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Zastrzezenie prawne TAURON

POLSKA ENERGIA

Niniejsza prezentacja ma charakter wytgcznie informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako porady inwestycyjne;.
Niniejsza prezentacja zostata sporzgdzona przez TAURON Polska Energia S.A. (,Spotka”).

Spotka ani zaden z jej podmiotdw zaleznych nie ponoszg odpowiedzialnosci z tytutu jakiejkolwiek szkody
wynikajgcej z wykorzystania niniejszej prezentacji lub jej tresci albo powstatej w jakikolwiek inny sposéb
zwigzany z niniejszg prezentacja.

Odbiorcy niniejszej prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnos¢ za wiasne analizy i oceny rynku oraz
sytuacji rynkowej Spétki i potencjalnych wynikow Spoétki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje
zawarte w niniejszej prezentaciji.

W zakresie, w jakim niniejsza prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczgce przysztosci, a w szczegolnosci
stowa ,projektowany”, ,planowany”, ,przewidywany” i podobne wyrazenia (tgcznie z ich zaprzeczeniami),
stwierdzenia te wigzg sie ze znanym i nieznanym ryzykiem, niepewnoscig oraz innymi czynnikami, ktoérych
skutkiem moze byc¢ to, ze rzeczywiste wyniki, sytuacja finansowa, dziatania i osiggniecia Spétki albo wyniki
branzy bedg istotnie rozni¢ sie od jakichkolwiek przysztych wynikow, dziatan lub osiggnie¢ wyrazonych w takich
stwierdzeniach dotyczgcych przyszitosci.

Ani Spétka ani zaden z jej podmiotdéw zaleznych nie sg zobowigzani zapewni¢ odbiorcom niniejszej prezentacji
jakichkolwiek dodatkowych informacji ani aktualizowac niniejszej prezentaciji.

TAURON Polska Energia S.A. 2




Kluczowe wydarzenia TAURON

POLSKA ENERGIA

TAURON Polska Energia—2012r.

24 kwietnia Decyzja Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie wyptaty 543 min zt dywidendy, tj. 0,31 z
na jedng akcje

29 czerwca Podpisanie umowy zwiekszajgcej wartos¢ programu emisji obligacji o 2,75 mid zt

3 lipca Podpisanie z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym umowy kredytowej w wysokosci 900 min zt
na wspoétfinansowanie modernizacji oraz rozbudowy sieci TAURON Dystrybucja

4 lipca Zawarcie umowy ramowej w sprawie poszukiwania i wydobycia weglowodoréw z tupkow

5 wrzesénia Podpisanie listu intencyjnego w zakresie nabycia udziatow w spétce celowej PGE EJ 1 sp. z 0.0.

powotanej do budowy i eksploatacji elektrowni jgdrowej. Stronami listu intencyjnego sg: TAURON
Polska Energia, PGE Polska Grupa Energetyczna, KGHM Polska Miedz oraz ENEA

3 grudnia Rozpoczecie budowy, we wspotpracy z PGNIG, elektrocieptowni gazowej o mocy 450 MW
w Stalowej Woli

19 grudnia Podpisanie listu intencyjnego z PGNIG w sprawie budowy bloku gazowo-parowego o mocy
ok. 400 MW na terenie Elektrowni tagisza

TAURON Polska Energia — ostatnie wydarzenia

15 stycznia Rozpoczecie realizacji nowego programu poprawy efektywnosci planowanego na lata 2013-2015,
ktory ma przynies¢ ok. 860 min zt oszczednosci

24 stycznia Rozstrzygniecie przetargu na wykonawce bloku o mocy 910 MW w Jaworznie. Wybrano oferte
konsorcjum Rafako SA — Mostostal Warszawa SA

TAURON Polska Energia S.A. K




Realizacja programu inwestycyjnego

TAURON

POLSKA ENERGIA

Program inwestycyjny ma na celu modernizacje aktywow wytworczych oraz efektywna kosztowo rozbudowe
mocy wytwoérczych zlokalizowanych w poblizu istniejgcych aktywow Grupy (inwestycje typu brownfield)

Katowice — nowy blok
parowo-gazowy
(135 MW, / 90 MW,)

Blachownia - nowy blok
parowo-gazowy
(850 Mw,)

ZEC Bielsko-Biata — nowy
blok cieptowniczy
(50 MW, / 182 MW,)

—

Farmy wiatrowe:
40 MW w Wicku i 100 MW
w Marszewie

Stalowa Wola — nowy blok
parowo-gazowy
(450 MW,/ 240 MW,)

Stalowa Wola - przebudowa
kotta na kociot biomasowy
(20 MW,)

Tychy —nowy blok
kogeneracyjny
(50 MW, / 86 MW,)

Tychy — przebudowa kotta
fluidalnego na kociot
biomasowy (40 MW,)

Jaworzno Il — budowa taziska — modernizacja kottow
biomasowego kotta fluidalnego w celu przystosowania do
(50 MW, / 45 MW,) przysziych norm emisji azotu

Jaworzno lll = nowy Jaworzno lll — modernizacja
blok weglowy (910 MW,) kottéw w celu przystosowania

do przysztych norm emisji azotu

TAURON Polska Energia S.A. 4



Naktady inwestycyjne TAURON

POLSKA ENERGIA
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= W 2012 r. naktady inwestycyjne Grupy Kapitatowej TAURON wyniosty prawie 3,5 mld zt i byly wyZzsze od poniesionych w 2011 r. o
blisko 39%. Wynika to przede wszystkim ze znacznego wzrostu naktadéw w Obszarach Dystrybucji, OZE, Wytwarzania i Ciepta.
= Gloéwne inwestycje realizowane w 2012 r. to:

= w Obszarze Dystrybucji: budowa nowych przytgczy (naktady inwestycyjne: 502 min zt) oraz modernizacja i odtworzenie
majatku sieciowego (naktady inwestycyjne: 1 074 min zt)

= w Obszarze Wytwarzania: budowa nowych i modernizacja istniejgcych mocy wytwoérczych (naktady inwestycyjne: 473 min zf)
oraz budowa instalacji do obnizenia emisji NO, (naktady inwestycyjne: 216 min zf)

= w Obszarze Ciepta: odbudowa mocy (naktady inwestycyjne: 121 min zt), budowa i modernizacja sieci cieplnych (nakfady
inwestycyjne: ok. 50 min z)

= w Obszarze OZE: budowa farm wiatrowych (naktady inwestycyjne: 310 min z})

TAURON Polska Energia S.A. 5




Kluczowe dane operacyjne TAURON

POLSKA ENERGIA

IV kwartat IV kwartat

2011 2012

Produkcja wegla

handlowego (min ton) 0,80 1,48 85% 4,58 3,57 21,6%

Wytwarzanie energii

elektrycznej -1,2% -10,6%
(produkcja netto) (TWh)
w tym ze zrédel 36 4% 23 2%
odnawialnych ) )
Wytwarzanie ciepta (PJ) 2% 2,5%
Dystrybucja (TWh) 24,9% 25,1%
Sprzedaz energii
elekiryGenei (Wh) 8,87 11,60 30,8% 35,52 44,74 26%
Liczba klientow — 28% 28%

Dystrybucija (tys.)

TAURON Polska Energia S.A. 6



Wyniki finansowe za IV kwartatl 2012 r.

\/ ) N
’ TAURON

POLSKA ENERGIA

EBITDA Grupy TAURON w podziale na Obszary
(min zt); struktura EBITDA

Przychody Grupy TAURON (min zi)

7000 + 6 527 900 765
686 1ot
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IV kwartat 2011 IV kwartat 2012 -100 IV kwartat 2011 IV kwartat 2012

mWydobycie = Wytwarzanie m OZE m Dystrybucja © Sprzedaz m Obstuga Klienta = Ciepto © Pozostate

Zysk netto Grupy TAURON (min zi) EBIT Grupy TAURON (min z})

300 +

047 350 - 325 208
250 300 -
-18,1% 202
200 250 -
15 200 -
150 -
100
100 -
50 5o
0 2,6% 5%
! 0 - T
IV kwartat 2011 IV kwartat 2012 IV kwartat 2011 IV kwartat 2012

_50 J
B udziat w zysku akcjonariuszy mniejszosciowych
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’ TAURON

POLSKA ENERGIA
EBITDA Grupy TAURON w podziale na Obszary
(min zt); struktura EBITDA
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Wyniki finansowe za 2012 r.

Przychody Grupy TAURON (min zi)
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m Wydobycie = Wytwarzanie m OZE m Dystrybucja = Sprzedaz m Obstuga Klienta = Ciepto = Pozostate
Zysk netto Grupy TAURON (min z}) EBIT Grupy TAURON (min zi)
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EBITDA - 2012r.

e 4
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Zmiana EBITDA w podziale na segmenty (min zt i %), marza EBITDA w segmencie (W %)

min zt

19,4% 14,3% 69,4%
4500 -

| 2.6% [ 7.4% [ 22200 B 8.7% [ [ 15.5%]

3840
4000 - 207,4 12,4 (11,4) 5,2 (51,7)
o5 I —
3500 -
3057 176,4 (214,4) o4
3000 - S
2500 - 159% -20% 14% 49% 7% 98% -5% 14%
2000 -
1500 -
1000 -
500 -
EBITDA Wydobycie I Wytwarzanie I OZE I Dystrybucja I Sprzedaz IObs’fuga inental Ciepto I Pozostate I Pozycje " EBITDA
2011 nieprzypisane / 2012
wytgczenia
- EBIT - Wzrost w segmencie Zmiana w Segmenciew %

Amortyzacja - Spadek w segmencie - Marza EBITDA

TAURON Polska Energia S.A. 9
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POLSKA ENERGIA
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Poziom zadtuzenia Grupy TAURON

POLSKA ENERGIA

Poziom zadtuzenia Grupy

min zt

5 000
329 (50) 4 535
4031 (3622) 560
4000 3302 (50)
3500
3 000
2500
2 000
1500 T
zadtuzenie finansowe netto / EBITDA

1000 1,18x

500 L

O T T T T T T T T
Zadtuzenie netto Przeptywy Zmiana kapitatu Wydatki Sprzedaz Wyptacone Podatek Pozostate Zadtuzenie netto
na 01.01.2012 operacyjne przed  pracujgcego inwestycyjne rzeczowych dywidendy dochodowy na 31.12.2012
opodatkowaniem aktywow trwatych zaptacony

i wartosci
niematerialnych

Zadtuzenie netto wzrosto w 2012 r. o ok. 504 min zt (m.in. efekt zaciggniecia kolejnych transzy kredytu z EBI w wysokosci 960
min zt)

TAURON Polska Energia S.A.



min zt
180
160
140
120
100
80
60
40
20

Rekompensaty z tytutu rozwigzania

TAURON

POLSKA ENERGIA

Kontraktéw Dtugoterminowych

Przychody z tytutu rekompensat

484 9,5% 438 -5,3% 415 36,7% 567
164 155 155
145 145 147
129 138 136
121
108
95
88
74 73

30
| ] Il AV | ] 11 \V4 | ] Il \V4 | I 11 \V4
kwartat kwartat kwartat kwartat kwartat kwartat kwartat kwartat kwartat kwartat kwartat kwartat kwartat kwartat kwartat kwartat
2009 2009 2009 2009 2010 2010 2010 2010 2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012

Udziat KDT w przychodach kwartalnych

» Zindeksowane zaliczki wynikajgce z ustawy o rozwigzaniu KDT

Na przychody z tytutu = Korekty roczne tych zaliczek

rekompensaty sktadajq sie:

= Czesc¢ korekty koncowej

TAURON Polska Energia S.A.



Struktura kosztow rodzajowych TAURON

POLSKA ENERGIA

min z
14 000
12 000 1%
1%
10 000 26%
0,
8 000 26%
6 000
4000 9%
29% °
2 000
0
2011 2012
m Amortyzacja i odpisy aktualiz. Zuzycie materiatow i energii m Ustugi obce
m Podatki i optaty Koszty Swiadczeh pracowniczych  mPozostate koszty rodzajowe

Wzrost kosztéw w 2012 r. dotyczy gtdwnie:
= zuzycia materiatéw i energii
= ustug obcych, w szczegdlnosci z uwagi na wzrost kosztow ustug dystrybucyjnych

= kosztow Swiadczen pracowniczych — koszty zwigzane z realizacjg programéw obnizania kosztéw pracy dla dobrowolnie odchodzgcych
pracownikow, réwniez catoroczne ujecie kosztow pracownikow spotek GZE
= amortyzacji

W 2012 r. koszty zmienne stanowity okoto 37%, a koszty state 63% w tgcznej kwocie kosztéw. Zmiana w stosunku do 2011 r., w ktérym
koszty zmienne stanowity 46%, a koszty state 54%, zwigzana jest ze spadkiem produkcji energii elektrycznej (nizsze koszty zmienne)
oraz wzrostem kosztéw statych z uwagi na udziat w 2012 r. spétek GZE

TAURON Polska Energia S.A. 13




Program poprawy efektywnosci

e 4
# TAURON

POLSKA ENERGIA

422 min zt (skum.); 15 min zt (skum.);

w tym 228 min z} w tym 5 min zt ,
min zt w 2012 w 2012 1’1 mid zt
1200 - 422 15
608 min zt (skum.);
1000 - w tym 199 min zt
w 2012
800 - 608
600 -
400 - 73 min zt (skum.);
w tym 25 min zt
w 2012
200 -
73
o | I | | ,
Wydobycie Wytwarzanie, Ciepto, Dystrybucja Sprzedaz oszczednosci 2010-2012

OZE

= Program Dobrowolnych Odej$¢: Na koniec 2012 r. do programu przystgpito 3 048 oséb (od wprowadzenia programu), z ktérych
w ubiegtym roku rozwigzano umowy o prace z 1 023 osobami (w sumie od wprowadzenia programu: 2 700 oséb). Oszczednosci
wynikajgce z ograniczenia zatrudnienia, pomniejszone o0 koszty poniesione na ich uzyskanie, ujeto w kwotach
zaprezentowanych w poszczegolnych obszarach.

= Grupa TAURON po zakonczeniu pierwszego programu poprawy efektywnosci rozpoczyna podobng inicjatywe zaplanowang na
lata 2013-2015, ktéra ma przynies¢ ok. 860 min zt obnizki kosztéw operacyjnych. W ramach programu Grupa spodziewa sie
obnizenia kosztow operacyjnych w wiekszosci obszaréw - najwiekszy udziat przypada na obszary Dystrybucji i Wytwarzania.

TAURON Polska Energia S.A. 14




Kluczowe kierunki rozwoju i wzrostu TAURON

POLSKA ENERGIA

Grupa TAURON - kierunki rozwoju i wzrostu

Wzrost wartosci Grupy Pozyskanie finansowania

= Aktualizacja strategii korporacyjnej Grupy " Pozyskanie preferencyjnych srodkow
TAURON finansowych z EBI

= Emisja obligacji na rynku krajowym, gtdwnie
do instytucji finansowych

= Emisja euroobligacji po uzyskaniu drugiego
ratingu

= Wdrozenie kolejnego programu poprawy
efektywnosci kosztowej

= Pozyskanie finansowania preferencyjnego /
dotaciji z funduszy unijnych oraz funduszy
Srodowiskowych

= Wozrost inwestycji, w szczegdlnosci
w obszarze Wytwarzania

TAURON Polska Energia S.A.
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’ TAURON

POLSKA ENERGIA

Dziekujemy — Q&A

Biuro Relacji Inwestorskich

Marcin Lauer
marcin.lauer@tauron-pe.pl
tel. + 48 32 774 27 06

Pawet Gaworzynski
pawel.gaworzynski@tauron-pe.pl
tel. +48 3277425 34

Magdalena Wilczek
magdalena.wilczek@tauron-pe.pl
tel. +48 32 774 25 38

TAURON Polska Energia S.A., 2012
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TAURON

POLSKA ENERGIA

Informacje dodatkowe

TAURON Polska Energia S.A.



Trendy cenowe na rynku energii elektryczne; TAURON

POLSKA ENERGIA

Energia elektryczna
2012

Cena Wolumen
PLN/MWh GWh
Forward BASE (Y+Q+M) -- 189,64 123 432 - 5,2% -11,4%
Forward (Srednia wazona) _— 191,43 136 316 - 5,6% -12,9%
(Prognoza) (Prognoza) ’ ’

Uprawnienia do emisji CO, (EUR/t): Prawa majatkowe (PLN/MWh)

Srednia w 2013 4 — 7 EUR/
T

Srednia w 2014 9 - 11 EURM/t
Prognozowana przez Kogeneracja 1 e 149.30 (e ont
TAURON s$rednia cena 4 — 6 EUR/ gazowa (zotta) ’ ,50 (nie ogt.)
EUA w 2013 .

: Metan (fioletowa) 58,74 60,00 (0,9%)
*Zrédto: Deutsche Bank, Barclays Capital, Point Carbon

TAURON Polska Energia S.A.



Kontraktacja BASE na 2013 r. TAURON

POLSKA ENERGIA

s
s 190
zZ
-
e,
S 180
)
O
170
160
150 T T T T T T T T
2012-01-01 2012-02-23 2012-04-16 2012-06-08 2012-07-31 2012-09-22 2012-11-14 2013-01-06 2013-02-28
—_—Y-13 —Q1-13 —Q2-13 —Q3-13 —Q4-13
Srednia cena zawartych kontraktéw [PLN/MWh]: Wolumen [GWh]
Rocznych 191,60 108 861
Kwartalnych 176,47 12 360
Miesiecznych 167,06 2212
RAZEM 189,64 123 432

TAURON Polska Energia S.A.



Kontraktacja PEAK na 2013 r. TAURON

POLSKA ENERGIA

Notowania kontraktéw PEAK zawartych na rok 2013

250 -+ R
240 -
230 -
= 220 -
=
2
5 210 -
a
@©
&
O 200 -
190 -
180 -
170 T T T T T T T T
2012-01-01 2012-02-23 2012-04-16 2012-06-08 2012-07-31 2012-09-22 2012-11-14 2013-01-06 2013-02-28
e Y13 —(Q1-13 e Q2-13 —Q3-13 e Q4-13
Srednia cena zawartych kontraktéw [PLN/MWHh]: Wolumen [GWh]
Rocznych 209,09 12 037
Kwartalnych 202,87 474
Miesiecznych 198,81 373
RAZEM 208,56 12 883

TAURON Polska Energia S.A.



Kontraktacja BASE na 2014 r. TAURON

POLSKA ENERGIA

Notowania kontraktéw BASE zawartych na rok 2014

230 -
220 +
210 -
<
E 200 T
Z
-
a
© 190 -
)
)
180 -
170 A
160 T T T T T T
2011-08-01 2011-11-05 2012-02-09 2012-05-15 2012-08-19 2012-11-23 2013-02-27
—Y-14 —Q1-14 —Q2-14 —Q3-14 —Q4-14
Srednia cena zawartych kontraktéw [PLN/MWHh]: Wolumen [GWh]
Rocznych 182,46 32 745
Kwartalnych 169,63 39
Miesiecznych
RAZEM 182,45 32784

TAURON Polska Energia S.A.



Kontraktacja PEAK na 2014 r. TAURON

POLSKA ENERGIA

Notowania kontraktéw PEAK zawartych na rok 2014

215 ~
210 +
205 -
<
=
2
5200 -
a
@©
c
)
)
195 -
190 -
185 T T T T T T T T T 1
2013-01-06 2013-01-11 2013-01-16 2013-01-21 2013-01-26 2013-01-31 2013-02-05 2013-02-10 2013-02-15 2013-02-20 2013-02-25
—Y-14 —Q1-14 —Q2-14 —Q3-14 —Q4-14
Srednia cena zawartych kontraktéw [PLN/MWHh]: Wolumen [GWh]
Rocznych 194,14 132
Kwartalnych
Miesiecznych
RAZEM 194,14 132

TAURON Polska Energia S.A.



Realizacja programu inwestycyjnego TAURON

POLSKA ENERGIA
ZEC Bielsko-Biata — nowy blok cieptowniczy

= Moc - 50 MW,/ 182 MW, = Moc - 50 MW,/ 86 MW,
= Planowany termin oddania do eksploatacji — | potowa 2013 r. = Planowany termin oddania do eksploatacji — koniec 2015 r.

Elektrocieptownia Tychy — nowy blok kogeneracyjny

Stan na 31 grudnia 2012 r.:

. . . Stan na 31 grudnia 2012 r.:
= Trwajg prace budowlane i montazowe. Generalny
wykonawca: Polimex-Mostostal = Trwa proces wyboru wykonawcy nowego bloku

Elektrownia Jaworzno Ill — nowy kociot fluidalny (spalanie Elektrocieptownia Tychy przebudowa kotta fluidalnego
biomasy) (spalanie biomasy)

* Moc - 50 MW,/ 45 MW, * Moc - 40 MW,

Stan na 31 grudnia 2012 r.:
= budowa kotta biomasowego:

= 17 grudnia 2012 r. uzyskano pozwolenie na
uzytkowanie, trwa ruch regulacyjny, wykonawca:
Metso Power Oy

= budowa instalacji podawania biomasy:

Stan na 31 grudnia 2012 r.:

= Zakonczono prace budowlane. 31 grudnia 2012 r.
przekazano jednostke wytwérczg OZE do eksploatacji

Elektrownia Stalowa Wola — modernizacja kotta K-10

(spalanie biomasy) " Trwajg prace konstrukcyjno-budowlane, wykonawca:
Mostostal Warszawa (oddanie do eksploatacji —
= Moc —-20 MW, | potowa 2013 r.)
= Planowany termin oddania do eksploatacji — | kw. 2013 r. = budowa kotta WR 40:
Stan na 31 grudnia 2012 r.: . Przygotovyanie instalacji do wykonania pomiar_c’)w
= Trwajg koncowe prace budowlane i montazowe. Generalny gwarancyjnych, wykonawca: SEFAKO (oddanie do
wykonawca: Rafako eksploatacji — | potowa 2013 r.)

TAURON Polska Energia S.A.



Realizacja programu inwestycyjnego (2)

= Moc — 450 MW, / 240 MW,

= Planowany termin oddania do eksploatacji — 2015 r.

Stan na 31 grudnia 2012 r:

Generalny Wykonawca — Abener Energia

= Rozpoczeto prace budowlane

= Trwajg prace nad projektami wykonawczymi

= Moc — 135 MW, / 90 MW,

= Planowany termin oddania do eksploatacji — 2016 r.

Stan na 31 grudnia 2012 r.:
= Trwa proces wyboru wykonawcy

= Moc - rzedu 850 MW,

= Planowany termin oddania do eksploatacji — 2017 r.

Stan na 31 grudnia 2012 r.:

= Trwajg przygotowania wymagan ofertowych — wstepnej

Specyfikacji Istotnych Warunkéw Zamowienia dla
postepowania przetargowego na wybor Gtéwnego
Wykonawcy nowego bloku

TAURON

POLSKA ENERGIA

Farma wiatrowa — Wicko

= Moc —-40 MW,
= Planowany termin oddania do eksploatacji — 2013 r.

Stan na 31 grudnia 2012 r.:

Generalny Wykonawca — Konsorcjum Aldesa Nowa Energia z
Krakowa i Aldesa Construcciones z Madrytu

= Zakonczono roboty inzynieryjne w zakresie drog i placéw
montazowych dla 7 sitowni wiatrowych

= Dostarczono na teren budowy i odebrano 20 kompletéw
elementow kotwigcych wieze

Farma wiatrowa — Marszewo

= Moc - 100 MW,
= Planowany termin oddania do eksploatacji — 2014 r.

Stan na 31 grudnia 2012 r.:
= Wykonano 20 fundamentéw wraz z drogami dojazdowymi

= Trwajg prace nad siecig SN i WN. Ukohczono prace
budowlano-montazowe stacji GPZ — trwajg testy

TAURON Polska Energia S.A.



Realizacja programu inwestycyjnego (3) TAURON

= Zakres — przystosowanie szesciu kottow typu OP-650k do
norm nizszej emisji tlenkdw azotu, ktére zaczng
obowigzywaé w Polsce od 2018 r.

= Rozpoczecie prac — 2010 r., planowany termin
zakonczenia — 2016 r.

Stan na 31 grudnia 2012 r.:
= Zakonczono modernizacje blokow nr 2 i 4

= Generalny wykonawca: konsorcjum Fortum Power and
Heat (lider konsorcjum) i Zaktady Remontowe Energetyki
Katowice (cztonek konsorcjum)

= Zakres — przystosowanie czterech kottéw typu OP-650k do
norm nizszej emisji tlenkdw azotu, ktére zaczng
obowigzywaé w Polsce od 2018 r.

»= Rozpoczecie prac — 2010 r., planowany termin
zakonczenia — 2015 r.

Stan na 31 grudnia 2012 r.:
= Zakonczono prace na bloku nr 12

= Zakonczono prace rozruchowe bloku nr 11. Trwajg prace
regulacyjne instalacji bloku

=  Generalny wykonawca: STRABAG

POLSKA ENERGIA

= Moc —-910 MW,
= Planowany termin oddania do eksploatacji — 2018 r.

Stan na 31 grudnia 2012 r.:
= Trwa proces wyboru wykonawcy i inzyniera kontraktu

Ostatnie wydarzenia:

24 stycznia 2013 r. Tauron Wytwarzanie wybrat oferte konsorcjum
Rafako i Mostostalu Warszawa jako najkorzystniejszg w przetargu
na budowe bloku w Jaworznie.

TAURON Polska Energia S.A.



Model raportowania

OBSZAR
Wytwarzania

OBSZAR OBSZAR

_ OBSZAR
Wydobycia ’ OZE \ Dystrybucji
OBSZAR
‘ Ciepfta |
OBSZAR Pozostatych

Obszar Wydobycia: Obszar Wytwarzania: Obszar Dystrybucii:

Potudniowy Koncern Weglowy TAURON Wytwarzanie TAURON Dystrybucja
TAURON Serwis GZE

Obszar OZE:

TAURON Ekoenergia
BELS INVESTMENT
MEGAWAT MARSZEWO
Lipniki

TAURON

POLSKA ENERGIA

OBSZAR
Sprzedazy

Obszar Sprzedazy: Obszar Obstugi Klienta:
TAURON Sprzedaz TAURON Obstuga Klienta

TAURON Sprzedaz GZE TAURON Obstuga Klienta GZE*
TAURON Polska Energia
TAURON Czech Energy

Obszar Pozostatych: Obszar Ciepta: . W | kwartale 2012 r. wprowadzono model raportowania

Kopalnia Wapienia Czatkowice TAURON Ciepto
PE-PKH EC Tychy
EC Nowa

* Potgczenie TAURON Obstuga Klienta z TAURON Obstuga Klienta GZE

dzielgcy dziatalno$¢ Grupy na osiem segmentow

miato miejsce 31 stycznia 2013 r. — po okresie raportowym TAURON Polska Energia S.A.
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Wydobycie — kluczowe dane finansowe

EBITDA EBIT w segmencie (w min z})

Zmiana:
1478

1171

287
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111
- 11

2011 2012

450 -
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200 -
150 -
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TAURON

POLSKA ENERGIA
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IV kwartat 2011

TAURON Polska Energia S.A.

IV kwartat 2012



Wydobycie — EBIT bridge TAURON

POLSKA ENERGIA

min zt

200 ~

1

150

100

1

50

1

13

L -
o I , ,

EBIT I-XI1 2011 (wyk.) Wolumen sprzedazy = Cena sprzedazy Jedn. koszt wtasny Pozostate przychody /EBIT I-XII 2012 (wyk.)
wegla wegla sprzedanego wegla koszty

I Wzrost
I spadek

TAURON Polska Energia S.A.



Wytwarzanie ze zrédet konwencjonalnych —
kluczowe dane finansowe TAURON

POLSKA ENERGIA

Zmiana: EBITDA EBIT w segmencie (w min z})
7000 ~
5950
6000 - 5805 2000 ~ 1748
1800 1 1638
5000 - 1600 -
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4000 1200 -
3000 - 1000 -
800 -
2000 T 600 .
1047
i 833 400 - 219
1000 - 513 - 293 200 - 84 117
0 T T 0 -1 T L—\
2011 2012 -200 - -32
IV kwartat 2011 IV kwartat 2012

TAURON Polska Energia S.A.



Wytwarzanie ze zrédet konwencjonalnych

— EBIT bridge TAURON

POLSKA ENERGIA

min z
600 -
(139) (144) (161)
500 -
400 | .
(61)
293
300 7 ;
200 -
100 -
O = T T T T T T T T
EBIT I-XII Wolumen Cenaenergi  Jedn. koszt  Przych. z tyt. Marza na Koszty state Pozostate EBIT I-XII
2011 (wyk.) sprzedazy  elektrycznej zmienny  rekompensaty certyfikatach bez przychody / 2012 (wyk.)
energii z wi. energii el. KDT amortyzacji koszty
produkcji
I Wzrost
I spadek

TAURON Polska Energia S.A.



Wytwarzanie ze zrédet odnawialnych — )
kluczowe dane finansowe TAURON

POLSKA ENERGIA

Zmiana: EBITDA EBIT w segmencie (w min z})
250 - 45 -
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200 1 181 35 -
30
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100 - 20 7
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50 - 10 -
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TAURON Polska Energia S.A.



OZE - EBIT bridge TAURON

POLSKA ENERGIA

min zt
160 -
140 - 1 (10)
-
101
11
100 - =)

80 A

20 A

0 h T T T T T T T
EBIT I-XIl 2011 Wolumen Wolumen  Cena sprzedazy Cena sprzedazy Amortyzacja Pozostate EBIT I-XIl 2012
(wyk.) sprzedazy - el.  sprzedazy - energii certyfikatow przychody / (wyk.)
wodne el.wiatrowe koszty

I Wzrost
I spadek

TAURON Polska Energia S.A.



Dystrybucja — kluczowe dane finansowe

Zmiana:
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TAURON Polska Energia S.A.
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IV kwartat 2012



Dystrybucja — EBIT bridge

TAURON

POLSKA ENERGIA

min zt
2000 ~
61 (29)
233 22 S
1500 - ——— I
582
1066
1000 -
637
500 -
0 = T T T T T T
EBIT I-X11 2011  Wolumen  Cena sprzedazy Optaty Pozostate Jedn. koszty Koszty state  EBIT I-XII 2012
(wyk.) sprzedazy ustug ustug dystr.  przylgczeniowe  przychody zZmienne (wyk.)
dystr.
I Wzrost
I spadek

TAURON Polska Energia S.A.



Sprzedaz — kluczowe dane finansowe

Zmiana:
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TAURON Polska Energia S.A.



Sprzedaz — EBIT bridge TAURON

POLSKA ENERGIA

min zt
600 1
130
157 (130) 115 (26)
4 (30)
- . - _ =
300 -

264

200 -
100 A
0 = T T T T T T T
EBIT I-XI1 2011 Wolumen Cena sprzedazy Cena zakupu Cena zakupu PM Akcyza Pozostate EBIT I-XI1 2012
(wyk.) sprzedazy energii energii energii / optata przychody / (wyk.)
elektrycznej elektrycznej elektrycznej zastepcza koszty

I Wzrost
I spadek

TAURON Polska Energia S.A.



Ciepto — kluczowe dane finansowe

Zmiana:
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TAURON Polska Energia S.A.
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Ciepto — EBIT bridge TAURON

POLSKA ENERGIA

min zt
200 -
161 (31)
(0,2)
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150 - 15 (@)
100 A
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0 L T T T T T T T T
EBIT I-X11 2011 Odwrdécenie Cena Jednostkowe Marza na Marza na Koszty state Pozostate EBIT I-XII 2012
(wyk.) odpisu z tyt. sprzedazy koszty certyfikatach  transakcjach bez amortyzacji przychody / (wyk.)
trwatej utraty energii wytwarzania dot. CO2 koszty
wartosci 2011
I Wzrost
I spadek

TAURON Polska Energia S.A.
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Obstuga Klienta — kluczowe dane finansowe

Zmiana:

TAURON

POLSKA ENERGIA

EBITDA EBIT w segmencie (w min z})
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L ee— e
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TAURON Polska Energia S.A.



Obstuga Klienta — EBIT bridge TAURON

POLSKA ENERGIA

min zt
200 -
-144
150 -
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50 -
EBIT I-X11 2011  Przychody z tytutu Pozostate Koszty Wynik na pozostatej Pozostate EBIT I-X11 2012
(wyk.) obstugi klienta przychody ze  $wiadczonych ustug dziatalnosci przychody / koszty (wyk.)
sprzedazy operacyjnej
I Wzrost
I spadek

TAURON Polska Energia S.A.



Pozostatle — kluczowe dane finansowe TAURON

POLSKA ENERGIA

Zmiana: EBITDA EBIT w segmencie (w min z})
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TAURON Polska Energia S.A.



