TAURON

POLSKA ENERGIA

Wyniki finansowe za I-lll kwartat 2012 r.



Zastrzezenie prawne TAURON

POLSKA ENERGIA

Niniejsza prezentacja ma charakter wytgcznie informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako porady inwestycyjne;j.
Niniejsza prezentacja zostata sporzadzona przez TAURON Polska Energia S.A. (,Spotka”).

Spoétka ani zaden z jej podmiotow zaleznych nie ponosza odpowiedzialnosci z tytutu jakiejkolwiek szkody
wynikajgcej z wykorzystania niniejszej prezentacji lub jej tresci albo powstatej w jakikolwiek inny sposob
zZwigzany z niniejszg prezentacja.

Odbiorcy niniejszej prezentacji ponoszg wyltaczng odpowiedzialnos¢ za wiasne analizy i oceny rynku oraz
sytuacji rynkowej Spétki i potencjalnych wynikdw Spétki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje
zawarte w niniejszej prezentacji.

W zakresie, w jakim niniejsza prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczace przysziosci, a w szczegolnosci
stowa ,projektowany”, ,planowany”, ,przewidywany” i podobne wyrazenia (tacznie z ich zaprzeczeniami),
stwierdzenia te wigzg sie ze znanym i nieznanym ryzykiem, niepewnos$cig oraz innymi czynnikami, ktérych
skutkiem moze by¢ to, ze rzeczywiste wyniki, sytuacja finansowa, dziatania i osiggniecia Spotki albo wyniki
branzy bedaq istotnie réznic sie od jakichkolwiek przysztych wynikéw, dziatan lub osiggnie¢ wyrazonych w takich
stwierdzeniach dotyczacych przyszitosci.

Ani Spotka ani zaden z jej podmiotdw zaleznych nie sg zobowigzani zapewni¢ odbiorcom niniejszej prezentaciji
jakichkolwiek dodatkowych informacji ani aktualizowac niniejszej prezentacji.
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Kluczowe wydarzenia

TAURON Polska Energia

5 wrzesnia Zawigzanie spofki celowej Elektrownia Blachownia Nowa z 0.0. przez TAURON
Wytwarzanie oraz KGHM Polskg Miedz. Spoétka bedzie odpowiadac za proces
przygotowania, budowy i eksploatacji bloku gazowo-parowego o mocy ok. 850 MW
w Elektrowni Blachownia.

TAURON

POLSKA ENERGIA

5 wrzesénia Podpisanie listu intencyjnego w zakresie nabycia udziatow w spétce celowej PGE EJ 1 sp.
Z 0.0. powotanej do budowy i eksploatacji elektrowni jgdrowej. Stronami Listu Intencyjnego
sa: TAURON Polska Energia, PGE Polska Grupa Energetyczna, KGHM Polska Miedz oraz
ENEA

1 pazdziernika Sadowa rejestracja potaczenia:
- TAURON Dystrybucja z TAURON Dystrybucja GZE
- TAURON Ekoenergia z TAURON Ekoenergia GZE

19 pazdziernika Zatwierdzenie przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki taryfy dla TAURON Polska
Energia na obrot paliwem gazowym

24 pazdziernika Wybér konsorcjum bankéw inwestycyjnych, ktére bedg wspieraty TAURON w opracowaniu
strategii finansowania Grupy TAURON, a takze w procesie pozyskania finansowania
programu inwestycyjnego Grupy

Rynek energetyczny

pazdziernik Zakonczenie prac przez Ministerstwo Gospodarki nad projektem ustawy o OZE
oraz ustawy Prawo energetyczne
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Przewidywana ekspozycja na CO, w 2013 r.

\/ ) N
’ TAURON

POLSKA ENERGIA

Tauron .
Emisja z produkcji energii elektrycznej [Mg] 11 327 021 817 441 12 144 462

Przewidywana ilos¢ uprawnien z Il okresu KPRU 2839518 779 381 3618 899

Suma [Mg] 14 166 539 1596 822 15 763 361

Sredn_l_ wskaznik emisji CO, [Mg CO,/MWh] na produkcije 0.851 1,4031
energii elektrycznej
w odniesieniu do darmowych uprawnien CO, na rok 2013 166468952 4 138067 L1784 999

% energii mozliwej do wyprodukowania przy darmowych 75%

CO, do catkowitego poziomu produkcji z 2012 roku.

18 000 000 -
16 000 000 -
14 000 000 - 3618 899
12 000 000 -
10 000 000 -
17 784 999
8 000 000 -
6 000 000 - 12 144 462
4 000 000 -+

2 000 000 -

0

Przewidywany przydziat darmowych uprawnien + Wolumen energii elektrycznej mozliwy do
Przewidywana ilosc uprawnien z Il okresu KPRU wyprodukowania w odniesieniu do darmowych
uprawniefh CO2 na rok 2013 [MWh]

TAURON Polska Energia S.A.



Realizacja programu inwestycyjnego

TAURON

POLSKA ENERGIA

Program inwestycyjny ma na celu modernizacje aktywow wytworczych oraz efektywna kosztowo rozbudowe
mocy wytwérczych zlokalizowanych w poblizu istniejagcych aktywow Grupy (inwestycje typu brownfield)

Katowice — nowy blok
parowo-gazowy
(135 MW, / 90 MW,)

Blachownia

= Blok gazowy zlokalizowany
na terenie elektrowni
Blachownia

= Projekt JV z KGHM

= 850 MW,

= Oddanie do eksploatacii:
2017r.

= W dniu 5 wrzesnia 2012 r.
zawigzanie Spotki celowe;j
SPV pod nazwg Elektrownia
Blachownia Nowa sp. z 0.0.

ZEC Bielsko-Biata — nowy
blok cieptowniczy
(50 MW, / 182 MW,)

Farmy wiatrowe:

Tychy —nowy blok
kogeneracyjny
(50 MW, / 86 MW,)

Tychy — przebudowa kotta
fluidalnego na kociot
biomasowy (40 MW,)

Jaworzno Il - budowa
biomasowego kotta fluidalnego
(50 MW, / 45 MW,)

Jaworzno Ill — nowy
blok weglowy (910 MW,)

= Oddanie do eksploatacji: 2018 r.

= 19 pazdziernika dokonano otwarcia
ofert ostatecznych ztozonych w
zwigzku z procesem wyboru
generalnego wykonawcy

40 MW w Wicku i 100 MW
w Marszewie

Stalowa Wola — nowy blok
parowo-gazowy
(450 MW,/ 240 MW,)

Stalowa Wola — przebudowa
kotta na kociot biomasowy
(20 MW,)

taziska — modernizacja kottow
w celu przystosowania do
przysztych norm emisji azotu

Jaworzno Il —= modernizacja
kottow w celu przystosowania
do przysztych norm emisji azotu

TAURON Polska Energia S.A.



Naktady inwestycyjne TAURON

POLSKA ENERGIA
min zt Naktady inwestycyjne
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® Wydobycie = Wytwarzanie ®m OZE m Dystrybucja " Sprzedaz = Ciepto ®m Obstuga Klienta  Pozostate

= Po trzech kwartatach 2012 r. nakfady inwestycyjne Grupy Kapitatowej TAURON wyniosty narastajgco 2 mid zt i byly wyzsze od
poniesionych w analogicznym okresie 2011 r. o prawie 43% (po trzech kwartatach 2011 r. wyniosty 1,4 mld z}). Wynika to przede
wszystkim ze znacznego wzrostu naktadoéw w Obszarach Dystrybucji, Wytwarzania i Ciepta.

= Giéwne inwestycje realizowane w trzech kwartatach 2012 r. to:
= w Obszarze Dystrybucji: budowa nowych przytaczy (naktady inwestycyjne: 340 min zt) oraz modernizacja i odtworzenie
majatku sieciowego (nakfady inwestycyjne: 591 min zt),
= w Obszarze Wytwarzania: budowa nowych mocy wytwérczych (naktady inwestycyjne: 333 min zt) oraz budowa instalacji do
obnizenia emisji NO, (naktady inwestycyjne: 143 min z),
= w Obszarze Ciepta: odbudowa mocy (naktady inwestycyjne: 87 min zt),
= w Obszarze OZE: budowa farmy wiatrowej Marszewo (naktady inwestycyjne: 64 min zt).
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Kluczowe dane operacyjne TAURON

POLSKA ENERGIA

Il kwartat Il kwartat I-Ill kwartat I-1ll kwartat

2011 2012 2011 2012

Produkcja wegla

handlowego (min ton) 118 1,52 28,8% 3,78 4,09 8,2%

Wytwarzanie energii

elektrycznej -4.7% -13,6%
(produkcja netto) (TWh)
W tym ze zrodet
odnawialnych -9,7% 19,5%
Wytwarzanie ciepta (PJ) -4% 2,8%
Dystrybucja (TWh) 23,6% 25,2%
Sprzedaz energii
e|ektrycznej (TWh) 8!28 10’61 28,1% 26,65 33,14 24,3%
Liczba klientow — 28% 28%

Dystrybucija (tys.)

TAURON Polska Energia S.A. 8
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Wyniki finansowe za lll kwartat 2012 r.

TAURON

POLSKA ENERGIA

EBITDA Grupy TAURON w podziale na Obszary
[min zf]; struktura EBITDA
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EBIT Grupy TAURON [mIn zi]

Zysk netto Grupy TAURON [min zi]
451
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Przychody Grupy TAURON [mIn zi]
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EBITDA Grupy TAURON w podziale na Obszary
[min zf]; struktura EBITDA

I-1Il kwartat 2011 I-1Il kwartat 2012
B Wydobycie © Wytwarzanie ® OZE ®m Dystrybucja " Sprzedaz ® Obstuga Klienta ® Ciepto ® Pozostate

EBIT Grupy TAURON [mIn zi]

1 1846
] 1321
I-1Il kwartat 2011 [-ll kwartat 2012

TAURON Polska Energia S.A.



EBITDA — I-lll kwartat 2012 r.

e 4
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Zmiana EBITDA w podziale na segmenty (min zt i %), marza EBITDA w segmencie (w %)

min zt
15,6% 17,6% 74,9% 34,2% 15,1% 16,3% 16,9%
3500 ~
0,7 5.9 3075
151.8 24,5 (36,9)
3000 - L
2371 126,7 (112)
2000 - 102% -14% 13% 52% 7% 181% 1% 19%
1500 -
1000 -
500 -
O eBiTDA ' ' ' ' ' ' ' ' " EBITDA
Wydobycie Wytwarzanie OZE Dystrybucja  Sprzedaz Obstuga Ciepto Pozostate Pozycje
I-11l kwartat Klienta nie : I-11l kwartat
przypisane
2011 | wylaczenia 2012
- EBIT - Wzrost w segmencie Zmiana w segmencie w %

Amortyzacja - Spadek w segmencie - Marza EBITDA

TAURON Polska Energia S.A.



min zt
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Zmiana poziomu cash flow TAURON

POLSKA ENERGIA

Srodki pieniezne — zmiany w I-lll kwartatach 2012 r.
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Poziom zadluzenia Grupy TAURON

POLSKA ENERGIA
Poziom zadtuzenia Grupy

min zt
5000 -
227 (39) 4489
560 _
4031 (2917)
4000 2434 9
3000 A
2 000 A
1000 4 zadtuzenie finansowe netto / EBITDA
1,21x*
0 - T T T T T T T T
Zadtuzenie netto Przeptwy Zmiana kapitatu Wydatki Sprzedaz Wyptacone Podatek Pozostate  Zadtuzenie netto
na 01.01.2012 operacyjne pracujgcego inwestycyjne rzeczowych dywidendy dochodowy na 30.09.2012
przed aktywow zaptacony
opodatkowaniem trwatych i
wartosci

niematerialnych

" Zadtuzenie netto wzrosto w Il kw. 2012 r. o ok. 50 mIn zt (m.in. efekt zaciggniecia w lipcu 2012 r. pierwszej transzy kredytu z EBI
w wysokosci 450 min zt)

* na podstawie 12 miesiecznej EBITDA za okres 1.10.2011 r. — 30.09.2012 r.

TAURON Polska Energia S.A.



min zt
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Rekompensaty z tytutu rozwiazania D,

Kontraktéw Diugoterminowych TAURON
POLSKA ENERGIA
Przychody z tytutu rekompensat
484 -9,5% -5,3%
A =22 41:,8 &» 4115
) | !
164 155 155
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145 145 12 138
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83 95
74 73
30
|
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2009 kwartat kwartat kwartat 2010 kwartat kwartat kwartat 2011 kwartat kwartat kwartat 2012 kwartat kwartat

Na przychody z tytutu

rekompensaty sktadajq sie:

2009 2009 2009 2010 2010 2010 2011 2011 2011 2012 2012

Udziat KDT w przychodach kwartalnych

» Zindeksowane zaliczki wynikajgce z ustawy o rozwigzaniu KDT
= Korekty roczne tych zaliczek

= Czes$c¢ korekty koncowej

TAURON Polska Energia S.A.



Struktura kosztow rodzajowych TAURON

POLSKA ENERGIA

Struktura kosztéw rodzajowych

min zt
9 000 7 839
7023

8 000 0,9%
, 0,9% ’W

000 | 25,8%
6 000 25,9%
5 000
4000
3000
2000
1 000

0
[-11l kw. 2011 [-111 kw. 2012
B Amortyzacja i odpisy aktualiz. Zuzycie materiatéw i energii m Ustugi obce

m Podatki i optaty

Koszty swiadczen pracowniczych B Pozostate koszty rodzajowe

Wzrost kosztow w okresie trzech kwartatéw 2012 r. dotyczy gtéwnie:

= ustug obcych, w szczegdlnosci z uwagi na wzrost kosztow ustug dystrybucyjnych,

= Kkosztéw Swiadczeh pracowniczych — koszty zwigzane z realizacjg programéw obnizania kosztéw pracy dla dobrowolnie odchodzacych

pracownikéw.

W trzech kwartatach 2012 r. koszty zmienne stanowity okoto 46%, a koszty state 54% w tgcznej kwocie kosztéow, co ulegto korzystnej
zmianie w stosunku do analogicznego okresu 2011 r., w ktérym koszty zmienne stanowity 43%, a koszty state 57%.

TAURON Polska Energia S.A.



Program poprawy efektywnosci niemal D, N

zrealizowany... TAURON

POLSKA ENERGIA

Do 30 wrzesnia 2012 r. skumulowane
oszczednosci OPEX wyniosty 987 min zt

378 min zt (skum.); 14 min zt (skum.); | 1 mid z
w tym 184 min zt w tym 4 min zt I

min zt w 2012 w 2012 I
1000 - 378 14 : 13

529 min zt (skum.); .
800 - w tym 120 min zt I
w 2012 |
|
529 |

600 -
|
|
400 - I
|
66 min zt (skum.); I
200 1 Wwtym 18 min zt |
w 2012 |

66
|
- | | , |
Wydobycie Wytwarzanie, Dystrybucja Sprzedaz | oszczednosci planowane
Ciepto, OZE | Ppozostate do oszczednosci 2010-
realizaciji 2012

30 wrzesnia 2012 r.

Program Dobrowolnych Odejs¢: Na koniec 11l kwartatu 2012 r. do programu przystapito 2 764 osob (od wprowadzenia programu),
z ktorych w 2012 roku rozwigzano umowy o0 prace z 524 osobami (w sumie od wprowadzenia programu: 2 201 osoéb).
Oszczednosci wynikajace z ograniczenia zatrudnienia, pomniejszone o koszty poniesione na ich uzyskanie, ujeto w kwotach
zaprezentowanych w poszczegoélnych obszarach

TAURON Polska Energia S.A.



...jednoczesnie koncza sie przygotowania D,
nowego programu na lata 2013-2015 TAURON

POLSKA ENERGIA

= Najwieksze oszczednosci

Rozklad planowanych oszczednosci w nowym S TS 2O0E 7

programie poprawy efektywnosci
— = Wiekszos¢ oszczednosci
Okoto 90% I:> * Obszary VYytwarzama ! bedzie pochodzito
Dystrybucii z efektéw programéw
. dobrowolnych odej$é
0 [ ]
Ponad 50% I:> Obszar Wytwarzania (PDO)

' N

= Zaawansowanie prac had nowym programem
poprawy efektywnosci: ponad 90%

= Prace nad programem sg zbiezne z pracami - L : .
nad planem finansowym na rok 2013 dla Grupy OT(ZC)?ZQI‘Idrr]T??gII(gel‘CeIgI:';;g?C rv(\)/ l:’ZZn?L)J/m
= Upublicznienie informacje o programie ny ]I Prog

planowane na grudzien 2012 r.

TAURON Polska Energia S.A.
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’ TAURON

POLSKA ENERGIA

Wzrost wartosci aktywow GZE

EV/EBITDA(2010): 8x

Wartosc transakcji: 3,6 mid zt

Wzrost wyceny

——» aktywow ok.
0,2mid zt D

Zaktualizowana
wartosc:
4.1 mid zt

EV/EBITDA(2010): 7x

Wartosc
g synergii: ok.
0,3 mid zt

Zaktualizowana
wartosc:
4,4 mld zt

EV/EBITDA(2010): 6x

Wzrost wyceny

———»  aktywow ok.

0,5mid zt 2
1) Uwzgledniono tylko efekt wynikéw historycznych (2011 2) Zaktadajac, ze wyzsze wyniki zostang utrzymane w
I 2012 roku) - wyzszych niz pierwotnie zaktadano kolejnych czterech latach

TAURON Polska Energia S.A.



Kluczowe kierunki rozwoju i wzrostu TAURON

POLSKA ENERGIA

Grupa TAURON - kierunki rozwoju i wzrostu

Wzrost wartosci Grupy Pozyskanie finansowania

= QOpracowanie strategii finansowania Grupy
= Aktualizacja strategii korporacyjnej Grupy TAURON przy udziale bankéw
TAURON inwestycyjnych

= Pozyskanie preferencyjnych srodkow

_ _ finansowych z EBI
= Wdrozenie kolejnego programu poprawy

efektywnos$ci kosztowej = Emisja obligacji na rynku krajowym gtownie

do instytucji finansowych
= Emisja euroobligacji po uzyskaniu drugiego

=  Wozrost inwestycji, w szczegolnosci ratingu
W obszarze Wytwarzania = Pozyskanie finansowania preferencyjnego /
dotacji z funduszy unijnych oraz funduszy
Srodowiskowych

= Planowany poziom wskaznika dtug
netto/EBITDA na koniec 2012 roku: ok. 1,5x

TAURON Polska Energia S.A.
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# TAURON

POLSKA ENERGIA

Dziekujemy — Q&A

Biuro Relacji Inwestorskich

Marcin Lauer
marcin.lauer@tauron-pe.pl
tel. + 48 32 774 27 06

Pawet Gaworzynski
pawel.gaworzynski@tauron-pe.pl
tel. +48 32774 25 34

Magdalena Wilczek
magdalena.wilczek@tauron-pe.pl
tel. +48 32 774 25 38

TAURON Polska Energia S.A., 2012
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TAURON

POLSKA ENERGIA

Informacje dodatkowe

TAURON Polska Energia S.A.



Trendy cenowe na rynku energii elektrycznej TAURON

POLSKA ENERGIA

Energia elektryczna
2011

Cena Wolumen
PLN/MWh GWh
Forward (Srednia wazona) -_ 203,02 155 653 +2,4% +28,1%
(Prognoza) (Prognoza) ! !
Srednia wazona razem _— 199,98 175 348 +0,8% + 24,8%

Uprawnienia do emisji CO, (EUR/t): Prawa majatkowe (PLN/MWh)

Srednia w 2012 6,5 - 8 EUR/t

Sredriaw 2013 75-toeurn  NOZEKGEISNN NNZ20 00NN NESTAN T

Prognozowana przez Kogeneracja

TAURON srednia cena 7 -8 EUR/t gazowa (z6tta) 123,00 128,80 (3,5%)
EUA w 2012r.
*Zrédto: Deutsche Bank, Barclays Capital, Point Carbon Metan (fioletowa) 57,50 60,00 (0,6%)

TAURON Polska Energia S.A.



Cena [PLN/MWh]

TAURON

POLSKA ENERGIA
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—_—Y-12 —Q1-12 —Q2-12 —Q3-12 —Q4-12
Srednia cena zawartych kontraktéw [PLN/MWh]: Wolumen [GWh]
Rocznych 202,61 100 796
Kwartalnych 195,95 26 345
Miesiecznych 189,17 11 440
RAZEM 200,24 138 581

TAURON Polska Energia S.A.



Kontraktacja PEAK na 2012 . TAURON

POLSKA ENERGIA

Notowania kontraktéw PEAK zawartych na rok 2012
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2011-01-01 2011-04-02 2011-07-02 2011-10-01 2011-12-31 2012-03-31 2012-06-30 2012-09-29
—Y-12 —Q1-12 —Q2-12 —Q3-12 —Q4-12
Srednia cena zawartych kontraktéw [PLN/MWh]: Wolumen [GWh]
Rocznych 228,52 11 616
Kwartalnych 223,51 2891
Miesiecznych 215,12 2 564
RAZEM 225,66 17 071

TAURON Polska Energia S.A.



Cena [PLN/MWh]

Kontraktacja BASE na 2013 .

TAURON

POLSKA ENERGIA

Notowania kontraktéw BASE zawartych na rok 2013
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—Y-13 —Q1-13 ——Q2-13 —(Q3-13 —Q4-13
Srednia cena zawartych kontraktéw [PLN/MWh]: Wolumen [GWh]
Rocznych 201,07 73 689
Kwartalnych 193,83 4 937
Miesiecznych
RAZEM 200,62 78 626

TAURON Polska Energia S.A.



Cena [PLN/MWh]

Kontraktacja PEAK na 2013 .

TAURON

POLSKA ENERGIA

Notowania kontraktéw PEAK zawartych na rok 2013
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2012-01-01 2012-02-20 2012-04-10 2012-05-30 2012-07-19 2012-09-07 2012-10-27
—Y-13 —Q1-13 —Q2-13 —Q3-13 —Q4-13
Srednia cena zawartych kontraktéw [PLN/MWh]: Wolumen [GWh]
Rocznych 226,90 4119
Kwartalnych 225,49 117
Miesiecznych
RAZEM 226,86 4236

TAURON Polska Energia S.A.



Kontraktacja BASE na 2014 . TAURON

POLSKA ENERGIA

Notowania kontraktéw BASE zawartych na rok 2014
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—Y-14 —Q1-14 —Q2-14 —Q3-14 —Q4-14
Srednia cena zawartych kontraktéw [PLN/MWh]: Wolumen [GWh]
Rocznych 208,32 11 169
Kwartalnych
Miesiecznych
RAZEM 208,32 11169

TAURON Polska Energia S.A.



Realizacja programu inwestycyjnego

ZEC Bielsko-Biata — nowy blok cieptowniczy

= Moc - 50 MW,/ 182 MW,
= Planowany termin oddania do eksploatacji — potowa 2013 r.

Stan na 30 wrzes$nia 2012 r.:

= Trwajg prace budowlane i montazowe. Generalny
wykonawca: Polimex-Mostostal

Elektrownia Jaworzno Il — nowy kociot fluidalny (spalanie

biomasy)

= Moc - 50 MW,/ 45 MW,
= Planowany termin oddania do eksploatacji — 2012 r.

Stan na 30 wrzes$nia 2012 r.:

= Rozpoczeto prace zwigzane z rozruchem bloku. Generalny
wykonawca: konsorcjum Rafako i Omis

Elektrownia Stalowa Wola — modernizacja kotta K-10

(spalanie biomasy)

* Moc -20 MW,
= Planowany termin oddania do eksploatacji — 2012 r.

Stan na 30 wrzes$nia 2012 r.:

= Trwajg kohcowe prace budowlane i montazowe. Generalny
wykonawca: Rafako

TAURON

POLSKA ENERGIA

Elektrocieptownia Tychy — nowy blok kogeneracyjny

= Moc - 50 MW,/ 86 MW,
= Planowany termin oddania do eksploatacji — koniec 2015 r.

Stan na 30 wrzesnia 2012 r.:
= Trwa proces wyboru wykonawcy nowego bloku

Elektrocieptownia Tychy przebudowa kotta fluidalnego

(spalanie biomasy)

= Moc —-40 MW,
= Planowany termin oddania do eksploatacji — koniec 2012 r.

Stan na 30 wrzesnia 2012 r.:
= budowa kotta biomasowego:
* Prowadzone sg prace przy systemie rozruchowym i
konczone sg prace izolacyjne, wykonawca Metso
Power Oy
* budowa instalacji podawania biomasy:
= Trwajg prace konstrukcyjno-budowlane, wykonawca
Mostostal Warszawa
= budowa kotta WR 40:
= Zakonczono prace budowlano — montazowe kotta,
wykonawca: SEFAKO

TAURON Polska Energia S.A.




Realizacja programu inwestycyjnego (2)

= Moc - 450 MW, / 240 MW,
= Planowany termin oddania do eksploatacji — 2015 r.

Stan na 30 wrzesnia 2012 r:

Generalny Wykonawca — Abener Energia

= 31 lipca 2012 roku przekazano teren budowy
= Trwajg prace projektowe

= Moc - 135 MW,/ 90 MW,
= Planowany termin oddania do eksploatacji — 2016 r.

Stan na 30 wrzesnia 2012 r.:
= Trwa proces wyboru wykonawcy

= Moc - rzedu 850 MW,
= Planowany termin oddania do eksploatacji — 2017 r.

Stan na 30 wrzesnia 2012 r.:

= 23 lipca 2012 r. uzyskano pozytywng decyzje Komis;ji
Europejskiej na koncentracje kapitatu i powotanie SPV

= 5wrzesnia 2012 r. TAURON Wytwarzanie i KGHM Polska
Miedz zawigzaty spotke celowg SPV pod nazwg
Elektrownia Blachownia Nowa sp. z 0.0. z siedzibg w
Kedzierzynie Kozlu

TAURON

POLSKA ENERGIA

Farma wiatrowa — Wicko

= Moc —-40 MW,
= Planowany termin oddania do eksploatacji — 2013 r.

Stan na 30 wrzesnia 2012 r.:

= W dniu 24 sierpnia 2012 r. przekazano obszar budowy
Generalnemu Wykonawcy — Konsorcjum Aldesa Nowa
Energia z Krakowa i Aldesa Construcciones z Madrytu

= Trwajg roboty inzynieryjne w zakresie drog i placow
montazowych dla 7 sitowni wiatrowych

Farma wiatrowa — Marszewo

* Moc - 100 MW,
= Planowany termin oddania do eksploatacji — 2014 r.

Stan na 30 wrzesnia 2012r.:
= Wykonano pierwszych 7 fundamentéw wraz z drogami
dojazdowymi

= Trwajg prace nad siecig SN i WN. Budowana jest stacja
GPz

TAURON Polska Energia S.A.



Realizacja programu inwestycyjnego (3) TAURON

POLSKA ENERGIA

= Zakres — przystosowanie szesciu kottow typu OP-650k do
norm nizszej emisji tlenkéw azotu, ktére zaczng
obowigzywacé w Polsce od 2018 r.

= Rozpoczecie prac — 2010 r., planowany termin
zakonczenia — 2016 r.

= Moc —-910 MW,
= Planowany termin oddania do eksploatacji — 2018 r.

Stan na 30 wrze$nia 2012 r.:
= Trwa proces wyboru wykonawcy i inzyniera kontraktu

Stan na 30 wrzesnia 2012 .. Aktualne: 19 pazdziernika dokonano otwarcia ofert ostatecznych dla
= Zakonczono modernizacje blokéw nr 2 i 4. Trwa ruch zakresu podstawowego: turbina, kociot, 10S, chtodnia
regulacyjny na bloku nr 4 Oferenci — liderzy konsorcjow:
= Generalny wykonawca: konsorcjum Fortum Power and > Alstom Power
Heat (lider konsorcjum) i Zaktady Remontowe Energetyki » Rafako
» SNC-Lavalin

Katowice (cztonek konsorcjum) » China Overseas Engineering Group

= Zakres — przystosowanie czterech kottéw typu OP-650k do
norm nizszej emisji tlenkéw azotu, ktére zaczng
obowigzywaé w Polsce od 2018 r.

»= Rozpoczecie prac — 2010 r., planowany termin
zakonczenia — 2015 .

Stan na 30 wrzesnia 2012 r.:

= Zakonczono prace na bloku nr 12

= Rozpoczeto prace w zakresie modernizacji bloku nr 11
= Generalny wykonawca: STRABAG

TAURON Polska Energia S.A.



Model raportowania TAURON

POLSKA ENERGIA

OBSZAR
Wytwarzania

OBSZAR OBSZAR OBSZAR

_ OBSZAR
Wydobycia ’ OZE \ Dystrybucji Sprzedazy
OBSZAR
‘ Ciepta |

OBSZAR Pozostatych
Obszar Wydobycia: Obszar Wytwarzania: Obszar Dystrybucii: Obszar Sprzedazy: Obszar Obstugi Klienta:
Potudniowy Koncern Weglowy TAURON Wytwarzanie TAURON Dystrybucja TAURON Sprzedaz TAURON Obstuga Klienta
TAURON Dystrybucja GZE TAURON Sprzedaz GZE TAURON Obstuga Klienta GZE

Obszar OZE: TAURON Serwis GZE TAURON Polska Energia

TAURON Ekoenergia TAURON Czech Energy

BELS INVESTMENT

MEGAWAT MARSZEWO

Lipniki

TAURON Ekoenergia GZE
Obszar Pozostatych: Obszar Ciepta: = W kwartale 2012 r. wprowadzono model raportowania
Kopalnia Wapienia Czatkowice TAURON Ciepto dzielacy dziatalno$¢ Grupy na osiem segmentow
PE-PKH EC Tychy

EC Nowa

TAURON Polska Energia S.A.



Wydobycie — kluczowe dane finansowe TAURON

POLSKA ENERGIA

Zmiana: EBITDA EBIT w segmencie (w min zf)
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TAURON Polska Energia S.A.



Wydobycie — EBIT bridge TAURON

POLSKA ENERGIA

min zt
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EBIT I-1X 2011 Wolumen sprzedazy Cena sprzedazy Jedn. koszt wiasny Pozostate EBIT I-IX 2012
(wyk.) wegla wegla sprzedanego wegla przychody / koszty (wyk.)

I Wzrost
I spadek

TAURON Polska Energia S.A.



Wytwarzanie ze zrédet konwencjonalnych —
kluczowe dane finansowe TAURON

POLSKA ENERGIA

Zmiana: EBITDA EBIT w segmencie (w min zf)
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TAURON Polska Energia S.A.



Wytwarzanie ze zrédet konwencjonalnych N

— EBIT bridge TAURON

POLSKA ENERGIA
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EBIT I-1X 2011 Wolumen Cena energi Jedn. koszt Przych. z tyt. Koszty Pozostate EBIT I-1X 2012
(wyk.) sprzedazy energii  elektrycznej zmienny energii  rekompensaty  restrukturyzacji przychody / (wyk.)
z wit. produkcji el. KDT koszty

I Wzrost
I spadek

TAURON Polska E



Wytwarzanie ze zrédet odnawialnych — N
kluczowe dane finansowe TAURON

POLSKA ENERGIA

Zmiana: EBITDA EBIT w segmencie (w min zf)
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TAURON Polska Energia S.A.



OZE - EBIT bridge TAURON

POLSKA ENERGIA
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TAURON Polska Energia S.A.



Zmiana:
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Dystrybucja — kluczowe dane finansowe
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Dystrybucja — EBIT bridge

TAURON

POLSKA ENERGIA
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ustug dystr. ustug dystr. dziatalnosci koszty
podst.
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TAURON Polska Energia S.A.



Zmiana:
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Sprzedaz — kluczowe dane finansowe
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Sprzedaz — EBIT bridge TAURON

POLSKA ENERGIA

min zt
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EBIT I-1X 2011 Wolumen Cena sprzedazy Cena zakupu Cena zakupu PM Akcyza Pozostate EBIT I-1X 2012
(wyk.) sprzedazy energii energii energii / optata przychody / (wyk.)
elektrycznej elektrycznej elektrycznej zastepcza koszty
I Wzrost
I spadek

TAURON Polska Energia S.A.
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TAURON Polska Energia S.A.
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Ciepto — EBIT bridge TAURON

POLSKA ENERGIA

min zt
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(wyk.) dystrybuciji ciepta sprzedazy energii energii certyfikatach koszty przychody / (wyk.)
wytwarzania koszty
I Wzrost
I spadek

TAURON Polska Energia S.A.
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TAURON Polska Energia S.A.




Obstuga Klienta — EBIT bridge TAURON

POLSKA ENERGIA
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sprzedazy ustug dziatalnosci
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TAURON Polska Energia S.A.
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