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Kluczowe parametry finansowe za 2015 . e

’ TAURON
POLSKA ENERGIA
[mIn zi]
Przychody ze sprzedazy 18 375 -1,1% r/r
EBITDA 3523 -4,6% r/r
Wynik netto (1.804) -
CAPEX 4175 35,1% r/r
Dtug netto/EBITDA 2,20x wzrost 0 0,40 r/r

Wyniki kluczowych segmentow za 2015 r.

[min zi] Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie Wydobycie
Przychody segmentu 6 450 15 984 5376 1206
EBITDA 2372 380 755 9
EBIT 1372 370 (3477) (104)

CAPEX 1925 5 1934 211




Kluczowe parametry finansowe za |V kwartat 2015 r. s N
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Wyniki Grupy TAURON za IV kwartat 2015 r.

[mIn zi]

Przychody ze sprzedazy 4741 -2,4% r/r
EBITDA 682 -11,3% ri/r
Wynik netto (2 883)

CAPEX 1397 29,4% rir
Dtug netto/EBITDA 2,20x wzrost 0 0,40 r/r

Wyniki kluczowych segmentéw za IV kwartat 2015 r,

[min zi] Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie Wydobycie
Przychody segmentu 1657 4171 1465 331
EBITDA 533 (71) 191 32
EBIT 265 (74) (3 608) 3

CAPEX 791 1 526 34




Podsumowanie kluczowych wydarzen

\;\

16 stycznia Wyrazenie wstepnego zainteresowania nabyciem catosci lub czesci aktywéw KWK Brzeszcze
. Zawarcie aneksu do umowy z Bankiem Gospodarstwa Krajowego w sprawie podwyzszenia warto$ci programu emisji
10 lipca L i .
obligacji o 700 min zt. Lgczna wartos¢ programu: 1,7 mid zt
. Zawarcie umowy z Polskimi Inwestycjami Rozwojowymi w sprawie budowy bloku parowo-gazowego
13 lipca . .
0 mocy 413 MW, w Elektrowni tagisza
12 sierpnia Wyptata dywidendy w wysokosci 263 min zt (0,15 zt na akcje)

27 pazdziernika

Podtrzymanie przez agencje ratingowg Fitch ratingdéw TAURON na poziomie ,BBB” i zmiana perspektywy ze stabilnej na
negatywng

24 listopada

Podpisanie z bankami umow ustanawiajgcych program emisji obligacji o tgcznej wartosci 6,27 mid zt

8 grudnia,
29 stycznia 2016 r.

Powotanie w sktad zarzadu: Remigiusza Nowakowskiego, Jarostawa Brody, Kamila Kaminskiego, Piotra Zawistowskiego
i Marka Wadowskiego

31 grudnia

Zawarcie przyrzeczonej umowy nabycia czesci aktywéw KWK Brzeszcze

29 stycznia 2016 r.

EC Stalowa Wola odstepuje od umowy z Abener Energia — generalnym wykonawcg bloku parowo-gazowego w Stalowe;j
Woli. Przyczyny odstgpienia: naruszenie harmonogramu i istotnych warunkow technicznych kontraktu

15 lutego 2016 r.

Informacja o zamiarze ujecia w sprawozdaniach finansowych za rok 2015 odpisu aktualizujgcego wartos¢ jednostek
wytwdrczych segmentu Wytwarzanie i odpisu z tytutu utraty wartosci bilansowej akcji/udziatbw w TAURON Wytwarzanie
oraz TAURON Ciepto (ok. 3,6 mld zt odpisu w sprawozdaniu skonsolidowanym i 4,9 mid zt w jednostkowym)

3 marca 2016 .

Na Zgromadzeniu Obligatariuszy stawili sie obligatariusze reprezentujgcy 91,44 proc. glosow, w konsekwencji czego
zgromadzenie obligatariuszy byto niezdolne do podjecia uchwaty dotyczgcej zmiany warunkéw emisji obligacji (kwestia
podwyzszenia kowenantu diug netto/EBITDA z 3x do 3,5%). Spotka zaproponuje obligatariuszom zawarcie odrebnych
porozumien dotyczgcych uczestnictwa i glosowania na zgromadzeniach obligatariuszy

TAURON

POLSKA ENERGIA




Sytuacja makroekonomiczna i rynkowa N U
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Wzrost PKB Polski* oraz indeks PMI Wzrost produkcji sprzedanej przemystu
dla przemystu (Srednia kwartalna)

i zuzycia energii elektrycznej (zmiana r/r)*
7%

5% 56 0 6,0% 6,0% 5,6%

55 gof;’ 0% 4 con a.9% = 5.0% 4,2%

4% ’ 3,7% 3,8% 3’9%3,6%3,5% 54 4% 3.7% 3,1%

%- 53 3%

3% 52 20

51 1%
2% 50 0%
49 -1%
1% 48 -2%
a7 -3%

0% 46 g 2 3 3 3 3 3 3 &2 049 85 5 8 &8 8
9 2 2 g8 3 3 3 388 8 42 8 2 2 2 8§ R § 8 R R & &R & & & & & & &
55 8355838583588583
oo ¢ o o o oo oo o o o0 0 00O mmmmm \\/Zr0St produkcji sprzedanej zmiana krajowego zuzycia energii
m \\zr0st PKB = PMI dla przemystu = prognoza wzrostu PKB

mmmm prognoza wzrostu produkcji sprzedanej
Ceny energii w rocznych kontraktach BASE Struktura produkcji energii elektrycznej w Polsce [TWh]
Srednia cena [zZYMWh] Wolumen [GWh] 156 567 +3,32% igl 772
5,8% ﬁ +8,2% 6,0%
Y-13 191,60 108 861 160 . 20/‘; £26.6% 7 60/2 mel. przemystowe
Y-14 160,40 142 841 14070 5 10 +28,1% 2.6% o
Y-15 168,11 146 932 120 1.2% u odnavy_lalne zrodta
v-16 166,47 147 923 100 | 34.6% B e
voE 162’24 P 0 m el. cieplne gazowe
Y-18 159,34 1121 60 m ¢el. cieplne na wegiel
- . . .. . 1.3% 50,6% brunatny
Srednie ceny sprzedazy energii na rynku konkurencyjnym (wg URE): 40 | SL.3% +2,0% m !, ciepine na wegiel
= 2011r.: 198,90 zZ/MWh 20 kémienny
= 2012r.: 201,36 Z/MWh 0
= 2013r.: 181,55 zZ/MWh Q1-Q4 2014 Q1-Q4 2015

= 2014r.: 163,58 zZ/MWh

* Zrodto: GUS, IBnGR, PSE 5



Kluczowe dane operacyjne za 2015r. N U
# TAURON

POLSKA ENERGIA

min Mg Produkcja i sprzedaz wegla [m|n ton] - Wytwarzanie energii elektrycznej [TWh] i ciepta [PJ] .
6,0 - 18 - 1664 - 14
5,09 | :
50 | " L 12
14 -10,9%
4,0 - 12 1 10
10 r8
3,0 4
81 15,04 11,51 6
2,0 4 6 -
4
4 4
1,0 - L,
l -9,1% 2 - 1 -14.2%
0,0 = 0 A 0
2014 2015 2014 2015
msprzedaz wegla do Grupy M sprzedaz wegla poza Grupe  mprodukcja wegla handlowego m energia elektr. = energia elektr. - OZE m cieplo
TWh Dystrybucja energii elektrycznej [TWh klienci . . .. . TW!
ystrybuel g_ ciry i ] Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej [ T\Wh] !
i liczba klientéw [tys.] 40
60 - - 5450
L 35
50 1 L 5400 .
40 -
I 5350 r 25
30 L 20
L 5300 |
20 | 15
F 10
10 4 F 5250
13% |
0 + 5200 L o
2014 2015 2014 2015

m dystrybucja energii elektr. u liczba klientow m sprzedaz detaliczna energii elektrycznej




Kluczowe dane operacyjne za IV kwartat 2015 r. N U
TAURON

POLSKA ENERGIA
min Mg Produkcja i sprzedaz wegla [mIn ton] Wytwarzanie energii elektrycznej [TWh] i ciepta [PJ]

2.0 - 5 -5

4,25

2 - -2
o 1 L1
-15,5%
Q42014 Q4 2015 __ Q42014 Q42015 i
msprzedaz weglado Grupy  msprzedaz wegla poza Grupe  mprodukcja wegla handlowego menergia elektr = energia elektr - 0ZE mcieplo
TWh Dystrybucja energii elektrycznej [TWh] Klienci . . - _ -
i liczba klientéw [tys ] Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej [TWh]
14 - r 9430 - 14
L 12
L ‘I.’
L E;
20% |’
Q4 2014 Q4 2015 _ Q4 2014 Q4 2015

mdystrybucja energii elekir. m liczba klientéw msprzedaz detaliczna energii elektrycznej




Podstawowe dane finansowe za 2015 r. Ne
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Przychody ze sprzedazy [min z{] Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej [min zi]
20000 - 18 577 18375 o [ 1500
18 000 A i- I - 1000
16 000 - -1,4% l | e |
14 000 - | : - 500
12 000 A 6,3% I Lo
10 000 A
8 000 - [ -500
6 000 A L -1000
4000 A
2000 4 F -1500
0 - - -2 000
2014 2015 2014 2015
menergia elektr. m ustugi dystrybucyjne i handlowe m pozostate przychody * Bez uwzglednienia odpiséw aktualizujgcych oraz
EBITDA 2015 vs 2014 [min zi] rezeny naumouy z ECSW
4500 -
4000 | 3695 69 86 32 183 3523
3500 1 ige 3% E | BED -104 — 119 7
3000
2500
i ggg 5 e 3789
1000
500
0
500 - -2% -3%
EBITDA EBITDA ZW EBITDA EBITDA Koszt umorzenia  Korekta stanu Koszty Rozwigzanie Utworzenie EBITDA
2014 Nowa 2014 2015 czerwonych i zapasow i odstawienia rezerwy rezerwy na 2015
raportowana i El. Blachownia  poréwnywalna  poréwnywalna z6ttych PM czynnych RMK Sciany aktuarialnej ECSW raportowana

mEBITDA mWydobycie mWytwarzanie mDystrybucja Sprzedaz Pozostate 0OPoz. nieprzypisane




Podstawowe dane finansowe za IV kwartat 2015 r. \/\

Przychody ze sprzedazy [min zi]

’ TAURON

POLSKA ENERGIA

Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom

min 2f jednostki dominujacej [min zi] min 24
_ 4 860
5000 - 500
132 —
e | 192* Lo
4 000 A
+ -500
3 000 A
F -1 000
2 000 - - -1 500
- -2 000
1000 -
F -2 500
0- L -3000
Q4 2014 Q4 2015 Q4 2014 Q4 2015
menergia elekir. m ustugi dystrybucyjne i handlowe mpozostate przychody o L o
* Bez uwzglednienia odpiséw aktualizujgcych oraz
EBITDA Q4 2015 vs Q4 2014 [min zi] rezerwy na umowy z ECSW
1000 +
769 183
682
- -
14% 28
600 - I 16,7%
400 A
200
0 _
-0,4% -0,3%
-200 -
EBITDA EBITDA ZWNowa EBITDA EBITDA Utworzenie rezerwy na EBITDA
Q4 2014 i El. Blachownia Q4 2014 Q4 2015 ECSW Q4 2015
raportowana porawnywalna porawnywalna raportowana

m EBITDA m\Wydobycie m\Wytwarzanie ®Dystrybucja = Sprzedaz

Pozostate 0O Poz. nieprzypisane



EBITDA za 2015 r. e
’TAURON

POLSKA ENERGIA

C -4,6%

19,9% 14,0% 36,8% 10,8% -] 19,2%
| 200
| ]

-89 -38 -228 6 -10
EBITDA Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Sprzedaz Pozostate Pozycje EBITDA
2014 nieprzypisane 2015
m\Wzrost w segmencie Spadek w segmencie OMarza EBITDA

Najwazniejsze czynniki wptywajgce na wynik EBITDA w 2015 r.:

= Wydobycie — mniejsza produkcja wegla handlowego przy realizacji wiekszego wolumenu sprzedazy, nizsze ceny sprzedazy wegla handlowego,
korekty z tytutu inwentaryzacji zapaséw, rozliczen miedzyokresowych kosztow, odstawienia $ciany, rozwigzanie rezerwy aktuarialnej

= Wytwarzanie — wyzsza produkcja i sprzedaz energii elektrycznej, wyzsza marza na obrocie energig, nizsze jednostkowe koszty zmienne
wytwarzania, nizsze koszty state, nizsze przychody z Operacyjnej Rezerwy Mocy, wyzsze koszty CO,

= Dystrybucja — wyzszy wolumen sprzedazy ustugi dystrybucyjnej, wzrost WRA, spadek WACC, spadek kosztow

= Sprzedaz — wyzsze koszty obowigzku umarzania praw majgtkowych przy nizszej cenie zakupu praw majgtkowych, zmiana struktury odbiorcow
oraz utworzenie rezerwy na umowy rodzgce obcigzenia ze wspolnym przedsiewzieciem — Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. tgcznie na
wartos¢ 182,8 min zt

10



EBITDA za |V kwartat 2015 . o 4
’TAURON

POLSKA ENERGIA

C -11,3%
138
- — ]
5
-68 [

i -178 -2

EBITDA Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Sprzedaz Pozostate Pozycje EBITDA

Q42014 nieprzypisane Q42015

m\Wzrost w segmencie Spadek w segmencie OMarza EBITDA

Najwazniejsze czynniki wptywajgce na wynik EBITDA w IV kwartale 2015 r.:

Wydobycie — nizsze koszty state, rozliczenie kosztu odstawienia Sciany, nizsze ceny sprzedazy wegla handlowego, sprzedaz wyzszego wolumenu
wegla, w tym z zapasow

Wytwarzanie — wyzsza produkcija i sprzedaz energii elektrycznej, nizsze jednostkowe koszty zmienne wytwarzania, nizsza cena sprzedazy energii,
wyzsza marza na obrocie energig, wyzsze koszty CO,, nizsze przychody z Operacyjnej Rezerwy Mocy

Dystrybucja — wyzszy wolumen sprzedazy ustugi dystrybucyjnej, wzrost WRA, spadek WACC, spadek kosztéw

Sprzedaz — wyzsze koszty obowigzku umarzania praw majatkowych przy nizszej cenie zakupu praw majgtkowych, zmiana struktury odbiorcow
oraz utworzenie rezerwy na umowy rodzgce obcigzenia ze wspoélnym przedsiewzieciem — Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. fgcznie na wartosé
182,8 min zt

11



Zadtuzenie i finansowanie \/\
# TAURON

Zapadalnos¢ diugu Grupy TAURON zaciagnietego na 31.12.2015 . POLSKA ENERGIA
>
4000 2500 2978
3153 Dtug netto/EBITDA=2,20x 2 000
3000 — 1500
1 000 827
2 020
2 000
5?0 25 25 . 27 25 39 74
1000 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q
1 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017
2016 2017| 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 m kredyty, pozyczki i leasingi
mobligacje mkredyty, pozyczki i leasingi mobligacje (sptata w 1Q 2016 r_jest warunkiem zawieszajacym dla
uruchomienia programu na kwote 6,27 mid zt)
Struktura zadtuzenia finansowego Kwoty dostepnego finansowania = zadtuzenie finansowe (warto$¢ nominalna zadtuzenia z tytutu kredytow
Grupy TAURON [min zi] Grupy TAURON [mIn zf] inwestycyjnych, pozyczek, leasingu oraz obligacji) na 31 grudnia 2015
50 a1 300 roku wynosi 8 084 min zt

= $redniowazona zapadalnos$¢ dtugu wg stanu na 31 grudnia 2015 roku
wynosi 51 miesiecy

4%

490
7% = dtug denominowany w EUR (emisja obligacji NSV) stanowi 8,86% dtugu
1317 ogotem
16%
Struktura dtugu ze wzgledu na stope oprocentowania:
Instrument DS Oprocentowanie Zabezpieczenie
[min zi]
obligacje, w tym: 6 676
program bankowy 3000 zmienne IRS
6 270 program rynkowy 1 750 zmienne brak
89% program BGK 1210 zmienne brak
NSV 716 state CIRS
%’3?(;36 m obligacje program rynkowy * m®obligacje program BGK kredyty EBI 1317 state brak
bligaci = cashpooling pozyczki 50 zmienne brak
mobligacje — .
= kredyty z EBI * umowy finansowania do kwoty 6.270 min zostaly zawarte leasing! 41 zmienne brak

® pozyczki z NFOSIGW/WFOSIGW x| 2015 7 zastrzezeniem spetnienia przez TAURON warunkéw
leasingi zawieszajgcych do dnia 29.02.2016 r.

12



Zadtuzenie i finansowanie \/\
# TAURON

Zapadalnos¢ diugu Grupy TAURON zaciggnietego na dzien 29.02.2016 r. POLSKA ENERGIA

~
T
3000 1000
2589
2500 800 826
2000 600
1500 400
1000 898 200
25 24 27 25
500 -
165 marzec 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q
B 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017
2016 2017| 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 o ) . o
mobligacje  mkredyty, pozyczki i leasingi
mobligacje  mkredyty, pozyczki i leasingi
= zadtuzenie finansowe (warto$¢ nominalna zadtuzenia z tytutu kredytow
Struktura zadtuzenia finansowego Grupy Kwoty dostepnego finansowania Grupy inwestycyjnych, pozyczek, leasingu oraz obligacji) na 29 lutego 2016
TAURON na dzien 29.02.2016 r. [min zi] TAURON na dzien 29.02.2016 r.[mlin zf] roku wynosi 8 308 min zt
= Sredniowazona zapadalno$¢ diugu wg stanu na 29 lutego 2016 roku
280 wynosi 63 miesiecy
0,
o% = diug denominowany w EUR (emisja obligacji NSV) stanowi 8,85% dtugu
1317 300 ogotem

16% 7%

Struktura dtugu ze wzgledu na stope oprocentowania:

Kwota diugu

Instrument [min 21] Oprocentowanie Zabezpieczenie
obligacje, w tym: 6 905
48 programy bankowe 3 000 zmienne IRS
1% program rynkowy 1750 zmienne brak
4020 program BGK 1420 zmienne brak
67% NSV 735 stafe brak
m obligacje = obligacje program BGK kredyty EBI 1317 state brak
m kredyty z EBI u cashpooling pozyczki 48 zmienne brak
m pozyczki z NFOSIGW/WFOSIGW leasingi 38 zmienne brak

mobligacje program bankowy
leasingi




TAURON

POLSKA ENERGIA

CAPEX — status prac przy projektach \;\

: Planowany
. Zaawansowanie prac ;
Inwestycja termin
(proc.) , .
zakonczenia
Budowa blol_<u weglowego 910 i 14 2019
w Elektrowni Jaworzno Il
Budowa bloku parowo-gazowego N
w Elektrocieptowni Stalowa Wola =0 i £ AN
Budowa weglowego bloku kogeneracyjnego 50 86 93 2016
w ZW Tychy
Elektrownia Jaworzno Il — budowa instalacji i . 91 2016
odazotowania spalin i modernizacja blokéw 200 MW
Elektrownia taziska — budowa instalacji i . 100 2015
odazotowania spalin i modernizacja blokéw 200 MW
Budowa bloku parowo-gazowego w Elektrowni 13 550 - . 5019
tagisza
Budowa poziomu 800 m w Zakladzie Gérniczym ) ) 36 . 2020
Janina
Bud.owa. szybu Grzegorz w Zaktadzie Gorniczym i i 20 2023
Sobieski

* Termin dokonhczenia zostanie oszacowany po przeprowadzeniu inwentaryzacji i zaakceptowaniu kompleksowej koncepcji zakonczenia projektu 14



CAPEX — podziat na segmenty e ¥
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Gléwne inwestycje realizowane w 2015 roku:

Naktady inwestycyjne wg segmentéw [min zi] = Wydobycie:
» budowa poziomu 800 m w ZG Janina (67 min z})
» zakup dodatkowego kompletu obudowy i wyposazenia

4175 i
. 35.1% N dla ZG Janina (71 min zt)
105 = Wytwarzanie:
» budowa bloku 910 MW w Elektrowni Jaworzno Il (643
3090 min zt), budowa instalacji do obnizenia emisji NOx (248
min zt)
» Dbudowa farmy wiatrowej Marszewo Il etap

(94 min zt), modernizacja elektrowni wodnych (40 min zt)

» odbudowa mocy w ZW Tychy (352 min zt), budowa
i modernizacja sieci cieptowniczych (62 min z),
wykonanie zasilania Magistrali Wschodniej oraz
Potudniowej ze zrodta tagisza (59 min zt), wykonanie
zasilania Magistrali Zachodniej oraz Potudniowej ze
zrodta ELCHO (28 miIn zl), dostosowanie zrodta ZW
Katowice do potrzeb rynku ciepta po roku 2015
(37 min z)

855

= Dystrybucja:

» budowa nowych przytaczy (591 min zi)

189

2014 2015 » modernizacja i odtworzenie majgtku sieciowego

. . . _ (1033 min zt)
mWydobycie mWytwarzanie mDystrybucja = Sprzedaz i pozostate

15



Program poprawy efektywnosci \/\
J POPTawy Y # TAURON

POLSKA ENERGIA

Oszczednosci

zrealizowane

w latach 2013-
2015

Oszczednosci
zaplanowane na % realizacji Gléwne inicjatywy
lata 2013-2015

Segment

= Wdrozenie docelowego modelu biznesowego, eliminacja dublujgcych sie funkc;ji
= Zmiana zasad kwalifikowania wydatkéw do naktadow lub kosztéw
. = Optymalizacja réznicy bilansowej
0
DyStrybUCja 474 min zt 416 min zt . 114% = Optymalizacja procesow IT
= Integracja funkcji biznesowych w obszarze serwisu
= Optymalizacja ustug obcych

= Restrukturyzacja zatrudnienia i optymalizacja procesow
= Ograniczenie remontow dla najmniej efektywnych jednostek
= Optymalizacja kosztéw ogolnozaktadowych

= OQutsourcing czesci funkciji, gtdwnie w obszarze remontow
Wytwarzanie = Poprawa sprawnosci urzadzen, optymalizacja wolumenu produkcji oraz kosztéw operacyjnych
0 )
(W tym OZE i Ciep’ro) 640 min zt 420 min zt 152% w elektrowniach wodnych
= Obnizenie kosztéw serwisu i utrzymania ruchu farm wiatrowych
= QOgraniczenie strat sprezonego powietrza
= Restrukturyzacja majatku
= Optymalizacja polityki zakupowej
= Budowa instalacji wytwarzania azotu
= Rozbudowa stacji odwadniania mutéw
Wydobycie 28 min zt 28 min zt . 100% | * Uzdatnianie wody pitnej
= Aukcje elektroniczne w zamowieniach publicznych
= Stosowanie wyktadki mechanicznej przy drgzeniu wyrobisk
Pozostate Segmenty 56 min zt = Restrukturyzacja zatrudnienia, ograniczenie kosztéw ustug obcych
Razem 1198 min zt 864 min zt 139%

= W latach 2013-2015 do programu dobrowolnych odejs¢ (PDO) przystapity 1 392 osoby. W tym okresie rozwigzano umowe o prace z 1 905 osobami (razem 4 399
0s6b od poczgtku uruchomienia PDO w 2010 r.). Oszczednosci wynikajgce z ograniczenia zatrudnienia, pomniejszone o koszty poniesione na ich uzyskanie, ujeto
w kwotach zaprezentowanych w poszczegdélnych segmentach

= Struktura oszczedno$ci za lata 2013-2015 r.: 58 proc. przypada na restrukturyzacje zatrudnienia, 42 proc. przypada na pozostate inicjatywy

= Na lata 2016-2018 przyjety zostat nowy Program poprawy efektywnosci, zaktadajgcy oszczednosci na poziomie o ok. 100 min zt wyzszym niz zrealizowany
Program. Okoto 75 proc. oszczednosci przetozy sie na wynik operacyjny Grupy

16



Perspektywy na 2016 rok

Dystrybucja

Czynniki pozytywne +

wzrost WRA o ok. 720 min zt (w tym AMI)
stabilny wolumen dostarczanej energii
kontynuacja programow poprawy efektywnosci

Mo N
’ TAURON

POLSKA ENERGIA

Czynniki negatywne -

spadek WACC z 7,197 proc. do 5,675 proc.
spadek sredniej stawki ustugi dystrybucyjne;j
0 2,5 proc.

Sprzedaz

nieznaczny spadek wolumendw sprzedazy
detalicznej, przy wzroscie wolumenu sprzedazy
hurtowej

zmniejszenie marz na sprzedazy energii
spadek cen w taryfie G o ok. 0,9 proc.

Wytwarzanie

nizsze ceny zakupu wegla

znacznie wyzsze przychody z ORM w zwigzku
Z nizszymi planowanymi wolumenami produkcji
przychody z interwencyjnej rezerwy zimnej
kontynuacja programow poprawy efektywnosci

spadek ceny sprzedazy energii

wyzsze koszty CO,

brak wsparcia dla elektrowni wodnych (>5
MW), obnizenie wspétczynnika wsparcia dla
wspotspalania biomasy (z 1,0 do 0,5)

Wydobycie

wyzszy wolumen wydobycia

wzrost wolumenu wydobycia wysokomarzowych
sortymentow grubych i Srednich (efekt KWK
Brzeszcze)

optymalizacja capexu w ramach segmentu

wysokie stany zapaséw wegla w sektorze
niskie ceny wegla

planowana strata na dziatalnosci spotki Nowe
Brzeszcze Grupa TAURON — negatywny wptyw
na wynik segmentu
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Kluczowe wyzwania

e N
’ TAURON

POLSKA ENERGIA

Grupa TAURON - kluczowe wyzwania

Strategia i model biznesowy Stabilnos¢ finansowa

v

Aktualizacja strategii korporacyjnej Grupy
TAURON

Weryfikacja projektow inwestycyjnych /
dostosowanie capexu do warunkéw
rynkowych i mozliwosci finansowych Grupy

v

Uproszczenie modelu zarzgdzania (nizsze
koszty, krétsza Sciezka decyzyjna)

v

Emisja obligacji na rynku krajowym, gtownie
do instytucji finansowych

v

Ujednolicenie kowenantu diugu
netto/EBITDA w umowach finansowania —
z 3,0x do 3,5x

Wdrozenie kolejnego programu poprawy
efektywnosci kosztowe;j
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v

,0

Program Poprawy Efektywnosci

w Grupie TAURON na lata 2016-2018



Dotychczasowe programy poprawy efektywnosci A
w Grupie TAURON ¥ TAURON

POLSKA ENERGIA

Oszczednosci o ok. 300 min zt
przewyzszyty kwote ogtoszong

przy publikacji Programu

Program Poprawy Efektywnosci 2013-2015

Program Poprawy Efektywnosci 2010-2012 minzt :
minzt g Dy : wykonanie
wykonanie 1400 -
1400 -
1200 -
1200 15
1000 -
1000
200 - 800 -
600 - 600 -
400 - 400 -
200 200 -
73 28
.l B ‘ ; ‘ 0 | — ,
Wydobycie Wytwarzanie, Ciepto, Dystrybucja Pozostate Grupa Wydobycie Wytwarzanie, Ciepto, Dystrybucja Pozostate Grupa
OZE OZE
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Uwarunkowania nowego Programu e N
# TAURON

POLSKA ENERGIA

W ciggu ostatnich kilku lat zauwazalne jest pogorszenie sie ogolnej sytuaciji
zarowno catego sektora energetycznego, jak i poszczegoélnych spétek, ktére go tworza

TRENDY RYNKOWE | REGULACYJNE

= zaostrzajgca sie polityka klimatyczna Unii Europejskiej — zwiekszanie obowigzkéw zakupu uprawnien do emisji
CO,, odwrot od wegla na rzecz zrodet odnawialnych

= spadek cen wegla kamiennego, skutkujgcy co prawda zmniejszeniem kosztow wytwarzania energii, ale rowniez
spadkiem marz na sprzedazy wegla poza Grupe

= spadek cen energii elektrycznej — brak pokrycia wszystkich kosztéw u wytworcéw oraz zwiekszona konkurencja
wsrod sprzedawcow

= zmiana zasad wynagradzania w obszarze dystrybucji — model jakosciowy (istotha poprawa wskaznikéw SAIDI,
SAIFI i czasu przytgczenia bedzie wymagata ponoszenia duzych naktadéw inwestycyjnych)

» zmiana strategii europejskich grup energetycznych — wycofywanie sie z dziatalnosci w czesci aktywow
wytworczych

Uwzgledniajgc czynniki rynkowe i regulacyjne, a takze wewnetrzne uwarunkowania Grupy TAURON,
jednym z istotnych dzialan jest wprowadzenie kolejnego programu poprawy efektywnosci
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Program poprawy efektywnosci — perspektywa 2016-2018

Rozktad planowanych oszczednosci

W nowym programie poprawy efektywnosci = Oszczednosci roztozg sie rownomiernie
w latach 2016-2018

Obszary Dystrybucji, Wytwarzania
Okoto 80% i Wydogyciil youc), Wyt = Docelowy wptyw na EBIT zostanie
osiggniety w roku 2018
Prawie 60% Obszar Dystrybucji i Wytwarzania

——teled

= Prace nad programem poprawy efektywnosci byty = Planowane oszczednosci beda utrzymywac sie w kazdym
zbiezne z pracami nad planem finansowym na rok 2016 kolejnym roku realizacji programu
dla Grupy TAURON = Planowany poziom oszczednosci
w latach 2016-2018 wyniesie 1 303 min zi
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ZAKRES OSZCZEDNOSCI

min zt

1400 - 116 1303
1200 - 401
1 000 -
786
800 -
600 -
400 -

200 -

o T T T
Reorganizacja procesow Podniesienie efektywnosci Poprawa efektywnosci Razem oszczednosci
podstawowych wykorzystania majatku polityki zakupowej

Okoto 75% oszczednosci przetozy sie wprost na wynik operacyjny Grupy.

Pozostate oszczednosci zwigzane sg z obnizeniem wydatkéw inwestycyjnych w zakresie
wykorzystania posiadanego majatku oraz poprawy efektywnosci polityki zakupowej

23



y 4 . /
B i YA
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POLSKA ENERGIA

GRUPA TAURON PLANUJE REALIZOWAC KOLEJNY PLAN POPRAWY EFEKTYWNOSCI, GLOWNIE POPRZEZ OPTYMALIZACJE

KOSZTOW OPERACYJNYCH ORAZ WYDATKOW CAPEX

Wydobycie (255 min zt)

Dystrybucja (390 min z})

= Reorganizacja, restrukturyzacja zatrudnienia
= Restrukturyzacja zatrudnienia, obnizenie i zwiekszenie = Ograniczenie kosztoéw utrzymania majatku

elastycznosci kosztéw pracy, dziatania reorganizacyjne - Poprawa efektywnosci zakupow
= Woykorzystanie aukcji elektronicznych w procesie zakupow - Outsourcing ustug magazynowych

- CpRmEFEER PR s ET e = Sprzedaz zbednych nieruchomosci

Wytwarzanie (367 min zi) Pozostate (291 min z})

= Optymalizacja remontéw i innych kosztéw utrzymania majatku = Restrukturyzacja zatrudnienia
= Restrukturyzacja zatrudnienia = QOgraniczenie zakresu ustug IT
= Poprawa efektywnosci zakupow = Zmiana procesu obstugi wydrukéw i monitéw windykacyjnych
= Optymalizacja ustug eksploatacyjnych uktadu naweglania = Ograniczenie kosztéw obstugi klienta
i odpopielania = Optymalizacja kosztéw dziatan promocyjnych, sponsoringowych
= Ograniczenie kosztéw ustug serwisowych = QOgraniczenie kosztow administracyjnych

= Optymalizacja planu inwestycyjnego

Oczekuje sie, ze dzieki wyzej wymienionym dziataniom Grupa TAURON osiggnie dodatkowa poprawe efektywnosci
dziatalnosci, co przetozy sie na polepszenie wskaznikéw bedacych kowenantami w umowach z instytucjami finansujagcymi

Pozwoli to na zwiekszenie EBITDA Grupy o okoto 400 min zt w 2018 roku (trwaly, powtarzalny efekt poczawszy od 2018 r.) .

taczny skumulowany wzrost EBITDA z tytutu Programu Poprawy Efektywnosci w latach 2016-2018 szacowany jest
na ok. 1 mid zt
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OSZCZEDNOSCI W OBSZARACH BIZNESOWYCH

min z

1 400 - 291 1 303

1200 -

390
1000 -

800 -

367
600 -

400 - 255

200 -

Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Pozostate Grupa TAURON
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OSZCZEDNOSCI W LATACH

min z

1303

1400 465
1200 -
1 000 -
432
800 -
600 -
406

400 -

200 -

2016 2017 2018 2016-2018
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Program poprawy efektywnosci — perspektywa 2016-2018 TAURON

POLSKA ENERGIA

PROGRAM POPRAWY EFEKTYWNOSCI ZOSTAL ZAPLANOWANY, FORMALNIE PRZYJETY |

BEDZIE PODLEGAL BIEZACEMU MONITOROWANIU

= Program poprawy efektywno$ci na lata 2016-2018 w Grupie TAURON zostat
przyjety uchwatg Zarzgdu TAURON Polska Energia

= Oszczednosci zostaty uwzglednione w planach rzeczowo-finansowych Spétek ' ' ' Q
oraz Grupy. Plany te sg na biezgco monitorowane

= Co kwartat Grupa TAURON podaje do publicznej wiadomos$ci zaawansowanie
realizacji tego programu
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Dziekujemy — Q & A

Departament Komunikacji Rynkowej | PR
Biuro Relacji Inwestorskich

Marcin Lauer
marcin.lauer@tauron.pl
tel. + 48 32 774 27 06

Pawet Gaworzynski
pawel.gaworzynski@tauron.pl
tel. +48 327742534

Magdalena Wilczek
magdalena.wilczek@tauron.pl
tel. +48 32774 25 38

\;\

TAURON

POLSKA ENERGIA
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Zastrzezenie prawne # TAURON

POLSKA ENERGIA

Niniejsza prezentacja ma charakter wytgcznie informacyjny i nie nalezy jej traktowaé jako porady inwestycyjnej.

Niniejsza prezentacja zostata sporzgdzona przez TAURON Polska Energia S.A. (,Spoétka”).
Spdtka ani zaden z jej podmiotéw zaleznych nie ponoszg odpowiedzialnosci z tytutu jakiejkolwiek szkody wynikajgcej z wykorzystania niniejszej
prezentacji lub jej tre$ci albo powstatej w jakikolwiek inny sposdb zwigzany z niniejszg prezentacja.

Odbiorcy niniejszej prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnos¢ za wiasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji rynkowej Spotki i potencjalnych
wynikow Spotki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte w niniejszej prezentacji.

W zakresie, w jakim niniejsza prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczgce przysztosci, a w szczegdlnosci stowa ,projektowany”, ,planowany”,
Lprzewidywany” i podobne wyrazenia (tacznie z ich zaprzeczeniami), stwierdzenia te wigzg sie ze znanym i nieznanym ryzykiem, niepewnoscig oraz
innymi czynnikami, ktérych skutkiem moze by¢ to, ze rzeczywiste wyniki, sytuacja finansowa, dziatania i osiggniecia Spotki albo wyniki branzy bedg
istotnie rozni¢ sie od jakichkolwiek przysztych wynikow, dziatan lub osiggnie¢ wyrazonych w takich stwierdzeniach dotyczgcych przysztosci.

Ani Spotka ani zaden z jej podmiotéw zaleznych nie sg zobowigzane zapewnic¢ odbiorcom niniejszej prezentacji jakichkolwiek dodatkowych informacji
ani aktualizowac niniejszej prezentacji.
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Segment Wydobycie

Dane finansowe za 2015 r. [min zi]

1194 1206

7 [
-104
2014 2015

m Przychody ze sprzedazy EBITDA mEBIT

Dane finansowe za IV kw. 2015 r. [mIn zi]

323 331

Q4 2014

® Przychody ze sprzedazy

Q4 2015
EBITDA mEBIT

—

EBIT
2014

EBIT bridge za 2015 r. [min zi]
49

-29
104
-79
24
-47
-39
-31
Wolumen Cena Koszt Ro6znice Roznice Koszt Rozwigzanie Pozostate
sprzedazy sprzedazy wiasny inwentar. inwentar. odstawienia rezerw przychody
wegla wegla sprzedanego RMC zapasy $ciany pracowniczych /koszty
wegla

EBIT bridge za IV kw. 2015 r. [mIn zi]
21

-10
-12
EBIT Wolumen sprzedazy  Cena sprzedazy Koszt wiasny Pozostate czynniki
Q4 2014 wegla wegla sprzedanego wegla

-104

EBIT
2015

Q4 2015
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Segment Wytwarzanie

Dane finansowe za 2015 r. [min zi]

4964

793
72

5376

2014

W Przychody ze sprzedazy

EBITDA

755

2015

mEBIT

-3477

Dane finansowe za IV kw. 2015 r. [mIn z{]

1380

258
73

1465

191

Q4 2014

m Przychody ze sprzedazy

Q4 201

-3608

EBITDA m=mEBIT

72 100

EBIT bridge za 2015 r. [min zi]

138

o [l

I 61

Mo U
’ TAURON

POLSKA ENERGIA

112 89

-97 -143
-3 566
Odpis RAT i WN
EBIT TAMEH Welumen Jedn. koszty Marza na Operacyjna Koszty Koszty Pozostafe EBIT
2014 {ZW Mowsa i sprzedsiy zmienne wytw. ochrocie TEZErws coz2 state o=y niki 2015
El. Blachownis) energii el. energig . mocy
EBIT bridge za IV kw. 2015 r. [mIn zi]
37
- 35
= . -
- 41
- -21 -48 -42
-68 aﬁ
-77
-3 566
Odpis RAT i WN
EBIT TAMEH Welumen Cens sprzedazy Jedn. koszty Marza na Operacyjna Koszty CO2 Amortyzacja Pozostafe EBIT
04 2014 {ZW Mows i El.  sprzedszy energi energi zmienne wytw. ochrocie TEZErws o=y niki 04 2015
Blachownia) energig &l mocy
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Segment Dystrybucja

Dane finansowe za 2015 r. [min z{]

6 450
6 075

2172 2372
1209 1372

2014 2015

m Przychody ze sprzedazy = EBITDA =EBIT

Dane finansowe za IV kw. 2015 r. [min z{]

1657
1546
533
394
265
139
= B
Q42014 Q42015

m Przychody ze sprzedazy = EBITDA ®mEBIT

e N
’ TAURON

_ POLSKA ENERGIA
EBIT bridge za 2015 r. [min zi]

® 13,4% >

101 35 a7
I
220 51 1372

= 21
1209 - 136 45 27

EBIT Cena Wolumen Koszt strat  Koszt strat Zakup ustug  OPEX Podatek od Amortyzacja Pozostate EBIT
2014 sieciowych - sieciowych - OSD/OSP majatku  od majatku  czynniki 2015
wskaznik cena sieciowego sieciowego

EBIT bridge za IV kw. 2015 r. [min zi]

® 91,2 % >
111
265
21 -19 -8
27 .
53
| 26
EBIT Cena Wolumen Koszt strat  Koszt strat  Zakup ustug OPEX Amortyzacia Pozostale EBIT
24 2014 sieciowych - sieciowych - OSD/OSP od majathku czynniki 24 2015

wskaznik cena sieciowego
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Segment Dystrybucja — wolumeny

Dystrybucja energii elektrycznej w 2014 .

9 664
13 820 m Grupa A

m Grupa B
4111 45 630 Grupa C2
m Grupa C1+R+D

m Grupa G
2700

15335

Dystrybucja energii elektrycznej w IV kw. 2014 r.

2 404

3428
m Grupa A

m Grupa B
1098 11 553 Grupa C2
m Grupa C1+R+D
®m Grupa G
716

3907

Dane dotyczg dystrybuciji energii elektrycznej do odbiorcéw kohcowych

Dystrybucja energii elektrycznej

9985

4193

2751

16 033

Dystrybucja energii elektrycznej

2516
3 557

1093

719

4 073

‘;\
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w 2015,

m Grupa A
mGrupa B

Grupa C2
m Grupa C1+R+D
m Grupa G

w IV kw. 2015 r.

m Grupa A
m Grupa B
Grupa C2
m Grupa C1+R+D
m Grupa G
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Segment Sprzedaz N U
# TAURON

EBIT bridge za 2015 r. [min zi] POLSKA ENERGIA
Dane finansowe za 2015 r. [min zt
[ ] ° -36,5% >
112
15 984 582
15277
-43 23 5
|
-60 -85
370
19
]
-183
608 582 380 370
I
2014 2015
EBIT 2014 Ceny energii Ceny praw Obn_)wiazek E‘M Obowigzek PM  Optaty handlowe Koszty state Rezerwa na ECSW Pozostate EBIT 2015
. Przychody ze sprzedaiy EB'T DA ] EB'T detalicznej majatkowych f?é?le?ga/;té czeirc\(}\:toyncyhch\ przychody/koszty
Dane finansowe za IV kw. 2015 r. [mIn z{] EBIT bridge za IV kw. 2015 r. [mIn zi]
4171
4010
104 16 ; 2
. 11 —
-6
107 104
. — ; . -183 2 .74
-71 -74
EBIT Q4 2014 Ceny energii Ceny praw Obowigzek PM Obowigzek PM  Optaty handlowe Rezerwa na ECSW Pozostate EBIT Q4 2015
Q4 2014 Q4 2015 detalicznej majatkowych zielonych i czerwonych i przychody/koszty

B Przychody ze sprzedazy EBITDA W EBIT fioletowych 16ftych
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Segment Sprzedaz — wolumeny

Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej
w 2014*

4135

6 840

B Grupa A
B Grupa B
9484 Grupa C2+C1+R+D
B Grupa G

M Sprzedaz pozostata**

5392

Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej
w IV kw.2014*

1802

B Grupa A
W Grupa B

Grupa C2+C1+R+D
2351 B Grupa G

M Sprzedaz pozostata**

1298

e N
’ TAURON

. . . . POLSKA ENERGIA
Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej

w 2015

3691

B Grupa A
B Grupa B
9738 Grupa C2+C1+R+D
B Grupa G

M Sprzedaz pozostata**

4 826

Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej

w IV kw. 2015
1345
2092
B Grupa A
B Grupa B
9 465 Grupa C2+C1+R+D
2451 B Grupa G
M Sprzedaz pozostata**
2430
1147

* Wielko$ci sprzedazy energii elektrycznej do klientow strategicznych TAURON Polska Energia S.A. ujeto w grupach A i B
** Potrzeby wiasne i roznice bilansowe spotek Grupy, réznice bilansowe do innych OSD, inne 35



Struktura kosztéw rodzajowych w 2015 . e N
# TAURON

POLSKA ENERGIA
o 31,5% ﬁ

10 291 13534 min zt
100% 2% EE Wzrost kosztow w 2015 r. dotyczy gtownie:

20% = odpiséw aktualizacyjnych (ujetych tgcznie z amortyzacjg) w
zwigzku z przeprowadzonym testem na trwatg utrate wartosci

aktywow,

26%

80%

Koszty zmienne

70% * podatkéw i optat (wyzsze koszty rezerwy CO,).

Koszty zmienne 32%

Nizsze koszty dotyczyty:
B0% = zuzycia materiatow i energii,

50% = kosztéw Swiadczen pracowniczych (gtownie efekt nizszego
stanu zatrudnienia w roku 2015 oraz wzrostu kosztow rezerw

40% aktuarialnych w roku 2014 (zmiana stopy dyskonta).

30% Struktura kosztow:

R
N
N~
Q
©
S
(2]
=
N
(2]
o
¥

Koszty state 68%

= w 2015 r.: koszty zmienne (bez wartosci sprzedanych towaréw
i materiatéw) ok. 26%, koszty state ok. 74%

20%

10% = w 2014 r.: koszty zmienne ok. 32%, koszty state ok. 68%

Przyczyng zmiany struktury kosztéw jest dokonanie odpisow
aktualizujgcych wartos¢ aktywow.

0%
2014 2015
m Amortyzacja | odpisy aktualizujgce RAT mZuzycie materiatow | energii
m Ustugi obce m Podatki | optaty
m Koszty swiadczen pracowniczych Pozostate koszty rodzajowe
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Struktura kosztow rodzajowych w IV kwartale 2015 r. e €
# TAURON

POLSKA ENERGIA

o— 112,7% =———m—>

2 999 nz
6380 min= Wzrost kosztow w IV kwartale 2015 r. wynika z przeprowadzonych

testow na trwatg utrate wartosci i ujecia odpisow aktualizujgcych
warto$¢ aktywdéw Segmentu Wytwarzanie.

100% - 20, 1%

14%

90% -

Koszty
zmienne

Spadek kosztéw w IV kwartale 2015 r. dotyczy gtownie:

0, — /4 4 . 4 H . .
80% + kosztow swiadczen pracowniczych — z uwagi na nizsze

przecietne zatrudnienie w 2015 r. oraz wzrost kosztow rezerwy
aktuarialnej w roku 2014 (zmiana stopy dyskonta), a takze
wzrost rezerwy na PDO,

70% -

Koszty zmienne 28%

60%
* kosztéw zuzycia materiatdw i energii — z uwagi na nizsze koszty

50% Q zakupu en. el. na réznice bilansowa, nizsze koszty zbrojenia
X 2 $cian.
40% - N @
i) 2
& 2 Struktura kosztow:
30% - N
§ = w |V kwartale 2015 r.: koszty zmienne (bez wartosci
20% - = sprzedanych towaréw i materiatow) ok. 14%, koszty state ok.
86%
10% - . o
= w |V kwartale 2014 r.: koszty zmienne ok. 28%, koszty state
ok. 72%
0% -
Q4 2014 Q4 2015 Przyczyng zmiany struktury kosztéw jest dokonanie odpisu
m Amortyzacja | odpisy aktualizujgce RAT mZuzycie materiatow | energii aktualizujacego wartos$é aktyw()w Segmentu Wytwarzanie.
m Ustugi obce m Podatki | optaty
m Koszty swiadczen pracowniczych Pozostate koszty rodzajowe
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Trendy cenowe na rynku energii elektrycznej

e N
’ TAURON

POLSKA ENERGIA

Energia elektryczna

2015 . 2016 r. (do 18 lutego 2016 r.) 2016/2015 (do 18 lutego 2016 r.)

Platformy: TGE, TFS, GFl,

GPW-POEE Cena (zZ/MWh) Wolumen (GWh) Cena (zZ/MWh) Wolumen (GWh) Cena % Wolumen %
Forward BASE (Y+Q+M) 167,51 201 870 165,98 163 068 -0,9% -19,2%
Forward PEAK (Y+Q+M) 215,96 17 866 211,13 18160 ~2,:2% +1,6%
Forward ($rednia wazona) 171,45 219 737 170,51 181 228 -0,5% -17,5%
SPOT (TGE) 156,40 25 102 169,20 25 000 +8,2% 0,4%

(prognoza)
Srednia wazona razem 169,90 244 839 170,35 206 228 +0,3% -15,8%

Rodzaj certyfikatu

OZE (PMOZE_A)

Kogeneracja weglowa

(PMEC-2015)

Kogeneracja gazowa

(PMGM-2015)

Metan (PMMET-2015)

Prawa majatkowe (zZ/MWh)

Ceny rynkowe
(Srednia w 2015r.)

123,61
10,68

117,35

61,76

Optata zastepcza i obowigzek za:

11,00 (23,2%)

121,63 (4,9%)

63,26 (1,3%)

303,03 (14,0%) 300,03 (15,0%)

11,00 (23,2%)

125,00 (6,0%)

63,00 (1,5%)

Uprawnienia do emisji CO, (EUA/L)

Ankieta analitykéw rynku CO,*

(aktualizacja luty 2016 r.) Cena (EUR)
Srednia w 2016 r. 7,15 EUR/t
Srednia w 2017 r. 8,00 EUR/t
Srednia w 2018 . 9,20 EUR/t

Prognozowana przez TAURON
Srednia cena w 2016 r. 9,49 EUR/t

(zatozenia wrzesien 2015 r.)

Prognozowana przez TAURON
Srednia cenaw 2016 r.
(**aktualizacja luty 2016 r.)

6,00 — 6,30 EUR/t

I ————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————
* Zrédta: Point Carbon, BNEF, Consus, GDF SUEZ Trading, HSE, Mkonline, Societe Generale, TAURON
** Srednia cena notowan w okresie styczen - luty 2016 r. + korekta analitykow TPE
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Notowania kontraktéw BASE na 2016 r. e
’TAURON

POLSKA ENERGIA
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Srednia cena [z2t/MWh] | Wolumen [GWh]

Razem 166,47 147 923
na TGE 166,12 115729

w tym
poza TGE 167,70 32193

Srednia cena energii elektr. uwzgledniajgca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2016 r.: 171,06 zMWh, tgczny wolumen BASE i PEAK na 2016 r.: 164 728 GWh
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Notowania kontraktow BASE na 2017 r. # TAURON

POLSKA ENERGIA
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Srednia cena [z2/MWh] | Wolumen [GWh]

Razem 162,24 23 389
na TGE 160,81 14 550

w tym
poza TGE 164,59 8 839

Srednia cena energii elektr. uwzgledniajgca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2017 r.: 164,51 zZHMWh, tgczny wolumen BASE i PEAK na 2017 r.: 24 519 GWh
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Notowania kontraktow BASE na 2018 r.

e N
’ TAURON

POLSKA ENERGIA

zt/MWh GWh
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Srednia cena [z2/MWh] | Wolumen [GWh]
Razem 159,34 1121
na TGE 158,49 464
w tym
poza TGE 159,93 657

Srednia cena energii elektr. uwzgledniajgca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2018 r.: 160,17 zZ/MWh, tgczny wolumen BASE i PEAK na 2018 r.: 1 136 GWh
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Pokrycie analityczne TAURON

Instytucja

Analityk

Instytucja

\;\

TAURON

POLSKA ENERGIA

Analityk

BAML

Denis Deruskhin

ING Securities

Maria Mickiewicz

DB Securities

Tomasz KrukowskKi

J.P. Morgan Cazenove

Michat Kuzawinski

Dom Maklerski BOS

Michat Stalmach

Pekao Investment Banking

tukasz Jakubowski

Dom Maklerski mBanku

Kamil Kliszcz

Raiffeisen Centrobank

Teresa Schinwald

Dom Maklerski Banku Handlowego

Piotr Dzieciotowski

Renaissance Capital

Vladimir Sklyar

Dom Maklerski BZ WBK

Pawet Puchalski

Societe Generale

Bartlomiej Kubicki

Dom Maklerski PKO BP

Stanistaw Ozga

Trigon

Krzysztof
Kubiszewski

Erste Group

Tomasz Duda

Haitong Bank

Robert Maj

UBS Investment Research

Michal Potyra
Patrick Hummel
Tomasz Walkowicz

HSBC

Dmytro Konovalov

WOOD & Company

Bram Buring
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Dziekujemy za uwage
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TAURON

POLSKA ENERGIA
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