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Kluczowe parametry finansowe za | kwartat 2015 r. e N
#” TAURON

POLSKA ENERGIA

Wyniki Grupy TAURON za | kwartat 2015 r.

[mIn zi] | kwartat 2015 .

Przychody ze sprzedazy 4 754 (-2,7% r/r)
EBITDA 1021 (-6,2% r/r)
Zysk netto 503 (26,1% r/r)
CAPEX 792 (40,0% r/r)
Dtug netto/EBITDA 1,91x (wzrost o 0,06)

Wyniki kluczowych segmentow za | kwartat 2015 r.

[mIn zi] Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie Wydobycie
Przychody segmentu 1643 4178 1527 269
EBITDA 547 194 284 (44)
EBIT 305 191 138 (72)

CAPEX 285 2 423 60
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Podsumowanie kluczowych wydarzen # TAURON

POLSKA ENERGIA

TAURON

Wyrazenie wstepnego zainteresowania nabyciem catosci lub czesci aktywow KWK Brzeszcze.
16 stycznia Transakcja bedzie mozliwa jedynie pod warunkiem wykazania przez prowadzone analizy mozliwosci
efektywnego ekonomicznie wydobycia wegla

12 marca Wprowadzenie do obrotu na rynku Catalyst 17 500 obligacji TAURON o tgcznej wartosci 1,75 mid zt

Zawarcie umowy nabycia 10 proc. udziatéw w PGE EJ1 - spofce celowej powotanej do realizaciji

15 kwietnia projektu budowy elektrowni jadrowej o mocy 3 000 MW

Decyzja ZWZ o podziale zysku za 2014 r. Dywidenda na akcje wyniesie 0,15 zt, zgodnie z
23 kwietnia rekomendacjg Zarzadu. t.gczna wartos¢ dywidendy: 262,9 min zt. Dzien dywidendy: 22 lipca 2015 .
Dzien wyptaty dywidendy: 12 sierpnia 2015 .

Rynek

1 stycznia Modyfikacja przez PSE mechanizmu ptatnosci za operacyjng rezerwe mocy

Wejscie w zycie ustawy o odnawialnych zrodtach energii. Najwazniejszg zmiang w stosunku do
obecnie obowigzujgcych przepiséw z zakresu wspierania OZE jest wprowadzenie systemu
aukcyjnego i gwarantowanych taryf dla prosumentow, jak rowniez ograniczenie wsparcia dla
wspotspalania oraz elektrowni wodnych o mocy powyzej 5 MW

3 maja




Sytuacja makroekonomiczna i rynkowa
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. prognoza wzrostu PKB

Ceny energii w rocznych kontraktach BASE

Srednia cena [z/MWh] | Wolumen [GWh]

Y-13 182,75 184 615
Y-14 164,74 229 580
Y-15 171,54 204 339
Y-16 177,11 65770
Y-17 176,59 3416

Srednie ceny sprzedazy energii na rynku konkurencyjnym (wg URE):

= 2011r.: 198,90 zZt/MWh
= 2012r.: 201,36 zZt/MWh
= 2013r.: 181,55 z/MWh
= 2014r.: 163,58 zZt/MWh

* Zrodio: GUS, IBnGR , PSE
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Wzrost produkcji sprzedanej przemystu
I zuzycia energii elektrycznej (zmiana r/r)*
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zmiana Krajowego zuzycia energii

Struktura produkcji energii elektrycznej w Polsce [TWh]
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Kluczowe dane operacyjne za | kwartat 2015 r. v
# TAURON

POLSKA ENERGIA

min Mg Produkcja i sprzedaz wegla [mIn ton] wn  Wytwarzanie energii elektrycznej [TWh] i ciepta [PJ]
1,4 - 5 - -7
12 | 1,14 I
4 4
1,0 - | s
0,8 - 31 L4
0,6 - 5 | L3
0,4 1 F 2
1 4
0.2 1 l -22,4% 1279] -
0,0 - 0 - Lo
Q12014 Q12015 Q12014 Q12015
msprzedaz wegla do Grupy  msprzedaz wegla poza Grupe  mprodukcja wegla handlowego m energia elektr. = energia elektr. - OZE m cieplo
Twh Dystrybucja energii elektrycznej [TWh klienci . .. . Wi
ystrybucl 9 . y i ] Sprzedaz energii elektrycznej [ T\Wh] !
i liczba klientéw [tys. | _p
14 - - 5400
12 4 L 10
L 5350
10 L5
8 4
L 5300 6
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L 5250
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l -11,0 %
0 - L 5200 L o
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m dystrybucja energii elektr. m liczba klientow m sprzedaz detaliczna energii elektrycznej




Podstawowe dane finansowe za | kwartat 2015 r. e U
# TAURON

POLSKA ENERGIA

min zt Przychody ze sprzedazy [min zi] Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom min zt
jednostki dominujacej [min zi]
6 000 - - 600
4 887 4754 502
5000 - - 500
396
4000 - - 400
3000 - - 300
2 000 - F 200
1 000 - - 100
t 26,8%
0 - -0
Q1 2014 Q1 2015 Q12014 Q1 2015
m energia elektr. m ustugi dystrybucyjne i handlowe m pozostate przychody
EBITDA Q1 2015 vs Q1 2014 [min z}]
R 1088
1200 52 1021
4% — I 2 90 — 4%
1000 - - .45 +2,9% 19%
800
600
400
200
0
-2% -0,3%
-200 -
EBITDA EBITDA ZW Nowa EBITDA EBITDA Koszt umorzenia EBITDA
Q12014 i EL. Blachownia Q12014 Q1 2015 czerwonych i zéttych PM Q12015
raportowana poréownywalna poréwnywalna raportowana

mEBITDA mWydobycie mWytwarzanie mDystrybucja = Sprzedaz  Pozostate OPoz. Nieprzypisane




EBITDA za | kwartat 2015 r. o

POLSKA ENERGIA
C -6,2% >
22,3% -16,4% 18,6% 33,3% 16,4% [ - ] 21,5%
1088 32 21 1021
I ——
-64 11 -45 -1 435
EBITDA Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Sprzedaz Pozostate Pozycje EBITDA
Q1 2014 nieprzypisane Q1 2015
EEBIT M®Amortyzacja BWzrost w segmencie Spadek w segmencie OMarza EBITDA

Najwazniejsze czynniki wptywajgce na wynik EBITDA w | kwartale 2015 r.:

= Wydobycie — mniejsza produkcja wegla handlowego przy realizacji wiekszego wolumenu sprzedazy, nizsze ceny
sprzedazy wegla handlowego

= Wytwarzanie — wyzsze ceny sprzedazy energii, wyzsza produkcja i sprzedaz energii elektrycznej, wyzsza marza na
obrocie energig

= Dystrybucja — wyzsze koszty zakupu energii na pokrycie réznicy bilansowej, wyzsze koszty przesytu energii (wzrost
wolumenu i stawki za ustugi przesytowe)

= Sprzedaz — wyzsze koszty z tytutu obowigzku umarzania praw majgtkowych, nizszy wolumen sprzedazy energii, zmiana
struktury odbiorcow skutkujgca obnizeniem sredniej ceny sprzedazy




Struktura kosztow rodzajowych w | kwartale 2015 r. e
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Q1 2014

B Amortyzacja i odpisy aktualizujgce RAT
m Ustugi obce
m Koszty $wiadczen pracowniczych

2 442 min zt
1%

Koszty zmienne 38%

Koszty state 62%

Q1 2015

u Zuzycie materiatéw i energii
m Podatki i optaty
Pozostate koszty rodzajowe

’ TAURON

POLSKA ENERGIA

Spadek kosztéw w | kwartale 2015 r. dotyczy gtownie:
» zuzycia materiatow (gtdwnie nizsze koszty paliw)

= amortyzacji i odpisow aktualizacyjnych (wydzielenie
ZW Nowa i El. Blachownia do spotki TAMEH)

= kosztow swiadczenh pracowniczych — gtownie efekt
nizszego stanu zatrudnienia

Struktura kosztow:

= w | kwartale 2015 r.: koszty zmienne (bez wartosci
sprzedanych towardw i materiatow) ok. 38%, koszty
state ok. 62%

= w | kwartale 2014 r.: koszty zmienne ok. 37%, koszty
state ok. 63%

Przyczyna niewielkiej zmiany struktury kosztoéw sg
gtdbwnie wyzsze koszty zakupu ustug przesytowych oraz
nizsze koszty state




Zadtuzenie i finansowanie e U
# TAURON

.- POLSKA ENERGIA
Zapadalnos¢ ditugu Grupy TAURON

S
r g
3500 3500 3077
3000 Ditug netto/EBITDA=1,91x 3000
2500 2500
2 000 1990 2000
1500 1500
1000 1000 -
s00 | 427 o0 5 2 g 2 2 2
- IMkw. Il kw. IV kw. |kw. ITkw. Il kw. IV kw.
2015 2016 | 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016
mobligacje  mkredyty, pozyczki i leasingi mobligacie  mkredyty, pozyczki i leasingi

Struktura zadtuzenia finansowego = zadtuzenie finansowe (warto$¢ nominalna zadtuzenia z tytutu kredytow

Kwoty dostepnego finansowania i ; ; ; S
r TAURON [min z inwestycyjnych, pozyczek, leasingu oraz obligacji) na 31 marca 2015r.
Grupy URO [ z ] Grupy TAURON [mIn Z'] wynosi 7 877 min zt
56 5o 380 = Sredniowazona zapadalnos$¢ diugu wg stanu na 31 marca 2015 r.
0, () i iaci
1134 1% 19 295 wynosi 56 mle3|¢cy N o |
14% 8% = dtlug denominowany w EUR (emisja obligacji NSV) stanowi 8,72% dtugu

ogotem

100
3% Struktura dtugu ze wzgledu na stope oprocentowania:
Instrument ST (T Oprocentowanie Zabezpieczenie
[min zi]
obligacje, w tym: 6 637
program bankowy 3000 zmienne IRS
program bankowy 300 zmienne brak
rogram rynko 1750 zmienne brak
6 637 2 750 program rynkowy
84% program BGK 900 zmienne brak
NSV 687 state CIRS
mobligacje mobligacje program bankowy kredyty EBI 1134 state brak
m kredyty z EBI mobligacje program BGK
. . - . 0zyczKi 56 zmienne brak
m pozyczki z NFOSIGW/WFOSIGW m kredyt EBI —
leasingi m cashpooling leasingi 50 zmienne brak




CAPEX - status prac przy projektach

TAURON

POLSKA ENERGIA

, Planowany
: Zaawansowanie prac :
Inwestycja termin
(proc.) . .
zakonczenia

Budowa bloku weglowego 910 . 10 2019
w Elektrowni Jaworzno I
Budowa bloku parowo-gazowego
w Elektrocieptowni Stalowa Wola 450 240 (e ‘ 2015
Budowa weglowego bloku kogeneracyjnego 50 86 62 2016
w ZW Tychy
Elektrownia Jaworzno Il — budowa instalacji i . 82 2016
odazotowania spalin i modernizacja blokéw 200 MW
Elektrownia taziska — budowa instalacji i . 95 2015
odazotowania spalin i modernizacja blokéw 200 MW
Budowa bloku parowo-gazowego w Elektrowni e 266 5 ‘ 2018
tagisza
Budpwa poziomu 800 m w Zaktadzie Gorniczym i . 20 ‘ 2019
Janina
Budpwa_szybu Grzegorz w Zakfadzie Gérniczym i . 18 2022
Sobieski
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CAPEX — podziat na segmenty

Naktady inwestycyjne wg segmentdéw [min zi]

O 40,0% =——— 792

Q12014 Q12015

m\Wydobycie m®Wytwarzanie ®Dystrybucja Sprzedaz i pozostate

e N
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Gléwne inwestycje zrealizowane
w | kwartale 2015 r.:

= Wydobycie:
» budowa poziomu 800 m w ZG Janina
(25 min zt)

» zakup dodatkowego kompletu obudowy i
wyposazenia dla ZG Janina (25 min z)

= Wytwarzanie:

» budowa instalacji do obnizenia emisji NO,
(53 min zt), budowa bloku 910 MW w EI.
Jaworzno (163 min zt)

» Dbudowa farmy wiatrowej Marszewo |l etap
(5 min zt), modernizacja elektrowni wodnych
(18 min zt)

» budowa i modernizacja sieci cieptowniczych
(13 min zt), odbudowa mocy w ZW Tychy
(118 min zt), wykonanie zasilania Magistrali
Zachodniej oraz Potudniowej ze zrédta
ELCHO (2 min zt)

= Dystrybucja:
» budowa nowych przytgczy (94 min zt)

» modernizacja i odtworzenie majgtku
sieciowego (169 min zt)

11



Program poprawy efektywnosci o
J Poprawy Y # TAURON

POLSKA ENERGIA

Oszczednosci
zrealizowane
w latach 2013 -
Q1 2015

Oszczednosci
zaplanowane na % realizacji Gléwne inicjatywy
lata 2013-2015

Segment

= Wdrozenie docelowego modelu biznesowego, eliminacja dublujgcych sie funkc;ji
= Zmiana zasad kwalifikowania wydatkéw do naktadow lub kosztéw
. = Optymalizacja réznicy bilansowej
0
Dystrybucja 337 min zt 416 min zt ‘ 81% | . Optymalizacia procesow IT
= Integracja funkcji biznesowych w obszarze serwisu
= Optymalizacja ustug obcych

= Restrukturyzacja zatrudnienia i optymalizacja procesow
= Ograniczenie remontow dla najmniej efektywnych jednostek
= Optymalizacja kosztéw ogolnozaktadowych

= OQutsourcing czesci funkciji, gtéwnie w obszarze remontow
Wytwarzanie = Poprawa sprawnosci urzadzen, optymalizacja wolumenu produkcji oraz kosztéw operacyjnych
(W tymytOZE i Ciepto) 429 min zt 420 min zt ‘ 102% w elektrowniach wodnych

= Obnizenie kosztéw serwisu i utrzymania ruchu farm wiatrowych

= QOgraniczenie strat sprezonego powietrza

= Restrukturyzacja majatku

= Optymalizacja polityki zakupowej

= Budowa instalacji wytwarzania azotu

= Rozbudowa stacji odwadniania mutéw
Wydobycie 29 min zt 28 min zt 104% | * Uzdatnianie wody pitnej
= Aukcje elektroniczne w zamowieniach publicznych
= Stosowanie wyktadki mechanicznej przy drazeniu wyrobisk
Pozostate Segmenty 43 min zt = Restrukturyzacja zatrudnienia, ograniczenie kosztéw ustug obcych
Razem 838 min zt 864 min zt 97%

W latach 2013-Q1 2015 do programu dobrowolnych odej$¢ (PDO) przystagpito 1 031 oséb. W tym okresie rozwigzano umowe o prace z 1 428 osobami (razem 3 922
osoby od poczagtku uruchomienia PDO w 2010 r.). Oszczednosci wynikajgce z ograniczenia zatrudnienia, pomniejszone o koszty poniesione na ich uzyskanie, ujeto
w kwotach zaprezentowanych w poszczegdélnych segmentach

Nie przewiduje sie zagrozenia realizacji programu
Struktura oszczednosci za lata 2013-2014: 57% przypada na restrukturyzacje zatrudnienia, 43% przypada na pozostate inicjatywy
Szacowana struktura oszczednosci w perspektywie 2013-2015: 73% przypada na restrukturyzacje zatrudnienia, 27% przypada na pozostate inicjatywy
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Dziekujemy — Q & A

Biuro Relacji Inwestorskich

Marcin Lauer
marcin.lauer@tauron.pl
tel. + 48 32 774 27 06

Pawet Gaworzynski
pawel.gaworzynski@tauron.pl
tel. +48 3277425 34

Magdalena Wilczek
magdalena.wilczek@tauron.pl
tel. +48 32774 25 38

\;\

TAURON

POLSKA ENERGIA
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Zastrzezenie prawne # TAURON

POLSKA ENERGIA

Niniejsza prezentacja ma charakter wytgcznie informacyjny i nie nalezy jej traktowaé jako porady inwestycyjnej.

Niniejsza prezentacja zostata sporzgdzona przez TAURON Polska Energia S.A. (,Spoétka”).
Spdtka ani zaden z jej podmiotéw zaleznych nie ponoszg odpowiedzialnosci z tytutu jakiejkolwiek szkody wynikajgcej z wykorzystania niniejszej
prezentacji lub jej tre$ci albo powstatej w jakikolwiek inny sposdb zwigzany z niniejszg prezentacja.

Odbiorcy niniejszej prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnos¢ za wiasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji rynkowej Spotki i potencjalnych
wynikow Spotki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte w niniejszej prezentacji.

W zakresie, w jakim niniejsza prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczgce przysztosci, a w szczegdlnosci stowa ,projektowany”, ,,planowany”,
Lprzewidywany” i podobne wyrazenia (tgcznie z ich zaprzeczeniami), stwierdzenia te wigzg sie ze znanym i nieznanym ryzykiem, niepewnoscig oraz
innymi czynnikami, ktérych skutkiem moze by¢ to, ze rzeczywiste wyniki, sytuacja finansowa, dziatania i osiggniecia Spotki albo wyniki branzy beda
istotnie rozni¢ sie od jakichkolwiek przysztych wynikow, dziatan lub osiggnie¢ wyrazonych w takich stwierdzeniach dotyczgcych przysztosci.

Ani Spotka ani zaden z jej podmiotdw zaleznych nie sg zobowigzane zapewnic¢ odbiorcom niniejszej prezentacji jakichkolwiek dodatkowych informacji
ani aktualizowac niniejszej prezentacji.
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Segment Wydobycie o
J yHoRY \’TAURON

POLSKA ENERGIA

Dane finansowe [mlIn zi] EBIT bridge [min zi]
2
248 69
30
. —7
- I
-7
20
-7
-44
-72 0.2
Q1 2014 Q1 2015 : -72
-89
. EBIT Wolumen Cena sprzedazy Koszt wlasny  Pozostate czynniki EBIT
® Przychody ze sprzedazy = EBITDA mEBIT Q12014 sprzedazy wegla wegla sprzedanego Q1 2015
wegla
Produkcja wegla handlowego [min ton]
Komentarz do wynikéw za | kwartat 2015 r.
» wyzszy wolumen sprzedazy (o 12,8%) 130 1,44 1,41
1,25 :

» nizsza S$rednia cena sprzedazy (o0 2,8%), gtdwnie 0.97
przez nizszg cene sortymentow grubych i srednich :
sprzedawanych poza Grupe oraz zwiekszenie
w strukturze sprzedazy udziatu tanszych miatow

= wzrost kosztu wilasnego sprzedanego wegla
w wyniku nizszej produkcji wegla oraz rozliczenia
robét przygotowawczych Q12014 Q2 2014 Q32014 Q4 2014 Q1 2015
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Segment Wytwarzanie N Q

’ TAURON

POLSKA ENERGIA

Dane finansowe [min zf] EBIT bridge [min zi]
° +79,6% >
1527 60
1252
0,2 138
50 47
16 [
252 284 I
77 138 35
|
Q12014 Q12015
m Przychody ze sprzedazy =EBITDA ®EBIT Qio01a  iEL Blachounay. ol . slkrowmic el -y wione o Caorgne - ey e oL 2018
elektrocieptownie iel. wodne

Produkcja energii elektrycznej [TWh]

Komentarz do wynikéw za | kwartat 2015 r.

wyzsza cena sprzedazy energii elektrycznej

wyzsza marza na obrocie energig elektryczng

4,11
260 . 3,98 3,93
nizsze przychody z operacyjnej rezerwy mocy
wyzszy wolumen sprzedazy energii elektrycznej
z elektrowni i elektrocieptowni konwencjonalnych
wyzszy wolumen sprzedazy energii elektrycznej
z elektrowni wodnych i farm wiatrowych

Q12014 Q2 2014 Q32014 Q4 2014 Q1 2015
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Segment Dystrybucja

Dane finansowe [min zf]

EBIT bridge [min zi]

e N
# TAURON

POLSKA ENERGIA

1643 o -5,8 % >
1558 18
53
—
2 [l
-37 305
-35 5 5 P
EBIT Cena Wolumen Koszt strat Zakup ustug Podatek od  Amortyzacja Pozostate EBIT
Q12014 Q12015 Q12014 sieciowych -  OSD/OSP majatku czynniki Q12015
cena sieciowego
m Przychody ze sprzedazy ®EBITDA ®EBIT

Komentarz do wynikéw za | kwartat 2015 r. Liczba klientéw [tys.]
* wzrost zuzycia u odbiorcow z grup B, C2, C1, O i R; spadek

poboru energii w grupie G spowodowany zwiekszaniem

efektywnosci jej wykorzystania

yw Jej wykorzy oo 5 378 5383

» stosowanie taryfy przyjetej na rok 2015 - wzrost Sredniej stawki 5 354 5359

za ustugi dystrybucyjne do odbiorcow koncowych (o 3,7%)
* znaczacy wzrost ceny zakupu energii na pokrycie réznic

bilansowych
» wzrost optaty przejsciowej OSP (przeniesiony w taryfie), spadek

generacji lokalnej na obszarze OSD

Q12014 Q2 2014 Q3 2014 Q4 2014 Q1 2015

wzrost amortyzacji i podatku od majatku sieciowego
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Segment Dystrybucja — wolumeny # TAURON

POLSKA ENERGIA

Dystrybucja energii elektrycznej [TWh] Dystrybucja energii elektrycznej [TWh]
w | kwartale 2014 r. w | kwartale 2015 r.

mGrupa A mGrupa A

= Grupa B = Grupa B
Grupa C2 Grupa C2

m Grupa C1+R+D m Grupa C1+R+D

mGrupa G mGrupa G

Dane dotyczg dystrybucji energii elektrycznej do odbiorcéw kohcowych

18



Segment Sprzedaz

Dane finansowe [mlIn zi]

4178

4 096

238 229 194 191

Q12014 Q12015

mPrzychody ze sprzedazy ®EBITDA ®EBIT

Komentarz do wynikoéw za | kwartat 2015 r.

229

EBIT
Q12014

* nizszy wolumen sprzedazy detalicznej, gtdwnie z powodu zmiany

przeznaczenia energii kupowanej przez czes¢ odbiorcéw (z
detalicznej na obrét hurtowy), jak rowniez mniejszego

zapotrzebowania odbiorcoéw oraz spowolnienia tempa ekspansji poza

obszarem OSD

= nizsze ceny sprzedazy energii wynikajgce ze zmiany struktury
klientow, z akcji lojalizacyjnych oraz wysokiego udziatu sprzedazy

produktow gietdowych

= wzrost obowigzku dla PMOZE (z 13% do 14%), PMMET (z 1,1% do
1,3%) oraz przywrdcenie obowigzku dla PMEC (23,2%) oraz PMGM

(4,9%)

= nizsze ceny zakupu certyfikatéw zielonych

e N
# TAURON

EBIT bridge [min zi] POLSKA ENERGIA

-24

-16,6% >

64
L
-10
o N . .-
] —
-26 -52

wolumen
sprzedazy
detalicznej

ceny energii  ceny PMOZE, Obowigzek Obowigzek Pozostate EBIT
elektrycznej PMMET i PMEF PMOZE i PMEC i PMGM Q12015
PMMET

Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej [TWh]

10,07 10,15
I 8,99 9,05 I 9,05
Q12014 Q2 2014 Q32014 Q42014 Q12015
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P
Segment Sprzedaz — wolumeny \’\

TAURON

POLSKA ENERGIA

Sprzedaz energii elektrycznej do odbiorcéw [TWh] Sprzedaz energii elektrycznej do odbiorcow [TWh]
w | kwartale 2014 r. w | kwartale 2015 r.

1.4

1,7

2,1

m Grupa A*

u Grupa A*
= Grupa B EmGrupa B
® Grupa C2+C1+R+D B Grupa C2+C1+R+D
= Grupa G u Grupa G

Sprzedaz pozostata*™ Sprzedaz pozostata**

* Wielko$ci sprzedazy energii elektrycznej do klientéw strategicznych TAURON Polska Energia S.A. ujeto w grupie A
** Potrzeby wtasne i réznice bilansowe spétek Grupy, réznice bilansowe do innych OSD, inne
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L] N /
W
Trendy cenowe na rynku energii elektryczne; # TAURON

POLSKA ENERGIA

Energia elektryczna

2014r. 2015 . (do 16 kwietnia 2015 r.) 2015/2014 (do 16 kwietnia 2015r.)
Platformy: TGE, TFS, GFl,
GPW-POEE Cena zZ/MWh Wolumen GWh Cena zZ/MWh Wolumen GWh Cena % Wolumen %
Forward BASE (Y+Q+M) 161,10 189 112 168,39 182 199 +4,5% -3,7%
Forward PEAK (Y+Q+M) 184,60 19 126 219,09 15 796 +18,7% -17,4%
Forward ($rednia wazona) 163,26 208 238 172,44 197 995 +5,6% -4,9%

153,09
SPOT (TGE) 179,86 21078 21500 -14,9% +2,0%
(prognoza)

Srednia wazona razem 164,78 229 316 170,54 219 495 +3,5% -4,3%

Uprawnienia do emisji CO, (EUA/t) Prawa majgtkowe (zZ{/MWh)

Ceny rynkowe Optata zastepcza i obowigzek za:
(Sredniaw 2015.

—do 15 kwietnia
2015r.)

Ankieta analitykow rynku CO,* Cena (EUR/) Rodzaj certyfikatu

Srednia w 2014 r. 5,96 EUR/t OZE (PMOZE_A) 303,03 (13,0%) 303,03 (14,0%)

- . Kogeneracja weglowa o 0
Srednia w 2015 r. 7,30 EUR/t (PMEC-2014) 11,00 (23,2%) 11,00 (23,2%)

. , Kogeneracja gazowa i 0
Srednia w 2016 r. 9,20 EUR/t (PMGM-2014) 110,00 (3,9%) 121,63 (4,9%)

Prognozowana przez TAURON
srednia cena EUA w 2015 1 7,0-7,7 EUR/t Metan (PMMET-2014) 63,26 (1,1%) 63,26 (1,3%)

|
* Zrodta: Point Carbon, TAURON 21




Notowania kontraktow BASE na 2015 . o
# TAURON

POLSKA ENERGIA

s/ BASE Y-15 T
:: 168,11 W j:
o O O e I Mmm MquhlJum MNMMMM N

Srednia cena [zZ/MWh] | Wolumen [GWh]

Razem 168,11 146 932
na TGE 168,16 109 877

w tym
poza TGE 167,96 37 055

Srednia cena energii elektr. uwzgledniajgca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2015 r.: 172,64 zt/MWh, tgczny wolumen BASE i PEAK na 2015 r: 161 011 GWh
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Notowania kontraktow BASE na 2016 r. o
’TAURON

POLSKA ENERGIA

A/ BASE Y-16 cwh
185 + r 5000
- 4500
180 -
- 4000
175 - 1 173,69 A L 3500
- 3000
170 -
- 2500
165 -
- 2000
160 -+ - 1500
- 1000
155 -
mm \Wolumen obrotu Notowania ——Srednia H “ ‘ . 500
150 o SR R R : : T | \HIJM‘ Ll [P - |\|| LJI“||‘||| b Al H|||‘H|‘Il|||\I I “'“l||.u|||||” lI|J|”||‘ “|| 0
\) ] D ] Q " Yl ] © A N J %] $ o A S Q ™ °)
Y % N N v v v A an v 9 9 N N i) S N : N '\4
G’@é‘ﬂ’@@,\')’@&@':@,@,b“ﬁ”,0009“’9”59’0"
FFFFF I I I I I I I IS IS SS
v v v v Vv Vv v Vv Vv W Vv Vv v v v % v v v v Vv v v

Srednia cena [z{/MWh] | Wolumen [GWh]

Razem 173,69 61 110
na TGE 173,61 43 709

w tym
poza TGE 173,91 17 401

Srednia cena energii elektr. uwzgledniajgca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2016 r.: 177,17 zt/MWh, tgczny wolumen BASE i PEAK na 2016 r: 65 639 GWh
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Notowania kontraktow BASE na 2017 r. # TAURON

POLSKA ENERGIA

zt/MWh GWh
BASE Y-17
190 - - 1000
- 900
185 +
- 800
- 700
180 -+
176,59 - 600
175 / - 500
- 400
170 +
. - 300
I Wolumen obrotu Notowania Srednia
- 200
165 4
- 100
ol .,..|||‘,“.||.\||\ .
O o] ‘o3 D ™ S & " © My A " N ) Oy ™ "\ A
VI RN N SN S N Y SR S AN G RNNE R <CN CRE <  | S, AN
& P F O F F O QM F S S S
F P Y I P P YIS (5"§9 Q¥ Q"f’ 6\{"{ 6‘3’
v 2% Vv % v % v vV v Vv Vv v % W“v vV
Srednia cena [z{/MWh] | Wolumen [GWh]
Razem 176,59 3416
na TGE 175,03 1148
w tym
poza TGE 177,38 2 269

Srednia cena energii elektr. uwzgledniajgca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2017 r.: 177,38 zZt/MWh, fgczny wolumen BASE i PEAK na 2017 r: 3 416 GWh
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Pokrycie analityczne TAURON

Instytucja

DB Securities

Analityk

Tomasz KrukowsKi

Dom Maklerski mBanku

Kamil Kliszcz

Instytucja

BAML

TAURON

POLSKA ENERGIA

Analityk

Denis Deruskhin

Dom Maklerski Banku Handlowego

Piotr Dzieciotowski

Raiffeisen Centrobank

Teresa Schinwald

Dom Maklerski BZ WBK

Pawet Puchalski

Renaissance Capital

Vladimir Sklyar

Dom Maklerski PKO BP

Stanistaw Ozga

Societe Generale

Barttomiej Kubicki

J.P. Morgan Cazenove

Michat Kuzawinski

Erste Group

Tomasz Duda

UBS Investment Research

Michat Potyra
Patrick Hummel
Tomasz Walkowicz

Goldman Sachs

Fred Barasi

Pekao Investment Banking

Flawiusz Pawluk

HSBC

Dmytro Konovalov

WOOD & Company

Bram Buring

Dom Maklerski BOS

Michat Stalmach
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Dziekujemy za uwage

e N
TAURON

POLSKA ENERGIA
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