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Kluczowe parametry za | pétrocze 2016 r.

Wyniki Grupy TAURON za | pétrocze 2016 r.

[mIn zi] H1 2016 / H1 2015
Przychody ze sprzedazy 8 943 3 )%
EBITDA 1 653 3 (13)%
Wynik netto* 3 ¥ (99,5)%
CAPEX 1452 ¥ (18)%
Dtug netto/EBITDA 2,58x 4 Wzrosto 0,61x

(vs 30.06.2015)

Dane operacyjne za | potrocze 2016 r.
H1 2016 / H1 2015

Produkcja wegla handlowego [min ton] 2,48 1+ 23%**
Produkcja energii elektrycznej [TWh] 8,45 ¥ (4)%
Wytwarzanie ciepta [PJ] 6,43 ¥ (6)%
Dystrybucja energii el. [TWh] 24,77 T 1%
Sprzedaz detaliczna energii el. [TWh] 15,58 3 (14)%

*przynalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej

\;\

TAURON

POLSKA ENERGIA

**bez uwzglednienia Nowe Brzeszcze Grupa TAURON

bytoby 7%



Kluczowe parametry za Il kwartat 2016 r.

Wyniki Grupy TAURON za Il kwartat 2016 r.

[mIn zi] Q22016 / Q2 2015
Przychody ze sprzedazy 4 296 3 D%
EBITDA 780 3 (13)%
Wynik netto* (320) 3 -
CAPEX 798 ¥ (18)%
Dtug netto/EBITDA 2,58x 4 Wzrosto 0,61x

(vs 30.06.2015)

Dane operacyjne za Il kwartat 2016 r.

Q22016 /Q2 2015
Produkcja wegla handlowego [min ton] 1,27 * 220p**
Produkcja energii elektrycznej [TWh] 4,14 ¥ (5%
Wytwarzanie ciepta [PJ] 1,59 ¥ (5%
Dystrybucja energii el. [TWh] 12,04 ¥ (0,4)%
Sprzedaz detaliczna energii el. [TWh] 7.21 ¥ (16)%

*przynalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej

\;\

TAURON

POLSKA ENERGIA

**bez uwzglednienia Nowe Brzeszcze Grupa TAURON

bytoby 2%



Podsumowanie kluczowych wydarzen Ne
# TAURON

POLSKA ENERGIA

EC Stalowa Wola odstepuje od umowy z Abener Energia — generalnym wykonawcg bloku parowo-gazowego w Stalowej Woli.

A Przyczyny odstgpienia: naruszenie harmonogramu i istotnych warunkéw technicznych kontraktu

Przyjecie Programu poprawy efektywnosci na lata 2016-2018 o tgcznej oczekiwanej wartosci 1,3 mld zt. Realizacja Programu pozwoli

9 marca na zwigkszenie EBITDA Grupy o okoto 400 min zt w 2018 r. (trwaty, powtarzalny efekt na tym poziomie w kolejnych latach)

Podpisano porozumienia z obligatariuszami posiadajgcymi 6 937 sztuk obligacji serii TPEA1119 (39,64 proc. tgcznej wartosci
nominalnej obligaciji tej serii). Obligatariusze zobowigzali sie, ze w okresie obowigzywania porozumieh bedg uczestniczyli w kazdym
22 marca zgromadzeniu obligatariuszy i gtosowali przeciwko podjeciu uchwaty zezwalajgcej posiadaczom obligacji na zgdanie wczesniejszego
wykupu (w zwigzku z ewentualnym wystgpieniem przypadku przekroczenia przez wskaznik zadtuzenia poziomu 3,0x, o ile wskaznik
ten nie przekroczy poziomu 3,5x)

25 kwietnia Przyjecie przez Zarzad nowego Modelu Biznesowego Grupy TAURON

Uruchomienie pierwszej Sciany w zaktadzie Nowe Brzeszcze Grupa TAURON — szacowane zasoby wegla wynoszg ok. 643 tys. ton,

Kwiecien planowane wydobycie na poziomie 4 tys. ton na dobe

Uruchomienie drugiej $ciany w zakfadzie Nowe Brzeszcze Grupa TAURON — szacowane zasoby wegla wynoszg ok. 400 tys. ton,

ceenviec planowane wydobycie na poziomie 5 tys. ton na dobe

26 lipca Podjecie decyzji o utworzeniu odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywdw wiatrowych i konwencjonalnych na tgczna kwote netto ok. 0,7
mid zt

28 lipca Odstapienie od realizacji projektu budowy bloku gazowo-parowego w Elektrowni Blachownia




Sytuacja makroekonomiczna i rynkowa N U
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Wzrost PKB Polski* oraz indeks PMI Wzrost produkcji sprzedanej przemystu*
dla przemystu (Srednia kwartalna)** i zuzycia energii elektrycznej (zmiana r/r)***
7%
5% 6,0%
Sﬁfﬁ 4,7% >0% 4,5% 4,9% o2 3,9% 4,3% 5.2%

4% 2% 3,7%
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2%
1%
0%
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-3%
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-4% -3,0%
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— N (92] <t — N (2] <t — N (s2) <t — N (s2) <t — N
o oo 0o 0o 0o 0o 0o oo oo o0oo0oo0ooooocoCo mmm \\/Zrost produkcji sprzedanej zmiana krajowego zuzycia energii
m \\'Zr0St PKB = PMI dla przemystu
Ceny energii w rocznych kontraktach BASE Struktura produkcji energii elektrycznej w Polsce*** [TWh]
Srednia cena [z/MWh] Wolumen [GWh] 0.2%
Y-13 191,60 108 861 . 79,53 ———— > 79,70
Y-14 160,40 142 841 s’éz’ +1,9% 223’ mel. przemystowe
Y-15 168,11 146 932 [C +12,9% 370
8% +30,9% '
Y-16 166,47 147 923 60 modnawialne zrédta
Y-17 160,69 46 936 © -10,0% energii
0, 0,
Y-18 158,68 5484 33.7% 30.2% gel cieplne gazowe
Y-19 162,62 342 40
Srednie ceny sprzedazy energii na rynku konkurencyjnym (wg URE): 30 mel. cieplne na wegiel
= 2012r.: 201,36 zZ/MWh 00 | 49,7% 4390 5120 Dbrunatny
= 2013r.: 181,55 zZ/MWh mel. cieplne na wegiel
= 2014r.: 163,58 zZ/MWh 10 kamienny
= 2015r.: 169,99 zZ/MWh 0
= Q12016: 167,45 zZt/MWh H1 2015 H1 2016

Dane narastajgce styczen-czerwiec 2016
___________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________|

* Zrédto: * GUS ** Bankier.pl **PSE 5



Podstawowe dane finansowe za | potrocze 2016 r. N U
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Przychody ze sprzedazy [min zi] Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej [min zf]
10 000 - 9 257 8943

- 800
8 000 - Hmpozostate przychody
6 000 - mustugi dystrybucyjne - 600

i handlowe
4000 A ciepto - 400
2000 + menergia elektr. L 200
3
o 0

H1 2015 H1 2016 H1 2015 H1 2016

EBITDA H1 2016 vs H1 2015 [min zi]

2500 4
2000 4
64
1 908 -136 '3'1%1 I

1500 A
1000 A
500 A
0 A

EBITDA Roéznica w kosztach CO2 EBITDA EBITDA EBITDA EBITDA

H1 2015 (wigksza liczba darmowych H1 2015 H1 2016 Nowe Brzeszcze GT H1 2016

raportowana uprawnien w 2015 r. w zw. poréwnywalna poréwnywalna raportowana

z nadwyzkg z 2014 r.)
mEBITDA m\Wzrost Spadek




Podstawowe dane finansowe za |l kwartat 2016 r. “a

5000 ~

4 000 -

3 000 -

2000 -

1000 -

Q2 2015

4 467

Przychody ze sprzedazy

4 296

B pozostate przychody
W ustugi dystrybucyjne
i handlowe

ciepto

Eenergia elektr.

EBITDA Q2 2016 vs Q2 2015

1000
900
800
700
600
500
400
300
200
100

0

Q2 2016
-63
EBITDA Roéznica w kosztach CO2 EBITDA
Q2 2015 (wigksza liczba darmowych Q2 2015
raportowana uprawnien w 2015 r. w zw. poréwnywalna

z nadwyzkg z 2014 r.)
mEBITDA

B

EBITDA
Q2 2016
poréwnywalna

m\Wzrost

X
’ TAURON

POLSKA ENERGIA

Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej

r 300
- 200
- 100
Y
- -100
- -200
- -300
- -400
Q2 2015 Q2 2016
42
]
EBITDA EBITDA
Nowe Brzeszcze GT Q2 2016

Spadek

raportowana



Wyniki kluczowych segmentow za | potrocze 2016 r. o
#” TAURON

POLSKA ENERGIA

[min zi] Dystrybucja  Sprzedaz Wytwarzanie Wydobycie
Przychody segmentu 3145 6 987 2 343 512
EBITDA 1 148 280 354 (169)
EBIT 644 274 (558) (231)
CAPEX 744 1 600 91

min zt Udziat segmentéw w EBITDA [%]

2500

1908
1653
2 000

4% ONieprzypisane

.

1500 m Pozostate
1000 ® Sprzedaz
m Dystrybucja
500
0 m\Wytwarzanie
24% 21%
0 T g m \Wydobycie
51 0%

-500

H1 2015 H1 2016



Wyniki kluczowych segmentow za Il kwartat 2016 r. o
#” TAURON

POLSKA ENERGIA

[min zi] Dystrybucja  Sprzedaz Wytwarzanie Wydobycie
Przychody segmentu 1528 3 396 1071 258
EBITDA 604 113 163 (104)
EBIT 352 114 (648) (127)
CAPEX 416 0 344 27

min z Udziat segmentow w EBITDA [%]

1200 893

1000 2% 180 -
504 ONieprzypisane

800
600 m Sprzedaz
400 m Dystrybucja
200 m\Wytwarzanie
21% 21% m Wydobycie
-200 : 4% 4%

Q2 2015 Q2 2016



EBITDA za | pétrocze 2016 r. e
’TAURON

POLSKA ENERGIA

min zt ® (13)% >
2500 -
20,6% 33,00% 15,1% 36,5% 15,4% [ - ] 18,5%
2 000 - 1908
-11 1653
864 -112 5 15
-95 —_— ——
1500 | -55
1000 -
1044
500 -
O d
EBITDA Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Sprzedaz Pozostate Pozycje EBITDA
H1 2015 nieprzypisane H1 2016
BEBIT BAmortyzacja i odpisy ®Wzrost w segmencie = Spadek w segmencie OMarza EBITDA

10



EBITDA za Il kwartat 2016 r. e
’TAURON

POLSKA ENERGIA

° (13)% >
1400
20,0% (40,5)% 15,2% 39,5% 3,3% 16,8% - 18,2%
1200 A
1000 A 893 o
— 780
-25
800 - 18 6
92 28
600 -
400 A
200 A
0 d
EBITDA Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Sprzedaz Pozostate Pozycje EBITDA
Q2 2015 nieprzypisane Q2 2016
BMEBITDA  mWzrost w segmencie Spadek w segmencie OMarza EBITDA

11



Segment Wydobycie — | potrocze 2016 .

0
600 542 512
500 -50
400
300 -100
200 146
91 B
100 L 4 ° 150
0
. -105 -200
-zgg 169 T4 -250
- -231
H1 2015 H1 2016 300
u Przychody ze sprzedazy EEBITDA TWD
= EBITDA NBGT EBIT TWD -350
EBIT NBGT ®CAPEX
Wolumen produkcji wegla handlowego
vs sprzedaz wg sortymentéw [min Mg]
H12015 [MoRraoNk
H1 2016 [MoRrRNkP.

Dane finansowe [min zif]

Mo N
’ TAURON

POLSKA ENERGIA

Zmiana EBITDA [min zi]

H1 2015

-64

Wynik
NBGT

0,0 0,3 0,6 0,9 1,2 15

m Produkcja wegla handlowego TWD
m Sprzedaz sortymentow grubych
m Sprzedaz miatéw TWD

Sprzedaz mutéw

m Produkcja wegla handlowego NBGT
m Sprzedaz sortymentow Srednich
Sprzedaz miatow NBGT

86
-4
43
-19
. I -
I
-58
Wolumen Cena Koszty Zmiana Koszty robét  Inwent. Pozostate  H1 2016
sprzedazy sprzedazy rodzajowe stanu przygot.i  zapasow i
miatéw miatéw zapasow RMC RMC w
2015
Spadek cen miatéw 0 0k.16,3% -
Spadek wolumenu sprzedazy miatéw o0 5,1% -
2,48 . . . ]
<H INizsze zatrudnienie® (przecietnie o 564 etatow) v
2,46
2,7

*bez uwzglednienia NBGT 12



Segment Wydobycie — Il kwartat 2016 .

Dane finansowe [min zi]

Zmiana EBITDA [min zi]

\;\

TAURON

POLSKA ENERGIA

0
300 273 258
200 50
100 86
-100
0 -7
-100 -150
-104 -127 -42 32
-200 -14
Q22015 Q22016
-200 -6
-30
-10
m Przychody ze sprzedazy mEBITDA TWD
= EBITDA NBGT EBIT TWD -250 _ _
EBIT NBGT ©CAPEX Q2 2015 Wynik Wolumen Cena Koszty Zmiana Koszty rob6t  Inwent. Pozostate Q2 2016
NBGT sprzedazy sprzedazy rodzajowe stanu przygot.i  zapasow i
miatéw miatéw zapasow RMC RMC w
2015
Wolumen produkcji wegla handlowego
vs sprzedaz wg sortymentéw [min Mg]
Spadek cen miatéw 0 0k.16,3% -
Q22015 [oKPENIN)
Spadek wolumenu sprzedazy miatow o 8,0% -
1’27 " . . . . . -
Nizsze zatrudnienie* (przecietnie o 563 etatow) v
Q22016 [eREENN: 1,24
0,0 0,2 0,4 0,6 0,8 1,0 1,2 1,4
m Produkcja wegla handlowego TWD m Produkcja wegla handlowego NBGT
B Sprzedaz sortymentow grubych B Sprzedaz sortymentow $rednich
m Sprzedaz miatow TWD Sprzedaz miatow NBGT
Sprzedaz mutéw
13

*bez uwzglednienia NBGT



Segment Wytwarzanie — | potrocze 2016 . P

\'® N
’ TAURON

POLSKA ENERGIA

Dane finansowe [min zi] 800 Zmiana EBITDA [min zi]
3000 4 2747 700 95
2500 2343 600 112 -
-84
1500
400 - 136 P
1 000 -
300 - a4 -12
500
0 200

500 H1 2015 H1 2016 100

-1 000 - -558 0
H1 2015 Jednostkowy RUS/ORM  Masa marzy Koszty CO2 Wolumen Cena Pozostate H1 2016
koszt zm. EE na PM OZE PM OZE
m Przychody ze sprzedazy WEBITDA =EBIT ¢ CAPEX energii el.
Produkcja brutto energii elektrycznej i ciepta Produkcja z OZE i kogeneracji
0 8,76
) 1,2

9 8,45 09 Wzrost wolumenu ORM oraz przychody z IRZ v

8 0'97 0,77 1,0 97

7

. 0.8 0,24 0,77 Spadek ceny wegla 0 11% r/r v

5 e Y 0,22 0.2 . —

4 7,79 A 7,68 0.19 £l |Wyzsze koszty zakupu praw do emisji CO, -

3 2 6,43 0,4 )

2 'l |Spadek cen energii elektrycznej i PM OZE -

) 0,2 0,36 . p g Yy )

0 0,0

H1 2015 H1 2016 H1 2015 H1 2016
® biomasa - dedykowane biomasa - wspoispalanie
m energia elektr. ®Wenergia elektr. - OZE [ ciepto woda wiatr

m kogeneracja

14



Segment Wytwarzanie — Il kwartat 2016 r. P
\ '@ €
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Dane finansowe [min zf] 350 Zmiana EBITDA [min zf]
1500 - 50
1184 1071 300
-11
1 000 250 59 -6
200 -63
500 188 -18
150 - 23 -13
0
Q2 2015 Q2 2016 100
-500 -
50
-648
-1 000 - 0
Q22015 Jednostkowy RUS/ORM Masa marzy Wolumen Koszty CO2 Wolumen Cena Pozostate Q2 2016
m Przychody ze sprzedazy mEBITDA ®mEBIT ¢ CAPEX koszt zm. na energii el. PM OZE PM OZE
EE energii el.
Produkcja brutto energii elektrycznej i ciepta Produkcja z OZE i kogeneracji
6
0.5 0,44
5 436 ! \Wzrost wolumenu ORM oraz przychody z IRZ
04 0,10 0.36
4 0.09 Spadek ceny wegla o 12% r/r
0,3 )
3 ) 0,11
010 Wyzsze koszty zakupu praw do emisji CO, -
2 0,2
01 Spadek cen i wolumenu PM OZE -
1 1,67 1,59 ’ 0,18 [REEss o
0 0,0
Q2 2015 Q2 2016 Q2 2015 Q2 2016
® biomasa - dedykowane biomasa - wspoispalanie
m energia elektr. ®energia elektr. - OZE [ ciepto woda wiatr

® kogeneracja

15



Segment Dystrybucja — | potrocze 2016 . o
\ '@ N
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Dane finansowe [min z{] Zmiana EBITDA [min zi]
1 400
1243
24 19 8 6 1148
3500 - 3228 3145 1200
3000 1000 -108 -28 -15
504
2 500 800
2000
600
1500
400
1000 644
500 200
0 0
H1 2015 H1 2016 EBITDA Cenaustug  Wolumeni  Zakupustug  Koszt strat Opt. Koszty oper.  Pozostate EBITDA
H1 2015 dystrybuc. stuktura OSsP sieciowych przytacz. (bez amort.) H1 2016
W Przychody ze sprzedazy BEBITDA ®=EBIT e CAPEX sprzedazy
B EBIT W amortyzacja i odpisy aktualizujgce
Dystrybucja energii elektrycznej do
odbiorcéw koncowych [T\Wh]
Spadek zatwierdzonej taryfy Srednio o 3,6 zZt/MWh (2,9%) -

0 5 10 15 20 25 30

\WyZzszy wolumen sprzedazy ustug dystrybucji ee 0 327 GWh v
(1,4%), gtdwnie wptyw wzrostu produkcji przemystowej

\Wzrost o 13% stawki optaty jakosciowej ujetej w koszcie
zakupu ustug przesytowych

Optymalizacja réznicy bilansowej - spadek ceny bilansowania v
(0 16,5%) oraz spadek wskaznika strat sieciowych (0 0,47 p.p.)

> Qo fn )]

s GrupaA =GrupaB =GrupaC2 =GrupaCl+R+D =Grupa G

16



Segment Dystrybucja — Il kwartat 2016 .

Dane finansowe [min zi]

Mo N
’ TAURON

Zmiana EBITDA [min zi] POLSKA ENERGIA

800
696
;
2000 - o0 3 4 604
1585 1528 600 95 -16 25 2
1600 - 500
1200 - 400
800 - 696 300
453 200
400 -
100
0- 0
Q2 2015 Q2 2016 EBITDA Cena ustug Zakup ustug Koszt strat Pozostate Koszty oper. Pozostate EBITDA
Q2 2015 dystrybuc. OSP sieciowych przychody (bez amort.) Q2 2016
mPrzychody ze sprzedazy ®EBITDA EBIT & CAPEX
B EBIT B amortyzacja i odpisy aktualizujgce
Dystrybucja energii elektrycznej do
odbiorcéw koncowych [T\Wh]
Spadek zatwierdzonej taryfy srednio o 3,6 zZt/MWh (2,9%) -
Q22015 M 11,59 > \Wzrost o 13% stawki optaty jakosciowej ujetej w koszcie
zakupu ustug przesytowych
\Wzrost kosztow strat sieciowych (ujecie w Q2 2015 one-off w
02 2016 aﬁ 1155 postaci rozliczenia wolumenu dystrybucji EE (wzrost) w
' i : ’ £l [zwigzku z uruchomieniem kompleksowego systemu -
billingowego, ok. 60 min zt),
0 2 4 6 8 10 12 " spadek ceny bilansowania (o ok. 11,5%)
=GrupaA =GrupaB =GrupaC2 =GrupaCl+R+D =GrupaG

17



Segment Sprzedaz — | poétrocze 2016 . o
\ @ N
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Dane finansowe [min zi] Zmiana EBITDA [min zf]
350 335
9000 | goo4 -
300 0.2 280
6 987
7 000 - 250 -30 -2
-94
5000 200
150
3000 A
100
. 335 280
1000 330 274 50
-1 000 - H1 2015 H1 2016 0
EBITDA Wolumen sprzedazy Ceny praw Koszty obowigzku  Opfaty handlowe Pozostate EBITDA
H1 2015 i cena energii majgtkowych umorzenia PM H1 2016

m Przychody ze sprzedazy ®WEBITDA ®EBIT elektrycznej

B EBIT W amortyzacja i odpisy aktualizujgce

Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej [T\Wh]

1 \WWzrost Srednich cen sprzedazy EE (ok. 2,1%) przy jednoczesnym v
nizszym tempie wzrostu cen zakupu EE (ok. 0,8%)

H1 2015 18,01 2 Spadek wolumenu sprzedazy detalicznej EE, gtoéwnie do duzych —
klientow biznesowych oraz do MSP

0 5 10 15 20

dla PMOZE z 14% do 15%, dla PMGM z 4,9% do 6,0%, -
dla PMMET z 1,3% do 1,5%

I \Wzrost obowigzku umorzenia praw majgtkowych:
3

(0 ok. 28%)

Nizsze ceny zakupu praw majgtkowych ,zielonych” pod umorzenie| | ./

= Grupa A = Grupa B = Grupa C2+C1+R+D = Grupa G = Pozostata*

*ujmuje sprzedaz na pokrycie roznicy bilansujgcej i do odbiorcéw koricowych w ramach Grupy

18



Segment Sprzedaz — Il kwartat 2016 . o

4000

3 000

2000

1000

O N
’ TAURON

POLSKA ENERGIA

Dane finansowe [min zi] Zmiana EBITDA [min zf]
150
7 3916 37
3396 15
_ 2 10
1 100 .38
50
141 139 113 114
h 0
EBITDA Wolumen sprzedazy Ceny praw majgtkowych  Koszty obowigzk Optaty handlowe Pozostate EBITDA
Q2 2015 Q2 2016 Q2 2015 iucena enezrgii v Y P Wy urrfoyrzenigwpfll ’ / v : Q2 2016
elektrycznej

m Przychody ze sprzedazy ®WEBITDA ®EBIT

Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej [T\Wh]

0 2 4 6 8 10

\WWzrost Srednich cen sprzedazy EE (ok. 2,7%) przy jednoczesnym v
nizszym tempie wzrostu cen zakupu EE (ok. 2,1%)

Spadek wolumenu sprzedazy detalicznej EE, gtéwnie do duzych
klientow biznesowych oraz do MSP

\Wzrost obowigzku umorzenia praw majgtkowych:
3

dla PMOZE z 14% do 15%, dla PMGM z 4,9% do 6,0%, dla PMMET -
z 1,3% do 1,5%

Nizsze ceny zakupu praw majgtkowych ,zielonych” pod v
umorzenie (0 ok. 27%)

= Grupa A = Grupa B = Grupa C2+C1+R+D = Grupa G = Pozostata*

*ujmuje sprzedaz na pokrycie roznicy bilansujgcej i do odbiorcéw koricowych w ramach Grupy

19




Zadtuzenie i finansowanie

Zapadalnosé ditugu Grupy TAURON zaciggnietego na 30.06.2016 r.

Mo U
’ TAURON

POLSKA ENERGIA

4 000
2989
3000
2019
2 000
1000 853 I
339
. e | & -
2016 2017
mobligacje

Struktura zadluzenia finansowego
Grupy TAURON na dzien 30.06.2016 r.
[min zi]

1276
15%

45
1%

mobligacje

m kredyty z EBI

m pozyczki z NFOSIGW/WFOSIGW
leasingi

288 281 261
- O mm o ms  ax 130 us

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

Dtug netto/EBITDA = 2,58x

100

m kredyty, pozyczki i leasingi

Kwoty dostepnego finansowania
Grupy TAURON na dzien 30.06.2016 r.
[min zi]

280
7%

300
7%

3620
86%

| obligacje program BGK
m cashpooling
m obligacje program bankowy

743

A 4

1000
800
600
400
200

828
74
25 28 25 3. mmm
3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q
2016 2016 2017 2017 2017 2017
mobligacije mkredyty, pozyczki i leasingi

= zadtuzenie finansowe (warto$¢ nominalna zadtuzenia z tytutu kredytow
inwestycyjnych, pozyczek, leasingu oraz obligacji) na 30.06.2016 r.

wynosi 8 671 min zt

= Sredniowazona zapadalnos¢ dtugu wg stanu na 30.06.2016 r. wynosi 62

miesigce

= dtlug denominowany w EUR (emisja obligacji NSV) stanowi 8,57% dtugu

ogotem

Struktura dtugu ze wzgledu na stope oprocentowania [min zt]:

kwota dtugu

oprocentowanie

zabezpieczenie

zmienne
6 652

state
2019
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CAPEX - status prac przy kluczowych projektach \;\

: Planowany
. Zaawansowanie prac ;
Inwestycja termin
(%) , .
zakonczenia
Budowa bloku weglowego 910 i 21 ‘ 2019
w Elektrowni Jaworzno Il|
Budowa bloku parowo-gazowego "
w Elektrocieptowni Stalowa Wola 450 240 85 2018/2019
Budowa weglowego bloku kogeneracyjnego 50 86 100 2016
w ZW Tychy
Elektrownia Jaworzno Il — budowa instalacji i i 93 . 2016
odazotowania spalin i modernizacja blokéw 200 MW
Bud.owa bloku parowo-gazowego w Elektrowni 413 250 5 ‘ 2019
tagisza
Bud'owa poziomu 800 m w Zaktadzie Gorniczym i . a1 ‘ 2020
Janina
Bud_owa_ szybu Grzegorz w Zaktadzie Gorniczym i i 20 2023
Sobieski

* Termin zakonczenia zostanie oszacowany po przeprowadzeniu inwentaryzacji i zaakceptowaniu kompleksowej koncepcji zakonczenia projektu 21



CAPEX — podziat na segmenty

Naktady inwestycyjne wg segmentéw [min zi]

1771 —— (18)% —>

1452

H1 2015 H1 2016

m\Wydobycie mWytwarzanie mDystrybucja ®Sprzedaz i pozostate

Mo U
’ TAURON

POLSKA ENERGIA

Gtéwne inwestycje realizowane w | pétroczu 2016 r.:

Wydobycie:
» budowa poziomu 800 m w ZG Janina (26 min zt),
» budowa szybu Grzegorz w ZG Sobieski (17 min z)
» Nowe Brzeszcze Grupa TAURON (4 min z)

Wytwarzanie:

* budowa nowych mocy Jaworzno 910 MW (361 min
zt), budowa instalacji odazotowania spalin i
modernizacja blokéw 200 MW w EI. Jaworzno Il
(10 min z})

» budowa nowych mocy w kogeneracji EC Tychy
50 MW (107 min zl), budowa i modernizacja sieci
cieptowniczych (28 min zt), dostosowanie zrédta
ZW Katowice do potrzeb rynku ciepta po roku 2015
(9 min zt)

= modernizacja elektrowni wodnych (7 min zt)

Dystrybucja:
= budowa nowych przytgczy (277 min zt)
» modernizacja i odtworzenie majgtku sieciowego
(387 min zt)

22



Program poprawy efektywnosci \/\
J POPTawy Y # TAURON

POLSKA ENERGIA

Oszczednosci Oszczednosci
Segment zrealizowane zaplanowane na % realizacji Gléwne inicjatywy
w H1 2016 lata 2016-2018
= Restrukturyzacja zatrudnienia, obnizenie i zwigkszenie elastycznosci kosztow pracy, dziatania
. 0 organizacyjne
WydObyCIe 77 min zt 255 min zt 30% = Wykorzystanie aukgji elektronicznych w procesie zakupow

= Optymalizacja planu inwestycyjnego
= Optymalizacja remontéw i innych kosztéw utrzymania majatku

’ = Restrukturyzacja zatrudnienia

Wytwarzanie = Poprawa efektywnosci zakupéw
ywarzani 64 min zt 367 min zt 17% I gD o , T
(W tym OZE i C|ep{o) =  Optymalizacja ustug eksploatacyjnych uktadéw naweglania i odpopielania

= Ograniczenie kosztéw ustug serwisowych
= Optymalizacja planu inwestycyjnego
= Reorganizacja i restrukturyzacja zatrudnienia

/ = Ograniczenie kosztéw utrzymania majgtku

Dystrybucja 39 min zt 390 min zt “ 10% = Poprawa efektywnosci zakupéw

= Qutsourcing ustug magazynowych
= Sprzedaz zbednych nieruchomosci

; = Restrukturyzacja zatrudnienia
= Ograniczenie zakresu ustug IT

0
Pozostate 22 min zt 291 min z} “ 8% = Ograniczenie kosztow obstugi klienta, kosztéw administracyjnych
= Optymalizacja kosztéw dziatan promocyjnych, sponsoringowych
Razem 202 min zt 1303 min zt 15%

= W | péiroczu 2016 roku z tytutu PDO zatrudnienie w Grupie TAURON zostato zmniejszone o0 254 etaty. Oszczednosci wynikajgce z ograniczenia zatrudnienia,
pomniejszone o koszty poniesione na ich uzyskanie, ujeto w kwotach zaprezentowanych w poszczegoélnych segmentach.
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Dziekujemy — Q & A

Zespot Relacji Inwestorskich

Marcin Lauer
marcin.lauer@tauron.pl
tel. + 48 32 774 27 06

Pawel Gaworzynski
pawel.gaworzynski@tauron.pl
tel. +48 3277425 34

Magdalena Wilczek
magdalena.wilczek@tauron.pl
tel. +48 32 774 25 38

\;\

TAURON

POLSKA ENERGIA

24


mailto:marcin.lauer@tauron-pe.pl
mailto:pawel.gaworzynski@tauron-pe.pl
mailto:magdalena.wilczek@tauron-pe.pl

. . /
X W\
Zastrzezenie prawne # TAURON

POLSKA ENERGIA

Niniejsza prezentacja ma charakter wytgcznie informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako porady inwestycyjne;.

Niniejsza prezentacja zostata sporzgdzona przez TAURON Polska Energia S.A. (,Spoétka”).
Spotka ani zaden z jej podmiotéw zaleznych nie ponoszg odpowiedzialnosci z tytutu jakiejkolwiek szkody wynikajgcej z wykorzystania niniejszej
prezentaciji lub jej tresci albo powstatej w jakikolwiek inny sposob zwigzany z niniejszg prezentacja.

Odbiorcy niniejszej prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnos¢ za wiasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji rynkowej Spotki i potencjalnych
wynikow Spétki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte w niniejszej prezentaciji.

W zakresie, w jakim niniejsza prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczgce przysztosci, a w szczegdlnosci stowa ,projektowany”, ,planowany”,
~przewidywany” i podobne wyrazenia (fgcznie z ich zaprzeczeniami), stwierdzenia te wigzg sie ze znanym i nieznanym ryzykiem, niepewnoscig oraz
innymi czynnikami, ktérych skutkiem moze by¢ to, ze rzeczywiste wyniki, sytuacja finansowa, dziatania i osiggniecia Spotki albo wyniki branzy bedg
istotnie roznic¢ sie od jakichkolwiek przysztych wynikéw, dziatan lub osiggnie¢ wyrazonych w takich stwierdzeniach dotyczacych przysztoSci.

Ani Spoétka ani zaden z jej podmiotéw zaleznych nie sg zobowigzane zapewni¢ odbiorcom niniejszej prezentacji jakichkolwiek dodatkowych informacji
ani aktualizowac niniejszej prezentacii.
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Trendy cenowe na rynku energii elektrycznej N U
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Energia elektryczna

2015r. 2016 r. (do 19 lipca 2016 r.) 2016/2015 (do 19 lipca 2016 1.)
Platformy: TGE, TFS, GFl,
GPW-POEE Cena (zZ/MWh) Wolumen (GWh) Cena (zZ/MWh) Wolumen (GWh) Cena % Wolumen %
Forward BASE (Y+Q+M) 167,51 201 870 166,10 182751 -1,0% -9,5%
Forward PEAK (Y+Q+M) 215,96 17 866 210,82 21660 "2:4% *21,2%
Forward ($rednia wazona) 171,45 219 737 170,83 204 410 -0,4% -7,0%
SPOT (TGE) 156,40 25102 159,91 26 000 +2,2% +3,6%

(prognoza)

Srednia wazona razem 169,90 244 839 169,60 230410 -0,2% -5,9%

Rodzaj certyfikatu

Prawa majatkowe (zZ/MWh)

Ceny rynkowe

Optata zastepcza i obowigzek za:

Uprawnienia do emisji CO, (EUA/t)

Ankieta analitykow rynku CO2*

(Srednia w H1-2016) (aktualizacja lipiec 2016 1) Cena (EUR/)
OZE (PMOZE_A) 101,95 303,03 (14,0%) 300,03 (15,0%) Srednia w 2016 r. 6,02 EUR/t
Kogeneracja Weg|owa Srednia w 2017 r. 6,78 EUR/t
10,76 11,00 (23,2% 11,00 (23,2% - -
(PMEC-2015) (23,2%) (23.2%) Srednia w 2018 r. 7,10 EURt

Kogeneracja gazowa
(PMGM-2015)

Metan (PMMET-2015)

118,85

62,24

121,63 (4,9%)

63,26 (1,3%)

125,00 (6,0%)

63,00 (1,5%)

Prognozowana przez TAURON
srednia cena w 2016 r.
(**aktualizacja lipiec 2016 r.)

5,70 — 6,00 EUR/t

I ————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————
* Zréd’ra: Point Carbon, BNEF, Consus, GDF SUEZ Trading, HSE, Mkonline, Societe Generale, TAURON 26
** Srednia cena notowan w okresie styczen - czerwiec 2016 r. + korekta analitykow TPE



Notowania kontraktow BASE na 2016 r. N U
# TAURON

POLSKA ENERGIA

185 - - 5000
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180 -
- 4000
175 - L 3500
- 3000
170 -
166,47 L 5 500
165 - i ’ ! 5 000
160 - - 1500
s \Wolumen obrotu Notowania Srednia - 1000
155 -
- 500
150 - -0
N N N D N D N N O N N NN N 5N SN NN
IS) IS) Q JS) 9 S D 8] i) D D IS Q 9 bS] 9 Sb i) D IN) i) Q Q SD
RO b‘d" u° ‘;50 VQ bo‘b W Y b;s’) (oo 6)6\' %6” %Qb‘ S <°<§° <,,»° q@’ . (o,\/ (o, 4;»
ca'\' ca"' & & O SO O S O ca'\' o"' & & & S S S S O O O S S S
L i e e A s S S S e S P e S i A e I e e A A,

Srednia cena [z2t/MWh] | Wolumen [GWh]

Razem 166,47 147 923
na TGE 166,12 115729

w tym
poza TGE 167,70 32193

Srednia cena energii elektr. uwzgledniajgca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2016 r.: 171,06 zMWh, tgczny wolumen BASE i PEAK na 2016 r.: 164 728 GWh
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Notowania kontraktow BASE na 2017 r. Ne
# TAURON

POLSKA ENERGIA

/MR BASE Y-17 awh

190 1000
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150 oo W olumen obrotu. s Notowania =Srednia | | 200
145 | 100
1 I T H PO A 1 e AA M T o LML (LT e
O D DD D> TP E GO EEEED D OO DDA DD DD S O L A
LRI NI~ S S~ o~ U~ CIIE SN I~ L S~ I ~ S S S S S L L I I TN N S
P F P F N F P T H DA HF ISP HFFFHANF S HFHFH VTS
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AT AP ADT ADT ADT ADT AR ART ADT AR ADT ADT ADT ART AR ADT ADT AR ADT ADT AT ADT AR ADT ART AR AT ADT 4D 4D
Srednia cena [z2/MWh] | Wolumen [GWh]
Razem 160,69 46 936
na TGE 159,91 31 396
w tym
poza TGE 162,25 15 540

Srednia cena energii elektr. uwzgledniajgca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2017 r.: 163,85 z/MWh, fgczny wolumen BASE i PEAK na 2017 r.: 50 140 GWh
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Notowania kontraktow BASE na 2018 r.

\;\

TAURON

POLSKA ENERGIA

A/ BASE Y-18 cwn
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Srednia cena [z{/MWh]

Wolumen [GWh]

Razem 158,68 5484
na TGE 158,34 3171

w tym
poza TGE 159,15 2 313

Srednia cena energii elektr. uwzgledniajgca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2018 r.: 161,01 zMWh, tgczny wolumen BASE i PEAK na 2018 r.: 5 722 GWh
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Instytucja

J.P. Morgan Cazenove

Pokrycie analityczne TAURON

Analityk

Michat Kuzawinski

DB Securities

Tomasz KrukowskKi

Dom Maklerski mBanku

Kamil Kliszcz

Societe Generale

Barttomiej Kubicki

Dom Maklerski BZ WBK

Pawet Puchalski

Dom Maklerski PKO BP

Stanistaw Ozga

Dom Maklerski Banku Handlowego

Piotr Dzieciotowski

Haitong Bank

Robert Maj

Erste Group

Tomasz Duda

Pekao Investment Banking

tukasz Jakubowski

HSBC

Dmytro Konovalov

Instytucja

IPOPEMA

TAURON

POLSKA ENERGIA

\;\

Analityk

Sandra Piczak

Raiffeisen Centrobank

Teresa Schinwald

Renaissance Capital

Vladimir Sklyar

Trigon

Krzysztof
Kubiszewski

UBS Investment Research

Michal Potyra
Patrick Hummel
Tomasz Walkowicz

WOOD & Company

Bram Buring

Dom Maklerski BOS

Michat Stalmach
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Dziekujemy za uwage
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POLSKA ENERGIA
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