za 2017 r.

14 marca 2018 .



Kluczowe parametry za 2017 r. \/\

[mIn zt] 2017 vs 2016
Przychody ze sprzedazy 17 416 ¥ (1)%
EBITDA 3 545 Tt 6%
Wynik netto* 1381 T 276%
CAPEX 3474 (9)%

Dtug netto/EBITDA 2,27x Spfvfgf.ggé?g

2017 vs 2016
Produkcja wegla handlowego [min ton] 6,45 r 1%
Produkcja energii elektrycznej [TWh] 18,41 Tt 10%
Wytwarzanie ciepta [PJ] 12,20 T 6%
Dystrybucja energii elektrycznej [TWh] 51,37 * 3%
Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej [TWh] 34,94 L} 9%

* Przynalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej

2235



Kluczowe parametry za IV kwartat 2017 r.

\;\

TAURON
[min 24 k2016
Przychody ze sprzedazy 4 545 3 (2)%
EBITDA 667 ¥ (24)%
Wynik netto* 188 1 103%
CAPEX 1257 (8)%
Dtug netto/EBITDA 2,27x spadek 0 0,04

(vs31.12.2016)

Dane operacyjne Grupy TAURON za IV kwartat 2017 r.

Q4 2017 vs
Q4 2016
Produkcja wegla handlowego [min ton] 1,77 3 (18)%
Produkcja energii elektrycznej [TWh] 4,38 1+ 0,5%
Wytwarzanie ciepta [P]] 4,28 $  (6)%
Dystrybucja energii elektrycznej [TWh] 13,06 3 2%
Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej [TWh] 9,39 * 6%

* Przynalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej
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Podsumowanie kluczowych wydarzen \/\
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Podpisanie aneksu z konsorcjum RAFAKO-MOSTOSTAL WARSZAWA do umowy na budowe bloku o mocy 910 MW w Elektrowni

L marca 2017 Jaworzno Il — wydtuzenie terminu realizacji prac o 8 miesiecy, wzrost wartosci umowy o 71 min z

Wejscie w zycie porozumienia i anekséw dotyczgcych warunkow dalszej realizacji projektu budowy bloku gazowo-parowego

31 marca 2017 w Stalowej Woli

Podpisanie porozumienia z PFR w sprawie potencjalnej wspotpracy przy realizacji projektu budowy bloku o mocy 910 MW w

1 czerwea 2017 Elektrowni Jaworzno Ill oraz rozwigzanie umowy inwestycyjnej dotyczgcej bloku gazowo-parowego w Elektrowni Lagisza

5 lipca 2017 Emisja 10-letnich euroobligacji i nadanie im przez Fitch ratingu na poziomie "BBB"

Podpisanie umowy z Bankiem Gospodarstwa Krajowego w sprawie ustanowienia programu emisji 12-letnich obligacji hybrydowych

T A o wartosci 400 min zt

21 grudnia 2017 Potwierdzenie przez Fitch ratingdw w walucie krajowej i zagranicznej na poziomie "BBB" z perspektywg stabilng
8 marca 2018 Pozyskanie nowego finansowania na dokonczenie budowy bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli
9 marca 2018 Wydtuzenie okresu dostepnosci srodkéw finansowych i zwiekszenie kwot finansowania w ramach Programu Emisji Obligaciji

4735



Sytuacja makroekonomiczna i rynkowa

Wzrost PKB Polski* oraz indeks PMI

PKE dla przemystu ($rednia kwartalna)** PMI
6% 58
5,1%
5% 4,6%
3,8% 41%  4,0% 56
4%
3% 25% 2,6% 54

2%

52
1%
0% 50
n Te) n wn © © © © N~ N~ N~ N~
b — L) b — L) b — L) b L) L)
o o o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N N N
— N ™ <t o I I5e) < o N ™ <
(o4 0% o o4 (o4 o og (o4 o 0% og (04
. \\/zrost PKB — PMI dla przemystu = Prognoza wzrostu PKB*

Ceny energii w rocznych kontraktach BASE

Srednia cena [z/MWh] Wolumen [GWh]

Y-13 191,60 108 861
Y-14 160,40 142 841
Y-15 168,11 146 932
Y-16 166,47 147 923
Y-17 160,27 76 729
Y-18 165,96 65 069
Y-19 169,54 7735
Y-20 173,45 668

Srednie ceny sprzedazy energii na rynku konkurencyjnym (wg URE):

= 2012r.: 201,36 z/MWh
= 2013r.: 181,55 z/MWh
= 2014r.: 163,58 zZ/MWh
= 2015r.: 169,99 z/MWh
= 20167r.: 169,70 zZ/MWh
= 2017 r.: 163,67 zZMWh* estymacja

8%

6%

4%

2%

0%

180
160
140
120
100
80
60
40
20

Q12015

¢

TAURON

POLSKA ENERGIA

Wzrost produkciji sprzedanej przemystu*
i zuzycia energii elektrycznej (zmiana r/r)***

7,3%

m \\/zrost produkcji sprzedanej

162,63 &— 2,0% —> 165,85

6,2% -0,7% 6,1%
8,7% +18,3% 10,1%
3,6% +24,0% 4,3%
31,5% +1,5% 31,3%

2016

2017

Q2 2016
Q32016
Q4 2016
Q12017

8,0%

Q4 2017

— Zmiana krajowego zuzycia energii

Struktura produkcji energii elektrycznej w Polsce*** [TWh]

m El. przemystowe

® Odnawialne zrodta
energii

m E|. cieplne gazowe

m E|. cieplne na wegiel
brunatny

m E[. cieplne na wegiel
kamienny

Zrédio: * GUS ** Bankier.pl **PSE
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Podstawowe dane finansowe za 2017 r.
‘;\
Przychody ze sprzedazy [min z] TAU RON

20000 ~

16 000

12 000

8000

4000

EBITDA 2017 vs 2016 [mIn z4]

4000

3500

3000

2500

2000

1500

1000

500

0

17 646

2016

B Energia elektryczna
B Ustugi dystrybucyjne i handlowe
M Pozostate przychody

Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom

POLSKA ENERGIA
jednostki dominujacej [min zt]

M Energia cieplna

H Wegiel

-162

2016
raportowana

Rozwigzanie rezerwy
aktuarialngj
Segment Dystrybucja

17 416 - 1600
1200
- 800
- 400

J -0
2017 2016 2017
109
+8,9% t I
- 203
2016 2017 Premia jednorazowa - Rozwigzanie rezerwy ECSW 2017
porownywalna poréwnywalna porozumienie ze strong raportowana
spoteczng
mEBITDA Wzrost m Spadek

6z35



Podstawowe dane finansowe za IV kwartat 2017 r.

Przychody ze sprzedazy [min zt]

4 655
5000 -

4000 4

3000

2000 +

1000 -

Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej [min zt]

4 545

e N
’ TAURON

POLSKA ENERGIA

r 200

188 - 150

F 100

Q4 2016
M Energia elektryczna

M Ustugi dystrybucyjne i handlowe
M Pozostate przychody

EBITDA Q4 2017 vs Q4 2016 [mIn z4]

Q4 2017 Q4 2016

M Energia cieplna
W Wegiel

Q4 2017

1000 ~
800 -
55
I
- 162
600 -
400 -
200 -
O .
Q42016 Rozwiazanie rezerwy Q42016 Q42017 Premia jednarazowa - Q42017
raportowana aktuarialnej pordwnywalna poréwnywalna porozumienie ze strong raportowana

Segment Dystrybucja

spoteczng

mEBITDA Wzrost Spadek
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Wyniki kluczowych segmentow za 2017 r. \/\
# TAURON

POLSKA ENERGIA

: : : : Pozostate
[mIn zt] Wydobycie  Wytwarzanie  Dystrybucja Sprzedaz | wytaczenia®
Przychody segmentu 1541 4 528 6720 13 568 (8942)
EBITDA (83) LEL 2 283 841 40
EBIT (211) 17 1211 832 (42)
CAPEX 166 1516 1693 1 98
min 24 Udziat segmentow w EBITDA [%]
4500
4000 3337 — 6% —> 3545
3500 1% Pozostate i wytaczenia
3000
2 500 B Sprzedaz
2000 M Dystrybucja
1500
1000 W Wytwarzanie
500 W Wydobycie
0 0%
-2% -2%
-500

2016 2017

* Pozycje nie zawarte w przedstawionych segmentach 8z 35



Wvyniki kluczowych segmentow za IV kwartat 2017 r.

Mo N
’ TAURON

POLSKA ENERGIA

[mIn zt] Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Sprzedaz i\fl?/facgﬁii*
Przychody
ceamenty 423 3761 (2576)
EBITDA (41) 150 (7)
EBIT (76) 148 (30)
CAPEX 77 0,02 65
min zt Udziat segmentow w EBITDA [%]
1200
1000 —> 667
500 -
600 M Sprzedaz

400

200

-200

W Dystrybucja

W Wytwarzanie

W Wydobycie

* Pozycje nie zawarte w przedstawionych segmentach

9z35



EBITDA za 2017 r.

min z¢

4500

4000

3500

3000

2500

2000

1500

1000

500

\;\

TAURON

POLSKA ENERGIA

® 208 min zt, 6% >
) 18,9% -5,4% 10,2% 34,0% 6,2% 14,7%" 20,4%
- -81
4 ! 8 -112
EBITDA Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Sprzedaz Pozostate i wytgczenia EBITDA
2016 2017
EMEBIT W Amortyzacjaiodpisy B Wzrost w segmencie Spadek w segmencie O Marza EBITDA

*Marza EBITDA segmentu Pozostata dziatalnosé

10z 35



EBITDA za IV kwartat 2017 r. \/\
# TAURON

POLSKA ENERGIA

min zt ® (209) min zt, (24)% >
1200 ~
1000 A 18,8% -9,7% 6,5% 28,2% 4,0% 1,5%" 14,7%
800
-96
- 21 L4
oo - -
-197
400
200 -+
O ,
EBITDA Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Sprzedaz Pozostate i wytgczenia EBITDA
Q4 2016 Q4 2017
W EBITDA W Wzrost w segmencie Spadek w segmencie O Marza EBITDA

*Marza EBITDA segmentu Pozostate 11z 35



Segment Wydobycie — 2017 r.
g v yci r ‘/‘
’ TAURON

Dane finansowe [min z4] Zmiana EBITDA [min zt] POLSKA ENERGIA
160 218
2 000 120
1541
1 600 80
1200 - 90
800
400
0
- B -126 -3
400 82 205 8 om
2016 2017 -120 _ _
2016 Sprzedaz wegla Koszt wytworzenia Zmiana stanu Pozostate 2017
wegla zapasow
mPrzychody ze sprzedazy ®wEBITDA ®mEBIT & CAPEX
Wolumen produkcji wegla handlowego
vs sprzedaz wg sortymentéw [min Mg] = Wzrost wolumenu sprzedazy o 11,7% v
POl 061 028 0,18 6,06 = Realizacja produkcji na poziomie roku 2016 .
= Wyzszy o 7,4% mining cash cost* z 190 zt/Mg do 204 zt/Mg .
2017 0,26 6,77
* * * * * * * * * * * * * * * * = Nizsze zatrudnienie (przecietnie 0 220 etatow) v
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60 65 70 75
m Produkcja wegla handlowego B Sprzedaz sortymentéw grubych  m Sprzedaz sortymentéw $rednich
B Sprzedaz miatow w Grupie Sprzedaz miatéw poza Grupe Sprzedaz mutow

* Suma wszystkich kosztéw bez amortyzaciji, odpiséw aktualizujgcych, kosztéw niezwigzanych bezposrednio z produkcja 12 7 35
wegla oraz kosztéw nie majgcych trwatego wptywu na przeptywy Spoiki



Segment Wydobycie — IV kwartat 2017 r.
’ TAURON

Zmiana EBITDA [min z4] POLSKA ENERGIA

Dane finansowe [mlIn z4]

80
500 424 423
400 40 -9
300
200 77 0
-42
100 [
0
-40 -35
-100 -41 76 -10
-200
Q4 Q4 -80
2016 2017 . . .
Q4 2016 Sprzedaz wegla  Koszt wytworzenia Zmiana stanu Pozostate Q4 2017
wegla zapasow
mPrzychody ze sprzedazy  ®mEBITDA  ®mEBIT CAPEX
Wolumen produkcji wegla handlowego
vs sprzedaz wg sortymentéw [min Mg] » Spadek wolumenu produkdji o 18,1%
28;‘6 0,19 0,09 1,96 = Spadek wolumenu sprzedazy 0 9,7% .
Q4 = Wyzszy o 33,3% mining cash cost* z 189 zt/Mg do 252 zt/Mg .
2017 17
0,0 0,2 0,4 0,6 0.8 1,0 1,2 1,4 1,6 1,8 2.0 = Nizsze zatrudnienie (przecietnie o 148 etatow)

m Produkcja wegla handlowego m Sprzedaz sortymentéw grubych ® Sprzedaz sortymentéw $rednich

m Sprzedaz miatéw w Grupie Sprzedaz miatéw poza Grupe Sprzedaz mutéw

* Suma wszystkich kosztéw bez amortyzacji, odpiséw aktualizujgcych, kosztéw niezwigzanych bezposrednio z produkcjg wegla 13 7 35
oraz kosztow nie majgcych trwatego wptywu na przeptywy Spotki z



Segment Wytwarzanie — 2017 r.
o U
# TAURON

Dane finansowe [mIn Z+] Zmiana EBITDA [mIn Zl’] POLSKA ENERGIA
5000 ~ 4356 4528 600 .
3000 - -74 9 -56
2000 - 1661 1516 400
¢ .
1000 + 300
07 200
-1000 - 753
100
-2 000 -
2016 2017
0
m Przychody ze sprzedazy mEBITDA mEBIT o CAPEX 2016 Marza na EE = Prawa majgtkowe Marza na cieple Koszty CO2 Pozostate 2017
Produkcja brutto energii elektrycznej [TWh] i ciepta [PJ] Produkcja z OZE i kogeneracji [TWh]
20 - 18,41
18 - 16,80 16 1
16 - 1,4 - 1,32 1,30 = Wzrost wolumenu sprzedazy energii i ciepta Vv
14 4 1,2 0.44
12 4 1,0 - ' = Spadek cen CO2
] 17,11 9.8 1
8 15,48 , 0,38 1,39 . .
6 1152 1220 0,6 1 = Spadek cen energii elektrycznej i PM OZE
4 ’ 0,4 -
2 | 0,2 - = Wyzsze koszty podatku od nieruchomoéci farm wiatrowych,
PDO i premii pracowniczych
0 - 0,0 !
2016 2017 2016 2017
m Energia el. (bez OZE) mEnergia el. (OZE) i Ciepto » Biomasa Woda Wiatr = Kogeneracja

14z 35



Segment Wytwarzanie — IV kwartat 2017 r. P

1400
1200
1000
800
600
400
200

-200
-400

Dane finansowe [mIn zt]

Zmiana EBITDA [mlin zt]

\'® N
’ TAURON

POLSKA ENERGIA

1 1204 140
58
120
100
* 8 -45
o I .
- 37 -
40
| -183 20
Q4 2016 Q4 2017
0
m Przychody ze sprzedazy mEBITDA mEBIT o CAPEX Q4 2016 Marza na EE = Prawa majgtkowe Marza na cieple Koszty CO2 Pozostate
Produkcja brutto energii elektrycznej [TWh] i ciepta [PJ] Produkcja z OZE i kogeneracji [TWh]
4,36 4,38 0,6 -
05 | = Wzrost wolumenu sprzedazy energii
0,4 - 0,36 » Spadek cen CO2
) 032
0,3 -
4,53 015 L2sd 0,18 = = Spadek cen energii elektrycznej
0,2 - ’
» Whyzsze koszty remontéw jednostek wytwdrczych i podatku od
0,1 - 0,12 013 nieruchomosci farm wiatrowych, PDO i premii pracowniczych
| ‘ | | - | 005 0,06
Q4 2016 Q4 2017 Q4 Q4
2016 2017
m Energia el. (bez OZE) mEnergia el. (OZE) i Ciepto » Biomasa Woda Wiatr = Kogeneracja

Q4 2017

|

15z 35




Segment Dystrybucja - 2017 r.

Dane finansowe [mIn zt]

3500
8000 - 5 000
7 000 - 6 310 6720 2 395
5000 2000
4000 1500
3000
1 000
2 000
1000 500
0 0
2016 2017 2016

EmPrzychody ze sprzedazy ®EBITDA ®EBIT CAPEX

Dystrybucja energii elektrycznej [TWh]

2017 14,24 17,51 10,16 I 51,37

0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55

= Grupa A = Grupa B = Grupa C2+C1+R+D = Grupa G = Pozostata*

\;\

TAURON

POLSKA ENERGIA

Zmiana EBITDA [mln zt]

W EBIT B amortyzacja i odpisy aktualizujgce

= Wzrost zatwierdzonej taryfy o 7,2 zt/MWh (6%)

» Wyzszy wolumen sprzedazy ustug dystrybucji energiio 1691 GWh
(3%), w efekcie korzystnej koniunktury i ograniczenia wtasnej generacji
przez odbiorcow

» Wzrost 0 69% opfaty przejsciowej ujetej w koszcie zakupu ustug
przesytowych oraz optaty OZE (-92 miIn zt -brak w | potr. 2016 r.)

= Rozwigzanie w 2016 r. rezerwy aktuarialnej w kwocie 162 min zt

192
311
| 4
- = 2283
-400
-162 -30 -63
Cena Wolumen Zakup ustug Kosztstrat Pozostate Rozwigzanie Podatkii Pozostate 2017
OSD/OSP  sieciowych ustugi dystr.  rezerwy optaty
aktuarialnej

*sgsiedni OSD i eksport



Segment D str\/buc'a — IV kwartat 2017 r. /
v J A ¢ \
‘ TAURON

POLSKA ENERGIA

Dane finansowe [min zt] Zmiana EBITDA [min z{]
1000
49
2000 -
1634 1733 800 685 60 I 27
[ ] —
91 -18
600 268 488
-162 -10
1000 - 400 -54
200 417
0 - 0
Q4 2016 Cena Wolumen Zakup ustug Koszt Pozostate Rozwigzanie Podatki i Pozostate Q4 2017
Q4 2016 Q42017 OSD/OSP strat ustugi rezerwy optaty
sieciowych dystr. aktuarialnej

mPrzychody ze sprzedazy ®EBITDA ®=EBIT ¢ CAPEX

B EBIT W amortyzacja i odpisy aktualizujgce

Dystrybucja energii elektrycznej [TWh]

= Wzrost zatwierdzonej taryfy o 7,2 zt/MWh (6%)

» Wyzszy wolumen sprzedazy ustug dystrybucji energii 0 205 GWh

(1,6%), gtownie w przemysle w korelacji do wzrostu PKB ( gr B -sie¢
sN) oraz w wyniku ograniczenia generacji wtasnej (gr A -siec WN)

= Wzrost optaty przejsciowej ujetej w koszcie zakupu ustug
przesytowych, jakoSciowej oraz optaty OZE

0 5 10 15

= Grupa A =Grupa B = Grupa C2+C1+R+D = Grupa G = Pozostata* = Spadek przychodéw z optat przytaczeniowych i usuwania kolizji
w wyniku p6zniejszych niz zaktadano realizacji czesci inwestycji

*Sasiedni OSD i eksport

=
~
N

w
o1



Segment Dystrybucja — kluczowe parametry

18
16
14
12
10

o N OB O ©

300

250

200

150

100

50

Wartos¢ Regulacyjna Aktywow [mld z4]

15,6
I

2015

276,8

2015*

* W 2015 r. zastosowano podejscie do wyznaczenia wskaznikdw inne niz w regulacji jakosciowej — uwzgledniane byly wéwczas przerwy zasilania w sieci

dystrybucyjnej nN

2016

SAIDI [min]

2016
= SAIDI

m SAIDI cel

2017

2017

2020

200
180
160
140
120
100
80
60
40
20

Mo U
’ TAURON

Czas przytaczenia odbiorcow [dni] POLSKA ENERGIA

|

2015 2016 2017

SAIFI [szt.]

3,54

2015* 2016 2017 2020
m SAIFI = SAIFI cel

18z 35



Segment Sprzedaz - 2017 .
o U
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Dane finansowe [mIn zt] Zmiana EBITDA [min zH
841
900 203 34
. 14016 800 —
15 000 13 568 241
700
12 000 - 600
490 79 Y
500
9000 -
400 -32
6 000 - 300
200
3000 -
0 - 0
2016 2017 2016 Energia - Prawa Prawa Pozostate Rezerwa na Pozostate 2017
wolumen i cena majgtkowe - majatkowe - rodukt ECSW
I i jatk jatk produkty
cena obowigzek handlowe

mPrzychody ze sprzedazy mEBITDA ®EBIT
B EBIT M Amortyzacja i odpisy aktualizujgce

Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej [TWh]
= Wzrost wolumenu sprzedazy w segmencie biznesowym

2016 32,03 = Wzrost obowiazku umorzenia PM: dla PM OZE z 15% do 15,4% (H1)
oraz z 14,35% do 15,4% (H2), PMGM z 6% do 7% oraz PMMET z 1,5% do

1,8% oraz spadek dla PM OZE-BIO 0,65% (H1) oraz 0,65% do 0,6 (H2),

= Spadek rynkowych cen zakupu praw majatkowych pod umorzenie

» Dodatni efekt w 2017 r. w zwigzku z rozwigzaniem rezerwy

0 ° 10 1o 20 » 0 » 0 dotyczacej projektu budowy bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli

=GrupaA =GrupaB = Grupa C2+C1+R+D = Grupa G = Pozostata®

*Uwzglednia sprzedaz na pokrycie réznicy bilansujgcej i do odbiorcéw koncowych w ramach Grupy



Segment Sprzedaz - IV kwartat 2017 r.

Dane finansowe [mIn zt]

250
4000 - 3 861 3761
200
3000 -
150
2000 - 100 90
1000 - 50 88
90 gg 150 148
0 0
Q4 2016 Q4 2017 Q4 2016

® Przychody ze sprzedazy ®EBITDA ®EBIT

Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej [TWh]

0 2 4 6 8 10
= Grupa A = Grupa B = Grupa C2+C1+R+D = Grupa G = Pozostata*

Mo N
’ TAURON

POLSKA ENERGIA
Zmiana EBITDA [mIn zt]

150
50
46
- i 12 ) 3
-20
Energia Prawa Prawa Pozostate Pozostate Q4 2017
- wolumen majgtkowe majgtkowe produkty
i cena - cena - obowigzek handlowe
W EBIT B Amortyzacja i odpisy aktualizujgce
= Wzrost wolumenu sprzedazy w segmencie biznesowym Vv
= Zmiana obowiazku umorzenia praw majatkowych: dla PM OZE z
14,35% do 15,4% , dla PM OZE-BIO z 0,65% do 0,6%, dla PMGM z 6%
do 7% oraz PMMET z 1,5% do 1,8%
= Spadek rynkowych cen zakupu PM OZE pod umorzenie oraz v

wypowiedzenie umow dtugoterminowych PMOZE

*Uwzglednia sprzedaz na pokrycie réznicy bilansujgcej i do odbiorcéw koncowych w ramach Grupy

20z 35



Zadtuzenie i finansowanie

Zapadalnos¢ dtugu Grupy TAURON wg stanu na dzief 31.12.2017 r. [min zt]

2500

2000

1500

1000

500

Mo N
’ TAURON

POLSKA ENERGIA

N
T
2270 o
2020] 1940 Wskaznik dtug netto/EBITDA = 2,27x 4000 .
2000
N
771 792 -0
1000
340 288 281 261 199 199 170
193 37 45 37 74 37 22 37
HE E E m = - 500
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2034 0 —m - o o o
. ) ’ . . . 1Q 2018 2Q 2018 3Q 2018 4Q 2018 1Q 2019 2Q 2019 3Q 2019 4Q 2019
W Obligacje M Kredyty, pozyczkii leasingi Mobligacie  Mkredyty, pozyczki i leasingi

Struktura zadtuzenia finansowego Kwoty dostepnego finansowania
Grupy TAURON na 31.12.2017 r. Grupy TAURON na 31.12.2017 r.
[min z4] [mIn zH]

24 35

0,2% 0,4%
1l

EObligacje M Kredyty EBI M Pozyczki z NFOSIGW / WFOSIGW @ Leasingi B Cash pool

300

M Programy emisji obligacji

= Zadtuzenie finansowe (wartos¢ nominalna zadtuzenia z tytutu obligadji,
kredytow, pozyczek oraz leasingu) na 31.12.2017 r. wynosi: 9 724 min zt

= Sredniowazona zapadalnos¢ dtugu wg stanu na 31.12.2017 r. wynosi
81 miesiecy

= Dtug denominowany w EUR (emisja euroobligacji, obligacji NSV i obligacji
EBI) stanowi 37% dtugu ogotem

Struktura dtugu ze wzgledu na stope oprocentowania [min z#]

kwota ditugu oprocentowanie zabezpieczenie

IRS
2100

brak
3009
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Zadtuzenie i finansowanie

z uwzglednieniem prolongaty Programu Emisji Obligac

Zapadalnos¢ dtugu Grupy TAURON wg stanu na dzief 31.12.2017 r. [mlIn zt]

2500

2000

1500

1000

500

0

Mo N
’ TAURON

POLSKA ENERGIA

* Przy zatozeniu rolowania obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji (termin wykupu zgodnie
z warunkami emisji to 2020 r., rolowanie do koAca terminu dostepnosci Srodkow, tj.do 2022r.)

Struktura zadtuzenia finansowego
Grupy TAURON na 31.12.2017 r.

1036

[min zt]
24 35
0,4%

0,2%

8 629
88,7%

mObligacje M Kredyty EBI M Pozyczkiz NFOSIGW / WFOSIGW @ Leasingi

Kwoty dostepnego finansowania
Grupy TAURON na 31.12.2017 r.

M Cash pool

[min z4]

300

B Programy emisji obligacji

N
7
2270
2500
2020 1888* 1924
2000
1500
771 792 ’
340* 1000
4 281 261 1 1 17
= B i . o -~ - ° 37 45 37 74 37 22 37
- H EH = = - 500
2018 2019 | 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2034 0 @ —— — mm e
. . . - . . 1Q 2018 2Q 2018 3Q 2018 4Q 2018 1Q 2019 2Q 2019 3Q 2019 4Q 2019
WObligacie W Kredyty, pozyczkiileasingl M Obligacje M Kredyty, pozyczkiileasingi

= Zadtuzenie finansowe (wartos¢ nominalna zadtuzenia z tytutu obligacji,
kredytow, pozyczek oraz leasingu) na 31.12.2017 r. wynosi: 9 724 min zt

* Sredniowazona zapadalnoéé dtugu wg stanu na 31.12.2017 r. wynosi
85 miesiecy (przy zatozeniu rolowania obligacji do 2022 r.)

= Dtug denominowany w EUR (emisja euroobligacji, obligacji NSV i obligacji
EBI) stanowi 37% dtugu ogotem

Struktura dtugu ze wzgledu na stope oprocentowania [min z4]

kwota diugu oprocentowanie zabezpieczenie

IRS
2100
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CAPEX - status prac przy kluczowych projektach

Inwestycja

Budowa bloku weglowego

Zaawansowanie prac

(%)

\;\

TAURON

POLSKA ENERGIA

Planowany
termin
zakonczenia

Brzeszcze

w Elektrowni Jaworzno lll 910 - 54 ‘ 2019
Budowa bloku gazowo-parowego

w Elektrocieptowni Stalowa Wola 450 240 86 ‘ 2019
Budowa poziomu 800 m w Zaktadzie Gorniczym ) ) £4 ‘ 2020
Janina

Budowa szybu Grzegorz w Zaktadzie Gorniczym _ _ o 2093
Sobieski

Program inwestycyjny w Zaktadzie Gorniczym ) ) 26 ‘ 2025
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CAPEX - podziat na segmenty \/\
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Naktady inwestycyjne wg segmentow [min zt]

(bez inwestycji kapitatowych)

38177 &——— (9% —> 3474 Gtéwne inwestycje realizowane w 2017 r.:

66

Wydobycie:
- Budowa poziomu 800 m w ZG Janina (41 min zt)
- Budowa szybu Grzegorz w ZG Sobieski (13 min zt)
- Program inwestycyjny ZG Brzeszcze (38 min zt)

Wytwarzanie:
- Budowa nowych mocy Jaworzno 910 MW (1 278 min zi)
- Naktady odtworzeniowo-modernizacyjne i komponenty
Remontowe w TAURON Wytwarzanie (77 min zt)
- Utrzymanie i rozwéj sieci cieptowniczej (16 min zt)
- Przytagczenia nowych obiektow (17 min zt)

Dystrybucja:
- Budowa nowych przytaczy (610 min z4)
- Modernizacjai odtworzenie majatku sieciowego (865 min zt)

2016 2017

B Wydobycie B Wytwarzanie M Dystrybucja Sprzedaz i pozostate
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Program Poprawy Efektywno5ci \/ ) N
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Efekty finansowe
zrealizowane

Efekty finansowe
zaplanowane na lata % realizacji Gtowne inicjatywy
2016-2018

S w latach:

2016-2017

= Restrukturyzacja zatrudnienia, obnizenie i zwiekszenie elastycznosci kosztow pracy,
dziatania organizacyjne

* Wykorzystanie aukgji elektronicznych w procesie zakupow
= Optymalizacja planu inwestycyjnego

Wydobycie 147 min zt 255 min z¢

= Optymalizacja remontow i innych kosztow utrzymania majatku
* Restrukturyzacja zatrudnienia

Wytwar;anje 426 min z+ 367 min zt a 116 C Poprawa' efe.kt\/wnoéci zakupc')w' ) . -
(w tym OZE i Ciepto) * Optymalizacja ustug eksploatacyjnych uktadéw naweglania i odpopielania
* Ograniczenie kosztdw ustug serwisowych
= Optymalizacja planu inwestycyjnego

* Reorganizacdja i restrukturyzacja zatrudnienia
\ = QOgraniczenie kosztow utrzymania majatku
Dystrybucja 357 min z¢ 390 min z¢ “ 92 | = Poprawa efektywnosci zakupow
* Reorganizacja ustug magazynowych
* Sprzedaz zbednych nieruchomosci

* Restrukturyzacja zatrudnienia
Pozostate 162 min zt 291 min zt . 56 Ogran!czen!e zakreéu ustug lT, ) , . )

= Ograniczenie kosztow obstugi klienta, kosztow administracyjnych
* Optymalizacja kosztow dziatan promocyjnych, sponsoringowych

Razem 1091 minzt| 1303 min zt 84

W latach 2016-2017 dzieki Programowi Dobrowolnych Odejs¢ realizowanemu w ramach Programu Poprawy Efektywnosci
zatrudnienie w Grupie TAURON zmniejszyto sie 0 1 018 etatow. Oszczednosci wynikajgce z ograniczenia zatrudnienia, pomniejszone
0 koszty poniesione na ich uzyskanie, ujeto w kwotach zaprezentowanych w poszczegolnych segmentach
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Inicjatywy strategiczne

Segment

Efekty finansowe
zrealizowane w roku zaplanowane na lata

2017r.

Efekty finansowe

2017-2020

% realizacji

TAURON

POLSKA ENERGIA

Gtowne inicjatywy

Wzbogacanie tréjproduktowe
Rozbudowa paczkowania wegla

i 38 min zt 151 min zt
WVdObVCle 25 Optymalizacja naktadéw inwestycyjnych
Optymalizacja kosztow wytworzenia
Zwiekszenie marzy na sprzedazy energii elektrycznej
. Rozwaj rynku i Program Likwidacji Niskiej Emis;ji
Wytwarzani
e .a . N 314 min zt 1348 min zt c 23 Optymalizacja majatku produkcyjnego oraz sprzedaz zbednych aktywéw nieprodukeyjnych
(w tym OZE i Ciepto) o L L o
Ograniczenie kosztow i naktadéw inwestycyjnych i remontowych
Optymalizacja zatrudnienia
. Ograniczenie naktadow inwestycyjnych
103 min zt 336 min zt
Dystrybucja e 31 Realizacja Programu Jedna Dystrybucja
Wzrost potencjatu sprzedazowego
c Wzmocnienie ekspansji i optymalizacja marz
z 53 min z¢ 111 min zt
Sprzeda " 47 Standaryzacjai poprawa efektywnosci kosztowej procesow posprzedazowych
Rozwoj produktow i kanatow kontaktu
NB tagisza 428 min zt 1468 min zt .. 29 Wstrzymanie projektu w El. tagisza
Razem 937 minzt | 3 414 min zt 27

W Strategii Grupy TAURON, z tytutu realizacji Inicjatyw Strategicznych w roku 2017, zaplanowano efekty finansowe w wysokosci

0,7 mld z. W 2017 r. zrealizowano 133% tego planu
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Perspektywy na 2018r. \/\
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Perspektywa
EBITDA 2018
w stosunku do
2017

Podstawowe czynniki

Segment

= Wzrost WRA w 2018 r. 0 621 min zt, do kwoty 16,9 mld zt. Szacowany wptyw na EBITDA:
segmentu +36 min zt

= WACC na poziomie 6,015% (5,633% w 2017 r.). Szacowany wptyw na EBITDA segmentu:
+82 min zt

= Wzrost wolumenu dostarczanej energii

= Kontynuacja programu poprawy efektywnosci

Dystrybucja nieznaczny wzrost

= Nieznaczny spadek wolumenu sprzedazy do odbiorcow koncowych

= Rosngca cena zakupu energii skutkujgca spadkiem marzy na sprzedazy energii

= Brak pozytywnego wptywu zdarzenia jednorazowego w postaci rozwigzania w 2017 r. rezerwy
na projekt gazowo-parowy w Stalowej Woli w wysokosci 203 min zt

Sprzedaz spadek

= Kilkunastoprocentowy wzrost cen weglar/r

= Wyzsze ceny uprawnien do emisji CO, oraz nizsza alokacja uprawnien nieodptatnych
(0,4 minw 2018r.vs 2,2 minw 2017 r.)

= Kontynuacja Programu Poprawy Efektywnosci

Wytwarzanie spadek

stabilnie = Wolumen produkcji wegla handlowego na poziomie zblizonym do osiggnietego w 2017 r.
W\/dob\/cie 2 mozliwoécia =  Znaczacy wzrost kosztéw ustug obcych, materiatéw, maszyn i urzadzen gorniczych
= Wyzsza o ok. 10 proc. Srednia cena sprzedazy wegla
wzrostu = Kontynuacja Programu Poprawy Efektywnosci

CAPEX = Wzrost capexu na skutek realizowanego projektu 910 MW w El. Jaworzno Il oraz wyzszych
. .. wzrost naktadoéw w segmencie Dystrybucja — planowany capex Grupy w 2018 r. > 4 mid z+
i zadtuzenie = Wzrost poziomu zadtuzenia, przy utrzymaniu wskaznika dtug netto/EBITDA ponizej 3,0x
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Dziekujemy — Q & A N U
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Zespot Relacji Inwestorskich

Marcin Lauer
marcin.lauer@tauron.pl
tel. + 4832 774 27 06

Pawet Gaworzynski
pawel.gaworzynski@tauron.pl
tel. + 4832 774 25 34

Katarzyna Heinz
katarzyna.heinz(@tauron.pl
tel. + 4832 77425 38

Mirostaw Szczygielski
miroslaw. szczygielski{@tauron.pl
tel. + 48516 112 858
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POLSKA ENERGIA

Niniejsza prezentacja ma charakter wytgcznie informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako porady inwestycyjne;.

Niniejsza prezentacja zostata sporzgdzona przez TAURON Polska Energia S.A. (,Spoétka”).
Spotka ani zaden z jej podmiotéw zaleznych nie ponoszg odpowiedzialnosci z tytutu jakiejkolwiek szkody wynikajgcej z wykorzystania niniejszej
prezentaciji lub jej tresci albo powstatej w jakikolwiek inny sposob zwigzany z niniejszg prezentacja.

Odbiorcy niniejszej prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnos¢ za wiasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji rynkowej Spotki i potencjalnych
wynikow Spétki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte w niniejszej prezentaciji.

W zakresie, w jakim niniejsza prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczgce przysztosci, a w szczegdlnosci stowa ,projektowany”, ,planowany”,
~przewidywany” i podobne wyrazenia (fgcznie z ich zaprzeczeniami), stwierdzenia te wigzg sie ze znanym i nieznanym ryzykiem, niepewnoscig oraz
innymi czynnikami, ktérych skutkiem moze by¢ to, ze rzeczywiste wyniki, sytuacja finansowa, dziatania i osiggniecia Spotki albo wyniki branzy bedg
istotnie roznic¢ sie od jakichkolwiek przysztych wynikéw, dziatan lub osiggnie¢ wyrazonych w takich stwierdzeniach dotyczacych przysztoSci.

Ani Spoétka ani zaden z jej podmiotéw zaleznych nie sg zobowigzane zapewni¢ odbiorcom niniejszej prezentacji jakichkolwiek dodatkowych informacji
ani aktualizowac niniejszej prezentacii.
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Pokrycie analityczne TAURON

Instytucja

Analityk

Instytucja

\;\

TAURON

POLSKA ENERGIA

Analityk

Dom Maklerski mBanku

Kamil Kliszcz

Societe Generale

Barttomiej Kubicki

Raiffeisen Centrobank

Teresa Schinwald

Dom Maklerski BZ WBK

Pawet Puchalski

Trigon

Krzysztof
Kubiszewski

Dom Maklerski PKO BP

Stanistaw Ozga

UBS Investment Research

Michal Potyra
Patrick Hummel
Tomasz Walkowicz

Dom Maklerski Banku Handlowego

Piotr Dzieciotowski

WOOD & Company

Bram Buring

Ipopema

Robert Maj

Dom Maklerski BOS

Jakub Viscardi

Erste Group

Tomasz Duda

Exane BNP Paribas

Michael Harleaux
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Trendy cenowe na rynku energii elektrycznej

Mo N
’ TAURON

POLSKA ENERGIA

Energia elektryczna

2016 . 2017. 2017/2016

Platformy: TGE, TFS, GFl,

GPW-POEE Cena (z/MWh) Wolumen (GWh) Cena (z/MWh) Wolumen (GWh) Cena % Wolumen %
Forward BASE (Y+Q+M) 165,88 191 342 160,10 104 921 -3,5% -45,2%
Forward PEAK (Y+Q+M) 210,27 23 414 208,87 11 417 -0,7% -51,2%
Forward ($rednia wazona) 170,72 214 756 164,88 116 338 -3,4% -45,8%
SPOT (TGE) 160,64 27 590 158,14 25 210 -1,6% -8,6%
Srednia wazona razem 169,58 242 346 163,68 141 548 -3,5% -41,6%

Prawa majatkowe (PLN/MWh)

Uprawnienia do emisji CO, (EUA/t)

Ceny rynkowe
($rednia wazona w

Optata zastepcza i obowigzek za:

Rodzaj certyfikatu . Lo
Ankieta analitykow rynku CO2*

20171.) do IX 2017r. | od X 2017 . (aktualizacja luty 2018r) Cena (EUR)

OZE (PMOZE_A) 38,83 300,03 (15,4%) 92,03 (15,4%) P—— ——

OZE z biogazowni (PMOZE_BIO) 333,89 300,03 (0,6%) 300,03 (0,6%) Srodniaw 2018 1 523 EUR
Kogeneracja weglowa 9,72 10,00 (23,2%) 10,00 (23,2%) Srednia w 2019 . 11,18 EUR/t

(PMEC-2017)
Kogeneracja gazowa
(PMGM-2017)
Kogeneracja z metanu
(PMMET-2017)

116,48 120,00 (7,0%) 120,00 (7,0%) Prognozowana przez TAURON

Srednia cena w 2018 r.
(**aktualizacja luty 2018 r.)

8,75 -9,50 EUR/t

54,88 56,00 (1,8%) 56,00 (1,8%)

_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
* Zrédta: Point Carbon, BNEF, Consus, GDF SUEZ Trading, HSE, Mkonline, Societe Generale, TAURON
** Srednia cena notowan w 2017 r. 31z35



Notowania kontraktow BASE na 2017 r. \/ D N
# TAURON

POLSKA ENERGIA

zt/MWh GWh
BASE Y-17
190 et et e e e e e e e e e ke e e A R e ke ke R e R e e e e ke e R A e E ke e e e e R R e e e R e R R R ke R R e e e R e e ke R R ke ke e e R R e e e e e R e R R ke R e e R e e e e e e R R e e e e e e R e e e e R R e e e e e — 2 000
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_ Srednia cena [z2/MWh] | Wolumen [GWh]

Razem 160,27 76 729
na TGE 159,77 51 535

w tym
poza TGE 161,29 25194

Srednia cena energii elektr. uwzgledniajgca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2017 r.: 164,83 zt/MWh, tgczny wolumen BASE i PEAK na 2017 r.: 84 473 GWh
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Notowania kontraktow BASE na 2018 .
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TAURON

POLSKA ENERGIA

GWh

Srednia cena [z2/MWh] | Wolumen [GWh]

Razem 165,96 65 069
na TGE 166,64 52 148

w tym
poza TGE 163,24 12 921

Srednia cena energii elektr. uwzgledniajgca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2018 r.: 171,28 zZ/MWh, fgczny wolumen BASE i PEAK na 2018 r.: 72 951 GWh
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Notowania kontraktow BASE na 2019 . \/ D N
# TAURON

POLSKA ENERGIA

A/ BASE Y-19 cwh
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_ Srednia cena [z2/MWh] | Wolumen [GWh]
Razem 169,54 7 735
na TGE 169,81 7 245
w tym
poza TGE 165,59 491

Srednia cena energii elektr. uwzgledniajgca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2019 r.: 172,26 zZYMWh, tgczny wolumen BASE i PEAK na 2019 r.: 8 183 GWh
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Dziekujemy za uwage
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