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Kluczowe dane za | potrocze 2020 .
TAURON

Wyniki finansowe Dane operacyjne

[min zt] H12020vs H1 2019 H12020vs H1 2019
Przychody ze sprzedazy 9 888 6% ETVVSVtg]Vb“CJa energii elektrycznej 24,60 (6)%
0 Produkcja energii elektrycznej z OZE o
EBITDA 2 408 8% [TWh] 1,00 4L5%
. . ~ Produkcja energii elektrycznej o
CAPEX 1812 10% Wytwarzanie ciepta [P)] 6,70 5%

spadek Sprzedaz detaliczna energii

Dt tto/EBITDA 00,16x 0
ug netto 2,66x Lo elektryczne) [TWh] 15,99 (6)%
Produkcja wegla handlowego o
[m|nt0ﬂ] 2,"‘9 10/0

* Przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
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Kluczowe dane za Il kwartat 2020 .
TAURON

Wyniki finansowe Dane operacyjne
[min z4] Q2 2020vs Q2 2019 Q2 2020vs Q2 2019
Praychody ze sprzedazy 4622 99, E)Tﬁtgi/bucja energii elektryczne; 11,35 (10)%
EBITDA 1450 4LE°% [F’Tr\(ljvdhu]kcja energii elektrycznej z OZE 0,42 4,0%
w78) - TR a2 Gen
CAPEX 872 (5)% Wytwarzanie ciepta [P)] 1,73 4%
Dhug netto/EBITDA 2 66x j%ﬁ?gt Sprzedaz detaliczna energii 713 (1 2)0/
d e 31.12.9019) elektrycznej [TWh] 4 ’
[FJr;(T:L;Eg]a wegla handlowego 1,30 31%

* Przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej




Podsumowanie najwazniejszych wydarzen

TAURON

Pozyskanie kredytow bankowych w tgcznej wysokosci 1 mld zt na finansowanie ogolnych celéw korporacyjnych

marzec . . . _
z wytgczeniem finansowania aktywow weglowych

Zawarcie porozumienia z Polskim Funduszem Rozwoju w zakresie wspotpracy przy realizacji inwestycji w odnawialne

23 marca B .
zrodfa energii

Osiggniecie porozumien ze strong spoteczng w zakresie:

- czasu pracy w TAURON Wydobycie i TAURON Wytwarzanie, dzieki ktorym mozliwe byto ograniczenie negatywnych
kwiecien-maj skutkéw pandemii COVID-19,

- zmian w zaktadowych zbiorowych uktadach pracy umozliwiajgcych rozwigzanie rezerw aktuarialnych w tacznej

wysokosci 533 min zt

Ustalenie z konsorcjum RAFAKO-MOSTOSTAL WARSZAWA terminu oddania do eksploatacji bloku o mocy 910 MW

4 maja w Jaworznie: do 15 listopada 2020 .
16 czerwca Rozpoczecie negocjacji z PGNIG w trybie wytacznosci w procesie sprzedazy udziatow spotki TAURON Ciepto
| potrocze Przytaczenie do sieci dystrybucyjnej TAURON 34 632 mikroinstalacji OZE o tacznej mocy 235 MW




Sytuacja makroekonomicznai rynkowa
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Zmiana PKB Polski* oraz indeksu PMI

Zrédto: * GUS ** Bankier.pl ***PSE

dla przemystu (Srednia kwartalna)** PMI
3,3 35, 360,464 68% 39, 51 5.21.53% 5.2%4, 9%, g,4,6% 56
= | 3 3%, 5,275 3.9%3 2 54
2,7%"

52
! ! 50
48
46
A
42
|40
-8,2% 38

Q1Q2Q3Q4/Q10Q02Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2

2015 2016 2017 2018 2019 2020

I \\/zrost PKB = PMI dla przemystu
Ceny energii w rocznych kontraktach BASE
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Zmiana produkcji sprzedanej przemystu*

i zuzycia energii elektrycznej (zmiana r/r)***

7.3% . 7.0%
60%  58% 6,4% 8,5%

3.9%43%  30% 4,2%

5,3%5,5% ©1%

53% 5,5% 2 4,2%

-13,6%

Q1Q20Q30Q4/Q1Q2Q3Q4/Q1Q20Q3Q4/Q1Q2Q3Q4Q1Q20Q30Q4Q1Q2

2015 2016 2017 2018 2019 2020

I Produkcja sprzedana przemystu Zmiana krajowego zuzycia energii

Struktura produkcji energii elektrycznej w Polsce***

[TWh]

80,43 o— -79% —> 74,09

M El. przemystowe
6,4%

“5:3% 6,6%
11,3% 11,1% 1360 M Odnawialne zrodta
7,1% 16 9% ' energii
! 9,0% 8
M El cieplne gazowe
28,6% -12,9% 25,2%
M El. cieplne na wegiel
-13,5%
48,6% 45,7% brunatny

M El. cieplne na wegiel

kamienny

H12019 H1 2020



Dane finansowe za | potrocze 2020rr. ‘;‘

TAURON

Przychody ze sprzedazy [min zt] Wynik netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej [min zt]

11000 9326 o888 800
10 000
9000 T
8000
7 000
6 000
5000
4000
3000
2000
1000

0 -400
H1 2019 H1 2020 H12019 H1 2020

600
256

400

200

-200

M Energia elektryczna M Ustugi dystrybucyjne i handlowe B Wegiel W Gaz 1 Pozostate przychody

EBITDA H1 2020 vs H1 2019 [min zt]

3000

2500
(10r% 1 125

2000 102

-95 -533
1500

1000

500

H12019 Wykorzystanie H12019 H1 2020 Wykorzystanie Zamiana kontraktow Rozwigzanie rezerwy H1 2020
raportowana rezerwy na umowy poréwnywalna poréwnywalna rezerwy na umowy na zakup CO2 na ekwiwalent za EE raportowana
rodzace obcigzenia rodzace obcigzenia

7 | tawronpl |



Dane finansowe za Il kwartat 2020 . ‘;‘

TAURON

Przychody ze sprzedazy [min zt] Wynik netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej [min zt]

5000 4239 200
4000 0
3000 -100
200
2000 -300
400
1000
-500
0 -600
Q22019 Q22020 Q22019 Q2 2020

M Energia elektryczna M Ustugi dystrybucyjne i handlowe B Wegiel W Gaz 1 Pozostate przychody

EBITDA Q2 2020 vs Q2 2019 [mIn z4]

1600
1400
1200
1000 8% |

. -533
800 51 -47

870
600
400

200

Q2 2019 Wykorzystanie rezerwy na Q2 2019 Q2 2020 Wykorzystanie rezerwy na Rozwigzanie rezerwy na Q2 2020
raportowana umowy rodzace poréwnywalna poréwnywalna umowy rodzace ekwiwalent za EE raportowana
obcigzenia obcigzenia

8 | tawronpl |



Wyniki segmentow za | potrocze 2020 .
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[min zt] Dystrybucja OZE Wytwarzanie Sprzedaz Wydobycie i vf/)\(/)%zqocsz?rt?a* Eazi]?;aclr?;jaé
Przychody 3 359 349 1552 8015 503 (3 889) 299
EBITDA 1689 164 26 403 7/ 28 92
EBIT 1115 88 (155) 379 (271) (16) (778)
CAPEX 908 6 661 21 118 66 32
Udziat segmentow w EBITDA [%]
2ms|20zjf 2229 6% o 2k 4%
o I . 8
1600 M Dz. zaniechana
[ Pozostate i wytaczenia
1100 Sprzedaz
MW Dystrybucja
600 0ZE
100 13% = 0,3% M Wydobycie
-400

* Pozycje niezawarte w przedstawionych segmentach

H1 2019 H1 2020




Wyniki segmentow za Il kwartat 2020 r.

TAURON

Pozostate Dziatalnosc

[min zt] Dystrybucja 0ZE Wytwarzanie Sprzedaz Wydobycie ol ZedEE

Przychody 1570 150 745 3 784 267 (1892) 97
EBITDA 1 005 42 28 220 43 95 16
EBIT 715 9 (103) 208 (187) 72 (822)
CAPEX 423 4 313 10 63 41 19

Udziat segmentow w EBITDA [%]

min zt 996 +46% ——> 1450
1600
1%
1400 | 7%
1200 3%
1000 { 39, M Dz. zaniechana
[ Pozostate i wytaczenia
800 )
Sprzedaz
600 MW Dystrybucja
400 66% 0zE
200 W Wytwarzanie
0 T — 5% 3% [—— TN NVCLLVEE
B
-200

Q2 2019 Q2 2020

* Pozycje niezawarte w przedstawionych segmentach 10




min zt

3000
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1000

500

EBITDA za | potrocze 2020 .

EBITDA
H1 2019

332

Dystrybucja

+179 min zt, +8%
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TAURON

49
[ ] 150
I »
-255 -20
OZE Wytwarzanie Sprzedaz Wydobycie Pozostate i
wytgczenia
W EBITDA W Wzrost w segmencie Spadek w segmencie

11

\ 4

-48

Dz. zaniechana EBITDA
H1 2020
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EBITDA za Il kwartat 2020rr.

TAURON

min zt 454 min zt, +46%

1600
68

1400 349 142 I

-11

1200 4 38

1000

800

600

400

200

EBITDA Dystrybucja OZE Wytwarzanie Sprzedaz Wydobycie Pozostate i Dz. zaniechana EBITDA
Q22019 wytgczenia Q22020

W EBITDA W Wzrost w segmencie Spadek w segmencie

12
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Segment Dystrybucja

13




Segment Dystrybucja — | potrocze 2020 .

Dane finansowe [min zt]

Zmiana EBITDA [min zt]
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TAURON

1689
4000 261
1600 .68
3500 3275 3359 1357 -
3000 1200 ~160 e -99
2500
2000 800
1500
1000 400
500
0 0
H12019  Cenasprzedazy = Wolumen Zakup ustug Koszt strat Pozostate Rozwigzanie Pozostate H12020
H1 2019 H1 2020 ustug dystr. sprzedazy 0OSP/0SD sieciowych ustugi dystr. rezerwy na
ekwiwalent za EE
M Przychody ze sprzedazy M EBITDA mEBIT e CAPEX B EBIT N Amortyzacjai odpisy aktualizujace
Dystrybucja energii elektrycznej [TWh]
H1 = Zatwierdzenie przez Prezesa URE wyzszej stawki taryfy G dla ‘I
5019 7,00 “ 5,27 26,08 2019 roku dopiero 6 kwietnia 2019 r.
0,86
= Spadek wolumenu sprzedazy ustug dystrybucji energii o 1 488
H1 GWh =
24,60
2020
0 5 10 15 20 75 =  Wptyw COVID-19 na EBITDA: -87 min zt -

m GrupaA m GrupaB m Grupa C2+C1+R+D m GrupaG m Pozostata*

* Sgsiedni OSD i eksport
14
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Segment Dystrybucja — Il kwartat 2020 .
TAURON

Dane finansowe [min zt] Zmiana EBITDA [min z#]
2000 425 1005
1000
1594 1570 -37
1500 800 656 125
] 7
600 -132
1000 -35 -4
400
500
200
0 0
Q22019  Cenasprzedazy  Wolumen Zakup ustug Koszt strat Pozostate Rozwiazanie Pozostate Q2 2020
Q22019 Q2 2020 ustugdystr.  sprzedazy 0SP/0SD sieciowych  ustugidystr.  rezewry na
ewiwalent EE
M Przychody ze sprzedazy M EBITDA mEBIT e CAPEX B EBIT N Amortyzacjai odpisy aktualizujace

Dystrybucja energii elektrycznej [TWh]

Q2 = Nizsze przychody ze sprzedazy ustugi dystrybucyjnej
2019 12,54 -

= Spadek wolumenu sprzedazy ustug dystrybucji energii o 1 195

Q2 GWh
11,35
2020 “ 2979 q

= \Wptyw COVID-19 na EBITDA: -66 mIn zt -

m GrupaA m GrupaB m Grupa C2+C1+R+D m GrupaG m Pozostata*

* Sgsiedni OSD i eksport
15




Segment Dystrybucja — kluczowe parametry ‘;‘
TAURON

Wartosc Regulacyjna Aktywow [mlid z4] Czas Realizacji Przytaczenia [%]
20 100%
. 99,27% 98,28%
18,3 80% 93,73% 91,45%
15 16,9
60%
10
40%
5
20%
0 0%
2018 2019 2020 CRP gr. IV CRPgr.V
WLTM 2019 m®LTM 2020
LTM — okres ostatnich 12 miesiecy kofczacy sie 30 czerwca 2019 ri2020r.
Czas Trwania Przerwy [min/odbiorce] Czestosc Przerw [liczba przerw/odbiorce]
100 2,0
80 1,6
60 1,2
40 08
0,37
20 !
0 [ . 0,0
miasta miasta miasta wsie miasta miasta miasta wsie
duze na prawach pozostate duze na prawach pozostate
powiatu powiatu
CZAS TRWANIA PRZERWY EmH12019 MWH12020 EmH12019 MWH12020

CTP g — duze miasta

CTP , — miasta na prawach powiatu

CTP,, —miasta

CTP,, —wsie 16
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R Segment OZE
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Segment OZE — | potrocze 2020rr. \;\
TAURON

Dane finansowe [min zt] Zmiana EBITDA [min zt]
400 250
349 42
200
o |
200
100
100 50
0 0
H1 2019 H1 2020 H12019 Marza na EE Prawa majgtkowe Koszty state Pozostate H1 2020
M Przychody ze sprzedazy M EBITDA mEBIT & CAPEX
07 Produkcja energii elektrycznej [TWh]
0,6 0,55
05 » Wzrost produkcji energii elektrycznej — efekt nabycia
farm wiatrowych o mocy 180 MW
0.4
0,3 = Korzystne warunki wietrzne — wzrost produkdji energii .\I
elektrycznej
0,2
0,1 .
= Wzrost cen praw majatkowych '\I
0,0
H12019 H12020
= Spadek cen energii elektrycznej -
m Farmy wiatrowe TE = Nabyte farmy wiatrowe Elektrownie wodne

18




Segment OZE — Il kwartat 2020rr.

Dane finansowe [min zt]

200
150
150
101
100
50
A
0
Q22019 Q22020
M Przychody ze sprzedazy M EBITDA mEBIT & CAPEX
03 Produkcja energii elektrycznej [TWh]
0.2
0,1
0,0
Q22019 Q22020
m Farmy wiatrowe TE = Nabyte farmy wiatrowe Elektrownie wodne

80
70
60
50
40
30
20
10

19

Q22019

Zmiana EBITDA [min zt]
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TAURON

11
" 1l
[ |
1
-27
Marza na EE Prawa majatkowe Koszty state Pozostate Q22020

Wzrost produkgji energii elektrycznej — efekt nabycia

farm wiatrowych o mocy 180 MW

Korzystne warunki wietrzne — wzrost produkcji energii

elektrycznej

Wzrost cen praw majatkowych

Spadek cen energii elektrycznej

Vv
Vv
Vv
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4 Segment Wytwarzanie

20




Segment Wytwarzanie — | potrocze 2020 .

2000
1800
1600
1400
1200
1000
800
600
400
200

-200

6,0

50

4,0

3,0

2,0

1,0

0,0

Dane finansowe [mIn zt]

1722
1552
661
469 /
261 174
26

[

H12019 H12020 _4pp
W Przychody ze sprzedazy M EBITDA mEBIT & CAPEX

Produkcja energii (jedn. weglowe) [TWh] i ciepta [P]]

H12019 H12020
m Energia elektryczna Ciepto
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TAURON

Zmiana EBITDA [min zt]

300

250

200

21
150 I
-136
100
12
50 |
-112
0 -39
H12019 Marza na EE Marza na EE Zamiana Dofinansowanie z Pozostate
(jedn. weglowe) (jedn. biomasowe) kontraktéw na tarczy
zakup CO2 antykryzysowej

Produkcja z biomasy i wysokosprawnej
kogeneracji [TWh]

» Wyzsze przychody z interwencyjnej rezerwy

zimnej oraz wyzsza marza na odkupach
energii

= Wyzsza marza na blokach biomasowych

0,13 0,15

= Spadek wolumenu sprzedazy energii
elektrycznej

H12019 H12020

» Spadek clean dark spread

= Biomasa m Kogeneracja wysokosprawna

21

261

H12020

Vv
Vv




Segment Wytwarzanie — Il kwartat 2020 r. \;\
TAURON

Dane finansowe [min zt] Zmiana EBITDA [mIn zt]
1000 80
819
70
800 745
60
600 e 313 50
40 12
400
: _ I
200 20 ° — -7
59 15 28 10
0 -56
0
oo Q22019 Q2 2020 -103 Q22019 Marza na EE MarzanaEE ~ Marzanacieple Dofinansowaniez ~ Pozostate Q22020
(jedn. weglowe) (jedn. biomasowe) tarczy
M Przychody ze sprzedazy M EBITDA W EBIT & CAPEX antykryzysowej
Produkcja energii (jedn. weglowe) [TWh] i ciepta [P]] Produkcja z biomasy i wysokosprawnej
20 kogeneracji [TWh]
0,1 » Wyzsze przychody z interwencyjnej rezerwy
25 0.1 zimnej oraz wyzsza marza na odkupach -\I
energii
20 0,1 g
0.1
1,5 0.1 . . .
. 01 = Wyzsza marza na blokach biomasowych
1.0 00
0,0 . ,
05 00 . gﬁaﬁskc\évnogymenu sprzedazy energii -
0.0 yczne
0,0 0,0 N e
22019 22020
Q2201 d Q22019 022020 » Spadek clean dark spread -
m Energia elektryczna Ciepto = Biomasa m Kogeneracja wysokosprawna

22




DziatalnoSc zaniechana — | potrocze 2020 .

600
400
200

0

-200
-400
-600
-800
-1000

5,0
4,5
4,0
35
3,0
2,5
2,0
15
1,0
0,5
0,0

Dane finansowe [mIn zt]

351

H12019

M Przychody ze sprzedazy

W EBITDA

299

W EBIT

-778

& CAPEX

Produkcja energii (jedn. weglowe) [TWh] i ciepta [P]]

0,79
H12019

m Energia elektryczna

H12020

Ciepto

07
06
05
04
03
02
0,1

0,0

160
140
120
100 -29
80
60
40
20
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TAURON

Zmiana EBITDA [min zt]

H12019 Marza na EE
(jedn. weglowe)

Produkcja z biomasy i wysokosprawnej
kogeneracji [TWh]

| 004 | | 004 |
H12019 H1 2020
= Biomasa m Kogeneracja wysokosprawna

23

Marza na EE Marza na cieple Pozostate H1 2020
(jedn. biomasowe)

= Rozwigzanie rezerwy z tytutu ekwiwalentu
za energie elektryczna

» Spadek wolumenu sprzedazy ciepta -

» Spadek wolumenu sprzedazy energii
elektrycznej

= Spadek clean dark spread -




Dziatalnosc zaniechana — Il kwartat 2020 . \;\

TAURON

Dane finansowe [min zt] Zmiana EBITDA [mIn zt]
200 125 16 97 19 35
. 3 0 30
Q22019 Q22020 25
-200
20
6
-600 10 -18 -0
-3
5
-800
-822 0 ' ‘ —
-1000 Q22019 Marza na EE Marza na EE Marza na cieple Pozostate Q22020
(jedn. weglowe) (jedn. biomasowe)

W Przychody ze sprzedazy M EBITDA mEBIT & CAPEX

Produkcja energii (jedn. weglowe) [TWh] i ciepta [P]] Produkcja z biomasy i wysokosprawnej
- kogeneracji [TWh]
1,2 0.2 B :
' 0.2 » Rozwigzanie rezerwy z tytutu ekwiwalentu .\I
10 0.2 za energie elektryczna
0,1
08 . Lo
0.1 = Nizszy wolumen produkgji ciepta -
06 0.1 i kogeneracji
0,1
0.4 0,1
= Spadek wolumenu sprzedazy energii
0,2 8'8 elektrycznej =
0,16 ' !
0 [ 0,16 | e
Q22019 Q22020 Q22019 Q22020 « Spadek clean dark spread -
m Energia elektryczna Ciepto = Biomasa m Kogeneracja wysokosprawna

24
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Segment Sprzedaz
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Segment Sprzedaz — | potrocze 2020 . \;\

TAURON

Dane finansowe [min zt] Zmiana EBITDA [min zt]
9000 8015 600 .
8000
7000 500
423 403
6 000 400
20 -43
5000 -2
4000 300
3000 200
2 000
100
1000
0 0
H1 2019 H1 2020 H1 2019 Energia elektryczna  Prawa majatkowe  Prawa majatkowe Pozostate H1 2020
cenaiwolumen cena obowigzek

MW Przychody ze sprzedazy W EBITDA W EBIT

B EBIT M Amortyzacjai odpisy aktualizujace

Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej [TWh]

= Wyzsza marza na odkupie energii elektrycznej '\I

0 2 4 6 8 10 12 14 16 18

= \Wzrost cen zakupu oraz obowiazku umorzenia PMOZE -

= Brak petnego pokrycia kosztow zmiennych w taryfie G

m GrupaA = Grupa B Grupa C2+C1+R+D m Grupa G m Pozostata
=  \Wptyw COVID-19 na EBITDA: -55 mln zt -

26




Segment Sprzedaz — Il kwartat 2020 r. \;\

Dane finansowe [mIn zt]

4000 3784

300
258
3000 250
200
2000 150
100
1000
50
0 0
Q22019 Q2 2020 Q22019
MW Przychody ze sprzedazy W EBITDA W EBIT

Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej [TWh]

oo AT T -

oo N R ) I

0 2 4 6

m GrupaA = Grupa B Grupa C2+C1+R+D m Grupa G

7,13

8

m Pozostata

27

TAURON

Zmiana EBITDA [min zt]

-10 19 220
-15 [
-33
Energia elektryczna  Prawa majatkowe  Prawa majatkowe Pozostate Q2 2020
cenaiwolumen cena obowigzek

B EBIT M Amortyzacjai odpisy aktualizujace

= Wyzsza marza na odkupie energii elektrycznej '\I
= Wzrost cen zakupu oraz obowigzku umorzenia PMOZE -
= Brak petnego pokrycia kosztow zmiennych w taryfie G -
=  Wptyw COVID-19 na EBITDA: -51 mln zt -
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<& Segment Wydobycie
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Segment Wydobycie — | potrocze 2020 .

Dane finansowe [min z#]

600 532

-200

-400

-600 -511
H1 2019

M Przychody ze sprzedazy

50

‘/118 o

503
400 / 237
200

0

-271 -150

-200

H1 2020

W EBITDA mEBIT

& CAPEX

Wolumen produkcji wegla handlowego

2,5

2,0

1,5

1.0

0,5

0,0

H12019

M Produkcja wegla handlowego

vs sprzedaz wg sortymentow [min Mg]

M Sprzedaz miatow

H12020

M Sprzedaz pozostatych sortymentow
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TAURON

Zmiana EBITDA [min zt]

142

7
32
0
[
-4
Efekt wolumenu Efekt ceny Dofinansowanie z Pozostate H1 2020
sprzedanego sprzedanego tarczy
wegla wegla antykryzysowej

= Znaczny wzrost produkgji wegla w stosunku do Q3 i Q4 2019

= Nizszy wolumen sprzedanego wegla

= Spadek o 20 zt/Mg jednostkowego mining cash cost*
(spadek z 221 do 201 z+/Mg)

Vv

* Suma wszystkich kosztow rodzajowych bez amortyzagji, odpisow aktualizujgcych, kosztéw niezwigzanych

bezposrednio z produkcjq wegla oraz kosztow niemajgcych trwatego wptywu na przepliwi sio’fki



Segment Wydobycie — Il kwartat 2020 r. \;\
TAURON

Dane finansowe [min zt] Zmiana EBITDA [min z#]
300 240 267 60
200 118 40
100 / 63 20
‘ 20
-100 43 i 32
-40
-300 -80 —
_400 7'] OO -
-500 -415 -120
Q2 2019 Q2 2020 Q2 2019 Efekt wolumenu Efekt jedn. kosztu Dofinansowanie z Pozostate Q2 2020
sprzedanego bezposredniego tarczy
[ ] PI’Z\/ChOd\/ ze SprzedaZ\/ [ ] EBITDA [ ] EBIT L 2 CAPEX Weg|a Zmiennego antvkrvzvsowej
Wolumen produkcji wegla handlowego
. vs sprzedaz wg sortymentow [min Mg]
0.99 = Znaczny wzrost produkgji wegla w stosunku do Q2 2019 -\I
1,0 .
. = Sprzedaz na poziomie Q12019 -
= Spadek o 52 zt/Mg jednostkowego mining cash cost* -\I
00 (spadek z 233 do 181 zt/Mg)
Q2 2019 Q2 2020
M Produkcja wegla handlowego M Sprzedaz miatow M Sprzedaz pozostatych sortymentow

* Suma wszystkich kosztow rodzajowych bez amortyzagji, odpisow aktualizujgcych, kosztéw niezwigzanych

bezposrednio z produkcjq wegla oraz kosztow niemajgcych trwatego wptywu na przepliwi siéfki



Zadtuzenie i finansowanie

Zapadalnosc dtugu Grupy TAURON w ujeciu nominalnym na 30 czerwca 2020 r. [min zt]

P
X W\
Y 4

TAURON

~
7
4000 535 — B 300
Wskaznik dtug netto/EBITDA na 30 czerwca 2020 r. = 2,66x 242
250
3000 2518 l Obligacje M Kredyty i pozyczki -
2 000 150 130
100
1000 [ 920 850 co0 849 - . 36 . -
167 336 281 299 270 l l
100 100
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 e e e
?t"_-'kt“"a -d’rugu Grupy TAURON Kwoty dostepnego finansowania Struktura dtugu
w ujeciu nominalnym na 30.06.2020 r. Grupy TAURON na 30.06.2020 r. wedtug stopy oprocentowania
[min 2] [min z4] [min zt]
6 156
48,7% Zabezpieczenie
Kwota dtugu Oprocentowanie oprocentowanie
zmienne
12636 Zmienne: 6 898 IRS: 4 340
11
0,1% State: 5738 Brak: 2 558
3320 = Sredniowazona zapadalnos¢ dtugu na 30 czerwca 2020
100% r. wynosi 83 miesiace (przy zatozeniu ciggnienia kredytu

6 469
51,2%

W Obligacje W Kredyty B Pozyczki z WFOSIGW

M Kredyty bankowy

* Z uwzglednieniem maksymalnego terminu zapadalnosci uruchomionych Srodkéw w ramach kredytu bankowego, tj. do 2022 r.

bankowego do 2022 r.)

= Diug denominowany w EUR (emisja euroobligacji,
obligacji NSV i obligacji EBI) stanowi 30 proc. dtugu
ogotem

** Kwota uwzglednia dostepnos¢ kredytu Intesa Sanpaolo i China Construction Bank po spetnieniu standardowych warunkéw zawieszajacych (data spetnienia czesci warunkéw jest uzalezniona od daty
wykorzystania srodkéw). Poza wskazanymi dostepnymi finansowaniami Grupa TAURON korzysta rowniez z kredytéw w rachunku biezacym o maksymalnych dostepnych limitach 300 min zt oraz 45 min euro
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CAPEX — status prac przy kluczowych projektach ‘;\
TAURON

Zaawansowanie prac Termin

Inwestycja (proc.) zakonczenia

Budowa bloku energetycznego w Jaworznie 910 - 98 . 2020
Budowa bloku gazowo-parowego .

w Elektrocieptowni Stalowa Wola 450 240 = 2020
Ucieptownienie bloku 460 MW w Elektrowni tagisza -

modernizacja turbiny, budowa stacji cieptowniczej oraz 460 150+144 99 . 2020
kottow szczytowo-rezerwowych

Dostosowanie jednostek wytworczych TAURON . . 66 ‘ 2021
Wytwarzanie do konkluzji BAT
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CAPEX — podziat na segmenty

TAURON

Naktady inwestycyjne wg segmentow* [min z#]
Gtowne inwestycje realizowane w | potroczu 2020 r.

° 10% > 1812 Dystrybucja:
- Modernizacja i odtworzenie majatku sieciowego (423 min zi)
1642 - Budowa nowych przytaczy (423 min zt)
- System tgcznosci Dyspozytorskiej (17 min zi)

Wytwarzanie:
- Budowa nowych mocy Jaworzno 910 MW (310 min zi)
008 - Dostosowanie jednostek wytwaorczych do BAT (135 min zi)
- Naktady odtworzeniowo-modernizacyjne i komponenty
863 remontowe w TW (86 min zt)
- Ucieptownienie Elektrowni tagisza (17 min zt)
- Odtworzenie stacji przygotowania wody zdemineralizowanej SUW
(3minzt)
- Przytaczenia nowych obiektow (13 min zi)
- Utrzymanie i rozwaj sieci cieptowniczych (6 min zt)

Wydobycie:
- Program inwestycyjny ZG Brzeszcze (15 min z4)
- Budowa szybu Grzegorz w ZG Sobieski (9 min zi)
- Budowa poziomu 800 m w ZG Janina (27 min zi)
- Przygotowanie produkgji (53 min zt)

87

. . Sprzedaz i pozostate:

H12019 H1 2020 - Budowa Internetu szerokopasmowego w ramach POPCII

Dystrybucja  m Wytwarzanie m Wydobycie Pozostate segmenty (36 min z})

* Naktady nie uwzgledniajg inwestycji kapitatowych (zgodnie z prezentacjq w sprawozdaniu finansowym).
Naktady tqcznie z inwestycjami kapitatowymi, bez uwzglednienia kosztow finansowych, wyniosty:
1561 minztwH12019r. oraz 1 703 min ztw H1 2020 .

** CAPEX Segmentu Wytwarzanie, OZE i dziatalnosci zaniechanej

. T



Kontakt

Zespot Relacji Inwestorskich

Marcin Lauer
marcin.lauer@tauron.pl
tel. + 4832 774 27 06

Pawet Gaworzynski
pawel.gaworzynski@tauron.pl
tel. + 4832 774 25 34

Mirostaw Szczygielski
miroslaw.szczygielski@tauron.pl
tel. + 4832 774 25 38

Katarzyna Heinz
katarzyna.heinz@tauron.pl
tel. + 48516111038
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Zastrzezenie prawne
TAURON

Niniejsza prezentacja ma charakter wytacznie informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako porady inwestycyjnej.

Niniejsza prezentacja zostata sporzadzona przez TAURON Polska Energia S.A. (,Spotka”).
Spotka ani zaden z jej podmiotdw zaleznych nie ponosza odpowiedzialnosci z tytutu jakiejkolwiek szkody wynikajacej z wykorzystania niniejszej prezentagji
lub jej tresci albo powstatej w jakikolwiek inny sposdb zwigzany z niniejsza prezentacja.

Odbiorcy niniejszej prezentacji ponosza wytaczng odpowiedzialno5¢ za wiasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji rynkowej Spoétki i potencjalnych wynikow
Spotki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte w niniejszej prezentacji.

W zakresie, w jakim niniejsza prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczace przysztosSci, a w szczeg6lnosci stowa ,projektowany”, .planowany”,
.przewidywany” i podobne wyrazenia (facznie z ich zaprzeczeniami), stwierdzenia te wiagza sie ze znanym i nieznanym ryzykiem, niepewnoscig oraz innymi
czynnikami, ktérych skutkiem moze byc to, ze rzeczywiste wyniki, sytuacja finansowa, dziatania i osiagniecia Spotki albo wyniki branzy beda istotnie rdznic
sie od jakichkolwiek przysztych wynikow, dziatan lub osiagnie¢ wyrazonych w takich stwierdzeniach dotyczacych przysztosci.

Ani Spotka ani zaden z jej podmiotéw zaleznych nie sg zobowigzane zapewni¢ odbiorcom niniejszej prezentacji jakichkolwiek dodatkowych informacji ani
aktualizowac niniejszej prezentacji.
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Dziekujemy za uwage
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Pokrycie analityczne TAURON

Instytucja

Analityk

Instytucja

TAURON

Analityk

Dom Maklerski mBanku*

Kamil Kliszcz

Raiffeisen Centrobank

Teresa Schinwald

Societe Generale

Barttomiej Kubicki

WOOD & Company

Ondrej Slama

Dom Maklerski Santander

Pawet Puchalski

Dom Maklerski BOS

Jakub Viscardi

Dom Maklerski PKO BP

Andrzej Rembelski

Exane BNP Paribas

Michael Harleaux

Dom Maklerski Banku Handlowego

Piotr Dzieciotowski

Pekao Investment Banking

Maksymilian Piotrowski

Ipopema

Robert Maj

Beskidzki Dom Maklerski

Krystian Brymora

Erste Group

Tomasz Duda

Trigon Dom Maklerski

Michat Kozak

* wydawanie rekomendacji zostato zawieszone
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Trendy cenowe na rynku energii elektryczne;
TAURON

2019 (notowania do 35?{3&2\ I;OZO i estymacja) 202072019
Platformy: TGE, TFS
Cena (PLN/MWh) Wolumen (GWh) Cena (PLN/MWh) Wolumen (GWh) Cena % Wolumen %

Forward BASE (Y+Q+M) 241,94 167 413 255,23 167 874 5,5% 0,3%
Forward PEAK (Y+Q+M) 334,60 13748 312,85 19 594 -6,5% 42,5%
Forward (Srednia wazona) 248,97 181 161 261,25 187 468 4,9% 3,5%
SPOT (TGE) 230,97 33947 200,05 35230 -13,4% 3.8%
Srednia wazona razem 246,13 215 108 251,57 222 698 2,2% 3,5%

u ienia d isji CO2 (EUR/t
Prawa majatkowe (PLN/MWHh) prawnienia do emisji CO )

Ankieta analitykow rynku CO2*

(aktualizacja lipiec 2020 r.) Cena (EUR/Y)
Ceny rynkowe Optata zastepcza i obowiazek za: S i
_ _ (érednia wazona za pra €p 4 : Srednia w 2020 . 23,62 EUR/t
Rodzaj certyfikatu . -
pierwsze potrocze .

2020r.) Srednia w 2021 r. 26,30 EUR/t
OZE (PMOZE_A) 137,79 129,78 (18,5%) 165,24 (19,5%) Sredniaw 2022 . 28,95 EUR/t

Prognozowana przez TAURON
OZE z biogazowni (PMOZE_BIO) 300,15 300,03 (0,5%) 300,03 (0,5%) Zrednia cena w 2020 1. 24 - 26 EUR/

X

Zrédta: Point Carbon, BNEF, Consus, GDF SUEZ Trading, HSE, Mkonline, Societe Generale, TAURON
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Notowania kontraktow BASE na 2019

PLN/MWh GWh
o BASE Y-19
mmm Wolumen obrotu == Notowania = Srednia L 1400
310
290 1200
270 1000
250 237,44 - 800
230
il 600
210 o
- 400
190 ‘
Y et - 200
150 I : : ‘\ : I\ ‘\‘\\I\ | \\I\w il \I‘M‘ H\\HJ h \‘M i ‘HH‘\H M‘\ ‘ ‘LM | | 0
< > > < > > > > > > > > > % > > >
BN N SN N L T O S SN N L I <A G
No’ o’ N No o o NS XV N N N N N N N Nd Nd N
D 0% R D D D R D o 0% % R o % R D D o
Srednia cena [PLN/MWh] | Wolumen [GWh]
Razem 237,44 133 170
na TGE 238,36 129 674
w tym
poza TGE 203,20 3 495

Srednia cena energii elektrycznej uwzgledniajaca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2019 r.: 244,92 PLN/MWh, taczny wolumen BASE i PEAK na 2019 r.: 143 508 GWh
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Notowania kontraktow BASE na 2020r.
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PLN/MWh GWh
330 BASE Y-20 1400
B Wolumen obrotu e Notowania = Srednia
310
- 1200
290
1000
26
5‘}6 265,42 VA MR W e
250 800
230 - 600
210
N\H - 400
- 200
170 —— e
150 . . ‘\ L | N . . \‘\ i I‘w‘m‘\ ‘\H\‘MI‘\MH\HM IMH\‘H‘\I “ I J h I / ‘ 0
<) ) <) ) ) <) ) ) <) ) <) ) ) <) ) ) ) )
0,\.0 6’"0 0{,,0 g o &9 ,\,\.0 0,\.0 0,,,9 0(,,.0 0/\.0 0‘5‘0 R N 0,\.0 K o &9 6\'0 0@.0 ,\,\.0
\/\ . ,\/\ N <\ . <\ N \/\ . <\ . \(b‘ \%. \%‘ \%‘ ’\%. \(b‘ \q. \q‘ \q‘ ,\q. \q‘ \q‘
0% oy 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Srednia cena [PLN/MWh] | Wolumen [GWh]
Razem 265,42 134 887
na TGE 265,44 134 852
w tym
poza TGE 208,19 35

Srednia cena energii elektrycznej uwzgledniajaca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2020 r.: 271,88 PLN/MWh, taczny wolumen BASE i PEAK na 2020 r.: 151 518 GWh
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Notowania kontraktow BASE na 2021 r.
TAURON

PLN/MWh GWh
330 ) BASE Y-21 1400
I Wolumen obrotu  e=Notowania ==—Srednia
310
L - 1200
290
1000
270 M-
250 I 800

o Vel I
’ V - 400
190

/
- 200

170
150 . . - L . \I . . | ju | HM\“‘ ] H \I ‘ m ‘H‘H ‘\\ \H . Hh‘ M H‘\H\‘HM“ H H“‘H‘ \h ‘ Il ‘I ‘ H“ L \H\‘HI ! ‘ ! 0

> F P F PP FFFFFFPFFFFFF PP PP FFFSFFFS

,\Q & 0,)’ 0"0 0(00 060 0,\0 0%0 Qo ROERSIRSS AN ’»0 0,,)0 0“0 &0 060 0,\0 (bo go RO 0,\9 0,1/0 0,,)9 o"’o &9 0@0 S J
OISO S SR SRR NN RN SR SRR ARSI NN RN

0'\ 0'\ 0’\ 0’\ Q'\ 0'\ '\ 0'\ '\ 0'\ '\ 0’\ '\ '\ '\ '\ 0'\ 0'\ 0’\ 0’\ 0'\ 0’\ 0’\ 0’\ 0’], 0’], 0’), 0’), 0’1, 0’1, 0’],
S S S S A S S S S S S S S S S S S S S SIS S S S S S S S S S S

Srednia cena [PLN/MWh] | Wolumen [GWh]

Razem 239,55 92 313
na TGE 239,55 92 313
w tym
poza TGE 0 0

Srednia cena energii elektrycznej uwzgledniajaca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2021 r.: 244,17 PLN/MWAh, taczny wolumen BASE i PEAK na 2021 r.: 102 006 GWh
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Notowania kontraktow BASE na 2022 .

PLN/MWh GWh
310 ) BASE Y-22 1400
I Wolumen obrotu  e=Notowania ==—Srednia
290 - 1200
0 /\
“\\,~/—-*M\\\,\_/_‘__-_'__\\ - 1000
250 Wt ¢
T e~ =
230
‘\hf/ ~ 600
210
- 400
190
170 1o LI‘. - 200
150 1 | . . ”| I ||| | I| | ‘I || ‘ Ll I|| || | ‘ ‘ ”I |‘ ||| |\I| ‘ I‘I| “ | ‘ I‘ | | h ||||‘ 1 0
> > > \x \x \x > > = \x = \x \x > »
N & N & e o N N &N o o & o n N
\q \q‘ \q‘ \%‘ \®¢ \q¢ \q. \q. ,9‘ ”/0. ,9‘ "9. "9. ,1/0. ,1/0.
) S S K oy K K X 0y oy oy oy oy oy oy
Srednia cena [PLN/MWh] | Wolumen [GWh]
Razem 246,39 13 683
na TGE 246,39 13 683
w tym
poza TGE 0 0

Srednia cena energii elektrycznej uwzgledniajaca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2022 r.: 250,54 PLN/MWHh, taczny wolumen BASE i PEAK na 2022 r.: 14 987 GWh
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