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Kluczowe dane
za I-11l kwartat 2022 .
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Wyniki finansowe

Dane operacyjne

Q1-Q3 2022 Q1-Q3 2022
[mln ZH vs Q1-Q3 2021 vs Q1-Q3 2021
Przychody ze sprzedazy 26 810 50% E)Tﬁtr:}/bucja energii elektrycznej 40,31 1%
EBITDA 2 846 (23)0/ Produkcja energii elektrycznej z 1.20 (2)0/
°  OZE[TWh] ' °

Wynik netto* 395 (1 4)% Produkcja energii elektryczne; 990 (2)0/
z jednostek weglowych [TWh] ! °
CAPEX 2599 33% Wytwarzanie ciepta [PJ] 6,91 (14)%

werost Sprzedaz detaliczna energii

Dtug netto/EBITDA 3,3x 00,9x : 0
& (vs 31.12.2021) elektrycznej [TWh] 23,08 (6)%
Produkcja wegla handlowego 3. 40 (8)%
I 0

* przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

[mIn ton]




TAURON

Wyniki finansowe Dane operacyjne

Q32022 Q32022

Kluczowe dane [min 4] vs Q3 2021 vs Q3 2021
za [l kwartat 2022 r. Przychody ze sprzedazy 8690  45% PR energleledrycene 12,85 (3)%
EBITDA 495 (37)% CP)rZoEdEJTch\JAa—l]]energii elektrycznej z 0,28 (1 8)%

. “ ~ Produkcja energii elektrycznej 0

Wynik netto (232) z jednostek weglowych [TWh] 3,02 (9)%

CAPEX 1118 65% Wytwarzanie ciepta [P)] 0,71 (9)%

Diug netto/EBITDA 3 3x v;z(;,ogs);c Sprzedaz detaliczna energii 712 (10)%

! (46 31.12.2091) elektrycznej [TWh] ' °

[Pnr‘](?:ilgg]a wegla handlowego 0,70 (30)%

* przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
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Podsumowanie
najwazniejszych
wydarzen

Zakonczenie budowy Il etapu farmy fotowoltaicznej o mocy 8 MW w Choszcznie. £3czna moc farmy

4/26

18 stycznia wynosi 14 MW

N Zawarcie listu intencyjnego z KGHM w sprawie wspotpracy w obszarze budowy zrodet wytwarczych
20 kwietnia N o

w technologii energetycznych reaktoréw jadrowych (SMR)

9 czerwca Nabycie spotki celowej z prawem do projektu budowy farmy wiatrowej Mierzyn o mocy ok. 60 MW
22 czerwca Przyjecie Strategii Grupy TAURON na lata 2022-2030 z perspektywg do 2050 r.
14 lipca Rozpoczecie prac przy budowie farmy fotowoltaicznej w Mystowicach o docelowej mocy ok. 100 MW
15 lipca Podpisanie umowy kredytu konsorcjalnego na kwote 4 mld zt z przeznaczeniem na finansowanie

inwestycji w OZE, refinansowanie zadtuzenia Grupy i finansowanie wydatkow ogoélnokorporacyjnych

29 wrzesnia

Przekazanie do eksploatacji farmy wiatrowej Majewo o mocy 6 MW

30 wrzesnia

Przekazanie do eksploatacji farmy wiatrowej Piotrkow o mocy 30 MW

3 pazdziernika

Nabycie spotki celowej z prawem do projektu budowy farmy wiatrowej Nowa Brzeznica o mocy 20
MW

12 pazdziernika

Potwierdzenie przez agencje ratingowa Fitch Ratings dtugoterminowych ratingdw TAURON w
walucie krajowej i zagranicznej na poziomie ,BBB-" z perspektywa stabilng

13 pazdziernika

Nabycie spotki celowej z prawem do projektu budowy farmy fotowoltaicznej Proszowek o mocy ok.
46 MW

21 pazdziernika

Zawarcie z Ministerstwem Aktywow Panstwowych warunkowej umowy sprzedazy 100 proc. akgji
spotki TAURON Wydobycie, w sktad ktorej wchodza zaktady gornicze Sobieski, Janina i Brzeszcze
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TAURON PKB

12%

Sytuacja
makroekonomiczna
i rynkowa

-13%

* Zwiekszenie udziatu zrédet OZE w bilansie KSE,
ze wzgledu na duzy wzrost mocy
zainstalowanej w instalacjach fotowoltaicznych
oraz korzystne warunki atmosferyczne dla

Zmiana PKB Polski* oraz indeksu PMI

la przemystu ($rednia kwartalna)**

Q1Q2Q3Q4/Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4/Q1Q02Q30Q4Q1Q2Q3

2017 2018 2019 2020

I \\/zrost PKB = PMI dla przemystu

instalacji wiatrowych Notowania uprawnien do emisji CO2
* Zmniejszenie udziatu Zrédet gazowych [EUR/Mg]

w bilansie KSE, ze wzgledu na spadek 100
optacalnosci produkcji energii elektrycznej 90
spowodowany skokowym wzrostem cen gazu %
ziemnego .
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Zrédto:Thomson Reuters Eikon (Refinitiv), dane z gietdy ICE Endex.
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59,0

56,0
53,0
50,0
47,0
44,0
41,0

38,0

N
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Zmiana produkgji sprzedanej przemystu*
i zuzycia energii elektrycznej (zmiana r/r)**

35%
30%
25%
20%
15%
10%
5%
0%
-5%
-10%
-15%

2017 2018

I Produkcja sprzedana przemystu

4,7% 4,2%

3i% I 1,2%
N m

2,8%

-13,7%

Q1Q2Q3Q4Q1Q02Q30Q4Q102Q30Q4Q1Q20Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q20Q3

2019

2020

5%

30,9%

2021 2022

Zmiana krajowego zuzycia energii

Struktura produkgji energii elektrycznej w Polsce [TWh]

140

120

100

80

60

40

20

126,33 e— 33% —> 130,44

12,4% 52,5%

7.5% -23,4%

26,3% 7,0%

53,8%
-6,1%

Q1-Q3 2021

Zrédto: Dane PSE

Q1-Q3 2022

18,3%

5,6%

27,3%

48,9%

MW Odnawialne zrodta
energii
M El. cieplne gazowe

M El. cieplne na wegiel
brunatny

M El. cieplne na wegiel
kamienny
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Dane finansowe
za I-1ll kwartat 2022 r.
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30 000

25000

20000

M Energia elektryczna

4000

3500

3000
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2000

1500

1000

500

3707

Q1-Q3 2021
raportowana

Przychody ze sprzedazy [min zt]

17 864

2772

26810

3839

i

Q1-Q3 2021

W Ustugi dystrybucyjne i handlowe

- 304

Restrukturyzacja
portfela
uprawnien
do emisji CO2

-59

Sprzedaz
nadwyzki CO2

Q1-Q3 2022

Pozostate przychody

EBITDA Q1-Q3 2022 vs Q1-Q3 2021 [mln zt]

Q1-Q3 2021
powtarzalna

0% §

Wynik netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej [min zt]

|

Q1-Q3 2021

Q1-Q3 2022
powtarzalna

574

Rezerwa onerous -
rynek terminowy

Q1-Q3 2022

- 405

Zagospodarowanie
nadwyzki CO2

2 846

Q1-Q3 2022
raportowana

470
460
450
440
430
420
410
400
390
380

370
360
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Dane finansowe
za lll kwartat 2022 .

10 000
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Przychody ze sprzedazy [min zt]

5998

Q3 2021

M Energia elektryczna MW Ustugi dystrybucyjne i handlowe

Q32021
raportowana

8690

Q3 2022

Pozostate przychody

Wynik netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej [min zt]

KN

Q32021

EBITDA Q3 2022 vs Q3 2021 [mln zt]

Q32021
powtarzalna

gus §

Q32022
powtarzalna

Q32022

- 369

Rezerwa onerous - rynek
terminowy

Q32022
raportowana

150

100
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Wyniki segmentow

za |-1ll kwartat 2022 .
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[min z4] Dystrybucja OZE Wytwarzanie Sprzedaz Wydobycie ivf/)\(;faocszt:r:?a*
Przychody 5731 746 7672 26311 1639 (15 289)
EBITDA 2 349 382 (668) 509 271 3
EBIT 1415 272 (1003) 476 57 (92)
CAPEX 1438 294 268 56 311 232

min zt

5000
4000
3000
2000

1000

-1000

* Pozycje niezawarte w przedstawionych segmentach

Udziat segmentéw w EBITDA

3707

Q1-Q3 2021

(23%)

—> 2846

Q1-Q3 2022

[ Pozostate i wytaczenia
Sprzedaz

W Dystrybucja
OZE

W Wytwarzanie

W Wydobycie
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Wyniki segmentow
za lll kwartat 2022 r.
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[min zt] Dystrybucja OZE Wytwarzanie Sprzedaz Wydobycie i vE/)\(;JrZaOcSzt:r:?a*
Przychody 1812 178 2 253 8 058 LLL4 (4 055)
EBITDA 640 86 (638) 468 (53) (8)
EBIT 323 50 (751) 457 (81) (39)
CAPEX 560 201 151 20 144 4L2

min zt
1500

1000

500

-500

-1000

Udziat segmentéw w EBITDA

787

Q32021

* Pozycje niezawarte w przedstawionych segmentach

(37)s ——> 495

OZE
W Wytwarzanie
W Wydobycie

Q3 2022

[0 Pozostate i wytgczenia
Sprzedaz

MW Dystrybucja
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min zt

4500

EBITDA
za I-1ll kwartat 2022 r. "o

3500

3000

2500

2000

1500

1000

500

10/26

99 131
— [ ]
3707
EBITDA Dystrybucja OZE
Q1-Q3 2021
W EBITDA

(861)min zt, (23)%

445

-

-1987
Wytwarzanie Sprzedaz Wydobycie
W Wzrost w segmencie Spadek w segmencie

-80

Pozostate i
wytaczenia

v

EBITDA
Q1-Q3 2022
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EBITDA
za lll kwartat 2022 .
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min zt

1000

800

600

400

200

-200

-400

787

EBITDA
Q32021

(292) miIn zt, (37)%

2
-91
727
-949
Dystrybucja OZE Wytwarzanie Sprzedaz Wydobycie
W EBITDA W Wzrost w segmencie Spadek w segmencie

-56

Pozostate i
wytaczenia

v

EBITDA
Q32022
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Segment Dystrybucja
I-1ll kwartat 2022 r.
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Dane finansowe [min z4]

5731

5000

4000

362
3000

1
22

2000 1357

1000

2500
2000
2 34
1000
1415
500
0

Q1-Q3 2021 Q1-Q3 2022

B Przychody ze sprzedazy H EBITDA HEBIT & CAPEX

Dystrybucja energii elektrycznej [TWh]

Q1-Q3
2021 1,22 13,88 40,06
Q1-Q3
2022 11,27 40,31

0 4 8 12 16 20 24 28 32 36 40

m GrupaA m GrupaB Grupa C2+C1+R+D m GrupaG m Pozostata*

2 250

Q1-Q3 2021

231

Cena sprzedazy
ustug dystr.

Zmiana EBITDA [min zt]

14 15
-26 37 -172
Wolumen Zakup ustug Koszt strat Pozostate Pozostate
sprzedazy 0SP/0SD sieciowych ustugi dystr.
B EBIT W Amortyzacjai odpisy aktualizujace

= Wzrost Sredniej stawki dla odbiorcow koncowych

= Wzrost kosztow pracy i ustug

2349

Q1-Q3 2022
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Segment Dystrybucja
Il kwartat 2022 r.
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Dane finansowe [min z4]

2000 1742 1812 1000
800
1500

560 600

1000 440
731 400

640
433
500 323 00
0 0
Q32021 Q32022

M Przychody ze sprzedazy M EBITDA W EBIT & CAPEX

Dystrybucja energii elektrycznej [TWh]

Q3

2021 4,67
Q3

2022 3,72 12,85

0 4 8 12

13,30

m GrupaA m GrupaB Grupa C2+C1+R+D m GrupaG m Pozostata*

Zmiana EBITDA [min zt]

731
37
47 -8 I
-89
-82
Q32021 Cenasprzedazy Wolumen Zakup ustug  Koszt strat Pozostate Pozostate

ustug dystr. sprzedazy 0OSP/0SD sieciowych ustugi dystr.

B EBIT B Amortyzacjaiodpisy aktualizujace

= Wzrost Sredniej stawki dla odbiorcow koncowych

= Spadek wolumenu sprzedazy ustug dystrybucji energii
00,45 TWh

= Wzrost kosztow na pokrycie réznicy bilansowej

= Wzrost kosztow pracy i ustug

640

Q32022
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TAURON Wartosc Regulacyjna Aktywow o .
oe g V) ¥ Czas Realizacji Przytaczenia [%]
100%
20
o/ 94,94%
80% 89,81% 89,32% 94.26%
. 15
Segment Dystrybucja 60"
10
kluczowe parametry 4o
> 20%
0 0%
2020 2021 2022 CRP gr. IV CRPgr.V
W CELLTM 2022 W LTM 2022
Czas Trwania Przerwy [min/odbiorce] Czestosc Przerw [liczba przerw/odbiorce]
3,2
160
2,4
120
1,6
80
0,8
40 53,97 (51,24 0,42 0,90 0,89
14,07
0 0,0
miasta miasta miasta wsie miasta miasta miasta wsie
duze na prawach pozostate duze na prawach pozostate
powiatu powiatu
m CELQ1-Q3 2022 H Q1-Q3 2022 B CEL Q1-Q3 2022 W Q1-Q3 2022

14/26
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Segment OZE
I-1ll kwartat 2022 r.

15/26

800

600

400

200

1,2

1,0

08

0,6

0,4

0,2

0,0

Dane finansowe [min zt]

746

L

294

Q1-Q3 2021 Q1-Q3 2022

M Przychody ze sprzedazy W EBITDA W EBIT & CAPEX

Produkcja energii elektrycznej [TWh]

0,94 0,93

Q1-Q3 Q1-@3
2021 2022

Farmy fotowoltaiczne Elektrownie wodne @ Farmy wiatrowe

450
400
350
300
250
200
150
100

50

Zmiana EBITDA [min z#]

33
107
I

- _9

EBITDA Marza na EE
Q1-Q3 2021

Prawa majatkowe Pozostate EBITDA
Q1-Q3 2022

= Wzrost Srednich cen energii elektrycznej i praw
majatkowych

» Wyzszy wolumen produkgji energii elektrycznej przez
farmy wiatrowe

= Nizszy wolumen produkgji energii elektrycznej przez
elektrownie wodne
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TAURON

Segment OZE
Il kw. 2022 r.

16/26

Dane finansowe [min zt]

250

200

150 135

100

50

Q32021

M Przychody ze sprzedazy W EBITDA mE

Q32022

BIT & CAPEX

Produkcja energii elektrycznej [TWh]

0.4
0,27
03

0,2

0,1

0,0

Q3 2021

Farmy fotowoltaiczne

Q3 2022

Elektrownie wodne

B Farmy wiatrowe

Zmiana EBITDA [min z#]

100 10
80 -4 A
:74

60

40

20

0

EBITDA Marza na EE Prawa majatkowe Pozostate
Q32021

= Wzrost Srednich cen energii elektrycznej

= Spadek cen praw majatkowych

= Nizszy wolumen produkgji energii elektrycznej przez
elektrownie wodne

EBITDA
Q32022
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Segment Wytwarzanie
I-11l kwartat 2022 r.
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10 000

8000

6 000

4000

2000

-2 000

12,0

10,0

8,0

6,0

4,0

2,0

0.0

Dane finansowe [min z4]

7672
6418
. 268
319
45
-668 4003
Q1-Q3 2021 Q1-Q3 2022

M Przychody ze sprzedazy M EBITDA EEBIT e CAPEX

Produkcja energii (jedn. weglowe) [TWh]

i ciepta [P]]

1,20
1,00
0,80
0,60
0,40
0,20
0,00

Q1-Q3 Q1-Q3

2021 2022

m Energia elektryczna Ciepto ]

Zmiana EBITDA [min zt]

1700
1200
700
200
-1322
-300
"3 -668
-574
-800 -55 -80
Q1-Q3 2021 Marza Rezerwa Marza Transakcje CO2 Pozostate Q1-Q3 2022
na energii onerous na cieple

elektrycznej

Produkcja z biomasy i wysokosprawnej
kogeneracji [TWh]

= Wzrost rynkowych cen energii elektrycznej
— koniecznos¢ odkupu energii z powodu -
postojow bloku 910 MW

= Wzrost cen wegla energetycznego -

Q1-Q3 Q1-Q3
2021 2022
Biomasa m Kogeneracja wysokosprawna
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Dane finansowe [min zt] Zmiana EBITDA [min zt]
500
3 000
2500 2359 2253 250
S W . 2000 5
egment Wytwarzanie o -
Il kw. 2022 r. 1000 8 ~20
500 31 204 500 369
0 -27
-750 -52
-500
-1 000 -638 -751 -1000 -1239
Q3 2021 Q32022 Q32021 Marza Rezerwa Marza Pozostate Q32022
M Przychody ze sprzedazy M EBITDA MEBIT e CAPEX na energii onerous na cieple
elektrycznej
Produkcja energii (jedn. weglowe) [TWh] Produkcja z biomasy i wysokosprawnej
i ciepta [P]] kogeneracji [TWh]
32 0,12 » Wzrost cen energii elektrycznej —
30 obowigzek odkupow energii z powodu -
' 0,10 postoju bloku 910 MW
2,5
0,08
2,0 = Nizszy wolumen produkgji energii -
e 0,06 z jednostek weglowych
10 0.04 0,07
05 0,02 = Wzrost cen wegla energetycznego -
0,0 o000 - EEEEE._ .
Q32021 Q32022 Q32021 Q32022
m Energia elektryczna Ciepto m Biomasa m Kogeneracja wysokosprawna

18/26
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Segment Sprzedaz
I-1ll kwartat 2022 r.
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Dane finansowe [mlin zt]

30000 26311

25000

20000 16 338

15 000

10 000

5000
509 476

=22 -53
-5000

Q1-Q3 2021 Q1-Q3 2022

M Przychody ze sprzedazy W EBITDA W EBIT

Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej [TWh]

Q1-Q@3
2021

Q1-Q@3

2022 7,46 23,07

0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24 26

m GrupaA m GrupaB

3,07 7,68 7,93 24,

700
600
500
400
300
200
100

-100

51

28

Grupa C2+C1+R+D m Grupa G m Pozostata

I
-22
EBITDA
Q1-Q3 2021

Zmiana EBITDA [min zt]

608
27

-93 -10

Marza energia Marza gaz Odpis aktualizujacy Pozostate

elektryczna naleznosc

= Rozliczenie umowy elektrycznej

= Brak petnego pokrycia kosztow w taryfie G
= Wptyw rozwoju rynku prosumenckiego na wolumen
sprzedazy energii w grupie G

= Utrata marzy na gazie wskutek niekorzystnej sytuagji
rynkowe;j

= Znaczacy spadek wolumenu sprzedazy energii do
klientow segmentu C

EBITDA
Q1-Q3 2022
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Segment Sprzedaz
Il kw. 2022 r.
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Dane finansowe [mlin zt]

9000
8058 600
7 000 500
5613 400
5000 300
200
3000 100
0
1000 468 457 -100
_270 -200
-1000 -259 -
Q32021 Q32022 -300
M Przychody ze sprzedazy W EBITDA W EBIT
Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej [TWh]
Q3 2021

0 2 4 6 8
m GrupaA m GrupaB Grupa C2+C1+R+D m Grupa G m Pozostata

Zmiana EBITDA [min zt]

Q32021

41 35
|
|
Marza Odpis aktualizujacy Pozostate
energia naleznosc

elektryczna

Rozliczenie umowy elektrycznej

Brak petnego pokrycia kosztow w taryfie G

Wptyw rozwoju rynku prosumenckiego na wolumen
sprzedazy energii w grupie G

Znaczacy spadek wolumenu sprzedazy energii do
klientow segmentu C

Q32022
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TAURON Dane finansowe [min z4] Zmiana EBITDA [min zt]
600 657
2000 1639 500
1500 H00
300
u 1000 200 2236
Segment Wydobycie . 271
500
0
I-1ll kwartat 2022 r.
0 -100 -174 24
N
500 -200
-460 -300
-1000 Q1-Q3 2021 Efekt wolumenu Efekt ceny Pozostate Q1-Q3 2022
sprzedanego sprzedanego
Q1-Q3 2021 Q1-Q3 2022 wegla wegla
M Przychody ze sprzedazy W EBITDA W EBIT e CAPEX
Wolumen produkcji wegla handlowego
vs sprzedaz wg sortymentow [min Mg]
50 = Wyzsza cena sprzedazy wegla \I
3,99
4,0
3,47 = Wzrost o 80 zt/Mg jednostkowego mining cash cost* -
30 (wzrost z 225 do 305 zt/Mg)
20 = Nizszy wolumen produkgji i sprzedazy wegla -
1,0
= Wzrost kosztow pracy, energii i ustug -
0,0
Q1-Q3 Q1-Q3
2021 2022

. L . _ * Suma wszystkich kosztow rodzajowych bez amortyzagji, odpisow aktualizujgcych, kosztéw niezwigzanych
W Produkcja wegla handlowego W Sprzedaz miatow M Sprzedaz pozostatych sortymentow bezposrednio z produkcjq wegla oraz kosztéw niemajqcych trwatego wptywu na przeptywy spétki

21/26
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TAURON Dane finansowe [min z4] Zmiana EBITDA [min zt]
500 (YA 100 236
410
400 50
S Wydobyci :
egment WWydobycie - E
-50
III le 2022 r- 100 -131
-100
0
-100 -150
-128 -
-200 -139 -200 30
Q3 2021 Q3 2022 Q32021 Efekt wolumenu Efekt ceny Pozostate Q32022
d d
W Przychody ze sprzedazy W EBITDA WEBIT & CAPEX e e
Wolumen produkcji wegla handlowego
vs sprzedaz wg sortymentow [min Mg]
2,0 = \Wyzsza cena sprzedazy wegla '\I
1,64
15 = Wzrost 0 233 zt/Mg jednostkowego mining cash cost*
(wzrost z 297 do 530 z+/Mg) =
1,0
0,70 = Nizszy wolumen sprzedazy wegla -
05
= Wzrost kosztow pracy, energii i ustug -
0,0

Q3 2021 Q3 2022

. L . _ * Suma wszystkich kosztow rodzajowych bez amortyzagji, odpisow aktualizujgcych, kosztow niezwigzanych
W Produkcja WQE'«E\ handlowego W Sprzedaz miatow M Sprzedaz pozostatych sortymentow bezposrednio z produkcjq wegla oraz kosztow niemajqcych trwatego wptywu na przeptywy spotki
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TAURON

Zapadalnosc dtugu Grupy TAURON w ujeciu nominalnym na 30 wrzesSnia 2022 r. [min zt]

Vv

3000

o 2737 | Dtug netto/EBITDA na 30.09.2022 r. = 3.3x 2443

2500 2443 2500
Obligacj Kredyty i ki
Zad*uienie . 1880 [ | igacje M Kredyty i pozyczki o
2"
3

1500

. . . 1500
i finansowanie - 1066 1003
1000 1000
284 63 578
500 500
- 178 178 77 77 77 77 77 39 36 1 35 2
; [ | m m — o - ., — 2 Z mm
2022 2023|2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 Ghduz Qi QEAWE QBT Q2
Struktura dtugu Grupy TAURON Kwoty dostepnego finansowania Struktura dtugu w ujeciu nominalnym
w ujeciu nominalnym Grupy TAURON wedtug ston Iopr;)]centowanla
_. o min z
na 30 wrzesnia 2022 r. [miIn zt] na 30 wrzesnia 2022 r. [mIn zt]
6263 Zabezpieczenie
45% 10% Kwota dtugu Oprocentowanie oprocentowanie
zmienne
13 851 Zmienne: 7 726 IRS: 3 840
State: 6 125 Brak: 3 886
4095
90%
7588
55% .

Dtug denominowany w EUR (emisja euroobligacji, obligacji
W Obligacje W Kredyty i pozyczki W Kredyty W Obligacje NSV i obligacji EBI) stanowi 30 proc. dtugu ogotem

* Z uwzglednieniem maksymalnego terminu zapadalnosci uruchomionych Srodkéw w ramach odnawialnych kredytéw bankowych
** Poza wskazanymi dostepnymi finansowaniami Grupa TAURON korzysta rowniez z kredytu w rachunku biezacym do kwoty 250 min zt
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Gtowne inwestycje realizowane w Q1-Q3 2022 r.*

\;\

Dystrybucja:
« > - Budowa nowych przytaczy (766 min zi)
- Modernizacja i odtworzenie majatku sieciowego
(587 min z4)

1962 @®&—— 33% ——>» 2599 Wytwarzanie: | | |
- Naktady odtworzeniowo-modernizacyjne

CAPEX - podzial' i komponenty remontowe w TAURON Wytwarzanie
(89 min zt)

na Segment\l - Budowa nowych mocy - blok 910 MW w Jaworznie

(45 min zt)
m - Budowa kottowni szczytowo-rezerwowych w ZWB
A (27 min zt)
- Przytaczenia nowych obiektow do sieci cieplngj
(18 min zt)
- Utrzymanie i rozwéj sieci cieptowniczych (13 min zt)
- Program Likwidacji Niskiej Emisjiw TC (10 mlIn z)

TAURON

Naktady inwestycyjne wg segmentow* [min zt]

1438

1362
OZE:
_ - Budowa FW Piotrkéw o mocy 30 MW (161 min zi)
[l - Budowa FW Mierzyn o mocy 58,5 MW (57 min zt)
oz, - Budowa FW Majewo o mocy 6 MW (35 min z4)
!
1‘;92 - \’4’.\\ - Budowa PV Mystowice o mocy 37 MW (14 min zt)
_— - Modernizacja elektrowni wodnych (10 min z4)
193 - Budowa PV Choszczno Il o mocy 8 MW (3 min zt)
166 288
Q1-Q3 2021 Q1-Q3 2022 Wydobycie:

- Przygotowanie produkgji (241 min zi)
- Zadania modernizacyjno-odtworzeniowe (58 min zt)
- Budowa szybu Grzegorz w ZG Sobieski (8 min zt)

Dystrybucja m OZE MW Wytwarzanie M Wydobycie Sprzedaz i pozostate

Sprzedazi pozostate:
- Inwestycje IT w TOK (160 min zt)

* Naktady nie uwzg/gdn/ajq /ﬁwelstyc//: kapitalowych (zgodnie z prgzentucjf; Wlsprawozdaniu ﬁqansowym). - Budowa Internetu sz erokop asmowego w ram ach
Naktady tqcznie z inwestycjami kapitatowymi, bez uwzglednienia kosztow finansowych, wyniosty: .
1960 min zt w Q1-Q3 2021 . oraz 2 590 min zt w Q1-03 2022 r. POPC III'i CUB (61 min zt)

- Utrzymanie i rozw6j oSwietlenia - TNT (51 min zi)
2L|-/ 2 6 * Inwestycje nie uwzgledniajq kosztow finansowych doliczanych do naktadéw
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TAURON

Zespot Relacji Inwestorskich

Pawet Gaworzynski
pawel.gaworzynski@tauron.pl
tel. + 4832 774 25 34

Kontakt

Maciej Szmigel
maciej.szmigel@tauron.pl
tel. + 48 798 897 385

Katarzyna Heinz
katarzyna.heinz@tauron.pl
tel. + 4832 774 25 38

Magdalena Wilczek
magdalena.wilczek@tauron.pl
tel. + 48 723 600 894

Mateusz Stepien
mateusz.stepien@tauron.pl
tel. + 48516111997
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TAURON

Zastrzezenie prawne

26/26

Niniejsza prezentacja ma charakter wytacznie informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako porady inwestycyjnej.

Niniejsza prezentacja zostata sporzadzona przez TAURON Polska Energia S.A. (,Spotka”).
Spotka ani zaden z jej podmiotéw zaleznych nie ponosza odpowiedzialnosci z tytutu jakiejkolwiek szkody wynikajacej z wykorzystania niniejszej prezentagji
lub jej tresci albo powstatej w jakikolwiek inny sposdb zwigzany z niniejsza prezentacja.

Odbiorcy niniejszej prezentacji ponosza wytaczng odpowiedzialno5¢ za wiasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji rynkowej Spoétki i potencjalnych wynikow
Spotki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte w niniejszej prezentacji.

W zakresie, w jakim niniejsza prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczace przysztosSci, a w szczeg6lnosci stowa ,projektowany”, .planowany”,
.przewidywany"” i podobne wyrazenia (fgcznie z ich zaprzeczeniami), stwierdzenia te wiaza sie ze znanym i nieznanym ryzykiem, niepewnoscig oraz innymi
czynnikami, ktérych skutkiem moze byc to, ze rzeczywiste wyniki, sytuacja finansowa, dziatania i osiagniecia Spotki albo wyniki branzy beda istotnie réznic
sie od jakichkolwiek przysztych wynikow, dziatan lub osiagnie¢ wyrazonych w takich stwierdzeniach dotyczacych przysztosci.

Ani Spotka ani zaden z jej podmiotdéw zaleznych nie sg zobowigzane zapewni¢ odbiorcom niniejszej prezentacji jakichkolwiek dodatkowych informacji ani
aktualizowac niniejszej prezentacji.
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TAURON

Pokrycie analityczne
TAURON

Instytucja

Dom Maklerski mBanku*

Analityk

Kamil Kliszcz

Instytucja

Noble Securities

Analityk

Michat Sztabler

Dom Maklerski Santander

Pawet Puchalski

Raiffeisen Centrobank

Teresa Schinwald

Dom Maklerski PKO BP

Andrzej Rembelski

WOOD & Company

Ondrej Slama

Dom Maklerski Banku Handlowego

Piotr Dzieciotowski

Dom Maklerski BOS

Jakub Viscardi

Ipopema Securities

Robert Maj

Biuro Maklerskie Pekao

Marcin Gornik

Erste Group

Petr Bartek

Trigon Dom Maklerski

Michat Kozak

* wydawanie rekomendacji zostato zawieszone




\/\ Energia elektryczna

s, 2021, 2022 r. (wykonanie + estymacja) 2022/2021
TAURON Platformy: TGE
Cena (PLN/MWHh) Wolumen (GWh) Cena (PLN/MWHh) Wolumen (GWh) Cena % Wolumen %
Forward BASE (Y+Q+M) 250,54 181678 456,05 164 865 82,0% -9,3%
Forward PEAK (Y+Q+M) 287,12 19389 494,50 17 194 72.2% -11,3%
Forward (Srednia wazona) 254,07 201 067 459,68 182 059 80,9% -9,5%
SPOT (TGE) 394,34 36 141 779,74 33341 97,7% -7,7%
Trendy cenowe na -
‘I Srednia wazona razem 275,44 237 208 509,22 215 400 84,9% -9,2%
rynku energii
elektrycznej
: Uprawnienia do emisji CO; (EUR/t)
Prawa majatkowe (PLN/MWHh)
Ankieta analitykow rynku COx*
(aktualizacja lipiec 2022 r.) Cena [EUR/1]
Ceny rynkowe Optata zastepcza T — 85 35
; ; . rednia w r. ,
Rodzaj certyfikatu (Srednia wazona za i obowigzek za:
Q1-Q3 2022 r) Sredniaw 2023 1. 92,98
172,76 239,86 Srednia w 2024 r. 96,02
OZIE([P10PE 2} (19.5%  (18,5%)
OZE z biogazowni 30003 300,03 prog,”ojo_""a”a przez TAURON 81-83
(PMOZE_BIO) (0,5%) (0,5%) Srednia cena w 2022 r.

* Zrédta: Point Carbon, BNEF, Consus, GDF SUEZ Trading, HSE, Mkonline, Societe Generale, TAURON
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_ Srednia cena [PLN/MWh] | Wolumen [GWh]

Razem 359,37 127 843

Srednia cena energii elektrycznej uwzgledniajaca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2022 r.: 364,35 PLN/MWh,
taczny wolumen BASE i PEAK na 2022 r.: 142 400 GWh
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TAURON

Notowania
kontraktow BASE na
2023 r.

PLN/MWh GWh
BASE Y-23
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_ Srednia cena [PLN/MWh] | Wolumen [GWh]

Razem 896,61 78 709

Srednia cena energii elektrycznej uwzgledniajaca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2023 r.: 926,98 PLN/MWHh,
taczny wolumen BASE i PEAK na 2023 r.: 84 910 GWh,
(na podstawie danych do 31.10.2022 r.)
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TAURON

Notowania
kontraktow BASE na
2024 r.

PLN/MWh
BASE Y-24
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|| Sredniacena [PLN/MWh] | Wolumen [GWh] |
Razem 736,00 7 967

Srednia cena energii elektrycznej uwzgledniajaca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2024 r.: 736,40 PLN/MWHh,
taczny wolumen BASE i PEAK na 2024 r.: 8 047 GWh,
(na podstawie danych do 31.10.2022 r.)
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