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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2011 ROKU

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy

Nota zakonczony dnia zakonczony dnia
31 marca 2011 roku 31 marca 2010 roku
(niebadane) (niebadane)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towardéw, produktéw i materiatow bez wytgczenia akcyzy 31 4079 450 2711503
Podatek akcyzowy (106 307) (105 549)
Przychody ze sprzedazy towaréw, produktow i materiatow 3973143 2 605 954
Przychody ze sprzedazy ustug 1315110 1181 008
Pozostate przychody 10 822 7371
Przychody ze sprzedazy 5299 075 3794 333
Koszt wiasny sprzedazy (4 583 956) (3 106 970)
Zysk brutto ze sprzedazy 715119 687 363
Pozostate przychody operacyjne 19 346 31761
Koszty sprzedazy (49 157) (52 512)
Koszty ogélnego zarzadu (146 521) (144 596)
Pozostate koszty operacyjne (27 792) (45 970)
Zysk operacyjny 510 995 476 046
Przychody finansowe 22 479 26 239
Koszty finansowe (46 437) (52 556)
Udziat w zysku/(stracie) jednostki stowarzyszonej i wspélnego przedsigwzigcia wykazywanego
metodg praw wiasnosci 2 (297) )
Zysk brutto 486 740 449 729
Podatek dochodowy 9 (98 769) (90 142)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 387971 359 587
Zysk netto za okres 387971 359 587
Pozostate catkowite dochody:
Zmiana warto$ci instrumentéw zabezpieczajgcych - (7 948)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 121 -
Podatek dochodowy odnoszacy sie do elementéw pozostatych catkowitych dochodéw - 1510
Pozostate catkowite dochody za okres, po uwzglednieniu podatku 121 (6 438)
Catkowite dochody za okres 388 092 353 149
Zysk przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 382 471 291 813
Udziatom niekontrolujgcym 5500 67 774
Catkowity dochdéd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 382 592 286 341
Udziatom niekontrolujgcym 5500 66 808
Zysk na jedna akcje (w ztotych): 17
— podstawowy z zysku za okres przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujgcej 0,22 0,19
— podstawowy z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za okres przypadajgcego akcjonariuszom 022 019
jednostki dominujacej ’ ’
— rozwodniony z zysku za okres przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujgcej 0,22 0,19
— rozwodniony z zysku z dziatalnos$ci kontynuowanej za okres przypadajgcego akcjonariuszom 0,22 0.19

jednostki dominujacej

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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SROQROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA
DZIEN 31 MARCA 2011 ROKU

Stan na Stan na
Nota 31 marca 2011 roku 31 grudnia 2010
(niebadane) roku
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 13 17 402 446 17 524 936
Wartosci niematerialne 12 785 201 970 530
;Jgaax;::iiiwjednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach wykazywane metodg 2 23 13 467 764
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 23,31 193 679 177 452
Pozostate dtugoterminowe aktywa niefinansowe 31 147 024 123613
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 9 158 726 161 806
18 700 543 18 959 101
Aktywa obrotowe
Zapasy 14 352719 408 560
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 65 922 74 749
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 15, 23 2483 396 2273145
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 23,31 18 874 28193
Pozostate krétkoterminowe aktywa niefinansowe 31 314 109 208 158
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10, 23 850 022 1473981
4 085 042 4 466 786
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 4 397 4397
SUMA AKTYWOW 22 789 982 23430 284

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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S'ROQROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA
DZIEN 31 MARCA 2011 ROKU - cigg dalszy

Stan na Stan na
Nota 31 marca 2011 roku 31 grudnia 2010
(niebadane) roku
PASYWA
Kapitat wltasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 16 8762747 15772 945
Kapitat zapasowy 16 7 485 286 475 088
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (150) (271)
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty (1156 121) (1542 937)
15 091 762 14 704 825
Udziaty niekontrolujace 485 227 507 246
Kapitat wtasny ogotem 15 576 989 15212 071
Zobowiazania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki i diuzne papiery warto$ciowe 21,23 1104 014 1076 178
Zobowigzania z tytutu leasingu oraz uméw dzierzawy z opcjg zakupu 23 64 167 67 810
Rezerwy dtugoterminowe i $wiadczenia pracownicze 18, 19 1079 754 1059 028
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzadowe 20 642 121 644 522
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate finansowe zobowigzania dtugoterminowe 23 8709 6910
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 1253651 1215615
4152 416 4070 063
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 23 1087 509 1629 723
Biezgca czes¢ kredytéw, pozyczek i diuznych papieréw warto$ciowych 21,23 215 307 325027
Biezaca czg$¢ zobowigzan z tytutu leasingu oraz uméw dzierzawy z opcjg zakupu 23 19 835 23452
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 31 811 554 752 819
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzagdowe 20 205778 189 712
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 26 791 68 672
Rezerwy krotkoterminowe i swiadczenia pracownicze 18, 19 693 803 1158 745
3060577 4148 150
Zobowiazania razem 7212993 8218 213
SUMA PASYWOW 22 789 982 23 430 284

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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SRODROCZNE SKROCONE SKONOSLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA
31 MARCA 2011 ROKU

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Nota Kapitat Kapitat Kapitaf z aktualizacji ROZ"rl;:”g;?;V o Zyski zatrzymane/ i Udzialy- Razem kapital
P P wyceny instrumentéw P! ) Y Y Razem niekontrolujace wiasny
podstawowy zapasowy X X jednostki Niepokryte straty

zabezpieczajacych R .

zagranicznej
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 15 772 945 475 088 - (271) (1542 937) 14 704 825 507 246 15212 071
Wynik okresu - - - - 382471 382471 5500 387971
Inne catkowite dochody - - - 121 - 121 - 121
Razem catkowite dochody za rok obrotowy - - - 121 382471 382592 5500 388 092
Podziat zyskéw z lat ubiegtych - - - - - - - -
Obnlz’er?le kapltalu podslt_awowego poprzez zmniejszenie 16 (7 010 198) 7010 198 : ) : ) ) .

wartosci nominalnej akcji

Odkup udziatéw niekontrolujgcych 22 - - - - 4 345 4 345 (27 519) (23 174)
Na dzien 31 marca 2011 roku (niebadane) 8 762 747 7 485 286 - (150) (1 156 121) 15 091 762 485 227 15 576 989

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA
31 MARCA 2010 ROKU

Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Réznice kursowe z f f
. . Kapitat z aktualizacji ) _ . Udziaty Razem kapitat
Nota . .
Kapitat Kapitat wyceny instrumentw pr_’zehczen_la Zy;k| zatrzymane/ Razem niekontrolujace wiasny
podstawowy zapasowy . . jednostki Niepokryte straty

zabezpieczajacych } .

zagranicznej
Na dzien 1 stycznia 2010 roku (dane przeksztafcone) 13 986 284 64 050 (766) - (2 191 002) 11 858 566 2375 100 14 233 666
Wynik okresu - - - - 291 813 291 813 67 774 359 587
Inne catkowite dochody - - (5 472) - - (5472) (966) (6 438)
Razem catkowite dochody za okres - - (5472) - 291 813 286 341 66 808 353 149
Podziat zyskéw z lat ubiegtych - 176 159 - - (176 159) - - -
Na dzien 31 marca 2010 roku (niebadane) 13 986 284 240 209 (6 238) - (2 075 348) 12 144 907 2 441 908 14 586 815

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2011 ROKU

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
Nota zakonczony dnia zakonczony dnia
31 marca 2011 roku 31 marca 2010 roku
(niebadane) (niebadane)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 486 740 449 729
Korekty o pozycje:
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej i wspélnego przedsiewziecia 297 )
wykazywanego metoda praw wiasnosci
Amortyzacja 349 588 346 604
(Zysk)/strata z tytutu réznic kursowych (308) (2 430)
Odsetki i dywidendy, netto 20 372 30 626
(Zysk)/strata na dziatalnos$ci inwestycyjnej 1035 1198
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci (214 271) (284 957)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapasow 55183 90 350
.ZW|e'kszen|e/(zmn|ejszen|e) stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytow (217 821) (28 033)
i pozyczek
Zmiana stanu pozostatych aktywéw dtugo- i krétkoterminowych 111 446 165 305
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych przychodéw i dotacji rzgdowych
L . . 7 825 (51 505)

oraz rozliczen miedzyokresowych biernych kosztow
Zmiana stanu rezerw (471 640) (449 511)
Podatek dochodowy zaptacony (90 710) (48 810)
Pozostate 4 (7 991)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 37 740 210575
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 10 399 1599
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych (509 788) (318 329)
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych 9125 4 496
Nabycie udziatéw i akcji w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych

R - (13 000) (500)
przedsiewzigciach wykazywanych metodg praw wtasnosci
Nabycie pozostatych aktywéw finansowych (14 529) (85581)
Odsetki otrzymane - 134
Udzielenie pozyczek 15 -
Pozostate 1) 8
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (517 779) (398 173)

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2011 ROKU - ciag dalszy

Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy
Nota zakonczony dnia zakonczony dnia
31 marca 2011 roku 31 marca 2010 roku
(niebadane) (niebadane)
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
Nabycie udziatéw niekontrolujgcych (24 185) -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (9 894) (10 386)
Whplywy z tytutu zaciggnigcia pozyczek/kredytow 60 594 40 082
Sptata pozyczek/kredytow (152 215) (84 553)
Dywidendy wyptacone udziatowcom niekontrolujgcym 2 (10)
Odsetki zaptacone (8 468) (17 396)
Pozostate (7 624) (465)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (141 794) (72 728)
:;vvivil’(vs;zlzrr::zc(vzmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i ich (621 833) (260 326)
Réznice kursowe netto 338 (121)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1471 660 972 655
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 10 849 827 712 329
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 87 164 18 399

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2011 roku

(w tysigcach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.

Informacje ogodine

Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A. (,Grupa”’, ,Grupa TAURON”) skfada sie
z TAURON Polska Energia S.A. (,jednostka dominujgca”, ,Spotka”) i jej spétek zaleznych.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2011 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku. Zamieszczone
w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane za okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2011 roku nie byly przedmiotem przegladu lub badania przez
biegtego rewidenta. Dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakohczony dnia 31 marca 2010 roku
byty przedmiotem przegladu przez biegtego rewidenta.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000271562.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 240524697

C_zas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

Wydobycie wegla kamiennego.

Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej ze zrédet konwencjonalnych.

Wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych.

Dystrybucja energii elektrycznej.

Sprzedaz energii i pozostatych produktéw rynku energetycznego.

o o & D

Swiadczenie innych ustug zwigzanych z realizacjg zadan, o ktérych mowa powyzej.

Dziatalnos¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji przyznanych poszczegdlnym
jednostkom wchodzgcym w sktad Grupy.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku

ul. Przemystowa 47

dystrybucja ciepta

- 95,47%

(w tysigcach ztotych)
2. Sktad Grupy
Na dzien 31 marca 2011 roku Grupe Kapitaltowg TAURON Polska Energia S.A. tworzyty spétki bezposrednio i posrednio zalezne objete konsolidacja,
przedstawione w ponizszej tabeli.
Udziat Udziat
) TAURON Jednostka posiadajaca TAURON w Jednostka posiadajaca
Lo Podstawowy przedmiot . . . . .
Lp. Nazwa spotki Adres . ‘. w udziaty/akcje na 31 marca 2011 organie udzialy/akcje na 31 marca
dziatalnosci ) .
kapitale roku stanowiacym 2011 roku
spotki spotki
1 Potudniowy Koncern 40-389 Katowice; W);t\(/jvasr;arl;luec,:.zr::’/laiinle 99 46% TAURON Polska Energia S.A. 99 46% TAURON Polska Energia S.A.
Energetyczny S.A. ul. Lwowska 23 ystry J, o 9 R —99,46% R —99,46%
elektrycznej i ciepta
30-390 Krakow; Dystrybucja energii TAURON Polska Energia S.A. TAURON Polska Energia S.A.
2 ENION S.A. . 99,70% 99,70%
ul. Zawita 65 L elektrycznej 0 ~99,70% ° ~99,70%
. 53-314 Wroctaw; Przesytanie, dystrybucja TAURON Polska Energia S.A. TAURON Polska Energia S.A.
E P A . 76% 76%
3 nergiaPro S PI. Powstaricow Slaskich 20 energii elektrycznej 98,76% —98,76% 98,76% —98,76%
4 Elektrownia Stalowa Wola 37-450 Stalowa Wola; d \s/\t/rytk\)ALIJacr‘zaaZLeelr i 99.74% TAURON Polska Energia S.A. 99.74% TAURON Polska Energia S.A.
SA. ul. Energetykéw 13 ystybucja energ A0 — 99,74% A0 —99,74%
elektrycznej i ciepta
5 TAURON Sprzedaz 30—41.7 Kr.akow; Sprzedaz ene.rgu 100,00% TAURON Polska Energia S.A.— 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
Sp. z o.0. ul. Lagiewnicka 60 elektrycznej 100,00% —100,00%
6 TAURON Obstuga Klienta 53-314 Wroctaw; Dziatalno$¢ ustugowa 100.00% TAURON Polska Energia S.A. 100.00% TAURON Polska Energia S.A.
Sp. z 0.0. PI. Powstaricow Slaskich 16 (obstuga klienta) Rt ~ 100,00% i —~100,00%
TAURON Ekoenergia 58-500 Jeler?la'Gora; Wytwarzanie energii TAURON Polska Energia S.A. TAURON Polska Energia S.A.
7 ul. Obroncow . 100,00% 100,00%
Sp. zo.0. . elektrycznej —100,00% —100,00%
Pokoju 2B
43-100 Tychy; Wytwarzanie energi TAURON Polska Energia S.A TAURON Polska Energia S.A
8 | Elektrocieptownia Tychy S.A. yeny; elektrycznej, produkcjai | 95,47% g sA. 95.47% gasA.

- 95,47%




) Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku

(w tysigcach ztotych)
Udziat Udziat
. TAURON Jednostka posiadajgca TAURON w Jednostka posiadajaca
Lo Podstawowy przedmiot . . . . .
Lp. Nazwa spotki Adres . L. w udziaty/akcje na 31 marca 2011 organie udzialy/akcje na 31 marca
dziatalnosci . .
kapitale roku stanowigcym 2011 roku
spotki spotki
Wydobywanie, kruszenie
Kopalnia Wapienia ) i rozdrabnianie skat
) 32-063 K 3; .
9 Czatkowice rzeszowice wapiennych oraz 99,46% PKE S.A. — 100,00% 99,46% PKE S.A. — 100,00%
1 0s. Czatkowice 248 . -
Sp. z o.0. wydobywanie kamienia
dla potrzeb budownictwa
Potudniowy K 43- ; w [ [
10 ofudniowy Koncern 3-600 Jaworzno; ydobywanie wegla | o 50, PKE S.A. — 52,48% 67,64% PKE S.A. — 68,01%
Weglowy S.A. ul. Grunwaldzka 37 kamiennego
Polska Energia Pierwsza 40-389 Katowice: PKE S.A. — 87,50%; PKE S.A. — 68,75%;
11 Kompania Handlowa ' Obrot energia elektryczng | 99,53% TAURON Polska Energia S.A. 99,63% TAURON Polska Energia S.A.
1 ul. Lwowska 23
Sp. z 0.0. —12,50% —31,25%
12 Przedsiebiorstwo Energetyki 40-126 Katowice; Produkcja i dystrybucja 95.66% TAURON Polska Energia S.A. 95 66% TAURON Polska Energia S.A.
) . ] L ) ,66% ,66%
Cieplnej Katowice S.A. ul. Grazynskiego 49 ciepta —95,66% —95,66%
Wytwarzanie energii
13 Elektrocieptownia 41-308 Dgbrowa Gornicza; elektrycznej, produkcja 84.00% TAURON Polska Energia S.A. 84.00% TAURON Polska Energia S.A.
() 0
EC Nowa Sp. z 0.0. al. J. Pitsudskiego 92 ciepta i gazow ’ —84,00%; ' — 84,00%;
technicznych
Przedsiebiorstwo Energetyki . . ) . .
) ) ) 41-300 DgbrowaGornicza; Produkcja i dystrybucja TAURON Polska Energia S.A. TAURON Polska Energia S.A.
14 Cieplnej w Dabrowie . ) . 85,00% 85,00%
e al. J. Pitsudskiego 2 ciepta —85,00% — 85,00%
Gorniczej S.A.
720 00 Ostrawa, . .
15 TAURON Czech Energy Na Rovince 879/C Obrét energia elektryczng | 100,00% TAURON Polska Energia S.A. 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
S.I.0. ) - 100,00% - 100,00%
Republika Czeska
16 BELS INVESTMENT 58—500'Je’|en|a G(.)ra, Wytwarzanie en.ergu 100,00% TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. — 100,00% TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0.
Sp. z o.0. ul. Obroncéw Pokoju 2B elektrycznej 100,00% —100,00%
17 MEGAWAT MARSZEWO 58-500 Jelenia Goéra, Wytwarzanie energii 100,00% TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. — 100,00% TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0.

Sp. z o.0.

ul. Obroncéw Pokoju 2B

elektrycznej

100,00%

—100,00%

! TAURON Polska Energia S.A. jest uzytkownikiem udziatéw/akcji bedacych wiasnoscig PKE S.A. W nastepstwie podpisania uméw uzytkowania udziatbw TAURON Polska Energia S.A. dysponuje
100% udziatem w kapitale zaktadowym i organie stanowigcym spoétek Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. oraz Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. TAURON Polska Energia
S.A. na podstawie umowy uzytkowania akcji posiada 52,48% udziat w kapitale zakladowym, dajacy 68,01% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spotki Potudniowy Koncern Weglowy S.A.
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] Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2011 roku
(w tysigcach ztotych)

Umorzenie udziatéw spoétki Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0.

W marcu 2011 roku Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. podpisata umowy
nabycia 200 udziatbw wiasnych o tacznej wartosci nominalnej 1 200 tysiecy ziotych od
udziatowcéw Katowicki Holding Weglowy S.A. oraz KWK Kazimierz Juliusz Sp. z o.0.

Nabycie udziatbw w celu ich umorzenia z czystego zysku nastgpito na podstawie uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw spoétki Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa
Sp. z 0.0. z dnia 30 grudnia 2010 roku. Wynagrodzenie zostato wyptacone obu dotychczasowym
udziatowcom do konca marca 2011 roku. W dniu 8 kwietnia 2011 roku zostat ztozony wniosek do
Sadu Rejonowego w Katowicach o zarejestrowanie umorzenia udziatéw.

W konsekwencji udziat bezposredni TAURON Polska Energia S.A. w kapitale zakladowym spofki
Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. wzrést z 10% do 12,50% (w organie
stanowigcym — z 27,78% do 31,25%), a udzial bezposredni Potudniowego Koncernu
Energetycznego S.A. — z 70% do 87,50% (w organie stanowigcym — z 61,11% do 68,75%).

Wspodlne przedsiewziecie

Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. zostata utworzona z inicjatywy TAURON Polska Energia S.A.
oraz PGNIG S.A. w 2010 roku z kapitatem zaktadowym w wysokosci 2 000 tysiecy ziotych.
W marcu 2011 roku Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
o kwote 26 000 tysiecy ztotych. Sad Rejonowy w Tarnobrzegu zarejestrowat podwyzszenie kapitatu
w dniu 20 kwietnia 2011 roku. Nowa emisja zostata objeta przez dotychczasowych akcjonariuszy
tj. przez Elektrownie Stalowa Wola S.A. oraz PGNIG Energia S.A. posiadajgcych po 50% udziatow
w kapitale i organie stanowigcym spotki Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. (udziat posredni
TAURON Polska Energia S.A. wynosi 49,87%).

Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. jest spdtkg celowg, poprzez ktérg partnerzy zamierzajg
zrealizowaé inwestycje polegajagcg na budowie bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli
opalanego gazem ziemnym o mocy elektrycznej brutto 400 MWe i mocy cieplnej netto 240 MW1.
Zakonczenie projektu przewidziane jest na 2015 rok. Partnerzy przewidujg realizacje projektu na
réwnych zasadach, zaréwno w zakresie praw, jak i obowigzkdéw.

Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. jako wspdlne przedsiewziecie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zostata ujeta metodg praw wiasnosci.

Inwestycje we wspdlnym przedsiewzieciu wedtug stanu na 31 marca 2011 roku wyceniang metodg
praw wtasnosci prezentuje ponizsza nota:

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 4173
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 26 790
Zobowigzania dtugoterminowe (-) (69)
Zobowigzania krétkoterminowe (-) (3 965)
Razem aktywa netto 26 929
Udziat w aktywach netto 13 467
Wartos$¢ firmy -
Udzialy i akcje we wspdélnym przedsiewzigciu 13 467

Udziatl w przychodach wspoélnego przedsiewziecia -

Udziat w zyskul/(stracie) wspolnego przedsigwziecia (297)

Podstawa sporzadzenia s$rdédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonymi przez
UE (,MSSF”), w szczegolnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34
(,MSR 34”). Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage
toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe
dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy
standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.
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(w tysigcach ztotych)

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione
w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.
Niniejsze $rdédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzieé
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez
spotki Grupy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je
czyta¢ tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy sporzgdzonym zgodnie
Z MSSF za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2011 roku zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 10 maja 2011
roku.

Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia s$rodrocznego skroconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spoéjne z tymi, ktére zastosowano przy

sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2010 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych zmian do standardéw oraz
nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po

1 stycznia 2011 roku:

. Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru —
majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2010 roku lub
pozniej. Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki
dziatalno$ci Grupy, poniewaz nie miaty miejsca zadne zdarzenia, ktérych by one dotyczyty,

. MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych (znowelizowany w
listopadzie 2009) — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2011 roku lub pdézniej. Zmieniony MSR 24 stosuje sie retrospektywnie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku,

. Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych Swiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zalezno$ci: przedptaty minimalnych
wymogow finansowania — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje
finansowg ani na wyniki dziatalnosci Grupy, poniewaz nie miaty miejsca zadne zdarzenia,
ktérych by one dotyczyty,

. KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentoéw kapitatowych —
majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub
pdzniej. Zastosowanie tej interpretacji nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki
finansowe Grupy,

. Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci
Finansowej po raz pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych
poréwnawczych wymaganych przez MSSF 7 dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub
pozniej. Zastosowanie tych zmian nie miafo istotnego wptywu na sytuacje finansowg ani na
wyniki finansowe Grupy,

. Zmiany wynikajace z przeglagdu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — cze$¢ zmian ma
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku, a czesc dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku. Zastosowanie tych zmian nie
miato istotnego wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki finansowe Grupy.
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Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej,
a nie weszly jeszcze w zycie:

. Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena — majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE.
W kolejnych fazach Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zajmie sie
rachunkowoscig zabezpieczen i utratg wartosci. Zakonczenie tego projektu oczekiwane jest
w potowie 2011. Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 bedzie miato wptyw na klasyfikacje i
wycene aktywow finansowych Spotki. Spotka dokona oceny tego wplywu w powigzaniu z
innymi fazami, gdy zostang one opublikowane, w celu zaprezentowania spodjnego obrazu,

. Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywow
finansowych — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca
2011 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

. Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywéw — majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku lub pézniej —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

. Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy: znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujgcych
MSSF po raz pierwszy — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 lipca 2011 roku lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE.

Zarzad Spéiki nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato
istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

Zmiana szacunkow

W okresie zakonczonym dnia 31 marca 2011 roku nie miaty miejsca istotne zmiany wielkoSci
szacunkowych oraz metodologii dokonywania szacunkéw, ktdre miatyby wptyw na okres biezacy
lub na okresy przyszte, inne niz opisane w dalszej czesci niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy cechuje sie pewng sezonowoscig. Dotyczy to w szczegdlnosci produkciji,
dystrybucji i sprzedazy ciepta, dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom
indywidualnym oraz sprzedazy wegla odbiorcom indywidualnym dla celéw grzewczych.

Sprzedaz ciepta zalezy od warunkéw atmosferycznych, w szczegdélnosci od temperatury powietrza,
i jest wieksza w okresie jesienno-zimowym.

Poziom sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom indywidualnym zalezy od dtugosci dnia, co
powoduje, ze sprzedaz energii elektrycznej tej grupie odbiorcow jest z reguty nizsza w okresie
wiosenno-letnim, a wyzsza w okresie jesienno-zimowym.

Sprzedaz wegla dla odbiorcéw indywidualnych jest wieksza w okresie jesienno-zimowym.
Sezonowos¢ pozostatych obszaréw dziatalnosci Grupy jest niewielka.

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Grupa prezentuje informacje dotyczgce segmentéw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 Segmenty
operacyjne za biezacy okres sprawozdawczy oraz okres poréwnywalny.

Organizacja i zarzadzanie Grupg odbywajg sie w podziale na segmenty, uwzgledniajgce rodzaj
oferowanych wyrobow i ustug. Kazdy z segmentéw stanowi strategiczng jednostke gospodarcza,
oferujgcg inne wyroby i obstugujaca inne rynki.
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Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2011 roku
(w tysigcach ztotych)

Podziat sprawozdawczosci Grupy oparty jest na nastepujgcych segmentach operacyjnych:

. Segment Wydobycie, ktéry obejmuje wydobycie wegla kamiennego. W Segmencie
Wydobycie w ramach Grupy TAURON dziata Potudniowy Koncern Weglowy S.A.,

. Segment Wytwarzanie, ktéry obejmuje wytwarzanie energii elektrycznej w zrédtach
konwencjonalnych, w tym w kogeneracji, jak réwniez wytwarzanie energii elektrycznej przy
wspotspalaniu biomasy i innej termicznie pozyskiwanej energii. Podstawowe paliwa
wykorzystywane przez Segment Wytwarzanie to wegiel kamienny, biomasa, gaz
koksowniczy i wielkopiecowy. W Segmencie Wytwarzanie w ramach Grupy TAURON
dziatajg Pofudniowy Koncern Energetyczny S.A., Elektrownia Stalowa Wola S.A.,
Elektrocieptownia Tychy S.A. i Elektrocieptownia EC Nowa Sp. z 0.0.,

. Segment Odnawialne Zrédta Energii, ktéry obejmuje wytwarzanie energii elektrycznej
w zrédtach odnawialnych, z wylgczeniem wytwarzania energii przy wspétspalaniu biomasy,
ktére ze wzgledu na specyfike wytwarzania zostato umiejscowione w Segmencie
Wytwarzanie. W Segmencie Odnawialnych Zrédet Energii w ramach Grupy TAURON
dziatajg TAURON Ekoenergia Sp. z o0.0. oraz nabyte w 2010 roku spoétki BELS
INVESTMENT Sp. z o0.0. oraz MEGAWAT MARSZEWO Sp. z 0.0. Do 30 wrzesnia 2010
roku w segmencie dziatata réowniez TAURON Sprzedaz Sp. z o.0., wtedy to miato miejsce
wydzielenie z TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
zwigzanej z wytwarzaniem energii elektrycznej w odnawialnych zrédlach energii —
hydroelektrowniach i przejecie tego majgtku przez TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0.,

. Segment Sprzedazy Energii i Pozostaltych Produktéw Rynku Energetycznego, ktéry
obejmuje handel hurtowy energig elektryczng, jak rowniez obrét uprawnieniami do emisiji
i $wiadectwami pochodzenia oraz sprzedaz energii elektrycznej do krajowych odbiorcéw
koncowych lub podmiotéw dokonujgcych dalszej odsprzedazy energii elektrycznej. W tym
segmencie w ramach Grupy TAURON dziatajg TAURON Polska Energia S.A., Polska
Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0., TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0., TAURON
Obstuga Klienta Sp. z 0.0. oraz TAURON Czech Energy s.r.o.

. Segment Dystrybucji w ramach ktérego dziatajg ENION S.A. i EnergiaPro S.A.

Oprécz powyzszych gtdwnych segmentéw dziatalnoéci, Grupa TAURON prowadzi réwniez
dziatalno$¢ w innych obszarach, w tym w obszarze dystrybucji i sprzedazy ciepta (PEC Katowice
S.A., PEC w Dabrowie Goérniczej S.A.), w obszarze wydobycia kamienia, w tym kamienia
wapiennego, na potrzeby energetyki, hutnictwa, budownictwa i drogownictwa oraz w obszarze
produkcji sorbentéw przeznaczonych do instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg oraz do
wykorzystania w kottach fluidalnych (Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0.).

Grupa rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposdb, jakby dotyczyty one podmiotdéw
niepowigzanych — przy zastosowaniu biezgcych cen rynkowych.

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane w procesie konsolidaciji.

Aktywa segmentu nie zawierajg podatku odroczonego, naleznosci z tytutu podatku dochodowego
oraz aktywow finansowych.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potgczony z innym segmentem w celu
stworzenia powyzszych sprawozdawczych segmentéw operacyjnych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg
oceny wynikow dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej, kiére w pewnym
zakresie, jak wyjasniono w tabeli ponizej, sg mierzone inaczej niz zysk lub strata na dziatalnosci
operacyjnej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Finansowanie Grupy (tgcznie z
kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie
Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.
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] Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2011 roku

(w tysigcach ztotych)
Okres 3 miesigcy zakonczony Wydobycie Wytwarzanie energii Wytwarzanie energii  Dystrybucja Sprzedaz energii elektrycznej . . ‘x
. . S . L - . . Pozycje . Dziatalnos¢
dnia 31 marca 2011 roku lub na dzien 31 wegla elektrycznej i cieplnej ze elektrycznej ze zrodet energii i pozostatych produktéow Pozostate . . Razem Wylaczenia .
. ) L. . . ) nieprzypisane ogoétem

marca 2011 roku (niebadane) kamiennego zrédet konwencjonalnych odnawialnych elektrycznej rynku energetycznego
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 131 504 1476 346 151 330 924 3158 719 201 431 - 5299 075 - 5299 075
Sprzedaz miedzy segmentami 152 562 204 298 51 492 858 593 313 660 7323 - 1587 928 (1587 928) -
Przychody segmentu ogétem 284 066 1680 644 51 643 1189517 3472379 208 754 - 6 887 003 (1587 928) 5299 075
Wynik
Zysk/(strata) segmentu (4 414) 209 509 34120 167 402 92 373 27 032 2177 528 199 - 528 199
Koszty nieprzypisane - - - - - - (17 204) (17 204) - (17 204)

Zyskl(strata) z dziatalnosci kontynuowanej
przed opodatkowaniem i przychodami (4 414) 209 509 34 120 167 402 92 373 27 032 (15 027) 510 995 - 510 995
(kosztami) finansowymi

Udziat w zysku/(stracie) jednostki
stowarzyszonej i wspdlnego przedsiewziecia - (297) - - - - - (297) - (297)
wykazywanego metodg praw wtasnosci

Przychody/(koszty) finansowe netto - - - - - - (23 958) (23 958) - (23 958)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (4 414) 209 212 34120 167 402 92 373 27 032 (38 985) 486 740 - 486 740
Podatek dochodowy - - - - - - (98 769) (98 769) - (98 769)
Zyskl(strata) netto za rok obrotowy (4 414) 209 212 34120 167 402 92373 27 032 (137 754) 387971 - 387971

Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 1074 494 9522 320 664 695 7 567 494 2695 843 821 503 - 22 346 349 - 22 346 349
Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych

i wspdlnych przedsigwzigciach wykazywane - 13 467 - - - - - 13 467 - 13 467
metodg praw wtasnos$ci

Aktywa nieprzypisane - - - - - - 430 166 430 166 - 430 166
Aktywa ogétem 1074 494 9 535 787 664 695 7 567 494 2 695 843 821 503 430 166 22 789 982 - 22 789 982
Zobowigzania segmentu 452 506 1195805 21649 1725521 963 811 109 640 - 4 468 932 - 4 468 932
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - 2744 061 2744 061 - 2744 061
Zobowigzania ogétem 452 506 1195 805 21649 1725521 963 811 109 640 2744 061 7212 993 - 7212 993

Pozostate informacje dotyczace segmentu - -

Naktady inwestycyjne * 26 015 65 965 7 302 119 988 4231 7625 - 231126 - 231126
Amortyzacja (26 036) (142 327) (6 010) (161 654) (2 165) (11 483) - (349 675) - (349 675)
Odpisy na aktywa niefinansowe (93) (370) - 795 - 50 - 382 - 382

* Naktady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwafte oraz warto$ci niematerialne, z wytgczeniem nabycia praw do emisji gazéw cieplarnianych oraz $wiadectw pochodzenia energii.
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] Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2011 roku

(w tysigcach ztotych)
Okres 3 miesiecy zakonczony Wydobycie Wytwarzanie energii Wytwarzanie energii  Dystrybucja Sprzedaz energii elektrycznej . . -
. . S . L. . . . Pozycje . Dziatalnosé
dnia 31 marca 2010 roku (niebadane) wegla elektrycznej i cieplnej ze elektrycznej ze zrodet energii i pozostatych produktow Pozostate nienrzypisane Razem Wytaczenia ogélem

lub na dzien 31 grudnia 2010 roku kamiennego zrédet konwencjonalnych odnawialnych elektrycznej rynku energetycznego przyp 9
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnegtrznych 123 616 302 965 9577 256 722 2898773 202 680 - 3794333 - 3794333
Sprzedaz migdzy segmentami 176 280 1112795 22079 889 426 195611 7729 - 2403 920 (2 403 920) -
Przychody segmentu ogétem 299 896 1415760 31656 1146 148 3094 384 210 409 - 6198 253 (2 403 920) 3794333
Wynik
Zysk/(strata) segmentu 43 048 184 867 13926 116 952 99 918 26 259 6 594 491 564 - 491 564
Koszty nieprzypisane - - - - - - (15 518) (15 518) - (15518)

Zysk/(strata) z dziatalnosci kontynuowanej
przed opodatkowaniem i przychodami 43 048 184 867 13926 116 952 99 918 26 259 (8924) 476 046 - 476 046
(kosztami) finansowymi

Udziat w zysku (stracie) jednostki
stowarzyszonej i wspolnego przedsigwzigcia - - - - - - - - - -
wykazywanego metodg praw wtasnosci

Przychody (koszty) finansowe netto - - - - - - (26 317) (26 317) - (26 317)
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem 43 048 184 867 13 926 116 952 99 918 26 259 (35 241) 449 729 - 449 729
Podatek dochodowy - - - - - - (90 142) (90 142) - (90 142)
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy 43 048 184 867 13926 116 952 99 918 26 259 (125 383) 359 587 - 359 587

Aktywa i zobowiagzania
Aktywa segmentu 1200 022 9749 717 727 065 7 720 068 2 755 409 841 196 - 22993 477 - 22993 477
Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych

i wspdlnych przedsigwzigciach wykazywane - 764 - - - - - 764 - 764
metodg praw wtasnos$ci

Aktywa nieprzypisane - - - - - - 436 043 436 043 - 436 043
Aktywa ogotem 1200 022 9 750 481 727 065 7 720 068 2 755 409 841 196 436 043 23 430 284 - 23 430 284
Zobowigzania segmentu 496 260 1394 426 24411 1908 521 1399 603 121 255 - 5344 476 - 5344 476
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - 2873737 2873737 - 2873737
Zobowiazania og6tem 496 260 1394 426 24 411 1908 521 1399 603 121 255 2873737 8 218 213 - 8218 213

Pozostate informacje dotyczace segmentu

Naktady inwestycyjne * 25798 39 274 8 646 89 073 3962 3275 - 170 028 - 170 028
Amortyzacja (26 737) (137 533) (5 422) (162 544) (1518) (12 925) - (346 679) - (346 679)
Odpisy na aktywa niefinansowe 2 (18) 26 42 - 1144 - 1196 - 1196

* Naktady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwafte oraz warto$ci niematerialne, z wytgczeniem nabycia praw do emisji gazéw cieplarnianych oraz $wiadectw pochodzenia energii.
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] Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2011 roku
(w tysigcach ztotych)

Do trzeciego kwartatu 2010 roku witgcznie wartos¢ swiadectw pochodzenia wykorzystywanych na
potrzeby wiasne, uzyskanych w zwigzku z wytworzeniem energii elektrycznej w elektrowniach
wodnych nalezacych do TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. byta wykazywana w przychodach segmentu
~Sprzedaz energii elektrycznej i pozostatych produktéw rynku energetycznego”. Wartos¢ tych
certyfikatow w pierwszym kwartale 2010 roku wynosita 12 556 tysiecy ziotych.

Od 30 wrzesnia 2010 roku kiedy to miato miejsce wydzielenie z TAURON Sprzedaz Sp. z o.o.
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zwigzanej z wytwarzaniem energii elektrycznej w
odnawialnych zrodtach energii i przejecia tego majatku przez TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. —
Swiadectwa pochodzenia sg wykazywane w przychodach segmentu ,Wytwarzanie energii
elektrycznej ze zrodet odnawialnych”.

W pierwszym kwartale 2011 roku Spotka zdecydowata o zmianie prezentacji kosztéw
nieprzypisanych i wykazaniu w tej pozycji kosztéw ogdlnego zarzadu jednostki dominujgcej. Koszty
te ponoszone sg na rzecz catej Grupy i nie mozna ich bezposrednio przyporzgdkowac¢ do jednego
segmentu operacyjnego. W poprzednich okresach koszty ogélnego zarzgdu jednostki dominujgcej
byly prezentowane w segmencie ,Sprzedaz energii elektrycznej i pozostatych produktéw rynku
energetycznego”. Nota za okres porownywalny zostata przeksztatcona wedtug zmienionych zasad
prezentacji kosztéw nieprzypisanych.

Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przedstawiajg
sie nastepujaco:

Za okres 3 miesigcy Za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia zakonczony dnia
31 marca 2011 roku 31 marca 2010 roku
(niebadane) (niebadane)
Biezacy podatek dochodowy (57 655) (24 970)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (52 439) (24 610)
Kolrekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat (5 216) (360)
ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy (41 114) (65 172)
Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym (98 769) (90 142)
Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych catkowitych 1510

dochodéw
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.

(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2011 roku

Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Stan na Stan na
Slmarca 201l 4y o udnia 2010
roku roku
(niebadane)

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
- od ulg inwestycyjnych 55 102
- pd roznicy pomiedzy podatkowg a bilansowa wartoscig srodkéw trwatych oraz wartosci 1545 816 1545 106
niematerialnych
- od roéznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig pozostatych zobowigzan niefinansowych 1302 -
- od réznicy pomigdzy podatkowg a bilansowg wartoscig aktywéw wycenianych w wartosci 274 558
godziwej przez wynik finansowy
- od roéznicy pomiedzy podatkowsg a bilansowg wartoscig aktywdw finansowych dostepnych do 8825 8 800
sprzedazy
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig aktywéw finansowych utrzymywanych do 82 238
terminu wymagalnosci
- od roznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig pozyczek i naleznosci 4051 1633
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg warto$cig aktywow finansowych wytgczonych z

98 101
zakresu MSR 39
- z tytutu odmiennego momentu podatkowego uznania przychodu ze sprzedazy produktéw i ustug 95073 69 601
- z tytutu ujecia szacowanych przychodéw ze sprzedazy ustugi dystrybucyjnej energii elektrycznej 13 592 14 292
- od roznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig praw majatkowych pochodzenia energii 15982 14 085
- z tytutu rekompensaty za rozwigzanie kontraktéw dtugoterminowych 91 745 86 103
- pozostate 14 014 15 796
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1790 909 1756 415
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2011 roku

10.

(w tysigcach ztotych)
Stan na
Stan na
sLmarca 201l 4y oudnia 2010
roku roku
(niebadane)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych 4492 5661
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig zapaséw 1786 1877
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig pozostatych aktywdw niefinansowych 214 213
- nieodptatnie otrzymana infrastruktura energetyczna i otrzymane optaty przytaczeniowe 87779 88 085
- od rezerw bilansowych 359 213 437 423
- od roznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig aktywdw wycenianych w wartosci godziwej przez 249 1563
wynik finansowy
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig aktywédw finansowych dostepnych do sprzedazy 931 990
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig pozyczek i naleznosci 3562 3483
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig aktywdw finansowych wytaczonych z zakresu
42 42
MSR 39
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci 119 :
godziwej przez RZiS
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg warto$cig zobowigzan finansowych wycenianych wg. 3215 935
zamortyzowanego kosztu
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig zobowigzan z tytutu gwarancji, factoringu i
2189 2262
wytgczone z zakresu MSR 39
- naliczone koszty badania bilansu, wynagrodzenia aktuariusza 18 107
- z tytutu odmiennego momentu podatkowego uznania kosztu sprzedazy produktow i ustug 63 341 56 914
- pozostate naliczone koszty 10 007 5597
- straty podatkowe 145 467 47 340
- z tytutu odmiennego momentu podatkowego uznania przychodéw ze sprzedazy praw do emisji 31920
zanieczyszczen .
- pozostate 13 360 18 194
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 695 984 702 606
Po skompensowaniu sald na poziomie spétek z Grupy Kapitatowej podatek odroczony Grupy
prezentowany jest jako:
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 158 726 161 806
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego (1253 651) (1 215 615)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane weditug zmiennych stép procentowych, ktérych
wysokos¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych Iokat bankowych. Lokaty
krotkoterminowe sg dokonywane na rdézne okresy, najczesciej od jednego dnia do jednego
miesigca, w zaleznosci od aktualnego =zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Saldo s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazywane w sprawozdaniu z przeptywdw
pienieznych sktadato sie z nastepujgcych pozycji:

Stan na
31 marca 2011 roku
(niebadane)

Stan na
31 grudnia 2010 roku

Srodki pieniezne w banku i w kasie 165 101 366 849
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesiecy 684 898 1106 180
Inne 23 952
Razem saldo s.rodkow pn?_m.eznych i 'f:h ekwiwalentow wykazane 850 022 1473 981
w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej, w tym:

Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 87 164 165 862
Kredyt w rachunku biezgcym - (2 464)
Réznice kursowe i pozostate réznice (195) 143
Razem saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane 849 827 1 471 660

w sprawozdaniu z przeplywow pienieznych
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] Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2011 roku
(w tysigcach ztotych)

11.

Stan srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania stanowig w gtéwnej mierze:
saldo srodkéw pienieznych na rachunku rozliczeniowym do obstugi obrotu energig elektryczng na
Towarowej Gietdzie Energii S.A w kwocie 68 453 tysigce zlotych oraz s$rodki pieniezne na
rachunku celowym do obstugi obrotu energig elektryczng na gietdzie energii POEE w kwocie
11 901 tysiecy ztotych w jednostce dominujace;.

Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wypflaty

W dniu 6 maja 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o
przeznaczeniu na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spoétki kwoty 262 882 tysigce ztotych, co
daje 0,15 zt na jedng akcje, na co sklada sie wypracowany przez Spotke w 2010 roku zysk netto w
kwocie 190 478 tysiecy ztotych oraz uzycie kapitatu zapasowego Spétki w kwocie 72 404 tysiecy
ztotych stanowigcej czes¢ srodkéw przekazanych na ten kapitat z zysku netto Spoétki za rok
obrotowy 2009.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2011 roku

(w tysigcach ztotych)

12. Wartosci niematerialne

Zmiany w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku (niebadane)

. Inne nabyte koncesje, Swiadectwa Prawa do emisji . . Wartosci niematerialne Wartosci
Koszty zakonczonych . . . A . A Inne wartosci ; . X
prac rozwojowych Wartos¢ firmy  Oprogramowanie patenty, Ilcencu'e |. pochodz?ma . gaz9w niematerialne n|e: oddane .do niematerialne
podobne wartosci energii cieplarnianych uzytkowania razem

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 4389 169 553 210 046 3371 523 017 161 150 4430 10 362 1086 318
zakup bezposredni - - 16 40 98 109 32 396 - 4041 134 602
rozliczenie warto$ci nie oddanych do uzytkowania - - 2201 - - - 731 (2 932) -
sprzedaz, zbycie - - - - - - - - -
przemieszczenia pomiedzy grupami - - (6) 6 - - - - -
likwidacja - - (319) (6) - - 9) - (334)
nieodptatne otrzymanie - - 26 - - - - - 26
\Fl)vg/(t:\:]/g(rjzzeer:]l;1 \A:ra] ::I;isnym zakresie $wiadectw R ; ; B 56 116 : : a 56 116
umorzenie $wiadectw pochodzenia energii - - - - (368 271) - - - (368 271)
przyjecie ze $rodkéw trwatych w budowie - - 36 - - - 90 - 126
pozostate zmiany - - - - (50) - - 701 651

Bilans zamknigcia 4389 169 553 212 000 3411 308 921 193 546 5242 12172 909 234

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (2913) - (109 559) (1 247) - (22) (1 596) (450) (115 787)
amortyzacja za okres (142) - (7 946) (129) - - (143) - (8 360)
zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - 22 - - 22
przemieszczenia pomiedzy grupami - - 2 ) - - - - -
likwidacja - - 84 1 - - 7 - 92
nieodptatne otrzymanie - - - - - - - - -
przyjecie ze $rodkéw trwatych w budowie - - - - - - - - -
pozostate zmiany - - - - - - - - -

Bilans zamknigcia (3 055) - (117 419) (1377) - - (1732) (450) (124 033)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 1476 169 553 100 487 2124 523017 161128 2834 9911 970 530

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 1334 169 553 94 581 2034 308 921 193 546 3510 11722 785 201
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Zmiany w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2010 roku (niebadane)

Koszty zakoficzonych o ) Inne nabyte_ kon::.estje, Swiadectw? Prawa dr.? emisji Inne wartosci Warto_s'ci niematerialne . Wartosjci
prac rozwojowych Wartos¢ firmy Oprogramowanie patenty, IlcenCJs'e |_ pochodzﬁma . gazqw niematerialne me? oddane .do niematerialne
podobne wartosci energii cieplarnianych uzytkowania razem

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 4104 169 553 187 529 3034 481 885 52 701 3969 7 266 910 041
zakup bezposredni - - 103 132 83 936 = - 3262 87 433
rozliczenie wartosci nie oddanych do uzytkowania - - 2579 - - - 219 (2 798) -
sprzedaz, zbycie - - - - (1 034) - - - (1034)
przemieszczenia pomigdzy grupami - - 2) - - - 2 - -
likwidacja - - (315) (28) - - - - (343)
nieodptatne otrzymanie - - - - - - - - -
mco);zzzr:;v;re]gﬁfnym zakresie $wiadectw } R a ) 65 323 ; ; } 65323
umorzenie $wiadectw pochodzenia energii - - = - (419 127) = - - (419 127)
przyjecie ze srodkéw trwatych w budowie - - 2 - - - 200 2034 2236
pozostate zmiany - - - - (465) - - - (465)

Bilans zamknigcia 4104 169 553 189 896 3138 210518 52 701 4390 9764 644 064

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (2 038) - (80 615) (878) - - (1 309) (450) (85 290)
amortyzacja za okres (226) - (8 020) (119) - - 97) - (8 462)
zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych - - 2 - - - - - 2
przemieszczenia pomigdzy grupami - - 3 1) - - 2 - -
likwidacja - - 239 28 - - - - 267
nieodptatne otrzymanie - - - - - - - - -
przyjecie ze $rodkéw trwatych w budowie - - - - - - - - -
pozostate zmiany - - - - - - - - -

Bilans zamkniecia (2 264) - (88 391) (970) - - (1 408) (450) (93 483)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 2066 169 553 106 914 2156 481 885 52 701 2 660 6816 824 751

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 1840 169 553 101 505 2168 210518 52 701 2982 9314 550 581

24



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2011 roku

(w tysigcach ztotych)

13. Rzeczowe aktywa trwate

Zmiany w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku (niebadane)

Grunty P.rawo uzytkowania ) Budynkl lokale | _obiekty . Urzadzenia techniczne i Srodki Inne srodki Srodki trwate  Srodki trw?Ie w Rzeczowe aktywa
wieczystego gruntu inzynierii ladowej i wodnej maszyny transportu trwate razem budowie trwate razem

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 61 995 789 048 10 656 165 9753514 255 375 257 369 21 773 466 723 919 22 497 385
korekty BO (3425) 3425 - - - - - - -

Bilans otwarcia po korektach 58 570 792 473 10 656 165 9753514 255 375 257 369 21773 466 723919 22 497 385
zakup bezposredni - - - 7 - 13 20 215 106 215126
rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie 466 150 87582 47 290 3772 7493 146 753 (146 753) -
sprzedaz, zbycie (32) (810) (375) (619) (203) (45) (2 084) (28) (2112)
przemieszczenia pomiedzy grupami - - 2 - - 2) - - -
darowizny i nieodptatne przekazania - - - 8) - (6) (14) - (14)
likwidacja - - (3134) (64 677) (322) (902) (69 035) (399) (69 434)
nieodpfatne otrzymanie - 14 5354 91 - - 5459 - 5459
przyjete do uzywania na podstawie umowy najmu,
dzierzawy, leasingu lub innej umowy o podobnym - - - 4542 3 - 4545 (4 542) 3
charakterze
czesci zapasowe alokowane do srodkéw trwatych - - - (7 936) - - (7 936) - (7 936)
koszty remontow - - - 762 - - 762 4963 5725
spisanie inwestycji zaniechanych - - - - - - - (228) (228)
przekazanie na wartosci niematerialne - - - - - - - (126) (126)
ujawnienie - - 264 - - 1 265 - 265
wytworzenie we wtasnym zakresie - - - - - - - 5911 5911
pozostate zmiany - - ?3) 7 - 237 241 (461) (220)

Bilans zamknigcia 59 004 791 827 10 745 855 9732973 258 625 264 158 21 852 442 797 362 22 649 804

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (374) (1341) (2 353 470) (2391 976) (93 111) (126 277) (4 966 549) (5 900) (4 972 449)
amortyzacja za okres - - (152 319) (172 666) (8 950) (7 380) (341 315) - (341 315)
zwigkszenie odpiséw aktualizujgcych (322) (46) (10) (266) - (21) (665) - (665)
zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych - - 1 1081 91 1 1174 61 1235
sprzedaz, zbycie - - 9 372 128 43 552 - 552
przemieszczenia pomiedzy grupami - - - - - - - - -
darowizny i nieodptatne przekazania - - - 5 - 2 7 - 7
likwidacja - - 1137 63 108 223 651 65119 399 65518
nieodpfatne otrzymanie - - - - - - - - -
przekazanie na warto$ci niematerialne - - - - - - - - -
pozostate zmiany - - - 7) - (234) (241) - (241)

Bilans zamknigcia (696) (1387) (2 504 652) (2 500 349) (101 619) (133 215) (5241 918) (5 440) (5 247 358)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 61621 787 707 8 302 695 7 361 538 162 264 131 092 16 806 917 718 019 17 524 936

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 58 308 790 440 8 241 203 7232624 157 006 130943 16 610 524 791 922 17 402 446
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Zmiany w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2010 roku (niebadane)

Grunty P.rawo uzytkowania . Budynkl lokale | _obiekly ) Urzadzenia techniczne i Srodki Inne srodki Srodki trwate  Srodki trwgle w Rzeczowe aktywa
wieczystego gruntu inzynierii ladowej i wodnej maszyny transportu trwate razem budowie trwate razem

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 57 747 783111 10 090 384 9 247 487 213779 221163 20613 671 351 397 20 965 068
zakup bezposredni 182 - - 54 486 28 750 160 518 161 268
rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie 554 239 64 906 48 341 1453 5672 121 165 (121 165) -
sprzedaz, zbycie (6) (262) (698) (456) (271) @) (1694) (11) (1 705)
przemieszczenia pomiedzy grupami - - 14 255 (14 271) - 16 - - -
darowizny i nieodptatne przekazania - 1) 2) (29) - - (32) - (32)
likwidacja - (5) (3293) (2576) 157) (872) (6 903) - (6 903)
nieodpfatne otrzymanie - 8884 4046 458 - 48 13 436 - 13 436
przyjete do uzywania na podstawie umowy najmu,
dzierzawy, leasingu lub innej umowy o podobnym - - - - 890 - 890 - 890
charakterze
czesci zapasowe alokowane do $rodkéw trwatych - - - (290) - 1291 1001 - 1001
koszty remontow - - - 176 - - 176 (109) 67
spisanie inwestycji zaniechanych - - - - - - - (10) (10)
przekazanie na wartosci niematerialne - - - - - - - (2 236) (2 236)
ujawnienie - 345 - 64 - - 409 - 409
wytworzenie we wtasnym zakresie - - - - - - - 4306 4 306
pozostate zmiany - - - 8137 - 28 8165 9 8174

Bilans zamknigcia 58 477 792 311 10 169 598 9 287 095 216 180 227 373 20 751 034 392 699 21143733

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (867) (1 065) (1 755 603) (1774 164) (64 427) (97 229) (3 693 355) (11 140) (3 704 495)
amortyzacja za okres - - (155 020) (167 957) (7 894) (7 346) (338 217) - (338 217)
zwigkszenie odpiséw aktualizujgcych - - (36) (151) - ©9) (196) - (196)
zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych 7 24 1001 274 6 23 1335 99 1434
sprzedaz, zbycie - - 95 365 199 1 660 - 660
przemieszczenia pomiedzy grupami - - (1878) 1607 - - (271) 271 -
darowizny i nieodptatne przekazania - - - 29 - - 29 - 29
likwidacja - - 2664 2014 149 448 5275 - 5275
nieodpfatne otrzymanie - - - - - - - - -
przekazanie na warto$ci niematerialne - - - - - - - - -
pozostate zmiany - 4) (20) (78) - (28) (130) (75) (205)

Bilans zamknigcia (860) (1 045) (1908 797) (1938 061) (71 967) (104 140) (4 024 870) (10 845) (4 035 715)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 56 880 782 046 8334 781 7473323 149 352 123 934 16 920 316 340 257 17 260 573

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 57 617 791 266 8260 801 7349 034 144 213 123 233 16 726 164 381 854 17 108 018
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14.

15.

Zapasy

Stan na 31 marca 2011 roku

(niebadane) Stan na 31 grudnia 2010 roku

Koszt historyczny

Materiaty 240 896 294 712
Pétprodukty i produkcja w toku 78 178 87 409
Produkty gotowe 8078 11 195
Towary 16 14
Prawa majgtkowe pochodzenia energii 30 627 15 626
Prawa do emisji zanieczyszczen - 4 664
Razem 357 795 413 620

Odpisy aktualizujgce wartos¢

Materiaty (4 780) (4 578)
Pétprodukty i produkcja w toku - -
Produkty gotowe (296) 277)
Towary - -
Prawa majgtkowe pochodzenia energii - -
Prawa do emisji zanieczyszczen - (205)
Razem (5076) (5 060)

Wartos¢ netto mozliwa do odzyskania

Materiaty 236 116 290 134
Pétprodukty i produkcja w toku 78 178 87 409
Produkty gotowe 7782 10918
Towary 16 14
Prawa majgtkowe pochodzenia energii 30 627 15 626
Prawa do emisji zanieczyszczen - 4 459
Razem 352719 408 560

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-dniowy termin
ptatnosci w przypadku kontrahentéw instytucjonalnych. W odniesieniu do klientéw indywidualnych
ptatnosci dokonywane sg w cyklach miesiecznych lub dwumiesiecznych.

Za wyjatkiem sprzedazy realizowanej na rzecz klientow indywidualnych, sprzedaz jest realizowana
tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko
kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wiasciwym
dla naleznosci handlowych Grupy.

Warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu trzech miesiecy zakonczonego
31 marca 2011 roku przedstawia ponizsza tabela.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Stan na 31 marca 2011 roku

(niebadane) Stan na 31 grudnia 2010 roku

Wartos¢ pozyciji przed uwzglednieniem odpisu

o 1735404 1 684 000
aktualizujgcego
Odpisy aktualizujgce (117 316) (116 063)
Wartos¢ pozycji netto (wartos¢ bilansowa) 1618 088 1567 937
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16.

17.

Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy na dzien 31 marca 2011 roku (niebadane)

Wartosé Wartos¢ .
. . ) . o Sposéb
Seria/ . . Rodzaj . . nominalna  serii/femisji wg .
L Rodzaj akcji . . Liczba akcji " e poktycia
emisja uprzywilejowania akcji wartosci .
; . kapitatu
(w ztotych) nominalnej
AA na okaziciela - 1589 438 762 5 7 947 194  gotdéwka/aport
BB imienne - 163 110 632 5 815 553 aport
Razem 1752549 394 8 762 747
Kapitat podstawowy na dzien 31 grudnia 2010 roku
Wartos¢ Wartos¢ .
. . ) i, L Sposéb
Seria/ . . Rodzaj . . nominalna serii/emisji wg .
L Rodzaj akcji L ) Liczba akcji " o poktycia
emisja uprzywilejowania akceji (w wartosci .
; . kapitatu
zlotych) nominalnej
AA na okaziciela - 1589 438 762 9 14 304 949  gotoéwkal/aport
BB imienne - 163 110 632 9 1 467 996 aport
Razem 1752 549 394 15 772 945

W dniu 25 marca 2011 roku Sad Rejonowy w Katowicach zarejestrowat obnizenie kapitatu
zaktadowego Spétki dokonane w drodze zmniejszenia wartosci nominalnej akcji. Kapitat zakladowy
ulegt obnizeniu z kwoty 15 772 945 tysiecy ziotych do kwoty 8 762 747 tysiecy ztotych, poprzez
zmniejszenie wartosci nominalnej kazdej akcji z kwoty 9 ztotych do kwoty 5 ztotych. Powstata w
wyniku obnizenia kapitatu zakladowego kwota 7 010 198 tysiecy zlotych zasilita kapitat zapasowy.
Obnizenia kapitatu zaktadowego dokonano w celu restrukturyzacji kapitatow wtasnych Spéiki.

Struktura akcjonariatu na dzien 31 marca 2011 roku (wedfug najlepszej wiedzy Spéftki)

Udziat w kapitale Udziat w liczbie glosow

Akcjonariusz Wartosc akcji zaktadowym (%) %)

Skarb Panstwa (zawiadomienie o o

2 dnia 29.03.2011 r.) 2634419 30,06% 30,06%

KGHM Polska Miedz S.A.

(zawiadomienie 910 553 10,39% 10,39%

z dnia 23.03.2011r.)

Pozostali akcjonariusze 5217 775 59,55% 59,55%
Razem 8 762 747 100,00% 100,00%

Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2010 roku (wedfug najlepszej wiedzy Spoftki)

. . s . Udzial w kapitale Udzial w liczbie gloséw
Akcjonariusz Wartos¢ akgji zaktadowym (%) %)
Skarb Panstwa o o
(zawiadomienie z dnia 28.02.2011r.) 6618 257 41,96% 41,96%
KGHM Polska Miedz S.A. 736 402 4,67% 4,67%
Pozostali akcjonariusze 8 418 286 53,37% 53,37%
Razem 15772 945 100,00% 100,00%

Zysk przypadajacy na jedng akcje

W czerwcu 2010 roku nastgpito zakonczenie procesu scalania akcji. Liczba akcji zmniejszyta sie
9-krotnie z 14 304 948 858 do 1 589 438 762 akcji. Dla zachowania poréwnywalnosci danych zysk
na jedng akcje za okres trzech miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2010 roku zaprezentowany w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym
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18.

sprawozdaniu finansowym zostat obliczony za ten okres przy zatozeniu, ze warto$§¢ nominalna
pojedynczej akcji wynosita 9 ztotych i srednia wazona liczba akcji byta dziewie¢ razy mniejsza.
Zysk na jedng akcje przed scaleniem za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2010 roku
wynosit 0,02 ziotych.

Rezerwy i Swiadczenia pracownicze

Zmiana stanu rezerw na swiadczenia pracownicze w okresie trzech miesiecy zakonczonym
dnia 31 marca 2011 roku (niebadane)

Rezerwa na
swiadczenia Rezerwa na Program
emerytalne, Taryfz.1 ZFSS deputaty . l‘fagrody dobrov?lolnych Rezerwy razem
rentowe i pracownicza weglowe jubileuszowe odejéé
podobne
Bilans otwarcia 183 009 351573 105 955 33 526 468 688 50 330 1193 081
koszty biezgcego zatrudnienia 2176 1203 544 432 6 256 - 10 611
zyski i straty aktuarialne (1578) (1704) (44) 411 (3918) - (6 833)
wyptacone $wiadczenia (5377) (152) (970) (297) (6 923) (17 625) (31 344)
koszty przesztego zatrudnienia - 1985 - - - - 1985
koszty odsetek 3003 5768 1593 579 6 369 - 17 312
utworzenie rezerwy na PDO - - - - - 2035 2035
rozwigzanie rezerwy na PDO - - - - - (231) (231)
Bilans zamknigcia 181233 358 673 107 078 34 651 470 472 34 509 1186 616
REZERWY KROTKOTERMINOWE 32 645 20 330 4545 1316 50010 34 509 143 355
REZERWY DLUGOTERMINOWE 148 588 338 343 102 533 33 335 420 462 - 1043 261

Zmiana stanu rezerw na swiadczenia pracownicze w okresie trzech miesiecy zakonczonym
dnia 31 marca 2010 roku (niebadane)

Rezerwa na
$wiadczenia Rezerwa na Program
emerytalne, Taryfz.: ZFS$S deputaty . r‘fagrody dObI’OV?IOlnych Rezerwy razem
rentowe i pracownicza weglowe jubileuszowe odejsé
podobne
Bilans otwarcia 176 385 319772 98 009 26 642 441 186 - 1061 994
koszty biezgcego zatrudnienia 1981 1167 514 150 6424 - 10 236
zyski i straty aktuarialne (3691) (4 993) (756) 91 (6 360) - (15 709)
wyptacone $wiadczenia (2 531) (19) (509) (238) (6 751) - (10 048)
koszty przesztego zatrudnienia - 1986 - - - - 1986
koszty odsetek 2939 5617 1547 374 6130 - 16 607
utworzenie rezerwy na PDO - - - - - - -
rozwigzanie rezerwy na PDO - - - - - - -
Bilans zamknigcia 175 083 323 530 98 805 27 019 440 629 - 1065 066
REZERWY KROTKOTERMINOWE 29 394 19 602 4528 1006 52 353 - 106 883
REZERWY DLUGOTERMINOWE 145 689 303 928 94 277 26 013 388 276 - 958 183

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2011 roku w Grupie kontynuowano
wprowadzone w 2010 roku programy dobrowolnych odejs¢ (,PDO”).

W spoétce Elektrownia Stalowa Wola S.A. program dobrowolnych odej$¢ zostat utworzony na mocy
zarzgdzenia z dnia 18 listopada 2010 roku. Na wysokos$é odpraw przystugujgcych pracownikom
przystgpujgcym do programu utworzono na dzien 31 grudnia 2010 roku rezerwe w wysokosci
1120 tysiecy ziotych. Swiadczenia z tego tytutu zostaly wyptacone pracownikom w miesigcu
styczniu i lutym 2011 roku. Program zostat zakonczony 28 lutego 2011 roku.

W spotkach ENION S.A. oraz EnergiaPro S.A. kontynuowano programy wprowadzone w grudniu
2010 roku. Wyptacono swiadczenia w wysokosci odpowiednio ENION S.A. — 6 045 tysiecy ziotych,
EnergiaPro S.A. — 7 771 tysiecy ztotych.

W Potudniowym Koncernie Energetycznym S.A. rowniez kontynuowano wprowadzony w 2010 roku
program dobrowolnych odej$¢. W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2011 roku do
PDO przystgpity kolejne 22 osoby. Na tej podstawie utworzono rezerwe w wysokosci 2 035 tysiecy
ztotych, natomiast w zwigzku z rezygnacjg z programu 5 oséb czes¢ rezerwy w wysokosci 231
tysiecy ziotych zostata rozwigzana. Wyptacone w okresie $wiadczenia wyniosty 2 689 tysiecy
ztotych.
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Na dzien 31 marca 2011 roku rezerwy na odprawy wynikajgce z programow dobrowolnych odejs¢
wynosity:

. 14 659 tysiecy ztotych w ENION S.A,,
o 2 905 tysiecy ztotych w EnergiaPro S.A.,
. 16 945 tysiecy ziotych w Potudniowym Koncernie Energetycznym S.A.

W okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2010 roku w Grupie nie byty tworzone rezerwy
na program dobrowolnych odej$¢. Program ten zostat wprowadzony w czerwcu 2010 roku.

Za wyjatkiem rezerwy na odprawy w ramach programu dobrowolnych odej$¢, Grupa ustala rezerwy
na przyszte sSwiadczenia pracownicze w wysokos$ci oszacowanej metodami aktuarialnymi,
z uwzglednieniem stopy dyskonta, definiowanej na podstawie rynkowych stép zwrotu z obligacji
skarbowych. Podziatu rezerw na diugo i krotkoterminowe Grupa dokonuje na podstawie
szacunkéw dotyczgcych rozkladu wyptat w czasie przygotowanego przy pomocy technik
aktuarialnych. Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien 31 grudnia 2010 roku do
wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujgce:

31 grudnia 2010

Stopa dyskontowa (%) 5,50%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,50%
Wskaznik rotacji pracownikow (%) 0,48%-4,82%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 2,50%
Przewidywana stopa wzrostu cen energii elektrycznej (%) 2,80%
Przewidywana stopa wzrostu wartoci odpisu na ZFSS (%) 4,20%
Pozostaty $redni okres zatrudnienia 9,62-16,30

Projekcja rezerw na 2011 rok zostata wykonana na podstawie uprzednio wyliczonych kwot rezerw
na dzieh 31 grudnia 2010 roku. Do projekcji rezerw przyjeto zatozenia zastosowane przy kalkulacji
rezerwy na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Rezerwy

19.1. Zmiany stanu rezerw

Zmiana stanu rezerw w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2011 roku
(niebadane)

Rezerwa na
bezumowne
korzystanie z

Rezerwy na Rezerwa z tytutu
y Rezerwa na Vi

i R iazk
roszczenia od Rezerwy nasprawy  rekultywacie i ezerwa na obowiazku

kontrahentéw, na . A .. zobowigzania przedstawienia . . Rezerwy
pracownicze, na koszty likwidacji L . nieruchomosci pod
spory sagdowe, . . i z tytutu emis;ji Swiadectw . R razem
restrukturyzacje srodkéw . X obiektami
na umowe rodzaca gazéow pochodzenia -
. trwatych o energetycznymi i
obcigzenia energii
pozostate rezerwy
Bilans otwarcia 34274 612 34 699 101 173 787 031 66 903 1024 692
korekta stopy R . 254 R } R 254
dyskontowej
utworzenie 2845 - 191 27 422 306 781 3615 340 854
rozwigzanie (231) (16) - - (9 318) @7) (9 642)
wykorzystanie (61) (373) - - (766 957) (1032) (768 423)
pozostate zmiany (803) - 614 - (1 408) 803 (794)
Bilans zamknigcia 36 024 223 35758 128 595 316 129 70212 586 941
REZERWY
KROTKOTERMINOWE 36 024 223 - 128 595 316 129 69 477 550 448
REZERWY - - 35758 - - 735 36 493

DLUGOTERMINOWE
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Zmiana stanu rezerw w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2010 roku
(niebadane)

Rezerwa na
bezumowne
korzystanie z

Rezerwy na Rezerwa z tytutu
Y Rezerwa na VA

roszczenia od L Rezerwa na obowigzku
Rezerwy na sprawy rekultywacje i

kontrahentéw, na . A .. zobowigzania przedstawienia . . Rezerwy
pracownicze, na koszty likwidacji L . nieruchomosci pod
spory sagdowe, . A . z tytutu emisji Swiadectw A A razem
restrukturyzacje srodkow . X obiektami
na umowe rodzaca gazow pochodzenia .
LL trwatych = energetycznymi i
obcigzenia energii
pozostate rezerwy

Bilans otwarcia 19 552 238 22 639 - 750 015 62 360 854 804

korekta stopy 240 _ - - 240

dyskontowej

utworzenie 252 - 8 106 - 287 365 1777 297 500

rozwigzanie (156) - - - (10 478) (1003) (11 637)

wykorzystanie (27) - - - (739 243) (317) (739 587)

pozostate zmiany - - 900 - - - 900
Bilans zamknigcia 19 621 238 31885 - 287 659 62 817 402 220
REZERWY
KROTKOTERMINOWE 19 621 238 - - 287 659 62 066 369 584
REZERWY
DLUGOTERMINOWE 31885 ) ) st 32636
19.2. Opis istotnych tytutow rezerw

19.2.1 Rezerwa naroszczenia od kontrahentéw, na spory sgdowe, na umowe rodzaca
obcigzenia

19.2.1.1 Rezerwa na postepowania przed UOKIiK

Rezerwa na postepowanie przed Urzedem Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wynosi 15 850
tysiecy ztotych i nie ulegta zmianie w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2010 roku.

19.2.1.2 Rezerwa naroszczenia od ArcellorMittal Poland S.A.

Rezerwa na roszczenia od ArcellorMittal Poland S.A. wynosi 7 200 tysiecy ztotych i nie ulegta
zmianie w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2010 roku.

19.2.2 Rezerwa na rekultywacje i koszty likwidacji Srodkéw trwatych

Spotki  gornicze Potudniowy Koncern Weglowy S.A. oraz Kopalnia Wapienia Czatkowice
Sp. z 0.0. tworzg rezerwy na przyszte koszty likwidacji obiektow zaktaddéw gérniczych w oparciu
0 prawny obowigzek wynikajgcy z ustawy Prawo geologiczne i gornicze. Rezerwy tworzone sg na
bazie szacunku przewidywanych kosztéw likwidacji obiektdw gorniczych i innych obiektow
technologicznych oraz przywroécenia stanu pierwotnego terenu po zakonczeniu ich eksploatacii.
Podstawg szacowania wielkosci rezerw sg specjalistyczne opracowania oraz ekspertyzy
technologiczno-ekonomiczne sporzgdzone przez stuzby wewnetrzne lub zewnetrznych ekspertow.
Warto$¢ rezerw jest szacowana i weryfikowana na kazdy dzien bilansowy na podstawie biezgcych
oszacowan kosztowych, wycen zuzycia terenu oraz wspétczynnikéw inflacji i dyskonta. Na dzien
31 marca 2011 roku rezerwa utworzona z tego tytutu przez Kopalnie Wapienia Czatkowice
Sp. z 0.0. wynosita 3 327 tysiecy zilotych, a rezerwa utworzona przez Potudniowy Koncern
Weglowy S.A. wynosita 23 848 tysiecy ztotych. Kwoty rezerw obejmujg salda Funduszu Likwidac;ji
Zaktadéw Gorniczych tworzonego przez te podmioty.

Ze w wzgledu na istnienie prawnego obowigzku likwidacji srodkéw trwatych po ich okresie
uzytkowania Elektrownia Stalowa Wola S.A. tworzy rezerwe na przewidywane przyszte koszty,
ktére bedg niezbedne do poniesienia dla wypetnienia tego obowigzku. Na dzien 31 marca 2011
roku rezerwa z tego tytutu wynosita 8 583 tysigce ztotych.

19.2.3 Rezerwa z tytutu obowiazku przedstawienia swiadectw pochodzenia energii

W zwigzku ze sprzedazg energii elektrycznej do odbiorcéw finalnych Grupa ma obowigzek
umorzenia okreslonej ilosci certyfikatdéw pochodzenia energii elektrycznej ze zrodet odnawialnych,
gazowych i z kogeneracji. Na dzien 31 marca 2011 roku utworzona rezerwa z tego tytutu wynosita
316 129 tysiecy ztotych.
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19.2.4 Rezerwa na zobowigzania z tytulu emisji gazéw

W zwigzku z zakupem uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych przez spétki Elektrocieptownia
EC Nowa Sp. z o.0., Potudniowy Koncern Energetyczny S.A. oraz Elektrocieptownia Tychy S.A.
spotki te utworzyty w biezgcym okresie sprawozdawczym rezerwe na koszty umorzenia praw do
emisji gazéw. Na dzien 31 marca 2011 roku rezerwa z tego tytutu wyniosta 128 595 tysiecy ztotych.

19.2.5 Pozostale rezerwy

19.2.5.1 Rezerwa na bezumowne korzystanie z gruntéw

Spotki Grupy tworzg rezerwy na wszystkie zgtoszone roszczenia witascicieli nieruchomosci na
ktérych usytuowane sg sieci dystrybucyjne oraz instalacje cieptownicze. Na dzieA 31 marca 2011
roku rezerwa z tego tytutu wynosita 20 438 tysiecy ztotych. Spdtki nie tworzg rezerw na potencjalne
niezgtoszone roszczenia wiascicieli gruntdw o nieuregulowanym stanie korzystania z tych gruntéw.

19.2.5.2 Rezerwa na podatek od nieruchomosci

W zwigzku z prowadzonymi postepowaniami podatkowymi spdtka Potudniowy Koncern Weglowy
S.A. utworzyta rezerwe na podatek od nieruchomosci od wyrobisk goérniczych oraz od budowli
usytuowanych w tych wyrobiskach. Rezerwa wraz z odsetkami zwtoki za okres od 2006 roku do
31 marca 2011 roku wynosita 18 389 tysiecy ztotych.

Pozostata kwota rezerw obejmuje rezerwy na zgtoszone i uznane szkody goérnicze oraz
potencjalne kary i odszkodowania.

Rozliczenia miedzyokresowe

20.1. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw i dotacje rzagdowe

Stan na
31 marca 2011 roku
(niebadane)

Stan na
31 grudnia 2010 roku

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Darowizny, nieodptatnie otrzymane $rodki trwate 188 525 186 784
Dotacje otrzymane inne niz rzagdowe 14 045 14 125
Wieczyste uzytkowanie gruntéw 560 572
Otrzymane doptaty na nabycie srodkéw trwatych 44 757 45 626
Optaty przylgczeniowe 330 588 334 352
Pozostate rozliczenia przychodéw 2279 12 245
Razem, w tym: 580 754 593 704
Dtugoterminowe 539 228 540 789
Krétkoterminowe 41 526 52915
Dotacje rzadowe
Umorzenie pozyczek z funduszy srodowiskowych 9877 10 040
Pozostate rozliczenia dotacji rzgdowych 97 299 98 333
Razem, w tym: 107 176 108 373
Dtugoterminowe 102 893 103 733
Krotkoterminowe 4 283 4 640

Przedstawione w niniejszym srédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
dotacje rzadowe przedstawiajg gtéwnie warto§¢ umorzonych pozyczek, przyznanych przez
fundusze sSrodowiskowe oraz dotacji rzgdowych na inwestycje poczatkowe w kopalniach wegla
kamiennego. Cze$¢ pozyczek z funduszy s$rodowiskowych jest umarzana pod warunkiem
osiggniecia zakladanych efektéw ekologicznych.
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20.2. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
Stan na Stan na

31 "("rf‘i'ecsaz(;i)mk“ 31 grudnia 2010 roku
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu niewykorzystanych urlopow 35070 22 301
Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu premii rocznej 80 976 99 301
Optaty z tytutu ochrony $rodowiska 13723 -
Doszacowanie podatku akcyzowego 13 247 5249
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe kosztow 16 953 5 306
Razem, w tym: 159 969 132 157
Dtugoterminowe - -
Kroétkoterminowe 159 969 132 157

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz wyemitowane obligacje

Zaciggniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzien 31 marca 2011 roku oraz 31 grudnia 2010

roku przedstawiajg ponizsze tabele.

Zaciagniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzien 31 marca 2011 roku (niebadane)

Wartos¢ kredytéw,

pozyczek na dzien Z tego o terminie sptaty przypadajagcym w terminie
Waluta Stopa bilansowy (od dnia bilansowego):
kredytu oprocentowania (niebadane)
wuasce waonen Periee oo w T OTLORT ST oy v
PLN zmienna 442 445 442 445 74 480 116 537 173 215 53723 24 468 22
EUR zmienna 2308 9 259 617 1852 2 469 2 469 1852 -
uUsb zmienna 3700 10 444 5221 5223 - - - -
Razem 462 148 80 318 123 612 175 684 56 192 26 320 22
odsetki zwigkszajgce warto$¢ bilansowa 463
Razem kredyty i pozyczki 462 611
Zaciagniete kredyty i pozyczki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku
Wa_rtos’é kredytt.Sw', Z tego o terminie sptaty przypadajacym w terminie
Waluta Stopa pozygzek na dzief (od dnia bilansowego):
kredytu oprocentowania bilansowy
wwace _waoyen by ot TN T e e
PLN zmienna 534 046 534 046 152 240 158 589 168 500 36 576 18 119 22
stata 210 210 210 - - - - -
Razem PLN 534 256 534 256 152 450 158 589 168 500 36 576 18 119 22
EUR zmienna 2461 9748 609 1828 2437 2437 2437 -
uUsb zmienna 3641 10 793 - 10 793 - - - -
Razem 554 797 153 059 171 210 170 937 39013 20 556 22
odsetki zwigkszajgce wartos¢é bilansowa 401
Razem kredyty i pozyczki 555 198

Zmiana stanu kredytéw i pozyczek bez odsetek zwigkszajgcych warto$¢ w okresie trzech miesiecy
zakonczonym 31 marca 2011 roku oraz w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2010

roku przedstawia ponizsza tabela.
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Okres 3 miesiecy
zakonczony dnia

31 marca 2011 roku

(niebadane)

Okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
31 marca 2010 roku
(niebadane)

Bilans otwarcia 554 797 1178 270
Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezagcym (2 464) (13 506)
Zmiana star.1u. kredytow i pozyczek (bez kredytow w (90 185) (43 464)

rachunku biezagcym):
Zaciggniecie 60 594 40 082
Spfata (152 215) (84 553)
Zmiana wyceny 1436 1007
462 148 1121 300

Bilans zamkniecia

W trzecim kwartale 2010 roku spotka EnergiaPro S.A. zawarta umowe kredytu inwestycyjnego na
taczng kwote 100 000 tysiecy ztotych z terminem sptaty przypadajgcym na czwarty kwartat 2014
roku. W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2011 roku EnergiaPro S.A. otrzymata
druga, ostatnig transze kredytu inwestycyjnego w wysokosci 60 000 tysiecy ztotych.

Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji wedtug stanu na dzien 31 marca 2011 roku oraz
31 grudnia 2010 roku przedstawiajg ponizsze tabele.

Wyemitowane obligacje wedtug stanu na dzien 31 marca 2011 roku (niebadane)

Z tego o terminie splaty przypadajagcym w terminie

Stan na dzien bilansowy (od dnia bilansowego)

Waluta
kredytu

Stopa
oprocentowania

Wartos¢ kapitatu
wedtug
zamortyzowanego
kosztu (niebadane)

Nazwa spotki
od 2 lat

do 3 lat

od 3 lat
do 5 lat

powyzej
5lat

Naroste
odsetki

ponizej3 od 3dol2 od 1roku
miesigcy miesigcy do 2lat

TAURON Polska
Energia S.A.

zmienna PLN 10914 845 796 845 796

Razem obligacje 10914 845 796 845 796

Wyemitowane obligacje wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku

Z tego o terminie splaty przypadajagcym w terminie

Stan na dzien bilansowy (od dnia bilansowego)

Nazwa spétki Stopa i Waluta Wartos¢ kapitatu
oprocentowania  kredytu  Naroste wediug ponizej3 o0d3dol2 odlroku od2lat od3lat powyzej
odsetki zamortyzowanego miesigcy miesiecy do 2 lat do 3lat do 5 lat 5lat

kosztu

TAURON Polska
Energia S.A.

zmienna PLN 357 845 650 845 650

Razem obligacje 357 845 650 845 650

Na dzien 31 marca 2011 roku zobowigzanie Grupy z tytutu wyemitowanych obligacji stanowity
obligacje wyemitowane w dniu 29 grudnia 2010 roku przez TAURON Polska Energia S.A. w
zwigzku z wdrozonym w Grupie modelem centralnego finansowania i refinansowaniem dtugu w
Grupie, co zostato szerzej opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2010 roku. Zwiekszenie stanu wyemitowanych obligacji, bez naliczonych
odsetek zwiekszajgcych warto$¢ zobowigzania, w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca
2011 roku o 146 tysiecy ztotych wynikato z wyceny obligacji wedtug zamortyzowanego kosztu.

Na dzien 31 marca 2010 roku zobowigzanie Grupy z tytutu wyemitowanych obligacji stanowity
obligacje wyemitowane przez Potudniowy Koncern Energetyczny S.A. Zwiekszenie stanu
wyemitowanych obligacji, bez naliczonych odsetek zwiekszajgcych warto$¢ zobowigzania,
w okresie trzech miesiecy zakohczonym 31 marca 2010 roku o 400 tysiecy ztotych wynikato z
wyceny obligacji wedtug zamortyzowanego kosztu.
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22.

23.

Polaczenia jednostek i nabycia udziatéw niekontrolujagcych

Podziat spétki TAURON Obstuga Klienta Sp. z o.0.

Na poczatku 2011 roku miata miejsce zmiana struktury organizacyjnej spotek sprzedazowych.
Dotychczasowe spotki sprzedazowe Grupy TAURON zmienity zakres swojej dziatalno$ci —
TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. zajmuje si¢ sprzedazg energii elektrycznej do wszystkich klientow
(pod markg TAURON Polska Energia), natomiast TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. $wiadczy
ustugi zwigzane z obstugg klientdbw masowych i czesci biznesowych. Integracja dziatalnosci
zwigzanych ze sprzedazg i obstugg klienta wynika z wdrazania w Grupie modelu biznesowego,
bedacego elementem planu restrukturyzaciji.

W dniu 3 stycznia 2011 roku Sad Rejonowy w Krakowie dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu
zakladowego spotki TAURON Sprzedaz Sp. z o.0. Podziat spétki TAURON Obstuga Klienta
Sp. z 0.0. nastgpit w trybie art. 529 § 1 pkt 4 KSH, tj. w drodze przejecia przez TAURON Sprzedaz
Sp. z 0.0. czesci majatku spotki TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. stanowigcego zorganizowang
czesSC przedsiebiorstwa, skiladajgcg sie ze skladnikow materialnych i niematerialnych oraz
zobowigzanh zwigzanych ze sprzedazg energii elektrycznej. Kapitat zaktadowy TAURON Sprzedaz
Sp. z o.0. zostat podwyzszony z 282 597 tysiecy ziotych o 196 433 tysigce zlotych do kwoty
479 030 tysiecy ztotych poprzez utworzenie 3 928 649 udziatdw o wartosci nominalnej 50 ztotych
kazdy, ktére w catosci objeta TAURON Polska Energia S.A.

W zwigzku z podziatem spétki TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. zostat obnizony jej kapitat
zaktadowy z kwoty 33 650 tysiecy ztotych o kwote 32 932 tysigce ztotych, tj. do kwoty 2 718 tysiecy
ztotych poprzez umorzenie 329 316 udziatdéw o wartosci 100 ztotych kazdy. Obnizenie kapitatu
zakltadowego zostato zarejestrowane w dniu 31 grudnia 2010 roku.

Ze wzgledu na fakt, iz opisane zmiany miaty charakter restrukturyzacyjny i byty przeprowadzone w
spotkach Grupy - nie miaty wpltywu na $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzgdzone na dzien 31 marca 2011 roku.

Nabycie udziatléw niekontrolujacych

W Grupie Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. sg kontynuowane procesy przymusowego
odkupu akcji wtasnych w celu ich umorzenia przez spétki Potudniowy Koncern Energetyczny S.A.,
ENION S.A., EnergiaPro S.A., Elektrownia Stalowa Wola S.A., Elektocieptownia Tychy S.A. i
Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Katowice S.A. W wyniku nabycia akcji wlasnych wysokosc¢
udziatéw niekontrolujgcych ulegta zmniejszeniu w pierwszym kwartale 2011 roku o 15 686 tysiecy
Ztotych, natomiast zyski zatrzymane zwigkszyty sie o kwote 4 138 tysiecy ziotych.

Ponadto nabycie akcji wtasnych w celu ich umorzenia przez Polskg Energie Pierwszg Kompanie
Handlowg Sp. z 0.0., 0 czym szerzej w nocie numer 2, wpltyneto na zmniejszenie wysokosci
udziatéw niekontrolujgcych o 11 833 tysigce zlotych i wzrost zyskéw zatrzymanych o 207 tysiecy
Ztotych.

Instrumenty finansowe
Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, jakie Grupa posiadata na dzien 31 marca 2011 roku

oraz na dzieh 31 grudnia 2010 roku, nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanych
w sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne okresy z nastepujgcych powodéw:

. w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest
istotny,
. instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Warto$¢ bilansowg i wartos¢ godziwg klas i kategorii instrumentéw finansowych na dzien
31 marca 2011 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2010 roku prezentujg ponizsze tabele.
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24.

25.

Kategorie i klasy aktywéw finansowych

Wartos¢ bilansowa

Stan na
31 marca 2011 roku
(niebadane)

Stan na
31 grudnia 2010 roku

1 Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 650 7 658
Udzialy i akcje (krétkoterminowe) 557 553
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych - 6 848
Instrumenty pochodne 93 257

2 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 165 935 156 089
Udzialy i akcje (dtugoterminowe) 160 529 148 514
Udzialy i akcje (krétkoterminowe) 980 1058
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 2926 2958
Obligacje, bony skarbowe oraz inne dtuzne papiery warto$ciowe 1500 1500
Pozostate aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 2 059

3 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - -

4 Pozyczki i naleznosci 2529 364 2315043
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1618 088 1567 937
Lokaty i depozyty 38 455 35493
Pozyczki udzielone 476 240
Inne 872 345 711 373

5 Aktywa finansowe wylaczone z zakresu MSR 39 13 467 764
Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigciach
wykazywane metodg praw wtasnosci 13 467 764

6 Instrumenty pochodne zabezpieczajace (aktywa) - -

7 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 850 022 1473981

Kategorie i klasy zobowiagzan finansowych

Wartos¢ bilansowa

Stan na
31 marca 2011 roku
(niebadane)

Stan na
31 grudnia 2010 roku

1 Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 267 6917
Instrumenty pochodne 267 6917
2 Zobowiazania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 2415272 3030921
Kredyty i pozyczki preferencyjne 244 924 243 323
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych 217 687 309 411
Kredyty w rachunku biezgcym - 2 464
Wyemitowane obligacje i papiery diuzne 856 710 846 007
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 795 487 945 457
Pozostate zobowigzania finansowe 60 029 90 057
Zobowigzania z tytutu nabycia srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych 108 732 388 467
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 111 763 178 482
Zobowigzania z tytutu umoéw ubezpieczenia 19 940 27 253
3 Zobowiazania z tytutu gwarancji, factoringu i wytlagczone z zakresu MSR 39 84 002 91 262
Zobowigzania z tytutu leasingu i uméw dzierzawy z opcjg zakupu 84 002 91 262

4 Instrumenty pochodne zabezpieczajace (zobowigzania)

Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegty zmianie w stosunku do stanu na dzien

31 grudnia 2010 roku.

Zarzadzanie kapitatem

W okresie objetym niniejszym s$rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym nie wystgpity istotne zmiany celéw, zasad i procedur zarzadzania kapitatem. Grupa
monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni zaprezentowany w ponizszej tabeli.
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Stan na
31 marca 2011 roku
(niebadane)

Stan na
31 grudnia 2010 roku

Oprociehtowane kredyty, pozyczki i dtuzne papiery 1319 321 1 401 205
wartosciowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania
oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw 1180 220 1727 895
dzierzawy z opcjg zakupu
Minus srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 850 022 1473981
Zadtluzenie netto 1649519 1655119
Kapl.tal .wlas.ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 15 091 762 14 704 825
dominujgcej
Kapitat razem 15091 762 14 704 825
Kapitat i zadtuzenie netto 16 741 281 16 359 944
Wskaznik dzwigni 10% 10%

Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Postepowania administracyjne wszczete przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki

W zwigzku z zaistniatymi przerwami w dostarczaniu energii elektrycznej, w 2010 roku Prezes
Urzedu Regulacji Energetyki wszczat z urzedu postepowanie w sprawie natozenia kary pienieznej
na ENION S.A. oraz TAURON Sprzedaz Sp. z o0.0. w zwigzku z ujawnieniem w ramach
prowadzonej dziatalnosci naruszenia prawa polegajgcego na stosowaniu taryfy niezgodnie z
okreslonymi w niej warunkami udzielania bonifikat z tytutu przerw w dostawie energii elektrycznej.
Postepowanie zostalo zakohnczone Decyzjg Prezesa URE z dnia 11 marca 2011 roku o
wymierzeniu kary pienieznej w wysokos$ci 1 000 tysiecy ztotych w przypadku ENION S.A. oraz 500
tysiecy ztotych w przypadku TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. ENION S.A i TAURON Sprzedaz
Sp. z 0.0. ztozyty odwotanie od powyzszej decyzji do Sgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.
Jednoczesnie TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. utworzyta w marcu 2011 roku rezerwe w wysokosci
500 tysiecy ztotych na poczet ewentualnej konieczno$ci zaptacenia powyzszej kary.

Postepowania antymonopolowe

W odniesieniu do ENION S.A. toczy sie postepowanie antymonopolowe prowadzone przez Urzad
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Postepowanie dotyczy zarzutdw naduzywania pozycji
dominujgcej na rynku dystrybucji energii elektrycznej. Sprawa jest na etapie odwotania od decyzji
UOKIK (patrz takze nota 19.2.1.). W ocenie Zarzgdu Spétki oraz kierownictwa ww. jednostki
dziatalno$¢ w zakresie dystrybucji energii elektrycznej prowadzona jest zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i wyniki powyzszych postepowan nie bedg miaty istotnego wptywu na sytuacje
finansowg Grupy.

Rekompensaty z tytutu kosztow osieroconych

Status zobowigzan warunkowych zwigzanych z rekompensatami z tytutu kosztéw osieroconych nie
ulegt zmianie w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2011 roku Potudniowy Koncern Energetyczny S.A.
rozpoznata przychody z tytutu rekompensaty w wysokosci 73 495 tysiecy ztotych.

Okres 3 miesigcy zakonczony Okres 3 miesigcy zakonczony

dnia 31 marca 2011 roku dnia 31 marca 2010 roku
(niebadane) (niebadane)
Przyghody z tytutu rekompensat dotyczacych 73 495 73 615
rozwigzanych KDT
Whplywy z tytutu rekompensat dotyczgcych 43 802 69 714

rozwigzanych KDT
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Pozostale zobowigzania warunkowe

Stan na
31 marca 2011
(niebadane)

Stan na
31 grudnia 2010

Poreczenie sptaty kredytu/pozyczki 2908 3108
Poreczenie sptaty weksla 414 414
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych 4312 2251
Zobowigzania z tytutu pozwéw sgdowych 2 400 2400
Inne zobowigzania warunkowe 1743 2195
Razem zobowigzania warunkowe 11 777 10 368

Status pozostatych zobowigzan warunkowych nie ulegt istotnej zmianie w poréwnaniu do informaciji
zamieszczonych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia
2010 roku.

Zabezpieczenie sptaty zobowiagzan

W celu zabezpieczenia sptaty zobowigzan Grupa stosuje wiele form zabezpieczen. Do
najpowszechniejszych nalezg hipoteki, zastawy rejestrowe, przewlaszczenia i umowy leasingowe
na nieruchomosciach oraz innych rzeczowych aktywach trwatych, a takze na zapasach,
naleznos$ciach, czy tez blokady srodkow pienieznych.

Wartos¢ bilansowg sktadnikow majatku stanowigcych zabezpieczenie sptaty zobowigzan na
poszczegodlne dni bilansowe przedstawia ponizsza tabela.

Wartos¢ bilansowa aktywéw stanowigca zabezpieczenie splaty zobowigzan

Stan na
31 marca 2011 roku
(niebadane)

Stan na
31 grudnia 2010 roku

Nieruchomosci 1178 882 3313 463
Urzgdzenia techniczne i maszyny 156 895 275 467
Srodki transportu 2 636 4241
Srodki trwate w budowie 224 224
Srodki pieniezne 52 634 63 772
Inne naleznosci finansowe i niefinansowe 5533 16 850
Razem wartos¢ aktywéw stanowigcych 1396 804 3674017

zabezpieczenie sptaty zobowigzan

Znaczne zmniejszenie wartosci bilansowej aktywdéw stanowigcych zabezpieczenie spfaty
zobowigzan jest konsekwencjg restrukturyzaciji dtugu w Grupie. Potudniowy Koncern Energetyczny
S.A. ze $rodkoéw pozyskanych z emisji obligacji wewnagtrzgrupowych objetych przez TAURON
Polska Energia S.A. w grudniu 2010 roku oraz w styczniu 2011 roku dokonata wykupu
wyemitowanych przez siebie obligacji oraz sptaty kredytéw inwestycyjnych. W zwigzku z tym
dokonano wykreslenia hipotek oraz zastawédw rejestrowych: w przypadku nieruchomosci na kwote
2 134 322 tysiecy ztotych, urzadzen technicznych i maszyn — 26 721 tysiecy ziotych oraz innych
naleznosci finansowych i niefinansowych — 15 001 tysiecy ziotych. Wobec nieruchomosci o
wartosci 405 959 tysiecy ztotych uwzglednionych w tabeli powyzej na dzieh 31 marca 2011 roku
nie zostata jeszcze zakonczona procedura wykreslenia hipoteki.

Grupa stosuje rowniez inne formy zabezpieczen sptaty zobowigzan niz zabezpieczenia na majatku
wymienione powyzej, wsrod ktérych na dzien 31 marca 2011 roku najistotniejsze pozycje stanowig
zabezpieczenia kredytéw i pozyczek Potudniowego Koncernu Energetycznego S.A. w postaci: ces;ji
wierzytelnosci — 176 000 tysiecy ztotych, petnomocnictwa do rachunkoéw bankowych — 236 000
tysiecy ztotych oraz weksli in blanco — 246 000 tysiecy ztotych.

Jednostka dominujgca w ramach programu emisji obligacji ztozyta oswiadczenie o poddaniu sie
egzekuciji do kwoty 1 560 000 tysiecy ztotych.

Ponadto w celu zabezpieczenia umowy o udzielenie gwarancji bankowych z PKO Bank Polski S.A.
TAURON Polska Energia S.A. zlozyta oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 48 000
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28.

29.

tysiecy ztotych oraz udzielita petnomocnictwa do rachunkéw bankowych do kwoty 40 000 tysiecy
ztotych.

W celu zabezpieczenia $rodkéw na pokrycie przysztych kosztow likwidacji obiektow zaktadow
gorniczych, wchodzgce w sktad Grupy przedsiebiorstwa gérnicze tworzg, zgodnie z odrebnymi
przepisami, Fundusz Likwidacji Zaktadéw Goérniczych.

Zobowiagzania inwestycyjne

Na dzien 31 marca 2011 roku Grupa zobowigzata sie ponies¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate
w kwocie 1567 477 tysiecy ziotych, z czego najwiekszg pozycje, podobnie jak na dzien
31 grudnia 2010 roku, stanowito zobowigzanie inwestycyjne zwigzane z odbudowg mocy
wytworczych we wchodzacej w skiad Potudniowego Koncernu Energetycznego S.A.,
Elektrocieptowni Bielsko-Biata, wynoszgce 345 700 tysiecy ztotych.

Zobowigzania inwestycyjne w Grupie na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosity 1 096 642 tysiecy
ztotych, z tego najwiekszg pozycje stanowity zobowigzania inwestycyjne zwigzane z odbudowag
mocy wytwoérczych w Elektrocieptowni Bielsko-Biata, na kwote 360 700 tysiecy ztotych.

Transakcje z udziatem spétek Skarbu Panstwa

Gtéwnym akcjonariuszem Grupy jest Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej, w zwigzku z tym
spotki Skarbu Panstwa sg traktowane jako podmioty powigzane. Transakcje z jednostkami
powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towardw, produktow lub
ustug.

taczna wartosé transakcji z powyzszymi jednostkami oraz stan naleznosci i zobowigzan zostaty
przedstawione w tabelach ponize;j.

Przychody i koszty

Okres 3 miesiecy zakonczony Okres 3 miesiecy zakonczony
dnia 31 marca 2011 dnia 31 marca 2010 roku
(niebadane) (niebadane)
Przychody 353 349 298 706
Koszty* (749 746) (385 165)

* pozycja obejmuje koszty ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Naleznosci i zobowigzania

Stan na 31 marca 2011 roku
(niebadane)

Naleznosci 191 950 249 525
Zobowigzania 246 866 379 597

Stan na 31 grudnia 2010 roku

Przedstawione wartosci obrotéw odnoszg sie do transakcji z udziatem spétek Skarbu Panstwa
wedtug klasyfikacji spétek Skarbu Panstwa o znaczacym udziale w przychodach i kosztach w 2010
roku dokonanej na dzierh 31 grudnia 2010 roku. Dane poréwnawcze dla przychodéw i kosztéw
przedstawiajg transakcje z udziatem spotek Skarbu Panstwa wedtug klasyfikacji na dzien 31 marca
2010 roku, czyli przed dokonaniem aktualizacji listy spotek Skarbu Panstwa.

W okresie trzech miesiecy zakohczonym 31 marca 2011 roku najwiekszymi odbiorcami sposréd
spétek Skarbu Panstwa byty PSE Operator S.A., Kompania Weglowa S.A. oraz KGHM Polska
Miedz S.A., od ktérych przychody stanowity 81% przychodéw od spoétek Skarbu Panstwa. W
okresie trzech miesiecy zakohczonym 31 marca 2011 roku najwieksze koszty Grupa Kapitatowa
poniosta w transakcjach z PSE Operator S.A. oraz Kompanig Weglowg S.A., koszty stanowity 83%
kosztow poniesionych w transakcjach ze spotkami Skarbu Panstwa S.A.

Ponadto Grupa Kapitalowa dokonuje istotnych transakcji na rynku energii za posrednictwem Izby
Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. Z uwagi na fakt, iz jednostka ta zajmuje sie jedynie
organizacjg obrotu gietdowego, zdecydowano sie nie traktowaé dokonywanych za jej
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30.

31.

posrednictwem transakcji zakupu i sprzedazy jako transakcji z podmiotem powigzanym. Dane
poréwnywalne za 2010 rok zostaty przeksztatcone.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2010 roku najwiekszymi kontrahentami Grupy
sposrod spotek Skarbu Panstwa byty PSE Operator S.A., Kompania Weglowa S.A. oraz KGHM
Polska Miedz S.A.

Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Do dnia 28 czerwca 2010 roku czlonkowie Zarzadoéw oraz Rad Nadzorczych podlegali w zakresie
wysokosci wynagrodzen przepisom Ustawy z dnia 3 marca 2000 roku o wynagradzaniu oséb
kierujgcych niektorymi podmiotami prawnymi (spétki z wiekszosciowym udziatem Skarbu Panstwa).

Wysoko$¢ wynagrodzeh oraz innych $wiadczen czionkdw Zarzadu, Rad Nadzorczych
i pozostatych cztonkéw gtéwnej kadry kierowniczej jednostki dominujgcej oraz spotek zaleznych
w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2011 roku przedstawia ponizsza tabela.

Okres 3 miesigcy zakonczony
dnia 31 marca 2011 roku
(niebadane)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku

Jednostka Jednostki Jednostka Jednostki
dominujaca zalezne dominujaca zalezne
Zarzad Jednostki 1546 5007 5967 15 318

Krotkot.ermlnowe $wiadczenia pracownicze 1190 4794 5200 14 282

(ptace i narzuty)

Nagrody jubileuszowe - - 73 246

Swiadczenia po okresie zatrudnienia 62 - 41 -

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku ) ) ) 31

pracy

Inne 294 213 653 759
Rada Nadzorcza Jednostki 162 932 329 2872

Krotkot.ermlnowe $wiadczenia pracownicze 162 910 329 2691

(ptace i narzuty)

Inne - 22 - 181
Razem 1708 5939 6 296 18 190
P'ozosta.ll cz.lonkowm gtownej kadry 2008 9195 5745 32 826
kierowniczej

Krotkot.ermlnowe Swiadczenia pracownicze 1789 9023 5079 31549

(pface i narzuty)

Nagrody jubileuszowe 35 126 91 736

Swiadczenia po okresie zatrudnienia - - - 61

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku 34 ) ) )

pracy

Inne 150 46 575 480

Omoéwienie pozostatych istotnych zmian jakie miaty miejsce w okresie sprawozdawczym

31.1. Przychody ze sprzedazy towaréw produktéw i materiatéw

Wzrost wolumenu przychodow ze sprzedazy towardw, produktow i materiatdbw w okresie trzech
miesiecy zakonczonym 31 marca 2011 roku zwigzany jest w gtéwnej mierze z wprowadzong od
dnia 9 sierpnia 2010 roku nowelizacjg ustawy Prawo Energetyczne narzucajgcg obowigzek
publicznej sprzedazy energii elektrycznej przez wytwércow. W zwigzku z powyzszym faktem spotki
segmentu ,Wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet konwencjonalnych” sprzedaty poprzez
towarowg gietde energii i platformy obrotu energig okoto 88% ogdlnego wolumenu sprzedanej
przez nie energii elektrycznej. Przed wprowadzeniem powyzszej nowelizacji sprzedaz energii
elektrycznej w spétkach z segmentu ,Wytwarzanie energii elektrycznej ze Zzrédet
konwencjonalnych” podlegata wytgczeniu w ramach procesu konsolidacji sprawozdan finansowych
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32.

w zwigzku z faktem, iz prawie caly wolumen produkowanej energii sprzedawany byt do spotek
konsolidowanych Grupy.

Powyzsza nowelizacja ma réwnolegle wptyw na wzrost kosztu wlasnego sprzedazy w okresie
trzech miesiecy zakornczonym 31 marca 2011 roku.

31.2. Pozostate krétkoterminowe i dtugoterminowe aktywa niefinansowe

Wzrost dlugoterminowych aktywow niefinansowych spowodowany jest w gtéwnej mierze wzrostem
przekazanych zaliczek na srodki trwate, zwigzanych z kontraktami na budowe: nowego bloku w EC
Bielsko—Biata wynoszgcymi na dzien bilansowy 36 720 tysiecy ztotych, nowego bloku OZE w
Elektrowni Jaworzno Il wynoszgcymi na dzien bilansowy 28 351 tysiecy zlotych oraz nowego
bloku 910 MW w Elektrowni Jaworzno Il wynoszgcymi na dzien bilansowy 5 558 tysiecy ziotych,
realizowanymi przez Potudniowy Koncern Energetyczny S.A.

Krétkoterminowe aktywa niefinansowe w wysokosci 314 109 tysiecy ziotych na dzien 31 marca
2011 roku obejmujg gtéwnie naleznosci z tytutu naliczonego podatku VAT w kwocie 94 704 tysiecy
ztotych, koszty przygotowania produkcji i koszty wyrobisk chodnikowych w kopalniach wegla
kamiennego w kwocie 80 255 tysiecy ztotych oraz rozliczenia migdzyokresowe z tytutu przekazania
odpiséw na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych w kwocie 43 112 tysiecy ziotych.

31.3. Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe

Wzrost pozostatych diugoterminowych aktywéw finansowych w wysokosci 16 227 tysiecy ztotych
spowodowany jest w gtéwnej mierze nabyciem przez Potudniowy Koncern Energetyczny S.A.
udziatéw w PEC Ruda Slaska Sp. z 0.0. o wartosci 10 001 tysigc ztotych.

31.4. Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe

Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe w wysokosci 18 874 tysiecy ztotych na dzien
31 marca 2011 roku obejmujg w gtéwnej mierze lokaty Srodkéw pienieznych na okres powyzej
trzech miesiecy, w kwocie 13 347 tysiecy zlotych, zatoZzone przez Kopalnie Wapienia Czatkowice
Sp. z o.0.

31.5. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Zmiana stanu pozostatych zobowigzan krotkoterminowych w kwocie 58 735 tysiecy ziotych
spowodowana byta w gtéwnej mierze spadkiem zobowigzan z tytutu podatkéw, cetl, ubezpieczen
i innych swiadczen w kwocie 16 822 tysiecy ztotych, wzrostem stanu nadwyzki zobowigzan nad
aktywami z tytutu Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych w kwocie 46 359 tysiecy ztotych
oraz wzrostem stanu zaliczek na dostawy w kwocie 19 979 tysiecy ziotych.

Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym

Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym nie wystapity.
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] Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2011 roku
(w tysigcach ztotych)

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
TAURON Polska Energia S.A. sporzadzone za okres trzech miesiecy zakonczony dnia 31 marca
2011 roku zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej nr 34
obejmuje 42 strony.

Katowice, dnia 10 maja 2011 roku

Dariusz Lubera - Prezes Zarzadu ...,

Krzysztof Zawadzki - Wiceprezes Zarzgdu .............cocveviiiiiiiinneninenn.
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