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TAURON Polska Energia S.A.
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1. Organizacja Grupy Kapitatowej TAURON

1.1.Podstawowe informacje o Grupie

Na dzien 31 marca 2013 r. Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A. sktadata sie
z jednostki dominujgcej TAURON Polska Energia S.A. (zwanej w dalszej czesci sprawozdania Spotka,
Emitentem lub TAURON), 14 spoétek z bezposrednim udziatem TAURON Polska Energia S.A. w kapitale
zakladowym oraz 22 spétek z posrednim udziatem TAURON Polska Energia S.A. w kapitale zaktadowym.
Po okresie sprawozdawczym, w dniu 2 kwietnia 2012 r. w wyniku potgczenia TAURON Serwis GZE sp.
Z 0.0. z Przedsiebiorstwem Ustug Elektroenergetycznych Wroctaw S.A. (obecnie: TAURON Dystrybucja
Serwis S.A.) liczba spoétek zaleznych (bezposrednio i posrednio) zmniejszyta sie do 35.

Do gtéwnych spotek podlegajacych konsolidaciji nalezaty: Potudniowy Koncern Weglowy S.A. zajmujgca sie
wydobyciem wegla kamiennego, TAURON Wytwarzanie S.A. zajmujgca sie wytwarzaniem energii ze
zrodet konwencjonalnych i ze wspétspalania biomasy, TAURON Ekoenergia sp. z 0.0. zajmujagca sie
wytwarzaniem energii elektrycznej ze zroédet odnawialnych, TAURON Dystrybucja S.A. zajmujgca sie
Swiadczeniem ustug dystrybucji energii elektrycznej, TAURON Sprzedaz sp. z 0.0. i TAURON Sprzedaz
GZE sp. z 0.0. zajmujgce sie sprzedaza energii elektrycznej do klientéw detalicznych, TAURON Obstuga
Klienta sp. z 0.0. zajmujgca sie obstugg klienta oraz TAURON Ciepto S.A. zajmujgca sie wytwarzaniem,
dystrybucjg i sprzedazg ciepfa.

Ponadto w skifad Grupy Kapitatowej TAURON wchodzity 4 inne spotki zalezne objete konsolidacja,
zajmujgce sie¢ m.in. obrotem energig elektryczng, wydobyciem skat wapiennych oraz kamienia dla potrzeb
budownictwa, a takze 2 zalezne spdtki celowe, ktorych zadaniem jest realizacja inwestycji w obszarze
odnawialnych zrodet energii. £acznie konsolidacjg objetych jest 14 spétek zaleznych wymienionych w pkt.
1.2. niniejszego ponizej.

Celem zapewnienia dziatania Grupy TAURON, rozumianej jako jednolity organizm gospodarczy ztozony
z autonomicznych spétek prawa handlowego, w dniu 12 pazdziernika 2010 r. Zarzad TAURON Polska
Energia S.A. powotat Grupe TAURON, w sktad ktérej wchodzg nizej wymienione spotki oraz TAURON
Polska Energia S.A., jako spétka dominujgca, a takze przyjgt Kodeks Grupy TAURON, jako podstawowy
akt normatywny funkcjonowania Grupy TAURON. Ponizsze spdtki uzyskaty status czionka Grupy TAURON
z dniem podjecia przez walne zgromadzenia/ zgromadzenia wspolnikow uchwat o przystgpieniu do Grupy
TAURON. Kodeks Grupy TAURON reguluje funkcjonowanie Grupy, zapewniajgc realizacje celéw poprzez
specjalnie zaprojektowane rozwigzania w zakresie zarzgdzania podmiotami Grupy TAURON, w tym
w szczegdlnosci okreslania celdw dziatalnosci spotek, umozliwiajgcych osiggniecie zaktadanych efektow.

Wedtug stanu na dzieh 31 marca 2013 r. w sktad Grupy TAURON wchodzg nastepujgce spoétki zalezne:

Tabela nr 1. Wykaz spétek zaleznych wchodzacych w skiad Grupy TAURON (na 31 marca 2013 r.)

. s Data przystapienia

L.p. Firma spotki do Grupy TAURON
1. TAURON Sprzedaz sp. z 0.0. 26.10.2010 r.
2. TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0. 26.10.2010 r.
3. TAURON EKOENERGIA sp. z 0.0. 26.10.2010rr.
4. TAURON Wytwarzanie S.A. 28.10.2010 r.
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L.p. Firma spotki 5:25':3?:5;3;
5. TAURON Czech Energy s.r.0. 10.11.2010r.
6. Polska Energia - PKH Sp. z 0.0. 29.11.2010r.
7. TAURON Dystrybucja S.A. 6.12.2010 .
8. | TAURON Ciepto S.A. 9.12.2010 .
9. Kopalnia Wapienia Czatkowice sp. z 0.0. 5.01.2011r.
10. | Potudniowy Koncern Weglowy S.A. 13.01.2011r.
11. | TAURON Sprzedaz GZE sp. z o.0. 24.01.2012r.
12. | TAURON Wytwarzanie GZE sp. z 0.0. 24.01.2012r.

Majagc na uwadze zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej TAURON, w | kwartale 2013 r. Zarzad Spofki
dokonat aktualizacji w zakresie okreslenia przynaleznosci spétek do Grupy TAURON. Aktualizacja byta
konsekwencjg zarejestrowania przez wtasciwy Sad Rejestrowy prowadzonego procesu potgczeniowego
w Obszarze Obstugi Klienta (przejecie TAURON Obstuga Klienta GZE S.A. przez TAURON Obstuga
Klienta Sp. z 0.0.). Ponadto, po okresie sprawozdawczym, podjeto decyzje o wykresleniu z wykazu spoétek
Grupy TAURON spétki TAURON Serwis GZE Sp. z 0.0. (obecnie: TAURON Dystrybucja Serwis S.A.)
w zwigzku z potgczeniem tego podmiotu z Przedsiebiorstwem Ustug Elektroenergetycznych Wroctaw S.A.
(spotka przejmujaca).

Istotnym elementem umozliwiajgcym podejmowanie decyzji operacyjnych w ramach Grupy TAURON jest
istnienie organdw opiniodawczych i quasi-nadzorczych Grupy — czterech Komitetow Grupy TAURON:

1. Komitetu Oceny Projektéw,

2. Komitetu Zarzgdzania Grupg TAURON,

3. Komitetu Zgodnosci Grupy TAURON,

4. Komitetu Wdrozenia Strategii Korporacyjnej Grupy TAURON.

Komitety petnig nastepujace funkcje:

1. funkcje opiniotwérczg dla Zarzadu TAURON,

2. funkcje decyzyjna,

3. funkcje nadzorcza dla zarzagdow spoétek zaleznych TAURON.

Podstawowym zadaniem Komitetéw jest czuwanie nad realizacjg przez wszystkich uczestnikéw Grupy
spojnych dziatan zgodnych z Kodeksem Grupy TAURON oraz w interesie Grupy TAURON. Szczegotowe
zadania Komitetéw zostaty skonkretyzowane w regulaminach ich dziatania uchwalonych przez Zarzad
TAURON Polska Energia S.A.
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1.2. Jednostki podlegajace konsolidacji

Na dzien 31 marca 2013 r. konsolidacjg objete sg nastepujgce spotki zalezne TAURON Polska Energia
S.A.

1. TAURON Wytwarzanie S.A. (TAURON Wytwarzanie)
TAURON Dystrybucja S.A. (TAURON Dystrybucja)
TAURON Sprzedaz sp. z 0.0. (TAURON Sprzedaz)
TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0. (TAURON Obstuga Klienta)
TAURON Ekoenergia sp. z 0.0. (TAURON Ekoenergia)
Kopalnia Wapienia Czatkowice sp. z 0.0. (KW Czatkowice)
Potudniowy Koncern Weglowy S.A. (PKW)
Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. (PEPKH)
TAURON Ciepto S.A. (TAURON Ciepto)

. TAURON Czech Energy s.r.o. (TAURON Czech Energy)

. BELS INVESTMENT sp. z 0.0. (BELS INVESTMENT)

. MEGAWAT MARSZEWO sp. z 0.0. (MEGAWAT MARSZEWO)

. TAURON Sprzedaz GZE sp. z 0.0. (TAURON Sprzedaz GZE)

. TAURON Serwis GZE sp. z 0.0.* (TAURON Serwis GZE).

© ©®© N o gk~ w D

A i e
A W N P O

* W dniu 2 kwietnia 2013 r. zostato zarejestrowane potgczenie spotek TAURON Serwis GZE Sp. z 0.0. (spotka przejmowana) oraz Przedsiebiorstwo
Ustug Elektroenergetycznych Wroctaw S.A. (spotka przejmujaca) oraz jednoczesnie zmianie ulegta firma spétki przejmujgcej na TAURON Dystrybucja
Serwis S.A.

Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A. posiada réwniez inwestycje we wspdinych
przedsiewzigciach: Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. oraz Elektrownia Blachownia sp. z o.0., ktdre
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyceniane sg metodg praw wiasnosci.
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1.3. Struktura Grupy Kapitatowej

Ponizszy schemat przedstawia wszystkie spoétki, ktorych wyniki sg konsolidowane w ramach Grupy
Kapitalowej TAURON na dzien 31 marca 2013 r.

BELS
INVESTMENT
Sp. Z 0.0,

Uwagi:
Udziat bezposredni TAURON Polska Energia S.A. w kapitale zakladowym / gtosach na WZ (ZW).
Udziaf posredni TAURON Polska Energia S.A. w kapitale zaktadowym / glosach na WZ (ZW).

@  spotki bezposrednio zalezne od TAURON
(U] Spotki posrednio zalezne od TAURON

W | kwartale 2013 r. mialy miejsce nastepujgce istotne zmiany w strukturze spétek zaleznych Grupy
TAURON:

1. Potgczenie spotek prowadzacych dziatalnos¢ w obszarze pomiaréw

2 stycznia 2013 r. zarejestrowano potgczenie w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH spétek bezposrednio
zaleznych od TAURON Dystrybucja S.A. tj. w drodze przeniesienia catego majgtku spétki ,EnergiaPro-
Pomiary” sp. z 0.0. (spdtka przejmowana) na spétke CECHTAR sp. z o.0. (spdtka przejmujgca).
Potgczenie spotek jest zgodne ze strategia Grupy TAURON, ktéra zaktada uproszczenie struktury
Grupy, m.in. poprzez tgczenie spotek prowadzgcych te samg dziatalnosc.
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2. Wydzielenie majgtku TAURON Wytwarzanie S.A.

2 stycznia 2013 r. zarejestrowano przeniesienie czesci sktadnikéw majgtku TAURON Wywarzanie S.A.
(spotka dzielona) na TAURON Ciepto S.A. (spotka przejmujgca) w trybie art. 529 § 1 pkt 4 KSH tj.
w drodze podziatu TAURON Wywarzanie S.A. przez wydzielenie, w zamian za akcje TAURON Ciepto
S.A., ktére objgt TAURON Wywarzanie S.A. Proces podzialu TAURON Wpytwarzanie S.A. przez
wydzielenie z jego struktur Oddziatu Elektrocieptowni Katowice w Katowicach oraz przeniesienie
aktywow Oddziatu Elektrocieptowni Katowice w Katowicach wraz z innymi udziatami spoétek
cieptowniczych do TAURON Ciepto S.A. stanowit Il etap Projektu Budowy Obszaru Ciepto. Proces ten
byt realizowany wramach celu gtéwnego Obszaru Ciepta — zwiekszenie wartosci Grupy TAURON
poprzez integracje aktywow, optymalizacje kosztow dziatalnosci w zakresie dystrybucji ciepta,
zapewnienie odbioru ciepta dla jednostek wytworczych Grupy TAURON oraz rozwdj dziatalnosci
zwigzanej z wytwarzaniem ciepta w matej kogeneracji. W wyniku ww. podziatu kapitat zaktadowy
TAURON Ciepto S.A. zostat podwyzszony do kwoty 1 238 076 553,56 zt, natomiast kapitat zaktadowy
TAURON Wytwarzanie S.A. zostat obnizony do kwoty 1 554 189 560,00 zt. Udziat TAURON Polska
Energia S.A. w kapitale zaktadowym TAURON Ciepto S.A. wzrést z 88,27 do 91,79%, natomiast
w TAURON Wytwarzanie S.A. spadt z 99,72 do 99,70%.

3. Umorzenie akcji TAURON Wytwarzanie S.A.

21 stycznia 2013 r. Zarzgd TAURON Wytwarzanie S.A. umorzyt akcje wiasne nabyte na podstawie art.
418" Kodeksu spotek handlowych. W zwigzku z umorzeniem akcji w dniu 5 lutego 2013 r. zostato
zarejestrowane obnizenie kapitatu zaktadowego TAURON Wytwarzanie o kwote 1 153 400,00 z
z kwoty 1554 189 560,00 zt do kwoty 1 553 036 160,00 zt. W konsekwencji udziat TAURON Polska
Energia S.A. w kapitale zaktadowym TAURON Wytwarzanie wzrost do 99,77%.

4. Potaczenie spotek z Obszaru Obstuga Klienta

31 stycznia 2013 r. zarejestrowano potgczenie w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH spotek bezposrednio
zaleznych od TAURON Polska Energia S.A. tj. w drodze przeniesienia catego majatku spétki TAURON
Obstuga Klienta sp. z 0.0. (spdtka przejmujgca) ze spotkg TAURON Obstuga Klienta GZE S.A. (spodtka
przejmowana). W zwigzku z powyzszym TAURON Polska Energia S.A. objgt 22 021 nowoutworzonych
udziatéw w podwyzszonym do 4 920 500,00 zt kapitale zakladowym TAURON Obstuga Klienta sp.
z 0.0. Potagczenie to miato na celu uporzadkowanie struktury Grupy TAURON po przejeciu Grupy
Kapitatowej GZE S.A.

5. Potlgczenie spétek z Obszaru Wytwarzania

13 marca 2013 r. zarejestrowano potgczenie w trybie art. 516 § 6 KSH w zw. z art. 492 § 1 pkt 1) KSH
spotki TAURON Wytwarzanie S.A. (spotka przejmujgca) ze spotkg ,ECOCARBON” sp. z 0.0. (spdtka
przejmowana) bedacg spotkg bezposrednio zalezng TAURON Wytwarzanie S.A. ,ECOCARBON” sp.
z 0.0. byta spdtka, ktérej dziatalno$¢ nie byta bezposrednio zwigzana z podstawowym przedmiotem
dziatalnoéci spotki TAURON Wytwarzanie S.A., a w efekcie podjecia dziatah majgcych na celu zbycie
spotki ,ECOCARBON” sp. z 0.0. nie wptyneta zadna oferta nabycia jej udziatow.

Ponadto po dniu 31 marca 2013 r. nastgpity nastepujgce wydarzenia majgce wptyw na organizacje Grupy
Kapitatowej TAURON:

1. 2 kwietnia 2013 r. zarejestrowano potgczenie Przedsiebiorstwa Ustug Elektroenergetycznych Wroctaw
S.A. (spétka przejmujgca) ze spotkg TAURON Serwis GZE sp. z o.0. (spotka przejmowana), oraz
zarejestrowano zmiane nazwy spofki przejmujgcej na TAURON Dystrybucja Serwis S.A. Potgczenie
przedmiotowych spétek jest zgodne ze strategig Grupy TAURON, ktéra zaktada uproszczenie struktury
Grupy, m.in. poprzez tgczenie spotek prowadzgcych te samg dziatalnosc.

2. 2 kwietnia 2013 r. zarzad spdtki Osrodek Szkoleniowo-Wypoczynkowy ,JAGA" sp. z 0.0. tj. spofkki
bezposrednio zaleznej od TAURON Dystrybucja S.A. ziozyt do Sgdu Rejonowego Wydziat V
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Gospodarczy w Nowym Saczu wniosek o ogtoszenie upadiosci spétki Osrodek Szkoleniowo-
Wypoczynkowy ,JAGA" sp. z 0.0. (0 ztozeniu wniosku o ogtoszenie upadtosci Spétka informowata
w raporcie biezgcym nr 11/2013 z 2 kwietnia 2013 r.).

1.4. Skutki zmian w strukturze Spétki i Grupy Kapitatlowej

Potaczenie spo6tki TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0. ze sp6tka TAURON Obstuga Klienta GZE sp.
z0.0.

31 stycznia 2013 r. nastapita rejestracja potaczenia spétek TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0. z siedzibg
we Wroctawiu (spétka przejmujgca) i TAURON Obstuga Klienta GZE sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach
(spotka przejmowana). W zwigzku z potgczeniem nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spofki
TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0. z kwoty 2 718 tysiecy ztotych do kwoty 4 920 tysiecy zitotych, tj.
0 kwote 2 202 tysiecy ztotych. W konsekwencji na dzieh 31 marca 2013 r. TAURON Polska Energia S.A.
posiada jedynie udziaty w przejmujacej jednostce — TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0.

Podziatl spétki TAURON Wytwarzanie S.A.

2 stycznia 2013 r. zostat zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sgdowym podziat spétki TAURON
Whytwarzanie S.A. przez wydzielenie w trybie art. 529 § 1 pkt 4 Kodeksu Spoétek Handlowych, ktéry polegat
na przeniesieniu wydzielonych skfadnikéw majgtku na spétke TAURON Ciepto S.A.

W zwigzku z podziatem, w spétce TAURON Wytwarzanie S.A. zostat obnizony kapitat zakladowy z kwoty
1 658 793 tysigce ztotych do kwoty 1 554 189 tysiecy ziotych, natomiast w spéice TAURON Ciepto S.A.
zostat podwyzszony kapitat zaktadowy z kwoty 865 937 tysiecy ztotych do kwoty 1 238 077 tysiecy ztotych.

W wyniku podziatu zmniejszyt sie udziat TAURON Polska Energia S.A. w spotce TAURON Wytwarzanie
S.A. do 99,70% (w kapitale zakladowym) i 99,77% (w glosach na Walnym Zgromadzeniu), natomiast
wzrést udziat TAURON Polska Energia S.A. w spéice TAURON Ciepto S.A. do 91,79% (w kapitale
zaktadowym) i 92,41% (w gtosach na Walnym Zgromadzeniu).

2. Dziatalnosé Grupy Kapitatowej TAURON

2.1. Podstawowe obszary dziatalnosci

Grupa Kapitatowa TAURON jest zintegrowanym pionowo przedsiebiorstwem energetycznym, ktére
zajmuje wiodgcg pozycje w dziedzinie wytwarzania, dystrybucji oraz sprzedazy energii elektrycznej
w Polsce i w Europie Srodkowo-Wschodniej. Grupa Kapitatowa TAURON prowadzi dziatalno$é
w nastepujgcych Obszarach (zwanych rowniez w dalszej cze$ci niniejszego sprawozdania Segmentami):

Obszar Wydobycia, obejmujgcy gtdwnie wydobycie, wzbogacanie isprzedaz wegla kamiennego
w Polsce, ktéra to dziatalno$¢ prowadzona jest przez Potudniowy Koncern Weglowy (PKW).

Obszar Wytwarzania, obejmujgcy gtébwnie wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta ze Zzrddet
konwencjonalnych, jak réwniez wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta przy wspodtspalaniu biomasy i innej
termicznie pozyskiwanej energii. Podstawowe paliwa wykorzystywane przez Obszar Wytwarzania to
wegiel kamienny, biomasa i gaz koksowniczy. W Segmencie Wytwarzania w ramach Grupy Kapitatowe;j
TAURON dziata TAURON Wytwarzanie. W dniu 2 stycznia 2013 r. nastgpit podziat tej spdtki poprzez
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wydzielenie Elektrocieptowni Katowice (EC Katowice) do spotki TAURON Ciepto nalezgcej do Segmentu
Ciepfa. Dane poréwnywalne Obszaru Wytwarzania i Obszaru Ciepta zostaty odpowiednio przeksztatcone.

Obszar_Odnawialnych Zrédet Energii (OZE), obejmujgcy wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet
odnawialnych (z wytgczeniem wytwarzania energii elektrycznej przy wspotspalaniu biomasy przypisanej do
Obszaru Wytwarzania). Dziatalnos¢ ta prowadzona jest przez TAURON Ekoenergia oraz spétki zalezne od
TAURON Ekoenergia: BELS INVESTMENT i MEGAWAT MARSZEWO.

Obszar Dystrybucji, obejmujgcy dystrybucje energii elektrycznej z wykorzystaniem sieci dystrybucyjnych
potozonych w potudniowej Polsce, ktéra to dziatalno$¢ prowadzona jest przez TAURON Dystrybucja.
W tym Obszarze ujeta jest rowniez spotka TAURON Serwis GZE (aktualnie TAURON Dystrybucja Serwis).

Obszar Sprzedazy, obejmujgcy sprzedaz energii elektrycznej do klientéw koncowych oraz handel hurtowy
energig elektryczng, jak rowniez obrot i zarzgdzanie uprawnieniami do emisji CO,, prawami majgtkowymi
ze Swiadectw pochodzenia oraz paliwami. Dziatalnos¢ w tym Obszarze prowadzona jest przez spoiki:
TAURON, TAURON Sprzedaz, TAURON Sprzedaz GZE oraz TAURON Czech Energy.

Obszar Obstugi Klienta, obejmujgcy gtéwnie obstuge klienta wewnetrznego (spotki z Grupy Kapitatowe;j
TAURON) w zakresie obstugi procesu sprzedazy oraz w zakresie obstugi finansowo-ksiegowej wybranych
spotek Grupy Kapitatowej TAURON. W ramach tego obszaru dziatata spotka TAURON Obstuga Klienta,
ktéra pod koniec stycznia 2013 r. przejeta spotke TAURON Obstuga Klienta GZE.

Obszar Ciepta, obejmujgcy wytwarzanie, dystrybucje i sprzedaz ciepta oraz innych mediéw, w ramach
ktérego dziata TAURON Ciepto (po potgczeniu ze spétkami: EC Tychy, EC Nowa oraz EC w Kamiennej
Goérze).

Obszar Pozostalych, obejmujgcy dziatalnos¢ w zakresie wydobycia kamienia, w tym kamienia
wapiennego, na potrzeby energetyki, hutnictwa, budownictwa i drogownictwa oraz w zakresie produkcji
sorbentéw przeznaczonych do instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg oraz do wykorzystania
w kottach fluidalnych (dziatalno$¢ prowadzona przez spétke KW Czatkowice), a takze dziatalnosé
w zakresie obrotu energig elektryczng i produktami pochodnymi (prowadzona przez spotke PEPKH).

Grupa Kapitatowa TAURON prowadzi dziatalnos¢ i uzyskuje przychody przede wszystkim ze sprzedazy
i dystrybucji energii elektrycznej i ciepta, wytwarzania energii elektrycznej i ciepta oraz sprzedazy wegla
kamiennego. Lokalizacje kluczowych aktywéw Grupy TAURON przedstawia ponizszy rysunek.
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@ Elektrownie wodne

Obszar dystrybucyjny
Grupy TAURON

| Farmy wiatrowe

w Kopalnie wegla kamiennego

h Elektrownie weglowe

h Elektrocieptownie weglowe

W pierwszym kwartale 2013 r. Grupa TAURON osiggneta nastepujace kluczowe parametry operacyjne:

. Ikwartat | Ikwartat =~ DYnamika
Kluczowe parametry operacyjne J.m. I kw. 2013/
2013r. 2012 .
| kw. 2012
Produkcja wegla handlowego min Mg 1,52 1,21 125,6%
Wytwarzanie energii elektrycznej 0
(produkcja netto Grupy), w tym: Twh 2 4,98 103,4%
Produkcja netto Obszaru Wytwarzania TWh 4.69 4,52 103,8%
Produkcja netto Obszaru OZE TWh 0,12 0,15 80,0%
Produkcja netto Obszaru Ciepta TWh 0,34 0,32 106,3%
Wytwarzanie energii elektrycznej ze Zrédet o
odnawialnych Grupy, w tym: Twh R 0,30 93,:3%
Prqdukc;a z biomasy Obszaru Wytwarzania TWh 0.16 0.16 100,0%
i Ciepta
Produkcja elektrowni wodnych i wiatrowych o
Obszaru OZE TWh 0,12 0,15 80,0%
Wytwarzanie ciepta przez Grupe, w tym: PJ 7,70 7,80 98,7%
Produkcja ciepta Obszaru Wytwarzania PJ 3,70 3,92 94,4%
Produkcja ciepta Obszaru Ciepta PJ 4,00 3,88 103,1%
Dystrybucja energii elektrycznej TWh 12,42 12,70 97,8%
Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej (przez o
Obszary Sprzedazy i Wytwarzania) TWh et 11.89 91,9%
Liczba klientdéw — Dystrybucja tys. 5307 5284 100,4%
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2.2. Istotne dokonania oraz niepowodzenia Grupy Kapitaltowej TAURON
w okresie, ktérego dotyczy raport

2.2.1. Struktura sprzedazy wedtug obszaréw dziatalnosci

Ponizsza tabela przedstawia wolumeny i strukture sprzedazy Grupy Kapitatowej TAURON w podziale na
poszczegodlne Obszary (Segmenty) dziatalnosci za | kwartat 2013 r. w poréwnaniu do | kwartatu 2012 r.

| kwartat | kwartat Dynamika
S warta warta
Wyszczegdlnienie J.m. 2013, 2012 1. | kw. 2013 r./
I kw. 2012 r.
Sprzedaz wegla przez Obszar Wydobycia min Mg 1,51 1,15 131,3%
Sprzedaz energii elektrycznej i ciepta przez Obszar TWh 5,75 5,07 113,4%
Wytwarzania PJ 3,33 3,55 93,8%
Sprzedaz energii elektrycznej wytworzonej w elektrowniach 0
wodnych i wiatrowych przez Obszar OZE Twh 2L 0.15 80,0%
Sprzedaz ustug dystrybucji energii elektrycznej przez o
Obszar Dystrybucj TWh 12,42 12,70 97,8%
Sprzeda’z detaliczna energii elektrycznej i pozostatych - TWh 10,82 11,79 91.8%
produktéw rynku energetycznego przez Obszar Sprzedazy
Sprzedaz energii elektrycznej przez Obszar Ciepta TWh 0,34 0,32 106,3%
Sprzedaz ciepta zakupionego i wytworzonego przez Obszar
C?ep{a P P gorwy gop PJ 6,34 6,45 98,3%
Wydobycie wegla

Podstawowg dziatalnoscig prowadzong przez Grupe Kapitaltowg TAURON w ramach Obszaru Wydobycia
jest wydobycie, wzbogacanie i sprzedaz wegla kamiennego. Poprzez Potudniowy Koncern Weglowy
(PKW) Grupa Kapitatowa TAURON posrednio posiada i prowadzi Zaktad Gérniczy Sobieski oraz Zakiad
Gorniczy Janina.

Wolumen sprzedazy wegla w | kwartale 2013 r. wyniést prawie 1,51 min ton, co w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2012 r. oznacza wzrost o ok. 31,3%. Zwiekszenie wolumenu sprzedazy jest
gtébwnie wynikiem wyzszej produkcji wegla handlowego (1,52 min Mg w | kwartale 2013 r. w stosunku do
1,21 min Mg w | kwartale 2012 r.), co umozliwity sprzyjajgce warunki geologiczno-gornicze przy wiekszej
ilosci eksploatowanych scian.

Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej ze zrodet konwencjonalnych

Podstawowa dziatalnos¢ Obszaru Wytwarzania w ramach Grupy Kapitatowej TAURON obejmuje
wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta w szesciu elektrowniach i jednej elektrocieptowni (instalacja
wytwarzajgca jednoczednie energie elektryczng i ciepto uzytkowe) opalanych weglem kamiennym oraz
w drodze wspoétspalania biomasy. tgczna moc osiggalna jednostek wytworczych Obszaru Wytwarzania
wyniosta na koniec marca 2013 r. 4 783 MW energii elektrycznej i 1 984 MW energii cieplnej. Zmiana
w poziomie mocy w stosunku do analogicznego okresu 2012 r. wynika z wytgczenia z koncesji na
wytwarzanie energii elektrycznej Elektrowni Halemba (100 MW) oraz blokéw 1 i 2 w Elektrowni tagisza
(240 MW).

W | kwartale 2013 r. Obszar Wytwarzania wygenerowat okoto 4,7 TWh energii elektrycznej netto (w tym
z biomasy 0,13 TWh), tj. o ok. 4% wiecej w stosunku do analogicznego okresu 2012 r., w ktérym produkcja
energii elektrycznej netto wyniosta okoto 4,5 TWh (w tym z biomasy 0,12 TWh). Sprzedaz energii
elektrycznej z wiasnej produkcji razem z energig zakupiong do obrotu wyniosta w | kwartale 2013 r. prawie
5,8 TWh, co oznacza wzrost w stosunku do analogicznego okresu ub.r. o 13,4%.

Produkcja ciepta Obszaru Wytwarzania w | kwartale 2013 r. wyniosta okoto 3,7 PJ iw stosunku do
produkcji w tym samym okresie 2012 r. wynoszgcej okoto 3,9 PJ, byta nizsza o ok. 5,6%.
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Wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédef odnawialnych

Podstawowg dziatalnoscig prowadzong przez Grupe Kapitatowg TAURON w Obszarze OZE jest
wytwarzanie energii elektrycznej z odnawialnych 2zrédet energii w elektrowniach wodnych oraz
elektrowniach wiatrowych, a takze zarzadzanie projektami Grupy TAURON w zakresie wytwarzania energii
z odnawialnych zrédet energii. W Obszarze OZE funkcjonuje 35 elektrowni wodnych o mocy osiggalne;j
132,9 MW, oraz dwie farmy wiatrowe o tgcznej mocy osiggalnej 60,75 MW,, co stanowi 3,7% tacznych
mocy osiggalnych Grupy Kapitatowej TAURON.

W | kwartale 2013 r. Obszar OZE wytworzyt i sprzedat 0,12 TWh energii elektrycznej w stosunku do
0,15 TWh w analogicznym okresie roku ubiegtego, co oznacza spadek produkcji o ok. 20%, gtdwnie
z powodu niekorzystnych warunkéw wietrznych i hydrologicznych w | kwartale 2013 r.

Dystrybucja energii elektrycznej

Grupa Kapitalowa TAURON jest najwiekszym dystrybutorem energii elektrycznej w Polsce, zaréwno pod
wzgledem wolumenu dostarczonej energii elektrycznej, jak i przychodéw z dziatalnosci dystrybucyjnej.
Obszar Dystrybucji eksploatuje sieci dystrybucyjne o znacznym zasiegu, zlokalizowane w potudniowej
czesci Polski.

W | kwartale 2013 r. Obszar Dystrybucji dostarczyt tgcznie ponad 12,4 TWh energii elektrycznej, w tym
11,7 TWh odbiorcom koncowym. W okresie tym Obszar Dystrybucji $wiadczyt ustugi dystrybucyjne na
rzecz 5,31 min odbiorcéw. W analogicznym okresie ubiegtego roku Obszar Dystrybucji dostarczyt fgcznie
ok. 12,7 TWh energii elektrycznej do ok. 5,28 min odbiorcéw, w tym 12,0 TWh do odbiorcow koncowych.
Zmniejszenie wolumenu dostawy jest giéwnie efektem spowolnienia gospodarczego, przejawiajgcego sie
m.in. spadkiem produkcji przemystowej oraz spadkiem produkcji budowlanej (dekoniunktura w branzy
i przedtuzajgcy sie okres zimy), dodatkowo wsrod duzych odbiorcéw podejmowane sg dziatania w kierunku
samodzielnego wytwarzania energii elektrycznej na wtasne potrzeby.

Sprzedaz energii i pozostatych produktow rynku energetycznego

Obszar Sprzedazy obejmuje dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy energii elektrycznej oraz dziatalno$é
w zakresie handlu hurtowego energig elektryczng i pozostatymi produktami rynku energetycznego.
Dziatalnos¢ w zakresie sprzedazy obejmuje sprzedaz energii elektrycznej do klientéw koncowych, w tym
réwniez do klientéw kluczowych. Natomiast dziatalno$s¢ w zakresie handlu hurtowego obejmuje gtéwnie
handel hurtowy energig elektryczng, obrét i zarzgdzanie uprawnieniami do emisji CO,, prawami
majgtkowymi wynikajgcymi ze Swiadectw pochodzenia oraz paliwami.

W | kwartale 2013 r. spotki Obszaru Sprzedazy sprzedaty tgcznie ponad 10,8 TWh energii elektrycznej do
ok. 5,24 min klientéw koncowych, zaréwno gospodarstw domowych, jak i przedsiebiorcéw, co
w porownaniu do analogicznego okresu 2012 r., w ktérym sprzedaz wyniosta okoto 11,8 TWh, oznacza
spadek o 8,2%. Zmniejszenie wolumenu sprzedazy jest wynikiem zmniejszenia $redniego
zapotrzebowania wsréd klientdéw zasilanych z sieci niskiego napiecia w segmencie klientéw masowych;
spadek niwelowany jest wzrostem sprzedazy do odbiorcéw koncowych w grupie klientéw strategicznych
TAURON oraz spétek OSD na pokrycie réznic bilansowych.

Cieplo

Obszar Ciepta obejmuje dziatalnos¢ w zakresie wytwarzania, dystrybucji i sprzedazy ciepta oraz innych
mediow. W | kwartale 2013 r. sprzedaz ciepta wytworzonego i zakupionego przez spoétki Obszaru wyniosta
6,34 PJ wstosunku do 6,45 PJ w | kwartale 2012 r. Utrzymanie wolumenu sprzedazy na poziomie
nieznacznie nizszym r/r mozliwe byto dzieki pozyskaniu nowych odbiorcéw oraz zwiekszonemu
zapotrzebowaniu na ciepto z uwagi na warunki pogodowe, jakie wystgpity w | kwartale 2013 r.
Elektrocieptownie Segmentu wytworzyty w analizowanym okresie 2013 r. ok. 0,34 TWh energii elektrycznej
netto, czyli poziom z | kwartatu ubiegtego roku (0,32 TWh) przekroczony zostat o ponad 6%.
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TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2013 r.

2.2.2. Realizacja programu inwestycyjnego

Po pierwszym kwartale 2013 r. naktady inwestycyjne Grupy Kapitatowej TAURON wyniosty 541 min z
i byty wyzsze od poniesionych w analogicznym okresie ubiegtego roku o ok. 6% (po | kwartale 2012 r.
wyniosty 510 min z). Wynika to przede wszystkim ze wzrostu naktadéw w Obszarach Dystrybuciji
i Odnawialnych Zrodet Energii.

Gléwne inwestycje realizowane w pierwszym kwartale 2013 r. to:

- budowa nowych mocy wytworczych (nakfady inwestycyjne: 48 min zt) oraz budowa instalacji do
obnizenia emisji NOx (nakfady inwestycyjne: 45 min zt) w Obszarze Wytwarzania,

- budowa farm wiatrowych Marszewo i Wicko (naktady inwestycyjne: 108 min zt) w Obszarze OZE,

- budowa nowych przytgczy (naktady inwestycyjne: 78 min zt) oraz modernizacja i odtworzenie
majatku sieciowego (nakfady inwestycyjne: 147 min zt) w Obszarze Dystrybuciji.

W | kwartale 2013 r. w Grupie Kapitalowej TAURON kontynuowane byty nastepujace gtéwne inwestycje
strategiczne:

1

2)

3)

4)

5)

6)

7

budowa bloku gazowo-parowego (BGP) wraz z czionem cieptowniczym w Stalowej Woli — inwestycja
realizowana jest z udzialem partnera strategicznego — PGNIG S.A. Inwestycja ma na celu
wybudowanie i przekazanie do eksploatacji nowego bloku parowo-gazowego o mocy 449 MW, i mocy
cieplnej 240 MW, Zakohczono projekty wykonawcze: progu na rzece San, oraz fundamentow
gtéwnych budynkéw. Trwajg prace nad pozostatymi projektami wykonawczymi. Zakonczenie projektu
zaplanowano na 2015r.;

budowa bloku energetycznego o mocy 50 MW, oraz 182 MW,, przystosowanego do produkcji energii
elektrycznej oraz ciepta na terenie Zespotu Elektrocieptowni Bielsko-Biata (ZEC Bielsko-Biata)
stanowigcej oddziat TAURON Wytwarzanie. Inwestycja ta ma na celu zastgpienie wyeksploatowanych
i niskosprawnych jednostek wytworczych wysokosprawng jednostkg spetniajgcg wszelkie wymogi
w zakresie ochrony srodowiska dotyczgce emisji NO,, SO, oraz pytéw. W dniu 15 marca zakonczono
ruch regulacyjny bloku i rozpoczat sie ruch prébny. Zakonczenie inwestycji jest planowane w potowie
2013 r.;

budowa farmy wiatrowej o mocy 40 MW w miejscowosci Wicko. Zakonczono roboty inzynieryjne
w zakresie drog i placéw montazowych dla 12 sitowni wiatrowych. Ukonczono produkcje gondoli, wiez
i topat dla 20 sitowni wiatrowych. Zakonczenie inwestycji planowane jest na 2013 r;

budowa farmy 82 MW w miejscowosci Marszewo. Trwajg prace wykonczeniowe i testy wybudowane;j
stacji Gtéwnego Punktu Zasilajgcego. Ukonczono i odebrano prace zwigzane z siecig SN. Trwa
montaz sitowni wiatrowych (zmontowano 33 z 41 turbin). Oddanie do eksploatacji przewiduje sie na
2014 r,;

budowa bloku gazowo-parowego w Elektrocieptowni Katowice wraz z cztonem ciepfowniczym o mocy
135 MW, i mocy cieplnej 90 MW, Trwa proces wyboru wykonawcy. Zakohczenie projektu
zaplanowano na 2016 r.;

modernizacja kotta o mocy 20 MW Elektrowni Stalowa Wola nalezgcej do TAURON Wytwarzanie,
w celu dostosowania go do spalania biomasy. W dniu 28 marca 2013 r. kociot K-10 zostat oddany do
eksploatacji. Inwestycja ta obejmowata modernizacje kotta weglowego K-10 w celu przystosowania go
do spalania biomasy, budowe instalacji przygotowania biomasy oraz modernizacje turbogeneratora
TG-6 w celu przystosowania go do pracy blokowej ze zmodernizowanym kottem. Instalacja umozliwia
spalanie zaréwno biomasy przetworzonej (np. pelety), jak i nieprzetworzonej. W marcu 2013 r.
przeprowadzono ruch prébny oraz przekazano instalacje do eksploataciji;

budowa nowych mocy wytwoérczych w kogeneracji na poziomie 50 MW, i 86 MW, w EC Tychy (obecnie
TAURON Ciepto) oraz modernizacja istniejgcej jednostki w celu dostosowania jej do spalania biomasy.
Inwestycja w czesci dotyczgcej modernizacji istniejgcego kotta i przystosowania go do spalania
biomasy zostata zakohczona w 2012 r. W dniu 15 lutego br. uzyskano koncesje URE na wytwarzanie
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TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2013 r.

8)

9)

energii elektrycznej oraz koncesje na wytwarzanie ciepta. W kwietniu 2013 r. dokonano wyboru oferty
firmy Elektrobudowa S.A. jako najkorzystniejszej w postepowaniu dotyczacym projektu budowy
nowego bloku kogeneracyjnego o mocy 50MW,. / 86MW,. Zakonczenie tej inwestycji przewidziane jest
na 2016 r. Odbudowa mocy wytwérczych w TAURON Ciepto (Zaktad Wytwarzania Tychy — ZW Tychy)
wynika z koniecznosci dostosowania ZW Tychy do nowych zaostrzonych norm emisji. Celem
inwestycji jest utrzymanie obecnego statusu ZW Tychy jako podstawowego wytwoércy ciepta dla
odbiorcow zlokalizowanych na terenie miasta Tychy;

budowa nowego bloku energetycznego o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne na terenie
Elektrowni Jaworzno lll nalezgcej do TAURON Wytwarzanie. Oczekuje sie, ze nowy blok bedzie
charakteryzowat sie wysokg sprawnoscig i dostepnoscig oraz niskimi poziomami emisji NO,, SO,,
CO,, oraz pytow. W dniu 24 stycznia 2013 r., w wyniku rozstrzygniecia prowadzonego postepowania
przetargowego, Generalnym Wykonawcg zostato konsorcjum RAFAKO S.A. (lider konsorcjum) —
MOSTOSTAL WARSZAWA S.A. W dniu 4 lutego 2013 r. dwdch oferentéw: China National Electric
Engineering Co. Ltd. (lider konsorcjum) oraz SNC-LAVALIN sp. z o.0. (lider konsorcjum) ztozyty
odwotania od decyzji do Krajowej Izby Odwotawczej. 25 marca 2013 r. Krajowa Izba Odwotawcza
oddalita powyzsze odwotania. W dniu 2 maja 2013 r. China National Electric Engineering Co. Ltd. (lider
konsorcjum) wniosta skarge na wyrok Krajowej Izby Odwotawczej do Sadu Okregowego
w Katowicach. Podpisanie umowy z Generalnym Wykonawcg planuje sie na Il kwartat 2013 r.
Zakonczenie tego projektu inwestycyjnego przewidziane jest na 2018 r.;

budowa instalacji odazotowania spalin w 6 blokach Elektrowni Jaworzno Il oraz w 4 blokach
Elektrowni Laziska nalezacych do TAURON Wytwarzanie. Inwestycja ta pozwoli zmniejszy¢ emisje
NO, w tych jednostkach do poziomow, ktére bedg obowigzywaty w Polsce od 2018 r. W Elektrowni
Jaworzno Il zakonczono modernizacje blokéw nr 2 i 4, trwajg prace zwigzane z blokiem nr 6.
W Elektrowni taziska zakonczono prace na bloku nr 12, trwajg pomiary gwarancyjne instalacji bloku
11. Prace budowlane majg by¢ prowadzone do 2016 r.;

10) budowa nowego bloku gazowo-parowego o mocy 850 MW opalanego gazem ziemnym na terenie

Elektrowni Blachownia. W dniu 5 wrzesnia 2012 r. spotka zalezna TAURON Wytwarzanie i KGHM
zawigzaty spotke celowg pod nazwg Elektrownia Blachownia Nowa w celu kompleksowe] realizacji
inwestycji. Trwajg przygotowania wymagan ofertowych — wstepnej Specyfikacji Istotnych Warunkow
Zamowienia dla postepowania przetargowego na wybor Gitéwnego Wykonawcy nowego bloku. Trwajg
analizy konkurencyjnosci planowanej jednostki wytworczej Elektrowni Blachownia w réznych
scenariuszach rynkowych i wariantach technologicznych. Oddanie inwestycji do eksploataciji
planowane jest na 2017 r.

Inwestycje strategiczne oraz ich finansowanie w ramach Grupy TAURON sg zarzagdzane centralnie na
poziomie spotki dominujgcej, tj. TAURON Polska Energia S.A. Grupa Kapitatlowa bedzie finansowaé
obecne i przyszte projekty inwestycyjne ze srodkéw generowanych z dziatalnosci operacyjnej oraz
pozyskujgc finansowanie dtuzne.
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TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2013 r.

3 Analiza sytuacji finansowo-majatkowej Grupy Kapitatowej

3.1 Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej po pierwszym kwartale 2013 r.

3.1.1 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodoéw Grupy Kapitatowej TAURON za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2013 r. oraz dane
poréwnywalne za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 r. Pozycje te zostaly przytoczone zgodnie
ze Srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zgodnym z MSSF za okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2013 r., w ktérym zamieszczone sg sprawozdania za pierwszy kwartat
2013 r. w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2012 r.

| kwartat 2013 r. | kwartat 2012 r. .
Dynamika
Wyszczegélnienie % tacznych % tacznych | (| kw. 2013/
tys. zt przychodow tys. zt przychodow
. ; | kw. 2012)
ze sprzedazy ze sprzedazy
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towarow,
produktéw i materiatéw bez wylgczenia 3713623 71,9% 4974 130 77,1% 74, 7%
akcyzy
Podatek akcyzowy (114 191) 2,2% (145 211) 2,2% 78,6%
Przychody ze sprzedazy towarow, 3599 432 69,7% 4828919 74,8% 74,5%
produktow i materiatéw
Przychody ze sprzedazy ustug 1550 902 30,0% 1614 099 25,0% 96,1%
Pozostate przychody 12 700 0,2% 11 835 0,2% 107,3%
Przychody ze sprzedazy 5163 034 100,0% 6 454 853 100,0% 80,0%
Koszt wlasny sprzedazy (4 078 650) 79,0% (5 604 614) 86,8% 72,8%
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 1084 384 21,0% 850 239 13,2% 127,5%
Pozostate przychody operacyjne 26 739 0,5% 26 438 0,4% 101,1%
Koszty sprzedazy (135 865) 2,6% (116 780) 1,8% 116,3%
Koszty ogélnego zarzgdu (169 590) 3,3% (178 971) 2,8% 94,8%
Pozostate koszty operacyjne (17 336) 0,3% (22 386) 0,3% 77,4%
Zysk operacyjny / (strata operacyjna) 788 332 15,3% 558 540 8,7% 141,1%
Marza zysku operacyjnego (%) 15,3% 8,7% 176,5%
Przychody finansowe 27038 0,5% 31877 0,5% 84,8%
Koszty finansowe (78 442) 1,5% (91 205) 1,4% 86,0%
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej (869) 0,0% (354) 0,0% 245,5%
Zysk / (strata) brutto 736 059 14,3% 498 858 7,7% 147,5%
Marza zysku brutto (%) 14,3% 7,7% 184,5%
Podatek dochodowy (156 126) 3,0% (104 161) 1,6% 149,9%
Zysk (strata) ngtto z dziafalnosci 579 933 11,2% 394 697 6.1% 146,9%
kontynuowanej
Marza zysku netto (%) 11,2% 6,1% 183,7%
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 579 933 11,2% 394 697 6,1% 146,9%
Pozostate catkowite do_cho_dy za rok 8619 0.2% (7 833) 0.1% -110,1%
obrotowy, po uwzglednieniu podatku
Catkowite dochody za rok obrotowy 588 552 11,4% 386 864 6,0% 152,1%
Zysk przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 558 296 10,8% 381 164 5,9% 146,5%
Udziatom niekontrolujgcym 21 637 0,4% 13 533 0,2% 159,9%
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TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2013 r.

| kwartat 2013 r. | kwartat 2012 r. .
Dynamika
Wyszczegolnienie % tacznych % tacznych | (j kw. 2013/
tys. zt przychodow tys. zt przychodow
. . | kw. 2012)
ze sprzedazy ze sprzedazy
Catkowity dochéd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 566 246 11,0% 373 567 5,8% 151,6%
Udziatom niekontrolujgcym 22 306 0,4% 13 297 0,2% 167,8%
EBIT i EBITDA
EBIT 788 332 558 540 141,1%
EBITDA 1221101 974 951 125,2%

W | kwartale 2013 r. Grupa TAURON wykazata przychody ze sprzedazy na poziomie okoto 5,2 mid z,
w poréwnaniu do okofo 6,5 mld zt uzyskanych w | kwartale 2012 r., co oznacza spadek o okoto 20%.
Istotny wpltyw na wykazany poziom przychodéw ma fakt zmiany wielkosci obowigzkowej sprzedazy
poprzez gietdy towarowe (wynikajacy z zapisow ustawy Prawo energetyczne) wytworzonej energii
elektrycznej ze 100% do 15%, w zwigzku z zakohczeniem uczestnictwa spotki TAURON Wytwarzanie
w programie pokrywania kosztéw osieroconych. Wptyneto to na zwigkszenie w | kwartale 2013 r. poziomu
sprzedazy wytworzonej przez TAURON Wytwarzanie energii elektrycznej do Grupy TAURON
i konieczno$¢ wytgczenia przychoddw z tej sprzedazy na poziomie Grupy, co nie mialo miejsca w |
kwartale ubiegtego roku. Dodatkowo w biezgcym roku brak jest przychodéw z KDT (w | kwartale 2012 r.
wynosity ok. 121 min zt).

W poréwnaniu do analogicznego okresu 2012 r. Grupa TAURON osiggneta wyzsze przychody ze
sprzedazy w segmentach: Wydobycia, Sprzedazy, Ciepta i Obstugi Klienta. Najwiekszg dynamike wzrostu
przychodow uzyskat Obszar Wydobycia.

W | kwartale 2013 r. zauwazalny jest spadek kosztow dziatalnosci operacyjnej w stosunku do
analogicznego okresu ub.r., zwigzany gtéwnie ze spadkiem kosztéw dziatalnosci Segmentéw Wytwarzania
i Ciepta (przede wszystkim w zwigzku z nizszg ceng paliw oraz realizacjg programu poprawy efektywnosci)
oraz Sprzedazy (gtdwnie w zwigzku z brakiem regulacji dotyczacych obowigzku umarzania praw
majatkowych pochodzenia energii w roku 2013, jak réwniez nizszym wolumenem sprzedazy energii
elektrycznej). Spadek kosztdw operacyjnych przetozyt sie na poprawe wynikdw na poziomie EBIT
i EBITDA oraz zysku brutto i netto. Marza zysku netto w | kwartale 2013 r. jest na poziomie ok. 11,2%,
w stosunku do 6,1% w | kwartale 2012 r.

3.1.2 Wyniki finansowe wedtug obszaréw dziatalnosci

Wyniki finansowe wedfug obszaréw dziatalnosci

Ponizsza tabela przedstawia wyniki EBITDA Grupy Kapitatowej TAURON w podziale na poszczegdine
Obszary (Segmenty) dziatalnosci za okres | kwartatu 2013 r. i | kwartatu 2012 r. Dane dla poszczegdlnych
Obszardéw nie obejmujg wytgczen konsolidacyjnych.

| kwartat | kwartat Dynamika
warta warta
EBITDA (tys. zf) 2013 2012 | kw. 2013/

I kw. 2012
Wydobycie wegla 72921 49 014 148,8%
Wytwarzr_:mle energii elektrycznej i cieplnej ze zrédet 167 464 297 492 73.6%
konwencjonalnych
Wytwarzanie energii elektrycznej ze zrodet odnawialnych 27 182 53 509 50,8%
Dystrybucja energii elektrycznej 525 061 447 134 117,4%
Sprzedaz energii i pozostatych produktéw rynku 347 875 101 220 343.7%
energetycznego
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TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2013 r.

| kwartat | kwartat Dynamika
warta arta
EBITDA (tys. z1) 2013 2012 | kw. 2013/
I kw. 2012
Ciepto 95 580 100 640 95,0%
Obstuga Klienta 12 103 13334 90,8%
Pozostate 2330 10931 21,3%
Pozycje nieprzypisane i wylgczenia (29 428) (28 323) 103,9%
EBITDA razem 1221 088 974 951 125,2%
Struktura EBITDA Grupy Kapitalowej TAURON
min zt
1400
105 0:2%
1200
975 8%
1000 1% 1%
10%
600
g 43%
400
[ 69
2%
200
23% 14%
o L —c [
Wykonanie Wykonanie

iQ 2012

u Wydobycie Wytwarzanie mOZE

Dystrybucja

m Sprzedaz

iQ 2013

Cieplo

Obstuga Klienta

Pozostate

Najwiekszy udziat w EBITDA Grupy Kapitalowej TAURON ma Obszar Dystrybucji oraz Obszar Sprzedazy.
W poréwnaniu do analogicznego okresu 2012 r. wzrost udziatu w strukturze EBITDA nastgpit gtdéwnie
w Obszarze Sprzedazy z uwagi na lepsze wyniki uzyskane w | kwartale 2013 r.

Wydobycie wegla

S I kwartat | kwartat Dynamika Zmiana
Wyszczegolnienie (tys. zf) 2013 2012 I kw. 2013/ (I kw. 2013 -
| kw. 2012 I' kw. 2012)
Wydobycie wegla
Przychody ze sprzedazy 372729 306 981 121% 65 748
wegiel - sortymenty grube i Srednie 115 926 95 509 121% 20 417
wegiel energetyczny 249 685 204 552 122% 45133
pozostate produkty, materiaty i ustugi 7119 6 919 103% 200
Zysk operacyjny 45 966 23 359 197% 22 607
Amortyzacja 26 955 25 655 105% 1300
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TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2013 r.

I kwartat | kwartat Dynamika Zmiana
Wyszczegolnienie (tys. zf) ;(’)al;‘ ;(l)alza I kw. 2013/ (I kw. 2013 -
| kw. 2012 I'kw. 2012)
EBITDA 72921 49 014 149% 23907

W | kwartale 2013 r. przychody ze sprzedazy w Segmencie Wydobycia wzrosty o okoto 21,4%
w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku, co jest gtéwnie przyczyng zwiekszonej sprzedazy
wegla (o ok. 0,35 min ton, tj. o 31,3%), przy $redniej cenie sprzedazy nizszej o 6,7% od osiggnietej
w | kwartale 2012 r., wynikajgcej z obnizenia ceny kontraktowej miatéw sprzedawanych do elektrowni
i elektrocieptowni Grupy TAURON oraz obnizek wynikajgcych z sytuacji rynkowej w obszarze wydobycia
wegla (nadprodukcja w roku 2012, obnizki ze strony Kompanii Weglowej S.A. oraz KHW S.A)).
Zwiekszone przychody ze sprzedazy zrealizowaty sie gtdwnie w obszarze miatdw sprzedawanych
wewnatrz Grupy Kapitatowej TAURON oraz sprzedazy sortymentéw grubych i srednich sprzedawanych
poza Grupe, jako konsekwencja realizacji strategii cenowej i wprowadzonych dziatah prosprzedazowych.

Wzrost wyniku EBIT z 23,4 min zt w 2012 r. do blisko 46 min zt w 2013 r. wynika gtéwnie z wyzszej
dynamiki przychodoéw ze sprzedazy wegla w relacji do dynamiki kosztu wytworzenia sprzedanego wegla,
Z racji statego charakteru wiekszosci kosztéw ponoszonych przez spotke Obszaru Wydobycia. Dynamika
kosztéw zmiennych byta zblizona do dynamiki produkcji wegla handlowego. Gtéwnym motorem wzrostu
kosztow statych byty koszty ustug obcych, w tym koszty ustug wynajmu maszyn oraz ustug goérniczych
w zwigzku ze zwiekszong iloscig robot przygotowawczych wykonywanych przez firmy zewnetrzne.

Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej ze zrodet konwencjonalnych

Ik ' Ik i Dynamika Zmiana
Wyszczegélnienie (tys. z1) ;"(’)"’1";"" 2"2’33'2‘3 I kw. 2013/ | (I kw. 2013 -
| kw. 2012 I'kw. 2012)
Wytwarzanie
Przychody ze sprzedazy 1261631 1396 481 90% -134 850
energia elektryczna 1133220 1 067 564 106% 65 656
Ciepto 87 024 88 377 98% -1 353
prawa maj a?tkowe Z.(.a s’wiadectw. 19718 53 844 37% -34 126
pochodzenia energii elektrycznej
l(;li,; r;"a"r"r:;'gjcio emisit gazow 14 769 57 243 26% 42 474
rekompensata z tytutu rozwigzania KDT 0 121 122 0% -121 122
Pozostate 6 900 8 330 83% -1 430
Zysk operacyjny 34 872 100 623 35% -65 751
Amortyzacja 132 592 126 869 105% 5723
EBITDA 167 464 227 492 74% -60 028

W | kwartale 2013 r. przychody ze sprzedazy w Segmencie Wytwarzania byly nizsze o okoto 10%
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, co byto wynikiem nizszych przychodéw ze
sprzedazy swiadectw pochodzenia energii elektrycznej, uprawnien do emisji CO, oraz braku przychodu
z rekompensaty z tytulu rozwigzania KDT. Rok 2012 byt ostatnim rokiem uczestnictwa spétki TAURON
Wytwarzanie w programie pokrywania kosztéw osieroconych.

Wyniki operacyjne EBIT oraz EBITDA Segmentu Wytwarzanie uksztattowaty sie w | kwartale 2013 r. na
poziomie nizszym niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Na osiggniete wyniki niekorzystnie wptynat
brak przychoddéw z rekompensaty, ujecie rezerwy na koszty niedoboru uprawnien do emisji CO,, nizsze
przychody ze sprzedazy swiadectw pochodzenia energii elektrycznej oraz nizsza cena sprzedazy energii
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Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2013 r.

TAURON Polska Energia S.A.

elektrycznej. W stosunku do roku ubiegtego korzystnie na wynik wptynat wyzszy wolumen sprzedazy

energii elektrycznej, nizsze jednostkowe koszty wytwarzania (nizsze ceny paliw) oraz nizsze koszty state.

Wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych

—— I kwartat I kwartat Dynamika Zmiana
Wyszczegolnienie (tys. zf) 2013 2012 | kw. 2013/ (I kw. 2013 -
| kw. 2012 I'kw. 2012)
OZE
Przychody ze sprzedazy 41 536 66 643 62% -25 107
energia elektryczna 24704 29 019 85% -4 315
prawa maja_;tkowe Zf) s’wiadectw_ 16 673 37 431 45% 20 758
pochodzenia energii elektrycznej
Pozostate 159 193 82% -34
Zysk operacyjny 17 978 43 136 42% -25 158
Amortyzacja 9204 10 373 89% -1 169
EBITDA 27182 53 509 51% -26 327

W | kwartale 2013 r. przychody ze sprzedazy w Segmencie OZE spadty o okoto 38% w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego, na co najwiekszy wptyw miat spadek ceny praw majatkowych
wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia energii wytworzonej w OZE, jak réwniez nizszy wolumen
produkcji energii elektrycznej (pochodna niekorzystnych warunkéw meteorologicznych).

Z tych samych powodéw wynik operacyjny EBIT oraz wynik EBITDA Obszaru OZE uksztattowaty sie w |
kwartale 2013 r. na poziomie nizszym niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Dystrybucja energii elektrycznej

Dynamika Zmiana
Wyszczegélnienie (tys. zi) Howartat owartat Ikw.2013/ | (I kw. 2013 -
| kw. 2012 I kw. 2012)
Dystrybucja
Przychody ze sprzedazy 1540 623 1562 400 99% 21777
ustugi dystrybucyjne 1444101 1462 936 99% -18 835
optaty przytgczeniowe 30016 27 209 110% 2 807
uliczﬁggge”"’ acja oswietlenia 28 749 27 680 104% 1069
pozostate ustugi 37 757 44 575 85% -6 818
Zysk operacyjny 300 880 228 990 131% 71 890
Amortyzacja 224 181 218 144 103% 6 037
EBITDA 525 061 447 134 117% 77 927

W | kwartale 2013 r. Segment Dystrybucji w poréwnaniu do analogicznego okresu 2012 r. zanotowat
spadek przychoddéw o ok. 1,4%, wzrost wynikdw na poziomie operacyjnym o ok. 31,4%, a wyniku EBITDA
o ok. 17,4%. O wzroscie wynikéw zadecydowaty ponizsze przyczyny.
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TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2013 r.

Przychody ogotem osiggniete w | kwartale 2013 r. byly nizsze w poréwnaniu do przychodoéw | kwartatu
roku 2012 r. ze wzgledu na spadek przychodéw ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych do odbiorcéow
koncowych (spadek wolumenu sprzedazy i wzrost $redniej jednostkowej stawki za ustugi dystrybucyjne).
Stosowanie taryfy przyjetej na 2013 r., przy zachowaniu poréwnywalnej struktury sprzedazy zapewnito
wzrost r/r $redniej stawki za ustugi dystrybucyjne o 2%. W ramach pozostatych przychodéw zwigzanych
z dziatalnoscig dystrybucyjng, spadek dotyczyt gtéwnie optat z tytutu ponadnormatywnego poboru energii
biernej, przekroczenia mocy i nielegalnego poboru energii; czesciowo zniwelowany zostat jednak wzrostem
przychodow z nowych przytaczy. Sprzedaz odbiorcom koncowym — zaréwno wartosciowo, jak i ilosciowo —
spadfa w | kwartale 2013 r. w stosunku do | kwartatu 2012 r. w kazdej grupie taryfowej za wyjatkiem grupy
G, gdzie ze wzgledu na wzrost Sredniej stawki o ponad 3%, wartosciowo sprzedaz wzrosta. W zakresie
sprzedazy do innych OSD, wartosciowe i iloSciowe saldo tranzytdw energii w | kwartale 2013 r. jest
dodatnie, co oznacza zysk na operacjach zakupu i sprzedazy ustug dystrybucyjnych od/do innych OSD;
wynik ten jest poréwnywalny z uzyskanym w | kwartale 2012 r.

Pomimo nizszych przychodéw, wyniki operacyjne Obszaru Dystrybucji wzrosty dzieki istotnie nizszym
kosztom dziatalnosci w odniesieniu do okresu poréwnywalnego roku 2012. Koszty zmienne Segmentu
spadty gtéwnie za sprawg spadku optaty przejsciowej OSP (przeniesionej w taryfie na rok 2013), nizszy byt
réwniez wolumen zakupu ustug przesytowych dzieki wzrostowi generacji w elektrowniach przytgczonych
do sieci dystrybucyjnej. Koszty zakupu energii na potrzeby réznic bilansowych wzrosty za sprawg
wyzszych cen w kontraktach z dostawcami energii w Grupie oraz niekorzystnego rozchylenia cen zakupu
i odsprzedazy nadwyzki energii. Wzrostowi cen towarzyszy nizszy, skorelowany z wolumenem dostaw,
poziom roznicy bilansowej i nizszy wskaznik strat sieciowych. W zakresie kosztéw statych, tgczny ich
poziom ulegt zmniejszeniu w stosunku do | kwartatu 2012 r. Decydujacy wpltyw na oszczednosci ma
redukcja kosztéw pracy osiggnieta dzieki realizowanym konsekwentnie dziataniom restrukturyzacyjnym.
Na zmiane poziomu kosztéw pracy wplyw ma réwniez przesuniecie stuzb teleinformatycznych z Segmentu
Dystrybucji do Segmentu Obstugi Klienta (wzrastajg koszty ustug obcych w zwigzku z powrotem tych
kosztéw do Spotki w ramach zakupu od TAURON Obstuga Klienta). Ujemny wptyw na poziom EBIT miaty
wyniki na pozostatej dziatalnosci operacyjnej i pozostatej dziatalnosci podstawowej, m.in. w zwigzku
z nizszymi przychodami od ubezpieczycieli i nizszym wynikiem na ustugach oswietlenia ulicznego
w nastepstwie obcigzenia kosztami majgtku wydzielonego z dziatalnosci dystrybucyjnej (wynik na
sprzedazy ustug oswietlenia ulicznego z pominigciem amortyzacji i podatkdéw od tego majgtku nieznacznie
rosnie r/r).

Sprzedaz energii i pozostatych produktéw rynku energetycznego

I kwartat | kwartat Dynamika Zmiana
Wyszczegélnienie (tys. zt) warta warta I kw. 2013/ | (I'kw. 2013 -
2013 2012
| kw. 2012 I'kw. 2012)

Sprzedaz
Przychody ze sprzedazy 4790 859 4 504 583 106% 286 276

energia elektryczna 3183 242 3300 452 96% -117 210

gtk Swiadect

prawa maja? owe z? Swiadec W. 0 0 0% 0

pochodzenia energii elektrycznej

uprawnienia do emisji gazow 19 151 115 485 17% 196 334

cieplarnianych

Paliwa 596 432 49 176 1 261% 570 875

ustuga dystrybucyjna (przeniesiona) 943 481 1023 801 92% -80 320

pozostate ustugi, w tym ustugi handlowe 24 935 15 669 159% 9 266
Zysk operacyjny 339111 93981 361% 245 130
Amortyzacja 8 764 7239 121% 1525
EBITDA 347 875 101 220 344% 246 655
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TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2013 r.

Przychody ze sprzedazy Segmentu Sprzedazy w | kwartale 2013 r. osiggnety poziom wyzszy w stosunku
do analogicznego okresu 2012 r. 0 6,4%. Segment zanotowat rowniez ponad trzykrotny wzrost wynikéw na
poziomie EBIT i EBITDA. O wzroscie zadecydowaty ponizsze przyczyny.

Przychody ze sprzedazy detalicznej energii elektrycznej w | kwartale 2013 r. byly nizsze niz
w poréwnywalnym okresie 2012 r. zaréwno ze wzgledu na spadek cen, jak i wolumenu. Spadek ilosci
sprzedazy spowodowany byt zmniejszeniem sredniego zapotrzebowania wsrod klientdéw zasilanych z sieci
niskiego napiecia w segmencie klientéw masowych. Natomiast nizszy (o 2,1%) poziom ceny sprzedazy
energii elektrycznej w | kwartale br. podyktowany jest obnizeniem kosztu zakupu energii konwencjonalnej
oraz nizszych kosztéw pozyskania praw majatkowych, co przektada sie na kontraktowane poziomy cen
sprzedazy klientom biznesowym; ponadto odnotowano spadek wolumenu taryfowego w stosunku do roku
2012, co ma wptyw na poziom $redniej ceny sprzedazy ogotem.

O nizszych kosztach zmiennych rok do roku przesadzity: cena zakupu energii, malejgca ($rednio o 5,5%)
wskutek utrzymujgcego sie spadkowego trendu cen na rynku biezgcym i terminowym, nizsza rynkowa
cena zakupu zielonych swiadectw pochodzenia oraz brak wsparcia wytwarzania energii elektrycznej
pochodzacej z kogeneracji gazowej oraz z kogeneracji innej niz gazowa. Czesciowo korzystny wptyw
zostat zniwelowany obowigzkiem przedstawienia do umorzenia Prezesowi URE certyfikatow wynikajgcych
ze Swiadectw efektywnosci energetycznej. Koszty state w | kwartale 2013 r. osiggnely poziom
poréwnywalny do | kwartatu ubiegtego roku.

Ciepto
Dynamika i
Wyszczegélnienie (tys. zi) owartat owartat | k>\:v. 2013/ | (I .
| kw. 2012 I'kw. 2012)
Cieplo
Przychody ze sprzedazy 400 143 383575 104% 16 568
energia elektryczna 78 433 74 050 106% 4383
ciepfo (tgcznie z przesytem) 256 453 239 803 107% 16 650
prawa maje?tkowe z? Swiadectw . 4876 7604 64% 2728
pochodzenia energii elektrycznej
g{;ﬁ\;vrnni;/:jcc:]o emisji gazéow 1 37 3% 36
dmuch wielkopiecowy 40 145 41 231 97% -1 086
powietrze sprezone 17 594 19 059 92% -1465
Pozostate 2641 1792 147% 849
Zysk operacyjny 69 866 78 052 90% -8 186
Amortyzacja 25714 22 588 114% 3126
EBITDA 95 580 100 640 95% -5 060

Przychody ze sprzedazy Segmentu Ciepta w | kwartale 2013 r. osiggnety poziom nieznacznie wyzszy niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego. Wzrost dotyczyt przychodéw ze sprzedazy i dystrybucji ciepta
oraz ze sprzedazy energii elektrycznej, nizsze natomiast byly przychody ze sprzedazy dmuchu
wielkopiecowego, sprezonego powietrza oraz praw majgtkowych.

Wyniki operacyjne EBIT oraz EBITDA uksztattowaty sie w | kwartale 2013 r. na poziomie nieznacznie
nizszym niz w roku ubiegltym. Na osiggniety wynik korzystnie wptyngt wyzszy wolumen dystrybucji ciepta,
wyzsza cena sprzedazy ciepfa oraz nizsze koszty state, natomiast niekorzystnie wptynety: ujecie rezerwy
na koszty niedoboru uprawnien do emisji CO,, nizsze przychody ze sprzedazy praw majgtkowych do
Swiadectw pochodzenia oraz nizsza cena sprzedazy energii elektrycznej i nizszy wolumen sprzedazy
dmuchu wielkopiecowego.
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TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2013 r.

Obstuga Klienta

A I kwartat I kwartat Dynamika Zmiana
Wyszczegolnienie (tys. zi) 2013 2012 | kw. 2013/ (I kw. 2013 -
| kw. 2012 | kw. 2012)
Obstuga Klienta

Przychody ze sprzedazy 104 094 83 846 124% 20 248
ustugi obstugi klienta 54 092 66 863 81% -12 771
ustugi informatyczne 32620 11 376 287% 21244
ustugi finansowo-ksiegowe i kadrowe 17 138 5329 322% 11 809
Pozostate 244 278 88% -34
Zysk operacyjny 8 986 9 864 91% -878
Amortyzacja 3117 3470 90% -353
EBITDA 12 103 13334 91% -1231

Przychody ze sprzedazy w Obszarze Obstugi Klienta wzrosty o 24,1% w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku ubiegtego, czego gtéwnych przyczyn nalezy upatrywac¢ w reorganizacji spotki Swiadczacej
ustugi wspolne w ramach Grupy TAURON. W | kwartale 2013 r. miato miejsce potgczenie spétki TAURON
Obstuga Klienta ze swoim odpowiednikiem z bytej Grupy GZE, przy postepujgcym procesie centralizaciji
funkcji wsparcia i migracji zasobéw z pozostatych spotek Grupy TAURON, czego widocznym efektem jest
dynamiczny wzrost przychodéw z tytutu $wiadczonych ustug informatycznych i finansowo-ksiegowych
wramach Grupy, przy nizszych przychodach w Obszarze Obstugi Klienta (zwiekszone przychody ze
zlecenh dodatkowych w | kwartale 2012 r.). W Obszarze nastgpit takze spadek z tytutu ustug $wiadczonych
dla spoétek spoza Grupy, wynikajgcy gtownie z ograniczania swiadczenia ustug dla spotek Grupy Vattenfall.

W Obszarze nastgpit skorelowany z przychodami wzrost kosztéw wynikajgcy z migracji zasobéw do spoiki
TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0., w efekcie zatrudnienie w Obszarze na koniec | kwartatu br. byto 0 443
etaty wyzsze niz na koniec | kwartatu 2012 r.

Pozostale
Dynamika i
Wyszczegélnienie (tys. zf) ' kz‘"(’fl'ga' ' ";‘(’;’2‘3" | k)\//v. 2013/ | (I e
| kw. 2012 I kw. 2012)
Pozostate
Przychody ze sprzedazy 103 507 111 683 93% -8176
energia elektryczna 65 468 79 707 82% -14 239
prawa majatkowe ze Swiadectw 20 731 9185 226% 11 545
pochodzenia energii elektrycznej
produkty przemiatowni 13419 16 962 79% -3543
grysy i kamien 3450 5330 65% -1 880
pozostate produkty i ustugi 440 499 88% -59
Zysk operacyjny 101 8 858 1% -8 757
Amortyzacja 2229 2073 108% 156
EBITDA 2330 10931 21% -8 601
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TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2013 r.

Przychody ze sprzedazy w Obszarze Pozostatych znaczgco spadty w poréwnaniu z | kwartatem 2012 r.
Zaprzestanie obrotu na rynku hurtowym (wynikajgce ze zmian organizacyjnych dotyczacych spétki PEPKH)
W powigzaniu z nizszymi cenami na rynku energii miaty decydujgce znaczenie dla obnizonych wynikéw tej
spotki i catego Obszaru, czesciowo tylko zniwelowanych zwiekszonym obrotem prawami majagtkowymi ze
Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej. Réwnie istotne znaczenie miat obnizony poziom sprzedazy
realizowany przez Kopalnie Wapienia Czatkowice, szczegdlnie w zakresie maczki wapiennej i kruszyw
(opdznienia w inwestycjach drogowych spowodowane przediuzajgcg sie zima). Spadki te, czesciowo
zniwelowane przez pozostajgce w relacji do nizszego poziomu sprzedazy koszty zmienne, skutkujg
istotnym obnizeniem wynikéw spotki majgcym bezposrednie przetozenie na wyniki Obszaru.

3.2 Sytuacja majatkowa

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

_ - _ Stan na Stan na Dynamika

Sprawozdanie z sytuacji finansowej 31 marca 2013 31 grudnia (2013/2012)
r. (niebadane) 2012r.

AKTYWA
Aktywa trwate 25 650 887 25471 230 100,7%
Rzeczowe aktywa trwate 24 223173 24 112 737 100,5%
Aktywa niematerialne 614 055 617 219 99,5%
Udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzigciach wykazywane 49 939 51 986 96,1%
metodg praw wiasno$ci
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 343 898 305 444 112,6%
Pozostate dtugoterminowe aktywa niefinansowe 387 967 359 709 107,9%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 31855 24 135 132,0%
Aktywa obrotowe 5 064 557 5766 232 87,8%
Aktywa niematerialne 292 319 711 099 41,1%
Zapasy 533 231 708 282 75,3%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 119 959 1434 8 365,3%
E:lléazz:cc::;i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2842 352 3036 695 93.6%
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 9 065 5422 167,2%
Pozostate krétkoterminowe aktywa niefinansowe 260 385 272 371 95,6%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1007 246 1030 929 97,7%
e TR wae|  wams| e
SUMA AKTYWOW 30 749 673 31273 677 98,3%
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Na dzien 31 marca 2013 r. sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej TAURON wykazuje
nizszg sume bilansowa o 1,7% w poréwnaniu do 31 grudnia 2012 r.
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TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2013 r.

Zmiana stanu aktywoéw i aktywéw obrotowych

Struktura aktywow obrotowych
Struktura aktywow

w min zt
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Stan na Stan na
. 31 grudnia 2012 roku 31 marca 2013 roku
Stan na Stan na m Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ~ (hiebadane)

31 grudnia 2012 roku 31 marca 2013 roku ® Pozostate aktywa niefinansowe o
(niebadane) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

. . . W Zapasy
Aktywa trwate zaklasyfiki k d d
ywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy Aktywa niematerialne
m Aktywa obrotowe
Aktywa trwate

Najwiekszg pozycje aktywow na koniec | kwartatu 2013 r. stanowig aktywa trwate, ktérych udziat wynosi
83,4% wartosci sumy bilansowej. W poréwnaniu do roku poprzedniego warto$¢ aktywow trwatych byta
wyzsza o okoto 179,7 min zt (0,7%). Zmiana jest skutkiem realizowanych w | kwartale 2013 r. inwestycji
w majatku rzeczowym kazdego z segmentéw dziatalnosci, w szczegdlnosci w majgtku wytwdrczym.
W dalszym ciggu najwiekszg pozycjg majatku Grupy TAURON sg rzeczowe aktywa trwate, ktére stanowity
na koniec okresu sprawozdawczego 78,8% sumy bilansowej, oraz 94,4% wartosci wszystkich aktywow
trwatych. Przyrost ich wartosci wynidst 110,4 min zt (0,5%).

Zmniejszenie o okoto 701,7 min zt (12,2%) wartosci aktywéw obrotowych Grupy TAURON jest wynikiem
przediozenia w | kwartale 2013 r. na poczet speinienia obowigzku umorzenia posiadanych praw
pochodzenia energii za rok 2012. Wywigzanie sie w okresie sprawozdawczym z obowigzku ustawowego
spowodowato spadek krétkoterminowych aktywéw obrotowych o kwote 432,1 min zt (58,9%). Druga co do
wielkosci pozycjg majacg wpltyw na spadek aktywow obrotowych Grupy sg zapasy, ktorych warto$¢ spadta
0 175,1 min zt (24,7%).

W ponizszej tabeli zaprezentowano roczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — pasywa.

Stan na Stan na Dvnamika

Sprawozdanie z sytuacji finansowej 31 marca 2013 31 grudnia (28/13/2012)
r. (niebadane) 2012r.

PASYWA
Kapitat wtasny 17 316 061 16 728 233 103,5%
Kapltal vy’rasny pr;ypgdajqcy akcjonariuszom 16 800 448 16 235 110 103,5%
jednostki dominujgcej
Kapitat podstawowy 8 762 747 8 762 747 100,0%
Kapitat zapasowy 7 953 021 7 953 021 100,0%
Kapitat z aktgahzaql wyceny instrumentow (151 005) (153 703) 98.2%
zabezpieczajgcych
Roznlcg kur§owe z przeliczenia jednostki (442) (370) 119,5%
zagranicznej
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty 236 127 (326 585) -
Udziaty niekontrolujace 515 613 493 123 104,8%
Zobowigzania diugoterminowe 9 668 430 9148 067 105,7%
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 5643 271 5222 882 108,0%
Zo.boyvlazanla z.tytu’ru leasingu oraz umoéw 37023 41796 88.6%
dzierzawy z opcjg zakupu
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TAURON Polska Energia S.A.

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2013 r.

Stan na Stan na Dvnamika

Sprawozdanie z sytuacji finansowej 31 marca 2013 31 grudnia (28/13/2012)
r. (niebadane) 2012 .

Z_oboww;zama z tytuiu QOstaw i usiu_g i pozostate 8 089 7890 102,5%
finansowe zobowigzania dlugoterminowe
Instrumenty pochodne 154 956 150 594 102,9%
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1555 705 1568 219 99,2%
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 83534 82523 101,2%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe i o
dotacje rzgdowe 715776 723 315 99,0%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 1470076 1350 848 108,8%
dochodowego
Zobowigzania krétkoterminowe 3765 182 5397 377 69,8%
Biezgca czes¢ kredytéw, pozyczek i dluznych o
papierdw wartosciowych 426 987 286 990 148,8%
Blegaca czest zobownq_zan z tytutu leasingu oraz 14 491 14 482 100,1%
umoéw dzierzawy z opcjg zakupu
Zobowllazan.la z tytutu dostaw i ustug i pozostate 1 456 633 2 628 449 55.4%
zobowigzania
Instrumenty pochodne 37 549 40 624 92,4%
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 173 860 167 704 103,7%
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 583 019 1103 036 52,9%
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzagdowe 241 018 273 824 88,0%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 72 603 113034 64,2%
Pozostate zobowigzania niefinansowe 759 022 769 234 98,7%
SUMA PASYWOW 30 749 673 31273677 98,3%

Zmiana stanu pasywow i kapitatu wtasnego

Struktura pasywow

w min zt w min 2t
35000 7 18000 -
30000 - 17,3% m 16 000
14000 -
25000 - 12000 1
20000 - 10000 -
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6000
10000 - 4000 -
5000 2000 A

0

0 ' ! -2 000

Stan na
31 marca 2013 roku
(niebadane)

Stan na
31 grudnia 2012 roku

H Kapitat wiasny B Zobowigzania dtugoterminowe ' Zobowiazania krétkoterminowe
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Struktura kapitatow wtasnych

1,4%

Stan na
31 grudnia 2012 roku

™ Kapitat podstawowy
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty

Stan na
31 marca 2013 roku
(niebadane)

M Kapitat zapasowy
M Udziaty niekontrolujace
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Wedtug stanu na dzien 31 marca 2013 r. oraz na dzien 31 grudnia 2012 r. kapitat wtasny ogétem jest
w dalszym ciggu dominujgcym zrodtem finansowania majgtku Grupy TAURON i wyniost odpowiednio
17 316,1 mIn zt oraz 16 728,2 min zl, co stanowi 56,3% oraz 53,5% pasywow ogoétem. Wzrost wartosci
kapitatéw wlasnych o kwote 587,8 min zt jest spowodowany dodatnim wynikiem finansowym uzyskanym
w | kwartale 2013 r. Wartos¢ kapitatu podstawowego oraz zapasowego w biezgcym okresie nie ulegta
Zzmianie pomimo nieznacznego spadku w strukturze kapitatéw wtasnych.

Zmiana stanu zobowigzan

Struktura zobowiazan krétkoterminowych

Struktura zobowiazan dtugoterminowych

w min zt
In zt
wmin z 6000 -
10000 - 5 000 2,1%
9000 A AT
8000 7,9% ° 4000 - 23,5%
7000 A
6000 - 3000 1 20,1%
5000 A
4000 - 20009
% %
3000 1 1000 - "
2000 A
1000 0
0 . ; Stan na Stan na
Stan na Stan na 31 grudnia 2012 roku 31 marca 2013 roku
) niebadane
31 grudnia 2012 roku 31 marca 2013 roku m Pozostate zobowigzania niefinansowe ( )
(niebadane) B Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
M Rozliczenia migdzyokresowe i dotacje rzadowe
M Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Rezerwy na $wiadczenia pracownicze i pozostate
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzadowe M Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania
M Rezerwy na $wiadczenia pracownicze i pozostate W Biezgca czes¢ kredytow, pozyczek i dtuznych papieréw wartosciowych

m Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe

Udziat zobowigzan diugoterminowych w strukturze kapitatow wiasnych zwiekszyt sie 0 520,4 min zt (5,7%)
wzgledem stanu z 31 grudnia 2012 r. Wzrost wartosci zobowigzan dtugoterminowych w | kwartale 2013 r.
jest spowodowany przyrostem wartosci kredytow, pozyczek i dtuznych papieréw wartosciowych o kwote
420,4 min zt (18,4%) na skutek uruchomienia dodatkowej transzy kredytu przeznaczonego na
finansowanie inwestycji realizowanych w Spoétkach Grupy. W | kwartale 2013 r. nastagpit rowniez znaczny
wzrost wartosci rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego o kwote 119,2 min zt (15,2%).

Udziat zobowigzan krotkoterminowych w strukturze kapitatébw wiasnych zmniejszyt sie o 1 632,2 min z
(30,2%) wzgledem stanu z 31 grudnia 2012 r. Na zmiane ich wartosci miato wptyw zmniejszenie stanu
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych o kwote 1 171,8 min zt (44,6%) oraz zmniejszenie
stanu rezerw o kwote 520,0 min zt (47,1%) wzgledem stanu z 31 grudnia 2012 r. Spadek
krotkoterminowych zobowigzan z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostatych w | kwartale 2013 r. zostat
odnotowany w kazdym z obszardw, co przedstawia ponizszy wykres.
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Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania - obszarami

min zt
3000 A
2 669
2500 74
-306
2000 2204
16
1494
1500 A -427 -25 -7 5
-144
1000 4
500 A
0 - T T T T T T T T T T
Stan na Wydobycie ~ Wytwarzanie OZE Dystrybucja Sprzedaz Ciepto Obstuga Klienta  Pozostate Pozycje Stan na
31.12.2012r. nieuzgodnione 31.03.2013r.

Gléwng przyczyng ich spadku bylo zmniejszenie zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych o kwote okoto 739,1 min zt oraz zobowigzan handlowych o kwote okoto
328,3 min zt. Zmniejszenie stanu rezerw jest natomiast spowodowane rozwigzaniem i wykorzystaniem
rezerw utworzonych na dzien 31 grudnia 2012 r. z tytulu obowigzku przedstawienia do umorzenia
Swiadectw pochodzenia, co ma zwigzek z umorzeniem praw w | kwartale 2013 r. Nalezy rowniez
zauwazy¢, ze w | kwartale 2013 r. wzrosta warto$¢ biezgcej czesci kredytow, pozyczek i dtuznych
papieréw wartosciowych, co jest spowodowane uruchomieniem kolejnej transzy kredytu na realizacje
inwestycji realizowanych w spotkach Grupy, zaciggnieciem kredytu w rachunku biezgcym oraz wyceng na
dzien 31 marca 2013 r. wyemitowanych obligacji i zaciggnietych kredytow.

3.3 Przeplywy pieniezne
Skonsolidowane sprawozdanie z przepfywow pienieznych

Ponizsza tabela przedstawia przeptywy pieniezne Grupy Kapitalowej TAURON za okres trzech miesigcy
zakonczony 31 marca odpowiednio: 2013 r. i 2012 .

| kwartat 2012 r. Dynamika
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych ! k(z’?er:)? di(::e?; r prze I(riggjcone (I kw. 2013/
niebadane) I kw. 2012)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk / (strata) brutto 736 059 498 858 147,5%
Korekty - 71050 -244 375 29,1%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 665 009 254 483 261,3%
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci 4929 2909 169 4%
niematerialnych R
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci (1 141 405) (968 722) 117 8%
niematerialnych o7
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| kwartat 2012 r.

| kwartat 2013 d Dynamika

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych (‘:]’ ;b; dane) r przels'sg?a?cone (I kw. 2013/
niebadane) I kw. 2012)

Sprzedaz obligacji i innych diuznych papieréw
wartosciowych ) 99 507 )
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych - 6919 -
Nabycie pozostatych aktywdw finansowych (3 406) (2 722) 125,1%
Przejecie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych
$rodkéw pienieznych ) (5 500) i
Dywidendy otrzymane 5514 - -
Odsetki otrzymane 457 - -
Sptata udzielonych pozyczek 5850 - -
Udzielenie pozyczek (38 850) - -
Pozostate 2 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 166 909) (867 609) 134,5 %
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (4 752) (4 952) 96,0%
Wplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek / kredytow 451 180 542 000 83,2%
Sptata pozyczek / kredytow (7 900) (31 103) 25,4%
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - 150 000 -
Dywidendy wyptacone udziatowcom niekontrolujgcym (81) (6) 1 350,0%
Odsetki zaptacone (8 799) (4 839) 181,8%
Nabycie udziatéw niekontrolujgcych (732) (36) 2 033,3%
Pozostate (3463) (1 706) 203,0%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 425 453 649 358 65,5%
e etz gt sanu srodkew (447 a0 22 -
Roéznice kursowe netto (720) (303) 237,6%
Srodki pieniezne na poczatek okresu 891 654 505 816 176,3%
Srodki pieniezne na koniec okresu 815 207 542 048 150,4%

Grupa Kapitatowa TAURON zanotowata ujemny wynik na fgcznej wartosci przeptywoéw netto Srodkéw
pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowej. Suma wszystkich strumieni

pienieznych wyniosta w | kwartale 2013 r. (76,5) min zi.
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Przeptywy pieniezne w | kwartale 2013 i 2012 r.

Przeptywy pienigezne zrealizowane w | kwartale 2012 r.
Przeptywy pienigine zrealizowane w | kwartale 2013 r. (dane przeksztatcone niebadane)
(niebadane)

/

; min zt (1000) (750) (500) (250) O 250 500 750 minzt

(1250) (1000) (750) (500) (250) 0 250 500 750
m Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej

m Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej m Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej

m Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej m Srodki pieniezne netto z dziatalnoci finansowej
m Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j

Wartos¢ przeptywow z dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2013 r. byta dodatnia, wyniosta 665,0 min z
i byta wyzsza od wartosci przeptywow z poréwnywalnego okresu sprawozdawczego o 161,3%. Ponizszy
wykres przedstawia najbardziej istotne zmiany w pozycjach przeptywdw operacyjnych, ktére miaty miejsce
pomiedzy dwoma poroéwnywalnymi kwartatami.

Zmiana przeplywoéw operacyjnych w | kwartale 2013 r. w stosunku do | kwartatu 2012 r.

min zt
1400 A
1200
138
1000 420
289 286
800 565
117
600
400 237
" J
0 - T T T T T T T T
Przeptywy Zysk/(strata)  Zmianastanu Zmianastanu Zmianastanu Zmiana stanu  Zmiana stanu Podatek Przeptywy
operacyjne brutto naleznosci zapaséw zobowigzan pozost aktywdw rezerw dochodowy operacyjne
| kwartat 2012 r. zaptacony | kwartat 2013 r.

Ze wzgledu na prowadzone inwestycje w majatku trwatym w wiekszosci Obszaréw Biznesowych Grupy
TAURON, wartos¢ przeptywdw z dziatalnosci inwestycyjnej miata charakter ujemny i wyniosta w | kwartale
2013 r. okoto 1 166,9 min zt (0 34,5% wyzsza od wydatkdw poniesionych w poréwnywalnym kwartale
ub.r.). Wydatki inwestycyjne poniesiono w gtdéwnej mierze na rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne w kwocie 141,4 min zt (wyzszej od wydatkdéw poniesionych w analogicznym kwartale roku
poprzedniego o 17,8%).
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Ponizej zaprezentowano wartos¢ wydatkéw na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych wg Obszaréw.

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych wg Obszarow

min zt

1200
1000
800
452
600 -

400 A

200

| kwartat 2012 | kwartat 2013

B Wydobycie B Wytwarzanie ™ OZE Dystrybucja Ciepto

taczna wartosé przeptywdw pienieznych z dziatalnosci finansowej w | kwartale 2013 r. wyniosta okoto
425,4 min zt i byta nizsza od wartosci strumienia przeptywdw pienieznych w poréwnywalnym okresie 2012
r. o kwote 223,9 min zt (34,5%). Grupa TAURON, w celu zapewnienia finansowania wydatkéw
inwestycyjnych, zaciggneta kredyty w wysokosci 451,2 min zt (poziom nizszy o 240,8 min z, tj. 34,8% niz
w kwartale poréwnywalnym).

Charakter poszczegdlnych strumieni pienieznych wykazywanych w kazdym segmencie rachunku
przeptywow pienieznych wskazuje na wzmacnianie pozycji firmy na rynku poprzez jej dalszy rozwd;.
Struktura rachunku przeptywow pienieznych jednoznacznie pokazuje, ze ponoszone wydatki inwestycyjne
sg finansowane ze srodkéw operacyjnych oraz zacigganych zewnetrznych zrédet finansowania.

Grupa Kapitalowa TAURON skutecznie zarzadza ptynnoscig finansowa wykorzystujgc wdrozony centralny
model finansowania oraz centralng polityke zarzgdzania ryzykiem finansowym. W celu zminimalizowania
mozliwosci wystgpienia zakiécen przeptywéw srodkédw pienieznych oraz ryzyka utraty ptynnosci Grupa
Kapitalowa TAURON stosowata mechanizm cash poolingu. Grupa Kapitatowa TAURON korzysta
z roznych zrédet finansowania, jak np. kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, pozyczki
z funduszy srodowiskowych, emisje obligacji, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg
zakupu.

3.4 Czynniki i zdarzenia, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majace
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe

W analizowanym okresie nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze majgce znaczacy
wplyw na osiggniete wyniki finansowe. Na wyniki Grupy Kapitatowej TAURON w | kwartale 2013 r. oraz do
dnia publikacji niniejszego raportu znaczacy wptyw miaty wptyw nastepujgce czynniki zewnetrzne:

Sytuacja makroekonomiczna

W pierwszym kwartale 2013 r. zuzycie energii elektrycznej w Polsce spadto w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2012 r. 0 1,82%. W styczniu odnotowano wzrost zapotrzebowania, ktéry wyniést 1,6%, natomiast
w lutym zapotrzebowanie spadio az o 9,5%. W marcu zapotrzebowanie znéw zaczeto rosngc i w ujeciu
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miesiecznym odnotowano wzrost o 2,23%. Wahania zapotrzebowania na energie elektryczng w gtéwnej
mierze spowodowane byly sytuacjg pogodowa — chtodniejszy styczen, ciepty luty i bardzo zimny marzec,
w ktorym dodatkowo zanotowano rekordowe opady $niegu, przetozyly sie na spadek zuzycia energii
elektrycznej w skali catego kraju. Oprécz sytuacji pogodowej na spadek zuzycia energii elekirycznej miaty
réwniez wplyw pogarszajgce sie wskazniki gospodarcze: spadek produkcji przemystowej, spadek
sprzedazy detalicznej, itp. Obecna sytuacja gospodarcza uwzgledniona zostata w prognozach
Miedzynarodowego Funduszu Walutowego, ktéry obnizyt przewidywany na 2013 r. wzrost PKB w Polsce
2 1,75% do 1,30%.

22 kwietnia br. GUS zweryfikowat w szacunki wzrostu PKB za 2012 r. Zgodnie z ostatnimi danymi tempo
wzrostu gospodarczego w ubiegtym roku wyniosto 1,9%. W zwigzku z tym zweryfikowane zostaty
prognozy wzrostu gospodarczego w 2013 r.: obnizono je z 2,2% (przyjete w ustawie budzetowej) do 1,5%
wzrostu PKB r/r. Pogarszajgca sie kondycja gospodarki moze spowodowaé dalszy spadek
zapotrzebowania na energie elektryczng w trakcie 2013 r.

Ceny energii elektrycznej i produktéw powigzanych
W | kwartale 2013 r. nadal obserwowano spadki cen energii elektrycznej oraz produktéw powigzanych.

W zwigzku z kryzysem na Swiatowych rynkach, takze cena uprawnien do emisji CO, wykazywata trend
spadkowy. Po zakonczeniu | kwartatu 2013 r. trend spadkowy cen uprawnien do emisji nadal sie
utrzymywat (szczegodlnie gwattowny spadek cen wystgpit po odrzuceniu przez Parlament Europejski
propozycji KE w sprawie tzw. backloadingu).

Na rynku certyfikatow pochodzenia energii elektrycznej (tzw. rynku praw majgtkowych), zapoczatkowane
w roku 2012 spadki cen byty kontynuowane réowniez w | kwartale 2013 r.

W 2013 r. wystepuje nadpodaz praw majatkowych wynikajgcych z produkcji energii elektrycznej
pochodzacej z odnawialnych zrddet energii. Optata zastepcza w przypadku certyfikatéw zielonych wynosi
297,35 PLN/MWh, a ceny notowane na koniec | kwartatu 2013 r. na TGE wynosity ponizej 113 PLN/MWh.
Znaczne spadki cen zanotowano rowniez w przypadku czerwonych certyfikatow, ktére pod koniec
| kwartatu kosztowaty ponizej 1 PLN/MWh. W zakresie umarzania zottych i czerwonych certyfikatow
wystepuje obecnie luka prawna i nie ma obowigzujgcego prawa w tym zakresie.

Opis ksztattowania sie cen energii elektrycznej, uprawnien do emisji CO, oraz praw majatkowych
w okresie | kwartatu 2013 r. zamieszczony zostat w pkt. 5.9.

Spadek cen wystgpit rowniez na rynku krajowym rynku wegla. Cena zostata obnizona z poziomu ok. 12,5
PLN/GJ do ok. 10 PLN/GJ. W zwigzku z powyzszym koncerny energetyczne renegocjowaty cene dostaw
wegla z kopalniami.

Obowiazek publicznej sprzedazy energii elektrycznej przez wytwércow

W roku 2013 spétki z Grupy TAURON objete sg, zgodnie z zapisami art. 49a Prawa energetycznego,
obowigzkiem sprzedazy nie mniej niz 15% energii elektrycznej wytworzonej w danym roku na gietdach
towarowych w rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych lub na rynku
organizowanym przez podmiot prowadzgcy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rynek regulowany.
Oznacza to, ze ok. 85% energii elektrycznej produkowanej przez spoétki z Grupy TAURON w 2013 r. moze
by¢ kontraktowane na potrzeby zabezpieczenia pozycji sprzedazowej Grupy TAURON oraz na rynku OTC
(ang. OTC-over the counter market).

Brak decyzji w sprawie tzw. trojpaku energetycznego

Do konca | kwartatu 2013 r. nie zostaty zakonnczone prace nad tzw. tréjpakiem energetycznym. Obecnie
szacuje sie, ze zapisy tréjpaku energetycznego zaczng obowigzywa¢ dopiero w 2014 r. Najwiecej
kontrowersji wzbudza kwestia poziomu wsparcia finansowego dla odnawialnych zrodet energii. Obecnie
nie ma rowniez obowigzujgcych przepisbw w zakresie wsparcia dla energii produkowanej
w wysokosprawnej kogeneracji oraz w kogeneracji gazowej. W zwigzku z tym panuje duza niepewnosg¢,
czy certyfikaty czerwone i zotte beda podlegaty obowigzkowi umorzenia, niemniej jednak Prezes Urzedu
Regulacji Energetyki nadal te certyfikaty wydaje.
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Przetarg na biate certyfikaty

W | kwartale 2013 r. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki ogtosit pierwszy przetarg na biate certyfikaty,
w ramach ktérego ztozonych zostato 198 ofert. Do chwili obecnej przetarg nie zostat rozstrzygniety.

Ustalenia w zakresie uprawnien do emisji CO,

W 2013 r. rozpoczat sie kolejny, trzeci okres rozliczeniowy dla uprawnien do emisji CO,, obejmujgcy lata
2013-2020. W zwigzku z tym do Komisji Europejskiej zostat ztozony wniosek o przydziat puli darmowych
uprawnien do rozliczenia na ten okres (wniosek Polski do Komisji Europejskiej o uzgodnienie
przejsciowego przydziatu bezptatnych uprawnien na modernizacje wytwarzania energii elektrycznej, z 29
lipca 2011 r.). Obecnie nadal trwajg uzgodnienia z KE w tym zakresie. Dodatkowo od poczgtku 2013 r.
powinna obowigzywa¢ nowa ustawa o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych,
jednakze projekt tej ustawy nie zostat jeszcze przekazany do konsultaciji.

W kwietniu br. Parlament Europejski odrzucit propozycje Komisji Europejskiej w sprawie tzw. backloadingu,
czyli czasowego wycofania 900 min pozwolen na emisje CO, w 2013 r. Spowodowato to dalszy, gwattowny
spadek cen uprawnien do emisji CO,.

Brak obowiazku umarzania zéttych i czerwonych certyfikatow

Od 2013 r. wygast obowigzek umarzania zéttych i czerwonych certyfikatéw zwigzanych z produkcjg energii
elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji oraz zwigzane z tym rozwigzania prawne w zakresie wsparcia
produkcji energii elektrycznej w kogeneracji, co wptyneto niekorzystnie na osiggane przez Obszar
Whytwarzania przychody z produkcji energii elektrycznej w skojarzeniu. Pozytywny wptyw natomiast miato
to na Obszar Sprzedazy, z uwagi na zmniejszenie obowigzku umarzania tych $wiadectw w zwigzku ze
sprzedazg energii elektrycznej do odbiorcéw koncowych.

3.5 Czynniki, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wplyw na osiggniete przez
niego wyniki finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Emitent uwaza, ze na wyniki dziatalnosci Grupy Kapitatowej w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu
bedg wptywac przede wszystkim, tak jak to miato miejsce w przeszitosci, nastepujgce czynniki:

— sytuacja makroekonomiczna, szczegdlnie w Polsce, jak réwniez sytuacja ekonomiczna obszaru,
na ktéorym Grupa TAURON prowadzi dziatalno$¢, Unii Europejskiej oraz gospodarki globalnej,

— otoczenie polityczne, szczegdlnie w Polsce oraz na poziomie Unii Europejskiej,
— zmiany w regulacji sektora energetycznego, dziatalnos¢ / decyzje Prezesa URE,

— nowelizacja ustawy Prawo energetyczne i innych ustaw dotyczgcych obowigzku publicznej sprzedazy
energii elektrycznej przez wytwoércéw,

— ceny energii elektrycznej na rynku hurtowym,

— ceny sprzedazy energii elektrycznej i wegla oraz taryfy dystrybucyjne, jako czynniki wptywajgce
na wysokos¢ przychodéw,

— ceny $wiadectw pochodzenia energii ze zrédet odnawialnych i z kogeneraciji,

— ceny uprawnien do emisji CO,,

— ceny surowcow energetycznych,

— zapotrzebowanie na energie elektryczng i ciepto,

— sezonowos$¢ i warunki pogodowe,

— potencjalne awarie urzgdzen, instalacji i sieci nalezgcych do Grupy TAURON.
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3.6 Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej

publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

TAURON Polska Energia S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok obrotowy 2013.

4 Akcje i akcjonariat

4.1. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% w ogolnej liczbie gtoséw

Zgodnie z otrzymanymi przez Spoétke zawiadomieniami, struktura akcjonariuszy posiadajgcych
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego tj. na dzien 9 maja 2013 r.
przedstawiata sie nastepujgco:

Liczba Procentowy Liczba Procentowy
Akcjonariusze . .. | udziat w kapitale posiadanych udziat w ogélnej
posiadanych akcji . . .
zakladowym gtosow liczbie glosow
Skarb Panstwa* 526 848 384 30,06% 526 848 384 30,06%
KGHM
0, 0,
Polska Miedz S A ** 182 110 566 10,39% 182 110 566 10,39%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny*** 88 742 929 5,06% 88 742 929 5,06%

*zgodnie z zawiadomieniem Akcjonariusza z dnia 28.02.2013 r.
**zgodnie z zawiadomieniem Akcjonariusza z dnia 23.03.2011 r.
***zgodnie z zawiadomieniem Akcjonariusza z dnia 28.12.2011 r.

Od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego tj. od dnia 13 listopada 2012 r. do dnia publikacji
niniejszego raportu kwartalnego, nie nastgpity zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji
Emitenta.

4.2. Zestawienie stanu akcji w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Stan posiadania akcji Spétki TAURON Polska Energia S.A. lub uprawnien do nich przez osoby
zarzgdzajgce Spotkg w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego tj. od dnia
13 listopada 2012 r. (dzieh publikacji raportu za Il kwartat 2012 r.) do dnia 9 maja 2013 r. (dzien
przekazania niniejszego raportu kwartalnego) przedstawiat sie nastepujgco:

Osoby zarzadzajace:
Imie i nazwisko Liczba akcji na dzien Zmiana liczby Liczba akcji na dzien
¢ 13 listopada 2012 r. posiadanych akcji 9 maja 2013 .
Dariusz Lubera 6576 b.z. 6 576
Joanna Schmid 0 b.z. 0
Dariusz Stolarczyk 42 611 b.z. 42611
Krzysztof Zawadzki 27 337 b.z. 27 337
b.z. — bez zmian
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Stan posiadania akcji Spétki TAURON Polska Energia S.A. lub uprawnien do nich przez osoby
nadzorujgce Spotke w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego tji. od dnia
13 listopada 2012 r. (dzien publikacji raportu za Il kwartat 2012 r.) do dnia 9 maja 2013 r. (dzien
przekazania niniejszego raportu kwartalnego) przedstawiat sie nastepujgco:

Osoby nadzorujgce:
Liczba akcji na dzien
Imie i nazwisko e (Ll T (R
Il kwartat 2012 r.)

Antoni Tajdus 0 b.z. 0
Rafat Wardzinski 0 b.z. 0
Leszek Koziorowski 0 b.z. 0
Jacek Kucinski 935 b.z. 935
Marcin Majeranowski b.d. b.d. 0
Jacek Szyke 0 b.z. 0
Marek Scigzko 0 b.z. 0
Agnieszka Trzaskalska 0 b.z. 0

b.z. — bez zmian
b.d — brak danych (Pan Marcin Majeranowski zostat powofany do sktadu Rady Nadzorczej z dniem 12 grudnia 2012 r.)

5 Pozostale informacje i zdarzenia

5.1. Przyjecie Programu poprawy efektywnosci na lata 2013-2015

W dniu 15 stycznia 2013 r. Zarzad TAURON podjgt uchwate w sprawie przyjecia Programu poprawy
efektywnosci kosztéw operacyjnych w Grupie Kapitatowej TAURON na lata 2013-2015. Program zostat
opracowany majgc na wzgledzie cel zapewnienia wzrostu wartosci Grupy Kapitatowej TAURON.

Przygotowano projekty konsolidacyjne i restrukturyzacyjne, ktérych realizacja przyniesie obnizenie kosztow
na poziomie okoto 860 min zt w latach 2013-2015 (kwota ogétem w ciggu okresu 3 lat). Programy poprawy
efektywnosci w poszczegdinych obszarach dziatalnosci zostaty przyjete przez zarzady spotek zaleznych
i stanowity podstawe do opracowania programu na poziomie Grupy Kapitatowej TAURON. Spdétka szacuje,
ze skala obnizenia kosztéw dziatalnosSci operacyjnej w ramach Programu poprawy efektywnos$ci z kazdym
rokiem bedzie rosta, oscylujgc wokot kwoty 300 min zt w skali roku. Grupa Kapitatowa TAURON spodziewa
sie obnizenia kosztow operacyjnych w wiekszosci obszaréw — najwiekszy udziat przypada na Obszary
Dystrybucji i Wytwarzania. Jednym z elementéw Programu jest wykorzystanie synergii powstatych po
wigczeniu w struktury Grupy Kapitatowej TAURON spotek przejetego GZE.

O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 1/2013 z dnia 15 stycznia 2013 r.
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5.2. Wybér wykonawcy nowego bloku w Elektrowni Jaworzno lll

W dniu 24 stycznia 2013 r. w ramach prowadzonego postepowania przetargowego zarzad spétki zaleznej
TAURON Wytwarzanie dokonat wyboru oferty na budowe bloku o mocy 910 MW na parametry
nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Ill. Generalnym wykonawcg zostato konsorcjum: RAFAKO S.A. (lider
konsorcjum) i MOSTOSTAL WARSZAWA S.A. Wartos¢ wybranej oferty wynosi 4 399 min zt netto (5 411
min zt brutto). Przedmiot zamdwienia obejmuje zaprojektowanie i wykonanie bloku energetycznego
opalanego weglem kamiennym o mocy 910 MW. Projekt wpisuje sie w Strategie Korporacyjng
zaprezentowang w raporcie biezgcym nr 25/2011 z dnia 28 kwietnia 2011 r., ktéra zaktada budowe
zrownowazonego portfela wytworczego sktadajgcego sie z jednostek w technologii weglowej, gazowej oraz
odnawialnych zrédet energii. Zakonczenie Projektu przewidziane jest na 2018 r.

W dniu 4 lutego 2013 r. Spétka powzieta wiadomosé o ztozeniu do Krajowej Izby Odwotawczej przez
konsorcja: SNC-Lavalin Polska sp. z 0.0., SNC-Lavalin Inc. i Hitachi Power Europe GmbH oraz China
National Electric Engineering Co., Ltd. i China Overseas Engineering Group Co., Ltd. odwotah od decyzji
TAURON Wytwarzanie w sprawie wyboru oferty ztozonej przez konsorcjum RAFAKO S.A. - MOSTOSTAL
WARSZAWA S.A. w ramach prowadzonego postepowania przetargowego na wybdr generalnego
realizatora budowy bloku energetycznego o mocy z zakresu 800-910 MW w Elektrowni Jaworzno |Il.
W dniu 25 marca 2013 r. Krajowa lzba Odwotawcza wydata wyrok oddalajgcy wyzej wymienione
odwotania. W dniu 2 maja 2013 r. Spotka powzieta wiadomosé o ztozeniu do Sadu Okregowego w
Katowicach przez konsorcjum China National Electric Engineering Co., Ltd. i China Overseas Engineering
Group Co., Ltd. skargi na wyrok Krajowej Izby Odwotawczej. Podpisanie kontraktu zaplanowane jest na
drugi kwartat 2013 r.

O powyzszych zdarzeniach Spoétka informowata w raportach biezgcych nr 3/2013 z 24 stycznia 2013 r.,
4/2013 z 4 lutego 2013 r., nr 10/2013 z 25 marca 2013 r. oraz 19/2013 z 2 maja 2013 r.

5.3. Zawarcie umowy znaczacej z Kompanig Weglowa S.A.

W dniu 1 marca 2013 r. pomiedzy TAURON Polska Energia S.A. i Kompanig Weglowg S.A. zostata
zawarta umowa, ktorej przedmiotem jest zakup wegla kamiennego przez Spétke (,Umowa"). Umowa
zostata zawarta na okres trzech lat od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2015 r. Szacunkowa wartos¢
Umowy w catym okresie jej obowigzywania wynosi 2,4 mld zt netto. Strony Umowy postanowity, ze kary
umowne bedg naliczane w przypadku niedostarczenia lub nieodebrania wegla i bedg wynosity 20%
wartosci netto niedostarczonego lub nieodebranego wolumenu wegla, przy czym dopuszczalne jest 5%
odchylenie. Postanowienia te dotyczg wolumenu ok. 7,2 min ton wegla w latach 2013-2015. Dla pozostatej
czesci wolumenu poziom kar umownych zostanie odrebnie uzgodniony pomiedzy stronami i zapisany
w aneksie do Umowy. Od dnia 1 stycznia 2013 r. Umowa zastepuje umowe zawartg w dniu 1 grudnia 2010
r. pomiedzy Potudniowym Koncernem Energetycznym S.A. (spotka zalezna Emitenta, obecnie TAURON
Wytwarzanie S.A.) a Kompanig Weglowg S.A. i przejetg przez Emitenta w dniu 5 czerwca 2012 r.
w ramach centralizacji handlu paliwami w Grupie TAURON..

O zawarciu Umowy Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 7/2013 z 1 marca 2013 r.

5.4. Wybér biegtego rewidenta

W dniu 13 marca 2013 r. Rada Nadzorcza Spofki, dziatajac na podstawie § 20 ust. 1 pkt 6 Statutu,
dokonata wyboru firmy Deloitte Polska Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa
(Deloitte), jako podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia:

- badania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdanh finansowych TAURON Polska Energia S.A. za
lata obrotowe 2013, 2014 i 2015,

- przegladéw pétrocznych jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych TAURON Polska
Energia S.A. sporzgdzonych za okresy kohczace sie 30 czerwca 2013 r., 30 czerwca 2014 r. oraz 30
czerwca 2015 r.
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Deloitte zostata wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 73. Dotychczas ustugi $wiadczone na rzecz Spodtki przez Deloitte obejmowaty badanie
sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z ustawg o rachunkowosci za 2007 r. oraz badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzonego zgodnie z ustawg o rachunkowosci za 2007
r. Wybor biegtego rewidenta nastgpit w trybie przetargu nieograniczonego zgodnie z ustawg z dnia 29
stycznia 2004 r. — Prawo zamowien publicznych (Dz. U. z 2010 r. nr 113 poz. 759 z pézn. zm.).

O wyborze biegtego rewidenta Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 8/2013 z dnia 13 marca 2013 r.

5.5. Pozostate zdarzenia po dniu bilansowym

Rekomendacja Zarzadu w przedmiocie wyptaty dywidendy

W dniu 11 kwietnia 2013 r. Zarzgd TAURON podjat decyzje dotyczacg rekomendacji Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu Spoétki wysokosci wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy Spétki w kwocie 262 882
409,10 zt z zysku netto osiggnietego w roku obrotowym 2012 przypadajgcego na rzecz akcjonariuszy
Spofkki, co daje 0,15 zt na jedng akcje. Rownoczes$nie Zarzad postanowit przediozyé Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu Spétki rekomendacje ustalajgca: 1) dzien dywidendy na 3 czerwca 2013 r., 2)
termin wyptaty dywidendy na 18 czerwca 2013 r. W punkcie 5.2. Prospektu emisyjnego TAURON Polska
Energia S.A. (,Prospekt"), zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 27 maja 2010 r.,
wskazano, iz: ,W odniesieniu do lat kohczacych sie w dniu 31 grudnia 2010 r., w dniu 31 grudnia 2011 r.
oraz w dniu 31 grudnia 2012 r. Zarzad zamierza rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu wyptate
dywidendy na poziomie nie nizszym niz 30% skonsolidowanego zysku netto przypadajgcego na rzecz
akcjonariuszy Spotki jako jednostki dominujgcej, z tym zastrzezeniem, ze ostateczna wysokosé
proponowanej dywidendy uwzglednia¢ bedzie potrzeby zwigzane z rozwojem Spétki oraz Grupy TAURON,
a w szczegolnosci zwigzane z realizacjg przyjetego programu inwestycyjnego, jak rowniez utrzymanie
odpowiedniego poziomu ptynnosci finansowej Spotki oraz Grupy TAURON. Rzeczywista wysokos¢
wyptaconej dywidendy moze by¢é wyzsza lub nizsza niz 30% skonsolidowanego zysku netto".
Jednoczesnie biorgc pod uwage fakt, ze 30% skonsolidowanego zysku netto Grupy TAURON
przypadajgcego na rzecz akcjonariuszy Spétki jako jednostki dominujgcej za rok 2012 wynosi 440 040 000
zt, a wyptata dywidendy za rok 2011 r. przekroczyla deklarowany w Prospekcie i rekomendowany przez
Zarzad poziom 30% o kwote ok. 175 255 000 zt, Spétka proponuje odpowiednio ustali¢ poziom wypfaty
dywidendy za 2012 r. tak, aby jej tgczna wartos¢é za lata 2010-2012 wynosita okoto 30% tgcznych
skonsolidowanych zyskow netto przypadajgcych na akcjonariuszy Spofki jako jednostki dominujgcej za lata
2010-2012. W dniu 17 kwietnia 2013 r. Rada Nadzorcza Spodtki pozytywnie ocenita wyzej opisang
rekomendacje Zarzadu.

O rekomendacji Zarzadu i opinii Rady Nadzorczej Spétka informowata w raportach biezacych nr 12/2013
z dnia 11 kwietnia 2013 r. oraz 14/2013 z 17 kwietnia 2013 r.

Zamiar dokonania zmian w Statucie TAURON Polska Energia S.A.

Zarzgd TAURON Polska Energia S.A. podjgt decyzje o zamiarze dokonania zmiany Statutu TAURON
Polska Energia S.A. w zakresie dotyczacym sposobu uczestniczenia akcjonariuszy w obradach Walnego
Zgromadzenia Spotki za posrednictwem Srodkdéw komunikaciji elektronicznej, w zwigzku z czym
w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia tj. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
zamieszczony zostat punkt dotyczgcego zmiany Statutu Spotki. Zmiana, o ktérej mowa powyzej dotyczyé
bedzie zmiany brzmienia § 30 w sposob wskazany ponizej.

Dotychczasowe brzmienie § 30:

"§30

1. Walne Zgromadzenie zwotuje sie w trybie i na zasadach okreslonych w Kodeksie spétek handlowych.

2. W przypadku, gdy Walne Zgromadzenie jest zwotywane przez podmiot lub organ inny niz Zarzgd na
podstawie przepisow Kodeksu spoétek handlowych, a zwofanie Walnego Zgromadzenia wymaga
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wspotpracy ze strony Zarzgdu, Zarzgd ma obowigzek dokonac¢ wszelkich czynno$ci okre$lonych prawem w
celu zwoftania, organizacji i przeprowadzenia Walnego Zgromadzenia."

Proponowane brzmienie § 30:

W § 30 dodaje sie ust. 3, ust. 4, ust. 5, ust. 6 o nastepujgcej tresci:

3. Dopuszcza sie udziat Akcjonariuszy w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej.

4. Formami udziatu Akcjonariuszy w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej sg w szczegdlnoSci:

1) transmisja obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym lub

2) dwustronna komunikacja w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej Akcjonariusze mogg wypowiadac sie
w toku obrad Walnego Zgromadzenia, przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad Walnego
Zgromadzenia lub

3) wykonywanie osobiscie lub przez peinomocnika prawa gtosu przed lub w toku Walnego Zgromadzenia.
5. Decyzje o mozliwosci, formach i zasadach udziatu Akcjonariuszy w Walnym Zgromadzeniu przy
wykorzystaniu Srodkow komunikacji elektronicznej podejmuje Zarzgd w formie uchwaty.

6. Informacje o mozliwosci, formach i zasadach udziatu Akcjonariuszy w Walnym Zgromadzeniu przy
wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej podaje sie w ogftoszeniu o zwotaniu Walnego
Zgromadzenia.

O zamiarze dokonania zmiany Statutu Spoétka informowata w raporcie biezgcym nr 13/2013 z 11 kwietnia
2013r.

Zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia TAURON Polska Energia S.A.

W dniu 18 kwietnia 2013 r. Zarzad TAURON Polska Energia S.A. zwotat Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spoétki na dzien 16 maja 2013 r. o godz. 11:00, w Hotelu Angelo w Katowicach przy ul. Sokolskiej 24.
Przedmiotem obrad ZWZ bedg w szczegdlnosci: zatwierdzenie sprawozdan finansowych Spoétki i Grupy
Kapitatowej TAURON za rok 2012, zatwierdzenie  sprawozdan Zarzgdu z dziatalnosci Spotki
i sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok 2012, podziat zysku, udzielenie absolutoriéw
cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spétki oraz zmiany w Statucie Spofki.

Ogtoszenie o zwotaniu ZWZ oraz projekty uchwat zostaty opublikowane w raportach biezgcych nr 15/2013
oraz 16/2013 z 18 kwietnia 2013 r.

Spetnienie warunkéw zawieszajacych dotyczacych umoéw znaczacych zawartych w ramach
projektu ,,Budowa bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli"

W dniu 25 kwietnia 2013 r., w zwigzku z zawarciem w dniu 11 marca 2011 r. uméw znaczacych w ramach
projektu ,Budowa bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli" (,Projekt"), w tym umowy sprzedazy energii
elektrycznej (,Umowa Sprzedazy Energii”) i umowy na dostawy paliwa gazowego (,Umowa Gazowa"),
spetnione zostaty dwa ostatnie warunki zawieszajgce dotyczgcych tych uméw, {j.:

1. zostata zawarta ostatnia umowa zapewniajgca finansowanie budowy, rozruchu i rozpoczecia
eksploatacji bloku gazowo-parowego, w zwigzku czym spetniony zostat ostatni z warunkéw zawieszajgcych
Umowy Sprzedazy Energii,

2. Elektrocieptownia Stalowa Wola dostarczyta do PGNIiG S.A. odwiadczenie potwierdzajgce uzyskanie
finansowania budowy bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli, co oznacza, iz spelniony zostat ostatni
warunek zawieszajgcy Umowy Gazowe;.

W zwigzku z powyzszym spetnione zostaty wszystkie warunki zawieszajgce dotyczace Projektu.
O spetnieniu wyzej wskazanych warunkéw zawieszajgcych Spoétka informowata w raporcie biezgcym nr
17/2013 z 26 kwietnia 2013 r.
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Aktualizacja szacunkowej wartosci umoéw z Electrabel/GDF Suez Trading

W zwigzku z przygotowywaniem raportu za | kwartat 2013 r. oraz okresowg aktualizacjg szacunkowej
wartosci uméw, Spoétka dokonata aktualizacji szacunkowej wartosci uméw z Electrabel NV/SA oraz GDF
Suez Trading (spoétki z Grupy GDF Suez). Przedmiotem uméw jest uregulowanie transakcji zawieranych
pomiedzy stronami w zwigzku z zakupem, sprzedazg, dostawami i odbiorem energii elektrycznej, jak
rébwniez opcje zwigzane z zakupem sprzedazg, dostawami i odbiorem energii elektrycznej. Aktualna
szacowana tgczna wartosé powyzszych umow na okres 5 lat, ktdéra uwzglednia obecne warunki rynkowe,
wynosi ok. 410 min zt.

O aktualizacji szacunkowej wartosci ww. umow Spoétka informowata w raporcie biezgcym nr 18/2013 z dnia
26 kwietnia 2013 r.

5.6. Postepowania toczace sie przed sagdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym w Grupie Kapitatowej TAURON nie toczyty sie postepowania (w odniesieniu
do Emitenta lub jednostek zaleznych) dotyczgce zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych pojedyncza lub
taczna wartos¢ przekraczataby 10% kapitatéw wtasnych TAURON Polska Energia S.A.

5.7. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych. Szczegétowe
informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w nocie 29 Srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca
2013r.

5.8. Informacja o udzielonych gwarancjach, poreczeniach kredytow lub pozyczek

W pierwszym kwartale 2013 r. TAURON Polska Energia S.A., jak réwniez jednostki zalezne nie udzielity
poreczeh kredytu lub pozyczki oraz nie udzielity gwarancji — fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, o tgcznej wartosci stanowigcej réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow
wiasnych TAURON Polska Energia S.A.

5.9. Inne informacje, ktére w ocenie Emitenta sg istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe Kapitatowg Emitenta

Sytuacja rynkowa

Ceny energii elektrycznej

Spadek zapotrzebowania na energie elektryczng oraz sytuacja pogodowa w | kwartale 2013 r. miaty wptyw
na poziom cen SPOT. Srednia cena SPOT w | kwartale 2013 r. uksztattowata sie na poziomie 161,95
zZt/MWh i byta nizsza od sredniej ceny w | kwartale 2012 r. o ponad 14%. Sytuacja taka spowodowana byta
réwniez nadpodazg energii elektrycznej ze zrédet wiatrowych, co wplyneto takze na obnizenie kosztow
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bilansowania o okoto 9,5% do poziomu ok. 152,6 zZ/MWh. Dla poréwnania $rednia cena kontraktéw typu
BASE na | kwartat 2013 r. wyniosta 183,73 z/MWh, natomiast pod koniec grudnia notowania tego
kontraktu spadty do poziomu 168-170 zt/MWh.

Spadek cen energii elektrycznej obserwowano réwniez w pozostatych kontraktach notowanych na rynku
terminowym. Kontrakty BASE na 2014 r. na poczgtku stycznia notowane byly po 178 zZ/MWh. Na
przestrzeni | kwartatu cena kontraktu BASE na 2014 r. spadta o okoto 15 zZ/MWh do poziomu 163 z/MWh.
Podobna sytuacja miata miejsce w przypadku kontraktow PEAK na 2014 r., ktére z poziomu 211,86
zZt/MWh w styczniu spadty do poziomu 188,50 zZ/MWh pod koniec marca 2013 r. (-23,26 zt/MWh).

Ceny energii elektrycznej na rynku terminowym i SPOT
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Sytuacja na rynku CO,

Na rynku uprawnien do emisji CO, w | kwartale 2013 r. obserwowalismy znaczgce spadki cen. Na rynku
SPOT w pierwszych dniach stycznia cena uprawnien do emisji CO, ksztattowata sie na poziomie
6,50 EUR/t, natomiast na zamknigciu | kwartatu cena spadta do poziomu 4,90 EUR/t. Srednia cena
kontraktu EUADEC-13 w | kwartale uksztattowata sie na poziomie ok. 4,67 EUR/t i byta nizsza o blisko 3,30
EUR/t w poréwnaniu ze $rednig ceng kontraktu EUADEC-12 notowanego w | kwartale 2012 r., ktéra
wyniosta blisko 7,94 EURI/t.

Spadki cen zwigzane sg przede wszystkim z nadpodazg na rynku CO, zwigzang ze spowolnieniem
gospodarczym obserwowanym od 2008 r. W analizowanym okresie obserwowano znaczng zmiennosc¢
cen, ktéra spowodowana byta licznymi prébami wprowadzenia backloadingu przez Komisje Europejska,
ktérego celem jest przeniesienie 900 min ton uprawnien do emisji z aukcji planowanych na lata 2012-2015
na koniec Il fazy handlu uprawnieniami do emisji (lata 2018-2020). Dziatanie to ma na celu podniesienie
cen uprawnien, a tym samym zwiekszenie zachet do inwestowania w zrédta niskoemisyjne, ktére
z ekonomicznego punku widzenia, przy obecnym poziomie cen CO,, stajg sie nieoptacalne.
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Ceny uprawnien do emisji CO2
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Obecna nadpodaz CO, przekiada sie na nizsze ceny energii, z drugiej jednak strony instytucje unijne
prowadzg zakrojone na szerokg skale dziatania majgce na celu administracyjne zmiany w regulacjach EU
ETS, w tym zwiekszenie celéow redukcyjnych wraz z rozszerzeniem obszaru dziatania systemu.

W Il fazie obowigzywania systemu EUA ETS przypadajacej na lata 2013-2020 ceny uprawnien do emisji
bedg coraz silniej wptywaty na ceny energii elektrycznej w Polsce ze wzgledu na zmniejszajgca sie co roku
ilo§¢ darmowych uprawnien oraz przewazajgcg role zrodet bazujgcych na weglu w bilansie energetycznym
kraju.

Ceny na rynku praw majatkowych

W | kwartale 2013 r. réwniez na rynku praw majgtkowych obserwowano spadki. Srednia warto$¢ indeksu
OZEX_A (zielone certyfikaty) wyniosta 147,87 zZt/MWh i byta nizsza od Sredniej w | kwartale 2012 r. o blisko
132 zi/MWh. Sytuacja ta spowodowana jest nadpodazg zielonych certyfikatéw, bilans rejestru PMOZE_A
na koniec marca 2013 r. wynosit +5 TWh, natomiast w styczniu i lutym przekraczat +10 TWh. Podobna
sytuacja miata miejsce w przypadku czerwonych certyfikatéow (indeks KECX). Srednia cena w | kwartale
wyniosta 3,04 zt/MWh i byta nizsza o ponad 4,90 zZ/MWh od $redniej ceny z | kwartatu 2012 r. Gwaltowne
spadki cen czerwonych certyfikatow rozpoczety juz sie w Il potowie 2011 r., kiedy bilans rejestru PMEC
przekroczyt wartos¢ 31 TWh, i trwaty do konca | kwartatu 2013 r. za sprawg zaréwno nadpodazy praw, jak i
braku ustawowego wsparcia produkcji energii elektrycznej i ciepta w skojarzeniu. Analogiczna sytuacja
miata miejsce w przypadku kogeneracji gazowej (zoite certyfikaty — indeks KGMX). W lutym br. bilans
rejestru PMGM osiggnat maksimum historyczne na poziomie +3,9 TWh, co w potgczeniu z niepewnym
losem wsparcia spowodowato spadek indeksu KGMX do poziomu 86,67 z/MWh w marcu 2013 r. Srednia
wartos¢ indeksu KGMX za | kwartat 2013 r. wyniosta 118,50 zZ/MWh i byta nizsza o okoto 7,40 zZ/MWh w |
kwartale 2012 r. Na rynku fioletowych certyfikatow (indeks KMETX) sytuacja byta stabilna. Zaréwno w |
kwartale 2013 r., jak i rok wczesniej ceny byty stabilne i oscylowaty na poziomie optaty zastepczej: 58,60
zZMWh w | kw. 2013 r., 58,40 zZt/MWh w | kw. 2012 r.
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Zarzad TAURON Polska Energia S.A. stoi na stanowisku, ze zaprezentowane w niniejszym raporcie
informacje w sposéb wyczerpujgcy opisuja jego sytuacje kadrowg, majatkowa i finansowg i ze nie nastgpity
zadne inne zdarzenia, nieujawnione przez Spotke, ktore mogtyby by¢ istotne dla oceny tej sytuaciji.
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