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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2014 r.

1. Organizacja Grupy Kapitatlowej TAURON

1.1 Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej TAURON

Na dzien 31 marca 2014 r. Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A. (Grupa Kapitatowa TAURON)
sktadata sie z jednostki dominujgcej TAURON Polska Energia S.A. (zwana dalej TAURON, Spoétkg lub
Emitentem) oraz 13 spotek zaleznych objetych konsolidacjg. Ponadto w sktad Grupy Kapitatowej wchodzito
17 pozostatych spotek zaleznych, 7 spétek z udziatem kapitatowym pomiedzy 50%-20% oraz 23 spofki
z udziatem kapitatowym ponizej 20%.

Do gtéwnych spétek podlegajgcych konsolidacji nalezaly: TAURON Wydobycie S.A. zajmujgca sie
wydobyciem wegla kamiennego, TAURON Wytwarzanie S.A. zajmujgca sie wytwarzaniem energii ze
zrodet konwencjonalnych ize wspoitspalania biomasy, TAURON Ekoenergia sp. z 0.0. zajmujgca sie
wytwarzaniem energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych, TAURON Dystrybucja S.A. zajmujgca sie
Swiadczeniem ustug dystrybucji energii elektrycznej, TAURON Sprzedaz sp. z o0.0. i TAURON
Sprzedaz GZE sp. z 0.0. zajmujgce sie sprzedazg energii elektrycznej do klientéw detalicznych, TAURON
Obstuga Klienta sp. z 0.0. zajmujgca sie obstuga klienta oraz TAURON Ciepto sp. z 0.0. zajmujgca sie
wytwarzaniem, dystrybucjg i sprzedazg ciepta. Pozostate spétki zalezne objete konsolidacjg zajmujg sie
m.in. obrotem energig elektryczng oraz wydobyciem skat wapiennych i kamienia dla potrzeb budownictwa.
tacznie konsolidacjg objetych jest 13 spotek zaleznych wymienionych w pkt. 1.2.

Celem zapewnienia dziatania Grupy TAURON, rozumianej jako jednolity organizm gospodarczy ztozony
z autonomicznych spétek prawa handlowego, 12 pazdziernika 2010 r. Zarzad TAURON Polska Energia
S.A. powotat Grupe TAURON, w sktad ktérej wchodzg nizej wymienione spotki oraz TAURON Polska
Energia S.A., jako spoétka dominujgca, a takze przyjat Kodeks Grupy TAURON, jako podstawowy akt
normatywny funkcjonowania Grupy TAURON. Ponizsze spétki uzyskaty status cztonka Grupy TAURON
z dniem podjecia przez walne zgromadzenia/zgromadzenia wspoélnikéw uchwat o przystgpieniu do Grupy
TAURON. Kodeks Grupy TAURON reguluje funkcjonowanie Grupy, zapewniajgc realizacje celdéw poprzez
specjalnie zaprojektowane rozwigzania w zakresie zarzgdzania podmiotami Grupy TAURON, w tym
w szczegolnosci okreslania celdw dziatalnosci spotek, umozliwiajgcych osiggniecie zaktadanych efektéw.

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2014 r. w skfad Grupy TAURON wchodzity nastepujgce spotki zalezne:

Tabela nr 1. Wykaz spétek zaleznych wchodzacych w skiad Grupy TAURON

Data

Firma spoétki przystapienia do

Grupy TAURON

1. TAURON Sprzedaz sp. z 0.0. 26.10.2010 r.
2. TAURON Obstuga Klienta sp. z o.0. 26.10.2010 .
3. TAURON Ekoenergia sp. z o0.0. 26.10.2010 .
4. TAURON Wytwarzanie S.A. 28.10.20107r.
5. TAURON Czech Energy s.r.o. 10.11.2010rr.
6. Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. 29.11.2010r.
7. TAURON Dystrybucja S.A. 6.12.2010r.
8. TAURON Ciepto S.A. 9.12.2010 .
9. Kopalnia Wapienia ,Czatkowice” sp. z 0.0. 5.01.2011r.
10. TAURON Wydobycie S.A. 13.01.2011r.
11. TAURON Sprzedaz GZE sp. z o0.0. 24.01.2012r.
12. TAURON Wytwarzanie GZE sp. z 0.0. 24.01.2012 .
13. TAURON Ubezpieczenia sp. z 0.0. 17.09.2013 .
14. Enpower Service sp. z 0.0. 16.10.2013 .
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Data

Firma spotki przystapienia do

Grupy TAURON

15. TAURON Dystrybucja Pomiary sp. z 0.0. 19.11.2013r.
16. ,BUDO — TRANS” sp. z 0.0. 19.11.2013r.
17. TAURON Ekoserwis sp. z 0.0. 19.11.2013r.
18, Spo’fkf\ Ustug Gorniczych sp. z 0.0. (poprzednio: Centrum Szkoleniowo-Konferencyjne 4122013,

,NOT” sp.z0.0.)

19. TAURON Dystrybucja Serwis S.A. 17.12.2013r.
20. TAURON Wytwarzanie Serwis sp. z 0.0. 26.02.2014 .

Istothym elementem umozliwiajgcym podejmowanie decyzji operacyjnych w ramach Grupy TAURON jest
istnienie organéw opiniodawczych i quasi-nadzorczych Grupy — trzech Komitetow Grupy TAURON:

1. Komitetu Oceny Projektéw,
2. Komitetu Zarzgdzania Grupg TAURON,
3. Komitetu Zgodnosci Grupy TAURON.

Komitety petnig nastepujace funkcje:

1. funkcje opiniotwodrczg dla Zarzgdu TAURON,

2. funkcje decyzyjna,

3. funkcje nadzorczg dla zarzaddw spotek zaleznych.

Podstawowym zadaniem Komitetow jest nadzér nad realizacjg przez wszystkich uczestnikéw Grupy
spojnych dziatan zgodnych z Kodeksem Grupy TAURON oraz w interesie Grupy TAURON. Szczegoétowe
zadania Komitetéw zostaly skonkretyzowane w regulaminach ich dziatania uchwalonych przez Zarzad
TAURON Polska Energia S.A.

1.2 Jednostki podlegajace konsolidacji

Na dzien 31 marca 2014 r. konsolidacjg objete sg nastepujace spdtki zalezne TAURON Polska Energia
S.A.

1. TAURON Wytwarzanie S.A.

2. TAURON Dystrybucja S.A.

TAURON Sprzedaz sp. zo.o.

TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0.
TAURON Ekoenergia sp. z 0.0."
Kopalnia Wapienia Czatkowice sp. z 0.0.
TAURON Wydobycie S.A.

Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0.
TAURON Ciepto S.A.2

10. TAURON Czech Energy s.r.o.

11. TAURON Sprzedaz GZE sp. z 0. 0.

12. TAURON Dystrybucja Serwis S.A.

© © N o 0 &~ W

13. TAURON Dystrybucja Pomiary sp. z 0.0.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2014 r.

! W dniu 2 stycznia 2014 r. zostato zarejestrowane potgczenie TAURON Ekoenergia sp. z 0.0. oraz MEGAWATMARSZEWO sp. z 0.0.
i BELS INVESTMENT sp. z 0.0.

2 W dniu 30 kwietnia 2014 r. zostalo zarejestrowane potgczenie Enpower Service sp. z 0.0. (spétka przejmujgca) oraz TAURON Ciepto
S.A. (spotka przejmowana). Jednoczes$nie nastgpita zmiana nazwy spotki przejmujgcej na TAURON Ciepto sp. z 0.0.

Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia posiada réwniez inwestycje we wspdlnych przedsiewzieciach:
Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. oraz Elektrownia Blachownia Nowa sp. z o0.0., ktére w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyceniane sg metodg praw wiasnosci.

1.3 Struktura Grupy Kapitatowej TAURON

Ponizszy schemat przedstawia wszystkie spétki, ktérych wyniki sg konsolidowane w ramach Grupy
Kapitatowej TAURON na dzieh 31 marca 2014 r.

Rysunek nr 1. Spétki konsolidowane Grupy Kapitalowej TAURON Polska Energia

=

=

Wydobycie S.A*

q
;

@  Spotki bezposrednio zalezne od TAURON Polska Energia S.A.
() Spotki posrednio zalezne od TAURON Polska Energia S.A.
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
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1.4 Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej w pierwszym kwartale 2014 r.

OBSZAR WYDOBYCIE

Nabycie akcji TAURON Wydobycie

10 grudnia 2013 r. podpisana zostata umowa w sprawie nabycia przez TAURON 16 730 525 akcji
imiennych TAURON Wydobycie od Kompanii Weglowej S.A. (Kompania Weglowa), stanowigcych 47,52%
kapitatu zaktadowego tej spotki i uprawniajgcych do wykonywania 31,99% gtoséw na jej Walnym
Zgromadzeniu.

taczna cena nabycia akcji wyniosta 310 min zi. Kwota w wysokosci 232,5 min zt zostata zaptacona w dniu
podpisania umowy, natomiast strony uzgodnity, ze pozostata kwota w wysokosci 77,5 min zt zostanie
zaptacona po przeniesieniu wtasnosci akcji na rzecz Spdiki, tj. po uzyskaniu przez Kompanie Weglowag
zgody jej Walnego Zgromadzenia na sprzedaz akcji i uzyskaniu przez sprzedajgcego zezwolenia TAURON
Wydobycie na zbycie. 19 grudnia 2013 r. Zarzgd TAURON Wydobycie wyrazit zgode na zbycie akcji. 15
stycznia 2014 r. Walne Zgromadzenie Kompanii Weglowej wyrazito zgode na sprzedaz akcji TAURON
Wydobycie, tym samym zostaly spetnione warunki zawieszajgce przeniesienie wtasnosci akcji TAURON
Wydobycie. Po zaptaceniu pozostatej kwoty, tj. 77,5 min zt na rzecz Kompanii Weglowej, 22 stycznia 2014
r. na Spotke zostata przeniesiona wlasnosé¢ akcji TAURON Wydobycie.

W wyniku realizacji umowy TAURON dysponuje 100% akcji TAURON Wydobycie upowazniajgcymi do
wykonywania 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej spoiki, przy czym 47,52% akcji upowazniajgcych
do wykonywania 31,99% gtoséw TAURON posiada w sposdb bezposredni, a dysponowanie pozostatymi
52,48% akcji upowazniajgcymi do 68,01% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu TAURON Wydobycie wynika
z umowy uzytkowania przez Spodtke akcji TAURON Wydobycie bedacych wtasnoscia TAURON
Wytwarzanie.

OBSZAR ODNAWIALNE ZRODLA ENERGII

Potaczenie spétek TAURON Ekoenergia oraz MEGAWAT MARSZEWO sp. z o.o. i BELS
INVESTMENT sp. z 0.0.

2 stycznia 2014 r. zostato zarejestrowane potgczenie spotek TAURON Ekoenergia (spotka przejmujgca)
oraz MEGAWAT MARSZEWO sp. z 0.0. i BELS INVESTMENT sp. z 0.0. (spétki przejmowane). Potgczenie
nastgpito w trybie art. 492 §1 pkt. 1 Kodeksu Spoétek Handlowych (KSH) przez przeniesienie catego
majatku spotek przejmowanych na spotke przejmujacg. Potgczenie spotek zostato dokonane w ramach
realizaciji projektu reorganizacji spétek w Obszarze Odnawialnych Zrédet Energii (OZE).

OBSZAR CIEPLO

Polaczenie spétek: Spotka Cieptowniczo-Energetyczna Jaworzno Ill sp. z 0.0. i EKOPEC sp. z 0.0.

2 stycznia 2014 r. zostato zarejestrowane potgczenie spétki Spotka Cieptowniczo-Energetyczna Jaworzno
[l Sp. z 0.0. (spétka przejmujgca) ze spotkg EKOPEC sp. z o.0. (spotka przejmowana). Potgczenie
nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. poprzez przeniesienie catego majatku spétki przejmowanej na
spotke przejmujgcg. Potgczenie zostato dokonane w ramach realizacji projektu reorganizacji spoétek
cieptowniczych Obszaru Cieplo.

Wykreslenie z KRS spolki Przedsiebiorstwo ,,Ekspar” sp. z 0.0. w likwidacji

Z dniem 4 marca 2014 r. nastgpito uprawomocnienie postanowienia Sadu Rejestrowego o wykresleniu
z rejestru przedsiebiorcéw KRS spotki Przedsiebiorstwo ,Ekspar” sp. z 0.0. w likwidacji (sp6tka zalezna od
TAURON Ciepto). Powyzsze dziatanie jest zgodne z harmonogramem dziatah w zakresie reorganizaciji
podmiotéw w Grupie Kapitatowej TAURON.
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
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Realizacja procesu potgczenia spétki Enpower Service sp. z 0.0. ze spétka TAURON Ciepto S.A.

15 kwietnia 2014 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw spotki Enpower Service sp. z 0.0. podjeto
uchwate w sprawie potgczenia spotki TAURON Ciepto S.A. ze spdtkg Enpower Service sp. z 0.0. poprzez
przeniesienie catego majgtku TAURON Ciepto S.A. na Enpower Service sp. z 0.0. w trybie art. 492 § 1 pkt
1 KSH.

30 kwietnia 2014 r. nastgpito potgczenie Spétek Enpower Service sp. z 0.0. oraz TAURON Ciepto S.A.
Potgczony podmiot funkcjonuje pod firmg TAURON Ciepto sp. z 0.0.

Dziatanie jest zgodne z harmonogramem dziatah w zakresie reorganizacji podmiotéw w Grupie Kapitatowej
TAURON. Projekt potgczenia TAURON Ciepto S.A. oraz Enpower service sp. z 0.0. ma na celu wigczenie
aktywéw TAURON Ciepto S.A. do Podatkowej Grupy Kapitatowej TAURON, skutkiem czego bedzie
osiggniecie wymiernych korzysci wynikajacych z przyjetego ujednolicenia rozwigzan organizacyjnych
spotek wchodzacych w sktad Podatkowej Grupy Kapitatowej TAURON (brak obowigzku sporzadzania
indywidualnej dokumentacji podatkowej, obnizenie kosztéw ustug doradczych oraz wnioskow
o interpretacje indywidualng przepiséw prawa).

OBSZAR WYTWARZANIE

Podziat TAURON Wytwarzanie

2 stycznia 2014 r. zostat zarejestrowany podziat spétki TAURON Wytwarzanie przez wydzielenie w trybie
art. 529 § 1 pkt 4 KSH, ktéry polegat na przeniesieniu wydzielonych sktadnikéw majatku tj. zorganizowane;j
czesci przedsiebiorstwa w postaci Zespotu Elektrocieptowni Bielsko-Biata, na spotke TAURON Ciepto.

W zwigzku z podziatem, w spotce TAURON Wytwarzanie kapitat zaktadowy zostat obnizony z kwoty 1 553
036 tys. zt. do kwoty 1494 863 tys. zt., natomiast w spétce TAURON Ciepto kapitat zaktadowy zostat
podwyzszony z kwoty 1 238 077 tys. zt. do kwoty 1 409 747 tys. zh.

W wyniku podziatu udziat TAURON Polska Energia w spétce TAURON Wytwarzanie zmniejszyt sie do
99,76% (w kapitale zaktadowym) i 99,79% (w gtosach na Walnym Zgromadzeniu), natomiast udziat
TAURON Polska Energia w spétce TAURON Ciepto wzrést do 96,57% (w kapitale zaktadowym) i 97,14%
(w gtosach na Walnym Zgromadzeniu).

Obnizenie kapitalu zakladowego TAURON Wytwarzanie

14 stycznia 2014 r. Zarzad TAURON Wytwarzanie podjat uchwate w sprawie umorzenia akcji nabytych
przez spotke na podstawie art. 418 1 KSH. W zwigzku z umorzeniem akcji w dniu 4 marca 2014 r. Sad
Rejonowy Katowice - Wschod w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
wydat postanowienie o wpisie do rejestru obnizenia kapitatu zaktadowego spétki o kwote 383 420 zt
z kwoty 1 494 862 990 zt do kwoty 1494 479 570 zt. W zwigzku z powyzszym udziat TAURON Polska
Energia w kapitale zakladowym TAURON Wytwarzanie wzrést z 99,76% do 99,79%.

Ustanowienie prawa uzytkowania udziatow spétki TAURON Wytwarzanie Serwis sp. z 0.0.

14 stycznia 2014 r. TAURON Polska Energia zawarta z TAURON Wytwarzanie umowe ustanowienia
uzytkowania catosci posiadanych przez TAURON Wytwarzanie udziatow spotki TAURON Wytwarzanie
Serwis sp. z 0.0. (TAURON Wytwarzanie Serwis), stanowigcych aktualnie 71,69% udziatu w kapitale
zakladowym tej spotki. Zawarcie umowy miato na celu przejecie przez TAURON Polska Energia
bezposredniej kontroli nad spétkg posrednio zalezng oraz ustanowienie i zabezpieczenie realnego wptywu
TAURON Polska Energia na jej dziatalnos¢.
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2014 r.

Realizacja procesu przymusowego wykupu akcji akcjonariuszy mniejszosciowych w spéice
TAURON Wytwarzanie

24 kwietnia 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki TAURON Wytwarzanie podjeto uchwate w
sprawie przymusowego wykupu akcji spoétki bedgcych wilasnoscig akcjonariuszy reprezentujgcych nie
wiecej niz 5% kapitatu zaktadowego przez akcjonariusza wiekszosciowego — TAURON Polska Energia.
Wykup akcji jest dokonywany w celu osiggniecia przez TAURON Polska Energia 100% udziatu w kapitale
zaktadowym spotki TAURON Wytwarzanie. Powyzsze ufatwi zwotywanie i odbywanie walnych zgromadzen
i pozwoli usprawnic procesy decyzyjne.

Realizacja procesu przymusowego wykupu akcji akcjonariuszy mniejszosciowych w TAURON
Ciepto

14 marca 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie TAURON Ciepto podjeto uchwate w sprawie
przymusowego wykupu akcji spotki bedgcych wiasnoscig akcjonariuszy reprezentujgcych nie wiecej niz 5%
kapitatu zaktadowego przez akcjonariusza wigkszosciowego — TAURON Polska Energia. W ramach
realizacji procesu, 3 kwietnia 2014 r. TAURON Polska Energia dokonat zapfaty na rachunek bankowy
spotki naleznosci réwnej cenie wszystkich nabywanych akcji. W wyniku ww. procesu TAURON Polska
Energia stat sie 100% akcjonariuszem TAURON Ciepto, co miato na celu uporzgdkowanie struktury
wtascicielskiej spotki i jednoczesnie przygotowanie jej do inkorporacji przez Enpower Service.

OBSZAR DYSTRYBUCJA

Realizacja procesu potaczenia TAURON Dystrybucja Serwis ze spétkami: ,,EL-AUTO” sp. z 0.0. oraz
»AUTOZET” sp. z o0.0.

27 marca 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki TAURON Dystrybucja Serwis podjeto
uchwate w sprawie potgczenia w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH spdétki TAURON Dystrybucja Serwis (spotka
przejmujgca) z Zaktadem Obstugi Zaplecza Transportu Energetyki ,EL-AUTO” sp. z o0.0. oraz ,AUTOZET”
sp. z o0.0. (spotki przejmowane). Pofgczenie ma na celu reorganizacje i konsolidacje dziatalnosci
serwisowej dla obszaru dziatania spotki TAURON Dystrybucja w ramach jednej organizacji, zgodnie ze
~oStrategig Korporacyjng Grupy TAURON na lata 2011-2015 z perspektywg do roku 2020”.

2. Podstawowe informacje dotyczace TAURON Polska Energia

2.1 Skitad Zarzadu i Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia

Sktad Zarzadu na dzien 31 marca 2014 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu:

1) Dariusz Lubera - Prezes Zarzadu

2) Aleksander Grad - Wiceprezes Zarzagdu ds. Korporacji

3) Katarzyna Rozenfeld - Wiceprezes Zarzadu ds. Handlowych

4) Stanistaw Tokarski - Wiceprezes Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju

5) Krzysztof Zawadzki - Wiceprezes Zarzadu ds. Ekonomiczno-Finansowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem miaty miejsce nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzadu
Spofki:
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2014 r.

- 10 lutego 2014 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o delegowaniu Cztonka Rady Nadzorczej Pana
Aleksandra Grada do czasowego wykonywania czynnosci Wiceprezesa Zarzagdu TAURON Polska Energia
w okresie od 11 lutego 2014 r. do 11 maja 2014 r.

- 17 marca 2014 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta decyzje o odwotaniu catego Zarzgdu Spotki w sktadzie:
Dariusz Lubera (Prezes Zarzadu), Joanna Schmid (Wiceprezes Zarzadu), Dariusz Stolarczyk (Wiceprezes
Zarzadu), Krzysztof Zawadzki (Wiceprezes Zarzadu),

- 17 marca 2014 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta decyzje o powotaniu Zarzadu Spotki IV wspdlnej
kadencji w skfadzie: Dariusz Lubera (Prezes Zarzadu), Aleksander Grad (Wiceprezes Zarzadu), Katarzyna
Rozenfeld (Wiceprezes Zarzadu), Stanistaw Tokarski (Wiceprezes Zarzadu), Krzysztof Zawadzki
(Wiceprezes Zarzadu).

Skitad Rady Nadzorczej na dzien 31 marca 2014 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu:

1. Antoni Tajdus - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Agnieszka Wo$ - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
3. Leszek Koziorowski - Sekretarz Rady Nadzorczej

4. Jacek Kucinski - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Marcin Majeranowski - Cztonek Rady Nadzorczej

6. Jacek Szyke - Cztonek Rady Nadzorczej

7. Marek Scigzko - Cztonek Rady Nadzorczej

8. Agnieszka Trzaskalska - Cztlonek Rady Nadzorcze;j

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem miaty miejsce nastepujgce zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Spofki:

- 7 stycznia 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato w sktad Rady Nadzorczej Spoétki
Pana Aleksandra Grada,

- 22 stycznia 2014 r. Skarb Panstwa odwotat Pana Rafat Wardzinskiego ze sktadu Rady Nadzorczej Spofki,
- 22 stycznia 2014 r. Skarb Panstwa powotat Panig Agnieszke Wo$ w sktad Rady Nadzorczej Spéiki,

- 17 marca 2014 r. Spotka powzieta informacje o ztozeniu rezygnacji przez Pana Aleksandra Grada ze
skutkiem na dzieh 17 marca 2014 r. z petnionej funkcji Cztonka Rady Nadzorczej delegowanego do
czasowego wykonywania czynnosci Wiceprezesa Zarzadu.

2.2 Struktura kapitatu zakladowego

Na 31 marca 2014 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kapitat zaktadowy TAURON Polska
Energia, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego, wynosit 8 762 746 970,00 zt i dzielit sie na
1752 549 394 akcje o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda, w tym 1 589 438 762 akcje zwykte na okaziciela
serii AA oraz 163 110 632 akcje zwykte imienne serii BB.

2.3 Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5 proc. w ogodlnej liczbie gtoséw

Zgodnie z otrzymanymi przez Spoétke zawiadomieniami, wedtug najlepszej wiedzy Spéiki, struktura
akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 proc.
0golnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego
tji. na 14 maja 2014 r. przedstawiata sie nastepujgco:
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Tabela nr 2. Struktura Akcjonariatu TAURON Polska Energia

Liczba Procentowy Liczba Procentowy
Akcjonariusze posiadanych udziat w kapitale posiadanych udziat w ogolnej
akcji zaktadowym glosow liczbie gtosow
Skarb Panstwa* 526 848 384 30,06% 526 848 384 30,06%
KGHM 182 110 566 10,39% 182 110 566 10,39%

Polska Miedz S.A.**

ING Otwarty Fundusz

Emerytalny*+ 88 742 929 5,06% 88 742 929 5,06%

*zgodnie z zawiadomieniem akcjonariusza z dnia 28 lutego 2013 .
**zgodnie z zawiadomieniem akcjonariusza z dnia 23 marca 2011 r.
***zgodnie z zawiadomieniem akcjonariusza z dnia 28 grudnia 2011 r.

Od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. od 18 marca 2014 r. do dnia publikacji
niniejszego raportu kwartalnego, nie nastgpity zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji
Emitenta.

2.4 Zestawienie stanu akcji w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
Osoby zarzadzajace:

Stan posiadania akcji TAURON Polska Energia lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce Spotkg w
okresie od dnia przekazania raportu za 2013 rok. tj. od 18 marca 2014 r. do 14 maja 2014 r. (dzien
przekazania niniejszego raportu kwartalnego) przedstawiat sie nastepujgco:

Tabela nr 3. Stan posiadania akcji TAURON Polska Energia — osoby zarzadzajace
Liczba akcji na dzien

Imie i nazwisko 18 marca 2014 . Zmiana liczby Liczba akcji na dzien
E (publikacja raportu za posiadanych akcji 14 maja 2014 .
2013r.)

Dariusz Lubera 6576 b.z. 6576
Aleksander Grad 0 b.z. 0
Katarzyna Rozenfeld 0 b.z. 0

Stanistaw Tokarski 30 000 b.z. 30 000

Krzysztof Zawadzki 27 337 b.z. 27 337

b.z. — bez zmian
Osoby nadzorujace:

Stan posiadania akcji TAURON Polska Energia lub uprawnien do nich przez osoby nadzorujgce Spotke
w okresie od dnia przekazania raportu za 2013 rok, tj. od 18 marca 2014 r. do 14 maja 2014 r. (dzien
przekazania niniejszego raportu kwartalnego), zgodnie z najlepszg wiedzg Spétki, przedstawiat sie
nastepujgco:
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
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Tabela nr 4. Stan posiadania akcji TAURON Polska Energia — osoby nadzorujace

Liczba akcji na dzien 18
marca 2014 r. Zmiana liczby Liczba akcji na dzien

Imisilinazwisko (publikacja raportu posiadanych akcji 14 maja 2014 .

rocznego za 2013 r.)

Antoni Tajdus 0 b.z. 0
Agnieszka Wo$ 0 b.z. 0
Leszek Koziorowski 0 b.z. 0
Jacek Kucinski 935 b.z. 935
Marcin Majeranowski 0 b.z. 0
Jacek Szyke 0 b.z. 0
Marek Scigzko 0 b.z. 0
Agnieszka Trzaskalska 0 b.z. 0

b.z. — bez zmian

2.5 Przedmiot dzialalnosci TAURON Polska Energia

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci TAURON Polska Energia jest:

1) dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wylgczeniem holdingéw finansowych (PKD
70.10 2),

2) handel energig elektryczng (PKD 35.14 Z),

3) sprzedaz hurtowa paliw i produktow pochodnych (handel weglem, gazem i biomasg) (PKD 46.71 Z).

4) handel paliwami gazowymi (PKD 35.23 Z).

TAURON jako podmiot dominujgcy petni funkcje konsolidujgcg i zarzgdczg w Grupie Kapitatowej
TAURON. Obok funkcji zarzadczej, podstawowg dziatalnoscig Spodtki jest hurtowy obrét energig
elektryczng na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie koncesji na obrét energig elektryczng
(OEE/508/18516/W/2/2008/MZn), wydanej przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (URE) na okres od
dnia 1 czerwca 2008 r. do dnia 31 maja 2018 r.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie sprzedazy energii do wyselekcjonowanej grupy klientéw
o charakterze strategicznym. Do grupy tych klientéw zalicza sie miedzy innymi ArcelorMittal Poland, CMC
Poland, Zaktady Goérniczo-Hutnicze ,Bolestaw”, Kompania Weglowa i inne podmioty z réznych branz
przemystowych o znacznym zapotrzebowaniu na energie elektryczng. Do funkcji wykonywanych w tym
obszarze nalezy takze realizowanie przyjetej polityki marketingowej Spdtki oraz planéw marketingowych
w zakresie sprzedazy do klientdw o charakterze strategicznym, badanie potrzeb produktowych
dotyczacych rynku sprzedazy energii w celu doskonalenia oferty produktowej Spotki oraz pozyskiwanie
informacji na temat dziatan konkurencji i zdarzen zachodzgcych w otoczeniu Spétki. Dodatkowo Spétka
koordynuje dziatania zarzadcze w obszarze sprzedazy, marketingu i obstugi klienta realizowane przez
spoétki: TAURON Sprzedaz i TAURON Obstuga Klienta.

Spotka prowadzi obrét energia, tj. zakup i sprzedaz energii na rynku hurtowym w kraju i za granica.
Prowadzona dziatalno$¢ realizowana jest na rynku biezgcym oraz na rynku terminowym zaréwno
w kontraktach finansowych, jak i w kontraktach z dostawg fizyczng. W Polsce spoétka jest aktywnym
uczestnikiem gietdy TGE, oraz platform OTC (ang. OTC — over the counter market) prowadzonych przez
londynskich brokeréw energii (TFS i GFI). TAURON aktywnie uczestniczy w aukcjach wymiany
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
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miedzysystemowej przesytu energii na granicach polsko-czeskiej, polsko-niemieckiej i polsko-stowackiej
obstugiwanych przez biuro aukcyjne CAO. Obrét na rynku niemieckim odbywa sie gtownie za
posrednictwem gietd EPEX Spot i EEX w zakresie handlu instrumentami finansowymi typu futures,
zawierane sg rowniez transakcje na rynku pozagietdowym OTC. Na rynku czeskim, za posrednictwem
spotki zaleznej — TAURON Czech Energy, Spotka dziata na praskiej gietdzie PXE a.s., ktéra obejmuje
rynki: czeski, stowacki i wegierski oraz na gietdzie OTE a.s. Obrét na rynku stowackim odbywa sie poprzez
gietde OKTE a.s.

Nalezy wskaza¢, ze w kompetencjach Spéiki jest zarzadzanie na potrzeby Grupy Kapitatowej TAURON
Swiadectwami pochodzenia, stanowigcymi potwierdzenie wytworzenia energii elektrycznej w zrédtach
odnawialnych, w wysokosprawnej kogeneracji, kogeneracji opalanej paliwami gazowymi, kogeneracji
opalanej metanem kopalnianym lub gazem z biomasy, ze zrédet wykorzystujgcych biogaz rolniczy.
Dziatalno$¢ ta polega na aktywnym kontrolowaniu zapotrzebowania na $wiadectwa w Grupie Kapitatowej
TAURON oraz zakupie i sprzedazy tych jednostek na potrzeby spoétek z Obszaru Wytwarzanie, jak
i spotek, ktére sprzedajg energie elektryczng odbiorcom kohAcowym i w zwigzku z tym sg objete
obowigzkiem umorzenia $wiadectw pochodzenia.

Spotka jest rowniez centrum kompetencyjnym w zakresie zarzadzania uprawnieniami do emisji CO, dla
spétek Grupy Kapitalowej TAURON oraz sprzedazy na potrzeby klientéw zewnetrznych. Od stycznia
2011 r. w obszarze uprawnien do emisji CO, powotana zostata tzw. Grupa Instalacji, ktérej Zarzadcg jest
TAURON. Celem powotania Grupy Instalacji byto wspdlne rozliczanie uprawnien do emisji w ramach
instalacji nalezacych do Grupy Kapitatowej TAURON. Dzieki centralizacji handlu emisjami uzyskano efekt
synergii polegajgcy na zwiekszeniu efektywnosci i wydajnosci oraz optymalizacji kosztéw wykorzystania
istniejgcych zasobéw podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej TAURON. Wraz z centralizacjg
tej funkcji w TAURON, Spétka odpowiada za rozliczanie uprawnien do emisji CO, poszczegdlnych spofek,
racjonalne gospodarowanie przyznanymi uprawnieniami, zabezpieczenie potrzeb emisyjnych spotek
zaleznych, wsparcie w negocjowaniu przysztych limitdw uprawnien oraz wprowadzenie spotek w warunki
dziatania lll fazy systemu EU ETS (ang. European Union Emission Trading System) w latach 2013-2020.
Realizujac powyzsze cele w zakresie handlu uprawnieniami do emisji CO,, Spétka aktywnie uczestniczy
w handlu na londynskiej gietdzie European Climate Exchange (The ICE), lipskiej gietdzie EEX oraz na
rynku pozagietdowym (OTC).

TAURON petni funkcje Operatora Rynku dla spétek z Grupy Kapitatowej TAURON oraz klientow
zewnetrznych. Bilansowanie handlowe odbywa sie na podstawie Umowy przesytowej z 21 sierpnia 2008 r.
zawartej z Operatorem Systemu Przesytowego (OSP) — spdtkg PSE S.A. Spoétka petni funkcje Operatora
Handlowo-Technicznego na rzecz spétek Grupy Kapitatowej TAURON z Obszaru Wytwarzanie. Zgodnie
z Instrukcjg Ruchu i Eksploatacji Sieci Przesytowej, Spétka obecnie dysponuje na zasadach wytgcznosci
zdolnosciami  wytworczymi w  zakresie handlowo-technicznym w obszarze Rynku Bilansujgcego,
odpowiada za optymalizacje wytwarzania, tj. dobor jednostek wytworczych do ruchu oraz odpowiedni
rozdziat obcigzen w celu realizacji zawartych kontraktow z uwzglednieniem uwarunkowan technicznych
jednostek wytworczych oraz ograniczen sieciowych i innych w réznych horyzontach. W ramach ustug dla
Obszaru Wytwarzanie Spotka uczestniczy w przygotowaniu plandéw remontéw, planéw mocy
dyspozycyjnych, planéw produkcji dla jednostek wytwoérczych w réznych horyzontach czasowych oraz ich
uzgadnianiu z OSP i Operatorem Systemu Dystrybucyjnego (OSD).

TAURON sprawuje funkcje zarzadczg w zakresie zarzgdzania zakupami paliw produkcyjnych, tj. wegla,
biomasy i gazu, na potrzeby podmiotéw wytwérczych wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej TAURON.
W tym zakresie jest odpowiedzialny za negocjowanie umow z dostawcami paliw oraz za optymalizacje
procesu dostaw do poszczegdlnych elektrowni.
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
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3. Dziatalnosé Grupy Kapitalowej TAURON

3.1 Podstawowe obszary dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON

Grupa Kapitatowa TAURON jest zintegrowanym pionowo przedsiebiorstwem energetycznym, ktore
zajmuje wiodgcg pozycje w dziedzinie wytwarzania, dystrybucji oraz sprzedazy energii elektrycznej
wPolsce i w Europie Srodkowo-Wschodniej. Grupa Kapitatowa TAURON prowadzi dziatalno$é
w nastepujgcych Obszarach (zwanych rowniez w dalszej czesci niniejszego dokumentu Segmentami):

Obszar Wydobycie, obejmujacy gtownie wydobycie, wzbogacanie i sprzedaz wegla
kamiennego w Polsce, ktéra to dziatalno$¢ prowadzona jest przez TAURON
Wydobycie (do 24 lutego 2014 r. spétka funkcjonowata pod nazwg Potudniowy
Koncern Weglowy).

Obszar Wytwarzanie, obejmujgcy gtéwnie wytwarzanie energii elektrycznej w zrédtach
konwencjonalnych, wtym w kogeneracji, jak réwniez wytwarzanie energii elektrycznej
w procesie spalania i wspofspalania biomasy oraz innej termicznie pozyskiwanej energii.
Podstawowe paliwa wykorzystywane przez Obszar Wytwarzanie to wegiel kamienny,
biomasa i gaz koksowniczy oraz wysokometanowy. Dziatalno$¢ ta prowadzona jest
przez TAURON Wytwarzanie. W styczniu 2014 r. ze struktur TAURON Wytwarzanie
wydzielone zostaty aktywa cieptownicze obejmujgce Oddziat ZEC Bielsko-Biata, ktore
zostaty nastepnie wigczone do TAURON Ciepto (Obszar Cieplo).

Obszar _Odnawialne Zrédta__Energii  (OZE), obejmujacy wytwarzanie energii
elektrycznej ze zrédet odnawialnych (z wytaczeniem wytwarzania energii elektrycznej
przy wspotspalaniu biomasy przypisanego do Obszaru Wytwarzanie). Dziatalnos¢
prowadzona jest przez TAURON Ekoenergia (z dniem 2 stycznia 2014 r. nastgpita
inkorporacja spotek zaleznych BELS INVESTMENT i MEGAWAT MARSZEWO).

Obszar_ _Cieplo, obejmujgcy wytwarzanie, dystrybucje i sprzedaz ciepta oraz
w mniejszym zakresie innych produktdw energetycznych (energia elektryczna, dmuch
wielkopiecowy, sprezone powietrze). Dzialalnos¢ prowadzona jest przez spotke
TAURON Ciepto.

Obszar Dystrybucja, obejmujgcy dystrybucje energii elektrycznej z wykorzystaniem
sieci dystrybucyjnych potozonych w potudniowej Polsce. Dziatalno$¢ prowadzona jest
przez TAURON Dystrybucja. W tym Obszarze ujeta jest réwniez spétka TAURON
. . Dystrybucja Serwis (powstata z potgczenia TAURON Serwis GZE oraz PUE Wroctaw)
“ oraz TAURON Dystrybucja Pomiary, ktéra z uwagi na przejecie w styczniu 2014 r. od
TAURON Dystrybucja dziatalnosci obstugi technicznej uktadéw pomiarowych oraz
odczytow masowych, stata sie spotkg istotng, podlegajgca konsolidagji.
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Obszar Sprzedaz, obejmujagcy sprzedaz energii elektrycznej do klientéw koncowych
oraz handel hurtowy energig elektryczng, jak rowniez obrot i zarzgdzanie
uprawnieniami do emisji CO,, prawami majgtkowymi ze Swiadectw pochodzenia energii
oraz paliwami. Dziatalnos¢ w tym Obszarze prowadzona jest przez spétki: TAURON,
TAURON Sprzedaz, TAURON Sprzedaz GZE oraz TAURON Czech Energy.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2014 r.

W Obszar Obstuga Klienta, obejmujgcy obstuge klientéw Grupy Kapitatowej TAURON

o .« (zarébwno w zakresie sprzedazy jak i dostarczania energii). Od 2013 r. dziatalno$é
(\h\(’“l,’ zostata rozszerzona o $wiadczenie ustug wsparcia dla spétek Grupy Kapitatowej
SW‘( TAURON w obszarze: rachunkowos¢, teleinformatyka oraz zarzadzanie zasobami
ludzkimi, w wyniku centralizacji proceséw przejetych ze spétek Grupy Kapitatowej
TAURON. Dziatalno$¢ w tym obszarze prowadzona jest przez spotke TAURON
Obstuga Klienta.

Obszar Pozostale, obejmujgcy dziatalnos¢ w zakresie wydobycia kamienia, w tym
kamienia wapiennego, na potrzeby energetyki, hutnictwa, budownictwa i drogownictwa
oraz w zakresie produkcji sorbentéw przeznaczonych do instalacji odsiarczania spalin
metodg mokrg oraz do wykorzystania w kottach fluidalnych (dziatalno$¢ prowadzona
przez spotke KW Czatkowice), a takze dziatalnos¢ w zakresie obrotu energig
elektryczng i produktami pochodnymi (prowadzona przez spotke PE-PKH).

Grupa Kapitatowa TAURON prowadzi dziatalno$¢ i uzyskuje przychody przede wszystkim ze sprzedazy
i dystrybucji energii elektrycznej i ciepta, wytwarzania energii elektrycznej i ciepta oraz sprzedazy wegla
kamiennego.

Ponizszy rysunek przedstawia lokalizacje kluczowych aktywow Grupy Kapitatowej TAURON oraz obszar
dystrybucyjny, na ktérym dziatalnos¢ prowadzi TAURON Dystrybucja, jako Operator Systemu
Dystrybucyjnego (OSD).

Rysunek nr 2. Lokalizacja kluczowych aktywow Grupy Kapitalowej TAURON

+ . 0 Elektrownie wodne
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2014 r.

3.2 Realizacja programu inwestycyjnego Grupy Kapitatlowej TAURON

W pierwszym kwartale 2014 r. naktady inwestycyjne Grupy Kapitatowej TAURON wyniosty 875 min z
i byly wyzsze od poniesionych w analogicznym okresie ubiegtego roku o ok. 62% (w pierwszym
kwartale 2013 r. wyniosty 541 minzl). Wynika to przede wszystkim 2z zakupu akcji
Potudniowego Koncernu Weglowego (obecnie TAURON Wydobycie) oraz wzrostu naktadéw w Obszarze
Dystrybucja.
Gltoéwne inwestycje realizowane w pierwszym kwartale 2014 r. to:
- budowa instalacji do obnizenia emisji NO, w Obszarze Wytwarzanie (naktady inwestycyjne: 34 min
zt),
- budowa Il etapu farmy wiatrowej Marszewo (naktady inwestycyjne: 20 min zt) oraz modernizacja
elektrowni wodnych (naktady inwestycyjne: 22 min zt) w Obszarze OZE,
- budowa nowych przytgczy (naktady inwestycyjne: 84 min zt) oraz modernizacja i odtworzenie
majatku sieciowego (nakfady inwestycyjne: 261 min zt) w Obszarze Dystrybucja,
- odbudowa mocy Zakfadzie Wytwarzania Tychy — w tym budowa bloku BC-50 (nakfady
inwestycyjne: 16 min zt) oraz inwestycje zwigzane z utrzymaniem i rozwojem sieci cieptowniczych
(15 min zt) w Obszarze Ciepto,

- nabycie akcji Potudniowego Koncernu Weglowego (naktady kapitatowe: 310 min z).

W pierwszym kwartale 2014 r. w Grupie Kapitalowej TAURON realizowane byly nastepujace gtéwne
inwestycje strategiczne:

1) budowa bloku energetycznego o mocy 910 MW, na parametry nadkrytyczne, na terenie Elektrowni
Jaworzno Il (TAURON Woytwarzanie). Blok bedzie charakteryzowat sie wysokg sprawnoscig
i dyspozycyjnoscia, a takze niskimi poziomami emisji NO,, SO, CO,, oraz pyldw.
17 kwietnia 2014 r. TAURON Wytwarzanie zawart z konsorcjum RAFAKO (lider konsorcjum)
i MOSTOSTAL WARSZAWA umowe na budowe bloku (informacje na ten temat znajdujg sie w pkt 6
niniejszego dokumentu). Obecnie trwajg prace w poszczegdlnych weziach technologicznych nie
objetych kontraktem z konsorcjum. Zakonczenie inwestycji planowane jest na 2019 r.;

2) budowa bloku parowo-gazowego o mocy 449 MW, wraz z czionem cieptowniczym o mocy cieplnej
240 MW; w Stalowej Woli — inwestycja realizowana jest przez spotke celowg z udziatem partnera
strategicznego — PGNIG S.A. (PGNIG). Generalnym wykonawca jest Abener Energia S.A. Trwajg
prace budowlano-montazowe oraz dostawy maszyn i urzgdzeh poszczegblnych weztdéw
technologicznych i instalacji blokowych. Projekt jest realizowany zgodnie z harmonogramem.
Zakonczenie inwestycji planowane jest na 2015 r;

3) budowa bloku gazowo-parowego klasy 413 MW, w Elektrowni tagisza. Podjeto dziatania majgce na
celu rozpoczecie realizacji projektu. Uzyskano warunki przytaczenia do gazowego systemu
przesylowego. Trwajg prace zwigzane z uzyskaniem niezbednych pozwolen i zgdd. Rozpoczeto
przygotowania do przeprowadzenia postepowan przetargowych zwigzanych z wyborem inzyniera
kontraktu i wykonawcy bloku. 20 marca 2014 r. TAURON Polska Energia oraz Polskie Inwestycje
Rozwojowe (PIR) podpisaty porozumienie w sprawie finansowania budowy bloku energetycznego
klasy 413 MW, w Elektrowni tagisza. Wartos¢ projektu to ok. 1,5 mid z, a udziat PIR osiggnie
maksymalny dopuszczalny poziom 750 min zt. Zakohczenie inwestycji planowane jest na 2018 r.;

4) budowa mocy wytwoérczych w kogeneracji na poziomie 50 MW, i 86 MW; w Tychach (TAURON
Ciepto). Inwestycjia w czesci dotyczgcej modernizacji istniejgcego kotta fluidalnego
i przystosowania go do spalania biomasy zostata zakonczona, a w lutym 2013 r. uzyskano koncesje
na produkcje energii kwalifikowanej jako pochodzaca z OZE. Zakonczono réwniez budowe kotta
wodnego opalanego weglem (40 MW,), dla ktérego w maju 2013 r. uzyskano pozwolenie na
uzytkowanie. W czerwcu 2013 r. zawarto umowe z Elektrobudowg S.A. jako generalnym wykonawcg
budowy nowego bloku (50 MW.). Warto$¢ projektu to ok. 620 min zt. Projekt jest realizowany zgodnie
z harmonogramem. Zakohczenie inwestycji planowane jest na 2016 r.;
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
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5)

6)

7)

budowa instalacji odazotowania spalin w szesciu blokach Elektrowni Jaworzno Ill oraz
w czterech blokach Elektrowni taziska nalezagcych do TAURON Wytwarzanie. Inwestycja ta pozwoli
zmniejszyé emisje NO, w tych jednostkach do poziomu 200 mg/Nm?®, ktéry bedzie obowigzywat od
2018 r. Zakonczono prace na szesciu z dziesieciu blokéw, realizacja dziatan modernizacyjnych
zakonczy sie w 2016 r.;

budowa szybu ,Grzegorz” (TAURON Wydobycie) wraz z infrastrukturg (powierzchniowg i dotowg) oraz
wyrobiskami towarzyszacymi. Inwestycja bedzie miata strategiczne znaczenie dla dziatalno$ci
TAURON Wydobycie. Ma ona zapewni¢ baze zasobowg na kolejne lata i wyeliminowa¢ wydobycie
podpoziomowe. Dla potrzeb inwestycji dokonano zakupu nieruchomosci na terenie Jaworzna. Trwajg
prace projektowe oraz organizacja placu budowy, rozpoczeto drgzenie kontrolnego otworu
badawczego. Zakonczenie inwestycji planowane jest na 2022 r.

budowa poziomu 800 m wraz z uruchomieniem czwartej Sciany w Zakladzie Goérniczym Janina
(TAURON Woydobycie). Inwestycja ta pozwoli uzyska¢ dodatkowg produkcje wegla w stosunku do
obecnego poziomu. Zakres projektu obejmuje wykonanie niezbednych wyrobisk, zakup maszyn,
urzadzen i instalacji, pogtebianie szybu, wykonanie rob6t budowlanych oraz realizacje przedsiewzie¢
o charakterze organizacyjnym. Podpisano umowe na pogtebienie szybu ,Janina VI” z wykonaniem
dwustronnego wlotu szybowego i zabudowg infrastruktury. Trwajg prace przy pogtebianiu szybu
,~Janina VI” oraz modernizacji zaktadu mechanicznej przerdbki wegla. Zakonczenie inwestycji
planowane jest na 2019 r.;

Spotka przypomina, ze w portfelu projektow inwestycyjnych Grupy znajduje sie rowniez projekt
budowy bloku gazowo-parowego o mocy 850 MW w Elektrowni Blachownia. Na podstawie zawartego
w dniu 30 grudnia 2013 r. przez KGHM Polska Miedz S.A. (KGHM) oraz TAURON Polska Energia
i TAURON Wytwarzanie Porozumienia, na mocy ktérego postanowiono o czasowym zawieszeniu
realizacji projektu budowy bloku gazowo-parowego w spofce Elektrownia Blachownia Nowa sp. z o.0.
(udziat KGHM: 50%, udziat TAURON Wytwarzanie: 50%), strony realizowaty prace polegajgce na
biezgcym monitorowaniu rynku energii i otoczenia regulacyjnego pod katem mozliwie szybkiego
wznowienia realizacji projektu.

Dodatkowo TAURON Polska Energia, wspolnie z PGE Polskg Grupg Energetyczng, KGHM i ENEA
(facznie: strony), jest zaangazowany w projekt przygotowania i budowy elektrowni jgdrowej w Polsce.
W | kwartale 2014 r. strony parafowanego w dniu 23 wrzesnia 2013 r. projektu umowy wspodlnikdw
PGE EJ1 sp. z 0.0. (PGE EJ1) kontynuowaty prace w projekcie przygotowania i budowy elektrowni
jadrowej w Polsce oraz w zakresie wypracowania zaktualizowanych zapiséw w projekcie umowy
wspoélnikéw wraz z zatgcznikami. 28 stycznia 2014 r. Rada Ministrow przyjeta w drodze uchwaty
Program Polskiej Energetyki Jgdrowej, wskazany w parafowanym projekcie umowy wspoélnikéw jako
jeden z dwoch warunkdéw zawieszajgcych zawarcie umowy nabycia udziatdw PGE EJ1. Aktualnie
jedynym warunkiem zawieszajgcym pozostaje uzyskanie decyzji w sprawie bezwarunkowej zgody
Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie koncentraciji.

Inwestycje strategiczne oraz ich finansowanie w ramach Grupy Kapitatowej TAURON sg zarzadzane
centralnie na poziomie spétki dominujgcej, tj. TAURON Polska Energia. Grupa Kapitalowa bedzie
finansowa¢ obecne i przyszite projekty inwestycyjne ze $rodkéw generowanych z dziatalnosci
operacyjnej oraz pozyskujac finansowanie dtuzne.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
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4. Analiza sytuacji finansowo-majatkowej Grupy Kapitalowej TAURON

4.1 Wybrane dane finansowe TAURON Polska Energia oraz Grupy Kapitatowej
TAURON

Wybrane dane finansowe TAURON Polska Energia oraz Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia
zostaty zamieszczone w ponizszej tabeli.

Tabela nr 5. Wybrane dane finansowe

w tys. EUR

2013
2014 okres od 1.01.2013 2014 2013

okres od 1.01.2014 do 31.03.2013 okres od 1.01.2014  °K'es 0d 1.01.2013 do

do 31.03.2014 do 31.03.2014 31.03.2013
(dane przeksztaticone)

WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatlowej TAURON Polska Energia S.A.

Przychody ze sprzedazy 4 887 264 5164 102 1166 579 1237 266
Zysk operacyjny 632 434 789 400 150 961 189 132
Zysk przed opodatkowaniem 557 590 737 127 133 095 176 608
Zysk netto 398 686 580 798 95 165 139 153
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom 395 930 559 158 94 507 133 968
jednostki dominujgcej

Zysk netto przypadajgcy udziatom 2756 21 640 658 5185
niekontrolujgcym

Pozostate catkowite dochody 13992 8 619 3340 2 065
tgczne catkowite dochody 412 678 589 417 98 505 141 218
Laczne calkowite dochody przypadajace 409 901 567 108 97 842 135873
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Lac;ne caikowﬂe doc;hody przypadajgce 2777 22309 663 5345
udziatom niekontrolujgcym

Zysk na jedng akcje (w ztotych/EUR) 023 032 0,05 0,08

(podstawowy i rozwodniony)

Srednia wazona liczba akgji (w sztukach)
(podstawowa i rozwodniona)

1752 549 394

1752 549 394

1752 549 394

1752 549 394

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

A 106 243 660 531 25360 158 256
operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci (905 346) (1 166 909) (216 104) (279 579)
inwestycyjnej
F"rzeptywy.plenle,zne netto z dziatalnosci 466 263 429 931 111 296 103 007
inansowej
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i (332 840) (76 447) (79 448) (18 316)

ekwiwalentéw srodkéw pienieznych, netto

Stan

na 31.03.2014

Stan

na 31.12.2013

Stan

na 31.03.2014

Stan

na 31.12.2013

Aktywa trwate 27 478 594 27 567 008 6 587 537 6 647 137
Aktywa obrotowe 4165 321 4755521 998 567 1146 683
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako 26 162 33041 6 272 7967
przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem 31670077 32 355570 7 592 376 7 801 787
Kapitat podstawowy 8 762 747 8762 747 2100 723 2112931
Kapitat wiasny przypadajacy 17 814 332 17 327 165 4270 691 4178039
akcjonariuszom jednostki dominujacej
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2014 r.

Kapitat wiasny przypadajacy na udziaty

niekontrolujace 54 808 466 334 13139 112 446
Kapitat wiasny razem 17 869 140 17 793 499 4 283 830 4 290 485
Zobowigzania dtugoterminowe 9782 319 9304 341 2345149 2243524
Zobowigzania krétkoterminowe 4018 618 5257 730 963 397 1267778
Zobowigzania razem 13 800 937 14 562 071 3308 546 3511 302

Wybrane jednostkowe dane finansowe TAURON Polska Energia S.A.

2014

okres od
1.01.2014 do
31.03.2014

2013
okres od
1.01.2013 do
31.03.2013

2014
okres od
1.01.2014 do
31.03.2014

2013

okres od 1.01.2013

do 31.03.2013

Przychody ze sprzedazy 2389 317 3088 284 570 324 739921
Zysk operacyjny 18 109 180 052 4323 43139
Zysk przed opodatkowaniem 14 394 244 312 3436 58 535
Zysk netto 1755 244710 419 58 630
Pozostate catkowite dochody 6 181 3331 1475 798
tgczne catkowite dochody 7 936 248 041 1894 59 428
Zysk na jedng akcje (w zlotych/EUR) 0,00 014 0,00 0,03

(podstawowy i rozwodniony)

Srednia wazona liczba akgji (w sztukach)
(podstawowa i rozwodniona)

1752 549 394

1752 549 394

1752 549 394

1752 549 394

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

S (20 407) 605 457 (4 871) 145 061
operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci (565 298) (795 562) (134 935) (190 608)
inwestycyjnej
?rzeplywy.plenlezne netto z dziatalnosci 562 058 439 887 134 162 105 392
inansowej
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych i (23 647) 249 782 (5 644) 59 845

ekwiwalentow srodkéw pienigeznych, netto

Stan Stan Stan Stan
na 31.03.2014 na 31.12.2013 na 31.03.2014 na 31.12.2013
Aktywa trwate 26 544 859 25968 345 6 363 690 6 261 657
Aktywa obrotowe 1564 286 1993 786 375011 480 755
Aktywa razem 28 109 145 27 962 131 6 738 701 6 742 412
Kapitat podstawowy 8762 747 8762 747 2100 723 2112931
Kapitat wiasny razem 19 451 098 19 443 162 4663 078 4 688 262
Zobowigzania dtugoterminowe 5913778 5576 565 1417 730 1344 658
Zobowigzania krétkoterminowe 2 744 269 2942 404 657 893 709 492
Zobowigzania razem 8 658 047 8 518 969 2075623 2054 150

Powyzsze dane finansowe narastajgco za | kwartat 2014 i 2013 r. zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:
- poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - wedtug $redniego kursu NBP ogtoszonego na dzier 31 marca 2014 r. -

4,1713 PLN/EUR (na dzien 31 grudnia 2013 r. - 4,1472 PLN/EUR),

- poszczegolne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych - wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw NBP ogtoszonych na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1
stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r. - 4,1894 PLN/EUR (dla okresu od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. - 4,1738 PLN/EUR).
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
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4.2 Kluczowe dane operacyjne Grupy Kapitatlowej TAURON

W pierwszym kwartale 2014 r. Grupa TAURON osiggnetfa nastepujgce kluczowe parametry operacyjne.

Tabela nr 6. Kluczowe parametry operacyjne — | kwartat 2014 r. w poréwnaniu do | kwartatu 2013 r.

Dynamika
_ Ikwartat | kwartat y
Kluczowe parametry operacyjne I kw. 2014 /
2014 r. 2013r.
| kw. 2013
Produkcja wegla handlowego min Mg 1,25 1,52 82,2%
Wytwarzgnle energii elektrycznej TWh 3,60 5.15 71,7%
(produkcja netto Grupy), w tym:
Produkcja netto Obszaru Wytwarzanie TWh 3,01 4,57 65,9%
Produkcja netto Obszaru OZE TWwh 0,20 0,12 166,7%
Produkcja netto Obszaru Ciepto TWh 0,49 0,46 106,5%
Wytwa_rzanle energii elektrycznej ze zrodet TWh 0,47 0.28 167,9%
odnawialnych Grupy, w tym:
_Prqdukcja z biomasy Obszaru Wytwarzanie TWh 0.27 0.16 168,8%
i Ciepfo
Produkcja elektrowni wodnych i wiatrowych TWh 0.20 012 166,7%
Obszaru OZE
Wytwarzanie ciepta przez Grupe, w tym: PJ 5,92 7,49 79,0%
Produkcja ciepta Obszaru Wytwarzanie PJ 1,80 2,47 72, 7%
Produkcja ciepta Obszaru Ciepto PJ 4,13 5,02 82,2%
Dystrybucja energii elektrycznej TWh 12,25 12,42 98,6%
Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej (fgcznie
. N 10,17 10,94 93,0%
przez Obszary: Sprzedaz, Wytwarzanie i Ciepto) Twh °
Liczba klientow — Dystrybucja tys. 5354 5307 100,9%

4.3 Struktura sprzedazy wedtug obszaréw dziatalnosci

Ponizsza tabela przedstawia wolumeny i strukture sprzedazy Grupy Kapitatowej TAURON w podziale na
poszczegodlne Obszary (Segmenty) dziatalnosci za | kwartat 2014 r. w poréwnaniu do | kwartatu 2013 r.

Tabela nr 7. Struktura sprzedazy w podziale na Obszary dzialalnosci za | kwartat 2014 r.

w poréwnaniu do | kwartatu 2013 r.

| kwartat | kwartat Dynamika
AT warta warta
Wyszczegolnienie 2014 1. 2013 1. I kw. 2014 r./
| kw. 2013 r.
Sprzedaz wegla przez Obszar Wydobycie min Mg 1,01 1,51 66,9%
. o . TWh 3,23 5,63 57,4%
Sprzedaz energii elektrycznej i ciepta przez Obszar Wytwarzanie
PJ 1,55 2,14 72,4%
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Dynamika
| kwartat | kwartat

Wyszczegolnienie .m. I kw. 2014 r./

2014 r. 2013 r.
| kw. 2013 r.

Sprzedaz energii elektrycznej wytworzonej w elektrowniach

0,

wodnych i wiatrowych przez Obszar OZE Twh ez 0.12 200,0%
Sprzedaz _us’fug dystrybucji energii elektrycznej przez Obszar TWh 12,25 12,42 98,6%
Dystrybucja

Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej i poz_osta’fych produktéw TWh 10,07 10,83 93,0%
rynku energetycznego przez Obszar Sprzedaz

Sprzedaz energii elektrycznej oraz ciepta zakupionego TWh 0,50 0,48 104,2%
i wytworzonego przez Obszar Ciepto PJ 587 733 80.1%

Obszar Wydobycie

Podstawowg dziatalnoscig prowadzong przez Grupe Kapitaltowg TAURON w ramach Obszaru Wydobycie
jest wydobycie, wzbogacanie i sprzedaz wegla kamiennego. Poprzez TAURON Wydobycie Grupa
Kapitaltowa TAURON posrednio posiada i prowadzi Zaktad Goérniczy Sobieski oraz Zaktad Gérniczy Janina.
Zaktady Gornicze sg producentem wegla oferowanego do sprzedazy na rynku w sortymentach grubych,
Srednich oraz miatach energetycznych.

TAURON Wydobycie prowadzi sprzedaz wegla w dwdch kierunkach:
1) sprzedaz miatdéw weglowych i mutdéw weglowych do elektrowni i elektrocieptowni,

2) sprzedaz sortymentow grubych, $rednich oraz niewielkiej ilosci miatbw za posrednictwem
zorganizowanej sieci handlowej na terenie catego kraju.

Sprzedaz wegla z TAURON Wydobycie realizowana jest gtéwnie w potudniowej i centralnej Polsce,
w szczegolnosci w wojewoddztwach: $lgskim, matopolskim, podkarpackim, Swietokrzyskim i dolnoslaskim.

Wolumen sprzedazy wegla w | kwartale 2014 r. wyniést ok. 1 min ton, co w pordwnaniu z analogicznym
okresem 2013 r. oznacza spadek o ok. 33,1%, zdeterminowany gtéwnie przez zmniejszone wysyiki miatdw
do Grupy (mniejsza produkcja energii elektrycznej z wegla) oraz trudng sytuacje rynkowg wynikajgcg m.in.
z warunkow pogodowych, jak réwniez ogolng sytuacje w gornictwie.

Obszar Wytwarzanie

Podstawowa dziatalnos¢ Obszaru Wytwarzanie w ramach Grupy Kapitatowej TAURON obejmuje
wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta w szesciu elektrowniach opalanych weglem kamiennym oraz
w drodze wspoétspalania biomasy. tgczna moc osiggalna jednostek wytworczych Obszaru Wytwarzanie
wyniosta na koniec marca 2014 r. 4 671 MW energii elektrycznej i 1 496 MW energii cieplnej.

W | kwartale 2014 r. Obszar Wytwarzanie wytworzyt okoto 3,0 TWh energii elektrycznej netto (w tym
z biomasy 0,20 TWh), tj. o ok. 34% mniej w stosunku do analogicznego okresu 2013 r., w ktérym produkcja
energii elektrycznej netto wyniosta okoto 4,6 TWh (w tym z biomasy 0,12 TWh). Sprzedaz energii
elektrycznej z wiasnej produkcji razem z energig zakupiong do obrotu wyniosta w | kwartale 2014 r. ok. 3,2
TWh, co oznacza spadek w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o ok. 43%. Nizsza
produkcja energii elektrycznej to przede wszystkim konsekwencja trendéw na rynku energii elektryczne;j.
W stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego mialy miejsce: spadek zapotrzebowania na moc
w Krajowym Systemie Energetycznym o 1,4%; spadek produkcji energii elektrycznej ogétem o ponad 6%
(w tym na weglu kamiennym o ponad 10%), wzrost generacji oraz stopnia wykorzystania mocy
zainstalowanej w farmach wiatrowych o prawie 60%, co przyczynito sie do spadku produkcji elektrowni
zawodowych o 8,7%. Dodatkowo, $redniodobowe temperatury powietrza w pierwszych miesigcach br.
utrzymywaty sie na poziomie zdecydowanie wyzszym w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego, co wptyneto na obnizenie zapotrzebowania w KSE oraz spadek cen energii elektrycznej. Nizsza
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego byta sprzedaz energii zakupionej (0,2 TWh
w | kwartale 2014 r.; 1,1 TWh w | kwartale 2013 r.).
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Sprzedaz ciepta Obszaru Wytwarzanie w | kwartale 2014 r. wyniosta okoto 1,6 PJ i byta nizsza o ok. 28%
w stosunku do sprzedazy w tym samym okresie 2013 r. (okoto 2,1 PJ), co wynikato gtéwnie z wysokich
temperatur w | kwartale 2014 r.

Obszar OZE

Podstawowg dziatalnoscig prowadzong przez Grupe Kapitatowg TAURON w Obszarze OZE jest
wytwarzanie energii elektrycznej z odnawialnych zrédet energii w elektrowniach wodnych oraz farmach
wiatrowych, a takze zarzgdzanie projektami Grupy TAURON w zakresie wytwarzania energii
z odnawialnych zrédet energii. W Obszarze OZE funkcjonuje 35 elektrowni wodnych o mocy osiggalnej
132,9 MW, oraz cztery farmy wiatrowe o tgcznej mocy osiggalnej 182,75 MW, (w stosunku do
analogicznego okresu 2013 r. nastgpit przyrost mocy w zwigzku z oddaniem do uzytku w IV kwartale
2013 r. farm wiatrowych Wicko o mocy 40 MW, i Marszewo o mocy 82 MW.).

W | kwartale 2014 r. Obszar OZE wytworzyt ok. 0,20 TWh energii elektrycznej netto (sprzedaz energii
osiggneta poziom 0,24 MWh) w stosunku do 0,12 TWh w analogicznym okresie roku ubiegtego, co
oznacza wzrost produkcji o ok. 60%, gtéwnie ze wzgledu na prace farm wiatrowych Wicko i Marszewo.

Obszar Ciepto

Obszar Ciepto obejmuje dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania, dystrybucji i sprzedazy ciepta oraz innych
mediéw.

W | kwartale 2014 r. sprzedaz ciepta wytworzonego i zakupionego przez spoétki Obszaru wyniosta okoto
5,9 PJ w stosunku do 7,3 PJ w | kwartale 2013 r. Zmniejszenie wolumenu sprzedazy to konsekwencja
nizszego zapotrzebowania na ciepto w zwigzku z wysokimi temperaturami w | kwartale 2014 r.
Elektrocieptownie Segmentu wytworzyty w analizowanym okresie 2014 r. ok. 0,49 TWh energii elektrycznej
netto, czyli poziom z | kwartatu ubiegtego roku (0,46 TWh) przekroczony zostat o ok. 7%.

Podobny trend dotyczyt wolumenu sprzedazy energii elektrycznej — sprzedaz w | kwartale 2014 r. wyniosta
0,50 TWh i byta wyzsza w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o ok. 6%.

Obszar Dystrybucja

Grupa Kapitalowa TAURON jest najwiekszym dystrybutorem energii elektrycznej w Polsce, zaréwno pod
wzgledem wolumenu dostarczonej energii elektrycznej, jak i przychodéw z dziatalnosci dystrybucyjne;.
Obszar Dystrybucja eksploatuje sieci dystrybucyjne o znacznym zasiegu, zlokalizowane w potudniowej
czesci Polski.

W | kwartale 2014 r. Obszar Dystrybucja dostarczyt tgcznie ponad 12,2 TWh energii elektrycznej, w tym ok.
11,7 TWh odbiorcom kohncowym. W tym okresie Obszar Dystrybucja $wiadczyt ustugi dystrybucyjne na
rzecz 5,35 min odbiorcéw. W analogicznym okresie ubiegtego roku Obszar Dystrybucja dostarczyt tgcznie
ok. 12,4 TWh energii elektrycznej do ok. 5,31 min odbiorcow, w tym ok. 11,7 TWh do odbiorcow
koncowych. Niewielkie zmniejszenie wolumenu dostawy jest przede wszystkim efektem spadku
zapotrzebowania na energie w nastepstwie tagodnej zimy i ograniczenia zuzycia energii na ogrzewanie, jak
réwniez sytuacji w gornictwie (spadek zuzycia przez koncerny weglowe przytgczone do sieci TAURON
Dystrybucja).

Obszar Sprzedaz

Obszar Sprzedaz obejmuje dziatalno§¢ w zakresie sprzedazy energii elektrycznej oraz dziatalnosé
w zakresie handlu hurtowego energig elektryczng i pozostatymi produktami rynku energetycznego.
Dziatalnos¢ w zakresie sprzedazy obejmuje sprzedaz energii elektrycznej do klientéw korncowych, w tym
rowniez do klientdow kluczowych. Natomiast dziatalno$¢ w zakresie handlu hurtowego obejmuje gtéwnie
handel hurtowy energig elektryczng, obrét i zarzgdzanie uprawnieniami do emisji CO,, prawami
majatkowymi wynikajgcymi ze Swiadectw pochodzenia oraz paliwami.

W | kwartale 2014 r. spotki Obszaru Sprzedaz sprzedaty tacznie ok. 10,1 TWh energii elektrycznej do ok.
5,2 min klientéw, zaréwno gospodarstw domowych, jak i przedsiebiorcow, co w poréwnaniu do
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analogicznego okresu 2013 r., w ktérym sprzedaz wyniosta okoto 10,8 TWh, oznacza spadek o 7%.
Zmniejszenie wolumenu sprzedazy jest gtownie wynikiem spadku $redniego zuzycia w segmencie
masowym (G i C1x), spotegowanego dodatkowo bardzo cieptg zimg, jaka wystgpita w biezgcym roku oraz
wzmozonej dziatalnosci spotek konkurencyjnych w zakresie przejec klientéw biznesowych.

Sprzedaz energii do klientéw koncowych

Pierwszy kwartat 2014 r. dla spétek z Obszaru Sprzedaz Grupy TAURON charakteryzowat sie podobnym
zréznicowaniem poziomu konkurencyjnosci w poszczegoélnych segmentach rynku jak w 2013 roku.

Rynek gospodarstw domowych (klient indywidualny) nadal, mimo licznych zapowiedzi uwolnienia rynku,
w | kwartale 2014 r. wcigz pozostawat objety obowigzkiem zatwierdzania cen sprzedazy przez Prezesa
URE. Efektem tego jest bardzo niska konkurencyjnos¢ w tym obszarze rynku. W 2013 r. liczba
gospodarstw domowych, ktére zmienity sprzedawce energii wyniosta okoto 59 tys. Jednakze biorgc pod
uwage potencjat tego segmentu, czyli ogoéing liczbe gospodarstw domowych w Polsce, stanowi to jedynie
niewielki odsetek i jest dopiero poczatkiem procesu liberalizacji tej czesci rynku.

Odwrotng sytuacje obserwuje sie w segmencie instytucji i podmiotéw gospodarczych (klient biznesowy),
gdzie konkurencja jest duza, a firmy juz od kilku lat korzystajg z uwolnienia cen energii elektrycznej. Postep
liberalizacji spowodowat, ze coraz lepiej uswiadomiony klient biznesowy oczekuje konkurencyjnych
rozwigzan, wzmozona aktywnos¢ sprzedazowa firm energetycznych wywiera coraz wigkszg presje
cenowg, pojawity sie nowe podmioty konkurujgce o klienta, a przejrzystos¢ mechanizméw rynku energii
jest juz bezapelacyjnie koniecznoscig w dziataniach w tym segmencie. Jednakze nawet w tej grupie
klientow mozna odczu¢ znaczace wyhamowanie dynamiki zmiany sprzedawcy. W poréwnaniu do 2012 r.,
kiedy zanotowano wzrost tego wskaznika o ok. 310% w stosunku do 2011 r. (liczba zmian sprzedawcy
w 2012 r. wyniosta 43 611, podczas gdy odbiorcow TPA w 2011 r. bylo 14 105), w roku 2013 dynamika
wzrostu wynosita juz tylko 63% (27 299 zmian sprzedawcy w 2013 r.).

W zwigzku z cze$ciowym uwolnieniem rynku energii, pojawity sie oferty dostosowane do indywidualnych
potrzeb Klientéw. Grupa Kapitatowa TAURON tworzy produkty, kanaty sprzedazy oraz komunikacje
marketingowg przy uwzglednieniu dziatah konkurencji. Ponadto Grupa inicjuje nowatorskie rozwigzania
dostosowane do stopnia rozwoju rynku oraz oczekiwan danego segmentu Klientéw.

Sprzedaz energii elektrycznej realizowana jest w ramach Grupy Kapitatowej TAURON gtéwnie przez trzy

podmioty:

— TAURON Sprzedaz i TAURON Sprzedaz GZE — prowadzgce sprzedaz odbiorcom ze wszystkich grup
taryfowych, w tym gospodarstwom domowym,

— TAURON - prowadzgcg sprzedaz najwiekszym klientom Grupy Kapitatowej TAURON — tzw. Klientom
strategicznym.

4.4 Sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej TAURON po pierwszym kwartale 2014 r.

4.4.1 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodoéw Grupy Kapitatowej TAURON za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 r. oraz dane
porownywalne za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2013 r. Pozycje te zostaty przytoczone zgodnie
ze Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zgodnym z MSSF za okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 r., w ktérym zamieszczone sg sprawozdania za pierwszy kwartat
2014 r. w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2013 r.

22

e
L 'O, N
# TAURON

POLSKA ENERGIA



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2014 r.

Wyszczegolnienie

| kwartat 2014 r.

% tacznych
przychodow
ze sprzedazy

Dziatalnos¢ kontynuowana

Tabela nr 8. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

| kwartat 2013 r.

tys. zt

% tacznych
przychodow
ze sprzedazy

Dynamika
(I kw. 2014 /
I kw. 2013)

Przychody ze sprzedazy 4 887 264 100,0% 5164 102 100,0% 94,6%
Koszt whasny sprzedazy (3972 141) 81,3% (4 078 650) 79,0% 97,4%
Zysk brutto ze sprzedazy 915 123 18,7% 1085 452 21,0% 84,3%
Pozostate przychody operacyjne 34 668 0,7% 26 739 0,5% 129,7%
Koszty sprzedazy (123 000) 2,5% (135 865) 2,6% 90,5%
Koszty ogolnego zarzadu (167 391) 3,4% (169 590) 3,3% 98,7%
Pozostate koszty operacyjne (26 966) 0,6% (17 336) 0,3% 155,5%
Zysk operacyjny 632 434 12,9% 789 400 15,3% 80,1%
Marza zysku operacyjnego (%) 12,9% 15,3% 84,7%
Przychody finansowe 13071 0,3% 27 038 0,5% 48,3%
Koszty finansowe (87 509) 1,8% (78 442) 1,5% 111,6%
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej (406) 0,0% (869) 0,0% 46,7%
Zysk brutto 557 590 11,4% 737 127 14,3% 75,6%
Marza zysku brutto (%) 11,4% 14,3% 79,9%
Podatek dochodowy (158 904) 3,3% (156 329) 3,0% 101,6%
Zysk netto za okres 398 686 8,2% 580 798 11,2% 68,6%
Marza zysku netto (%) 8,2% 11,2% 72,5%
o2 oo sws o 1620w
Catkowite dochody za okres 412 678 8,4% 589 417 11,4% 70,0%
Zysk przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 395 930 8,1% 559 158 10,8% 70,8%
Udziatom niekontrolujgcym 2756 0,1% 21 640 0,4% 12,7%
Catkowity dochod przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 409 901 8,4% 567 108 11,0% 72,3%
Udziatom niekontrolujgcym 2777 0,1% 22 309 0,4% 12,4%
EBIT i EBITDA

EBIT 632 434 12,9% 789 400 15,3% 80,1%
EBITDA 1088 208 22,3% 1222156 23,7% 89,0%

P
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Ponizszy rysunek przedstawia wyniki finansowe Grupy Kapitalowej TAURON za | kwartat 2014 r.
w poréwnaniu do | kwartatu 2013 r.
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Rysunek nr 3. Wyniki finansowe Grupy Kapitatlowej TAURON za | kwartat 2013 r. i 2014 r.
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W | kwartale 2014 r. Grupa Kapitalowa TAURON wykazata przychody ze sprzedazy na poziomie okoto 4,9
mld zt, w poréwnaniu do okoto 5,2 mld zt uzyskanych w | kwartale 2013 r., co oznacza spadek o 5,4%.
Gtéwnymi czynnikami majgcymi wplyw na spadek przychodéw sa nizsze ceny sprzedazy energii
elektrycznej oraz nizszy wolumen energii elektrycznej sprzedanej przez Segment Sprzedaz. Efekt ten
zostat czesciowo skompensowany przychodami uzyskanymi przez Segment Wytwarzanie (wzrost
przychodoéw z regulacyjnych ustug systemowych irezerw mocy, sprzedaz wiekszego wolumenu energii
elektrycznej na rynku bilansujgcym) oraz Segment Dystrybucja z tytutu Swiadczonej ustugi dystrybucyjne;j.

W poroéwnaniu do analogicznego okresu 2013 r. Grupa Kapitatowa TAURON osiggneta wyzsze przychody
ze sprzedazy w Segmentach: Dystrybucja, OZE oraz Obstuga Klienta. Najwiekszg dynamike wzrostu
przychodoéw uzyskat Segment OZE. W odniesieniu do przychodéw uzyskanych przez spoétki Grupy
Kapitatowej TAURON ze sprzedazy produktéw poza Grupe, najwiekszg dynamike wzrostowg odnotowat
Segment OZE (1 015%), Wytwarzanie (182%) i Dystrybucja (119%).

Ponizszy rysunek przedstawia strukture przychodéw Grupy Kapitatowej TAURON za | kwartat 2014 r.
w poréwnaniu do | kwartatu 2013 r.

Rysunek nr 4. Struktura przychodéw Grupy Kapitalowej TAURON za | kwartat 2013 r. i 2014 r.
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W | kwartale 2014 r. zauwazalny jest spadek kosztéw dziatalnosci operacyjnej w stosunku do
analogicznego okresu ubiegtego roku, ktéry zwigzany jest ze spadkiem kosztéw dziatalnosci Segmentéw:
Sprzedaz (w zwigzku z nizszym wolumenem sprzedanej energii elektrycznej) oraz Wytwarzanie i Ciepto
(w zwigzku z nizszym wolumenem wyprodukowanej energii elektrycznej oraz nizszg ceng paliw).

Nizsze koszty operacyjne wynikajg gtéwnie z nizszych kosztdw zakupu energii elektrycznej oraz paliw.
Dodatkowo, w spétkach Grupy Kapitatowej TAURON realizowane s3g dziatania w zakresie optymalizacji
kosztéw statych, co pozwolito w pewnym stopniu ograniczy¢ wptyw obnizenia przychodéw na wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej TAURON.

W zwigzku z sytuacjg na rynku energii elektrycznej oraz wyzszych cen zakupu praw majgtkowych
w | kwartale 2014 r. w stosunku do roku ubiegtego, Grupa Kapitatowa TAURON w okresie
sprawozdawczym osiggneta wyniki nieznacznie nizsze od tych zaprezentowanych w | kwartale 2013 r.
i w konsekwenciji zrealizowata nizsze marze. Wyniki EBITDA i EBIT byty odpowiednio nizsze o okoto 11%
i 20%, a marze EBITDA i EBIT wynosity odpowiednio 22,3% oraz 12,9% dla | kwartatu 2014 r. i 23,7% oraz
15,3% dla | kwartatu 2013 r.

Ponizszy rysunek przedstawia wynik finansowy Grupy Kapitatowej TAURON i poziom realizowanych marz.

Rysunek nr 5. Wyniki finansowe Grupy Kapitalowej TAURON i poziom realizowanych marz

min zt
1400 - A - 25%
23,7% 0
1200 - A 223%
- 20%
1000 -
15,3% I
800 - © ’ 15%
11,2% ¢ 12.9%
i 0 11.2%
600 - 10%
0,
400 - O 82%
- 5%
200 -
0 - - 0%
I kw. I kw.
2013 2014
. FBITDA EBIT . 7ysk netto
—a— Marza EBITDA —o— Marza EBIT —0— Marza zysku netto

4.4.2 Wyniki finansowe wedlug obszaréw dziatalnosci

Ponizsza tabela przedstawia wyniki EBITDA Grupy Kapitatowej TAURON w podziale na poszczegdlne
Obszary (Segmenty) dziatalnosci za okres | kwartatu 2014 r. i | kwartatu 2013 r. Dane dla poszczegdlnych
Obszaréw nie obejmujg wytgczen konsolidacyjnych.

Tabela nr 9. Wyniki EBITDA Grupy Kapitalowej TAURON w podziale na Obszary Dziatalnosci

| kwartat | kwartat Dynamika
warta arta
EBITDA (tys. z) 2014 2013 I kw. 2014 /

| kw. 2013
Wydobycie 19 703 72 921 27,0%
Wytwarzanie 67 484 157 604 42,8%
OZE 55 986 27182 206,0%
Ciepto 128 969 105 440 122,3%
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Dynamika

EBITDA (tys. z!) Howartal - Thwartal 1 kw. 2014/

| kw. 2013

Dystrybucja 557 688 526 129 106,0%
Sprzedaz 238 344 347 875 68,5%
Obstuga Klienta 39530 12 103 326,6%
Pozostate 5008 2 330 214,9%
Pozycje nieprzypisane i wytaczenia (24 504) (29 428) 83,3%
EBITDA razem 1088 208 1222 156 89,0%

Rysunek nr 6. Struktura EBITDA Grupy Kapitalowej TAURON
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Najwiekszy udziat w EBITDA Grupy Kapitatowej TAURON ma Obszar Dystrybucja oraz Obszar Sprzedaz.
W poréwnaniu do analogicznego okresu 2013 r. wzrost udziatu w strukturze EBITDA nastgpit gtdwnie
w Obszarach Dystrybucja, OZE i Ciepto, z uwagi na lepsze wyniki uzyskane w | kwartale 2014 r.

Obszar Wydobycie

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Obszaru Wydobycie.

Tabela nr 11. Wyniki Obszaru Wydobycie

I kwartat | kwartat Dynamika ANl
Wyszczegolnienie (tys. zi) 2"‘(’34a ;éalsa | kw. 2014 / (I kw. 2014 -
| kw. 2013 I kw. 2013)
Wydobycie
Przychody ze sprzedazy 248 165 372729 66,6% (124 564)
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o I kwartat | kwartat Dynamika Zmiana

Wyszczegolnienie (tys. zf) 2014 2013 | kw. 2014 / (I kw. 2014 -

| kw. 2013 I kw. 2013)
wegiel - sortymenty grube i Srednie 79 549 115 926 68,6% (36 377)
wegiel energetyczny 160 545 249 685 64,3% (89 140)
pozostate produkty, materiaty i ustugi 8071 7118 113,4% 953
Zysk operacyjny (6 959) 45 966 - (52 925)
Amortyzacja 26 662 26 955 98,9% (293)
EBITDA 19 703 72 921 27,0% (53 218)

W | kwartale 2014 r. przychody ze sprzedazy w Segmencie Wydobycie spadly o okoto 33,4%
w poréwnaniu do | kwartatu ubiegtego roku. Gtéwng przyczyng znaczgcej obnizki osigganych przychodéw
jest wolumenowy spadek sprzedazy (496,1 tys. ton, 32,9%) zauwazalny w kazdym istotnym segmencie
sprzedazy, tj.:

- w grupie sortymentéw grubych spadek o 69,3 tys. ton (35%),

- w grupie sortymentéw Srednich spadek o 41,3 tys. ton (38,5%),

- w grupie miatdéw sprzedawanych wewnatrz Grupy spadek o 366,3 tys. ton (35,6%).

Przyczyn takiego stanu rzeczy nalezy upatrywaé w szeregu czynnikow takich jak: wyjgtkowo ciepta zima
w 2014 r., spadek produkcji energii elektrycznej produkowanej z wegla kamiennego w segmencie
Wytwarzanie oraz zawirowania na rynku wegla opatowego spowodowane znaczgcymi obnizkami cen
wegla u najwiekszego producenta wegla na rynku.

Odchylenie z tytutu Sredniej ceny w stosunku do roku poprzedniego wynosi -2,1%, na co wptynety gtéwnie
ceny miatéw, przy wyzszych cenach w zakresie sortymentéw grubych i Srednich. Na obnizenie sredniej
ceny duzy wptyw miata takze inna struktura sprzedazy (mniejszy udziat sortymentoéw grubych i srednich).

Spadek poziomu sprzedazy zdeterminowat spadek wyniku EBIT z 46 min zt w | kwartale 2013 r. do blisko
-7 min zt w | kwartale 2014 r. Negatywny wptyw spadku sprzedazy zostat czeSciowo zamortyzowany
nizszym kosztem wtasnym sprzedanego wegla, czego gtdéwnych przyczyn nalezy upatrywa¢ w mniejszej
produkcji w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Obszaru Wydobycie za | kwartat 2014 r. w poréwnaniu do
| kwartatu 2013 r.

Rysunek nr 7. Dane finansowe Obszaru Wydobycie za | kwartat 2013 i 2014 r.
min zt
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Ponizszy rysunek przedstawia EBIT Bridge dla Obszaru Wydobycie.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2014 r.

Rysunek nr 8. EBIT Bridge dla Obszaru Wydobycie

min zt
100 -
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EBIT Wolumen sprzedazy Cena sprzedazy Koszt wiasny Pozostate czynniki EBIT
I kw. 2013 wegla wegla sprzedanego wegla I kw. 2014

Obszar Wytwarzanie

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Obszaru Wytwarzanie.

Tabela nr 12. Wyniki Obszaru Wytwarzanie

Dynamika Zmiana

Wyszczegolnienie (tys. zf) LS ETnz et

| kw. 2014 / (I kw. 2014 -
2014 2013
| kw. 2013 I kw. 2013)

Wytwarzanie

Przychody ze sprzedazy 755 739 1207 071 62,6% (451 332)
energia elektryczna 622 655 1109 253 56,1% (486 598)
ciepfo 46 685 57 045 81,8% (10 360)
prawa majqtkowe ze swiadectw 77575 19718 393,4% 57 857
pochodzenia energii elektrycznej
gi’; rpal‘;"r”n';';';cio emisil gazow 0 14769 0,0% (14 769)
pozostate 8824 6 286 140,4% 2538

Zysk operacyjny (52 136) 28 082 - (80 218)

Amortyzacja 119 620 129 522 92,4% (9 902)

EBITDA 67 484 157 604 42,8% (90 120)

W | kwartale 2014 r. przychody ze sprzedazy w Segmencie Wytwarzanie byly nizsze o okoto 37%
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, co byto wynikiem nizszych przychodéw ze
sprzedazy energii elektrycznej (nizszy wolumen i cena sprzedazy), nizszych przychodéw ze sprzedazy
ciepta (nizszy wolumen sprzedazy) oraz braku przychodéw ze sprzedazy uprawnien do emisji CO,.

W | kwartale 2014 r. nadal nie obowigzywaty uregulowania prawne w zakresie systemu wsparcia dla
wytwarzania energii w instalacjach wysokosprawnej kogeneracji — spotki wytwarzajace energie elektryczng
w kogeneracji nie otrzymywaty $wiadectw pochodzenia energii (tzw. czerwonych i zéttych certyfikatéw).
Sytuacja zmieni sie w kolejnym kwartale br. W analizowanym okresie Obszar Wytwarzanie uzyskat
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2014 r.

Swiadectwa pochodzenia z tytutu produkcji energii elektrycznej z OZE, ktére nabywane byly przez spofki
Obszaru Sprzedaz (na potrzeby umorzenia).

Wyniki operacyjne EBIT oraz EBITDA Segmentu Wytwarzanie uksztattowaty sie w | kwartale 2014 r. na
poziomie nizszym niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Na osiggniete wyniki niekorzystnie wptynety
nizsze ceny sprzedazy energii elektrycznej i nizszy wolumen sprzedazy energii elektrycznej z wiasnej
produkcji. Nizsza byta rowniez marza na obrocie energig elektryczng, zarébwno ze wzgledu na nizszy
wolumen obrotu energig, jak i uzyskang marze jednostkowg. W stosunku do roku ubiegtego korzystnie na
wynik wplynety wyzsze przychody z regulacyjnych ustug systemowych (RUS) i rezerw mocy, nizsze koszty
rezerwy na niedobdr uprawnien do emisji CO, oraz nizsze jednostkowe koszty wytwarzania (nizsze ceny
wegla).

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Obszaru Wytwarzanie za | kwartat 2014 r. w poréwnaniu do
| kwartatu 2013 r.

Rysunek nr 9. Dane finansowe Obszaru Wytwarzanie za | kwartat 2013 r. i 2014 r.
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Ponizszy rysunek przedstawia EBIT Bridge dla Obszaru Wytwarzanie.

Rysunek nr 10. EBIT Bridge dla Obszaru Wytwarzanie
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2014 r.

Obszar OZE

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Obszaru OZE.

Tabela nr 13. Wyniki Obszaru OZE

o | kwartat | kwartat Dynamika Zmiana
Wyszczegolnienie (tys. zf) 2014 2013 | kw. 2014 / (I kw. 2014 -
| kw. 2013 I'kw. 2013)
OZE
Przychody ze sprzedazy 80116 41536 192,9% 38 580
energia elektryczna 37769 24 704 152,9% 13 065

prawa majgtkowe ze $wiadectw

pochodzenia energii elektrycznej 41837 16673 250,9% 25164
pozostate 510 159 320,8% 351
Zysk operacyjny 35942 17 978 199,9% 17 964
Amortyzacja 20 044 9204 217,8% 10 840
EBITDA 55 986 27 182 206,0% 28 804

W | kwartale 2014 r. przychody ze sprzedazy w Segmencie OZE wzrosty o okofo 93% w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego, co jest konsekwencjg wzrostu wolumenu sprzedazy energii
elektrycznej i praw majatkowych, przede wszystkim ze wzgledu na funkcjonowanie farm wiatrowych Wicko
i Marszewo w | kwartale 2014 r. (oddanych do uzytku w IV kwartale 2013 r.) oraz wyzszg cene praw
majagtkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej w OZE.
Funkcjonowanie farm wiatrowych skutkuje rowniez wyzszymi kosztami, gldwnie amortyzaciji.

Z tych samych powoddéw wynik operacyjny EBIT oraz wynik EBITDA Obszaru OZE uksztattowaly sie
w | kwartale 2014 r. na poziomie dwukrotnie wyzszym niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Obszaru OZE za | kwartat 2014 r. w poréwnaniu do
| kwartatu 2013 r.

Rysunek nr 11. Dane finansowe Obszaru OZE za | kwartat 2013 r. i 2014 r.

min
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80 -
60 - 56

42
40 - 36

27
I kw. 2013 I kw. 2014
m Przychody ze sprzedazy EBITDA mEBIT

Ponizszy rysunek przedstawia EBIT Bridge dla Obszaru OZE.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2014 r.

Rysunek nr 1. EBIT Bridge dla Obszaru OZE

min zt
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Obszar Ciepto

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Obszaru Ciepto.

Tabela nr 14. Wyniki Obszaru Ciepto

o | kwartat I kwartat Bynamika Zmiana
Wyszczegolnienie (tys. zi) 2014 2013 I kw. 2014 / (I kw. 2014 -
I kw. 2013 I kw. 2013)
Ciepto
Przychody ze sprzedazy 426 800 454 703 93,9% (27 903)
energia elektryczna 88125 102 400 86,1% (14 275)
ciepto (tgcznie z przesytem) 259 015 286 432 90,4% (27 417)

prawa majgtkowe ze $wiadectw

: N . 14 552 4 876 298,4% 9676

pochodzenia energii elektrycznej
dmuch wielkopiecowy 41 938 40 145 104,5% 1793
sprezone powietrze 18 091 17 594 102,8% 497
pozostate 5079 3256 156,0% 1823
Zysk operacyjny 92 805 76 656 121,1% 16 149
Amortyzacja 36 164 28784 125,6% 7 380
EBITDA 128 969 105 440 122,3% 23529

Przychody ze sprzedazy Segmentu Ciepto w | kwartale 2014 r. osiggnety poziom nizszy niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego. Spadek dotyczyt przychoddw ze sprzedazy i dystrybucji ciepta (ze
wzgledu na nizszy wolumen sprzedazy, bedgcy konsekwencjg wyzszych temperatur w okresie zimowym)
oraz przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej (ze wzgledu na nizszg cene sprzedazy). Wzrost
przychodow ze sprzedazy praw majgtkowych to konsekwencja wyzszego wolumenu produkcji energii
elektrycznej z OZE oraz wyzszej ceny przyjetej do wyceny praw majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw
pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej w OZE. Przychody ze sprzedazy dmuchu wielkopiecowego
i sprezonego powietrza nie ulegty istotnej zmianie w stosunku do ubiegtego roku.

Wyniki operacyjne EBIT oraz EBITDA uksztaltowaty sie w | kwartale 2014 r. na poziomie wyzszym niz
w roku ubiegtym. Na osiggniety wynik korzystnie wptynety wyzsze ceny sprzedazy ciepta, nizsze koszty
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2014 r.

rezerwy na niedob6r uprawnien do emisji CO, oraz nizsze koszty paliw, natomiast niekorzystnie wptynety:
nizszy wolumen sprzedazy i dystrybucji ciepta oraz nizsza cena sprzedazy energii elektrycznej.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Obszaru Ciepto za | kwartat 2014 r. w poréwnaniu do
| kwartatu 2013 r.

Rysunek nr 12. Dane finansowe Obszaru Ciepto za | kwartat 2013 r. i 2014 r.
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Ponizszy rysunek przedstawia EBIT Bridge dla Obszaru Ciepto.

Rysunek nr 13. EBIT Bridge dla Obszaru Ciepto

min zt
100 - 3
9 I
28

g0 | I

77
60 - -9 5

]
40 - -20
20 -
0 A T T T T T T T
EBIT Wolumen Cena Cena Koszty CO2 Jednostkowe Pozostate EBIT
I kw. 2013 sprzedazyi sprzedazy sprzedazy koszty przychody / | kw. 2014
dystrybucji  energii el. ciepta zmienne koszty
ciepta wytwarzania

Obszar Dystrybucja

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Obszaru Dystrybucja.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2014 r.

Tabela nr 15. Wyniki Obszaru Dystrybucja

Dynamika i
T—— y VANIERE

Wyszczegolnienie (tys. zt) 2013 I kw. 2014 / (I kw. 2014 -
| kw. 2013 I kw. 2013)

Dystrybucja

Przychody ze sprzedazy 1558 337 1541691 101,1% 16 646
ustugi dystrybucyjne 1463 827 1444101 101,4% 19 726
opfaty przytaczeniowe 29 040 30016 96,8% (976)
konserwacja os$wietlenia ulicznego 21381 28 749 74,4% (7 368)
pozostate ustugi 44 088 37 757 113,6% 5263

Zysk operacyjny 324 005 301 948 107,3% 22 057

Amortyzacja 233 683 224 181 104,2% 9502

EBITDA 557 688 526 129 106,0% 31559

W | kwartale 2014 r. przychody ze sprzedazy Segmentu Dystrybucja byty wyzsze o ok. 1,1% w poréwnaniu
do przychoddw | kwartatu 2013 r., gtéwnie z uwagi na wzrost wolumenu sprzedazy ustug dystrybucyjnych
do odbiorcéw koncowych z grup A i B, na skutek wzrostu produkcji sprzedanej oraz dzieki poprawie
koniunktury gospodarczej. Wzrosty te nie dotyczg jednak branzy wydobywczej, w ktorej obserwowany jest
spadek wydobycia oraz linii kolejowych, gdzie trwajg szeroko zakrojone prace modernizacyjne sieci
trakcyjnej. Spadek zapotrzebowania na energie zaobserwowano réwniez u odbiorcow koncowych
przytgczonych do sieci niskiego napiecia, w przypadku ktérych w nastepstwie tagodnej zimy ograniczone
byto zuzycie energii na ogrzewanie.

Korzystnie na poziom przychoddéw wptynety tez wyzsze Srednie stawki za ustugi dystrybucyjne wynikajgce
z taryfy na rok 2014. Stosowanie taryfy przyjetej na 2014 r., przy zachowaniu poréwnywalnej struktury
sprzedazy, zapewnito wzrost r/r Sredniej stawki za ustugi dystrybucyjne o 1,3% (gtdwny czynnik
decydujacy o wzroscie taryfy to przeniesiony wzrost optaty przejsciowej i jakosciowej operatora systemu
przesylowego - OSP).

W ramach pozostatych przychodéw zwigzanych z dziatalnoscig dystrybucyjng, niewielki spadek dotyczyt
gtéwnie optat przytagczeniowych, w wyniku obnizenia stawek za przylgczenie podmiotéow zakwalifikowanych
do IV, Vi VI grupy przytagczeniowej oraz opfat za przekroczenie mocy i nielegalny pobér energii. Wzrost
odnotowano w zakresie przychodow z tytutu usuwania kolizji energetycznych.

W | kwartale 2014 r. Segment Dystrybucja w poréwnaniu do analogicznego okresu 2013 r. zanotowat
wzrost wynikdw na poziomie operacyjnym o ok. 7,3%, a EBITDA o ok. 6%.

Wyniki operacyjne wzrosty réwniez dzigki nizszym kosztom dziatalnosci w odniesieniu do poréwnywalnego
okresu 2013 r. Koszty zmienne Segmentu spadty gtéwnie za sprawg nizszego poziomu réznicy bilansowej
i nizszego wskaznika réznicy bilansowej, w nastepstwie spadku sprzedazy odbiorcom z sieci niskiego
napiecia (silnie narazonej na straty sieciowe) oraz wzrostu sprzedazy odbiorcom z sieci wysokiego
napiecia (stabiej obcigzonej stratami sieciowymi). Spadek wolumenu strat wynika réwniez z dziatan
technicznych na sieci majacych charakter ciagty. Bilansowanie strat energii odbywato sie po znacznie
nizszej cenie bedacej wypadkowsg cen zakupu i odsprzedazy energii w Grupie.

Z kolei wzrosty w kosztach zmiennych wynikajg z wyzszej stawki optaty przejsciowej i jakosciowej OSP
(wzrost ten uwzgledniony zostat w taryfie na 2014 r.), wyzszy byt rowniez wolumen zakupu ustug
przesytowych z powodu spadku generacji u wytworcéw przytgczonych do sieci dystrybucyjnej.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Obszaru Dystrybucja za | kwartat 2014 r. w poréwnaniu do
| kwartatu 2013 r.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2014 r.

Rysunek nr 14. Dane finansowe Obszaru Dystrybucja za | kwartat 2013 i 2014 r.
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Ponizszy rysunek przedstawia EBIT Bridge dla Obszaru Dystrybucja.

Rysunek nr 15. EBIT Bridge dla Obszaru Dystrybucja
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Obszar Sprzedaz

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Obszaru Sprzedaz.

Tabela nr 16. Wyniki Obszaru Sprzedaz

lkwartat  lkwartat D) omika AN
Wyszczegolnienie (tys. zi) Jarks Jarts | kw. 2014 / (I kw. 2014 -
2014 2013
| kw. 2013 I'kw. 2013)
Sprzedaz
Przychody ze sprzedazy 4096 001 4790 859 85,5% (694 858)
energia elektryczna, w tym: 2 651 352 3169 292 83,7% (517 941)
przychody ze sprzedazy detalicznej 2204016 2738 891 80,5% (534 875)
energii elektrycznej
uprawn/fan/a do emisji gazow 73 565 19 151 384,1% 54 414
cieplarnianych
a
#” TAURON
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2014 r.

e lkwartat  lkwartat L namika Zmiana
Wyszczegolnienie (tys. zi) 2014 2013 | kw. 2014 / (I kw. 2014 -
| kw. 2013 I'kw. 2013)

paliwa 455 101 620 051 73,4% (164 950)
ustuga dystrybucyjna (przeniesiona) 880 833 943 486 93,4% (62 652)
pozostate ustugi, w tym ustugi handlowe 35150 38879 90,4% (3729)
Zysk operacyjny 228 965 339111 67,5% (110 146)
Amortyzacja 9379 8764 107,0% 615
EBITDA 238 344 347 875 68,5% (109 531)

Przychody ze sprzedazy Segmentu Sprzedaz w | kwartale 2014 r. osiggnety poziom nizszy o ok. 14,5%
w stosunku do analogicznego okresu 2013 r. W analizowanym okresie nizsze byty tez przychody ze
sprzedazy detalicznej energii elektrycznej, zaréwno ze wzgledu na spadek cen (0 13,5% w stosunku do
Sredniej ceny w | kwartale 2013 r.), jak i wolumenu (spadek o 7% w stosunku do wielkosci sprzedazy
w ubiegtym roku). Spadek ilosciowy sprzedazy spowodowany byt gléwnie wzmozong aktywnoscig spotek
konkurencyjnych w zakresie przeje¢ klientow biznesowych oraz spadkiem zuzycia w segmencie klienta
masowego, spotegowanym dodatkowo ciepta zimg w | kwartale 2014 r. Spadek przychodéw nastgpit
rowniez na sprzedazy paliw (w szczegdlnosci wegla) do spétek Grupy TAURON, co wynika z nizszego
poziomu produkcji energii elektryczne;j.

W | kwartale 2014 r. Segment zanotowat spadek wynikdw na poziomie EBIT i EBITDA o ponad 30%
w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku. Przesadzity o tym gtéwnie czynniki cenowe,
zwigzane z cenami zakupu praw majgtkowych (w szczegdlnosci wykorzystanie spadku cen w | kwartale
2013 r.) oraz wzrost stopnia obowigzku w 2014 r. w poréwnaniu z rokiem 2013. Ww. negatywne czynniki
zostaty czesciowo zbilansowane nizszymi kosztami zakupu energii elektryczne;.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Obszaru Sprzedaz za | kwartat 2014 r. w poréwnaniu do
| kwartatu 2013 r.

Rysunek nr 16. Dane finansowe Obszaru Sprzedaz za | kwartat 2013 r. i 2014 r.
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Ponizszy rysunek przedstawia EBIT Bridge dla Obszaru Sprzedaz.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2014 r.

Rysunek nr 17. EBIT Bridge dla Obszaru Sprzedaz
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Obstuga Klienta

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Obszaru Obstuga Klienta.

Tabela nr 1. Wyniki Obszaru Obstuga Klienta

Dynamika Zmiana
| kw. 2014 / (I kw. 2014 -

| kwartat | kwartat

Wyszczegolnienie (tys. zf) 2014 2013

| kw. 2013 I kw. 2013)

Obstuga Klienta

Przychody ze sprzedazy 162 528 104 094 156,1% 58 434
ustugi obstugi klienta, rachunkowosci i IT 161 468 103 378 156,2% 58 090
pozostate przychody 1060 716 148,0% 344

Zysk operacyjny 30981 8 986 344,8% 21995

Amortyzacja 8 549 3117 274,3% 5432

EBITDA 39 530 12 103 326,6% 27 427

Przychody ze sprzedazy w Obszarze Obstuga Klienta wzrosty o 56,1% w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku ubiegtego, czego gtdéwnych przyczyn nalezy upatrywac¢ w reorganizacji spotki Swiadczacej
ustugi wspoélne w ramach Grupy TAURON. W ciggu 2013 r. miato miejsce przejmowanie funkcji wsparcia
i migracji zasobéw ze spotek Grupy TAURON, czego widocznym efektem jest dynamiczny wzrost
przychodow z tytutu swiadczonych ustug informatycznych i finansowo-ksiegowych w ramach Grupy.

W Obszarze nastgpit skorelowany z przychodami wzrost kosztéw wynikajgcy z migracji zasobéw do spotki
TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0., w efekcie zatrudnienie w Obszarze na koniec | kwartatu br. byto o 791
etatow wyzsze niz na koniec | kwartatu 2013 r.

Powyzsze czynniki przetozyly sie na wygenerowanie znacznie wyzszego r/r wyniku na poziomie
operacyjnym oraz EBITDA.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Obszaru Obstuga Klienta za | kwartat 2014 r. w poréwnaniu
do | kwartatu 2013 r.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2014 r.

Rysunek nr 18. Dane finansowe Obszaru Obstuga Klienta za | kwartat 2013 r. i 2014 r.
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Pozostate

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Obszaru Pozostate.

Tabela nr 18. Wyniki Obszaru Pozostate

| kwartat | kwartat Pynamika Zmiana
Wyszczegélnienie (tys. zl) ;‘(’ﬁ 4"’ ;‘(’ﬁsa lkw.2014/ (I kw. 2014 -
I kw. 2013 I kw. 2013)
Pozostate
Przychody ze sprzedazy 67 296 103 507 65,0% (36 211)
energia elektryczna 18 751 65 468 28,6% (46 717)
prawa majatkowe ze Swiadectw 29793 20731 143,7% 9 062
pochodzenia energii elektrycznej
produkty przemiatowni 14 588 13419 108,7% 1169
arysy i kamien 3415 3450 99,0% (35)
pozostate produkty i ustugi 749 440 170,2% 309
Zysk operacyjny 3335 101 3302,0% 3234
Amortyzacja 1673 2229 75,1% (556)
EBITDA 5008 2330 214,9% 2678

Przychody ze sprzedazy w Obszarze Pozostate spadly w poréwnaniu z | kwartatem 2013 r. Zaprzestanie
obrotu na rynku hurtowym (wynikajagce ze zmian organizacyjnych dotyczgcych spétki PE-PKH)
W powigzaniu z nizszymi cenami na rynku energii miaty decydujgce znaczenie dla obnizonych wynikow tej
spofki i catego Obszaru, czesciowo tylko zniwelowanych zwiekszonym obrotem prawami majgtkowymi ze
Swiadectw pochodzenia energii elekiryczne;j.

Powyzszy spadek zostat skompensowany wyzszymi przychodami ze sprzedazy kruszyw przez Kopalnie
Wapienia Czatkowice, w wyniku zwiekszonego popytu na te produkty, co ma zwigzek z korzystnymi
warunkami atmosferycznymi.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Obszaru Pozostate za | kwartat 2014 r. w poréwnaniu do
| kwartatu 2013 r.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2014 r.

Rysunek nr 19. Dane finansowe Obszaru Pozostale za | kwartat 2013 r. i 2014 r.
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4.4.3 Sytuacja majatkowa

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
Grupy Kapitatowej TAURON wg stanu na dzien 31 marca 2014 r. oraz dane poréwnywalne wg stanu na
dzien 31 grudnia 2013r. Pozycje te zostaly przytoczone zgodnie ze Srédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zgodnym z MSSF za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2014 r.

Tabela nr 20. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — aktywa

Stan na .
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 31 marca 2014r. 31 grl?(tjiri]angom r (ZDg?Z%I;g)
(niebadane)

AKTYWA

Aktywa trwate 27 478 594 27 567 008 99,7%
Rzeczowe aktywa trwate 25 237 787 25127 639 100,4%
Wartos¢ firmy 247 057 247 057 100,0%
Aktywa niematerialne 1202 192 1160 005 103,6%
Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzieciach wykazywane metodg 42 837 44 398 96,5%
praw wiasnosci
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 359 305 587 166 61,2%
Pozostate dtugoterminowe aktywa niefinansowe 355911 354 704 100,3%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 33505 46 039 72,8%

Aktywa obrotowe 4165 321 4 755 521 87,6%
Aktywa niematerialne 746 775 1156 550 64,6%
Zapasy 504 152 509 224 99,0%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 82 673 31890 259,2%
rl;l;l:zz:gééé:ii z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2148 195 2134 641 100,6%
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 16 103 15878 101,4%
Pozostate krétkoterminowe aktywa niefinansowe 319 724 270 429 118,2%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 347 699 636 909 54,6%

:'I)(g:v: atir)\;vale zaklasyfikowane jako przeznaczone do 26 162 33041 79.2%

SUMA AKTYWOW 31670077 32 355 570 97,9%
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2014 r.

Na dzien 31 marca 2014 r. sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy TAURON wykazuje nizszg o 2,1%
sume bilansowg. Spadek spowodowany jest wypemieniem ustawowego obowigzku przedtozenia do
umorzenia Prezesowi Urzedu Regulacji Energetyki praw majgtkowych wynikajgcych ze $wiadectw
pochodzenia energii elektrycznej wytworzonych w odnawialnych zrédtach energii.

Ponizszy rysunek przedstawia zmiane stanu aktywéw i aktywdw obrotowych.

Rysunek nr 20. Zmiana stanu aktywow i aktywow obrotowych

Zmiana stanu aktywoéw [min zf] Zmiana stanu aktywoéw obrotowych [min zi]
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u Aktywa obrotowe = Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozost. naleznosci
u Aktywa trwate = Zapasy

u Aktywa niematerialne

Najwiekszg pozycje aktywow Grupy Kapitatowej TAURON stanowig rzeczowe aktywa trwate, ktoérych
wartos¢ w okresie sprawozdawczym ulegta niewielkiemu zwiekszeniu, gtéwnie w wyniku prowadzonych
inwestycji w Segmencie Dystrybucja. Najwiekszy udziat w rzeczowych aktywach trwatych w bilansie
Grupy Kapitatowej TAURON posiadajg Segmenty Dystrybucja, Wytwarzanie, Ciepto oraz OZE.

Pozycjg bilansowg charakteryzujgcg sie najwiekszg dynamikg spadkowg sg pozostate dtugoterminowe
aktywa finansowe, co jest spowodowane sfinalizowaniem w | kwartale 2014 r. transakcji zakupu przez
TAURON akcji TAURON Wydobycie (wczesniej: Potudniowy Koncern Weglowy) oraz rozliczeniem
wptaconej w grudniu 2013 r. zaliczki na zakup akcji.

Na koniec | kwartatu 2014 r. wartos¢ aktywdw obrotowych zmniejszyta sie 0 12,4%, na co wptyneto przede
wszystkim spetnienie ustawowego obowigzku umorzenia praw majgtkowych i zmniejszenie w zwigzku
z tym wartosci krétkoterminowych aktywow niematerialnych. Drugim czynnikiem majgcym najwiekszy
wpltyw na zmiane wartosci aktywdw obrotowych sg srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ktérych warto$¢
ulegta zmniejszeniu o0 44,4%, co jest spowodowane przede wszystkim wydatkami inwestycyjnymi. Bardziej
szczegbtowy opis zmiany stanu Srodkéw pienieznych zostat zaprezentowany w pkt. 4.4.4. Spadek
przedstawionych powyzej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej zostat w nieznacznym stopniu
ostabiony przez wzrost pozostatych aktywéw niefinansowych oraz naleznosci z tytulu podatku
dochodowego.

W ponizszej tabeli zaprezentowano skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — pasywa.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2014 r.

Tabela nr 21. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — pasywa

Stan na .
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 31 marca 2014r. 31 grjé?\?an5013 : (zDg{]Z%g)
(niebadane)
PASYWA
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 8 762 747 8762 747 100,0%
Kapitat zapasowy 9 037 699 9 037 699 100,0%

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow

zabezpieczajgcych (120 489) (126 651) 95,1%
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (1 553) (1631) 95,2%
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty 135928 (344 999) -
Udziaty niekontrolujace 54 808 466 334 11,8%
Kapitat wtasny ogotem 17 869 140 17 793 499 100,4%
Zobowiazania diugoterminowe 9782319 9 304 341 105,1%
Kredyty, pozyczki i diuzne papiery wartosciowe 5827 367 5500 532 105,9%
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 56 025 61 643 90,9%
zzoobt;?/\\ll\iliqazzaanr;iaafﬁ] glrgglgjwiostaw i ustug i pozostate 7299 7827 93.3%
Instrumenty pochodne 96 139 87 573 109,8%
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1491 859 1497 814 99,6%
Pozostate rezerwy 142 931 141 408 101,1%
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzgdowe 677 044 668 487 101,3%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1483 655 1339 057 110,8%
Zobowigzania krétkoterminowe 4018 618 5257 730 76,4%
\I?vféggg (;;Vz\;(s:(r:] kredytéw, pozyczek i dtuznych papieréw 613 883 284 633 215.7%
Biezgca czes$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 17 535 17 327 101,2%
fgggvv:iigzz::ii: z tytutu dostaw i ustug i pozostate 1234 267 2023537 61,0%
Instrumenty pochodne 75 609 73 358 103,1%
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 156 783 162 368 96,6%
Pozostate rezerwy 893 922 1563 019 57,2%
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzgdowe 230 966 239 639 96,4%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 7010 79 035 8,9%
Pozostate zobowigzania niefinansowe 788 643 814 814 96,8%
Zobowigzania razem 13 800 937 14 562 071 94,8%
SUMA PASYWOW 31670077 32 355570 97,9%

Ponizszy rysunek przedstawia zmiane stanu pasywow i kapitatu wtasnego.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2014 r.

Rysunek nr 21. Zmiana stanu pasywow i kapitatu wlasnego

Zmiana stanu kapitatu witasnego przypadajacego
akcjonariuszom wigkszosciowym [min zi]
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Podobnie jak miato to miejsce w latach poprzednich, dominujagcym zrédiem finansowania majatku
w | kwartale 2014 r. byt kapitat wtasny, a jego udziat w ogdlnej sumie bilansowej wzrdst do poziomu 56,4%.

Ponizszy rysunek przedstawia zmiane stanu zobowigzanh.

Rysunek nr 22. Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu zobowigzan dtugoterminowych Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozost. zobow. finans. oraz instrumenty pochodne

Pozost. zobow. krétkoterm. oraz zobow. z tyt. podatku dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzgdowe

= Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe i dotacje rzadowe = Rezerwy krétkoterm. i rezerwy na $wiadczenia pracown. oraz pozost. rezerwy
= Rezerwy dtugoterminowe i rezerwy na $wiadczenia pracownicze m Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozost. zobow. oraz instrumenty pochodne
mKredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe i zobowigzania z tytutu leasingu m Biezgca czes$¢ kredytow, pozyczek, dtuznych pap. warto$c. i zobow. z tytutu leasingu

Wielkos¢ dtugoterminowego zadtuzenia finansowego Grupy Kapitatowej TAURON zwiekszyta sie 0 5,9%,
gtéwnie w wyniku pozyskania zewnetrznych Zrodet finansowania w formie emisji dtuznych papierow
wartosciowych.

Warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych zmniejszyta sie o 23,6%, co miato zwigzek przede wszystkim
z40% spadkiem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (gtéwnie w wyniku nizszych kosztéw wtasnych
sprzedazy niz w analogicznym okresie ubiegtego roku) oraz 39% spadkiem wartosci rezerw
krotkoterminowych, co wigze sie z wykorzystaniem rezerw na poczet umorzenia praw majgtkowych z tytutu
Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej w odnawialnych zrédtach energii. Wzrost wartosci
zobowigzan finansowych jest konsekwencjg emisji dluznych papieréw wartosciowych. Warto$¢ zobowigzan
finansowych w | kwartale 2014 r. wzrosta o 11,1% w poréwnaniu do stanu z dnia 31 grudnia 2013 r.,
a zadtuzenie finansowe netto wzrosto odpowiednio o 18,0%.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2014 r.

4.4.4 Przeptywy pieniezne
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Ponizsza tabela przedstawia przeptywy pieniezne Grupy Kapitalowej TAURON za okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca odpowiednio: 2014 r. i 2013 r.

Tabela nr 22. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych (dane w tys. zl)

| kwartat 2013 r. Dynamika
| kwartat 2014 r. (CELT)

(I kw. 2014 /
| kw. 2013)

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych (niebadane) przeksztalcone

niebadane)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk [ (strata) brutto 557 590 737 127 75,6%
Korekty (451 347) (76 596) 589,3%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 106 243 660 531 16,1%

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow

niematerialnych 23411 4929 475,0%
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i aktywéw niematerialnych (919 039) (1 141 405) 80,5%
Sprzedaz aktywéw finansowych 84 0 -
Nabycie aktywéw finansowych (4 109) (3 406) 120,6%
Dywidendy otrzymane 146 5514 2,6%
Odsetki otrzymane 11 457 2,4%
Sptata udzielonych pozyczek 0 5850 0,0%
Udzielenie pozyczek (5 850) (38 850) 15,1%
Pozostate 0 2 0,0%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (905 346) (1 166 909) 77,6%
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (5541) (4 752) 116,6%
Whplywy z tytutu zaciggnigcia pozyczek/kredytow 0 451 180 0,0%
Sptata pozyczek/kredytow (30 340) (7 900) 384,1%
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 800 000 0 -
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych (200 000) 0 -
Dywidendy wyptacone udziatowcom niekontrolujgcym (32) (81) 39,5%
Odsetki zaptacone (13 933) (8 799) 158,3%
Nabycie udziatéw niekontrolujgcych (104 504) (732) -
Otrzymane dotacje 24 748 4478 552,7%
Zaptacone prowizje (4 135) (3463) 119,4%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 466 263 429 931 108,5%
e e DD 2 20 woun s
Roéznice kursowe netto (14) (720) 1,9%
Srodki pieniezne na poczatek okresu 541 148 891 654 60,7%
Srodki pienigzne na koniec okresu 208 308 815 207 25,6%

Grupa Kapitatowa TAURON zanotowata ujemny wynik na fgcznej wartosci przeptywéw netto srodkow
pienieznych z dzialalnosci operacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowej. Suma wszystkich strumieni
pienieznych wyniosta w | kwartale 2014 r. (ok. 332,8) min zi.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2014 r.

Ponizszy rysunek przedstawia przeptywy pieniezne w okresie | kwartatu 2014 r. i 2013 r.

Rysunek nr 23. Przeptywy pienigzne
min zt
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Zrealizowana wartos¢ przeptywdw z dziatalnoSci operacyjnej w okresie sprawozdawczym byfa nizsza o ok.
84% od strumienia zrealizowanego w analogicznym okresie roku ubiegtego. Najwiekszy wptyw na zmiane
tej pozycji miata zmiana kapitatu obrotowego, gtéwnie w wyniku zmniejszenia stanu zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug.

Najwiekszy wptyw na ksztattowanie sie strumienia srodkéw pienieznych o charakterze inwestycyjnym majg
wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych, ktére w okresie sprawozdawczym byty nizsze o ok.
20% od poniesionych w analogicznym okresie 2013 r. Powyzszy spadek jest spowodowany zwiekszonymi
naktadami inwestycyjnymi w zwigzku z prowadzong w 2013 r. inwestycjag w farmy wiatrowe Wicko
i Marszewo w Segmencie OZE. W biezacym okresie najwicksze wydatki zostaly poniesione przez
Segmenty: Dystrybucja, Wydobycie i Wytwarzanie, a najwiekszy przyrost wydatkéw odnotowat Segment
Dystrybucja (wzrost 0 31,4% r/r).

W | kwartale 2014 r. Grupa Kapitatowa TAURON zwigkszyta kwote zadtuzenia finansowego o 600 min z
poprzez emisje dituznych papieréw wartosciowych z przeznaczeniem gtdwnie na inwestycje w majatek
trwaly i koncowe rozliczenie transakcji nabycia akcji TAURON Wydobycie (77,5 min zt).

Pomimo ujemnej wartosci przeptywéw pienieznych mozna stwierdzi¢, ze Grupa TAURON kontynuuje
proces rozwoju i nadal wzmacnia swojg pozycje rynkowg. Zauwazy¢ nalezy, ze wartos¢ przeptywow
operacyjnych wykazuje dodatnie saldo, a wiec pozwala Grupie Kapitatowej TAURON samodzielnie
finansowaé dziatalno$¢ biezgcg. Pozyskane zewnetrzne $rodki finansowe zostaty przeznaczone na
realizacje prowadzonego w Grupie procesu inwestycyjnego, przy jednoczesnym zachowaniu na
bezpiecznym poziomie wskaznika ptynnosci oraz zadtuzenia.

Rysunek nr 24. Wskazniki plynnosci i zadluzenia

2,00 ~
1,60 -
1,20 -
0,80 A
0,40 -
0,00 -
I kw. 2014 r. I kw. 2013 r.
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Grupa Kapitatowa TAURON skutecznie zarzgdza ptynnoscig finansowg, wykorzystujgc wdrozony centralny
model finansowania oraz centralng polityke zarzgdzania ryzykiem finansowym. W celu zminimalizowania
mozliwosci wystgpienia zaktocen przeptywoéw $Srodkdw pienieznych oraz ryzyka utraty ptynnosci
zastosowano mechanizm cash poolingu. Grupa Kapitaltowa TAURON korzysta z réznych Zrédet
finansowania, jak np. kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, pozyczki z funduszy
srodowiskowych, emisje obligacji, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.

4.5 Czynniki i zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majace
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W analizowanym okresie nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze majgce znaczacy
wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

4.6 Czynniki, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wptyw na osiaggniete przez
niego wyniki finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Na wynik dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON bedg wptywaé przede wszystkim, podobnie jak to miato
miejsce w przesztosci, takie czynniki jak:

— sytuacja makroekonomiczna, szczegolnie w Polsce, jak rowniez sytuacja ekonomiczna obszaru, na
ktorym Grupa TAURON prowadzi dziatalno$é, Unii Europejskiej oraz gospodarki globalnej, w tym
zmiany stép procentowych, kurséw walutowych itp., majacych wplyw na wycene aktywow
i zobowigzan wykazywanych przez Spotke w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;,

— otoczenie polityczne, szczegdlnie w Polsce oraz na poziomie Unii Europejskiej, w tym stanowiska
i decyzje instytucji i urzedéw administracji panstwowej, np.: Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentoéw (UOKIK), URE oraz Komisji Europejskiej,

— zmiany regulacji dotyczgce sektora energetycznego, a takze zmiany w otoczeniu prawnym, w tym:
prawa podatkowego, handlowego, ochrony srodowiska,

— sytuacja w sektorze elektroenergetycznym, w tym aktywnos$¢ i dziatania konkurencji na rynku
energetycznym,

— wznowienie systemu wsparcia wytwarzania energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneraciji
(,czerwone” i ,zotte” certyfikaty),

— liczba uprawnieh do emisji CO, przyznanych nieodpfatnie po 2013 r., a takze ceny nabywanych
uprawnien,

— warunki geologiczno-gérnicze wydobycia,

— ceny energii elektrycznej na rynku hurtowym,

— ceny sprzedazy energii elektrycznej i wegla oraz taryfy dystrybucyjne, jako czynniki wptywajgce
na wysokos¢ przychodéw,

— ceny $wiadectw pochodzenia energii ze zrodet odnawialnych i z kogeneracji,

— ceny surowcow energetycznych,

— zapotrzebowanie na energie elektryczng i pozostate produkty rynku energetycznego, w tym zmiany
wynikajgce z sezonowosci i warunkéw pogodowych,

— wymagania w zakresie ochrony srodowiska,

— postep naukowo-techniczny,
— potencjalne awarie urzadzen, instalacji i sieci nalezgcych do Grupy TAURON.
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4.7 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Grupa Kapitalowa TAURON nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2014 rok. Sytuacja
finansowa Grupy Kapitalowej TAURON jest stabilna i nie wystgpity zadne negatywne zdarzenia
powodujgce zagrozenie kontynuacji jej dziatalnosci, ani tez istotne pogorszenie sytuacji finansowej.
Szczegotowy opis dotyczgcy sytuacji finansowej rozumianej jako zapewnienie srodkéw finansowych na
dziatalno$¢ zaréwno operacyjng, jak i inwestycyjng zostat zawarty w punkcie 4 niniejszego dokumentu.

5. Pozostate informacje i zdarzenia, ktére wystapity w pierwszym
kwartale 2014 r.

5.1 Istotne zdarzenia, ktore wystapily w pierwszym kwartale 2014 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzanie Spofki

7 stycznia 2014 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie TAURON Polska Energia, ktére
dokonato zmian w Statucie Spofki, ustalito liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki (9 oséb) oraz powotato
w skfad Rady Nadzorczej Pana Aleksandra Grada. Zmiany Statutu miaty na celu zaktualizowanie zakresu
dziatania i podziatu kompetencji pomiedzy statutowymi organami korporacyjnymi Spoétki, tj. Radg
Nadzorczg i Zarzgdem, jak réwniez uporzgdkowanie tresci Statutu oraz jego dostosowanie do biezgcych
potrzeb Spétki. 15 stycznia 2014 r. Sgd Rejonowy Katowice - Wschod w Katowicach, Wydziat VI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu ww. zmian Statutu do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego.

O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata w raportach biezgcych nr 1/2014, 2/2014 i 3/2014
z 7 stycznia 2014 r.

Spetnienie ostatniego warunku zawieszajagcego przeniesienia wilasnosci akcji
Potudniowego Koncernu Weglowego

15 stycznia 2014 r. Walne Zgromadzenie Kompanii Weglowej wyrazito zgode na sprzedaz akcji
Potudniowego Koncernu Weglowego (PKW, obecnie TAURON Wydobycie) na rzecz TAURON Polska
Energia. Tym samym spetniony zostat ostatni warunek przeniesienia wlasnosci przedmiotowych akcji na
Spotke. Aktualnie Grupa TAURON dysponuje 100% akcji TAURON Wydobycie, ktére upowazniajg do
wykonywania 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Po dokonaniu zaptaty pozostatej kwoty, tj. 77,5 min
zt na rzecz Kompanii Weglowej, na Spodtke przeniesiona zostata wiasnos¢ akcji PKW nalezgcych do
Kompanii Weglowej. Tym samym od dnia 22 stycznia 2014 r. Spétka jest uprawniona do wszystkich gtosow
na Walnym Zgromadzeniu.

O spetnieniu ww. warunku Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 6/2014 z 16 stycznia 2014 r.

Informacja o ujeciu w sprawozdaniu finansowym Grupy TAURON za 2013 rok
rezerwy na uprawnienia do emisji dwutlenku wegla

28 stycznia 2014 r. Zarzad TAURON Polska Energia przekazat do wiadomosci publicznej informacje na
temat przewidywanego wptywu niepienieznego zdarzenia o charakterze jednorazowym w postaci ujecia
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w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy TAURON rezerwy na nieotrzymane w 2013
r. nieodptatne uprawnienia do emisji gazéw cieplarnianych w segmentach Wytwarzanie i Ciepto.

Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowos$ci rezerwa na zobowigzanie z tytutu emisji gazéw objetych
systemem uprawnienn do emisji jest tworzona w ciezar kosztéw operacyjnych (podatki i optaty)
w przypadku, gdy rzeczywista emisja przekracza wolumen posiadanych przez Grupe TAURON na dzien
bilansowy nieodptatnych uprawnieh do emisji. Rezerwa na koszt pokrycia deficytu tworzona jest w wartosci
nabytych lub zakontraktowanych w tym celu uprawnien oraz wedtug cen rynkowych na dzien bilansowy
w odniesieniu do niezabezpieczonego deficytu uprawnien (w przypadku, gdy taka sytuacja wystgpi).

Zgodnie z Dyrektywg 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z 13 pazdziernika 2003 r.
ustanawiajgcg system handlu przydziatami emisji gazéw cieplarnianych we Wspdlnocie oraz zmieniajgca
dyrektywe Rady 96/61/WE (,Dyrektywa"), Grupa TAURON uprawniona jest do uzyskania nieodptatnych
uprawnien do emisji w trybie art. 10c Dyrektywy (,uprawnienia derogacyjne"). Grupa TAURON ztozyta
whnioski o przyznanie uprawnien derogacyjnych, niemniej ze wzgledu na brak ich przydziatlu do dnia 31
grudnia 2013 r. (co zgodnie z obowigzujgcg politykg rachunkowosci skutkuje brakiem mozliwosci
uwzglednienia uprawnien derogacyjnych w kalkulacji wysokos$ci rezerwy z tytutu emisji dwutlenku wegla),
rezerwa z tytutu emisji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy TAURON za 2013 r. byta
wyzsza niz poczatkowo zaktadana o ok. 270 min zt (w Segmencie Wytwarzanie - ok. 260 min z
i w Segmencie Ciepto - ok. 10 min zl) - co odpowiednio obnizyto o te kwote wynik EBITDA. Rozpoznanie
rezerwy obnizylo wynik finansowy netto Grupy TAURON za 2013 r. o kwote ok. 219 min z.

Jednoczesnie Spétka poinformowata, ze ze wzgledu na realizowang polityke zarzgdzania ryzykiem
i zabezpieczania pozycji rynkowej w zakresie uprawnien do emisji, spotki Grupy TAURON posiadajg na
rejestrach uprawnieh do emisji dwutlenku wegla liczbe uprawnieh wystarczajgcg do pokrycia emisji za
2013 r. Uprawnienia te zostaty pierwotnie nabyte na poczet lat kolejnych, a zwigzane z tym wydatki nie
zostaty zaliczone do kosztow roku 2013.

O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 10/2014 z 28 stycznia 2014 r.

Przedluzenie waznosci oferty konsorcjum RAFAKO S.A. - MOSTOSTAL WARSZAWA S.A.
na budowe bloku energetycznego w Elektrowni Jaworzno il

27 lutego 2014 r. Spotka powzieta wiadomos¢ o przedtuzeniu do 30 kwietnia 2014 r. wigcznie terminu
zwigzania ofertg ztozong przez konsorcjum RAFAKO S.A. - MOSTOSTAL WARSZAWA S.A. (Konsorcjum)
w ramach prowadzonego postepowania przetargowego na wybor generalnego realizatora budowy bloku
energetycznego o mocy z zakresu 800-910 MW w Elektrowni Jaworzno Ill. Konsorcjum przedtozyto takze
aneks do gwarancji bankowej wadialnej przedtuzajgcy okres waznosci tej gwarancji do 30 kwietnia 2014 r.
wigcznie.

O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 13/2014 z 27 lutego 2014 r.

5.2 Inne zdarzenia, ktére wystapity w pierwszym kwartale 2014 r.
Zbycie aktywéw Elektrowni Halemba w Rudzie Slaskiej

4 marca 2014 r. TAURON Wytwarzanie podpisat akt notarialny, na mocy ktérego sprzedano aktywa
Elektrowni Halemba firmie Bravet spdtka z 0.0. za tgczng cene 12,8 min zi. Elektrownia Halemba zostata
wytgczona z eksploatacji w 2012 r. Decyzja o wytgczeniu z ruchu niespetniajgcych wymogow
Ssrodowiskowych urzgdzen wytwérczych podyktowana byta przestankami ekonomicznymi i ekologicznymi.
Zbycie aktywow Elektrowni Halemba pozwoli TAURON Wytwarzanie na optymalizacje kosztow statych.
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Podpisanie umowy z PSE na interwencyjng rezerwe zimna

26 marca 2014 r. TAURON Woytwarzanie podpisat z Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi S.A. (PSE)
umowe na $wiadczenie na rzecz PSE ustugi interwencyjnej rezerwy zimnej (IRZ). W IRZ znajda sie blok nr
3 i 6 Elektrowni Siersza oraz blok nr 8 Elektrowni Stalowa Wola nalezagce do TAURON Wytwarzanie.
taczna moc blokéw objetych rezerwg wynosi 376 MW. Ustuga bedzie swiadczona w latach 2016-2017,
z mozliwoscig przedtuzenia do 2019 .

Swiadczenie ustugi interwencyjnej rezerwy zimnej polega na dysponowaniu oraz wykorzystaniu jednostek
wytworczych przez operatora systemu przesylowego (PSE) do interwencyjnego réwnowazenia bilansu
mocy czynnej dla zachowania bezpieczenstwa pracy Krajowego Systemu Energetycznego po 2015 r.
Dostawcami nowej ustugi mogg by¢ centralnie dysponowane jednostki wytworcze, ktére po 2016 r. miaty
by¢ trwale wycofane z eksploatacji ze wzgledéw technicznych, ekonomicznych i $rodowiskowych.
Przedtuzenie zywotnos$ci starych blokdw ma zapewni¢ bezpieczny poziom rezerw mocy do czasu, kiedy
w systemie elektroenergetycznym pojawig sie nowe zrodta wytwoércze.

Wdrozenie ustugi operacyjnej rezerwy mocy

W zwigzku z wprowadzong zmiang Instrukcji Ruchu i Eksploatacji Sieci Przesytowej (IRIESP) od poczatku
2014 r. funkcjonuje mechanizm ptatnosci z tytutu operacyjnej rezerwy mocy. Operacyjna rezerwa mocy
dotyczy zdolnosci wytwoérczych aktywnych centralnie dysponowanych jednostek wytworczych, a jej
rozliczenie dokonywane jest wytgcznie dla godzin szczytu zapotrzebowania tj. pomiedzy 7.00 a 22.00 we
wszystkie dni robocze. Réwnoczesnie mechanizm ten byt niewatpliwie jednym z czynnikdw wzrostu cen
energii elektrycznej na rynkach SPOT i na Rynku Bilansujgcym w godzinach szczytowych objetych
ptatnoscig za rezerwe.

Uchwalenie ustawy kogeneracyjnej

14 marca 2014 r. Sejm Rzeczypospolitej Polskiej uchwalit ustawe o zmianie ustawy — Prawo energetyczne
oraz niektérych innych ustaw, czyli tzw. ustawe kogeneracyjng. 15 kwietnia 2014 r. ustawa zostata
opublikowana w Dzienniku Ustaw, co oznacza, ze jej zapisy weszty w zycie od dnia 30 kwietnia 2014 r.
Ustawa przywraca system wsparcia dla wysokosprawnej kogeneracji weglowej oraz kogeneracji gazowej,
jaki funkcjonowat do konca 2012 r. Wsparcie zostato wprowadzone na lata 2014-2018. Wejscie w zycie
nowej ustawy kogeneracyjnej oznacza natozenie na sprzedawcow energii obowigzku zakupu i umorzenia
Swiadectw pochodzenia energii (tzw. z6ite certyfikaty — dla kogeneracji gazowej, tzw. czerwone certyfikaty
— dla kogeneracji weglowej) lub uiszczania opfaty zastepczej. Sprzedawcy energii zostang obcigzeni
dodatkowymi kosztami w celu spetnienia obowigzku umorzenia zoitych i czerwonych certyfikatow. Dla
czerwonych certyfikatbw obowigzek umorzenia wynosi 23,2% wolumenu sprzedanej energii, zas
w przypadku zéttych certyfikatow obowigzek ten rosnie od 3,9% w 2014 r. do 8% w 2018 r., co ma
przyczynic sie do rozwoju zrédet kogeneracyjnych pracujgcych na paliwie gazowym.

Obecnie trudno doktadnie oszacowaé, jakimi kosztami zostanie obcigzona sprzedaz energii
w konsekwencji wsparcia kogeneracji w 2014 r. Poziom kosztoéw okresli decyzja Prezesa URE w sprawie
optat zastepczych stosowanych do rozliczania obowigzku umorzenia zé6ttych i czerwonych certyfikatow.
Zgodnie z ustawg Prezes URE ma ustali¢ optaty zastepcze na 2014 r. w terminie 14 dni od wejscia ustawy
w zycie (ij. do 14 maja 2014 r.).

Certyfikaty pochodzgce z produkcji w kogeneracji w poszczegdinych latach bedg mogty byé umarzane
tylko w ramach rozliczenia za dany rok, tj. do czerwca nastepnego roku, co jest istotng réznicg wzgledem
mechanizmow funkcjonujgcych poprzednio, gdzie mozliwos¢ ,bankowania” certyfikatow z poprzednich lat
doprowadzita do zachwiania relacji popytowo-podazowych i niestabilnosci cen certyfikatow.

Wptyw tej regulacji na Grupe TAURON wystgpi w réznych Obszarach i bedzie sie czesciowo wzajemnie
kompensowat. W Obszarze Wytwarzanie pojawig sie przychody z tytutu sprzedazy czerwonych i zoéitych
certyfikatéw, natomiast w Obszarze Sprzedaz pojawi sie koniecznosé zakupu tych certyfikatéw w celu ich
umorzenia.
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Projekt ustawy o odnawialnych zrédtach energii

W pierwszym kwartale 2014 r. w finalng faze weszly prace nad nowg ustawg o odnawialnych Zzrédtach
energii (OZE). W kwietniu projekt zostat zatwierdzony przez Rade Ministrow i skierowany do dalszych prac
w Parlamencie.

Gléwne zatozenia projektu ustawy o odnawialnych zrédtach energii przewidujg nastepujgce zmiany
wzgledem obecnego systemu wsparcia wytworcow OZE:

a) ograniczenie wsparcia dla instalacji spalania wielopaliwowego (redukcja wsparcia do poziomu 0,5
Swiadectwa pochodzenia na wytworzong MWh energii);

b) likwidacja wsparcia dla duzej energetyki wodnej (0 mocy powyzej 5 MW);

c) zamrozenie kwoty optaty zastepczej;

d) wprowadzenie howego systemu wsparcia opartego o aukcje energii i ustalane w ich wyniku taryfy
gwarantowane (waloryzowane o inflacje), z uwzglednieniem podziatu aukcji w zaleznosci od
wielkosci wytworcow;

e) mozliwos¢ przejscia istniejacych wytworcow do mechanizmu statej ceny wyznaczonej w ramach
aukciji;

f)  rozwoj segmentu OZE w oparciu o wiatr i biomase;

g) wprowadzenie 15-letniego okresu wsparcia dla howych instalacji.

Ustawa bedzie miata wptyw na warunki funkcjonowania Grupy TAURON zaréwno w obszarze biezgcej
dziatalnosci operacyjnej, jak i w zakresie planowanych inwestycji. Do przeprowadzenia precyzyjnych
szacunkow niezbedny jest ostateczny ksztatt ustawy, jednak biorgc pod uwage zapisy projektu ustawy, jak
réwniez dotychczasowg strukture produkcji ,zielonej” energii w Grupie TAURON, negatywny wplyw na
wyniki Grupy TAURON moze mieé¢ ograniczenie poziomu wsparcia dla wspoispalania oraz likwidacja
wsparcia dla elektrowni wodnych o mocy powyzej 5 MW, poniewaz na skutek powyzszych zmian w Grupie
TAURON zmniejszy sie wolumen energii uprawnionej do uzyskania certyfikatow. Skala zmniejszenia
wolumenu energii elektrycznej certyfikowanej zielonymi prawami majgtkowymi moze w 2015 r. wyniesc¢ ok.
20% wzgledem wolumenu z 2013 r.

Pozytywnym sygnatem w Swietle projektu ustawy o OZE jest prognozowany rozwdj segmentu
odnawialnych zrodet energii w oparciu o zrédta wiatrowe oraz dedykowane zrodta biomasowe. Trend ten
jest spdjny z zatozeniami strategicznymi Grupy, ktéra rozwija swdj portfel jednostek opalanych biomasa,
jak réwniez sukcesywnie zwieksza potencjat produkcji energii w zrédtach wiatrowych.

Dalsze inwestycje w OZE warunkowane sg przewidywalnoscig oraz stabilnoscig regulacji, jak réwniez
mozliwoscig uzyskania odpowiedniej stopy zwrotu. Czynnikiem pozytywnie stymulujgcym rozwdj potencjatu
Grupy w zakresie odnawialnych zrédet energii moze by¢é proponowany mechanizm aukcyjny, w wyniku
ktérego sprzedaz energii elektrycznej miataby odbywac sie na podstawie statej taryfy gwarantowanej oraz
zakfadany 15-letni okres wsparcia dla nowych instalaciji.

5.3 Sytuacja makroekonomiczna i rynkowa

Dane dotyczace rynku enerqii

Zuzycie energii elektrycznej na terenie Polski w | kwartale 2014 r. wedtug operatora systemu przesytowego
(PSE) wyniosto 41 224 GWh, co oznacza spadek o prawie 1,4% w odniesieniu do analogicznego okresu
2013 r. Gldéwng przyczyng nizszego zapotrzebowania na energie byla znacznie tagodniejsza niz
w ubieglym roku aura. Srednia temperatura w omawianym okresie wyniosta 2,8°C i byta o prawie 4,5°C
wyzsza niz w | kwartale 2013 r. Szczegdlnie cieptym miesigcem byt marzec, w ktérym $Srednia temperatura
byta wyzsza o 8,3°C rok do roku, a zuzycie energii byto nizsze o 3,3%.

W | kwartale 2014 r. bardzo silnie spadta krajowa produkcja energii elektrycznej, ktéra osiggneta poziom
40 899 GWh i byta o 6,2% nizsza niz w | kwartale 2013 r. Najwiekszy spadek produkcji, tj. o 42%
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odnotowaty elektrownie gazowe. Produkcja energii z wegla kamiennego byla nizsza o 10% i osiggneta
poziom 21 338 GWh. Z kolei z wegla brunatnego wyprodukowano tylko o 3,8% mniej energii (13 312
GWh). Jedynym wzrostowym sektorem byty elektrownie wiatrowe, ktorych produkcja w | kwartale 2014 r.
wyniosta 2 356 GWh. Daje to 60% wzrostu w stosunku do | kwartatu 2013 r. i jest pochodng przyrostu
zainstalowanych mocy wiatrowych, ktére w tym okresie wzrosty o 870 MW do poziomu 3 520 MW.

W | kwartale 2014 r. Polska stata sie importerem netto energii. O ile w styczniu wolumen eksportu byt
minimalnie wyzszy niz importu, to juz w lutym i marcu import byt wyzszy niz eksport. £gcznie w | kwartale
tego roku nadwyzka importu nad eksportem wyniosta 324 GWh, podczas gdy w analogicznym okresie
2013 r. eksport byt wyzszy od importu o 1 773 GWh. Przyczyng takiej sytuacji sg znacznie nizsze hurtowe
ceny energii w krajach sgsiadujgcych z Polskg oraz trudniejsza sytuacja w Krajowym Systemie
Elektroenergetycznym skutkujgca bardziej restrykcyjnym podejsciem operatora systemu przesytowego do
udostepniania mocy przesytowych.

Handel energia elektryczng na rynku hurtowym

Srednia cena energii elektrycznej na rynku dnia nastepnego Towarowej Gietdy Energii w | kwartale 2014 r.
wyniosta 161,26 zZ/MWh i byta o 2,05 zZt/MWh wyzsza od Sredniej w analogicznym okresie 2013 r. Na
Rynku Bilansujgcym $rednia cena w analizowanym okresie wyniosta 162,25 zt/MWh i byta na poziomie
zblizonym do ubiegtorocznego. Inna byta za to struktura miesigczna cen — o ile w ubiegtym roku ceny
Z miesigca na miesigc spadaty, to w 2014 r. ceny systematycznie rosty. Szczegdlnie dotyczy to godzin
szczytowych (od 8 do 22), w ktérych z poczatkiem roku operator systemu przesylowego uruchomit
ptatnosci za operacyjng rezerwe mocy. Srednia cena w godzinach szczytowych w | kwartale 2014 r.
wyniosta 195,15 zZ/MWh i byta o ok. 12 zZt/MWh wyzsza niz w | kwartale 2013 r.

Zupetnie inaczej zachowywaty sie hurtowe ceny energii na gtéwnych rynkach europejskich. Duza podaz
energii ze zrodet odnawialnych (gtéwnie wiatrowych i solarnych) oraz niskie ceny wegla i gazu
w potgczeniu z tagodng zimg spowodowaty, ze ceny energii elektrycznej na rynkach spot byly bardzo
niskie. Na rynku niemieckim $rednia cena dla gietdy EPEX spot w | kwartale 2014 r. ustalita sie na
poziomie 33,50 EUR/MWh, czyli 0 8,77 EUR/MWh mniej niz rok wczesniej. Na rynku czeskim $rednia cena
OTE spot byta nizsza o 6,73 EUR/MWh i wyniosta 33,52 EUR/MWh. Najwiekszy spadek cen (0 11,85
EUR/MWh) zanotowat skandynawski rynek NordPool spot, na ktérym s$rednia cena za | kwartat 2014 r.
wyniosta 30,19 EUR/MWh.

W | kwartale 2014 r. ceny na rynkach SPOT w Polsce zachowywaty sie analogicznie do cen kontraktow
terminowych. Podczas gdy rynki europejskie notowaty historyczne minima, w kraju mieliSmy do czynienia
ze wzrostem cen energii. Ceny referencyjnego kontraktu z dostawg w przysztym roku Base Y-15 od
poczatku roku wzrosty ze 157,41 zZ/MWh do 167,25 zZt/MWh. Ze wzgledu na rosngce ceny SPOT znacznie
silniej wzrosty ceny kontraktow szczytowych PEAK Y-15, ktére w styczniu tego roku kosztowaty 191,50
zZt/MWh, a pod koniec marca juz 202 zZt/MWh, w miedzyczasie osiggajgc nawet rekordowy poziom 205,75
zZt/MWh. Z kolei kontrakty BASE Y-15 na niemieckiej gietdzie EEX przez caty pierwszy kwartat znizkowaty
z ponad 36,50 EUR/MWh do historycznych minimoéw 33,90 EUR/MWh. Niemiecka energia w kontraktach
terminowych byta najtansza od ponad 9 lat.

Ceny uprawnien do emisji CO, oraz praw majatkowych

Przez wieksza czes¢ | kwartatu 2014 r. mieliSmy do czynienia z wyraznym trendem wzrostowym na rynku
uprawnien do emisji CO,. Gtownym powodem takiego stanu rzeczy byly sygnaty ptyngce z Komisiji
Europejskiej majgce na celu przyspieszenie procedury wdrozenia wycofania znacznej ilosci jednostek
z systemu (backloading). Rynek optymistycznie reagowat na informacje potwierdzajagce mozliwosé
wycofania z harmonograméw aukcyjnych jeszcze w 2014 r. az 400 min z 900 min jednostek EUA.
W styczniu i lutym cena kontraktéw EUA DEC-14 wzrosta z poziomu 4,50 EUR/t do ponad 7,20 EURI/t.
W marcu zanotowano jednak wyrazne spadki cen CO,, co ttumaczy sie realizacjg zyskow, niskimi cenami
energii elektrycznej i znacznie nizszym niz prognozowano zapotrzebowaniem na uprawnienia do emisji.
Wstepne dane odnosnie emisji instalacji objetych EU ETS za 2013 r. wskazujg na spadek o 3,1%. Na
koniec marca 2014 r. kontrakty z dostawg w grudniu EUA DEC-14 kosztowaty 4,70 EUR/t.

Na rynku praw majgtkowych PMOZE_A potwierdzajgcych wytworzenie energii ze zrédet odnawialnych
ceny certyfikatow w | kwartale 2014 r. mocno rosty. W styczniu i lutym ceny osiggnety poziom nawet 250
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zZt/MWh. Jednakze w marcu nastgpity znaczne spadki i ceny tzw. zielonych certyfikatéw spadty do 178,43
zZt/MWh. Ceny zmieniaty sie mimo braku rozstrzygnie¢ w zakresie ustawy o odnawialnych zrédtach energii.
Bilans rejestru PM OZE w ciggu analizowanego kwartatu spadt o 3,8 TWh i na koniec marca wyniost 7,3
TWh.

Ceny certyfikatow PMMET - pochodnych gazu pozyskiwanego podczas odmetanowania kopalh —
pozostawaty przez caty analizowany okres bez wigkszych zmian oscylujgc wokét warto$ci 60 zt/MWh.
Bilans rejestru w ciggu | kwartatu 2014 r. wzrést o 52 GWh do poziomu 311 GWh.

Przedtuzajgce sie prace nad odpowiednimi rozporzadzeniami i faktyczny brak obowigzku umarzania praw
majatkowych potwierdzajgcych wytworzenie energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji (zaréwno
weglowej PMEC, jak i gazowej PMGM) skutkowaty brakiem handlu tymi certyfikatami w | kwartale 2014 r.

6. Pozostate informacje i zdarzenia, ktére wystapity po dniu
bilansowym

6.1 Pozostate istotne informacje i zdarzenia, ktére wystapity po dniu bilansowym

Rekomendacja Zarzadu w przedmiocie wyptaty dywidendy

15 kwietnia 2014 r. Zarzad Spotki podjgt decyzje dotyczacg rekomendacji Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spotki wysokosci wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy Spétki w kwocie 262 882 409,10 zt
z zysku netto osiggnietego w roku obrotowym 2013, co oznacza, ze na jedng akcje przypada 0,15 zt.
Jednoczesnie Zarzad wskazuje, iz niniejsza rekomendacja bedzie przedmiotem oceny Rady Nadzorczej
Spotki. Réwnoczesnie Zarzad postanowit przediozy¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spofki
rekomendacje ustalajgca:

1) dzien dywidendy na 14 sierpnia 2014 r.,

2) termin wyptaty dywidendy na 4 wrzesnia 2014 r.

Rekomendacja Zarzadu dotyczgca wysokosci wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy Spotki zostata
sporzadzona po uwzglednieniu aktualnego planu rozwoju Grupy TAURON, obejmujgcego realizacje
przyjetego programu inwestycyjnego, ktéry wymaga znacznych srodkéw finansowych przekraczajgcych
biezgce przeptywy z dziatalnosci operacyjnej Grupy TAURON. Pozostawione w Spoéfce Srodki pieniezne
bedg w catosci przeznaczane na realizacje inwestycji, obnizajgc jednoczesnie zapotrzebowanie na dalsze
finansowanie, tym samym ograniczajgc wzrost poziomu wskaznika zadtuzenia.

18 kwietnia 2014 r. decyzja Zarzadu dotyczgca rekomendacji wyptaty dywidendy zostata pozytywnie
oceniona przez Rade Nadzorczg Spéiki.

O powyzszych zdarzeniach Spétka informowata w raportach biezgcych nr 18/2014 z 15 kwietnia 2014 r.
i 21/2014 z 18 kwietnia 2014 r.

Zawarcie umowy znaczacej z konsorcjum RAFAKO S.A. - MOSTOSTAL WARSZAWA S.A.
na budowe bloku energetycznego w Elektrowni Jaworzno lll

17 kwietnia 2014 r. spdtka zalezna od Emitenta — TAURON Wpytwarzanie (Zamawiajgcy) zawarta
z konsorcjum RAFAKO S.A. (Rafako) — MOSTOSTAL WARSZAWA S.A. (Mostostal) (Konsorcjum,
Wykonawca) umowe na budowe bloku energetycznego o mocy 910 MW, na parametry nadkrytyczne w
Elektrowni Jaworzno Ill — Elektrownia Il w zakresie: kociot parowy, turbozespdt, budynek gtéwny, czesc
elektryczna i aparatura kontrolno-pomiarowa i automatyka (AKPiA) bloku (Umowa). Umowa zostata
zawarta na nastepujgcych warunkach:
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1. Przedmiotem Umowy jest zaprojektowanie i wykonanie przez Wykonawce w formule ,pod klucz" bloku
energetycznego o mocy 910 MW, brutto na parametry nadkrytyczne, sktadajgcego sie z kotta parowego,
turbozespotu, budynku gtéwnego, czesci elektrycznej i AKPIA bloku.

2. Wynagrodzenie Wykonawcy za wykonanie przedmiotu umowy wynosi 4 399 038 500 zt netto (cztery
miliardy trzysta dziewiecdziesigt dziewie¢ miliondw trzydziesci osiem tysiecy piecset ztotych) i zostanie
powiekszone o nalezny podatek VAT. Wynagrodzenie nalezne Wykonawcy jest wynagrodzeniem
ryczattowym. Zgodnie z umowg konsorcjum, Rafako odpowiedzialne jest za wykonanie 99,99 proc. prac
wymaganych Umowa oraz uprawnione do otrzymania wynagrodzenia odpowiadajgcego ww. udziatowi prac
wymaganych Umowa.

3. Termin na wykonanie przedmiotu Umowy wynosi 59 miesiecy od dnia podpisania Umowy.

4. Wykonawca uprawniony jest do otrzymania zaliczki na wykonanie Umowy w kwocie 10 proc.
wynagrodzenia brutto. Przed otrzymaniem zaliczki Wykonawca zobowigzany jest do dostarczenia
Zamawiajagcemu gwarancji zwrotu zaliczki w kwocie réwnej wysokosci otrzymanej zaliczki.

5. Wykonawca dostarczyt Zamawiajagcemu Zabezpieczenie Nalezytego Wykonania Umowy w formie
gwarancji bankowych i gwarancji ubezpieczeniowej oraz w pienigdzu, w wysokosci warunkujgcej zawarcie
przedmiotowej Umowy. Zgodnie z Umowa, wartos¢ Zabezpieczenia Nalezytego Wykonania Umowy wynosi
10 proc. wynagrodzenia Wykonawcy brutto. Po przekazaniu bloku do eksploatacji Zabezpieczenie
Nalezytego Wykonania Umowy zostanie pomniejszone do kwoty 3 proc. wynagrodzenia Wykonawcy brutto
i zabezpiecza¢ bedzie takze roszczenia Zamawiajgcego z tytutu rekojmi za wady przedmiotu Umowy
w okresie rekojmi wynoszacym 24 miesigce od dnia przejecia bloku do eksploatacji przez Zamawiajgcego,
przy czym niektére z elementdw konstrukcyjnych bloku objete sg wydtuzonym okresem gwarancji
wynoszacym 60 miesiecy.

6. Zamawiajgcy uprawniony jest do naliczania kar umownych w przypadkach nienalezytego wykonywania
Umowy przez Wykonawce do tacznej kwoty nie wigkszej niz 25 proc. wynagrodzenia netto naleznego
Wykonawcy. Zamawiajgcy uprawniony jest do dochodzenia odszkodowania przewyzszajgcego wysokos¢
kar umownych zapisanych w Umowie.

7. Wykonawca ponosi odpowiedzialnos¢ za nalezyte wykonanie Umowy przez podwykonawcéw, za
pomoca ktérych wykonywac bedzie Umowe.

Projekt wpisuje sie w Strategie korporacyjng Grupy TAURON zaprezentowang w raporcie biezgcym nr
25/2011, ktéra zaktada budowe zréwnowazonego portfela wytwérczego skfadajgcego sie z jednostek
w technologii weglowej, gazowej oraz odnawialnych Zzrodet energii. Inwestycja w budowe bloku
energetycznego w Elektrowni Jaworzno Il przyczyni sie do zabezpieczenia pozycji Grupy TAURON jako
drugiego najwiekszego wytworcy energii elektrycznej na rynku krajowym.

O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 19/2014 z 17 kwietnia 2014 r.

Zawarcie porozumienia dotyczacego umowy na budowe bloku energetycznego w
Elektrowni Jaworzno llI

Zarzad TAURON Polska Energia w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 19/2014 z 17 kwietnia 2014 r.
dotyczacego zawarcia przez spoétke zalezng od Emitenta — TAURON Wytwarzanie (Zamawiajgcy)
z konsorcjum Rafako — Mostostal (Konsorcjum) umowy na budowe bloku energetycznego o mocy 910
MW, na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il (Kontrakt) poinformowat, ze w dniu 17 kwietnia
2014 r. Zamawiajgcy zawart z Konsorcjum oraz spotkami Siemens Sp. z o0.0. oraz Siemens
Aktiengesellschaft (tacznie: Siemens), spdtkg zalezng Rafako - EO03B7 Sp. z 0.0. (SPV-Rafako), a takze
z Bankiem Gospodarstwa Krajowego, PKO BP S.A. oraz PZU S.A. (tgcznie: Instytucje Finansowe)
porozumienie okreslajgce warunki wspoipracy pomiedzy stronami w ramach realizacji Kontraktu
(Porozumienie). Na mocy Porozumienia Zamawiajgcy zaakceptowat tres¢ umowy podwykonawczej
pomiedzy Rafako i SPV-Rafako (Umowa Podwykonawcza SPV-Rafako) oraz wyrazit zgode na jej
zawarcie, przy czym strony Porozumienia uzgodnity, ze SPV-Rafako wykona swe zobowigzania
wynikajace z Umowy Podwykonawczej SPV-Rafako na rzecz Zamawiajgcego. Ponadto Zamawiajacy
zaakceptowat tres¢ umowy podwykonawczej pomiedzy SPV-Rafako i Siemens, o kidérej mowa w raporcie
biezgcym Rafako nr 16/2014 z 15 kwietnia 2014 r. (Umowa Podwykonawcza Siemens) oraz wyrazit zgode
na jej zawarcie.

Na mocy Porozumienia:
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- strony ustality, ze z tytutu prac wykonywanych przez SPV-Rafako na podstawie Umowy Podwykonawczej
SPV-Rafako, w celu spetnienia obowigzku Zamawiajgcego zaptaty wynagrodzenia na rzecz Rafako z tytutu
Kontraktu oraz obowigzku Rafako zaptaty wynagrodzenia na rzecz SPV-Rafako z tytutu Umowy
Podwykonawczej SPV-Rafako, Zamawiajacy zobowigzat sie, ze zaptaci wynagrodzenie z tytutu realizacji
Kontraktu bezposrednio na rzecz SPV-Rafako na podstawie przekazu w rozumieniu art. 921(1) kodeksu
cywilnego;

- strony ustality, ze z tytutu prac wykonywanych przez Siemens na podstawie Umowy Podwykonawczej
Siemens, w celu spetnienia obowigzku Zamawiajgcego zaptaty wynagrodzenia na rzecz Rafako z tytutu
Kontraktu, obowigzku Rafako =zapftaty wynagrodzenia na rzecz SPV-Rafako z tytutu Umowy
Podwykonawczej SPV-Rafako oraz obowigzku SPV-Rafako zaptaty wynagrodzenia na rzecz Siemens na
podstawie Umowy Podwykonawczej Siemens, Zamawiajgcy zobowigzat sie, ze zaptaci wynagrodzenie
z tytutu realizacji Kontraktu bezposrednio na rzecz Siemens na podstawie przekazéw w rozumieniu art.
921(1) kodeksu cywilnego;

- strony ustality, ze zabezpieczenie nalezytego wykonania Kontraktu (o ktérym mowa w raporcie biezgcym
nr 19/2014 pkt. 5) zostanie wniesione w ten sposéb, ze czes¢ zabezpieczenia nalezytego wykonania
zostanie wniesiona w formie gwarancji bankowych oraz ubezpieczeniowych wystawionych przez Instytucje
Finansowe na zlecenie SPV-Rafako, przy czym beneficjentem tychze gwarancji bedzie Zamawiajgcy,
a cze$¢ zabezpieczenia nalezytego wykonania zostanie wniesiona przez Rafako w pienigdzu, przy czym
kwota 40 min zt zostata wniesiona przez Rafako przed zawarciem Kontraktu, a kwota 30 min zt zostanie
whniesiona nie pézniej niz w terminie 6 miesiecy od dnia zawarcia Porozumienia;

- strony ustality sposéb wyplaty przez Zamawiajacego zaliczki przewidzianej Kontraktem (o ktérej mowa
w raporcie biezgcym nr 19/2014 pkt. 4 i 5), jak rowniez sposéb dostarczenia Zamawiajgcemu gwarancji na
zwrot zaliczki;

- Rafako zobowigzato sie zapewni¢ SPV-Rafako niezbedne wsparcie w realizacji Porozumienia oraz
Umowy Podwykonawczej SPV-Rafako, poprzez udostepnienie SPV-Rafako odpowiednich zasobdw,
w szczegolnosci technicznych, finansowych oraz ludzkich.

O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 20/2014 z 17 kwietnia 2014 r.

6.2 Inne zdarzenia po dniu bilansowym

Ogtoszenie o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia TAURON Polska Energia

W dniu 18 kwietnia 2014 r. Zarzad TAURON Polska Energia, dziatajgc na podstawie art. 395 § 1, art. 399 §
1 oraz art. 4021 KSH oraz § 30 ust. 1 Statutu Spotki, zwotat Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki na
dzien 15 maja 2014 r. na godz. 11.00 w Hotelu Angelo w Katowicach przy ul. Sokolskiej 24.

O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezagcym nr 22/2014 z 18 kwietnia 2014 r. Tre$¢
projektow uchwat ZWZ zostata przekazana w raporcie biezacym nr 23/2014 r. z 18 kwietnia 2014 r.

Przydziat uprawnien do emisji CO, — Rozporzadzenie Rady Ministréow z 8 kwietnia 2014 r.

Ze wzgledu na przedtuzajgcy sie proces przyznania darmowych uprawnien do emisji CO, w | kwartale
2014 r. istniato uzasadnione ryzyko, ze bezptatne uprawnienia do emisji CO, dotyczace 2013 roku nie
zostang przyznane do 30 kwietnia 2014 r. (termin rozliczenia bilansu emisji CO, za rok 2013). Ostatecznie
uprawnienia przystugujgce instalacjom Grupy TAURON za 2013 r. wptynety na rachunek 12 kwietnia 2014
r. Z uwagi na fakt, ze przyznane nieodpfatnie uprawnienia przekraczajg emisje w | kwartale 2014 r., Grupa
TAURON nie utworzyta rezerwy na zobowigzania z tytutu emisji CO, dotyczgcej pierwszego kwartatu 2014
r.
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7. Postepowania toczace sie przed sagdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
W okresie sprawozdawczym w Grupie Kapitatowej TAURON nie toczyly sie postepowania (w odniesieniu

do Emitenta lub jednostek zaleznych) dotyczace zobowigzan oraz wierzytelno$ci, ktérych pojedyncza lub
taczna warto$¢ przekraczataby 10% kapitatow wtasnych TAURON Polska Energia.

8. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych. ’Szczegéiowe
informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w nocie 31 Srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca
2014 r.

9. Informacja o udzielonych gwarancjach, poreczeniach kredytoéw lub
pozyczek

W | kwartale 2014 r. TAURON Polska Energia, jak réwniez jednostki zalezne, nie udzielity poreczen

kredytu lub pozyczki oraz nie udzielity gwarancji — fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od

tego podmiotu, o fgcznej wartosci stanowigcej réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatdw wiasnych
TAURON Polska Energia.

10. Inneinformacje, ktére w ocenie Emitenta sg istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
| ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitalowa Emitenta

Poza zaraportowanymi zdarzeniami wskazanymi powyzej w niniejszym dokumencie, od dnia 1 stycznia
2014 r. do dnia przekazania przedmiotowego raportu, nie wystgpity inne zdarzenia, ktére sg istotne dla
oceny mozliwo$ci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowg TAURON Polska Energia.

Zarzagd TAURON Polska Energia stoi na stanowisku, ze zaprezentowane w niniejszym raporcie informacje
w sposéb wyczerpujacy opisujg sytuacje kadrowa, majagtkowg i finansowg Grupy Kapitatowej TAURON
Polska Energia i ze nie nastgpity zadne inne zdarzenia, nieujawnione przez Spétke, kiére mogtyby byc
istotne dla oceny tej sytuacji.
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