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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2014 r.

1. Organizacja Grupy Kapitatlowej TAURON

1.1 Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej TAURON

Na dzien 30 wrzes$nia 2014 r. Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A. (Grupa Kapitatowa
TAURON) sktadata sie z jednostki dominujgcej TAURON Polska Energia S.A. (zwana dalej TAURON,
Spotkg lub Emitentem) oraz 13 spotek zaleznych objetych konsolidacjg. Ponadto w skiad Grupy
Kapitatowej wchodzito 17 pozostatych spotek zaleznych, 7 spotek z udziatem kapitatowym pomiedzy 50%-
20% oraz 22 spofki z udziatem kapitatowym ponizej 20%.

Do gtéwnych spétek podlegajgcych konsolidacji nalezaly: TAURON Wydobycie S.A. zajmujgca sie
wydobyciem wegla kamiennego, TAURON Wytwarzanie S.A. zajmujgca sie wytwarzaniem energii ze
zrodet konwencjonalnych i ze wspotspalania biomasy, TAURON Ekoenergia sp. z 0.0. zajmujgca sie
wytwarzaniem energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych, TAURON Dystrybucja S.A. zajmujgca sie
Swiadczeniem ustug dystrybucji energii elektrycznej, TAURON Sprzedaz sp. z 0.0. i TAURON Sprzedaz
GZE sp. z 0.0. zajmujgce sie sprzedazg energii elektrycznej do klientéw detalicznych, TAURON Obstuga
Klienta sp. z 0.0. zajmujgca sie obstugg klienta i Swiadczeniem ustug wewnatrzgrupowych w obszarze
ksiegowosci i IT oraz TAURON Ciepto sp. z 0.0. zajmujgca sie wytwarzaniem, dystrybucjg i sprzedazg
ciepta. Ponadto w skifad Grupy Kapitatowej TAURON wchodzito 5 innych spotek zaleznych objetych
konsolidacjg, zajmujgcych sie m.in. obrotem energig elektryczng oraz wydobyciem skat wapiennych i
kamienia dla potrzeb budownictwa. £gcznie konsolidacjg objetych jest 13 spoétek zaleznych wymienionych
w pkt. 1.2.

Celem zapewnienia dziatania Grupy TAURON, rozumianej jako jednolity organizm gospodarczy ztozony
z autonomicznych spétek prawa handlowego, 12 pazdziernika 2010 r. Zarzad TAURON Polska Energia
S.A. powotat Grupe TAURON, w sktad ktérej wchodzg nizej wymienione spotki oraz TAURON Polska
Energia S.A., jako spétka dominujgca, a takze przyjat Kodeks Grupy TAURON, jako podstawowy akt
normatywny funkcjonowania Grupy TAURON. Kodeks Grupy TAURON reguluje funkcjonowanie Grupy,
zapewniajgc realizacje celdw poprzez specjalnie zaprojektowane rozwigzania w zakresie zarzgdzania
podmiotami Grupy TAURON.

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2014 r. w skfad Grupy TAURON wchodzity nastepujgce spotki zalezne:

Tabela nr 1. Wykaz spotek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy TAURON

Data

Firma spotki przystapienia do

Grupy TAURON
1. TAURON Sprzedaz sp. z 0.0. 26.10.2010 .
2. TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0. 26.10.2010 .
3. TAURON EKOENERGIA sp. z o0.0. 26.10.2010 .
4. TAURON Wytwarzanie S.A. 28.10.2010 .
5. TAURON Czech Energy s.r.o. 10.11.2010 .
6. Polska Energia - PKH sp. z 0.0. w likwidacji 29.11.2010 .
7. TAURON Dystrybucja S.A. 06.12.2010 .
8. Kopalnia Wapienia ,Czatkowice” sp. z 0.0. 05.01.2011r.
9. TAURON Wydobycie S.A. 13.01.2011r.
10. TAURON Sprzedaz GZE sp. z o0.0. 24.01.2012r.
11. TAURON Wytwarzanie GZE sp. z 0.0. 24.01.2012 .
12. TAURON Ubezpieczenia sp. z 0.0. 17.09.2013 .
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2014 r.

Data

Firma spotki przystapienia do

Grupy TAURON
13. TAURON Ciepto sp. z 0.0. 16.10.2013 .
14. TAURON Dystrybucja Pomiary sp. z 0.0. 19.11.2013r.
15. "BUDO — TRANS” sp. z 0.0. 19.11.2013r.
16. TAURON Ekoserwis sp. z 0.0. 19.11.2013r.
17. Spétka Ustug Goérniczych sp. z o0.0. 04.12.2013 r.
18. TAURON Dystrybucja Serwis S.A. 17.12.2013r.
19. TAURON Wytwarzanie Serwis sp. z 0.0. 26.02.2014 .

Istothym elementem umozliwiajgcym podejmowanie decyzji operacyjnych w ramach Grupy TAURON jest
istnienie organéw opiniodawczych i quasi-nadzorczych Grupy — czterech Komitetow Grupy TAURON:

1. Komitetu Oceny Projektéw,

2. Komitetu Zarzgdzania Grupg TAURON,

3. Komitetu Zgodnosci Grupy TAURON,

4. Komitet Ryzyka Grupy TAURON.

Komitety petnig nastepujgce funkcje:

1. funkcje opiniotwdrczg dla Zarzgdu TAURON,
2. funkcje decyzyjna,
3. funkcje nadzorcza dla zarzgdéw spotek zaleznych.

Podstawowym zadaniem Komitetéw jest nadzér nad realizacjg przez wszystkich uczestnikow Grupy
spojnych dziatan zgodnych z Kodeksem Grupy TAURON oraz w interesie Grupy TAURON. Szczegdtowe
zadania Komitetéw zostaty skonkretyzowane w regulaminach ich dziatania uchwalonych przez Zarzad
TAURON Polska Energia S.A.

1.2 Jednostki podlegajace konsolidacji

Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. konsolidacjg objete sg nastepujgce spotki zalezne TAURON Polska Energia
S.A.

1. TAURON Wytwarzanie S.A.

2. TAURON Dystrybucja S.A.

3. TAURON Sprzedaz sp. z o.0.

4. TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0.

5. TAURON Ekoenergia sp.z 0.0."

6. Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0.

7. TAURON Wydobycie S.A.

8. Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. w likwidacji 2

9. TAURON Cieplo sp. z 0.0.>

10. TAURON Czech Energy s.r.o.

11. TAURON Sprzedaz GZE sp. z 0. 0.

12. TAURON Dystrybucja Serwis S.A.

13. TAURON Dystrybucja Pomiary sp. z 0.0.

! W dniu 2 stycznia 2014 r. zostato zarejestrowane potgczenie spotek TAURON Ekoenergia sp. z 0.0. oraz MEGAWAT MARSZEWO sp. z
0.0. i BELS INVESTMENT sp. z 0.0.

2 W dniu 2 lipca 2014 r. spétka zostata postawiona w stan likwidacji. 27 pazdziernika 2014 r. zlozono wniosek o ogtoszenie upadiosci
likwidacyjnej spotki

3 W dniu 30 kwietnia 2014 r. zostalo zarejestrowane potgczenie spotek Enpower Service sp. z 0.0. (spétka przejmujgca) oraz TAURON Ciepto
S.A. ( spotka przejmowana). Jednoczes$nie nastgpita zmiana nazwy spétki przejmujgcej na TAURON Ciepto sp. z 0.0.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2014 r.

Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A. posiada réwniez inwestycje we wspdlnych
przedsiewzieciach: Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. oraz Elektrownia Blachownia Nowa Sp. z o.0.,
ktére w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyceniane sg metodg praw wiasnosci.

1.3 Struktura Grupy Kapitatlowej TAURON i istotne zmiany w jej strukturze

Ponizszy schemat przedstawia spoéfki, ktérych wyniki sg konsolidowane w ramach Grupy Kapitatowej
TAURON na dzien 30 wrze$nia 2014 r.

Sp. Z 0.0.

TAURON TAURON

Rysunek nr 1. Spétki konsolidowane Grupy Kapitalowej TAURON Polska Energia
Dystrybucja Dystrybucja
Pomiary Serwis S.A.
B Srétki bezposrednio zalezne od TAURON Polska Energia S.A.
[[] Spétki posrednio zalezne od TAURON Polska Energia S.A.

Ponizej opisano istotne zmiany w strukturze spoétek zaleznych Grupy TAURON oraz skutki zmian, ktére
miaty miejsce od 1 lipca 2014 r.:

Uzyskanie 100% udzialu w kapitale zaktadowym sp6tki TAURON Wytwarzanie S.A.

W wyniku realizacji procesu przymusowego wykupu akcji TAURON Wytwarzanie S.A. bedgcych
wiasnoscig akcjonariuszy mniejszosciowych przez akcjonariusza wiekszosciowego (squeeze out) oraz w
zwigzku z zarejestrowaniem przez Sad Rejonowy Katowice - Wschdd w Katowicach w dniu 1 sierpnia 2014
r. obnizenia kapitatu zaktadowego TAURON Wytwarzanie S.A., wynikajgcego z procesu przymusowego
odkupu akcji spoétki bedgcych wilasnoscig akcjonariuszy reprezentujgcych nie wiecej niz 5% kapitatu
zaktadowego przez akcjonariusza wiekszosciowego, TAURON Polska Energia S.A. stata sie jedynym
akcjonariuszem TAURON Wytwarzanie S.A., posiadajgcym 100% udziatu w kapitale zaktadowym spétki.

Powyzsze dziatanie uporzadkowato strukture witascicielskg spotki TAURON Wytwarzanie S.A. Ponadto
posiadanie 100% udziatu w spéice utatwia zwotywanie i odbywanie Zgromadzen, co w przypadku
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2014 r.

podejmowania przez spoétke dziatan, na realizacje ktérych wymagana jest zgoda Zgromadzenia, pozwala
przyspieszy¢ podejmowanie decyzji oraz usprawnia i utatwia procesy decyzyjne.

Zbycie udziatéw spétki Przedsiebiorstwo Swiadczen Zdrowotnych i Promocji Zdrowia Elvita
Jaworzno lll sp. z 0.0.

W ramach realizacji procesu zbycia udziatéw spétki Przedsiebiorstwo Swiadczen Zdrowotnych i Promogii
Zdrowia Elvita Jaworzno Ill sp. z o0.0. z siedzibg w Jaworznie (Elvita) posiadanych przez spotki Grupy
Kapitatowej TAURON, w dniu 12 sierpnia 2014 r. nastepujgce spofki zalezne od TAURON Polska Energia
S.A.: TAURON Wytwarzanie S.A., TAURON Wydobycie S.A. oraz TAURON Dystrybucja S.A., zawarty
warunkowg umowe sprzedazy fgcznie 14 984 udziatow spdtki Elvita, stanowigcych 98,82% w kapitale
zakladowym (w tym: TAURON Wytwarzanie S.A. zbyt 4 825 udziatéw, TAURON Wydobycie S.A. zbyt
4 520 udziatéw oraz TAURON Dystrybucja S.A. zbyta 5 639 udziatéw). Powyzsza umowa zostata zawarta
z inwestorem — PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych BIS 2 z siedzibg w
Warszawie.

Ponadto, w ramach realizacji ww. procesu, z dniem 9 wrzesnia 2014 r. rozwigzane zostaty umowy
ustanowienia uzytkowania udziatow Elvity zawarte pomigdzy TAURON Polska Energia S.A. a TAURON
Wytwarzanie S.A., TAURON Wydobycie S.A. i TAURON Dystrybucja S.A.

Powyzsze dziatania sg zgodne z celami Strategii Korporacyjnej oraz strategii w poszczegoélnych obszarach
biznesowych, przedmiotem ktérych jest eliminacja dzialalnosci niepodstawowej, jak réwniez z
zatwierdzonym harmonogramem reorganizacji podmiotéw w Grupie Kapitatowej TAURON.

Przeniesienie na TAURON Polska Energia S.A. wlasnosci akcji TAURON Wydobycie S.A. oraz
udzialow Kopalni Wapienia ,,Czatkowice” sp. z o.0.

28 sierpnia 2014 r.,, w zwigzku z zawarciem pomiedzy TAURON Polska Energia S.A. a TAURON
Wytwarzanie S.A. porozumienia, polegajacego na przeniesieniu na TAURON Polska Energia S.A. akgciji
spotki TAURON Wydobycie S.A. oraz udziatdw spétki Kopalnia Wapienia ,,Czatkowice” sp. z 0.0., bedgcych
wiasnoscia TAURON Wytwarzanie S.A., w zamian za zwolnienie TAURON Woytwarzanie S.A. ze
zobowigzania wobec TAURON Polska Energia S.A. z tytulu wykupu cze$ci obligacji, TAURON Polska
Energia S.A. stata sie wtascicielem dotychczas uzytkowanych 18 473 553 akcji sp6tki TAURON Wydobycie
S.A. o wartosci nominalnej 10 zt kazda, tj. o tacznej wartosci nominalnej 18 4 735 530 zt oraz udziatéw
spotki Kopalnia Wapienia ,Czatkowice” sp. z 0.0. o warto$ci nominalnej 1 300 zt kazda, tj. o tacznej
wartosci nominalnej 40 055 600 zt. W wyniku transakcji na dzieh 30 wrzes$nia 2014 r. TAURON Polska
Energia S.A. posiada bezposrednio 100% akcji TAURON Wydobycie S.A. oraz 100% udziatéw w Kopalni
Wapienia Czatkowice sp. z 0.0.

Przeniesienie na TAURON Polska Energia S.A. wilasnosci akcji spotki TAURON Wydobycie S.A. oraz
udziatéw spétki Kopalnia Wapienia ,,Czatkowice” sp. z 0.0. byto uzasadnione optymalizacjg struktury Grupy
TAURON w celu umozliwienia poszerzenia Podatkowej Grupy Kapitatowej TAURON o obie spotki.

Utworzenie spotek TAMEH HOLDING sp. z 0.0. i TAMEH POLSKA sp. z 0.0.

W dniu 9 lipca 2014 r. TAURON Polska Energia S.A. utworzyta spotke TAMEH HOLDING sp. z 0.0. oraz
TAMEH POLSKA sp. z o0.0., obie z siedzibg w Dgbrowie Godrniczej. Spotki zostaly zawigzane w celu
realizacji wspolnego projektu Grupy TAURON oraz ArcelorMittal Poland S.A.

W dniu 11 sierpnia 2014 r. zostata zawarta umowa pomiedzy Grupg TAURON i ArcelorMittal. Jest to
umowa wspolnikéw, dzieki ktérej po spetnieniu warunkéw zwieszajgcych podmioty zostang partnerami w
spétce TAMEH HOLDING sp. z o.0., ktéra bedzie odpowiadata za zadania inwestycyjne i operacyjne w
obszarze energetyki przemystowej. Umowa zostata zawarta na okres 15 lat z mozliwo$cig jej przedtuzenia.
Zawiera warunki zawieszajgce w postaci:

e uzyskania bezwarunkowej zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw oraz
bezwarunkowej zgody Czeskiego Urzedu Ochrony Konkurencji na koncentracje lub bezskutecznego
uptywu terminu, w jakim decyzja ta powinna by¢ wydana,

e uzyskania oferty co najmniej jednego banku dotyczgcej finansowania projektu umozliwiajgcej
rozpoczecie finansowania do kohca 2014 r;

o satysfakcjonujgcego rezultatu badania due diligence finansowego.
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2014 r.

W spotce TAMEH HOLDING sp. z o.0. obie grupy kapitalowe bedg posiada¢ po 50% udziatow. TAMEH
HOLDING sp. z o0.0. bedzie wtascicielem 100% udziatéw w polskiej spotce operacyjnej — TAMEH POLSKA
Sp. z 0.0., ktorg utworza: Zaktad Wytwarzania w Dgbrowie Gérniczej (ZW Nowa), Elektrownia Blachownia,
Elektrocieptownia w Krakowie (EC Krakow).

Do dnia zatwierdzenia do publikacji $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 r. nie zostaly spetnione wszystkie
warunki zawieszajgce pozwalajgce na rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej.

Zawigzanie spotki Marselwind sp. z o.0.

3 wrzesnia 2014 r. TAURON Polska Energia S.A. zawigzala spotke Marselwind sp. z 0.0. i jako jedyny
wspolnik spoétki objeta wszystkie 100 udziatow o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, tj. o tgcznej wartosci
nominalnej 5 000 zt. 22 wrzesnia 2014 r. Sad Rejonowy Katowice - Wschdd w Katowicach, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie o zarejestrowaniu spétki w Rejestrze
Przedsiebiorcéw. 8 pazdziernika 2014 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spotki Marselwind sp. z
0.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki o kwote 100 000 zt, z kwoty 5 000 zt do
kwoty 105 000 zi, a TAURON Polska Energia S.A., jako jedyny wspdlnik spotki objeta wszystkie nowe
udziaty, tj. 2 000 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazda, tj. o tgcznej wartosci nominalnej 100 000 z.

Powyzsze dziatania zostaty podjete celem umozliwienia realizacji prac dotyczgcych podziatu spofki
TAURON EKOENERGIA sp. z 0.0. poprzez wydzielenie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci
farm wiatrowych i wniesienia jej do spotki Marselwind sp. z 0.0. Zgodnie z planem proces wydzielenia
powinien zakonczy¢ sie w pierwszym kwartale 2015 r. Projekt zostat szerzej opisany w pkt 5.2 niniejszego
dokumentu.

Ztozenie wniosku o ogtoszenie upaditosci likwidacyjnej spoétki Polska Energia — Pierwsza Kompania
Handlowa sp. z o0.0. w likwidacji

27 pazdziernika 2014 r. w Sadzie Rejonowym w Tarnowie, Wydziat V Gospodarczy zostat ztozony wniosek
0 ogtoszenie upadtosci likwidacyjnej spétki zaleznej Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z
0.0. w likwidacji z siedzibg w Tarnowie, w ktérej TAURON posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym i
100% udziat w ogolnej liczbie gtosdéw na Zgromadzeniu Wspdlnikow. Przyczyng ztozenia wniosku jest
zgtoszenie przez kontrahentow spdtki potencjalnych wierzytelnosci przysztych, ktérych wartos¢ przekracza
wartos¢ majatku spotki. Wczesniej, w dniu 2 lipca 2014 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Polska
Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. podjeto uchwate o rozwigzaniu i likwidacji spofki.

Decyzja o likwidacji spétki Polska Energia - Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. zostata podjeta z
przyczyn ekonomicznych oraz jest elementem dziatanh reorganizacyjnych. Przychody generowane przez
spotke Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. w likwidacji stanowity w 2013 r. ok. 1%
przychodow Grupy Kapitatowe;j.

2. Podstawowe informacje dotyczace TAURON Polska Energia

2.1 Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia

Sktad Zarzadu na dzien 30 wrzesnia 2014 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu:

1) Dariusz Lubera - Prezes Zarzadu
2) Aleksander Grad - Wiceprezes Zarzagdu ds. Korporacji
3) Katarzyna Rozenfeld - Wiceprezes Zarzadu ds. Handlowych
4) Stanistaw Tokarski - Wiceprezes Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju
5) Krzysztof Zawadzki - Wiceprezes Zarzadu ds. Ekonomiczno-Finansowych
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Skitad Rady Nadzorczej na dzien 30 wrzesnia 2014 r. oraz na dzieh sporzadzenia niniejszego
raportu.:

1. Antoni Tajdus - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Agnieszka Wo$ - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
3. Jacek Szyke - Sekretarz Rady Nadzorczej

4. Andrzej Gorgol - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Maciej Konski - Cztonek Rady Nadzorczej

6. Leszek Koziorowski - Cztonek Rady Nadzorczej

7. Michat Michalewski - Cztonek Rady Nadzorczej

8. Marek Scigzko - Cztonek Rady Nadzorczej

9. Maciej Tybura - Cztonek Rady Nadzorczej

W trzecim kwartale 2014 r. oraz do dnia sporzgdzenia niniejszej informacji miata miejsce nastepujgca
zmiana w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki:

W dniu 1 wrzesnia 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, dziatajgc na podstawie § 22 ust. 1
Statutu Spétki podjeto uchwate o powotaniu do sktadu Rady Nadzorczej Spétki IV wspdlnej kadencji z
dniem 1 wrzesnia 2014 r. nastepujgcych osdb: Macieja Konskiego, Leszka Koziorowskiego, Macieja
Tybury.

O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 36/2014 z 1 wrzesnia 2014 r.

2.2 Struktura kapitatu zaktadowego

Na 30 wrzesnia 2014 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kapitat zaktadowy TAURON Polska
Energia, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego, wynosit 8 762 746 970,00 zt i dzielit sie na
1752 549 394 akcje o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda, w tym 1 589 438 762 akcje zwykte na okaziciela
serii AA oraz 163 110 632 akcje zwykte imienne serii BB.

2.3 Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5 proc. w ogodlnej liczbie gtoséw

Zgodnie z otrzymanymi przez Spotke zawiadomieniami, wedlug najlepszej wiedzy Spétki, struktura
akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 proc.
ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego
tj. na 13 listopada 2014 r. przedstawiata sie nastepujaco:

Tabela nr 2. Struktura akcjonariatu TAURON Polska Energia

Liczba Procentowy Liczba Procentowy
Akcjonariusze posiadanych udziat w kapitale posiadanych udziatl w ogolnej
akcji zaktadowym glosow liczbie gloséw
Skarb Panstwa* 526 848 384 30,06% 526 848 384 30,06%
KGHM
0, 0,
Polska Mied2 S.A ** 182 110 566 10,39% 182 110 566 10,39%
ING Otwarty Fundusz 112 000 000 6,39% 112 000 000 6,39%
Emerytalny

Pozostali akcjonariusze 931 590 444 53,16% 931 590 444 53,16%

*zgodnie z zawiadomieniem akcjonariusza z dnia 28 lutego 2013 r.
**zgodnie z zawiadomieniem akcjonariusza z dnia 23 marca 2011 r.
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***zgodnie z liczbg akcji zarejestrowanych na NWZ TAURON Polska Energia z 1 wrzesnia 2014 r.

Od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. od 21 sierpnia 2014 r. do dnia publikacji
niniejszego raportu kwartalnego, nie nastagpity istotne zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow
akcji Emitenta.

2.4 Zestawienie stanu akcji w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Osoby zarzadzajace:

Stan posiadania akcji TAURON Polska Energia lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajgce Spoétkg w
okresie od dnia przekazania raportu za | potrocze 2014 r. tj. od 21 sierpnia 2014 r. do 13 listopada 2014 r.
(dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego) przedstawiat sie nastepujaco:

Tabela nr 3. Stan posiadania akcji TAURON Polska Energia — osoby zarzadzajace

Liczba akcji na dzien
21 sierpnia 2014 . Zmiana liczby Liczba akcji na dzien

Imie i nazwisko (publikacja raportu za | posiadanych akcji 45 IsiEpat & 200,

potrocze 2014 r.)

Dariusz Lubera 6576 b.z. 6576
Aleksander Grad 0 b.z. 0
Katarzyna Rozenfeld 0 b.z. 0

Stanistaw Tokarski 30 000 b.z. 30 000

Krzysztof Zawadzki 27 337 b.z. 27 337

b.z. — bez zmian

Osoby nadzorujace:

Stan posiadania akcji TAURON Polska Energia lub uprawnien do nich przez osoby nadzorujgce Spotke
w okresie od dnia przekazania raportu za | pétrocze 2014 r., tj. od 21 sierpnia 2014 r. do 13 listopada 2014
r., zgodnie z najlepszg wiedzg Spdiki, przedstawiat sie nastepujgco:

Tabela nr 4. Stan posiadania akcji TAURON Polska Energia — osoby nadzorujace
Liczba akcji na dzien

L.p. Imie i nazwisko 21 sierpnia 2014 . Zmiana liczby Liczba akcji na dzien
¢ (publikacja raportu posiadanych akcji 13 listopada 2014 r.
za |l pétrocze 2014 r.)
1. Antoni Tajdus 0 b.z. 0
2. Agnieszka Wo$ 0 b.z. 0
3. Jacek Szyke 0 b.z. 0
4, Andrzej Gorgol 0 b.z. 0
5. Maciej Konski* - - 0
6. Leszek Koziorowski* - - 0
7. Michat Michalewski 0 b.z. 0
8. Marek Scigzko 0 b.z. 0
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Liczba akcji na dzien
21 sierpnia 2014 . VARTERERI4)Y Liczba akcji na dzien
(publikacja raportu posiadanych akcji 13 listopada 2014 r.
za | potrocze 2014 r.)

L.p.

Imie i nazwisko

9. Maciej Tybura* - - 0

b.z. — bez zmian

* Maciej Konski, Leszek Koziorowski i Maciej Tybura zostali powotani do sktadu Rady Nadzorczej Spotki IV wspdlnej kadencji z dniem
1 wrzesnia 2014 r.

2.5 Przedmiot dzialalnosci TAURON Polska Energia

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci TAURON Polska Energia jest:

1) dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wylgczeniem holdingéw finansowych (PKD
70.10 2),

2) handel energig elektryczng (PKD 35.14 Z),

3) sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych (handel weglem, gazem i biomasg) (PKD 46.71 Z),

4) handel paliwami gazowymi (PKD 35.23 Z).

TAURON jako podmiot dominujgcy peini funkcje konsolidujgcg i zarzadczg w Grupie Kapitatowej
TAURON. Obok funkcji zarzadczej, podstawowg dziatalnoscig Spétki jest hurtowy obrét energig
elektryczng na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie koncesji na obrét energig elektryczng
(OEE/508/18516/W/2/2008/MZn), wydanej przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (URE) na okres od
dnia 1 czerwca 2008 r. do dnia 31 maja 2018 r.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie sprzedazy energii do wyselekcjonowanej grupy klientéw
o charakterze strategicznym. Do grupy tych klientéw zalicza sie miedzy innymi ArcelorMittal Poland, CMC
Poland, Zaktady Goérniczo-Hutnicze ,Bolestaw”, Kompania Weglowa i inne podmioty z réznych branz
przemystowych o znacznym zapotrzebowaniu na energie elektryczng. Do funkcji wykonywanych w tym
obszarze nalezy takze realizowanie przyjetej polityki marketingowej Spétki oraz planéw marketingowych
w zakresie sprzedazy do klientdw o charakterze strategicznym, badanie potrzeb produktowych
dotyczacych rynku sprzedazy energii w celu doskonalenia oferty produktowej Spotki oraz pozyskiwanie
informacji na temat dziatan konkurencji i zdarzen zachodzgcych w otoczeniu Spoétki. Dodatkowo Spoétka
koordynuje dziatania zarzadcze w obszarze sprzedazy, marketingu i obstugi klienta realizowane przez
spotki: TAURON Sprzedaz i TAURON Obstuga Klienta.

Spotka prowadzi obroét energia, tj. zakup i sprzedaz energii na rynku hurtowym w kraju i za granica.
Prowadzona dziatalno$¢ realizowana jest na rynku biezgcym oraz na rynku terminowym zaréwno
w kontraktach finansowych, jak i w kontraktach z dostawg fizyczng. W Polsce spotka jest aktywnym
uczestnikiem gietdy TGE, oraz platform OTC (ang. OTC — over the counter market) prowadzonych przez
londynskich brokeréw energii (TFS i GFI). TAURON aktywnie uczestniczy w aukcjach wymiany
miedzysystemowej przesylu energii na granicach polsko-czeskiej, polsko-niemieckiej i polsko-stowackiej
obstugiwanych przez biuro aukcyjne CAO. Obrét na rynku niemieckim odbywa sie gtéwnie za
posrednictwem gietd EPEX Spot i EEX w zakresie handlu instrumentami finansowymi typu futures,
zawierane sg rowniez transakcje na rynku pozagietdowym OTC. Na rynku czeskim, za posrednictwem
spotki zaleznej — TAURON Czech Energy, Spoétka dziata na praskiej gietdzie PXE a.s., ktéra obejmuje
rynki: czeski, stowacki i wegierski oraz na gietdzie OTE a.s. Obrot na rynku stowackim odbywa sie poprzez
gietde OKTE a.s.

Nalezy wskaza¢, ze w kompetencjach Spdiki jest zarzadzanie na potrzeby Grupy Kapitatowej TAURON
Swiadectwami pochodzenia, stanowigcymi potwierdzenie wytworzenia energii elektrycznej w zrédtach
odnawialnych, w wysokosprawnej kogeneracji, kogeneracji opalanej paliwami gazowymi, kogeneracji
opalanej metanem kopalnianym lub gazem z biomasy, ze Zrddet wykorzystujgcych biogaz rolniczy.
Dziatalnos¢ ta polega na aktywnym kontrolowaniu zapotrzebowania na swiadectwa w Grupie Kapitatowej
TAURON oraz zakupie i sprzedazy tych jednostek na potrzeby spoétek z Obszaru Wytwarzanie, jak
i spotek, ktére sprzedaja energie elektryczng odbiorcom koncowym i w zwigzku z tym sg objete
obowigzkiem umorzenia swiadectw pochodzenia.
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Spotka jest rowniez centrum kompetencyjnym w zakresie zarzgdzania uprawnieniami do emisji CO, dla
spotek Grupy Kapitalowej TAURON oraz sprzedazy na potrzeby klientéw zewnetrznych. Od stycznia
2011 r. w obszarze uprawnien do emisji CO, powotana zostata tzw. Grupa Instalacji, ktérej Zarzgdcg jest
TAURON. Celem powotania Grupy Instalacji byto wspdlne rozliczanie uprawnienn do emisji w ramach
instalacji nalezacych do Grupy Kapitatowej TAURON. Dzieki centralizacji handlu emisjami uzyskano efekt
synergii polegajgcy na zwiekszeniu efektywnosci i wydajnosci oraz optymalizacji kosztéw wykorzystania
istniejgcych zasobéw podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej TAURON. Wraz z centralizacjg
tej funkcji w TAURON, Spoétka odpowiada za rozliczanie uprawnien do emisji CO, poszczegoélnych spotek,
racjonalne gospodarowanie przyznanymi uprawnieniami, zabezpieczenie potrzeb emisyjnych spétek
zaleznych, wsparcie w negocjowaniu przysztych limitdw uprawnien oraz wprowadzenie spétek w warunki
dziatania Il fazy systemu EU ETS (ang. European Union Emission Trading System) w latach 2013-2020.
Realizujgc powyzsze cele w zakresie handlu uprawnieniami do emisji CO,, Spétka aktywnie uczestniczy
w handlu na londynskiej gietdzie European Climate Exchange (The ICE), lipskiej gietdzie EEX oraz na
rynku pozagietdowym (OTC).

TAURON peMni funkcje Operatora Rynku dla spétek z Grupy Kapitatowej TAURON oraz klientow
zewnetrznych. Bilansowanie handlowe odbywa sie na podstawie Umowy przesytowej z 21 sierpnia 2008 r.
zawartej z Operatorem Systemu Przesytowego (OSP) — spotkg PSE S.A. Spotka petni funkcje Operatora
Handlowo-Technicznego na rzecz spétek Grupy Kapitalowej TAURON z Obszaru Wytwarzanie. Zgodnie
z Instrukcjg Ruchu i Eksploatacji Sieci Przesylowej, Spétka obecnie dysponuje na zasadach wylgcznosci
zdolnosciami  wytworczymi w zakresie handlowo-technicznym w obszarze Rynku Bilansujgcego,
odpowiada za optymalizacje wytwarzania, tj. dobér jednostek wytwoérczych do ruchu oraz odpowiedni
rozdziat obcigzeh w celu realizacji zawartych kontraktow z uwzglednieniem uwarunkowan technicznych
jednostek wytworczych oraz ograniczenh sieciowych i innych w réznych horyzontach. W ramach ustug dla
Obszaru Woytwarzanie Spotka uczestniczy w przygotowaniu planéw remontéw, planéw mocy
dyspozycyjnych, planéw produkcji dla jednostek wytwérczych w réznych horyzontach czasowych oraz ich
uzgadnianiu z OSP i Operatorem Systemu Dystrybucyjnego (OSD).

TAURON sprawuje funkcje zarzadcza w zakresie zarzgdzania zakupami paliw produkcyjnych, tj. wegla,
biomasy i gazu, na potrzeby podmiotow wytwérczych wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej TAURON.
W tym zakresie jest odpowiedzialny za negocjowanie umow z dostawcami paliw oraz za optymalizacje
procesu dostaw do poszczegdinych elektrowni.

3. Dziatalnosé Grupy Kapitalowej TAURON

3.1 Podstawowe obszary dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON

Grupa Kapitatowa TAURON jest zintegrowanym pionowo przedsiebiorstwem energetycznym, ktére zajmuje wiodaca
pozycje w dziedzinie wytwarzania, dystrybucji oraz sprzedazy energii elektrycznej w Polsce i w Europie Srodkowo-
Wschodniej. Grupa Kapitatowa TAURON prowadzi dziatalno$¢ w nastepujgcych Obszarach (zwanych réwniez

Obszar Wydobycie, obejmujgcy gtéwnie wydobycie, wzbogacanie i sprzedaz wegla
kamiennego w Polsce, ktéra to dziatalno$¢ prowadzona jest przez TAURON Wydobycie.

Obszar Wytwarzanie, obejmujacy gtéwnie wytwarzanie energii elektrycznej w zrédtach
konwencjonalnych, wtym takze w kogeneracji, jak rowniez wytwarzanie energii
elektrycznej w procesie spalania i wspotspalania biomasy iinnej termicznie
pozyskiwanej energii. Podstawowe paliwa wykorzystywane przez Obszar Wytwarzanie
to wegiel kamienny, biomasa oraz gaz koksowniczy i wysokometanowy. Dziatalnos¢ ta
prowadzona jest przez TAURON Wytwarzanie. W styczniu 2014 r. ze struktur TAURON
Wytwarzanie wydzielone zostaly aktywa cieptownicze obejmujgce Oddziat ZEC Bielsko-
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Biata i wigczone do TAURON Ciepto w drodze podziatu spotki TAURON Wytwarzanie.

Obszar _Odnawialne Zrédia__Energii (OZE), obejmujgcy wytwarzanie energii
elektrycznej ze zroédet odnawialnych (z wytgczeniem wytwarzania energii elektrycznej
przy wspotspalaniu biomasy przypisanego do Obszaru Wytwarzanie). Dziatalno$¢
prowadzona jest przez TAURON EKOENERGIA, ktéry z dniem 2 stycznia 2014 r.
przejat spotki zalezne BELS INVESTMENT i MEGAWAT MARSZEWO.

Obszar_Ciepto, obejmujacy wytwarzanie, dystrybucje i sprzedaz ciepta oraz
w mniejszym zakresie innych produktow energetycznych (energia elektryczna, dmuch
wielkopiecowy, sprezone powietrze). Dziatalno$¢ prowadzona jest przez TAURON
Ciepto. Od stycznia 2014 r. do Obszaru Ciepto wigczone zostaty aktywa cieptownicze
ZEC Bielsko-Biata, przejete z TAURON Wytwarzanie w zwigzku z realizacjg Strategii
Korporacyjnej w zakresie integracji podmiotéw prowadzgcych dziatalno$¢ cieptowniczg
oraz konsolidacji aktywow w tym obszarze.

Obszar Dystrybucja, obejmujgcy dystrybucje energii elektrycznej z wykorzystaniem
sieci dystrybucyjnych potozonych w potudniowej Polsce. Dziatalno$¢ prowadzona jest
przez TAURON Dystrybucja. W tym Obszarze ujete sg réwniez spoétki: TAURON
Dystrybucja Serwis oraz TAURON Dystrybucja Pomiary.

Obszar Sprzedaz, obejmujacy sprzedaz energii elektrycznej do klientéw koncowych
oraz handel hurtowy energig elektryczng, jak réwniez obrét i zarzgdzanie uprawnieniami
do emisji CO,, prawami majatkowymi ze $wiadectw pochodzenia oraz paliwami.
Dziatalno§¢ w tym Obszarze prowadzona jest przez spoétki: TAURON, TAURON
Sprzedaz, TAURON Sprzedaz GZE oraz TAURON Czech Energy.

Obszar Obstuga Klienta, obejmujacy obstuge klientow Grupy Kapitatowej TAURON
(zaréwno w zakresie sprzedazy, jak idostarczania energii). Od 2013 r. dziatalnos$¢
zostata rozszerzona o $wiadczenie ustug wsparcia dla spétek Grupy Kapitatowej
TAURON w obszarze: rachunkowo$¢ oraz teleinformatyka, w wyniku centralizacji
procesow przejetych ze spoétek Grupy Kapitatowej TAURON. Dziatalnos¢ w tym
obszarze prowadzona jest przez spétke TAURON Obstuga Klienta.

Obszar_ Pozostale, obejmujacy dziatalno$¢ w zakresie wydobycia kamienia, w tym
kamienia wapiennego, na potrzeby energetyki, hutnictwa, budownictwa i drogownictwa
oraz w zakresie produkcji sorbentéw przeznaczonych do instalacji odsiarczania spalin
metodg mokrg oraz do wykorzystania w kottach fluidainych (dziatalno$¢ prowadzona
przez spotke KW Czatkowice), a takze dziatalnos¢ w zakresie obrotu energig
elektryczng i produktami pochodnymi (prowadzona przez spoétke Polska Energia —
Pierwsza Kompania Handlowa w likwidacji).

Grupa Kapitalowa TAURON prowadzi dziatalno$¢ i uzyskuje przychody przede wszystkim ze sprzedazy i dystrybuciji
energii elektrycznej i ciepta, wytwarzania energii elektrycznej i ciepta oraz sprzedazy wegla kamiennego.

Ponizszy rysunek przedstawia lokalizacje kluczowych aktywéw Grupy Kapitatowej TAURON oraz obszar
dystrybucyjny, na ktérym dziatalnos¢ prowadzi TAURON Dystrybucja, jako OSD.
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Rysunek nr 2. Lokalizacja kluczowych aktywow Grupy Kapitatowej TAURON
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3.2 Realizacja programu inwestycyjnego Grupy Kapitatlowej TAURON

W Grupie Kapitatowej TAURON w Il kwartale 2014 r. prowadzono nastepujgce dziatania zwigzane z
gtdwnymi inwestycjami strategicznymi:

1) budowa bloku energetycznego o mocy 910 MW, na parametry nadkrytyczne na terenie Elektrowni

Jaworzno Il (TAURON Wpytwarzanie). Nowa jednostka zostanie wyposazona w kociot pylowy na
parametry nadkrytyczne. Blok bedzie charakteryzowat sie¢ wysoka sprawnoscia oraz
dyspozycyjnosciag, a takze niskimi poziomami emisji NOx, SO,, CO, oraz pytow. W kwietniu 2014 r.
podpisano umowe z konsorcjum Rafako-Mostostal Warszawa, ktoére jest generalnym wykonawcag
bloku. Aktualnie kontynuowane sg prace w zakresie projektu podstawowego bloku oraz realizowane
sg dziatania zwigzane z przekazaniem placu budowy generalnemu wykonawcy. Ponadto realizowane
sg prace w zakresie instalacji i gospodarek pomocniczych bloku - trwa proces wyboru wykonawcow
uktadéw odpopielania i naweglania. Zakoczenie inwestycji planowane jest w 2019 r.,
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2)

3)

4)

5)

6)

7

budowa bloku gazowo-parowego o mocy 450 MW, wraz z cztonem cieptowniczym o mocy cieplnej
240 MW, w Stalowej Woli. Inwestycja realizowana jest przez spoétke celowg z udziatem partnera
strategicznego - spotki Polskie Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. Generalnym wykonawcy jest
Abener Energia S.A. W zakresie projektu ukonczono kompletacje dostaw podstawowych maszyn i
urzadzen wchodzacych w sktad bloku. Realizacja prac montazowych turbozespotéw gazowego,
parowego oraz czesci budowlanej i ciSnieniowe] kotta weszly w decydujgcg faze. Na ukonczeniu
modernizacja progu spietrzajgcego. Zakohczenie inwestycji planowane jest w 2015 r.,

budowa bloku gazowo parowego o mocy 413 MW, w Elektrowni tagisza wraz z cztonem
cieptowniczym o mocy 266 MW, Uzyskano warunki przylgczenia do gazowego systemu
przesytlowego. W kwietniu 2014 r. zostata podpisana Umowa z Gaz-System o przytgczenie do sieci
przesytowej gazu. Rozpoczeto przygotowywanie dokumentacji niezbednej do uzyskania pozwolenia
na budowe oraz prace projektowe w zakresie jednostki wytworczej, w tym opracowane zostaty miedzy
innymi: Raport Oddziatywania na Srodowisko, studium trasy gazociggu. Rozpoczeto postepowania na
wyburzenia, rozbidrki i przektadki na potrzeby budowy bloku gazowo-parowego. Trwa postepowanie
na wybor Inzyniera Kontraktu. W marcu 2014 r. Spétka oraz Polskie Inwestycje Rozwojowe podpisaty
porozumienie w sprawie finansowania budowy bloku energetycznego klasy 413 MW, w Elektrowni
tagisza. Opracowano projekt ogtoszenia o zaméwieniu sektorowym na budowe bloku gazowo-
parowego, ktore jest w trakcie uzgodnien z Polskimi Inwestycjami Rozwojowymi. Wartos¢ projektu to
ok. 1,5 mld zi. Zakonczenie inwestycji planowane jest pod koniec 2018 r.,

budowa instalacji odazotowania spalin w szesciu blokach Elektrowni Jaworzno Ill oraz w
czterech blokach Elektrowni Laziska nalezacych do TAURON Wytwarzanie. Realizacja inwestycji ma
na celu zmniejszenie emisji tlenkéw azotu blokéw klasy 200 MW do poziomu 200 mg/Nms, ktére bedg
obowigzywaé¢ od 2018 r. Proces modernizacji zakonczy sie oddaniem do eksploatacji pozostatych
trzech z dziesieciu blokdw, tj. bloku nr 9 Elektrowni Laziska oraz blokéw 1 i 5 Elektrowni Jaworzno lIl.
Zakonczenie dziatan modernizacyjnych planowane jest w 2016 r.,

budowa nowych mocy wytwérczych w kogeneracji na poziomie 50 MW, i 86 MW, w Elektrocieptowni
Tychy (TAURON Ciepto) oraz modernizacja istniejgcej jednostki w celu dostosowania jej do spalania
biomasy. Inwestycja w czeéci dotyczgcej modernizacji istniejgcego kotta i przystosowania go do
spalania biomasy zostata zakonczona. W czeSci dotyczacej budowy bloku kogeneracyjnego
realizowane sg prace budowlane i wykonawcze w obrebie nowego bloku. Zakonczono montaz
konstrukcji stalowej kotta. Zakonczono montaz walczaka kotta. Wykonano fundament podpory mostu
skosnego, zakonczono prace zwigzane z wykonaniem kanatéw wody chtodzgcej oraz pompowni wody
chtodzgcej. Zakonczenie tej inwestycji planowane jest w 2016 r.,

budowa farmy 18 MW w miejscowosci Marszewo (Il etap budowy farmy Marszewo o tgcznej mocy 100
MW). W lipcu br. podpisano umowe z firmg TRACTEBEL ENGINEERING S.A. na petnienie funkc;ji
Inzyniera Kontraktu. W pazdzierniku br. dokonano wyboru najkorzystniejszej oferty w postepowaniu
na Generalnego Wykonawce inwestycji — konsorcjum firm Iberdrola Engineering and Construction
Poland sp. z o. o. (Lider) i Iberdrola Ingenieria y Construccién S.A.U. (Partner). 5 listopada zostata
podpisana umowa z konsorcjum o wartosci 101,3 min zt netto. Zakonhczenie inwestycji zaplanowano w
2015r.,

budowa szybu ,,Grzegorz” (TAURON Wydobycie) wraz z infrastrukturg (powierzchniowg i dotowg) oraz
wyrobiskami towarzyszgcymi. Przedmiotowa inwestycja bedzie miata strategiczne znaczenie dla
dziatalnosci TAURON Wydobycie. Ma ona zapewni¢ baze zasobowg na kolejne lata i wyeliminowac¢
wydobycie podpoziomowe. Trwajg prace zwigzane z procesem sporzgdzenia kompleksowego
projektu technicznego — odebrano projekt podstawowy, trwa opracowywanie projektéw budowlanych.
Zakonczono drgzenie otworu kontrolnego o gtebokosci ponad 800 m. Wybudowano droge dojazdowa
oraz przytgcza medidw na plac budowy. Rozpoczeto budowe rozdzielni elektrycznej GSZ20/6kV.
Zakonczenie projektu zaplanowano w 2022 r.,
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8) budowa poziomu 800 m wraz z uruchomieniem czwartej $ciany w Zakitadzie Goérniczym Janina
(TAURON Woydobycie). Inwestycja ta pozwoli uzyska¢ dodatkowg produkcje wegla w stosunku do
obecnego poziomu. Zakres projektu obejmuje wykonanie niezbednych wyrobisk, zakup maszyn,
urzadzen i instalacji, pogtebianie szybu, wykonanie robé6t budowlanych oraz realizacje przedsiewzie¢
0 charakterze organizacyjnym. Podpisano umowe na pogitebienie szybu ,Janina VI’ z wykonaniem
dwustronnego wlotu szybowego i zabudowg infrastruktury. Trwajg prace przy pogtebianiu szybu oraz
drgzeniu wyrobisk udostepniajgcych. Modernizowany jest Zaktadu Przerobki Mechanicznej Wegla —
realizowana jest budowa odstawy i zbiornika kamienia. Zakonczenie projektu zaplanowane jest w
2019r.

W okresie trzech kwartatow 2014 r. spotki: ENEA S.A. (ENEA), PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
(PGE), TAURON oraz KGHM Polska Miedz S.A. (KGHM), ktére parafowaty w dniu 23 wrzesnia 2013 r.
projekt Umowy Wspélnikow PGE EJ1 sp. z 0.0. (PGE EJ1), kontynuowaty prace w projekcie przygotowania
do budowy elektrowni jgdrowej w Polsce. 3 wrzesnia 2014 r. zawarta zostata Umowa Wspdlnikéw, zgodnie
z ktérg ENEA, TAURON oraz KGHM, jako Partnerzy Biznesowi, nabedg od PGE, na podstawie odrebnej
umowy, tgcznie 30% udziatéw (kazdy z Partneréw Biznesowych nabedzie po 10% udziatdéw) w spéice
celowej — PGE EJ1, ktéra odpowiedzialna jest za przygotowanie i realizacje inwestycji polegajgcej na
budowie i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni jgdrowej o mocy ok. 3 000 MW, (Projekt). Zgodnie z
zatozeniami, PGE peni¢ bedzie role lidera Projektu, a spotka PGE EJ1 ma w przysziosci petni¢ funkcje
operatora elektrowni. 7 pazdziernika 2014 r., Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat
bezwarunkowg zgode na dokonanie koncentracji, polegajacej na utworzeniu przez strony Umowy
Wspdlnikéw wspolnego przedsiebiorcy pod firmg PGE EJ 1 Sp. z 0.0. Uzyskanie zgody na koncentracje
jest warunkiem zawarcia przez Strony umowy nabycia udziatbw w PGE EJ 1, okreslonym w Umowie
Wspolnikéw.

W trzech kwartatach 2014 r. nakfady inwestycyjne Grupy Kapitalowej TAURON wyniosty 2 010 min zt (w
tym 760 min w trzecim kwartale) i byty nizsze od poniesionych w analogicznym okresie ubiegtego roku o
ok. 15,1% (w trzech kwartatach 2013 r. wyniosty 2 368 min zt). Wynika to przede wszystkim ze spadku
naktadéw w Obszarach Wytwarzanie (przesuniecie terminu podpisania kontraktu na budowe bloku 910
MW w Jaworznie), Odnawialne Zrédta Energii (OZE) i Wydobycie, jednoczesnie wzrosty naktady w
Obszarze Dystrybucja, Ciepto i Obstuga Klienta. Dodatkowo w | kwartale 2014 r. Grupa Kapitatowa
TAURON nabyta akcje TAURON Wydobycie o wartosci 310 min zt oraz w Il kwartale br. dokonata wykupu
udziatéw niekontrolujgcych.

Wyzej wymienione nakfady inwestycyjne zostaty poniesione przede wszystkim na realizacje nastepujacych
zadan:

— budowa instalacji do obnizenia emisji NO, w Obszarze Wytwarzanie (naktady inwestycyjne: 130 min
zh),

— budowa Il etapu farmy wiatrowej Marszewo (naktady inwestycyjne: 20 min zt) oraz modernizacja
elektrowni wodnych (naktady inwestycyjne: 54 min zt) w Obszarze OZE,

— budowa nowych przytgczy (naktady inwestycyjne: 338 min zI) oraz modernizacja i odtworzenie
majatku sieciowego (naktady inwestycyjne: 803 min zt) w Obszarze Dystrybucja,

— odbudowa mocy w Zakladzie Wytwarzania Tychy — w tym budowa bloku BC-50 (naktady
inwestycyjne: 91 min zt), inwestycje zwigzane z utrzymaniem i rozwojem sieci cieptowniczych (56 min
zt) oraz budowa turbogeneratora 50 MW w ZW Nowa (28 min zt) w Obszarze Ciepto,

— budowa poziomu 800 m i uruchomienie czwartej sciany w Zakladzie Gérniczym Janina (naktady
inwestycyjne: 55 min z),

— nabycie akcji TAURON Wydobycie (naktady kapitatowe: 310 min zt).
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Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2014 r.

Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.

4. Analiza sytuacji finansowo-majatkowej Grupy Kapitalowej TAURON

4.1 Wybrane dane finansowe TAURON Polska Energia oraz Grupy Kapitatowej

TAURON

Wybrane dane finansowe TAURON Polska Energia oraz Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia
zostaty zamieszczone w ponizszej tabeli.

Tabela nr 5. Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. EUR
okres od okres od
WYBRANE DANE FINANSOWE okres od 01.01.2013 do 01.01.2013 do
okres od 01.01.2014
01.01.2014 do 30.09.2013 do 30.09.2014 30.09.2013
30.09.2014 (dane o (dane
przeksztatcone) przeksztaicone)
Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.

Przychody ze sprzedazy 13 603 101 14 213 704 3254 097 3365 704
Zysk operacyjny 1546 941 1713 376 370 055 405 715
Zysk przed opodatkowaniem 1312 496 1545 387 313972 365 937
Zysk netto 1 053 058 1264 187 251910 299 350
Zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej 1048 701 1216 294 250 868 288 009
Zysk netto przypadajgcy udziatom
niekontrolujgcym 4 357 47 893 1042 11 341
Pozostate catkowite dochody (17 390) 46 994 (4 160) 11128
kaczne catkowite dochody 1 035 668 1311181 247 750 310 478
tgczne catkowite dochody
przypadajgce akcjonariuszom jednostki
dominujgcej 1031 283 1260 990 246 701 298 593
tgczne catkowite dochody
przypadajgce udziatom
niekontrolujgcym 4 385 50 191 1049 11 885
Zysk na jedng akcje (w zlotych/EUR)
(podstawowy i rozwodniony) 0.60 0.69 0.14 0.16

Srednia wazona liczba akgji (W
sztukach) (podstawowa i rozwodniona)

1752 549 394

1752 549 394

1752 549 394

1752 549 394

Przeptywy pieniezne netto z

dziatalno$ci operacyjnej 1940 801 3362 223 464 273 796 151
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci inwestycyjnej (2 440 852) (2 897 620) (583 894) (686 136)
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej 247 784 (37 496) 59 274 (8 879)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i
ekwiwalentow srodkéw pienieznych,
netto (252 267) 427 107 (60 347) 101 136
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013
Aktywa trwate 28 281 793 27 567 008 6 773 271 6 647 137
Aktywa obrotowe 3841613 4755521 920 037 1146 683
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy 13 683 33041 3277 7967
Aktywa razem 32 137 089 32 355 570 7 696 585 7801 787
Kapitat podstawowy 8 762 747 8 762 747 2098 610 2112931
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Kapitat wtasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej 18 106 785 17 327 165 4 336 436 4178 039
Kapitat wtasny przypadajgcy na udziaty
niekontrolujgce 30 306 466 334 7 258 112 446
Kapitat wiasny razem 18 137 091 17 793 499 4343 694 4 290 485
Zobowigzania diugoterminowe 10 140 596 9304 341 2 428 594 2 243 524
Zobowigzania krétkoterminowe 3859 402 5257 730 924 297 1267 778
Zobowigzania razem 13 999 998 14 562 071 3352 891 3511 302
Wybrane jednostkowe dane finansowe TAURON Polska Energia S.A.
w tys. zt w tys. EUR
okres od okres od okres od
01.01.2014 do 01.01.2013 do Okrg’f’ gg 8;'33'124014 01.01.2013 do
30.09.2014 30.09.2013 et 30.09.2013
Przychody ze sprzedazy 6 272 805 8 058 391 1500 563 1908 170
Zysk operacyjny 15 360 210 996 3674 49 962
Zysk przed opodatkowaniem 1113 986 1657 179 266 485 392 408
Zysk netto 1102 690 1628 215 263 782 385 550
Pozostate catkowite dochody (31 224) 43 881 (7 469) 10 391
taczne catkowite dochody 1 071 466 1672 096 256 313 395 941
Zysk na jedng akcje (w ziotych/EUR)
(podstawowy i rozwodniony) 0.63 0.93 0.15 0.22
Srednia wazona liczba akgji (w
sztukach) (podstawowa i rozwodniona) 1752 549 394 1752 549 394 1752 549 394 1752 549 394
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci operacyjnej 52 806 598 674 12 632 141 762
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnos$ci inwestycyjnej (395 702) (531 867) (94 659) (125 942)
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci finansowej 338 491 (71 002) 80 973 (16 813)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i
ekwiwalentéw srodkdéw pienieznych,
netto (4 405) (4 195) (1 054) (993)
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013
Aktywa trwate 27 628 982 25 968 345 6 616 928 6 261 657
Aktywa obrotowe 1286 755 1993 786 308 168 480 755
Aktywa razem 28915 737 27 962 131 6 925 096 6 742 412
Kapitat podstawowy 8 762 747 8 762 747 2 098 610 2112931
Kapitat wiasny razem 20 181 644 19 443 162 4 833 348 4 688 262
Zobowigzania dtugoterminowe 6 309 340 5 576 565 1511038 1344 658
Zobowigzania krétkoterminowe 2424 753 2 942 404 580 710 709 492
Zobowigzania razem 8 734 093 8 518 969 2091 748 2 054 150

Powyzsze dane finansowe narastajgco za Il kwartat 2014 i 2013 r. zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

- poszczegolne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - wedtug sredniego kursu NBP ogtoszonego na dzien 30 wrzesnia 2014 r.
- 4,1755 PLN/EUR (na dzien 31 grudnia 2013 r. - 4,1472 PLN/EUR),

- poszczegolne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienigznych - wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw NBP ogtoszonych na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1
stycznia 2014 r. do 30 wrzesnia 2014 r. - 4,1803 PLN/EUR (dla okresu od 1 stycznia 2013 r. do 30 wrzesnia 2013 r. - 4,2231
PLN/EUR).
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4.2 Kluczowe dane operacyjne Grupy Kapitatlowej TAURON

W okresie trzech kwartatéw 2014 r. Grupa Kapitalowa TAURON osiggneta nastepujgce kluczowe
parametry operacyjne:

Tabela nr 6. Kluczowe parametry operacyjne za okres I-l1ll kwartatow 2014 r. i lll kwartalu 2014 r.

|-l kwartaty I-lll kwartaty Dynamika Ill kwartat Il kwartat Dynamika
2014 . 2013r. 2014/2013 2014 . 2013r. 2014/2013

Kluczowe parametry operacyjne ‘ J.m.

Produkcja wegla handlowego min Mg 3,99 4,26 93,7% 1,44 1,26 114,3%

Wytwarzanie energii elektrycznej

0, 0,

(produkcja netto Grupy), w tym: TWh 11,27 14,28 78,9% 3,98 4,53 87,9%
Produkcja netto Obszaru Wytwarzanie TWh 9,48 12,77 74,2% 3,47 4,11 84,4%
Produkcja netto Obszaru Ciepto TWh 1,22 1,10 110,9% 0,32 0,29 110,3%
Produkcja netto Obszaru OZE TWwh 0,57 0,41 139,0% 0,19 0,13 146,2%

Wytwarzanie energii elektrycznej ze

#rédet odnawialnych Grupy, w tym: TWh 1,33 0,91 146,2% 0,42 0,31 135,5%
Produkcja z biomasy Obszaru TWh 0,76 050  152,0% 0,22 018  122,2%
Wytwarzanie i Ciepfo

_Produkeja elektrowni wodnych TWh 0,57 041  139,0% 0,20 013  153,8%
i wiatrowych Obszaru OZE

Wytwarzanie ciepta przez Grupe, w tym: PJ 8,78 10,59 82,9% 0,95 1,16 81,9%

V\Z/ rodukeja clepta Obszaru PJ 2,76 364  758% 0,36 044  818%
Produkcja ciepta Obszaru Ciepto PJ 6,02 6,95 86,6% 0,60 0,72 83,3%

Dystrybucja energii elektrycznej TWh 35,74 35,72 100,1% 11,86 11,74 101,0%

Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej
(tacznie przez Obszary: Sprzedaz, TWh 28,39 30,71 92,4% 9,13 9,85 92, 7%
Wytwarzanie i Ciepto)

Liczba klientéw — Dystrybucja tys. 5 369 5324 100,8% 5 369 5324 100,8%

4.3 Struktura sprzedazy wedtug obszaréw dziatalnosci

Ponizsza tabela przedstawia wolumeny i strukture sprzedazy Grupy Kapitatowej TAURON w podziale na
poszczegblne Obszary (Segmenty) dziatalnosci za okres I-Ill kwartatéw 2014 r. i 2013 r. oraz za lll kwartat
2014 r. w poréwnaniu do Il kwartatu 2013 r.

Tabela nr 7. Wolumeny sprzedazy za okres I-lll kwartatéw 2014 r. i lll kwartatu 2014 r.

111 -1
Wyszczegoblnienie .m. kwartaty WELELY

Dynamika Il kwartat Il kwartal Dynamika

2014r. 2013 7. 2014/2013  2014r. 2013r. 2014/2013
Sprzedaz wegla przez Obszar min 353 4.28 82.5% 134 L33 100,8%
Wydobycie Mg
Sprzedaz energii elektrycznej i ciepta TWh 10,15 15,37 66,0% 3.69 5.01 73.7%
preez Obszar Wytwarzanie PJ 2,33 313 74,4% 0,27 0,37 73,0%
Sprzedai'energn elektrycznej przez TWh 124 116 106.9% 03 02 100.0%
Obszar Ciepto
18
\’\
# TAURON

POLSKA ENERGIA



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2014 r.

I-11 I-111
Wyszczegolnienie .m. kwartaty kwartaty
2014 r. 2013'r.

Dynamika Il kwartat Il kwartat Dynamika

2014/2013 2014r. 2013r. 2014/2013

Sprzedaz ciepta zakupionego
i wytworzonego przez Obszar Ciepto PJ 8.25 9.81 84,1% 0,66 0,82 80,5%

Sprzedaz energii elektrycznej
wytworzonej w elektrowniach wodnych TWh 0,65 0,42 154,8% 0,21 0,13 161,5%
i wiatrowych przez Obszar OZE

Sprzedaz ustug dystrybucji energii

; . TWh 35,74 35,72 100,1% 11,86 11,74 101,0%
elektrycznej przez Obszar Dystrybucja

Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej

przez Obszar Sprzedaz TWh 28,12 30,48 92,3% 9,05 9,80 92,3%

Wydobycie

Podstawowg dziatalnoscig prowadzong przez Grupe Kapitatowg TAURON w ramach Obszaru Wydobycie
jest wydobycie, wzbogacanie i sprzedaz wegla kamiennego. Poprzez TAURON Wydobycie Grupa
Kapitalowa TAURON posrednio posiada i prowadzi Zaktad Gérniczy Sobieski oraz Zaktad Gorniczy Janina.

Wolumen sprzedazy wegla w okresie trzech kwartatow 2014 r. wyniost 3,53 min ton i w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2013 r. byt nizszy o ok. 17,5%. Mniejszy wolumen sprzedazy jest gtéwnie
wynikiem zwigekszonego importu wegla, gtéwnie z rynkéw wschodnich, mniejszej produkcji energii
elektrycznej z wegla kamiennego (na rzecz wegla brunatnego) oraz wzrostu produkcji energii elektrycznej z
OZE, przy jednoczesnym spadku zapotrzebowania na energie przez odbiorcow.

W samym Il kwartale br. tendencja spadkowa zostata odwrécona i Grupa odnotowata nieznaczny wzrost
wolumenu sprzedazy wegla, giéwnie do kontrahentéw spoza Grupy. Jednym z czynnikéw majgcych wpltyw
na wzrost sprzedazy jest prowadzona przez spétke Segmentu Wydobycie akcja marketingowa oraz nizsza
niz w analogicznym okresie ub.r. cena sprzedazy wegla (srednio o 1,8%).

Nastepstwem sytuacji na rynku wegla jest mniejsza produkcja wegla handlowego przez spétke Obszaru
Wydobycie wzgledem analogicznego okresu ubiegtego roku, przy czym spadek ten nie jest tak gteboki jak
w przypadku poziomu sprzedazy. W okresie I-lll kwartatéw 2014 r. wyprodukowano o 271 tys. Mg wegla
mniej niz w okresie I-lll kwartatdbw 2013 r. (spadek o ok. 6,3%) — w wyniku mniejszej ilosci
eksploatowanych $cian w poréwnaniu z rokiem 2013 oraz narastajgcego poziomu zapasow,
ograniczajgcego mozliwo$¢ zwatowania wegla.

Wytwarzanie

Podstawowa dziatalnos¢ Obszaru Wytwarzanie w ramach Grupy Kapitatowej TAURON obejmuje
wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta w szesciu elektrowniach w oparciu o paliwo weglowe, biomase
i gaz. Laczna moc osiggalna jednostek wytworczych Obszaru Wytwarzanie wyniosta na koniec wrzesnia
2014 r. 4 669 MW energii elektrycznej i 1 368 MW energii cieplnej.

W okresie trzech kwartatéw 2014 r. Obszar Wytwarzanie wygenerowat okoto 9,5 TWh energii elektrycznej
netto (w tym z biomasy 0,53 TWh), tj. ok. 27% mniej w stosunku do analogicznego okresu 2013 r.,
w ktérym produkcja energii elektrycznej netto wyniosta okoto 12,8 TWh (w tym z biomasy 0,35 TWh).
Nizsza produkcja energii elektrycznej to przede wszystkim pochodna trendéw na rynku energii elektryczne;.
W stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, w biezgcym miaty miejsce: spadek produkcji energii
elektrycznej ogétem o prawie 4% (w tym na weglu kamiennym o prawie 6%); wzrost generacji oraz stopnia
wykorzystania mocy zainstalowanej w farmach wiatrowych o prawie 45%, co przyczynito sie do spadku
produkcji elektrowni zawodowych o 5,5%.

Ponadto w okresie I-1ll kwartatéw br. obserwowana byta zmiana kierunku przeptywu energii elektrycznej
w wymianie miedzysystemowej — w okresie I-Ill kwartatdw 2013 r. nadwyzka eksportu nad importem,
natomiast w okresie I-1ll kwartatdéw 2014 r. import przewyzszat eksport.

Sprzedaz energii elektrycznej z wtasnej produkcji razem z energig zakupiong do obrotu wyniosta w okresie
trzech kwartatéw 2014 r. prawie 10,2 TWh, czyli w stosunku do analogicznego okresu ub.r. o ok. 34%
mniej. Z kolei w samym Ill kwartale sprzedaz energii elektrycznej przez ten obszar wyniosta ok. 3,7 TWh i
byta nizsza 0 26% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.
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Produkcja ciepta Obszaru Wytwarzanie w analizowanym okresie 2014 r. wyniosta okoto 2,8 PJ i stanowita
okoto 76% poziomu produkcji z analogicznego okresu 2013 r., co wynikalo gtdéwnie z nizszego
zapotrzebowania odbiorcéw na ciepto, w zwigzku z wyzszymi r/r Srednimi temperaturami otoczenia
w okresie od stycznia do kwietnia 2014 r,, jak réwniez we wrzesniu br. W Il kwartale br. produkcja ciepta
byta nizsza o okoto 18% od ubiegtorocznego poziomu.

OZE

Podstawowg dziatalnoscig prowadzong przez Grupe Kapitatowg TAURON w Obszarze OZE jest
wytwarzanie energii elektrycznej z odnawialnych zroédet energii w elektrowniach wodnych oraz farmach
wiatrowych, a takze zarzgdzanie projektami Grupy TAURON w zakresie wytwarzania energii elektrycznej
ze zrodet odnawialnych. W Obszarze OZE funkcjonuje 35 elektrowni wodnych o mocy osiggalnej 136,9
MW, oraz cztery farmy wiatrowe o fgcznej mocy osiggalnej 182,75 MW, (w stosunku do analogicznego
okresu 2013 r. nastgpit przyrost mocy w zwigzku z oddaniem do uzytku w 2013 r. farm wiatrowych Wicko
0 mocy 40 MW, i Marszewo 0 mocy 82 MW,).

W okresie trzech kwartatow 2014 r. Obszar OZE wytworzyt ok. 0,57 TWh energii elektrycznej netto
(sprzedaz energii osiggneta poziom 0,65 MWh) w stosunku do 0,41 TWh w analogicznym okresie roku
ubiegtego, co oznacza wzrost produkcji o ok. 37%, gtéwnie ze wzgledu na prace farm wiatrowych Wicko
i Marszewo oraz ponadprzecietng wietrznos¢ w drugim kwartale 2014 r. Poziom produkcji z elektrowni
wodnych byt zblizony do ubiegtorocznego.

Ciepto

Obszar Ciepto obejmuje dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania, dystrybucji i sprzedazy ciepta oraz innych
mediéw. W okresie I-Ill kwartatow 2014 r. sprzedaz ciepta wytworzonego i zakupionego wyniosta okoto 8,3
PJ, wstosunku do 9,8 PJ w okresie I-lll kwartatow 2013 r. Zmniejszenie wolumenu sprzedazy to
konsekwencja nizszego zapotrzebowania na ciepto w zwigzku z wysokimi temperaturami, zwtaszcza
w | kwartale 2014 r.

Elektrocieptownie Segmentu wytworzyly w analizowanym okresie 2014 r. ok. 1,2 TWh energii elektryczne;j
netto, co oznacza, ze poziom produkcji z analogicznego okresu ub.r. (1,1 TWh) zostat przekroczony
o ponad 11%. Podobny trend dotyczyt wolumenu sprzedazy energii elektrycznej — w okresie I-11l kwartatow
2014 r. sprzedaz ta wyniosta 1,24 TWh i byta wyzsza w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego
0 ok. 7%, z uwagi na wzrost zapotrzebowania jednego z gtéwnych odbiorcéw — ArcelorMittal Poland S.A.

Dystrybucja energii elektrycznej

Grupa Kapitalowa TAURON jest najwiekszym dystrybutorem energii elektrycznej w Polsce, zaréwno pod
wzgledem wolumenu dostarczonej energii elektrycznej, jak i przychodéw z dziatalnosci dystrybucyjne;.
Obszar Dystrybucja eksploatuje sieci dystrybucyjne o znacznym zasiegu, zlokalizowane w potudniowej
czesci Polski.

W okresie trzech kwartatow 2014 r. Obszar Dystrybucja dostarczyt tgcznie okoto 35,74 TWh energii
elektrycznej, w tym 34,08 TWh odbiorcom korncowym. W okresie tym Obszar Dystrybucja swiadczyt ustugi
dystrybucyjne na rzecz 5,37 min odbiorcow. W analogicznym okresie ubiegtego roku Obszar Dystrybucja
dostarczyt tagcznie okoto 35,72 TWh energii elektrycznej do prawie 5,32 min odbiorcéw, w tym okoto 33,78
TWh do odbiorcéw koncowych. Nieznaczne zwiekszenie wolumenu dostawy odbiorcom koncowym jest
gtéwnie efektem dobrej koniunktury w gospodarce krajowej i wzrostu zuzycia uzaleznionego od wzrostu
produkcji sprzedanej. Wzrost ten zrekompensowat spadek dostaw do odbiorcéw przytgczonych do sieci
niskiego napiecia, ktérzy ograniczyli swoje zapotrzebowanie zwtaszcza w | kwartale, w zwigzku
z utrzymujgcymi sie wysokimi srednimi temperaturami.

W samym |ll kwartale br. nastgpito dalsze spowolnienie trendu spadkowego na niskim napigciu
i przyspieszenie trendu wzrostowego na wysokim napieciu, co pozwolito na osiggniecie wolumenu
sprzedazy ustug dystrybucyjnych o 1% powyzej poziomu ubiegtorocznego.
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Sprzedaz energii i pozostatych produktow rynku energetycznego

Obszar Sprzedaz obejmuje dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy energii elektrycznej oraz dziatalnosé
w zakresie handlu hurtowego energig elektryczng i pozostatymi produktami rynku energetycznego.
Dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy obejmuje sprzedaz energii elektrycznej do klientéw koncowych, w tym
réwniez do klientéw kluczowych. Natomiast dziatalno$¢ w zakresie handlu hurtowego obejmuje gtoéwnie
handel hurtowy energig elektryczng, obrét i zarzgdzanie uprawnieniami do emisji CO,, prawami
majgtkowymi wynikajgcymi ze swiadectw pochodzenia oraz paliwami.

W okresie trzech kwartatéw 2014 r. spotki Obszaru Sprzedaz sprzedaty tgcznie ok. 28,1 TWh energii
elektrycznej do ok. 5,25 min klientéw, zaréwno gospodarstw domowych, jak i przedsiebiorcow, co
w porownaniu do analogicznego okresu 2013 r., w ktérym sprzedaz wyniosta ok. 30,5 TWh, oznacza
spadek o ok. 7,7%. Zmniejszenie wolumenu sprzedazy jest gtdwnie wynikiem spadku $redniego zuzycia
w segmencie klientéw biznesowych i strategicznych.

Podobnie w samym trzecim kwartale 2014 r. — wolumen sprzedazy energii elektrycznej osiggnat poziom
92,3% sprzedazy ub.r., co jest skutkiem z jednej strony, wzmozonej dziatalnosci spotek konkurencyjnych,
z drugiej strony — pozytywnego efektu intensywnych akcji marketingowych podejmowanych przez spo&tki
sprzedazowe Grupy TAURON w celu utrzymania klientéw i pozyskania nowych.

4.4 Sytuacjafinansowa Grupy Kapitalowej TAURON po trzecim kwartale 2014 r.

4.4.1 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodéw Grupy Kapitatowej TAURON za okres 9 i 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 r. oraz dane
porownywalne za okres 9 i 3 miesiecy zakohczony 30 wrzesnia 2013 r. Pozycje te zostaty przytoczone
zgodnie ze Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zgodnym z MSSF za
okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 r., w ktérym zamieszczona jest prezentacja sprawozdanh za
okresy 9 i 3 miesiecy 2014 r. zakonczonych 30 wrzeénia 2014 r. w poréwnaniu do analogicznych okreséw
zakonczonych 30 wrze$nia 2013 r.

Tabela nr 8. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

|-l kwartaty | [-lll kwartaly Dynamika [%] | Il kwartat = |ll kwartat  Dynamika [%)]

BRI ([, 21 2014r. (2014/2013) | 2014r. 2013r.  (2014/ 2013)

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 13 603 101 14 213 704 95,7% 4376786 4540 102 96,4%
Koszt whasny sprzedazy (11213 964) (11623 825) 96,5% (3648 776) (3728 700) 97,9%
Zyskl(strata) brutto ze sprzedazy 2389 137 2589 879 92,2% 728 010 811 402 89,7%
Pozostate przychody operacyjne 139 002 84 129 165,2% 59 201 21 047 281,3%
Koszty sprzedazy (401 487) (397 516) 101,0% (144 298) (127 343) 113,3%
Koszty ogélnego zarzadu (491 627) (507 285) 96,9% (159 428) (165 231) 96,5%
Pozostate koszty operacyjne (88 084) (55 831) 157,8% (18 998) (16 273) 116,7%
Zysk operacyjny/(strata operacyjna) 1546 941 1713376 90,3% 464 487 523 602 88,7%
Marza zysku operacyjnego (%) 11,4% 12,1% 93,1% 10,2% 11,5% 88,1%
Przychody finansowe 41 558 76 085 54,6% 12 597 17 422 72,3%
Koszty finansowe (274 827) (242 154) 113,5% (89 731) (81 285) 110,4%
;’r‘izeig'si"; ;;’;"C‘f; (stracie) wspolnego (1176) (1 920) 61,2% (400) (506) 78,9%
Zyskl/(strata) brutto 1312 496 1 545 387 84,9% 386 953 459 233 84,3%
Marza zysku brutto (%) 9,6% 10,9% 88,7% 8,8% 10,1% 87,4%
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Wyszczegoriene (s 2 | Bl macal i o) Ul Bt
Podatek dochodowy (259 438) (281 200) 92,3% (67 817) (86 928) 78,0%
fgﬁ't‘yﬁﬂiﬁgftm el 1053058 1264187 833% 319136 372305 85,7%
Marza zysku netto (%) 7.7% 8,9% 87,0% 7.3% 8,2% 88,9%
Zysk (strata) netto za okres 1 053 058 1264 187 83,3% 319 136 372 305 85,7%
ot ca oo, araso  ason - ee 1 :
Catkowite dochody za rok obrotowy 1 035 668 1311181 79,0% 314 516 384 728 81,8%
Zysk przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1048 701 1216 294 86,2% 318411 367 062 86,7%
Udziatom niekontrolujgcym 4 357 47 893 9,1% 725 5243 13,8%
Catkowity dochdd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1031283 1260 990 81,8% 313778 378 666 82,9%
Udziatom niekontrolujgcym 4 385 50 191 8,7% 738 6 062 12,2%
EBIT i EBITDA
EBIT 1546 941 1713376 90,3% 464 487 523 602 88,7%
EBITDA 2915 309 3000 717 97,2% 920 711 947 054 97,2%
Ponizszy rysunek przedstawia wyniki finansowe Grupy Kapitatowej TAURON za okres I-lll kwartatow

2014 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu 2013 r.

Rysunek nr 3. Wyniki finansowe Grupy Kapitalowej TAURON za okres I-lll kwartatéw 2014 r. i 2013 r.
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W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 r. Grupa Kapitatowa TAURON uzyskata
nizsze o 4,3% tj. o 610,6 min z przychody ze sprzedazy w poréwnaniu do wartosci uzyskanych
w analogicznym okresie 2013 r. Podobnej wielkosci obnizenie poziomu przychoddéw o ok. 3,6% tj. o 163,3
min zt Grupa TAURON zanotowata w Il kwartale 2014 r. w stosunku do Il kwartatu 2013 r.

Na nizszy poziom przychoddéw, zarébwno w biezgcym okresie sprawozdawczym, jak i w Il kwartale 2014 r.,
w stosunku do analogicznych okreséw roku ubiegtego, wplyw miata nizsza warto$¢ zrealizowanej
sprzedazy energii elektrycznej, wegla oraz ciepta, spowodowana przede wszystkim sytuacjg na rynku
krajowym. Na pozostatych produktach i ustugach oferowanych przez spétki Grupy odnotowano niewielkie
wzrosty.

Spadek wartosci sprzedazy energii elektrycznej wynikajgcy ze spadku zaréwno ceny, jak i wolumenu, jest
efektem mniejszego zapotrzebowania ze strony konsumentéw (gtdwnie w segmencie klientow
strategicznych i masowych), dziatalnosci spétek konkurencyjnych i realizowanych przez nie przejec
klientéw biznesowych. Spadek przychoddéw ze sprzedazy wegla jest efektem sprzedazy mniejszego
wolumenu oraz spadku jego ceny, gtéwnie wskutek naptywu wegla importowanego, mniejszej produkcji
energii elektrycznej z wegla kamiennego przez krajowych producentdw (spadek produkcji ogoétem
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elektrowni zawodowych o 5,9%), wzrostem generacji oraz stopnia wykorzystania mocy zainstalowanej
w farmach wiatrowych (wzrost produkcji elektrowni wiatrowych wynidst r/r 45%). Spadek przychodéw ze
sprzedazy ciepta jest efektem wyzszych temperatur w | kwartale 2014 r. w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego, co wptyneto na spadek wolumenu dostarczonego ciepta o okoto 16%.

W poréwnaniu do analogicznego okresu 2013 r. Grupa Kapitatowa TAURON osiggneta wyzsze przychody
ze sprzedazy w Segmentach: OZE, Dystrybucja oraz Ciepto, przy czym najwiekszg dynamike wzrostu
przychodow uzyskat Segment OZE. W odniesieniu do przychodéw ze sprzedazy produktéw poza Grupe,
najwiekszg dynamike wzrostowg odnotowat Segment OZE (343,6%), Wytwarzanie (185,9%) i Dystrybucja
(115,7%).

Strukture przychodéw Grupy Kapitatowej TAURON za okres I-lll kwartatdw 2014 r. w poréwnaniu do
analogicznego okresu ubiegtego roku przedstawia ponizszy wykres.

Rysunek nr 4. Struktura przychodéw Grupy Kapitalowej TAURON za okres I-lll kwartatow 2013 r. i 2014 r. oraz
za okres lll kwartatu 2013 i 2014 r.

1 b .
6000 14213 5000 4540 377
13 604 4500 4
14.000 - 1695 o1
1511 4000 - gt
12000 -
3500 -
1347
10000 - A6 4327 1400

3000

8000 - 2500

6000 - 2000

1500 4
4000 -
1000 4

2000 - 500 -

0 - 0

I-Il kwartat 2013 r. I-Il kwartat 2014 . Il kwartat 2013 r. Il kwartat 2014 r.
min zt min zt

M Energia elektryczna M Ustugi dystrybucyjne i handlowe ~ Pozostate przychody M Energia elektryczna ® Ustugi dystrybucyjne i handlowe  Pozostate przychody

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 r. koszty dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
TAURON wyniosty ok. 12 107 min zt i byty nizsze o ok. 3,4% od poniesionych w analogicznym okresie
2013 r. Zauwazy¢ nalezy, ze spadek ten jest skorelowany ze spadkiem przychodéw ze sprzedazy, co
wynika z nizszych kosztéw dziatalnosci Segmentéw: Sprzedaz, Wytwarzanie oraz Wydobycie. Spadki
w powyzszych Segmentach sg z jednej strony wynikiem nizszego wolumenu sprzedazy i produkcji energii
elektrycznej oraz cieplnej i co z tym zwigzane, produkcji i sprzedazy wegla kamiennego, a z drugiej strony
skutkiem prowadzonych w spdtkach Grupy Kapitatowej TAURON dziatahh w zakresie optymalizacji kosztéw

statych, co pozwolito w pewnym stopniu zneutralizowa¢ wptyw obnizenia przychodéw na wyniki finansowe
Grupy.

W okresie I-lll kwartatéw 2014 r. wyniki EBIT i EBITDA sa nizsze od osiggnietych w analogicznym okresie
ubiegtego roku, odpowiednio 0 9,7% oraz 2,8%. Spadek wyniku finansowego brutto 0 15,1% jest skutkiem
ponoszenia wyzszych kosztéw finansowych w wyniku wzrostu zadtuzenia Grupy Kapitatowej TAURON,
przeznaczonego na finansowanie prowadzonych inwestycji.

Wskutek czynnikdw opisanych powyzej osiggnieta w okresie 9 miesiecy 2014 r. marza zysku netto byta
nizsza o 13,0% od uzyskanej w analogicznym okresie roku 2013 i wynosita 7,7%.

Ponizszy rysunek przedstawia wyniki finansowe Grupy Kapitatowej TAURON i poziom realizowanych marz.
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Rysunek nr 5. Wyniki finansowe Grupy Kapitalowej TAURON i poziom realizowanych marz
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Zgodnie z przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodéw, fgczne catkowite
dochody Grupy Kapitatowej TAURON, uwzgledniajgce zysk netto powigkszony lub pomniejszony
0 zmiane wartosci instrumentéw zabezpieczajgcych, roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
oraz pozostate dochody po uwzglednieniu podatku, w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym
30 wrzesnia 2014 r. wyniosty 1 036 min zt w poréwnaniu do 1 311 min zt osiggnietych w analogicznym
okresie ub.r., co oznacza obnizenie o ok. 21%. Catkowity dochdd przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej wynidst ok. 1 031 min z, w stosunku do 1 261 min zt w tym samym okresie 2013 r., a zysk
przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej osiggnat poziom 1 049 min zt w poréwnaniu do 1 216
min zt uzyskanych w poréwnywalnym okresie 2013 r.

4.4.2 Wyniki finansowe wedtug obszaréw dziatalnosci

Ponizsza tabela przedstawia wyniki EBITDA Grupy Kapitatowej TAURON w podziale na poszczegdine
Obszary (Segmenty) dziatalnosci za okres trzech kwartatéw 2014 r. i trzech kwartatéw 2013 r. oraz za
trzeci kwartat 2014 r. i 2013r. Dane dla poszczegdlnych Obszaréw nie obejmujg wytgczen
konsolidacyjnych.

Tabela nr 9 Wynik EBITDA wg obszaréw dziatalnosci za okres I-lll kwartatéw 2014 r. i lll kwartatu 2014
r.

Dynamika Dynamika
EBITDA (tys. zt) kwartaty kwartaty 28/1 42013  Kwartat kwartat 23/1 4/2013
2014 . 2013r. 2014 r. 2013r.
Wydobycie 83 480 168 014 49,7% 55 306 30 610 180,7%
Wytwarzanie 200 144 117 195 170,8% 78 158 89 056 82,1%
OZE 142 418 83 842 169,9% 45 702 21782 209,8%
Ciepto 181 802 164 893 110,3% 16 576 32175 51,5%
Dystrybucja 1777 840 1700 695 104,5% 608 152 596 593 101,9%
Sprzedaz 501 464 747 154 67,1% 109 830 151 423 72,5%
Obstuga Klienta 86 553 71552 121,0% 31201 37 893 82,3%
Pozostate 22 996 14 099 163,1% 11 110 7 908 140,5%
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2014 r.

EBITDA (tys. z}) k Ie;lrltlal k Ia-:'ltlai Symsinla ”lr” . ”lr” Dynamika
e wartaty wartaty warta warta
20141, 20131, 201472013 L0000 op3y,  2014/2013
Pozycje nieprzypisane i wylaczenia  (81388)  (66727)  122,0%  (30319)  (20386)  148,7%
EBITDA razem 2915309 3000 717 97,2% 920711 947054  97,2%

Ponizszy rysunek przedstawia strukture EBITDA Grupy Kapitatowej TAURON za okres I-lll kwartatéw
2013 r.i2014r.

Rysunek nr 6. Struktura EBITDA Grupy Kapitalowej TAURON
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500
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0
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500 1-3Q 2013 1-3Q 2014

Najwiekszy udziat w EBITDA Grupy Kapitatowej TAURON ma Obszar Dystrybucja oraz Obszar Sprzedaz.
W poréwnaniu do analogicznego okresu 2013 r. wzrost udziatlu w strukturze EBITDA nastgpit gtéwnie
w Obszarze Wytwarzanie, OZE i Dystrybucja z uwagi na lepsze wyniki uzyskane w okresie I-lll kwartatéw
2014 .

Obszar Wydobycie

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Obszaru Wydobycie.

Tabela nr 10. Wyniki Obszaru Wydobycie

Wyszczegolnienie (tys. zi) kwartaty kwartaty ngj/r;(;l;: kwartat ZDngr;(;i:
2014 r. 2013'r. 2013'r.

Wydobycie
Przychody ze sprzedazy 870843 1092570 79,7% 341 431 344 248 99,2%
wegiel - sortymenty grube i Srednie 269 447 400 715 67,2% 115 271 137 305 84,0%
wegiel energetyczny 577 945 664 776 86,9% 217 612 196 985 110,5%
pozostate produkty, materiaty i ustugi 23451 27079 86,6% 8 548 9 958 85,8%
Zysk operacyjny 5347 88 794 6,0% 29 132 4 342 670,9%
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2014 r.

Wyszczegolnienie (tys. zt) kwartaty kwartaty Eg:;r;(;l;: kwartat kwartat zDg:f/r;(;I;:
2014 r. 2013rr. 2014 r. 2013r.

Amortyzacja 78 133 79 220 98,6% 26 174 26 268 99,7%

EBITDA 83 480 168 014 49,7% 55 306 30 610 180,7%

W okresie I-lll kwartatéw 2014 r. przychody ze sprzedazy w Segmencie Wydobycie byly nizsze o okoto

20,3% w porownaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku. Gtéwng przyczyna jest obnizenie wolumenu
sprzedazy (o 748 tys. Mg, tj. 0 17,5%), ktéry odnotowano w kazdym segmencie sprzedazy, tj.:

- w grupie sortymentéw grubych o 230 tys. Mg (0 32,7%),
- W grupie sortymentéw srednich o 141 tys. Mg (o0 41,7%),
- W grupie miatéw o 346 tys. Mg (o 11,4%).

Na mniejszg sprzedaz wegla miata wptyw sytuacja na krajowym rynku wegla kamiennego, spowodowana
utrzymujgcym sie wysokim poziomem importu do Polski, spadkiem popytu przez jego odbiorcéw oraz
spadkiem produkcji energii elektrycznej z wegla kamiennego. Dodatkowo negatywnie na wielkosé produkcji
energii elektrycznej z wegla kamiennego, i w konsekwencji na jego zapotrzebowanie, wptyngt wzrost
produkcji energii elektrycznej z OZE.

Zawirowania na rynku wegla opatowego sg jedng z przyczyn obnizek ceny sprzedazy wegla handlowego
u najwiekszego producenta wegla na rynku, co nie pozostato réwniez bez wplywu na poziom cen
sprzedazy wegla oferowanego przez TAURON Wydobycie. Pomimo, ze $rednie ceny sprzedazy
sortymentow grubych i Srednich wzrosty, wzrost ten nie zrownowazyt nizszych cen sprzedazy miatéw
i w efekcie $rednia cena sprzedawanego wegla byta nizsza o okofo 3,6% niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Dodatkowym czynnikiem pogtebiajgcym spadek przychodéw jest zmiana struktury sprzedazy —
mniejszy udziat sortymentow grubych i srednich na rzecz miatow.

W Il kwartale 2014 r. przychody ze sprzedazy odnotowaty niewielki spadek w poréwnaniu do
analogicznego okresu ubiegtego roku, gtéwnie w wyniku nizszej o 1,8% ceny sprzedazy wegla. Nadmienic
nalezy, ze spétka Obszaru Wydobycie odnotowata w Il kwartale br. wzrost wolumenu sprzedazy wegla
o okoto 1,4% w stosunku do analogicznego okresu ub.r., zdeterminowany przez wzrost wolumenu
sprzedanych miatéow o 8,9%.

Obnizenie wyniku EBIT z 88,8 min zt w okresie I-lll kwartatdw 2013 r. do 5,3 min z w analogicznym
okresie roku biezgcego wynika przede wszystkim z obniZzenia poziomu sprzedazy produktéw Segmentu.
Negatywny wptyw spadku sprzedazy zostat czesciowo zamortyzowany nizszym kosztem wilasnym
sprzedanego wegla, czego gtéwnych przyczyn nalezy upatrywac¢ w mniejszej produkciji.

W samym |l kwartale 2014 r. Obszar Wydobycie osiggnat znacznie lepszy wynik EBIT — na poziomie 29,1
min zt w poréwnaniu do Il kwartatu 2013 r., w ktéorym EBIT uksztattowat sie na poziomie 4,3 min zi.
Korzystnie wptyneto znaczne obnizenie kosztéw prowadzonej dziatalnosci.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Obszaru Wydobycie za okres I-lll kwartatéw 2014 r.
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2013 r.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2014 r.

Rysunek nr 7. Dane finansowe Obszaru Wydobycie za okres I-lll kwartatéw 2013 r. i 2014 r.

Dane finansowe
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Ponizszy rysunek przedstawia EBIT Bridge dla Obszaru Wydobycie.
Rysunek nr 8. EBIT Bridge dla Obszaru Wydobycie
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EBIT Wolumen Cena sprzedazy Koszt whasny Pozostate EBIT
min zt 1-3Q2013 sprzedazy wegla wegla sprzedanego wegla przychody / koszty 1-3Q 2014

Obszar Wytwarzanie

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Obszaru Wytwarzanie.

Tabela nr 11. Wyniki Obszaru Wytwarzanie

: m
D K
ynamika kwartat

2014/2013 2013 .

Wyszczegolnienie (tys. zi) kwartaty kwartaty
2014 r. 2013'r.

Dynamika
2014/2013

Wytwarzanie

Przychody ze sprzedazy 2304778 3339570 69,0% 832 114 1069 434
energia elektryczna 2024572 3038079 66,6% 751572 990 327
ciepto 86 730 100 475 86,3% 17 590 19 104

rawa majgtkowe ze Swiadectw
P JQ. . . 168 583 148 246 113,7% 55 625 68 314
pochodzenia energii elektrycznej
uprawnienia do emisji gazow

. . 1 43 614 0,0% 0 0
cieplarnianych
rekompensata z tytutu rozwigzania KDT 0 (18 886) - 0 (18 886)
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77,8%
75,9%
92,1%

81,4%
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2014 r.

Wyszczegolnienie (tys. zt) kwartaty kwartaty Dynamika kwartat kwartat Dynamika
2014 gy, AUAZIE gmn gy, ZRLeELE

pozostate 24 892 28 043 88,8% 7 327 10 575 69,3%
Zysk operacyjny (154 254) (254 167) - (43 546) (23 575) -
Amortyzacja 354 398 371 362 95,4% 116 699 112 631 103,6%
EBITDA 200 144 117 195 170,8% 73 153 89 056 82,1%

W okresie I-1ll kwartatéw 2014 r. przychody ze sprzedazy w Segmencie Wytwarzanie byty nizsze o okoto
31% w pordéwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, na co wptynety nizsze przychody ze
sprzedazy energii elektrycznej (nizszy wolumen i cena sprzedazy), nizsze przychody ze sprzedazy ciepta
(nizszy wolumen sprzedazy) oraz nizsze przychody ze sprzedazy uprawnien do emisji CO,. Analogiczna
tendencja, w stosunku do roku ubiegtego, widoczna jest w realizacji przychodéw ze sprzedazy w Il
kwartale 2014 r.

Wyniki operacyjne EBIT oraz EBITDA Segmentu Wytwarzanie uksztaitowaty sie w okresie I-1ll kwartatow
2014 r. na poziomie znacznie wyzszym niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Na osiggniete wyniki
korzystnie wplynely wyzsze przychody z regulacyjnych ustug systemowych (RUS) i rezerw mocy, nizsze
koszty rezerwy na niedobdr uprawnien do emisji CO, oraz nizsze jednostkowe koszty wytwarzania
(gtéwnie dzieki nizszym cenom wegla).

Wynik Segmentu w analogicznym okresie roku ubiegtego obcigzony zostat utworzonym na dzien 30
czerwca 2013 r. odpisem aktualizujgcym aktywa wytworcze. Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. nie stwierdzono
przestanek odwrocenia tego odpisu.

Z kolei niekorzystnie na osiggniete wyniki zadziataty nizsze ceny sprzedazy energii elektrycznej i nizszy
wolumen sprzedazy energii elektrycznej z witasnej produkcji. Nizsza byta réwniez marza na obrocie
energig elektryczng, zaréwno ze wzgledu na nizszy wolumen obrotu energig, jak i uzyskang marze
jednostkows.

Nizszy wynik operacyjny w Il kwartale 2014 r. to konsekwencja nizszego wolumenu sprzedazy i nizszej
ceny energii elektrycznej oraz realizacji nizszej marzy na obrocie energig elektryczng. Pozytywnie na
wynik uzyskany w Il kwartale 2014 r. wptynety przychody z Operacyjnej Rezerwy Mocy oraz nizsze koszty
rezerwy CO,.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Obszaru Wytwarzanie za okres I-lll kwartatow 2014 r.
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2013 r.

Rysunek nr 9. Dane finansowe Obszaru Wytwarzanie za okres I-lll kwartatéw 2013 r. i 2014 r.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2014 r.

Ponizszy rysunek przedstawia EBIT Bridge dla Obszaru Wytwarzanie.

Rysunek nr 10. EBIT Bridge dla Obszaru Wytwarzanie
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-50 4

-100 A

150 116 16

-200 A

-142
-250 A
-300 A -137
-350 -
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wytworcze energii el. energii el. energii el. energia el.

(I pét. 2013)

Obszar OZE

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Obszaru OZE.

Tabela nr 12. Wyniki Obszaru OZE
I-111 I-111

T Dynamika Il kwartat Il kwartat Dynamika
Wyszczegolnienie (tys. zf) k;\éazllr:ari.y k;éaertarl.y 23/14/2013 2014 1. 2013 1. 23,14/2013
OZE
Przychody ze sprzedazy 215979 128 900 167,6% 71079 36 445 195,0%
energia elektryczna 103 929 81 081 128,2% 34 982 25 062 139,6%
prawa majé?tkowe Z_(_a swiadectw . 110 922 47 338 234,3% 35938 11 213 320,5%
pochodzenia energii elektrycznej
pozostate 1128 481 234,5% 159 170 93,5%
Zysk operacyjny 82 343 56 875 144,8% 25 694 12 906 199,1%
Amortyzacja 60 075 26 967 222,8% 20 008 8 876 225,4%
EBITDA 142 418 83 842 169,9% 45 702 21782 209,8%
W okresie I-lll kwartatéw 2014 r. przychody ze sprzedazy w Segmencie OZE wzrosty o ok. 68%

w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, co jest konsekwencjg wzrostu wolumenu
sprzedazy energii elektrycznej i praw majgtkowych, ze wzgledu na przyrost mocy wytwoérczych, w zwigzku
z oddaniem do uzytkowania w IV kwartale 2013 r. farm wiatrowych Wicko i Marszewo, oraz wyzszej ceny
praw majgtkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia energii wytworzonej w OZE. Korzystnie
wptynety tez sprzyjajace warunki meteorologiczne w Il kwartale 2014 r. Funkcjonowanie farm wiatrowych
skutkuje rowniez wyzszymi kosztami, gtdwnie amortyzaciji.

Z tych samych powoddéw wynik operacyjny EBIT oraz wynik EBITDA Obszaru OZE uksztattowaty sie,
zarowno w okresie I-lll kwartatéw 2014 r., jak i samym Ill kwartale 2014 r., na poziomie wyzszym niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2014 r.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Obszaru OZE za okres I-1ll kwartatéw 2014 r. w poréwnaniu
do analogicznego okresu 2013 r.

Rysunek nr 1. Dane finansowe Obszaru OZE za okres I-lll kwartatéw 2013 r. i 2014 r.
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Ponizszy rysunek przedstawia EBIT Bridge dla Obszaru OZE.

Rysunek nr 2. EBIT Bridge dla Obszaru OZE

160 - 37
140 A
0 -7
120 A 28
100 ] - ) 33

80

-1 -27
60 o
-2
40
20 -+
0 -+ T T T T T T T T T
EBIT Wolumen Wolumen Wolumen Wolumen Cena Cena Amortyzacja  Pozostate EBIT
1-3Q2013 sprzedazy sprzedazy sprzedazy sprzedazy sprzedazy sprzedazy 1-3Q 2014
energii energii PM PM PM energii

min zt . .
el. wodne  el.wiatrowe el. wodne el.wiatrowe

Obszar Ciepto

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Obszaru Ciepto.

Tabela nr 13. Wyniki Obszaru Ciepto

WyszczegOdlnienie (tys. zt) kwartaty kwartaty ngzgglig kwartat Illzl(()vilg rrt'al ng;;;g
2014 r. 2013'r. 2014 r.
Ciepto
Przychody ze sprzedazy 966 998 925 675 104,5% 249 121 242 199 102,9%
energia elektryczna 231537 239 247 96,8% 64 103 64 982 98,6%
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2014 r.

Wyszczegodlnienie (tys. zt) kwartaty kwartaty Dynamika kwartat JIlkwartatisBynamika
2014 1. 2013 T. 2014/2013 5594 2013r. 2014/2013
ciepto (tgcznie z przesytem) 495 156 514 183 96,3% 102 254 101 738 100,5%
prawa majagtkowe Z_? swiadectw ) 44 256 (9 835) - 13 349 9704 137,6%
pochodzenia energii elektrycznej
dmuch wielkopiecowy 127 506 117 433 108,6% 44 366 42 575 104,2%
powietrze sprezone 55 743 52 875 105,4% 20 236 18 590 108,9%
pozostate 12 800 11771 108,7% 4813 4610 104,4%
Zysk operacyjny 71 156 76 101 93,5% (21 324) 1157
Amortyzacja 110 646 88 792 124,6% 37 900 31018 122,2%
EBITDA 181 802 164 893 110,3% 16 576 32175 51,5%
Przychody ze sprzedazy Segmentu Ciepto w okresie I-lll kwartatdw 2014 r. wzrosty w stosunku do

analogicznego okresu ub.r. o ponad 4%, na co najwiekszy wptyw miat wzrost sprzedazy dmuchu
wielkopiecowego i sprezonego powietrza, z uwagi na wieksze zapotrzebowanie gtéwnego odbiorcy tych
mediéw. Nizsze byly przychody ze sprzedazy i dystrybucji ciepta, ze wzgledu na nizszy wolumen
sprzedazy, bedgcy konsekwencjg wyzszych temperatur otoczenia oraz mniejszej ilosci dni sezonu
grzewczego. Z kolei nizsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej wynikajg gtéwnie z nizszej ceny
sprzedazy rir.

Wzrost przychoddw ze sprzedazy praw majgtkowych to konsekwencja wyzszego wolumenu produkciji
energii elektrycznej z OZE oraz wyzszej ceny przyjetej do wyceny praw majatkowych wynikajgcych ze
Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej w OZE (ujemna kwota przychoddéw w tej pozycji
dla 2013 r. zwigzana jest z ujeciem odpisu aktualizujgcego warto$¢ praw majgtkowych z kogeneracji do
wartosci zerowej).

Wynik operacyjny uksztattowat sie w okresie I-lll kwartatéw 2014 r. na poziomie nieznacznie nizszym niz
w roku ubiegtym, przy czym w | pdtroczu 2013 r. istotny, niekorzystny wptyw na osiggniety wynik miato
ujecie odpisu aktualizujgcego wartos¢ certyfikatdbw czerwonych i zéttych (konsekwencja braku regulacii
prawnych dotyczacych systemu wsparcia dla kogeneracji).

Pozytywny wptyw na osiggniety wynik za okres I-1ll kwartatow 2014 r. miat wyzszy wolumen sprzedazy
energii elektrycznej, wyzsze ceny sprzedazy ciepta oraz wyzsza marza na certyfikatach (gtéwnie ze
wzgledu na wyzszg produkcje z OZE i wyzszg cene zielonych certyfikatéw). Niekorzystnie na wyniki
wptynety: nizsza sprzedaz i dystrybucja ciepta, nizsze ceny energii elektrycznej oraz wyzsze koszty
amortyzacji (w zwigzku z oddaniem bloku w Bielsku-Biatej).

Nizszy wynik operacyjny w Il kwartale br. to konsekwencja nizszej ceny energii, wyzszych jednostkowych
kosztow zmiennych wytwarzania, wyzszych kosztéw amortyzacji oraz podatkéw i optat (w zwigzku
z oddaniem bloku w Bielsku-Biatej), a takze wyzszych kosztow rezerwy CO,.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Obszaru Ciepto za okres I-lll kwartatobw 2014 r.
w porownaniu do analogicznego okresu 2013 r.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2014 r.

Rysunek nr 3. Dane finansowe Obszaru Ciepto za okres I-lll kwartatéw 2013 r.i 2014 r.
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Ponizszy rysunek przedstawia EBIT Bridge dla Obszaru Ciepto.

Rysunek nr 14. EBIT Bridge dla Obszaru Ciepto
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Obszar Dystrybucja

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Obszaru Dystrybucja.

Tabela nr 14. Wyniki Obszaru Dystrybucja
-1

Wyszczegolnienie (tys. zi) kwartaty Dynamika il kwartat  Ill kwartal Dynamika
2013 . 2014/2013 2014r. 2013rr. 2014/2013

Dystrybucja
Przychody ze sprzedazy 4528811 4451191 101,7% 1479 860 1 440 387 102,7%
ustugi dystrybucyjne 4219230 4130529 102,1% 1378864 1341821 102,8%
opftaty przytgczeniowe 94 074 103 807 90,6% 27 360 39 425 69,4%
konserwacja o$wietlenia ulicznego 82748 78 650 105,2% 39 053 26 360 148,2%
pozostate 132 759 138 205 96,1% 34 583 32781 105,5%
Zysk operacyjny 1070 837 1024 329 104,5% 370 825 368 174 100,7%
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2014 r.

T Dynamika Il kwartat Il kwartat  Dynamika
Wyszczegodlnienie (tys. zt) kwartaty kwartaty
2014 r. 2013 r. 2014/2013 2014r. 2013rr. 2014/2013
Amortyzacja 707 003 676 366 104,5% 237 327 228 419 103,9%
EBITDA 1777 840 1700 695 104,5% 608 152 596 593 101,9%
W okresie I-lll kwartatow 2014 r. Segment Dystrybucji w poréwnaniu do analogicznego okresu 2013 r.

zanotowat wzrost przychodéw o ok. 1,7%, wzrost wynikow na poziomie operacyjnym i EBITDA o ok. 4,5%.
O wzroscie wynikow zadecydowaty ponizsze przyczyny.

Przychody ogétem osiggniete w okresie trzech kwartatow 2014 r. byly wyzsze w porédwnaniu do
przychodow analogicznego okresu roku 2013 gtéwnie z uwagi na wzrost wolumenu sprzedazy ustug
dystrybucyjnych do odbiorcéw koncowych z grup A i B, na skutek wzrostu produkcji sprzedanej — trend
wzrostowy nasila sie w kazdym kolejnym kwartale br. Wzrosty te nie dotyczg jednak branzy wydobywczej,
gdzie ograniczono produkcje wegla oraz kolejowej, gdzie trwajg prace modernizacyjne na sieci trakcyjnej.
Spadek zapotrzebowania na energie elektryczng zaobserwowano réwniez u odbiorcow koncowych
przytgczonych do sieci niskiego napiecia (spadek trendu spadkowego w kazdym kolejnym kwartale br.),
gdzie oprocz ograniczenia zuzycia energii na ogrzewanie w | kwartale br., na spadek dostaw
zafakturowanych wptyw miata zmiana sposobu rozliczen z odbiorcami z grup C1, O, R i G oraz
przyspieszenie odczytow wskazan licznikow energii elektrycznej (odchylenie ma charakter przejsciowy,
odwrdcenie bedzie dokonywato sie w miare realizacji rozliczen z odbiorcami w latach 2014-2016).
Mniejsza sprzedaz dotyczyta rowniez eksportu.

Korzystnie na poziom przychodéw z ustug dystrybucyjnych wptynety wyzsze Srednie stawki za ustugi
dystrybucyjne wynikajgce z taryfy na rok 2014. Stosowanie taryfy przyjetej na 2014 r., przy zachowaniu
porownywalnej struktury sprzedazy, zapewnito wzrost r/r $redniej stawki za ustugi dystrybucyjne o ok.
1,6% (gtéwny czynnik decydujgcy o wzroscie taryfy to przeniesiony wzrost optaty przejsciowej i
jakosciowej OSP). W ramach pozostatych przychoddw zwigzanych z dziatalnoscig dystrybucyjng spadek
dotyczyt gtownie optat przytagczeniowych, co jest efektem zastosowania nowych nizszych stawek
wyznaczonych na 2014 r. oraz optat za przekroczenie mocy i nielegalnego poboru energii; wzrost
odnotowano w zakresie przychoddéw z tytutu usuwania kolizji energetycznych. Sprzedaz do innych OSD:
wartosciowe iilosciowe saldo tranzytow energii w okresie trzech kwartatdw 2014 r. jest dodatnie, co
oznacza zysk na operacjach zakupu i sprzedazy ustug dystrybucyjnych od / do innych OSD; wynik ten jest
wyzszy niz w analogicznym okresie 2013 r.

Na zmiane wyniku operacyjnego Segmentu Dystrybucja, w odniesieniu do okresu poréwnywalnego roku
2013, wptyw miaty nieznacznie wyzsze koszty dziatalnosci operacyjnej. Koszty zmienne Segmentu wzrosty
gtbwnie za sprawg znacznie wyzszej stawki optaty przejsciowej i jakosciowej OSP (wzrost ten
uwzgledniony zostat w taryfie na rok 2014), istotnie wyzszy byt réwniez wolumen zakupu ustug
przesytowych z powodu spadku generacji u wytwdrcéw przytaczonych do sieci dystrybucyjnej. W kosztach
zmiennych spadki wynikajg z nieznacznie nizszego poziomu réznicy bilansowej i istotnie nizszego
wskaznika réznicy bilansowej, w nastepstwie nizszej sprzedazy odbiorcom z sieci niskiego napiecia, silnie
narazonej na straty sieciowe, oraz wzrostu sprzedazy odbiorcom z sieci wysokiego napiecia, stabiej
obcigzonej startami sieciowymi (wskaznik w Il kwartale 2014 r. osiggnagt nieco wyzszy poziom niz w IlI
kwartale 2013 r., narastajgco odchylenie wskaznika siega jednak 10%); spadek wolumenu strat wynika
réwniez z majacych charakter ciggty dziatan technicznych na sieci.

Bilansowanie strat energii odbywato sie po znacznie nizszej cenie, bedacej wypadkowg cen zakupu
i odsprzedazy energii w Grupie. W zakresie kosztow statych wzrosty gtéwnie koszty amortyzacji i podatku
od majatku sieciowego, jako efekt realizowanych inwestyciji.

Korzystny wptyw na poziom EBIT miat wynik na pozostatej dziatalnoSci operacyjnej, w szczegdlnosci
w zwigzku z dodatnim saldem rozwigzania / zawigzania rezerw na sprawy sporne oraz bezumowne
korzystanie z nieruchomosci.

Réwniez w samym |ll kwartale 2014 r. wyniki operacyjne Segmentu Dystrybucja uksztattowaty sie na
poziomie wyzszym niz w analogicznym kwartale roku ubiegtego. Czynniki decydujgce o zmianie wyniku
narastajaco za okres I-1ll kwartatéw 2014 r. w stosunku do ubiegtego roku dotyczg réwniez samego I
kwartatu br. Wsréd odchyleh kwartatu na uwage zastugujg nizsze koszty state oraz nizsze przychody
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2014 r.

z optat przytgczeniowych, ktére — poczawszy od Il poétrocza br. — w wiekszym niz dotychczas stopniu

realizowane sg po stawkach od nowych uméw ustalonych przez URE na rok 2014.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Obszaru Dystrybucja za okres I-lll kwartatéw 2014 r.

w poréwnaniu do analogicznego okresu 2013 r.

Rysunek nr 4. Dane finansowe Obszaru Dystrybucja za okres I-lll kwartatéow 2013 r. i 2014 r.
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Ponizszy rysunek przedstawia EBIT Bridge dla Obszaru Dystrybucja.

Rysunek nr 5. EBIT Bridge dla Obszaru Dystrybucja
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2014 r.

Obszar Sprzedaz

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Obszaru Sprzedaz.

Tabela nr 1. Wyniki Obszaru Sprzedaz

T Dynamika IIl kwartat Ill kwartat Dynamika
Wyszczegolnienie (tys. zi) k;\éalr:arl.y k;\(l)alr;arl.y 23/14/2013 2014 1. 2013 1. 28/14/2013
Sprzedaz
Przychody ze sprzedazy 11 266 992 13 301 459 84,7% 3691 883 4 307 905 85,7%
energia elektryczna, w tym: 7 205 118 8643 474 83,4% 2313275 2752 394 84,0%
przychody ze sprzedazy detalicznej 6134 575 7612 235 80,6% 1972873 2408093 81,9%
energii elektrycznej
g{;’;‘;"ﬂ;’gﬁcﬁo emisji gazow 73 661 213 427 34,5% 0 86 099 0,0%
paliwa 1402 335 1682901 83,3% 552 285 557 190 99,1%
ustuga dystrybucyjna (przeniesiona) 2 498 965 2632927 94,9% 801 232 840 414 95,3%
pozostate ustugi, w tym ustugi handlowe 86 913 128 730 67,5% 25091 71808 34,9%
Zysk operacyjny 478 799 721007 66,4% 105 291 142 487 73,9%
Amortyzacja 22 665 26 147 86,7% 4 539 8 936 50,8%
EBITDA 501 464 747 154 67,1% 109 830 151 423 72,5%
Przychody ze sprzedazy Segmentu Sprzedaz w okresie I-lll kwartatdw 2014 r., w stosunku do

analogicznego okresu 2013 r., osiggnety poziom nizszy o ok. 15,3%. W analizowanym okresie nizsze
byly tez przychody ze sprzedazy detalicznej energii elektrycznej, zaréwno ze wzgledu na spadek cen
(0 12,6% w stosunku do $redniej ceny w okresie I-1ll kwartatéw 2013 r.), jak i wolumenu (spadek o 7,8%
w stosunku do wielkosci sprzedazy z ubiegtego roku). Spadek ilosciowy sprzedazy spowodowany byt
gtéwnie wzmozong aktywnoscig spotek konkurencyjnych w zakresie przeje¢ klientdéw biznesowych oraz
spadkiem zuzycia w segmentach klientéw strategicznych i masowych. Spadek przychoddéw nastgpit
réwniez na sprzedazy wegla do Segmentu Wytwarzanie i Ciepto, co wynika z nizszego poziomu produkgciji
energii elektrycznej i ciepfa.

W okresie I-lll kw. 2014 r. wyniki EBIT i EBITDA Segmentu uzyskaly poziom ok. 66-67% analogicznego
okresu ubiegtego roku. Przesadzity o tym gtéwnie czynniki cenowe zwigzane z cenami zakupu praw
majatkowych (w szczegolnosci wykorzystanie nizszych cen w | kwartale 2013 r.) oraz wzrost stopnia
obowigzku umarzania praw majgtkowych w 2014 r. w poréwnaniu z 2013 r.

Korzystnie na poziom wynikéw operacyjnych w biezgcym roku wptywa relacja ceny sprzedazy do ceny
zakupu energii elektrycznej. Spotki sprzedazowe Grupy TAURON rowniez wigczyly sie w ,walke”
konkurencyjng, poprzez intensywne dziatania marketingowe oraz wprowadzanie ciekawych ofert
produktowych, celem utrzymania dotychczasowych i pozyskiwania nowych klientow.

W samym |l kwartale 2014 r. na wyniki Obszaru negatywnie wptynat przywrocony w Il kwartale br.
obowigzek umarzania ,czerwonych” i ,zoltych” certyfikatow, nie w petni zrekompensowany wzrostem cen
sprzedazy energii, poza taryfg G, w ktérej ceny energii pozostaty bez zmian.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Obszaru Sprzedaz za okres I-lll kwartatéw 2014 r.
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2013 r.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2014 r.

Rysunek nr 6. Dane finansowe Obszaru Sprzedaz za okres I-lll kwartatéw 2013 r. i 2014 r.
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Ponizszy rysunek przedstawia EBIT Bridge dla Obszaru Sprzedaz.

Rysunek nr 7. EBIT Bridge dla Obszaru Sprzedaz
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Obszar Obstuga Klienta

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Obszaru Obstuga Klienta.

Tabela nr 2. Wyniki Obszaru Obstuga Klienta

Dynamika kwartat kwartat

Dynamika

Wyszczegolnienie (tys. zt) kwartatly
2013 T 2014/2013 5514 2013 T. 2014/2013

Obstuga Klienta

Przychody ze sprzedazy 456 151 374 979 121,6% 155 387 139 772 111,2%
ustugi obstugi klienta 190 152 179 043 106,2% 63 778 64 609 98,7%
ustugi informatyczne 161 404 128 755 125,4% 56 284 49 477 113,8%
ustugi finansowo-ksiegowe i kadrowe 103 737 65 199 159,1% 34 900 24 397 143,1%
pozostate 858 1982 43,3% 425 1288 33,0%

Zysk operacyjny 56 211 59 678 94,2% 19 345 32774 59,0%

Amortyzacja 30 342 11 874 255,5% 11 856 5119 231,6%
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2014 r.

Dynamika kwartat kwartat

Dynamika

Wyszczegdlnienie (tys. zi) kwartaty  kwartaly
2014r. 2013y, 201422013 5014y 2013y  2014/2013

EBITDA 86 553 71552 121,0% 31201 37 893 82,3%

Zgodnie z przyjeta strategig Obszaru Biznesowego Obstuga Klienta w Grupie Kapitatowej TAURON miata
miejsce migracja funkcji typu back-office do dedykowanej spotki Grupy. Stopniowy proces migracji funkc;ji
obstugi klienta zewnetrznego spotek Grupy na rynku masowym i biznesowym, obstugi finansowo-
ksiegowej, IT oraz HR rozpoczgt sie w roku 2013, kiedy to miato miejsce potgczenie spdtki TAURON
Obstuga Klienta ze swoim odpowiednikiem z bytej Grupy Kapitatowej GZE. W pdzniejszym okresie spotka
Obszaru Obstuga Klienta przejmowata od pozostatych spotek Grupy TAURON funkcje wsparcia wraz
z aktywami majgtkowymi oraz zasobami ludzkimi. W roku 2014 dokonano migracji wszystkich ww. funkcji z
niemalze wszystkich obszaréw dziatalnosci Grupy, co przyczynito sie miedzy innymi do 21% wzrostu
przychodoéw i skorelowanych z nimi kosztdw, co bezposrednio przetozyto sie na wzrost wyniku EBITDA o
21%. W celu zapewnienia prawidtowej realizacji ustug na rzecz swoich klientéw, spétka poniosta znaczne
naktady inwestycyjne w majgtku trwatym, w wyniku czego wzrosty koszty amortyzacji.

Nizszy o 17,7% wynik operacyjny w Il kwartale 2014 r. w stosunku do IIl kwartatu 2013 r. jest wynikiem
przyjetego przez spoétke sposobu rozliczenia wykonanych ustug, pod koniec ubiegtego roku. W czerwcu
2014 roku spotka dokonata pierwszego rozliczenia Swiadczonych ustug. Ostateczne rozliczenie bedzie
miato miejsce, podobnie jak w roku poprzednim, w grudniu.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Obszaru Obstuga Klienta za okres I-1ll kwartatéw 2014 r.
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2013 r.

Rysunek nr 8. Dane finansowe Obszaru Obstuga Klienta za okres I-lll kwartatow 2013 r. i 2014 r.
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Obszar Pozostate

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Obszaru Pozostate.

Tabela nr 3. Wyniki Obszaru Pozostate

Wyszczegolnienie (tys. zt) kwartaty kwartaty ZDng;;li: kwartat kwartat Eg fj?(;liz
2014 r. 2013r. 2014 r. 2013r.
Pozostate
Przychody ze sprzedazy 203 834 233119 87,4% 78 754 67 137 117,3%
energia elektryczna 49 244 103 527 47,6% 14 816 19 164 77,3%

37

.
\ '@ N
# TAURON

POLSKA ENERGIA



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2014 r.

Wyszczegolnienie (tys. zt) kwartaty kwartaty Dynamika kwartat Dynamika
2014, 2013r.  2014/2013 2013r.  2014/2013
prawa majatkowe ze Swiadectw 89 013 62 415 142,6% 38551 21787 176,9%
pochodzenia energii elektrycznej
produkty przemiatowni 39 645 40 714 97,4% 14 011 14 599 96,0%
grysy i kamien 24 696 25231 97,9% 10914 11112 98,2%
pozostate produkty i ustugi 1236 1231 100,4% 462 475 97,3%
Zysk operacyjny 17 890 7 486 239,0% 9 389 5723 164,1%
Amortyzacja 5 106 6613 77,2% 1721 2185 78,8%
EBITDA 22 996 14 099 163,1% 11 110 7908 140,5%

Przychody ze sprzedazy w Obszarze Pozostate spadty w poréwnaniu z analogicznym okresem 2013 r.
0 0k.13,6%. Zaprzestanie obrotu na rynku hurtowym (wynikajgce ze zmian organizacyjnych dotyczacych
spotki Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa) miato decydujgce znaczenie dla obnizonych
przychodow z tego tytutu. Powyzszy spadek czesciowo zostat zniwelowany zwiekszonym obrotem prawami
majatkowymi ze Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej. Nadmieni¢ nalezy, ze w wyniku uzyskania
dodatniej marzy zaréwno na sprzedazy energii elektrycznej, jak i praw majgtkowych, Polska Energia —
Pierwsza Kompania Handlowa zanotowata lepszy o 7,6 min zt wynik od uzyskanego w analogicznym
okresie roku ubiegtego.

Istotny wptyw na poziom przychodoéw Obszaru miaty tez nizsze przychody ze sprzedazy uzyskane przez
Kopalnie Wapienia Czatkowice, z uwagi na ograniczenie zapotrzebowania na sorbenty przez branze
energetyczng, m.in. jako skutek cieptej zimy. Jednakze, podjete przez spotke dziatania, majgce na celu
dostosowanie struktury sprzedazy do sytuacji rynkowej, powiekszenie mocy produkcyjnych w zakresie
produkcji gryséw i mieszanek kamienia, a w efekcie — optymalizacja produkcji i kosztow prowadzonej
dziatalnosci — przyczynity sie do poprawy o 31% wyniku EBIT Obszaru w poréwnaniu do analogicznego
okresu ub.r. Wzrost wolumenu sprzedazy produktow spotki nie przetozyt sie na wzrost przychodow ze
sprzedazy, jako konsekwencja zmiany struktury sprzedazy — spadek wolumenu sprzedazy produktow
drozszych, niwelowany wzrostem wolumenu sprzedazy produktéw mniej przetworzonych, czyli tanszych.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Obszaru Pozostate za okres I-lll kwartatbw 2014 r.
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2013 r.

Rysunek nr 20. Dane finansowe Obszaru Pozostale za okres I-lll kwartatow 2013 r. i 2014 r.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2014 r.

4.4.3 Sytuacja majatkowa

W ponizszych tabelach zaprezentowano skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
30 wrzesnia 2014 r., w odniesieniu do 31 grudnia 2013 r.

Tabela nr 4. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — aktywa (dane w tys. zt)

Stan na Stan na

Sprawozdanie z sytuacji finansowej 30 wrzesnia 2014 1. 31 grudnia (ggfjgg'ig)
(niebadane) 2013'r.

AKTYWA

Aktywa trwate 28 281 793 27 567 008 102,6%
Rzeczowe aktywa trwate 25740 388 25127 639 102,4%
Aktywa niematerialne 247 059 247 057 100,0%
Wartos¢ firmy 1283571 1160 005 110,7%
Udziaty i akcje we wspdlnych przedsiewzigciach 39 689 44 398 89,4%
Pozostate aktywa finansowe 373 664 587 166 63,6%
Pozostate aktywa niefinansowe 562 331 354 704 158,5%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 35093 46 039 76,2%
Aktywa obrotowe 3841613 4 755 521 80,8%
Aktywa niematerialne 688 814 1156 550 59,6%
Zapasy 546 739 509 224 107,4%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 14 476 31890 45,4%
E:llszzrr]\g:;i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1979723 2134 641 92.7%
Pozostate aktywa finansowe 18 525 15 878 116,7%
Pozostate aktywa niefinansowe 289 821 270 429 107,2%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 303 515 636 909 47,7%
ﬁlétzwpraz ;:jvcalz;e zaklasyfikowane jako przeznaczone 13 683 33041 41,4%
SUMA AKTYWOW 32 137 089 32 355 570 99,3%

Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej TAURON wykazuje
nieznacznie nizszg sume bilansowg (o 0,7%) w poréwnaniu do 31 grudnia 2013 r.

Rysunek nr 9. Zmiana stanu aktywow i aktywow obrotowych
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2014 r.

Najwiekszg pozycje aktywow w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej stanowig aktywa
trwate, ktérych udziat wynosi 88,0%. W poréwnaniu do stanu konca poprzedniego roku wartos¢ aktywow
trwatych jest wyzsza o okoto 715 miIn zt, co oznacza wzrost 0 2,6%. Powyzszy wzrost jest skutkiem m.in.
realizowanych w okresie I-1ll kwartatéw 2014 r. inwestycji w majgtku rzeczowym segmentéw dziatalnosci,
w szczegodlnosci w majgtku Obszaru Dystrybucja, Wytwarzanie i Ciepto.

Najwiekszg pozycjg majatku Grupy TAURON sg rzeczowe aktywa trwate, ktérych wartos¢ stanowi na dzien
30 wrzesnia 2014 r. 80,1% sumy bilansowej oraz 91,0% wszystkich aktywdéw trwatych. Przyrost ich
wartosci wynidst 612,8 min zt i wynika z prowadzonych przez spétki Grupy inwestycji w ich majatku.
Pozycjg aktywéw trwatych charakteryzujgca sie najwiekszym wzrostem sg pozostate aktywa niefinansowe,
ktorych przyrost o 58,5% wynika z wptaconych zaliczek na poczet wykonania inwestycji w rzeczowym
majatku trwatym Obszaru Wytwarzanie i Ciepto. Najbardziej istotny spadek o 36,4% odnotowano w
pozostatych aktywach finansowych, co jest efektem koncowego rozliczenia transakcji nabycia akciji
TAURON Wydobycie przez TAURON Polska Energia i w konsekwencji rozliczeniem wptaconej zaliczki na
poczet powyzszego zakupu.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. wartos¢ aktywow obrotowych ulegta zmniejszeniu o 19,2%, w wyniku
koncowego rozliczenia w marcu i kwietniu 2014 r. obowigzku przedtozenia do umorzenia odpowiednio
Swiadectw pochodzenia energii oraz uprawnien do emisji CO,, ktére na dzien 31 grudnia 2013 r. zostaty
zagregowane, zgodnie z Politykg Rachunkowosci Grupy, w pozycji krétkoterminowych aktywow
niematerialnych. Zmniejszenie tej pozycji aktywéw Grupy wynosi 40,4%. Nadmieni¢ nalezy, ze w ciggu
okresu sprawozdawczego Grupa alokowata w krétkoterminowych aktywach niematerialnych nabyte lub
wytworzone we wtasnym zakresie prawa majgtkowe oraz uprawnienia do emisji CO, z przeznaczeniem do
umorzenia za rok 2014. Drugim czynnikiem majgcym wptyw na zmiane wartosci aktywéw obrotowych sg
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ktdrych wartos¢ ulegta zmniejszeniu o 52,3%. Szczegdtowy opis
przyczyn zmian ich stanu zostat zaprezentowany w pkt 4.4.4. dotyczacym sprawozdania z przeptywdw
pienieznych.

W stosunku do danych z 31 grudnia 2013 r. réwniez stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci obnizyt sie o 155 min zt tj. 0 7,3%. Przyczyn takiego stanu rzeczy nalezy upatrywac
w osiggnieciu przez Grupe TAURON nizszych przychodéw ze sprzedazy, niz w analogicznym okresie
ubiegtego roku (spadek o 4,3%) oraz poprawie $ciggalnosci naleznosci. Spadek przedstawionych
powyzszych pozycji aktywéw zostat w pewnym stopniu ostabiony przez wzrost wartodci zapaséw -
w efekcie sktadowania wydobywanego wegla na zwatach oraz pozostatych aktywow niefinansowych.

W ponizszej tabeli zaprezentowano skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — pasywa.

Tabela nr 5. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — pasywa (dane w tys. zi)

Stan na Stan na

Sprawozdanie z sytuacji finansowej 30 wrzesnia 2014 r. 31 grudnia Dylehile

: (2013/2012)

(UELEGERTE)) 2013r.
PASYWA
Kapital wiasny przypadajacy akcjonariuszom 18 106 785 17 327 165 104,5%
jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 8762 747 8762 747 100,0%
Kapitat zapasowy 10 393 686 9 037 699 115,0%
Kapitat z aktgallzaCJl wyceny instrumentow (157 817) (126 651) 124.6%
zabezpieczajgcych
Roznlc_e kurgowe z przeliczenia jednostki (1572) (1 631) 96.4%
zagranicznej
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty (890 259) (344 999) 258,0%
Udziaty niekontrolujgce 30 306 466 334 6,5%
Kapitat wtasny ogétem 18 137 091 17 793 499 101,9%
Zobowigzania dtugoterminowe 10 140 596 9 304 341 109,0%
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery warto$ciowe 6 183 835 5500 532 112,4%
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 50 388 61 643 81,7%
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2014 r.

Stan na stanna Dynamika
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 30 wrzesnia 2014 r. 31 grudnia y :

; (2013/2012)

(niebadane) 2013r.

Zobowllazan.la z tytutu dostaw i ustug i pozostate 52338 7827 668.7%
zobowigzania finansowe
Instrumenty pochodne 132 773 87 573 151,6%
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 1497 375 1497 814 100,0%
Pozostate rezerwy 142 200 141 408 100,6%
Rozliczenia migdzyokresowe i dotacje rzgdowe 670 383 668 487 100,3%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1411 304 1339 057 105,4%
Zobowigzania krétkoterminowe 3859 402 5257 730 73,4%
Ble;acg czesc k’re?dytow, pozyczek i dluznych 380 334 284 633 133.6%
papierow wartosciowych
Blezaca czes¢ zobowigzan z tytutu leasingu 15 961 17 327 92.1%
finansowego
Zobowllazan.la z tytutu dostaw i ustug i pozostate 1379 263 2023 537 68.2%
zobowigzania
Instrumenty pochodne 85 680 73358 116,8%
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 132 840 162 368 81,8%
Pozostate rezerwy 898 229 1563 019 57,5%
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzgdowe 340 619 239 639 142,1%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 6132 79 035 7,8%
Pozostate zobowigzania niefinansowe 620 345 814 814 76,1%
Zobowigzania razem 13 999 998 14 562 071 96,1%
SUMA PASYWOW 32137 089 32355570 99,3%

Ponizszy rysunek przedstawia zmiane stanu pasywoéw i kapitatu wtasnego.

Rysunek nr 10. Zmiana stanu pasywow i kapitatu wtasnego

Zmiana stanu kapitatu wlasnego przypadajacego

Zmiana stanu pasywéw [min zi] akcjonariuszom wigkszosciowym [min zi]
35000 A
20000 -+
30000 - 18000 1
25000 - 16 000 -
14 000 -
20000 - 12000 -
10 000 -
15000 - 8 000 -
10 000 - 6000 1
4000 -
5000 - 2000 -
0 -
0 - 2000 -
Stan na Stan na
31 grudnia 2013 r. 30 wrzesnia 2014 r. Stan na Stan na
31 grudnia 2013 r. 30 wrzesnia 2014 r.
m Kapitat wiasny u Kapitat zapasowy
m Zobowigzania dtugoterminowe = Kapitat podstawowy
m Zobowigzania krétkoterminowe Pozostate kapitaty

u Zyski zatrzymane / Niepokryte straty

Dominujgcym zrédiem finansowania majatku, podobnie jak miato to miejsce w latach ubiegtych, jest kapitat
wiasny, ktérego udziat w sumie bilansowej wzrést o 1,9% do poziomu 56,4%.

Ponizszy rysunek przedstawia zmiane stanu zobowigzan.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2014 r.

Rysunek nr 11. Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu zobowiazan dtugoterminowych Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych
[min zi] [min zi]
12 000 6000 -
10 000 G e 185 5000 -
1411

8000 4000 -
6 000 3000 -
4000 2000 1
2000 1000 -
0 0-

Stan na Stan na

Stan na Stan na ] i
31 grudnia 2013 . 30 wrzeénia 2014 1. 31 grudnia 2013 1. 30 wrzesnia 2014 r.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozost. zobow. finans. oraz instrumenty pochodne

Pozost. zobow. krétkoterm. oraz zobow. z tyt. podatku dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzadowe

= Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzadowe u Rezerwy krétkoterm. i rezerwy na $wiadczenia pracown. oraz pozost. rezerwy

= Rezerwy dtugoterminowe i rezerwy na $wiadczenia pracownicze m Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozost. zobow. oraz instrumenty pochodne

m Kredyty, pozyczki, diuzne papiery wartosciowe i zobowigzania z tytutu leasingu m Biezgca cze$¢ kredytéw, pozyczek, dtuznych pap. wartosc. i zobow. z tytutu leasingu
W okresie I-Ill kwartatow 2014 r. wielko$¢ dtugoterminowego zadtuzenia finansowego Grupy TAURON

ulegta zwigkszeniu o 672 min z, tj. o 12,1%, w wyniku pozyskania zewnetrznych zrédet finansowania
w formie emisji dtuznych papierow wartosciowych na potrzeby inwestycji prowadzonych w majgtku
trwatym. Pozycja ta byta determinujgcym czynnikiem wzrostu wartosci diugoterminowych zobowigzan o
9%.

W okresie sprawozdawczym wartos¢ zobowigzan krotkoterminowych ulegta zmniejszeniu o 26,6%,
w efekcie 40% spadku pozostatych rezerw oraz 30% spadku stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych. Spadek wartosci rezerw o 694 min zt jest wynikiem wykorzystania utworzonej w 2013 r.
rezerwy na poczet umorzenia praw majgtkowych z tytutu swiadectw pochodzenia energii elektrycznej oraz
uprawnien do emisji CO,. Spadek wartosci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych jest
efektem mniejszych o 3% kosztow prowadzenia dziatalnosci Grupy Kapitalowej TAURON oraz
uregulowania w roku 2014 przez spodtki Grupy zobowigzan z tytutu nabycia aktywow trwatych i aktywow
niematerialnych zaciggnietych na dzien 31 grudnia 2013 r. W okresie 9 miesiecy 2014 r. ulegta
zwiekszeniu o 31,2% wartos¢ zobowigzan finansowych, co jest konsekwencjg zaciggnietych kredytow
i wyemitowanych obligacji. Warto$¢ zadtuzenia finansowego netto zwiekszyta sie 0 21,0%.

4.4.4 Przepltywy pieniezne

W ponizszej tabeli zaprezentowano $rdodroczne skrécone sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za
okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 r. w odniesieniu do analogicznego okresu 2013 r.

Tabela nr 20. Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywéw pienieznych (dane w tys. zt)

Okres 9 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2013 r.
(dane przeksztatcone
niebadane)

Okres 9 miesigcy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2014 r.
(niebadane)

Dynamika
(2013/2012)

Sprawozdanie z przeptywoéw pienigznych

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / (strata) brutto 1312 496 1545 387 84,9%
Korekty 628 305 1816 836 34,6%
Srodki pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 1940 801 3362 223 57,7%

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2014 r.

Okres 9 miesiecy
zakonczony dnia

Okres 9 miesiecy

Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych S(Z)ax?zﬁecéz'::gg:‘ ‘ilar. (32 ’\::rz?zé;\’i(aszztg’;jor'., . (;)g;:/r;(;l;:)
(niebadane) niF:ebadane)

Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i aktywdw niematerialnych 38138 17 646 216,1%
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych (2 473 020) (2 868 589) 86,2%
Sprzedaz aktywéw finansowych 1852 1389 133,3%
Nabycie aktywow finansowych (6 279) (4 399) 142,7%
Dywidendy otrzymane 3766 18 291 20,6%
Odsetki otrzymane 541 40 1352,5%
Sptata udzielonych pozyczek 5 850 46 800 12,5%
Udzielenie pozyczek (11 700) (108 800) 10,8%
Pozostate 0 2 0,0%
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 440 852) (2 897 620) 84,2%
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (13 677) (10 805) 126,6%
Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek / kredytow 0 451 693 0,0%
Sptata pozyczek / kredytéw (91 078) (49 787) 182,9%
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 1200 000 0 -
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych (300 000) 0 -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej (324 182) (350 510) 92,5%
Dywidendy wyptacone udziatowcom niekontrolujgcym (1 252) (8071) 15,5%
Odsetki zaptacone (136 469) (103 613) 131,7%
Nabycie udziatéw niekontrolujgcych (125 328) (1788) 7009,4%
Otrzymane dotacje 48 770 44 688 109,1%
Pozostate (9 000) (9 303) 96,7%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 247 784 (37 496) -
iZ;l:ir?I;mnwizlé Slzt?wniejszenie) netto stanu sSrodkéw pienieznych (252 267) 427 107 )
Roéznice kursowe netto 186 (1 408) -
Srodki pienigzne na poczatek okresu 541 148 891 654 60,7%
Srodki pieniezne na koniec okresu 288 881 1318 761 21,9%

Grupa Kapitalowa TAURON zanotowata ujemny wynik na tgcznej wartosci przeptywoéw netto srodkow
pienieznych z dzialalnosci operacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowej. Suma wszystkich strumieni
pienieznych w za okres I-1ll kwartatow 2014 r. to ok. (252,3) min z.

Ponizszy rysunek przedstawia przeptywy pieniezne w okresie I-Ill kwartatéw 2014 r. i 2013 r.
Rysunek nr 12. Przeptywy pieniezne w okresie -1l kwartatéw 2014 r. i 2013 r.

4000 -
3 000 -
2 000
1000

0
-1 000
-2 000
-3 000 -
-4 000 -

3 362
248

-37
-2 898

1-3Q 2014 r. 1-3Q 2013rr.

= Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
= Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

min zt
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2014 r.

Zrealizowana wartos¢ przeptywow z dziatalnosci operacyjnej w okresie sprawozdawczym miata charakter
dodatni, ale byta nizsza o 42,3% od zrealizowanych przeptywéw w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Nadmieni¢ nalezy, ze w lll kwartale 2014 r. wartos¢ przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
wyniosta 943 min zt i byta poréwnywalna z wartoscig tychze przeptywdw osiggnietych w | potowie 2014 r.
Jednym z czynnikbw majgcych znaczacy wplyw na mniejszg warto$¢ operacyjnych przeptywow
pienieznych w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku byty nizsze wyniki finansowe Grupy
TAURON, w tym pogorszenie wyniku EBITDA o 85,4 min zt oraz dokonany przez TAURON Wytwarzanie
w roku 2013 odpis aktualizujgcy dotyczacy nieefektywnych aktywéw wytwoérczych — jednostki 120 MW, na
kwote 236,7 min zt. W roku 2014 nie nastgpity istotne przestanki pozwalajgce odwrdci¢ powstaty odpis.

Spadek wynikéw Grupy nie pozostat bez wplywu na zmiane stanu naleznosci i zobowigzan
krétkoterminowych, co skutkowato wiekszym odptywem gotéwki anizeli miato to miejsce w okresie |-l
kwartatéw 2013 r. O ile warto$¢ zmiany stanu zobowigzarn w okresie sprawozdawczym wynika z nizszych
kosztéw prowadzenia dziatalnosci Grupy, o tyle niemalze 6-krotny spadek stanu naleznosci w okresie 9
miesiecy roku 2014 w stosunku do roku ubiegtego, jest z jednej strony wynikiem spadku przychodéw, ale z
drugiej wynika z zakonczenia programu pokrywania kosztdw osieroconych oraz jego koncowym
rozliczeniem w roku 2013. W efekcie powyzszego Grupa TAURON nie wykazywata w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2013 r. wartosci naleznosci z tytutu KDT (kontraktéw
dtugoterminowych), co miato miejsce w 2012 r. Powyzsze naleznosci zostaly w catosci uregulowane
w ciggu roku 2013, co z powoddw opisanych powyzej nie miato miejsca w roku biezgcym. Sytuacja na
rynku wegla i energii przetozyta sie na mniejszg sprzedaz oraz nizsze zuzycie wegla na wiasne potrzeby,
co z kolei spowodowato wzrost o 265 min zt stanu zapaséw w poréwnaniu do zmiany stanu w okresie
I-11l kwartatéw 2013 r. Ze wzgledu na brak w 2013 r podazy na rynku biatych certyfikatow, Grupa
Kapitalowa TAURON, w celu spetnienia obowigzku umorzenia tych praw majatkowych, wynikajgcego
z prawa energetycznego, wniosta optate zastepczg. Jednoczesnie w biezgcym okresie dokonano zakupu
Swiadectw pochodzenia energii na poczet spetnienia obowigzku roku 2014.

Najwiekszy wptyw na ksztattowanie sie strumienia srodkéw pienieznych o charakterze inwestycyjnym majg
wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych, ktére w okresie sprawozdawczym byty nizsze
0 13,8% od poniesionych w analogicznym okresie 2013 r. Spadek ten jest spowodowany zwigkszonymi
naktadami inwestycyjnymi w zwigzku z prowadzong w 2013 r. inwestycjg w farmy wiatrowe Wicko
i Marszewo w Segmencie OZE. W biezagcym okresie najwieksze wydatki zostaty poniesione
w Segmentach: Dystrybucja, Wytwarzanie i Ciepto.

W analizowanym okresie Grupa Kapitatowa TAURON, poprzez emisje diuznych papieréw wartosciowych,
zwiekszyta wartos¢ zadtuzenia o 900 min zt. Zaciggniete przez Grupe finansowanie zostato przeznaczone
na inwestycje w majatek trwaty, koncowe rozliczenie transakcji nabycia akcji TAURON Wydobycie (77,5
min zt) oraz odkup udziatdw niekontrolujgcych przez spétki Grupy. W Il kwartale 2014 r. zostata wyptacona
przez Spétke TAURON Polska Energia S.A. dywidenda w kwocie 325 min zt, porownywalnej z dywidenda
wyptacong w roku ubiegtym.

Pomimo ujemnej wartosci przeptywow pienieznych mozna stwierdzi¢, ze Grupa TAURON kontynuuje
proces rozwoju i nadal wzmacnia swojg pozycje rynkowg. Zauwazy¢ nalezy, ze wartos¢ przeptywow
operacyjnych wykazuje dodatnie saldo, co pozwala samodzielnie finansowaé dziatalno$é biezacg Grupy.
Pozyskane zewnetrzne $rodki finansowe zostaty przeznaczone na realizacje prowadzonego w Grupie
TAURON procesu inwestycyjnego, przy jednoczesnym zachowaniu na bezpiecznym poziomie wskaznika
ptynnosci oraz zadtuzenia.

4.5 Czynniki i zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majace
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W trzecim kwartale 2014 r. nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze majgce znaczgcy
wptyw na osiggniete wyniki finansowe.
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2014 r.

4.6

Czynniki, ktére w ocenie Emitenta moga mie¢ wptyw na osiggniete przez
niego wyniki finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W opinii Spétki, na wyniki dziatalnosci Grupy Kapitalowej TAURON w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu mogg mie¢ wptyw przede wszystkim nastepujgce czynniki:

sytuacja makroekonomiczna, szczegdlnie w Polsce, jak réwniez sytuacja ekonomiczna obszaru, na
ktéorym Grupa Kapitatowa TAURON prowadzi dziatalno$¢, Unii Europejskiej (UE) oraz gospodarki
globalnej, w tym zmiany stép procentowych, kurséw walutowych itp., majacych wptyw na wycene
aktywéw i zobowigzan wykazywanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j,

otoczenie polityczne, szczegdlnie w Polsce oraz na poziomie UE, w tym stanowiska i decyzje
instytucji i urzedéw administracji panstwowej, np.: UOKIK, URE oraz Komisji Europejskiej,
w szczegolnosci:
= brak zgody UE na obligatoryjne cele dla poszczegoinych panstw czionkowskich
w zakresie wykorzystania odnawialnych zrodet energii i wyznaczenie wylgcznie
jednego, ogdlnounijnego celu w tym obszarze, co pozwoli na optymalizacje portfela
wytworczego i dostosowywanie do faktycznych potrzeb i mozliwosci danego kraju
oraz biezgcych warunkow rynkowych,

= trwajgce prace nad projektem ustawy o odnawialnych zrédtach energii, ktory ma
zmieni¢ system wsparcia, wprowadzajgc tzw. system aukcyjny; zaklada sie
wprowadzenie tych zmian od 2016 r.

zmiany regulacji dotyczgce sektora energetycznego, a takze zmiany w otoczeniu prawnym, w tym:
prawa podatkowego, handlowego, ochrony srodowiska, w szczegodlnosci: zapowiadane uwolnienie
cen energii elektrycznej dla gospodarstw domowych, zapowiedz Prezesa URE o stosowaniu w
taryfach dla grupy G cen maksymalnych (zamiast cen statych), celem ochrony konsumentéw przed
gwattownymi zmianami cen w momencie petnej liberalizaciji,

sytuacja w sektorze elektroenergetycznym, w tym aktywnos$¢ i dziatania konkurencji na rynku
energetycznym,

wznowienie systemu wsparcia wytwarzania energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji
(,czerwone” i ,zolte” certyfikaty), skutkujgce, z jednej strony, wzrostem kosztéw umorzenia tych
certyfikatow u sprzedawcow energii elektrycznej odbiorcom koncowym, nie przeniesionych w cenie
energii elektrycznej, zwtaszcza dla odbiorcéw z grupy G (taryfa dla tych odbiorcow pozostata
niezmieniona od stycznia 2014 r., podczas gdy obowigzek umarzania tych certyfikatow wznowiony
zostat od maja br.), z drugiej strony, wzrostem przychodéw ze sprzedazy ,czerwonych” i ,zo6ttych”
certyfikatow u wytwdrcow energii z kogeneraciji,

liczba uprawnienh do emisji CO, przyznanych nieodpfatnie, a takze ceny nabywanych uprawnien - w
sytuacji niedoboru darmowych uprawnien,

warunki geologiczno-gérnicze wydobycia,
ceny energii elektrycznej na rynku hurtowym,

ceny sprzedazy energii elektrycznej i wegla oraz taryfy dystrybucyjne, jako czynniki wptywajgce na
wysokos¢ przychodéw,

ceny Swiadectw pochodzenia energii ze zrédet odnawialnych i z kogeneraciji,
ceny surowcow energetycznych,

zapotrzebowanie na energie elektryczng i pozostate produkty rynku energetycznego, w tym zmiany
wynikajgce z sezonowosci i warunkéw pogodowych,

wymagania w zakresie ochrony srodowiska,
postep naukowo-techniczny,
potencjalne awarie urzadzen, instalacji i sieci nalezacych do Grupy Kapitalowej TAURON.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej TAURON cechuje sie sezonowoscig, ktéra dotyczy w szczegdlnosci
produkcji, dystrybucji i sprzedazy ciepta, dystrybucji i sprzedazy energii elekirycznej odbiorcom
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indywidualnym oraz sprzedazy wegla odbiorcom indywidualnym dla celéw grzewczych. Sprzedaz ciepta
zalezy od warunkéw atmosferycznych, w szczegolnosci od temperatury powietrza, i jest wieksza w okresie
jesienno-zimowym. Poziom sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom indywidualnym zalezy od dtugosci
dnia, co powoduje, ze sprzedaz energii elektrycznej tej grupie odbiorcow jest z reguty nizsza w okresie
wiosenno-letnim, a wyzsza w okresie jesienno-zimowym. Sprzedaz wegla dla odbiorcéw indywidualnych
jest wieksza w okresie jesienno-zimowym. Sezonowos$¢ pozostatych obszaréw dziatalnosci Grupy jest
niewielka.

4.7 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Grupa Kapitatowa TAURON nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2014 r. Sytuacja finansowa
Grupy Kapitatowej TAURON jest stabilna i nie wystapity negatywne zdarzenia powodujgce zagrozenie
kontynuaciji jej dziatalnosci, ani tez istotne pogorszenie sytuacji finansowej.

Szczegotowy opis dotyczacy sytuacji finansowej, rozumianej jako zapewnienie srodkéw finansowych na
dziatalno$é zaréwno operacyjna, jak i inwestycyjng, zostat zawarty w rozdziale 4.

5. Pozostate informacje i zdarzenia, ktére wystapity w trzecim kwartale
2014 r,

5.1 Istotne zdarzenia, ktore wystagpity w trzecim kwartale 2014 r.

Podtrzymanie ratingu agencji Fitch dla TAURON Polska Energia S.A.

18 lipca 2014 r. agencja ratingowa Fitch potwierdzita dtugoterminowe ratingi Spoétki w walucie krajowej i
zagranicznej na poziomie ,BBB" z perspektywg stabilng. Wedtug Fitch ratingi odzwierciedlajg wiodaca
pozycje Grupy w segmentach dystrybucji i wytwarzania energii elektrycznej w Polsce. Pozytywny wptyw na
ratingi ma znaczacy udziat stabilnego i przewidywalnego segmentu dystrybucji w wyniku EBITDA (60% w
2013 r.). Ograniczeniem dla ratingdbw sg stabsze wyniki finansowe segmentu wytwarzania, niewielka
dywersyfikacja paliw (dominujgca pozycja wegla kamiennego) oraz rosngca dzwignia finansowa zwigzana
z ponoszeniem znaczgcych naktadéw inwestycyjnych na odtworzenie i rozbudowe mocy wytworczych.

O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 31/2014 z 18 lipca 2014 r.

Zadanie akcjonariusza dotyczace zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia TAURON
i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad

29 lipca 2014 r. Spotka otrzymata drogg elektroniczng od KGHM — akcjonariusza reprezentujgcego 10,39%
kapitatu zakladowego Spotki — zgdanie dotyczgce zwotania na podstawie Statutu Spoétki oraz Regulaminu
Walnego Zgromadzenia Spotki w trybie pilnym Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki i
umieszczenia w porzadku obrad punktu dotyczacego wyboréw uzupetniajgcych do sktadu Rady
Nadzorczej Spétki o jej nowych czionkéw. W uzasadnieniu KGHM podkreslit, ze powiekszenie obecnego
sktadu Rady Nadzorczej przyczyni sie do petniejszego reprezentowania akcjonariuszy w Radzie
Nadzorczej oraz korzystnie wptynie na realizacje statutowych obowigzkéw tego organu.

O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 32/2014 z 30 lipca 2014 r.
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie TAURON

1 wrzesnia 2014 r., w zwigzku z zgdaniem akcjonariusza KGHM dotyczacym zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia TAURON i umieszczenia w porzadku obrad punktu dotyczgcego wyboréw
uzupetniajgcych do sktadu Rady Nadzorczej Spoétki o jej nowych czionkéw, odbyto sie Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spéiki, ktére podjeto uchwate dotyczgcyg ustalenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej
oraz uchwate o powotaniu trzech nowych cztonkéw do jej sktadu.

O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 35/2014 z 1 wrzesnia 2014 r.

Powotanie cztonkéw Rady Nadzorczej Spé6tki TAURON

1 wrzesnia 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, dziatajgc na podstawie § 22 ust. 1 Statutu
Spoiki, podjeto uchwate o powotaniu z dniem 1 wrzesnia 2014 r. do sktadu Rady Nadzorczej Spotki IV
wspolnej kadencji nastepujgcych osdb: Maciej Konski, Leszek Koziorowski i Maciej Tybura.

O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 36/2014 z 1 wrzesnia 2014 r.

Podpisanie Umowy Wspélnikéw w ramach projektu przygotowania i budowy elektrowni jagdrowej
oraz zgoda Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na koncentracje

W okresie pierwszych trzech kwartatéw 2014 r. strony parafowanego 23 wrzesnia 2013 r. przez ENEA S.A.
(ENEA), PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (PGE), TAURON Polska Energia S.A. (TAURON) oraz
KGHM Polska Miedz S.A. (KGHM) projektu Umowy Wspdlnikdw kontynuowaty prace w projekcie
przygotowania do budowy elektrowni jgdrowej w Polsce poprzez wypracowywanie zaktualizowanych
zapiséw w projekcie Umowy Wspdlnikéw wraz z zatgcznikami. Strony uzgodnity ostateczny projekt Umowy
Wspolnikéw.

3 wrzesnia 2014 r., pomiedzy ENEA, PGE, TAURON oraz KGHM zawarta zostata Umowa Wspodlnikéw,
zgodnie z ktérg ENEA, TAURON oraz KGHM, jako Partnerzy Biznesowi, nabedg od PGE, na podstawie
odrebnej umowy, tgcznie 30% udziatéw (kazdy z Partneréw Biznesowych nabedzie po 10% udziatéw) w
spotce celowej — PGE EJ 1 Sp. z 0.0. (PGE EJ1), ktéra odpowiedzialna jest za przygotowanie i realizacje
inwestycji polegajacej na budowie i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni jadrowej o mocy ok. 3 000
MW, (Projekt). Zgodnie z zatozeniami, PGE petni¢ bedzie role lidera Projektu, a spétka PGE EJ1 ma w
przysztosci petni¢ funkcje operatora elektrowni. Warunkiem nabycia udziatébw w PGE EJ1 przez Partneréw
Biznesowych byto uzyskanie zgody na koncentracje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.
Whniosek w tej sprawie zostat ztozony przez strony Umowy Wspdlnikéw w dniu 1 sierpnia 2014 r. 7
pazdziernika 2014 r., Prezes UOKIiK wydat bezwarunkowg zgode na dokonanie koncentracji, polegajace;j
na utworzeniu przez strony Umowy Wspdlnikow wspdlnego przedsiebiorcy pod firmg PGE EJ 1 sp. z 0.0.
Zgodnie z Umowg Wspdlnikéw, strony zobowigzujg sie wspdlnie, w proporcji do posiadanych udziatéw,
sfinansowac¢ dziatania przypadajgce na lata 2014-2016 w ramach fazy wstepnej Projektu (Faza Wstepna).
Faza Wstepna ma na celu okreslenie takich elementéw, jak potencjalni partnerzy, w tym partner
strategiczny, dostawcy technologii, wykonawcy EPC (Engineering, Procurement, Construction) dostawcy
paliwa jagdrowego oraz pozyskanie finansowania dla Projektu, a takze organizacyjne i kompetencyjne
przygotowanie PGE EJ1 do roli przysziego operatora elektrowni jgdrowej, odpowiedzialnego za jej
bezpieczng i efektywng eksploatacje (Postepowanie Zintegrowane). Zgodnie z Umowg Wspodlnikdw,
zaangazowanie finansowe TAURON w okresie Fazy Wstepnej nie przekroczy kwoty ok. 107 min zt i ma
polegac na wnoszeniu wktadéw, do wysokosci tej kwoty, na podwyzszony kapitat zaktadowy PGE EJ1.

Strony Umowy Wspdlnikéw przewidujg, ze kolejne decyzje dotyczace Projektu, w tym decyzja dotyczaca
deklaracji dalszego uczestnictwa poszczegdlnych Stron w kolejnym etapie Projektu, zostang podjete po
zakonczeniu Fazy Wstepnej bezposrednio przed rozstrzygnieciem Postepowania Zintegrowanego.

O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 38/2014 z 3 wrzesnia 2014 r.
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5.2 Inne zdarzenia, ktére wystapity w trzecim kwartale 2014 r.

Proces likwidacji/upadtosci spoétki zaleznej Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0.

2 lipca 2014 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki Polska Energia Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z o0.0. (PE-PKH) podjeto uchwate o rozwigzaniu i likwidacji spotki PE-PKH, w ktorej
TAURON posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym i 100% udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikow. Decyzja o likwidacji spotki PE-PKH zostata podjeta z przyczyn ekonomicznych
oraz jest elementem dziatah reorganizacyjnych majgcych na celu uproszczenie i uporzadkowanie struktury
Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. (raport biezgcy nr 29/2014 z 2 lipca 2014 r.)

27 pazdziernika 2014 r. (zdarzenie po dniu bilansowym) w Sgdzie Rejonowym w Tarnowie, Wydziat V
Gospodarczy zostat zlozony wniosek o ogtoszenie upaditosci likwidacyjnej PE-PKH. Whniosek zostat
ztozony przez likwidatorow spétki. Przyczyng ztozenia wniosku jest zgtoszenie przez kontrahentéw PE-
PKH potencjalnych wierzytelnosci przysztych, ktérych wartos¢ przekracza wartos¢ majgtku PE-PKH (raport
biezacy nr 41/2014 z 27 pazdziernika 2014 r.).

Przekroczenie progu 10% kapitatéw wiasnych w zakresie obrotéw handlowych pomiedzy spétkami
Grupy TAURON a spétkami Grupy PSE S.A.

8 lipca 2014 r. Spdétka poinformowata, ze wartos¢ netto obrotow handlowych wygenerowanych od dnia 15
pazdziernika 2013 r. pomiedzy spotkami Grupy TAURON a spotkami Grupy PSE osiggneta ok. 2 035 min zt
(w tym ok. 1 389 min zt to pozycje kosztowe dla spotek Grupy TAURON, natomiast ok. 646 min zt to
pozycje przychodowe), w zwigzku z czym warto$¢ obrotéw przekroczyta 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.
Obroty o najwiekszej wartosci, tj. ok. 707 min zt netto zostaly wygenerowane na podstawie umowy z dnia
16 grudnia 2013 r. zawartej pomiedzy TAURON Dystrybucja S.A. a PSE (Umowa). Przedmiotem Umowy
jest dwiadczenie przez PSE ustugi przesytania rozumianej jako transport energii elektrycznej za pomocg
sieci przesytowej. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Szacunkowa warto§¢ Umowy w okresie 5
lat od dnia jej zawarcia wynosi ok. 6 661 min zt. Rozliczenia za ustuge prowadzone sg zgodnie z zasadami
i stawkami optat zatwierdzonymi przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki okre$lonymi w taryfie oraz z
uwzglednieniem zapiséw instrukcji sieci przesytowej (IRIESP). Umowa nie przewiduje kar umownych.
Umowa nie zawiera warunkow zawieszajgcych ani rozwigzujgcych.

O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 30/2014 z 8 lipca 2014 r.

Podpisanie umowy konsorcjum powotujgcej do zycia Instytut Autostrada Technologii i Innowac;ji

15 lipca 2014 r. podpisana zostata przez 23 instytucje, w tym: 18 uczelni, 2 instytuty oraz 3 przedsigbiorstwa
(wéréd nich TAURON) umowa konsorcjum powotujgca do zycia Instytut Autostrada Technologii i Innowaciji.
Liderami przedsiewziecia sg dwie polskie uczelnie techniczne: Politechnika Wroctawska i Akademia
Goérniczo-Hutnicza. Partnerzy konsorcjum bedg w Scistej wspotpracy realizowa¢ duze projekty badawczo-
rozwojowe, jak rowniez zamierzajg koncentrowaé swoje dziatania w obrebie obszaréw merytorycznych,
zgodnych z polami badawczymi zdefiniowanymi przez projekt Foresight technologiczny przemystu —
InSight 2030 oraz krajowymi i regionalnymi specjalizacjami.

Uzyskanie przez TAURON Sprzedaz taryfy gazowej

Prezes Urzedu Regulacji Energetyki decyzjg z dnia 17 lipca 2014 r. zatwierdzit ,Taryfe dla gazu ziemnego
wysokometanowego” dla TAURON Sprzedaz sp. z 0.0. na okres 12 miesiecy od dnia wprowadzenia jej do
stosowania. Tym samym spotka TAURON Sprzedaz osiggneta w Il kwartale 2014 r. zdolno$¢é prawng i
organizacyjng dla rozpoczecia sprzedazy paliwa gazowego w obszarze rynku biznesowego. Rozpoczecie
sprzedazy paliwa gazowego przetozyto sie na wprowadzenie do oferty dedykowanego dla segmentu
klientéw biznesowych produktu TAURON Gaz. Rozpoczecie ofertowania sprzedazy gazu na rynku
masowym planowane jest na 2015 rok.
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Projekt zwigzany z planowanym wydzieleniem aktywéw wiatrowych

Od sierpnia 2014 r. TAURON Polska Energia S.A. realizuje projekt wyodrebnienia z TAURON Ekoenergia
Sp. z o.0. aktywdéw wiatrowych i przeniesienia ich do spétki celowej, a nastepnie sprzedaz udziatéw
wiekszosciowych w tej spotce. W dniu 26 sierpnia 2014 r. zostata zawigzana spétka celowa Marselwind
sp. z 0.0., w ktérej TAURON Polska Energia objgt 100% udziatéw. Do spotki celowej majg trafic farmy
wiatrowe: Lipniki, Marszewo, Wicko i Zagorze. Zakohczenie procesu zwigzanego z wydzieleniem aktywow
zwigzanych z energetykg wiatrowg z TAURON Ekoenergia, przeniesieniem ich do spétki celowej oraz
sprzedazg udziatéw wiekszosciowych planowane jest na pierwszy kwartat 2015 r. Podziat spétki dzielonej,
ktérg jest TAURON Ekoenergia, zostanie dokonany w trybie art 529 § 1 pkt 4 k.s.h. przez wydzielenie i
przeniesienie na spotke przejmujgca wydzielonej czesci majatku spotki  dzielonej stanowigcej
zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa w zamian za udziaty spétki przejmujgcej, ktére zostang w catosci
objete przez TAURON Polska Energia S.A.

Srodki finansowe pozyskane ze sprzedazy udziatu wiekszo$ciowego w spéice do ktérej wydzielone
zostang farmy wiatrowe majg postuzyé finansowaniu kolejnych projektéw wiatrowych. W ramach
przedmiotowego procesu planuje sie réwniez zastgpienie dlugu wewngtrzgrupowego (ktéry postuzyt do
nabycia badz wybudowania farm wiatrowych bedgcych przedmiotem wydzielenia), finansowaniem
zewnetrznym, co przetozy sie na poprawe skonsolidowanego wskaznika zadtuzenia netto Grupy TAURON.

Podpisanie Umowy Wspdlnikéw z ArcelorMittal - planowane wydzielenie Elektrowni Blachownia
oraz ZW Nowa do TAMEH Polska

W ramach prowadzonego projektu powotania wspdolnego podmiotu (Joint Venture) z aktywow ArcelorMittal
Poland S.A. i TAURON Polska Energia S.A., rozpoczeto dziatania majgce na celu dokonanie podziatu
spotek: ArcelorMittal Poland S.A., TAURON Ciepto sp. z 0.0. i TAURON Wytwarzanie S.A. przez
wydzielenie odpowiednio Elektrocieptowni Krakéw, Zaktadu Wytwarzania Nowa i Elektrowni Blachownia
jako zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa do TAMEH Polska sp. z 0.0.

11 sierpnia 2014 r. TAURON wraz ze spotkami Grupy Kapitatowej TAURON (tj. TAURON Wytwarzanie i
TAURON Ciepto) oraz ArcelorMittal wraz ze spétkami Grupy ArcelorMittal zawarty Umowe Wspdlnikéw o
powofaniu podmiotu realizujgcego zadania inwestycyjne i operacyjne w zakresie energetyki przemystowe;j.
Wspdlny podmiot powstanie w wyniku wydzielenia z TAURON Ciepto Zaktadu Wytwarzania w Dabrowie
Gorniczej, z TAURON Wytwarzanie Oddziatu Elektrownia Blachownia, z ArcelorMittal Elektrocieptowni w
Krakowie oraz wniesienia przez ArcelorMittal Ostrava spétki ArcelorMittal Energy Ostrava s.r.o. Strony
uzgodnity takze Plan podziatu spétek. Wszystkie wniesione aktywa energetyczne scisle wspotpracujg z
zaktadami ArcelorMittal odpowiednio w Polsce i Republice Czeskiej. W projekcie uzgodniono rownowage
objetych udziatéw, gloséw na zgromadzeniu wspdlnikéw oraz osdb zasiadajgcych w organach spotki
(50/50%).

Celem stron Umowy Wspdlnikéw jest osiggniecie zwrotu z zaangazowanego majgtku na oczekiwanym
poziomie oraz realizacja programu inwestycyjnego dostosowujgcego aktywa do wymagan srodowiskowych
i mozliwie petne wykorzystanie gazow hutniczych do produkcji medidw energetycznych. Umowa zostata
zawarta na okres 15 lat, z mozliwoscig jej przedtuzenia. 1 pazdziernika TAURON oraz ArcelorMittal ztozyty
do Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wniosek o wydanie zgody na dokonanie
koncentracji polegajacej na utworzeniu wspoélnego przedsiebiorcy pod firmg TAMEH HOLDING sp. z 0.0.

Projekt modyfikacji zasad rozliczania Operacyjnej Rezerwy Mocy

27 wrzesnia 2014 r. Operator Sieci Przesytowej PSE S.A. (OSP) opublikowat na swojej stronie internetowej
projekt karty aktualizacji Instrukcji Ruchu i Eksploatacji Sieci Przesytowej — Bilansowanie systemu i
zarzgdzanie ograniczeniami systemowymi. Przedmiotem tej aktualizacji jest modyfikacja mechanizmu
rozliczania Operacyjnej Rezerwy Mocy (ORM) polegajgca na korekcie sposobu ksztaltowania ceny za
operacyjng rezerwe mocy (CRRM). Zgodnie z projektem przewiduje sie obnizenie w 2014 r. wysokosci
ceny CRRM do poziomu 17,03 PLN/MW-h. Pomimo tego, ze Projekt karty aktualizacji nie wszedt w zycie,
informacja ta wptyneta na chwilowe zaburzenie cen na rynku hurtowym (takze dla kontraktéw terminowych
na 2015r.).

W zwigzku z zakohAczeniem procesu konsultacji, OSP 9 pazdziernika 2014 r. przediozyt Prezesowi URE do
zatwierdzenia karte aktualizacji. Zaktada sie, ze zmodyfikowany mechanizm ORM bedzie zastosowany od
dnia wejscia w zycie karty aktualizacji do konca 2014 r. oraz w latach nastepnych. W przypadku wejscia w
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zycie tej zmiany przychody spo6tki TAURON Wytwarzanie z tytutu ORM w czwartym kwartale 2014 r. ulegng
obnizeniu.

5.3 Sytuacja rynkowa
Ceny na Rynku Bilansujagcym

Sredniowazona cena energii elektrycznej (niewymuszonej wzgledami sieciowym) na Rynku Bilansujgcym
w trzecim kwartale 2014 r. byla ok. 65,76 zZt/MWh wyzsza od ceny w analogicznym okresie 2013 r.
Przyczyn wzrostu tej ceny mozna upatrywac¢ w funkcjonowaniu ptatnosci za operacyjng rezerwe mocy w
szczycie, ktérej cena maksymalna wynosi aktualnie 37,13 zZ/MWh oraz we wzroscie ceny rozliczeniowej
uprawnien do emisji CO, na Rynku Bilansujgcym ($rednio o ok. 5,8 z/Mg CO,). Niewatpliwie wptyw na te
ceny miat stosunkowo niski poziom rezerw mocy w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym (KSE)
wynikajgcy z postojéw remontowych. Poniewaz Rynek Bilansujgcy jest jednym z elementéw hurtowego
rynku energii elektrycznej to naturalnym jest, ze wzrost cen w tym segmencie jest skorelowany z ogdélng
tendencjg wzrostu cen na tym rynku, w szczegdélnosci ze wzrostem cen w segmencie SPOT.

Bilans KSE

Wedtug danych Operatora Systemu Przesylowego w trzecim kwartale 2014 r. nastgpit spadek produkcji
energii elektrycznej w kraju o ok. 2,2% w stosunku do trzeciego kwartatu 2013 r. Gtéwna przyczyng spadku
byt import energii na poziomie ok. 0,6 TWh, podczas gdy w trzecim kwartale 2013 r. mieliSmy do czynienia
z saldem eksportowym wynoszgcym 0,9 TWh (zmiana o ok.1,5 TWh). Dodatkowo o0 26,5% wzrosta
produkcja energii elektrycznej ze zrédet wiatrowych, co jest konsekwencjg m.in. wzrostu zainstalowanej
mocy rok do roku (o 442 MW rok do roku) oraz wiekszej wietrznosci. Ogolny spadek produkcji energii
przetozyt sie na obnizenie produkcji przede wszystkim na weglu kamiennym (o 5,2%) i w duzo mniejszym
stopniu na weglu brunatnym (o 1,1%). W trzecim kwartale 2014 r. krajowe zuzycie energii pozostato
praktycznie na tym samym poziomie (wzrost o ok. 0,3 %).

Powyzsze okolicznosci, wptynety negatywnie na wolumen sprzedazy energii z jednostek wytwdrczych
Grupy Kapitatowej TAURON w 2014 r., natomiast wzrost cen na Rynku Bilansujgcym i SPOT spowodowat
wzrost marzy na sprzedazy energii elektrycznej z tych jednostek.

Projekt ustawy o Odnawialnych Zrédtach Energii

Obecnie kontynuowane sg prace nad rzgdowym projektem ustawy o Odnawianych Zrédtach Energii. Od
wrzesnia 2014 r. pracami nad projektem ustawy kieruje podkomisja powotana przez sejmowg komisje ds.
energetyki i surowcéw energetycznych. Planuje sie, ze w listopadzie komisja powinna zakonczy¢ prace
nad projektem ustawy. Nastepnie projekt trafi pod obrady Sejmu. Jezeli ustawa zostanie uchwalona w tym
roku, to zacznie obowigzywac od stycznia 2016 r.

Taryfa G dla gospodarstw domowych na 2015 r.

Z publikowanych w mediach informacji wynika, ze Prezes URE rozwaza uwolnienie cen energii
elektrycznej w segmencie gospodarstw domowych nie wczesniej niz w 2016 r. W zwigzku z tym zakfada
sie utrzymanie regulacji cen energii elektrycznej w tym segmencie rynku takze w roku 2015.
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6. Informacje i zdarzenia, ktoére wystapity po dniu bilansowym

6.1 Istotne informacje i zdarzenia, ktére wystapity po dniu bilansowym
Zgoda Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na koncentracje

8 pazdziernika 2014 r. Spdtka powzieta informacje o decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw (Prezes UOKIK) w sprawie wniosku o dokonanie koncentracji. Po przeprowadzeniu
postepowania antymonopolowego wszczetego na wniosek TAURON Polska Energia S.A., PGE Polska
Grupa Energetyczna S.A., KGHM Polska Miedz S.A. oraz ENEA S.A. (Wnioskodawcy, Strony), Prezes
UOKIK wydat bezwarunkowg zgode na dokonanie koncentracji, polegajgcej na utworzeniu przez
Whnioskodawcow wspdlnego przedsiebiorcy pod firmg PGE EJ 1 Sp. z o0.0. (PGE EJ 1). Uzyskanie zgody
na koncentracje jest warunkiem zawarcia przez Strony umowy nabycia udziatébw w PGE EJ 1, okreslonym
w Umowie Wspdlnikow.

O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 39/2014 z 9 pazdziernika 2014 r.

Podtrzymanie i nadanie ratingéw agencji Fitch dla TAURON Polska Energia S.A.

24 pazdziernika 2014 r. agencja ratingowa Fitch (Fitch) potwierdzita miedzynarodowy dtugoterminowy
rating Spoétki w walucie krajowej i zagranicznej na poziomie "BBB" z perspektywg stabilng. Agencja Fitch
nadata takze TAURON Polska Energia S.A. miedzynarodowy krétkoterminowy rating Spotki w walucie
krajowej i zagranicznej na poziomie "F3", rating krajowy dtugoterminowy Spétki na poziomie "A (pol)" z
perspektywg stabilng oraz nadata oczekiwany krajowy rating niezabezpieczonego zadluzenia dla
planowanej emisji obligacji na poziomie "A (pol)(EXP)". Wedtug Fitch ratingi odzwierciedlajg wiodgcg
pozycje Grupy TAURON w segmencie dystrybucji i silng pozycje w segmencie wytwarzania energii
elektrycznej w Polsce. Pozytywny wptyw na ratingi ma znaczgcy udziat stabilnego i przewidywalnego
segmentu dystrybucji w wyniku EBITDA. Ograniczeniem dla ratingdw sg stabsze wyniki finansowe
segmentu wytwarzania, niewielka dywersyfikacja paliw (dominujgca pozycja wegla kamiennego) oraz
przewidywania agencji ratingowej dotyczgce stabngcych wskaznikéw kredytowych zwigzanych z
ponoszeniem znaczacych naktadéw inwestycyjnych na odtworzenie i rozbudowe mocy wytwoérczych. 5
listopada 2014 r. agencja ratingowa Fitch (Fitch) nadata ostateczny rating na poziomie ,A (pol)” dla emisji
5-letnich niezabezpieczonych obligacji TAURON Polska Energia S.A.

6.2 Inne zdarzenia po dniu bilansowym

Ramy polityki klimatyczno-energetycznej do roku 2030

W dniach 23 i 24 pazdziernika 2014 r. odbyto sie posiedzenie Rady Europejskiej, podczas ktérego
podpisano porozumienie w sprawie ram unijnej polityki klimatycznej po roku 2020. Gtéwnymi zatozeniami
sg 40-procentowy cel redukcji emisji CO, do 2030 r., udziat energii ze zrédet odnawialnych w catkowitym
zuzyciu energii elektrycznej w UE na poziomie co najmniej 27 proc. w 2030 r. (na poziomie catej Unii),
zwiekszenie efektywnosci energetycznej o co najmniej 27 proc. (cel niewigzacy).

Porozumienie przewiduje, ze kraje UE, ktérych PKB stanowi ponizej 60 proc. $redniej unijnej (w tym
Polska) bedg mogty przekazywaé darmowe pozwolenia na emisje CO, elektrowniom do 2030 r. Dwa
procent pozwolen na emisje tworzy rezerwe, ktéra zostanie przydzielona dla najmniej zamoznych panstw
UE. Z kolei panstwa z PKB ponizej 90 proc. $redniej unijnej dostang tez dodatkowe pozwolenia na emisje
CO,. Dla nich przeznaczone bedzie 10 proc. catkowitej sumy wszystkich uprawnien.

Z perspektywy Polski wazny jest podziat wigzgcego na poziomie UE celu ograniczenia emisji na sektory
objete systemem handlu pozwoleniami (ETS) i takie, ktére sg poza nim. W tym pierwszym przypadku
redukcja na poziomie unijnym ma wynies¢ 43 proc., w drugim 30 proc.
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W koncowych wnioskach zapisano, ze po globalnym szczycie klimatycznym w 2015 r. ktéry odbedzie sie w
Paryzu, UE powrdci do kwestii swoich celéw klimatycznych.

Tak opracowane ramy przysziej polityki klimatycznej wskazujg, ze po 2020 r. polski sektor energetyczny
bedzie moégt korzystaé z puli bezptatnych uprawnien do emisji dwutlenku wegla. Jednak szczegdty
dotyczgce zasad ich przyznawania zostang okreslone w przysztych regulacjach.

Przyjecie przez Rade Europejskg ram polityki klimatycznej nie skutkuje koniecznoscig podejmowania prac
nad zmiang Strategii Korporacyjnej i portfela inwestycyjnego Grupy TAURON, ktére pozostajg aktualne.
Wszelkie szczegodtowe analizy wptywu przyjetych ram polityki klimatyczno-energetycznej po 2030 r. beda
mozliwe dopiero po ustaleniu konkretnych propozycji przepiséw szczegétowych. Grupa bedzie na biezgco
Sledzi¢ kierunki nowych regulacji, a wnioski ptyngce z analiz bedg podstawg do ksztattowania przysztej
strategii inwestycyjnej Grupy TAURON.

Emisja obligacji

4 listopada 2014 r. TAURON Polska Energia S.A. przeprowadzit na rynku krajowym emisje piecioletnich,
niezabezpieczonych obligacji o wartosci 1 750 000 000 zt. Emisja przeprowadzona zostata w ramach w
ramach Programu Emisji Obligacji o wartosci do 5 mld zt zawartego w lipcu 2013 r. Oprocentowanie
wyemitowanych obligacji jest zmienne, oparte o szesciomiesieczny WIBOR powiekszony o marze w
wysokosci 0,9 proc., z pétrocznym okresem odsetkowym. Srodki pozyskane z emisji zostang przeznaczone
na wydatki inwestycyjne Grupy TAURON.

7. Postepowania toczace sie przed sagdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
W trzecim kwartale 2014 r. w Grupie Kapitatowej TAURON nie toczyty sie postepowania (w odniesieniu do

Emitenta lub jednostek zaleznych) dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych pojedyncza lub
taczna warto$¢ przekraczataby 10% kapitatow wtasnych TAURON Polska Energia.

8. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych. Szczegoétowe
informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w nocie 31 Srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30
wrzesnia 2014 r.

9. Informacja o udzielonych gwarancjach, poreczeniach kredytoéw lub
pozyczek

W 1l kwartale 2014 r. TAURON Polska Energia, jak réwniez jednostki zalezne, nie udzielity poreczen

kredytu lub pozyczki oraz nie udzielity gwarancji — fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od

tego podmiotu, o fgcznej wartosci stanowigcej rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatdw wiasnych
TAURON Polska Energia.

10. Inneinformacje, ktére w ocenie Emitenta sg istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitalowg Emitenta
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Poza zaraportowanymi zdarzeniami wskazanymi powyzej w niniejszym dokumencie, od dnia 1 lipca 2014 r.
do dnia przekazania przedmiotowego raportu, nie wystgpity inne zdarzenia, ktére sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitalowg TAURON Polska Energia.

Zarzad TAURON Polska Energia S.A. stoi na stanowisku, ze zaprezentowane w niniejszym raporcie
informacje w sposob wyczerpujgcy opisujg jego sytuacje kadrowa, majagtkowg i finansowg i ze nie nastgpity
zadne inne zdarzenia, nieujawnione przez Spotke, ktére mogtyby by¢ istotne dla oceny tej sytuac;ji.
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