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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy  Okres 9 miesiecy = Okres 3 miesiecy  Okres 9 miesigcy

Nota zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2014
(GIEEGERE)] (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 11 4377 627 13 634 241 4412 231 13717 681
Koszt sprzedanych towaréw, produktéw, materiatéw i ustug 12 (3635 702) (11 247 977) (3684 221) (11 328 544)
Zysk ze sprzedazy 741 925 2 386 264 728 010 2389 137
Pozostate przychody operacyjne 32 67 797 141 119 59 201 139 002
Koszty sprzedazy (122 113) (359 945) (144 298) (401 487)
Koszty ogélnego zarzadu (153 669) (466 493) (159 428) (491 627)
Pozostate koszty operacyjne 32 (45 982) (168 685) (18 998) (88 084)
Zysk operacyjny 487 958 1532 260 464 487 1546 941
Przychody finansowe 32 17 628 59 706 12 597 41 558
Koszty finansowe (46 150) (278 597) (89 731) (274 827)
Udziat w zysku/(stracie) wspolnych przedsigwzie¢ 18 (4 560) 310 (400) (1176)
Zysk brutto 454 876 1313679 386 953 1312 496
Podatek dochodowy 13 (96 108) (234 524) (67 817) (259 438)
Zysk netto za okres 358 768 1079 155 319 136 1 053 058
Ffozostale _calkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu w wynik 11134 50 551 (12 954) (31 107)
finansowy:
Zmiana wartosci instrumentéw zabezpieczajgcych 13 426 62 054 (16 014) (38 476)
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 259 287 18 59
Podatek dochodowy (2 551) (11 790) 3042 7 310
Pozgstéle catkowite dochody nie podlegajace przeklasyfikowaniu w 5396 6690 8334 13717
wynik finansowy:
Zyski/(str: ktuarialn Z rezerw na $wiadczenia pracownicz
oirses/i(:tz :mdan i;ailaa e dotyczace rezerw na $wiadczenia pracownicze po 6657 g 258 10 289 16 932
Podatek dochodowy (1261) (1568) (1 955) (3215)
Pozostate catkowite dochody za okres, po uwzglednieniu podatku 16 530 57 241 (4 620) (17 390)
Catkowite dochody za okres 375 298 1136 396 314 516 1035 668
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 358 117 1076 641 318411 1048 701
Udziatom niekontrolujgcym 651 2514 725 4357
Catkowity dochéd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 374 636 1133 869 313778 1031 283
Udziatom niekontrolujgcym 662 2527 738 4385
Zysk na jedna akcje (w ztotych):
— podstawowy i rozwodniony z zysku netto za okres przypadajacego 0.20 061 018 0,60

akcjonariuszom jednostki dominujacej

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2015 roku
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na

31 grudnia 2014

30 wrzesnia 2015
(niebadane)

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 15 26 239 783 24 850 942
Wartos¢ firmy 16 195 155 195 155
Aktywa niematerialne 17 1295 459 1604 634
Udzialy i akcje we wspdlnych przedsiewzigciach 18 411 881 414584
Pozostate aktywa finansowe 410 692 377 383
Pozostate aktywa niefinansowe 559 551 657 943
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 13.2 53 427 62 108
29 165 948 28 162 749
Aktywa obrotowe
Aktywa niematerialne 19 737 632 733 048
Zapasy 20 361 351 527 596
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 13.3 1281 26 489
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 21 1811 345 1969 169
Pozostate aktywa finansowe 7518 27 539
Pozostate aktywa niefinansowe 352 176 353 989
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 22 1114 760 1420 909
Aktywa trwate i aktywa grupy do zbycia zaklasyfikowane jako
przc::;aczone - S’;"r"zegaz‘;y 4 yf } 23 1397917 1337705
5783 980 6 396 444
SUMA AKTYWOW 34 949 928 34 559 193

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - ciag dalszy

Stan na
30 wrzesnia 2015
(QIELEGERR)]

Stan na

31 grudnia 2014

PASYWA

Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat podstawowy 24.1 8 762 747 8 762 747
Kapitat zapasowy 11 277 247 10 393 686
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 24.2 (92 755) (143 019)
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (1 099) (1 386)
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty 24.3 (1 108 646) (1 045 580)
18 837 494 17 966 448
Udzialy niekontrolujace 29 207 30 116
Kapitat wtasny ogotem 18 866 701 17 996 564
Zobowiagzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i diuzne papiery warto$ciowe 26 7 648 162 7422 332
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 37 430 46 443
Z_obown’:lzanla z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 82 828 48 986
finansowe
Instrumenty pochodne 27 54 838 93501
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 28 1837619 1948 323
Pozostate rezerwy 29 167 772 165 278
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzagdowe 30 634 492 662 072
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13.2 1472722 1357 157
11 935 863 11 744 092
Zobowiazania krétkoterminowe
Blech’:g czes¢ kredytéw, pozyczek i dtuznych papierow 26 564 548 631 530
wartosciowych
Biezgca czg$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 12 953 13 461
Zobowazama z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 1370 925 1 866 865
finansowe
Instrumenty pochodne 27 99 559 102 615
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 28 147 881 158 954
Pozostate rezerwy 29 879583 1081 415
Rozliczenia migdzyokresowe i dotacje rzgdowe 30 324 934 245 520
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 13.3 41021 13518
Pozostate zobowigzania niefinansowe 578 900 619 689
Zobow@.zanla grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do 23 127 060 84 970
sprzedazy
4147 364 4818 537
Zobowigzania razem 16 083 227 16 562 629
SUMA PASYWOW 34 949 928 34 559 193

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2015 ROKU (niebadane)

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat z aktualizacji Réznice kursowe z Zvski zatrzymane/ . Udzialy_ Razem kapitat
wyceny instrumentéw przeliczenia jednostki v U niekontrolujace wiasny
. . . . Niepokryte straty
zabezpieczajacych zagranicznej

Kapitat Kapitat
podstawowy zapasowy

Na dzien 1 stycznia 2015 roku 8762 747 10 393 686 (143 019) (1.386) (1 045 580) 17 966 448 30116 17 996 564
Wynik okresu - - - - 1076 641 1076 641 2514 1079 155
Inne catkowite dochody - - 50 264 287 6677 57 228 13 57 241

Razem catkowite dochody za okres - - 50 264 287 1083 318 1133869 2527 1136 396
Podziat zyskoéw z lat ubiegtych 14 - 883 561 - - (883 561) - - -
Wyptata dywidendy 14 - - - - (262 882) (262 882) (2787) (265 669)
Odkup udziatéw niekontrolujgcych 25 - - - - 59 59 (649) (590)

Na dzier 30 wrzesnia 2015 roku (niebadane) 8 762 747 11 277 247 (92 755) (1 099) (1108 646) 18 837 494 29 207 18 866 701

OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2014 ROKU (niebadane)

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat z aktualizacji Réznice kursowe z Zvski zatrzymane/ . Udzialy_ Razem kapitat
wyceny instrumentéw przeliczenia jednostki v U niekontrolujace wiasny
. . . . Niepokryte straty
zabezpieczajacych zagranicznej

Kapitat Kapitat
podstawowy zapasowy

Na dzien 1 stycznia 2014 roku 8762 747 9 037 699 (126 651) (1631) (344 999) 17 327 165 466 334 17 793 499
Wynik okresu - - - - 1048 701 1048 701 4357 1053 058
Inne catkowite dochody - - (31 166) 59 13 689 (17 418) 28 (17 390)

Razem catkowite dochody za okres - - (31 166) 59 1062 390 1031283 4 385 1 035 668
Podziat zyskéw z lat ubiegtych - 1355987 - - (1355987) - - -
Wyptata dywidendy 14 - - - - (332 984) (332 984) (1163) (334 147)
Nabycie udziatéw niekontrolujgcych - - - - 76 938 76 938 (407 596) (330 658)
Odkup udziatéw niekontrolujgcych - - - - 5194 5194 (32 465) (27 271)
Zmie?na.udziak')w niekontrolujgcych w wyniku podziatu spotki . : . : ©811) ©11) 811 R
zaleznej

Na dzier 30 wrzesnia 2014 roku (niebadane) 8 762 747 10 393 686 (157 817) (1572) (890 259) 18 106 785 30 306 18 137 091

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2015 roku
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014
((UEEGERT)] (niebadane)

Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

Zyskl(strata) brutto 1313679 1312 496
Korekty o pozycje:
Udziat w (zyskach)/stratach wspdlnych przedsigwzie¢ 18 (310) 1176
Amortyzacja 1314797 1368316
(Zysk)/strata z tytutu réznic kursowych (3904) (134)
Odsetki i dywidendy, netto 203 575 205 108
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (7 767) 33196
Zmiana stanu naleznosci 159 026 155 796
Zmiana stanu zapasow 164 063 (42 341)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytéw i pozyczek (394 364) (541 901)
Zmiana stanu pozostatych aktywéw dtugo- i krétkoterminowych 392 680 319 283
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i dotacji rzadowych 24 629 42 194
Zmiana stanu rezerw (312 433) (684 479)
Podatek dochodowy zaptacony (70 597) (227 173)
Pozostate 18 (736)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 2783092 1940 801
Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i aktywéw niematerialnych 22511 38138
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych 31.1 (2 825 828) (2 473 020)
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 31.1 21732 -
Sprzedaz aktywow finansowych 2497 1852
Nabycie aktywoéw finansowych 31.1 (29 000) (6 279)
Dywidendy otrzymane 4684 3766
Odsetki otrzymane 5708 541
Sptata udzielonych pozyczek 311 14 500 5850
Udzielenie pozyczek 31.1 (8 150) (11 700)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 791 346) (2 440 852)
Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (10 296) (13 677)
Wplywy z tytutu zaciggnigcia pozyczek/kredytow 31.2 295 000 -
Sptata pozyczek/kredytéw 31.2 (67 126) (91 078)
Emisja diuznych papieréw wartosciowych - 1200 000
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 31.2 (150 000) (300 000)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujgcej (262 882) (324 182)
Dywidendy wyptacone udziatowcom niekontrolujgcym (2 669) (1 252)
Odsetki zaptacone 31.2 (126 101) (136 469)
Nabycie udziatéw niekontrolujgcych (588) (125 328)
Otrzymane dotacje 14 963 48 770
Zaptacone prowizje (9 754) (9 000)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (319 453) 247 784

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu sSrodkéw pienigznych i ich

ekwiwalentow (327 707) (252 267)

Roéznice kursowe netto 574 186

Srodki pienigzne na poczatek okresu 1408 071 541 148

Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 22 1 080 364 288 881

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 22 192 798 113 077
Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 8

stanowig jego integralng czesé
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(w tysigcach ztotych)

WPROWADZENIE

1. Informacje ogoélne dotyczace Grupy Kapitalowej TAURON Polska Energia S.A. oraz jej jednostki
dominujacej

Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatlowa”, ,Grupa TAURON”) skiada sie z
TAURON Polska Energia S.A. (,jednostka dominujgca”, ,Spétka”, ,Spotka dominujgca”) i jej spotek zaleznych. TAURON
Polska Energia S.A., majgca siedzibe w Katowicach przy ul. ks. Piotra Sciegiennego 3, prowadzi dziatalno$¢ w formie
spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 6 grudnia 2006 roku. Do dnia 16 listopada 2007 roku Spétka
dziatata pod firmag Energetyka Potudnie S.A.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy Katowice-Wschdéd Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000271562.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Dziatalno$¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji przyznanych poszczegdlnym jednostkom
wchodzgcym w sktad Grupy.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy TAURON odzwierciedla podziat na segmenty: Wydobycie, Wytwarzanie —
segment obejmujgcy wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet konwencjonalnych i odnawialnych oraz wytwarzanie
energii cieplnej, Dystrybucja, Sprzedaz oraz dziatalno$¢ pozostata - w tym obstuga klienta, o czym szerzej w nocie 10
niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy zakofczony dnia
30 wrzesnia 2015 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku. Zamieszczone w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym dane za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2015 roku oraz dane poréwnawcze
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku nie byty przedmiotem badania lub przegladu przez biegtego
rewidenta. Dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2014 roku byty przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2015 roku zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 10 listopada 2015 roku.

2. Skiad Grupy

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata bezposrednio i posrednio udzialy i akcje w
nastepujacych istotnych spoétkach zaleznych:

Udziat TAURON Polska
Energia S.A. w kapitale

Nazwa spoétki Siedziba Segment . . .
i organie stanowiacym
spotki
1 TAURON Wydobycie S.A. Jaworzno Wydobycie 100,00%
2 TAURON Wytwarzanie S.A.* Katowice Wytwarzanie 100,00%
3 TAURON Ekoenergia Sp. z o.0. Jelenia Goéra Wytwarzanie 100,00%
4 TAURON Ciepto Sp. z 0.0. Katowice Wytwarzanie 100,00%
5 TAURON Dystrybucja S.A. Krakéw Dystrybucja 99,71%
6 TAURON Dystrybucja Serwis S.A. Wroctaw Dystrybucja 99,71%
7 TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z 0.0.2 Tarnéw Dystrybucja 99,71%
8 TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. Krakow Sprzedaz 100,00%
9 TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. Gliwice Sprzedaz 100,00%
10 TAURON Czech Energy s.r.o. Repuct))lsitI:Z\ACI:a;eska Sprzedaz 100,00%
11 TAURON Obstuga Klienta Sp. z o.0. Wroctaw Pozostate 100,00%
12 Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. Krzeszowice Pozostate 100,00%
13 Polska Energia Pierwsza K or.npa.r.lia Warszawa Pozostate 100,00%
Handlowa Sp. z 0.0. w likwidaciji
14 TAURON Sweden Energy AB (publ) Sztokho!m, Pozostate 100,00%
Szwecja
15 Biomasa Grupa TAURON Sp. z 0.0.% Stalowa Wola Pozostate 100,00%

LW dniu 28 pazdziernika 2015 roku zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym zmiana siedziby spotki TAURON Wytwarzanie S.A.
z miasta Katowice na miasto Jaworzno.
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2 Udziat w TAURON Dystrybucja Serwis S.A. oraz TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z 0.0. posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A.
w sposob posredni poprzez spétke zalezng TAURON Dystrybucja S.A. Dodatkowo, TAURON Polska Energia S.A. jest uzytkownikiem
udziatéw/akcji bedgcych wtasnoscig TAURON Dystrybucja S.A.

3 W dniu 1 lipca 2015 roku zostato zarejestrowane potgczenie spotek Energopower Sp. z 0.0. oraz Biomasa Grupa TAURON Sp. z 0.0., 0 czym
szerzej w nocie 25 niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata udziat posredni i bezposredni w nastepujgcych
istotnych spoétkach wspotzaleznych:

Udziat TAURON Polska
Energia S.A. w kapitale

Nazwa spotki Siedziba Segment . . .
i organie stanowigcym

spotki
1 Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A.* Stalowa Wola Wytwarzanie 50,00%
2 Elektrownia Blachownia Nowa Sp. z 0.0.} Kedzierzyn Kozle Wytwarzanie 50,00%
3 TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. 2 Dabrowa Goérnicza Wytwarzanie 50,00%
4 TAMEH POLSKA Sp. z 0.0. 2 Dabrowa Goérnicza Wytwarzanie 50,00%
5 TAMEH Czech s.r.o. 2 Ostrawa, Wytwarzanie 50,00%

Republika Czeska

! Udziat w Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. oraz Elektrowni Blachownia Nowa Sp. z 0.0. posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A.
w sposéb posredni poprzez spotke zalezng TAURON Wytwarzanie S.A.

2 Spotki tworzg Grupe Kapitatowa. TAURON Polska Energia S.A. posiada bezposredni udziat w kapitale i organie stanowigcym spotki TAMEH
HOLDING Sp. z 0.0. TAMEH HOLDING Sp. z o0.0. posiada 100% udziat w kapitale i organie stanowigcym TAMEH POLSKA Sp. z 0.0. oraz
TAMEH Czech s.r.o.
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STWIERDZENIE ZGODNOSCI Z MSSF

3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci nr 34  Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa (,MSR 34”) w
ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (,UE”).

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy sporzgdzonym zgodnie z MSSF za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

4. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidziec przysziosci, za wyjatkiem spoftki
Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. w likwidacji. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
pozostate spotki Grupy.

5. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i spétek zaleznych, z wyjatkiem TAURON Czech Energy s.r.o. oraz TAURON
Sweden Energy AB (publ) objetych niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
oraz walutg prezentacji niniejszego srdédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski. Walutg funkcjonalng TAURON Czech Energy s.r.o. jest korona czeska (,CZK”), a walutg funkcjonalng TAURON
Sweden Energy AB (publ) jest euro (,EUR”). Pozycje sprawozdan finansowych TAURON Czech Energy s.r.0. oraz
TAURON Sweden Energy AB (publ) sg przeliczane przy uzyciu odpowiednich kurséw wymiany na walute prezentaciji
Grupy TAURON.

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.
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ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI
6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2015 roku nie miaty miejsca istotne zmiany wielko$ci
szacunkowych oraz metodologii dokonywania szacunkow, ktére miatyby wptyw na okres biezgcy lub na okresy przyszte,
inne niz te przedstawione ponizej lub opisane w dalszej czesci niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Rezerwa na zobowigzania z tytutu emisji gazéw

Zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci rezerwa na zobowigzanie z tytutu emisji gazéw objetych systemem uprawnieh
do emisji jest tworzona w ciezar kosztow operacyjnych w przypadku, gdy rzeczywista emisja przekracza wolumen
posiadanych nieodptatnych uprawnien do emisji, z uwzglednieniem przypisania nieodpfatnych uprawnien do emisji na
poszczegdlne instalacje przynalezne do spétek segmentu Wytwarzanie, tj. TAURON Wytwarzanie S.A. oraz TAURON
Ciepto Sp. z 0.0. Rezerwa na koszt pokrycia deficytu tworzona jest w wartosci nabytych lub zakontraktowanych w tym
celu uprawnien oraz wedtug cen rynkowych na dzien bilansowy w odniesieniu do niezabezpieczonego deficytu
uprawnien (w przypadku, gdy taka sytuacja wystapi).

Na dzien 31 grudnia 2014 roku liczba nieodptatnych uprawnien dla instalacji nalezgcych do TAURON Wytwarzanie S.A.
przekraczata emisje za 2014 rok — Grupa nie utworzyta rezerwy na zobowigzania z tytutu emisji gazéw dla tych instalacji,
natomiast liczba nieodptatnych uprawnien dla instalacji TAURON Ciepto Sp. z 0.0. byta nizsza niz emisja w 2014 roku - z
tego wzgledu utworzono rezerwe na niedobdr w wysokosci 8 130 tysiecy ztotych.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2015 roku w przypadku instalacji obydwu spotek emisja
przekroczyta liczbe nieodptatnych uprawnien, w zwigzku z czym na dzien 30 wrzesnia 2015 roku TAURON Wytwarzanie
S.A. utworzyto rezerwe w wysokosci 58 196 tysiecy ztotych, a TAURON Ciepto Sp. z 0.0. — 19 823 tysigce zlotych.

Zmiana stanu rezerwy w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2015 roku zostata opisana w nocie
29.2.2. niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Testy na utrate wartosci

Uwzgledniajgc przestanki dotyczgce utrzymywania sie wartosci rynkowej aktywow netto Spotki na poziomie ponizej
wartosci bilansowej oraz ogélng sytuacje na rynku energetycznym, na dzien 30 wrzesnia 2015 roku zostata wykonana
analiza przestanek, ktéra wykazata, iz w trzecim kwartale zmienno$¢ otoczenia Grupy byta niewielka wzgledem daty 30
czerwca 2015 roku, na ktérg wykonano ostatnie testy na utrate wartosci. Z tego wzgledu uznano, iz wyniki ostatnich
testow na utrate wartosci aktywdw niematerialnych, w tym wartosci firmy, oraz srodkéw trwatych przeprowadzonych na
dzieh 30 czerwca 2015 roku sg aktualne i nie ma koniecznosci przeprowadzenia testow na utrate wartosci na dzien
bilansowy. Nastepne petne testy zostang wykonane na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Zgodnie z MSR 36 Grupa przeprowadzita testy z tytutu utraty wartosci dla osrodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne
(,CGU”) zawierajgcych wartos¢ firmy, tzn. dla segmentéw operacyjnych: Wydobycie i Dystrybucja oraz w ramach
segmentu Wytwarzanie dla CGU obejmujgcego dziatalno$¢ dotyczgcg produkcji, dystrybucji i sprzedazy ciepta (dawniej
odrebny segment Ciepto) oraz testy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywédw niematerialnych
wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku. Podstawe wyceny wartosci odzyskiwalnej poszczegélnych CGU
stanowita ich warto$¢ uzytkowa. Przeprowadzone testy wymagaty oszacowania wartosci uzytkowej CGU w oparciu o
przyszte przeptywy pieniezne generowane przez te CGU, ktére nastepnie przy zastosowaniu stopy dyskontowej zostaty
skorygowane do wartosci biezgcej. Wyliczen dokonano na podstawie szczegdétowych prognoz na okres od potowy 2015
roku do 2024 roku oraz oszacowanej wartosci rezydualnej. Podstawe do wyliczeh przeptywdw pienieznych stanowi
planowany wynik operacyjny (EBIT) w latach 2015 (od potowy roku) - 2024 oraz amortyzacja tego okresu. Wielko$¢
EBIT-u wynika z planu dtugoterminowego spdtek Grupy do roku 2024. Dla potrzeb testu na utrate wartosci dziatalnosci
dotyczacej produkcji, dystrybucji i sprzedazy ciepta postuzono sie szczegdtowymi prognozami na caty okres ich
funkcjonowania bez szacowania wartosci rezydualnej. Wykorzystanie prognoz diuzszych niz 5 — letnie wynika w
szczegolnosci z dlugotrwatych proceséw inwestycyjnych w branzy energetycznej. Stopa dyskontowa przyjeta do
kalkulacji odzwierciedla $redniowazony koszt kapitatu (WACC) przy uwzglednieniu stopy wolnej od ryzyka
odpowiadajgcej rentownosci 10 — letnich obligacji Skarbu Panstwa (na poziomie 4,3%) oraz premii za ryzyko dziatalno$ci
wiasdciwej dla branzy energetycznej (5,5%). Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji prognoz przeptywow
pienieznych wykraczajgcych poza szczegdtowy okres objety planowaniem zostata przyjeta na poziomie 2,5% i
odpowiada zakfadanej diugoterminowej stopie inflacji. Przeprowadzone analizy wrazliwosci wskazujag, iz najbardziej
istotnym czynnikiem wptywajacym na szacunek wartosci uzytkowej osrodkow wypracowujgcych Srodki pieniezne sg
prognozowane hurtowe ceny energii elektrycznej oraz przyjete stopy dyskontowe.
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Test na utrate wartosci rzeczowych skfadnikdéw aktywoéw trwatych zostat przeprowadzony na poziomie poszczegdinych
spétek, za wyjatkiem:

¢ TAURON Woytwarzanie S.A., gdzie identyfikacja osrodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne (,CGU”) dokonana
zostata w oparciu o charakterystyke kosztowg oraz analize aktualnego sposobu kontraktowania i alokowania
produkcji z poszczegodlnych jednostek wytworczych. W efekcie tych dziatan test przeprowadzono dla CGU
rozumianych jako jednostka lub grupa jednostek wytworczych;

¢ TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0., gdzie test przeprowadzono tylko dla dziatalnosci zwigzanej z wytwarzaniem energii
elektrycznej w elektrowniach wodnych, poniewaz elektrownie wiatrowe na dzien bilansowy klasyfikowane sg jako
grupa do zbycia przeznaczona do sprzedazy;

e TAURON Ciepto Sp. z 0.0., gdzie oddzielono dziatalno$¢ zwigzang z wytwarzaniem ciepta i energii elektrycznej od
dziatalnos$ci zwigzanej z przesytem i dystrybucjg ciepta (dawne przedsiebiorstwa energetyki cieplnej).

Przeprowadzone testy wymagaty oszacowania wartosci uzytkowej jednostek generujgcych przeptywy pieniezne, w
oparciu o ich przyszte przeptywy pieniezne, ktére nastepnie przy zastosowaniu stopy dyskontowej zostaty skorygowane
do wartosci biezgcej. Poziom $redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) przyjety dla wyliczen ksztaltowat sie w
okresie projekcji migdzy 7,68% - 9,98% w ujeciu nominalnym przed opodatkowaniem. Testy na utrate wartosci aktywow
produkcyjnych dla poszczegdinych osrodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne uwzgledniaty zmiane zatozen
makroekonomicznych i sektorowych oraz utrzymujgcy sie niski poziom cen sprzedazy energii elektrycznej i zmiane
okresow uzytecznosci jednostek wytwdrczych w segmencie Wytwarzanie.

W wyniku przeprowadzonych testéw Grupa nie stwierdzita koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujgcych warto$¢
aktywow niematerialnych, w tym wartosci firmy oraz rzeczowych aktywéw trwatych.

Podatek odroczony

W oparciu o sporzgdzone prognozy dla Podatkowej Grupy Kapitatowej (,PGK”), przewidujgce uzyskiwanie dochodow
podatkowych w 2015 roku i w latach nastepnych uznano, iz nie wystepuje ryzyko niezrealizowania aktywa z tytutu
podatku odroczonego rozpoznanego w niniejszym $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Wycena rezerw na swiadczenia pracownicze

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz na nagrody jubileuszowe zostaty oszacowane na
podstawie metod aktuarialnych. Ponadto rozpoznane zostaty rezerwy na swiadczenia wynikajgce z wprowadzonych w
Grupie programéw dobrowolnych odejs¢. Szerszy opis tych rezerw zostat przedstawiony w nocie 28.

Wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze na dzien 30 wrzesnia 2015 roku zostata sporzagdzona w oparciu o prognozy
aktuarialne, przy czym w spétce z segmentu Wytwarzanie w zwigzku ze skorzystaniem przez pracownikéw z programéw
dobrowolnych odejs¢ i tym samym istotnym zmniejszeniem liczby pracownikéw, dla ktérych tworzone sg rezerwy
aktuarialne, w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2015 roku dokonano ponownej wyceny
rezerw aktuarialnych. Z tego tytutu rezerwy zostaly odpowiednio zmniejszone o 10 205 tysiecy ztotych. W okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2015 roku rozwigzano réwniez rezerwy na Zaktadowy Fundusz
Swiadczen Socjalnych oraz na deputaty weglowe w spéice z segmentu Wydobycie w zwigzku ze zmianami w
Regulaminie Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych oraz zmianami wprowadzonymi do Zaktadowego Uktadu
Zbiorowego Pracy. Z tego tytutu rezerwy zostaty odpowiednio zmniejszone o 103 772 tysigce ztotych. Wspomniane
zmiany zostaly szerzej opisane w nocie 28.1. niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zatozenia przyjete przez aktuariusza do sporzgdzenia prognozy na 2015 rok byly tozsame z zatozeniami przyjetymi do
wyceny rezerw na dzien 31 grudnia 2014 roku. Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzieh 31 grudnia 2014
roku do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujace:

31 grudnia 2014

Stopa dyskontowa (%) 2,25%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,35%
Wskaznik rotacji pracownikéw (%) 1,25% - 10,63%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 1,40% - 2,79%
Przewidywana stopa wzrostu cen energii elektrycznej (%) 4,80%
Przewidywana stopa wzrostu wartosci odpisu na ZFSS (%) 4,50%
Pozostaty Sredni okres zatrudnienia 9,00 — 15,30
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Wycena pochodnych instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwa forwarddw walutowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu zawartych
transakcji kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng terminowg a ceng transakcyjng. Cena terminowa kalkulowana
jest w oparciu o fixing NBP i krzywg stop procentowych implikowana z transakcji fx swap.

Warto$¢ godziwa transakcji terminowych na stope procentowg ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte
przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng terminowg a ceng transakcyjng.
Cena terminowa kalkulowana jest w oparciu o zerokuponowg krzywa stdép procentowych.

Wartos¢ godziwa transakcji terminowych na zakup i sprzedaz uprawnien do emisji zanieczyszczen, energii elektrycznej
oraz innych towaréw ustalana jest w oparciu o ceny notowane na aktywnym rynku.

Ustalona w opisany powyzej sposob warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych i objetych
rachunkowoscig zabezpieczen oraz instrumentéw pochodnych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
zostata przedstawiona w nocie 37.

Postepowanie kontrolne

TAURON Polska Energia S.A. jest strong postepowania kontrolnego wszczetego przez Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej w Warszawie (,Dyrektor UKS”). Przedmiotem badania w postepowaniu jest rzetelno$¢ deklarowanych
podstaw opodatkowania oraz prawidtowosc¢ obliczania i wptacania podatku od towardéw i ustug za poszczegdlne miesigce
od pazdziernika 2013 roku do kwietnia 2014 roku.

Spétka kolejnymi pismami udzielata odpowiedzi na wezwania skierowane przez Dyrektora UKS, przedstawiajgc
wymagane wyjasnienia oraz dokumenty. Czas trwania postepowania kontrolnego byt kilkukrotnie przediuzany przez
Dyrektora UKS — aktualnie nowy termin jego zakonczenia zostat wyznaczony na dzien 28 grudnia 2015 roku.

Z uwagi na poczatkowy etap, na ktérym znajduje sie postepowanie kontrolne, obecnie nie jest mozliwe precyzyjne
okreslenie daty jego zakonczenia. Poniewaz na dzieh sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Dyrektor UKS nie przedstawit swojej oceny w zakresie zebranego
materialu dowodowego, na obecnym etapie nie jest mozliwe wskazanie ewentualnych konsekwencji orzeczenia
konczgcego postepowanie.

7. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Zmiany do standardéw wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,RMSR”) zatwierdzone
przez Unie Europejskg (,UE”), ktore nie weszty jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze zostaty
opublikowane przez RMSR w dniu 21 listopada 2013 roku i zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku — w UE
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie;

e Zmiany do réznych standardow Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012) zostaty opublikowane przez RMSR w dniu
12 grudnia 2013 roku i zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku — w UE obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie.

Standardy wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci i zmiany do standarddw, ktére nie
zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejskg i nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe zostat opublikowany przez RMSR w dniu 24 lipca 2014 roku, obowigzuje dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. MSSF 9 wprowadza podejscie do
klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych odzwierciedlajgce model biznesowy, w ktérym sg zarzgdzane oraz
charakterystyke przeptywéw pienieznych. W ramach MSSF 9 zostat wprowadzony nowy model oceny utraty wartosci,
ktéry bedzie wymagat bardziej terminowego ujmowania oczekiwanych strat kredytowych. Nowy model spowoduje
takze wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci stosowanych do wszystkich instrumentow
finansowych. Ponadto, MSSF 9 wprowadza ulepszony model rachunkowos$ci zabezpieczen. Zmiany te majg na celu
dostosowanie zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych kwestii z zakresu zarzgdzania ryzykiem,
umozliwiajgc podmiotom lepsze odzwierciedlenie podejmowanych dziatan w ich sprawozdaniach finansowych;

e MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnos$ci zostat opublikowany przez RMSR w dniu 30 stycznia 2014
roku, obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie. MSSF 14
zostat wprowadzony jako przej$ciowy standard dla jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy;

e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami zostat opublikowany przez RMSR w dniu 28 maja 2014 roku. W dniu 11
wrzesnia 2015 roku RMSR opublikowata zmiane do standardu wprowadzajgca nowa date wejscia w zycie — okresy
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roczne rozpoczynajgce sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. Standard ten okres$la, w jaki sposéb i kiedy
ujmuje sie przychody, jak i wymaga dostarczenia bardziej szczegdtowych ujawnien. Standard zastepuje MSR 18
Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem przychodéw;

e Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzieciem zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 11 wrzesnia
2014 roku, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po
tej dacie;

e Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatow w innych
jednostkach oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigeciach — Jednostki
inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji zostaly opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku,
obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;

e Zmiany do MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne: Rozliczanie nabycia udziatbw we wspoélnych dziataniach
opublikowane przez RMSR w dniu 6 maja 2014 roku, obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie. Zmiany dostarczajg nowe wskazéwki w zakresie sposobu rozliczania nabycia
udziatow we wspolnych dziataniach majacych forme przedsiewziecia;

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnieri zostaty
opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;

e Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38 Aktywa niematerialne: Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 12 maja 2014 roku, obowigzujg
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;

e Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 41 Rolnictwo: uprawy roslinne, opublikowane przez RMSR w
dniu 30 czerwca 2014 roku, obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po
tej dacie;

e Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe: Metoda praw wtasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 12 sierpnia 2014 roku, obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;

e Zmiany do roznych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014) — opublikowane przez RMSR w dniu
25 wrzeénia 2014 roku, obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela aktywow i
zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE.

Spétka dokonata analizy wptywu powyzszych standardéw oraz zmian do standardéw na stosowane przez Grupe zasady
rachunkowosci, w tym takze wstepnej analizy wptywu opublikowanych w 2014 roku MSSF 9 Instrumenty finansowe i
MSSF 15 Przychody z uméw z klientami.

Wstepna analiza wptywu MSSF 15 na dotychczasowe zasady rachunkowo$ci wykazata, iz zmienia on sposéb rozliczenia
umow z klientami, w szczegdlnosci, gdy w ramach jednej umowy Swiadczone sg ustugi i dostarczane sg towary, co w
przypadku Grupy moze miec istotne znaczenie w segmencie Sprzedaz. Oczekuje sig, iz nowe wytyczne MSSF 15 mogg
spowodowaé koniecznosci zmiany systeméw, natomiast przed wejSciem w zycie standardu Grupa planuje
przeprowadzi¢ analize uméw z klientami — od identyfikacji umowy (lub ich grup), przez wskazanie pojedynczych
zobowigzan i ustalenie cen, przyporzgdkowanie ich do poszczegélnych zobowigzan i rozpoznanie przychodu. Nowy
standard wymaga ujawniania w sprawozdaniach finansowych znacznie wigkszej ilosci informacji o sprzedazy i
przychodach.

Wstepna analiza wptywu MSSF 9 na stosowane zasady rachunkowo$ci wykazata, iz dla Grupy istotna bedzie zmiana
polegajgca na zastgpieniu dotychczasowych modeli klasyfikacji i wyceny wynikajgcych z MSR 39 jednym modelem
przewidujgcym tylko dwie kategorie klasyfikacji: zamortyzowany koszt i warto$¢ godziwg. Klasyfikacja zgodna z MSSF 9
opiera sie na modelu biznesowym stosowanym do zarzgdzania aktywami finansowymi. Ponadto standard wprowadza
nowy model rachunkowosci zabezpieczen, wymagajgcy rozbudowanych ujawnien w zakresie zarzadzania ryzykiem.

W ocenie Zarzadu pozostate powyzsze standardy i zmiany do standardéw nie spowodujg istotnego wptywu na
stosowang dotychczas polityke rachunkowosci, natomiast ocena wptywu MSSF 15 i MSSF 9 na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe z uwagi na duzy zakres zmian jest przedmiotem dalszej analizy.
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Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu lub zmiany do standardu, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w Zycie.

8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego  skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktoére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku, z wyjatkiem
zastosowania nastepujgcych zmian do standardéw, zastosowania nowej interpretacji oraz zmiany definicji EBITDA:

e Interpretacja KIMSF 21 Opfaty publiczne (opublikowana w dniu 20 maja 2013 roku, zatwierdzona w UE w dniu
13 czerwca 2014 roku). KIMSF 21 to interpretacja MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe
— w UE majgca zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 17 czerwca 2014 roku lub po tej
dacie;

e Zmiany do réznych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013) zostaty opublikowane przez RMSR w dniu
12 grudnia 2013 roku i zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2014 roku — w UE obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie;

e W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2015 roku Zarzad Spotki podjgt decyzje o zmianie
definicji EBITDA, o czym szerzej w nocie 10 niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Spotka dokonata analizy wplywu powyzszych zmian do standardéw i nowej interpretacji na stosowane przez Grupe
zasady rachunkowosci. W ocenie Zarzagdu wprowadzenie powyzszych zmian do standardow i nowej interpretacji nie
miato istotnego wptywu na stosowang dotychczas polityke rachunkowosci.

16



] Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzes$nia 2015 roku
(w tysigcach ztotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

9. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy cechuje sie pewng sezonowoscig, ktéra dotyczy w szczegodlnosci produkcji, dystrybucji i sprzedazy
ciepta, dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom indywidualnym oraz sprzedazy wegla odbiorcom
indywidualnym dla celéw grzewczych.

Sprzedaz ciepta zalezy od warunkéw atmosferycznych, w szczegdlnosci od temperatury powietrza, i jest wieksza w
okresie jesienno-zimowym. Poziom sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom indywidualnym zalezy od dtugosci dnia, co
powoduje, ze sprzedaz energii elektrycznej tej grupie odbiorcow jest z reguly nizsza w okresie wiosenno-letnim, a
wyzsza w okresie jesienno-zimowym. Sprzedaz wegla dla odbiorcow indywidualnych jest wieksza w okresie jesienno-
zimowym. Sezonowos¢ pozostatych obszaréw dziatalnosci Grupy jest niewielka.

10. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Grupa prezentuje informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne za biezacy
okres sprawozdawczy oraz okres poréwnywalny.

Organizacja i zarzadzanie Grupg odbywajg sie w podziale na segmenty, uwzgledniajgce rodzaj oferowanych wyrobdw i
ustug. Kazdy z segmentéw stanowi strategiczng jednostke gospodarcza, oferujgcg inne wyroby i obstugujgcg inne rynki.

Grupa stosuje takie same zasady rachunkowosci dla wszystkich segmentéw operacyjnych. Grupa rozlicza transakcje
miedzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyty one podmiotdéw niepowigzanych, czyli przy zastosowaniu biezgcych
cen rynkowych.

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane w procesie konsolidaciji.

Koszty ogodlnego =zarzgdu jednostki dominujgcej po wyeliminowaniu kosztéw wynikajacych z transakcji
wewnagtrzgrupowych sg prezentowane w kosztach nieprzypisanych. Koszty ogdlnego zarzgdu jednostki dominujgcej
ponoszone sg na rzecz catej Grupy i nie mozna ich bezposrednio przyporzadkowac¢ do jednego segmentu operacyjnego.

Aktywa segmentu nie zawierajg podatku odroczonego, naleznosci z tytutu podatku dochodowego oraz aktywéw
finansowych, za wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug i innych naleznosci finansowych oraz srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentow, ktére stanowig aktywa segmentu.

Zobowigzania segmentu nie zawierajg podatku odroczonego, zobowigzania z tytutu podatku dochodowego oraz
zobowigzan finansowych, za wyjgtkiem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, z tytutu nabycia srodkow trwatych i aktywéw
niematerialnych oraz zobowigzan z tytutu wynagrodzen, ktére stanowig zobowigzania segmentu.

Finansowanie Grupy (facznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na
poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw.

Zaden z segmentdw operacyjnych Grupy nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia sprawozdawczych
segmentéw operacyjnych.

Zarzagd monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow,
oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest EBITDA oraz zysk lub
strata na dziatalnosci operacyjnej. Przez EBITDA Grupa rozumie EBIT powigkszony o amortyzacje oraz odpisy na
aktywa niefinansowe. Przez EBIT Grupa rozumie zysk/(strate) z dziatalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem,
przychodami i kosztami finansowymi. W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2015 roku Zarzad
Spotki podjgt decyzje o zmianie definicji EBITDA. Poprzednio przez EBITDA Grupa rozumiata EBIT powiekszony o
amortyzacje. Zmiana definicji EBITDA ma na celu doprecyzowanie sposobu wyliczenia tej miary przez Grupe zgodnie z
powszechnie prezentowang i uzywang przez inwestoréw praktyka. W zwigzku z faktem, iz utworzenie i rozwigzanie
odpisow aktualizujgcych ma charakter jednorazowy, EBITDA raportowana wedtug zmienionej definicji bedzie mniej
wrazliwa na jednorazowe zdarzenia. W zwigzku z tym Zarzad uznat, ze nowa definicja EBITDA, uwzgledniajgca odpisy
na niefinansowe aktywa, zapewni wiekszg przejrzystos¢ i poréwnywalnos¢ z innymi jednostkami, zwiekszajgc wartosé
uzytkowa dla uzytkownikéw sprawozdan finansowych. Dane poréwnywalne zostaty odpowiednio przeksztatcone.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2015 roku Zarzad podijat rowniez decyzje o zaprzestaniu
wyodrebniania segmentéw operacyjnych: Odnawialne zrédta energii, Ciepto i Obstuga klienta. Obecnie Zarzad
monitoruje wyniki na poziomie segmentu Wytwarzanie, w ktérego sktad wchodzg wszystkie spotki wytwarzajgce energie i
ciepto ze zroédet konwencjonalnych i odnawialnych. Dziatalno$¢ spotki stanowigcej wezesniej segment Obstuga klienta
stanowi obecnie pozostatg dziatalno$¢ Grupy. Dane poréwnywalne zostaty odpowiednio przeksztatcone.
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Powyzsza decyzja zostata podjeta zgodnie z zapisami MSSF 8, zgodnie z ktérymi jednym z warunkéw wyodrebnienia

segmentu operacyjnego jest m.in. regularne przegladanie przez gtéwnego decydenta operacyjnego jednostki wynikéw
jego dziatalnosci. Potgczenie dotychczasowych segmentow Odnawialne Zzrddta energii oraz Ciepto z segmentem
Wytwarzanie zwigzane jest m.in. z mozliwoscig efektywniejszego dokonywania alokacji zasobow oraz oceny wynikéw

zwigzanych z wytwarzaniem energii w zrodtach odnawialnych oraz w kogeneracji, dotychczas prezentowanych w
odrebnych segmentach. Z kolei dotychczasowy segment Obstuga Klienta $wiadczy ustugi gtéwnie na rzecz spétek Grupy
Kapitatowej, generujac bardzo nieznaczne przychody oraz wynik na transakcjach na zewnatrz, w zwigzku z czym
informacja o nich nie stanowita wartosci dodanej dla uzytkownikéw sprawozdan Grupy. Dotychczasowe segmenty

operacyjne Odnawialne zrédia energii, Ciepto oraz Obstuga Klienta nie osiggaty progéw ilosciowych wymienionych w
MSSF 8, ktérych spetnienie wymuszatoby odrebng prezentacje ich danych finansowych.

Podziat sprawozdawczosci Grupy w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 wrzesnia 2015 roku oraz w okresie

poréwnywalnym oparty byt na nastepujgcych segmentach operacyjnych:

Segmenty operacyjne Przedmiot dziatalnosci

Spotki zalezne/

Spétki uymowane metoda praw
wiasnosci

Wydobycie

Wydobycie wegla kamiennego

TAURON Wydobycie S.A.

Wytwarzanie energii elektrycznej w Zrodtach
konwencjonalnych, w tym w kogeneracji, jak
réwniez wytwarzanie energii elektrycznej przy
wspotspalaniu biomasy i innej termicznie
pozyskiwanej energii. Podstawowe paliwa to
wegiel kamienny, biomasa, gaz koksowniczy i
wielkopiecowy.

Wytwarzanie energii elektrycznej w Zrodtach
odnawialnych

Produkcja, dystrybucja i sprzedaz ciepta

TAURON Wytwarzanie S.A.
Elektrownia Blachownia Nowa
Sp.zo.0.*

TAMEH HOLDING Sp. z 0.0.*

TAMEH POLSKA Sp. z0.0.*
TAMEH Czech s.r.0.*

TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0.

TAURON Ciepto Sp. z 0.0.

Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A.*

Dystrybucja energii elektrycznej

TAURON Dystrybucja S.A.
TAURON Dystrybucja Serwis S.A.
TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z o.0.

Sprzedaz

Handel hurtowy energig elektryczng, jak rowniez
obrét uprawnieniami do emisji i $wiadectwami
pochodzenia oraz sprzedaz energii elektrycznej do
krajowych odbiorcéw koricowych lub podmiotéw
dokonujgcych dalszej odsprzedazy energii
elektrycznej

\
YN

TAURON Polska Energia S.A.
TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0.
TAURON Sprzedaz GZE
Sp. zo.o.

TAURON Czech Energy s.r.o.

* spotki uimowane metodg praw wtasnosci
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2015 roku
(w tysigcach ztotych)

Oprocz powyzszych gtdwnych segmentdéw dziatalnosci, Grupa TAURON prowadzi réwniez dziatalno$¢ w obszarze
wydobycia kamienia, w tym kamienia wapiennego, na potrzeby energetyki, hutnictwa, budownictwa i drogownictwa oraz
w obszarze produkcji sorbentéw przeznaczonych do instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg oraz do wykorzystania
w kottach fluidalnych (Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0.). Jako pozostata dziatalno$¢ Grupy traktowana jest
réwniez dziatalnos¢ spotek TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0., TAURON Sweden Energy AB (publ), Biomasa Grupa
TAURON Sp. z 0.0. oraz Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. w likwidaciji.

Okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku lub na dzien 30 wrzesnia 2015 roku (niebadane)

Pozycje

Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Sprzedaz Pozostate nieprzypisane /
Eliminacje

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 330 309 1587 107 2217 408 9 434 552 64 865 - 13 634 241
Sprzedaz miedzy segmentami 544 505 2324 352 2575 467 2378 601 637 929 (8 460 854) -
Przychody segmentu ogétem 874 814 3911 459 4792 875 11 813 153 702 794 (8 460 854) 13 634 241
Zysk/(strata) segmentu (107 579) 130 489 1106 723 443 797 47 972 (8 926) 1612 476
Koszty nieprzypisane - - - - - (80 216) (80 216)
EBIT (107 579) 130 489 1106 723 443 797 47 972 (89 142) 1532 260
Udziat w zysku/(stracie) wspolnych przedsigwzig¢ - 310 - - - - 310
Przychody/(koszty) finansowe netto - - - - - (218 891) (218 891)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (107 579) 130 799 1106 723 443 797 47 972 (308 033) 1313679
Podatek dochodowy - - - - - (234 524) (234 524)
Zysk/(strata) netto za okres (107 579) 130 799 1106 723 443 797 47 972 (542 557) 1079 155
Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu 1691191 13553 307 15 402 617 3016 254 438 649 - 34102018
Udzialy i akcje we wspolnych przedsigwzigciach - 411 881 - - - - 411 881
Aktywa nieprzypisane - - - - - 436 029 436 029
Aktywa ogotem 1691191 13 965 188 15 402 617 3016 254 438 649 436 029 34 949 928
Zobowigzania segmentu 560 851 1613803 2274410 1281551 264 371 - 5994 986
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - 10 088 241 10 088 241
Zobowi ia ogok 560 851 1613 803 2274 410 1281551 264 371 10 088 241 16 083 227
EBIT (107 579) 130 489 1106 723 443 797 47 972 (89 142) 1532260
Amortyzacja (84 355) (439 119) (733 045) (8 138) (50 071) - (1314 728)
Odpisy aktualizujace 8 5569 475 - (140) - 5912
EBITDA (23 232) 564 039 1839 293 451 935 98 183 (89 142) 2841076
Pozostate informacje dotyczace segmentu

Naktady inwestycyjne * 177 546 1408 650 1133551 3197 55 928 - 2778872

* Naktady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwafe oraz aktywa niematerialne, z wytaczeniem nabycia praw do emisji gazéw cieplarnianych oraz praw majatkowych
pochodzenia energii.
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Okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku (dane przeksztalcone niebadane) lub na dzien 31
grudnia 2014 roku (dane przeksztatcone)

Pozycje

Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Sprzedaz Pozostate nieprzypisane /
Eliminacje

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 360 601 2137597 1916 768 9234 816 67 899 - 13717 681
Sprzedaz migdzy segmentami 510 242 1446 281 2612 043 2032176 591 324 (7 192 066) -
Przychody got 870 843 3583878 4528 811 11 266 992 659 223 (7 192 066) 13 717 681
Zysk/(strata) segmentu 5347 (755) 1070 837 478 799 74 101 (7 036) 1621293
Koszty nieprzypisane - - - - - (74 352) (74 352)
EBIT 5347 (755) 1070 837 478 799 74101 (81 388) 1546 941
Udziat w zysku/(stracie) wspoinych przedsigwzieé - (1176) - - - - (1176)
Przychody/(koszty) finansowe netto - - - - - (233 269) (233 269)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 5347 (1931) 1070837 478 799 74 101 (314 657) 1312 496
Podatek dochodowy - - - - - (259 438) (259 438)
Zysk/(strata) netto za okres 5 347 (1931) 1070 837 478 799 74 101 (574 095) 1053 058
Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu 1742510 12 745 464 15012 125 3715551 459 596 - 33 675 246
Udziaty i akcje we wspolnych przedsigwzigciach - 414 584 - - - - 414 584
Aktywa nieprzypisane - - - - - 469 363 469 363
Aktywa ogétem 1742510 13 160 048 15012 125 3715551 459 596 469 363 34559 193
Zobowigzania segmentu 706 921 1672567 2 457 586 1489 054 323730 - 6 649 858
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - 9912771 9912771
Zobowi ia 0got 706 921 1672567 2 457 586 1489 054 323 730 9912771 16 562 629
EBIT 5347 (755) 1070 837 478 799 74 101 (81 388) 1546 941
Amortyzacja (78 133) (525 119) (707 003) (22 665) (35 448) - (1 368 368)
Odpisy aktualizujace (73) (9 952) (52) - 10 - (10 067)
EBITDA 83 553 534 316 1777 892 501 464 109 539 (81 388) 2925 376
Pozostate informacje dotyczace segmentu

Naktady inwestycyjne * 125 144 540 084 1285 823 2 209 56 944 - 2 010 204

* Naktady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwafe oraz aktywa niematerialne, z wytaczeniem nabycia praw do emisji gazéw cieplarnianych oraz praw majatkowych
pochodzenia energii.

Okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku (niebadane)

Pozycje

Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Sprzedaz Pozostate nieprzypisane /
Eliminacje

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 137 752 425 809 743 738 3048 481 21847 - 4377 627
Sprzedaz miedzy segmentami 195111 738 562 820 780 670 692 177 801 (2 602 946) -
Przychody tu ogok 332 863 1164371 1564518 3719173 199 648 (2 602 946) 4 377 627
Zyski(strata) segmentu 106 686 (51 447) 348 307 114 042 20076 (20 289) 517 375
Koszty nieprzypisane - - - - - (29 417) (29 417)
EBIT 106 686 (51 447) 348 307 114 042 20076 (49 706) 487 958
Udziat w zysku/(stracie) wspdlnych przedsigwzie¢ - (4 560) - - - - (4 560)
Przychody/(koszty) finansowe netto - - - - - (28 522) (28 522)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 106 686 (56 007) 348 307 114 042 20 076 (78 228) 454 876
Podatek dochodowy - - - - - (96 108) (96 108)
Zyskl(strata) netto za okres 106 686 (56 007) 348 307 114 042 20 076 (174 336) 358 768
EBIT 106 686 (51 447) 348 307 114 042 20076 (49 706) 487 958
Amortyzacja (27 993) (148 144) (248 182) (2 740) (17 111) - (444 170)
Odpisy aktualizujace 9 (940) (144) - (1) - (1076)
EBITDA 134 670 97 637 596 633 116 782 37 188 (49 706) 933 204

Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne * 31301 523 081 437 305 666 15 792 - 1008 145

* Naktady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz aktywa niematerialne, z wytgczeniem nabycia praw do emisji gazéw cieplarnianych oraz praw majatkowych
pochodzenia energii.
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Okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku (dane przeksztatcone niebadane)

Pozycje

Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Sprzedaz Pozostate nieprzypisane /
Eliminacje

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 149 280 628 013 600 503 3007 973 26 462 - 4412 231
Sprzedaz migdzy segmentami 192 151 556 456 879 357 683910 207 427 (2519 301) -
Przychody tu ogék 341 431 1184 469 1479 860 3691 883 233 889 (2 519 301) 4412 231
Zysk/(strata) segmentu 29 132 (39 176) 370 825 105 291 28 734 (3389) 491 417
Koszty nieprzypisane - - - - - (26 930) (26 930)
EBIT 29132 (39 176) 370 825 105 291 28734 (30 319) 464 487
Udziat w zysku/(stracie) wspdinych przedsiewzie¢ - (400) - - - - (400)
Przychody/(koszty) finansowe netto - - - - - (77 134) (77 134)
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem 29132 (39 576) 370 825 105 291 28734 (107 453) 386 953
Podatek dochodowy - - - - - (67 817) (67 817)
Zysk/(strata) netto za okres 29 132 (39 576) 370 825 105 291 28 734 (175 270) 319 136
EBIT 29132 (39 176) 370 825 105 291 28734 (30 319) 464 487
Amortyzacja (26 174) (174 607) (237 327) (4 539) (13 577) - (456 224)
Odpisy aktualizujace 54 (119) - - 15 - (50)
EBITDA 55 252 135 550 608 152 109 830 42 296 (30 319) 920 761
P tate informacje dotycza g t:

Nakfady inwestycyjne * 42 876 257 781 444 335 1408 13 727 - 760 127

* Naktady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz aktywa niematerialne, z wytgczeniem nabycia praw do emisji gazéw cieplarnianych oraz praw majgtkowych
pochodzenia energii.

11.  Przychody ze sprzedazy

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014
(UEELERT)) (UELELERTE))

Przychody ze sprzedazy towaréw, produktow i materialow bez

wylaczenia akeyzy 9 051 514 9 416 897
Podatek akcyzowy (317 619) (334 108)
:vrtz;rtr:llrody ze sprzedazy towaréw, produktéw i materiatéw, 8733 895 9082 789
Energia elektryczna 7579 164 7764 878
Energia cieplna 417 081 430 225
Prawa majgtkowe pochodzenia energii 194 484 271684
Prawa do emisji gazéw cieplarnianych 92 326 3643
Wegiel 314 296 337 827
Dmuch wielkopiecowy - 127 506
Powietrze sprezone 44 55775
Produkty przemiatowni 22 436 23 508
Gaz 55918 8370
Pozostate towary, produkty i materiaty 58 146 59 373
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym : 4 858 363 4 596 547
Ustugi dystrybucyjne i handlowe 4 603 302 4327 171
Optaty za przytgczanie odbiorcow 94 357 95 390
Ustugi konserwacji o$wietlenia drogowego 86 239 82 747
Optaty za nielegalny pobdr energii elektrycznej 5633 4912
Przychody z tytutu kolizji energetycznych i cieptowniczych 18 018 12 329
Pozostate ustugi 50 814 73998
Pozostate przychody 41 983 38 345
Razem przychody ze sprzedazy 13 634 241 13 717 681

Spadek przychoddw ze sprzedazy dmuchu wielkopiecowego oraz sprezonego powietrza zwigzany jest z wniesieniem w
postaci aportu przez Grupe TAURON w grudniu 2014 roku Zaktadu Wytwarzania Nowa do spotki TAMEH POLSKA
Sp. z o.0., bedacej czesciag wspdlnego przedsiewziecia, o czym szerzej w nocie 18 niniejszego $rodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zaktad Wytwarzania Nowa byt gtéwnym producentem
powyzszych produktéw Grupy w okresie porownywalnym.
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12. Koszty wedtug rodzaju

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014
(UELELERR)) (UELELERR))

Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych i aktywéw niematerialnych (1314 728) (1 368 368)
Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate i aktywa niematerialne (1 257) (4971)
Zuzycie materiatéw i energii (1 346 798) (1 500 634)
Ustugi konserwacji i remontowe (263 745) (282 120)
Ustugi dystrybucyjne (1 287 546) (1 151 560)
Pozostate ustugi obce (482 422) (509 916)
Podatki i optaty (548 847) (466 555)
Koszty $wiadczen pracowniczych (1794 262) (1 894 908)
Odpis aktualizujgcy zapasy (761) (5094)
Odpis aktualizujgcy naleznosci z tytutu dostaw i ustug (27 594) (24 564)
Pozostate koszty rodzajowe (86 392) (83 447)
Razem koszty wedtug rodzaju (7 154 352) (7 292 137)
Zmiana stanu zapasow i rozliczen migdzyokresowych (260 283) 85 444
Koszt wytworzenia swiadczen na wtasne potrzeby 491 035 347 486
Koszty sprzedazy 359 945 401 487
Koszty ogdlnego zarzadu 466 493 491 627
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (5 150 815) (5 362 451)
Koszt sprzedanych towaréw, produktéw, materiatow i ustug (11 247 977) (11 328 544)

13. Podatek dochodowy

13.1. Obcigzenia podatkowe w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Gléwne skiadniki obcigzenia podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przedstawiajg sie nastepujgco:

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014
(niebadane) (niebadane)
Biezacy podatek dochodowy (120 425) (171 136)
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (147 566) (180 780)
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych 27141 9 644
Odroczony podatek dochodowy (114 099) (88 302)
Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym (234 524) (259 438)
Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych catkowitych dochodéw (13 358) 4 095

W pozycji korekt dotyczgcych biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegltych wykazano gtéwnie otrzymany przez
Spotke jako spotke reprezentujgcg PGK zwrot nadptaty podatku dochodowego za 2013 rok w wysokosci 22 250 tysiecy
ztotych dotyczgcy w gtéwnej mierze kosztéw remontéw komponentowych i ulgi na nowe technologie.
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13.2. Odroczony podatek dochodowy

Stan na
30 wrzesnia 2015
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2014

Zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig srodkéw trwatych

AR . 2102 615 2037038
oraz aktywow niematerialnych
- od roznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig aktywow 25 423 21505
finansowych
-z tytulu' odmlenne'go.momentu podatkowego uznania przychodu ze 83543 59 105
sprzedazy produktow i ustug
- z tytutu ujecia szacowanych przychodéw ze sprzedazy ustugi dystrybucyjnej

I, . 2 964 8 326

energii elektrycznej
-od réznicy pomlec!;y podatkowg a bilansowg wartoscig praw majatkowych 46 142 47 490
pochodzenia energii
- pozostate 17 350 14 487
Zobowiagzanie z tytulu podatku odroczonego 2278 037 2187 951
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig srodkéw trwatych

AR . 7020 5620
oraz aktywoéw niematerialnych
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig zapaséw 2634 5130
- nleodplatnle otrzymana infrastruktura energetyczna i otrzymane optaty 58 319 62 177
przytaczeniowe
- od rezerw bilansowych 615 950 667 464
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig aktywow 29 709 27323
finansowych
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig zobowigzan 30 586 20 680
finansowych
- od wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 27 095 34 377
-z tthlL{ onlennego momentu podatkowego uznania kosztu sprzedazy 55 682 38 632
produktéw i ustug
- pozostate naliczone koszty 3548 3467
- straty podatkowe 12 758 12 758
- pozostate 15 441 15 274
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 858 742 892 902

Po skompensowaniu sald na poziomie spétek z Grupy Kapitatlowej podatek odroczony Grupy prezentowany jest jako:

Aktywo z tytutu podatku odroczonego 53 427 62 108
Zobowiazanie z tytutu podatku odroczonego (1472 722) (1 357 157)

Aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz zobowigzania z tytutu podatku odroczonego spoétek tworzacych Podatkowg
Grupe Kapitatowg na dzien 30 wrzesnia 2015 roku zostaly skompensowane ze wzgledu na fakt, iz na podstawie
podpisanej w dniu 22 wrzes$nia 2014 roku kolejnej umowy Podatkowej Grupy Kapitatowej na lata 2015 — 2017 spétki te
skladajg wspdlng deklaracje podatkowa.

Na podstawie pierwszej umowy Podatkowa Grupa Kapitatowa zostata zarejestrowana na okres trzech lat podatkowych
od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku. Aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz zobowigzania z
tytutu podatku odroczonego na dzien 31 grudnia 2014 roku spotek tworzgcych na ten dzien Podatkowg Grupe
Kapitatowg zostaly skompensowane.

13.3. Rozrachunki z tytutu podatku dochodowego

W dniu 22 wrzesnia 2014 roku podpisana zostata umowa Podatkowej Grupy Kapitatowej na lata 2015 — 2017. Na
podstawie poprzedniej umowy PGK byta zarejestrowana na okres trzech lat podatkowych od dnia 1 stycznia 2012 roku
do dnia 31 grudnia 2014 roku.

Gltéwne spotki tworzgce Podatkowg Grupe Kapitatowg od dnia 1 stycznia 2015 roku: TAURON Polska Energia S.A.,
TAURON Wytwarzanie S.A., TAURON Dystrybucja S.A., TAURON Ciepto Sp. z 0.0., TAURON Sprzedaz Sp. z o.0.,
TAURON Sprzedaz GZE Sp. z o0.0., TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0., TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0., TAURON
Wydobycie S.A. i Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku Grupa posiada nastepujgce rozrachunki z tytutu podatku dochodowego:
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e Naleznos¢ z tytutu podatku dochodowego w kwocie 1 281 tysiecy ztotych, nie dotyczace rozliczenia Podatkowej
Grupy Kapitatowej;

e Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego w kwocie 41 021 tysiecy ziotych, z czego kwota 39 253 tysigce ztotych
dotyczy rozliczenia Podatkowej Grupy Kapitatowe;.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2015 roku obcigzenie Podatkowej Grupy Kapitatowej
podatkiem dochodowym wyniosto 145 662 tysigce zlotych. Jednoczesnie Podatkowa Grupa Kapitatowa uiscita zaliczke
na podatek dochodowy za okres dziewieciu miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku w kwociel06 466 tysiecy
ztotych. Dodatkowo na dzien 30 wrzesnia 2015 roku Grupa posiadata zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego od
osbb prawnych za lata ubiegte w tacznej kwocie 57 tysiecy ztotych.

14. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wypftaty

W dniu 16 marca 2015 roku Zarzad Spétki podjat decyzje dotyczacg rekomendacji Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki wysokosci wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy Spétki w kwocie 262 882 tysigce
ztotych z zysku netto Spodtki osiggnietego w roku obrotowym 2014, co daje 0,15 zt na jedng akcje. Réwnoczesnie Zarzad
postanowit przedtozy¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki rekomendacje ustalajgcg dzien
dywidendy na 22 lipca 2015 roku, a termin wyptaty dywidendy na 12 sierpnia 2015 roku.

Rada Nadzorcza w dniu 23 marca 2015 roku pozytywnie ocenita przedstawiong przez Zarzad rekomendacje
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki w przedmiocie podziatu zysku oraz ustalenia dnia
dywidendy i terminu wyptaty dywidendy. W dniu 23 kwietnia 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spéiki podjeto uchwate o wysokosci wyptaty dywidendy zgodnie z rekomendacjg Zarzadu. Pozostata cze$¢ zysku netto
Spoiki za rok 2014 w kwocie 883 561 tysiecy ztotych zostata przeznaczona na kapitat zapasowy.

Dywidenda zostata w catosci wyptacona w okresie dziewieciu miesiecy zakohczonym dnia 30 wrzesnia 2015 roku
zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki.

W dniu 15 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoftki podjeto uchwate o przeznaczeniu na
wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spoétki kwoty 332 984 tysigce ziotych, co daje 0,19 zt na jedng akcje. Dywidenda
zostata wyptacona z wypracowanego przez Spotke w 2013 roku zysku netto, ktéry wyniost 1 688 972 tysigce ztotych.
Dzien dywidendy zostat ustalony na dzien 14 sierpnia 2014 roku, a termin wyptaty dywidendy na 4 wrzesnia 2014 roku.

15. Rzeczowe aktywa trwate

Okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku (niebadane)

Budynki, lokale i Urzadzenia Inne $rodki  $rodki trwate  Rzeczowe aktywa

trwate w budowie trwate razem

Grunty obiekty inzynierii techniczneii
ladowej i wodnej maszyny

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 117 142 18 195 456 14 819 091 808 607 1364 263 35 304 559
Zakup bezposredni - - 376 401 2622 430 2623 207
Rozliczenie $rodkoéw trwatych w budowie 1897 737 843 718 730 48 058 (1506 528) -
Sprzedaz, zbycie (262) (2 336) (4 976) (11 477) (170) (19 221)
Likwidacja - (35 613) (37 434) (5911) - (78 958)
Nieodptatne otrzymanie - 13 060 363 3 - 13 426
Czeéci zapasowe alokowane do $rodkéw trwatych - 567 10 213 - (9 600) 1180
Koszty remontéw - - 8298 - 62 316 70 614
Wytworzenie we wtasnym zakresie - - - - 30526 30526
Przeniesienie do/z aktywow przeznaczonych
do sprzedazy 7) (4 411) (933) (8513) (57 991) (71 855)
Pozostate zmiany (26) 1317 (2571) (1976) (94) (3350)
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - 4 6 - 10

Bilans knigcia 118 744 18 905 883 15511 161 829 198 2 505 152 37 870 138

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (458) (5 049 663) (4 957 467) (440 706) (5323) (10 453 617)
Amortyzacja za okres - (606 293) (594 385) (64 572) - (1 265 250)
Zwiekszenie odpiséw aktualizujgcych (21) (795) (131) (280) (1 904) (3131)
Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych 51 2324 22 654 - 3051
Sprzedaz, zbycie - 564 3862 10 642 - 15 068
Likwidacja - 30 068 34083 5595 - 69 746
PrzenleS|en'|e do/z aktywoéw przeznaczonych 615 3 4592 . 5210
do sprzedazy
Pozostate zmiany - (265) (821) (340) - (1426)
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - 3) (3) - (6)

Bilans zamknigcia (428) (5 623 445) (5 514 837) (484 418) (7 227) (11 630 355)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 116 684 13145793 9861 624 367 901 1358 940 24 850 942

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 118 316 13 282 438 9 996 324 344 780 2 497 925 26 239 783
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Okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku (niebadane)

Budynki, lokale i Urzadzenia
techniczne i

maszyny

Inne $rodki  Srodki trwate
trwate w budowie

Rzeczowe aktywa
trwate razem

Grunty obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 114112 17 385 870 14 909 785 738 450 1213948 34362 165
Zakup bezposredni - - 240 235 1832978 1833453
Rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie 2581 805 622 628 315 54 239 (1 490 757) -
Sprzedaz, zbycie (463) (3593) (4 174) (8 036) (31) (16 297)
Likwidacja - (26 016) (101 309) (6 345) - (133 670)
Nieodptatne otrzymanie 10 10 417 477 69 10973
Przemieszczenia pomigdzy grupami 17 381 (17 591) 210 - -
Koszty remontéw 205 5671 65 311 71187
Wytworzenie we wiasnym zakresie - 35168 35168
Przeniesien.ie do/z aktywéw przeznaczonych 74 s7) ® 67 770)
do sprzedazy
Pozostate zmiany (786) 38 3768 (47) (4 302) (1 329)

Bilans eci 115 380 18 189 167 15 425 176 778 842 1652 315 36 160 880

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (645) (4 360 059) (4 490 207) (377 855) (5 760) (9 234 526)
Amortyzacja za okres - (600 319) (651 902) (62 852) - (1315073)
Zwigkszenie odpiséw aktualizujgcych - (150) (4 708) 1) - (4 859)
Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych 322 - 1 19 67 409
Sprzedaz, zbycie - 1565 3466 6828 11 859
Likwidacja 18 726 96 718 5687 121131
F‘rzeniesien.ie do/z aktywow przeznaczonych 138 2 ®7) 75
do sprzedazy
Pozostate zmiany - (1 603) 2126 (31) - 492

Bilans zamknigcia (323) (4 941 702) (5 044 502) (428 272) (5 693) (10 420 492)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 113 467 13025 811 10 419 578 360 595 1208 188 25127 639

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 115 057 13 247 465 10 380 674 350 570 1646 622 25 740 388

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2015 roku Grupa dokonata zakupu rzeczowych aktywow
trwatych w kwocie 2 623 207 tysiecy ztotych. Najwieksze zakupy dokonane zostaly w zwigzku z inwestycjami w
nastepujacych segmentach operacyjnych:

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy

Zakup rzeczowych aktywow trwatych w

segmentach zakor’\czony zakor’iczony
30 wrzesnia 2015 (niebadane) 30 wrzesnia 2014 (niebadane)
Dystrybucja 1104 397 1258 736
Wytwarzanie 1 306 668 432 652
Wydobycie 176 691 124 982

16. Wartos¢ firmy

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z os$rodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne
(,CGU”), ktére mogg skorzysta¢ z synergii potgczenia. Za najnizszy poziom w Grupie, do ktérego moze zosta¢
przypisana wartos¢ firmy i na ktérym wartosc¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne potrzeby zarzadcze, Grupa uznata
segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne, za wyjatkiem segmentu Wytwarzanie. W
przypadku segmentu Wytwarzanie taki najnizszy poziom stanowiag CGU zwigzane z wytwarzaniem energii elektrycznej w
zrodtach konwencjonalnych, w tym w kogeneracji i przy wspétspalaniu biomasy i innej termicznie pozyskiwanej energii,
CGU zwigzane z wytwarzaniem energii elektrycznej w zrédtach odnawialnych oraz CGU zwigzane z produkcja,
dystrybucjg i sprzedazg ciepfa.
Stan na

30 wrzesnia 2015
(niebadane)

Stan na
31 grudnia 2014

Wartos¢ firmy w segmencie

Wydobycie 13973 13973
Dystrybucja 25 602 25 602
Wytwarzanie 155 580 155 580
Razem 195 155 195 155
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17.  Dlugoterminowe aktywa niematerialne

Okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku (niebadane)

Koszty Prawo Oprogramowanie, Prawa Aktywa
zakonczonych uzytkowania koncesje, patenty, majatkowe

Prawa do emisji . - Aktywa
Inne aktywa niematerialne

gazow . : - niematerialne
- . niematerialne nie oddane do
cieplarnianych . ) razem
uzytkowania

prac wieczystego licencje i podobne pochodzenia
rozwojowych gruntu wartosci energii

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 4670 789 670 475 291 207 397 265103 153 770 53 436 1949 337
Zakup bezposredni - - 81 11854 - - 54 444 66 379
R'ozllczenlg aktywow nie oddanych do R 882 21178 R B 21 861 (43 921 ~
uzytkowania
Sprzedaz, zbycie - (925) (8071) - - - - (8 996)
Likwidacja (147) ) (1 408) - - (52) - (1 608)
Przy;emg z/ przekazanie do $rodkéw trwatych R R 26 R R (20) 1497 1503
w budowie
Reklasyfikacja - - - (197 594) (127 739) - - (325 333)
Przenles*.len.le do/z aktywéw przeznaczonych R (1331 R R R (64) 12) (1 407)
do sprzedazy
Pozostate zmiany - (109) 102 - - 297 4 294
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki B R 19 B B R o) 18

zagranicznej
Bilans zamknigcia 4523 788 186 487 218 21 657 137 364 175 792 65 447 1680 187
SKUMULOWANA AMORTYZACJA
(UMORZENIE)

Bilans otwarcia (3822) (15 297) (289 949) - - (35 635) - (344 703)
Amortyzacja za okres (357) - (39 013) - - (10 108) - (49 478)
Zwigkszenie odpiséw aktualizujgcych - (287) - - - - - (287)
Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych - 155 - - - - - 155
Sprzedaz, zbycie - - 8071 - - - - 8071
Likwidacja 147 - 1408 - - 51 - 1606
Pozostate zmiany - [©)] (70) - - 5) - (78)
Réznige kur§owe z przeliczenia jednostki R R 4 R R R R @)
zagraniczne)

Bilans zamknigcia (4 032) (15 432) (319 567) - - (45 697) - (384 728)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 848 774 373 185 342 207 397 265103 118 135 53 436 1604 634

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 491 772754 167 651 21 657 137 364 130 095 65 447 1295 459

Okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku (niebadane)

Koszty Prawo Oprogramowanie, Prawa o Aktywa
= o N . N Prawa do emisji . - Aktywa
zakonczonych uzytkowania koncesje, patenty, majatkowe 7 Inne aktywa niematerialne . -
gazow . . . niematerialne
niematerialne nie oddane do

cieplarnianych . ) razem
P Y uzytkowania

prac wieczystego licencje i podobne pochodzenia
rozwojowych gruntu wartosci energii

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 4030 810712 379 236 20 250 34 528 109 979 84 633 1443 368
Zakup bezposredni - - 132 20 385 98 779 - 70 264 189 560
Rlozllczenu'a aktywow nie oddanych do ; 3908 44 440 : ; 37024 85372) ;
uzytkowania
Sprzedaz, zbycie - (1 006) - - - - - (1 006)
Likwidacja - (20) (2 154) - - ) - (2181)
Plzyjeme_ z/ przekazanie do $rodkéw trwatych R ® 19 R R e 4985 4998
w budowie
Reklasyfikacja - - - (16 183) - - - (16 183)

Przeniesienie do/z aktywéw przeznaczonych
do sprzedazy
Pozostate zmiany 640 33 1258 - - 299 (11) 2219
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej
Bilans igci 4670 812 037 422 933 24 452 133 307 147 294 74 499 1619 192
SKUMULOWANA AMORTYZACJA
(UMORZENIE)

- (1585) - - - - - (1585)

- - 2 - - - - 2

Bilans otwarcia (3 442) (14 449) (242 012) - - (23 460) - (283 363)
Amortyzacja za okres (170) - (43579) - - (9 546) - (53 295)
Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych - 46 - - - - - 46
Likwidacja - - 2131 - - 6 - 2137
Pozostate zmiany - - (1 145) - - - - (1 145)
Réznicg kur§owe z przeliczenia jednostki ; : o) : ; ) ; o
zagranicznej

Bilans e (3612) (14 403) (284 606) - - (33 000) - (335 621)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 588 796 263 137 224 20 250 34528 86 519 84633 1160 005

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 1058 797 634 138 327 24 452 133 307 114 294 74 499 1283571

18. Udzialy i akcje we wspoéinych przedsiewzigciach

Inwestycje we wspdlne przedsiewziecia wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2015 roku oraz za okres dziewigciu miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku wyceniane metodg praw wtasnosci prezentuje ponizsza nota:
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Stan na 30 wrzesnia 2015
lub za okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2015
(niebadane)

B iIE TAMEH HOLDING
Blachownia Nowa

SiE Wola S.A. .
alowa Wola Sp. 2 0.0. Sp. zo.0.

Elektrocieptownia

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 1010 349 1117 769 2 155 469
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 83 294 36 990 311 227 431511
Zobowigzania diugoterminowe (-) (948 369) - (297 456) (1 245 825)
Zobowigzania krétkoterminowe (-) (115 646) (81) (296 747) (412 474)
Razem aktywa netto 29 628 64 260 834 793 928 681
Udziat w aktywach netto 14 814 32130 417 397 464 341
Eliminacja transakcji ze spétkami Grupy (14 141) - - (14 141)
Udzialy i akcje we wspoélnych przedsiewzigciach 673 32 130 379 078 411 881
Udziat w przychodach wspdlnych przedsigwzie¢ 14 371 403 874 404 259

Udziat w zysku (stracie) wspodlnych
przedsigwzigc
* Zaprezentowane informacje dotyczg Grupy Kapitatowej TAMEH HOLDING Sp. z 0.0.

(1 789) 23 2076 310

Inwestycje we wspdlne przedsigwzigcia wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz za okres dziewigciu miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku wyceniane metodg praw wiasnosci prezentuje ponizsza nota:

Stan na 31 grudnia 2014 lub
za okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2014
(QUELECER)]

Eliskirouii TAMEH HOLDING
Blachownia Nowa

Stalowa Wola S.A. Sp.zo0.0."
Sp.zo.0.

Elektrocieptownia

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 973 128 985 875 1986 354
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 53 283 36 920 319 756 409 959
Zobowigzania dtugoterminowe (-) (900 635) - (34 085) (934 720)
Zobowigzania krétkoterminowe (-) (92 570) (59) (433 758) (526 387)
Razem aktywa netto 33 206 64 212 837 788 935 206
Udziat w aktywach netto 16 603 32 106 418 894 467 603
Eliminacja transakcji ze spétkami Grupy (11 127) - - (11 127)
Udzialy i akcje we wspoélnych przedsiewzigciach 5476 32 106 377 002 414 584
Udziat w przychodach wspoélnych przedsigwzigc 47 387 - 434

Udziat w zysku (stracie) wspolnych
przedsigwzigc
* Zaprezentowane informacje dotyczg Grupy Kapitatowej TAMEH Holding Sp. z 0.0.

(1380) 204 - (1176)

Elektrociepfownia Stalowa Wola S.A.

Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. jest spotkg celowg utworzong w 2010 roku z inicjatywy TAURON Polska Energia
S.A. oraz PGNIG S.A.

Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. jako wspdlne przedsiewziecie w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zostata ujeta metodg praw wiasnosci. TAURON Polska Energia S.A. posiada posredni udziat
w kapitale spotki w wysokosci 50% i w organie stanowigcym na poziomie 50% wykonywany poprzez TAURON
Wytwarzanie S.A.

Na mocy uméw zawartych w dniu 20 czerwca 2012 roku pomiedzy PGNiG S.A., TAURON Polska Energia S.A. oraz
Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. w celu spetnienia warunkéw koniecznych do udzielenia finansowania
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju oraz Europejski Bank Inwestycyjny,
TAURON Polska Energia S.A. udzielita Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. pozyczek, ktérych salda na dzien bilansowy
wynosity:

Stan na 30 wrzesnia 2015
(niebadane)

Stan na 31 grudnia 2014

Kapitat Odsetki Kapitat Odsetki
Pozyczka podporzgdkowana 177 000 27 035 177 000 21331
Pozyczka VAT - - 5 850 12
Razem pozyczki dla Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A,,
wtym 177 000 27 035 182 850 21343

Dtugoterminowa 177 000 27 035 177 000 21331
Krétkoterminowa - - 5 850 12

Warto$¢ przekazanych srodkoéw z tytutu pozyczki podporzadkowanej wynosita na dzien bilansowy 177 000 tysiecy
ztotych, co zgodnie z postanowieniami umownymi stanowi maksymalng warto$¢ pozyczki. Catkowita sptata pozyczki
wraz z odsetkami ma nastapi¢ nie pdzniej niz do konca 2032 roku.
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Kwoty udzielanych pozyczek oraz sptat w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2015 roku zostaty
przedstawione w nocie 31.1. niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przychody finansowe z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30
wrzesnia 2015 roku wyniosty 5 741 tysiecy ztotych. W $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupa zaprezentowata przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek Elektrocieptowni Stalowa Wola
S.A. jedynie w stopniu odzwierciedlajgcym udziaty niepowigzanych inwestoréw we wspolnym przedsiewzieciu.

Elektrownia Blachownia Nowa Sp. z 0.0.

Elektrownia Blachownia Nowa Sp. z 0.0. jest spotkg celowg utworzong w 2012 roku przez TAURON Wytwarzanie S.A.
i KGHM Polska Miedz S.A. Spdtka ta zostata powotana w celu kompleksowej realizacji inwestycji, ktéra obejmuje
przygotowanie, budowe oraz eksploatacje bloku gazowo-parowego o mocy ok. 850 MWe na terenie TAURON
Whytwarzanie S.A. — Oddziat Elektrownia Blachownia.

Elektrownia Blachownia Nowa Sp. z o0.0. jako wspdlne przedsiewziecie w $rodrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zostata ujeta metodg praw wtasnosci. TAURON Polska Energia S.A. posiada posredni udziat
w kapitale spotki w wysokosci 50% i w organie stanowigcym na poziomie 50% wykonywany poprzez TAURON
Wytwarzanie S.A.

Na mocy porozumienia zawartego w dniu 30 grudnia 2013 roku przez TAURON Polska Energia S.A., KGHM Polska
Miedz S.A. oraz TAURON Wytwarzanie S.A. realizacja projektu budowy bloku gazowo-parowego w spoice Elektrownia
Blachownia Nowa Sp. z 0.0. zostata czasowo zawieszona ze wzgledu na biezgca sytuacje na rynku energii elektrycznej
i gazu skutkujgcg wzrostem ryzyka inwestycyjnego i powstata w zwigzku z tym potrzebg weryfikacji i optymalizacji
projektu. W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2015 roku nie nastgpity zmiany w statusie
projektu.

Strony zobowigzaty sie do zapewnienia dalszego funkcjonowania spotki Elektrownia Blachownia Nowa Sp. z o.0.,
zabezpieczenia dotychczasowych rezultatow projektu, w szczegdlnodci zapewnienia aktualnosci posiadanej
dokumentacji oraz ciggtego monitorowania rynku energii i otoczenia regulacyjnego, pod katem mozliwie szybkiego
wznowienia realizacji projektu. Strony porozumienia postanowity, ze decyzja o wznowieniu realizacji projektu zapadnie w
drodze odrebnego porozumienia, ktére zgodnie z przewidywaniami stron powinno zosta¢ podpisane do dnia 31 grudnia
2016 roku.

Grupa Kapitatowa TAMEH HOLDING Sp. z 0.0.

W 2014 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Grupg TAURON i Grupg ArcelorMittal. Jest to umowa wspdlnikéw w
spolce TAMEH HOLDING Sp. z o.0., ktéra odpowiada za zadania inwestycyjne i operacyjne w obszarze energetyki
przemystowej. Umowa zostata zawarta na okres 15 lat z mozliwoscig jej przedtuzenia. W konsekwencji
przeprowadzonych w poprzednim roku transakcji, obie grupy kapitalowe posiadajg w spétce TAMEH HOLDING
Sp. z 0.0. po 50% udziatéw.

TAMEH HOLDING Sp. z o.0. jest wtascicielem 100% udziatéow w TAMEH POLSKA Sp. z 0.0., ktérg utworzyly wniesione
aportem przez Grupe TAURON: Zakiad Wytwarzania Nowa oraz Elektrownia Blachownia, a takze wniesiona przez
Grupe ArcelorMittal - Elektrocieptownia w Krakowie. Ponadto TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw w
TAMEH Czech s.r.o.

Wartos$¢ objetych przez Spdétke w 2014 roku udziatbw TAMEH HOLDING Sp. z o0.0. wyniosta 374 883 tysigce ztotych.
Cena zakupu obejmowanych udziatéw powiekszona zostata o koszty nabycia w kwocie 873 tysigce ztotych. Wartosé
przekazanych przez Grupe w postaci aportu aktywow netto wyniosta 335 918 tysiecy ztotych.
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(w tysigcach ztotych)

19. Krétkoterminowe aktywa niematerialne

Okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku (niebadane)

Prawa majatkowe

pochodzenia energii

Krétkoterminowe

Prawa do emisji gazow ) .
aktywa niematerialne

cieplarnianych

WARTOSC BRUTTO

razem

Bilans otwarcia 724 918 8130 733 048
Zakup bezposredni 295 158 3100 298 258
Wytworzenie we wtasnym zakresie 166 231 - 166 231
Umorzenie (776 631) (5941) (782 572)
Reklasyfikacja 194 363 128 304 322 667
Bilans zamknigcia 604 039 133 593 737 632
ODPISY AKTUALIZUJACE

Bilans otwarcia - - -
Bilans zamknigcia - - -
WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 724 918 8130 733 048
WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 604 039 133 593 737 632

Okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku (niebadane)

Prawa majatkowe

o . Krétkoterminowe
Prawa do emisji gazow

aktywa niematerialne

pochodzenia energii

WARTOSC BRUTTO

cieplarnianych

razem

Bilans otwarcia 695 427 461 123 1156 550
Zakup bezposredni 524 429 5875 530 304
Wytworzenie we wtasnym zakresie 253 605 - 253 605
Umorzenie (831 676) (463 362) (1 295 038)
Reklasyfikacja 43 393 - 43 393
Bilans zamknigcia 685 178 3 636 688 814
ODPISY AKTUALIZUJACE

Bilans otwarcia - - -
Bilans zamknigcia - - -
WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 695 427 461 123 1156 550
WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 685 178 3636 688 814
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20. Zapasy

Stan na

30 wrzesnia 2015 Stan na

31 grudnia 2014

(niebadane)

Koszt historyczny

Materiaty 229 178 285 135
Potprodukty i produkcja w toku 125 961 239 426
Produkty gotowe 5115 1600
Towary 991 707
Prawa majgtkowe pochodzenia energii 7631 20 055
Prawa do emisji zanieczyszczen 6 394 1761
Razem 375 270 548 684
Odpisy aktualizujgce wartos¢
Materiaty (7 181) (7 305)
Produkty gotowe (88) (12)
Towary (21) (21)
Prawa majgtkowe pochodzenia energii (6 629) (13 750)
Razem (13 919) (21 088)
Wartos¢ netto mozliwa do odzyskania
Materiaty 221 997 277 830
Potprodukty i produkcja w toku 125 961 239 426
Produkty gotowe 5027 1588
Towary 970 686
Prawa majgtkowe pochodzenia energii 1002 6 305
Prawa do emisji zanieczyszczen 6 394 1761
Razem 361 351 527 596

21. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci na dzien 30 wrze$nia 2015 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2014 roku przedstawia ponizsza tabela.

Stan na

30 wrzesnia 2015 Stanna

31 grudnia 2014

(niebadane)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1423 341 1664 191
Pozyczki udzielone 904 6 368
Pozostate naleznosci finansowe, w tym: 387 100 298 610
Naleznosci z tytutu sprzedazy Srodkow trwatych i aktywow niematerialnych 665 483
Naleznosci dochodzone na drodze sgdowe;j 24 753 20 328
Pozostate naleznosci 361 682 277 799
Razem 1811 345 1969 169

Dtugoterminowe nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosdci w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
prezentowane sg w aktywach trwatych jako pozostate aktywa finansowe. Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku Grupa nie
posiadata dtugoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, a pozostate nalezno$ci dtugoterminowe wynosity 37 799
tysiecy ziotych.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku dtugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynosity 38 tysiecy ztotych i pozostate
nalezno$ci diugoterminowe — 30 492 tysigce ztotych.

Warto$¢ krétkoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci wraz z odpisem
aktualizujgcym na dzien 30 wrzesnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku przedstawiajg ponizsze tabele.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, stan na dzien 30 wrzesnia 2015 roku (niebadane)

B~ 2] Pozostate

Naleznosci z tytutu . 5 . B2

. Pozyczki udzielone naleznosci

dostaw i ustug .

finansowe
Warto$¢ pozycji przed uwzglednieniem odpisu aktualizujgcego 1492 903 904 605 700 2 099 507
Odpis aktualizujgcy (69 562) - (218 600) (288 162)
Wartos¢ pozyciji netto 1423 341 904 387 100 1811 345
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Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, stan na dzien 31 grudnia 2014 roku

L Pozostate

Naleznosci z tytutu . . . e

s Pozyczki udzielone naleznosci

dostaw i ustug .

finansowe
Warto$¢ pozycji przed uwzglednieniem odpisu aktualizujgcego 1737 996 6 368 507 653 2252017
Odpis aktualizujgcy (73 805) - (209 043) (282 848)
Wartos¢ pozycji netto 1664 191 6 368 298 610 1969 169

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-dniowy termin ptatnosci w przypadku
kontrahentéw instytucjonalnych. W odniesieniu do klientéw indywidualnych ptatnosci dokonywane sg w cyklach
miesiecznych lub dwumiesigcznych.

Za wyjatkiem sprzedazy realizowanej na rzecz klientéw indywidualnych, sprzedaz jest realizowana tylko zweryfikowanym
klientom. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony
odpisem aktualizujgcym niesciagalne naleznosci wlasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.

22.  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, najczesciej
od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych.

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazywane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych sktadato sie z
nastepujgcych pozyc;ji:

Stan na
30 wrzesnia 2015
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2014

Srodki pieniezne w banku i w kasie 292 097 410 082
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesiecy 821 876 1009 991
Inne 787 836

Razem saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane

. L . 1114 760 1420 909

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym:
$rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 192 798 116 568
Kredyt w rachunku biezgcym (10 924) (11 918)
Cash pool (26 459) (4 481)
Roéznice kursowe 2987 3561
Razem saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane 1080 364 1408 071

w sprawozdaniu z przeplywoéw pienieznych

Roznica pomigdzy stanem sSrodkéw pienieznych wykazywanym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej a stanem
wykazywanym w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych wynika z kwoty kredytoéw w rachunkach biezgcych, pozyczek
z tytutu cash pool od jednostek nie objetych konsolidacjg ze wzgledu na sumaryczng nieistotnos¢ oraz réznic kursowych
z wyceny $rodkow pienieznych na rachunkach walutowych.

Stan srodkoéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania na dzien 30 wrzesnia 2015 roku stanowig w gtéwnej
mierze salda rachunkéw wadialnych w tacznej kwocie 114 803 tysigce ztotych, jak rowniez saldo srodkéw pienieznych
na rachunkach rozliczeniowych do obstugi obrotu energig elektryczng oraz prawami do emisji na Towarowej Gietdzie
Energii S.A. w tgcznej kwocie 61 895 tysigcy ztotych.

23.  Aktywa trwate i grupa do zbycia zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Grupe do zbycia stanowig aktywa i zobowigzania czterech istniejgcych farm wiatrowych zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy z uwagi na realizowang koncepcje pozabilansowego finansowania aktywéw, prowadzaca
do sprzedazy pakietu udziatéw w istniejgcych farmach wiatrowych na rzecz inwestora zewnetrznego. Pierwotna
koncepcja zaktadata sprzedaz (z opcjg odkupu) wiekszosciowego pakietu udziatéw w istniejgcych farmach wiatrowych
na rzecz inwestora finansowego oraz pozyskania refinansowania obecnego dtugu przypisanego do farm wiatrowych
dtugiem bankowym w momencie, kiedy Spoétka bedzie juz udzialowcem mniejszosciowym. Ze wzgledu na bardzo istotng
zmiane warunkow rynkowych transakcji Spétka zrezygnowata z kontynuowania negocjacji z inwestorami finansowymi. W
dniu 2 lipca 2015 roku Spoétka i ENEA S.A. podpisaly list intencyjny, dotyczacy wspélnej realizacji strategii zapewniajgce;j
optymalny sposéb zwigkszania mocy odnawialnych i finansowania transakcji nabycia aktywow wiatrowych.
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Giowne kategorie aktywow i zobowigzan grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy na dzien
30 wrzesnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku prezentuje ponizsza tabela.
Stan na

30 wrzesnia 2015
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2014

Rzeczowe aktywa trwate 1267 495 1208 545
Wartos¢ firmy i pozostate aktywa niematerialne 52 153 52 077
Pozostate aktywa niefinansowe dtugoterminowe 26 655 36 678
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci krétkoterminowe 6 624 1937
Pozostate aktywa niefinansowe krétkoterminowe 23796 21 695
Razem aktywa grupy do zbycia 1376 723 1320932
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 59 320 58 336
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 378 7325
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate
zobowigzania kré}g(oterminowe P 41210 10484
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 1588 1038
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzadowe krétkoterminowe 8504 7787
Razem zobowigzania bezposrednio zwigzane z grupa do zbycia 127 060 84 970
:I;Z\;v:ar;;tto grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do 1249 663 1235 962

Aktywa trwate oraz grupa do zbycia zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy zaprezentowane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej na dzien 30 wrzesnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku prezentuje ponizsza tabela.

Stan na
30 wrzesnia 2015
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2014

Grupa do zbycia 1376723 1320932
Pozostate aktywa trwate 21194 16 773
:::Z:v:atir;vaie i aktywa grupy do zbycia zaklasyfikowane jako przeznaczone do 1397 917 1337 705

Zobowigzania grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do

. 127 060 84 970
sprzedazy

24. Kapitat wiasny

24.1. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy na dzien 30 wrzesnia 2015 roku (niebadane)

. Wartos¢ e L p .
Se-ng/ Rodzaj akcji Liczba akcji nominalna akcji Wartostf s.eruletmsu “.’g Sposcb .pokrycm
emisja wartosci nominalnej kapitatu

(w ztotych)
AA na okaziciela 1589 438 762 5 7947 194 gotoéwka/aport
BB imienne 163 110 632 5 815 553 aport
1752 549 394 8 762 747

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku wartosé kapitatu podstawowego, liczba akcji oraz wartos¢ nominalna akcji nie ulegty
zmianie od dnia 31 grudnia 2014 roku.

Struktura akcjonariatu na dzien 30 wrzesnia 2015 roku (wedfug najlepszej wiedzy Spéftki, niebadane)

Akcjonariusz Liczba akcji Wartos¢ nqminalna Udziat w kapitale Udziat w liczbie
akcji podstawowym (%) gtosow (%)
Skarb Panstwa 526 848 384 2 634 242 30,06% 30,06%
KGHM Polska Miedz S.A. 182 110 566 910 553 10,39% 10,39%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 88 742 929 443 715 5,06% 5,06%
Pozostali akcjonariusze 954 847 515 4774 237 54,49% 54,49%
Razem 1752 549 394 8762 747 100,00% 100,00%

Struktura akcjonariatu, wedtug najlepszej wiedzy spétki, na dzien 30 wrzesnia 2015 roku nie ulegta zmianie w
poréwnaniu do struktury na dzien 31 grudnia 2014 roku.
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(w tysigcach ztotych)
24.2. Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych
Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014
(niebadane) (niebadane)
Bilans otwarcia (143 019) (126 651)
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 38 325 (57 127)
Zmlana wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych odniesiona do wyniku 23729 18 651
finansowego okresu
Podatek odroczony (11 790) 7 310
Bilans zamknigcia (92 755) (157 817)

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych wynika z wyceny instrumentéw Interest Rate Swap (IRS)
zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej z tytutu wyemitowanych obligacji. Na dzien 30 wrzes$nia 2015 roku Grupa
posiadata transakcje zabezpieczajgce objete politykg zarzgdzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym.
Zgodnie z decyzjg Komitetu Zarzgdzania Ryzykiem Finansowym z dnia 30 stycznia 2012 roku jednostka dominujgca
zabezpieczyta w marcu 2012 roku ryzyko stopy procentowej z tytutu wyemitowanych obligacji w ramach Programu Emis;ji
Obligacji (transze A i C) poprzez zawarcie transakcji zabezpieczajgcej swap procentowy (IRS) na okres pieciu lat.
Zawarcie transakcji podyktowane byto zmiennoscig oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych z tytutu ptatnosci
odsetkowych wynikajgcych z wyemitowania obligacji w PLN o zmiennym oprocentowaniu opartych na stopie
referencyjnej WIBOR dla okresu szesciomiesiecznego (WIBOR 6M). Spotka zabezpieczyta 80% przeptywow. W zwigzku
z wczesniejszym wykupem przez Spotke w dniu 29 grudnia 2014 roku obligacji transzy A, Grupa zaprzestata stosowania
rachunkowosci zabezpieczeh w odniesieniu do transakcji zabezpieczajgcych IRS, ktore zabezpieczaty sptacong transze.
Dla pozostatych zawartych transakcji IRS, zabezpieczajgcych transze C, Grupa nadal stosuje rachunkowos$c
zabezpieczen.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpieczajgcych Spétka rozpoznata
kwote (92 755) tysiecy ztotych. Kwota ta stanowi zobowigzanie z tytutu wyceny instrumentéw IRS na dzien bilansowy w
kwocie 142 608 tysiecy zlotych, skorygowane o czes¢ wyceny dotyczacg naliczonych na dzien bilansowy odsetek z
tytutu obligacji z uwzglednieniem podatku odroczonego.

Wynik finansowy biezgcego okresu obcigzony zostat kwotg 65 922 tysigce ztotych, z czego kwota 42 193 tysigce ztotych
stanowi zaptacong kwote zrealizowanego zabezpieczenia dotyczacg zakonczonych okreséw odsetkowych, natomiast
kwota 23 729 tysiecy ztotych stanowi zmiane wyceny instrumentéw dotyczgcg naliczonych na dzien bilansowy odsetek z
tytutu obligacji. W sprawozdaniu z catkowitych dochodow powyzsze koszty z tytutu transakcji zabezpieczajgcych IRS
powiekszyly koszty finansowe wynikajace z odsetek od wyemitowanych obligaciji.

24.3. Zyski zatrzymane oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

W biezgcym okresie zmiany pozycji zyski zatrzymane obejmowaty:

e wypracowany w biezgcym okresie zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej w kwocie
1 076 641 tysiecy ztotych;

e zyski/straty aktuarialne od rezerw na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia odniesione w pozostate
catkowite dochody w kwocie 6 677 tysiecy ztotych;

e przeznaczenie zysku Spotki roku 2014 na zasilenie kapitatu zapasowego w wysokosci 883 561 tysiecy ztotych oraz
na wyptate dywidendy w wysokosci 262 882 tysigce ziotych;

o kwote 59 tysiecy ztotych z tytutu rozliczenia odkupu udziatéw niekontrolujgcych.
W ramach pozycji zyski zatrzymane podziatowi pomiedzy akcjonariuszy jednostki dominujgcej na poczatek okresu
sprawozdawczego podlegata kwota 1 146 456 tysiecy ziotych. W dniu 23 kwietnia 2015 roku Zwyczajne Walne

Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate o podziale wyniku finansowego Spdtki za rok 2014 w kwocie
1 146 443 tysigce ziotych.

25. Nabycie udziatéw niekontrolujgcych i zmiany reorganizacyjne

Nabycie udziatéw w spétce Biomasa Grupa TAURON Sp. z 0.0.

Zgodnie z zawartym w dniu 14 stycznia 2015 roku porozumieniem TAURON Polska Energia S.A. nabyfa od swojej spotki
zaleznej TAURON Wytwarzanie S.A. 4 267 udziatéw stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego spétki Biomasa Grupa
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TAURON Sp. z 0.0. za cene 1 224 tysigce ztotych. Przeniesienie wtasnosci udziatéw odbyto sie na podstawie art. 453
Kodeksu Cywilnego w celu zwolnienia sie TAURON Wpytwarzanie S.A. z zobowigzania wobec Spotki z tytutu
wyemitowanych obligacji o wartosci 1 230 tysiecy ztotych. Pozostata cze$¢ zobowigzania w kwocie 6 tysiecy ztotych
zostata sptacona gotéwkowo.

Powyzsza transakcja nie miata wptywu na niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Potaczenie spotek Energopower Sp. z 0.0. oraz Biomasa Grupa TAURON Sp. z 0.0.

W dniu 1 lipca 2015 roku zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego potgczenie spdtek Energopower Sp. z 0.0. (spdtka przejmujgca) oraz Biomasa Grupa
TAURON Sp. z 0.0. (spétka przejmowana). Potaczenie nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych,
tzn. poprzez przeniesienie catego majgtku spotki przejmowanej na spoétke przejmujaca.

Powyzsza transakcja nie miata wptywu na niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Podwyzszenie kapitalu TAURON Sweden Energy AB (publ)

W dniu 13 lipca 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki TAURON Sweden Energy AB (publ)
podjeto uchwate o podniesieniu zarejestrowanego kapitatu zaktadowego spoétki z kwoty 55 tysiecy euro o maksymalng
kwote 6 645 tysiecy euro poprzez emisje 6 645 tysiecy nowych akcji. W dniu 22 lipca 2015 roku jednostka dominujgca
dokonata ptatnosci na rzecz objecia nowo emitowanych akcji TAURON Sweden Energy AB (publ) w kwocie 6 645
tysiecy euro. W dniu 8 wrzesnia 2015 roku podwyzszenie kapitatu zakladowego zostalo zarejestrowane przez Swedish
Companies Registration Office.

Odkup udziatéw niekontrolujacych

Proces przymusowego odkupu akcji wtasnych w celu ich umorzenia kontynuowany jest w spolce TAURON Dystrybucja
S.A. W wyniku tych transakcji warto$¢ udziatéw niekontrolujgcych ulegta zmniejszeniu o 649 tysiecy ztotych, natomiast
zyski zatrzymane zostaty zwiekszone o 59 tysiecy ztotych.

26.  Kredyty, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe

Stan na

30 wrzesnia 2015 Stan na

31 grudnia 2014

(niebadane)

Kredyty i pozyczki 1487581 1232032
Wyemitowane obligacje 6 725129 6 821 830
Razem 8212 710 8 053 862
Krétkoterminowe 564 548 631 530
Diugoterminowe 7 648 162 7 422 332

26.1. Kredyty i pozyczki

Zaciggniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dziern 30 wrzesnia 2015 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2014 roku
przedstawiajg ponizsze tabele.
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Zaciagniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2015 roku (niebadane)

Wartos¢ kredytow,
pozyczek na dzien Z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie
Waluta Stopa bilansowy (od dnia bilansowego):
kredytu oprocentowania (niebadane)
sl A polnii.ej 3 od.3 (':1012 od lrokudo od2latdo od3latdo powyzej
miesiecy miesiecy AR 3 lat 5 lat 5 lat
PLN zmienna 77 207 77 207 28 979 5995 7370 7348 14 321 13194
stata 1387 470 1387 470 50 968 81774 147 478 162 215 324 430 620 605
Razem PLN 1464 677 1464 677 79 947 87 769 154 848 169 563 338 751 633 799
EUR zmienna 2218 9401 9401 - - - - -
Razem EUR 2218 9401 9401 - - - - -
uUsD zmienna 403 1523 1523 - - - - -
Razem USD 403 1523 1523 - - - - -
Razem 1475601 90 871 87 769 154 848 169 563 338 751 633 799
odsetki zwiekszajgce wartos¢ bilansowg 11 980
Razem kredyty i pozyczki 1487 581

Zaciagniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku

Wartos¢ kredytow,
pozyczek na dzien
bilansowy

Z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie
(od dnia bilansowego):

Waluta
kredytu

Stopa
oprocentowania .
ponizej 3
miesiecy

od 3dol2 od l1rokudo od2latdo od3latdo powyzej

w walucie .
miesiecy 2 lat 3 lat 5 lat 5 lat

w ztotych

PLN zmienna 59 697 59 697 6116 6126 7534 7333 18 466 14 122

stata 1153997 1153997 20 443 112 289 132733 132733 265 464 490 335

Razem PLN 1213694 1213694 26 559 118 415 140 267 140 066 283 930 504 457

EUR zmienna 2796 11918 11918 - - - - -

Razem EUR 2 796 11918 11918 - - - - -

Razem 1225612 38 477 118 415 140 267 140 066 283 930 504 457
Odsetki zwigkszajace wartos$¢ bilansowg 6 420
Razem kredyty i pozyczki 1232032

Zmiane stanu kredytdw i pozyczek bez odsetek zwiekszajgcych wartosé bilansowg w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2015 roku oraz w okresie porownywalnym przedstawia ponizsza tabela.

Okres 9 miesiecy
zakonczony

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2014
(niebadane)

30 wrzesnia 2015
(niebadane)

Bilans otwarcia 1225612 1477 456
Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezagcym i pozyczek cash pool 21887 (81 317)
Zm.lana stanu kredytow i pozyczek (bez kredytéw w rachunku biezacym i 228 102 (90 440)
pozyczek cash pool):
Zaciggnigcie* 294 705 -
Sptata (67 126) (91 078)
Zmiana wyceny 523 638
Bilans zamkniecia 1475 601 1 305 699

* Uwzglednione zostaty koszty zaciggniecia kredytu.

Zobowigzania Grupy z tytutu otrzymanych pozyczek i kredytéw na dzien 30 wrzesnia 2015 roku wynosity 1 487 581

tysiecy ztotych i dotyczyty gtéwnie:

e kredytow otrzymanych z Europejskiego Banku Inwestycyjnego w wysokosci 1 399 423 tysigce ztotych, w tym
naliczone odsetki 11 953 tysigce ziotych (na dzien 31 grudnia 2014 roku — 1 160 411 tysiecy zlotych);

Wzrost salda wynika z wyptacenia w dniu 17 lipca 2015 roku transzy $rodkéw z kredytu przyznanego przez
Europejski Bank Inwestycyjny na mocy umowy kredytowej zawartej w lipcu 2014 roku - w kwocie 295 000 tysiecy
ztotych. Kredyt przeznaczony jest na realizacje inwestycji w obszarach energetyki odnawialnej oraz dystrybucji
energii. Wspomniana transza bedzie sptacana w réwnych, péfrocznych ratach kapitatowych, poczgwszy od 15
wrzesnia 2017 roku do 15 marca 2027 roku, zas odsetki bedg ptatne w okresach pétrocznych, poczgwszy od 15
wrzesnia 2015 roku. Oprocentowanie jest state, ustalone do dnia 15 wrze$nia 2019 roku.
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Jednoczesnie w okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2015 roku Spoétka dokonata sptaty rat
kapitatowych kredytdw z Europejskiego Banku Inwestycyjnego w tgcznej wysokosci 61 364 tysigce ztotych.

e kredytow w rachunku biezacym w wysokos$ci 10 924 tysigce ztotych (na dzien 31 grudnia 2014 roku — 11 918 tysiecy
ztotych);

e kredytow i pozyczek zaciggnietych przez spotki Grupy na cele inwestycyjne lub refinansowanie wydatkow
inwestycyjnych, w tym gtéwnie:

- pozyczki otrzymanej przez TAURON Wytwarzanie S.A. od Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej na inwestycje OZE w Elektrowni Jaworzno lll. Saldo pozyczki na dzien bilansowy wynosito
29 000 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2014 roku — 32 000 tysiecy ztotych);

- pozyczki otrzymanej przez TAURON Ciepto Sp. z 0.0. od Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej na inwestycje proekologiczne. Saldo pozyczki na dzien bilansowy wynosito 19 862 tysigce
ztotych (na dzien 31 grudnia 2014 roku — 21 747 tysiecy ztotych).

26.2. Wyemitowane obligacje

Salda zobowigzania Grupy z tytutu wyemitowanych obligacji, wraz z naliczonymi odsetkami na dzien 30 wrzesnia 2015
roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku przedstawiajg tabele ponize;.

Wyemitowane obligacje wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2015 roku (niebadane)

Stan na dzien bilansowy Z tego o terminie sptaty przypadajgcym w okresie
(niebadane) (od dnia bilansowego)
Emitent Termin wykupu - Waluta VT e . o
Bank oprocentowania Naroste wedtug ponizej3 od3do12 od1rokudo od2lat od 3 lat powyzej
odsetki zamortyzowanego miesigcy miesigcy ALY do 3lat do 5 lat 5 lat
kosztu

Transza/ Stopa

12 grudzien 2015 zmienna 299 943 299 943 -
[} 12 grudzien 2016 zmienna PLN 24 359 2998 410 - - 2998 410 - -

20 grudzien 2019 zmienna PLN 914 99 825 - - - - 99 825 -

20 grudzien 2020 zmienna PLN 914 99 815 - - - - - 99 815

20 grudzien 2021 zmienna PLN 914 99 808 - - - - - 99 808

T?ﬂ?ﬁ“ 20 grudzie 2022 Zmienna PLN 914 99 802 . . . . . 99 802

Energia S.A. BGK* 20 grudzier 2023 zmienna PLN 914 99 797 - - - - - 99 797

20 grudzien 2024 zmienna PLN 914 99 795 - - - - - 99 795

20 grudzien 2025 zmienna PLN 914 99 792 - - - - - 99 792

20 grudzien 2026 zmienna PLN 914 99 788 - - - - - 99 788

20 grudzien 2027 zmienna PLN 914 99 786 - - - - - 99 786

TPEA1119 4 listopad 2019 zmienna PLN 18 411 1748 984 - - - - 1748 984 -
TAURON

Sweden 3 grudzier 2029 stala EUR 20553 705 599 - - - - - 705599
Energy AB

(publ)
Razem obligacje 73 985 6 651 144 299 943 - 2998 410 - 1848 809 1503 982

* Bank Gospodarstwa Krajowego

Wyemitowane obligacje wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku

Z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie
(od dnia bilansowego)

Stan na dzien bilansowy

Transza/ Stopa

Emitent Bark Termin wykupu Waluta Wartos¢ kapitatu

oprocentowania Naroste wedtug ponizej3 od3do12 od1lrokudo od2lat od 3 lat powyzej
odsetki zamortyzowanego miesigcy miesigcy ALY do 3lat do 5 lat 5 lat
kosztu

12 grudzien 2015 zmienna 485 299 716 - 299 716 -
B 30 styczen 2015 zmienna PLN 2287 150 000 150 000 - - - -
C 12 grudzien 2016 zmienna PLN 4849 2997 442 - - 2997 442 - -
20 grudzien 2019 zmienna PLN 115 99 797 - - - - 99 797 -
20 grudzien 2020 zmienna PLN 115 99 791 - - - - - 99 791
20 grudzien 2021 zmienna PLN 115 99 787 - - - - - 99 787
TAURON - .
Polska 20 grudzien 2022 zmienna PLN 115 99 784 - - - - - 99 784
Energia S.A. BGK* 20 grudzien 2023 zmienna PLN 115 99 781 - - - - - 99 781
20 grudzien 2024 zmienna PLN 115 99 781 - - - - - 99 781
20 grudzien 2025 zmienna PLN 115 99 780 - - - - - 99 780
20 grudzien 2026 zmienna PLN 115 99 777 - - - - - 99 777
20 grudzien 2027 zmienna PLN 115 99 776 - - - - - 99 776
TPEA1119 4 listopad 2019 zmienna PLN 7953 1748 810 - - - - 1748 810
TAURON
Eﬁ(‘;"{:‘;{e:B 3 grudzien 2029 stata EUR 1923 709 276 - - - - - 709 276
(publ)
Razem obligacje 18 532 6803298 150 000 299 716 2997 442 - 1848 607 1507 533

* Bank Gospodarstwa Krajowego
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Obligacje wyemitowane przez jednostke dominujgcg majg forme zdematerializowang. Sa to obligacje niezabezpieczone,
kuponowe o oprocentowaniu zmiennym powiekszonym o stalg marze. Oprocentowanie oparte jest o WIBOR 6M, a
odsetki z tytutu obligacji sg ptatne w okresach pétrocznych.

Obligacje wyemitowane przez jednostke zalezng TAURON Sweden Energy AB (publ) to obligacje o oprocentowaniu
statym, a odsetki z tytutu obligacji sa ptatne w okresach rocznych. Walutg emisji i sptaty jest euro. Na dzien 30 wrzesnia
2015 roku warto$c¢ bilansowa w walucie obligacji wraz z odsetkami wynosita 171 319 tysiecy euro (na dziehn 31 grudnia
2014 roku — 166 858 tysiecy euro). Jednostka dominujgca udzielita gwarancji korporacyjnej na rzecz TAURON Sweden
Energy AB (publ) celem zabezpieczenia wspomnianych obligacji. Gwarancja obowigzuje w catym okresie obligaciji, tj. do
dnia 3 grudnia 2029 roku i opiewa na kwote 168 000 tysiecy euro.

Zmiane stanu obligacji bez odsetek zwiekszajgcych wartos¢ bilansowg w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia
30 wrzesnia 2015 roku oraz w okresie poréwnywalnym przedstawia ponizsza tabela.

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014
(niebadane) (U EGETS))
Bilans otwarcia 6 803 298 4 291 460
Emisja* - 1197 856
Wykup (150 000) (300 000)
Zmiana wyceny (2 154) 2670
Bilans zamknigcia 6 651 144 5191 986

* Uwzglednione zostaty koszty emisji.

W dniu 30 stycznia 2015 roku TAURON Polska Energia S.A., zgodnie z terminem wykupu, wykupita obligacje Transzy B
o wartosci nominalnej 150 000 tysiecy ztotych.

Ponadto, w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2015 roku 17 500 obligacji na okaziciela serii
TPEA1119 TAURON Polska Energia S.A., o tgcznej wartosci nominalnej 1 750 000 tysiecy ztotych i jednostkowej
wartosci nominalnej 100 tysiecy ztotych, wyemitowane przez Spodtke w 2014 roku zostaty wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu na rynku Catalyst. Dzien 12 marca 2015 roku wyznaczono jako date pierwszego
notowania, dzien ostatniego notowania to 22 pazdziernika 2019 roku.

Spoétka zabezpiecza czes¢ przeptywdw odsetkowych zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami transzy C poprzez
zawarte kontrakty terminowe swap procentowy (IRS). Instrumenty te objete sg rachunkowoscig zabezpieczen, co zostato
szerzej opisane w nocie 24.2 niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podpisane z bankami umowy nakfadajg na Spoétke zobowigzania natury prawno-finansowej (kowenanty), stosowane
standardowo w tego rodzaju transakcjach. Zgodnie ze stanem na dzierh 30 wrzesnia 2015 roku nie wystgpit przypadek
przekroczenia kowenantéw, czyli naruszenia warunkdéw umow.

Podwyzszenie programu emisji obligacji o 700 000 tysiecy ztotych

TAURON Polska Energia S.A. podpisata w lipcu 2015 roku z Bankiem Gospodarstwa Krajowego aneks do umowy
programowej dotyczgcy organizacji programu emisji obligacji. Na mocy zawartego aneksu kwota programu emis;ji
obligacji wzrosta z poziomu 1 000 000 tysiecy ztotych do 1 700 000 tysiecy ztotych.

Celem emisji obligacji jest finansowanie wydatkéw inwestycyjnych, przede wszystkim w segmentach Dystrybucja i
Wytwarzanie, zgodnie ze strategia rozwoju Grupy TAURON. Udziat Banku Gospodarstwa Krajowego w tym
przedsiewzieciu realizowany jest w ramach programu ,Inwestycje Polskie".

Wysoko$¢ programu emisji obligacji o maksymalnie 15-letnim okresie zapadalnosci z szesciomiesiecznymi okresami
ptatnosci odsetek wynosi 1 700 000 tysiecy ztotych. W ramach kwoty, o ktérg zwiekszony zostat program emisji obligacji,
na dzien zawarcia aneksu gwarancjg emisji objeta zostata kwota 300 000 tysiecy zlotych. Struktura finansowa
przewiduje emisje obligacji w seriach w latach 2015-2016, z terminami wykupu przypadajgcymi od 2020 do 2029 roku.
Bank Gospodarstwa Krajowego petni w tym przedsiewzigciu role organizatora, gwaranta programu i depozytariusza.
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(w tysigcach ztotych)
27. Instrumenty pochodne
Stan na 30 wrzesnia 2015 (niebadane) Stan na 31 grudnia 2014
Odniesiono w Odniesiono w Ogotem QOdniesiono w Odniesiono w Ogotem
wynik pozostate catkowite wynik pozostate catkowite
finansowy dochody Aktywa Zobowigzania  finansowy dochody Aktywa Zobowigzania

CCIRS (3425) - 1465 (4 890) 258 - 1499 (1241)

IRS (34 995) (114 512) - (149 507) (17 746) (176 567) - (194 313)

Forward/futures towarowy 1198 - 1198 - (250) - 312 (562)

Forward walutowy 1213 - 1213 - - - -
Instrumenty pochodne 3876 (154 397) 1811 (196 116)
razem, w tym:

Krétkoterminowe 3 466 (99 559) 1811 (102 615)

Diugoterminowe 410 (54 838) - (93 501)

Instrumenty pochodne CCIRS dotyczg transakcji Coupon Cross Currency Swap zawartej przez Spotke w dniu
24 listopada 2014 roku - wymiana ptatnosci odsetkowych od kwoty nominalnej 168 000 tysiecy euro. Transakcja zostata
zawarta na okres 15 lat. Zgodnie z zatozeniami, Spoétka ptaci odsetki naliczone na podstawie zmiennej stopy procentowej
w ztotych, réwnoczesénie otrzymujgc ptatnosci wedtug statej stopy procentowej w euro. Powyzsza transakcja nie podlega
rachunkowo$ci zabezpieczen.

Instrumenty pochodne IRS obejmujg kontrakty terminowe swap procentowy zawarte w celu zabezpieczenia przeptywow
odsetkowych zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami, co zostalo szerzej opisane w nocie 24.2 niniejszego
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. IRS dotyczacy Transzy A wykupionej pod
koniec 2014 roku zostat wylgczony z rachunkowosci zabezpieczen i jego wycena odnoszona jest w wynik finansowy (na
dzien 30 wrzesnia 2015 roku - zobowigzanie w wysokosci 6 899 tysiecy ztotych). Pozostate instrumenty IRS objete sg
rachunkowoscig zabezpieczen i zmiana wyceny odpowiednio ujmowana jest w pozostatych catkowitych dochodach (na
dzien 30 wrzesnia 2015 roku - zobowigzanie w wysokosci 142 608 tysiecy ztotych).

Instrumenty pochodne typu futures i forward towarowy obejmujg transakcje terminowe na zakup i sprzedaz towaréw, w
tym m.in. uprawnien do emisji. Transakcje te nie podlegajg rachunkowosci zabezpieczen.

Ponadto Spotka zawarta w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2015 roku transakcje pochodne
typu forward walutowy majgce na celu zabezpieczenie przeptywow walutowych wygenerowanych z tytutu obrotu
uprawnieniami do emisji i gazem. Transakcje te nie sg objete rachunkowoscig zabezpieczen.

28. Rezerwy na swiadczenia pracownicze
Stan na

30 wrzesnia 2015
(UELEGERTS))

Stan na

31 grudnia 2014

Rezerwa na swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz na

L 1928 757 2 044 405
nagrody jubileuszowe
Rezerwa na swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 56 743 62 872
Razem 1 985 500 2107 277
Krétkoterminowe 147 881 158 954
Dtugoterminowe 1837619 1948 323
28.1. Rezerwy na swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz na nagrody jubileuszowe

Grupa ustala rezerwy na przyszie swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz na nagrody jubileuszowe w
wysokosci oszacowanej metodami aktuarialnymi, z uwzglednieniem stopy dyskonta, definiowanej na podstawie
rynkowych stép zwrotu z obligacji skarbowych.
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Okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku (niebadane)

Rezerwa na

swiadczenia
Taryfa

pracownicza

emerytalne,
rentowe
i podobne

ZFSS

Rezerwa na
deputaty
weglowe

Nagrody
jubileuszowe

Rezerwy razem

Bilans otwarcia

769 975

357 017

170 242

67 661

679 510

2 044 405

Koszty biezgcego zatrudnienia 10733 6 095 2414 983 31661 51 886
Zyski i straty aktuarialne 1690 (9 457) (713) 222 2982 (5 276)
Woyptacone $wiadczenia (19 076) (11 348) (3031) (1321) (47 236) (82 012)
Koszty przesziego zatrudnienia (2 232) (2 321) (35 561) (68 432) (5431) (113 977)
Koszty odsetek 5936 12 855 2731 887 11 322 33731
Bilans zamkniecia 354 068 765 799 136 082 - 672 808 1928 757
Rezerwy krétkoterminowe 25608 22 608 4 065 - 49 300 101 581
Rezerwy diugoterminowe 328 460 743 191 132 017 - 623 508 1827 176

Koszty przesztego zatrudnienia dotycza:

Kwota 103 772 tysigce zlotych dotyczy rozwigzania rezerwy na ZFSS oraz na deputaty weglowe w spéice z
segmentu Wydobycie. W zwigzku ze zmianami w Regulaminie Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych oraz
zmianami wprowadzonymi do Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym
dnia 30 wrzesnia 2015 roku wspomniane rezerwy zostaty w catosci rozwigzane.

Kwota 10 205 tysiecy zilotych dotyczy aktualizacji rezerw aktuarialnych w zwigzku ze skorzystaniem przez
pracownikow z programow dobrowolnych odej$¢, w wyniku czego nastgpito istotne zmniejszenie liczby pracownikéw,
dla ktérych tworzone sg rezerwy aktuarialne. Pozycja ta dotyczy osob, ktére skorzystaty z Programu Obnizenia
Kosztéw Pracy (,POKP”) w TAURON Wytwarzanie S.A. wprowadzonego w dniu 30 grudnia 2014 roku. Program
przewidywat skladanie deklaracji przez zainteresowanych pracownikéw w pierwszym kwartale 2015 roku. Z programu
skorzystaty 174 osoby, z tego 166 0sOb rozwigzato stosunek pracy w pierwszym poétroczu 2015 roku, a 8 osdéb
przeszio na urlop terminowy. W okresie dziewigeciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2015 roku dokonano
aktualizacji wyceny aktuarialnej rezerwy na $wiadczenia pracownicze z uwzglednieniem pracownikéw objetych

POKP.

Rozwigzanie rezerwy w zwigzku z wyzej wspomnianymi zdarzeniami wptyneto na poprawe wyniku finansowego Grupy.

W ramach wyptaconych $wiadczen w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2015 roku kwota
5440 tysiecy ziotych dotyczy $wiadczen wyptaconych pracownikom objetym programami dobrowolnych odejsé
(w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2014 roku — 4 612 tysiecy ztotych).

Okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku (niebadane)

Rezerwa na

swiadczenia anyia

pracownicza

emerytalne,
rentowe
i podobne

ZFSS

Rezerwa na
deputaty
weglowe

Nagrody
jubileuszowe

Rezerwy razem

Bilans otwarcia

569 140

282 621

121 571

49 457

582 840

1605 629

Koszty biezgcego zatrudnienia 9 547 5251 2153 706 28 241 45 898
Zyski i straty aktuarialne (8 605) (7 837) (698) 208 1833 (15 099)
Woyptacone $wiadczenia (13 594) (11 069) (2 525) (1715) (46 982) (75 885)
Koszty przesztego zatrudnienia (1 319) (3 166) (378) - (3 836) (8 699)
Koszty odsetek 8224 16 840 3648 1467 17 153 47 332
Bilans zamkniecia 276 874 569 159 123771 50 123 579 249 1599 176
Rezerwy krétkoterminowe 22981 25 057 4344 2141 58 087 112 610
Rezerwy ditugoterminowe 253 893 544 102 119 427 47 982 521 162 1 486 566

39



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2015 roku
(w tysigcach ztotych)

28.2. Rezerwy na swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy

Okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku (niebadane)

Programy dobrowolnych odejsé¢
w segmentach operacyjnych

Pozostata dziatalnos¢

Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja
Bilans otwarcia 38867 22 236 62 872
Utworzenie 4750 5148 19 478 - 29 376
Rozwigzanie - (545) - - (545)
Wykorzystanie - (22 760) (10 431) (1769) (34 960)
Bilans zamknigcia 4750 20 710 31283 - 56 743
Rezerwy krétkoterminowe 4750 10 267 31283 - 46 300
Rezerwy dtugoterminowe - 10 443 - - 10 443

W okresie dziewieciu miesigcy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2015 roku spotki z segmentéw Wydobycie, Wytwarzanie i
Dystrybucja ogtosity kolejne Programy Dobrowolnych Odejs¢ (,PDQ”), na ktére zostata utworzona rezerwa w wysokosci
28 380 tysiecy ztotych. Dodatkowo, spotka z segmentu Wytwarzanie, kontynuujgc programy wprowadzone w latach
wczesniejszych zaktualizowata wartos¢ rezerwy, obcigzajac wynik finansowy Grupy kosztami w wysokosci 451 tysiecy
ztotych (utworzenie rezerwy w wysokosci 996 tysiecy ztotych i rozwigzanie 545 tysiecy zilotych). Dodatkowo, wynik
finansowy Grupy zostat obcigzony kosztami PDO w wysokosci 1 195 tysiecy ztotych, ktére zostaty bezposrednio ujete w
wyniku finansowym.

Wykorzystanie rezerwy w wysokosci 34 960 tysiecy ztotych dotyczy gtéwnie wyptat srodkéw pracownikom w ramach
programow wprowadzonych w latach wczes$niejszych — 32 374 tysigce ziotych, w mniejszej czesci wyptat dla
pracownikow objetych PDO utworzonymi w okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2015 roku —
2 586 tysiecy ztotych.

Okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku (niebadane)

Programy dobrowolnych odejsé¢
w segmentach operacyjnych

Pozostata dziatalnos¢

Wytwarzanie Dystrybucja
Bilans otwarcia 28 787 17 584 8 182 54 553
Utworzenie 1871 - - 1871
Rozwigzanie - - (3 230) (3 230)
Wykorzystanie (14 694) (5 095) (2 366) (22 155)
Bilans zamknigcia 15 964 12 489 2 586 31039
Rezerwy kroétkoterminowe 5155 12 489 2 586 20 230
Rezerwy diugoterminowe 10 809 - - 10 809

29. Pozostate rezerwy
29.1. Zmiany stanu rezerw

Okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku (niebadane)

Rezerwa na

Rezerwa z tytutu [REVATAEY
Rezerwa na koszty .
Rezerwa na - Rezerwa na obowiazku spory sadowe,
koszty rekultywaciji ) ) o ;
bezumowne S . . zobowiazal przedstawienia roszczenia od Rezerwy
. likwidacji i demontazu L " -
korzystanie " R z tytutu emisji SEL kontrahentow razem
) o zaktadow oraz likwidacje N . .
z nieruchomosci o 2 ) gazow pochodzenia i pozostate
gorniczych srodkow enerdii rezer
trwatych g Y
Bilans otwarcia 93 818 120 704 42774 8130 914 926 66 341 1246 693
Odwrocenie dyskqnta i zmiana } 2247 731 } } . 2978
stopy dyskontowej
Utworzenie 9435 173 - 78 019 641 261 3982 732 870
Rozwigzanie (8 604) - - (2 290) (2112) (3424) (16 430)
Wykorzystanie (1671) - - (5 840) (905 683) (5 555) (918 749)
Roznice kursowe z przeliczenia } ) } ; ; @ I
jednostki zagranicznej
Bilans zamknigcia 92 978 123 124 43 505 78 019 648 392 61 337 1047 355
Rezerwy krétkoterminowe 92 978 - 897 78 019 648 392 59 297 879 583
Rezerwy diugoterminowe - 123 124 42 608 - - 2 040 167 772
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Okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku (niebadane)

Rezerwa na

Rezerwa z tytutu Rezerwy na
Rezerwa na koszty .
Rezerwa na - Rezerwa na obowiazku spory sadowe,
koszty rekultywacji . ) " .
bezumowne S . . zobowigzania  przedstawienia roszczenia od Rezerwy
. likwidacji i demontazu o e .
korzystanie R s z tytutu emisji Swiadectw kontrahentéw razem
A o zaktadow oraz likwidacje " ; .
z nieruchomosci o " " gazéw pochodzenia i pozostate
goérniczych srodkow energii rezerw
trwatych 9 y
Bilans otwarcia 104 827 44 620 96 280 461 123 905 561 92 016 1704 427
Odwrdécenie dysk(?nta i zmiana 1339 2766 ; ; ; 4105
stopy dyskontowej
Utworzenie 28 006 319 - 47 427 680 170 21742 777 664
Rozwigzanie (28 326) - (12 791) - (2 766) (29 042) (72 925)
Wykorzystanie (5 617) - (463 362) (899 091) (4780) (1372850)
Roéznice kursowe z przeliczenia B R B B R 7 7
jednostki zagranicznej
Bilans zamknigcia 98 890 46 278 86 255 45 188 683 874 79 943 1040 428
Rezerwy krétkoterminowe 98 890 - - 45188 683 874 70 276 898 228
Rezerwy diugoterminowe - 46 278 86 255 - - 9 667 142 200
29.2. Opis istotnych tytutow rezerw

W okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym dnia 30 wrze$nia 2015 roku nie miaty miejsca istotne zmiany w stanie
rezerw, za wyjatkiem opisanych ponizej, a takze w nocie 6 - w odniesieniu do szacunku rezerw na zobowigzania z tytutu
emisji gazéw.

29.2.1 Rezerwa na bezumowne korzystanie z nieruchomosci

Spotki Grupy tworzg rezerwy na wszystkie zgtoszone roszczenia wiascicieli nieruchomosci, na ktérych usytuowane sg
sieci dystrybucyjne oraz instalacje cieptownicze. Spétki nie tworzg rezerw na potencjalne niezgtoszone roszczenia
wiascicieli gruntdw o nieuregulowanym stanie korzystania z tych gruntéw. Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku rezerwa z
tego tytutu wynosita 92 978 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2014 roku - 93 818 tysiecy ztotych).

W 2012 roku podmiot trzeci wystapit wobec TAURON Ciepto S.A. (obecnie TAURON Ciepto Sp. z 0.0.) z roszczeniami z
tytutu uregulowania standéw prawnych sieci przebiegajgcych przez jego nieruchomosci. Spétka kwestionuje zaréwno
samg wysokos$¢ roszczenia, jak i uznanie przez roszczgcego prawa do potrgcenia z biezgcymi zobowigzaniami wobec
spotki z tytutu dostaw ciepta. W konsekwencji spotka wystgpita na droge postepowania sgdowego celem dochodzenia
biezacych roszczen wobec dtuznika, gdzie w dalszym toku procesu zostanie ustalona finalna catkowita kwota roszczenia
pozwanego z tytutu uregulowania korzystania z nieruchomosci. W zwigzku z toczgcym sie sporem, majgc na uwadze
przyjeta polityke rachunkowosci, rozpoznana zostata rezerwa na szacowane koszty powyzszego roszczenia. Majgc na
uwadze toczgcy sie spor sgdowy, uwzgledniajgc zapisy MSR 37.92 Grupa nie ujawnia wszystkich informacji zwigzanych
z ww. kwestig, a wymaganych przez MSR 37.

29.2.2 Rezerwa na zobowigzania z tytulu emisji gazéw

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku rezerwa na zobowigzanie z tytutu emisji gazéw wynosita 78 019 tysiecy ziotych.
Rezerwa zostata utworzona zaréwno dla instalacji TAURON Wytwarzanie S.A., jak i dla instalacji TAURON Ciepto
Sp. z 0.0. — w obydwu spoétkach emisja w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2015 roku
przekroczyta liczbe uprawnien nieodptatnych. Rozwigzanie rezerwy w wysokosci 2 290 tysiecy ztotych zwigzane jest z
korektg szacunku rezerwy na zobowigzania z tytutu emisji gazéw za 2014 rok, co wptyneto na poprawe wyniku Grupy o
te kwote. Na dzien 31 grudnia 2014 roku rezerwa wynosita 8 130 tysiecy ztotych i dotyczyta instalacji TAURON Ciepto
Sp. zo.0.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku Grupa posiadata na rachunkach w Krajowym Rejestrze Uprawnien 18 906 448
zarejestrowanych uprawnien.

29.2.3 Rezerwa z tytutu obowiazku przedstawienia swiadectw pochodzenia energii

W zwigzku ze sprzedaza energii elektrycznej do odbiorcow finalnych Grupa ma obowigzek umorzenia okreslonej ilosci
certyfikatdbw pochodzenia energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych i z kogeneracji oraz $wiadectw efektywnosci
energetyczne;j.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2015 roku Grupa wypetnita w catosci obowigzek
umorzenia certyfikatdw pochodzenia energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych, z kogeneracji oraz $wiadectw
efektywnosci energetycznej za 2014 rok. W zwigzku z powyzszym wykorzystana zostata rezerwa w kwocie 905 683
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tysigce ztotych. Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku utworzona rezerwa z tytutu obowigzku przedstawienia do umorzenia
Swiadectw pochodzenia wynosita 648 392 tysigce zlotych i dotyczyta wypetnienia obowigzku za 2015 rok.

29.2.4 Rezerwa na spory sadowe, roszczenia od kontrahentéw i pozostate rezerwy

Rezerwa na postepowanie przed UOKiK

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku w zwigzku z postepowaniami antymonopolowymi prowadzonymi przez Urzgd Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw w odniesieniu do spotki z segmentu Dystrybucja pozostaje rezerwa dotyczgca kary
pienieznej w kwocie 7 302 tysigce ztotych natozonej przez Prezesa UOKIiK. Rezerwa nie ulegta zmianie w poréwnaniu
do stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Rezerwa na podatek od nieruchomosci

W segmencie Dystrybucja stan rezerwy na podatek od nieruchomosci nie ulegt zmianie w stosunku do 31 grudnia 2014
roku i wynosi 12 000 tysiecy ztotych.

W segmencie Wydobycie rezerwa na podatek od nieruchomosci od budowli usytuowanych w podziemnych wyrobiskach
gorniczych wraz z odsetkami wynosita na dzien 30 wrze$nia 2015 roku 4 032 tysigce ztotych (na dzien 31 grudnia 2014
roku - 3 420 tysiecy ziotych).

30. Rozliczenia miedzyokresowe
30.1. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw i dotacje rzagdowe

Stan na
30 wrzesnia 2015
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2014

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, w tym: 333 297 358 247
Darowizny, nieodptatnie otrzymane $rodki trwate 84 349 92 998
Dotacje otrzymane inne niz rzgdowe 50 50
Otrzymane doptaty na nabycie srodkéw trwatych 1441 1601
Optaty przytgczeniowe 246 088 262 895
Pozostate rozliczenia przychodow 1369 703

Dotacje rzadowe, w tym: 358 011 359 190
Otrzymane doptaty w ramach funduszy europejskich 268 727 267 438
Umorzenie pozyczek z funduszy srodowiskowych 8 996 8 740
Rozliczenie wyceny kredytow preferencyjnych 39 845 41 177
Pozostate rozliczenia dotacji rzgdowych 40 443 41 835

Razem, w tym: 691 308 717 437
Dtugoterminowe 634 492 662 072
Krétkoterminowe 56 816 55 365

Pozostate rozliczenia dotacji rzgdowych obejmujg gtdwnie dotacje rzadowe na inwestycje poczgtkowe w kopalniach
wegla kamiennego otrzymane przez TAURON Wydobycie S.A. — na dzieh 30 wrzesnia 2015 roku 19 188 tysiecy ztotych.

30.2. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow - krétkoterminowe

Stan na
30 wrzesnia 2015
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2014

Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu niewykorzystanych urlopow 29 636 41 403
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu premii 203 848 140 372
Optaty z tytutu ochrony $rodowiska 28 529 4 688
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe kosztow 6 105 3692
Razem 268 118 190 155
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31. Istotne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych
31.1. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych i aktywéw niematerialnych w kwocie 2 825 828 tysiecy ztotych
zwigzane sg w gtéwnej mierze z zakupem w okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrze$nia 2015 roku
rzeczowych aktywéw trwatych w kwocie 2 623 207 tysiecy ztotych, co zostato szerzej opisane w nocie 15 niniejszego
Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skorygowanym o zmiang stanu zobowigzan
inwestycyjnych z wytgczeniem podatku VAT w kwocie 71 840 tysiecy ztotych.

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Whplywy z wykupu dtuznych papierédw wartosciowych w kwocie 21 732 tysigce ztotych zwigzane sg ze sptatg
zobowigzania z tytutu dluznych papieréw wartosciowych przez spétke wspotzalezng TAMEH HOLDING Sp. z o.0.

Nabycie aktywoéw finansowych

Wydatki zwigzane z nabyciem aktywéw finansowych w kwocie 29 000 tysiecy ziotych zwigzane sg gtéwnie z
przekazaniem $rodkow pienieznych na objecie udziatdéw w podwyzszonym kapitale spotki PGE EJ 1 Sp. z 0.0. w kwocie
23 046 tysiecy ztotych, co zostato opisane szerzej w nocie 37.3 niniejszego srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Udzielenie i sptata pozyczek

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2015 roku, Spotka przekazata Elektrocieptowni Stalowa
Wola S.A. $rodki z tytutu pozyczki VAT w kwocie 8 150 tysiecy ztotych. W tym samym okresie spoétka Elektrocieptownia
Stalowa Wola S.A. zwrécita Spotce $rodki w tytutu pozyczki VAT w kwocie 14 000 tysiecy ztotych. Dodatkowo Spétka
otrzymata od spotki wspotzaleznej TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. zwrot pozyczki krétkoterminowej w kwocie 500 tysiecy
ztotych.

31.2. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow

Whplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow w kwocie 295 000 tysiecy ztotych wynikajg z otrzymania przez
jednostke dominujgcg transzy srodkow z kredytu przyznanego przez Europejski Bank Inwestycyjny na mocy umowy
kredytowej zawartej w lipcu 2014 roku.

Splata pozyczek/kredytow

Wydatki z tytutu sptaty pozyczek/kredytéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych w kwocie 67 126
tysiecy ztotych wynikajg w gtéwnej mierze ze sptaty przez jednostke dominujgcag rat kredytu z Europejskiego Banku
Inwestycyjnego w kwocie 61 364 tysigce ztotych.

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Wydatki z tytutu wykupu diuznych papieréw warto$ciowych wynikajg ze sptaty przez jednostke dominujgcg w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2015 roku obligacji w ramach transzy B w kwocie 150 000 tysiecy
ztotych, co zostato szerzej opisane w nocie 26.2 niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Odsetki zaptacone

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2015 roku catkowita wartos¢ odsetek zaptaconych przez
Grupe z tytutu kredytéw, pozyczek, dtuznych papieréw wartosciowych oraz umoéw leasingu finansowego wyniosta
173 159 tysiecy zitotych. Grupa prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych poniesione
koszty finansowania zewnetrznego aktywowane w biezgcym okresie na sktadniki aktywéw jako wydatki na nabycie
rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych w przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej. W okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2015 roku koszty finansowania zewnetrznego podlegajace
kapitalizacji w wartosci rzeczowych aktywéw trwatych i aktywdéw niematerialnych wyniosty 47 058 tysiecy ztotych.
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32. Omowienie pozostatych istotnych zmian jakie mialy miejsce w okresie sprawozdawczym

Pozostate przychody operacyjne

Poziom pozostatych przychoddw operacyjnych w okresie dziewieciu miesiecy zakornczonym dnia 30 wrzesnia 2015 roku
w stosunku do okresu poréwnywalnego byt zblizony (wzrost o 2 117 tysiecy ztotych), jednak w pozycji tej zostaty ujete
jednorazowe zdarzenia:

e w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2015 roku — rozwigzanie rezerw aktuarialnych na
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych i deputaty weglowe w czesci dla obecnych emerytéw przez spétke z
segmentu Wydobycie — przychdd w wysokosci 45 557 tysigcy ztotych;

e w okresie dziewieciu miesiecy zakohczonym dnia 30 wrzesnia 2014 roku — rozwigzanie rezerw bilansowych przez
spotki z segmentu Dystrybucja i Wytwarzanie w tacznej kwocie 67 907 tysigcy ztotych, z czego najistotniejsze tytutu
dotyczyly rozwigzania rezerw na bezumowne korzystanie z nieruchomosci, na poczet ewentualnych kar w zwigzku z
postepowaniem URE oraz na rekultywacje sktadowiska Elektrowni Halemba.

Pozostate koszty operacyjne

Wzrost pozostatych kosztéw operacyjnych w kwocie 80 601 tysiecy ztotych w stosunku do danych wykazywanych w
okresie poréwnywalnym zwigzany jest w gtéwnej mierze z rozliczeniem, po przeprowadzeniu inwentaryzacji droga spisu
z natury, stwierdzonego niedoboru zapaséw wegla handlowego i pétproduktéw w spotce TAURON Wydobycie S.A. w
kwocie 39 084 tysigce ztotych, jak réwniez z dokonaniem, po przeprowadzeniu inwentaryzacji drogg poréwnania danych
z ksigg rachunkowych z odpowiednimi dokumentami i weryfikacji realnej wartosci, rozliczenia czynnych rozliczen
migdzyokresowych kosztow z tytutu prac zwigzanych z drgzeniem wyrobisk chodnikowych produkcyjnych oraz z tytutu
zbrojenia scian w spétce TAURON Wydobycie S.A. w kwocie 78 610 tysigcy ztotych.

Przychody finansowe

Wozrost przychodow finansowych w okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2015 roku o 18 148
tysiecy ztotych w stosunku do okresu poréwnywalnego wynika gtdwnie ze wzrostu biezacym okresie w jednostce
dominujacej przychoddw z tytutu odsetek od srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych w kwocie 13 290 tysiecy
ztotych oraz wzrostu przychodoéw z tytutu aktualizacji wartosci instrumentéw pochodnych w kwocie 4 773 tysigce
ztotych.
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INNE INFORMACJE

33.  Zobowigzania warunkowe

Bezumowne korzystanie z nieruchomosci

Spéiki z segmentu Dystrybucja i Wytwarzanie, zajmujace sig dystrybucjg energii i ciepta nie posiadajg tytutéw prawnych
do wszystkich gruntéw, na ktérych usytuowane sg sieci dystrybucyjne i cieptownicze oraz zwigzane z nimi urzadzenia. W
przysztosci Grupa moze by¢ zobowigzana do ponoszenia kosztow z tytutu bezumownego korzystania z nieruchomosci,
jednak nalezy zaznaczyé, iz ryzyko utraty majatku jest znikome. Grupa tworzy rezerwe na wszystkie zgtoszone spory
sgdowe w tym zakresie. Nie jest tworzona rezerwa na potencjalne nie zgtoszone roszczenia witascicieli gruntow o
nieuregulowanym statusie ze wzgledu na brak szczegotowej ewidencji nieuregulowanych gruntéw i w konsekwencji brak
mozliwo$ci wiarygodnego oszacowania kwoty potencjalnych roszczen. Biorgc jednak pod uwage dotychczasowsg historie
zgtoszonych roszczen i koszty ponoszone z tego tytutu w latach ubiegtych ryzyko zwigzane z koniecznoscig poniesienia
istotnych kosztow z tego tytutu mozna uzna¢ za niewielkie.

Postepowania administracyjne wszczete przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,UOKIiK”), Delegatura we Wroctawiu wszczat z urzedu w dniu 12
grudnia 2012 roku postepowanie przeciwko TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0., w ktdrym zostaty postawione jej zarzuty
stosowania praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentéw, polegajgcych na bezzasadnym naliczaniu odsetek
za nieterminowe pfatnosci dotyczgce prognozowanego zuzycia energii elektrycznej, ktére sg wykazywane poprzez
system zautomatyzowanych procedur obstugi ptatnosci, wskutek przyporzgdkowania wptaconych przez odbiorcéw kwot
do naleznosci, ktére bedg wymagalne w przysztosci, a pozostawienie najstarszych zobowigzan odbiorcéow jako
niezaptaconych. W odpowiedzi spétka ztozyta wniosek o wydanie decyzji naktadajacej na nig obowigzek wykonania
zobowigzania do zaniechania dziatan naruszajgcych Ustawe z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i
konsumentéw (Dz. U. z 2007 r., Nr 50, poz. 331 ze zm.) (,Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw”) oraz podjecia
dziatan zmierzajacych do zapobiezenia dalszemu trwaniu zarzucanych naruszen. UOKiK wyrazit zgode na propozycje
spotki i w dniu 16 kwietnia 2013 roku Prezes UOKIiK wydat Decyzje zobowigzujagcg do zaniechania dziatan. Spotka
realizuje postanowienia Decyzji. W dniu 30 czerwca 2015 roku spotka ztozyta sprawozdanie o wykonaniu zobowigzan.
Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego ryzyko natozenia kary jest znikome, wobec czego spotka
nie utworzyta rezerwy.

Prezes UOKIK, Delegatura w Warszawie wszczat z urzedu w dniu 17 wrzesnia 2013 roku postepowanie w zwigzku z
podejrzeniem stosowania przez TAURON Sprzedaz Sp. z o0.0. praktyki naruszajgcej zbiorowe interesy konsumentow
polegajacej na podawaniu w cennikach i materiatach informacyjnych cen energii elektrycznej bez uwzglednienia
wartosci podatku od towardw i ustug, co stanowi naruszenie ustawy z dnia 23 sierpnia 2007 roku o przeciwdziataniu
nieuczciwym praktykom rynkowym (Dz.U. nr 171, poz. 1206) i w zwigzku z tym stanowi naruszenie ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentow. Spoétka przekazata zgdane dokumenty. Spoétka przyjeta w catosci argumentacje Prezesa
UOKIK, zobowigzata sie do zaniechania dziatan naruszajgcych przepisy ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw
oraz wniosta o prowadzenie postepowania w kierunku wydania decyzji zobowigzujgcej. Spétka przekazata dalsze
informacje i wyjasnienia wymagane przez UOKIK. W dniu 22 grudnia 2014 roku wplyneto do spotki zawiadomienie
UOKIK z dnia 12 grudnia 2014 roku o zakonczeniu postepowania dowodowego. Zarzad spétki ocenia, ze ryzyko
natozenia kary jest nieznaczne, w zwigzku z czym nie tworzy rezerwy na to zdarzenie.

Postanowieniem z dnia 19 grudnia 2014 roku zostatlo wszczete postgpowanie antymonopolowe, w zwigzku z
podejrzeniem naduzywania przez spotki TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. i TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. pozyciji
dominujacej na rynku rezerwowej sprzedazy energii elektrycznej. W 2015 roku spétki ztozyty wnioski o wydanie decyzji
naktadajgcej na nie obowigzek wykonania zobowigzania do zaniechania dziatan naruszajgcych Ustawe o ochronie
konkurencji i konsumentéw oraz podjecia dziatan zmierzajacych do zapobiezenia dalszemu trwaniu zarzucanych
naruszen. W lipcu 2015 roku Prezes UOKIK wydat Decyzje zobowigzujagcg do podjecia okreslonych dziatan
zmierzajgcych do zapobiezenia zarzucanym naruszeniom, w terminie czterech miesiecy od daty uprawomocnienia sie
decyzji. Na spotki zostat natozony rowniez obowigzek zlozenia sprawozdania z wykonania przyjetych zobowigzan w
terminie sze$ciu miesiecy od dnia uprawomocnienia sie decyzji. Zarzady spoétek nie tworzg rezerwy na to zdarzenie.

Wobec spotek z segmentu Sprzedaz UOKIK prowadzi nastepujgce postepowania wyjasniajgce:

e Pismem z dnia 7 maja 2013 roku UOKIK zawiadomit spotke TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. 0 wszczeciu postepowania
wyjasniajgcego w sprawie wstepnego ustalenia, czy w zakresie ograniczenia mozliwosci rozwigzania umowy
sprzedazy energii elektrycznej przez kontrahentéow TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. w ramach oferty produktowej
,Dobra Decyzja 2014” moglo nastgpi¢ naruszenie przez spoétke ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw.
Postepowanie wyjasniajgce ma na celu wstepne ustalenie, czy nastgpito naruszenie przepiséw ustawy
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uzasadniajgce wszczecie postepowania antymonopolowego, w tym, czy sprawa ma charakter antymonopolowy oraz
czy nastgpito naruszenie uzasadniajgce wszczecie postepowania w sprawie zakazu stosowania praktyk
naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentéw.

e Pismem z dnia 10 lipca 2013 roku UOKIK zawiadomit TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. 0 wszczeciu postepowania
wyjasniajgcego w sprawie wstepnego ustalenia, czy dziatania spétki w zakresie zawierania uméw sprzedazy energii
elektrycznej z klientami za posrednictwem infolinii w ramach produktu ,Gwarancja Statej Ceny” nie naruszajg ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentow.

e Pismem z dnia 26 wrzesnia 2013 roku UOKIK zawiadomit TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. 0 wszczeciu
postepowania wyjasniajgcego w sprawie wstepnego ustalenia, czy dziatalnos¢ spétki w zakresie naliczania kar za
przedterminowe rozwigzanie umowy sprzedazy energii elekirycznej nie narusza przepiséw ustawy o ochronie
konkurenciji i konsumentow.

e Zawiadomieniem z dnia 28 pazdziernika 2013 roku UOKIiK poinformowat TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. 0 wszczeciu
postepowania wyjasniajgcego w sprawie wstepnego ustalenia, czy dziatania spoétki nie stanowig naruszenia
przepiséw ustawy z o ochronie konkurencji i konsumentéw, uzasadniajgce wszczecie postepowania w sprawie
zakazu stosowania praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentéw, w szczegdlnosci w zakresie zasad
pozyskiwania od konsumentéw zgody na przetwarzanie danych osobowych w zwigzku z oferowanymi przez spotke
produktami dotyczacymi mozliwosci obnizenia ceny energii elektrycznej np.: ,bezpieczny”, ,Eko” i ,EkoOszczedny”.

e Zawiadomieniem z dnia 1 lipca 2014 roku Prezes UOKIiK poinformowat TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. 0 wszczeciu
postepowania wyjasniajgcego w sprawie wstepnego ustalenia, czy stosowanie przez spétke systemu rozliczania
wptat od odbiorcéw energii elektrycznej mogto stanowi¢ naruszenie przepiséw ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentow.

e W dniu 4 wrzesnia 2014 roku wptyneto do TAURON Sprzedaz GZE Sp. z o.0. pismo UOKIiK — wezwanie dotyczgce
sposobu komunikacji z odbiorcami konsumentami w zakresie nabywania Produktu Bezpiecznego oraz zasad
milczacego odnawiania umow. Postepowanie wyjasniajgce zostato wszczete z urzedu w sprawie wstepnego
ustalenia, czy dziatania spoétki nie stanowig naruszenia przepiséw ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.

e W dniu 27 stycznia 2015 roku zostato wszczete przez Prezesa UOKIK postepowanie wyjasniajgce w sprawie
wstepnego ustalenia, czy dziatania TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. w stosunku do matych elektrowni wodnych,
polegajace na narzucaniu przez przedsigbiorce nieuczciwych warunkéw zakupu energii elektrycznej wytworzonej w
odnawialnych Zzrédtach energii i uzaleznianiu zakupu tej energii od koniecznosci uregulowania obowigzku
bilansowania handlowego, moga stanowi¢ naruszenie przepiséw ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, a w
szczegolnosci jej art. 9.

Spéiki ztozyty wyjasnienia, przekazaty zgdane dokumenty i ustosunkowaly sie do twierdzeh zawartych w pismach
UOKIK. Zarzad obu spotek ocenia, majac na uwadze, ze wszczete postepowania majg charakter postepowan
wyjasniajgcych, iz prawdopodobienstwo niekorzystnego rozstrzygniecia powyzszych spraw jest niskie i w zwigzku z tym
Grupa nie tworzy rezerw na te zdarzenia.

Roszczenia od Huty taziska S.A.

W zwigzku z pofgczeniem Spétki z Goérnoslgskim Zakladem Elektroenergetycznym S.A. (,GZE”) — TAURON Polska
Energia S.A. zostata strong sporu sgdowego z Hutg taziska S.A.(,Huta”).

Gtéwng przyczyng spraw z powoddztwa GZE byto niewywigzywanie sie przez Hute z obowigzku zaptaty naleznosci z
tytutu dostaw energii, co w konsekwencji spowodowato wstrzymanie przez GZE w 2001 roku dostaw energii elektrycznej
do Huty taziska.

Prezes Urzedy Regulacji Energetyki (,URE”) postanowieniem z dnia 12 pazdziernika 2001 roku nakazat GZE wznowi¢
dostawy energii elektrycznej do Huty na warunkach umowy z dnia 30 lipca 2001 roku, w szczegdlnosci po cenie 67
zZt/MWh, do czasu ostatecznego rozstrzygniecia sporu, a w dniu 14 listopada 2001 roku ostatecznie rozstrzygnat spor,
wydajgc decyzje stwierdzajgca, iz wstrzymanie dostaw energii elektrycznej nie byto nieuzasadnione. Huta odwotata sie
od tej decyzji. W dniu 25 lipca 2006 roku Sad Apelacyjny w Warszawie wydat wyrok prawomocnie konczacy spor o
zasadnos$¢ wstrzymania przez GZE dostaw energii do Huty, oddalajgcy apelacje Huty od wyroku Sgadu Okregowego w
Warszawie z dnia 19 pazdziernika 2005 roku oddalajacego odwotanie Huty od przedmiotowej decyzji Prezesa URE. Od
powotanego wyroku Sadu Apelacyjnego w Warszawie Huta wniosta skarge kasacyjna, ktéra zostata przez Sad
Najwyzszy oddalona wyrokiem z dnia 10 maja 2007 roku.

Z powodu wstrzymania dostaw energii, Huta wywodzi wobec GZE roszczenie o zaptate odszkodowania w wysokosci
182 060 tysiecy ztotych. Aktualnie toczy sie sprawa z pozwu Huty z 12 marca 2007 roku przeciwko GZE i Skarbowi
Panstwa reprezentowanemu przez Prezesa URE, o zaptate 182 060 tysiecy ztotych z odsetkami od dnia wniesienia
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pozwu do dnia zaptaty tytutem odszkodowania za rzekome szkody wywotane niewykonaniem przez GZE postanowienia
Prezesa URE z dnia 12 pazdziernika 2001 roku. W sprawie tej zapadty korzystne dla GZE wyroki sgdu pierwszej i
drugiej instancji, jednakze wyrokiem z dnia 29 grudnia 2011 roku Sad Najwyzszy uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego i
przekazat sprawe temuz Sadowi do ponownego rozpoznania. W dniu 5 wrzesnia 2012 roku Sad Apelacyjny uchylit wyrok
Sadu Okregowego i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania Sgdowi Okregowemu. Poczawszy od 27 listopada
2012 roku odbywaija sie rozprawy przed sgdem pierwszej instancji. Ostatnia rozprawa miata miejsce 12 maja 2014 roku.
W maju 2015 roku zostata sporzadzona przez biegta opinia dotyczaca prawidtowosci rozliczen miedzy stronami sporu. W
dniu 30 czerwca 2015 roku TAURON Polska Energia S.A. ztozyta zarzuty do wyzej wskazanej opinii. Zarzuty do tej opinii
ztozyta takze Huta oraz Skarb Panstwa. Postanowieniem z dnia 16 wrzes$nia 2015 roku Sad dopuscit dowdd z
uzupetniajgcej opinii biegtego, w ktorej biegta ma sie odnies¢ do zarzutéw zgtoszonych przez strony. Nastepna rozprawa
zostata wyznaczona na 20 stycznia 2016 roku.

Na podstawie przeprowadzonej przez Spoétke analizy prawnej roszczen Huty i jej gtdwnego udziatowca - spotki GEMI
Sp. z 0.0. — Spdétka uwaza, ze sg one bezzasadne, a ryzyko koniecznosci ich zaspokojenia nikte. W rezultacie Spoétka nie
utworzyta rezerwy na koszty zwigzane z tymi roszczeniami.

Roszczenia od IPW Polin Sp. z 0.0.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku TAURON Ciepto Sp. z 0.0. rozpoznata zobowigzanie warunkowe z tytutu zgtoszonych
roszczen (okoto 9 000 tysiecy ztotych). Potencjalne roszczenia wynikajg z zawartych umoéw handlowych dotyczacych
dziatalnosci wydzielonej zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do TAMEH POLSKA Sp. z 0.0. Roszczenia IPW Polin
Sp. z o.0. zostaty skierowane do wspdlnego przedsiewziecia TAMEH POLSKA Sp. z o.0., ktére w okresie dziewieciu
miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2015 roku utworzyto rezerwe na to zdarzenie. W zwigzku z tym oraz z uwagi na
brak w zawartych umowach o wydzieleniu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa obowigzku odpowiedzialnosci
finansowej za ewentualne niekorzystne rozstrzygniecie sporu, spdtka uznata, ze na dzien bilansowy nie wystgpito ryzyko
dla spdiki z tego tytutu.

Zabezpieczenie gwarancji bankowej dla Elektrociepfowni Stalowa Wola S.A.

TAURON Polska Energia S.A. w listopadzie 2014 roku podpisata umowe zlecenia poreczenia ze wspolnym
przedsiewzieciem Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. Jest to zabezpieczenie gwarancji wystawianej przez bank celem
zabezpieczenia transakcji zawieranych przez Elektrocieptownie Stalowg Wola S.A. z podmiotem spoza Grupy. Umowa
opiewa na kwote 62 582 tysigce ztotych i obowigzuje do dnia 12 wrzesnia 2018 roku.

Zastawy rejestrowe i zastaw finansowy na udziatach TAMEH HOLDING Sp. z o.o.

W dniu 15 maja 2015 roku TAURON Polska Energia S.A. ustanowita na 3 293 403 udziatach w kapitale zaktadowym
spotki wspétzaleznej TAMEH HOLDING Sp. z o0.0., o warto$ci nominalnej 100 ztotych i tgcznej wartosci nominalnej
329 340 tysigcy ztotych, stanowigcych okoto 50 % udzialéw w kapitale zakladowym, zastaw finansowy i zastawy
rejestrowe na rzecz RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG. Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku warto$¢ bilansowa
inwestycji we wspdlne przedsiewziecie ujmowanej wedtug metody praw wilasnosci w Grupie Kapitatowej TAMEH
HOLDING Sp. z 0.0. wynosita 379 078 tysiecy ztotych.

Spotka ustanowita na rzecz RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG zastaw rejestrowy o najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia na udziatach do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 3 950 000 tysiecy koron czeskich oraz
zastaw rejestrowy 0 najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na udziatach do najwyzszej sumy zabezpieczenia w
wysokosci 840 000 tysiecy ztotych. Spétka zobowigzata sie rowniez, ze po nabyciu lub objeciu nowych udziatéw,
ustanowi zastaw finansowy i zastawy rejestrowe na nowych udziatach. Ponadto, dokonano cesji praw do dywidendy i
innych ptatnosci.

Umowa o ustanowienie zastawow rejestrowych i zastawu finansowego zostata zawarta w celu zabezpieczenia transakgc;ji
obejmujgcej umowe kredytow terminowych i obrotowych, ktéra zostata zawarta pomiedzy TAMEH Czech s.r.o. oraz
TAMEH POLSKA Sp. z o.0. jako pierwotnymi kredytobiorcami, TAMEH HOLDING Sp. z o0.0. jako spo6tkg dominujacy i
gwarantem oraz RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG jako agentem oraz agentem zabezpieczenia. Zastawy
rejestrowe obowigzujg przez okres zabezpieczenia, tzn. do catkowitej sptaty zabezpieczonych wierzytelnosci lub do
momentu zwolnienia przez zastawnika. Zastaw finansowy obowigzuje przez okres zabezpieczenia lub do momentu
zwolnienia przez zastawnika, nie p6zniej jednak niz w dniu 31 grudnia 2028 roku.
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Podatek dochodowy - zwiekszenie kosztéow podatkowych o wartosé kosztu remontéw komponentowych w
spotkach TAURON Wytwarzanie S.A. i TAURON Ekoenergia Sp. z o.o.

Zgodnie z otrzymang interpretacjg spotki wchodzace w sktad Podatkowej Grupy Kapitatowej (,PGK”) rozliczaty wydatki
poniesione na remonty komponentowe w czasie. Jednoczesnie Spdtka jako reprezentujgca PGK zaskarzyta otrzymang
interpretacje, gdyz zdaniem Spoétki ww. remonty nalezy dla celéw podatkowych rozlicza¢ jednorazowo, niezaleznie od
rozliczenia ich dla celéw bilansowych. Stanowisko to potwierdzit Wojewd6dzki Sad Administracyjny w Gliwicach w wyroku
z dnia 18 wrzes$nia 2014 roku. W dniu 30 grudnia 2014 roku Spotka ztozyta wniosek o stwierdzenie nadptaty i deklaracje
korygujaca za rok 2013, zaliczajgc w koszty podatkowe jednorazowo warto$¢ remontéw komponentowych. Jednoczesnie
na nadpfate zostat utworzony odpis aktualizujacy naleznos$¢ z tytutlu podatku dochodowego. W okresie dziewieciu
miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2015 roku PGK otrzymata zwrot nadptaty, o czym szerzej w nocie 13.1
niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Odpis aktualizujgcy zostat
rozwigzany, zmniejszajgc obcigzenie podatkowe roku 2015.

Z uwagi na zlozong przez Ministra Finanséw skarge kasacyjng, na dzien 30 wrzesnia 2015 roku sprawa oczekuje na
ostateczne rozstrzygniecie przez Naczelny Sad Administracyjny.

Zgoda Rady Nadzorczej Spoétki na zaciagniecie zobowigzania warunkowego w postaci zobowigzania jednostki
dominujacej do dokapitalizowania spo6tki Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z o.o.

Po dniu bilansowym w dniu 27 pazdziernika 2015 roku Rada Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A. wyrazita zgode
na zaciggniecie zobowigzania warunkowego poprzez zobowigzanie sie jednostki dominujgcej wobec spétki Nowe
Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z 0.0. do jej dokapitalizowania do kwoty nie wyzszej niz 185 000 tysiecy zlotych. Zamiar
zobowigzania sie Spétki do dokapitalizowania Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z 0.0. zwigzany jest z koniecznoscig
pokrycia kosztow biezacej dziatalnosci Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z 0.0. oraz realizacji inwestycji, ktéra
wystagpi w przypadku zawarcia przez tg spotke oraz Spdtke Restrukturyzacji Kopalh S.A. umowy przyrzeczonej
sprzedazy oznaczonej cze$ci zaktadu gérniczego w Brzeszczach.

Status pozostatych zobowigzan warunkowych nie ulegt istotnej zmianie w poréwnaniu do informacji zamieszczonych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

34. Zabezpieczenie splaty zobowigzan

W celu zabezpieczenia sptaty swoich zobowigzan Grupa stosuje wiele form zabezpieczen. Do najpowszechniejszych
nalezg hipoteki, zastawy rejestrowe, przewtaszczenia i umowy leasingowe na nieruchomosciach oraz innych rzeczowych
aktywach trwatych oraz blokady srodkéw pienieznych.

Wartos$¢ bilansowg sktadnikéw majatku stanowigcych zabezpieczenie sptaty zobowigzan na poszczegolne dni bilansowe
przedstawia ponizsza tabela.
Wartos¢ bilansowa aktywow stanowigcych zabezpieczenie sptaty zobowigzan Grupy

Stan na
30 wrzesnia 2015
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2014

Nieruchomosci 95913 115 202

Urzadzenia techniczne i maszyny 40 093 41 719

Srodki pieniezne 14 658 5792
Razem_ war!:osc aktywow stanowigcych zabezpieczenie sptaty 150 664 162 713
zobowigzan

Opis innych form zabezpieczen spfaty zobowigzan

Grupa stosuje rowniez inne formy zabezpieczen sptaty zobowigzan niz zabezpieczenia na majgtku wymienione powyzej,
wérdd ktorych na dzien 30 wrzesnia 2015 roku najistotniejsze pozycje stanowig zabezpieczenia nastepujgcych umow
zawartych przez jednostke dominujgca:

Programy emisji obligacji

Spétka w ramach programu emisji obligacji z dnia 16 grudnia 2010 roku wraz z pdzniejszymi aneksami ztozyta
oswiadczenie o poddaniu sie egzekuc;ji:

e do kwoty 1 560 000 tysiecy ztotych do dnia 31 grudnia 2016 roku — dotyczy Transz A i B;
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e do kwoty 6 900 000 tysiecy ztotych do dnia 31 grudnia 2018 roku — dotyczy Transzy C oraz Transz D i E.

W celu zabezpieczenia umowy zawartej w dniu 31 lipca 2013 roku z Bankiem Gospodarstwa Krajowego na program
emisji obligacji dlugoterminowych, Spétka ztozyta oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 1 500 000 tysiecy
ztotych. W lipcu 2015 roku zostat podpisany aneks podnoszacy warto$¢ programu do kwoty 1 700 000 tysiecy ztotych, w
zwigzku z czym w dniu 29 lipca 2015 roku zostato podpisane oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji dotyczace
programu emisji obligacji diugoterminowych z Bankiem Gospodarstwa Krajowego obowigzujgce do dnia 20 grudnia 2032
roku do maksymalnej kwoty 1 950 000 tysiecy ztotych.

Umowa ramowa zawarta z PKO Bankiem Polskim S.A. na gwarancje bankowe

W celu zabezpieczenia umowy ramowej zawartej z PKO Bankiem Polskim S.A. na gwarancje bankowe TAURON Polska
Energia S.A. ztozyta oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 125 000 tysiecy ztotych z maksymalnym terminem
wykonalnosci 31 grudnia 2017 roku. Dodatkowym zabezpieczeniem tej umowy jest petnomocnictiwo do rachunku
bankowego w banku PKO Bank Polski S.A. Na dzien 30 wrzes$nia 2015 roku maksymalna kwota ustalonego limitu
gwarancji wynosi 100 000 tysiecy ztotych. Termin obowigzywania umowy to 31 grudnia 2016 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku w ramach powyzszej umowy PKO Bank Polski S.A. na zlecenie Spoétki wystawit
gwarancje bankowe na zabezpieczenie zobowigzan spotek zaleznych od TAURON Polska Energia S.A. na tgczng kwote
1 893 tysiace ztotych oraz na zabezpieczenie realizowanych przez Spétke transakcji:

e gwarancja dla CAO Central Allocation Office GmbH (obecnie Joint Allocation Office S.A.) do kwoty 1 000 tysiecy euro
(4 239 tysiecy ztotych) obowigzujgca do dnia 5 lutego 2016 roku;

e gwarancja na zabezpieczenie dobrego wykonania umowy (Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A.) do kwoty 10 600
tysiecy ztotych obowigzujgca do dnia 11 lutego 2016 roku;

e gwarancja na zabezpieczenie dobrego wykonania umowy (Operator Gazociggéw Przesytlowych GAZ — SYSTEM
S.A.) do kwoty 2 415 tysiecy ztotych obowigzujgca do dnia 30 listopada 2015 roku.
Umowa zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. na gwarancje bankowe dla Izby Rozliczeniowej Gietd

Towarowych S.A.

Umowa na gwarancje bankowe z maja 2013 roku z Bankiem Zachodnim WBK S.A. wygasta 6 maja 2015 roku. Termin
obowigzywania oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji do kwoty 187 500 tysiecy ztotych, ktdre stanowito zabezpieczenie
tej umowy, to 6 maja 2017 roku.

W czerwcu 2015 roku podpisana zostata umowa z Bankiem Zachodnim WBK S.A. o limit na gwarancje bankowe do
wartosci 150 000 tysiecy ztotych, ktérych beneficjentem jest Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A. Umowa zostata
zawarta na okres 36 miesiecy z mozliwoscig wydtuzenia do 60 miesiecy od dnia jej zawarcia. Z limitu na gwarancje
zabezpieczajgce transakcje moze korzysta¢ Spétka oraz spétki z Grupy TAURON. Zabezpieczeniem tej umowy jest
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 200 000 tysiecy ztotych, obowigzujgce do dnia 1 sierpnia 2016 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku w ramach umowy obowigzywata gwarancja bankowa do wysokosci 50 000 tysiecy
ztotych z terminem obowigzywania do 15 pazdziernika 2015 roku.
Umowy kredytow w rachunku biezgcym

Kredyt w rachunku biezgcym w banku NORDEA Bank Polska S.A. (obecnie PKO Bank Polski S.A.) zabezpieczony jest
poprzez:

e petnomocnictwo do rachunku bankowego do kwoty 25 000 tysiecy euro (105 965 tysiecy ztotych);

e oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 31 250 tysiecy euro (132 456 tysiecy ziotych), z terminem
obowigzywania do dnia 31 grudnia 2018 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku w ramach powyzszej umowy Spotka posiadata zobowigzania z tytutu kredytu w
rachunku biezgcym w wysokosci 2 218 tysiecy euro (9 401 tysiecy ztotych).

Kredyty w rachunku biezagcym w banku PKO Bank Polski S.A. (do kwoty 300 000 tysiecy ztotych oraz limit intraday do
kwoty 500 000 tysiecy ztotych) zabezpieczone sg poprzez:

e petnomocnictwa do rachunku bankowego do tgcznej kwoty 800 000 tysiecy ztotych;

e dwa oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji do tgcznej kwoty 960 000 tysiecy ztotych, z terminem obowigzywania do
18 grudnia 2018 roku.

Na dzieh 30 wrzes$nia 2015 roku Spdtka nie posiadata zobowigzania z tego tytutu.
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Umowa kredytu w banku Polska Kasa Opieki S.A., ktory byt dostepny we wczes$niejszych okresach, wygasta w dniu
31 grudnia 2014 roku. Termin obowigzywania o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji do kwoty 360 000 tysiecy ztotych,
ktore stanowito zabezpieczenie tej umowy, to 31 grudzien 2017 roku.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2015 roku Spétka zawarta z bankiem mBank S.A. umowe
kredytu w rachunku biezacym w USD do kwoty 2 000 tysiecy dolaréw. Zabezpieczeniem tej umowy jest oSwiadczenie o
poddaniu sie egzekucji do kwoty 2 400 tysiecy dolaréw (9 061 tysiecy ztotych) z terminem obowigzywania do 15 kwietnia
2017 roku. Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku w ramach tej umowy Spoétka posiadata zobowigzanie z tytutu kredytu w
rachunku biezgcym w wysokosci 403 tysigce dolarow (1 523 tysigce ztotych).

Pozostale zabezpieczenia spfaty zobowigzan w Grupie

Pozostate istotne zabezpieczenia sptaty zobowigzan w Grupie TAURON na dzieh 30 wrzesnia 2015 roku:

Weksle in blanco wystawione przez TAURON Polska Energia S.A. celem zabezpieczenia umow pozyczek
udzielonych spotkom zaleznym TAURON Wytwarzanie S.A. i TAURON Ciepto Sp. z 0.0. przez Wojewddzki Fundusz
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach — na dzien 30 wrze$nia 2015 roku tgcznie 71 180 tysiecy
ztotych. Celem zabezpieczenia tych pozyczek spétki ztozyly réwniez oswiadczenia o poddaniu sie egzekucii;

Weksle in blanco wystawione przez TAURON Dystrybucja S.A. w celu zabezpieczenia nalezytego wykonania
kontraktéw oraz zawartych uméw przez spoétke, w tym na dofinansowania prowadzonych projektéw - na dzien
30 wrzesnia 2015 roku tacznie 131 390 tysiecy ztotych;

Weksle in blanco wystawione przez TAURON Ciepto Sp. z o0.0. w tgcznej wysokosci 61 896 tysiecy ziotych
wystawione w celu zabezpieczenia nalezytego wykonania zobowigzan wynikajgcych z uméw o dofinansowanie
zawartych z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej;

Weksle in blanco wystawione przez TAURON Wytwarzanie S.A. celem zabezpieczenia umow o przytgczenie do sieci
przesylowej, o $wiadczenie ustug przesytania energii elektrycznej oraz umowy z Narodowym Funduszem Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej o cze$ciowe umorzenie pozyczki - na dzier 30 wrzesnia 2015 roku tgcznie 62 416
tysiecy ztotych;

Spétka udzielita gwarancji korporacyjnej na rzecz spétki zaleznej TAURON Sweden Energy AB (publ) celem
zabezpieczenia obligacji wyemitowanych w grudniu 2014 roku przez tg spotke. Gwarancja obowigzuje w catym
okresie obligaciji, tj. do dnia 3 grudnia 2029 roku i opiewa na kwote 168 000 tysiecy euro;

TAURON Ciepto Sp. z 0.0. celem zabezpieczenia umowy leasingu zwrotnego zawartej w 2007 roku wystawita
weksel in blanco na kwote 92 215 tysiecy ziotych. Dodatkowe zabezpieczenie tej umowy stanowig cesja
wierzytelnosci, cesja praw z polis ubezpieczeniowych, hipoteka na nieruchomosciach i urzgdzeniach technicznych i
maszynach oraz petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi;

TAURON Polska Energia S.A. jest strong leasingu finansowego, ktdérego przedmiotem jest nieruchomos$é w
Katowicach o wartoéci bilansowej na dzien 30 wrzesnia 2015 roku 29 840 tysiecy ztotych. Zabezpieczeniem tej
umowy sg: dwa weksle in blanco, cesja wierzytelnosci oraz petnomocnictwo do rachunku bankowego. Na dzien 30
wrzesnia 2015 roku zobowigzanie z tytutu leasingu wynosito 30 936 tysiecy ztotych.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2015 roku obowigzywaty umowy zawarte celem
zabezpieczenia roszczen Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. (,IRGIT”), ktére wygasty w tym okresie:

- umowa poreczenia za zobowigzania TAURON Polska Energia S.A. (do kwoty 80 000 tysiecy ztotych), na podstawie
umowy przewtaszczenia zawartej pomiedzy TAURON Wytwarzanie S.A. a IRGIT, w ramach ktorej dokonano blokady
uprawnien do emisji EUA w Rejestrze Uprawnien, stanowigcych wtasnos¢ TAURON Wytwarzanie S.A. w ilosci
12 820 668 EUA,

- umowa przewlaszczenia na zabezpieczenie, zawarta pomiedzy TAURON Polska Energia S.A. a IRGIT,
ustanawiajgca zabezpieczenie transakcji Spotki na Towarowej Gietdzie Energii w postaci uprawnienh do emisji EUA w
ilosci 6 600 000 EUA.

W dniu 27 kwietnia 2015 roku TAURON Polska Energia S.A. zawarta kolejng umowe przewlaszczenia na
zabezpieczenie z IRGIT, w ramach ktérej Spétka zdeponowata na Rachunku Uprawnien jednostki w ilosci 5 183 500
EUA. Umowa obowigzuje do dnia 31 marca 2016 roku.

W celu zabezpieczenia srodkéw na pokrycie przysztych kosztéw likwidacji wchodzgce w sktad Grupy przedsiebiorstwa
gornicze tworzg Fundusz Likwidacji Zaktadéw Gorniczych.

50



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2015 roku
(w tysigcach ztotych)

35. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 wrzes$nia 2015 roku i na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa zobowigzata sie poniesé naktady na rzeczowe
aktywa trwate i aktywa niematerialne odpowiednio w wysokos$ci 6 084 553 tysigce ztotych oraz 6 648 379 tysiecy ztotych,
z czego najwieksze pozycje przedstawiono w ponizszej tabeli:

Segment Stanna Stan na

operacyjny 31 grudnia 2014

Przedmiot umowy / nazwa projektu inwestycyjnego 30 wrzesnia 2015
(niebadane)

Budowa bloku energetycznego o mocy 910 MW na parametry

nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno 11| 3972357 41390240
Budowa nowych mocy w kogeneracji Elektrocieptowni Tychy 129 014 393 949
Wykonanie ruchu prébnego i przekazanie do eksploatacji czesci uktadu

Wytwarzanie naweglania zewnetrznego dla potrzeb bloku energetycznego o mocy 910 99 855 -
MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Ill
Budowa farmy wiatrowej Marszewo o mocy 100 MW 40 510 72 824
Dostosoyvanle I'(oﬂa w Elektrowni Jaworzno Il celem obnizenia emisji 24 252 65 929
gazow cieplarnianych

Dystrybucja Wdrozenie systemu inteligentnego opomiarowania Smart City Wroctaw 109 569 -

Wydobycie Wykonanie wlotu szybowego i zabudowa infrastruktury szybu Janina 46 519 65 333

Zawarcie umowy inwestycyjnej przez spotke zaleznag

W lipcu 2015 roku w zwigzku z realizacjg projektu "Budowa Bloku Gazowo-Parowego klasy 413 MWe w TAURON
Wytwarzanie Spotka Akcyjna Oddziat Elektrownia tagisza w Bedzinie" ("Projekt"), spotka zalezna TAURON
Wytwarzanie S.A. zawarta z Polskimi Inwestycjami Rozwojowymi S.A. ("PIR") Umowe Inwestycyjng ("Umowa"). Umowa
zostata zawarta na okres 30 lat od daty jej podpisania z mozliwoscig przediuzenia.

Celem Umowy jest uzgodnienie zasad wspolnej realizacji Projektu przez TAURON Wytwarzanie S.A. i PIR. W
szczegolnosci zapisy Umowy zawierajg zobowigzanie stron do inwestycji poprzez zawigzanie tagisza Grupa TAURON
Sp. z o.0. ("Spotka Celowa"), ktérej zadaniem bedzie realizacja procesu inwestycyjnego oraz w dalszej kolejnosci
eksploatacja bloku gazowo-parowego klasy 413 MWe ("Blok").

PIR zamierza zainwestowa¢ w Projekt kwote nie wiekszg niz 750 000 tysiecy ztotych, obejmujac w Spotce Celowej
udziaty w wysokosci 50% bez jednego udziatu. Catkowita wartos¢ Projektu szacowana jest na ok. 1 500 000 tysiecy
ztotych.

Zobowigzanie PIR do przystgpienia do Spotki Celowej uzaleznione jest (poza utworzeniem przez TAURON Wytwarzanie
S.A. Spotki Celowej i wniesieniem do niej majgtku poczatkowego) m.in. od zawarcia dalszych stosownych umow
umozliwiajgcych realizacje Projektu, w tym umowy wspoélnikéw pomiedzy stronami, TAURON Polska Energia S.A. oraz
Spotkg Celowa, umowy przytgczeniowej Bloku do sieci elektroenergetycznej, oraz uzgodnienia wszelkich kwestii
zwigzanych z realizacjg Projektu (m.in. dotyczacych zarzadu oraz spraw organizacyjno-technicznych), uzyskania zgody
na koncentracje oraz wszelkich innych niezbednych pozwolen. Istotnym naruszeniem umowy po stronie TAURON
Wytwarzanie S.A. bedzie zaprzestanie lub brak wytwarzania energii elektrycznej w Bloku, jak réwniez zaprzestanie lub
brak dostaw gazu do Bloku przez okres dtuzszy niz 6 miesiecy.

W dniu 5 pazdziernika 2015 roku zostata zarejestrowana spétka tagisza Grupa TAURON Sp. z o.0.

36. Informacja o podmiotach powigzanych
36.1. Transakcje ze spétkami bedacymi pod wspéing kontrolg
Grupa posiada wspolne przedsiewziecia: Elektrocieptownie Stalowa Wola S.A., Elektrownie Blachownia Nowa Sp. z o.0.

oraz Grupe Kapitatowg TAMEH HOLDING Sp. z 0.0., ktére zostaty szerzej opisane w nocie 18 niniejszego srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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tgczna wartos$¢ transakcji ze spotkami bedgcymi pod wspoling kontrolg zostata przedstawiona w tabeli ponizej.

Okres 9 miesiecy zakonczony Okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014
(niebadane) (niebadane)
Przychody 52 850 7 836
Koszty (25 118) -

Wzrost transakcji w stosunku do okresu porownywalnego wynika z ujecia, poczgwszy od grudnia 2014 roku wspolnego
przedsiewziecia — Grupy Kapitalowej TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. Transakcje za okres dziewieciu miesiecy zakonczony
dnia 30 wrzesnia 2014 roku nie zawieraly transakcji z tym wspolnym przedsiewzieciem.

Gildwng pozycje rozrachunkéw ze spotkami bedgcymi pod wspdlng kontrolg stanowi pozyczka udzielona
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.,, o czym szerzej w nocie 18 niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spétka udzielita roéwniez zabezpieczen wspdolnym przedsiewzieciom, o czym szerzej w nocie 33 niniejszego
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

e zabezpieczenie gwarancji bankowej dla Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.;
e zastawy rejestrowe i zastaw finansowy na udziatach TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. celem zabezpieczenia umowy
kredytow terminowych i obrotowych TAMEH Czech s.r.o. i TAMEH POLSKA Sp. z 0.0.
36.2. Transakcje z udziatem spétek Skarbu Panstwa
Gléwnym akcjonariuszem Grupy jest Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej, w zwigzku z tym spotki Skarbu Panstwa
sg traktowane jako podmioty powigzane.

tgczna warto$é transakcji z powyzszymi jednostkami oraz stan nalezno$ci i zobowigzah zostaty przedstawione
w tabelach ponizej.

Przychody i koszty

Okres 9 miesiecy zakonczony Okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014
(niebadane) (niebadane)
Przychody 2 024 366 1947 001
Koszty (2 189 590) (1 902 145)

Naleznosci i zobowigzania

Stan na 30 wrzesnia 2015 Stan na 31 grudnia 2004

((UEEGETS))
Naleznosci 396 818 413 102

Zobowigzania 278 010 302 646

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku pozycja naleznosci w powyzszej tabeli obejmuje aktywa przeznaczone do sprzedazy w
kwocie 4 791 tysiecy ztotych oraz zaliczki na dostawy zwigzane z zakupem wegla, ktéry znajduje sie w depozycie u
dostawcy w kwocie 140 244 tysigce ztotych i zaliczki na zakup $rodkéw trwatych w kwocie 3 649 tysiecy zlotych. Na
dzien 31 grudnia 2014 roku w naleznosciach wykazany zostat depozyt wegla w wysokosci 115 344 tysigce ztotych.

Sposrdéd spotek Skarbu Panstwa najwiekszymi klientami Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2015 roku byli KGHM Polska Miedz S.A., PSE S.A., PKP
Energetyka S.A., Kompania Weglowa S.A. oraz Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. Lacznie sprzedaz do powyzszych
kontrahentéw wyniosta 81% wielkosci przychoddw zrealizowanych w transakcjach ze spoétkami Skarbu Panstwa.
Najwieksze transakcje zakupu Grupa dokonata od PSE S.A. oraz Kompanii Weglowej S.A. Zakupy od powyzszych
kontrahentow stanowity 81% wartosci zakupdw od spoétek Skarbu Panstwa w okresie dziewieciu miesigecy zakonczonym
dnia 30 wrzesnia 2015 roku.

Sposrod spoétek Skarbu Panstwa najwiekszymi klientami Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2014 roku byli KGHM Polska Miedz S.A., PSE S.A., PKP
Energetyka S.A., Kompania Weglowa S.A. tacznie sprzedaz do powyzszych kontrahentéw wyniosta 80% wielkoSci
przychoddw zrealizowanych w transakcjach ze spotkami Skarbu Panstwa. Najwieksze transakcje zakupu Grupa
dokonata od PSE S.A. oraz Kompanii Weglowej S.A. Zakupy od powyzszych kontrahentéw stanowity 87% wartosci
zakupow od spétek Skarbu Panstwa w okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2014 roku.
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W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2015 roku Spodtka nabyta od PGE Polskiej Grupy
Energetycznej S.A. 10% udziatéw w spoice celowej PGE EJ 1 Sp. z o0.0. Dodatkowo, na mocy podjetej uchwaty o
podwyzszeniu kapitatu zakladowego w PGE EJ 1 Sp. z 0.0. Spditka przekazata srodki na objecie nowych udziatéw o
wartosci nominalnej 7 000 tysiecy zlotych, o czym szerzej w nocie 37.3. Zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu
nastgpito w dniu 16 pazdziernika 2015 roku.

Grupa Kapitalowa dokonuje istotnych transakcji na rynkach energii za posrednictwem Izby Rozliczeniowej Gietd
Towarowych S.A. Z uwagi na fakt, iz jednostki te zajmujg sie jedynie organizacjg obrotu gietdowego, zdecydowano aby
nie traktowa¢ dokonywanych za ich posrednictwem transakcji zakupu i sprzedazy jako transakcji z podmiotem
powigzanym.

Transakcje ze spotkami Skarbu Panstwa dotyczg gtdwnie dziatalno$ci operacyjnej Grupy i dokonywane sg na warunkach
rynkowych.

36.3. Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Wysoko$¢ wynagrodzen oraz innych $wiadczen cztonkéw Zarzgdu, Rad Nadzorczych i pozostatych czionkéw gtéwnej
kadry kierowniczej jednostki dominujgcej oraz spoétek zaleznych w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia
30 wrzesnia 2015 roku oraz w okresie poréwnywalnym przedstawia ponizsza tabela.

Okres 9 miesiecy zakonczony Okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014
(niebadane) ((UELEGELTE)]
Jednostka Jednostki Jednostka Jednostki
dominujaca zalezne dominujaca zalezne
Zarzad Jednostki 7767 17 618 7322 17 739
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 6 005 15 607 5296 17 310
Swiadczenia po okresie petienia funkcji cztonka Zarzadu - - 1123 -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - 1018 - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 1050 657 300 134
Inne 712 336 603 295
Rada Nadzorcza Jednostki 850 742 647 721
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 850 694 647 668
Inne - 48 - 53
Pozostali cztonkowie gtéwnej kadry kierowniczej 11 279 30 368 10 195 31860
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 9990 28 891 9 247 30675
Nagrody jubileuszowe - 787 - 982
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - 424 140 40
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 456 92 - -
Inne 833 174 808 163
Razem 19 896 48 728 18 164 50 320
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37. Instrumenty finansowe

37.1. Wartos¢ bilansowa i wartos¢ godziwa kategorii i klas instrumentéw finansowych

Stan na
30 wrzesnia 2015 Stan na 31 grudnia 2014

Kategorie i klasy aktywow finansowych (niebadane)

wartosé wartosé wartos¢é wartos¢
bilansowa godziwa bilansowa godziwa

1 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy 3876 1811
Instrumenty pochodne 3876 3876 1811 1811
2 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 131 598 116 695
Udzialy i akcje (dtugoterminowe) 123 243 - 108 399 -
Udzialy i akcje (krétkoterminowe) 4052 - 3997 -
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 2413 2413 2409 2 409
Obligacje, bony skarbowe oraz inne dtuzne papiery warto$ciowe 1890 1890 1890 1890
3 Pozyczki i naleznosci 2094 081 2 255 585
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1423 341 1423 341 1664 229 1664 229
Lokaty i depozyty 40 902 40 902 35823 35823
Pozyczki udzielone 204 939 204 939 204 699 204 699
Obligacje, bony skarbowe oraz inne dtuzne papiery warto$ciowe - - 21732 22 893
Inne 424 899 424 899 329 102 329 102
4 Aktywa finansowe wytaczone z zakresu MSR 39 411 881 414584
Udzialy i akcje we wspodlnych przedsigwzieciach 411 881 - 414584 -
5 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1114760 1114760 1420 909 1420 909

Razem aktywa finansowe, w tym w sprawozdaniu

z sytuaciji finansowej: 3756196 4209 584
Aktywa trwate 822 573 791 967
Udzialy i akcje we wspdlnych przedsigwzieciach 411 881 414584
Pozostate aktywa finansowe 410 692 377 383
Aktywa obrotowe 2933623 3417 617
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1811 345 1969 169
Pozostate aktywa finansowe 7518 27 539
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1114 760 1420 909
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Stan na
30 wrzesnia 2015
(niebadane)
wartosé wartosé wartosé wartosé
bilansowa godziwa bilansowa godziwa

Stan na 31 grudnia 2014

Kategorie i klasy zobowigzan finansowych

1 Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy 11789 15183
Instrumenty pochodne 11 789 11789 15183 15183
iOZsoth):quanla finansowe wyceniane wg zamortyzowanego 9 666 463 9969 713
Kredyty i pozyczki preferencyjne 49 871 49 871 55 222 55 222
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych 1426 786 1458 653 1164 892 1202 546
Kredyty w rachunku biezacym 10 924 10924 11918 11918
Wyemitowane obligacje 6 725 129 6 732 754 6821 830 6 821 830
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 731933 731933 916 744 916 744
Pozostate zobowigzania finansowe 157 004 157 004 232215 232215
ﬁ;?;ﬁ;:{:;ﬁ tytutu nabycia $rodkéw trwatych oraz aktywow 467 024 467 024 595 550 505 550
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 95921 95921 154 718 154 718
Zobowigzania z tytutu uméw ubezpieczenia 1871 1871 16 624 16 624
3 Zobowiazania z tytutu gwaranciji, factoringu i wytaczone
z zakresuaMSR 39 v g : ’ e 50383 59904
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 50 383 50 383 59 904 59 904
4 Instrumenty pochodne zabezpieczajace (zobowigzania) 142 608 142 608 180 933 180 933
z:::(:?;::;?quama finansowe, w tym w sprawozdaniu z sytuacji 9871 243 10 225 733
Zobowigzania dlugoterminowe 7 823 258 7611 262
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 7 648 162 7 422 332
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 37430 46 443
Es;:xsvzeama z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 82 828 48 986
Instrumenty pochodne 54 838 93 501
Zobowigzania krétkoterminowe 2 047 985 2614471
3:;2;:; ;:vzvtfli; kredytéw, pozyczek i dtuznych papierow 564 548 631 530
Biezgca czes$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 12 953 13 461
ﬁr(]);)rc:\sngjvzeama z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 1370 925 1 866 865
Instrumenty pochodne 99 559 102 615

Instrumenty finansowe, ktére na dzien bilansowy wyceniane sg w wartosci godziwej, tzn. aktywa i zobowigzania
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, instrumenty pochodne zabezpieczajgce oraz aktywa dostepne do
sprzedazy, za wyjgtkiem udziatéw i akcji, 0 czym mowa ponizej, zostaty wycenione zgodnie z metodologig opisang w
nocie 6 niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ujawnienie odnosnie
hierarchii warto$ci godziwej zostato zaprezentowane w nocie 37.2.

Instrumenty finansowe klasyfikowane do pozostatych kategorii instrumentéw finansowych:

e W zwigzku ze znacznym spadkiem stop procentowych w odniesieniu do instrumentéw finansowych o statej stopie
procentowej, ktére na dzieh 30 wrzesnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku obejmowaty kredyty otrzymane z
Europejskiego Banku Inwestycyjnego oraz obligacje wyemitowane przez spotke zalezng (na dzieh 31 grudnia 2014
roku réwniez obligacje nabyte przez Spotke w kategorii pozyczki i naleznosci), Grupa dokonuje wyceny w wartosci
godziwej. Wycena wartosci godziwej wspomnianych instrumentéw finansowych dokonana zostata jako biezgca
wartos¢ przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych aktualnie obowigzujgcg stopg procentowg dla danej
obligacji czy kredytu, tzn. przy zastosowaniu rynkowych stép procentowych. Wycena zostata sklasyfikowana do
Poziomu 2 hierarchii wyceny warto$ci godziwe;.

e Warto$¢ godziwa pozostatych instrumentéw finansowych (poza udziatami i akcjami w ramach kategorii aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy oraz wytgczonych z zakresu MSR 39, o czym mowa ponizej) na dzien 30
wrzesnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanych w sprawozdaniach
finansowych za poszczegdlne okresy z nastepujgcych powodow:

- w odniesieniu do instrumentow krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;
- instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Z powyzszych wzgleddéw warto$¢ godziwa wspomnianych instrumentéw w powyzszych tabelach zostata ujawniona w
wysoko$ci wartosci bilansowe;.
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e Grupa nie ujawnia warto$ci godziwej dla udziatéw i akcji w spdtkach nienotowanych na aktywnych rynkach,
zaklasyfikowanych do kategorii aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy. Grupa nie jest w stanie wiarygodnie
ustali¢ wartosci godziwej posiadanych udziatéw i akcji w spétkach nienotowanych na aktywnych rynkach. Na dzien
bilansowy sg one wyceniane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Podobnie, udziaty
i akcje we wspolnych przedsiewzieciach — aktywa finansowe wytgczone z zakresu MSR 39 - zgodnie z politykg
rachunkowosci Grupy wyceniane sg wedtug metody praw wtasnosci.

37.2. Hierarchia wartosci godziwej

Poziomy hierarchii wartosci godziwej dla instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej na dzieh
30 wrzesnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku prezentuje ponizsza tabela.

Stan na 30 wrzesnia 2015

Stan na 31 grudnia 2014

Klasy instrumentow finansowych (niebadane)
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2

Aktywa

Instrumenty pochodne - towarowe 1198 - 312 -
Instrumenty pochodne - walutowe - 1213 - -
Instrumenty pochodne CCIRS - 1465 - 1499
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 2413 - 2409 -
Obligacje, bony skarbowe oraz inne dtuzne papiery warto$ciowe 1890 - 1890 -
Zobowigzania

Instrumenty pochodne - towarowe - - 562 -
Instrumenty pochodne CCIRS - 4890 - 1241
Instrumenty pochodne IRS - 149 507 - 194 313

Metody wyceny wartosci godziwej powyzszych instrumentéow finansowych zostaly opisane w nocie 6 niniejszego
srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i nie ulegty zmianie w stosunku do dnia 31
grudnia 2014 roku.

37.3. Opis istotnych pozycji w ramach poszczegoéinych kategorii instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmowaty gtéwnie udziaty w nastepujacych
spotkach:

o 35694 tysigce ztotych udziatow w Spétce Cieptowniczo-Energetycznej Jaworzno Il Sp. z 0.0.;

e 32690 tysiecy ztotych udziatow w spoétce Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Tychach;
e 16 046 tysiecy ztotych udziatébw w PGE EJ 1 Sp. z 0.0.;

o 15028 tysiecy ztotych udziatéw w spotce Energetyka Cieszynska Sp. z 0.0.

Zmiana w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2015 roku wynika gtéwnie z nabycia udziatéw w
spotce PGE EJ 1 Sp. z 0.0. W dniu 15 kwietnia 2015 roku Spotka oraz PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., KGHM
Polska Miedz S.A., i ENEA S.A. zawarly umowe nabycia udziatébw w PGE EJ 1 Sp. z 0.0. - spoice celowej, kitdra
odpowiedzialna jest za przygotowanie i realizacje inwestycji polegajgcej na budowie i eksploatacji pierwszej polskiej
elektrowni jadrowej o mocy ok. 3.000 MWe (,Projekt”). Spdtka, KGHM Polska Miedz S.A., i ENEA S.A. nabyty od PGE
Polska Grupa Energetyczna S.A. po 10% udziatéw (tgcznie 30 % udziatéw) w PGE EJ 1 Sp. z 0.0. Cena za nabyte przez
Spotke udziaty wyniosta 16 046 tysiecy ztotych.

Zgodnie z Umowg Wspdlnikéw z dnia 3 wrzesnia 2014 roku strony bedg wspolnie, w proporcji do posiadanych udziatéw,
finansowac¢ dziatania w ramach fazy wstepnej Projektu. Faza wstepna ma na celu okreslenie takich elementéw jak
potencjalni partnerzy, w tym partner strategiczny, dostawcy technologii, wykonawcy EPC (Engineering, Procurement,
Construction), dostawcy paliwa jgdrowego oraz pozyskanie finansowania dla Projektu, a takze organizacyjne i
kompetencyjne przygotowanie PGE EJ 1 Sp. z 0.0. do roli przysziego operatora elektrowni jgdrowej, odpowiedzialnego
za jej bezpieczng i efektywng eksploatacje.

Dodatkowo, w dniu 29 lipca 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spétki PGE EJ 1 Sp. z 0.0. podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego spétki. Na mocy niniejszej uchwaty postanowiono podwyzszy¢
kapitat zaktadowy z kwoty 205 860 tysiecy ztotych do kwoty 275 859 tysiecy ztotych, tj. o kwote 69 999 tysiecy ztotych
poprzez utworzenie 496 450 nowych udziatdéw o wartosci nominalnej 141 ztotych jeden udziat. TAURON Polska Energia
S.A. objat 49 645 nowych udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 7 000 tysiecy ztotych, ktére pokryt wktadem pienieznym
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w wysokosci 7 000 tysiecy ziotych. W dniu 16 pazdziernika 2015 roku zarejestrowano podwyzszenie kapitatu
zaktadowego PGE EJ 1 Sp. z 0.0.

Zgodnie z przyjetym Harmonogramem Finansowania tgczna warto$¢ podwyzszen kapitatu spotki PGE EJ 1 Sp. z 0.0. w
roku 2015, z uwzglednieniem podwyzszenia z dnia 29 lipca 2015 roku, nie przekroczy kwoty 160 000 tysiecy ztotych, z
czego TAURON Polska Energia S.A. bedzie zobowigzana do objecia udziatéw proporcjonalnie do posiadanego
dotychczas udziatu w kapitale zaktadowym spétki. Harmonogram dalszego zaangazowania wspoélnikdw w spotke PGE
EJ 1 Sp. z 0.0. ustalony zostanie w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci zostaly szerzej opisane w nocie 21 niniejszego
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Pozyczki udzielone obejmujg przede wszystkim pozyczke udzielong Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. - pozyczke
podporzadkowang w wysokosci 177 000 tysiecy ztotych powiekszong o naliczone odsetki w kwocie 27 035 tysiecy
ztotych (szerzej w nocie 18).

Aktywa finansowe wylagczone z zakresu MSR 39

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku Grupa posiadata wspodlne przedsiewziecia rozliczane metodg praw wtasnosci, ktorymi
sq:

e Grupa Kapitatowa TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. — 379 078 tysiecy zlotych;

e spotka celowa Elektrownia Blachownia Nowa Sp. z 0.0. — 32 130 tysiecy zlotych;

e spotka celowa Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. — 673 tysigce ztotych.

Inwestycje powyzsze zostaly szerzej opisane w nocie 18 niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek oraz wyemitowanych obligacji zostaty szerzej opisane w nocie 26 niniejszego
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (zobowigzania) w wysokosci 142 608 tysiecy ztotych to instrumenty pochodne
objete rachunkowoscig zabezpieczen. Sg to kontrakty terminowe swap procentowy zawarte w celu zabezpieczenia
przeptywow odsetkowych zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami, co zostato szerzej opisane w nocie 24.2
niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Instrumenty pochodne w kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
obejmuja:

e IRS dotyczacy Transzy A obligacji, wykupionej pod koniec 2014 roku, ktéry w zwigzku z zamknigciem pozycji
zabezpieczanej zostat wytgczony z rachunkowosci zabezpieczen — 6 899 tysiecy ztotych;

¢ instrument CCIRS w czesci dlugoterminowej w wysokosci 4 890 tysiecy ztotych.

Aktywa finansowe — instrumenty pochodne w kategorii aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy obejmuja:

o forwardy walutowe w wysokosci 1 213 tysiecy ztotych;
o futures i forward towarowy w wysokos$ci 1 198 tysiecy ziotych;
¢ instrument CCIRS w czesci krotkoterminowej w wysokosci 1 465 tysiecy ztotych.

Powyzsze instrumenty pochodne zostalty szerzej opisane w nocie 27 niniejszego $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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38. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym nie ulegty zmianie w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku jednostka dominujgca posiadata transakcje zabezpieczajgce objete politykg
zarzgdzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym, zawarte w celu zabezpieczenia przeptywoéw odsetkowych
zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami. Dla zawartych transakcji jednostka dominujgca stosuje rachunkowos$¢
zabezpieczeh. Ujecie ksiegowe opisanych powyzej transakcji zabezpieczajgcych zostato szerzej opisane w nocie 24.2.
niniejszego srdédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

39. Zarzadzanie kapitatem i finansami

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity
istotne zmiany celdw, zasad i procedur zarzgdzania kapitatem i finansami.

40. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Zmiany w skladzie Zarzadu TAURON Polska Energia S.A.

Po dniu bilansowym nastgpitly zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki. W dniu 1 pazdziernika 2015 roku Rada Nadzorcza
Spéiki odwotata ze skladu Zarzadu:

o Dariusza Lubere - Prezesa Zarzadu,

e Aleksandra Grada - Wiceprezesa Zarzadu ds. korporacji,

e Katarzyne Rozenfeld - Wiceprezesa Zarzadu ds. handlowych.

Rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Zarzadu Spotki z dniem 1 pazdziernika 2015 roku ztozyli:
e Stanistaw Tokarski - Wiceprezes Zarzadu ds. strategii i rozwoju,

e Krzysztof Zawadzki - Wiceprezes Zarzgdu ds. ekonomiczno-finansowych.

Jednoczes$nie Rada Nadzorcza z dniem 1 pazdziernika 2015 roku powotata do Zarzadu TAURON Polska Energia S.A.
nastepujace osoby:

e Jerzego Kurelle - powierzajgc mu stanowisko Prezesa Zarzadu,
e Michata Gramatyke - powierzajgc mu stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds. handlowych,
e Henryka Borczyka - powierzajgc mu stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds. korporaciji.

W dniu 10 pazdziernika 2015 roku Rada Nadzorcza Spoétki z dniem 10 pazdziernika 2015 roku powotata w sktad Zarzadu
TAURON Polska Energia S.A.:

¢ Anne Strizyk - powierzajac jej stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds. ekonomiczno-finansowych,

e Piotra Kotodzieja - powierzajac mu stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds. strategii i rozwoju.

Przedwstepna warunkowa umowa sprzedazy czesci aktywéw KWK Brzeszcze

W dniu 19 pazdziernika 2015 roku pomiedzy spotkg w 100% zalezng od TAURON Polska Energia S.A. - RSG Sp. z o0.0.
("Kupujacy, RSG") oraz Spétkg Restrukturyzacji Kopalh S.A. ("SRK") zostata zawarta przedwstepna warunkowa umowa
sprzedazy oznaczonej czesci zaktadu gérniczego w Brzeszczach ("Umowa Przedwstepna").

Przedmiotem Umowy Przedwstepnej sg zobowigzania stron do zawarcia umowy sprzedazy oznaczonej czesci zaktadu
gorniczego w Brzeszczach jako zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, w sktad ktérej wchodzg sktadniki materialne i
niematerialne wykorzystywane do wydobycia, produkcji i zbywania wegla oraz metanu ("Przedmiot Sprzedazy").

Cena nabycia Przedmiotu Sprzedazy bedzie wynosi¢ 1 zioty. Przedwstepna warunkowa umowa sprzedazy zawiera
nastepujace warunki zawieszajgce zawarcia Umowy Przyrzeczonej, ktére muszg zisci¢ sie tgcznie w terminie do dnia 24
grudnia 2015 roku:

e Przediozenie do Umowy Przyrzeczonej przez SRK zgody walnego zgromadzenia SRK, na ktérym prawa gtosu ze
wszystkich akcji wykonywane sg przez Ministra Skarbu Panstwa,

e Przediozenie do Umowy Przyrzeczonej przez RSG:
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- zgéd odpowiednich organéw RSG wynikajgcych z przepiséw Kodeksu spotek handlowych i umowy spétki RSG oraz
zgo6d odpowiednich organéw TAURON Polska Energia S.A.,

- zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie koncentracji polegajgcej na nabyciu
przez RSG Przedmiotu Sprzedazy,

- decyzji Ministra Srodowiska o przeniesieniu na rzecz RSG, z dniem nabycia Przedmiotu Sprzedazy, koncesji na
wydobywanie wegla kamiennego i metanu jako kopaliny towarzyszacej ze ztoza "Brzeszcze" oraz innych decyzji z
tym zwigzanych.

Strony postanowity takze, ze niezaleznie od warunkéw wskazanych powyzej, zawarcie Umowy Przyrzeczonej nastagpi
pod warunkiem zawieszajgcym w postaci zmniejszenia przez Kompanie Weglowg S.A. ilosci nalezgcego do niej wegla
kamiennego (ok. 600 tysiecy ton), zeskladowanego na zwatach na nieruchomosci wchodzgcej w sklad oznaczonej
czesci zaktadu gérniczego w Brzeszczach, o co najmniej 100 tysiecy ton w terminie do dnia poprzedzajgcego dzien
zawarcia Umowy Przyrzeczonej, jednak nie pozniej niz w terminie 45 dni od dnia zawarcia przedwstepnej warunkowej
umowy sprzedazy (w zaleznosci od tego, co nastgpi szybciej) i doreczenia RSG przez Kompanie Weglowg S.A.
harmonogramu catkowitego usuniecia w ciggu szesciu miesiecy od dnia zawarcia Umowy Przyrzeczonej, wegla
kamiennego ze zwatu.

Warunki zawieszajgce zostaty zastrzezone na korzy$¢ Kupujgcego.
Strony uzgodnity, ze Umowa Przyrzeczona zostanie zawarta do dnia 31 grudnia 2015 roku.

Przedwstepna warunkowa umowa sprzedazy nie okresla wielkosci zatrudnienia ani wysokosci wynagrodzenia
pracownikdw nabywanej zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.

Strony ustality, ze ze wzgledu na konieczno$¢ prawidtowego i bezkolizyjnego prowadzenia przez Strony dziatalnosci,
okresla nie poézniej niz do dnia zawarcia Umowy Przyrzeczonej, w odrebnej umowie, zasady wspoipracy Stron po
nabyciu przez RSG Przedmiotu Sprzedazy, w szczegolnosci zasady $wiadczenia ustug wzajemnych w zakresie
wentylacji zaktadu gérniczego w Brzeszczach. Umowa bedzie obowigzywata do 31 grudnia 2018 roku.

Ponadto, w dniu 19 pazdziernika 2015 roku zawarte zostato porozumienie pomiedzy Kupujgcym a organizacjami
zwigzkowymi dziatajgcymi w KWK Brzeszcze ("Porozumienie"), zgodnie z ktérym Kupujgcy zobowigzat sie do
kontynuowania dotychczas prowadzonej w ramach kopalni dziatalno$ci gospodarczej, przy zachowaniu rachunku
ekonomicznego. Przejscie czesci zatogi KWK Brzeszcze, tj. ok. 1500 pracownikéw do nowego pracodawcy nastgpi w
trybie art. 23 (1) Kodeksu pracy. Strony Porozumienia zobowigzaty sie do zawarcia nowego Zaktadowego Uktadu
Zbiorowego Pracy wprowadzajgcego motywacyjny system wynagradzania pracownikéw uzalezniony od osigganych
wynikow spofki i poziomu realizacji zadan.

Zamiarem Spotki jest podjecie wszystkich czynnosci faktycznych i prawnych koniecznych do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Kupujgcego do maksymalnej kwoty 185 000 tysiecy ztotych, z zastrzezeniem uzyskania stosownych zgod
korporacyjnych, oraz finansowanie sie Kupujgcego dtugiem. Plany finansowe uwzgledniajg m.in. ryzyko powstania po
stronie Kupujgcego obowigzku zwrotu dotacji budzetowej udzielonej SRK, zwigzanej z Przedmiotem Sprzedazy.

W dniu 20 pazdziernika 2015 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach zarejestrowat zmiane nazwy spotki
RSG Sp. z 0.0. na Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z 0.0. Zamiarem Spodiki, jak wskazano w Porozumieniu, jest
podjecie dziatan prowadzgcych do potgczenia tej spétki ze spotkg zalezng TAURON Wydobycie S.A.

Planowane podwyzszenie kapitatu Spotki

Na dzien 9 listopada 2015 roku zwotane zostato Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki. Przyjety porzadek obrad
obejmowat m.in. podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji akcji niemych
imiennych uprzywilejowanych serii C, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru akc;ji serii C
oraz zmiany Statutu Spétki. Projekt uchwaty zaktada podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 400 000 tysiecy
ztotych, tj. z kwoty 8 762 747 tysiecy ztotych do kwoty 9 162 747 tysiecy ztotych, poprzez emisje 80 000 tysiecy nowych
akcji imiennych serii C o warto$ci nominalnej 5 ztotych kazda i tgcznej wartosci nominalnej 400 000 tysiecy ztotych. Akcje
serii C beda akcjami imiennymi niemymi (z wytaczonym prawem gtosu) uprzywilejowanymi w zakresie dywidendy. Nowe
akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki zostajg przeznaczone do objecia po cenie emisyjnej rownej wartosci
nominalnej. Emisja akcji serii C nastgpi w formie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu Spotek
Handlowych (,KSH”) poprzez ztozenie przez Spotke akcjonariuszowi Skarbowi Panstwa oferty objecia akcji serii C oraz
przyjecie przez akcjonariusza Skarb Panstwa oferty objecia akcji. Wktady na poczet podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spéiki zostang wniesione do Spotki przez akcjonariusza Skarb Panstwa w formie aportu. Rada Ministrow w dniu 20
pazdziernika 2015 roku przyjeta wniosek Ministra Skarbu Panstwa o wyrazenie zgody przez Rade Ministréw na zbycie w
trybie innym niz okreslony w art. 33 ust. 1 ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji, poprzez wniesienie do TAURON
Polska Energia S.A. czesci nalezgcych do Skarbu Panstwa akcji spotki Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski
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S.A. stanowigcych do 1,01% kapitatu zaktadowego, w zamian za objecie akcji w podwyzszonym kapitale zakladowym
TAURON Polska Energia S.A. Okreslenie wartosci aportu zostanie dokonane, zgodnie z postanowieniem art. 431 §7 w
zw. z art. 312" §1 pkt 1 KSH, tj. w oparciu o $rednig cene wazong akcji bedacych przedmiotem aportu, po kiérej byty
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w okresie szesciu miesiecy poprzedzajgcych dzien wniesienia aportu.

Akcje serii C bedg uprzywilejowane w zakresie dywidendy w ten sposob, ze dywidenda na kazdg akcje serii C bedzie
stanowita 200% dywidendy przypadajgcej na kazdg inng, nieuprzywilejowang akcje Spotki oraz akcje serii C bedg
posiadaly prawo pierwszenstwa w zaspokojeniu praw do dywidendy przed pozostatymi akcjami. Uprzywilejowanie akcji
serii C wygasa z chwilg, gdy taczna kwota dodatkowej dywidendy (rozumianej jako réznica pomiedzy wartoscig
dywidendy wyptacong akcjonariuszowi posiadajgcemu akcje serii C, a wartoscig dywidendy, ktéra bytaby wyptacona
temu akcjonariuszowi z tytutlu posiadania takiej samej ilosci nieuprzywilejowanych akcji Spotki jak akcje serii C)
wyptaconej na wszystkie akcje serii C osiggnie co najmniej kwote ustalong w nastepujacy sposéb:

Wa —Wr +Kp
gdzie:
Wa oznacza wartos¢ aportu ustalong na potrzeby pokrycia ceny emisyjnej akciji serii C,

Wr oznacza rynkowg wartos¢ akcji zwyktych na okaziciela Spoétki bedgcych przedmiotem publicznego obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW i oznaczonych kodem ISIN: PLTAURNOOO11 ustalong jako $rednia cena
wazona, po ktorej akcje Spotki byty przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w okresie szesciu miesiecy
bezposrednio poprzedzajgcych dzien wniesienia aportu;

Kp oznacza kwote odsetek liczonych wedtug rocznej stopy réownej stawce WIBOR 6M (ustalanej na kazdy pétroczny
okres na dwa dni robocze przed rozpoczeciem takiego okresu) powiekszonej o 50 punktéw bazowych za kazdy dzien
okresu od dnia wniesienia aportu do dnia wyptaty tytutem dodatkowej dywidendy przypadajgcej na akcje serii C petnej
wysokosci roznicy pomiedzy okreslong powyzej warto$cig aportu a wartoscig rynkowa akcji Spoétki (Wa —Wr). W kazdym
dniu takiego okresu kwota odsetek liczona jest od kwoty rownej nieotrzymanej (tytutem dodatkowej dywidendy) na dany
dzien, przez posiadacza akcji serii C réznicy pomiedzy okreslong powyzej wartoscig aportu a wartoscig rynkowa akgcji
Spoiki.

Z chwilg wygasniecia uprzywilejowania akcje serii C stajg sie zwyklymi akcjami imiennymi.
Uchwata zaktada dokonanie odpowiednich zmian w zakresie § 6 - 8 Statutu Spotki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 9 listopada 2015 roku podjeto uchwate w sprawie zarzadzenia
przerwy w obradach Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w zwigzku z czym uchwata w sprawie podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spotki nie byta rozpatrywana w dniu 9 listopada 2015 roku. Wznowienie obrad Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki nastgpi w dniu 23 listopada 2015 roku.
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Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia
S.A. sporzadzone za okres dziewieciu miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 obejmuje 61 stron.

Katowice, dnia 10 listopada 2015 roku

Henryk Borczyk - Wiceprezes Zarzadu i

Anna Strizyk - Wiceprezes Zarzadu e
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