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WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.

w tys. zt

2016

2015

okres od 01.01.2016 okres od 01.01.2015

do 30.06.2016

do 30.06.2015

(dane przeksztatcone)

TAURON

POLSKA ENERGIA

w tys. EUR

2016

okres od 01.01.2016

do 30.06.2016

2015

okres od 01.01.2015

do 30.06.2015

(dane przeksztatcone)

Przychody ze sprzedazy 8942 857 9256 614 2041515 2239088
Zysk operacyjny 133 645 1044 302 30 509 252 607
Zysk brutto 32 675 858 803 7 459 207 736
Zysk netto 4717 720 387 1077 174 255
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujacej 3435 718 524 784 173 804
Zysk netto przypadajacy udziatom

niekontrolujgcym 1282 1863 293 451
Pozostate catkowite dochody 48 369 40 324 11 042 9754
taczne catkowite dochody 53 086 760 711 12119 184 009
taczne catkowite dochody przypadajace

akcjonariuszom jednostki dominujgcej 51804 758 846 11 826 183 558
taczne catkowite dochody przypadajgce

udziatom niekontrolujgcym 1282 1865 293 451
Zysk na jedng akcje (w ztotych/EUR)

(podstawowy i rozwodniony) 0,00 0,41 0,00 0,10

Srednia wazona liczba akcji (w sztukach)
(podstawowa i rozwodniona)

1752 549 394

1752 549 394

1752 549 394

1752 549 394

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej 1417171 1621 060 323518 392 119
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej (1904 372) (1813 261) (434 739) (438 611)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowe;j 453 459 (837 570) 103 518 (81 655)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu

srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (33 742) (529 771) (7 703) (128 147)

Stan na

Stan na

Stan na

Stan na

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015

Aktywa trwate 27 904 122 28124 185 6 305 304 6 599 597
Aktywa obrotowe 3757 700 3947 248 849 102 926 258
Aktywa razem 31661 822 32071 433 7 154 406 7 525 855
Kapitat podstawowy 8762 747 8762 747 1980 058 2 056 259
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom

jednostki dominujagcej 16 056 107 16 018 328 3 628 089 3 758 847
Kapitat wiasny przypadajgcy na udziaty

niekontrolujgce 28016 29 829 6 331 7 000
Kapitat wtasny razem 16 084 123 16 048 157 3634 420 3765 847
Zobowigzania dfugoterminowe 11 387 310 8 583 950 2573112 2014 302
Zobowigzania krétkoterminowe 4190 389 7 439 326 946 874 1745706
Zobowigzania razem 15577 699 16 023 276 3519 986 3 760 008




w tys. zt

2016

okres od 01.01.2016 okres od 01.01.2015 okres od 01.01.2016

do 30.06.2016

2015

do 30.06.2015

w tys. EUR

2016

do 30.06.2016

Wybrane jednostkowe dane finansowe TAURON Polska Energia S.A.

2015
okres od 01.01.2015
do 30.06.2015

Przychody ze sprzedazy 3990 123 4 643 560 910 883 1123 234
Zysk operacyjny 19 025 31286 4 343 7 568
Zysk brutto 552 238 1539 774 126 067 372 457
Zysk netto 549 911 1537 158 125 536 371824
Pozostate catkowite dochody 39 587 39 398 9037 9530
taczne catkowite dochody 589 498 1576 556 134 573 381 354
Zysk na jedng akcje (w ztotych/EUR)

(podstawowy i rozwodniony) 0,31 0,88 0,07 0,21

Srednia wazona liczba akcji (w sztukach)
(podstawowa i rozwodniona)

1752 549 394

1752 549 394

1752 549 394

1752 549 394

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci

operacyjnej (148 907) 152 973 (33 993) 37 003
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci

inwestycyjnej 128 447 253 885 29 322 61412
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowe;j 394 791 (359 621) 90 125 (86 989)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu

srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow 374 331 47 237 85 454 11 426

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015
Aktywa trwate 25 706 909 24 866 370 5808 815 5835 121
Aktywa obrotowe 1578 232 1607 786 356 622 377 282
Aktywa razem 27 285 141 26 474 156 6 165 437 6212 403
Kapitat podstawowy 8762 747 8762 747 1980 058 2 056 259
Kapitat wtasny 17 181 995 16 592 497 3882498 3893 581
Zobowigzania dfugoterminowe 7 916 502 5069 118 1788 838 1189515
Zobowigzania krotkoterminowe 2186 644 4812 541 494 101 1129 307
Zobowigzania razem 10 103 146 9 881 659 2282939 2318 822

Powyzsze dane finansowe za | pétrocze 2016 i 2015 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

- poszczegodlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej — wedfug sredniego kursu NBP ogtoszonego na dzien
30 czerwca 2016 roku — 4,4255 PLN/EUR (na dzieh 31 grudnia 2015 roku — 4,2615 PLN/EUR)

- poszczegodlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych
— wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kurséw NBP ogfoszonych na ostatni dzien
kazdego miesiaca okresu obrotowego od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku — 4,3805 PLN/EUR
(dla okresu od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku — 4,1341 PLN/EUR).
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
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Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalagczonego skréconego  $rédrocznego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A., dla ktorej
TAURON Polska Energia S.A. z siedzibg w Katowicach przy ulicy ks. Piotra Sciegiennego 3 jest
Spotka Dominujgeg, na ktore sktada sie $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku, $rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, $rodroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, srodroczne skricone skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku oraz
informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjgtej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajgce.

Za zgodno$¢ tego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczos$é
finansowa”, w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska (,MSR 34”) i innymi
obowigzujgcymi przepisami, odpowiedzialny jest Zarzad i Rada Nadzorcza Spétki Dominujgee;.
Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowieni krajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy te naktadaja na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przeglagdu w taki sposéb, aby uzyskaé¢ umiarkowang pewnosé,
iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowoscei.

Przeglad przeprowadziliSmy gitéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiggi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ Grupy.

Zakres 1 metoda przegladu skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego istotnie r6zni sig
od badan lezgcych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci
i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870



Deloitte.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzié, ze skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Migdzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, w  ksztalcie
zatwierdzonym przez Unig Europejska.

Artur Maziarka
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 90108

W imieniu Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

I

Artur Maziarka — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0.
komplementariusza Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 16 sierpnia 2016 roku
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OSWIADCZENIE

Zarzadu TAURON Polska Energia S.A. w sprawie zgodnosci
potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej TAURON
oraz poétrocznego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej TAURON

Ja nizej podpisany oswiadczam, ze wedle mojej najlepszej wiedzy, potroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej TAURON i dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkows i finansowg oraz wynik finansowy TAURON Polska Energia S.A. oraz Grupy Kapitatowej TAURON.

Oswiadczam ponadto, iz péiroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitalowej TAURON, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Cztonkowie Zarzadu:

Remigiusz Nowakowski —Prezes Zarzadu =
Jarostaw Broda —WiCeprezes Zarzgdu s
Kamil Kaminski —Wiceprezes Zarzgdu .
Marek Wadowski —Wiceprezes Zarzgdu oo
Piotr Zawistowski —WiCEPrezes Zarzgdu e

16 sierpnia 2016 r.
data
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OSWIADCZENIE

Zarzagdu TAURON Polska Energia S.A.

w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych
(p6troczne sprawozdanie finansowe)

Ja nizej podpisany oswiadczam, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej TAURON zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz informujg, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego przegladu spetniali
warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu potrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i standardami zawodowymi.

Cztonkowie Zarzadu:

Remigiusz Nowakowski —Prezes Zarzgdu e
Jarostaw Broda —Wiceprezes Zarzgdu .o
Kamil Kaminski —Wiceprezes Zarzadu .o s
Marek Wadowski —WiCeprezes Zarzgdu e
Piotr Zawistowski —Wiceprezes Zarzgdu s

16 sierpnia 2016 r.
data
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

(w tysigcach zfotych)
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach zfotych)

SR()DROQZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia

Okres 6 miesigcy

zakonczony
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
: (dane przeksztatcone
(niebadane) :
niebadane)

Przychody ze sprzedazy 11 8 942 857 9256 614

Koszt sprzedanych towaréw, produktow, materiatéw i ustug 12 (8286 129) (7 612 275)
Zysk brutto ze sprzedazy 656 728 1644 339

Koszty sprzedazy 12 (220 397) (237 832)

Koszty ogdlnego zarzadu 12 (317 979) (312 824)

Pozostate przychody i koszty operacyjne 41 15293 (49 381)
Zysk operacyjny 133 645 1044 302

Udziat w zyskach (stratach) wspdlnych przedsigwzig¢ 21 59 861 4 870

Przychody finansowe 13 55 939 41418

Koszty odsetkowe od zadtuzenia 14 (137 959) (144 216)

Pozostate koszty finansowe 14 (78 811) (87 571)
Zysk przed opodatkowaniem 32 675 858 803

Podatek dochodowy 15 (27 958) (138 416)
Zysk netto 4717 720 387

Wycena instrumentow zabezpieczajgcych 48 846 48 628

Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 9922 28

Podatek dochodowy 15 (9 281) (9 239)

Pozostate catkowite dochody podlegajace

przeklasyfikowaniu w wynik finansowy 49 487 39 417

Zyski/(straty) aktuarialne (1 429) 1123

Podatek dochodowy 15 270 (216)

Udziat w pozostatych catkowitych dochodach wspoinych

przedsiewzigc 41 -

Pozostate catkowite dochody nie podlegajace

przeklasyfikowaniu w wynik finansowy (1118) 907
Pozostate catkowite dochody netto 48 369 40 324
taczne catkowite dochody 53 086 760 711

Zysk netto przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 3435 718 524

Udziatom niekontrolujgcym 1282 1863
Catkowity dochéd przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 51 804 758 846

Udziatom niekontrolujgcym 1282 1865
Zysk na jedna akcje podstawowy i rozwodniony (w ztotych) 0,00 0,41

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.




Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach zfotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

Stan na Stan na
NOIE S0 (:’,7:;‘;";:"2;;16 31 grudnia 2015
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 17 25066 173 24882817
Wartos¢ firmy 18 40 156 92 059
Swiadectwa energii i prawa do emisji gazéw do umorzenia 19.1 94 988 510 840
Pozostate aktywa niematerialne 20 1197 136 1182765
Udziaty i akcje we wspolnych przedsiewzigciach 21 462 202 418127
Pozyczki udzielone na rzecz wspolnych przedsiewzieé 22 225 837 221 803
Pozostate aktywa finansowe 23 237 582 211 215
Pozostate aktywa niefinansowe 241 514 318 550 375
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15.2 65 730 54 184
27 904 122 28 124 185
Aktywa obrotowe
Swiadectwa energii i prawa do emisji gazéw do umorzenia 19.2 648 516 805 388
Zapasy 25 404 983 433 279
Naleznosci od odbiorcow 26 1695 043 1830 033
Naleznosci z tytutu podatkéw i optat 27 115174 228 345
Pozostate aktywa finansowe 23 253 372 34 334
Pozostate aktywa niefinansowe 24.2 205 206 233 059
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 28 422 123 364 912
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 13 283 17 898
3757 700 3947 248
SUMA AKTYWOW 31661 822 32 071 433

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.




Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach zfotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEUJ - ciagg dalszy

Stan na Stan na
=0 (f"?:;‘;"::nze‘;w 31 grudnia 2015
PASYWA
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kapitat podstawowy 29.1 8762 747 8762 747
Kapitat zapasowy 29.2 7 823 339 11 277 247
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 29.3 (33 849) (73 414)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 9131 (791)
Zyski zatrzymane/(Niepokryte straty) 29.4 (505 261) (3947 461)
16 056 107 16 018 328
Udziaty niekontrolujace 28 016 29 829
Kapitat wtasny ogotem 16 084 123 16 048 157
Zobowigzania dfugoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 31 7 754 327 4924 127
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 33 1767 471 1735 206
Rezerwy na koszty demontazu srodkéw trwatych i rekultywacije
terenu oraz pozostate 34 442 561 377 372
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzadowe 37 642 503 650 364
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15.2 732 661 795 176
Pozostate zobowigzania finansowe 41 47 787 101 705
11 387 310 8 583 950
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadfuzenia 31 1070720 3214 520
Pochodne instrumenty finansowe 32 125 840 96 953
Zobowigzania wobec dostawcow 694 023 790 706
Zobowigzania inwestycyjne 368 703 766 843
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 33 146 575 172 505
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadectw pochodzenia
energii i emisji gazéw 35 508 587 1018134
Pozostate rezerwy 36 198 189 178 044
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzagdowe 37 304 205 254 337
Zobowigzania z tytutu podatkow i optat 38 286 637 429 649
Pozostate zobowigzania finansowe 182 643 243713
Pozostate zobowigzania niefinansowe 39 304 267 273 922
4190 389 7 439 326
Zobowigzania razem 15 577 699 16 023 276
SUMA PASYWOW 31661 822 32 071 433

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.




Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU (niebadane)

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat Roznice : : Razem
. . z aktualizacji kursowe Zyski ~ Udziaty kapitat
Kapitat Kapitat li . zatrzymane/ R niekontrolujace
odstawowy zapasowy wyceny zprzeficzenia - ;e hokryte Secil wiasny
P instrumentéw jednostki straty)
zabezpieczajacych zagranicznej y
Stan na 1 stycznia 2016 roku 8762747 11 277 247 (73 414) (791) (3947461) 16018 328 29829 16 048 157
Dywidenda - - - - - - (3 043) (3 043)
Rozliczenie nabycia ZCP Brzeszcze 30 - - - - (14 041) (14 041) - (14 041)
Pozostate transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi - - - - 16 16 (52) (36)
Pokrycie straty z lat ubiegtych 29.2 - (3453908) - - 3453 908 - - -
Transakcje z wtascicielami - (3453908) - - 3 439 883 (14 025) (3 095) (17 120)
Zysk (strata) netto - - - - 3435 3435 1282 4717
Pozostate catkowite dochody - - 39 565 9922 (1118) 48 369 - 48 369
taczne catkowite dochody - - 39 565 9 922 2 317 51 804 1282 53 086
Stan na 30 czerwca 2016 roku (niebadane) 8 762 747 7 823 339 (33 849) 9 131 (505 261) 16 056 107 28016 16 084 123

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2015 ROKU (dane przeksztatcone niebadane)

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat Roznice : . Razem
. . z aktualizacji kursowe e ~ Udzialy kapitat
Kapitat Kapitat : . zatrzymane/ niekontrolujgce
odstawowy  zapasowy wyceny z przeliczenia (Niepokryte Razem wiasny
P instrumentéw jednostki
: . . : straty)
zabezpieczajacych zagranicznej
Stan na 1 stycznia 2015 roku 8762747 10393 686 (143 019) (1386) (1045580) 17 966 448 30116 17 996 564
Dywidenda 16 - - - - (262 882) (262 882) (2787) (265 669)
Pozostate transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi - - - - (45) (45) (154) (199)
Podziat zyskéw z lat ubiegtych . 883 561 - . (883 561) - - -
Transakcje z wtascicielami - 883 561 - - (1146 488) (262 927) (2 941) (265 868)
Zysk (strata) netto - - - - 718 524 718 524 1863 720 387
Pozostate catkowite dochody - - 39 389 28 905 40 322 2 40 324
taczne catkowite dochody - - 39 389 28 719 429 758 846 1 865 760 711
Stan na 30 czerwca 2015 roku

(dane przeksztatcone niebadane) 8762747 11277 247 (103 630) (1358) (1472639) 18462 367 29 040 18 491 407

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.




Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach zfotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony

30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
(niebadane) (niebadane)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 32 675 858 803
Udziat w (zyskach)/stratach wspolnych przedsigwzie¢ (59 861) (4 870)
Amortyzacja 821 372 870 603
Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych
i aktywdw niematerialnych 40.1 699 070 (166)
Odsetki i prowizje 126 386 137 277
Pozostate korekty zysku przez opodatkowaniem 10130 27 510

Zmiana stanu kapitatu obrotowego 40.1 6786 (196 896)

Podatek dochodowy zaptacony 40.1 (219 387) (71 201)

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 1417171 1621 060

Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych 40.2 (1 769 630) (1850110)
Zwrot pomocy publicznej 40.2 (131 077) -
Nabycie aktywéw finansowych 40.2 (29 534) (21 734)
Udzielenie pozyczek 40.2 (7 600) (8 150)

Razem ptatnosci (1937 841) (1 879 994)
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych 15403 19 379
Sptata udzielonych pozyczek - 14 500
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - 21732
Pozostate wptywy 18 066 11122

Razem wptywy 33 469 66 733

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1904 372) (1813 261)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wykup dfuznych papieréw wartosciowych 40.3 (2 250 000) (150 000)
Sptata pozyczek/kredytow 40.3 (44 724) (44 739)
Odsetki zaptacone 40.3 (117 339) (135 386)
Pozostate ptatnosci (17 495) (15141)

Razem ptatnosci (2 429 558) (345 266)
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 40.3 2860 000 -
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow/pozyczek 916 -
Otrzymane dotacje 22 101 7 696

Razem wptywy 2883017 7 696

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 453 459 (337 570)

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych

i ich ekwiwalentow (33742) (529 771)
Rdéznice kursowe netto 879 314

Srodki pieniezne na poczatek okresu 28 327 715 1408 071

Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 28 293 973 878 300
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 28 179 404 164 421

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.




Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach zfotych)

WPROWADZENIE

1. Informacje ogdlne dotyczace Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. oraz jej jednostki
dominujgcej

Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa TAURON”) skfada sig

z TAURON Polska Energia S.A. (,jednostka dominujaca”, ,Spdétka”, ,Spotka dominujgca”) i jej spotek zaleznych.

TAURON Polska Energia S.A., majaca siedzibe w Katowicach przy ul. ks. Piotra Sciegiennego 3, prowadzi dziatalno$¢

w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 6 grudnia 2006 roku. Do dnia 16 listopada 2007 roku

Spotka dziatata pod firmg Energetyka Potudnie S.A.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000271562.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w skiad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Dziatalno$¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji przyznanych poszczegodlnym jednostkom
wchodzgcym w skiad Grupy.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy TAURON odzwierciedla podziat na segmenty: Wydobycie, Wytwarzanie
— segment obejmujacy wytwarzanie energii elektrycznej ze zrodet konwencjonalnych i odnawialnych oraz wytwarzanie
energii cieplnej, Dystrybucja, Sprzedaz oraz dziatalno$¢ pozostata — w tym obstuga klienta, o czym szerzej w nocie 10
niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2016 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku. Zamieszczone w niniejszym $rédrocznym skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym dane za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku oraz dane poréwnawcze
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku byty przedmiotem przeglgdu przez biegtego rewidenta.
Dane porownawcze na dzien 31 grudnia 2015 roku byty przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2016 roku zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 16 sierpnia 2016 roku.

2. Sktad Grupy TAURON oraz wspdlne przedsiewziecia

Na dzien 30 czerwca 2016 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata bezposrednio i posrednio udzialy i akcje
w nastepujgcych istotnych spoétkach zaleznych:

Udziat TAURON
Polska Energia S.A.
w kapitale i organie
stanowigcym spotki

Nazwa spoftki Siedziba Segment operacyjny

1 TAURON Wydobycie S.A. Jaworzno Wydobycie 100,00%
2 Nowe Brzesgcze Gru;aa TAURON Brzeszcze Wydobycie 100,00%
p.zo.0.
3 TAURON Wytwarzanie S.A. Jaworzno Wytwarzanie 100,00%
4 TAURON Ekoenergia Sp. z o0.0. Jelenia Gora Wytwarzanie 100,00%
5 Marselwind Sp. z 0.0. Katowice Wytwarzanie 100,00%
6 TAURON Ciepto Sp. z o.0. Katowice Wytwarzanie 100,00%
7 TAURON Dystrybucja S.A. Krakow Dystrybucja 99,72%
8 TAURON Dystrybucja Serwis SAZ Wroctaw Dystrybucja 99,72%
9 TAURON I;ystrybucga Pomiary Tarnow Dystrybucja 99,72%
p.zo0.0.
10 TAURON Sprzedaz Sp. z o.0. Krakéw Sprzedaz 100,00%
11 TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. Gliwice Sprzedaz 100,00%
Ostrawa, . o
12 TAURON Czech Energy s.r.o. Republika Czeska Sprzedaz 100,00%
13 TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. Wroctaw Pozostate 100,00%
14 Kopalnia Wapienia Czatkowice Krzeszowice Pozostate 100,00%

Sp. z o.0.




Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach zfotych)

Udziat TAURON
Polska Energia S.A.
w kapitale i organie
stanowigcym spoftki

Nazwa spoftki Siedziba Segment operacyjny

Polska Energia Pierwsza Kompania

15 Handlowa Sp. z 0.0. w likwidacji Warszawa Pozostale 100,00%
Sztokholm, N

16 TAURON Sweden Energy AB (publ) Szwecja Pozostate 100,00%

17 Biomasa Grupa TAURON Sp. z 0.0. Stalowa Wola Pozostate 100,00%

1 W dniu 1 stycznia 2016 roku Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z o.0. przejefa zorganizowana czesé przedsiebiorstwa (Zaktad Gorniczy
w Brzeszczach). Od tego dnia spdtka zostafa objeta konsolidacja.

2 Udziat w TAURON Dystrybucja Serwis S.A. oraz TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z 0.0. posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A. w sposéb
posredni poprzez spotke zalezng TAURON Dystrybucja S.A. Dodatkowo, TAURON Polska Energia S.A. jest uzytkownikiem udziatdw/akcji bedacych
wifasnoscig TAURON Dystrybucija S.A.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata udziat posredni i bezposredni w nastepujacych
istotnych spotkach wspétzaleznych:

Udziat TAURON
Polska Energia S.A.
w kapitale i organie
stanowigcym spétki

Nazwa spotki Siedziba Segment operacyjny

1 Elektrocieptownia Stalowa Wola SA Stalowa Wola Wytwarzanie 50,00%

2 Elektrownléel Blach0\1/vn|a Nowa Kedzierzyn Kozle Wytwarzanie 50,00%
p.zo.0.

3 TAMEH HOLDING Sp. z 0.0.2 Dabrowa Gornicza Wytwarzanie 50,00%

4 TAMEH POLSKA Sp. z 0.02 Dabrowa Gornicza Wytwarzanie 50,00%

5 TAMEH Czech s.r.0.2 Ostrawa, Wytwarzanie 50,00%

Republika Czeska

1 Udziat w Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. oraz Elektrowni Blachownia Nowa Sp. z o.0. posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A.
w sposob posredni poprzez spotke zalezng TAURON Wytwarzanie S.A.

2 Spotki tworza grupe kapitatowa. TAURON Polska Energia S.A. posiada bezposredni udzial w kapitale i organie stanowigcym spotki TAMEH
HOLDING Sp. z o.0., ktdra posiada 100% udziat w kapitale i organie stanowigcym TAMEH POLSKA Sp. z o.0. oraz TAMEH Czech s.r.o.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach zfotych)

STWIERDZENIE ZGODNOSCI Z MSSF

3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rdodroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 Srédroczna Sprawozdawczos$é Finansowa (,MSR 34”)
w ksztatcie zatwierdzonym przez Unig Europejska (,UE”).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ facznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy sporzgdzonym zgodnie z MSSF za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

4. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, z wyjgtkiem
spotki Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0. w likwidacji. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sig istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnos$ci przez pozostate spotki Grupy.

5. Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i spotek zaleznych, z wyjatkiem TAURON Czech Energy s.r.o. oraz
TAURON Sweden Energy AB (publ) objetych niniejszym srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym oraz walutg prezentacji niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski. Walutg funkcjonalng TAURON Czech Energy s.r.o. jest korona czeska (,CZK”), a walutg
funkcjonalng TAURON Sweden Energy AB (publ) jest euro (,EUR”). Pozycje sprawozdan finansowych TAURON
Czech Energy s.r.o. oraz TAURON Sweden Energy AB (publ) sg przeliczane przy uzyciu odpowiednich kurséw
wymiany na walute prezentacji Grupy TAURON.

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.
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ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowo$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze znaczenie, oprocz
szacunkéw ksiggowych, miat profesjonalny osad kierownictwa, ktory wptywa na wielkosci wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych notach objasniajgcych. Zatozenia tych
szacunkdéw opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzgdu odnosnie biezgcych i przysztych dziatan i zdarzen
w poszczegdlnych obszarach. W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca istotne zmiany wielkosci szacunkowych oraz metodologii dokonywania
szacunkow, ktdre miatyby wptyw na okres biezacy lub na okresy przyszte, inne niz te przedstawione ponizej lub opisane
w dalszej czeéci niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ponizej przedstawiono pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego, z ktdérymi zwigzane jest istotne
ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan. Szczegdétowe informacje na temat przyjetych
zatozen zostaty przedstawione w odpowiednich notach niniejszego srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, jak wskazano w tabeli ponizej.

Wartos¢ pozyciji, ktorej dotyczy
szacunek
Szczegoty dotyczace przyjetych zatozen i kalkulacji

Stan na istotnego szacunku
31 grudnia 2015

Pozycja Stan na
30 czerwca 2016
(L ELELE))

* Na dzien 30 czerwca 2016 roku w wyniku przeprowadzonych

testow na utrate wartosci Grupa utworzyta odpis z tytutu utraty

wartosci dotyczacy rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci

1 361 037 tysigcy ztotych oraz rozwigzata odpis w wysokosci
Rzeczowe aktywa trwate 25066 173 24882817 703 162 tysigce zlotych. (Na dzien 31 grudnia 2015 roku

Grupa ujeta odpis z tytutu utraty warto$ci dotyczacy rzeczowych

aktywow trwatych w wysokosci 3 410 726 tysiecy ziotych).

nota 17

¢ Na dzien 30 czerwca 2016 roku w wyniku przeprowadzonych

testéw na utrate wartosci Grupa ujeta odpis z tytutu utraty

wartosci dotyczacy wartosci firmy w wysokosci 51 903 tysigce
Warto$é firmy 40 156 92059  zfotych. (Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa ujeta odpis

z tytutu utraty wartosci dotyczacy wartosci firmy w wysokosci

154 998 tysiecy zfotych).

nota 18

L. ) * Opis przyjetych zatozen aktuarialnych oraz metodologii
Rezerwa na $wiadczenia

. 1914 046 1907 711 wyceny.
pracownicze
nota 33
i i * Sposoéb kalkulacji rezerwy.
Rezerwa na g.obovylazanla 124 199 153 083 p ) y
z tytutu emisji gazow nota 35
Rezerwa z tytutu obowiazku «  Sposob kalkulacji rezerwy.
przedstawienia $wiadectw 384 388 865 051
pochodzenia energii nota 35
ikwidacii e Sposoéb kalkulacji rezerwy.
Rezer\A{a na'kogzty likwidacji 179 739 111 675 p 1 y
zaktadow gorniczych nota 34
Rezerwa na koszty rekultywacji *  Sposob kalkulacji rezerwy.
i demontazu oraz likwidacje 102 624 101 244
$rodkéw trwatych nota 34
e Sposoéb kalkulacji rezerwy.
Rezgr\_/va na umowy rodzace 193 183 182 877 p ! y
obcigzenia nota 34
Akt wiut datk * Realizowalnos$¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku
ywa z tytutu podatku 976 621 936795  dochodowego.
odroczonego
nota 15.2
Pochodne instrumenty
finansowe: * Wycena wartosci godziwe;j.
Aktywa 91 504 5684 nota 32
Zobowigzania 125 852 112109
* Odpis aktualizujgcy — na dzien bilansowy odpisy aktualizujace
Naleznosci od odbiorcéow 1 695 043 1830033 naleznosci od odbiorcow wynosity 258 633 tysigce ztotych.

nota 26
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7. Nowe standardy i interpretacje

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu lub zmiany do standardu, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie. Ponizsze standardy oraz zmiany do standardow zostaty wydane
przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,RMSR”), jednak nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez
Unig Europejska i nie weszty jeszcze w zycie.

W ocenie Zarzadu nastepujace nowe standardy beda miaty lub mogg miec¢ istotny wptyw na stosowang dotychczas
polityke rachunkowosci:

Data wejscia
w zycie wedtug
standardu,
niezatwierdzone
przez UE*

Standard i jego opis

Szacowany wptyw

MSSF 9 Instrumenty finansowe

MSSF 9 wprowadza podej$cie do klasyfikacji i wyceny aktywow
finansowych odzwierciedlajagce model biznesowy, w ktorym sag
zarzadzane oraz charakterystyke przeptywow pienigznych. W ramach
MSSF 9 zostat wprowadzony nowy model oceny utraty wartosci,
ktory bedzie wymagal bardziej terminowego ujmowania
oczekiwanych strat kredytowych. Nowy model spowoduje takze
wprowadzenie jednolitych zasad podej$cia do oceny utraty wartosci
stosowanych do wszystkich instrumentéw finansowych. Ponadto,
MSSF 9 wprowadza ulepszony model rachunkowosci zabezpieczen.
Zmiany te majg na celu dostosowanie zasad ujmowania
w sprawozdaniach finansowych kwestii z zakresu zarzadzania
ryzykiem, umozliwiajgc podmiotom lepsze odzwierciedlenie
podejmowanych dziatan w ich sprawozdaniach finansowych.

Wstepna analiza wptywu MSSF 9 na stosowane zasady
rachunkowosci wykazata, iz dla Grupy istotna bedzie
zmiana polegajgca na zastgpieniu dotychczasowych
modeli klasyfikacji i wyceny wynikajgcych z MSR 39 jednym
modelem przewidujgcym tylko dwie kategorie klasyfikacji:
zamortyzowany koszt i warto$¢ godziwa. Klasyfikacja
zgodna z MSSF 9 opiera sig na modelu biznesowym
stosowanym do zarzadzania aktywami finansowymi.
Ponadto standard wprowadza nowy model rachunkowosci
zabezpieczen, wymagajgcy rozbudowanych ujawnien
w zakresie zarzadzania ryzykiem. Ocena wptywu MSSF 9
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe z uwagi
na duzy zakres zmian jest przedmiotem dalszej analizy.

1 stycznia 2018

MSSF 15 Przychody z umdw z klientami

Standard ten okresla, w jaki sposob i kiedy ujmuje sie przychody,
jak i wymaga dostarczenia bardziej szczegoétowych ujawnien.
Standard zastepuje MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o usfuge
budowlang oraz wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem
przychodow.

W dniu 11 wrzesnia 2015 roku RMSR przesuneta date wejscia
w zycie standardu o rok — okresy roczne rozpoczynajace si¢ dnia
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie (pierwotnie termin wejscia
w zycie ustalony zostat na okresy roczne rozpoczynajgce sig
1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie).

Wstepna analiza wptywu MSSF 15 na dotychczasowe
zasady rachunkowosci wykazata, iz zmienia on sposob
rozliczenia umoéw z klientami, w szczegélnosci, gdy
w ramach jednej umowy $wiadczone sag ustugi
i dostarczane sa towary, co w przypadku Grupy moze mie¢
istotne znaczenie w segmencie Sprzedazy. Oczekuje sig,
iz nowe wytyczne MSSF 15 moga spowodowac
konieczno$¢ zmiany systemoéw, natomiast przed wejsciem
w zycie standardu Grupa planuje przeprowadzi¢ analize
umoéw z klientami w pigciu krokach - od identyfikacji
umowy (lub ich grup), przez wskazanie pojedynczych
zobowigzan i ustalenie cen, przyporzadkowanie ich do
poszczegolnych zobowigzan i rozpoznanie przychodu.
Nowy standard wymaga ujawniania w sprawozdaniach
finansowych  znacznie  wigkszej ilosci  informacji
o sprzedazy i przychodach. Ocena wptywu MSSF 15
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe z uwagi
na duzy zakres zmian jest przedmiotem dalszej analizy.

1 stycznia 2018

MSSF 16 Leasing

Zgodnie z MSSF 16 leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania
skfadnika aktywéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu. Prawo
do uzytkowania sktadnika aktywow jest traktowane podobnie jak
inne aktywa niefinansowe i odpowiednio amortyzowane.
Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sig poczatkowo
w wartosci biezacej opfat leasingowych ptatnych w okresie
leasingu, zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu, jezeli jej
ustalenie nie jest trudne. Jezeli nie mozna fatwo okresli¢ tej stopy,
leasingobiorca stosuje krancowa stope procentowa. W odniesieniu
do klasyfikacji leasingu u leasingodawcéw, przeprowadza sig jg
tak samo jak zgodnie z MSR 17 — tj. jako leasing operacyjny lub
finansowy. U leasingodawcy leasing jest klasyfikowany jako leasing
finansowy, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i pozytkow z tytutu posiadania odnosnych aktywoéw. W przeciwnym
przypadku leasing jest klasyfikowany jako leasing operacyjny.
W leasingu finansowym leasingodawca rozpoznaje przychody
finansowe przez okres leasingu, w oparciu o stata okresowg
stope zwrotu na inwestycji netto. Leasingodawca ujmuje
ptatnosci leasingu operacyjnego w przychody liniowo lub w inny
systematyczny sposob, jesli lepiej odzwierciedla wzoér otrzymywania
korzysci z wykorzystania odno$nych aktywow.

Wstepna analiza wptywu MSSF 16 na stosowane zasady
rachunkowo$ci wykazata, iz dla Grupy istotna bedzie
zmiana polegajaca na koniecznosci ujecia w sprawozdaniu
finansowym skfadnikéw aktywow i zobowigzan z tytutu
leasingu w przypadku uméw leasingu obecnie
klasyfikowanych jako leasing operacyjny oraz zmiana
prezentacji aktywow bedacych przedmiotem leasingu
finansowego, ktére obecnie ujmowane sg w ramach
rzeczowych aktywow trwatych lub aktywow
niematerialnych. Grupa planuje przeprowadzi¢ analize
wszystkich zawartych uméw leasingu celem identyfikacji
tych, ktére beda wymagaly rozpoznania aktywow
i zobowigzan w sprawozdaniu finansowym lub zmiany
prezentacji. Ze wzgledu na odlegty termin wejscia w zycie
MSSF 16, ktory jeszcze nie zostat zatwierdzony przez UE,
na dzien =zatwierdzenia do publikacji sprawozdania
finansowego Grupa nie przeprowadzita jeszcze analiz
pozwalajgcych okresli¢ wptyw planowanych zmian na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Taka analiza
zostanie przeprowadzona w terminie pozniejszym.

1 stycznia 2019

* Okresy roczne rozpoczynajace sie dnia lub po tej dacie.
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W ocenie Zarzadu nastgpujgce standardy i zmiany do standarddéw nie spowodujg istotnego wptywu na stosowang
dotychczas polityke rachunkowosci:

Data wejscia w zycie
wedtug standardu,

Standard niezatwierdzone przez UE
(okresy roczne rozpoczynajace sie
dnia lub po tej dacie)

MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci 1 stycznia 2016

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach: Sprzedaz lub wniesienie
aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym
przedsiewzigciem

1 stycznia 2016

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia

na temat udziatdw w innych jednostkach oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie
zwolnienia z konsolidacji

1 stycznia 2016

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy — Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego od niezrealizowanych strat. Zmiany do MSR 12 wyja$niaja
sposob wykazywania aktywow z tytutu odroczonego podatku w zwigzku z instrumentami
dtuznymi wycenianymi w wartosci godziwej.

1 stycznia 2017

Zmiany do MSR 7 Sprawozdanie z przepfywow pienieznych — Inicjatywa w odniesieniu
do ujawnien. Zmiany doprecyzowujace MSR 7 majg na celu poprawe informacji
przekazywanych na rzecz uzytkownikow sprawozdan finansowych o dziatalnosci
finansowej jednostki.

1 stycznia 2017

Zmiany do MSSF 2 Pfatnosci na bazie akcji: Klasyfikacja oraz wycena pfatnosci

na bazie akcji 1 stycznia 2018

Poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rowniez rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywow i zobowigzan
finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sag spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku, z wyjgtkiem
zastosowania nastepujgcych zmian do standardéw:

Data wejscia w zycie w UE

Standard (okresy roczne rozpoczynajgce sie
dnia lub po tej dacie)

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze — Programy okreslonych $wiadczen:
skfadki pracownicze

Zmiany do roznych standardow — Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012) 1 lutego 2015

Zmiany do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Rozliczanie nabycia udziatow
we wspdlnych dziataniach.

1 lutego 2015

1 stycznia 2016

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych — Inicjatywa w odniesieniu

do ujawnien 1 stycznia 2016

Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38 Aktywa niematerialne:

Wyjasnienia na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych 1 stycznia 2016

Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 41 Rolnictwo: uprawy roslinne 1 stycznia 2016

Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe: Metoda praw wifasnosci
w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiany do roznych standardow Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014) 1 stycznia 2016

1 stycznia 2016

W ocenie Zarzgdu wprowadzenie powyzszych zmian do standardéw nie miafto istotnego wptywu na stosowang
dotychczas polityke rachunkowosci.

Dodatkowo, w okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku Grupa zdecydowata o zmianie
sposobu prezentacji w sprawozdaniach $rodrocznych rezerw aktuarialnych na taryfe pracownicza dla obecnych
emerytow, 0 czym mowa ponizej.
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Zmiana danych poréwnywalnych

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku Grupa zdecydowata o zmianie sposobu
prezentacji w sprawozdaniach $rédrocznych rezerw aktuarialnych na taryfe pracowniczg dla obecnych emerytéw.
W sprawozdaniach $rédrocznych rezerwy aktuarialne ujmowane sg na podstawie prognoz aktuarialnych. Poprzednio
zmiana stanu rezerwy odzwierciedlata proporcjonalng zmiane stanu rezerwy w trakcie roku. Nowa prezentacja
uwzglednia fakt, ze wyptaty w ramach wspomnianej rezerwy dokonywane sg nierébwnomiernie w trakcie roku,
w zwigzku z tym Grupa uznata, ze zmiana stanu rezerwy w trakcie okresu srodrocznego nie stanowigca proporcjonalnej
zmiany bedzie bardziej wiasciwie prezentowac¢ rezerwy aktuarialne na taryfe pracowniczg. Zmiana ma wplyw
na pozostate catkowite dochody Grupy (brak wptywu na wynik finansowy). Dane porownywalne za okres szesciu
miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku oraz na dziehn 30 czerwca 2015 roku zaprezentowane w niniejszym
$rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty odpowiednio przeksztatcone:

i Pozostate catkowite dochody netto za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku zostaty
zmniejszone o 387 tysigcy zfotych w poréwnaniu do danych zatwierdzonych (spadek z 1 294 tysigce ztotych
do 907 tysiecy ztotych);

i Saldo rezerwy na $wiadczenia pracownicze na dzieh 30 czerwca 2015 roku wzrosto tgcznie o 478 tysigcy ziotych,
a aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 91 tysiecy ztotych.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku Grupa, w celu zwiekszenia wartosci uzytkowej sprawozdania
dla uzytkownikow, zdecydowata o zmianie prezentacji przychoddw i kosztow zwigzanych z wytworzeniem
w elektrowniach wiatrowych i wodnych nalezgcych do Grupy praw majgtkowych ze swiadectw pochodzenia energii
ze zrodet odnawialnych oraz o zmianie definicji EBITDA, uwzgledniajac odpisy na aktywa niefinansowe. W zwigzku z tym
dane poréwnywalne za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku zaprezentowane w niniejszym
Srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly odpowiednio przeksztatcone,
jak zaprezentowano w tabelach ponize;.

Okres 6 miesigcy

Okres 6 miesigcy Zmiana prezentacji zakofczon
zakonczony przychodéw 30 czerwea 23), 15
30 czerwca 2015 z wytworzenia praw (dane przeksztaicone
(dane zatwierdzone) majatkowych nfe badane)
Przychody ze sprzedazy 9 184 291 72 323 9256 614
Koszt sprzedanych towarow,
produktéw, materiatow i ustug (7 539 952) (72 323) (7 612 275)

Okres 6 miesigcy

Okres 6 miesigcy Uwzglednienie zakofczon
zakonczony w definicji EBITDA Y
. o 30 czerwca 2015
30 czerwca 2015 odpisow aktualizujgcych
. o (dane przeksztatcone
(dane zatwierdzone) aktywa niefinansowe .
niebadane)
Zysk operacyjny — EBIT 1044 302 - 1044 302
Amortyzacja (870 558) - (870 558)
Odpisy aktualizujgce - 6 988 6988
EBITDA 1914 860 (6 988) 1907 872
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

9. Sezonowos$¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy cechuje sie pewng sezonowoscia, ktéra dotyczy w szczegdlnosci produkciji, dystrybuciji i sprzedazy
ciepta, dystrybucji i sprzedazy energii elekirycznej odbiorcom indywidualnym oraz sprzedazy wegla odbiorcom
indywidualnym dla celow grzewczych.

Sprzedaz ciepta zalezy od warunkow atmosferycznych, w szczegoélnosci od temperatury powietrza, i jest wigksza
w okresie jesienno-zimowym. Poziom sprzedazy energii elekirycznej odbiorcom indywidualnym zalezy od dtugosci
dnia, co powoduje, ze sprzedaz energii elektrycznej tej grupie odbiorcow jest z reguty nizsza w okresie wiosenno-letnim,
a wyzsza w okresie jesienno-zimowym. Sprzedaz wegla dla odbiorcéw indywidualnych jest wieksza w okresie
jesienno-zimowym. Sezonowo$¢ pozostatych obszardow dziatalnosci Grupy jest niewielka.

10. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Grupa prezentuje informacje dotyczace segmentow dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne za biezacy
okres sprawozdawczy oraz okres poréwnywalny.

Organizacja i zarzadzanie Grupg odbywajg sie w podziale na segmenty, uwzgledniajace rodzaj oferowanych wyrobéw
i ustug. Kazdy z segmentéw stanowi strategiczng jednostke gospodarczg, oferujgcg inne wyroby i obstugujaca
inne rynki.

Grupa stosuje takie same zasady rachunkowosci dla wszystkich segmentéw operacyjnych. Grupa rozlicza transakcje
miedzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyty one podmiotéw niepowigzanych, czyli przy zastosowaniu
biezacych cen rynkowych.

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane w procesie konsolidaciji.

Koszty ogolnego =zarzadu jednostki dominujgcej po wyeliminowaniu kosztéw wynikajacych =z transakcji
wewnatrzgrupowych sg prezentowane w kosztach nieprzypisanych. Koszty ogolnego zarzadu jednostki dominujgcej
ponoszone sg na rzecz catej Grupy i nie mozna ich bezposrednio przyporzadkowaé do jednego segmentu
operacyjnego.

Aktywa segmentu nie zawierajg podatku odroczonego, naleznosci z tytutu podatku dochodowego oraz aktywow
finansowych, z wyjatkiem naleznoéci od odbiorcéw i innych nalezno$ci finansowych oraz $rodkéw pienigznych
i ich ekwiwalentow, ktére stanowig aktywa segmentu.

Zobowigzania segmentu nie zawierajg podatku odroczonego, zobowigzania z tytutu podatku dochodowego oraz
zobowigzan finansowych, z wyjgtkiem zobowigzan wobec dostawcow, zobowigzan inwestycyjnych oraz zobowigzan
z tytutu wynagrodzen, ktore stanowig zobowigzania segmentu.

Finansowanie Grupy (tgcznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane
na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia
sprawozdawczych segmentéw operacyjnych.

Zarzagd monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest EBITDA
oraz zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej. Przez EBITDA Grupa rozumie EBIT powigkszony o amortyzacje
oraz odpisy na aktywa niefinansowe. Przez EBIT Grupa rozumie zysk/(stratg) z dziatalnosci kontynuowanej przed
opodatkowaniem, przychodami i kosztami finansowymi, tj. zysk (strate) operacyjna.

Podziat sprawozdawczosci Grupy w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku oraz w okresie
porownywalnym oparty byt na nastepujgcych segmentach operacyjnych:
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku

zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach zfotych)

Przedmiot dziatalnosci

Segmenty operacyjne

Wydobycie

Wydobycie wegla kamiennego

Spotki zalezne/

TAURON Wydobycie S.A.
Nowe Brzeszcze Grupa TAURON
Sp. z 0.0.

Spoétki uymowane metoda praw wtasnosci

Wytwarzanie enerqii elektrycznej w Zrodfach
konwencjonalnych, w tym w kogeneracji,
jak rowniez wytwarzanie energii elektrycznej
przy wspotspalaniu biomasy i innej termicznie
pozyskiwanej energii. Podstawowe paliwa to wegiel
kamienny, biomasa, gaz koksowniczy
i wielkopiecowy.

Wytwarzanie enerqii elektrycznej w Zrodfach
odnawialnych

Produkcja, dystrybucja i sprzedaz ciepta

TAURON Wytwarzanie S.A.

Elektrownia Blachownia Nowa
Sp.zo.0.*
TAMEH HOLDING Sp. z 0.0.*
TAMEH POLSKA Sp. z0.0.*
TAMEH Czech s.r.0.*

TAURON Ekoenergia Sp. z o.0.
Marselwind Sp. z o0.0.

TAURON Ciepto Sp. z 0.0.

Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A.*

Dystrybucja energii elektrycznej

TAURON Dystrybucja S.A.
TAURON Dystrybucja Serwis S.A.

TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z 0.0.

Sprzedaz

Handel hurtowy energig elektryczng, jak rowniez
obrot uprawnieniami do emisji i Swiadectwami
pochodzenia oraz sprzedaz energii elektrycznej
do krajowych odbiorcdw koncowych
lub podmiotow dokonujgcych dalszej odsprzedazy
energii elektrycznej

\|
N0

TAURON Polska Energia S.A.
TAURON Sprzedaz Sp. z o.0.
TAURON Sprzedaz GZE
Sp. z o.0.

TAURON Czech Energy s.r.o.

* Spotki ujimowane metodg praw wifasnosci.

Oprécz powyzszych gtéwnych segmentéw dziafalnosci, Grupa TAURON prowadzi rowniez dziatalnos¢ w obszarze
wydobycia kamienia, w tym kamienia wapiennego, na potrzeby energetyki, hutnictwa, budownictwa i drogownictwa
oraz w obszarze produkcji sorbentdw przeznaczonych do instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg oraz
do wykorzystania w kottach fluidalnych (Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0.). Jako pozostata dziatalno$¢
Grupy traktowana jest réwniez dziatalnos¢ spotek TAURON Obstuga Klienta Sp. z o0.0., TAURON Sweden
Energy AB (publ), Biomasa Grupa TAURON Sp. z 0.0. oraz Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o0.0.

w likwidacji.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach zfotych)

Okres 6 miesigecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku lub na dzien 30 czerwca 2016 roku (niebadane)

Pozycje
Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja  Sprzedaz Pozostate nieprzypisane/
Eliminacje
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientdw zewngtrznych 171 962 1363979 1535529 5831997 39 390 - 8 942 857
Sprzedaz miedzy segmentami 340170 978 655 1608 977 1155189 389 453 (4 472 444) -
Przychody segmentu ogétem 512 132 2 342 634 3 144 506 6 987 186 428 843 (4 472 444) 8 942 857
Zysk/(strata) segmentu (230 536) (558 311) 643 524 273 890 29 822 14 900 173 289
Koszty nieprzypisane - - - - - (39 644) (39 644)
EBIT (230 536) (558 311) 643 524 273 890 29 822 (24 744) 133 645
Udziat w zysku/(stracie) wspolnych przedsiewzig¢ - 59 861 - - - - 59 861
Przychody/(koszty) finansowe netto - - - - - (160 831) (160 831)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (230 536) (498 450) 643 524 273 890 29 822 (185 575) 32675
Podatek dochodowy - - - - - (27 958) (27 958)
Zysk/(strata) netto za okres (230 536) (498 450) 643 524 273 890 29 822 (213 533) 4717
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 1954 277 9 689 631 16 152 899 2310378 443 449 - 30550634
Udziaty i akcje we wspolnych przedsigwzigciach - 462 202 - - - - 462 202
Aktywa nieprzypisane - - - - - 648 986 648 986
Aktywa ogétem 1954277 10151833 16 152 899 2310378 443 449 648986 31661 822
Zobowigzania segmentu 671223 1461 407 2230333 1142 224 270 721 - 5775 908
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - 9801 791 9 801 791
Zobowigzania ogétem 671 223 1461 407 2 230 333 1142 224 270 721 9 801 791 15 577 699
EBIT (230 536) (558 311) 643 524 273 890 29 822 (24 744) 133 645
Amortyzacja (61 285) (205 983) (512 105) (5914) (36 085) - (821 372)
Odpisy aktualizujgce (3) (706 289) 8 032 - (129) - (698 389)
EBITDA (169 248) 353 961 1147 597 279 804 66 036 (24 744) 1 653 406
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne* 90 654 599 820 744 339 757 16 560 — 1452 130

* Nakfady inwestycyjne obejmujg nakfady na rzeczowe aktywa trwafe oraz aktywa niematerialne, z wylgczeniem nabycia praw do emisji gazow
cieplarnianych oraz praw majgtkowych pochodzenia energii.

Okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku (dane przeksztalcone niebadane) lub na dzien
31 grudnia 2015 roku

Pozycje
Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja  Sprzedaz Pozostate nieprzypisane/ Razem
Eliminacje

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientdw zewngtrznych 192 557 1161298 1473 670 6 386 071 43018 - 9 256 614
Sprzedaz migdzy segmentami 349 394 1585 790 1754 687 1707 909 460 128 (5 857 908) -
Przychody segmentu ogétem 541 951 2 747 088 3 228 357 8 093 980 503 146 (5 857 908) 9 256 614
Zysk/(strata) segmentu (214 265) 181 936 758 416 329 755 27 896 11 363 1095 101
Koszty nieprzypisane - - - - - (50 799) (50 799)
EBIT (214 265) 181 936 758 416 329 755 27 896 (39 436) 1044 302
Udziat w zysku/(stracie) wspdlnych przedsigwzig¢ - 4870 - - - - 4 870
Przychody/(koszty) finansowe netto - - - - - (190 369) (190 369)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (214 265) 186 806 758 416 329 755 27 896 (229 805) 858 803
Podatek dochodowy - - - - - (138 416) (138 416)
Zysk/(strata) netto za okres (214 265) 186 806 758 416 329 755 27 896 (368 221) 720 387
Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu 1657407 10370286 15974 893 2706 907 478 618 - 31188111
Udziaty i akcje we wspolnych przedsigwzigciach - 418 127 - - - - 418 127
Aktywa nieprzypisane - - - - - 465 195 465 195
Aktywa ogétem 1657407 10788413 15974893 2706 907 478 618 465 195 32 071 433
Zobowigzania segmentu 537 234 1735 686 2 505 890 1652 586 303 352 - 6 734 748
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - 9288 528 9 288 528
Zobowigzania ogétem 537 234 1735 686 2 505 890 1652 586 303 352 9288 528 16 023 276
EBIT (214 265) 181 936 758 416 329 755 27 896 (39 436) 1044 302
Amortyzacja (56 362) (290 975) (484 863) (5 398) (32 960) - (870 558)
Odpisy aktualizujgce (1) 6 509 619 - (139) - 6 988
EBITDA (157 902) 466 402 1242 660 335 153 60 995 (39 436) 1907 872

Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne* 146 245 885 569 696 246 2 531 40 136 - 1770727

* Nakfady inwestycyjne obejmujg nakfady na rzeczowe aktywa trwafe oraz aktywa niematerialne, z wylgczeniem nabycia praw do emisji gazow
cieplarnianych oraz praw majgtkowych pochodzenia energii.
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11. Przychody ze sprzedazy

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2015
(dane przeksztatcone
niebadane)

Okres 6 miesiecy
zakonczony

30 czerwca 2016
(GIELELELE))

Przychody ze sprzedazy towaréw, produktéw i materiatéw

bez wytgczenia akcyzy 5912 281 6 153 685
Podatek akcyzowy (196 638) (213 838)
Przychody ze sprzedazy towaréw, produktéw i materiatow, w tym: 5715643 5939 847
Energia elektryczna 4 786 686 5107 197
Energia cieplna 350 102 339 041
Swiadectwa pochodzenia energii i prawa do emisji gazéw cieplarnianych 201 184 230 567
Wegiel 171 367 181 814
Gaz 120 922 29 246
Pozostate towary, produkty i materiaty 85 382 51982
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 3197 417 3 288 807
Ustugi dystrybucyjne i handlowe 3044 416 3121755
Opfaty za przytagczanie odbiorcow 45 531 62 395
Ustugi konserwaciji oswietlenia drogowego 56 763 57 092
Pozostate ustugi 50 707 47 565
Pozostate przychody 29 797 27 960
Razem przychody ze sprzedazy 8 942 857 9 256 614

12, Koszty wedtug rodzaju

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2015
(dane przeksztatcone
niebadane)

Okres 6 miesigecy
zakonczony

30 czerwca 2016
(niebadane)

Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych (821 372) (870 558)
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate i aktywa niematerialne (699 070) 83
Zuzycie materiatow i energii (915 800) (923 447)
Ustugi konserwaciji i remontowe (185 134) (153 318)
Ustugi dystrybucyjne (891 266) (859 549)
Pozostate ustugi obce (325 384) (320 986)
Podatki i optaty (477 135) (329 920)
Koszty $wiadczen pracowniczych (1288 710) (1 233 652)
Odpis aktualizujgcy naleznosci od odbiorcéw (5 831) (16 313)
Pozostate koszty rodzajowe (47 122) (52 343)
Razem koszty wedtug rodzaju (5 656 824) (4 760 003)
Zmiana stanu zapasow i rozliczen miedzyokresowych (14 760) (175 593)
Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby 239 370 328 800
Koszty sprzedazy 220 397 237 832
Koszty ogoélnego zarzadu 317 979 312 824
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (3392 291) (3556 135)
Koszt sprzedanych towaréw, produktow, materiatow i ustug (8 286 129) (7 612 275)

Koszty odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych i aktywow niematerialnych w okresie szesciu
miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku dotycza:

i utworzenia odpiséw aktualizujgcych rzeczowe aktywa trwate w kwocie 1 372 513 tysiecy ztotych (z czego kwota
1 361 037 tysiecy ztotych dotyczy utworzenia odpisébw na podstawie przeprowadzonych testow na utrate
wartoéci co zostatlo szerzej opisane w nocie 17 niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego);

° rozwigzania odpisow aktualizujacych rzeczowe aktywa trwate w kwocie 724 741 tysigcy ztotych (z czego
kwota 703 162 tysigce ztotych dotyczy rozwigzania odpiséw na podstawie przeprowadzonych testow na utrate
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wartosci co zostalo szerzej opisane w nocie 17 niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego);

i utworzenia odpiséw aktualizujgcych wartos¢ firmy segmentu Wytwarzanie w kwocie 51 903 tysigce ztotych
co zostato szerzej opisane w nocie 18 niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego;

i utworzenia odpisow aktualizujgcych wartos¢ pozostatych aktywdw niematerialnych w kwocie 1 738 tysigcy ztotych;
° rozwigzania odpisow aktualizujgcych warto$¢ pozostatych aktywow niematerialnych w kwocie 2 490 tysiecy ztotych;

i utworzenia odpisu aktualizujgcego aktywa trwafe zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy w kwocie
147 tysiecy ztotych.

Wozrost kosztow podatkow i optat w okresie szesciu miesigcy zakohczonym dnia 30 czerwca 2016 roku w porownaniu
do okresu poréwnywalnego wynika gtownie ze wzrostu kosztu utworzenia rezerwy na obowigzek umorzenia
uprawnien do emisji zanieczyszczen. W okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku
Grupa utworzyta rezerwe w wysokosci 146 073 tysigce zfotych (nadwyzka utworzenia nad rozwigzaniem),
a w okresie poréwnywalnym 10 305 tysiecy ztotych.

13. Przychody finansowe
Okres 6 miesigcy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
(niebadane) ((WELELELE))
Przychody z tytutu instrumentéw finansowych, w tym: 51 681 39 467
Przychody z tytutu dywidendy 6 592 3 961
Przychody odsetkowe 16 491 23243
Wycena instrumentéw pochodnych 22 991 -
Réznice kursowe - 11 506
Przychody netto z tytutu zrealizowanych instrumentéw pochodnych 5537 -
Zysk ze zbycia inwestycji - 757
Wycena pozostatych instrumentéw finansowych 70 -
Pozostate przychody finansowe 4 258 1951
Razem przychody finansowe 55 939 41 418
14. Koszty finansowe
Okres 6 miesigcy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
(L ELEL L)) ((WELELELE))
Koszty z tytutu instrumentéw finansowych, w tym: (175 121) (201 590)
Koszty odsetkowe (137 959) (144 216)
Wycena instrumentow pochodnych - (43 654)
Nadwyzka utworzenia odpiséw aktualizujgcych (435) (488)
Roznice kursowe (27 556) -
Prowizje zwigzane z kredytami i papierami dtuznymi (8 850) (6 375)
Koszty netto z tytutu zrealizowanych instrumentéw pochodnych - (6 857)
Sprzedaz wierzytelnosci (321) -
Pozostate koszty finansowe, w tym: (41 649) (30 197)
Odsetki od $wiadczen pracowniczych (25 002) (22 797)
Inne koszty finansowe (16 647) (7 400)
Razem koszty finansowe, w tym w sprawozdaniu z catkowitych dochodow: (216 770) (231 787)
Koszty odsetkowe od zadtuzenia (137 959) (144 216)
Pozostate koszty finansowe (78 811) (87 571)
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku

zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach zfotych)

15. Podatek dochodowy

15.1. Obcigzenia podatkowe w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Okres 6 miesigcy

Okres 6 miesigcy
zakonczony

zakonczony
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015

. (dane przeksztatcone

(niebadane) :

niebadane)

Biezacy podatek dochodowy (107 890) (28 822)
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (102 082) (56 252)
Korekty dotyczace biezagcego podatku dochodowego z lat ubiegtych (5 808) 27 430
Odroczony podatek dochodowy 79 932 (109 594)
Podatek dochodowy wykazywany w wyniku finansowym (27 958) (138 416)
Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych catkowitych dochodéw (9 011) (9 455)

15.2. Odroczony podatek dochodowy

Stan na
30 czerwca 2016
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2015

— od réznicy pomigedzy podatkowag a bilansowg wartoscig srodkow trwatych

oraz aktywow niematerialnych 1505 850 1490 408
— od roznicy pomigdzy podatkowg a bilansowg wartoscig aktywow finansowych 31581 29 609
— z tytutu odmiennego momentu podatkowego uznania przychodu

ze sprzedazy produktow i ustug 53 353 69 064
— od roznicy pomigdzy podatkowg a bilansowg wartoscig praw majatkowych

pochodzenia energii 20 202 48 817
— pozostate 32 566 39 889
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 1643 552 1677 787
— od rezerw bilansowych 610 965 685 405
— od réznicy pomigdzy podatkowa a bilansowg wartoscig srodkow trwatych

oraz aktywow niematerialnych 137 346 6 359
— nieodptatnie otrzymana infrastruktura energetyczna i otrzymane optaty

przytaczeniowe 54 466 57 071
— od roznicy pomigdzy podatkowsg a bilansowg wartoscig aktywow

i zobowigzan finansowych 48 159 49 471
— od wyceny instrumentow zabezpieczajgcych 9012 18 139
— z tytutu odmiennego momentu podatkowego uznania kosztu sprzedazy

produktéw i ustug 71877 58 333
— straty podatkowe 22 395 12758
— od roznicy pomiedzy podatkowa i bilansowg wartoscig praw do emisji

zanieczyszczen 5169 26 985
— pozostate 17 232 22 274
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 976 621 936 795
Po skompensowaniu sald na poziomie spotek z Grupy Kapitatowej podatek odroczony Grupy
prezentowany jest jako:

Aktywo z tytutu podatku odroczonego 65 730 54 184
Zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego (732 661) (795 176)

Aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz zobowigzania z tytutu podatku odroczonego spotek tworzacych Podatkowg
Grupe Kapitatfowg (,PGK”) na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dziehn 31 grudnia 2015 roku zostaty skompensowane
ze wzgledu na fakt, iz na podstawie podpisanej w dniu 22 wrzesnia 2014 roku kolejnej umowy Podatkowej Grupy

Kapitatowej na lata 2015-2017 spétki te sktadajg wspolng deklaracje podatkowa.

W oparciu o sporzadzone prognozy dla PGK, przewidujace uzyskiwanie dochodow podatkowych w 2016 roku
i w latach nastepnych uznano, iz nie wystepuje ryzyko niezrealizowania aktywa z tytutu podatku odroczonego
rozpoznanego w niniejszym srodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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16. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W dniu 10 marca 2016 roku Zarzad podjat uchwate dotyczaca rekomendacji Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki przeznaczenia kapitatu zapasowego Spotki w czesci obejmujacej kwoty przeniesione z zyskow
lat ubiegtych na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki w kwocie 175 255 tysiecy ztotych, co daje 0,10 zt
na jedng akcje. W dniu 17 marca 2016 roku rekomendacja przedstawiona przez Zarzgd zostata pozytywnie
zaopiniowafa przez Rade Nadzorczg Spotki.

W dniu 8 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki nie podjeto uchwaty w sprawie
uzycia kapitalu zapasowego Spotki w czesci obejmujgcej kwoty przeniesione z zyskéw lat ubiegtych poprzez
przeznaczenie jego czesci na wypfate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki.

W dniu 23 kwietnia 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate o wyptacie
dywidendy dla akcjonariuszy Spotki w kwocie 262 882 tysigce ztotych z zysku netto Spotki osiggnietego w roku
obrotowym 2014, co daje 0,15 zt na jedng akcje. Dywidenda zostata wyptacona w sierpniu 2015 roku.

17. Rzeczowe aktywa trwafe

Okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku (niebadane)

Budynki, lokale

i obiekty Urzadzenia Inne Srodki Rzeczowe

techniczne Srodki trwate ELUERGVE (]
i maszyny trwate w budowie razem

inzynierii
ladowej i wodnej

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 119 536 19928399 16910428 804 020 2599 980 40 362 363
Zakup bezposredni - - 7 44 1339 547 1339 598
Koszty finansowania zewnetrznego - - - - 49 313 49 313
Rozliczenie srodkow trwatych w budowie 539 874 600 834 210 23392 (1732741) -
Sprzedaz, zbycie (117) (1 426) (7 031) (13032) (10) (21 616)
Likwidacja - (29 240) (60 619) (3 874) - (93 733)
Nieodptatne otrzymanie - 3888 191 - - 4079
Przekazanie do/z aktywoéw przeznaczonych do zbycia (43) (292) 60 4 - (271)
Koszty remontow - - - - 3723 3723
Wytworzenie we wtasnym zakresie - - - - 20878 20878
Nabycie ZCP Brzeszcze 1544 165 401 22 429 1637 14 405 205 416
Pozostate zmiany (22) 7 962 (6 216) (420) (1077) 227
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej - - 11 15 - 26

Bilans zamknigcia 121 437 20949292 17 693 470 811786 2294018 41 870 003

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (466) (6 692 656) (8 304 965) (467 731) (13728) (15 479 546)
Amortyzacja za okres - (399 948) (344 770) (39 274) - (783 992)
Zwigkszenie odpisow aktualizujgcych - (454 701) (898 571) (1 556) (17 685) (1372513)
Zmniejszenie odpisow aktualizujgcych 47 166 686 557 457 522 29 724 741
Sprzedaz, zbycie - 558 6 059 12 355 - 18 972
Likwidacja - 25936 58 696 3822 - 88 454
Przekazanie do/z aktywow przeznaczonych do zbycia 16 (44) (13) (4) - (45)
Pozostate zmiany - (763) 778 97 - 112
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej - - (6) (7) - (13)

Bilans zamknigcia (403) (7 354 932) (8 925 335) (491 776) (31384) (16 803 830)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 119 070 13 235 743 8 605 463 336 289 2 586 252 24 882 817

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 121 034 13 594 360 8768 135 320 010 2262 634 25 066 173
w tym segmenty operacyjne:

Wydobycie 2732 739 680 615 162 14 522 218 600 1590 696
Wytwarzanie 41 541 2534 530 4008 715 39570 1351 852 7 976 208
Dystrybucija 59 934 10 220 913 4012 340 247 409 688 237 15 228 833
Inne segmenty oraz pozostata dziatalnos¢ 16 827 99 237 131918 18 509 3945 270 436

W dniu 1 stycznia 2016 roku spotka zalezna Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z 0.0. nabyta rzeczowe aktywa trwate
o wartosci 205 416 tysiecy ztotych w ramach umowy zakupu oznaczonej cze$ci Zaktadu Gorniczego w Brzeszczach,
jako zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa, co zostato szerzej opisane w nocie 30 niniejszego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Okres 6 miesigecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku (niebadane)

Budynki, lokale

i obiekty Urzadzenia Inne Srodki Rzeczowe

techniczne Srodki trwate aktywa trwate
i maszyny trwafe w budowie razem

inzynierii
ladowej i wodnej

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 117 142 18195456 14 819 091 808 607 1364 263 35 304 559
Zakup bezposéredni - - - 133 1651835 1651968
Koszty finansowania zewnetrznego - - - - 27 618 27 618
Rozliczenie srodkéw trwatych w budowie 1664 466 137 400 669 25 564 (894 034) -
Sprzedaz, zbycie (255) (1781) (3210) (7 397) (170) (12 813)
Likwidacja - (26 447) (21 406) (3332) - (51 185)
Nieodptatne otrzymanie - 11 150 226 - - 11 376
Czesci zapasowe alokowane do $rodkow trwatych - 493 10 650 - (10 070) 1073
Koszty remontow - - 1848 - 38 951 40 799
Wytworzenie we wtasnym zakresie - - - - 20101 20 101
Przeniesienie do/z aktywow przeznaczonych
do sprzedazy (7) (998) (678) 1) (13518) (15 202)
Pozostate zmiany (5) 2268 (1591) 267 425 1364

Bilans zamknigcia 118 539 18 646 278 15 205 599 823 841 2185 401 36 979 658

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (458) (5049 663) (4 957 467) (440 706) (5323) (10453617)
Amortyzacja za okres - (400 833) (394 412) (42 614) - (837 859)
Zwigkszenie odpisow aktualizujgcych - (251) (129) (13) (424) (817)
Zmniejszenie odpisow aktualizujgcych 7 987 18 39 - 1051
Sprzedaz, zbycie - 389 2326 6 707 - 9 422
Likwidacja - 22895 18 840 3017 - 44 752
Przeniesienie do/z aktywow przeznaczonych
do sprzedazy - 325 (6) 10 - 329
Pozostate zmiany - (315) (1.899) (2 580) - (4 794)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej - - (1) (1) - (2

Bilans zamknigcia (451) (5 426 466) (5 332 730) (476 141) (5747) (11241 535)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 116 684 13145793 9 861 624 367901 1358940 24850942

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 118 088 13219 812 9 872 869 347 700 2179 654 25738123
w tym segmenty operacyjne:

Wydobycie 1181 573 489 530 306 15 504 237 971 1 358 451
Wytwarzanie 42 476 2 857 046 5569 344 40 644 1249 870 9 759 380
Dystrybucja 58 927 9684 414 3645 344 271 276 675 884 14 335 845
Inne segmenty oraz pozostata dziatalnosé 15 504 104 863 127 875 20 276 15 929 284 447

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku Grupa dokonata zakupu rzeczowych aktywow
trwatych (wliczajgc skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego) w kwocie 1 388 911 tysiecy ztotych. Najwigksze
zakupy dokonane zostaty w zwigzku z inwestycjami w nastepujgcych segmentach operacyjnych:

Okres 6 miesigcy zakonczony Okres 6 miesigcy zakonczony

Zakup rzeczowych aktywow trwatych w segmentach 30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
((WELELELE)) (niebadane)
Dystrybucja 716 082 678 740
Wytwarzanie 574 159 824 108
Wydobycie 90 376 145 454

Testy na utrate wartosci

Na dzien 30 czerwca 2016 roku przeprowadzono testy na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych, uwzgledniajgc
nastepujace przestanki:

i dtugotrwate utrzymywanie sie wartosci rynkowej aktywoéw netto Spotki na poziomie ponizej wartosci bilansowej;
i spadek cen $wiadectw pochodzenia energii ze zrédet odnawialnych;

*  wprowadzenie nowych uregulowan w obszarze Odnawialnych Zrédet Energii;

° utrzymujgcy sie niekorzystny trend w zakresie cen energii elekirycznej i przewidywana wyzsza podaz energii
ze zrédet konkurencyjnych wobec krajowej energetyki weglowej.
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Przeprowadzone testy wymagaty oszacowania wartosci uzytkowej jednostek generujgcych przeptywy pienigzne,
w oparciu o ich przyszte przeptywy pieniezne, ktére nastepnie przy zastosowaniu stopy dyskontowej zostaty
skorygowane do wartosci biezgce;j.

Test na utrate wartosci rzeczowych i niematerialnych sktadnikéw aktywow trwatych zostat przeprowadzony na poziomie
poszczegoblnych spoétek, z wyjatkiem:

TAURON Wytwarzanie S.A., gdzie identyfikacja osrodkow wypracowujacych srodki pienigzne (,CGU”) dokonana
zostata w oparciu o charakterystyke kosztowg oraz analize aktualnego sposobu kontraktowania i alokowania
produkcji z poszczegolnych jednostek wytworczych. W efekcie tych dziatan test przeprowadzono dla CGU
rozumianych jako jednostka lub grupa jednostek wytworczych;

TAURON Ekoenergia Sp. z o0.0., gdzie test przeprowadzono dla dziatalno$ci zwigzanej z wytwarzaniem energii
elektrycznej w elektrowniach wodnych oraz odrebnie dla poszczegoinych farm wiatrowych;

TAURON Cieptfo Sp. z 0.0., gdzie oddzielono dziatalno$¢ zwigzang z wytwarzaniem ciepta i energii elektrycznej
od dziatalnosci zwigzanej z przesytem i dystrybucjg ciepta (dawne przedsiebiorstwa energetyki cieplnej).
Dodatkowo na dziatalnosci ,wytwarzanie” przeprowadzono rowniez testy dla poszczegdlnych zaktadow
wytwarzania.

Przyjeto nastgpujgce zatozenia do oszacowania wartosci uzytkowej rzeczowych aktywow trwatych:

Przyjeta Sciezka ceny wegla energetycznego, pozostatych sortymentow wegla oraz paliw gazowych. Do 2025 roku
zatozono spadek realny ceny wegla energetycznego o ok. 6%, natomiast po roku 2025 roku zatozono niewielkie
wahania poziomu cen z tego roku (w cenach statych);

Przyjeta Sciezka hurtowych cen energii elektrycznej na lata 2016-2025, uwzgledniajgca m.in. wptyw bilansu
podazy i popytu energii elekirycznej na rynku, kosztow paliwa oraz kosztéw zakupu uprawnien do emisji CO,.
Do 2020 roku zatozono spadek o ok. 7%, do 2025 roku przyjeto dynamiczny wzrost cen (13% w relacji do roku
2020), w latach 2025-2040 przyjeto wzrost o 18%, a po roku 2040 roku utrzymano poziom cen z tego roku
(w cenach statych);

Uwzgledniono szacunkowe zmiany modelu rynku polskiego w kierunku wdrozenia mechanizmu tzw. rynku mocy
badz innych mechanizméw wynagradzania zdolnosci wytworczych;

Limity emisji dla produkcji energii elektrycznej zgodnie z rozporzgdzeniem Rady Ministrow, skorygowane
0 poniesione naktady inwestycyjne, a dla produkcji ciepta zgodne z rozporzgdzeniem Rady Ministrow,
skorygowane o poziom dziatalnosci, tj. produkcji ciepfa;

Przyjeta Sciezka ceny uprawnien do emisji CO, w latach 2016-2025. Do 2025 roku zatozono wzrost ceny
rynkowej o ok. 50%, w latach 2025-2040 wzrost o ok. 20%, a po roku 2040 utrzymano poziom cen z tego roku
(w cenach statych);

Wolumeny produkcji energii zielonej, czerwonej i zoftej wynikajace ze zdolnosci wytwoérczych wraz ze Sciezkg
cenowg dla poszczegolnych $wiadectw pochodzenia. Do 2020 roku zafozono spadek cen energii elekirycznej
dla produkcji z OZE o ok. 7%, do 2025 roku przyjeto wzrost cen (11% w relacji do roku 2020), w latach
2025-2040 przyjeto wzrost 0 22%, a po roku 2040 utrzymano poziom cen z tego roku (w cenach statych);

Dla energii zielonej uwzgledniono ograniczone okresy wsparcia, zgodnie z zatozeniami zapisoéw ustawy
o odnawialnych zrédfach energii (,ustawy OZE”) okre$lajgcej nowe mechanizmy przyznawania wsparcia dla
energii elektrycznej wytworzonej w OZE. Okres wsparcia zostat ograniczony do 15 lat liczonych od momentu
wprowadzenia do sieci dystrybucyjnej po raz pierwszy energii elektrycznej, za ktorg przystugiwato $wiadectwo
pochodzenia. Rownoczesnie ze wsparcia zostaty wytgczone elektrownie wodne, ktérych moc zainstalowana
przekracza 5 MW;

Wsparcie dla kogeneracji zgodnie z obecnie obowigzujgcymi uregulowaniami. Zatozono istnienie praw
majatkowych i obowigzku ich umorzenia dla energii czerwonej, zottej i fioletowej do roku 2018. Po tym roku
nie ujeto wsparcia dla produkcji energii elektrycznej i ciepta w skojarzeniu;

Przychéd regulowany przedsigbiorstw dystrybucyjnych zapewniajgcy pokrycie uzasadnionych kosztéw oraz
osiggniecie zwrotu z zaangazowanego kapitatu na uzasadnionym poziomie. Poziom zwrotu uzalezniony jest
od tzw. Wartosci Regulacyjnej Aktywow;

Przyjeta Sciezka cen detalicznych energii elekirycznej na podstawie hurtowej ceny energii czarnej przy
uwzglednieniu kosztu akcyzy, kosztu obowigzku umorzenia swiadectw pochodzenia oraz odpowiedniego
poziomu marzy;

Wolumeny sprzedazy uwzgledniajgce wzrost PKB oraz rosngca konkurencije na rynku;

Przychéd taryfowy przedsigbiorstw cieptowniczych zapewniajgcy pokrycie uzasadnionych kosztow oraz
osiggniecie zwrotu z zaangazowanego kapitatu na uzasadnionym poziomie;
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° Utrzymanie zdolnosci produkcyjnych istniejgcych aktywow trwatych w  wyniku prowadzenia inwestycji
o charakterze odtworzeniowym;

i Poziom s$redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) przyjetego dla wyliczen ksztattujgcy sie w okresie
projekcji migdzy 6,34% — 9,63% w ujeciu nominalnym przed opodatkowaniem.

Wyniki przeprowadzonego na dzien 30 czerwca 2016 roku testu na utratge wartosci aktywdéw wykazaty, iz czgs¢
aktywow segmentu Wytwarzanie nalezy obja¢ dodatkowym odpisem w kwocie 1 361 037 tysiecy ztotych. Warto$é
odzyskiwalna tej grupy aktywow odpowiada ich wartosci uzytkowej. Odpis aktualizujgcy obcigzyt koszt wiasny
sprzedazy. Przeprowadzony test wykazat zasadno$¢ odwrdcenia odpisu w tym segmencie na kwotg 703 162 tysigce
ztotych. Odpis i jego odwrécenie dotyczy nastepujacych jednostek generujacych przeptywy pieniezne:

Poziom stopy dyskontowej

(przed opodatkowaniem) Kwota Kwota

przyjety w testach na dzien: Wartos¢ ujetego ujetego
30 Coeriea 2018 - odzyskiwalna odpisu odw;oFenla

(niebadane) 31 grudnia 2015 CCRISH
Elektrownia Jaworzno I 147 072 269 823 -
Elektrownia Jaworzno llI 1057 073 - 433 638
Elektrownia taziska TAURON 288 295 - 13 289
Elektrownia Siersza Wytwarzanie S.A. 7:49% 7,69% (66 383) 232 253 -
Elektrownia Stalowa Wola 48 522 - 46 802
Inwestycje w budowie - 16 691 -
ZW Bielsko Biata EC 1 726 607 - 209 433

TAURON Ciepto

ZW Bielsko Biata EC 2 Sp. 200 717% 7,61% (1 .348) 3587 -
ZW Tychy 280 112 382719 -
Elektrownie wodne 8,25% 8,39% 551 112 42 310 -
Farma Wiatrowa Lipniki TAURON 6,34% 8,90% 61810 24799 -
Ekoenergia
Farma Wiatrowa Wicko Sp. z 0.0. 6,48% 8,17% 136 515 101 386 -
Farma Wiatrowa Marszewo 6,49% 8,14% 418 561 287 469 -
Razem 1361 037 703 162

Wyniki analizy wrazliwosci dla poszczegoélnych jednostek generujgcych srodki pienigzne wykazaty, ze najistotniejszy
wptyw na wartos¢ uzytkowag testowanych aktywdw majg przede wszystkim kwestia uwzglednienia rynku mocy,
a w dalszej kolejnosci zmiany cen energii elektrycznej, zmiana cen wegla kamiennego oraz zmiany sredniowazonego
kosztu kapitatu. W mniejszym stopniu na wyceng wptywaja zmiany cen uprawnien do emisji CO, oraz praw
majatkowych z OZE. Ponizej zaprezentowano szacowane zmiany odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow
segmentu Wytwarzanie po ujeciu takze wptywu jego odwrocenia na dzien 30 czerwca 2016 roku w efekcie zmian
najistotniejszych zatozen. W przypadku braku uwzglednienia w zatozeniach dotyczacych oszacowania wartosci
uzytkowej rzeczowych aktywow trwatych mechanizmu rynku mocy, kwota dodatkowego odpisu netto ktory obciazytby
wynik Grupy wyniostaby ok. 2 500 miliona zfotych.

Wptyw na odpis aktualizujgcy netto
tj. po jego pomniejszeniu o odwrécenia

Parametr Zmiana (w min zt)
Zwiekszenie Zmniejszenie
odpisu netto odpisu netto
) . ) . +1% 123
Zmiana cen energii elektrycznej w okresie prognozy
-1% 164
) . . +1% 53
Zmiana cen wegla kamiennego w okresie prognozy 1% 53
- (]
. +0,1 p.p. 32
Zmiana WACC (netto) 01 pp. 32
o
Zmiana cen uprawnien do emisji CO, w okresie prognozy +1% 25
-1% 25
+1% 5
Zmiana cen praw majatkowych z OZE 1°/° 5
- (]
Brak ujecia Rynku Mocy 2500 -
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(w tysigcach zfotych)
18. Wartos¢ firmy
Stan na Stan na
Wartos¢ firmy w segmencie 30 c?erwca 2016 31 grudnia 2015
(niebadane)
Wydobycie 13973 13973
Dystrybucja 25 602 25602
Wytwarzanie 581 52 484
Razem 40 156 92 059

Testy na utrate wartosci

Test na utrate wartosci bilansowej wartosci firmy na dzien 30 czerwca 2016 roku przeprowadzono w odniesieniu
do aktywéw netto powiekszonych o wartos¢ firmy na poszczegodlnych segmentach operacyjnych, z wyjatkiem
segmentu Wytwarzanie, gdzie test zostat przeprowadzony na poziomie spotek.

Podstawe wyceny wartosci odzyskiwalnej poszczegolnych spotek stanowita ich wartos¢ uzytkowa.

Test zostat przeprowadzony w oparciu o biezagcg wartos¢ szacowanych przeptywow pienieznych z dziatalnosci.
Wyliczen dokonano na podstawie szczegétowych prognoz na okres od 2016 do 2025 roku oraz oszacowanej
wartosci rezydualnej, przy czym dla jednostek wytworczych prognozy obejmujg caty okres ich funkcjonowania.
Wykorzystanie prognoz dtuzszych niz 5-letnie wynika w szczegolnosci z difugotrwatych proceséw inwestycyjnych
w branzy energetycznej. Zatozenia makroekonomiczne i sektorowe przyjmowane do prognoz aktualizowane sg
tak czesto, jak wystepujg obserwowane na rynku przestanki do ich zmiany. Prognozy uwzgledniajg takze znane
na dzien przeprowadzenia testu zmiany w otoczeniu prawnym.

Uzyskane wartosci odzwierciedlajg dotychczasowe doswiadczenia oraz sg spéjne z przestankami pochodzacymi
z zewnetrznych zrodet informaciji.

Stopa dyskontowa przyjeta do kalkulacji odzwierciedla $redniowazony koszt kapitatu (WACC) przy uwzglednieniu
stopy wolnej od ryzyka odpowiadajgcej rentownosci 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa (na poziomie 3,27%) oraz
premii za ryzyko dziatalnosci wtasciwej dla branzy energetycznej (6%). Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji
prognoz przeplywow pienieznych wykraczajgcych poza szczegétowy okres objety planowaniem zostata przyjeta
na poziomie 2,5% i odpowiada zaktadanej dtugoterminowej stopie inflacji.

Kluczowe zafozenia wptywajace na oszacowanie wartosci uzytkowej oraz stopy dyskontowe przyjete dla
poszczegolnych segmentow:

Poziom stopy dyskontowej
Wartos¢ (przed opodatkowaniem)
firmy przyjety w testach na dzien:
w segmencie
(spéice) 30 czerwca 2016
(niebadane)

Kluczowe zatozenia

31 grudnia 2015

* Przyjeta $ciezka ceny wegla energetycznego oraz pozostatych sortymentow wegla.
Do 2025 roku zatozono spadek realny ceny wegla energetycznego o ok. 6%, natomiast
po roku 2025 zafozono niewielkie wahania poziomu cen z tego roku (w cenach statych);
* Przyjeta $ciezka cen detalicznych energii elektrycznej na podstawie hurtowej ceny
Wydobycie  energii czarnej przy uwzglednieniu kosztu akcyzy, kosztu obowigzku umorzenia ~— 9.57% -9,63% 9,05%
$wiadectw pochodzenia oraz odpowiedniego poziomu marzy;

¢ Utrzymanie zdolnosci produkcyjnych istniejacych aktywow trwatych w wyniku
prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym.

* Przychéd regulowany przedsigbiorstw dystrybucyjnych zapewniajacy pokrycie
uzasadnionych kosztéw oraz osiggniecie zwrotu z zaangazowanego kapitatu
na uzasadnionym poziomie. Poziom zwrotu uzalezniony jest od tzw. Wartosci
Dystrybucja Regulacyjnej Aktywow; 7,50% 7,50%
¢ Utrzymanie zdolnosci produkcyjnych istniejacych aktywow trwatych w wyniku
prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym.

* Wolumen produkcji energii zielonej wynikajgcy ze zdolno$ci wytworczych wraz
ze $ciezkg cenowa dla $wiadectw pochodzenia. Do 2020 roku zatozono spadek cen
energii elektrycznej dla produkcji z OZE o ok. 7%, do 2025 przyjgeto wzrost cen
(11% w relacji do roku 2020), w latach 2025-2040 przyjeto wzrost 0 22%, a po roku 2040
utrzymano poziom cen z tego roku (w cenach statych); 8,25% 8,39%

Wytwarzanie , pja energii zielonej uwzgledniono ograniczone okresy wsparcia, zgodnie z zafozeniami  (l2 elektrowni (dla elektrowni
(TAURON  7aniséw ustawy OZE okreslajacej nowe mechanizmy przyznawania wsparcia dla energii wodnych) wodnych)
Ekoenergia elektrycznej wytworzonej w OZE. Okres wsparcia zostat ograniczony do 15 lat liczonych 6,34% - 8,92% 8,14% - 8,90%
Sp-20.0) 54 momentu wprowadzenia do sieci dystrybucyjnej po raz pierwszy energii elektrycznej, (dla farm (dla farm
wiatrowych) wiatrowych)

za ktérg przystugiwato swiadectwo pochodzenia. Rownocze$nie ze wsparcia zostaty
wytgczone elektrownie wodne, ktérych moc zainstalowana przekracza 5 MW;

¢ Utrzymanie zdolnosci produkcyjnych istniejgcych aktywow trwatych w wyniku
prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym.
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Zatozenia wykorzystano rowniez do oszacowania wartosci uzytkowej pozostatych aktywdw niematerialnych.

Przeprowadzony na dzien 30 czerwca 2016 roku test na utrate wartosci wskazat na utrate bilansowej wartosci firmy
dotyczacej segmentu Wytwarzanie (spotki TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0.). W wyniku powyzszego Grupa dokonafa
odpisu z tytutu utraty wartosci firmy w kwocie 51 903 tysigce ztotych. Odpis aktualizujacy obcigzyt koszt wtasny
sprzedazy.

Poziom stopy dyskontowej

(przed opodatkowaniem) - Kwota
przyjety w testach na dzien: Wartos¢ ujetego
odzyskiwalna .
30 czerwca 2016 . odpisu
(niebadane) 31 grudnia 2015
8,25% 8,39%
TAURON . g
. ) (dla elektrowni wodnych) (dla elektrowni wodnych)
Wytwarzanie Egoe;lirgla 6.34% — 8.92% 8.14% — 8,90% 1225935 51903
p.z0.0. (dla farm wiatrowych) (dla farm wiatrowych)

Koniecznos¢ dokonania odpisu wynika ze spadku cen Swiadectw pochodzenia energii ze zrodet odnawialnych
oraz wprowadzenia nowych uregulowan w obszarze OZE.

Wyniki analizy wrazliwosci dla poszczegolnych jednostek generujacych przeptywy pienigzne wykazaty,
ze najistotniejszy wptyw na warto$¢ uzytkowg testowanych aktywow majg przede wszystkim zmiany sredniowazonego
kosztu kapitatu oraz zmiany cen energii elektryczne;.

19. Swiadectwa energii i prawa do emisji gazéw

19.1. Dtugoterminowe swiadectwa energii i prawa do emisji gazéw

Okres 6 miesigecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku (niebadane)

Swiadectwa Prawa do emisji
pochodzenia energii gazow cieplarnianych
Bilans otwarcia 232 973 277 867 510 840
Zakup bezposredni 62 850 - 62 850
Reklasyfikacja (232 973) (245 729) (478 702)
Bilans zamknigcia 62 850 32 138 94 988

Okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku (niebadane)

Swiadectwa Prawa do emisji
pochodzenia energii gazow cieplarnianych
Bilans otwarcia 207 397 265 103 472 500
Zakup bezposredni 7 263 - 7 263
Reklasyfikacja (199 483) (138 518) (338 001)
Bilans zamknigcia 15177 126 585 141 762

19.2. Krétkoterminowe swiadectwa energii i prawa do emisji gazéw

Okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku (niebadane)

Swiadectwa Prawa do emisji
pochodzenia energii gazéw cieplarnianych
Bilans otwarcia 652 305 153 083 805 388
Zakup bezposredni 189 228 - 189 228
Wytworzenie we wiasnym zakresie 66 939 - 66 939
Umorzenie (707 361) (174 957) (882 318)
Reklasyfikacja 223 550 245729 469 279
Bilans zamknigcia 424 661 223 855 648 516
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Okres 6 miesigecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku (niebadane)

Swiadectwa Prawa do emisji
pochodzenia energii gazoéw cieplarnianych
Bilans otwarcia 724 918 8130 733 048
Zakup bezposredni 221 439 3100 224 539
Wytworzenie we wiasnym zakresie 136 704 - 136 704
Umorzenie (776 631) (5941) (782 572)
Reklasyfikacja 195 816 139 082 334 898
Bilans zamkniegcia 502 246 144 371 646 617
20. Pozostate aktywa niematerialne

Okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku (niebadane)

Koszty Prawo Oprogramowanie, Aktywa
zakonczonych uzytkowania  koncesje, patenty, Inne aktywa niematerialne

Aktywa
niematerialne

prac wieczystego  licencje i podobne niematerialne nie oddane tazem

rozwojowych gruntu wartosci do uzytkowania

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 5 690 786 504 550 892 188 004 51 885 1582 975
Zakup bezposredni - - 28 - 38 590 38618
Rozliczenie aktywow nie oddanych
do uzytkowania - 57 11928 14 130 (26 115) -
Sprzedaz, zbycie - (1 159) - - (55) (1214)
Likwidacja - (36) (1877) (60) - (1973)
Nieodptatne otrzymanie - 11 - 613 - 624
Nabycie ZCP Brzeszcze - 10 266 95 147 - 10 508
Pozostate zmiany - 1363 84 (5) 1041 2483
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej - - 42 - - 42

Bilans zamknigcia 5690 797 006 561 192 202 829 65 346 1632 063

SKUMULOWANA AMORTYZACJA
(UMORZENIE)

Bilans otwarcia (4 893) (13 064) (332 862) (49 391) - (400 210)
Amortyzacja za okres (78) - (29 602) (7 700) - (37 380)
Zwigkszenie odpiséw aktualizujgcych (72) (19) (1 538) (102) (7) (1738)
Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych 51 810 1625 4 - 2490
Likwidacja - - 1877 60 - 1937
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej - - (26) - - (26)

Bilans zamkniecia (4 992) (12 273) (360 526) (57 129) (7) (434 927)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 797 773 440 218 030 138 613 51885 1182765

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 698 784 733 200 666 145 700 65 339 1197 136
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Okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku (niebadane)

Koszty Prawo Oprogramowanie, Aktywa

zakonczonych uzytkowania  koncesje, patenty, Inne aktywa niematerialne A

niematerialne
razem

prac wieczystego licencje i podobne niematerialne nie oddane
rozwojowych gruntu wartosci do uzytkowania

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 4 670 789 670 475 291 153 770 53 436 1476 837
Zakup bezposredni - - 81 - 30 160 30 241
Rozliczenie aktywéw nie oddanych
do uzytkowania - 1794 13 471 13 839 (29 104) -
Sprzedaz, zbycie - (832) (8 154) - - (8 986)
Likwidacja (147) - (123) (48) - (318)
Nieodptatne otrzymanie - - - 254 - 254
Pozostate zmiany - (649) 142 (153) 1009 349
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej - - 1 - 3 4

Bilans zamknigcia 4523 789 983 480 709 167 662 55 504 1498 381

SKUMULOWANA AMORTYZACJA
(UMORZENIE)

Bilans otwarcia (3 822) (15 297) (289 949) (35 635) - (344 703)
Amortyzacja za okres (238) - (25 927) (6 534) - (32 699)
Zwigkszenie odpiséw aktualizujgcych - (128) - - - (128)
Zmniejszenie odpisow aktualizujgcych - 60 - - - 60
Sprzedaz, zbycie - - 8124 - - 8124
Likwidacja 146 - 123 47 - 316
Pozostate zmiany - - (73) 8) - (81)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej - - 3) - - 3)

Bilans zamknigcia (3914) (15 365) (307 705) (42 130) - (369 114)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 848 774 373 185 342 118 135 53 436 1132134

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 609 774 618 173 004 125 532 55 504 1129 267

21. Udziaty i akcje we wspdlnych przedsiewzigciach

Inwestycje we wspolne przedsiewzigcia wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz za okres szesciu miesigcy
zakonhczony dnia 30 czerwca 2016 roku wyceniane metodg praw wtasnos$ci prezentuje ponizsza nota:

Stan na

Elektrownia 30 czerwca 2016 lub

: : : TAMEH S
Elektrocieptownia  Blachownia za okres 6 miesigecy

HOLDING .
Stalowa Wola S.A. Nowa Sp. 2 0.0.* zakonczony
Sp. z 0.0. p-zo.0. 30 czerwca 2016

(L ELEL L))
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 1090 986 - 1336 041 2 427 027
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 16 370 37 004 383 892 437 266
Zobowigzania dtugoterminowe (-) (961 197) - (482 968) (1 444 165)
Zobowigzania krotkoterminowe (-) (142 867) (83) (267 543) (410 493)
Razem aktywa netto 3292 36 921 969 422 1009 635
Udziat w aktywach netto 1646 18 461 484 711 504 818
Udziaty i akcje we wspolnych przedsigwzigciach - 18 461 443 741 462 202
Udziat w przychodach wspélnych przedsigwzigé 6 599 229 294 849 301 677

Udziat w zysku (stracie) wspoinych
przedsiewzigé - 1) 59 862 59 861

Udziat w pozostatych catkowitych dochodach
wspdélnych przedsigwzieé - - a1 a1

* Zaprezentowane informacje dotyczg grupy kapitatowej TAMEH HOLDING Sp. z o.0.

Inwestycje we wspodlne przedsigwzigcia wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz za okres szesciu miesigcy
zakonhczony dnia 30 czerwca 2015 roku wyceniane metodg praw wtasnos$ci prezentuje ponizsza nota:
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(w tysigcach zfotych)
Stan na
Elektrownia TAMEH 31 grudnia 2015 lub
Elektrocieptownia  Blachownia za okres 6 miesigecy
HOLDING .
Stalowa Wola S.A. Nowa Sp. 2 0.0.% zakonczony
Sp. z 0.0. p-zo.0. 30 czerwca 2015

(P ELETE))
Aktywa trwate (dfugoterminowe) 1085917 - 1295743 2 381 660
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 12 387 37 008 341716 391 111
Zobowigzania dtugoterminowe (-) (965 514) - (378 507) (1 344 021)
Zobowigzania krotkoterminowe (-) (125 610) (85) (377 432) (503 127)
Razem aktywa netto 7180 36 923 881 520 925 623
Udziat w aktywach netto 3 590 18 461 440 760 462 811
Udziaty i akcje we wspolnych przedsigwzigciach - 18 461 399 666 418 127
Udziat w przychodach wspélnych przedsigwzigé 10 253 279 881 280 144

Udziat w zysku (stracie) wspoéinych
przedsiewzigé (1 190) 15 6 045 4 870

* Zaprezentowane informacje dotyczg grupy kapitatowej TAMEH HOLDING Sp. z o.0.

Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A.

Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. jest spotkg celowag utworzong w 2010 roku z inicjatywy TAURON Polska
Energia S.A. oraz PGNiG S.A., poprzez ktorg partnerzy zamierzajg zrealizowac inwestycje polegajaca na budowie
bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli opalanego gazem ziemnym o mocy elektrycznej brutto 400 MWe i mocy
cieplnej netto 240 MWi.

TAURON Polska Energia S.A. posiada posredni udziat na poziomie 50% w kapitale spoétki i w organie stanowigcym
wykonywany poprzez TAURON Wytwarzanie S.A. W zwigzku z faktem, iz w trakcie 2015 roku, dotychczasowy udziat
w stratach wspolnego przedsigwziecia oraz korekta wynikéw z transakcji ,odgoérnych” pomiedzy spotkami Grupy
a wspolnym przedsiewzigciem przewyzszyly warto$¢ posiadanych udziatow we wspdlnym przedsiewzigciu, Spotka
zaprzestata ujmowania swojego udziatu w dalszych stratach wspdélnego przedsiewziecia.

Dodatkowo, Spotka posiada naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek na rzecz Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.
w wysokosci 235 704 tysigce ztotych, o czym szerzej w nocie 22 oraz rezerwy na umowy rodzace obcigzenia z tytutu
zawartych kontraktow handlowych w wysokosci 193 183 tysigce ztotych, o ktorych mowa w nocie 34.

Elektrownia Blachownia Nowa Sp. z o.0.

W dniu 5 wrzesnia 2012 roku spotka zalezna TAURON Wytwarzanie S.A. i KGHM Polska Miedz S.A. zawigzaty
spotke celowg pod nazwg Elektrownia Blachownia Nowa Sp. z o0.0. z siedzibg w Kedzierzynie Kozlu. Spotka ta
zostata powotana w celu kompleksowej realizacji inwestycji, ktéra obejmowaé miata przygotowanie, budowe
oraz eksploatacje bloku gazowo-parowego o mocy ok. 850 MWe na terenie TAURON Wytwarzanie S.A. — Oddziat
Elektrownia Blachownia.

TAURON Polska Energia S.A. posiada posredni udziat na poziomie 50% w kapitale spotki i w organie stanowigcym
wykonywany poprzez TAURON Wytwarzanie S.A.

W dniu 30 grudnia 2013 roku TAURON Polska Energia S.A., KGHM Polska Miedz S.A. oraz TAURON Wytwarzanie S.A.
podpisaty porozumienie, na mocy ktérego postanowiono o czasowym zawieszeniu realizacji projektu budowy bloku
gazowo-parowego w spoétce Elektrownia Blachownia Nowa Sp. z 0.0. Przyczyng zawieszenia byta biezgca sytuacja
na rynku energii elektrycznej i gazu skutkujgca wzrostem ryzyka inwestycyjnego i powstatg w zwigzku z tym potrzebg
weryfikacji i optymalizacji projektu.

W dniu 28 lipca 2016 roku TAURON Polska Energia S.A., KGHM Polska Miedz S.A. oraz TAURON Wytwarzanie S.A.
podpisaty porozumienie, na mocy ktérego zgodnie postanawiajg odstgpi¢ od realizacji projektu budowy bloku
gazowo-parowego w Elektrowni Blachownia Nowa Sp. z 0.0. i rozwigza¢ tgczaca KGHM Polska Miedz S.A. oraz
TAURON Wytwarzanie S.A. umowe wspolnikow, co zostato szerzej opisane w nocie 50 niniejszego $rédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

TAMEH HOLDING Sp. z o.0. i spotki zalezne

W 2014 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Grupg TAURON i Grupg ArcelorMittal. Jest to umowa wspolnikow
w spotce TAMEH HOLDING Sp. z o.0., ktdra odpowiada za zadania inwestycyjne i operacyjne w obszarze energetyki
przemystowej. Umowa zostata zawarta na okres 15 lat z mozliwoscig jej przedtuzenia. W konsekwencji
przeprowadzonych w roku 2014 transakcji, obie grupy kapitatowe posiadajg w spoice TAMEH HOLDING Sp. z o.0.
po 50% udziatow.
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TAMEH HOLDING Sp. z o.0. jest witascicielem 100% udziatdow w TAMEH POLSKA Sp. z o.0., ktérg utworzyty
whniesione aportem przez Grupg TAURON: Zakifad Wytwarzania Nowa oraz Elektrownia Blachownia, a takze wniesiona
przez Grupe ArcelorMittal — Elektrocieptownia w Krakowie. Ponadto TAMEH HOLDING Sp. z o0.0. posiada
100% udziatow w TAMEH Czech s.r.o.

W dniu 29 czerwca 2016 roku Zgromadzenie Wspo6lnikow TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. zdecydowato o przeznaczeniu
kwoty 48 000 tysigcy ztotych na wyptate dywidendy dla udziafowcow. Udziat Grupy we wspdlnym przedsiewzieciu
TAMEH HOLDING Sp. z o.0. zostal pomniejszony o warto$¢ dywidendy przypadajgcej dla Grupy w kwocie
24 000 tysigce ztotych.

22, Pozyczki udzielone na rzecz wspoélnych przedsiewzigé
Stan na 30 czerwca 2016 Stan na
(niebadane) 31 grudnia 2015
Kapitat Odsetki Kapitat Odsetki
Pozyczki udzielone EC Stalowa Wola S.A.: 202 550 33 154 194 950 28 959
Pozyczka podporzgdkowana 177 000 32 624 177 000 28 922
Pozyczka na sptate zadtuzenia 15 850 363 15 850 31
Pozostate pozyczki 9700 167 2100 6
Razem 202 550 33 154 194 950 28 959
Dfugoterminowe 192 850 32987 192 850 28 953
Krotkoterminowe 9700 167 2100 6

Pozyczki udzielone Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.:

i Na mocy uméw zawartych w dniu 20 czerwca 2012 roku pomigdzy PGNiIG S.A., TAURON Polska Energia S.A.
oraz Elektrociepfownig Stalowa Wola S.A. w celu spetnienia warunkéw koniecznych do udzielenia finansowania
Elektrociepfowni Stalowa Wola S.A. przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju oraz Europejski Bank
Inwestycyjny, TAURON Polska Energia S.A. udzielita Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. pozyczki
podporzadkowanej oraz pozyczki VAT. Na dzien bilansowy saldo udzielonej pozyczki podporzgdkowanej
wynosi 177 000 tysiecy ztotych, natomiast saldo pozyczki VAT wynosi zero. Catkowita sptata pozyczki
podporzadkowanej wraz z odsetkami ma nastgpic nie pdzniej niz do konca 2032 roku.

° W roku 2015 zawarta zostata umowa pozyczki pomigdzy Spotkg a Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A,,
na podstawie ktoérej Spotka udzielita Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. pozyczki w maksymalnej wysokosci
15 850 tysiecy ztotych na sptate pierwszej raty kapitatowej wraz z odsetkami kredytéw udzielonych
pozyczkobiorcy przez Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju oraz Bank Polska
Kasa Opieki S.A. Na dzien bilansowy saldo udzielonej pozyczki byto rowne maksymalnej wysokosci wynikajgcej
Z umowy.

° Pozostate pozyczki dla Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. w facznej kwocie 9 700 tysiecy ztotych zostaty
udzielone w celu finansowania biezgcej dziatalnosci operacyjnej pozyczkobiorcy.

- Pozyczka krotkoterminowa udzielona w roku 2015 do wysokosci 2 600 tysiecy ztotych. Na dzien bilansowy
saldo udzielonej pozyczki byto rowne maksymalnej wysokosci wynikajgcej z umowy.

- Pozyczka pieniezna udzielona w dniu 22 stycznia 2016 roku w kwocie 5 500 tysiecy ztotych. Zgodnie
z zapisami umowy pozyczka zostanie spfacona jednorazowo, wraz z naliczonymi odsetkami, w terminie
nie pozniejszym niz 31 grudnia 2016 roku.

- Pozyczka pieniezna udzielona na mocy umowy zawartej w dniu 22 kwietnia 2016 roku do wysokosci
1 200 tysiecy ztotych. Zgodnie z zapisami umowy pozyczka zostanie spfacona jednorazowo, wraz
z naliczonymi odsetkami, w terminie nie pdzniejszym niz 31 grudnia 2016 roku. Na dzien bilansowy saldo
udzielonej pozyczki wynosi 600 tysigcy ztotych.

- Pozyczka pienigzna udzielona na mocy umowy zawartej w dniu 27 maja 2016 roku do wysokosci
3 100 tysiecy ztotych. Zgodnie z zapisami umowy pozyczka zostanie sptacona jednorazowo, wraz
z naliczonymi odsetkami, w terminie nie pdzniejszym niz 31 grudnia 2016 roku. Na dzien bilansowy
saldo udzielonej pozyczki wynosi 1 000 tysiecy ztotych.

Przychody finansowe z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek w okresie szesciu miesigcy zakonczonym dnia
30 czerwca 2016 roku wyniosty 4 195 tysiecy ztotych.
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(w tysigcach zfotych)
23. Pozostate aktywa finansowe
Stan na Stan na
30 czerwca 2016 :
(niebadane) 31 grudnia 2015
Udzialy i akcje 134 385 136 488
Obligacje, bony skarbowe oraz inne dtuzne papiery warto$ciowe 1890 1890
Lokaty i depozyty 40 160 39724
Instrumenty pochodne 91 504 5684
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 27 440 2405
Wadia, kaucje i zabezpieczenia przekazane 42512 54 106
Bezzwrotne depozyty uzupetniajgce 111 285 410
Pozostate 41778 4 842
Razem 490 954 245 549
Dtugoterminowe 237 582 211 215
Krétkoterminowe 253 372 34 334

Posiadane udziaty i akcje obejmujg w gtéwnej mierze udziaty w nastgpujacych spotkach:

i SCE Jaworzno Il Sp. z 0.0. o wartosci 36 283 tysigce zfotych;

i Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej Tychy Sp. z 0.0. 0 wartosci 32 049 tysiecy ztotych;
i PGE EJ 1 Sp. z 0.0. o0 wartosci 23 046 tysigcy ztotych;

i Energetyka Cieszynska Sp. z 0.0. o wartosci 15 063 tysiecy ztotych.

Bezzwrotne depozyty uzupetniajgce w wysokosci 111 285 tysiecy ziotych wynikajg z rozliczen gietdowych
dotyczacych zawieranych przez Spétke transakcji terminowych. Na dzieh 30 czerwca 2016 roku pozycja pozostate
zaprezentowana w powyzszej tabeli obejmuje gtdwnie naleznosc¢ z tytutu dywidendy od wspodlnego przedsiewzigcia
TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. w wysokosci 24 000 tysiecy ztotych.

24, Pozostate aktywa niefinansowe

241, Dtugoterminowe pozostate aktywa niefinansowe

Stan na Stan na
=0 (27:';‘;";:"2;;16 31 grudnia 2015
Zaliczki na srodki trwate w budowie oraz aktywa niematerialne 347 528 358 673
Koszty przygotowania produkcji w kopalniach wegla kamiennego 151 049 159 159
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 15 741 32543
Razem 514 318 550 375

Na dzien 30 czerwca 2016 roku zaliczki przekazane na $rodki trwate w budowie oraz aktywa niematerialne zwigzane sa
w gtdwnej mierze z realizacjg zadania inwestycyjnego pod nazwg Budowa Bloku 910 MW w Elektrowni Jaworzno I
w fgcznej kwocie 344 049 tysiecy ztotych.
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24.2, Krétkoterminowe pozostate aktywa niefinansowe

Stanna Stan na
=0 (z,?:;‘;"s:nf;w 31 grudnia 2015
Koszty rozliczane w czasie, w tym: 110 113 104 251
Koszty przygotowania produkcji w kopalniach wegla kamiennego 60 595 33 411
Ubezpieczenia majgtkowe i deliktowe 7 554 15 888
Ustugi informatyczne, telekomunikacyjne i pocztowe 16172 26 367
Pozostate koszty rozliczane w czasie 25792 28 585
Pozostate aktywa niefinansowe krotkoterminowe, w tym: 95 093 128 808
Zaliczki na dostawy 49 862 120 342
Nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami ZFSS - 3984
Utworzenie odpiséw na ZFSS 30539 -
Pozostate aktywa krotkoterminowe 14 692 4482
Razem 205 206 233 059
25. Zapasy

Stan na
30 czerwca 2016
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2015

Koszt historyczny

Materiaty 238 526 273 523
Potprodukty i produkcja w toku 166 970 155 586
Produkty gotowe 8 431 5510
Towary 511 4053
Swiadectwa pochodzenia energii - 1319
Prawa do emisji gazéw cieplarnianych - 3424
Razem 414 438 443 415
Odpisy aktualizujgce wartos¢
Materiaty (9 404) (10 097)
Produkty gotowe (16) (4)
Towary (35) (35)
Razem (9 455) (10 136)
Wartosé netto mozliwa do odzyskania
Materiaty 229 122 263 426
Pétprodukty i produkcja w toku 166 970 155 586
Produkty gotowe 8 415 5 506
Towary 476 4018
Swiadectwa pochodzenia energii - 1319
Prawa do emisji gazow cieplarnianych - 3424
Razem 404 983 433 279
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26. Naleznosci od odbiorcow

Krotkoterminowe naleznosci od odbiorcow na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku
przedstawia ponizsza tabela.

Stan na

Stan na

G el 31 grudnia 2015

(L ELELE))

Wartosé pozycji przed uwzglednieniem odpisu aktualizujgcego

Naleznosci od odbiorcow 1464 558 1581 863

Naleznosci od odbiorcow — doszacowanie przychodow z tytutu energii

elektrycznej oraz ustugi dystrybucyjnej 279 708 298 805

Naleznosci dochodzone na drodze sagdowej 209 410 227 739
Razem 1953 676 2 108 407
Odpis aktualizujgcy

Naleznosci od odbiorcow (73 416) (74 828)

Naleznosci dochodzone na drodze sagdowej (185 217) (203 546)
Razem (258 633) (278 374)
Wartosé pozycji netto

Naleznosci od odbiorcow 1391 142 1507 035

Naleznosci od odbiorcéw — doszacowanie przychodow z tytutu energii

elektrycznej oraz ustugi dystrybucyjnej 279708 298 805

Naleznosci dochodzone na drodze sadowej 24193 24193
Razem 1 695 043 1830 033

27. Naleznosci z tytutu podatkéw i optat
Stan na Stan na
30 czerwca 2016 :
(niebadane) 31 grudnia 2015

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 27 726 909

Naleznosci z tytutu podatku VAT 82917 205713

Naleznosci z tytutu akcyzy 2234 20 314

Pozostate 2297 1409
Razem 115174 228 345

Rozrachunki z tytutu podatku dochodowego

W dniu 22 wrzesnia 2014 roku podpisana zostata umowa Podatkowej Grupy Kapitatowej (,PGK”) na lata 2015-2017.
Na podstawie poprzedniej umowy PGK byta zarejestrowana na okres trzech lat podatkowych od dnia 1 stycznia
2012 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku.

Gtowne spotki tworzace Podatkowg Grupe Kapitatowg od dnia 1 stycznia 2015 roku: TAURON Polska Energia S.A.,
TAURON Wytwarzanie S.A., TAURON Dystrybucja S.A., TAURON Ciepto Sp. z 0.0., TAURON Sprzedaz Sp. z o.0.,
TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0., TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0., TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0., TAURON
Wydobycie S.A. i Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Grupa posiada nastepujgce rozrachunki z tytutu podatku dochodowego od oséb
prawnych:

i naleznos¢ z tytutu podatku dochodowego w kwocie 27 726 tysiecy ztotych, z czego kwota 27 231 tysigcy ztotych
dotyczy rozliczenia Podatkowej Grupy Kapitatowej;

. zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego w kwocie 681 tysiecy ztotych, nie dotyczace Podatkowej Grupy
Kapitatowe;.

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku obcigzenie Podatkowej Grupy Kapitatowej
podatkiem dochodowym wyniosto 99 652 tysigce ztotych. Jednocze$nie Podatkowa Grupa Kapitatowa uiscita zaliczki
na podatek dochodowy w kwocie 126 603 tysigce ztotych.
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28. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Stan na Stan na
30 czerwca 2016 :
(niebadane) 31 grudnia 2015

Srodki pienigzne w banku i w kasie 407 079 353 428
Lokaty krotkoterminowe do 3 miesigcy 14 612 10722
Inne 432 762
Razem saldo $rodkoéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym: 422 123 364 912

srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 179 404 206 254
Kredyt w rachunku biezacym (111 571) (10 206)
Cash pool (18 086) (29 377)
Roznice kursowe 1507 2 386
Razem saldo srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw wykazanych
w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych 293 973 327 715

Roznica pomiedzy stanem s$rodkow pienigeznych wykazywanym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej a stanem
wykazywanym w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych wynika z kwoty kredytdbw w rachunkach biezgcych,
pozyczek z tytutu cash pool od jednostek nie objetych konsolidacjg ze wzgledu na sumaryczng nieistotno$¢ oraz
réznic kursowych z wyceny srodkéw pienigznych na rachunkach walutowych.

Stan $rodkéw pienigznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania na dzien 30 czerwca 2016 roku stanowig
w gtéwnej mierze salda rachunkéw wadialnych w tgcznej kwocie 75 259 tysiecy ztotych, jak rowniez saldo srodkow
pienieznych na rachunkach rozliczeniowych do obstugi obrotu energig elektryczng oraz prawami do emisji
na Towarowej Gietdzie Energii S.A. w tagcznej kwocie 64 935 tysiecy ztotych.

29. Kapitat wtasny

29.1. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy na dzien 30 czerwca 2016 roku (niebadane)

Wartosé Wartos¢
Sef"‘." Rodzaj akcji Liczba akcji nominalna akcji seril/ em|§||' Sposéb p okrycia
emisja wg wartosci kapitatu
(w ztotych) nominalnej
AA na okaziciela 1589 438 762 5 7 947 194 gotéwka/aport
BB imienne 163 110 632 5 815 553 aport
Razem 1752 549 394 8 762 747

Na dzieh 30 czerwca 2016 roku warto$¢ kapitatu podstawowego, liczba akcji oraz wartos¢ nominalna akcji nie ulegty
zmianie od dnia 31 grudnia 2015 roku.

Struktura akcjonariatu na dzien 30 czerwca 2016 roku (wedfug najlepszej wiedzy Spotki, niebadane)

Udziat w kapitale Udziat w liczbie

Akcjonariusz Liczba akcji Wartos¢ akcji podstawowym (%) gloséw (%)
Skarb Panstwa 526 848 384 2 634 242 30,06% 30,06%
KGHM Polska Miedz S.A. 182 110 566 910 553 10,39% 10,39%
Nationale-Nederlanden
Otwarty Fundusz Emerytalny 88 742 929 443 715 5,06% 5,06%
Pozostali akcjonariusze 954 847 515 4774 237 54,49% 54,49%
Razem 1752 549 394 8762 747 100,00% 100,00%

Struktura akcjonariatu, wedfug najlepszej wiedzy Spotki, na dzien 30 czerwca 2016 roku nie ulegta zmianie
w poréwnaniu do struktury na dzien 31 grudnia 2015 roku.

29.2. Kapitat zapasowy

W dniu 8 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podjeto uchwate w sprawie pokrycia
straty netto za rok obrotowy 2015 w wysokosci 3 453 908 tysigcy zfotych z kapitatu zapasowego Spotki.
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29.3. Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
(I ELET )] (niebadane)

Na poczatek okresu (73 414) (143 019)
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 49 075 48 417
Zmiana wyceny instrumentow zabezpieczajgcych odniesiona do wyniku
finansowego okresu (229) 211
Podatek odroczony (9 281) (9 239)

Na koniec okresu (33 849) (103 630)

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych wynika z wyceny instrumentéw Interest Rate Swap (IRS)
zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej z tytutu wyemitowanych obligacji, co zostato szerzej opisane w nocie 32
niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dla zawartych transakcji zabezpieczajgcych objetych politykg zarzadzania ryzykiem specyficznym w obszarze
finansowym, Spotka stosuje rachunkowosc¢ zabezpieczen.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych Spoétka rozpoznata
kwote (33 849) tysiecy ztotych. Kwota ta stanowi zobowigzanie z tytutu wyceny instrumentéw IRS na dzien bilansowy
w kwocie 46 392 tysigce ztotych, skorygowane o czgs¢ wyceny dotyczacag naliczonych na dzieh bilansowy odsetek
z tytutu obligacji z uwzglednieniem podatku odroczonego.

Wynik finansowy biezgcego okresu obcigzony zostat kwotg 46 253 tysigce ztotych, z czego kwota 46 482 tysigce ztotych
stanowi zaptacong kwote zrealizowanego zabezpieczenia dotyczacg zakonczonych okresow odsetkowych, natomiast
kwota (229) tysiecy ztotych stanowi zmiang wyceny instrumentéw dotyczgcg naliczonych na dzien bilansowy odsetek
z tytutu obligacji. W sprawozdaniu z catkowitych dochoddw powyzsze koszty z tytutu transakcji zabezpieczajgcych IRS
powigkszyty koszty finansowe wynikajgce z tych odsetek.

29.4. Zyski zatrzymane oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy
W biezgcym okresie zmiany pozycji zyski zatrzymane (niepokryte straty) obejmowaty:

i wypracowany w biezacym okresie zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej w kwocie
3 435 tysiecy ztotych;

° straty aktuarialne od rezerw na swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia odniesione w pozostate
catkowite dochody w kwocie 1 118 tysiecy zfotych;

. pokrycie straty Spotki za rok obrotowy 2015 z kapitatu zapasowego w wysokosci 3 453 908 tysiecy ztotych;
i rozliczenie nabycia zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa ZCP Brzeszcze — strata w wysokosci 14 041 tysiecy ztotych;
. pozostate transakcje z udzialowcami niekontrolujgcymi powiekszajgce zyski zatrzymane w kwocie 16 tysigcy ztotych.

W ramach pozycji zyski zatrzymane podziatowi pomiedzy akcjonariuszy jednostki dominujgcej podlega jedynie kwota
13 tysiecy zfotych.

30. Nabycie pod wspdlng kontrolg oraz zmiany reorganizacyjne

Przejecie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Zaktadu Goérniczego w Brzeszczach

W dniu 31 grudnia 2015 roku, pomiedzy sp6tka Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z 0.0. oraz Spotka Restrukturyzacii
Kopaln S.A. (,SRK”) zawarta zostatla umowa sprzedazy oznaczonej cze$ci Zaktadu Gorniczego w Brzeszczach,
jako zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa (,ZCP Brzeszcze”). Umowa sprzedazy zostata zawarta w wykonaniu
umowy przedwstepnej z dnia 19 pazdziernika 2015 roku oraz na podstawie art. 8a ust. 4 Ustawy z dnia 7 wrzesnia
2007 roku o funkcjonowaniu gornictwa wegla kamiennego. Zgodnie z podpisang umowg sprzedazy, data wydania
przedmiotu sprzedazy i oddania nabytego ZCP Brzeszcze do uzywania przez Nowe Brzeszcze Grupa TAURON
Sp. z o.0. ustalona zostata na 1 stycznia 2016 roku, w tym dniu na Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z o.o.
przeszty korzysci i ryzyka zwigzane z nabywanym przedmiotem sprzedazy.

W umowie sprzedazy strony uzgodnity, ze cena sprzedazy ZCP Brzeszcze nalezna SRK wyniesie 1 zioty. W zwigzku
z faktem, iz KWK Brzeszcze w czasie dziatania w SRK przynosifa straty, umowg z dnia 29 maja 2015 roku zawartg
miedzy Ministrem Gospodarki a SRK, przyznano SRK s$rodki budzetowe na pokrycie biezacych strat produkcyjnych
przedsigbiorstwa gérniczego w 2015 roku (,Pomoc publiczna”). Jednoczesnie zgodnie z postanowieniami umowy
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o zwrot pomocy, Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z 0.0. zobowigzafa sie¢ do zwrotu Pomocy publicznej wraz
z odsetkami liczonymi od dat przekazania poszczegolnych transz Pomocy publicznej przez udzielajagcego Pomocy
publicznej do SRK. Tym samym cena nabycia obejmuje ceng zapfaty 1 zloty oraz kwotg zwrotu Pomocy publicznej
wraz z naleznymi odsetkami na dzieh 31 grudnia 2015 roku, tj. 130 218 tysiecy ztotych. W okresie szesciu miesigcy
zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku, Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z 0.0. dokonafa zwrotu ww. kwoty
pomocy publicznej wraz odsetkami naliczonymi do dnia spfaty. Wydatki z tytutu zwrotu pomocy publicznej zostaty
zaprezentowane w dziafalnosci inwestycyjnej w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienigznych.

Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z 0.0., w zwigzku z faktem, iz transakcja nabycia ZCP Brzeszcze odbywa sig
pod wspolng kontrolg Skarbu Panstwa, rozliczyta potgczenie zgodnie z przyjeta przez Grupe politykg rachunkowosci
metoda tgczenia udziatéw, przy zatozeniu braku mozliwosci przedstawienia danych poréwnywalnych.

Ponizej przedstawiono bilans na dzien objecia przez Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z 0.0. oznaczonej czgsci
Zaktadu Gorniczego w Brzeszczach.

Stan na Stan na
1 stycznia 2016 1 stycznia 2016
Aktywa trwate Kapitaty wtasne (14 041)
Rzeczowe aktywa trwate i aktywa niematerialne 215924 Rezerwy i zobowigzania

Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 3127 Rezerwa na likwidacje zaktadow goérniczych 65 992
219 051 Rezerwy na swiadczenia pracownicze 26 462

Rozliczenia miedzyokresowe (rezerwa
na niewykorzystane urlopy) 4 203
Aktywa obrotowe Zobowigzanie z tytutu leasingu 3132
Zapasy 1349 Zobowigzanie z tytutu zwrotu pomocy publicznej 130 218
Pozostate aktywa finansowe 25 Pozostate zobowigzania 4 459
1374 234 466
Razem aktywa 220 425 Razem pasywa 220 425

W zwigzku z faktem, iz Zaktad Gérniczy Brzeszcze nie sporzadzat swojego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF,
na potrzeby rozliczenia transakcji Grupa przygotowata bilans ZCP Brzeszcze zgodnie z obowigzujgcg w Grupie
politykg rachunkowosci. W tym celu zostaty przeprowadzone nastgpujgce procedury:

i Srodki trwate zostaly wycenione przez niezaleznego rzeczoznawce majatkowego. Dla wigkszosci z nich
zastosowana zostata metoda zamortyzowanego kosztu odtworzenia, z uwagi na brak aktywnego rynku.

. Rozpoznane zostaty nastepujace rezerwy:
- na likwidacje zaktadu gérniczego — rezerwa oszacowana zostata na bazie kalkulacji zewnetrznych ekspertow;

- aktuarialne - rezerwa oszacowana zostata metodami aktuarialnymi na podstawie porozumien regulujgcych
naliczanie i wyptate odpraw emerytalnych, odpraw rentowych oraz nagréd jubileuszowych w Kompanii
Weglowej S.A;

- na niewykorzystane urlopy — rezerwa zostata oszacowana przez aktuariusza.

W ramach nabycia ZCP Brzeszcze na Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z 0.0. nie przeszly zadne zobowigzania
i naleznosci handlowe zwigzane z tg cze$cig przedsiebiorstwa, natomiast w ramach zapaséw zostat przejety jedynie
zapas materiatow o wartosci 1 349 tysiecy ztotych.

31. Zobowigzania z tytutu zadtuzenia
Stan na Stan na
30 czerwca 2016 :
(niebadane) 31 grudnia 2015
Kredyty i pozyczki 1457 860 1411776
Wyemitowane obligacje 7 325 363 6 680 433
Leasing finansowy 41 824 46 438
Razem 8 825 047 8 138 647
Krotkoterminowe 1070720 3214520
Dtugoterminowe 7 754 327 4924127
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31.1. Kredyty i pozyczki

Zaciggniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2016 roku (niebadane)

Wartosé kredytow,

pozyczek na dzien Z tego o terminie sptaty przypadajagcym w okresie

Stopa

I‘(’:-,:;L;tti (:g ;;) : :i I;_ bilansowy (od dnia bilansowego):
w walucie w ztotych pc.mii_ej od.3 qo 12 od 1 roku od 2 lat od 3 lat powyzej
3 miesiecy miesiecy do 2 lat do 3 lat do 5 lat 5 lat

PLN zmienna 63 741 63 741 20018 5935 7 544 7377 14 666 8 201

stata 1275239 1275239 20 444 112 303 162 223 162 223 324 447 493 599

Razem PLN 1338980 1338980 40 462 118 238 169 767 169 600 339 113 501 800

EUR zmienna 24 844 109 946 109 946 - - - - -

Razem EUR 24 844 109 946 109 946 - - - - -

usb zmienna 408 1625 1625 - - - - -

Razem USD 408 1625 1625 - - - - -

Razem 1 450 551 152 033 118 238 169 767 169 600 339113 501 800
Odsetki zwigkszajgce wartos¢ bilansowa 7 309
Razem kredyty i pozyczki 1457 860

Zaciggniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku

Wartos¢ kredytow,
pozyczek na dzien

Z tego o terminie sptaty przypadajagcym w okresie

VEITE Stopa bilansowy (od dnia bilansowego):
oprocen-
kredytu towania
w walucie w zlotvch ponizej od3doi12 od 1roku od 2 lat od 3 lat powyzej
y 3 miesiecy miesiecy do 2 lat do 3 lat do 5 lat 5 lat
PLN zmienna 77 350 77 350 29993 6 864 7 333 7 308 14 316 11 536
stata 1316062 1316 062 20 444 112 297 147 478 162 214 324 429 549 200
Razem PLN 1393412 1393412 50 437 119 161 154 811 169 522 338 745 560 736
EUR zmienna 2025 8 630 8 630 - - - - -
Razem EUR 2025 8 630 8 630 - - - - -
usb zmienna 404 1576 1576 - - - - -
Razem USD 404 1576 1576 - - - - -
Razem 1403618 60 643 119 161 154 811 169 522 338 745 560 736
Odsetki zwigkszajace wartosé bilansowa 8 158
Razem kredyty i pozyczki 1411776

Zmiang stanu kredytow i pozyczek bez odsetek zwigkszajgcych warto$¢ bilansowg w okresie szesciu miesigcy
zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku oraz w okresie porownywalnym przedstawia ponizsza tabela.

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
(niebadane) (niebadane)
Bilans otwarcia 1403 618 1225 612
Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezagcym i pozyczek cash pool 90 074 23 683
Zmiana stanu kredytéw i pozyczek (bez kredytéw w rachunku biezacym
i pozyczek cash pool): (43 141) (44 412)
Sptata (44 724) (44 739)
Zaciaggniecie 916 -
Zmiana wyceny 667 327
Bilans zamknigcia 1450 551 1204 883
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Gtéwne zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek przedstawia tabela ponize;.

Stan na
Kredyt/ Kredytodawca/ : Termin Stan na
Oprocentowanie splaty 30 czerwca 2016 31 grudnia 2015

pozyczka pozyczkodawca

(niebadane)

Blok weglowy w Elektrowni

stafe 15.12.2021 126 039 126 218
Jaworzno llI

Blok weglowy EC Bielsko-Biata state 15.12.2021 180 055 180 303

stafe — ustalone
do dnia 15.12.2017 15.06.2024 327 798 348 325

Europejski Bank Modernizacja i rozbudowa sieci state — ustalone
Kredyt Inwestycyjny elektroenergetycznych do dnia 15.03.2018 15.09.2024 156 263 165 467

stafe — ustalone
do dnia 15.03.2018 15.09.2024 195 244 206 746

Modernizacja i rozbudowa sieci

elektroenergetycznych state — ustalone

oraz modernizacja elektrowni  do dnia 15.09.2019 15.03.2027 297129 207132
wodnych

Budowla jednostki wytworczei zmienne 15.12.2022 26 000 28000

Wojewddzki Fundusz OZE w Elektrowni Jaworzno Il

Pozyczka  Ochrony Srodowiska  Bydowa instalacii zasilania

i Gospodarki Wodnej  pjomasg oraz modernizacja zmienne 15.12.2022 17 912 19216
kotfa fluidalnego w ZW Tychy

Pozostate kredyty i pozyczki 131 420 40 369

Razem 1457 860 1411776

31.2. Wyemitowane obligacje

Wyemitowane obligacje wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2016 roku (niebadane)

Z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie

Stan na dzien bilansowy (od dnia bilansowego)
Emitent Tr;nsza/ Termin wykupu Waluta Wartosé
ank Narosfe kapitatu wedtug do od3do12 od1roku od2lat powyzej
odsetki zamortyzowane- 3 miesigcy miesigcy do 2 lat do 5 lat 5 lat
go kosztu

C 12 grudzien 2016 PLN 1033 749 847 - 749847 - - -

20 grudzien 2019 PLN 97 99 857 - - - 99 857 -

20 grudzien 2020  PLN 97 99 839 - - - 99 839 -

20 grudzien 2021 PLN 97 99 829 - - - - 99 829

20 grudzien 2022  PLN 97 99 820 - - - - 99 820

20 grudzien 2023 PLN 97 99 813 - - - - 99 813

20 grudzien 2024 PLN 97 99 810 - - - - 99 810

20 grudzien 2025 PLN 97 99 805 - - - - 99 805

20 grudzien 2026 PLN 97 99 800 - - - - 99 800

TAURON BGK* 20 grudzien 2027  PLN 97 99 797 - - - - 99 797

Polska 20 grudzien 2028  PLN 97 99 796 - - - - 99 796

Energia S.A. 20 grudzien 2020  PLN 67 70 000 - - - 70 000 -

20 grudzien 2021 PLN 67 70 000 - - - - 70 000

20 grudzien 2022 PLN 67 70 000 - - - - 70 000

20 grudzien 2023  PLN 67 70 000 - - - - 70 000

20 grudzien 2024 PLN 67 70 000 - - - - 70 000

20 grudzien 2025 PLN 67 70 000 - - - - 70 000

Program Emisji 29 grudzien 2020 PLN 362 2244 189 - - ~ 2244189 -

Obligacji z dnia 25 marzec 2020 PLN 776 99 737 - - - 99 737 -

24.11.2015roku 30 marzec 2020  PLN 2209 299 209 - - ~- 299209 -

TPEA1119 4 listopad 2019 PLN 7 406 1749 093 - - - 1749093 -
TAURON

Sweden 3grudzien 2029  EUR 14972 736 992 - - - - 736992
Energy AB

(publ)
Razem obligacje 28 130 7 297 233 - 749 847 - 4661924 1885462

* Bank Gospodarstwa Krajowego
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Wyemitowane obligacje wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku

Z tego o terminie sptaty przypadajagcym w okresie

Stan na dzien bilansowy (od dnia bilansowego)
Emitent Tr;nsia/ Termin wykupu Wartos¢
an Naroste  kapitatu wedtug do od3do12 od1roku od2lat powyzej
odsetki zamortyzowane- 3 miesigcy miesigcy do 2 lat do 5 lat 5 lat
go kosztu
C 12 grudzien 2016 PLN 4389 2998938 2249 203 749 735 - - -
20 grudzien 2019 PLN 106 99 836 - - - 99 836 -
20 grudzien 2020 PLN 106 99 823 - - - 99 823 -
20 grudzien 2021 PLN 106 99 815 - - - - 99 815
20 grudzien 2022 PLN 106 99 808 - - - - 99 808
20 grudzien 2023 PLN 106 99 802 - - - - 99 802
TAURON 20 grudzien 2024 PLN 106 99 800 - - - - 99 800
Polska BGK* 20 grudzien 2025 PLN 106 99 796 - - - - 99 796
Energia S.A. 20 grudzien 2026 PLN 106 99 792 - - - - 99 792
20 grudzien 2027 PLN 106 99 790 - - - - 99 790
20 grudzien 2028 PLN 97 99 790 - - - - 99 790
20 grudzien 2020 PLN 12 70 000 - - - 70 000 -
20 grudzien 2021 PLN 12 70 000 - - - - 70 000
20 grudzien 2022 PLN 12 70 000 - - - - 70 000
TPEA1119 4 listopad 2019 PLN 7 508 1749 043 - - - 1749043 _
TAURON
Sweden L
Energy AB 3 grudzien 2029 EUR 1921 709 495 - - - - 709 495
(publ)
Razem obligacje 14 905 6 665528 2249203 749 735 - 2018702 1647888

* Bank Gospodarstwa Krajowego

Obligacje wyemitowane przez jednostke dominujaca majg forme zdematerializowang. Sg to obligacje
niezabezpieczone, kuponowe o oprocentowaniu zmiennym powigkszonym o statg marze. Oprocentowanie oparte
jest o WIBOR 6M, a odsetki z tytutu obligacji sg ptatne w okresach poétrocznych.

Obligacje wyemitowane przez jednostke zalezng TAURON Sweden Energy AB (publ) to obligacje o oprocentowaniu
statym, a odsetki z tytutu obligacji sg ptatne w okresach rocznych. Walutg emisji i sptaty jest euro. Na dzien 30 czerwca
2016 roku wartosc¢ bilansowa w walucie obligacji wraz z odsetkami wynosita 169 916 tysiecy euro (na dzieh 31 grudnia
2015 roku 166 941 tysiecy euro). Spotka udzielita gwarancji korporacyjnej na rzecz TAURON Sweden Energy AB (publ)
celem zabezpieczenia wspomnianych obligacji. Gwarancja obowigzuje w catym okresie obligacji, tj do dnia 3 grudnia
2029 roku i opiewa na kwote 168 000 tysiecy euro.

Zmiang stanu obligacji bez odsetek zwigkszajgcych warto$¢ bilansowg w okresie szeéciu miesigcy zakonczonym
dnia 30 czerwca 2016 roku oraz w okresie poréwnywalnym przedstawia ponizsza tabela.

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
(niebadane) ((WELELELE))
Bilans otwarcia 6 665 528 6 803 298
Emisja* 2852 461 -
Wykup (2 250 000) (150 000)
Zmiana wyceny 20 244 (10 122)
Bilans zamknigcia 7 297 233 6 643 176

* Uwzglednione zostafy koszty emisji.
Zmiana stanu obligacji w okresie szesciu miesigcy zakornczonym dnia 30 czerwca 2016 roku wynikata z nastgpujgcych
zdarzen:

° W dniu 8 stycznia 2016 roku Spotka wyemitowata obligacje diugoterminowe o tgcznej warto$ci nominalnej
210 000 tysiecy ztotych w ramach umowy z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z terminami wykupu:

- Transza 70 000 tysiecy ztotych z terminem wykupu 20 grudnia 2023 roku;
- Transza 70 000 tysiecy ztotych z terminem wykupu 20 grudnia 2024 roku;
- Transza 70 000 tysiecy ztotych z terminem wykupu 20 grudnia 2025 roku.
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° W dniu 29 lutego 2016 roku Spotka nabyta w celu umorzenia 22 500 sztuk obligacji sposrod 30 000 sztuk obligaciji
transzy C wyemitowanych w dniu 12 grudnia 2011 roku w ramach programu emisji obligacji z dnia 16 grudnia
2010 roku. Wczesniejszy wykup nie obejmowat pozostatych 7 500 sztuk obligacji Transzy C, ktére zgodnie
z warunkami emisji bedg wykupione w dniu 12 grudnia 2016 roku. Wykupione obligacje zostaty nabyte po cenie
emisyjnej wynoszacej 100 tysiecy ztotych, tym samym tgczna warto$¢ nominalna nabytych i umorzonych obligaciji
to 2 250 000 tysiecy ztotych. Kwota nabycia zostata powigkszona o odsetki nalezne od dnia rozpoczecia
ostatniego okresu odsetkowego poprzedzajgcego nabycie do dnia nabycia obligacji. Nabycie w celu umorzenia
zostato przeprowadzone na podstawie bilateralnych umow zawartych przez TAURON Polska Energia S.A.
z obligatariuszami obligacji Transzy C, a gtéwnym celem transakgciji jest prolongata terminu sptaty przez Spoétke
zadtuzenia zaciggnietego w formie obligacji. Srodki na zrefinansowanie wykupionych obligacji Spotka pozyskata
w ramach nowego programu emisji obligacji z dnia 24 listopada 2015 roku, 0 czym mowa ponize;.

i W ramach nowego programu emisji obligacji z dnia 24 listopada 2015 roku Spoétka wyemitowata w dniu
29 lutego 2016 roku 22 500 sztuk obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 2 250 000 tysiecy ztotych, z terminem
wykupu w dniu 29 grudnia 2020 roku. Obligacje zostaty wyemitowane w zfotych jako papiery wartosciowe
niezabezpieczone, zdematerializowane oraz kuponowe. Obligacje zostaly objete po cenie emisyjnej rownej
wartosci nominalnej wynoszacej 100 tysiecy ztotych. Oprocentowanie wyemitowanych obligacji zostato ustalone
w oparciu o stawke WIBOR 6M powigkszong o stata marze. Obligacje bedg wykupywane po cenie emisyjnej
w dniu wykupu, a odsetki bedg ptatne z dotu, na zakonczenie kazdego okresu odsetkowego na rzecz
obligatariuszy bedacych w posiadaniu obligacji na dzien ustalania praw. Odsetki z tytutu obligacji sg ptatne
w okresach pétrocznych (z zastrzezeniem pierwszego, czteromiesiecznego okresu). Obligacje zostaty objete
przez instytucje finansowe bedace stronami umoéw programu emisji obligacji, tj. Bank BGZ BNP Paribas S.A.,
Bank Handlowy w Warszawie S.A., Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ (Holland) BV, Bank of Tokyo-Mitsubishi
UFJ (Polska) S.A., Bank Zachodni WBK S.A., CaixaBank S.A. (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce, Industrial
and Commercial Bank of China (Europe) S.A. Oddziat w Polsce, ING Bank Slgski S.A., mBank S.A. oraz
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.

i W marcu 2016 roku Spotka dokonata kolejnych emisji obligaciji w ramach umowy z dnia 24 listopada 2015 roku:
- Transza 100 000 tysiecy ztotych z terminem wykupu 25 marca 2020 roku;
- Transza 300 000 tysiecy ztotych z terminem wykupu 30 marca 2020 roku.

Spotka zabezpiecza cze$¢ przeptywdw odsetkowych zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami poprzez zawarte
kontrakty terminowe swap procentowy (IRS). Instrumenty te objete sg rachunkowoscig zabezpieczen, co zostato szerzej
opisane w nocie 32 niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podpisane z bankami umowy naktadajg na Spotke zobowigzania natury prawno-finansowej (kowenanty), stosowane
standardowo w tego rodzaju transakcjach. Zgodnie ze stanem na dzier 30 czerwca 2016 roku nie wystagpit przypadek
przekroczenia kowenantow, czyli naruszenia warunkow umow.

32. Instrumenty pochodne
Stan na 30 czerwca 2016 (niebadane) Stan na 31 grudnia 2015
- Odniesiono Ogétem - QOdniesiono Ogoétem
Odnlesr:c')'?o w pozostale OaneSrI](?;O w pozostate
wwyni catkowite wwyni catkowite
finansowy dochody Aktywa  Zobowigzania finansowy dochody Aktywa Zobowigzania
CCIRS - - - - (11368) - 3055 (14 423)
IRS (4604)  (41788) 1040 (47 432) (4833) (90 634) - (95 467)
Forward/futures/swap towarowy 10517 - 88 937 (78 420) 17 - 2225 (2 208)
Forward walutowy 1527 - 1527 - 393 - 404 11)
Instrumenty pochodne razem, w tym: 91 504 (125 852) 5 684 (112 109)
Krétkoterminowe 79 453 (125 840) 5 668 (96 953)
Diugoterminowe 12 051 (12) 16 (15 156)
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Wartos$¢ godziwa, w odniesieniu do poszczegodlnych pochodnych instrumentéw finansowych, ustalana jest w nastepujacy
sposob:

Instrument pochodny Metodologia ustalania wartosci godziwej

W oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy stanowigce réznice pomigdzy ceng terminowg

IRS, CCIRS (skalkulowang w oparciu o zerokuponowg krzywag stop procentowych) a ceng transakcyjna.

W oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy stanowigce rdéznice pomigdzy ceng terminowa
(skalkulowang w oparciu o fixing NBP i krzywa stop procentowych implikowang z transakcji fx swap)
a ceng transakcyjna.

Kontrakty walutowe
forward

Wartos¢ godziwa transakcji terminowych na zakup i sprzedaz uprawnien do emisji zanieczyszczen,
Kontrakty towarowe energii elektrycznej oraz innych towaréw ustalana jest w oparciu o ceny notowane na aktywnym rynku
(forward, futures, swap) lub w oparciu o przeptywy pienigzne stanowigce roznice pomigdzy indeksem referenciji cenowej
(krzywag forward) i ceng kontraktu przewidziang w umowie.

Hierarchia wartosci godziwej w odniesieniu do pochodnych instrumentow finansowych przedstawiata sie nastgpujgco:

Stan na
30 czerwca 2016 Stan na
(L ELELE)) 31 grudnia 2015

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2
Aktywa
Instrumenty pochodne — towarowe 88 937 - 2225 -
Instrumenty pochodne CCIRS - - - 3055
Instrumenty pochodne IRS - 1040 - -
Instrumenty pochodne — walutowe - 1527 - 404
Zobowigzania
Instrumenty pochodne — towarowe 78 420 - 2208 -
Instrumenty pochodne — walutowe - - - 11
Instrumenty pochodne CCIRS - - - 14 423
Instrumenty pochodne IRS - 47 432 - 95 467

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (objete rachunkowoscia zabezpieczen) - IRS

Zgodnie z decyzjg Komitetu Zarzadzania Ryzykiem Finansowym z dnia 30 stycznia 2012 roku Spotka zabezpieczyta
ryzyko stopy procentowej z tytutu wyemitowanych obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji (transze A i C)
poprzez zawarcie transakcji zabezpieczajacej swap procentowy (IRS) na okres pieciu lat. Zawarcie transakcji
podyktowane byfo zmiennoscig oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych z tytutu ptatnosci odsetkowych
wynikajacych z wyemitowania obligacji w PLN o zmiennym oprocentowaniu opartych na stopie referencyjnej WIBOR
dla okresu szesciomiesiecznego (WIBOR 6M). Spotka zabezpieczyta 80% przeptywow. Transakcja dotyczaca
transzy A zostata rozliczona w dniu zapadalno$ci instrumentu, tj. w grudniu 2015 roku. W dniu 29 lutego 2016 roku
Spotka wykupita i umorzyta czes$¢ obligacii transzy C o wartosci nominalnej 2 250 000 tysiecy ztotych zabezpieczonych
instrumentami swap procentowy i jednoczesnie wyemitowata obligacje o tej samej wartosci nominalnej w ramach
umowy zawartej w listopadzie 2015 roku, co zostalo szerzej opisane w nocie 31.2 niniejszego srodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zgodnie z przyjeta przez Spotke dynamiczng strategia
zabezpieczania ryzyka stopy procentowej, zaktadajgca, iz instrumentem zabezpieczanym sg przeptywy pienigzne
zwigzane z ekspozycjg na ryzyko stopy procentowej WIBOR 6M, Spétka utrzymata powigzanie zabezpieczajgce
transakciji IRS, zawartych w marcu 2012 roku w stosunku do nowo wyemitowanych obligacji. W zwigzku ze stwierdzong
wysokg efektywnoscig zabezpieczenia, transakcje objete sg rachunkowoscig zabezpieczen.

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku, zgodnie z decyzjg Zespotu ds. Zarzadzania
Ryzykiem Finansowym i Kredytowym Spétka zabezpieczyta czes$¢ ryzyka stopy procentowej w stosunku do przeptywow
pienieznych zwigzanych z ekspozycjg na WIBOR 6M wyznaczonych w ramach dynamicznej strategii zarzadzania
ryzykiem, tj. odsetek od dtuznych papierow wartosciowych o warto$ci nominalnej 1 100 000 tysiecy ztotych, poprzez
zawarcie transakcji zabezpieczajagcych swap procentowy (IRS) na okres od 4 do 5 lat. Powyzsze transakcje
objete sg rachunkowoscig zabezpieczen z zastrzezeniem, iz pierwszy okres odsetkowy byt wytaczony z wyznaczenia
rachunkowosci zabezpieczen. Ma to zwigzek z faktem, iz zmienna stopa procentowa w pierwszym okresie odsetkowym
byta ustalana z goéry, a tym samym jednostka nie mogta objg¢ zasadami rachunkowosci zabezpieczen przeptywéw
pienieznych wynikajacych z pierwszego okresu odsetkowego.

W dniu 5 lipca 2016 roku nastgpito przedterminowe rozliczenie czesci transakcji IRS zawartych w marcu 2012 roku.
Kwota zaptacona przez Grupe z tytutu rozliczenia wyniosta 7 697 tysigcy ziotych.
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Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

W pierwszym kwartale 2016 roku transakcja dotyczaca instrumentu pochodnego CCIRS (Coupon Cross Currency
Swap), ktéra nie podlegata rachunkowosci zabezpieczen, zostata zamknieta. W wyniku rozliczenia transakcji w lutym
2016 roku Spotka otrzymata kwote 5 400 tysiecy ztotych. Transakcja ta polegafta na wymianie ptatnosci odsetkowych
od kwoty nominalnej 168 000 tysiecy euro i zostata pierwotnie zawarta na okres 15 lat. Zgodnie z zatozeniami,
Spotka ptacita odsetki naliczone na podstawie zmiennej stopy procentowej w ztotych, rownoczesnie otrzymujgc
ptatnosci wedtug statej stopy procentowej w euro.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku instrumenty pochodne nie objete rachunkowoscig zabezpieczen i klasyfikowane do
kategorii aktywow lub zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmowaty:

i instrumenty pochodne (futures, forward, swap) towarowe obejmujgce transakcje terminowe na zakup i sprzedaz
uprawnien do emisji zanieczyszczen, energii elekirycznej i innych towarow,

i transakcje pochodne typu forward walutowy majgce na celu zabezpieczenie przeptywow walutowych
wygenerowanych z tytutu dziatalnosci handlowej i finansowej.

33. Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Stan na
30 czerwca 2016
(L ELELE))

Stan na

31 grudnia 2015

Rezerwa na swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia

oraz na nagrody jubileuszowe 1868 205 1850 375
Rezerwa na $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 45 841 57 336
Razem 1914 046 1907 711
Krotkoterminowe 146 575 172 505
Dtugoterminowe 1767 471 1735 206
33.1. Rezerwy na swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz na nagrody jubileuszowe

Okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku (niebadane)

Rezerwa

¢ . Rezerwa

na Swiadczenia Taryfa 4 Nagrody Rezerwy
. ZFSS na deputaty . .
emerytalne, pracownicza jubileuszowe razem
: weglowe
rentowe i podobne

Bilans otwarcia 341 124 722734 131 110 2242 653 165 1850 375
Koszty biezacego zatrudnienia 6 881 10 279 946 - 18 075 36 181
Zyski i straty aktuarialne 1434 - (5) - (11 614) (10 185)
Wyptacone $wiadczenia (13 180) (11 116) (1833) (909) (32 592) (59 630)
Koszty odsetek 4 640 9915 1790 - 8 657 25 002
Nabycie ZCP Brzeszcze 9436 - - - 17 026 26 462
Bilans zamknigcia 350 335 731 812 132 008 1333 652717 1868 205
Rezerwy krotkoterminowe 22 982 23 807 4 309 1333 57 158 109 589
Rezerwy dtugoterminowe 327 353 708 005 127 699 - 595559 1758616

Okres 6 miesigecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku (dane przeksztatcone niebadane)

Rezerwa

o : Rezerwa
na S$wiadczenia Taryfa 4 Nagrody Rezerwy
. ZFSS na deputaty . .
emerytalne, pracownicza wealowe jubileuszowe razem
rentowe i podobne 9

Bilans otwarcia 357 017 769 975 170 242 67 661 679 510 2 044 405
Koszty biezagcego zatrudnienia 7180 4070 1769 843 19 085 32947
Zyski i straty aktuarialne 2299 (2 929) (546) 53 (6 979) (8102)
Wyptacone $wiadczenia (14 659) (11 320) (2 087) (995) (18 936) (47 997)
Koszty przesztego zatrudnienia (2 232) (2 321) (221) - (5 431) (10 205)
Koszty odsetek 3 965 8 594 1909 760 7 569 22 797
Bilans zamknigcia
(dane przeksztatcone niebadane) 353 570 766 069 171 066 68 322 674 818 2033 845
Rezerwy krotkoterminowe 24116 24 341 4918 1302 54 406 109 083
Rezerwy dtugoterminowe 329 454 741 728 166 148 67 020 620412 1924 762
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Wycena rezerw na Swiadczenia pracownicze

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz na nagrody jubileuszowe zostaly oszacowane
na podstawie metod aktuarialnych. Ponadto rozpoznane zostaty rezerwy na $wiadczenia wynikajgce z wprowadzonych
w Grupie programow dobrowolnych odejs¢.

Wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze na dzieh 30 czerwca 2016 roku zostata sporzadzona w oparciu
0 prognozy aktuarialne. Zatozenia przyjete przez aktuariusza do sporzadzenia prognozy na 2016 rok byty tozsame
z zatozeniami przyjetymi do wyceny rezerw na dzien 31 grudnia 2015 roku. Gtéwne zatozenia przyjgte przez aktuariusza
na dzien 31 grudnia 2015 roku do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastgpujace:

31 grudnia 2015 roku

Stopa dyskontowa (%) 2,75%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,35%
Wskaznik rotacji pracownikéw (%) 1,14% - 9,10%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 0,23% - 2,43%
Przewidywana stopa wzrostu cen energii elektrycznej (%) 4,30%
Przewidywana stopa wzrostu warto$ci odpisu na ZFSS (%) 4,50%
Pozostaty sredni okres zatrudnienia 9,80 - 14,90

33.2. Rezerwy na $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku (niebadane)

Programy dobrowolnych odej$¢

w segmentach operacyjnych Pozostata
dziatalnos¢
Wytwarzanie Dystrybucja

Bilans otwarcia 23 460 25432 8444 57 336
Utworzenie 5 041 - - 5 041
Rozwigzanie - - (2 468) (2 468)
Wykorzystanie (5 820) (6 830) (1418) (14 068)
Bilans zamknigcia 22 681 18 602 4 558 45 841
Rezerwy krotkoterminowe 13 826 18 602 4 558 36 986
Rezerwy dtugoterminowe 8 855 - - 8 855

Okres 6 miesigecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku (niebadane)

Programy dobrowolnych odejsé

w segmentach operacyjnych Pozostata
dziatalnosé
Wytwarzanie Dystrybucja
Bilans otwarcia 38 867 22 236 1769 62 872
Utworzenie 5037 - - 5037
Rozwigzanie (545) - - (545)
Wykorzystanie (20 423) (9 576) (1769) (31 768)
Bilans zamknigcia 22 936 12 660 - 35 596
Rezerwy krotkoterminowe 6 860 12 660 - 19 520
Rezerwy dtugoterminowe 16 076 - - 16 076
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34. Rezerwy na koszty demontazu srodkéw trwatych i rekultywacje terenu oraz pozostate

Okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku (niebadane)

Rezerwa na Rezerwa na koszty Rezerwy na
S rekultywacji umowy rodzace
LCEFAVATIGET] : : S Rezerwy
) i demontazu obcigzenia
zaktadéw T > razem
érniczych oraz likwidacje ze wspolnym
9 Srodkow trwatych przedsiewzigciem
Bilans otwarcia 111 675 101 244 182 877 395 796
Odwrdécenie dyskonta 1545 1380 8 160 11 085
Utworzenie/(rozwigzanie) netto 527 - 2146 2673
Nabycie ZCP Brzeszcze 65 992 - - 65 992
Bilans zamkniegcia 179 739 102 624 193 183 475 546
Rezerwy krotkoterminowe - 905 33973 34 878
Rezerwy dtugoterminowe 179 739 101 719 159 210 440 668
Czgs¢ diugoterminowa pozostatych rezerw 1893
Razem 442 561

Okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku (niebadane)

Rezerwa na koszty
rekultywacji i demontazu
oraz likwidacje srodkéw

Rezerwa na koszty

likwidacji zaktadow
goérniczych

Rezerwy razem

trwatych
Bilans otwarcia 120 704 42774 163 478
Odwrdécenie dyskonta 1498 488 1986
Utworzenie/(rozwigzanie) netto 115 - 115
Bilans zamknigcia 122 317 43 262 165 579
Rezerwy krotkoterminowe - 888 888
Rezerwy dtugoterminowe 122 317 42 374 164 691
Czes¢ diugoterminowa pozostatych rezerw 2104
Razem 166 795

34.1. Rezerwa na koszty likwidacji zaktadow gérniczych

Rezerwa tworzona jest w odniesieniu do zaktadéw goérniczych wchodzacych w skiad Grupy na bazie szacunku
przewidywanych kosztow likwidacji obiektow i przywrdcenia stanu pierwotnego terenu po zakonczeniu eksploatacji.
W ramach rezerwy na koszty likwidacji zaktadow gorniczych ujmowane jest saldo Funduszu Likwidacji Zaktadow
Gorniczych (,FLZG”), ktdry zgodnie z przepisami ustawy Prawo geologiczne i gérnicze oraz przepisami wykonawczymi
wydanymi do tej ustawy tworzony jest przez przedsigbiorstwa goérnicze wchodzace w skiad Grupy w okreslonym
stosunku procentowym do wartosci podatkowych odpiséw amortyzacyjnych od srodkéw trwatych, lub w odniesieniu
do optaty eksploatacyjnej, poprzez przekazanie srodkow pienieznych w wysokosci rownowarto$ci odpisow
na wyodrebniony rachunek bankowy. Aktywa finansowe FLZG prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jako diugoterminowe aktywa finansowe, natomiast saldo FLZG ujmowane jest w ramach rezerwy
na przyszte koszty likwidacji obiektow zaktaddéw gorniczych.

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku w zwigzku z nabyciem zorganizowanej
czesci przedsigbiorstwa Zakfadu Goérniczego w Brzeszczach, o czym szerzej w nocie 30 niniejszego $rodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, rezerwa wzrosta o 65 992 tysigce ztotych.

34.2. Rezerwa na koszty rekultywacji i demontazu oraz likwidacje srodkow trwatych

W ramach rezerwy na koszty rekultywacji i demontazu oraz likwidacje srodkow trwatych Grupa ujmuje nastepujace
rezerwy tworzone przez spétki z segmentu Wytwarzanie:

i rezerwa na koszty zwigzane z rekultywacjg sktadowisk popioféw, ktorej saldo na dzien 30 czerwca 2016 roku
wynosito 42 418 tysiecy zfotych (na dzieh 31 grudnia 2015 roku — 41 855 tysigcy ztotych);

i rezerwa na koszty zwigzane z demontazem farm wiatrowych, ktérej saldo na dzien 30 czerwca 2016 roku
wynosito 60 206 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2015 roku — 59 389 tysiecy ztotych).

34.3. Rezerwa na umowy rodzace obcigzenia ze wspdlnym przedsiewzieciem

W zwigzku z naruszeniem harmonogramu oraz istotnych warunkéw technicznych kontraktu z generalnym wykonawcg
projektu budowy bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli, ktére majg wptyw zaréwno na bezpieczenstwo
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i bezawaryjnos¢ pracy bloku, jak i jego przyszig efektywnos$¢ i koszty jego pracy, w dniu 29 stycznia 2016 roku
Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. odstgpita od kontraktu z generalnym wykonawca. Trwajg analizy odnosnie
dalszego trybu postgpowania oraz wyboru scenariusza realizacji inwestycji. Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A.,
wspolnie z partnerami oraz bankami finansujgcymi projekt, ustali formute zakonczenia inwestycji. Wszystkie
strony zgodzity sie co do woli kontynuacji projektu. Wspolnie z bankami trwajg prace nad przywroceniem
finansowania. Trwa proces przejmowania terenu budowy od generalnego wykonawcy oraz prace w zakresie
zabezpieczenia i konserwacji urzadzen. Spétka prowadzi negocjacje z PGNIG S.A. w zakresie zmian w umowach
gazowej i elektrycznej.

W zwigzku z powyzszym, w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku Spoétka rozpoznata rezerwy
na umowy rodzace obcigzenia ze wspolnym przedsiewzigciem — Elekirocieptownig Stalowa Wola S.A. w facznej
kwocie 182 877 tysiecy zfotych.

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku Spotka zaktualizowata wartos$¢ rezerw
na umowy rodzgce obcigzenia ze wspolnym przedsigwzigciem w zwigzku z odwréceniem dyskonta na dzieh
bilansowy, co zwigkszyto rezerwy o tagczng kwote 8 160 tysigcy ztotych jak réwniez dotworzyta rezerwy w kwocie
netto 2 146 tysigcy ztotych.

Na dzien bilansowy saldo rezerw na umowy rodzgce obcigzenia wynosi 193 183 tysigce ztotych i prezentuje sie
nastepujgco:

i Rezerwa w wysokosci 129 607 tysigce zfotych wynikajaca z faktu, iz na podstawie wieloletniej umowy
sprzedazy energii elektrycznej zawartej pomiedzy Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. a Spoétkg oraz PGNiG
Energia S.A., Spotka zobowigzana jest do zakupu pofowy wolumenu energii elektrycznej po cenie w formule
~Koszt plus” pokrywajgcej koszty produkcji oraz zapewniajgcej obstuge finansowania. Szacujac rezerwe przyjeto
réznice miedzy planowanymi cenami rynkowymi energii elektrycznej a kosztami wynikajacymi z formuty ,koszt
plus”.

i Rezerwa w wysokosci 53 190 tysiecy zfotych zwigzana z faktem, iz Spétka moze by¢ zobligowana do pokrycia
ewentualnych strat zwigzanych z realizacjg klauzuli umownej ,take or pay” w ramach umowy kompleksowej
dostarczania paliwa gazowego zawartej pomiedzy PGNIiG S.A. a Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A.
Zgodnie z powyzsza klauzula Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. jest zobowigzana do zaptaty PGNiG S.A.
za nieodebrany gaz lub odsprzedazy go na rynku. Szacujac rezerwe przyjeto wolumen gazu na lata
2016-2018 zgodnie z zapisami umowy. Czg$¢ krotkoterminowa rezerwy wynosi 28 671 tysigcy ztotych.

° Rezerwa na pokrycie kosztow w kwocie 10 386 tysigcy zfotych (z czego 5 302 tysigce zfotych stanowi rezerwe
krétkoterminowa). W zwigzku z opodznieniem realizacji projektu, na Spoétce moze spoczywa¢ koniecznosé
pokrycia dodatkowych kosztow funkcjonowania Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.

Rezerwa na koszty realizacji umowy gazowej oraz na dodatkowe koszty funkcjonowania zostaty utworzone w proporcji
do udziatu Spoétki we wspolnym przedsigwzieciu.

35. Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadectw pochodzenia energii i emisji gazéw

Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadectw pochodzenia energii i emisji gazéw dotyczg obowigzku za rok biezacy,
w zwigzku z czym w catosci majg charakter krotkoterminowy.

Okres 6 miesigecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku (niebadane)

Rezerwa z tytutu

Rezerwa na obowigzku
zobowigzania z tytutu przedstawienia Rezerwy razem
emisji gazéw Swiadectw
pochodzenia energii

Bilans otwarcia 153 083 865 051 1018 134
Utworzenie 146 136 370 428 516 564
Rozwigzanie (83) (3874) (3937)
Wykorzystanie (174 957) (847 217) (1022 174)
Bilans zamknigcia 124 199 384 388 508 587

46



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

(w tysigcach zfotych)

Okres 6 miesigecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku (niebadane)

Rezerwa na

zobowigzania z tytutu
emisji gazéw

Rezerwa z tytutu
obowigzku
przedstawienia
Swiadectw

Rezerwy razem

pochodzenia energii

Bilans otwarcia 8130 914 926 923 056
Utworzenie 12 595 439 112 451 707
Rozwigzanie (2290) 2111) (4 401)
Wykorzystanie (5 840) (905 643) (911 483)

Bilans zamkniegcia 12 595 446 284 458 879

35.1.

Na dzieh 30 czerwca 2016 roku rezerwa krotkoterminowa z tytutu obowigzku przedstawienia $wiadectw pochodzenia
energii elektrycznej zostata oszacowana w wysoko$ci 384 388 tysiecy ztotych, z czego: 265 696 tysiecy zfotych
jest pokryte posiadanymi na dzien bilansowy $wiadectwami, 70 018 tysiecy ztotych Grupa planuje spetni¢ poprzez
zaptate optaty zastepczej, 48 674 tysigce ztotych Grupa planuje spetni¢ poprzez zakup praw majgtkowych.

Rezerwa z tytutu obowigzku przedstawienia $wiadectw pochodzenia energii

W okresie szesciu miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku Grupa wypetnita obowigzek umorzenia
certyfikatow pochodzenia energii elektrycznej ze zréodet odnawialnych, z kogeneracji oraz $wiadectw efektywnosci
energetycznej za 2015 rok. W zwigzku z powyzszym wykorzystana zostata rezerwa w kwocie 847 217 tysiecy ztotych.

35.2.

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci rezerwa na zobowigzanie z tytutu emisji gazéw objetych systemem
uprawnien do emisji jest tworzona w cigzar kosztow operacyjnych w przypadku, gdy rzeczywista emisja przekracza
wolumen posiadanych nieodptatnych uprawnien do emisji, z uwzglednieniem przypisania nieodptatnych uprawnien
do emisji na poszczegdlne instalacje przynalezne do spoétek segmentu Wytwarzanie, tj. TAURON Wytwarzanie S.A.
oraz TAURON Ciepto Sp. z o0.0. Rezerwa na koszt pokrycia deficytu tworzona jest w warto$ci nabytych
lub zakontraktowanych w tym celu uprawnien oraz wedfug cen rynkowych na dzien bilansowy w odniesieniu
do niezabezpieczonego deficytu uprawnien (w przypadku, gdy taka sytuacja wystagpi).

Rezerwa na zobowiagzania z tytutu emisji gazéw

Na dzien 30 czerwca 2016 roku rezerwa na zobowigzanie z tytutu emisji gazéw wynosita 124 199 tysiecy ztotych
i dotyczyta obowigzku umorzenia uprawnien z tytutu emisji za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca
2016 roku. Na dzien 30 czerwca 2016 roku rezerwa zostata utworzona zaréwno dla instalacji TAURON Wytwarzanie S.A.,
jak i dla instalacji TAURON Ciepto Sp. z 0.0. — w obydwu spotkach emisja w okresie szesciu miesiecy zakonczonym
dnia 30 czerwca 2016 roku, przekroczyta liczbe uprawnien nieodpfatnych. Rezerwa na koszt pokrycia deficytu,
tzn. emisji przekraczajgcej liczbe uprawnien nieodptatnych zostata utworzona w wysokosci nabytych przez Grupe
uprawnien do emisji zaprezentowanych jako krétkoterminowe aktywa niematerialne.

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku Grupa wypetnita obowigzek umorzenia uprawnien
do emisji gazow za 2015 rok. Zmiana stanu rezerwy w okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca
2016 roku w czesci dotyczacej obowigzku za rok 2015 wynika z:

i aktualizacji rezerwy — TAURON Wytwarzanie S.A. dotworzyta rezerwe w wysokosci 21 937 tysiecy ziotych,
a TAURON Ciepto Sp. z 0.0. rozwigzata rezerwe (63 tysigce zfotych);

° wykorzystania rezerwy w zwigzku z wypetnieniem obowigzku za rok 2015 i umorzeniem uprawnien do emisji
zanieczyszczen w wysokosci 174 957 tysiecy ztotych.
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36. Pozostate rezerwy

Okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku (niebadane)

Rezerwa Rezerwy na spory
na bezumowne sgdowe, roszczenia Y,
korzystanie od kontrahentéw y

Z nieruchomosci i pozostate rezerwy
Bilans otwarcia 91 909 67 711 159 620
Utworzenie/(Rozwigzanie) netto 1685 7193 8 878
Wykorzystanie (418) (2.876) (3 294)
Bilans zamknigcia 93 176 72 028 165 204
Rezerwy krotkoterminowe 93176 70135 163 311
Rezerwy dtugoterminowe - 1893 1893

Czgs¢ krotkoterminowa rezerw na koszty
demontazu srodkow trwatych i rekultywacje
terenu oraz pozostatych 34 878

Razem pozostate rezerwy 198 189

Okres 6 miesigecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku (niebadane)

Rezerwa Rezerwy na spory
na bezumowne sgdowe, roszczenia Rezerwy razem
korzystanie od kontrahentéw y
z nieruchomosci i pozostate rezerwy

Bilans otwarcia 93 818 66 341 160 159

Utworzenie/(Rozwigzanie) netto (2102) 987 (1115)

Wykorzystanie (561) (4 787) (5 348)

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki

zagranicznej - (14) (14)
Bilans zamknigcia 91 155 62 527 153 682
Rezerwy krotkoterminowe 91 155 60 423 151 578
Rezerwy dtugoterminowe - 2104 2104
Czes¢ krotkoterminowa rezerwy na koszty
demontazu Srodkéw trwatych i rekultywacje terenu 888
Razem pozostate rezerwy 152 466

Rezerwa na bezumowne korzystanie z nieruchomosci

Spotki Grupy tworzg rezerwy na wszystkie zgtoszone roszczenia wiascicieli nieruchomosci, na ktérych usytuowane
sg sieci dystrybucyjne oraz instalacje cieptownicze. Na dzien 30 czerwca 2016 roku rezerwa z tego tytutu wynosita
93 176 tysiecy ztotych i dotyczyta segmentow:

i Wytwarzanie — 51 355 tysiecy ztotych;
i Dystrybucja — 41 821 tysigcy ztotych.

W 2012 roku podmiot trzeci wystapit wobec TAURON Ciepfo S.A. (obecnie TAURON Ciepto Sp. z 0.0.) z roszczeniami
z tytutu uregulowania standéw prawnych urzadzen przesytowych przebiegajgcych przez jego nieruchomosci.
Spotka kwestionuje zarowno zasadno$¢ tych roszczen, jak i zasadno$¢ dokonanych potrgcen z biezacymi
zobowigzaniami wobec spotki z tytutu dostaw ciepta. W konsekwencji spotka wystgpita na droge postgpowania
sgdowego celem dochodzenia biezacych naleznosci wobec dfuznika. W dalszym toku postepowania zostanie
zweryfikowana kwota ewentualnych roszczen tego podmiotu z tytutu regulowania standéw prawnych urzadzen
przesytowych spotki. W zwigzku z toczacym sie sporem, majac na uwadze przyjeta polityke rachunkowosci,
rozpoznana zostata rezerwa na szacowane koszty powyzszego roszczenia. Majgc na uwadze toczacy sie spor sgdowy,
uwzgledniajgc zapisy MSR 37.92 Grupa nie ujawnia wszystkich informacji zwigzanych z ww. kwestig, a wymaganych
przez MSR 37.
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37. Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzadowe

37.1. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw i dotacje rzagdowe

Stanna Stan na
=0 (z,?:;‘;"s:nf;w 31 grudnia 2015
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw, w tym: 308 865 325 861
Darowizny, doptaty na nabycie oraz nieodptatnie otrzymane $rodki trwate 77 572 83 308
Opfaty przytaczeniowe 229 280 240 485
Pozostate rozliczenia przychodow 2013 2068
Dotacje rzagdowe, w tym: 392 365 382 660
Otrzymane doptaty w ramach funduszy europejskich 288 680 286 222
Umorzenie pozyczek z funduszy $rodowiskowych 22 551 11 801
Rozliczenie wyceny kredytow preferencyjnych 38512 39 401
Pozostate rozliczenia dotacji rzagdowych 42 622 45 236
Razem 701 230 708 521
Dtugoterminowe 642 503 650 364
Krotkoterminowe 58 727 58 157

Pozostate rozliczenia dotacji rzgdowych obejmujg gtéwnie dotacje rzadowe na inwestycje poczgtkowe w kopalniach
wegla kamiennego otrzymane przez TAURON Wydobycie S.A. — na dzien 30 czerwca 2016 roku 17 678 tysiecy zfotych.

37.2. Bierne rozliczenia migedzyokresowe kosztow — krotkoterminowe

Stanna Stan na
30 czerwca 2016 .
(niebadane) 31 grudnia 2015
Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu niewykorzystanych urlopow 66 967 37 468
Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu premii 151 906 140 946
Opfaty z tytutu ochrony $rodowiska 13 936 4449
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 12 669 13317
Razem 245 478 196 180

38. Zobowigzania z tytutu podatkow i optat

Stan na Stan na
=0 (27:;‘;";:"":;16 31 grudnia 2015
Podatek dochodowy od oséb prawnych 681 85 357
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 32 036 46 841
Podatek akcyzowy 37 861 42 467
Podatek VAT 85 883 46 787
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 114 475 156 635
Optaty za korzystanie ze $rodowiska 9 847 46 889
Pozostate 5 854 4673
Razem 286 637 429 649
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39. Pozostate zobowigzania niefinansowe krétkoterminowe
Stan na Stan na
30 czerwca 2016 .
(niebadane) 31 grudnia 2015
Whptaty kontrahentéw dot. przysztych okresow, w tym: 285 004 273 168
Przedptaty na poczet optaty przytaczeniowej 23 143 25 366
Nadptaty od klientow 255 538 240 700
Inne 6323 7102
Pozostate zobowigzania niefinansowe krétkoterminowe, w tym: 19 263 754
Nadwyzka zobowigzan nad aktywami ZFSS 9 586 -
Pozostate zobowigzania niefinansowe 9677 754
Razem 304 267 273 922
40. Istotne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych
40.1. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych

Odpisy aktualizujgce w kwocie 699 070 tysiecy zfotych, ktore korygujg wynik przed opodatkowaniem Grupy zostaty
szerzej opisane w nocie 12 niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zmiana stanu kapitatu obrotowego

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
(niebadane) (niebadane)
Zmiana stanu nalezno$ci 29916 91 476
Zmiana stanu zapasow 27 672 121 565
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek (310 295) (358 148)
Zmiana stanu pozostatych aktywow dtugo- i krétkoterminowych 760 141 442 249
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i dotacji rzgdowych 11 428 11 210
Zmiana stanu rezerw (512 076) (505 248)
Razem 6 786 (196 896)

Podatek dochodowy zaptacony

Podatek dochodowy zaptacony w kwocie 219 387 tysigcy ztotych wynika w gtéwnej mierze z zaptaty przez Podatkowg
Grupe Kapitafowg w okresie szes$ciu miesiecy zakohnczonym dnia 30 czerwca 2016 roku zaliczek podatku
dochodowego za rok 2016 w kwocie 126 603 tysigce ztotych oraz zaliczki za czwarty kwartat roku 2015 w kwocie
88 784 tysigce ztotych.

40.2. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
(niebadane) (niebadane)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (1388911) (1 679 586)
Nabycie aktywéw niematerialnych (38618) (30 241)
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych skorygowanych o VAT (325 229) (73 767)
Zmiana stanu zaliczek 11 145 (3 648)
Koszty remontéw oraz wytworzenie we wtasnym zakresie (27 781) (60 900)
Pozostate (236) (1 968)
Razem (1 769 630) (1850 110)
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Zwrot pomocy publicznej

Wydatki z tytutu zwrotu pomocy publicznej w kwocie 131 077 tysiecy ztotych zwigzane sg z dokonanym przez spotke
Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z 0.0., na podstawie postanowien umowy o zwrot pomocy publicznej, zwrotem
srodkéw pienigznych, co zostato szerzej opisane w nocie 30 niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Nabycie aktywow finansowych

Wydatki z tytutu nabycia aktywow finansowych w okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku
w kwocie 29 534 tysigce ztotych obejmujg przede wszystkim nabycie przed jednostke dominujgcg jednostek
uczestnictwa w wysokosci 25 000 tysiecy ztotych.

Udzielenie pozyczek

Wydatki z tytutu udzielenia pozyczek zwigzane sg z przekazaniem przez jednostke dominujgcg dla spotki wspotzaleznej
Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. transz pozyczek w tgcznej kwocie 7 600 tysigecy ztotych na podstawie umow
zawartych w listopadzie 2015 roku oraz w okresie szesciu miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku,
co zostato szerzej opisane w nocie 22 niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

40.3. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wykup dtuznych papierow wartosciowych

Wydatki z tytutu wykupu dfuznych papieréw warto$ciowych wynikaja z wykupu oraz umorzenia przez Spoétke
w okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku czesci obligacji w ramach Transzy C
w kwocie 2 250 000 tysigcy ztotych, co zostato szerzej opisane w nocie 31.2 niniejszego $rdédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sptata pozyczek/kredytow

Wydatki z tytutu sptaty pozyczek i kredytdw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywodw pienigznych
w kwocie 44 724 tysigce ztotych wynikajg w gtownej mierze ze sptaty przez jednostke dominujgcg w okresie
szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku rat kredytu do Europejskiego Banku Inwestycyjnego
w kwocie 40 909 tysiecy ztotych.

Odsetki zaptacone

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
(niebadane) ((WELELELE))
Odsetki zaptacone od dtuznych papieréw wartosciowych (136 923) (133 975)
Odsetki zaptacone od kredytow (29 560) (28 651)
Odsetki zaptacone od leasingu (481) (692)
Razem (166 964) (163 318)
stanowigce wydatek finansowy (117 339) (135 386)
stanowigce wydatek inwestycyjny (49 625) (27 932)

Emisja dtuznych papierow wartosciowych
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych w okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca
2016 roku zwigzane sg z:

i emisjg przez Spotke obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 2 650 000 tysiecy zfotych w ramach zawartego
w listopadzie 2015 roku programu emisji obligacji, co zostato szerzej opisane w nocie 31.2 niniejszego
Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

i emisjg przez Spotke transz obligacji w ramach umowy z Bankiem Gospodarstwa Krajowego w fgcznej kwocie
210 000 tysiecy ztotych.
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41. Omoéwienie pozostatych istotnych zmian jakie miaty miejsce w okresie sprawozdawczym

Pozostate przychody i koszty operacyjne

W okresie sze$ciu miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku wystgpita nadwyzka pozostatych przychodow
operacyjnych nad pozostatymi kosztami operacyjnymi w wysokosci 15 293 tysigce ztotych.

W okresie poréwnywalnym, tj. w okresie szesciu miesiecy zakohczonym dnia 30 czerwca 2015 roku wystgpita
nadwyzka pozostatych kosztéw operacyjnych nad pozostatymi przychodami operacyjnymi, co wynika gtownie
z ujecia przez spotke TAURON Wydobycie S.A. kosztow z tytutu rozliczenia stwierdzonego niedoboru zapaséw
wegla handlowego i potproduktéw w kwocie 39 084 tysigce ztotych, jak rowniez z dokonania rozliczenia czynnych
rozliczen miedzyokresowych kosztéw z tytutu prac zwigzanych z drgzeniem wyrobisk chodnikowych produkcyjnych
oraz z tytutu zbrojenia Scian w kwocie 47 136 tysigcy ztotych.

Pozostafe zobowigzania finansowe dfugoterminowe

Spadek pozostatych zobowigzan finansowych dtugoterminowych o 53 918 tysiecy ztotych wynika gtdéwnie
ze spadku dtugoterminowych gwarancji i zabezpieczen otrzymanych przez spotke TAURON Wytwarzanie S.A.
w wysokosci 38 710 tysiecy zfotych.
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INNE INFORMACJE

42, Zobowigzania warunkowe

Tytut Opis

Bezumowne
korzystanie
z nieruchomosci

Kwota

Spotki nalezace do Grupy nie posiadajg tytutéw prawnych do wszystkich gruntéw, na ktérych usytuowane sa sieci
dystrybucyjne, instalacje cieptownicze oraz zwigzane z nimi urzadzenia. W przyszio$ci Grupa moze by¢ zobowigzana
do ponoszenia kosztéw z tytutu bezumownego korzystania z nieruchomosci, jednak nalezy zaznaczy¢, iz ryzyko utraty
majatku jest znikome. Grupa tworzy rezerwe na wszystkie zgfoszone spory sadowe w tym zakresie. Nie jest tworzona
rezerwa na potencjalne nie zgtoszone roszczenia wtascicieli gruntow o nieuregulowanym statusie ze wzgledu na brak
szczegotowej ewidencji nieuregulowanych gruntéw i w konsekwencji brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania kwoty
potencjalnych roszczen. Bioragc jednak pod uwage dotychczasowg historie zgtoszonych roszczen i koszty ponoszone
z tego tytutu w latach ubiegtych ryzyko zwigzane z konieczno$cig poniesienia istotnych kosztéw z tego tytutu mozna uzna¢
za niewielkie.

Na zgtoszone spory sgdowe na dzien bilansowy zostata utworzona rezerwa w wysokosci 93 176 tysiecy zfotych (nota 36).

Roszczenia od Huty
taziska S.A.

Kwota

W zwigzku z potgczeniem Spoétki z Gornoslaskim Zaktadem Elektroenergetycznym S.A. (,GZE”) — TAURON Polska
Energia S.A. zostata strong sporu sgadowego z Hutg taziska S.A. (,Huta”) przeciwko GZE i Skarbowi Panstwa
reprezentowanemu przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (,URE”). Aktualnie proces toczy sig przed Sgdem Okregowym
w Warszawie.

Prezes URE postanowieniem z dnia 12 pazdziernika 2001 roku nakazat GZE wznowi¢ dostawy energii elektrycznej do Huty
(wstrzymane w dniu 11 pazdziernika 2001 roku z powodu nieregulowania zobowigzan pfatniczych przez Hute) na warunkach
umowy z dnia 30 lipca 2001 roku, w szczegolnosci po cenie 67 z{/MWh, do czasu ostatecznego rozstrzygnigcia sporu,
a w dniu 14 listopada 2001 roku ostatecznie rozstrzygnat spoér, wydajac decyzje stwierdzajgca, iz wstrzymanie dostaw
energii elektrycznej nie byto nieuzasadnione. Huta odwotfata sig od tej decyzji. W dniu 25 lipca 2006 roku Sad Apelacyjny
w Warszawie wydat wyrok prawomocnie konczacy spoér o zasadno$¢ wstrzymania przez GZE dostaw energii do Huty,
oddalajgcy apelacje Huty od wyroku Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 19 pazdziernika 2005 roku oddalajgcego
odwotanie Huty od przedmiotowej decyzji Prezesa URE. Od powotfanego wyroku Sadu Apelacyjnego w Warszawie Huta
wniosta skarge kasacyjng, ktora zostata przez Sad Najwyzszy oddalona wyrokiem z dnia 10 maja 2007 roku. W dniu
15 listopada 2001 roku (po wydaniu przez Prezesa URE wyzej wspomnianej decyzji z 14 listopada 2001 roku, i w zwigzku
z pogtebiajacym sie zadtuzeniem Huty wobec GZE z tytutu dostaw energii elektrycznej) GZE ponownie wstrzymat dostawy.
W zwigzku z tym wstrzymaniem Huta wywodzi wobec GZE roszczenie o zaptate odszkodowania.

Pozwem z 12 marca 2007 roku Huta domaga sie od GZE i Skarbu Panstwa — Prezesa URE (in solidum) zasgdzenia kwoty
182 060 tysigcy ztotych z odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty tytutem odszkodowania za rzekome szkody
wywotane niewykonaniem przez GZE postanowienia Prezesa URE z dnia 12 pazdziernika 2001 roku.

W sprawie tej zapadty korzystne dla GZE wyroki sadu pierwszej i drugiej instancji, jednakze wyrokiem z dnia 29 listopada
2011 roku Sad Najwyzszy uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego i przekazat sprawe temuz Sgdowi do ponownego rozpoznania.
W dniu 5 czerwca 2012 roku Sad Apelacyjny uchylit wyrok Sadu Okregowego i przekazat sprawg do ponownego
rozpoznania Sgdowi Okregowemu. Poczawszy od 27 listopada 2012 roku odbywajg sig rozprawy przed sadem pierwszej
instancji. W maju 2015 roku zostata sporzadzona przez biegta opinia dotyczaca prawidfowosci rozliczen migdzy stronami
sporu. W dniu 30 czerwca 2015 roku TAURON Polska Energia S.A. zlozyta zarzuty do wyzej wskazanej opinii. Zarzuty
do tej opinii ztozyta takze Huta oraz Skarb Panstwa. Postanowieniem z dnia 16 wrzesnia 2015 roku Sad dopuscit dowdéd
z uzupetniajgcej opinii biegtego, w ktorej biegta ma sig odnies¢ do zarzutéw zgtoszonych przez strony. Po wydaniu tego
postanowienia Spoétka wielokrotnie probowata doprowadzi¢ do zmiany przyjetej przez Sad koncepcji postgpowania
dowodowego twierdzgc, ze przeprowadzania dowodu z opinii biegtego sadowego jest w tej sprawie niedopuszczalne.
Ostatecznie jednak Sad zlecit biegtej sporzadzenie opinii uzupetniajacej, ktérej na moment sporzadzenia niniejszego
$rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoétka jeszcze nie otrzymata. Spotka oczekuje
na decyzje procesowe Sadu, w tym — na dorgczenie opinii i wyznaczenie terminu rozprawy.

Na podstawie przeprowadzonej analizy prawnej roszczen Spoétka uwaza, ze sg one bezzasadne, a ryzyko koniecznosci
ich zaspokojenia nikie. W rezultacie Spotka nie utworzyta rezerwy na koszty zwigzane z tymi roszczeniami.

Roszczenie o zaptate odszkodowania w wysokos$ci 182 060 tysigcy ztotych.

Powddztwa zwigzane
z wypowiedzeniem
umow
dtugoterminowych

W dniu 18 marca 2015 roku spoétka zalezna Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. w likwidacji wypowiedziata
dtugoterminowe umowy na zakup energii elektrycznej i praw majatkowych od farm wiatrowych. Spoétce wytoczone zostaty
powddztwa o stwierdzenie bezskutecznosci ztozonych oswiadczen o wypowiedzeniu oraz o zabezpieczenie roszczen
niepienieznych wynikajacych z w/w uméw zakupu.

W okresie szesciu miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku powddztwa przeciwko spoéice zostaty zmienione
poprzez uwzglednienie w nich utraconych przychodéw od momentu wypowiedzenia uméw do momentu zmiany powddztwa
w tagcznej kwocie okofo 40 032 tysigce zfotych.

W zwigzku z faktem, iz postgpowania sgdowe dotyczace powyzszych spraw sg w toku, niemozliwe jest oszacowanie ostatecznej
kwoty ewentualnych konsekwencji finansowych dla spotki oraz Grupy. Uwzgledniajgc aktualny stan spraw sgdowych
i okolicznosci im towarzyszace Grupa ocenia, iz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka przegrania spraw sadowych
zwigzanych z powodztwami zarowno w zakresie stwierdzenia bezskutecznosci os$wiadczen o wypowiedzeniu oraz
zabezpieczenie roszczen niepienigznych jak i roszczen o zwrot utraconych przychodéw nie przekracza 50%, w zwigzku
z czym nie tworzy rezerwy na koszty z nimi zwigzane.
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Sprawa z powdédztwa
ENEA S.A.

Kwota

Sprawa ztozona z powddztwa ENEA S.A. (,ENEA”) do Sadu Okregowego w Katowicach dotyczy zaptaty kwoty 17 086 tysigcy
ztotych z odsetkami ustawowymi od dnia 31 marca 2015 roku do dnia zaptaty z tytutu bezpodstawnego wzbogacenia
Spotki w zwigzku z rozliczeniami niezbilansowania na Rynku Bilansujgcym dokonywanymi ze spotkg Polskie Sieci
Elektroenergetyczne S.A. w okresie od stycznia do grudnia 2012 roku. Pozew wptynat do Spotki w dniu 11 stycznia 2016 roku.
Zgodnie z twierdzeniami ENEA, zrédfem nieprawidtowosci w rozliczeniach byty rozbieznosci w danych pomiarowych
zgromadzonych przez ENEA Operator Sp. z 0.0. (jako Operatora Systemu Dystrybucyjnego, OSD) i udostepnionych
uczestnikom Rynku Bilansujacego (PSE S.A., ENEA S.A. i Spétka) na potrzeby tych rozliczen.

Skutkiem btedu byto przypisanie ENEA S.A. (jako sprzedawcy z urzedu na obszarze dystrybucyjnym ENEA Operator
Sp. z 0.0.) przez PSE S.A. ilosci pobranej energii elektrycznej, ktéra powinna zosta¢ przypisana Spotce (jako podmiotowi
odpowiedzialnemu za bilansowanie handlowe sprzedawcow energii z obszaru dystrybucyjnego ENEA Operator Sp. z 0.0.).
Istota sporu sprowadza sie do tego, ze zgodnie z Instrukcjg Ruchu i Eksploatacji Sieci Przesytowej elektroenergetycznej
(IRIESP), wiazacej wszystkich uczestnikow Rynku Bilansujacego, rozliczenia z tytutu bilansowania handlowego za dany
okres rozliczeniowy mogg by¢ korygowane w okresie: 2 miesigcy, 4 miesiecy oraz 15 miesigcy po danym okresie rozliczen.
IRIESP przyjmuje, ze po 15 miesigcach rozliczenia stajg sie ostateczne. Tymczasem informacja o koniecznos$ci korekty
danych pomiarowych, a przez to i catych rozliczen, zostata przekazana TAURON Polska Energia S.A. przez ENEA Operator
Sp. z 0.0. juz po uptywie wskazanego okresu dopuszczalnych korekt. Wobec tego rozliczenia na linii PSE S.A. - ENEA S.A.
oraz PSE S.A. — Spotka nie zostaty skorygowane.

TAURON Polska Energia S.A. wniosta odpowiedz na pozew, podnoszac szereg zarzutow. Sad zobowigzat ENEA
do ustosunkowania sie do tresci odpowiedzi na pozew, replika na odpowiedz na pozew nie zostata jeszcze dorgczona
TAURON Polska Energia S.A. W dniu 5 kwietnia 2016 roku wptynefo do sadu pismo przygotowawcze ENEA S.A., w ktérym
ustosunkowata si¢ do odpowiedzi na pozew wniesionej przez TAURON Polska Energia S.A.

W dniu 20 czerwca 2016 roku odbyta sig rozprawa. TAURON Polska Energia S.A. ztozyta na niej wniosek o wezwanie spotki
ENEA Operator Sp. z 0.0. do wziecia udziatlu w procesie — przypozwanie. W dniu 4 lipca 2016 roku TAURON Polska
Energia S.A. ztozyta pismo procesowe. Sprawa jest w toku. Spotka nie utworzyta rezerwy, poniewaz uwaza, ze ryzyko
niekorzystnego rozstrzygnigcia sprawy wynosi ponizej 50%.

Roszczenie o zaptate kwoty 17 086 tysigcy ztotych.

Zastawy rejestrowe
i zastaw finansowy
na udziatach TAMEH
HOLDING Sp. z o0.0.

Kwota

W dniu 15 maja 2015 roku TAURON Polska Energia S.A. ustanowita na 3 293 403 udziatach w kapitale zaktadowym spétki
TAMEH HOLDING Sp. z 0.0., o warto$ci nominalnej 100 ztotych i tacznej warto$ci nominalnej 329 340 tysigcy ztotych,
stanowigcych okoto 50% udziatéw w kapitale zaktadowym, zastaw finansowy i zastawy rejestrowe na rzecz RAIFFEISEN
BANK INTERNATIONAL AG.

Spotka ustanowita na rzecz RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG zastaw rejestrowy o najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia na udziatach do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokos$ci 3 950 000 tysiecy koron czeskich oraz zastaw
rejestrowy o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na udziatach do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci
840 000 tysiecy ztotych. Spotka zobowigzata sie réwniez, ze po nabyciu lub objeciu nowych udziatéw, ustanowi zastaw
finansowy i zastawy rejestrowe na nowych udziatach. Ponadto, dokonano cesji praw do dywidendy i innych pfatnosci.

Umowa o ustanowienie zastawow rejestrowych i zastawu finansowego zostata zawarta w celu zabezpieczenia transakcji
obejmujacej umowe kredytow terminowych i obrotowych, ktéra zostata zawarta pomigdzy TAMEH Czech s.r.o. oraz TAMEH
POLSKA Sp. z o.0. jako pierwotnymi kredytobiorcami, TAMEH HOLDING Sp. z o.0. jako spo6tkg dominujgcg i gwarantem
oraz RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG jako agentem oraz agentem zabezpieczenia. Zastawy rejestrowe obowigzujg
przez okres zabezpieczenia, tzn. do catkowitej spfaty zabezpieczonych wierzytelnosci lub do momentu zwolnienia przez
zastawnika. Zastaw finansowy obowiazuje przez okres zabezpieczenia lub do momentu zwolnienia przez zastawnika,
nie poézniej jednak niz w dniu 31 grudnia 2028 roku.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku warto$¢ bilansowa inwestycji we wspolne przedsigwzigcie ujmowanej wedtug metody praw
wiasnosci w grupie kapitatowej TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. wynosita 443 741 tysiecy ztotych.
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Postepowania
administracyjne
wszczgte

przez Prezesa
Urzedu Ochrony
Konkurencji

i Konsumentow
(»UOKIiK”)

Wobec spoétek z segmentu Sprzedaz Prezes UOKIiK wszczat postgpowania:

— Postgpowanie wszczgte w dniu 17 wrzesnia 2013 roku w zwigzku z podejrzeniem stosowania przez TAURON Sprzedaz
Sp. z 0.0. praktyki naruszajgcej zbiorowe interesy konsumentéw polegajacej na podawaniu w cennikach i materiatach
informacyjnych cen energii elektrycznej bez uwzglednienia warto$ci podatku od towardw i ustug, co stanowi naruszenie
Ustawy z dnia 23 sierpnia 2007 roku o przeciwdziataniu nieuczciwym praktykom rynkowym i w zwigzku z tym stanowi
naruszenie Ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentow (Dz. U. z 2007 r., Nr 50, poz. 331
ze zm.) (,Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw”). Spotka zobowigzata sie do zaniechania dziatan naruszajacych
przepisy Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz wniosta o prowadzenie postepowania w kierunku wydania
decyzji zobowigzujgcej. W dniu 22 grudnia 2014 roku wptynefo do spétki zawiadomienie UOKiIK o zakonczeniu
postepowania dowodowego. W dniu 14 grudnia 2015 roku Prezes UOKiK wezwat Spotke do wskazania, czy praktyka
zostata zaniechana, na co spétka odpowiedziata w lutym 2016 roku, informujac UOKIiK o zaniechaniu praktyki i wniosta
o odstgpienie od naktadania kary.

— Postanowieniem z dnia 19 grudnia 2014 roku zostato wszczgte postgpowanie antymonopolowe, w zwigzku z podejrzeniem
naduzywania przez spotki TAURON Sprzedaz Sp. z o.0. i TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. pozycji dominujgcej
na rynku rezerwowej sprzedazy energii elektrycznej. W 2015 roku spotki ztozyty wnioski o wydanie decyzji naktadajacej
na nie obowigzek wykonania zobowigzania do zaniechania dziatan naruszajgcych Ustawe o ochronie konkurencji
i konsumentoéw oraz podjecia dziatan zmierzajgcych do zapobiezenia dalszemu trwaniu zarzucanych naruszen. W lipcu
2015 roku Prezes UOKIK wydat decyzje zobowigzujaca do podjecia okreslonych dziatan zmierzajacych do zapobiezenia
zarzucanym naruszeniom, w terminie czterech miesigcy od daty uprawomocnienia sig decyzji. Na spotki zostat natozony
rowniez obowigzek ztozenia sprawozdania z wykonania przyjetych zobowigzan w terminie szesciu miesiecy od dnia
uprawomocnienia sig decyzji. W dniu 22 lutego 2016 roku spotki poinformowaty urzad o wykonaniu zobowigzan i ztozyty
wymagane sprawozdania.

— W dniu 27 stycznia 2015 roku zostato wszczete postgpowanie wyjasniajgce w sprawie wstepnego ustalenia, czy dziatania
TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. w stosunku do matych elektrowni wodnych, polegajace na narzucaniu przez przedsigbiorce
nieuczciwych warunkéw zakupu energii elektrycznej wytworzonej w odnawialnych zrodtach energii i uzaleznianiu
zakupu tej energii od koniecznosci uregulowania obowigzku bilansowania handlowego, moga stanowi¢ naruszenie
przepiséw Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw. Postanowieniem z dnia 15 pazdziernika 2015 roku Prezes UOKiK
wszczgl postgpowanie antymonopolowe. W dniu 1 lutego 2016 roku UOKIK przyjgt deklaracje spoétki dotyczaca
przedstawienia skonkretyzowanego zobowigzania. Termin zakonczenia postgpowania zostat wyznaczony na 31 sierpnia
2016 roku.

Spatki nie tworza rezerw na potencijalne kary zwigzane z powyzszymi postgpowaniami, poniewaz w ocenie Zarzadéw spofek
ryzyko niekorzystnego rozstrzygnigcia spraw i natozenia kary jest niskie.

Postepowania
wyjasniajace
wszczete przez
Prezesa UOKiK

Wobec spotek z segmentu Sprzedaz tocza sie postepowania wyjasniajace prowadzone przez UOKiK w sprawie wstepnego
ustalenia, czy dziatania spofek nie stanowity naruszenia przepisow Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.
Spotki ztozyty wyjasnienia, przekazaty zadane dokumenty i ustosunkowaty sie do twierdzen zawartych w pismach UOKIK.
Zarzad obu spoétek ocenia, majac na uwadze, ze wszczgte postgpowania majg charakter postgpowan wyjasniajacych,
iz prawdopodobienstwo niekorzystnego rozstrzygnigcia powyzszych spraw jest niskie i w zwigzku z tym Grupa nie tworzy
rezerw na te zdarzenia.

Postepowanie
administracyjne
wszczete przez
Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki
(»-URE”)

Pismem z dnia 8 lipca 2016 roku Prezes URE powiadomit spotkeg TAURON Dystrybucja S.A. o wszczgciu postgpowania
administracyjnego w sprawie wymierzenia kary pienigznej w zwigzku z naruszeniem prawa polegajgcym na wprowadzeniu
w btad Prezesa URE w zakresie informacji przekazywanych na jego zadanie, a dotyczacych ustalenia odbiorcéow,
ktérzy pomimo istniejgcego obowigzku nie dostosowali sie¢ do wprowadzonych w dniach 10-31 sierpnia 2015 roku
ograniczen w dostarczaniu i poborze energii elektrycznej. Prezes URE wezwat spotke do przedstawienia wyjasnien
i informacji w sprawie.
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43. Zobowigzania i aktywa warunkowe zwigzane z rozliczeniami podatkowymi

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczgawszy od konca roku, w ktorym
nastgpifa zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy
mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzieh 30 czerwca 2016 roku
utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w spotkach Grupy Kapitatowej toczg sie nastepujace postepowania dotyczace rozliczen publiczno-prawnych:

Tytut Opis

Podatek akcyzowy

Kwota

W zwigzku z niezgodnoscia polskich przepisow dotyczgcych akcyzy od energii elektrycznej z przepisami wspoélnotowymi,
kierujac si¢ wyrokiem Europejskiego Trybunatu Sprawiedliwosci (,ETS”) w Luksemburgu z dnia 12 lutego 2009 roku
elektrownie i elektrocieptownie nalezace do Grupy TAURON ztozyty korekty deklaracji wraz z wnioskami o stwierdzenie
nadptaty podatku akcyzowego za lata 2006-2008 oraz za miesigce styczen i luty 2009 roku. W powyzszym wyroku ETS
uznat, ze polskie przepisy okreslajgce moment powstania obowigzku podatkowego w akcyzie od energii elektrycznej
nie zostaty dostosowane ani przed ani po uptywie okresu przejsciowego do wymogow Dyrektywy energetycznej.
W chwili obecnej postepowania dotyczace poszczegolnych spotek Grupy TAURON (TAURON Wytwarzanie S.A. i TAURON
Ciepto sp. z 0.0.) prowadzone sg przed wiasciwymi organami podatkowymi i Sagdami Administracyjnymi.

Z uwagi na istotng niepewno$¢ odnosnie ostatecznego rozstrzygnigcia powyzszej kwestii Grupa nie ujefa w niniejszym
$rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zadnych skutkéw zwigzanych z ewentualnym zwrotem
nadptaconego podatku akcyzowego oraz roszczeniami i potencjalnymi roszczeniami nabywcow energii elektryczne;j.

Warto$¢ kwot bedacych przedmiotem nadpfat, ktérych zwrotu dochodzi Grupa — okoto 908 500 tysigcy ziotych.

Podatek dochodowy
- zwiekszenie
kosztéw podatkowych
o wartos¢

kosztu remontéw
komponentowych

Kwota

Zgodnie z otrzymang interpretacja spoétki wchodzace w skiad Podatkowej Grupy Kapitatowej (,PGK”) (TAURON
Wytwarzanie S.A. i TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0.) rozliczaty wydatki poniesione na remonty komponentowe w czasie.
Jednoczesnie Spdtka jako reprezentujagca PGK zaskarzyta otrzymang interpretacje, gdyz zdaniem Spoétki ww. remonty
nalezy dla celow podatkowych rozlicza¢ jednorazowo, niezaleznie od rozliczenia ich dla celéw bilansowych. Stanowisko to
potwierdzit Wojewddzki Sad Administracyjny w Gliwicach w wyroku z dnia 18 wrzes$nia 2014 roku. W dniu 30 grudnia
2014 roku Spdtka ztozyta wniosek o stwierdzenie nadptaty i deklaracje korygujaca za rok 2013, zaliczajac w koszty
podatkowe jednorazowo warto$¢ remontéow komponentowych. Jednoczesnie na nadpfate zostat utworzony odpis
aktualizujgcy nalezno$¢ z tytutu podatku dochodowego. W roku 2015 PGK otrzymata zwrot nadptaty w wysokosci
22 250 tysiecy ztotych. Odpis aktualizujgcy zostat rozwigzany, zmniejszajac obcigzenie podatkowe roku 2015.

Z uwagi na ztozona przez Ministra Finansow skarge kasacyjna, na dzien 30 czerwca 2016 roku sprawa oczekuje na ostateczne
rozstrzygnigcie przez Naczelny Sad Administracyjny.

Otrzymana nadptata w wysokos$ci 22 250 tysiecy zfotych.

Podatek
od nieruchomosci

Kwota

W odniesieniu do urzadzen stuzgcych do wytwarzania i przesytu energii elektrycznej, jak rébwniez wyposazenia podziemnych
wyrobisk gorniczych istniejg rozbieznosci interpretacyjne w zakresie podej$cia do opodatkowania tych obiektow podatkiem
od nieruchomosci. Ze wzgledu na fakt, ze organami podatkowymi w zakresie podatku od nieruchomosci sg wtadze lokalne,
podejécie organéw podatkowych nie jest jednolite i zdarzaja sig przypadki kwestionowania prawidtowosci ustalenia podstawy
opodatkowania. W zaleznosci od rozstrzygnie¢ sgdowych oraz ewentualnych zmian przepisow sytuacja w zakresie
opodatkowania podatkiem od nieruchomosci urzgdzen energetycznych i wyrobisk gorniczych moze w przysztosci ulec zmianie.

Na spory w zakresie podatku od nieruchomosci na dzien bilansowy zostaty utworzone rezerwy (tgcznie 19 521 tysigcy ztotych).

Postepowanie
kontrolne

Spodtka jest strong postepowania kontrolnego wszczetego przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie
(,Dyrektor UKS”). Przedmiotem badania w postgpowaniu jest rzetelno$¢ deklarowanych podstaw opodatkowania oraz
prawidtowos$¢ obliczania i wptacania podatku od towaréw i ustug za poszczegélne miesigce od pazdziernika 2013 roku
do kwietnia 2014 roku. Dyrektor UKS przeprowadza czynnosci dowodowe w postaci korespondencji ze Spoétka oraz
przestuchania $wiadkéw. Spotka kolejnymi pismami udzielata odpowiedzi na wezwania skierowane przez Dyrektora UKS,
przedstawiajac wymagane wyjasnienia oraz dokumenty. Czas trwania postgpowania kontrolnego byt kilkukrotnie przedtuzany
przez Dyrektora UKS - aktualnie nowy termin jego zakonczenia zostat wyznaczony na dzien 28 sierpnia 2016 roku.
Spoétka spodziewa sig, iz postgpowanie kontrolne zostanie zakonczone w 2016 roku, nie jest jednak mozliwe precyzyjne
okresdlenie daty jego zakonczenia. Poniewaz na dzien sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Dyrektor UKS nie przedstawit swojej oceny w zakresie zebranego
materiatu dowodowego, na obecnym etapie nie jest mozliwe wskazanie ewentualnych konsekwencji protokotu konczacego
postepowanie.
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44,

W celu zabezpieczenia sptaty swoich zobowigzan Grupa stosuje wiele form zabezpieczen. Do najpowszechniejszych
nalezg hipoteki, zastawy rejestrowe, przewtaszczenia na nieruchomosciach oraz innych rzeczowych aktywach trwatych
oraz blokady $rodkow pienieznych.

Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

Warto$¢ bilansowg sktadnikow majatku stanowigcych zabezpieczenie spfaty zobowigzan na poszczegodlne dni

bilansowe przedstawia ponizsza tabela.

Wartosé bilansowa aktywéw stanowigcych zabezpieczenie sptaty zobowigzan Grupy

Stan na

wozerwca 2016 gy g vors
Nieruchomosci 79 328 82 250
Urzadzenia techniczne i maszyny 280 614
Srodki pieniezne 38 572 22 067
Razem 118 180 104 931

Opis innych form zabezpieczen sptaty zobowigzan

Grupa stosuje rowniez inne formy zabezpieczeh spfaty zobowigzan niz zabezpieczenia na majgtku wymienione
powyzej, wsrdd ktorych na dzien 30 czerwca 2016 roku najistotniejsze pozycje stanowig zabezpieczenia nastepujgcych
umow zawartych przez jednostke dominujaca:

Umowa

Program Emisji Obligacji z dnia 16 grudnia
2010 roku wraz z pozniejszymi aneksami

Rodzaj zabezpieczenia

o$wiadczenie o poddaniu sig egzekucji

Wartos¢ zabezpieczenia

» do kwoty 1 560 000 tysigecy ztotych do dnia 31 grudnia
2016 roku — dotyczy sptaconych Transz A i B

* do kwoty 6 900 000 tysigcy ztotych do dnia 31 grudnia
2018 roku — dotyczy Transzy C oraz Transz D i E

(niezaciagniegte)

Program Emisji Obligacji Dtugoterminowych
w Banku Gospodarstwa Krajowego

o$wiadczenie o poddaniu sig egzekucji

do maksymalnej kwoty 2 550 000 tysigcy ztotych,

obowigzujgce do dnia 20 grudnia 2032 roku

Program Emisji Obligacji z dnia 24 listopada
2015 roku

o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji

do maksymalnej kwoty 7 524 000 tysigcy ztotych,

obowigzujgce do dnia 31 grudnia 2023 roku

Umowa ramowa zawarta z PKO Bankiem
Polskim S.A. na gwarancje bankowe.

Z limitu na gwarancje zabezpieczajace
transakcje moze korzysta¢ Spotka oraz
spotki z Grupy TAURON. Na dzien
30 czerwca 2016 roku maksymalna
kwota ustalonego limitu gwarancji wynosi
100 000 tysiecy ztotych.

petnomocnictwo do rachunku bankowego
w banku PKO Bank Polski S.A.

do kwoty 125 000 tysigcy ztotych

Umowa zawarta z Bankiem Zachodnim
WBK S.A. na gwarancje bankowe dla Izby
Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A.

petnomocnictwo do pobierania $rodkow
pienigznych z rachunku bankowego
w BZ WBK S.A.

do kwoty 150 000 tysigcy ztotych

Umowy kredytow w rachunku biezgcym
w banku PKO Bank Polski S.A. (do kwoty
300 000 tysiecy ztotych oraz limit intraday
do kwoty 500 000 tysigcy ztotych)

petnomocnictwa do rachunku bankowego
w banku PKO Bank Polski S.A.

do tgcznej kwoty 800 000 tysigcy ztotych

Umowa kredytu w rachunku biezacym
w Banku Gospodarstwa Krajowego (w EUR,
do kwoty 25 000 tysigcy euro)

petnomocnictwo do rachunku bankowego
w Banku Gospodarstwa Krajowego

do kwoty 110 638 tysigecy ztotych (25 000 tysigcy euro)

o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji

do kwoty 221 275 tysigcy ztotych (50 000 tysiecy euro)
z terminem obowigzywania 31 grudnia 2019 roku

Umowa kredytu w rachunku biezacym
w mBanku (w USD, do kwoty 2 000 tysigcy
dolarow)

o$wiadczenie o poddaniu sig egzekucji

do kwoty 11 941 tysiecy ztotych (3 000 tysigcy dolaréw)
z terminem obowigzywania 31 marca 2019 roku

Pozostafe zabezpieczenia spfaty zobowigzan w Grupie

Pozostate istotne zabezpieczenia spfaty zobowigzan w Grupie TAURON na dzier 30 czerwca 2016 roku:
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Weksle in blanco

Spoétka Grupy, Wartosé na

Umowa/transakcja, ktéra zabezpiecza weksel in blanco ktéra wystawita 30 czerwca 2016
weksel in blanco (niebadane)

Umowy pozyczek udzielonych spotkom zaleznym TAURON Wytwarzanie S.A. i TAURON
Ciepfo Sp. z 0.0. przez Wojewodzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

w Katowicach. Celem zabezpieczenia tych pozyczek spotki ztozyty rowniez oswiadczenia TAURON Polska Energia S.A. 70000
o poddaniu sig egzekuciji.

Zabezpieczenia nalezytego wykonania kontraktéw oraz zawartych uméw przez spotke, .

w tym na dofinansowania prowadzonych projektéw TAURON Dystrybucja S.A. 131390
Zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan wynikajacych z umoéw o dofinansowanie

zawartych z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej oraz zwrotu  TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 87 251

Srodkow

Umowy o przytaczenie do sieci przesytowej, o swiadczenie ustug przesytania energii
elektrycznej oraz umowy z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki TAURON Wytwarzanie S.A. 66 844
Wodnej o czesciowe umorzenie pozyczki

Zabezpieczenia umow leasingu finansowego

Wartosé bilansowa

przedmiotu leasingu

na 30 czerwca 2016
(niebadane)

Umowa leasingu
finansowego

Leasingobiorca

Zabezpieczenie

Weksel in blanco na kwote 92 215 tysiecy zfotych, dodatkowe
zabezpieczenie tej umowy stanowig cesja wierzytelnosci, cesja

5006 praw z polis ubezpieczeniowych, hipoteka na nieruchomosciach
i urzadzeniach technicznych i maszynach oraz pefnomocnictwo
do dysponowania rachunkami bankowymi.

Umowa leasingu zwrotnego,

ktorego przedmiotem TAURON Ciepto
sg nieruchomosci, maszyny Sp. zo.o.

i urzadzenia techniczne

mowa leasingu finansow . ) . . .
U’o aleas gl.J a .So €go. TAURON Polska Zabezpieczeniem tej umowy sg: dwa weksle in blanco, cesja
ktérego przedmiotem jest ) 27127 . . )

. s . Energia S.A. wierzytelnosci oraz petnomocnictwo do rachunku bankowego.
nieruchomos$¢ w Katowicach

Spoétka udzielita gwarancji korporacyjnej na rzecz spotki zaleznej TAURON Sweden Energy AB (publ) celem
zabezpieczenia obligacji wyemitowanych w grudniu 2014 roku przez tg spotke. Gwarancja obowigzuje w catym
okresie obligaciji, tj. do dnia 3 grudnia 2029 roku i opiewa na kwote 168 000 tysigcy euro;

W ramach umowy ramowej na gwarancje bankowe zawartej z PKO Bankiem Polskim S.A. na zlecenie Spotki bank
wystawit gwarancje bankowe na zabezpieczenie zobowigzanh spotek zaleznych od TAURON Polska Energia S.A.
na taczng kwote 2 515 tysiecy ztotych oraz na zabezpieczenie realizowanych przez Spoétke transakciji:

- gwarancja dla Joint Allocation Office S.A. do kwoty 1 000 tysiecy euro (4 426 tysiecy zfotych) obowigzujgca
do dnia 30 grudnia 2016 roku;

- gwarancja na zabezpieczenie dobrego wykonania umowy (Operator Gazociggéw Przesytowych GAZ
— SYSTEM S.A.) do kwoty 3 864 tysigce ztotych obowigzujgca do dnia 30 listopada 2016 roku.

W ramach umowy na gwarancje bankowe zawartej z Bankiem Zachodnim WBK S.A. bank wystawit gwarancje
celem zabezpieczenia transakcji giefdowych wynikajacych z czionkostwa w Gietdowej Izbie Rozrachunkowej
do wysokosci 70 000 tysiecy ztotych z terminem obowigzywania do 31 sierpnia 2016 roku (od 1 lipca 2016 roku
zmniejszenie kwoty gwarancji do 50 000 tysigcy ztotych).

Zabezpieczenie transakcji na Towarowej Gietdzie Energii:

- Umowa przewtaszczenia na zabezpieczenie zawarta pomiedzy TAURON Polska Energia S.A. a lzbg
Rozliczeniowag Gietd Towarowych S.A. (,IRGIT”). W ramach tego zabezpieczenia Spotka zdeponowata
na rachunku w Rejestrze Uprawnien jednostki w ilosci 5 183 500 EUA. Termin obowigzywania umowy
zostat przedtuzony do dnia 15 czerwca 2016 roku. W tym dniu umowa wygasta, a uprawnienia zostaty
zwrocone na rachunek Spdiki.;

- Umowa przewtaszczenia na zabezpieczenie pomigdzy spotkg zalezng TAURON Wytwarzanie S.A. a IRGIT.
W ramach tej umowy dokonano blokady uprawnien do emisji zanieczyszczen w Rejestrze Uprawnien
stanowigcych witasno$¢ TAURON Wytwarzanie S.A.:

- 8 000 000 EUA - za zobowigzania zaciagnigte przez TAURON Polska Energia S.A. wzgledem IRGIT;

- 5 040 086 EUA - pierwotnie, nastepnie w grudniu 2015 roku zwrocono TAURON Wytwarzanie S.A.
5 000 000 EUA, zmniejszajgc ilo$¢ uprawnien do emisji stanowigcych zabezpieczenie transakciji
realizowanych na TGE S.A. przez TAURON Wytwarzanie S.A. do 40 086 EUA. W lutym 2016 roku
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na podstawie aneksu do umowy zablokowano dodatkowo jeszcze 900 000 EUA, w zwigzku z czym
w lutym i marcu 2016 roku depozyt zabezpieczajacy transakcje dokonywane przez TAURON
Wytwarzanie S.A. na TGE stanowit 940 086 EUA.

Umowa zawarta pomigedzy TAURON Wytwarzanie S.A. a IRGIT wygasta w dniu 31 marca 2016 roku. W kwietniu
2016 roku uprawnienia w ilosci 8 940 086 EUA zostaty zwrécone na rachunek TAURON Wytwarzanie S.A.

W celu zabezpieczenia srodkow na pokrycie przysztych kosztow likwidacji wchodzace w sktad Grupy przedsigbiorstwa
gornicze tworzg Fundusz Likwidacji Zaktadéw Gorniczych.

45. Zobowigzania inwestycyjne

Na dziehn 30 czerwca 2016 roku i na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa zobowigzafa sie ponie$¢ naktady na rzeczowe
aktywa trwate i aktywa niematerialne odpowiednio w wysokosci 5 441 847 tysiecy ztotych oraz 5 597 990 tysiecy
ztotych, z czego najwigksze pozycje przedstawiono w ponizszej tabeli:

Segment Sl Stan na
Przedmiot umowy / nazwa projektu inwestycyjnego 30 czerwca 2016 31 grudnia 2015

(niebadane)

operacyjny

Budowa bloku energetycznego o mocy 910 MW na parametry

nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno IlI 3430449 3773520

Przekazanie do eksploatacji cze$ci uktadu naweglania zewngtrznego
oraz uktadu odpopielania dla potrzeb bloku energetycznego o mocy 246 669 144 325
910 MW w Elektrowni Jaworzno llI

Wytwarzanie

Budowa nowych mocy w kogeneracji Elektrocieptowni Tychy 10 650 98 970

Wykonanie przebudowy dwutorowej linii napowietrznej relacji

Przybkow-Katy Wroctawskie-Klecina 73140 73140

Dystrybucja Wdrozenie systemu inteligentnego opomiarowania Smart City Wroctaw 52 563 91126

Budowa Centrum Zarzadzania Siecig w Krakowie 29 142 32 308

Wydobycie Budowa poziomu 800 m w Zaktadzie Gérniczym Janina 35 477 37 986
46. Informacja o podmiotach powigzanych

46.1. Transakcje ze wspoélnymi przedsiewzieciami

Grupa posiada wspolne przedsiewzigcia: Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A., Elektrownig Blachownia Nowa Sp. z 0.0.
oraz grupe kapitatowg TAMEH HOLDING Sp. z 0.0., ktére zostaly szerzej opisane w nocie 21 niniejszego sroédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

taczna wartosc¢ transakcji ze spotkami bedgcymi pod wspoing kontrolg zostata przedstawiona w tabeli ponize;.

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
(niebadane) (niebadane)
Przychody 37 846 48 423
oszt
Koszty (24 664) (19 538)

Gtéwna pozycja przychodow dotyczy transakcji ze wspolnym przedsigwzigciem — grupg kapitatowg TAMEH HOLDING
Sp. z o.0. Transakcje z tym wspolnym przedsigwzigciem za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca
2016 roku oraz za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku wynosity odpowiednio 32 502 tysigce
ztotych i 43 596 tysigcy ztotych.

Giéwng pozycje rozrachunkéw ze spotkami bedacymi pod wspdlng kontrolg stanowi pozyczka udzielona
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A., o czym szerzej w nocie 22 niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka udzielita rowniez zabezpieczen wspolnym przedsiewzieciom poprzez zastaw na udziatach TAMEH
HOLDING Sp. z o.0.,, o czym szerzej w nocie 42 niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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W zwigzku z zawartymi umowami ze wspolnym przedsigwzigciem Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. w roku
zakohczonym dnia 31 grudnia 2015 roku Spotka utworzyta rezerwy na umowy rodzace obcigzenia w wysokosci
182 877 tysigcy ziotych. W okresie sze$ciu miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku Spotka
zaktualizowata wartos¢ rezerw w zwigzku z odwroceniem dyskonta na dzien bilansowy o taczng kwote 8 160 tysiecy
ztotych oraz dotworzyta rezerwy w kwocie netto 2 146 tysiecy ziotych, co zostato szerzej opisane w nocie 34
niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

46.2.  Transakcje z udziatem spotek Skarbu Panstwa

Gtéwnym akcjonariuszem Grupy jest Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej, w zwigzku z tym spotki Skarbu Panstwa
sg traktowane jako podmioty powigzane.

taczna wartos¢ transakcji ze spotkami Skarbu Panstwa zostata przedstawiona w tabeli ponize;.

Przychody i koszty

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
(niebadane) ((WEELELE))
Przychody 1268 832 1314734
Koszty (1 200 438) (1 426 740)

Naleznosci i zobowigzania

Stan na

Stan na
30 czerwca 2016 :
(niebadane) 31 grudnia 2015
Naleznosci 340 015 367 207
Zobowiagzania 248 254 270 429

Na dzien 30 czerwca 2016 roku pozycja naleznosci w powyzszej tabeli obejmuje zaliczki na taczng kwote 50 911 tysiecy
ztotych, w tym gféwne pozycije to zaliczki na dostawy zwigzane z zakupem wegla na kwote 47 257 tysiecy ztotych
oraz zaliczki na zakup $rodkow trwatych w kwocie 3 649 tysiecy ztotych. Na dzien 31 grudnia 2015 roku
w naleznosciach wykazane zostaty zaliczki na taczng kwote 128 650 tysiecy ztotych, w tym zaliczki na dostawy wegla
w wysokosci 124 996 tysigcy ztotych oraz zaliczki na zakup srodkéw trwatych w kwocie 3 649 tysiecy ztotych.

Sposrod spotek Skarbu Panstwa najwigekszymi klientami Grupy Kapitafowej TAURON Polska Energia S.A. w okresie
szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku byli KGHM Polska Miedz S.A., PSE S.A., Jastrzebska
Spotka Weglowa S.A., Kompania Weglowa S.A. oraz powotana do zycia 1 maja 2016 roku Polska Grupa Gornicza
Sp. z o.0. tacznie sprzedaz do powyzszych kontrahentow wyniosta 87% wielkosci przychoddéw zrealizowanych
w transakcjach ze spotkami Skarbu Panstwa. Najwigksze transakcje zakupu Grupa dokonata od PSE S.A., Kompanii
Weglowej S.A. oraz Polskiej Grupy Gorniczej Sp. z 0.0. Zakupy od powyzszych kontrahentéw stanowity 85% wartosci
zakupow od spotek Skarbu Panstwa w okresie szesciu miesigecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku.

Sposrod spotek Skarbu Panstwa najwiekszymi klientami Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
w okresie szesciu miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2015 roku byli KGHM Polska Miedz S.A., PSE S.A,,
PKP Energetyka S.A., Kompania Weglowa S.A. oraz Jastrzebska Spoétka Weglowa S.A. tagcznie sprzedaz
do powyzszych kontrahentow wyniosta 79% wielkosci przychodow zrealizowanych w transakcjach ze spotkami
Skarbu Panstwa. Najwieksze transakcje zakupu Grupa dokonata od PSE S.A. oraz Kompanii Weglowej S.A.
Zakupy od powyzszych kontrahentow stanowity 82% wartosci zakupow od spoétek Skarbu Panstwa w okresie szesciu
miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2015 roku.

Grupa Kapitalowa dokonuje istotnych transakcji na rynkach energii za posrednictwem Izby Rozliczeniowej Gietd
Towarowych S.A. Z uwagi na fakt, iz jednostki te zajmujg sig jedynie organizacjg obrotu giefdowego, zdecydowano
aby nie traktowa¢ dokonywanych za ich posrednictwem transakcji zakupu i sprzedazy jako transakcji z podmiotem
powigzanym.

Transakcje ze spotkami Skarbu Panstwa dotycza gtdéwnie dziatalnosci operacyjnej Grupy i dokonywane sg na
warunkach rynkowych.
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46.3. Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Wysokos$¢ wynagrodzehn oraz innych $Swiadczeh cztonkéw Zarzgdu, Rad Nadzorczych i pozostatych cztonkow
gtownej kadry kierowniczej jednostki dominujacej oraz spétek zaleznych, wyptaconych i naleznych do wyptaty
w okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku oraz w okresie porownywalnym przedstawia
ponizsza tabela.

Okres 6 miesigcy zakonczony Okres 6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
(niebadane) (niebadane)
Jednostka Jednostki Jednostka Jednostki

dominujgca zalezne dominujgca zalezne
Zarzad jednostki 7 064 11 507 5 022 11 897
Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 3122 8 567 3614 10 986
Nagrody jubileuszowe - - - 350
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - 101 - 258
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 3702 2465 900 -
Inne 240 374 508 303
Rada nadzorcza jednostki 609 295 592 482
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 609 293 592 458
Inne - 2 - 24
Pozostali cztonkowie gtéwnej kadry kierowniczej 7 815 20 853 7 644 20916
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 5 665 19 496 6 809 20278
Nagrody jubileuszowe - 741 - 271
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - 16 - 227
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 1715 373 285 32
Inne 435 227 550 108
Razem 15 488 32 655 13 258 33 295

W zakresie wykazanych w powyzszej tabeli Swiadczeh z tytutu rozwigzania stosunku pracy kwota 2 725 tysiecy ztotych
stanowi wykorzystanie rezerwy utworzonej na dzien 31 grudnia 2015 roku przez jednostke dominujgca, natomiast
kwota 690 tysiecy ztotych stanowi wykorzystanie rezerw utworzonych na dzieh 31 grudnia 2015 roku przez jednostki
zalezne.

Dodatkowo, w okresie szesciu miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku Spotki Grupy utworzyty rezerwy
z tytutu $wiadczen po okresie petnienia funkcji Cztonka Zarzadu w kwocie 3 082 tysigce ztotych, kidre nie sg jeszcze
wymagalne. Koszty utworzenia rezerw nie zostaty ujete w powyzszej tabeli.

61



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach zfotych)

47. Instrumenty finansowe

Stan na
30 czerwca 2016 Stan na
(niebadane) 31 grudnia 2015

Kategorie i klasy aktywéw finansowych

wartosé wartosé wartos¢é wartosé
bilansowa godziwa [JIELETNE] godziwa

1 Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

- przeznaczone do obrotu 115 536 5 684
Instrumenty pochodne 32 90 464 90 464 5 684 5684
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 25072 25072 - -
2 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 138 643 140 783
Udziaty i akcje (dtugoterminowe) 23 130 281 132 383
Udziaty i akcje (krotkoterminowe) 23 4104 4105
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 2 368 2 368 2 405 2405
Obligacje, bony skarbowe oraz inne dtuzne papiery warto$ciowe 1890 1890 1890 1890
3 Pozyczki i naleznosci 2156 615 2150918
Naleznosci od odbiorcow 26 1 695 043 1695 043 1830 033 1830 033
Lokaty i depozyty 40 160 40 160 39724 39 724
Pozyczki udzielone 236 031 236 031 223 911 223 911
Inne naleznosci finansowe 185 381 185 381 57 250 57 250
4 Aktywa finansowe wytaczone z zakresu MSR 39 462 202 418 127
Udziaty i akcje we wspdlnych przedsigwzigciach 21 462 202 418 127
5 Instrumenty pochodne zabezpieczajace 32 1040 1040 - -
6 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 28 422 123 422 123 364 912 364 912
Razem aktywa finansowe,
w tym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: 3296 159 3080 424
Aktywa trwate 925 621 851 145
Udziaty i akcje we wspdlnych przedsigwzigciach 462 202 418 127
Pozyczki udzielone na rzecz wspoélnych przedsigwzigc 225 837 221 803
Pozostate aktywa finansowe 237 582 211 215
Aktywa obrotowe 2 370538 2229 279
Naleznosci od odbiorcow 1695 043 1830 033
Pozostate aktywa finansowe 253 372 34 334
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 422123 364 912
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Stan na
30 czerwca 2016 Stan na
(niebadane) 31 grudnia 2015

Kategorie i klasy zobowigzan finansowych

wartosé wartosé warto$¢ wartosé
bilansowa godziwa bilansowa godziwa

1 Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik

finansowy - przeznaczone do obrotu 78 420 16 642

Instrumenty pochodne 32 78 420 78 420 16 642 16 642
2 Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 10 076 367 9 980 020

Kredyty i pozyczki preferencyjne 31.1 45 348 45 348 47 999 47 999

Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych 31.1 1300 941 1307 581 1353 571 1375724

Kredyty w rachunku biezgcym 31.1 111 571 111 571 10 206 10 206

Wyemitowane obligacje 31.2 7 325 363 7 385 745 6 680 433 6 683 707

Zobowigzania wobec dostawcow 694 023 694 023 790 706 790 706

Pozostate zobowigzania finansowe 117 552 117 552 157 240 157 240

Zobowigzania inwestycyjne 369 061 369 061 767 759 767 759

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 106 743 106 743 155 957 155 957

Zobowigzania z tytutu uméw ubezpieczenia 5765 5765 16 149 16 149
3 Zobowiazania z tytutu gwaranciji, factoringu i wytaczone z zakresu MSR 39 41 824 46 438

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 41 824 41 824 46 438 46 438
4 Instrumenty pochodne zabezpieczajace 32 47 432 47 432 95 467 95 467
Razem zobowigzania finansowe,
w tym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: 10 244 043 10 138 567
Zobowigzania dfugoterminowe 7802 114 5 025 832

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 7 754 327 4924127

Pozostate zobowigzania finansowe 47 787 101 705
Zobowigzania krétkoterminowe 2 441 929 5112735

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1070 720 3214 520

Zobowigzania wobec dostawcow 694 023 790 706

Zobowigzania inwestycyjne 368 703 766 843

Pochodne instrumenty finansowe 125 840 96 953

Pozostate zobowigzania finansowe 182 643 243713

Pochodne instrumenty finansowe klasyfikowane do kategorii aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy oraz stanowigce instrumenty zabezpieczajgce, ktére na dzien bilansowy wycenione sg
w wartosci godziwej, zostaly wycenione zgodnie z metodologig opisang w nocie 32 niniejszego $rédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ujawnienie odnos$nie hierarchii warto$ci godziwej
zostato réwniez zaprezentowane w nocie 32. Wycena jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych zostata
zaklasyfikowana do Poziomu 1 hierarchii wyceny wartosci godziwej.

Instrumenty finansowe klasyfikowane do pozostatych kategorii instrumentow finansowych:

i W przypadku instrumentow finansowych o statej stopie procentowej, ktére na dzien 30 czerwca 2016 roku
obejmowaty kredyty otrzymane z Europejskiego Banku Inwestycyjnego oraz obligacje wyemitowane przez spotke
zalezna, Grupa dokonuje wyceny w wartosci godziwej. Wycena wartosci godziwej wspomnianych instrumentéw
finansowych dokonana zostafa jako biezgca warto$¢ przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych
aktualnie obowigzujgcg stopg procentowg dla danej obligacji czy kredytu, tzn. przy zastosowaniu rynkowych
stop procentowych. Wycena zostata sklasyfikowana do Poziomu 2 hierarchii wyceny wartosci godziwe;j.

i Warto$¢ godziwa pozostatych instrumentdw finansowych (poza udziatami i akcjami w ramach kategorii aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy oraz wyfgczonych z zakresu MSR 39, o czym mowa ponizej) na dzien
30 czerwca 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanych
w sprawozdaniach finansowych za poszczegdine okresy z nastepujgcych powodow:

- w odniesieniu do instrumentow krotkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;
- instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Z powyzszych wzgledow warto$¢ godziwa wspomnianych instrumentow w powyzszych tabelach zostafa
ujawniona w wysokosci wartoéci bilansowe;.

i Grupa nie ujawnia wartosci godziwej dla udziatéw i akcji w spotkach nienotowanych na aktywnych rynkach,
zaklasyfikowanych do kategorii aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy. Grupa nie jest w stanie
wiarygodnie ustali¢ warto$ci godziwej posiadanych udziatow i akcji w spotkach nienotowanych na aktywnych
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rynkach. Na dzien bilansowy sg one wyceniane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty
wartosci. Podobnie, udziaty i akcje we wspdélnych przedsiewzigciach — aktywa finansowe wytgczone z zakresu
MSR 39 - zgodnie z politykg rachunkowosci Grupy wyceniane sg wediug metody praw wiasnosci.

48. Cele i zasady zarzagdzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym nie ulegty zmianie w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia
2015 roku.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku jednostka dominujgca posiadata transakcje zabezpieczajgce objete polityka
zarzadzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym, zawarte w celu zabezpieczenia przeptywow odsetkowych
zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami. Dla zawartych transakcji jednostka dominujgca stosuje rachunkowos$¢
zabezpieczen. Ujecie ksieggowe opisanych powyzej transakcji zabezpieczajgcych zostato szerzej opisane w nocie 32
niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

49. Zarzgdzanie kapitatem i finansami

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity
istotne zmiany celow, zasad i procedur zarzgdzania kapitatem i finansami.

50. Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym

Decyzja o zaniechaniu inwestycji we wspdlne przedsiewziecie

W dniu 28 lipca 2016 roku TAURON Polska Energia S.A., KGHM Polska Miedz S.A. oraz TAURON Wytwarzanie S.A.
podpisaty porozumienie, na mocy ktorego zgodnie postanawiajg odstgpi¢ od realizacji projektu budowy bloku
gazowo-parowego w Elektrowni Blachownia Nowa Sp. z 0.0. i rozwigza¢ fagczaca KGHM Polska Miedz S.A.
oraz TAURON Wytwarzanie S.A. umoweg wspolnikéw, co oznacza wygasnigcie wszelkich okreslonych w niej
zobowigzan oraz zakonhczenie wszelkich prac w niej przewidzianych, w szczegdlnosci okreslonych we wstepnym
harmonogramie realizacji Projektu, jak rowniez w dalszych uzgodnieniach i porozumieniach. Strony bedg wspotdziatac¢
ze sobg oraz ze Spétka, aby zapewnic¢ realizacje porozumienia. Strony zgodnie postanawiajg rozwigza¢ faczace je
porozumienie z dnia 30 grudnia 2013 roku, na mocy ktérego postanowiono o czasowym zawieszeniu realizacji
projektu budowy bloku gazowo-parowego w Spofce. KGHM Polska Miedz S.A. oraz TAURON Wytwarzanie S.A.
zgodnie postanawiajg, iz przystapig do likwidacji spotki, ktéra przeprowadzona zostanie zgodnie z postanowieniami
umowy spotki oraz z powszechnie obowigzujacymi przepisami prawa. W zwigzku z faktem, iz spotka Elektrownia
Blachownia Nowa Sp. z 0.0. posiada aktywa krotkoterminowe, ktére moga w istotnym stopniu podlega¢ podziatowi
pomigdzy wspolnikow przedsigwzigcia, Grupa nie tworzy dodatkowych odpiséw aktualizujgcych na wartos¢
posiadanych udziatow w spotce.
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Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
sporzadzone za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 obejmuje 65 stron.

Katowice, dnia 16 sierpnia 2016 roku

Remigiusz NowakowsKi  — Prezes Zarzgdu i
Jarostaw Broda —WiICeprezes Zarzgdu ..oooooceieeiieeeee e
Kamil Kaminski —Wiceprezes Zarzgdu ...oooccieiiiee e
Marek Wadowski —Wiceprezes Zarzgdu .o
Piotr Zawistowski —WiICeprezes Zarzgdu —  ..oooooceieiiieee et

Oliwia Tokarczyk — Dyrektor Wykonawczy ds. Rachunkowos$ci i PodatkOw  .........ccccooiiiiiiiiiiic e
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU
DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A.

Przeprowadzili$émy przeglad zatgczonego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
Spotki TAURON Polska Energia S.A. z siedzibg w Katowicach przy ulicy ks. Piotra Sciegiennego 3,
na ktére sktadajg sie $rédroczne skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
30 czerwca 2016 roku, $rodroczne skrocone sprawozdanie z catkowitych dochodow, $rédroczne
skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym, $rddroczne skrocone sprawozdanie
z przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku oraz
informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje
objasniajace.

Za zgodnoé$é tego $rddrocznego skroconego sprawozdania finansowego z  wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoéci 34 ,Srodroczna sprawozdawczosé finansowa”
w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (,,MSR 34”) i innymi obowiazujgcymi przepisami
odpowiedzialny jest Zarzad i Rada Nadzorcza Spoétki. Naszym zadaniem byto przeprowadzenie
przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowiefi krajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentow. Standardy te nakladaja na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposdb, aby uzyskaé umiarkowang pewnosc,
iz §rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowodci.

Przeglad przeprowadzili§my gtownie drogg analizy danych srédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od
kierownictwa oraz 0s6b odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ Spétki.

Zakres i metoda przegladu $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowos$ci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci
i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Sad Rejonowy dla m st Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870



Deloitte.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali§my niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzié, ze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato przygotowane, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34
,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, w ksztalcie zatwierdzonym przez Unig Europejska.

rtur Maziarka
luczowy biegly rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 90108

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdari finansowych wpisanego na list¢ podmiotdw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Artur Maziarka — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0. - komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 16 sierpnia 2016 roku
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(w tysigcach zfotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
Nota zakonczony zakonczony
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
(niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 11 3990 123 4 643 560
Koszt sprzedanych towaréw, materiatoéw i ustug 12 (3907 941) (4 550 669)
Zysk brutto ze sprzedazy 82 182 92 891
Koszty sprzedazy 12 (12 602) (9 606)
Koszty ogdlnego zarzadu 12 (44 191) (55 700)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (6 364) 3701
Zysk operacyjny 19 025 31 286
Przychody z tytutu dywidendy 13 1485 152 1510 624
Przychody odsetkowe od obligacji i pozyczek 13 240 340 211 292
Pozostate przychody finansowe 13 34 632 22 413
Koszty odsetkowe od zadtuzenia 14 (184 733) (177 748)
Aktualizacja wartosci udziatow i akcji 14 (997 051) -
Pozostate koszty finansowe 14 (45127) (58 093)
Zysk przed opodatkowaniem 552 238 1539774
Podatek dochodowy 15 (2327) (2616)
Zysk netto 549 911 1537 158
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych 48 846 48 628
Podatek dochodowy 15 (9 281) (9 239)
Pozostate catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu
w wynik finansowy 39 565 39 389
Zyski/(straty) aktuarialne 27 11
Podatek dochodowy 15 (5) 2
Pozostate catkowite dochody nie podlegajace
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy 22 9
Pozostate catkowite dochody netto 39 587 39 398
taczne catkowite dochody 589 498 1576 556

Zysk na jedna akcje (w ztotych):
— podstawowy i rozwodniony z zysku netto 0,31 0,88

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na

Stan na
NOIE S0 g:;‘;”;:nze‘;w 31 grudnia 2015
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 17 1881 3436
Nieruchomosci inwestycyjne 18 27127 28 935
Aktywa niematerialne 19 2745 3299
Udzialy i akcje 20 15 365 143 15933 194
Obligacje 21 8 796 851 7 451 601
Pozyczki udzielone 22 1451700 1417 165
Instrumenty pochodne 23 12 051 16
Pozostate aktywa finansowe 34 30 434 5263
Pozostate aktywa niefinansowe 8273 23 461
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 15.2 10 704 -
25 706 909 24 866 370
Aktywa obrotowe
Zapasy 25 105 286 249 492
Naleznosci od odbiorcow 26 694 511 579 446
Naleznosci z tytutu podatkéw i optat 27 62017 43 763
Obligacje 21 91172 215 040
Pozyczki udzielone 22 9 867 144 150
Instrumenty pochodne 23 79 453 5 668
Pozostate aktywa finansowe 34 220 292 130 148
Pozostate aktywa niefinansowe 43 021 71824
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 272 613 168 255
1578 232 1 607 786
SUMA AKTYWOW 27 285 141 26 474 156

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.




TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach zfotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - CIAG
DALSZY

Stan na Stan na
30(27:1::\’;:;(;16 31 grudnia 2015
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 29.1 8762747 8762747
Kapitat zapasowy 29.5 7 823 339 11 277 247
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 29.4 (33 849) (73 414)
Zyski zatrzymane/(Niepokryte straty) 29.5 629 758 (3374 083)
17 181 995 16 592 497
Zobowigzania dfugoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 30 7 743 844 4 876 546
Pozostate zobowigzania finansowe 5239 5739
Instrumenty pochodne 23 12 15 156
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 385
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 8197 7 843
Pozostate rezerwy 31 159 210 163 449
7 916 502 5069 118
Zobowiagzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadfuzenia 30 1562 192 4 057 048
Zobowigzania wobec dostawcow 374 954 493 936
Zobowigzania z tytutu podatkow i optat 32 4184 101 670
Instrumenty pochodne 23 125 840 96 942
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 752 722
Pozostate rezerwy 31 33979 19 443
Rozliczenia migdzyokresowe i dotacje rzgdowe 13 382 19 496
Pozostate zobowigzania finansowe 34 71 266 23 284
Pozostate zobowigzania niefinansowe 95 -
2 186 644 4 812 541
Zobowigzania razem 10 103 146 9 881 659
SUMA PASYWOW 27 285 141 26 474 156

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.




TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach zfotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU (niebadane)

Kapitat

: . z aktualizacji il Razem
Kapitat Kapitat zatrzymane/ :
wyceny . kapitat
podstawowy Zapasowy : > (Niepokryte
instrumentow straty) wiasny
zabezpieczajacych Y

Stan na 1 stycznia 2016 roku 8 762 747 11 277 247 (73 414) (3 374 083) 16 592 497
Pokrycie straty z lat ubiegtych 29.3 - (3 453 908) - 3453 908 -
Transakcje z wtascicielami - (3 453 908) - 3453 908 -
Zysk netto - - - 549 911 549 911
Pozostate catkowite dochody - - 39 565 22 39 587
taczne catkowite dochody - - 39 565 549 933 589 498

Stan na 30 czerwca 2016 roku
(niebadane) 8 762 747 7 823 339 (33 849) 629 758 17 181 995

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2015 ROKU (niebadane)

Kapitat Zvski
: : z aktualizacji v Razem
Kapitat Kapitat zatrzymane/ :
wyceny . kapitat
podstawowy zZapasowy : . (Niepokryte
instrumentéw wiasny
" . straty)
zabezpieczajgcych
Stan na 1 stycznia 2015 roku 8 762 747 10 393 686 (143 019) 1226 153 20 239 567
Dywidenda 16 - - - (262 882) (262 882)
Podziat zyskow z lat ubiegtych - 883 561 - (883 561) -
Transakcje z wtascicielami - 883 561 - (1 146 443) (262 882)
Zysk netto - - - 1537 158 1537 158
Pozostate catkowite dochody - - 39 389 9 39 398
taczne catkowite dochody - - 39 389 1537 167 1576 556
Stan na 30 czerwca 2015 roku
(niebadane) 8 762 747 11 277 247 (103 630) 1616 877 21553 241

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.




TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach zfotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony

30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
(niebadane) (niebadane)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk brutto 552 238 1539774
Amortyzacja 4 450 3902
Odsetki i dywidendy, netto (1 538 907) (1 550 128)
Odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatow i akcji 997 051 -
Pozostate korekty zysku przed opodatkowaniem 6 952 33520

Zmiana stanu kapitatu obrotowego 33.1 (164 146) 129 192

Podatek dochodowy zaptacony (6 545) (3287)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (148 907) 152 973

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych (1 035) (1 205)
Nabycie obligaciji 33.2 (1 680 000) (83 585 000)
Nabycie udziatéw i akciji 33.2 (429 120) (16 956)
Udzielenie pozyczek 33.2 (7 600) (8 150)
Nabycie jednostek uczestnictwa (25 000) -
Razem ptatnosci (2 142 755) (3611 311)
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych 1 -
Wykup obligaciji 33.2 340 000 2217 266
Sptata udzielonych pozyczek 33.2 142 024 14 500
Dywidendy otrzymane 1460 154 1504 487
Odsetki otrzymane 33.2 323 041 128 943
Pozostate wptywy 5982 -
Razem wptywy 2271 202 3 865 196
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 128 447 253 885

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1 576) (1 469)
Sptata kredytow/pozyczek 33.3 (40 909) (40 909)
Wykup dtuznych papieréow wartosciowych 33.3 (2 250 000) (150 000)
Odsetki zaptacone 33.3 (165 763) (161 768)
Prowizje zaptacone (6 961) (5 475)
Razem ptatnosci (2 465 209) (359 621)
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 33.3 2860 000 =
Razem wptywy 2 860 000 -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 394 791 (359 621)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentow 374 331 47 237
Réznice kursowe netto 770 297
Srodki pieniezne na poczatek okresu 28 (679 175) 68 935
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 28 (304 844) 116 172
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 28 83134 63 455

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.




TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach zfotych)

WPROWADZENIE

1. Informacje ogélne o TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przez TAURON Polska Energia Spétka Akcyjna
(,Spotka”) z siedzibg w Katowicach przy ul. ks. Piotra Sciegiennego 3, ktérej akcje znajduja sie w publicznym obrocie.

Spotka zostata utworzona Aktem Notarialnym w dniu 6 grudnia 2006 roku pod nazwg Energetyka Potudnie S.A.
Sad Rejonowy Katowice-Wschod Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 8 stycznia 2007 roku
zarejestrowat Spotke pod numerem KRS 0000271562. Zmiana nazwy na TAURON Polska Energia S.A. zostata
zarejestrowana przez Sad Rejonowy w dniu 16 listopada 2007 roku.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacji REGON 240524697 oraz numer identyfikacji podatkowej
NIP 9542583988.

Czas trwania dziatalno$ci TAURON Polska Energia S.A. jest nieoznaczony.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. sa:

i Dziatalnos$¢ firm centralnych (head offices) i holdingow, z wytagczeniem holdingéw finansowych — PKD 70.10 Z,
i Handel energig elektryczng — PKD 35.14 Z,

° Handel weglem i biomasg — PKD 46.71.Z,

° Handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym — PKD 35.23.Z.

TAURON Polska Energia S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. (,Grupa,
Grupa TAURON?).

Spotka sporzadzita $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe obejmujace okres 6 miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2016 roku oraz zawierajgce dane porownawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku. Zamieszczone w niniejszym $rodrocznym skroconym sprawozdaniu
finansowym dane za okres 6 miesigecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku oraz dane porownawcze za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku byty przedmiotem przegladu przez biegtego rewidenta.
Dane porownawcze na dzieh 31 grudnia 2015 roku byty przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku
zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 16 sierpnia 2016 roku.

Spotka sporzadzita réwniez $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku, ktdre zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 16 sierpnia
2016 roku.

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest czgscig raportu skonsolidowanego, w skiad ktorego
wchodzi rowniez srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2016 roku.

2. Udziaty i akcje w jednostkach powigzanych

Na dzien 30 czerwca 2016 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata bezposrednio i posrednio udzialy i akcje
w nastepujgcych istotnych spoétkach zaleznych:




TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

(w tysigcach zfotych)
Podstawo rzedmiot LCAEU Ll
Nazwa spotki Siedziba . wy p " w kapitale i organie
dziatalnosci . gy
stanowigcym spétki
. Wydobywanie wegla
1 TAURON Wydobycie S.A. Jaworzno kamiennego 100,00%
Wydobywanie wegla
2 Nowe Brzeszcze GruPa TAURON Brzeszcze kamlennego, gornictwo gazu 100,00%
Sp. z o.0. ziemnego, wydobywanie
kamieni

Wytwarzanie, przesytanie
3 TAURON Wytwarzanie S.A. Jaworzno i dystrybucja energii 100,00%
elektrycznej i ciepta

Wytwarzanie energii

4 TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. Jelenia Gora )
elektrycznej

100,00%

Wytwarzanie, przesytanie
i handel energig elektryczng

6 TAURON Ciepto Sp. z o.0. Katowice Produkcja i dystrybucja ciepta 100,00%
Dystrybucja energii

5 Marselwind Sp. z o.0. Katowice 100,00%

7 TAURON Dystrybucja S.A. Krakow ) 99,72%
elektrycznej
8 TAURON Dystrybucja Serwis SA2 Wroctaw Dziatalnos$¢ ustugowa 99,72%
9 TAURON DystrybucAa Pomiary Tarnow Dziatalnos$¢ ustugowa 99,72%
Sp. z 0.0.
10 TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. Krakow Obrét energia elektryczna 100,00%
11 TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. Gliwice Obrot energig elektryczng 100,00%
Ostrawa, . . o
12 TAURON Czech Energy s.r.o. Republika Czeska Obrét energig elektryczng 100,00%
13 TAURON Obstuga Klienta Sp. z o.0. Wroctaw Dziatalno$¢ ustugowa 100,00%
Wydobywanie, kruszenie
14 Kopalnia Wapienia Czatkowice Krzeszowice i rozd.rabnlanle 100,00%
Sp. zo.0. skat wapiennych oraz
wydobywanie kamienia
Polska Energia Pierwsza Kompania . . o
15 Handlowa Sp. z 0.0. w likwidagji Warszawa Obrot energia elektryczng 100,00%
16 TAURON Sweden Energy AB (publ) S§°kh°.'m' Dziatalnos¢ ustugowa 100,00%
zwecja
17 Biomasa Grupa TAURON Sp. z 0.0. Stalowa Wola Pozyskiwanie i handel biomasa 100,00%

1 W dniu 1 stycznia 2016 roku Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z o.0. przejela zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa (Zaktad Gdrniczy
w Brzeszczach). Od tego dnia spdtka zostafa objeta konsolidacja.

2 Udziat w TAURON Dystrybucja Serwis S.A. oraz TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z o.0. posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A. w sposéb
posredni poprzez spotke zalezng TAURON Dystrybucja S.A. Dodatkowo, TAURON Polska Energia S.A. jest uzytkownikiem udziatdw/akcji bedacych
wilasnoscig TAURON Dystrybucja S.A.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata udziat bezposrednio i posrednio
w nastepujgcych istotnych spotkach wspoéizaleznych:

: Udziat TAURON
o S Podstawowy przedmiot . 5 :
Nazwa spotki Siedziba . " w kapitale i organie
dziatalnosci : .
stanowigcym spotki
1 Elektrocieptownia Stalowa Wola S.AT Stalowa Wola Wytwarzanie energil 50,00%
elektrycznej
5 Elektrownia BlachO\qvnla Nowa Kedzierzyn Kozle Wytwarzanie energii 50,00%
Sp. zo.0. elektrycznej
3 TAMEH HOLDING Sp. z 0.0.2 Dabrowa Gémicza ~ DZafainos¢ firm centrainych 50,00%

i holdingéw

) Wytwarzanie, przesytanie,
4 TAMEH POLSKA Sp. z 0.0. Dabrowa Gornicza dystrybucja i obrét energii 50,00%
elektrycznej i ciepta

Ostrawa,

2
5 TAMEH Czech s.r.o. Republika Czeska

Produkcja, handel i ustugi 50,00%

1 UdZziat w Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. oraz Elektrowni Blachownia Nowa Sp. z 0.0. posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A. w sposéb
posredni poprzez spotke zalezng TAURON Wytwarzanie S.A.

2 Spdtki tworza grupe kapitalowg. TAURON Polska Energia S.A. posiada bezposredni udziat w kapitale i organie stanowigcym sp6tki TAMEH HOLDING
Sp. z 0.0., ktéra posiada 100% udziat w kapitale i organie stanowigcym TAMEH POLSKA Sp. z o.0. oraz TAMEH Czech s.r.o.
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TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach zfotych)

STWIERDZENIE ZGODNOSCI Z MSSF

3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 Srédroczna Sprawozdawczosé Finansowa (,MSR 34”) w ksztalcie zatwierdzonym
przez Unieg Europejskg (,UE”).

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tagcznie ze sprawozdaniem finansowym Spofki sporzadzonym
zgodnie z MSSF za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

4. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia do publikaciji
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujagcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

5. Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.
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TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach zfotych)

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

6. Zmiana szacunkow

W procesie stosowania polityki rachunkowo$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze znaczenie, oprocz
szacunkow ksigegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa, ktory wptywa na wielko$ci wykazywane w niniejszym
Srodrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych notach objasniajgcych. Zatozenia
tych szacunkdéw opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzgdu odnosnie biezgcych i przysztych dziatan i zdarzen
w poszczegolnych obszarach. W okresie objetym niniejszym $rodrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym
nie miaty miejsca istotne zmiany wielkos$ci szacunkowych oraz metodologii dokonywania szacunkow, ktore miatyby
wptyw na okres biezacy lub na okresy przyszte, inne niz te przedstawione ponizej oraz w dalszej cze$ci niniejszego
Srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Ponizej przedstawiono pozycje sprawozdania finansowego, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej
korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan. Szczegdtowe informacje na temat przyjetych zatozen
zostaly przedstawione w odpowiednich notach niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego,
jak wskazano w tabeli ponize;j.

Wartos¢ pozycji, ktérej dotyczy
szacunek Szczegoty dotyczace

Pozycja Stan na przyjetych zatozen i kalkulaciji

30 czerwca 2016 Stan na istotnego szacunku

(niebadane) 31 grudnia 2015

* Na dzieh 30 czerwca 2016 roku
Spotka rozpoznata utrate wartosci
udziatow i akcji w spétkach zaleznych
TAURON Ekoenergia Sp. z o.0.
oraz TAURON Wytwarzanie S.A.
Udzialy i akcje 15 365 143 15933194 wysokosci 1 440 303 tysigce ztotych
oraz rozwigzata odpis dotyczacy
udziatéw w TAURON Ciepfo Sp. z 0.0.
w wysokosci 443 252 tysigce zfotych.

Nota 20
* Wycena i opis rezerwy.
Rezerwa na umowy rodzace obcigzenia 193 183 182 877
Nota 31
* Nierozpoznane aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego;
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 60 403 62691 ° Realizowalnos¢ aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.
Nota 15.2
Pochodne instrumenty finansowe: «  Wvcena wartoci godziwei
Aktywa 91 504 5684 Y/ wi i godziwej.
Zobowiazania 125 852 112098 Nota23
* Klasyfikacja jako dfugo-
Obligacje wewnatrzgrupowe 8 888 023 7666 641  lub krotkoterminowe aktywa.
Nota 21
* Klasyfikacja jako dtugoterminowe
Pozyczka udzielona spotce zaleznej 1225 863 1195362  aktywa.
Nota 22
7. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu lub zmiany do standardu, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie. Ponizsze standardy oraz zmiany do standardow zostaty wydane
przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci, jednak nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unig
Europejska i nie weszly jeszcze w zycie.

W ocenie Zarzadu nastepujace nowe standardy bedag miaty lub mogag miec istotny wptyw na stosowang dotychczas
polityke rachunkowosci:
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TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

(w tysigcach zfotych)

Standard i jego opis

MSSF 9 Instrumenty finansowe

MSSF 9 wprowadza podejscie do klasyfikacji i wyceny aktywow
finansowych odzwierciedlajagce model biznesowy, w ktorym
sa zarzadzane oraz charakterystyke przeptywdw pienigznych.
W ramach MSSF 9 zostat wprowadzony nowy model oceny
utraty wartosci, ktory bedzie wymagat bardziej terminowego
ujmowania oczekiwanych strat kredytowych. Nowy model
spowoduje takze wprowadzenie jednolitych zasad podejscia
do oceny utraty wartosci stosowanych do wszystkich
instrumentéw finansowych. Ponadto, MSSF 9 wprowadza
ulepszony model rachunkowosci zabezpieczen. Zmiany te majg
na celu dostosowanie zasad ujmowania w sprawozdaniach
finansowych kwestii z zakresu zarzadzania ryzykiem, umozliwiajac
podmiotom lepsze odzwierciedlenie podejmowanych dziatan
w ich sprawozdaniach finansowych.

Szacowany wptyw

Wstepna analiza wptywu MSSF 9 na stosowane
zasady rachunkowosci wykazata, iz dla Spoftki
istotna bedzie zmiana polegajaca na zastgpieniu
dotychczasowych modeli klasyfikacji i wyceny
wynikajagcych z MSR 39 jednym modelem
przewidujgcym tylko dwie kategorie klasyfikaciji:
zamortyzowany koszt i warto$¢ godziwg. Klasyfikacja
zgodna z MSSF 9 opiera sig na modelu biznesowym
stosowanym przez Spoétke do zarzadzania aktywami
finansowymi. Ponadto standard wprowadza nowy
model rachunkowosci zabezpieczen, wymagajacy
rozbudowanych ujawnien w zakresie zarzadzania
ryzykiem. Ocena wptywu MSSF 9 na sprawozdanie
finansowe z uwagi na duzy zakres zmian jest
przedmiotem dalszej analizy.

Data wejécia w Zycie

wedtug standardu,
niezatwierdzone
przez UE*

1 stycznia 2018

MSSF 15 Przychody z umdw z klientami

Standard ten okresla, w jaki sposoéb i kiedy ujmuje sig przychody,
jak i wymaga dostarczenia bardziej szczegdtowych ujawnien.
Standard zastgpuje MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o usfuge
budowlang oraz wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem
przychodéw. W dniu 11 wrzesnia 2015 roku RMSR przesuneta
date wejscia w zycie standardu o rok - okresy roczne
rozpoczynajgce sig dnia 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie
(pierwotnie termin wejécia w zycie ustalony zostat na okresy
roczne rozpoczynajace sig 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie).

Wstgpna analiza wptywu MSSF 15 na
dotychczasowe zasady rachunkowos$ci wykazata,
iz zmienia on sposob rozliczenia umow
z klientami, w szczegdlnosci, gdy w ramach jednej
umowy $wiadczone sg ustugi i dostarczane sg
towary, co w przypadku Spotki wystepuje
w nieznacznym zakresie. Oczekuje sig, iz nowe
wytyczne MSSF 15 nie spowodujg koniecznosci
zmiany systemoéw, natomiast przed wejSciem
w zycie standardu Spétka planuje przeprowadzi¢
analizg umow z klientami - od identyfikacji
umowy, przez wskazanie pojedynczych
zobowigzan i ustalenie cen, przyporzadkowanie
ich do poszczegoélnych zobowigzan i rozpoznanie
przychodu. Nowy standard wymaga ujawniania
w sprawozdaniach finansowych znacznie wigkszej
ilosci informacji o sprzedazy i przychodach.

1 stycznia 2018

MSSF 16 Leasing

Zgodnie z MSSF 16 leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania
skfadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu. Prawo
do uzytkowania sktadnika aktywéw jest traktowane podobnie
jak inne aktywa niefinansowe i odpowiednio amortyzowane.
Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie poczatkowo
w warto$ci biezacej opfat leasingowych ptatnych w okresie
leasingu, zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu, jezeli
jej ustalenie nie jest trudne. Jezeli nie mozna fatwo okresli¢
tej stopy, leasingobiorca stosuje krancowg stope procentowa.
W odniesieniu do klasyfikacji leasingu u leasingodawcéw,
przeprowadza sig jg tak samo jak zgodnie z MSR 17 - tj. jako
leasing operacyjny lub finansowy. U leasingodawcy leasing
jest klasyfikowany jako leasing finansowy, jezeli nastgpuje
przeniesienie zasadniczo cafego ryzyka i pozytkow z tytutu
posiadania odnos$nych aktywéw. W przeciwnym przypadku
leasing jest klasyfikowany jako leasing operacyjny. W leasingu
finansowym leasingodawca rozpoznaje przychody finansowe
przez okres leasingu, w oparciu o statg okresowa stope zwrotu
na inwestycji netto. Leasingodawca ujmuje ptatnosci leasingu
operacyjnego w przychody liniowo lub w inny systematyczny
sposob, jesli lepiej odzwierciedla wzor otrzymywania korzysci
z wykorzystania odnos$nych aktywow.

Wstepna analiza wptywu MSSF 16 na stosowane
zasady rachunkowosci wykazata, iz dla Spotki
istotna bedzie zmiana polegajaca na koniecznosci
ujecia w sprawozdaniu finansowym skfadnikow
aktywow i zobowigzan z tytutu leasingu w przypadku
umow leasingu obecnie klasyfikowanych jako
leasing operacyjny oraz zmiana prezentaciji aktywow
bedacych przedmiotem leasingu finansowego,
ktore obecnie ujmowane sg w ramach rzeczowych
aktywow trwatych lub aktywdéw niematerialnych.
Spotka planuje przeprowadzi¢ analize wszystkich
zawartych umoéw leasingu celem identyfikacji tych,
ktore bedg wymagaly rozpoznania aktywow
i zobowigzan w sprawozdaniu finansowym lub
zmiany prezentacji. Ze wzgledu na odlegty termin
wejécia w zycie MSSF 16, ktory jeszcze nie zostat
zatwierdzony przez UE, na dzien zatwierdzenia
do publikacji sprawozdania finansowego Spoétka
nie przeprowadzita jeszcze analiz pozwalajacych
okreslic  wpltyw  planowanych  zmian na
sprawozdanie finansowe. Taka analiza zostanie
przeprowadzona w terminie pézniejszym.

1 stycznia 2019

* Okresy roczne rozpoczynajace sie dnia lub po tej dacie.

W ocenie Zarzadu nastepujgce standardy i zmiany do standarddéw nie spowodujg istotnego wptywu na stosowang

dotychczas polityke rachunkowo$ci:
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Data wejscia w zycie
wedtug standardu,

Standard niezatwierdzone przez UE
(okresy roczne rozpoczynajace sie
dnia lub po tej dacie)

MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci 1 stycznia 2016

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach: Sprzedaz lub wniesienie
aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdolnym
przedsiewzigciem

1 stycznia 2016

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia

na temat udziatdw w innych jednostkach oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie
zwolnienia z konsolidacji

1 stycznia 2016

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy — Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego od niezrealizowanych strat. Zmiany do MSR 12 wyja$niaja
sposob wykazywania aktywéw z tytutu odroczonego podatku w zwigzku z instrumentami
dtuznymi wycenianymi w wartosci godziwe;.

1 stycznia 2017

Zmiany do MSR 7 Sprawozdanie z przepfywow pienieznych — Inicjatywa w odniesieniu
do ujawnien. Zmiany doprecyzowujace MSR 7 majg na celu poprawe informacji
przekazywanych na rzecz uzytkownikéw sprawozdan finansowych o dziatalnosci
finansowej jednostki.

1 stycznia 2017

Zmiany do MSSF 2 Pfatnosci na bazie akcji: Klasyfikacja oraz wycena pfatnosci

na bazie akcji 1 stycznia 2018

Poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje réwniez rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywow i zobowigzan
finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

8. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego sa spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego TAURON
Polska Energia S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku, z wyjgtkiem zastosowania nastepujgcych zmian
do standardow:

Data wejscia w zycie w UE

Standard (okresy roczne rozpoczynajgce sie
dnia lub po tej dacie)

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze — Programy okreslonych $wiadczen:
skfadki pracownicze

Zmiany do roznych standardow — Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012) 1 lutego 2015

Zmiany do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Rozliczanie nabycia udziatow
we wspdlnych dziataniach.

1 lutego 2015

1 stycznia 2016

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdarn finansowych — Inicjatywa w odniesieniu

do ujawnien 1 stycznia 2016

Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38 Aktywa niematerialne:

Wyjasnienia na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych 1 stycznia 2016

Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 41 Rolnictwo: uprawy roslinne 1 stycznia 2016

Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe: Metoda praw wifasnosci
w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiany do roznych standardow Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014) 1 stycznia 2016

1 stycznia 2016

Wprowadzenie powyzszych zmian do standardéw nie wptyneto istotnie na stosowane przez Spotke zasady (polityke)
rachunkowosci.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

9. Sezonowos$¢ dziatalnosci

Dziafalno$¢ Spofki zwigzana z handlem energig elektryczng nie ma charakteru sezonowego, zatem w tym zakresie
przedstawiane wyniki Spoétki nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku.

Ze wzgledu na prowadzong dziafalno$¢ holdingowsg, Spotka wykazuje istotne przychody finansowe z tytutu dywidend
ujmowane w datach podjecia uchwat o wyptacie dywidendy, chyba ze uchwaty te wskazujg inne daty ustalenia prawa
do dywidendy. W okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku Spotka rozpoznata przychod
z tytutu dywidendy w wysokosci 1 485 152 tysigce ztotych, a w okresie poréwnywalnym — 1 510 624 tysigce ztotych.

10. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Dziafalno$¢ Spofki jest wykazywana w dwoéch segmentach: w segmencie ,Sprzedaz” oraz w segmencie ,Dziatalnos$¢
holdingowa”.

W segmencie ,Dziatalno$¢ holdingowa” aktywa segmentu obejmuija:

i udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych;

o nabyte od jednostek zaleznych obligacje;

o naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych w ramach ustugi cash pool tacznie z lokatg zwigzang z ustugg cash pool;
i naleznosci z tytutu pozostatych pozyczek udzielonych spétkom powigzanym;

° aktywa wynikajgce z wyceny instrumentow zabezpieczajgcych zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami.

W segmencie ,Dziatalno$¢ holdingowa” zobowigzania segmentu obejmuja:

o obligacie wyemitowane przez Spoétke wraz z zobowigzaniem wynikajacym z wyceny instrumentow
zabezpieczajacych zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami;

° kredyty otrzymane z Europejskiego Banku Inwestycyjnego przeznaczone na realizacje zadan inwestycyjnych
w spoétkach zaleznych;

o zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek od spotek powigzanych, w tym w ramach ustugi cash pool.

W ramach segmentu ,Dziatalno$¢ holdingowa” wykazywane sg rozrachunki wewnatrzgrupowe zwigzane z rozliczeniami
podatku dochodowego spotek nalezacych do Podatkowej Grupy Kapitatowej.

Przychody i koszty finansowe obejmujg przychody z tytutu dywidendy oraz przychody i koszty odsetkowe netto
uzyskiwane i ponoszone przez Spoétke w zwigzku z funkcjonowaniem w Grupie modelu centralnego finansowania.

Koszty nieprzypisane obejmujg koszty ogoélnego zarzadu Spotki, gdyz ponoszone sg one na rzecz catej Grupy
i nie mozna ich bezposrednio przyporzgdkowa¢ do segmentu operacyjnego.

Przez EBIT Spétka rozumie zysk/strate z dziafalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem i przychodami
i kosztami finansowymi, tj. zysk (strate) operacyjna. Przez EBITDA Spotka rozumie zysk/strate z dziafalnosci
kontynuowanej przed opodatkowaniem i przychodami i kosztami finansowymi powiekszony o amortyzacje oraz odpisy
na aktywa niefinansowe. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku Zarzad Spotki podjat decyzje o zmianie
definicji EBITDA, uwzgledniajgc odpisy na aktywa niefinansowe, w zwigzku z czym dane poroéwnywalne za okres
szedciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku, zaprezentowane ponizej, zostaly odpowiednio
przeksztatcone.
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Okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku lub na dzien 30 czerwca 2016 roku (niebadane)

Dziatalnos¢ Pozycje

SIECEL holdingowa nieprzypisane Hazem
Przychody
Przychody ze sprzedazy poza Grupe 961 422 - - 961 422
Przychody ze sprzedazy w Grupie 3028 701 - - 3028 701
Przychody segmentu ogétem 3990 123 - - 3990 123
Zysk/(strata) segmentu 63 216 - - 63 216
Koszty nieprzypisane - - (44 191) (44 191)
EBIT 63 216 - (44 191) 19 025
Przychody (koszty) finansowe netto - 524 744 8 469 533 213
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 63 216 524 744 (35 722) 552 238
Podatek dochodowy - - (2327) (2 327)
Zysk/(strata) netto za okres 63 216 524 744 (38 049) 549 911
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 1187919 25943 751 - 27 131 670
Aktywa nieprzypisane - - 153 471 153 471
Aktywa ogétem 1187 919 25943 751 153 471 27 285 141
Zobowigzania segmentu 597 927 9 260 268 - 9 858 195
Zobowigzania nieprzypisane - - 244 951 244 951
Zobowigzania ogétem 597 927 9 260 268 244 951 10 103 146
EBIT 63 216 - (44 191) 19 025
Amortyzacja (4 450) - - (4 450)
Odpisy aktualizujgce 201 - - 201
EBITDA 67 465 - (44 191) 23 274
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Nakfady inwestycyjne* 533 - - 533

* Nakfady inwestycyjne obejmuja nakfady na rzeczowe aktywa trwafe oraz dfugoterminowe aktywa niematerialne, z wylgczeniem nabycia praw
majgtkowych pochodzenia energii.

Okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku (dane przeksztatcone niebadane) lub na dzien 31 grudnia
2015 roku

Sprzedaz Dzia!alnoéc : Pozyc_je Razem
holdingowa nieprzypisane

Przychody
Przychody ze sprzedazy poza Grupe 1086 480 - - 1086 480
Przychody ze sprzedazy w Grupie 3 557 080 - - 3 557 080
Przychody segmentu ogétem 4 643 560 - - 4 643 560
Zysk/(strata) segmentu 86 986 - - 86 986
Koszty nieprzypisane - - (55 700) (55 700)
EBIT 86 986 - (55 700) 31286
Przychody (koszty) finansowe netto - 1505 125 3363 1508 488
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 86 986 1505 125 (52 337) 1539 774
Podatek dochodowy - - (2616) (2 616)
Zysk/(strata) netto za okres 86 986 1505 125 (54 953) 1537 158
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 1188 954 25 282 574 - 26 471 528
Aktywa nieprzypisane - - 2628 2628
Aktywa ogoétem 1188 954 25282 574 2628 26 474 156
Zobowigzania segmentu 727 714 9 009 672 - 9 737 386
Zobowigzania nieprzypisane - - 144 273 144 273
Zobowigzania ogétem 727 714 9 009 672 144 273 9 881 659
EBIT 86 986 - (55 700) 31 286
Amortyzacja (3 902) - - (3 902)
Odpisy aktualizujgce (492) - - (492)
EBITDA 91 380 - (55 700) 35 680
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Nakfady inwestycyjne* 2397 - - 2 397

* Nakfady inwestycyjne obejmuja nakfady na rzeczowe aktywa trwafe oraz dfugoterminowe aktywa niematerialne, z wylgczeniem nabycia praw
majgtkowych pochodzenia energii.

W okresie szesciu miesigcy zakornczonym dnia 30 czerwca 2016 roku osiagniete przychody ze sprzedazy do dwoch
gtownych klientow, wchodzacych w skfad Grupy TAURON, stanowity 60% i 10% tacznych przychodow Spofki
w segmencie ,Sprzedaz” i wynosity odpowiednio 2 376 192 tysigce ztotych i 415 824 tysigce zfotych.
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W okresie szesciu miesigcy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2015 roku osiagniete przychody ze sprzedazy do dwoch
gtownych klientow, wchodzacych w skfad Grupy TAURON, stanowity 55% i 11% tacznych przychodow Spofki
w segmencie ,,Sprzedaz” i wynosity odpowiednio 2 538 566 tysiecy ziotych i 530 114 tysiecy zfotych.

11. Przychody ze sprzedazy

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
(UL ELEL L)) ((WELELELE))
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow bez wytgczenia akcyzy 3 956 797 4608 917
Podatek akcyzowy - -
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow, w tym: 3 956 797 4608 917
Energia elektryczna 3558 130 4310106
Gaz 121 865 29 463
Prawa majgtkowe pochodzenia energii 17 436 140 338
Uprawnienia do emisji gazéw cieplarnianych 257 804 127 208
Pozostate 1562 1802
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 33 326 34 643
Ustugi handlowe 26 311 29 886
Pozostate 7015 4757
Razem przychody ze sprzedazy 3990 123 4 643 560

Spotka dziata jako posrednik w transakcjach zakupu wegla dla spotek Grupy (w okresie porownawczym réwniez
w zakresie zakupu biomasy). Spoétka kupuje surowce od jednostek spoza i z Grupy TAURON, natomiast cata sprzedaz
nastepuje do spotek Grupy. Spotka rozpoznaje przychdd z tytutu ustugi posrednictwa — organizacji dostaw.

W okresie szesciu miesigcy zakornczonym dnia 30 czerwca 2016 roku warto$¢ surowcow zakupionych i rownoczesnie
odsprzedanych w wyniku powyzszych transakcji wynosita 624 071 tysiecy ztotych, natomiast Spoétka z tytutu ustugi
posrednictwa rozpoznata przychéd w wysokos$ci 14 545 tysiecy ztotych.

12, Koszty wedtug rodzaju

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony

30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
(niebadane) ((WELELELE))

Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja srodkéw trwatych i aktywow niematerialnych (4 450) (3902)
Zuzycie materiatow i energii (552) (600)
Ustugi konsultingowe (3774) (4 301)
Ustugi informatyczne (6 500) (6 378)
Pozostate ustugi obce (6 518) (8 278)
Podatki i optaty (1 401) (600)
Koszty $wiadczen pracowniczych (37 723) (38 985)
Odpis aktualizujgcy zapasy (3 275) (640)
Odpis aktualizujgcy naleznosci od odbiorcéw 1542 (1275)
Koszty reklamy (9 421) (14 655)
Pozostate koszty rodzajowe (1015) (1119)
Razem koszty wedtug rodzaju (73 087) (80 733)
Koszty sprzedazy 12 602 9 606
Koszty ogdlnego zarzadu 44191 55 700
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (3891 647) (4 535 242)
Koszt sprzedanych towaréw, materiatéw i ustug (3907 941) (4 550 669)
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(w tysigcach zfotych)
13. Przychody finansowe
Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
(niebadane) (niebadane)
Przychody z tytutu instrumentéw finansowych, w tym: 1757 342 1743 852
Przychody z tytutu dywidendy 1485 152 1510 624
Przychody odsetkowe od obligacji i pozyczek 240 340 211 292
Pozostate przychody odsetkowe 3252 11194
Roznice kursowe - 10 742
Wycena instrumentéw pochodnych 22 991 -
Przychody netto z tytutu zrealizowanych instrumentéw pochodnych 5537 -
Wycena pozostatych instrumentéw finansowych 70 -
Pozostate przychody finansowe 2782 477
Razem przychody finansowe, w tym w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw: 1760124 1744 329
Przychody z tytutu dywidendy 1485 152 1510 624
Przychody odsetkowe od obligacji i pozyczek 240 340 211 292
Pozostate przychody finansowe 34 632 22 413
14. Koszty finansowe
Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
(UL ELELE)) (WL ELELE))
Koszty z tytutu instrumentéw finansowych, w tym: (1217 859) (235 053)
Koszty odsetkowe (184 733) (177 748)
Ro6znice kursowe (27 189) -
Wycena instrumentéw pochodnych - (43 654)
Nadwyzka utworzenia odpisow aktualizujgcych warto$¢ udziatéw i akcji (997 051) -
Nadwyzka utworzenia pozostatych odpiséw aktualizujgcych (13) (419)
Prowizje zwigzane z finansowaniem zewngtrznym (8873) (6 375)
Koszty netto z tytutu zrealizowanych instrumentéw pochodnych - (6 857)
Pozostate koszty finansowe (9 052) (788)
Odsetki z tytutu dyskonta (pozostate rezerwy) (8 160) -
Pozostate (892) (788)
Razem koszty finansowe, w tym w sprawozdaniu z catkowitych dochodow: (1226 911) (235 841)
Koszty odsetkowe od zadtuzenia (184 733) (177 748)
Aktualizacja warto$ci udziatow i akcji (997 051) -
Pozostate koszty finansowe (45127) (58 093)

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Spoétka przeprowadzita testy na utrate wartosci udziatow i akcji w spoétkach
zaleznych, o czym szerzej w nocie 20 niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego. W wyniku
przeprowadzonych testow zostat utworzony odpis na akcje TAURON Wytwarzanie S.A. (600 068 tysiecy ztotych)
i udziaty w TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. (840 235 tysiecy ztotych) oraz rozwigzano w catosci odpis utworzony
na koniec roku 2015 i dotyczacy udziatéw w TAURON Ciepto Sp. z 0.0. (443 252 tysigce ziotych).

W okresie sze$ciu miesigcy zakornczonym dnia 30 czerwca 2016 roku wystgpita nadwyzka ujemnych réznic kursowych
nad dodatnimi w wysokosci 27 189 tysiecy ztotych, co zwigzane jest w gidwnej mierze z wystgpieniem ujemnych
naliczonych réznic kursowych od pozyczki otrzymanej od spétki TAURON Sweden Energy AB (publ). W okresie
porownywalnym wystgpita nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi.
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15. Podatek dochodowy

15.1. Obcigzenia podatkowe w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
(niebadane) (L ELELE))
Biezacy podatek dochodowy (22 702) 12 058
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (22 702) -
Korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych - 12 058
Odroczony podatek dochodowy 20 375 (14 674)
Podatek dochodowy wykazywany w wyniku finansowym (2 327) (2 616)
Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych catkowitych dochodow (9 286) (9 241)

15.2. Odroczony podatek dochodowy

SEIIE Stan na
30(:7:;‘;’3:"2:;16 31 grudnia 2015

— z tytutu odsetek naleznych od obligacji i pozyczek 45 602 61547
— pozostate 4097 1529
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 49 699 63 076
— od rezerw na swiadczenia pracownicze 1699 1627
— od pozostatych rezerw bilansowych i rozliczeh miedzyokresowych 28 966 28 336
— od roznicy pomigdzy podatkowg a bilansowg wartoscig srodkéw trwatych

oraz aktywdéw niematerialnych 1223 1189
— od réznicy pomigdzy podatkowa a bilansowg wartos$cig zobowigzan

finansowych 18 335 11 908
— od wyceny instrumentow zabezpieczajacych 9012 18 139
— pozostate 1168 1492
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, w tym: 60 403 62 691
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane z wynikiem finansowym 52 303 45 305
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane z pozostatymi catkowitymi
dochodami 8100 17 386
Aktywa/(Zobowigzania) netto z tytutu podatku odroczonego 10 704 (385)

Aktywa z tytutu podatku odroczonego od ujemnych réznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostki
zalezne Spotka ujmuje tylko w takim zakresie, w jakim prawdopodobne jest, ze r6znice przejsciowe ulegng odwroceniu
w mozliwej do przewidzenia przysziosci oraz dostepny bedzie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli
na zrealizowanie ujemnych réznic przejsciowych. Spotka ocenia, iz ujemne réznice przejsciowe zwigzane z ujgciem
odpiséw aktualizujgcych warto$¢ udziatow i akcji w spotkach zaleznych TAURON Wytwarzanie S.A. oraz TAURON
Ekoenergia Sp. z 0.0. nie ulegng odwrdceniu w mozliwej do przewidzenia przysztosci z uwagi na brak zamiaru
sprzedazy powyzszych inwestycji i w zwigzku z powyzszym nie tworzy od nich aktywa na podatek odroczony.

W zwigzku z prognozowanym zyskiem podatkowym za 2016 rok dla Podatkowej Grupy Kapitatowej (,PGK”),
do ktorej nalezy Spoétka oraz prognozowanymi zyskami podatkowymi w latach kolejnych, w sprawozdaniu finansowym
aktywo z tytutu podatku odroczonego od wszystkich ujemnych réznic przejsciowych poza opisanymi powyzej zostato
rozpoznane w petnej wysokosci.

16. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W dniu 10 marca 2016 roku Zarzad podjat uchwate dotyczgcg rekomendacji Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki przeznaczenia kapitalu zapasowego Spotki w czesci obejmujacej kwoty przeniesione
z zyskow lat ubiegtych na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki w kwocie 175 255 tysigcy ztotych, co daje
0,10 zt na jedng akcje. W dniu 17 marca 2016 roku rekomendacja przedstawiona przez Zarzad zostata pozytywnie
zaopiniowafa przez Rade Nadzorczg Spotki.
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W dniu 8 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki nie podjeto uchwaly w sprawie
uzycia kapitalu zapasowego Spotki w czesci obejmujgcej kwoty przeniesione z zyskéw lat ubiegtych poprzez
przeznaczenie jego czesci na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki.

W dniu 23 kwietnia 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate o wyptacie
dywidendy dla akcjonariuszy Spotki w kwocie 262 882 tysigce ztotych z zysku netto Spoétki osiggnietego w roku
obrotowym 2014, co daje 0,15 zt na jedng akcje. Dywidenda zostata wyptacona w sierpniu 2015 roku.

17. Rzeczowe aktywa trwate

Okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku (niebadane)

Urzadzenia Rzeczowe

t_e Sl transportu trwate w budowie Lyl
i maszyny trwate razem

Srodki Inne srodki  Srodki trwate

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 6 761 6 857 10 798 - 24 416
Zakup bezposredni - - - 533 533
Rozliczenie srodkow trwatych w budowie - - 533 (533) -
Sprzedaz, zbycie (21) - - - (21)

Bilans zamknigcia 6 740 6 857 11 331 - 24 928

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (6 438) 4 771) 9771) - (20 980)
Amortyzacja za okres (178) (480) (1 430) - (2 088)
Sprzedaz, zbycie 21 - - - 21

Bilans zamkniegcia (6 595) (5 251) (11 201) - (23 047)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 323 2 086 1027 - 3436

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 145 1 606 130 - 1881

Okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku (niebadane)

Urzadzenia Rzeczowe

Srodki Inne srodki  Srodki trwate

techniczne ELUIE

transportu trwate w budowie
trwate razem

i maszyny
WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 6 819 5 876 10 677 92 23 464
Zakup bezposredni - - - 847 847
Rozliczenie srodkow trwatych w budowie - 831 108 (939) -
Pozostate zmiany (6) - - - (6)

Bilans zamknigcia 6813 6 707 10 785 - 24 305

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (6 129) (4 369) (7 703) - (18 201)
Amortyzacja za okres (184) (287) (1 089) - (1 560)
Pozostate zmiany 6 - _ _ 6

Bilans zamknigcia (6 307) (4 656) (8 792) - (19 755)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 690 1507 2974 92 5263

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 506 2 051 1993 - 4 550

18. Nieruchomosci inwestycyjne

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
(niebadane) ((WELELELE))

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 36 169 36 169
Bilans zamknigcia 36 169 36 169
SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)
Bilans otwarcia (7 234) (3617)
Amortyzacja za okres (1 808) (1 808)
Bilans zamknigcia (9 042) (5 425)
WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 28 935 32 552
WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 27127 30 744
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Nieruchomos¢ inwestycyjng stanowig budynki zlokalizowane w Katowicach Szopienicach przy ul. Lwowskiej 23,
bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego z PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. Miesigeczna opfata leasingowa
wynosi okofo 313 tysiecy ztotych, natomiast miesigczny odpis z tytutu umorzenia nieruchomosci wynosi 301 tysiecy
ztotych.

Spotka jest strong umowy dzierzawy zawartej ze spotkg zalezng (dzierzawcg) do dnia 30 kwietnia 2018 roku,
na podstawie ktorej zostaty oddane w poddzierzawe budynki i budowle, do ktdrych prawa wynikajg z umowy leasingu,
o ktorej mowa powyzej. Przychody z czynszéw dotyczacych nieruchomosci inwestycyjnej w okresie szesciu miesiecy
zakohczonym dnia 30 czerwca 2016 roku wyniosty 2 820 tysiecy ztotych.

19. Dtugoterminowe aktywa niematerialne

Okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku (niebadane)

Aktywa
Oprogramo- AL niematerialne Aktywa

. majatkowe Inne aktywa - . .
wanie 12 yw nie oddane niematerialne
i licencje do razem
uzytkowania

pochodzenia niematerialne
energii

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 3539 - 4185 - 7724
Likwidacja (1 280) - (60) - (1 340)
Bilans zamknigcia 2 259 - 4125 - 6 384

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (2 985) - (1 440) - (4 425)
Amortyzacja za okres (170) - (384) - (554)
Likwidacja 1280 - 60 - 1340

Bilans zamknigcia (1.875) - (1764) - (3 639)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 554 - 2745 - 3299

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 384 - 2 361 - 2745

Okres 6 miesigecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku (niebadane)

Aktywa

Prawa

Oprogramo- majatkowe  Inne aktywa niematerialne Aktywa

nie oddane niematerialne
do razem
uzytkowania

wanie . : .
Y . pochodzenia niematerialne
i licencje

energii

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 3 560 5 401 2676 - 11 637
Zakup bezposredni - - - 1550 1550
Rozliczenie aktywow nie oddanych do uzytkowania - - 1520 (1 520) -
Likwidacja (1) - (47) - (48)
Reklasyfikacja - (5 401) - - (5 401)

Bilans zamknigcia 3 559 - 4149 30 7 738

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (2 646) - (713) - (3 359)
Amortyzacja za okres (188) - (346) - (534)
Likwidacja 1 - 47 - 48

Bilans zamknigcia (2 833) - (1012) - (3 845)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 914 5 401 1963 - 8 278

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 726 - 3137 30 3893
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20. Udziaty i akcje

Zmiana stanu udziatéw i akcji w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku (niebadane)

Spétka Bilans: Zwiq_k,f,zeni'f!/ Bilaps .
otwarcia (Zmniejszenia) zamknigcia
1 TAURON Wydobycie S.A. 494 755 250 000 744 755
2 Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z 0.0. 2102 179 000 181 102
3 TAURON Wytwarzanie S.A. 2748 832 (600 068) 2148 764
4 TAURON Wytwarzanie GZE Sp. z 0.0. w likwidacji 4 935 - 4 935
5 TAURON Ciepto Sp. z o0.0. 884 791 443 252 1328 043
6 TAURON Ekoenergia Sp. z o.0. 939 765 (840 235) 99 530
7 Marselwind Sp. z 0.0. 107 - 107
8 TAURON Dystrybucja S.A. 9511628 - 9511 628
9 TAURON Sprzedaz Sp. z o.0. 613 505 - 613 505
10 TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. 129 823 - 129 823
11 TAURON Czech Energy s.r.o. 4223 - 4223
12 Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. 41178 - 41 178
13 Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. w likwidacji 49 056 - 49 056
14 TAURON Sweden Energy AB (publ) 28 382 - 28 382
15 Biomasa Grupa TAURON Sp. z 0.0. 1269 - 1269
16 TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. 39 831 - 39 831
17 TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. 415852 - 415 852
18 PGE EJ 1 Sp. z 0.0. 23 046 - 23 046
19 Pozostate 114 - 114
Razem 15933 194 (568 051) 15 365 143

Zmiany stanu inwestycji dtugoterminowych, ktére miaty miejsce w okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia
30 czerwca 2016 roku wynikaty z nastepujgcych transakcji:

. Podwyzszenie kapitatu spotki Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z 0.0.

W dniu 31 grudnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Nowe Brzeszcze Grupa TAURON
Sp. z 0.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spoétki o kwotg 2 900 tysigcy ztotych
w drodze emisji 29 000 udziatéw o warto$ci nominalnej 100 zfotych kazdy, ktore zostaty objete przez Spoétke
po cenie 1000 ziotych/udziat, za tgczng warto$é 29 000 tysiecy ztotych. Srodki na podwyzszenie kapitatu zostaty
przekazane przez Spétke w dniu 8 stycznia 2016 roku. Rejestracja podwyzszenia kapitatu nastgpita w dniu
29 stycznia 2016 roku.

W dniu 22 marca 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Nowe Brzeszcze Grupa TAURON
Sp. z 0.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spoétki o kwote 50 000 tysiecy ziotych
w drodze emisji 500 000 udziatéw o wartosci nominalnej 100 ziotych kazdy, ktore zostaly objete przez Spoétke
po cenie 300 ztotych/udzial, za tgczng wartos¢ 150 000 tysigcy ztotych. Podwyzszenie kapitatu spotki zostato
zarejestrowane w dniu 6 maja 2016 roku.

. Podwyzszenie kapitatu spétki TAURON Wydobycie S.A.

W dniu 29 kwietnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki TAURON Wydobycie S.A. podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki o kwote 2 500 tysiecy ztotych w drodze emisji 250 000 akcji
o wartoéci nominalnej 10 ztotych kazda, kidre zostaly objete przez Spotke po cenie 1000 ztotych/akcje,
za taczng wartos¢ 250 000 tysiecy ztotych. Podwyzszenie kapitatu spoétki zostato zarejestrowane w dniu
28 czerwca 2016 roku.

Utrata wartosci aktywow

Uwzgledniajgc przestanki dotyczace dtugotrwatego utrzymywania sie wartosci rynkowej aktywow netto Spotki
na poziomie ponizej wartosci bilansowej oraz ogélng niekorzystng sytuacje na rynku energetycznym, a takze spadek
cen $wiadectw pochodzenia energii ze zrédet odnawialnych oraz wprowadzenie nowych uregulowan w obszarze OZE,
na dzien 30 czerwca 2016 roku przeprowadzono testy na utrate wartosci udziatéw i akcji oraz pozyczek i obligacji
wewnatrzgrupowych. Udzialy i akcje oraz pozyczki i obligacje wewnatrzgrupowe stanowig okoto 93% wartosci sumy
bilansowe;j.

Test zostat przeprowadzony w oparciu o biezgcg wartos¢ szacowanych przeptywow pienigznych z dziatalnosci
istotnych spétek na podstawie szczegdtowych prognoz na lata 2016-2025 oraz oszacowanej wartosci rezydualnej,
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przy czym dla jednostek wytworczych prognozy obejmujg caty okres ich funkcjonowania. Wykorzystanie prognoz
dtuzszych niz 5-letnie wynika w szczegolnosci z dtugotrwatych proceséw inwestycyjnych w branzy energetycznej.
Zatozenia makroekonomiczne i sektorowe przyjmowane do prognoz aktualizowane sg tak czesto, jak wystepujg
obserwowane na rynku przestanki do ich zmiany. Prognozy uwzgledniajg takze znane na dzien przeprowadzenia testu
zmiany w otoczeniu prawnym.

Poziom $redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) przyjetego dla wyliczen ksztattuje sig w okresie projekcji
migdzy 7,09% - 9,63% w ujeciu nominalnym przed opodatkowaniem. WACC kalkulowany jest przy uwzglednieniu
stopy wolnej od ryzyka kalkulowanej na podstawie rentownosci 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa (na poziomie
3,27%) oraz premii za ryzyko dziafalnosci wtasciwej dla branzy energetycznej (6%). Stopa wzrostu zastosowana
do ekstrapolacji prognoz przeptywow pienieznych wykraczajacych poza szczegofowy okres objety planowaniem
zostata przyjeta na poziomie 2,5% i odpowiada zaktadanej dtugoterminowej stopie inflacji.

Kluczowe zatozenia biznesowe wptywajace na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych spotek to:

° Przyjeta $ciezka ceny wegla energetycznego, pozostatych sortymentéw wegla oraz paliw gazowych. Do 2025 roku
zatozono spadek realny ceny wegla o ok. 6%, natomiast po roku 2025 roku zatozono niewielkie wahania
poziomu cen z tego roku (w cenach statych);

° Przyjeta Sciezka hurtowych cen energii elektrycznej na lata 2016-2025, uwzgledniajgca m.in. wptyw bilansu
podazy i popytu energii elektrycznej na rynku, kosztéw paliwa oraz kosztow zakupu uprawnien do emisji CO,.
Do 2020 roku zatozono wzrost o ok. 1%, do 2025 roku przyjeto bardziej dynamiczny wzrost cen (13% w relacji
do roku 2020), w latach 2025-2040 przyjeto wzrost 0 18%, a po roku 2040 utrzymano poziom cen z tego roku
(w cenach statych);

° Uwzgledniono szacunkowe zmiany modelu rynku polskiego w kierunku wdrozenia rynku mocy badz innych
mechanizméw wynagradzania zdolno$ci wytworczych;

° Limity emisji dla produkcji energii elekirycznej zgodnie z rozporzgdzeniem Rady Ministrow, skorygowane
0 poniesione naktady inwestycyjne, a dla produkcji ciepta zgodne z rozporzgdzeniem Rady Ministréw,
skorygowane o poziom dziatalno$ci, tj. produkcji ciepta;

° Przyjeta $ciezka ceny uprawnien do emisji CO, w latach 2016-2025. Do 2025 roku zatozono wzrost ceny
rynkowej o ok. 50%, w latach 2025-2040 wzrost o ok. 20%, a po roku 2040 utrzymano poziom cen z tego roku
(w cenach statych);

° Wolumeny produkcji energii zielonej, czerwonej i z6itej wynikajace ze zdolno$ci wytwoérczych wraz ze Sciezka
cenowg dla poszczegoélnych swiadectw pochodzenia. Do 2020 roku zatozono spadek cen energii elekirycznej
dla produkcji z OZE o ok. 7%, do 2025 roku przyjeto wzrost cen (11% w relacji do roku 2020), w latach
2025-2040 przyjeto wzrost 0 22%, a po roku 2040 utrzymano poziom cen z tego roku (w cenach statych);

° Dla energii zielonej uwzgledniono ograniczone okresy wsparcia, zgodnie z zatozeniami zapisOw ustawy
o odnawialnych zrédtach energii (,ustawy OZE”) okreslajgcej nowe mechanizmy przyznawania wsparcia dla
energii elektrycznej wytworzonej w OZE. Okres wsparcia zostat ograniczony do 15 lat liczonych od momentu
wprowadzenia do sieci dystrybucyjnej po raz pierwszy energii elektrycznej, za ktorg przystugiwato Swiadectwo
pochodzenia. Rownoczesnie ze wsparcia zostaty wytaczone elektrownie wodne, ktérych moc zainstalowana
przekracza 5 MW;

i Wsparcie dla kogeneracji zgodnie z obecnie obowigzujgcymi uregulowaniami. Zatozono istnienie praw
majatkowych i obowigzku ich umorzenia dla energii czerwonej, zottej i fioletowej do roku 2018. Po tym roku
nie ujeto wsparcia dla produkcji energii elektrycznej i ciepta w skojarzeniu;

. Przychdd regulowany przedsigbiorstw dystrybucyjnych zapewniajgcy pokrycie uzasadnionych kosztéw oraz
osiggniecie zwrotu z zaangazowanego kapitatu na uzasadnionym poziomie. Poziom zwrotu uzalezniony jest
od tzw. Wartosci Regulacyjnej Aktywow;

° Przyjeta Sciezka cen detalicznych energii elektrycznej na podstawie hurtowej ceny energii czarnej przy
uwzglednieniu kosztu akcyzy, kosztu obowigzku umorzenia swiadectw pochodzenia oraz odpowiedniego
poziomu marzy;

° Wolumeny sprzedazy uwzgledniajgce wzrost PKB oraz rosngca konkurencje na rynku;

i Przychéd taryfowy przedsigbiorstw cieptowniczych zapewniajgcy pokrycie uzasadnionych kosztow oraz
osiggniecie zwrotu z zaangazowanego kapitatu na uzasadnionym poziomie;

o Utrzymanie lub rozszerzenie zdolnosci produkcyjnych istniejgcych aktywéw trwatych w wyniku prowadzenia
inwestycji o charakterze odtworzeniowym oraz rozwojowych.

Dodatkowo przeprowadzono test na utrate wartosci srodkéw trwatych. W tym celu wykorzystano odpowiednie
zatozenia opisane w zakresie testu na utrate wartosci udziatéw i akciji.
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Przeprowadzone analizy wrazliwosci wskazujg, ze najbardziej istotnym czynnikiem wptywajacym na szacunek
przeptywow pienigznych istotnych spotek sg prognozowane ceny energii elektrycznej, ceny wegla kamiennego oraz
przyjete stopy dyskontowe.

Wynik przeprowadzonych zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywdw testow na utrate wartosci wskazat na utrate
bilansowej wartosci akcji i udziatow spotek zaleznych w wysokosci 1 440 303 tysigce ztotych oraz na odwrdcenie
odpisu w wysokosci 443 252 tysigce zfotych. Odpis aktualizujgcy obcigzyt koszty finansowe Spétki. Odpis dotyczy
nastepujacych spotek:

WACC* przyjety w testach Wartos¢ odzyskiwalna  Kwota ujetego odpisu
na dzien udziatéw i akcji oraz w okresie 6 miesigcy
30 czerwca 2016 : pozyczek i obligacji zakonczonym
(niebadane) 51 9rudnia 2015 wewnatrzgrupowych 30 czerwca 2016
TAURON Wytwarzanie S.A. 7,49% 7,69% 4 876 955 (600 068)
TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 7,39% 7,68% 3926 500 443 252
TAURON Ekoenergia Sp. z o.0. 7,09% 8,09% 1325 393 (840 235)

* Poziom Sredniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) w ujeciu nominalnym przed opodatkowaniem.

Konieczno$¢ dokonania odpisu wynika z nastgpujgcych okolicznosci:
i spadek cen $wiadectw pochodzenia energii ze zrédet odnawialnych;
. wprowadzenie nowych uregulowan w obszarze OZE;

° utrzymujgcy sie niekorzystny trend w zakresie cen energii elekirycznej i przewidywana wyzsza podaz energii
ze zrodet konkurencyjnych wobec krajowej energetyki weglowe;.

Mozliwos$¢ odwrocenia odpisu wynika z przeprowadzanych w TAURON Ciepfo Sp. z 0.0. dziatan proefektywnosciowych
polegajacych m.in. na realokacji produkcji ciepta.

Zmiane stanu odpisow aktualizujgcych w okresie szesciu miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku prezentuje
ponizsza tabela.

Kwota ujetego Wartosé bilansowa

Odpis aktualizujgcy odpisu w okresie Odpis aktualizujgcy udziatéw i akcji
na dzien 6 miesiecy na dzien po uwzglednieniu

1 stycznia 2016 zakonczonym 30 czerwca 2016 odpisu na dzien

30 czerwca 2016 30 czerwca 2016
TAURON Wytwarzanie S.A. (4 487 895) (600 068) (5 087 963) 2148 764
TAURON Ciepto Sp. z 0.0. (443 252) 443 252 - 1328 043
TAURON Ekoenergia Sp. z o.0. - (840 235) (840 235) 99 530

Zmiana stanu udziatéw i akcji w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku (niebadane)

Bilans Zwiekszenia/ Bilans
otwarcia (Zmniejszenia) zamkniecia
1 TAURON Wydobycie S.A. 494 755 - 494 755
2 TAURON Wytwarzanie S.A. 7 236 727 - 7 236 727
3 TAURON Wytwarzanie GZE Sp. z o.0. 4935 - 4 935
4 TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 1328 043 - 1328 043
5 TAURON Ekoenergia Sp. z o.0. 939 765 - 939 765
6 Marselwind Sp. z 0.0. 107 - 107
7 TAURON Dystrybucja S.A. 9511628 - 9 511 628
8 TAURON Sprzedaz Sp. z o.0. 613 505 - 613 505
9 TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. 129 823 - 129 823
10 TAURON Czech Energy s.r.o. 4223 - 4223
11 Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. 41178 - 41178
12 Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. w likwidacji 49 056 - 49 056
13 TAURON Sweden Energy AB (publ) 232 19 251
14 Biomasa Grupa TAURON Sp. z o.0. - 1224 1224
15 TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. 39 831 - 39 831
16  TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. 415852 - 415 852
17 PGEEJ1Spzo.o. - 16 046 16 046
18 Pozostate 139 20 159
Razem 20 809 799 17 309 20 827 108
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21. Obligacje

W ramach funkcjonowania centralnego modelu finansowania TAURON Polska Energia S.A. nabywa obligacje
emitowane przez spotki Grupy TAURON.

Salda nabytych obligacji i naliczonych na dzien bilansowy odsetek na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien
31 grudnia 2015 roku, z podziatem na poszczegolne spotki, ktore wyemitowaty obligacje, prezentuje tabela ponizej.

Stan na
30 czerwca 2016 Stan na
(niebadane) 31 grudnia 2015

warto$¢ nominalna naliczone warto$¢é nominalna naliczone

nabytych obligacji odsetki nabytych obligacji odsetki
TAURON Wytwarzanie S.A. 2698 770 29 421 2498770 13 260
TAURON Dystrybucja S.A. 3 800 000 25050 2 600 000 174 565
TAURON Ekoenergia Sp. z o.0. - - 60 000 705
TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 1633 260 32 207 1 603 260 18 675
TAURON Wydobycie S.A. 570 000 4494 600 000 4787
TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. 85 000 9 821 85 000 7619
Razem obligacje, w tym: 8 787 030 100 993 7 447 030 219 611
Dtugoterminowe 8 787 030 9 821 7 447 030 4 571
Krétkoterminowe - 91172 N 215 040

Obligacje wewnetrzne, ktorych termin wykupu jest ponizej jednego roku, jednak wobec ktorych planowane jest
rolowanie, klasyfikowane sg jako instrumenty dfugoterminowe. Taka klasyfikacja odzwierciedla charakter finansowania
bedacego czescig programu emisji obligacji wewnegtrznych, w ramach ktérego odbywa sie zarzgdzanie srodkami
pienieznymi o horyzoncie $rednio i dtugoterminowym. W umowach zostaty zawarte mechanizmy umozliwiajace
rolowanie obligacji. Na dzien 30 czerwca 2016 roku wszystkie obligacje o terminie wykupu ponizej jednego roku
(warto$¢ nominalna 230 000 tysigcy ztotych) zostaly zaklasyfikowane jako diugoterminowe.

22. Pozyczki udzielone
Stan na 30 czerwca 2016 Stan na
(L ELELE)) 31 grudnia 2015
Kapitat Odsetki Kapitat Odsetki
Pozyczka udzielona TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 1120 000 105 863 1120 000 75 362
Pozyczki udzielone EC Stalowa Wola S.A., w tym: 202 550 33154 194 950 28 959
Pozyczka podporzgdkowana 177 000 32 624 177 000 28 922
Pozyczka na sptate zadtuzenia 15 850 363 15 850 31
Pozostate pozyczki 9700 167 2100 6
Pozostate pozyczki - - 142 024 20
Razem pozyczki, w tym: 1322 550 139 017 1456 974 104 341
Dtugoterminowe 1312850 138 850 1312850 104 315
Krétkoterminowe 9700 167 144 124 26

W dniu 27 lutego 2015 roku podpisana zostata umowa pomiedzy Spotka a spotkg zalezng TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0.,
zgodnie z ktdrg TAURON Polska Energia S.A. udzielita spotfce TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. pozyczki jednoroczne;j
w kwocie 1 120 000 tysiecy ztotych przeznaczonej na nabycie w celu umorzenia obligacji wewnatrzgrupowych w tej
samej kwocie wyemitowanych przez pozyczkobiorce w latach ubiegtych w celu finansowania budowy farm wiatrowych.
W dniu 25 lutego 2016 roku podpisany zostat aneks do ww. umowy pozyczki, zgodnie z ktérym termin sptaty pozyczki
zostat przesunigty do dnia 27 lutego 2017 roku. Spotka klasyfikuje pozyczke jako aktywo diugoterminowe w zwigzku
z oczekiwaniem, iz jej sptata nastgpi w okresie dtuzszym niz 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Pozyczki udzielone Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.:

i Na mocy uméw zawartych w dniu 20 czerwca 2012 roku pomigdzy PGNiIG S.A., TAURON Polska Energia S.A.
oraz Elektrociepfownig Stalowa Wola S.A. w celu spetnienia warunkéw koniecznych do udzielenia finansowania
Elektrociepfowni Stalowa Wola S.A. przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju oraz Europejski Bank
Inwestycyjny, TAURON Polska Energia S.A. udzielita Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. pozyczki
podporzadkowanej oraz pozyczki VAT. Na dzien bilansowy saldo udzielonej pozyczki podporzgdkowanej
wynosi 177 000 tysiecy ztotych, natomiast saldo pozyczki VAT wynosi zero.
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° W roku 2015 zawarte zostaly umowy pozyczek pomigdzy Spotkg a Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A,,
na podstawie ktoérej Spotka udzielita Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. pozyczki w maksymalnej wysokosci
15 850 tysiecy ztotych na sptate pierwszej raty kapitatowej wraz z odsetkami kredytéw udzielonych
pozyczkobiorcy przez Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju oraz Bank Polska
Kasa Opieki S.A. Na dzien bilansowy saldo udzielonej pozyczki byto rowne maksymalnej wysokosci wynikajgcej
Z umowy.

i Pozostate pozyczki dla Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. w tacznej kwocie 9 700 tysiecy zfotych zostaty
udzielone w celu finansowania biezgcej dziatalnosci operacyjnej pozyczkobiorcy.

- Pozyczka krotkoterminowa udzielona w roku 2015 do wysokosci 2 600 tysiecy ztotych. Na dzien bilansowy
saldo udzielonej pozyczki byto rowne maksymalnej wysokosci wynikajgcej z umowy.

- Pozyczka pienigzna udzielona w dniu 22 stycznia 2016 roku w kwocie 5 500 tysiecy ztotych. Zgodnie
z zapisami umowy pozyczka zostanie sptacona jednorazowo, wraz z naliczonymi odsetkami, w terminie
nie pozniejszym niz 31 grudnia 2016 roku.

- Pozyczka pieniezna udzielona na mocy umowy zawartej w dniu 22 kwietnia 2016 roku do wysokosci
1 200 tysiecy ztotych. Zgodnie z zapisami umowy pozyczka zostanie spfacona jednorazowo, wraz
z naliczonymi odsetkami, w terminie nie pozniejszym niz 31 grudnia 2016 roku. Na dzien bilansowy saldo
udzielonej pozyczki wynosi 600 tysiecy ztotych.

- Pozyczka pienigzna udzielona na mocy umowy zawartej w dniu 27 maja 2016 roku do wysokosci
3 100 tysigcy. Zgodnie z zapisami umowy pozyczka zostanie sptacona jednorazowo, wraz z naliczonymi
odsetkami, w terminie nie pozniejszym niz 31 grudnia 2016 roku. Na dzien bilansowy saldo udzielonej
pozyczki wynosi 1 000 tysigcy ztotych.

Spadek pozostatych pozyczek w okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku zwigzany jest
z odsprzedazg przez Spotke w marcu 2016 roku 4 100 tysiecy sztuk uprawnien do emisji zanieczyszczeh (EUA)
do spotki zaleznej TAURON Wytwarzanie S.A. w cenie 35,05 ztotych/EUA, za taczng kwotg 143 705 tysiecy ziotych.
Prawa te Spotka nabyta od TAURON Wytwarzanie S.A. w wyniku porozumien zawartych w grudniu 2015 roku,
w ktérych to porozumieniach Spétka zobowigzata sie do odsprzedazy tej samej ilosci uprawnien w marcu 2016 roku
po ustalonej cenie. Z uwagi na swoj charakter transakcja zostata rozpoznana jako pozyczka (zakup z przyrzeczeniem
odsprzedazy), poniewaz w ocenie Spotki nie przeszly na nig ryzyka i korzysci, w tym ryzyko zmian wartos$ci godziwej.
Na powyzszej transakcji udzielonej pozyczki uzyskane zostaty odsetki w wysokosci 1 681 tysiecy zfotych.
Wptywy z odsprzedazy uprawniern do emisji zanieczyszczeh w ramach opisywanej powyzej transakcji prezentowane
sg w rachunku przeptywow pienieznych w dziatalnosci inwestycyjnej jako sptata pozyczek.

23. Instrumenty pochodne
Stan na 30 czerwca 2016 (niebadane) Stan na 31 grudnia 2015
- Odniesiono Ogétem o Odniesiono Ogotem
Odnles:_);o w pozostate Odn|esr|1<?|£10 w pozostate
wwyni catkowite wwyni catkowite
finansowy dochody Aktywa  Zobowigzania finansowy dochody Aktywa Zobowigzania
CCIRS - - - - (11 368) - 3 055 (14 423)
IRS (4604)  (41788) 1040 (47 432) (4833) (90 634) - (95 467)
Forward/futures/swap towarowy 10517 - 88 937 (78 420) 17 - 2225 (2 208)
Forward walutowy 1527 - 1527 - 404 - 404 -
Instrumenty pochodne razem, w tym: 91 504 (125 852) 5 684 (112 098)
Krotkoterminowe 79 453 (125 840) 5668 (96 942)
Dtugoterminowe 12 051 (12) 16 (15 156)
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Warto$¢ godziwa w odniesieniu do poszczegolnych pochodnych instrumentow finansowych ustalana jest w nastepujacy
sposob:

Instrument pochodny Metodologia ustalania wartosci godziwej

IRS. CCIRS W oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy stanowigce réznice pomigdzy ceng terminowg
’ (skalkulowang w oparciu o zerokuponowg krzywa stop procentowych) a ceng transakcyjna.

W oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy stanowigce réznice pomigedzy ceng terminowg
(skalkulowang w oparciu o fixing NBP i krzywg stop procentowych implikowang z transakcji fx swap)
a ceng transakcyjna.

Kontrakty walutowe
forward

Wartos¢ godziwa transakcji terminowych na zakup i sprzedaz uprawnien do emisji zanieczyszczen,
Kontrakty towarowe energii elektrycznej oraz innych towaréw ustalana jest w oparciu o ceny notowane na aktywnym rynku
(forward, futures, swap)  lub w oparciu o przeptywy pienigzne stanowigce roznice pomigdzy indeksem referencji cenowej
(krzywa forward) i ceng kontraktu przewidziang w umowie.

Hierarchia wartosci godziwej w odniesieniu do pochodnych instrumentéw finansowych przedstawia sie nastepujaco:

Stan na 30 czerwca 2016 Stan na
(niebadane) 31 grudnia 2015
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2
Aktywa
Instrumenty pochodne — towarowe 88 937 - 2225 -
Instrumenty pochodne — walutowe - 1527 - 404
Instrumenty pochodne CCIRS - - - 3055
Instrumenty pochodne IRS - 1040 - -
Zobowigzania
Instrumenty pochodne — towarowe 78 420 - 2208 -
Instrumenty pochodne CCIRS - - - 14 423
Instrumenty pochodne IRS - 47 432 - 95 467

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (objete rachunkowoscia zabezpieczen) - IRS

Zgodnie z decyzjg Komitetu Zarzadzania Ryzykiem Finansowym z dnia 30 stycznia 2012 roku Spoétka zabezpieczyta
ryzyko stopy procentowej z tytutu wyemitowanych obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji (transze A i C)
poprzez zawarcie transakcji zabezpieczajgcej swap procentowy (IRS) na okres pieciu lat. Zawarcie transakcji
podyktowane byto zmiennos$cig oczekiwanych przysztych przeptywéw pienigznych z tytutu ptatnosci odsetkowych
wynikajacych z wyemitowania obligacji w PLN o zmiennym oprocentowaniu opartych na stopie referencyjnej WIBOR
dla okresu szesciomiesiecznego (WIBOR 6M). Spotka zabezpieczyta 80% przeptywow. Transakcja dotyczaca
transzy A zostata rozliczona w dniu zapadalno$ci instrumentu, tj. w grudniu 2015 roku. W dniu 29 lutego 2016 roku
Spotka wykupita i umorzyta cze$¢ obligacji transzy C o wartosci nominalnej 2 250 000 tysiecy zfotych zabezpieczonych
instrumentami swap procentowy i jednoczes$nie wyemitowata obligacje o tej samej wartosci nominalnej w ramach
umowy zawartej w listopadzie 2015 roku, co zostalo szerzej opisane w nocie 30.1 niniejszego S$rodrocznego
skroconego sprawozdania finansowego. Zgodnie z przyjeta przez Spotke dynamiczng strategia zabezpieczania
ryzyka stopy procentowej, zakfadajgca, iz instrumentem zabezpieczanym sg przeptywy pieniezne zwigzane
z ekspozycja na ryzyko stopy procentowej WIBOR 6M, Spotka utrzymata powigzanie zabezpieczajace transakgcji IRS,
zawartych w marcu 2012 roku w stosunku do nowo wyemitowanych obligacji. W zwigzku ze stwierdzong wysokg
efektywnoscig zabezpieczenia, transakcje objete sg rachunkowoscig zabezpieczen.

W okresie sze$ciu miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku, zgodnie z decyzjg Zespotu ds. Zarzadzania
Ryzykiem Finansowym i Kredytowym Spétka zabezpieczyta czes$¢ ryzyka stopy procentowej w stosunku do przeptywow
pienieznych zwigzanych z ekspozycja na WIBOR 6M wyznaczonych w ramach dynamicznej strategii zarzadzania
ryzykiem, tj. odsetek od dtuznych papieréw wartosciowych o wartosci nominalnej 1 100 000 tysiecy ztotych, poprzez
zawarcie transakcji zabezpieczajgcych swap procentowy (IRS) na okres od 4 do 5 lat. Powyzsze transakcje
objete sg rachunkowoscig zabezpieczen z zastrzezeniem, iz pierwszy okres odsetkowy byt wytgczony z wyznaczenia
rachunkowosci zabezpieczen. Ma to zwigzek z faktem, iz zmienna stopa procentowa w pierwszym okresie
odsetkowym byta ustalana z goéry, a tym samym jednostka nie mogta objg¢ zasadami rachunkowosci zabezpieczen
przeptywow pienigeznych wynikajacych z pierwszego okresu odsetkowego.

W dniu 5 lipca 2016 roku nastgpito przedterminowe rozliczenie cze$ci transakcji IRS zawartych w marcu 2012 roku.
Kwota zaptacona przez Spotke z tytutu rozliczenia wyniosta 7 697 tysiecy ztotych.
Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

W pierwszym kwartale 2016 roku transakcja dotyczaca instrumentu pochodnego CCIRS (Coupon Cross Currency
Swap), ktéra nie podlegata rachunkowosci zabezpieczen, zostata zamknigeta. W wyniku rozliczenia transakcji w lutym
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2016 roku Spotka otrzymata kwote 5 400 tysiecy ztotych. Transakcja ta polegata na wymianie ptatnosci odsetkowych
od kwoty nominalnej 168 000 tysiecy euro i zostata pierwotnie zawarta na okres 15 lat. Zgodnie z zatozeniami,
Spotka ptacita odsetki naliczone na podstawie zmiennej stopy procentowej w ziotych, réwnoczesnie otrzymujac
ptatnoéci wedtug statej stopy procentowej w euro.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku instrumenty pochodne nie objete rachunkowos$cig zabezpieczen i klasyfikowane
do kategorii aktywow lub zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
obejmowaty:

i instrumenty pochodne (futures, forward, swap) towarowe obejmujgce transakcje terminowe na zakup i sprzedaz
uprawnien do emisji zanieczyszczen, energii elektrycznej i innych towaréw,

. transakcje pochodne typu forward walutowy majgce na celu zabezpieczenie przeptywoéw walutowych
wygenerowanych z tytufu dziatalnoséci handlowej i finansowe;j.

24, Krétkoterminowe aktywa niematerialne

W krotkoterminowych aktywach niematerialnych Spotka ujmuje Swiadectwa pochodzenia energii elektryczne;.

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
(niebadane) (niebadane)
Bilans otwarcia - 20 215
Zakup bezposredni 13 1671
Umorzenie (13) (21 885)
Reklasyfikacja - (1)

Bilans zamknigcia - -

25. Zapasy

Stan na
30 czerwca 2016
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2015

Koszt historyczny

Prawa majgtkowe pochodzenia energii 250 1720

Prawa do emisji zanieczyszczen 105 248 248 342

Materiaty 213 56
Razem 105 711 250 118
Odpisy aktualizujgce wartos¢

Prawa majatkowe pochodzenia energii (149) (198)

Prawa do emisji zanieczyszczen (276) (428)
Razem (425) (626)
Wartosé netto mozliwa do odzyskania

Prawa majgtkowe pochodzenia energii 101 1522

Prawa do emisji zanieczyszczen 104 972 247 914

Materiaty 213 56
Razem 105 286 249 492

Spadek praw do emisji zanieczyszczen w okresie szesciu miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku wynika
przede wszystkim ze sprzedazy uprawnien do emisji posiadanych na dzien 31 grudnia 2015 roku spoéfce zaleznej
TAURON Wytwarzanie S.A. w wysokosci 139 670 tysiecy zfotych.
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26. Naleznosci od odbiorcow

Stan na
30 czerwca 2016
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2015

Wartos¢ pozyciji przed uwzglednieniem odpisu aktualizujgcego

Naleznosci od odbiorcow 694 511 579 605

Naleznosci dochodzone na drodze sadowej 1024 2423
Razem 695 535 582 028
Odpis aktualizujgcy

Naleznosci od odbiorcéw - (159)

Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej (1 024) (2 423)
Razem (1 024) (2 582)
Wartos¢ pozyciji netto

Naleznosci od odbiorcow 694 511 579 446

Naleznosci dochodzone na drodze sadowej - -
Razem 694 511 579 446

Naleznosci od odbiorcow nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-dniowy termin ptatnosci. Sprzedaz jest
realizowana tylko zweryfikowanym klientom, co zdaniem kierownictwa powoduje, ze nie istnieje dodatkowe ryzyko
kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci handlowe Spdétki.

Na dzienn 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku najwieksze saldo naleznosci od odbiorcéw
stanowity naleznos$ci od spotki zaleznej TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. wynoszgce odpowiednio 318 269 tysiecy zfotych
i 257 446 tysiecy zfotych.

Transakcje z jednostkami powigzanymi oraz salda rozrachunkéw z tymi podmiotami zostaty przedstawione w nocie 38
niniejszego $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

27. Naleznosci z tytutu podatkow i optat
Stan na Stan na
30 czerwca 2016 -
(niebadane) 31 grudnia 2015
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 27 231 -
Naleznosci z tytutu podatku VAT 33036 42 013
Naleznosci z tytutu akcyzy 1750 1750
Razem 62 017 43 763

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

W dniu 22 wrzesnia 2014 roku podpisana zostata umowa Podatkowej Grupy Kapitalowej na lata 2015-2017.
Na podstawie poprzedniej umowy PGK byta zarejestrowana na okres trzech lat podatkowych od dnia 1 stycznia
2012 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku.

Gtowne spotki tworzace Podatkowg Grupe Kapitatowg od dnia 1 stycznia 2015 roku: TAURON Polska Energia S.A.,
TAURON Wytwarzanie S.A., TAURON Dystrybucja S.A., TAURON Ciepfo Sp. z 0.0., TAURON Sprzedaz Sp. z o.0.,
TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0.,, TAURON Obsfuga Klienta Sp. z o.0.,, TAURON Ekoenergia Sp. z o.0.,
TAURON Wydobycie S.A. i Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z o.0.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Podatkowa Grupa Kapitatowa posiadata naleznos$¢ z tytutu podatku dochodowego
w kwocie 27 231 tysiecy ziotych, na co skiada sie w giéwnej mierze nadwyzka zaptaconej zaliczki PGK z tytutu
podatku dochodowego nad podatkiem naleznym za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku
w kwocie 26 951 tysiecy zfotych.

Rownoczesnie z uwagi na rozliczenia Spotki jako Spotki Reprezentujacej ze spotkami zaleznymi nalezgcymi
do Podatkowej Grupy Kapitatfowej, Spotka posiadata zobowigzanie wobec tych spotek zaleznych z tytutu nadptaty
podatku w wysoko$ci 46 964 tysigce ztotych, ktére zostato zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
jako ,Pozostate zobowigzania finansowe”, oraz nalezno$¢ od spofek zaleznych tworzacych Podatkowag Grupe
Kapitatowg z tytutu niedoptaty podatku w wysokosci 11 227 tysiecy ztotych, ktdére zostato zaprezentowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Pozostate aktywa finansowe”.
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(w tysigcach zfotych)
28. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Stan na Stan na
30 czerwca 2016 :
(niebadane) 31 grudnia 2015

Srodki pieniezne w banku i w kasie 272180 168 024
Lokaty krotkoterminowe do 3 miesigcy 433 231
Razem saldo srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym: 272 613 168 255

srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 83134 70927
Cash pool (467 534) (839 642)
Kredyt w rachunku biezacym (111 571) (10 206)
Réznice kursowe 1648 2418
Razem saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane
w sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych (304 844) (679 175)

Salda pozyczek udzielonych i zaciggnigtych realizowanych w ramach transakcji cash pool, ze wzgledu na fakt,
iz stuza gtoéwnie zarzadzaniu biezaca ptynnoscig finansowg w Grupie, nie stanowig przeptywow z dziatalnosci
inwestycyjnej lub finansowej, lecz stanowig korekte srodkéw pienigznych.

Saldo $rodkow pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania stanowig gféwnie:

i saldo $rodkow pienigznych na rachunku rozliczeniowym do obstugi obrotu energig elektryczng na Towarowej
Gietdzie Energii S.A. w kwocie 42 060 tysiecy ztotych, oraz

° salda srodkow pienieznych na rachunkach celowych do obstugi na gietdach ICE Futures Europe, European
Energy Exchange oraz Powernext S.A. w kwocie 38 571 tysigcy ztotych.

Informacje o saldach wynikajacych z umowy cash pool przedstawiono w nocie 30.4 niniejszego $rédrocznego
skroconego sprawozdania finansowego.

29. Kapitat wtasny

29.1. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy na dzien 30 czerwca 2016 roku (niebadane)

Wartosé Wartosé
S;i":; Rodzaj akcji Liczba akcji nominalna akcji :er"’:,f r':::g i Sposkzb ir::fll(]rycla
l el el ngminalnej -
AA na okaziciela 1589 438 762 5 7 947 194 gotoéwka/aport
BB imienne 163 110 632 5 815553 aport
1752 549 394 8 762 747

Na dzien 30 czerwca 2016 roku warto$¢ kapitatu podstawowego, liczba akcji oraz wartos¢ nominalna akcji nie ulegty
zmianie od dnia 31 grudnia 2015 roku.

29.2. Akcjonariusze o znaczgcym udziale

Struktura akcjonariatu na dzien 30 czerwca 2016 roku (niebadane, wedfug najlepszej wiedzy Spotki)

AKcionariusz Liczba akeii Wartosé Udziat w kapitale Udziat w liczbie
] ] nominalna akcji podstawowym (%) gtosow (%)

Skarb Panstwa 526 848 384 2634 242 30,06% 30,06%

KGHM Polska Miedz S.A. 182 110 566 910 553 10,39% 10,39%
Nationale-Nederlanden

Otwarty Fundusz Emerytalny 88 742 929 443 715 5,06% 5,06%

Pozostali akcjonariusze 954 847 515 4774 237 54,49% 54,49%

Razem 1752 549 394 8 762 747 100,00% 100,00%

29.3. Kapitat zapasowy

W dniu 8 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki podjeto uchwate w sprawie pokrycia
straty netto za rok obrotowy 2015 w wysokosci 3 453 908 tysigcy zfotych z kapitatu zapasowego Spotki.
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29.4. Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
(GIGELELEL L)) ((WELELELE))
Bilans otwarcia (73 414) (143 019)
Zmiana wyceny instrumentow zabezpieczajacych 49 075 48 417
Zmiana wyceny instrumentow zabezpieczajacych odniesiona do wyniku
finansowego okresu (229) 211
Podatek odroczony (9 281) (9 239)
Bilans zamknigcia (33 849) (103 630)

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych wynika z wyceny instrumentow Interest Rate
Swap (IRS) zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej z tytutu wyemitowanych obligacji, co zostato szerzej opisane
w nocie 23 niniejszego srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Dla zawartych transakcji zabezpieczajgcych objetych politykg zarzadzania ryzykiem specyficznym w obszarze
finansowym, Spotka stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych Spoétka rozpoznata
kwote (33 849) tysiecy ztotych. Kwota ta stanowi zobowigzanie z tytutu wyceny instrumentéw IRS na dzien bilansowy
w kwocie 46 392 tysigce ztotych, skorygowane o czgs¢ wyceny dotyczacag naliczonych na dzieh bilansowy odsetek
z tytutu obligacji z uwzglednieniem podatku odroczonego.

Wynik finansowy biezacego okresu obcigzony zostat kwotg 46 253 tysigce ztotych, z czego kwota 46 482 tysigce ztotych
stanowi zaptacong kwote zrealizowanego zabezpieczenia dotyczacg zakonczonych okresow odsetkowych, natomiast
kwota (229) tysiecy ztotych stanowi zmiang wyceny instrumentow dotyczacg naliczonych na dzien bilansowy odsetek
z tytutu obligacji. W sprawozdaniu z catkowitych dochodow koszty z tytutu zmiany wyceny instrumentow dotyczgcych
naliczonych odsetek z tytutu obligacji powiekszyly koszty finansowe wynikajace z tych odsetek.

29.5. Ograniczenia w wyptacie dywidendy

Kapitat zapasowy - ograniczenia w wyptacie dywidendy

Stan na Stan na
30 czerwca 2016 .
(niebadane) 31 grudnia 2015
kwoty podlegajace podziatowi, w tym: 4 032 169 4032 169
kwoty z podziatu wynikéw lat ubiegtych 4032 169 4032 169
kwoty niepodlegajgce podziatowi, w tym: 3791170 7 245 078
zmniejszenie wartosci kapitatu podstawowego 3 556 290 7010 198
rozliczenie potaczen z jednostkami zaleznymi 234 880 234 880
Razem kapitat zapasowy 7 823 339 11 277 247

Zyski zatrzymane - ograniczenia w wyptacie dywidendy

Stan na Stan na
=0 (:’;:’:‘;";:nze(;w 31 grudnia 2015

kwoty podlegajgce podziatowi/do pokrycia, w tym: 13 (3 453 895)

wynik finansowy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku - (3 453 908)

korekty wyniku za lata ubiegte 13 13
kwoty niepodlegajace podziatowi, w tym: 629 745 79 812

wynik finansowy za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku 549 911 -

kapitat z zyskow/strat aktuarialnych dot. rezerw na $wiadczenia po okresie

zatrudnienia (684) (7086)

rozliczenie potaczen z jednostkami zaleznymi 80518 80518
Razem zyski zatrzymane (niepokryte straty) 629 758 (3 374 083)
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30. Zobowigzania z tytutu zadfuzenia

Stan na
30 czerwca 2016
(UL ELELE))

Stan na

31 grudnia 2015

Dfugoterminowa czes$¢ zobowigzan z tytutu zadtuzenia

Wyemitowane obligacje 5810 394 2957 095
Kredyty z Europejskiego Banku Inwestycyjnego 1142 491 1183 320
Pozyczki od jednostki zaleznej 765 689 709 170
Leasing finansowy 25270 26 961
Razem 7 743 844 4 876 546
Biezaca cze$¢ zobowigzan z tytutu zadtuzenia
Wyemitowane obligacje 763 005 3011922
Pozyczki otrzymane w ramach ustugi cash pool wraz z naliczonymi
odsetkami 528 030 860 585
Kredyty z Europejskiego Banku Inwestycyjnego 140 037 140 871
Pozyczki od jednostki zaleznej 16 226 30 256
Kredyt w rachunku biezgcym 111 571 10 206
Leasing finansowy 3323 3208
Razem 1562 192 4 057 048

30.1. Wyemitowane obligacje

Obligacje wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2016 roku (niebadane)

Stan na dzien bilansowy Z tego o terminie sptaty przypadajagcym w okresie
(niebadane) (od dnia bilansowego)
LCHEZY Termin wykupu Waluta Wartos¢
L . kapitatu wedtug do od3do12 od1roku od2lat powyzej
Naroste odsetki o o
zamortyzowane- 3 miesigcy miesigcy do 2 lat do 5 lat 5 lat
go kosztu
C 12 grudzien 2016 PLN 1033 749 847 - 749 847 - - -
20 grudzien 2019 PLN 97 99 857 - - - 99 857 -
20 grudzien 2020 PLN 97 99 839 - - - 99 839 -
20 grudzien 2021 PLN 97 99 829 - - - - 99 829
20 grudzien 2022 PLN 97 99 820 - - - - 99 820
20 grudzien 2023 PLN 97 99 813 - - - - 99 813
20 grudzien 2024 PLN 97 99 810 - - - - 99 810
20 grudzien 2025 PLN 97 99 805 - - - - 99 805
20 grudzien 2026 PLN 97 99 800 - - - - 99 800
BGK* 20 grudzien 2027 PLN 97 99 797 - - - - 99 797
20 grudzien 2028 PLN 97 99 796 - - - - 99 796
20 grudzien 2020 PLN 67 70 000 - - - 70 000 -
20 grudzien 2021 PLN 67 70 000 - - - - 70 000
20 grudzien 2022 PLN 67 70 000 - - - - 70 000
20 grudzien 2023 PLN 67 70 000 - - - - 70 000
20 grudzien 2024 PLN 67 70 000 - - - - 70 000
20 grudzien 2025 PLN 67 70 000 - - - - 70 000
Program Emisji 29 grudzien 2020 PLN 362 2244189 - - - 2244189 -
Obligacji z dnia 25 marzec 2020 PLN 776 99 737 - - - 99 737 -
24.11.2015 roku 30 marzec 2020 PLN 2209 299 209 - - —- 299 209 -
TPEA1119 4 listopad 2019 PLN 7 406 1749 093 - - - 1749093 -
Razem obligacje 13 158 6 560 241 - 749 847 - 4661924 1148470

* Bank Gospodarstwa Krajowego.
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Obligacje wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku

Z tego o terminie sptaty przypadajgcym w okresie

Stan na dzien bilansowy (od dnia bilansowego)
LT = Termin wykupu Waluta Wartos¢
LS . kapitatu wedtfug do od3do12 od1roku od2lat powyzej
Naroste odsetki o oy
zamortyzowane- 3 miesigcy miesigcy do 2 lat do 5 lat 5 lat
go kosztu
C 12 grudzien 2016 PLN 4389 2998938 2249 203 749 735 - - -
20 grudzien 2019 PLN 106 99 836 - - - 99 836 -
20 grudzien 2020 PLN 106 99 823 - - - 99 823 -
20 grudzien 2021 PLN 106 99 815 - - - - 99 815
20 grudzien 2022 PLN 106 99 808 - - - - 99 808
20 grudzien 2023 PLN 106 99 802 - - - - 99 802
20 grudzien 2024 PLN 106 99 800 - - - - 99 800
BGK* 20 grudzien 2025 PLN 106 99 796 - - - - 99 796
20 grudzien 2026 PLN 106 99 792 - - - - 99 792
20 grudzien 2027 PLN 106 99 790 - - - - 99 790
20 grudzien 2028 PLN 97 99 790 - - - - 99 790
20 grudzien 2020 PLN 12 70 000 - - - 70 000 -
20 grudzien 2021 PLN 12 70 000 - - - - 70 000
20 grudzien 2022 PLN 12 70 000 - - - - 70 000
TPEA1119 4 listopad 2019 PLN 7 508 1749043 - - - 1749043 -
Razem obligacje 12 984 5956 033 2249203 749 735 - 2018702 938 393

* Bank Gospodarstwa Krajowego.

Wyemitowane obligacie majg formeg zdematerializowang. Sg to obligacje niezabezpieczone, kuponowe
0 oprocentowaniu zmiennym powiekszonym o statg marze. Oprocentowanie oparte jest o WIBOR 6M, a odsetki
z tytutu obligacji sg ptatne w okresach potrocznych.

Zmiang stanu obligacji bez odsetek zwiekszajgcych warto$¢ bilansowg w okresie szesciu miesigcy zakonczonym
dnia 30 czerwca 2016 roku oraz w okresie poréwnawczym przedstawia ponizsza tabela.

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
(niebadane) ((WEELELE))
Bilans otwarcia 5 956 033 6 094 022
Emisja* 2 852 461 -
Wykup (2 250 000) (150 000)
Zmiana wyceny 1747 1 001
Bilans zamknigcia 6 560 241 5945 023

* Uwzglednione zostafy koszty emisji.

Zmiana stanu obligacji w okresie szesciu miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku wynikata z nastepujgcych
zdarzen:

° W dniu 8 stycznia 2016 roku Spotka wyemitowata obligacje diugoterminowe o tgcznej warto$ci nominalnej
210 000 tysiecy ztotych w ramach umowy z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z terminami wykupu:

- Transza 70 000 tysiecy ztotych z terminem wykupu 20 grudnia 2023 roku;
- Transza 70 000 tysiecy ztotych z terminem wykupu 20 grudnia 2024 roku;
-  Transza 70 000 tysiecy zfotych z terminem wykupu 20 grudnia 2025 roku.

i W dniu 29 lutego 2016 roku Spoétka nabyta w celu umorzenia 22 500 sztuk obligacji sposrod 30 000 sztuk
obligacji transzy C wyemitowanych w dniu 12 grudnia 2011 roku w ramach programu emisji obligacji z dnia
16 grudnia 2010 roku. Wczesniejszy wykup nie obejmowat pozostatych 7 500 sztuk obligacji Transzy C,
ktére zgodnie z warunkami emisji bedg wykupione w dniu 12 grudnia 2016 roku. Wykupione obligacje
zostaty nabyte po cenie emisyjnej wynoszacej 100 tysigcy ztotych, tym samym tgczna warto$¢ nominalna
nabytych i umorzonych obligacji to 2 250 000 tysigcy ztotych. Kwota nabycia zostata powigkszona o odsetki
nalezne od dnia rozpoczecia ostatniego okresu odsetkowego poprzedzajgcego nabycie do dnia nabycia
obligacji. Nabycie w celu umorzenia zostato przeprowadzone na podstawie bilateralnych uméw zawartych
przez TAURON Polska Energia S.A. z obligatariuszami obligacji Transzy C, a giéwnym celem transakcji jest
prolongata terminu sptaty przez Spétke zadtuzenia zaciggnietego w formie obligacji. Srodki na zrefinansowanie
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wykupionych obligacji Spotka pozyskata w ramach nowego programu emisji obligacji z dnia 24 listopada
2015 roku, o czym mowa ponize;.

i W ramach nowego programu emisji obligacji z dnia 24 listopada 2015 roku Spétka wyemitowata w dniu 29 lutego
2016 roku 22 500 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 2 250 000 tysigcy ztotych, z terminem wykupu
w dniu 29 grudnia 2020 roku. Obligacje zostaty wyemitowane w ztotych jako papiery wartosciowe
niezabezpieczone, zdematerializowane oraz kuponowe. Obligacje zostaly objete po cenie emisyjnej rownej
warto$ci nominalnej wynoszacej 100 tysiecy ztotych. Oprocentowanie wyemitowanych obligacji zostato ustalone
w oparciu o stawke WIBOR 6M powigkszong o statg marze. Obligacje bedg wykupywane po cenie emisyjnej
w dniu wykupu, a odsetki bedg ptatne z dotu, na zakonczenie kazdego okresu odsetkowego na rzecz
obligatariuszy bedacych w posiadaniu obligacji na dzien ustalania praw. Odsetki z tytutu obligacji sg ptatne
w okresach pétrocznych (z zastrzezeniem pierwszego, czteromiesiecznego okresu). Obligacje zostaty objete
przez instytucje finansowe bedace stronami umoéw programu emisji obligacji, tj. Bank BGZ BNP Paribas S.A.,
Bank Handlowy w Warszawie S.A., Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ (Holland) BV, Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ
(Polska) S.A., Bank Zachodni WBK S.A., CaixaBank S.A. (Spétka Akcyjna) Oddziat w Polsce, Industrial
and Commercial Bank of China (Europe) S.A. Oddziat w Polsce, ING Bank Slgski S.A., mBank S.A. oraz
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.

o W marcu 2016 roku Spoétka dokonata kolejnych emisji obligacji w ramach umowy z dnia 24 listopada 2015 roku:
- Transza 100 000 tysiecy ztotych z terminem wykupu 25 marca 2020 roku;
- Transza 300 000 tysiecy ztotych z terminem wykupu 30 marca 2020 roku.

Spotka zabezpiecza czesS¢ przeptywdw odsetkowych zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami poprzez zawarte
kontrakty terminowe swap procentowy (IRS). Instrumenty te objete sg rachunkowoscig zabezpieczen, co zostato
szerzej opisane w nocie 23 niniejszego $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

Podpisane z bankami umowy naktadajg na Spotke zobowigzania natury prawno-finansowej (kowenanty), stosowane
standardowo w tego rodzaju transakcjach. Zgodnie ze stanem na dzien 30 czerwca 2016 roku nie wystapit przypadek
przekroczenia kowenantow, czyli naruszenia warunkéw umow.

30.2. Kredyty z Europejskiego Banku Inwestycyjnego

Na dzien 30 czerwca 2016 roku saldo kredytow otrzymanych z Europejskiego Banku Inwestycyjnego wynosito
1 282 528 tysiecy ztotych, w tym naliczone odsetki 7 290 tysigcy ztotych. Na dzien 31 grudnia 2015 roku zobowigzanie
z tego tytutu wynosito 1 324 191 tysiecy ztotych.

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku Spoétka dokonafa sptaty rat kapitatowych kredytu
w tgcznej wysokosci 40 909 tysiecy ztotych oraz odsetek 28 246 tysiecy ztotych.

30.3. Pozyczki od spotki zaleznej

Na dzieh 30 czerwca 2016 roku warto$¢ bilansowa pozyczek otrzymanych od jednostki zaleznej TAURON Sweden
Energy AB (publ) wynosita 781 915 tysiecy ztotych (176 684 tysigce euro), w tym naliczone na dzien bilansowy
odsetki 16 226 tysiecy ztotych (3 666 tysiecy euro). Na dzien 31 grudnia 2015 roku wartos¢ bilansowa pozyczki
od jednostki zaleznej wynosita 739 426 tysiecy ztotych (173 513 tysigcy euro).

Zobowigzanie Spotki z tytutu pozyczek otrzymanych od spoétki zaleznej wynika z dwdch umow pozyczek:

i 752 545 tysiecy ztotych (170 048 tysiecy euro) dotyczy pozyczki dtugoterminowej udzielonej na podstawie
umowy zawartej w grudniu 2014 roku pomiedzy TAURON Polska Energia S.A. a spotkg zalezng TAURON Sweden
Energy AB (publ). Pozyczka oprocentowana jest stalg stopg procentowa, a ptatno$¢ odsetek dokonywana jest
w okresach rocznych — w grudniu kazdego roku — do momentu catkowitej spfaty pozyczki. Pozyczka zostanie
w cafosci sptacona w dniu 29 listopada 2029 roku.

i 29 370 tysiecy ztotych (6 636 tysiecy euro) to zobowigzanie Spotki z tytutu umowy pozyczki z dnia 27 lipca
2015 roku, na mocy ktérej w dniu 30 lipca 2015 roku TAURON Sweden Energy AB (publ) udzielita Spotce
pozyczki w kwocie 6 600 tysiecy euro. Sptata pozyczki wraz z odsetkami ustalona zostata pierwotnie na dzien
30 lipca 2016 roku. Na podstawie zawartego aneksu do umowy pozyczki z dnia 27 lipca 2015 roku przedtuzono
spfate pozyczki o jeden rok. Odsetki zostaty sptacone w dniu 1 sierpnia 2016 roku.

30.4. Ustuga cash pool

W celu optymalizacji zarzgdzania $rodkami pienieznymi i ptynnos$cig finansowg oraz optymalizacji przychodow
i kosztow finansowych Grupa TAURON stosuje mechanizm ustugi cash pool. W dniu 18 grudnia 2014 roku zostata
zawarta z PKO Bank Polski S.A. nowa umowa $wiadczenia ustugi cash poolingu rzeczywistego na okres trzech lat
z mozliwoscig przedifuzenia o 12 miesigcy, zgodnie z ktorg TAURON Polska Energia S.A. pefni funkcje agenta.
Warunki oprocentowania zostaty ustalone na warunkach rynkowych.
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Salda naleznosci i zobowigzan powstatych w wyniku transakcji cash pool przedstawia tabela ponizej.

Sl Stan na
30(57:;:::;(;16 31 grudnia 2015

Naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych w ramach ustugi cash pool 60 304 20 846
Naleznosci z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych w ramach ustugi cash

pool 192 97
Razem Naleznosci 60 496 20943
Zobowigzania z tytutu pozyczek otrzymanych w ramach ustugi cash pool 527 465 859 575
Zobowigzania z tytutu odsetek od pozyczek otrzymanych w ramach ustugi

cash pool 565 1010
Razem Zobowigzania 528 030 860 585

Nadwyzka srodkéw pozyskanych przez Spétke w ramach umowy cash pool jest lokowana na rachunkach bankowych.

W ramach umowy cash pool Spotka ma mozliwos¢é korzystania z finansowania zewnegtrznego w postaci kredytu
w rachunku biezgcym do kwoty 300 000 tysigcy ztotych oraz limitu intraday do kwoty 500 000 tysiecy ztotych.
Na dzien 30 czerwca 2016 roku Spétka nie posiadata zobowigzania z tego tytutu.

30.5. Kredyty w rachunku biezgcym
Na dzien 30 czerwca 2016 roku saldo kredytéw w rachunku biezgcym wynosito 111 571 tysiecy ztotych i dotyczyto:

° umowy kredytu w rachunku biezagcym w EUR zawartego z Bankiem Gospodarstwa Krajowego w celu
finansowania transakcji na uprawnienia do emisji zanieczyszczen, energii i gazu - 24 844 tysigce euro
(109 946 tysiecy zfotych);

° umowy kredytu w rachunku biezgcym w USD zawartego z mBank S.A. w celu finansowania depozytow
zabezpieczajgcych oraz transakcji na produkty commodities — 408 tysiecy dolarow (1 625 tysiecy zfotych).

Na dzien 31 grudnia 2015 roku saldo kredytow w rachunku biezacym wynosito 10 206 tysigcy ztotych.

31. Pozostate rezerwy

Rezerwa na umowy rodzace obcigzenia ze wspolnym przedsiewzigciem

W zwigzku z naruszeniem harmonogramu oraz istotnych warunkéw technicznych kontraktu z generalnym wykonawca
projektu budowy bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli, kiére majg wptyw zaréwno na bezpieczenstwo
i bezawaryjno$¢ pracy bloku, jak i jego przyszig efektywnos$¢ i koszty jego pracy, w dniu 29 stycznia 2016 roku
Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. odstgpita od kontraktu z generalnym wykonawca. Trwajg analizy odnos$nie
dalszego trybu postgpowania oraz wyboru scenariusza realizacji inwestycji. Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A.,
wspolnie z partnerami oraz bankami finansujgcymi projekt, ustali formute zakonczenia inwestycji. Wszystkie strony
zgodzity sie co do woli kontynuacji projektu. Wspolnie z bankami trwajg prace nad przywroceniem finansowania.
Trwa proces przejmowania terenu budowy od generalnego wykonawcy oraz prace w zakresie zabezpieczenia
i konserwacji urzadzen. Spoétka prowadzi negocjacje z PGNIG S.A. w zakresie zmian w umowach gazowej i elektryczne;.

W zwigzku z powyzszym, w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku Spotka rozpoznata rezerwy na umowy
rodzace obcigzenia ze wspolnym przedsigwzigciem — Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. w tgcznej kwocie
182 877 tysiecy ztotych.

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku Spoétka zaktualizowata wartos$¢ rezerw
na umowy rodzgce obcigzenia ze wspolnym przedsigewzieciem w zwigzku z odwréceniem dyskonta na dzieh
bilansowy, co zwigkszyto rezerwy o taczng kwoteg 8 160 tysiecy ztotych, jak rowniez dotworzyta rezerwy w kwocie netto
2 146 tysiecy ztotych.

Na dzien bilansowy saldo rezerw na umowy rodzgce obcigzenia wynosi 193 183 tysigce ztotych i prezentuje sie
nastepujgco:

° Rezerwa w wysokos$ci 129 607 tysigcy zfotych wynikajgca z faktu, iz na podstawie wieloletniej umowy sprzedazy
energii elektrycznej zawartej pomiedzy Elektrociepfownig Stalowa Wola S.A. a Spotka oraz PGNiG Energia S.A.,
Spotka zobowigzana jest do zakupu potowy wolumenu energii elektrycznej po cenie w formule ,koszt plus”
pokrywajacej koszty produkcji oraz zapewniajgcej obstuge finansowania. Szacujgc rezerwe przyjeto réznice
migdzy planowanymi cenami rynkowymi energii elektrycznej a kosztami wynikajacymi z formuty ,koszt plus”.
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. Rezerwa w wysokosci 53 190 tysiecy ztotych zwigzana z faktem, iz Spétka moze by¢ zobligowana do pokrycia
ewentualnych strat zwigzanych z realizacjg klauzuli umownej ,take or pay” w ramach umowy kompleksowej
dostarczania paliwa gazowego zawartej pomiedzy PGNiG S.A. a Elektrociepfownig Stalowa Wola S.A.
Zgodnie z powyzszg klauzulg Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. jest zobowigzana do zaptaty PGNiG S.A.
za nieodebrany gaz lub odsprzedazy go na rynku. Szacujac rezerwe przyjeto wolumen gazu na lata 2016-2018
zgodnie z zapisami umowy. Cze$c¢ krotkoterminowa rezerwy wynosi 28 671 tysigcy zfotych.

i Rezerwa na pokrycie kosztéw w kwocie 10 386 tysiecy zfotych (z czego 5 302 tysigce ztotych stanowi rezerwe
krotkoterminowa). W zwigzku z opdznieniem realizacji projektu, na Spotce moze spoczywac konieczno$c
pokrycia dodatkowych kosztow funkcjonowania Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.

Rezerwa na koszty realizacji umowy gazowej oraz na dodatkowe koszty funkcjonowania zostaty utworzone w proporcji
do udziatu Spotki we wspélnym przedsigwzigciu.

Rezerwa z tytutu obowigzku przedstawienia Swiadectw energii elektrycznej

Na dzien bilansowy Spotka utworzyta rezerwe z tytutu obowigzku przedstawienia $wiadectw pochodzenia energii
elektrycznej w kwocie 6 tysigcy ztotych.

32. Zobowigzania z tytutu podatkéw i optat
Stan na Stan na
30 czerwca 2016 .
(niebadane) 31 grudnia 2015
Podatek dochodowy od oséb prawnych - 82 935
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 1702 1580
Podatek VAT - 14 539
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 2 456 2594
Pozostate 26 22
Razem 4184 101 670

Spadek zobowigzan z tytutu podatkow i optat zwigzany jest w gidbwnej mierze ze spadkiem zobowigzan z tytutu
podatku dochodowego od osob prawnych Podatkowej Grupy Kapitatowej. Na dzien 30 czerwca 2016 roku Grupa
posiada naleznos$¢ z tytutu podatku dochodowego, co zostato szerzej opisane w nocie 27 niniejszego sroédrocznego
skroconego sprawozdania finansowego, natomiast na dzien 31 grudnia 2015 roku Podatkowa Grupa Kapitatowa
posiadata zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego za rok 2015 w kwocie 82 944 tysigce ztotych.

33. Istotne pozycje sprawozdania z przeptywéw pienieznych

33.1. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zmiana stanu kapitatu obrotowego

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
(niebadane) ((WELELELE))
Zmiana stanu naleznosci (226 556) 166 828
Zmiana stanu zapasow 144 206 56 166
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow (129 690) (57 079)
Zmiana stanu pozostatych aktywow dtugo- i krétkoterminowych 43 300 (2 296)
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych przychodow i dotacji rzadowych (6 114) (689)
Zmiana stanu rezerw 10 708 (33738)
Zmiana stanu kapitatu obrotowego (164 146) 129 192

33.2. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie obligaciji

Wydatki na nabycie obligacji w kwocie 1 680 000 tysiecy ztotych zwigzane sg z zakupem obligacji wewnatrzgrupowych
wyemitowanych przez spofki zalezne:
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. TAURON Dystrybucja S.A. w kwocie 1 200 000 tysiecy zfotych;
i TAURON Wydobycie S.A. w kwocie 250 000 tysiecy zfotych;

i TAURON Wytwarzanie S.A. w kwocie 200 000 tysiecy zitotych;
. TAURON Ciepto Sp. z 0.0. w kwocie 30 000 tysiecy zfotych.

Nabycie udziatéw i akcji

Wydatki na nabycie udziatow i akcji w kwocie 429 120 tysiecy ztotych zwigzane sg w gtdwnej mierze z objeciem
udziatow spofki zaleznej Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z 0.0. w kwocie 179 000 tysiecy ztotych oraz objeciem
akcji spotki zaleznej TAURON Wydobycie S.A. w kwocie 250 000 tysigcy ztotych, co zostato szerzej opisane w nocie 20
niniejszego $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

Udzielenie pozyczek

Wydatki zwigzane z udzieleniem pozyczek zwigzane sg z przekazaniem transz pozyczek dla spotki wspotzaleznej
Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. w tgcznej kwocie 7 600 tysiecy ziotych.

Wykup obligaciji

Wptywy z wykupu obligacji w kwocie 340 000 tysigcy ztotych zwigzane sg z wykupieniem obligacji wewnatrzgrupowych
przez spotki zalezne:

i TAURON Wydobycie S.A. w kwocie 280 000 tysiecy zfotych;

i TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. w kwocie 60 000 tysiecy ztotych.

Sptata udzielonych pozyczek

Wptywy uzyskane z odsprzedazy 4 100 tysiecy sztuk uprawnien do emisji zanieczyszczen do spotki zaleznej TAURON
Wytwarzanie S.A. w kwocie 142 024 tysigce zfotych, zakupionych w grudniu 2015 roku w ramach transakcji zakupu
uprawnien z przyrzeczeniem ich odsprzedazy, co zostato szerzej opisane w nocie 22 niniejszego $rddrocznego
skroconego sprawozdania finansowego, prezentowane sg w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych jako sptata
udzielonych pozyczek.

Odsetki otrzymane

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
(niebadane) ((WEELELE))
Odsetki otrzymane od dtuznych papieréw wartosciowych 321 360 123 709
Odsetki otrzymane od udzielonych pozyczek 1681 60
Odsetki otrzymane od lokat powyzej 3 miesigcy - 5174
Razem 323 041 128 943

33.3. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata pozyczek/kredytow

Wydatki z tytutu spfaty pozyczek/kredytow zwigzane sg ze spfatg przez Spotke w okresie szesciu miesigcy
zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku rat kredytu do Europejskiego Banku Inwestycyjnego w kwocie 40 909 tysiecy
ztotych.

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Wydatki z tytutu wykupu difuznych papierow wartosciowych wynikaja z wykupu oraz umorzenia przez Spotke
w okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku czesci obligacji w ramach Transzy C w kwocie
2 250 000 tysiecy ztotych.
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Odsetki zaptacone

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
(niebadane) ((ELELELE))
Odsetki zaptacone od dtuznych papierow warto$ciowych 136 923 133 975
Odsetki zaptacone od kredytow 28 538 27 418
Odsetki zaptacone od leasingu 302 375
Razem 165 763 161 768

Emisja dfuznych papieréw wartosciowych

Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych w okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca
2016 roku zwigzane sg z:

i emisjg obligacji o facznej wartosci nominalnej 2 650 000 tysiecy zftotych w ramach zawartego w listopadzie
2015 roku programu emisji obligacji, co zostato szerzej opisane w nocie 30.1 niniejszego $rédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego;

. emisjg transz obligacji w ramach umowy z Bankiem Gospodarstwa Krajowego w tgcznej kwocie 210 000 tysiecy
ztotych.

34. Omdwienie pozostatych istotnych zmian jakie miaty miejsce w okresie sprawozdawczym

Pozostate aktywa finansowe

Wozrost dtugoterminowych pozostatych aktywéw finansowych wynika gtownie z nabycia przez Spotke jednostek
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych. W okresie szesciu miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku
Spotka nabyta jednostki uczestnictwa za tgczng kwote 25 000 tysiecy zfotych. Warto$¢ bilansowa jednostek
wycenianych w warto$ci godziwej wyniosta na dzien 30 czerwca 2016 roku 25 072 tysigce ztotych. Spotka zdecydowata
o klasyfikacji tych instrumentéw finansowych do aktywow trwatych ze wzgledu na planowane zaangazowanie
w inwestycje przez okres dtuzszy niz rok.

Wzrost krotkoterminowych pozostatych aktywéw finansowych zwigzany jest w gtownej mierze ze wzrostem
bezzwrotnych depozytéw uzupetniajgcych wynikajgcych z rozliczen gietdowych dotyczgcych zawieranych przez
Spotke transakcji terminowych. Na dzien 30 czerwca 2016 roku wynosity 111 285 tysigcy ztotych.

Pozostate zobowigzania finansowe krétkoterminowe

Wzrost pozostatych zobowigzan finansowych krétkoterminowych o 47 982 tysigce ztotych wynika gtownie ze wzrostu
zobowigzania Spotki wobec spoétek zaleznych nalezacych do Podatkowej Grupy Kapitatowej z tytutu nadpfaty
podatku w wysokosci 40 401 tysigcy ztotych. Na dzier 30 czerwca 2016 roku zobowigzanie z tego tytutu wynosito
46 964 tysigce ztotych, a na dzien 31 grudnia 2015 roku 6 563 tysigce zfotych.
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INNE INFORMACJE

35. Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe Spotki wynikaja gtownie z zabezpieczen i gwarancji udzielonych spotkom powigzanym.
Na dzien 30 czerwca 2016 roku zobowigzania warunkowe Spotki byty nastepujace:

Stan na
30 czerwca 2016 Stan na
Beneficjent (niebadane) 31 grudnia 2015

Rodzaj zobowigzania Spoétka, na rzecz ktérej udzielono

warunkowego zobowigzania warunkowego

EUR PLN EUR PLN

obligatariusze obligacji
gwarancja korporacyjna  TAURON Sweden Energy AB (publ) wyemitowanych przez TAURON 168 000 743484 168000 715932
Sweden Energy AB (publ)

TAURON Wytwarzanie S.A. Wojewédzki Fundusz Ochrony 40 000 40 000
weksel in blanco TAURON Ciepto Sp. z 0.0. Srodowiska i Gospodarki Wodnej 30 000 30 000
TAURON Ciepto Sp. z 0.0. w Katowicach - 1180
TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. - 593
) ) _ Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. . 1858 912
zabezpl(-.:czeple gwarancji TAURON Wydobycie S.A. Powszechna Kasa Qszczednosm 76 76

wystawionej przez bank ) Bank Polski S.A.
TAURON Dystrybucja S.A. 97 97
TAURON Dystrybucja Serwis S.A. 484 507

Wojewddzki Fundusz Ochrony
zabezpieczenie pozyczki Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. zo.o. ~ Srodowiska i Gospodarki Wodnej 2075 1145
w Krakowie
zabezpieczenie umowy TAURON Wytwarzanie S.A. Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. 5000 5000
zabezpieczenie umowy TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. Polska Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0. 15 000 -
zabezpleczgnle umowy Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Millennium Leasing Sp. z 0.0. 2900 _
leasingu Sp. zo.o.
zabezpieczenie umowy TAURON Czech Energy s.r.o. CEZ a.s. 1500 6 638 - -
zabezpieczenie umowy TAURON Czech Energy s.r.o. SPP CZ a.s. - - 300 1278
zastawy rejestrowe
i zastaw finansowy TAMEH Czech s.r.o.

na udziatach TAMEH TAMEH POLSKA Sp. Z 0.0. RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG 415 852 415 852

HOLDING Sp. z 0.0.

W okresie sze$ciu miesigecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku miaty miejsce nastgpujgce zmiany:

i W ramach umowy ramowej na gwarancje bankowe zawartej z PKO Bankiem Polskim S.A. na zlecenie Spotki
bank wystawia gwarancje bankowe dla spétek zaleznych. Na dzien 30 czerwca 2016 roku tgczne saldo
udzielonych gwarancji wynosito 2 515 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2015 roku — 2 185 tysiecy ztotych);

i W dniu 31 stycznia 2016 roku wygasto zabezpieczenie umowy udzielone na rzecz spotki zaleznej TAURON Czech
Energy s.r.o., ktérego beneficjentem byt SPP CZ a.s. — 300 tysigcy euro;

i W dniu 1 maja 2016 roku wygasto zabezpieczenie w postaci weksla in blanco wystawionego przez Spétke
celem zabezpieczenia pozyczki udzielonej TAURON Ciepto Sp. z o0.0. przez Wojewddzki Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach;

i Nowe zabezpieczenia udzielone w okresie szesciu miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku przez
TAURON Polska Energia S.A. dotyczg umow zawartych przez spofki zalezne:

-  TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. — na rzecz spotki Polska Spotka Gazownictwa Sp. z o0.0. do kwoty
15 000 tysiecy ztotych z datg obowigzywania do 31 marca 2017 roku;

- Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z 0.0. — zabezpieczenie umowy leasingu zawartej z Millennium
Leasing Sp. z 0.0. do kwoty 2 900 tysiecy ztotych z datg obowigzywania do 30 pazdziernika 2017 roku;

- TAURON Czech Energy s.r.o. — zabezpieczenie na rzecz CEZ a.s. do kwoty 1 500 tysiecy euro z datg
obowigzywania do 31 grudnia 2016 roku.

Roszczenia od Huty taziska S.A.

W zwigzku z pofgczeniem Spotki z Goérnoslaskim Zaktadem Elektroenergetycznym S.A. (,GZE”) — TAURON Polska
Energia S.A. zostafa strong sporu sadowego z Hutg taziska S.A. (,Huta”) przeciwko GZE i Skarbowi Panstwa
reprezentowanemu przez Prezesa URE. Aktualnie proces toczy sie przed Sgdem Okregowym w Warszawie.
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Prezes URE postanowieniem z dnia 12 pazdziernika 2001 roku nakazat GZE wznowi¢ dostawy energii elektrycznej
do Huty (wstrzymane w dniu 11 pazdziernika 2001 roku z powodu nieregulowania zobowigzan ptatniczych przez Hute)
na warunkach umowy z dnia 30 lipca 2001 roku, w szczegolnosci po cenie 67 zt/MWh, do czasu ostatecznego
rozstrzygniecia sporu, a w dniu 14 listopada 2001 roku ostatecznie rozstrzygnat spor, wydajac decyzje stwierdzajgca,
iz wstrzymanie dostaw energii elektrycznej nie byto nieuzasadnione. Huta odwotafta sie¢ od tej decyzji. W dniu
25 lipca 2006 roku Sad Apelacyjny w Warszawie wydat wyrok prawomocnie konczacy spor o zasadnos¢ wstrzymania
przez GZE dostaw energii do Huty, oddalajgcy apelacje Huty od wyroku Sadu Okregowego w Warszawie z dnia
19 pazdziernika 2005 roku oddalajgcego odwotanie Huty od przedmiotowej decyzji Prezesa URE. Od powotanego
wyroku Sadu Apelacyjnego w Warszawie Huta wniosta skarge kasacyjna, ktéra zostata przez Sad Najwyzszy
oddalona wyrokiem z dnia 10 maja 2007 roku. W dniu 15 listopada 2001 roku (po wydaniu przez Prezesa URE wyzej
wspomnianej decyzji z 14 listopada 2001 roku, i w zwigzku z pogtebiajgcym sie zadtuzeniem Huty wobec GZE
z tytutu dostaw energii elektrycznej) GZE ponownie wstrzymat dostawy. W zwigzku z tym wstrzymaniem Huta wywodzi
wobec GZE roszczenie o zaptate odszkodowania.

Pozwem z 12 marca 2007 roku Huta domaga sie od GZE i Skarbu Panstwa — Prezesa URE (in solidum) zasgdzenia
kwoty 182 060 tysiecy ztotych z odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty tytutem odszkodowania
za rzekome szkody wywotane niewykonaniem przez GZE postanowienia Prezesa URE z dnia 12 pazdziernika
2001 roku.

W sprawie tej zapadty korzystne dla GZE wyroki sgdu pierwszej i drugiej instancji, jednakze wyrokiem z dnia
29 listopada 2011 roku Sad Najwyzszy uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego i przekazat sprawe temuz Sadowi
do ponownego rozpoznania. W dniu 5 czerwca 2012 roku Sgd Apelacyjny uchylit wyrok Sagdu Okregowego i przekazat
sprawe do ponownego rozpoznania Sgadowi Okregowemu. Poczgwszy od 27 listopada 2012 roku odbywajg sie
rozprawy przed sgdem pierwszej instancji. W maju 2015 roku zostata sporzgdzona przez biegta opinia dotyczaca
prawidtowosci rozliczen miedzy stronami sporu. W dniu 30 czerwca 2015 roku TAURON Polska Energia S.A. ztozyta
zarzuty do wyzej wskazanej opinii. Zarzuty do tej opinii ztozyta takze Huta oraz Skarb Panstwa. Postanowieniem
z dnia 16 wrzesnia 2015 roku Sgd dopuscit dowodd z uzupetniajgcej opinii biegtego, w ktérej biegta ma sig odnies¢
do zarzutow zgtoszonych przez strony. Po wydaniu tego postanowienia Spotka wielokrotnie probowata doprowadzié
do zmiany przyjetej przez Sad koncepcji postepowania dowodowego twierdzac, ze przeprowadzania dowodu z opinii
biegtego sgdowego jest w tej sprawie niedopuszczalne. Ostatecznie jednak Sad zlecit biegfej sporzadzenie opinii
uzupetniajgcej, ktorej na moment sporzadzenia niniejszego srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
Spotka jeszcze nie otrzymata. Spétka oczekuje na decyzje procesowe Sadu, w tym — na doreczenie opinii i wyznaczenie
terminu rozprawy.

Na podstawie przeprowadzonej analizy prawnej roszczen Spotka uwaza, ze sg one bezzasadne, a ryzyko koniecznosci
ich zaspokojenia nikte. W rezultacie Spotka nie utworzyta rezerwy na koszty zwigzane z tymi roszczeniami.

Postepowanie kontrolne

Spotka jest strong postegpowania kontrolnego wszczetego przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie
(,Dyrektor UKS”). Przedmiotem badania w postgpowaniu jest rzetelnos¢ deklarowanych podstaw opodatkowania
oraz prawidtowos¢ obliczania i wptacania podatku od towardw i ustug za poszczegolne miesigce od pazdziernika
2013 roku do kwietnia 2014 roku.

Dyrektor UKS przeprowadza czynnosci dowodowe w postaci korespondenciji ze Spotka oraz przestuchania $wiadkéow.
Spotka kolejnymi pismami udzielata odpowiedzi na wezwania skierowane przez Dyrektora UKS, przedstawiajgc
wymagane wyjasnienia oraz dokumenty. Czas trwania postgpowania kontrolnego byt kilkukrotnie przedtuzany
przez Dyrektora UKS — aktualnie nowy termin jego zakonczenia zostat wyznaczony na dzien 28 sierpnia 2016 roku.

Spotka spodziewa sig, iz postgpowanie kontrolne zostanie zakorczone w 2016 roku, nie jest jednak mozliwe precyzyjne
okreslenie daty jego zakonczenia. Poniewaz na dzieh sporzgdzenia niniejszego s$rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego, Dyrektor UKS nie przedstawit swojej oceny w zakresie zebranego materiatu dowodowego,
na obecnym etapie nie jest mozliwe wskazanie ewentualnych konsekwencji protokotu konczacego postepowanie.

Sprawa z powodztwa ENEA S.A.

Sprawa zfozona z powoddztwa ENEA S.A. (LENEA”) do Sadu Okregowego w Katowicach dotyczy zapfaty kwoty
17 086 tysiecy ztotych z odsetkami ustawowymi od dnia 31 marca 2015 roku do dnia zaptaty z tytutu bezpodstawnego
wzbogacenia Spoétki w zwigzku z rozliczeniami niezbilansowania na Rynku Bilansujacym dokonywanymi ze spotka
Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. w okresie od stycznia do grudnia 2012 roku. Pozew wptyngt do Spotki w dniu
11 stycznia 2016 roku. Zgodnie z twierdzeniami ENEA, Zzrodtem nieprawidtowosci w rozliczeniach byty rozbieznos$ci
w danych pomiarowych zgromadzonych przez ENEA Operator Sp. z 0.0. (jako Operatora Systemu Dystrybucyjnego,
OSD) i udostegpnionych uczestnikom Rynku Bilansujgcego (PSE S.A., ENEA S.A. i Spdétka) na potrzeby tych rozliczen.
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Skutkiem btedu bylo przypisanie ENEA S.A. (jako sprzedawcy z urzedu na obszarze dystrybucyjnym ENEA
Operator Sp. z 0.0.) przez PSE S.A. ilosci pobranej energii elektrycznej, ktéra powinna zosta¢ przypisana Spotce
(jako podmiotowi odpowiedzialnemu za bilansowanie handlowe sprzedawcow energii z obszaru dystrybucyjnego
ENEA Operator Sp. z 0.0.).

Istota sporu sprowadza sig do tego, ze zgodnie z Instrukcjg Ruchu i Eksploatacji Sieci Przesytowej elekiroenergetycznej
(IRIESP), wigzacej wszystkich uczestnikow Rynku Bilansujgcego, rozliczenia z tytutu bilansowania handlowego
za dany okres rozliczeniowy mogg by¢ korygowane w okresie: 2 miesiecy, 4 miesiecy oraz 15 miesiecy po danym
okresie rozliczen. IRIESP przyjmuje, ze po 15 miesigcach rozliczenia stajg sie ostateczne. Tymczasem informacja
o koniecznosci korekty danych pomiarowych, a przez to i calych rozliczen, zostata przekazana TAURON Polska
Energia S.A. przez ENEA Operator Sp. z 0.0. juz po uptywie wskazanego okresu dopuszczalnych korekt. Wobec tego
rozliczenia na linii PSE S.A. — ENEA S.A. oraz PSE S.A. — Spotka nie zostaty skorygowane.

TAURON Polska Energia S.A. wniosta odpowiedz na pozew, podnoszac szereg zarzutow. Sad zobowigzal ENEA
do ustosunkowania sie do tresci odpowiedzi na pozew, replika na odpowiedz na pozew nie zostafa jeszcze doreczona
Spotce. W dniu 5 kwietnia 2016 roku wptyneto do sadu pismo przygotowawcze ENEA S.A., w ktérym ustosunkowata sie
do odpowiedzi na pozew whniesionej przez TAURON Polska Energia S.A.

W dniu 20 czerwca 2016 roku odbyta sie rozprawa. TAURON Polska Energia S.A. ztozyfa na niej wniosek o wezwanie
spotki ENEA Operator Sp. z 0.0. do wzigcia udziatu w procesie — przypozwanie. W dniu 4 lipca 2016 roku TAURON
Polska Energia S.A. ztozyfa pismo procesowe. Sprawa jest w toku. Spotka nie utworzyfa rezerwy, poniewaz uwaza,
ze ryzyko niekorzystnego rozstrzygnigcia sprawy wynosi ponizej 50%.

36. Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

Wartos¢ zabezpieczenia

Umowa/transakcja

Rodzaj zabezpieczenia

* do kwoty 1 560 000 tysiecy ztotych do dnia 31 grudnia
2016 roku — dotyczy sptaconych Transz A i B

Program Emisji Obligacji z dnia 16 grudnia

2010 roku wraz z pdézniejszymi aneksami oswiadezenie o poddaniu sig egzekucji

» do kwoty 6 900 000 tysiecy ztotych do dnia 31 grudnia
2018 roku — dotyczy Transzy C oraz Transz D i E
(niezaciagniete)

Program Emisji Obligacji Diugoterminowych
w Banku Gospodarstwa Krajowego

do maksymalnej kwoty 2 550 000 tysiecy ziotych,

oswiadczenie o poddaniu sig egzekucji obowigzujgce do dnia 20 grudnia 2032 roku

Program Emisji Obligacji z dnia 24 listopada
2015 roku

do maksymalnej kwoty 7 524 000 tysiecy ziotych,

oswiadczenie o poddaniu sig egzekucii obowigzujace do dnia 31 grudnia 2023 roku

Umowa ramowa zawarta z PKO Bankiem
Polskim S.A. na gwarancje bankowe.

Z limitu na gwarancje zabezpieczajace
transakcje moze korzysta¢ Spotka oraz
spdtki z Grupy TAURON. Na dzien
30 czerwca 2016 roku maksymalna kwota
ustalonego  limitu  gwarancji ~ wynosi
100 000 tysigcy ztotych.

petnomocnictwo do rachunku bankowego

w banku PKO Bank Polski S.A. do kwoty 125 000 tysigcy zlotych

* gwarancja dla Joint Allocation Office S.A. do kwoty
1 000 tysigcy euro (4 426 tysigcy zitotych)

gwarancja bankowa w ramach umowy S : -
obowigzujgca do dnia 30 grudnia 2016 roku

ramowej na gwarancje bankowe z PKO

Zabezpieczenie realizowanych przez Spoétke
transakcji

Bank Polski S.A. wystawiona na zlecenie
Spotki celem zabezpieczenia transakcji
z podmiotami spoza Grupy TAURON

e gwarancja na zabezpieczenie dobrego wykonania
umowy (Operator Gazociggéw Przesytowych GAZ
- SYSTEM S.A)) do kwoty 3 864 tysigce zlotych
obowigzujgca do dnia 30 listopada 2016 roku

Zabezpieczenie transakcji
przez spotki zalezne

realizowanych

gwarancje bankowe w ramach umowy
ramowej na gwarancje bankowe z PKO
Bank Polski S.A., wystawione na zlecenie
Spoétki celem zabezpieczenia transakcji
i zobowigzan spotek zaleznych

na taczng kwote 2 515 tysiecy ziotych (nota 35
niniejszego $rodrocznego skréconego sprawozdania
finansowego)

Umowa zawarta z Bankiem Zachodnim
WBK S.A. na gwarancje bankowe dla Izby
Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A.

petnomocnictwo do pobierania $rodkow
pienigznych z rachunku bankowego
w BZ WBK S.A.

do kwoty 150 000 tysigcy ztotych

Umowa zawarta z Bankiem Zachodnim
WBK S.A. na gwarancje bankowe dla Izby
Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A.

Z limitu na gwarancje zabezpieczajace
transakcje moze korzysta¢ Spotka oraz
spotki z Grupy TAURON.

gwarancje bankowe wystawione przez
bank na zlecenie Spétki celem
zabezpieczenia transakcji giefdowych
wynikajgcych z cztonkostwa w Gietdowej
Izbie Rozrachunkowej

do wysokoséci 70 000 tysiecy ztotych z terminem
obowigzywania do 31 sierpnia 2016 roku (od 1 lipca
2016 roku zmniejszenie kwoty gwarancji do
50 000 tysigcy ztotych)

41



TAURON Polska Energia S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

(w tysigcach zfotych)

Umowa/transakcja

Rodzaj zabezpieczenia

Warto$¢ zabezpieczenia

Umowy kredytéw w rachunku biezgcym
w banku PKO Bank Polski S.A. (do kwoty
300 000 tysigcy ztotych oraz limit intraday
do kwoty 500 000 tysigcy ztotych)

petnomocnictwa do rachunku bankowego
w banku PKO Bank Polski S.A.

do tgcznej kwoty 800 000 tysigcy ztotych

Umowa kredytu w rachunku biezacym
w Banku Gospodarstwa Krajowego (w EUR,
do kwoty 25 000 tysigcy euro)

petnomocnictwo do rachunku bankowego
w Banku Gospodarstwa Krajowego

do kwoty 110 638 tysigcy ztotych (25 000 tysigcy euro)

oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji

do kwoty 221 275 tysigcy ztotych (50 000 tysiecy euro)
z terminem obowigzywania 31 grudnia 2019 roku

Umowa kredytu w rachunku biezacym
w mBanku (w USD, do kwoty 2 000 tysigcy
dolarow)

o$wiadczenie o poddaniu sig egzekucji

do kwoty 11 941 tysiecy ztotych (3 000 tysigcy dolaréw)
z terminem obowigzywania 31 marca 2019 roku

Zabezpieczenie  transakcji
na gietdach europejskich

zawieranych

Depozyty dotyczace transakcji zawieranych
na gietdach europejskich - w celu
zabezpieczenia transakcji zawieranych na
gietdach, w tym gtdéwnie transakcji
terminowych na uprawnienia do emisji
zanieczyszczen, Spotka przekazuje
depozyty poczatkowe dla tych transakcji
na wyodrebnione rachunki bankowe.

na dzien 30 czerwca 2016 roku faczna warto$é
38 571 tysigcy ztotych

Zabezpieczenie transakcji Spotki na Towarowej
Gietdzie Energii

Umowa przewtaszczenia na zabezpieczenie
zawarta pomigdzy TAURON  Polska
Energia S.A. a Izbg Rozliczeniowg Gietd
Towarowych S.A. (,IRGIT”)

W ramach tego zabezpieczenia Spétka zdeponowata
na rachunku w Rejestrze Uprawnien jednostki w ilosci
5 183 500 EUA. Termin obowigzywania umowy zostat
przedtuzony do dnia 15 czerwca 2016 roku. W tym
dniu umowa wygasta, a uprawnienia zostaty zwrécone
na rachunek Spétki.

W ramach tej umowy dokonano blokady uprawnien
do emisji CO, w Rejestrze Uprawnien stanowigcych

wiasnoé¢ TAURON Wytwarzanie S.A. w ilosci
8 000 000 EUA. Na podstawie Umowy Przewtaszczenia
na zabezpieczenie TAURON Wytwarzanie S.A.
udzielifa porgczenia za zobowigzania zaciggnigte

Umowa przewtfaszczenia na zabezpieczenie
pomiedzy spotkg zalezng TAURON
Wytwarzanie S.A. a IRGIT

przez Spoétke wzgledem IRGIT. Zabezpieczenie
obowigzywato w pierwszym kwartale 2016 roku,
umowa wygasta w dniu 31 marca 2016 roku.
Przedmiotem umowy jest nieruchomo$¢
inwestycyjna. Zabezpieczeniem tej Wartosci bilansowa przedmiotu umowy leasingu

Umowa leasingu finansowego, ktérego

. - ] - umowy sa: dwa weksle in blanco, cesja
przedmiotem jest nieruchomos$é inwestycyjna

wierzytelnosci  oraz  petnomocnictwo
do rachunku bankowego.

finansowego na dzien 30 czerwca 2016 roku wynosita
27 127 tysiecy ztotych.

37.

W zwigzku z inwestycjg w PGE EJ 1 Sp. z 0.0. Spétka planuje w 2016 roku przekazanie srodkdéw na podwyzszenie
kapitatu zaktadowego spotki PGE EJ 1 Sp. z 0.0. w fgcznej kwocie 11 000 tysiecy ztotych, co wynika z przyjetego planu
finansowego spotki PGE EJ 1 Sp. z 0.0. W zwigzku z biezaca weryfikacjg potrzeb finansowych spofki, organy
korporacyjne spotki podjety decyzje o niepodwyzszaniu kapitatu zaktadowego. W zwigzku z powyzszym, do dnia
30 czerwca 2016 roku srodki na podwyzszenie kapitatu nie zostaty przekazane.

Zobowigzania inwestycyjne

38. Informacja o podmiotach powigzanych

38.1. Transakcje z udziatem spétek powigzanych oraz spétek Skarbu Panstwa

Spotka zawiera transakcje ze spotkami powigzanymi przedstawionymi w nocie 2 niniejszego srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego. Ponadto ze wzgledu na fakt, ze gtdbwnym akcjonariuszem Spotki jest Skarb Panstwa
Rzeczypospolitej Polskiej, spotki Skarbu Panstwa sg traktowane jako podmioty powigzane. Transakcje ze spotkami
Skarbu Panstwa dotycza gtownie dziatalno$ci operacyjnej Spotki i dokonywane sg na warunkach rynkowych.

taczna wartos¢ transakcji z powyzszymi jednostkami oraz stan naleznosci i zobowigzan zostaty przedstawione
w tabelach ponize;j.
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Przychody i koszty

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
(GIELELELE)) (W ELELE))
Przychody od spétek zaleznych, w tym: 5 339 374 6 172 752
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej 3641745 4 451 299
Przychody z tytutu dywidendy 1458 951 1510 624
Inne przychody operacyjne 2317 3208
Inne przychody finansowe 236 361 207 621
Przychody od spétek wspétzaleznych 58 049 44 329
Przychody od spétek Skarbu Panstwa 111 747 413 566
Koszty poniesione w zwigzku z transakcjami ze spétkami zaleznymi, w tym: (1 301 228) (2 046 218)
Koszty dziatalnosci operacyjnej (1282 527) (2 026 585)
Koszty finansowe (18 701) (19 633)
Koszty poniesione w zwigzku z transakcjami ze spétkami wspoétzaleznymi (6118) (1037)
Koszty poniesione w zwigzku z transakcjami ze spétkami Skarbu Panstwa (263 963) (497 573)

Naleznosci i zobowigzania

Stan na
30 czerwca 2016
(IELELELE))

Stan na

31 grudnia 2015

Pozyczki udzielone spotkom zaleznym oraz naleznosci od spoétek

zaleznych, w tym: 10 820 384 9 584 859
Naleznosci od odbiorcow 633 952 462 421
Pozyczki udzielone w ramach ustugi cash pool wraz z naliczonymi odsetkami 60 168 20 941
Pozyczki udzielone 1225 863 1337 406
Inne naleznosci finansowe 152 302
Naleznosci z tytutu dywidendy 999 -
Naleznosci z tytutu Podatkowej Grupy Kapitatowej 11 227 97 148
Obligacje 8 888 023 7 666 641

Pozyczki udzielone spotkom wspétizaleznym oraz naleznosci od spétek

wspétzaleznych 267 366 224 046

Naleznosci od spotek Skarbu Panstwa 54 838 133 784

Zobowigzania wobec spoétek zaleznych, w tym: 1622513 1919 518
Zobowigzania wobec dostawcow 278 805 337 087
Pozyczki otrzymane w ramach ustugi cash pool wraz z naliczonymi odsetkami 509 617 831 205
Inne pozyczki otrzymane 781915 739 426
Zobowigzania z tytutu Podatkowej Grupy Kapitatowej 46 911 6 440
Inne zobowigzania finansowe 5239 5239
Inne zobowigzania niefinansowe 26 121

Zobowigzania wobec spétek wspoétzaleznych 1450 729

Zobowigzania wobec spotek Skarbu Panstwa 42 816 62 372

Przychody od jednostek powigzanych zawierajg przychody ze sprzedazy wegla (w okresie poréwnawczym rowniez
przychody ze sprzedazy biomasy) do TAURON Wytwarzanie S.A. i TAURON Ciepto Sp. z 0.0., ktére w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw sg prezentowane po pomniejszeniu o koszty nabycia, w wartosci nadwyzki stanowigcej
wynagrodzenie z tytutu posrednictwa, o czym mowa w nocie 11.

Spadek kosztow dziatalnosci operacyjnej w okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku
w porownaniu do okresu poréwnawczego spowodowany byt w gtéwnej mierze spadkiem zakupu energii
elektrycznej od TAURON Wytwarzanie S.A. Zakup energii elektrycznej wynosit odpowiednio 619 832 tysigce ziotych
i 1278 662 tysigce ztotych.
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Sposrod spoétek Skarbu Panstwa najwigkszymi kontrahentami TAURON Polska Energia S.A. w okresie szesciu miesigcy
zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku w zakresie przychodow ze sprzedazy byly PSE S.A., Energa-Obrot S.A.,
Kompania Weglowa S.A. oraz powofana do zycia 1 maja 2016 roku Polska Grupa Gornicza Sp. z 0.0., od ktorych
przychody stanowity 82% przychodow osiagnietych w wyniku transakcji ze spétkami Skarbu Panstwa.

Najwieksze koszty wynikajg z transakcji z Katowickim Holdingiem Weglowym S.A., PSE S.A., Jastrzebskg Spotka
Weglowg S.A., Kompanig Weglowg S.A. oraz powotang do zycia 1 maja 2016 roku Polskg Grupg Gorniczg Sp. z o.0.,
ktore stanowity 92% ogoétu kosztow poniesionych w transakcjach zakupu ze spétkami Skarbu Panstwa.

W zwigzku z zawartymi umowami ze wspolnym przedsiewzieciem Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. w roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku Spotka utworzyta rezerwy na umowy rodzace obcigzenia w wysokosci
182 877 tysigcy ziotych. W okresie sze$ciu miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku Spotka
zaktualizowata warto$¢ rezerw w zwigzku z odwrdoceniem dyskonta na dzien bilansowy o taczng kwote 8 160 tysiecy
ztotych oraz dotworzyta rezerwy w kwocie 2 146 tysigcy ztotych, co zostato szerzej opisane w nocie 31 niniejszego
$rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Spotka dokonuije istotnych transakcji na rynku energii za posrednictwem Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A.
Z uwagi na fakt, iz jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacjg obrotu giefdowego, Spotka nie traktuje dokonywanych
za jej posrednictwem transakcji zakupu i sprzedazy jako transakcji z podmiotem powigzanym.

38.2. Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Wysokos$¢ wynagrodzen oraz innych swiadczen cztonkdw Zarzadu, Rady Nadzorczej i pozostatych cztonkéw gtownej
kadry kierowniczej Spotki wyptaconych lub naleznych do wyptaty w okresie sze$ciu miesigcy zakonczonym dnia
30 czerwca 2016 roku oraz w okresie porownywalnym przedstawia ponizsza tabela.

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
(niebadane) (niebadane)
Zarzad Jednostki 7 064 5022
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 3122 3614
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 3702 900
Inne 240 508
Rada Nadzorcza Jednostki 609 592
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 609 592
Pozostali cztonkowie gtéwnej kadry kierowniczej 7 815 7 644
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 5 665 6 809
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 1595 285
Swiadczenia po okresie rozwigzania umowy o prace 120 -
Inne 435 550
Razem 15 488 13 258

W zakresie wykazanych w powyzszej tabeli wyptaconych swiadczeh z tytutu rozwigzania stosunku pracy kwota
2 725 tysigcy ztotych stanowi wykorzystanie rezerwy utworzonej na dzien 31 grudnia 2015 roku, natomiast kwota
450 tysiecy ztotych stanowi wykorzystanie rezerwy utworzonej w okresie szes$ciu miesiecy zakohczonym dnia
30 czerwca 2016 roku.

W zakresie wykazanych w powyzszej tabeli wyptaconych swiadczen po okresie rozwigzania umowy o prace cztonkow
gtownej kadry kierowniczej w kwocie 120 tysiecy ztotych, stanowig one wykorzystanie rezerwy utworzonej na dzien
31 grudnia 2015 roku.

W Spéice nie wystepujg transakcje dotyczace pozyczek z ZFSS udzielanych cztonkom Zarzadu, czionkom Rady
Nadzorczej oraz pozostatym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej.
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39. Instrumenty finansowe

Stan na 30 czerwca 2016

Stan na

(niebadane) 31 grudnia 2015
Kategorie i klasy aktywéw finansowych
wartosé wartosé warto$¢ wartosé
bilansowa godziwa bilansowa godziwa
1 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 115 536 115 536 5684 5684
Instrumenty pochodne 23 90 464 90 464 5684 5684
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 34 25072 25072 - -
2 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 28 095 - 30 302 -
Udzialy i akcje dtugoterminowe 20 28 095 - 30 302 -
3 Pozyczki i naleznosci 11269755 11207 418 9942813 10049 948
Naleznosci od odbiorcow 26 694 511 694 511 579 446 579 446
Obligacje 21 8888 023 8817 475 7 666 641 7 772 086
Pozyczki udzielone Cash Pool 30.4 60 496 60 496 20 943 20 943
Inne pozyczki udzielone 22 1461 567 1469 778 1561315 1563 005
Inne naleznosci finansowe 165 158 165 158 114 468 114 468
4 Aktywa finansowe wytgczone z zakresu MSR 39 15 337 048 - 15902 892 -
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych 20 14 921 196 - 15487040 -
Udzialy i akcje w jednostkach wspofzaleznych 20 415 852 - 415 852 -
5 Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 23 1040 1040 - -
6 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 28 272 613 272 613 168 255 168 255
Razem aktywa finansowe, w tym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: 27 024 087 26 049 946
Aktywa trwate 25 656 179 24 807 239
Udziaty i akcje 15 365 143 15933 194
Obligacje 8 796 851 7 451 601
Pozyczki udzielone 1451 700 1417 165
Instrumenty pochodne 12 051 16
Pozostate aktywa finansowe 30 434 5263
Aktywa obrotowe 1367 908 1242 707
Naleznosci od odbiorcéw 694 511 579 446
Obligacje 91172 215 040
Pozyczki udzielone 9 867 144 150
Instrumenty pochodne 79 453 5 668
Pozostate aktywa finansowe 220 292 130 148
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 272 613 168 255

Stan na 30 czerwca 2016

Stan na

(niebadane) 31 grudnia 2015
Kategorie i klasy zobowigzan finansowych
wartosé wartosé wartosé wartosé
bilansowa godziwa bilansowa godziwa
1 Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy 78 420 78 420 16 631 16 631
Instrumenty pochodne 23 78 420 78 420 16 631 16 631
2 Zobowiazania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 9 728 902 9 788 269 9 426 384 9 445 560
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych, w tym: 2592473 2651840 2924 202 2943 378
Zobowigzanie z tytufu pozyczki Cash Pool 30.4 528 030 528 030 860 585 860 585
Kredyty z Europejskiego Banku Inwestycyjnego 30.2 1282528 1289 168 1324 191 1 346 344
Pozyczki od jednostki zaleznej 30.3 781915 834 642 739 426 736 449
Kredyt w rachunku biezgcym 30.5 111 571 111 571 10 206 10 206
Wyemitowane obligacje 30.1 6573 399 6573 399 5969 017 5969 017
Zobowigzania wobec dostawcow 374 954 374 954 493 936 493 936
Pozostate zobowigzania finansowe 76 000 76 000 28017 28017
Zobowiagzania z tytutu nabycia srodkow trwatych oraz aktywdw niematerialnych 505 505 1006 1006
3 Zobowigzania z tytutu gwaranciji, factoringu i wytagczone z zakresu MSR 39 28 593 28 593 30 169 30 169
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 30 28 593 28 593 30 169 30 169
4 Instrumenty pochodne zabezpieczajace 23 47 432 47 432 95 467 95 467
Razem zobowigzania finansowe, w tym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: 9 883 347 9 568 651
Zobowigzania dfugoterminowe 7 749 095 4 897 441
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 7 743 844 4 876 546
Pozostate zobowigzania finansowe 5239 5739
Instrumenty pochodne 12 15156
Zobowigzania krétkoterminowe 2134 252 4671 210
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1562 192 4 057 048
Zobowigzania wobec dostawcow 374 954 493 936
Instrumenty pochodne 125 840 96 942
Pozostate zobowigzania finansowe 71 266 23 284

45



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach zfotych)

Pochodne instrumenty finansowe, ktore na dzien bilansowy wyceniane sg w warto$ci godziwej i zaklasyfikowane
do kategorii aktywow i zobowigzan wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik finansowy lub stanowigce instrumenty
pochodne zabezpieczajace (objete rachunkowoscig zabezpieczen), zostaty wycenione zgodnie z metodologig opisang
w nocie 23 niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego. Ujawnienie odnosnie hierarchii wartosci
godziwej zostato rowniez zaprezentowane w nocie 23. Wycena jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
zostata zaklasyfikowana do Poziomu 1 hierarchii wyceny wartosci godziwe;j.

Instrumenty finansowe klasyfikowane do pozostatych kategorii instrumentow finansowych:

. W przypadku instrumentow finansowych o statej stopie procentowej, ktére na dzien 30 czerwca 2016 roku
oraz 31 grudnia 2015 roku obejmowaly obligacje nabyte przez Spoétke, pozyczke udzielong spodfce zaleznej,
kredyty otrzymane z Europejskiego Banku Inwestycyjnego oraz pozyczke uzyskang od spoétki zaleznej, Spotka
dokonata wyceny w wartosci godziwej. Wycena wartosci godziwej dokonana zostata jako biezgca wartosé
przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych aktualnie obowigzujgcg stopg procentowg dla danej
obligacji, pozyczki czy kredytu, tzn. przy zastosowaniu rynkowych stop procentowych. Wycena zostafa
sklasyfikowana do Poziomu 2 hierarchii wyceny wartosci godziwe;j.

° Warto$¢ godziwa pozostatych instrumentoéw finansowych (poza kategorig aktywow finansowych dostgpnych
do sprzedazy oraz wytgczonych z zakresu MSR 39, o czym mowa ponizej) na dzien 30 czerwca 2016 roku
oraz 31 grudnia 2015 roku nie odbiegafa istotnie od wartosci prezentowanych w sprawozdaniach finansowych
za poszczegolne okresy z nastgpujgcych powodéw:

- w odniesieniu do instrumentow krotkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;
- instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Z powyzszych wzgledow warto$¢ godziwa wspomnianych instrumentow w powyzszych tabelach zostafa
ujawniona w wysokosci wartosci bilansowe;.

o Spotka nie ujawnia wartosci godziwej dla udziatow i akcji w spétkach nienotowanych na aktywnych rynkach,
zaklasyfikowanych w kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy. Spotka nie jest w stanie
wiarygodnie ustali¢ wartosci godziwej posiadanych udziatéw i akcji w spotkach nienotowanych na aktywnych
rynkach. Na dzien bilansowy sg one wyceniane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty
wartosci. Podobnie, udziaty i akcje w jednostkach zaleznych oraz wspofzaleznych (wspoélnych przedsiewzigciach)
— aktywa finansowe wytgczone z zakresu MSR 39 — zgodnie z politykg rachunkowosci Spoétki rowniez wyceniane sg
wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

W zwigzku z przeprowadzonymi testami na utrate wartosci udziatéw i akcji na dzien 30 czerwca 2016 roku,
0 czym szerzej w nocie 20 niniejszego $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego, Spotka utworzyta
odpis na akcje w TAURON Wytwarzanie S.A. (600 068 tysiecy zfotych) i udzialy w TAURON Ekoenergia Sp. z o.0.
(840 235 tysiecy ztotych) oraz rozwigzata w catosci odpis utworzony na koniec roku 2015 i dotyczacy udziatéw
w TAURON Ciepto Sp. z 0.0. (443 252 tysigce ziotych).

40. Zarzadzanie finansami i ryzykiem finansowym

40.1. Zarzgdzanie ryzykiem finansowym

W Grupie TAURON funkcjonuje polityka zarzgdzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym, ktora okresla
strategie zarzadzania ryzykiem stopy procentowej i ryzykiem walutowym. Polityka rownoczesnie wprowadza zasady
rachunkowosci zabezpieczen, ktore okreslajg zasady i rodzaje rachunkowo$ci zabezpieczen oraz ujecie ksiegowe
instrumentow zabezpieczajgcych i pozycji zabezpieczanych w ramach rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSSF.
Polityka zarzgdzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym oraz zasady rachunkowos$ci zabezpieczen
odnoszg sie do ryzyka przeptywdw pienieznych, nie obejmujg one swoim zakresem ryzyka wartosci godziwej
ze wzgledu na niska jego istotnosc¢ dla Grupy.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Spétka posiadata transakcje zabezpieczajgce objete politykg zarzadzania ryzykiem
specyficznym w obszarze finansowym i objete rachunkowoscig zabezpieczen. Spotka zabezpiecza czes¢ ryzyka stopy
procentowej z tytutu przeptywow pienigznych zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami, o czym szerzej w nocie 23
niniejszego srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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40.2. Zarzadzanie kapitatem i finansami

Zarzgdzanie kapitatem i finansami odbywa sie na poziomie Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
W okresie objetym niniejszym $rodrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity istotne zmiany
celéw, zasad i procedur zarzgdzania kapitatem i finansami.

41. Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym

W dniu 4 sierpnia 2016 roku zawarta zostata umowa przeniesienia wtasnosci 63 910 udziatow TAURON Wytwarzanie
Serwis Sp. z o.0. stanowigcych 95,54% w kapitale zaktadowym spoftki nalezgcych do TAURON Wytwarzanie S.A.
na rzecz TAURON Polska Energia S.A. Cena nabycia udziatow wyniosta 1 072 tysigce ztotych.
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Niniejsze $rdédroczne skrocone sprawozdanie finansowe TAURON Polska Energia S.A. sporzadzone za okres szesciu
miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34
obejmuje 48 stron.

Katowice, dnia 16 sierpnia 2016 roku

Remigiusz NowakowsKi  — Prezes Zarzgdu i
Jarostaw Broda —WiICeprezes Zarzgdu ..oooooceieeiieeeee e
Kamil Kaminski —Wiceprezes Zarzgdu ..o
Marek Wadowski —Wiceprezes Zarzgdu .o
Piotr Zawistowski —WiICeprezes Zarzgdu ..oooooceeeiiieee et

Oliwia Tokarczyk — Dyrektor Wykonawczy ds. Rachunkowos$ci i PodatkOw — .........cccoooiiiiiiiiiiic e
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. w | potroczu 2016 roku

1. GRUPA KAPITALOWA TAURON

1.1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej TAURON

Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A. (Grupa Kapitatowa TAURON) jest pionowo zintegrowana grupa
energetyczng zlokalizowang na potudniu Polski. Grupa Kapitalowa TAURON prowadzi dziatalno$¢ we wszystkich
kluczowych segmentach rynku energetycznego (z wytaczeniem przesytu energii elekirycznej lezacego wytgcznie
w gestii Operatora Systemu Przesytowego (OSP)), tj. w obszarze wydobycia wegla kamiennego, wytwarzania,
dystrybucji oraz obrotu energig elektryczng i cieptem.

WYDOBYCIE

29% zasobow
energetycznego
wegla kamiennego

w Polsce

» 3 kopalnie wegla
kamiennego

wydobycie wegla
kamiennego: 2,5 min Mg,
z czego 81%
wykorzystano w ramach
Grupy Kapitatowej
TAURON, a 19%
sprzedano klientom
zewnetrznym

EBITDA segmentu
Wydobycie za | pétrocze
2016 r.: (169) min zt

Rysunek nr 1. Grupa Kapitatowa TAURON

TAURON POLSKA ENERGIA S.A.
spotka holdingowa w Grupie Kapitatowej TAURON.
Nadzoruje funkcje korporacyjne: zarzadzanie, inwestycje strategiczne,
regulacje, kadry, finanse, controlling, audyt wewnetrzny, PR, relacje inwestorskie, zakupy

WYTWARZANIE

drugi najwiekszy
producent energii
elektrycznej
w Polsce

8 elektrowni

i elektrocieptowni
konwencjonalnych
o0 mocy elektrycznej

osiggalnej 4,6 GW
i mocy cieplnej 2,4 GW

4 farmy wiatrowe
o fgcznej mocy 201 MW,

35 elektrowni wodnych
o fgcznej mocy 143 MW,

875 km sieci cieptowniczych

8,4 TWh produkgji energii
elektrycznej, w tym 0,7 TWh
z biomasy

0,4 TWh produkcji energii
elektrycznej ze zrédet
wiatrowych i wodnych

6,4 PJ produkgiji ciepta

EBITDA segmentu
Wytwarzanie za | pétrocze
2016 r.: 354 min zt

DYSTRYBUCJA

najwiekszy dystrybutor
energii elektrycznej
w Polsce

ok. 5,4 min klientéw

dystrybucja na obszarze
57,1 tys. km?, tj. 18,3%
powierzchni Polski

24,8 TWh
dystrybuowanej energii
elektrycznej

EBITDA segmentu
Dystrybucja za | pétrocze
2016 r.: 1 148 min zt

SPRZEDAZ

drugi najwiekszy
sprzedawca energii
elektrycznej
w Polsce

&

* ok. 5,3 min klientow

* 15,6 TWh sprzedazy
detalicznej energii
elektrycznej

« EBITDA segmentu
Sprzedaz za | pétrocze
2016 r.: 280 min zt

POZOSTALE

» obstuga odbiorcow energii elektrycznej i ustug dystrybucyjnych na rzecz spétek Grupy Kapitatowej TAURON

» Swiadczenie ustug wsparcia dla podmiotéw Grupy Kapitatowej TAURON w obszarach: Rachunkowos¢, IT i HR
» wydobycie kamienia wapiennego na potrzeby energetyki, hutnictwa, budownictwa i drogownictwa
« pozyskiwanie, transport i przetwarzanie biomasy na potrzeby energetyki zawodowej

 dziatalno$¢ finansowa

« EBITDA segmentu Pozostate za | potrocze 2016 r.: 66 min zt
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1.2 Obszary dziatalnosci

Grupa Kapitatowa TAURON prowadzi dziatalno$¢ w nastepujagcych Obszarach Biznesowych (zwanych rowniez
w dalszej czesci niniejszego sprawozdania Segmentami):

Obszar Wydobycie, obejmujacy gtéwnie wydobycie, wzbogacanie i sprzedaz
wegla kamiennego w Polsce, ktora to dziatalno$¢ prowadzona jest przez TAURON
Wydobycie S.A. (TAURON Wydobycie). Od 1 stycznia 2016 r. Segment obejmuje tez
spotke Nowe Brzeszcze Grupa TAURON sp. z 0.0. (Nowe Brzeszcze GT), powstaig
w wyniku nabycia aktywéw oznaczonej czesci Zaktadu Gorniczego w Brzeszczach,
jako zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.

Obszar Wytwarzanie, obejmujacy wytwarzanie energii elekirycznej w zrodtach
konwencjonalnych, w tym w kogeneraciji, jak réwniez wytwarzanie energii elektrycznej
ze zrédet odnawialnych, w tym w procesie spalania i wspoétspalania biomasy oraz
w elektrowniach wodnych i wiatrowych. Obszar obejmuje réwniez wytwarzanie,
dystrybucje i sprzedaz ciepta. Podstawowe paliwa wykorzystywane przez Obszar
Wytwarzanie to wegiel kamienny, biomasa i gaz. Dziatalno$¢ w tym obszarze
prowadzona jest przez TAURON Wytwarzanie S.A. (TAURON Wytwarzanie), TAURON
Ciepfo sp. z o.0. (TAURON Ciepto) oraz TAURON EKOENERGIA sp. z o.0.
(TAURON EKOENERGIA).

Obszar Dystrybucja, obejmujacy dystrybucje energii elekirycznej z wykorzystaniem
sieci dystrybucyjnych potozonych w potudniowej Polsce. Dziatalnos¢ prowadzona
jest przez TAURON Dystrybucja S.A. (TAURON Dystrybucja). W tym Obszarze ujete
sg rowniez spotki: TAURON Dystrybucja Serwis S.A. (TAURON Dystrybucja Serwis)
oraz TAURON Dystrybucja Pomiary sp. z 0.0. (TAURON Dystrybucja Pomiary).

Obszar Sprzedaz, obejmujacy sprzedaz energii elektrycznej do klientow koncowych
oraz handel hurtowy energig elekitryczng, jak rowniez obrot i zarzgdzanie
uprawnieniami do emisji CO,, prawami majatkowymi ze $wiadectw pochodzenia oraz
paliwami. Dziatalno$¢ w tym Obszarze prowadzona jest przez spoétki: TAURON Polska
Energia S.A. (TAURON lub Spoétka), TAURON Sprzedaz sp. z 0.0. (TAURON Sprzedaz),
TAURON Sprzedaz GZE sp. z 0.0. (TAURON Sprzedaz GZE) oraz TAURON Czech
Energy s.r.o. (TAURON Czech Energy).

Obszar Pozostate, obejmujgcy dziatalnos¢ w zakresie obstugi klientow Grupy
Kapitatowej TAURON i $wiadczenia ustug wsparcia dla spotek Grupy Kapitatowej
TAURON w zakresie rachunkowosci i teleinformatyki, prowadzong przez spotke
TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0. (TAURON Obstuga Klienta), jak réwniez wydobycia
kamienia, w tym kamienia wapiennego, na potrzeby energetyki, hutnictwa,
budownictwa i drogownictwa oraz w zakresie produkcji sorbentdow przeznaczonych
do instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg oraz do wykorzystania w kottach
fluidalnych, prowadzong przez spotke Kopalnia Wapienia ,Czatkowice” sp. z o.0.
(KW Czatkowice). W Obszarze tym ujmowane sg roéwniez spotki: TAURON Sweden
Energy AB (publ) (TAURON Sweden Energy) zajmujaca sig dziatalnoscig finansowa,
Biomasa Grupa TAURON sp. z o.0. (Biomasa GT), zajmujgca sig gtownie
pozyskiwaniem, transportem i przetwarzaniem biomasy oraz Polska Energia — Pierwsza
Kompania Handlowa sp. z 0.0. w likwidacji (PEPKH w likwidacji).

Grupa Kapitatowa TAURON prowadzi dziatalnos¢ i uzyskuje przychody przede wszystkim ze sprzedazy i dystrybuciji
energii elektrycznej i ciepta, wytwarzania energii elekirycznej i ciepta oraz sprzedazy wegla kamiennego.

Ponizszy rysunek przedstawia lokalizacje kluczowych aktywéw Grupy Kapitatowej TAURON oraz obszar dystrybucyjny,
na ktérym dziatalnos$¢ prowadzi TAURON Dystrybucja, jako Operator Systemu Dystrybucyjnego.
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Rysunek nr 2. Lokalizacja kluczowych aktywéw Grupy Kapitatowej TAURON
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W | potroczu i Il kwartale 2016 r. Grupa Kapitatowa TAURON osiagneta nastepujace kluczowe parametry operacyjne
w poréwnaniu do analogicznych okreséw 2015 r.:

Tabela nr 1. Kluczowe parametry operacyjne Grupy Kapitatowej TAURON

| potrocze | péirocze Zmiana % |l kwartat Il kwartat Zmiana %
2016 r. 2015r. 2016/2015 2016r. 2015r. 2016/2015

Wytwarzanie energii elektrycznej
ze zrodet odnawialnych

Produkcja z biomasy TWh 0,37 0,51 (27)% 0,17 0,22 (13)%
Produkcja elektrowni wodnych

TWh 0,77 0,97 21)% 0,36 0,44 (18)%

i wiatrowych TWh 0,40 0,46 (13)% 0,19 0,21 (10)%
Wytwarzamemep{aPJ 444444444444444 6,43 .............. 684 .............. (6)% ............. 1’59 .............. 167 ............... (5)%
Dystybucja energiielektryozne]  TWh 2477 2450 1% 1204 1209 0%

(reen Obsgary Spraocis 1Wywarzanie)  TWR 2405 2583 @%  1s2 1250 ®)%

— detaliczna TWh 15,58 18,03 (14)% 7,21 8,58 (16)%

— hurtowa TWh 8,47 7,80 9% 4,31 3,92 10%
Liczba klientow - Dystrybucja ~ tys. 5446 5302 - 1% 5446 5302 1%

1.3. Organizacja oraz struktura Grupy Kapitatowej TAURON

Jednostka dominujgca TAURON Polska Energia S.A. zostata utworzona w dniu 6 grudnia 2006 r. w ramach realizacji
Programu dla elektroenergetyki. Zatozycielami Spotki byli: Skarb Panstwa reprezentowany przez Ministra Skarbu
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Panstwa, EnergiaPro S.A. z siedzibg we Wroctawiu (obecnie: TAURON Dystrybucja), ENION S.A. z siedzibg w Krakowie
(obecnie: TAURON Dystrybucja) oraz Elektrownia Stalowa Wola S.A. z siedzibg w Stalowej Woli (obecnie: TAURON
Wytwarzanie). Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 8 stycznia 2007 r. pod firmg
Energetyka Potudnie S.A. Zmiang firmy Spoftki na obecna, tj. TAURON Polska Energia S.A. zarejestrowano w dniu
16 listopada 2007 r. Spoétka nie posiada oddziatow (zaktadow).

Na dzien 30 czerwca 2016 r. do kluczowych spotek Grupy Kapitatowej TAURON, oprocz jednostki dominujgcej
TAURON, zaliczato sie 17 spotek zaleznych, objetych konsolidacjg, wskazanych w pkt 1.3.1. niniejszego sprawozdania.
Ponadto Spotka w sposdb bezposredni lub posredni posiada udziaty w pozostatych 39 spotkach.

Zasady zarzadzania ,,Grupg TAURON”

»,Grupe TAURON” tworzg wybrane przez Zarzad spoétki Grupy Kapitalowej TAURON, ktore zarzadzane sg facznie
jako jednolity organizm gospodarczy ztozony z autonomicznych spotek prawa handlowego, na czele ktérego stoi
TAURON Polska Energia S.A. jako jednostka dominujgca.

Majac na uwadze zachodzgce zmiany w otoczeniu Grupy Kapitatowej TAURON oraz wyzwania stojgce przed nia,
Zarzad Spofki przyjat nowy Model Biznesowy Grupy TAURON, ktory okre$la zatozenia funkcjonowania (zarzadzania)
Grupy Kapitatowej TAURON oraz wskazuje podziat zadan i odpowiedzialno$ci pomiedzy zdefiniowane jednostki:

1) Centrum Korporacyjne — nadrzedng jednostke organizacyjng odpowiedzialng za zarzgdzanie dziatalnoscig Grupy
Kapitatowej TAURON i podejmowanie najwazniejszych decyzji majgcych wptyw na Grupe Kapitatowg TAURON,
Obszary Biznesowe, Centra Ustug Wspdlnych i spotki nalezace do Grupy Kapitatowej TAURON;

2) Obszary Biznesowe — siedem obszarow podstawowej dziatalnosci Grupy Kapitalowej TAURON, zdefiniowanych
zgodnie z ogniwami tancucha wartosci produkcji energii elektrycznej i ciepta, tj.: Handel, Wydobycie,
Wytwarzanie, Odnawialne Zrodia Energii (OZE), Ciepto, Dystrybucja i Sprzedaz;

3) Centra Ustug Wspolnych — jednostki odpowiedzialne za $wiadczenie okreslonych ustug wsparcia (np. rachunkowosc,
IT, kadry i ptace, ubezpieczenia, obstuga klienta) na rzecz pozostatych jednostek Grupy Kapitatowej TAURON.

U podstaw budowy Modelu Biznesowego lezy pie¢ zdefiniowanych strumieni procesowych, wokot ktérych ma
koncentrowa¢ sig dziafalnos¢ Grupy Kapitatowej TAURON, tj.: Strategia, Finanse, Zarzadzanie Majagtkiem i Rozwdj,
Klient i Handel, Zarzgdzanie Korporacyjne i Wsparcie. Celem wyodrebnienia strumieni procesowych jest potozenie
wiekszego nacisku na zagadnienia przekrojowe, dotyczace wiecej niz jednego Obszaru Biznesowego.

Rysunek nr 3. Model Biznesowy Grupy TAURON
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Podstawowym aktem normatywnym ,Grupy TAURON” jest przyjety przez Zarzad Spotki Kodeks Grupy TAURON,
ktéry reguluje jej funkcjonowanie, zapewniajgc realizacje celdw, poprzez specjalnie zaprojektowane rozwigzania
w zakresie zarzadzania podmiotami ,Grupy TAURON”, w tym w szczegolnosci okreslanie celow dziafalno$ci spotek,
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umozliwiajgcych osiggnigcie efektow zaktadanych w Strategii Korporacyjnej Grupy TAURON na lata 2014-2017
z perspektywa do roku 2023 (Strategia Korporacyjna).

W ramach ,,Grupy TAURON”, oprdcz ustanowionych przez Zarzad Spotki Obszarow Biznesowych, w sktad ktorych
wchodzg spotki ,Grupy TAURON?”, funkcjonujg ustanowione Obszary Zarzgdcze, w ramach ktorych obowigzujg
odpowiednie zasady wspotpracy.

Dodatkowo w ramach ,Grupy TAURON?” funkcjonujg state Komitety ,,Grupy TAURON”, w tym:
1) Komitet Oceny Projektow,
2) Komitet Zarzgdzania Grupg TAURON,
3) Komitet Zgodnosci Grupy TAURON,
4) Komitet Ryzyka.

Powyzsze Komitety zostaty powotane w celu umozliwienia prowadzenia dziatalnosci wedfug zatozen jednolitosci
operacyjnej ,Grupy TAURON”, zgodnie z prawem i interesem ,Grupy TAURON” oraz jej interesariuszy.

Komitety petnig nastepujace funkcje:
1) funkcje opiniotworczg dla Zarzagdu Spotki,
2) funkcje decyzyjna,
3) funkcje nadzorcza dla zarzgdéw spotek zaleznych TAURON.

Podstawowym zadaniem Komitetow jest czuwanie nad realizacjg przez wszystkich uczestnikow ,Grupy TAURON”
spojnych dziatan zgodnych z Kodeksem Grupy TAURON oraz w interesie ,Grupy TAURON”. Szczegdtowe zadania
Komitetéw zostaty skonkretyzowane w regulaminach ich dziatania uchwalonych przez Zarzad Spofki.

1.3.1. Jednostki podlegajace konsolidaciji

Ponizszy rysunek przedstawia strukture Grupy Kapitafowej TAURON, uwzgledniajgcg spotki objete konsolidacja,
wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2016 .

Rysunek nr 4. Struktura Grupy Kapitatowej TAURON, uwzgledniajgca spotki objete konsolidacjg
na dzien 30 czerwca 2016 r.

B spotki bezposrednio zalezne od TAURON Polska Energia S.A. [] sSpotki posrednio zalezne od TAURON Polska Energia S.A.
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Grupa Kapitatowa TAURON posiada rowniez inwestycje we wspolnych przedsigwzigciach: Elektrocieptownia Stalowa
Wola S.A. (EC Stalowa Wola), Elektrownia Blachownia Nowa sp. z 0.0. (Elektrownia Blachownia Nowa) oraz Grupa
Kapitatowa TAMEH HOLDING sp. z o.0. (TAMEH HOLDING) (sktadajaca sie z TAMEH HOLDING, ktéra posiada
100% udziat w kapitale i organie stanowigcym spotek zaleznych: TAMEH POLSKA sp. z o0.0. (TAMEH POLSKA)
oraz TAMEH Czech s.r.o. (TAMEH Czech)). Powyzsze spotki w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sg wyceniane metodg praw wiasnosci.

1.3.2. Zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej TAURON

W | potroczu 2016 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania miaty miejsce nastepujgce zmiany
w organizacji Grupy Kapitatowej TAURON:

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétek

1. W dniu 29 stycznia 2016 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschod, Wydziat VIII Gospodarczy zarejestrowat
w Krajowym Rejestrze Sgdowym podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Nowe Brzeszcze GT, uchwalone
przez Nadzwyczajne ZW Nowe Brzeszcze GT w dniu 31 grudnia 2015 r. Kapitat zaktadowy spotki zostat
podwyzszony z kwoty 2 100 000 zt do kwoty 5 000 000 zi, tj. o kwote 2 900 000 zi, poprzez utworzenie
29 000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy udziat i o tagcznej warto$ci nominalnej 2 900 000 zt.
Udziaty objat TAURON jako dotychczasowy jedyny wspolnik spotki w zamian za wktad pieniezny po cenie 1 000 zt
za kazdy udziat, tj. za tgczng kwote 29 000 000 zt.

Nadwyzka ceny objecia kazdego nowego udzialu w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki ponad
jego warto$¢ nominalng, w tagcznej wysokosci 26 100 000 zf, zostata przelana na kapitat zapasowy spotki,
ktory zostat utworzony na podstawie ww. uchwaty.

W dniu 6 maja 2016 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat w Krajowym Rejestrze Sgdowym podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki
Nowe Brzeszcze GT, uchwalone przez Nadzwyczajne ZW Nowe Brzeszcze GT w dniu 22 marca 2016 r. Kapitat
zaktadowy spotki zostat podwyzszony z kwoty 5 000 000 zt do kwoty 55 000 000 zt, tj. o kwotg 50 000 000 zt,
poprzez utworzenie 500 000 nowych udziatéw o warto$ci nominalnej 100 zt kazdy udziat i o tgcznej wartosci
nominalnej 50 000 000 zt. Udziaty objgt TAURON jako dotychczasowy jedyny wspolnik spotki w zamian
za wkfad pienigzny po cenie 300 zt za kazdy udziat, tj. za fgczng kwote 150 000 000 zt.

Nadwyzka ceny objecia kazdego udziatu w podwyzszonym kapitale zaktadowym spoétki ponad jego warto$c
nominalng, w wysokosci 200 zt za kazdy udziat, tj. w tagcznej wysokosci 100 000 000 zt zostata przelana na kapitat
zapasowy spofki.

2. W dniu 28 czerwca 2016 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschod, Wydziat VIII Gospodarczy zarejestrowat w Krajowym
Rejestrze Sadowym podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki TAURON Wydobycie, uchwalone przez
Nadzwyczajne WZ TAURON Wydobycie w dniu 29 kwietnia 2016 r. Kapitat zaktadowy spotki zostat podwyzszony
z kwoty 352 040 780 zt do kwoty 354 540 780 zi, tj. o kwotg 2 500 000 zt, poprzez emisjg 250 000 nowych
akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda akcja i o tgcznej wartosci nominalnej 2 500 000 zt. Akcje objat TAURON
jako dotychczasowy jedyny akcjonariusz spotki w zamian za wktad pieniezny po cenie 1 000 zt za jedng akcje,
tj. za taczng kwote 250 000 000 zt.

Nadwyzka ceny emisyjnej kazdej nowej akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki ponad jej warto$c
nominalng, w wysokosci 990 zt na kazdag akcje, tj. w facznej wysokosci 247 500 000 zt zostata przelana
na kapitat zapasowy spotki.

Zmiana wysokosci kapitatu zakfadowego

W dniu 25 lutego 2016 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschod, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydat postanowienie o dokonaniu wpisu w Krajowym Rejestrze Sgdowym podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki Marselwind sp. z 0.0. 0 kwotg 151 925 750 zt poprzez utworzenie 3 038 515 nowych udziatéw
o wartosci nominalnej 50 zt kazdy udziat i o tgcznej wartosci nominalnej 151 925 750 zif, ktére objat TAURON
jako jedyny wspolnik spotki. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego wynikato z uchwaty Nadzwyczajnego ZW spotki
Marselwind sp. z 0.0. z dnia 9 lutego 2015 r. w sprawie podziatu spotki TAURON EKOENERGIA poprzez wydzielenie
i przeniesienie wydzielonych skfadnikdbw majatku stanowigcych zorganizowang czesc¢ przedsiebiorstwa na spotke
Marselwind sp. z 0.0.

Ze wzgledu na fakt, iz ww. postanowienie zostalo wydane podczas zawieszenia postgpowania rejestrowego
w ww. sprawie (na wniosek Marselwind sp. z 0.0., postepowanie zostato zawieszone postanowieniem Sagdu
Rejonowego Katowice-Wschod w dniu 5 pazdziernika 2015 r.) oraz przy braku wniosku o podjecie zawieszonego
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postepowania, Zarzad spotki Marselwind sp. z o0.0. ziozyt w Sadzie Rejonowym Katowice-Wschod, Wydziat VI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, skarge na postanowienie o dokonaniu wpisu.

W zwigzku ze zlozong skarga, ww. postanowienie zostato uchylone postanowieniem Sadu Rejonowego
Katowice-Wschod w Katowicach z dnia 16 maja 2016 r. oraz dokonano analogicznego obnizenia kapitatu zaktadowego
spotki Marselwind sp. z 0.0. o kwote 151 925 750 zt, do kwoty 105 000 zt.

Umorzenie udziatéw wspoélnikéw mniejszosciowych

W dniu 20 maja 2016 r. Nadzwyczajne ZW spotki TAURON Wytwarzanie Serwis sp. z 0.0. (TAURON Wytwarzanie
Serwis) podjeto uchwate w sprawie umorzenia z czystego zysku, za wynagrodzeniem i za zgodg wspolnikow,
18 763 udziatow w kapitale zaktadowym spotki TAURON Wytwarzanie Serwis.

Majac na uwadze powyzsze zdarzenie oraz dokonanie przez Zarzgd Spoétki umorzenia 847 udziatéw zmartych

wspolnikéw, udziat TAURON w spotce TAURON Wytwarzanie Serwis wzrost z 73,88% do 95,54% (TAURON uzytkuje
catos¢ udziatéw spotki TAURON Wytwarzanie Serwis bedacych wtasnoscig TAURON Wytwarzanie).

Rozwigzanie spotek

1. W dniu 15 lutego 2016 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydat postanowienie o wykresleniu spotki Osrodek Szkoleniowo-Wypoczynkowy ,JAGA” sp. z 0.0.
w upadtosci likwidacyjnej (spotka zalezna od TAURON Dystrybucja) z Krajowego Rejestru Sadowego,
ktére uprawomocnito si¢ w dniu 1 marca 2016 r.

Powyzsze wykreslenie byto konsekwencjg zakonczenia w 2015 r. postepowania upadtosciowego ww. spotki
obejmujgcego likwidacje jej majatku.

2. W dniu 8 czerwca 2016 r. Nadzwyczajne ZW spotki TAURON Wytwarzanie GZE sp. z 0.0., zgodnie z art. 288 § 1
Kodeksu spotek handlowych, zatwierdzito sprawozdanie likwidacyjne spotki oraz stwierdzito, iz nastgpito
zakonczenie likwidacji TAURON Wytwarzanie GZE sp. z 0.0., uchwalonej uchwatg Nadzwyczajnego ZW spofki
TAURON Wytwarzanie GZE sp. z 0.0. z dnia 29 wrzesnia 2015 r.

W dniu 9 grudnia 2015 r. Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
wydat postanowienie otwierajgce likwidacje TAURON Wytwarzanie GZE sp. z 0.0. w likwidacji.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania spotka TAURON Wytwarzanie GZE sp. z 0.0. nie zostafa
jeszcze wykreslona z KRS.

W zwigzku ze zmianami w organizacji Grupy Kapitalowej TAURON, na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania,
Spotka posiada w sposob bezposredni lub posredni udziaty w 56 spétkach.

1.4. Gtéwne inwestycje krajowe i zagraniczne

1.4.1. Nabycie udziatowych papieréw wartosciowych

W okresie do dnia 30 czerwca 2016 r. TAURON obejmowat udziaty spotki Nowe Brzeszcze GT oraz spotki TAURON
Wydobycie w ramach podwyzszania kapitatu zaktadowego tych spotek, wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
TAURON.

Szczegotowe informacije o nabyciu ww. udziatéw, zostaty zawarte w pkt. 1.3.2. niniejszego sprawozdania.

Zdarzenia, ktére wystapity po 30 czerwca 2016 r.

W dniu 4 sierpnia 2016 r. TAURON nabyt od TAURON Wytwarzanie 63 910 udziatow spotki TAURON Wytwarzanie
Serwis, stanowigcych 95,54% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki, ktére byly dotychczas uzytkowane przez
TAURON. Nabycie udziatow spétki stanowi jeden z etapdw realizacji programu pn.: ,Reorganizacja obszaru
ustug serwisowych w Grupie TAURON”.

1.4.2. Realizacja inwestycji strategicznych

Gtéwne inwestycje strategiczne w realizacji

Ponizsza tabela przedstawia dziatania, jakie prowadzono w Grupie Kapitatowej TAURON w | potroczu 2016 r.,
w zwigzku z realizacjg gtownych inwestyciji strategicznych.
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Inwestycja

Budowa bloku gazowo-parowego o mocy 449 MW,
wraz z cztonem cieptowniczym o mocy 240 MW,

w Stalowej Woli (inwestycja realizowana z udziatem
partnera strategicznego — Polskie Gérnictwo
Naftowe i Gazownictwo S.A.).

Wykonawca: Abener Energia S.A.

Planowana data zakonczenia inwestycji:
2018/2019 r. (doktadny termin bedzie mozliwy
do oszacowania po przeprowadzeniu
inwentaryzacji projektu)

Poziom zaawansowania: 85%

Nakfady poniesione: 956,7 min zt

Tabela nr 2. Stan realizacji gtéwnych inwestycji strategicznych

Stan realizacji inwestycji

Po odstgpieniu od kontrakiu z generalnym wykonawca (Abener
Energia S.A.), przejeto i zabezpieczono teren budowy. Proces
kompleksowej inwentaryzacji projektu ocenia si¢ na okoto 50%
— zakonczenie planowane jest jesienig 2016 r. Zakohczono audyt
techniczny inwestycji, potwierdzajagcy m.in. zaawansowanie prac
na poziomie 85% oraz zakres niezbednych robdét do zakonczenia
inwestycji. Trwajg prace w zakresie konserwacji zainstalowanych
maszyn i urzadzen oraz rozmowy z podwykonawcami i dostawcami.
W zakresie trybu dokonczenia inwestycji i kontraktacji wykonawcow
trwajg analizy techniczne i prawne. Z udziatem partnera strategicznego
i zaangazowanych bankow trwajg negocjacje w zakresie formuty
dalszego finansowania inwestyciji.

Budowa nowych mocy wytwoérczych w kogeneraciji
na poziomie 50 MW, i 86 MW, w ZW Tychy
(TAURON Ciepto).

Wykonawca: Elektrobudowa S.A.

Planowana data zakonczenia inwestycji: 2016 r.
Poziom zaawansowania: 99%

Naktady poniesione: 769,8 min zt

Blok z wynikiem pozytywnym przeszedt niezbedne proby i testy,
w efekcie czego jednostke przekazano w dniu 20 czerwca 2016 r.
do eksploatacji. Prowadzone jest rozliczenie finansowe projektu.

Budowa nowego bloku energetycznego o mocy
910 MW, na parametry nadkrytyczne, na terenie
Elektrowni Jaworzno Ill (TAURON Wytwarzanie).

Wykonawca: Konsorcjum RAFAKO S.A. i Mostostal
Warszawa S.A.

Planowana data zakonczenia inwestycji: 2019 r.
Poziom zaawansowania: 21,68%
Naktady poniesione: 1 178 min zt

W okresie sprawozdawczym kontynuowano prace w zakresie produkcji
i montazu konstrukcji nosnej kotta oraz konstrukcji zelbetowej nawy
elektrycznej, pompowni wody chtodzacej i nastawni blokowe;.
Wykonano projekty wykonawcze oraz kontynuowano proces produkcji
konstrukcji stalowej budynkow gtownych bloku. Trwa wykonywanie
fundamentéw pod absorber i pompownie 10S. Wybrano wykonawce
uktadu odpopielania zewnetrznego i uktadu naweglania zewnetrznego
- czes¢ 1 i 2. Prowadzone sg postgpowania w zakresie: stacji
uzdatniania wody i oczyszczalni $ciekow; instalacji paliwa
pomocniczego; uktadu sprezonego powietrza; ukfadu doprowadzenia
wody; wyprowadzenia mocy, uktadu torowego; sieci wod-kan., ppoz.,
drogi, makroniwelaciji, zieleni oraz estakad rurociggéw, sieci ciepinej
i parowej, magazynu wodoru, gazéw technicznych, olejow i smarow.

Budowa instalacji odazotowania spalin w 6 blokach
Elektrowni Jaworzno Il oraz w 4 blokach Elektrowni
taziska (TAURON Wytwarzanie).

Wykonawca: Jaworzno Il Fortum Power and Heat
Oy i ZRE K-ce, taziska — Strabag Sp. z 0.0.

i Strabag AG

Planowana data zakonczenia inwestycji: 2016 r.
Poziom zaawansowania: taziska — 100%,
Jaworzno - 93%

Nakfady poniesione: taziska — 418,4 min zt;
Jaworzno - 655,3 min zt

W Elektrowni Jaworzno |Ill zakonczono modernizacje instalacji
szesciu jednostek o mocy 200 MW w technologii SNCR tj. selektywnej
redukcji niekatalitycznej. Aktualnie trwajg pomiary parametrow
gwarancyjnych i proces optymalizacji w trzech blokach. W Elektrowni
taziska modernizacje zakohczono w 2015 r.

Budowa bloku gazowo-parowego o mocy 413 MW,
wraz z cztonem cieptowniczym o mocy 266 MW,,
na terenie Elektrowni tagisza

(TAURON Wytwarzanie).

Wykonawca: w trakcie wyboru

Planowana data zakonczenia inwestycji: 2019 r.
Poziom zaawansowania: 5%

Nakfady poniesione: 15,6 min zt

W postgpowaniu na wybor generalnego wykonawcy dokonano
wyboru 5 potencjalnych wykonawcéw bloku. Przygotowano ostateczng
wersje SIWZ dla realizacji kottéw szczytowo-rezerwowych wchodzacych
w zakres projektu. Trwajg prace wyburzeniowe zwigzane z uwolnieniem
terenu dla rezerwowego zrodfa ciepta. W trakcie sg réwniez prace
zwigzane z przygotowaniem niezbednej dokumentacji do uzyskania
pozwolenia na budowe oraz prace projektowe w zakresie jednostki
wytworczej. Opracowano Raport Oddziatywania na Srodowisko
oraz studium dla trasy przytacza gazowego. Trwajg uzgodnienia
z Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi S.A. (PSE) w zakresie
precyzowania zapiséw umowy przytaczeniowej. Dnia 13 lipca 2015 r.
zawarto z Polskimi Inwestycjami Rozwojowymi S.A. Umowe
Inwestycyjna. W trakcie przygotowania jest ostateczna wersja SIWZ
na wyboér Gtownego Wykonawcy bloku.

Budowa szybu ,Grzegorz” wraz z infrastrukturg
oraz wyrobiskami towarzyszacymi
(TAURON Wydobycie).

Wykonawca: przetarg ogtoszony w 2016 r.
Planowana data zakonczenia inwestycji: 2023 r.
Poziom zaawansowania: 20%

Naktady poniesione: 77,3 min zi

Wykonano droge dojazdowa do miejsca inwestycji wraz z przebudowg
uktadu komunikacyjnego oraz uzbrojono plac budowy w niezbedne
przytacza. Opracowano kompletng dokumentacje techniczna.
Wybudowano rozdzielnie elektryczng i linie zasilajace. Ogtoszono
przetarg publiczny na wybér generalnego wykonawcy prac: ,Roboty
budowlane wykonywane przez Generalnego Wykonawce Etapu |
budowy Szybu Grzegorz wraz z budows infrastruktury powierzchniowej
dla TAURON Wydobycie S.A.”.

10



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. w | potroczu 2016 roku

Lp. Inwestycja Stan realizacji inwestycji

7. Budowa poziomu 800 m w ZG Janina Zakonczono prace zwigzane z drgzeniem szybu oraz zabudowg rury
(TAURON Wydobycie). szybowej do docelowej gtebokosci. Wykonano zabudowe korka
Wykonawca: Konsorcjum KOPEX dennego, czym zakonczono prace zwigzane z pogtebianiem szybu.
i Przedsigbiorstwa Budowy Szybow S.A. W ramach zakresu odstapiono od zakupu infrastruktury dotowej oraz

modernizacji Zakfadu przerébki mechanicznej wegla zwigzanej
z uruchomieniem czwartej Sciezki $cianowej. Kontynuowane sg prace
zwigzane z drgzeniem wyrobisk poziomych.

(zadanie gtéwne - drazenie szybu)

Planowana data zakonczenia inwestycji: 2020 r.
Poziom zaawansowania: 41%

Nakfady poniesione: 218 min zt

Projekt zwigzany z budowg elektrowni jadrowej

W nawigzaniu do wczesniejszych dziatan i uzgodnien dotyczacych wspolnej realizacji projektu energetyki jadrowej
w Polsce, w dniu 15 kwietnia 2015 r. TAURON, KGHM Polska Miedz S.A. (KGHM) i ENEA S.A., jako Partnerzy
Biznesowi, oraz PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (PGE) zawarly umowe nabycia udziatéow w PGE EJ 1 sp. z 0.0.
(PGE EJ 1) — spotce celowej, ktéra odpowiedzialna jest za przygotowanie i realizacje inwestycji polegajacej na budowie
i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni jgdrowej o mocy ok. 3 tys. MW, (projekt). Kazdy Partner Biznesowy nabyt
od PGE 10% udziatow (facznie 30% udziatdow) w spoéice celowej PGE EJ 1. TAURON zaptacit za nabyte udziaty
16 044 000 zt. Tym samym wykonane zostafto jedno ze zobowigzan wynikajacych z Umowy Wspolnikow zawartej
pomiedzy Partnerami Biznesowymi i PGE w dniu 3 wrzes$nia 2014 r.

Zgodnie z Umowg Wspolnikéw, strony zobowigzaly sie w proporcji do posiadanych udziatéw sfinansowa¢ dziatania
przypadajgce w ramach fazy wstepnej projektu, ktéra ma na celu okreslenie takich elementéw jak: potencjalni partnerzy,
w tym partner strategiczny, dostawcy technologii, wykonawcy EPC (Engineering, Procurement, Construction),
dostawcy paliwa jagdrowego oraz pozyskanie finansowania dla projektu, a takze organizacyjne i kompetencyjne
przygotowanie PGE EJ 1 do roli przysziego operatora elektrowni jadrowej, odpowiedzialnego za jej bezpieczng
i efektywna eksploatacje (postepowanie zintegrowane). Umowa Wspélnikow przewiduje, ze kolejne decyzje dotyczace
projektu, w tym decyzja dotyczaca deklaracji dalszego uczestnictwa poszczegolnych stron (w tym TAURON)
w kolejnym etapie projektu, zostang podjgte po zakonczeniu fazy wstepnej bezposrednio przed rozstrzygnieciem
postgpowania zintegrowanego.

W wykonaniu ww. Umowy Wspdlnikéw, Nadzwyczajne ZW spotki celowej PGE EJ 1 w dniu 29 lipca 2015 r.
podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 205 860 000 zt do kwoty 275 859 450 zi, tj. o kwote
69 999 450 zf, poprzez utworzenie 496 450 nowych udziatbw o wartosci nominalnej 141 zt kazdy i o tacznej
wartosci nominalnej 69 999 450 zt. W zwigzku z powyzszym TAURON objat 49 645 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 141 zt kazdy i o fgcznej wartosci nominalnej 6 999 945 zt, ktore pokryt wktadem pienieznym w wysokosci
6 999 945 zt.

W dniu 16 pazdziernika 2015 r. podwyzszenie kapitatu zaktadowego spoétki PGE EJ 1 zostato zarejestrowane
w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

W 2016 r. TAURON na podstawie zawartych Umoéw prowadzit prace nadzorcze w spoétce PGE EJ 1 w ramach
funkcjonowania Rady Nadzorczej PGE EJ 1. Gitéwny zakres prac skupiat sig¢ wokét zadan majgcych na celu
uruchomienie Postgpowania Zintegrowanego, rozpoczecie badan srodowiskowych i lokalizacyjnych oraz pozostatych
dziataniach projektowych realizowanych przez PGE EJ 1.

Projekt budowy bloku gazowo-parowego w Elektrowni Blachownia Nowa

W portfelu projektéw inwestycyjnych Grupy Kapitatowej TAURON znajdowat sie réwniez projekt budowy nowego
bloku gazowo-parowego o mocy 850 MW na terenie Elektrowni Blachownia. Na podstawie porozumienia zawartego
w dniu 30 grudnia 2013 r. pomiedzy KGHM, TAURON oraz TAURON Wytwarzanie, na mocy ktérego postanowiono
0 czasowym zawieszeniu realizacji projektu budowy bloku gazowo-parowego w spotce Elektrownia Blachownia Nowa
(udziat KGHM: 50%, udziat TAURON Wytwarzanie: 50%), wyrazajac wole kontynuowania projektu strony zobowigzaty
sie do zapewnienia dalszego funkcjonowania spotki Elektrownia Blachownia Nowa, zabezpieczenia dotychczasowych
rezultatow projektu, w szczegoélnosci zapewnienia aktualnosci posiadanej dokumentaciji, oraz dodatkowo zobowigzaty
sie do ciggtego monitorowania rynku energii i otoczenia regulacyjnego, pod katem mozliwie szybkiego wznowienia
realizacji projektu. W okresie sprawozdawczym przedmiotowy projekt pozostawat w zawieszeniu.

Pod koniec | potrocza 2016 r. podjeto rozmowy w zakresie dalszych dziatann w projekcie budowy nowego bloku
gazowo-parowego o mocy 850 MW na terenie Elektrowni Blachownia. Majgc na uwadze wyniki przeprowadzonych
analiz oraz rekomendacje Zarzadu spofki Elektrownia Blachownia Nowa, postanowiono odstgpi¢ od jego realizaciji
i rozwigza¢ Umowe Wspolnikéw faczacg KGHM oraz TAURON Wytwarzanie. Postanowiono réwniez rozwigzac
porozumienie z dnia 30 grudnia 2013 r., na mocy ktérego czasowo zawieszono realizacje projektu. W tym zakresie
KGHM, TAURON oraz TAURON Wytwarzanie podpisaly w dniu 28 lipca 2016 r. stosowne porozumienie, o czym

11



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. w | potroczu 2016 roku

Spotka poinformowata w raporcie biezacym nr 32/2016 z dnia 28 lipca 2016 r., kiérego tres¢ opisano w punkcie 2.3.
niniejszego sprawozdania.

Naktady inwestycyjne

W | pétroczu 2016 r. naktady inwestycyjne Grupy Kapitatowej TAURON wyniosty 1 452 min zt i byly nizsze
od poniesionych w analogicznym okresie ubiegtego roku o ok. 18% (w | potroczu 2015 r. wyniosty 1 771 min zf).
Wynika to przede wszystkim ze spadku naktadéw w Obszarach: Wytwarzanie i Wydobycie oraz Pozostate.
Jednoczesnie wzrosty naktady w Obszarze Dystrybuciji.

Ponizsza tabela przedstawia wybrane naktady inwestycyjne poniesione w | pétroczu 2016 r., najwigksze w ujgciu
wartosciowym, w ramach Obszaréw Biznesowych Grupy Kapitatowej TAURON:

Tabela nr 3. Wybrane nakfady inwestycyjne poniesione w | poétroczu 2016 r. w ramach Obszaréw
Biznesowych

Wyszczeg6inienie Naktady inwestycyjne

(min zt)

Dystrybucja

Modernizacja i odtworzenie majatku sieciowego 387
Budowa nowych przytaczy 277
Wytwarzanie

Budowa nowych mocy w Elektrowni Jaworzno Il (910 MW) 361
Budowa nowych mocy w kogeneracji w ZW Tychy (50 MW), w tym budowa bloku BC-50 107
Inwestycje zwigzane z utrzymaniem i rozwojem sieci cieptowniczych 28
Budowa instalacji do obnizenia emisji NO, 10
Dostosowanie zrodta ZW Katowice do potrzeb rynku ciepfa po 2015 r. 9
Wydobycie

Budowa poziomu 800 m w ZG Janina 26
Budowa szybu ,Grzegorz” wraz z infrastrukturg oraz wyrobiskami towarzyszgcymi 17
Nowe Brzeszcze GT 4

Szczegoétowe informacje dotyczace poniesionych naktadéw inwestycyjnych w poszczegolnych Obszarach
Biznesowych Grupy Kapitafowej TAURON, zostaly zawarte w pkt 2.4. niniejszego sprawozdania.
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2.

2.1.

DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ TAURON

Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiggnigte wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
poirocza

Czynniki zewnetrzne

Na wyniki dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON beda wptywaé przede wszystkim, tak jak to miato miejsce
w przeszto$ci, nastepujgce czynniki zewnetrzne:

1)

O O Gy
W N = O
<z o = =

sytuacja makroekonomiczna, szczegolnie w Polsce, jak réwniez sytuacja ekonomiczna obszaru, na ktérym
Grupa Kapitatowa TAURON prowadzi dziatalno$¢, oraz na poziomie Unii Europejskiej i gospodarki globalnej,
w tym zmiany stop procentowych, kurséw walutowych itp., majace wptyw na wycene aktywow i zobowigzan
wykazywanych przez Spotke w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j,

otoczenie polityczne, szczegodlnie w Polsce oraz na poziomie Unii Europejskiej, w tym stanowiska i decyzje
instytucji i urzedoéw administracji panstwowej, np.: Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKIK),
Urzedu Regulacji Energetyki (URE) oraz Komisji Europejskiej,

zmiany regulacji dotyczacych sektora energetycznego, a takze zmiany w otoczeniu prawnym, w tym: prawa
podatkowego, handlowego, ochrony Srodowiska, w szczegolnosci: zapowiadane uwolnienie cen energii
elektrycznej dla gospodarstw domowych, zapowiedz Prezesa URE o stosowaniu w taryfach dla grupy G
cen maksymalnych (zamiast cen statych), celem ochrony konsumentéw przed gwaftownymi zmianami cen
w momencie petnej liberalizaciji,

wznowienie systemu wsparcia wytwarzania energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji, skutkujgce
z jednej strony wzrostem kosztow umorzenia ,czerwonych” i ,z6ttych” certyfikatdbw u sprzedawcodw energii
elektrycznej odbiorcom koncowym, z drugiej strony wzrostem przychodow ze sprzedazy ,,czerwonych” i ,zottych”
certyfikatow u wytworcow energii z kogeneracji,

sytuacja w sektorze elektroenergetycznym, w tym aktywno$c¢ i dziatania konkurencji na rynku energetycznym,

liczba uprawnien do emisji CO, przyznanych nieodptatnie, a takze ceny nabywanych uprawnien — w sytuacji
niedoboru darmowych uprawnien,

ceny energii elektrycznej na rynku hurtowym,

ceny sprzedazy energii elektrycznej i wegla oraz taryfy dystrybucyjne, jako czynniki wptywajgce na wysokosé
przychodoéw,

ceny $wiadectw pochodzenia energii ze zrodet odnawialnych i z kogeneracji,
ceny surowcow energetycznych,

wymagania w zakresie ochrony srodowiska,

postep naukowo-techniczny,

zapotrzebowanie na energie elekiryczng i pozostate produkty rynku energetycznego, w tym zmiany wynikajgce
z sezonowosci i warunkéw pogodowych.

Czynniki wewnetrzne

WSsrod czynnikdéw wewnetrznych, majacych wptyw na wynik dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON, najistotniejsze to:

dziafania w zakresie optymalizacji procesow we wszystkich spétkach Grupy Kapitatowej TAURON,
zaktadane efekty Programu poprawy efektywnosci w Grupie TAURON na lata 2016-2018,
decyzje w zakresie realizacji kluczowych projektoéw inwestycyjnych,

dziatania marketingowe w zakresie pozyskiwania nowych klientéw oraz dziafania lojalnosciowe w zakresie
utrzymania obecnych klientéw,

scentralizowanie obszaru zarzadzania finansami w Grupie Kapitatowej TAURON, wspomagane takimi
narzedziami, jak: centralny model finansowania, polityka zarzgdzania ptynnoscig finansowg z cash poolingiem,
polityka zarzgdzania ryzykiem w obszarze finansowym, polityka ubezpieczeniowa,

dziatalno$¢ Podatkowej Grupy Kapitatowej majaca na celu przede wszystkim optymalizacje realizacji obowigzkéw
zwigzanych z rozliczaniem podatku dochodowego od oséb prawnych przez kluczowe spotki Grupy Kapitatowej
TAURON,

zarzgdzanie przez TAURON zakupami, w szczegolnosci zakupami paliw na potrzeby podmiotéw wytwérczych
wchodzgcych w skfad Grupy Kapitatowej TAURON,
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8) warunki geologiczno-gérnicze wydobycia,
9) potencjalne awarie urzadzen, instalaciji i sieci nalezagcych do Grupy Kapitatowej TAURON.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej TAURON cechuje sie sezonowoscig, kitora dotyczy w szczegolnosci produkciji,
dystrybucji i sprzedazy ciepta, dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom indywidualnym oraz sprzedazy
wegla odbiorcom indywidualnym dla celéw grzewczych. Sprzedaz ciepta zalezy od warunkéw atmosferycznych,
w szczegolnosci od temperatury powietrza i jest wieksza w okresie jesienno-zimowym. Poziom sprzedazy energii
elektrycznej odbiorcom indywidualnym zalezy od dtugosci dnia, co powoduje, ze sprzedaz energii elekirycznej
tej grupie odbiorcéw jest z reguty nizsza w okresie wiosenno-letnim, a wyzsza w okresie jesienno-zimowym.

Sprzedaz wegla odbiorcom indywidualnym jest wieksza w okresie jesienno-zimowym. Sezonowos$¢ pozostatych
obszardw dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON jest niewielka.

Wptyw powyzszych czynnikdw na osiagniety w | potroczu 2016 r. wynik finansowy zostat opisany w pkt 4 niniejszego
sprawozdania. Efekty tego wptywu widoczne sg zaréwno w krotkiej, jak i dtuzszej perspektywie.

Otoczenie makroekonomiczne

Podstawowym obszarem dziafalnosci Grupy Kapitatowej TAURON jest rynek polski, w ramach kiérego Spotka korzysta
z pozytywnych trenddw na nim panujgcych, jak réwniez odczuwa skutki ich zmian. Sytuacja makroekonomiczna,
zarbwno w poszczegolnych branzach gospodarki, jak i na rynkach finansowych, jest istotnym czynnikiem
majagcym wptyw na wyniki osiggane przez Grupe Kapitatowa TAURON. Kondycja polskiej gospodarki w duzym
stopniu powigzana jest z koniunkturg w Unii Europejskiej i na rynkach miedzynarodowych. Sytuacja na swiatowych
rynkach w | pétroczu 2016 r. zmieniata sie bardzo dynamicznie.

W styczniu 2016 r. nastapit kryzys gietdowy w Chinach. Spadki byty tak duze, ze doszto do dwukrotnego zawieszenia
notowan w trakcie sesji na gietdach w Szanghaju i Shenzhen. | pétrocze 2016 r. stalo pod znakiem interwencji
bankéw centralnych w celu zapobiegnigcia dalszym spadkom na gietdach. Takie interwencje podijety: Ludowy
Bank Chin, Europejski Bank Centralny i Bank Japonii. W USA FED (System Rezerwy Federalnej) powstrzymat sie
od planowanych na ten rok kolejnych podwyzek stdp procentowych.

Obecnie najsilniejszym czynnikiem majgcym wptyw na rynki finansowe jest wynik referendum z dnia 23 czerwca
2016 r. w sprawie tzw. Brexitu, podczas ktérego obywatele Wielkiej Brytanii opowiedzieli sie za opuszczeniem Unii
Europejskiej. Skutki tego wydarzenia bedzie mozna oceni¢ dopiero za kilka miesiecy, jednakze juz teraz widac
jego negatywny wptyw na rynek walutowy, towarowy oraz rynek nieruchomosci w Wielkiej Brytanii.

Jezeli chodzi o gospodarke polskg to dane makro odnotowane w | kwartale 2016 r. byty nizsze od planowanych.
Produkt Krajowy Brutto (PKB), wedtug danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego w | kwartale 2016 r. spadt
0 0,1% w stosunku do poprzedniego kwartatu oraz wzrést o 2,6% w stosunku do IV kwartatu 2015 r.

Na poczatku 2016 r. agencja Standard & Poors obnizyta rating polski z A- do BBB+. W maju 2016 r. kolejna
agencja — Moody’s — pozostawita rating wiarygodnosci kredytowej Polski na poziomie A2, jednakze obnizyta jego
perspektywe ze stabilnej na negatywng. Wszystko to spowodowato, ze polski ztoty nieco ostabt w stosunku do innych
walut.

Miedzynarodowy Fundusz Walutowy w najnowszym, opublikowanym w lipcu 2016 r., raporcie obnizyt prognoze
PKB Polski na 2016 r. do 3,5% (z 3,6%), jednoczesnie podnoszac szacunek na 2017 r. do 3,7% (z 3,6%).
Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju obnizyta oczekiwania co do wzrostu PKB Polski w 2016 r. z 3,4%
do 3%.

Otoczenie rynkowe

Bilans Krajowego Systemu Elektroenergetycznego (KSE)

Zgodnie z danymi OSP, $redniowazona cena energii sprzedanej swobodnie na Rynku Bilansujacym (RB) w | pétroczu
2016 r. byta o ponad 40 zi/MWh wyzsza od ceny w | pofroczu 2015 r., na co wptyw miaty gtownie:

1) wzrost wykorzystania zrodet na weglu kamiennym o wyzszych kosztach zmiennych,
2) istotny spadek produkcji na weglu brunatnym o niskich kosztach,

3) uruchomienie ustugi Interwencyjnej Rezerwy Zimnej (830 MW), ktéra moze generowa¢ maksymalng cene CRO
na RB oraz nie uczestniczy w hurtowym rynku energii elektryczne;,

4) narastajgce zjawisko niedoboru srodkéw pienigznych (,missing money”) wynikajace z dalszego dynamicznego
wzrostu mocy zainstalowanych zrédet OZE, co wptywa na poszukiwanie mozliwosci uzyskiwania wyzszej marzy
jednostkowej na malejgcym wolumenie produkcji dla jednostek konwencjonalnych.
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Na skutek modyfikacji mechanizmu pfatnosci za Operacyjng Rezerwg Mocy (ORM) w 2016 r. cena referencyjna
za tg rezerwg (CRRM) wzrosta w stosunku do 2015 r. o prawie 4 zi{/MWh, a mechanizm rozliczeniowy przyjety
w 2016 r. gwarantuje wyptacenie wytworcom systemowym praktycznie catego budzetu przewidzianego na tg ustuge,
co rowniez byto impulsem do wzrostu ceny energii.

Wedtug danych OSP za | p6trocze 2016 r. w stosunku do | pétrocza 2015 r. odnotowano:

—_

wzrost produkcji w elektrowniach systemowych opalanych weglem kamiennym (o ok. 3,2%),

N

spadek produkcji w elektrowniach systemowych opalanych weglem brunatnym (o ok. 10%),

W

wzrost produkcji energii elektrycznej z farm wiatrowych (o ok. 17,7%),

a b

praktycznie niezmieniong produkcije energii elektrycznej w kraju (wzrost o ok. 0,2%),

)

wzrost krajowego zuzycia energii elektrycznej (o ok. 2,2%),

)
)
)
) istotny wzrost produkcji energii elektrycznej z gazu (o ok. 31%),
)
)
7)

wzrost importu energii z zagranicy o ok. 1,5 TWh wynikajacy z rozwoju potgczen transgranicznych w kraju
i za granica.

| pétrocze 2016 r. charakteryzowato sie duzg zmiennoscig cen na RB, wynikajgca gtéwnie z warunkdw pogodowych
i dostgpnosci mocy w systemie. W Il potfowie stycznia 2016 r. na RB wystgpity w dwdéch godzinach maksymalne
ceny CRO wynikajgce z wykorzystania mocy jednostek stanowiacych rezerwe interwencyjng do zbilansowania
handlowego Krajowego Systemu Elektroenergetycznego.

Kolejny okres wysokich cen pojawit sie w Il potowie czerwca 2016 r. i wynikat gtownie z wysokich temperatur
(wzrost zapotrzebowania) przy niskiej generacji zrdédet wiatrowych oraz zdarzen jednorazowych majacych
wplyw na obroty rynku hurtowego. W dniu 24 czerwca 2016 r. wystgpito historycznie rekordowe szczytowe
zapotrzebowanie Krajowego Systemu Elektroenergetycznego na moc elektryczng dla okresu letniego, ktére wyniosto
22 750 MW.

Energia elektryczna

Od poczgtku 2016 r. zmienily sie zasady wynagradzania elektrowni za utrzymywanie ORM. Dodatkowo rozpoczat
dziatalno$¢ mechanizm Interwencyjnej Rezerwy Zimnej (IRZ) wycofujacy z rynku 830 MW mocy. Niepewnos$é
spowodowana wptywem tych mechanizmow spowodowata, ze ceny na Rynku Dnia Nastepnego (RDN) na Towarowej
Gietdzie Energii (TGE) na poczatku stycznia 2016 r. wzrosty do $rednio ponad 200 zt/MWh.

Jednakze w kolejnych tygodniach okazato sig, ze wptyw IRZ oraz ORM jest niewystarczajacy, aby zniwelowac
rekordowg w polskim systemie generacje wiatrowg oraz wplyw importu taniej energii ze Szwecji przez Litwe, dzieki
otwarciu na poczatku lutego 2016 r. podmorskiego potaczenia NordBalt.

Réwniez ceny surowcow energetycznych w lutym 2016 r. osiggnety wieloletnie minima. Wszystko to spowodowato,
Ze ceny energii az do konca maja 2016 r. utrzymywaty sie na bardzo niskich poziomach.

Czerwiec przynidst odwrécenie tej sytuacji — liczne odstawienia remontowe blokéw JWCD, fala upatéow i bardzo
niska generacja wiatrowa oraz czeste awarie potaczen transgranicznych z Litwg i Szwecjg spowodowaty, ze ceny
wzrosty o ponad 30% zarowno w stosunku do czerwca 2015 r., jak i sredniej z pierwszych pieciu miesiecy 2016 r.
Srednia cena RDN w czerwcu wyniosta 209,43 zi/MWh.

tacznie w catym | potroczu 2016 r. Srednia cena na RDN wyniosta 163,10 zt/MWh i byta wyzsza o 12,90 zf r/r.
Polska byfa jednoczesnie najdrozszym rynkiem w regionie ze $rednig ceng RDN na poziomie 37,34 EUR/MWh.
Dla poréwnania, analogiczna cena w Niemczech wyniosta 24,98 EUR/MWh, w Czechach 26,71 EUR/MWh,
na Stowacji 27,51 EUR/MWh, a na Litwie 36,26 EUR/MWh.

W kontraktach terminowych, notowanych gtownie na rynku RTT Towarowej Gietdy Energii, podobnie jak
na rynku RDN, na poczatku biezgcego roku miat miejsce silny wzrost cen. Przyczynity si¢ do tego wymienione
powyzej czynniki, takie jak niepewnos¢ odnosnie wptywu IRZ oraz ORM. Juz w Il pofowie stycznia 2016 r.
nastapity jednak bardzo silne spadki cen, ktére swoje minimum osiggnety w potowie lutego 2016 r. Od tego czasu
ceny kontraktow terminowych powoli ale systematycznie rosty, swoje maksimum osiggajac pod koniec czerwca
2016 .

Podstawowe kontrakty z dostawg w 2017 r. Base Y-17 w styczniu 2016 r. zdrozaty o 10 zt (do prawie 170 zt{/MWh),
po czym do potowy lutego 2016 r. spadty do 151 z{/MWh, z kolei do 20 czerwca 2016 r. zdrozaty do 165,50 zt/MWh.
Na koniec czerwca 2016 r. ich cena wynosita 162,50 zi/MWh.
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Prawa majatkowe

W | pétroczu 2016 r. bezposredni wptyw na rynek praw majgtkowych PMOZE_A mialy nastgpujace uchwalone
ustawy: Ustawa z dnia 20 lutego 2015 r. o odnawialnych Zrddfach energii oraz Ustawa z dnia 20 maja 2016 r.
o inwestycjach w zakresie elektrowni wiatrowych.

Ich zapisy znaczgco zmienity dotychczas panujgce trendy inwestycyjne dla branzy energetyki odnawialnej. Zasady
ograniczajgce obecne mechanizmy rozwoju OZE oraz wcigz utrzymujgca sie nadwyzka certyfikatow spowodowaty,
ze ceny praw majgtkowych, potwierdzajgcych wytworzenie energii w zrodfach odnawialnych PMOZE_A,
w okresie od poczatku stycznia do konca czerwca 2016 r. odnotowaly spadek ze 110,72 z{/MWh do 69,00 zt/MWh.
Bilans rejestru ,zielonych” certyfikatdw na koniec czerwca 2016 r. osiggnat nadwyzke w wysokosci ok. 21,8 TWh,
czyli o 2,8 TWh wigcej niz na koniec czerwca 2015 r.

Wedtug znowelizowanej w 2014 r. Ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne, do dnia 30 czerwca 2016 r.
istniata mozliwo$¢ umarzania praw majgtkowych wydanych jednostkom kogeneracyjnym za produkcje w roku
poprzednim. W zwigzku z tym, rozliczenia za rok ubiegty byly gtéwnym przedmiotem handlu certyfikatami
kogeneracyjnymi w | potowie 2016 r. Z uwagi na brak mozliwosci przenoszenia praw pomigdzy latami, ich ceny
utrzymywaly sie na poziomie zblizonym do optaty zastepczej. Dopiero perspektywa niesprzedania certyfikatow
spowodowata spadki cen w ostatnich sesjach | pétrocza 2016 r.

W omawianym okresie $rednia cena praw majgtkowych bedgcych potwierdzeniem produkcji energii w kogeneracji
weglowej PMEC-2015 wyniosta 10,76 z{/MWh. Analogicznie $rednia cena praw majatkowych dla kogeneraciji
gazowej PMGM-2015 wyniosta 118,85 z{/MWh, a dla praw majgtkowych bedgcych potwierdzeniem produkciji
energii podczas spalania metanu PMMET-2015 wyniosta 62,24 zt/MWh.

Zapisy nowej Ustawy z dnia 20 maja 2016 r. o efektywnosci energetycznej nie wptynety na rynek praw majatkowych,
funkcjonujgcy jeszcze w oparciu o poprzednie przepisy, bedacych potwierdzeniem wykonania obowigzku
realizacji przedsiewzieé¢ stuzacych poprawie efektywnosci energetycznej PMEF. Srednia cena PMEF w | pétroczu
2016 r. ustalita sie na poziomie 980,09 zt/toe, czyli nieznacznie nizszym od optaty zastgpcze;.

Gaz ziemny

Srednia cena na RDN gazu na polskiej TGE wyniosta w | pétroczu 2016 r. 65,35 z/MWh. W poréwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego nastapit spadek o 31,63 zt (-32,6%).

Tak duza obnizka ceny spowodowana byta globalnym spadkiem cen surowcéw energetycznych, w tym gtéwnie
ropy naftowej oraz wegla, a takze cieplejszg, w poréwnaniu do lat poprzednich, zimg. Najdrozszym miesigcem byt
styczen ($r. 72,54 zi/MWh), natomiast najtanszym marzec ($r. 60,11 z{/MWh). Wolumen obrotu w analizowanym
okresie wyniést na rynku SPOT blisko 8,2 TWh i byto to prawie dwukrotnie wigcej niz w | pofroczu 2015 r.

Podobne spadki, jak na rynku polskim, mialy réowniez miejsce na innych europejskich rynkach gazu. Srednia
cena kontraktow z dostawg w nastepnym dniu na niemieckim hubie gazowym Gaspool wyniosta 13,35 EUR/MWh
(-7,71 EUR), natomiast na holenderskim TTF 13,08 EUR/MWh (-7,97 EUR).

Na rynku terminowym w | pétroczu 2016 r. praktycznie wszystkie kontrakty tracity na wartosci. Cena referencyjnego
kontraktu z dostawa w 2017 r. spadta o blisko 11 zt i 31 marca 2016 r. wynosita 65 z{/MWh. Krétkoterminowe trendy
ulegty jednak odwrdceniu i jeszcze przed koncem kwietnia udato sie odrobi¢ wszystkie straty powstate na poczatku
roku. Ostatecznie kontrakt GAS_BASE_Y-17 dnia 30 czerwca 2016 r. wyceniony zostat na 79,35 zt/MWh.

Operator Systemu Magazynowania na dzien 30 czerwca 2016 r. wskazywat stan zapetnienia magazynéw na poziomie
59%. W analogicznym okresie roku poprzedniego magazyny zapetnione byty w 61%. Wedtug danych europejskiego
stowarzyszenia Gas Infrastructure Europe (GIE) $redni stan rezerw w Unii Europejskiej wynosit 52%, wobec 48%
w roku poprzednim.

Uprawnienia do emisji CO,

W | potowie 2016 r. rynek uprawnien do emisji CO, charakteryzowat sie bardzo duzg zmiennoscig. W ciggu
6-tygodniowego okresu spadkéw, rozpoczetego na poczatku stycznia 2016 r., cena uprawnien zmalata z 8,28 EUR/t
do 4,62 EUR/t. Byt to najnizszy poziom od marca 2014 r.

Na ponad 30% spadek cen na poczatku 2016 r. wptyneto jednoczesnie kilka czynnikow. Pierwszym z nich
byta negatywna reakcja uczestnikdw rynku na ustalenia 21 konferencji klimatycznej w Paryzu. Kluczowy wptyw
miaty takze oficjalne wypowiedzi przedstawicieli Komisji Europejskiej wskazujgce na to, ze przynajmniej do 2022 r.
rezerwa stabilizacyjna bedzie jedynym instrumentem w walce z nadpodazg uprawnieh. Wsrod uczestnikow rynku
pojawity sie obawy, ze znaczna nadpodaz uprawnien moze utrzymac sie az do 2030 r.
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W kwietniu 2016 r.,, po dwoch miesigcach stabilizacji na granicy 5 EUR/t, kontrakt EUA DEC-16 powrdcit
do wzrostow, osiagajgc podczas jednej sesji wartosci powyzej 7 EUR/t. Sytuacja kolejny raz diametralnie zmienita sig
po referendum wygranym przez zwolennikow wyjscia Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej. Po ogfoszeniu wynikéw,
w dniu 24 czerwca 2016 r., notowania spadly ponizej 5 EUR/t, utrzymujac sig na takim poziomie do konca miesigca.
Dnia 30 czerwca 2016 r. warto$é jednostki uprawnien wyniosta 4,46 EUR/t. Srednia cena uprawnien do emisji CO,
w | pétroczu 2016 r. uksztattowata sie na poziomie 5,70 EUR/t, co oznacza spadek o 1,52 EUR (-21,1%) w poréwnaniu
do analogicznego okresu 2015 r.

Ropa naftowa i wegiel

Na poczatku roku ceny ropy i wegla obnizyty sie do poziomu najnizszego od 13 lat. Ropa Brent z dostawg na najblizszy
miesigc kosztowata na gietdzie ICE nawet 27 USD/bbl. W tracie | péirocza 2016 r. OPEC wielokrotnie podejmowat
rozmowy z producentami ropy spoza kartelu, majgce doprowadzi¢ do kontrolowania poziomu produkciji, jednakze
nie zostaty podjete zadne dziatania.

Druga potowa | kwartatu i Il kwartat 2016 r. staty pod znakiem odbudowywania sig cen surowcow. W trakcie | pétrocza
2016 r. ceny ropy wzrosty nawet o blisko 100% do poziomu ok. 53 USD/bbl w czerwcu. Byt to skutek zmniejszenia sig
podazy, w zwigzku z niskg ceng surowca wytwoércy o najwyzszych kosztach ograniczali bgdz zaprzestali produkciji.
Wzrost cen byt wspierany rowniez wydarzeniami o charakterze nadzwyczajnym, ktére ograniczaty podaz ropy,
takimi jak pozary w Kanadzie, ataki w Nigerii, czy zaktdcenia w produkcji w Wenezueli. Wzrosty cen na rynku ropy
skonczyty sie wraz z perspektywa wyjscia Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej. Zmniejszyt sig¢ réwniez wptyw
ww. czynnikow o charakterze nadzwyczajnym.

Ceny wegla osiggnety wieloletnie minimum w lutym 2016 r., spadajgc do 36 USD/Mg dla kontraktu rocznego CIF ARA
z dostawg w 2017 r. Ceny wegla, podobnie jak ceny ropy, rosty w Il kwartale 2016 r. osiggajac poziom 55 USD w czerwcu.

W | pofroczu 2016 r. ceny zakupionego przez TAURON wegla do celéw energetycznych ulegty obnizeniu w stosunku
do analogicznego okresu 2015 r. $rednio o ok. 14%.

Otoczenie regulacyjne

Ustawa o inwestycjach w zakresie elektrowni wiatrowych

W dniu 20 maja 2016 r. zostata uchwalona Ustawa o inwestycjach w zakresie elektrowni wiatrowych, ktora weszta
w zycie 16 lipca 2016 r.

W ustawie okre$lona zostata odlegtos¢ od budynkédw mieszkalnych, w jakiej mogg by¢ lokalizowane i budowane
elektrownie wiatrowe. Zgodnie z jej zapisami minimalna odlegto$¢ elektrowni wiatrowej od budynku mieszkalnego
lub budynku o funkcji mieszkalnej, jak réwniez od form ochrony przyrody oraz od lesnych komplekséw promocyjnych,
powinna byc¢ rowna lub wigksza od dziesieciokrotnosci catkowitej wysokos$ci elektrowni wiatrowe;j.

W przypadku elektrowni istniejacych przed dniem wejscia w zycie ww. ustawy i niespetniajacych warunku minimalnej
odlegtosci mozliwe bedzie jedynie przeprowadzanie remontow oraz czynnosci niezbednych do prawidtowego
uzytkowania elektrowni, z wytgczeniem mozliwosci zwigkszania parametrow uzytkowych elektrowni lub zwigkszania
jej oddziatywan na srodowisko.

Lokalizacja nowych elektrowni wiatrowych bedzie mozliwa tylko na podstawie miejscowego planu zagospodarowania
przestrzennego. Inwestycje w nowe elektrownie wiatrowe bedg wiec utrudnione ze wzgledu na konieczno$c
wyszukania odpowiedniej lokalizacji spetniajgcej kryterium odlegtosciowe i uwzglednionej w planie zagospodarowania
przestrzennego. Dodatkowo, ze wzgledu na zmianeg definicji elektrowni wiatrowej i okreslenie catego obiektu jako
obiekt budowlany, zmienig sige zasady naliczania podatku od nieruchomosci, a tym samym nastgpi wzrost kosztéw
z tego tytutu.

Nowelizacja Ustawy o odnawialnych zrédtach energii (OZE)

W dniu 27 czerwca 2016 r. zostata podpisana przez Prezydenta RP nowelizacja Ustawy z dnia 20 lutego 2015 r.
o odnawialnych zrodfach energii, ktéra weszta w zycie z dniem 1 lipca 2016 r.

Nowelizacja ma na celu usuniecie watpliwosci interpretacyjnych wobec przepisdw ustawy, ktore jeszcze nie weszty
w zycie, w szczegolnosci uporzadkowanie sytuacji wytwércow energii elektrycznej z odnawialnych zrédet energii
oraz zasad udzielania dla nich pomocy publicznej. W zwigzku z powyzszym wprowadzono do ustawy definicje
prosumenta — odbiorcy kohcowego dokonujgcego zakupu energii elektrycznej na podstawie umowy kompleksowe;j,
wytwarzajgcego energie elekiryczng wytacznie z odnawialnych Zrddet energii w mikroinstalacji w celu jej zuzycia
na potrzeby wiasne, niezwigzane z wykonywang dziatalno$cig gospodarcza.

Regulacjg objeto szeroki zakres podmiotow, w tym matych i Srednich przedsigbiorcéw. Odstgpiono od dotychczasowego

systemu wsparcia w postaci statych taryf gwarantowanych dla najmniejszych wytworcow w mikroinstalacjach na rzecz
rozliczania przez prosumenta nadwyzki energii elektrycznej wytworzonej przez dang mikroinstalacje, tzw. opustow.
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Nowa Ustawa o efeklywnosci energetycznej

W dniu 20 maja 2016 r. zostata uchwalona nowa Ustawa o efektywnosci energetycznej, ktéra wejdzie w zycie z dniem
1 pazdziernika 2016 r. Powyzsza ustawa implementuje zapisy dyrektywy 2012/27/UE z dnia 25 pazdziernika 2012 r.
w sprawie efektywnosci energetycznej i zastapi ustawe z dnia 15 kwietnia 2011 r. Zapisy ustawy przewidujg dziatania
w obszarach zwigkszenia oszczednosci energii przez odbiorcow koncowych oraz zwigkszenia oszczednosci energii
w zakresie wytwarzania energii, jej przesytu i dystrybucji. Mechanizmem rynkowym prowadzgcym do uzyskania celow
ustawy bedzie system Swiadectw efektywnosci energetycznej (,biate” certyfikaty) przedstawiany do umorzenia przez
przedsigbiorstwa energetyczne, jako wykonanie obowigzku realizacji przedsigwzie¢ stuzgcych poprawie efektywnosci
energetycznej.

Ustawa znosi obowigzek przeprowadzenia przetargu, w wyniku ktérego prezes URE dokonywat wyboru przedsigwzig¢
stuzgcych poprawie efektywnosci energetycznej i za ktdre mozna uzyska¢ swiadectwa efektywnosci energetycznej.
Zwieksza to elastycznos¢ w pozyskiwaniu inwestycji efektywnosciowych. Dodatkowo przedsiebiorstwa bedg miaty
mozliwo$¢ rozliczania obowigzku w okresie 3 lat.

Nowe przepisy zaktadajg tez stopniowe odchodzenie od mozliwosci uiszczania opfaty zastepczej za niewykonanie
obowigzku. Z mozliwosci skorzystania z alternatywnego mechanizmu poprawy efektywnosci energetycznej beda
mogty skorzystac przedsigbiorstwa, ktdre zuzywajg co najmniej 100 GWh na rok.

Ustawa wprowadza nowy obowigzek przeprowadzenia co 4 lata audytu energetycznego przedsigbiorstwa okreslonego
w ustawie o swobodzie dziatalnosci gospodarczej, z wyjgtkiem mikro, matego i sredniego przedsigbiorcy.
Krag podmiotéw podlegajacych temu obowigzkowi jest bardzo szeroki — sg to bowiem wszyscy duzi przedsigbiorcy
niezaleznie od branzy i zuzycia energii elektrycznej, ciepfa lub gazu ziemnego. W audycie ma by¢ brane pod uwage
co najmniej 90% zuzywanej energii.

W ustawie okreslono zasady opracowania przez Ministra Energii co trzy lata krajowego planu dziatan, dotyczgcego
poprawy efektywnosci energetycznej. Pierwszy audyt zobowigzane przedsiebiorstwo musi przeprowadzi¢ w okresie
12 miesigcy od wejscia w zycie ustawy.

Projekt zmian w ustawie Prawo wodne

Projektowane zmiany Ustawy z dnia 18 lipca 2001 r. Prawo wodne majg na celu m.in. wdrozenie do polskiego
prawa przepisow unijnych okreslonych w Ramowej Dyrektywie Wodnej stanowiacych, ze wszyscy korzystajgcy
z wody muszg ponosi¢ koszty z tego tytutu. Optaty bedg dotyczyty zaréwno energetyki, hodowcéw ryb, rolnikéw
i przedsigbiorcow, ktorzy wykorzystujg duze ilosci wody do swojej produkcji.

W przypadku energetyki zaktada sig, ze maksymalny pufap opfaty ma wynosi¢ ok. 1,20 zi/MWh. Obecnie
proponowane stawki ksztattujg sie na poziomie 0,70 zi/m*® bezzwrotnie pobranej wody podziemnej i 0,35 zt/m®
bezzwrotnie pobranej wody powierzchniowej, za wykorzystywanie wéd do celéw wytwarzania i zaopatrywania
w energie elektryczng, gaz, pare wodng, goragcg wode i powietrze do uktadow klimatyzacyjnych oraz do celéw
zapewnienia funkcjonowania systeméw chtodzenia elektrowni i elektrocieptowni dla istniejacych w dniu wejscia
w zycie ustawy instalacji.

W przypadku instalacji energetycznych oddanych po dniu wejscia w zycie ww. ustawy, przy wykorzystywaniu woéd
w systemach chtodzenia elektrowni i elektrocieptowni pobierana bedzie dodatkowo optata za zwrotny poboér wody
0,164 zi/m® w przypadku wod podziemnych i 0,082 zi/m® w przypadku wody powierzchniowe;.

W przypadku wykorzystywania wéd w elektrowniach wodnych proponowana stawka wynosi 1,24 zi/MWh
wyprodukowanej energii elektrycznej za zwrotny pobér wody oraz 1,05 zi/m® za pobor wody technologicznej
nieprzeznaczonej wprost do produkcji energii elektrycznej. Wprowadzone stawki majg na celu zmotywowanie
do bardziej racjonalnego korzystania z wod, a pozyskane z opfat $rodki pozwolg na wprowadzenie dziatan,
ktére poprawig stan wod, zmniejszg ryzyko powodziowe i poprawig retencje w skali krajowe;j.

2.2, Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej TAURON

2.2.1.  Struktura sprzedazy wedtug Obszaréw dziatalnosci

Ponizsza tabela przedstawia wolumeny i strukture sprzedazy Grupy Kapitatowej TAURON w podziale na poszczegdine
Obszary (Segmenty) dziatalnosci za | potrocze i Il kwartat 2016 r. w pordwnaniu do analogicznych okresow 2015 r.
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Tabela nr 4. Wolumeny i struktura sprzedazy Grupy Kapitatowej TAURON w podziale na poszczegélne Obszary
dziatalnosci

| potrocze | péirocze Zmiana % |l kwartat Il kwartat Zmiana %

Wyszczegodlnienie

2016 r. 2015r. 2016/2015 2016r. 2015r. 2016/2015
\?V@rgggizi;vegla przez Obszar min Mg 2,46 2,29 7% 1,24 1,15 8%
Sprzedaz energii elektrycznej i ciepta Twh 7,76 10,61 27)% 3,81 4,91 (22)%
przez Obszar Wytwarzanie PJ 8,87 8,99 1% 1,08 205 (3)%

Sprzedaz ustug dystrybucji
energii elektrycznej TWh 24,77 24,59 1% 12,04 12,09 0%
przez Obszar Dystrybucja

Sprzedaz detaliczna energii 9 9
elektrycznej przez Obszar Sprzedaz TWh 15,57 18,01 (14)% 7,21 8,57 (16)%

Obszar Wydobycie

Podstawowg dziafalnoscig prowadzong przez Grupe Kapitatowg TAURON w ramach Obszaru Wydobycie jest
wydobycie, wzbogacanie i sprzedaz wegla kamiennego, a takze sprzedaz metanu jako kopaliny towarzyszacej
ze ztoza Brzeszcze. W ramach Grupy Kapitalowej TAURON funkcjonujg trzy kopalnie: ZG Sobieski oraz ZG Janina
prowadzony przez spotke TAURON Wydobycie oraz, od 1 stycznia 2016 r., ZG w Brzeszczach prowadzony
przez spotke Nowe Brzeszcze GT. Zakfady Gornicze sg producentem wegla oferowanego do sprzedazy na rynku
w sortymentach grubych, $rednich oraz miatach energetycznych.

Spotki Obszaru Wydobycie prowadzg sprzedaz wegla w dwoch kierunkach:
1) sprzedaz miatow weglowych i mutéw weglowych do elektrowni i elektrocieptowni,

2) sprzedaz sortymentow grubych, Srednich oraz niewielkiej ilosci miatéw za posrednictwem zorganizowanej sieci
handlowej na terenie catego kraju.

Sprzedaz wegla realizowana jest gtéwnie w pofudniowej i centralnej Polsce, w szczegdlnosci w wojewodztwach:
slaskim, matopolskim, podkarpackim, swietokrzyskim i dolnoslaskim.

Wolumen sprzedazy wegla w | potroczu 2016 r. wyniost ok. 2,46 min Mg, co w poréwnaniu z analogicznym okresem
2015 r. oznacza wzrost 0 ok. 7% i wynika z ujecia w 2016 r. wolumenu spotki Nowe Brzeszcze GT. Bez uwzglednienia
nowej spofki, wolumen sprzedazy wegla przez TAURON Wydobycie byt nizszy (0 4%) od uzyskanego w | potroczu
2015 r., zwfaszcza miatow energetycznych. Powodem tego jest utrzymujgca sie trudna sytuacja na rynku,
spowodowana gféwnie nadpodazg miatow w stosunku do zapotrzebowania i wyprzedawaniem ich przez spotki
konkurencyjne ponizej kosztow produkciji.

Obszar Wytwarzanie

Podstawowa dziafalnos¢ Obszaru Wytwarzanie w ramach Grupy Kapitatowej TAURON obejmuje wytwarzanie energii
elektrycznej i ciepta w:

1) elektrowniach i elektrocieptowniach opalanych weglem kamiennym oraz biomasg,
2) elektrowniach wodnych,
3) farmach wiatrowych.

taczna moc osiggalna jednostek wytworczych Obszaru Wytwarzanie wyniosta na koniec czerwca 2016 r. 5,0 GW
mocy elektrycznej i 2,4 GW mocy cieplnej.

W | péitroczu 2016 r. Obszar Wytwarzanie wyprodukowaf okoto 8,45 TWh energii elektrycznej i byt to poziom zblizony
do ubiegtorocznego. Produkcja z OZE wyniosta 0,77 TWh, tj. o ok. 21% mniej w stosunku do analogicznego okresu
2015 r. (0,97 TWh), co wynikato z ograniczenia wspotspalania biomasy w | pétroczu 2016 r. oraz nizszej produkcji
z elektrowni wodnych i farm wiatrowych, na co wptynety gorsze niz w 2015 r. warunki hydrologiczne oraz mniejsza
wietrznos¢.

Sprzedaz energii elektrycznej z wtasnej produkcji razem z energig zakupiong do obrotu wyniosta w | péfroczu 2016 .
ok. 7,8 TWh, co oznacza spadek w stosunku do analogicznego okresu 2015 r. o ok. 27%. Jest to pochodna nizszej,
w stosunku do 2015 r., odsprzedazy energii zakupionej (0,2 TWh w | pdétroczu 2016 r.; 2,8 TWh w | podfroczu
2015 r.). Sprzedaz ciepta w | pétroczu 2016 r. wyniosta 8,9 PJ (poziom zblizony do ubiegtorocznego).
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Obszar Dystrybucja

Grupa Kapitatowa TAURON jest najwigkszym dystrybutorem energii elektrycznej w Polsce, zarbwno pod wzglgedem
wolumenu dostarczonej energii elektrycznej, jak i przychodow z dziatalnosci dystrybucyjnej. Obszar Dystrybucja
eksploatuje sieci dystrybucyjne o znacznym zasigegu, zlokalizowane w potudniowej czg$ci Polski.

W | pétroczu 2016 r. Obszar Dystrybucja dostarczyt tgcznie ok. 24,8 TWh energii elektrycznej, w tym 23,8 TWh
odbiorcom koncowym. W okresie tym Obszar Dystrybucja $wiadczyt ustugi dystrybucyjne na rzecz 5,45 min odbiorcow.
W analogicznym okresie ubiegtego roku Obszar Dystrybucja dostarczyt fgcznie ok. 24,6 TWh energii elektrycznej
do ok. 5,39 min odbiorcow, w tym ok. 22,5 TWh do odbiorcow koncowych. Zwigkszenie r/r wolumenu dostawy
odbiorcom korncowym jest gtownie efektem wzrostu PKB i zwiekszonego poboru energii elektrycznej przez odbiorcéw
przemystowych.

Obszar Sprzedaz

Obszar Sprzedaz obejmuje dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy detalicznej energii elektrycznej i paliwa gazowego
oraz handlu hurtowego energig elekiryczng i pozostatymi produktami rynku energetycznego (obrot i zarzgdzanie
uprawnieniami do emisji CO,, prawami majatkowymi wynikajacymi ze swiadectw pochodzenia energii elektrycznej
oraz paliwami).

W | pofroczu 2016 r. spotki Obszaru Sprzedaz sprzedaty tacznie ok. 15,6 TWh energii elektrycznej do ok. 5,3 min
klientébw (sprzedaz detaliczna), zarowno gospodarstw domowych, jak i przedsigbiorcow, czyli o ok. 2,4 TWh mniej
niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Nizsza sprzedaz jest konsekwencja zmniejszenia zapotrzebowania
na energie elektryczna z sieci dystrybucyjnej oraz dziatalnoscig na konkurencyjnym rynku.

W | pétroczu 2016 r. rynek gospodarstw domowych (klient indywidualny) wcigz pozostawat objety obowigzkiem
zatwierdzania cen sprzedazy przez Prezesa URE. Jednak w zwigzku z czeSciowym uwolnieniem rynku energii,
pojawity sie oferty dostosowane do indywidualnych potrzeb klientéw. Grupa Kapitatowa TAURON tworzy produkty,
kanaty sprzedazy oraz komunikacje marketingowg przy uwzglednieniu dziatan konkurencji. Ponadto inicjuje
innowacyjne rozwigzania dostosowane do stopnia rozwoju rynku oraz oczekiwan danego segmentu klientow.

W | péiroczu 2016 r. liczba gospodarstw domowych, ktére zmienity sprzedawce energii wyniosta nieco ponad 35,9 tys.,
co oznacza wzrost od konca 2015 r. 0 9,2%. Jednakze biorgc pod uwage potencjat tego segmentu, czyli ogélng
liczbe gospodarstw domowych w Polsce, stanowi to dopiero poczatek procesu liberalizacji tej czesci rynku.

W segmencie instytucji i podmiotéw gospodarczych (klient biznesowy), w ktérym konkurencja jest duza, a firmy juz
od kilku lat korzystajg z uwolnienia cen energii elektrycznej, postep liberalizacji spowodowat, ze coraz bardziej
Swiadomi klienci oczekujg konkurencyjnych rozwigzan. Wzmozona aktywno$¢ sprzedazowa firm energetycznych
wywiera coraz wiekszg presje cenowa, pojawity sie nowe podmioty konkurujgce o klienta, a przejrzystosc
mechanizmow rynku energii jest juz konieczno$cig w dziataniach w tym segmencie. W | po6troczu 2016 r. na zmiang
sprzedawcéw zdecydowato sig ponad 11,5 tys. klientdw biznesowych, co oznacza wzrost od konca 2015 r. 0 7,3%.

2.2.2. Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej TAURON

Ponizsza tabela przedstawia wyniki EBITDA Grupy Kapitatowej TAURON w podziale na poszczegdlne Obszary
(Segmenty) dziatalnosci za okres | poétrocza i Il kwartatu 2016 r. w poréwnaniu do analogicznych okreséw 2015 r.
Dane dla poszczegolnych Obszaréw nie obejmuja wytaczen konsolidacyjnych.

Tabela nr 5. EBITDA Grupy Kapitatowej TAURON wedtug Obszaréw dziatalnosci

EBITDA (ys. 21 e ol tiizoil s caie N 2oisn 0iepal
Wydobycie (169 248) (157 902) ~ (104 490) (113 811) -
Wywarzanie 353961 466402 (4)% 162812 188031 | (13)%
Dystybuga 1147507 1242660 (8% 604338 696000 (13)%
Sprzed e o e (17)/ .......... T e (20) -
R S e S s e e
" Pozycie nieprzypisane i wylaczenia (4748) (30436 ~ @o7s9) (6287 -~
[ e T o e e

Ponizszy rysunek przedstawia strukture EBITDA Grupy Kapitatowej TAURON za | pétrocze 2015 . 12016 r.
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Rysunek nr 5. Struktura EBITDA Grupy Kapitatowej TAURON
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Najwiekszy udziat w EBITDA Grupy Kapitatowej TAURON ma Obszar Dystrybucja oraz Obszar Wytwarzanie.

2.2.2.1. Obszar Wydobycie

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Obszaru Wydobycie.

Tabela nr 6. Wyniki Obszaru Wydobycie

Wyszczegéinienie (tys. z1) | pétrocze | pétrocze PARTELERZS Zmiana
2016 r. 2015 . 2016/2015 (2016-2015)
Wydobycie
Przychody ze sprzedazy 512 132 541 951 (6)% (29 819)
wegiel — sortymenty grube i Srednie 128 928 134 932 (4)% (6 004)
wegiel energetyczny 362 424 396 144 (9)% (33 720)
pozostate produkty, materialy i ustugi 20 780 10 875 9905
EB|T 44444444444444444444444444444444444444444444444444444444444444444444444444444444444444 ( 230 536) .............. (214255) ....................................... ( 16 271) .
. Amortyzacja . . odp|3y 4444444444444444444444444444444444444444444444444444444444444444444 61 288 ................... 56 3 63 ........................ 9% .................... 4925 .
EBITDA (169 248) (157 902) - (11 346)

W | pétroczu 2016 r. przychody ze sprzedazy, w poréwnaniu do analogicznego okresu 2015 r., byly nizsze o 6%,
ze wzgledu na spadek cen wegla handlowego r/r, co jest pochodng duzej konkurencji na rynku wegla i w konsekwencji
obnizki cen przez najwiekszych krajowych producentdw.

Wyniki EBITDA oraz EBIT Segmentu Wydobycie w | pofroczu 2016 r. uksztaitowaly sie na poziomie nizszym niz
w analogicznym okresie 2015 r. Na poziom uzyskanych wynikow wptynety nastepujace czynniki:

1) ujecie w | potroczu 2016 r. wyniku spotki Nowe Brzeszcze GT,
2) sprzedaz nizszego wolumenu miaféw o 5,1%,
3) nizsza cena sprzedanych miatéw o 16,3%,

4) uzyskanie nizszych przychoddw z pozostatych sortymentoéw, w wyniku sprzedazy mniejszego wolumenu
sortymentéw $rednich o 10,1% oraz grubych o 1,2%, przy uzyskaniu nizszej ceny, odpowiednio o 1,8% i 1,2%,
jako wynik nadpodazy wegla na krajowym rynku oraz, co z tym zwigzane, duzg konkurencjg cenowg migdzy
uczestnikami rynku,

5) nizszy koszt wtasny sprzedanego wegla w wyniku:

a) nizszych kosztéw pracy o 6,9% na skutek mniejszego przecigtnego zatrudnienia (o0 564 etatow),

b)  nizszych kosztéw materiatéw i energii 0 3,1% z uwagi na mniejsze zuzycie energii elektrycznej, co jest
efektem mniejszego poziomu wydobycia przez TAURON Wydobycie,

c) sprzedazy w 2015 r. czesci wegla z zapasow, co skutkowato ujeciem w tym okresie wiekszej wartosci
zapasow wegla w koszcie wtasnym,

d) alokowania w kosztach | pétrocza 2016 r. nizszej wartosci robot przygotowawczych,
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6) ujecie w wyniku | pétrocza 2015 r. kosztéw korekty ilosci zapasow wegla handlowego i potproduktow
po przeprowadzonej inwentaryzacji drogg spisu z natury oraz weryfikacjg realnej wartosci czynnych rozliczen
miedzyokresowych kosztéw z tytutu prac zwigzanych z drgzeniem wyrobisk chodnikowych produkcyjnych
i zbrojeniem Scian.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Obszaru Wydobycie za | pétrocze 2016 r. w poréwnaniu do | pofrocza 2015 r.

Rysunek nr 6. Dane finansowe Obszaru Wydobycie za | pétrocze 2015 r. i 2016 r.
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Ponizszy rysunek przedstawia wynik EBITDA Obszaru Wydobycie wraz z istotnymi czynnikami wptywajacymi na zmianeg
w stosunku do | potrocza 2015 r.

Rysunek nr 7. Wynik EBITDA Obszaru Wydobycie
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2.2.2.2. Obszar Wytwarzanie

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Obszaru Wytwarzanie.

Tabela nr 7. Wyniki Obszaru Wytwarzanie

| pétrocze | pétrocze VALTELERZS Zmiana

Wi O ) 2016 1. 2015 r. 2016/2015 (2016-2015)

Wytwarzanie

Przychody ze sprzedazy 2 342 634 2747 088 (15)% (404 454)
energia elektryczna 1584 086 1966 541 (19)% (382 455)
ciepfo (fgcznie z przesytem ciepla) 460 892 450 980 2% 9911

prawa majgtkowe ze swiadectw pochodzenia

onergil olokiryozne; 269 624 306 510 (12)% (36 886)
OO LS 28004 oo 23056 o, 21% e, 4948
00 RIS (s58311) . 181936 T (740 247)

Amortyzacja i odpisy 912 272 284 466 221% 627 806
EBITDA 353 961 466 402 (24)% (112 441)
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W | pétroczu 2016 r. przychody ze sprzedazy w Segmencie Wytwarzanie byly nizsze o okoto 15% w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego, za sprawg nizszych przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej
(gtownie ze wzgledu na nizszy wolumen sprzedazy energii zakupionej, z uwagi na odmienne warunki rynkowe niz
przed rokiem) oraz nizszych przychodow ze sprzedazy praw majgtkowych do $wiadectw pochodzenia energii
elektrycznej (nizszy wolumen produkcji z OZE, nizsza cena PM OZE, brak wsparcia dla elektrowni wodnych
0 mocy elektrycznej powyzej 5 MW, oraz ograniczenie wsparcia dla wspotspalania od 1 stycznia 2016 r.).

Wyniki EBITDA oraz EBIT Segmentu Wytwarzanie w | pétroczu 2016 r. uksztattowaly sie na poziomie nizszym niz
w analogicznym okresie 2015 r. Na poziom uzyskanych wynikow wptynety nastepujace czynniki:

1) wyzsze koszty rezerwy CO, — w | pétroczu 2015 r. TAURON Wytwarzanie dysponowat nadwyzka nieodptatnych
uprawnien CO, w stosunku do emisji (przeniesiong z 2014 r.), w zwigzku z czym nie wystapity w tej spotce
koszty CO,. W | potroczu 2016 r. zarowno w TAURON Wytwarzanie, jak i w TAURON Ciepto wystgpit niedobor
uprawnien nieodptatnych w stosunku do emisji, stad wyzsze koszty,

2) wyzsze przychody z ORM - efekt wyzszego wolumenu dostgpnych mocy (nizszej kontraktacji sprzedazy energii
elektrycznej) oraz wyzszej stawki jednostkowej ORM r/r,

3) przychody z IRZ (realizowane od 1 stycznia 2016 r.),

4) nizsze jednostkowe koszty zmienne wytwarzania, ze wzgledu na spadek jednostkowych kosztéw zuzycia
wegla i biomasy,

5) spadek cen energii elektrycznej na rynku hurtowym terminowym r/r,

6) nizsza cena i wolumen praw majatkowych z OZE (efekt nadpodazy na rynku, braku wsparcia dla elektrowni
wodnych o mocy elekirycznej zainstalowanej powyzej 5 MW, i ograniczenia wsparcia dla wspotspalania
od 1 stycznia 2016 r.),

7) ujecie odpisow aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywéw trwatych, wartoéci niematerialnych oraz warto$c
firmy — najistotniejsza przyczyna ujemnego wyniku EBIT.

Wyniki przeprowadzonego na dzieh 30 czerwca 2016 r. testu na utrate wartosci aktywow wykazaty, iz czes¢ aktywow
Segmentu Wytwarzanie nalezy obja¢ dodatkowym odpisem w kwocie 1 361 037 tys. zi. Warto$¢ odzyskiwalna
tej grupy aktywéw odpowiada ich wartosci uzytkowej. Odpis aktualizujgcy obcigzyt koszt wtasny sprzedazy.
Przeprowadzony test wykazat takze mozliwos¢ odwrdcenia odpisu takze w tym segmencie na kwote 703 162 tys. zt.
Odpis i jego odwrécenie dotyczy nastgpujacych jednostek generujacych przeptywy pienigzne: Elektrownia Jaworzno I,
Elektrownia Jaworzno I, Elektrownia taziska, Elektrownia Siersza, Elektrownia Stalowa Wola, Nowy Blok tagisza,
Zaktad Wytworczy Bielsko-Biata EC1, Zaktad Wytworczy Bielsko-Biata EC2, Zaktad Wytworczy Tychy, elektrownie
wodne, FW Lipniki, FW Wicko i FW Marszewo.

Wyniki analizy wrazliwosci dla poszczegolnych jednostek generujgcych srodki pieniezne wykazaty, ze najistotniejszy
wptyw na warto$¢ uzytkowg testowanych aktywdw majg przede wszystkim zmiany cen energii elekirycznej, zmiana
cen wegla kamiennego oraz zmiany $redniowazonego kosztu kapitatu. W mniejszym stopniu na wyceng wptywajg
zmiany uprawnien do emisji CO, oraz praw majatkowych z OZE.

Przeprowadzony na dzien 30 czerwca 2016 r. test na utrate wartosci wskazat na utrate bilansowej wartosci
firmy dotyczacej Segmentu Wytwarzanie (spotki TAURON EKOENERGIA). W wyniku powyzszego Grupa Kapitafowa
TAURON dokonata odpisu z tytufu trwatej utraty wartosci firmy w kwocie 51 903 tys. zf. Odpis aktualizujacy
obcigzyt koszt wiasny sprzedazy. Konieczno$¢ dokonania odpisu wynika ze spadku cen Swiadectw pochodzenia
energii ze zrédet odnawialnych oraz wprowadzenia nowych uregulowan w obszarze OZE.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Obszaru Wytwarzanie za | pofrocze 2016 r. w poréwnaniu do | pofrocza
2015r.
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Rysunek nr 8. Dane finansowe Obszaru Wytwarzanie za | pétrocze 2015 r. i 2016 r.
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Ponizszy rysunek przedstawia wynik EBITDA Obszaru Wytwarzanie wraz z istotnymi czynnikami wplywajgcymi

na zmiang w stosunku do | pétrocza 2015 r.

Rysunek nr 9. Wynik EBITDA Obszaru Wytwarzanie
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2.2.2.3. Obszar Dystrybucja

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Obszaru Dystrybucja.

Tabela nr 8. Wyniki Obszaru Dystrybucja

| p6trocze Zmiana %

2015r. 2016/2015

EBITDA
| pétrocze 2016

Zmiana
(2016-2015)

(83 851)
(72 533)
(15 258)

(329)

Wyszczegolnienie (tys. zt) : pézl(r)c;c;z:

Dystrybucja

Przychody ze sprzedazy 3 144 506
ustugi dystrybucyjne 2957 410
opfaty przytgczeniowe 47 032
konserwacja oswietlenia ulicznego 56 763
pozostate ustugi 83 301

EBIT 643 524

Amortyzacja i odpisy 504 073

EBITDA 1147 597

3228 357 (3)%
3029 943 (2)%
62 290 (24)%

57 092 (1)%

79 032 5%
758 416 (15)%
484 244 4%

1 242 660 (8)%

(95 063)

W | pofroczu 2016 r. Segment Dystrybucja w poréwnaniu do | pétrocza 2015 r. uzyskat nizsze przychody ze sprzedazy
0 ok. 3%, podczas gdy spadek wynikow na poziomie EBIT i EBITDA wyniost odpowiednio 15% i 8%. Na poziom

uzyskanych wynikow wptynety nastepujgce czynniki:

1) obnizenie $redniej stawki sprzedazy ustugi dystrybucyjnej do odbiorcoéw koncowych, w kazdej grupie taryfowej,

za wyjatkiem grupy A,
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10)

wzrost dostaw do odbiorcow przemysfowych, w efekcie wzrostu PKB i wzrostu produkcji, w szczegolnosci
ws$rdd odbiorcow w grupie B; wzrost dotyczy rowniez odbiorcow MSP,

spadek wolumenu energii do gospodarstw domowych, w wyniku jednorazowego ujecia w roku ubiegtym
korzystnego doszacowania zwigzanego z migracja klientow do Centralnego Systemu Billingowego,

obnizenie przychoddw z optat przytaczeniowych od podmiotéw przytaczonych do sieci WN i SN,

znacznie nizsza cena bilansowania strat energii, jako wypadkowa cen zakupu i odsprzedazy energii w Grupie
Kapitatowej TAURON,

w ujeciu ksiegowym (z doszacowaniem) wskaznik strat sieciowych wyzszy r/r, gtdwnie z tytutu ujecia w | pofroczu
2015 r. korzystnego doszacowania zwigzanego z migracjg klientéw do Centralnego Systemu Billingowego,

wzrost kosztow zakupu ustug przesytowych jako skutek wyzszej stawki optaty jakosciowej, stosowanej
dla wigkszego zuzycia energii elektrycznej, wigkszej zamdwionej mocy umownej, nizszej generacji lokalnej,

nizsze koszty wycinki drzew, koszty odpisow aktualizujgcych naleznosci oraz koszty funkcji serwisowej
i pomiarowej,

wzrost kosztow podatku od majatku sieciowego w nastgpstwie realizowanych inwestycji i wzrostu wartoSci
majatku,

wyzszy wynik na pozostatej dziatalnosci podstawowej i pozostatej dziatalnosci operacyjne;.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Obszaru Dystrybucja za | potrocze 2016 r. w poréwnaniu do | pétrocza
2015r.

Rysunek nr 10. Dane finansowe Obszaru Dystrybucja za | péfrocze 2015 i 2016 r.
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Rysunek nr 11. Wynik EBITDA Obszaru Dystrybucja

czynnikami wptywajgcymi
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2.2.2.4. Obszar Sprzedaz

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Obszaru Sprzedaz.

Tabela nr 9. Wyniki Obszaru Sprzedaz

Wyszczeg6lnienie (tys. 1) | pétrocze | pétrocze PARTEL ERZS Zmiana
2016 r. 2015 r. 2016/2015 (2016-2015)
Sprzedaz

Przychody ze sprzedazy 6 987 186 8 093 980 (14)% (1106 794)
energia elektryczna, w tym: 4 363 522 5281 747 (17)% (918 225)
przychody ze sprzedazy detalicznej energii 3487 093 4089 697 (15)% (602 604)

elektrycznej
uprawnienia do emisji gazow cieplarnianych 257 804 127 208 103% 130 596
paliwa 764 221 927 350 (18)% (163 129)
ustuga dystrybucyjna (przeniesiona) 1573 969 1718837 (8)% (144 868)
pozostate ustugi, w tym ustugi handlowe 27 669 38 838 (29)% (11 169)
EBIT 273 890 329 755 (17)% (55 865)
Amortyzacja i odpisy 5914 5398 10% 516
EBITDA 279 804 335 153 (17)% (55 349)

W | pofroczu 2016 r. przychody ze sprzedazy w Segmencie Sprzedaz byty nizsze o ok. 14% od uzyskanych
w analogicznym okresie 2015 r., gtdwnie za sprawg nizszych przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej (nizszy
wolumen sprzedazy), w tym nizszych przychodow ze sprzedazy detalicznej energii (nizsza cena sprzedazy o ok. 1%)
oraz paliw (w | potroczu 2016 r. brak sprzedazy biomasy, nizsze przychody ze sprzedazy wegla o 14% — jako efekt
nizszego wolumenu sprzedazy oraz nizszej ceny sprzedazy, wyzsze przychody ze sprzedazy gazu).

Wyniki EBITDA oraz EBIT Segmentu Sprzedaz w | potroczu 2016 r. uksztattowaly sie na poziomie nizszym niz
w analogicznym okresie 2015 r. Na poziom uzyskanych wynikow wptynety nastepujace czynniki:

1) cenaiwolumen energii — ujemny wptyw na wynik spowodowany jest spadkiem sprzedazy detalicznej (o 2,4 TWh)
z powodu nizszego zapotrzebowania na energie ze strony klientéw biznesowych (ok. 1,8 TWh) i nizszej
sprzedazy do klientow MSP (ok. 0,4 TWh) oraz spadkiem wolumenu sprzedazy hurtowej — w efekcie zmniejszonej
ptynnosci produktow terminowych oraz ograniczenia handlu na wymianie migdzysystemowej zaleznego
od wielkosci zdolnosci przesytowych udostgpnianych przez operatora PSE. Jednoczesnie w miesigcach
styczniu i czerwcu wystgpity duze wahania cen rynku SPOT, ktére pozwolity na realizacje wyzszej marzy
na zawieranych transakcjach,

2) ceny praw majatkowych — dodatni wptyw na wynik poprzez wykorzystanie sprzyjajacej sytuacji rynkowej,
gtownie w zakresie certyfikatow ,zielonych” (realizacja zakupu PMOZE pod obowigzek umorzenia po nizszych
cenach),

3) obowigzek umorzenia praw majagtkowych — ujemny wptyw na wynik jako skutek wzrostu poziomu obowigzku
dla certyfikatow ,zielonych” z 14% do 15%, dla certyfikatow ,fioletowych” z 1,3% do 1,6%, dla certyfikatow
,20itych” z 4,9% do 6% oraz utrzymanie obowigzku umarzania certyfikatow z kogeneracji dla certyfikatow
»czerwonych” na poziomie 23,2%,

4) nizszy poziom przychoddw z optat handlowych — skutek nizszego tempa lojalizacji klientow,

5) pozostate przychody/koszty — saldo z pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz marz osigganych na pozostatych
produktach rynku energetycznego.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Obszaru Sprzedaz za | pétrocze 2016 r. w poréwnaniu do | pofrocza
2015r.

26



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. w | potroczu 2016 roku

Rysunek nr 12. Dane finansowe Obszaru Sprzedaz za | péfrocze 2015 r. i 2016 r.
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Ponizszy rysunek przedstawia wynik EBITDA Obszaru Sprzedaz wraz z istotnymi czynnikami wptywajacymi na zmiang
w stosunku do | pétrocza 2015 r.

Rysunek nr 13. Wynik EBITDA Obszaru Sprzedaz
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2.2.2.5. Obszar Pozostate

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Obszaru Pozostafe.

Tabela nr 10. Wyniki Obszaru Pozostate

Wyszczegélnienie (tys. zt) | pétrocze | pétrocze VALTELERZS Zmiana
2016 r. 2015r. 2016/2015 (2016-2015)
Pozostate
Przychody ze sprzedazy 428 843 503 146 (15)% (74 303)
ustugi obstugi klienta, rachunkowosci i IT 282717 294 423 (4)% (11 706)
26 Sniadeat pochodzanta onergl elektyczne 6 208 66 178 (90)% (59 880)
biomasa 85 209 94 542 (10)% (9 333)
kruszywa 43523 43 651 0% (128)
pozostate przychody 11 096 4 352 155% 6 744
. EBrr 4444444444444444444444444444444444444444444444444444444444444444444444444444444444444444444 29 322 ................... 2 7 . .é.é.é ........................ 7% .................... 1 926 .
Amor[yzacja IOdeSy 4444444444444444444444444444444444444444444444444444444444444444444 36 214 ................... 33 099 ........................ 9% .................... 3 115 .
EBITDA 66 036 60 995 8% 5 041
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Przychody ze sprzedazy Obszaru Pozostafe w | pétroczu 2016 r. osiggnety poziom o ok. 15% nizszy od zrealizowanych
w analogicznym okresie roku ubiegtego, czego gtéwng przyczyng jest zaprzestanie handlu prawami majgtkowymi
pochodzenia energii elektrycznej oraz nizszy poziom obrotu energia.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Obszaru Pozostafe za okres | potrocza 2015 r.i 2016 r.

Rysunek nr 14. Dane finansowe Obszaru Pozostate za | p6trocze 2015 r. i 2016 r.
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2.3. Wazniejsze zdarzenia i dokonania Grupy Kapitatlowej TAURON majgce znaczacy wptyw
na dziatalnos¢

Do wazniejszych zdarzen majgcych znaczacy wplyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej TAURON, ktére wystgpity
w | pétroczu 2016 r., jak rowniez miaty miejsce do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, naleza:

Wazniejsze zdarzenia korporacyjne w | potroczu 2016 r.

Zmiany w skfadzie osobowym Zarzadu

W dniu 8 stycznia 2016 r. Rada Nadzorcza odwotata ze sktadu Zarzadu Anneg Strizyk — Wiceprezes Zarzadu
ds. Ekonomiczno-Finansowych.

Z dniem 29 stycznia 2016 r. Rada Nadzorcza powotata do Zarzadu Marka Wadowskiego powierzajgc mu stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu ds. Ekonomiczno-Finansowych.

O zmianach w sktadzie osobowym Zarzgdu Spoétka informowata w raportach biezgcych: nr 2/2016 z dnia 8 stycznia
2016 r. oraz nr 5/2016 z dnia 29 stycznia 2016 r.
Zmiany w skfadzie osobowym Rady Nadzorczej

W dniu 6 czerwca 2016 r. Spotka otrzymata od nastepujacych cztonkéw Rady Nadzorczej oswiadczenia o rezygnacii
z petnienia funkcji cztonkow Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A., ktdrzy w wyzej wymienionych
oswiadczeniach podali, iz rezygnacja nastgpita z powodow osobistych:

1) Maciej Konski,
2) Renata Wiernik-Gizicka.

W dniu 8 czerwca 2016 r. Zwyczajne WZ Spofki, dziatajgc na podstawie § 22 ust. 1 Statutu Spétki, podjefo uchwaty
o powotaniu do sktadu Rady Nadzorczej Spétki IV wspolnej kadencji nastgpujacych nowych cztonkow:

1) Jacek Rawecki,

2) Stefan Swigtkowski.

O powyzszych zdarzeniach Spotka informowata w raportach biezacych: nr 23/2016 z dnia 6 czerwca 2016 r.
oraz nr 28/2016 z dnia 8 czerwca 2016 r.

Rekomendacja dotyczgca wypfaty dywidendy z kapitatu zapasowego

W dniu 10 marca 2016 r. Zarzad Spotki podjgt decyzje o rekomendowaniu Zwyczajnemu WZ Spétki przeznaczenia
kapitatu zapasowego Spoétki w czesci obejmujgcej kwoty przeniesione z zyskow lat ubiegtych na wypfate dywidendy
dla akcjonariuszy Spotki w kwocie 175 254 939,40 zf, co oznaczatoby, ze dywidenda na jedng akcje wyniostaby 0,10 zt.
Zarzad postanowif przedtozy¢ Zwyczajnemu WZ Spotki rekomendacije ustalajgca:
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1) dzien dywidendy na 90. (dziewigcdziesiaty) dzien liczac od dnia powzigcia uchwaty Walnego Zgromadzenia (WZ)
w sprawie uzycia kapitatu zapasowego Spofki,

2) termin wyptaty dywidendy na 14. (czternasty) dzien roboczy liczac od dnia dywidendy.

Rekomendacja Zarzgdu dotyczgca wysokosci wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy Spotki stanowita wyraz kontynuacji
dotychczasowej przyjetej praktyki wyptaty dywidendy przez Spotke oraz uwzgledniata w szczegoélnosci wynik finansowy
za rok 2015, jak rowniez poziom kapitatu zapasowego utworzonego z zyskéw lat ubiegtych, realizowany program
inwestycyjny Grupy TAURON oraz kowenanty zawarte w umowach finansowania. Proponowany poziom dywidendy
umozliwitby Spotce utrzymanie wskaznika zadtuzenia na bezpiecznym poziomie.

W dniu 17 marca 2016 r. Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata wyzej wymieniong rekomendacje Zarzgdu
dotyczaca dywidendy.

Zwyczajne WZ Spotki obradujgce w dniu 8 czerwca 2016 r. nie podjeto uchwaty w sprawie uzycia kapitatu
zapasowego Spoftki poprzez przeznaczenie jego czesci na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki.

O powyzszych zdarzeniach Spoétka informowata w raportach biezacych: nr 14/2016 z dnia 10 marca 2016 r.,
nr 15/2016 z dnia 17 marca 2016 r. oraz nr 24/2016 z dnia 8 czerwca 2016 r.

Zadanie akcjonariusza dotyczgce zwotania Walnego Zgromadzenia Spotki i umieszczenia okreslonych spraw
w porzgdku obrad

W dniu 30 marca 2016 r. KGHM - akcjonariusz reprezentujgcy 10,39% kapitatu zaktadowego Spotki — ztozyt zagdanie
dotyczace zwoftania WZ Spétki z porzadkiem obrad obejmujgcym podjecie uchwaty w sprawie dokonania zmian
w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki. W uzasadnieniu KGHM podkreslit, iz odbycie WZ umozliwi KGHM, jako
akcjonariuszowi Spofki, ztozenie wniosku o dokonanie zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki. Jednoczesnie
Zarzad Spotki podat do publicznej wiadomosci w obowigzujacym trybie, iz WZ zostanie zwotane zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa, a informacja o jego zwotaniu i porzgdku obrad zostanie przekazana w odrgbnym
raporcie oraz zamieszczona na stronie internetowej Spofki.

O zadaniu akcjonariusza Spoétka informowata w raporcie biezgcym nr 17/2016 z dnia 30 marca 2016 r.

Decyzje Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia TAURON

W dniu 8 czerwca 2016 r. odbyto sie Zwyczajne WZ Spdétki, kiére podjeto uchwaty, miedzy innymi o: zatwierdzeniu
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej TAURON i Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej TAURON za rok obrotowy 2015, Sprawozdania finansowego TAURON i Sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2015, pokryciu straty netto za rok obrotowy 2015 z kapitatu zapasowego,
udzieleniu absolutorium cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoftki, zmianie Statutu Spotki, zmianie Regulaminu
Walnego Zgromadzenia Spofki, ustaleniu liczby cztonkéw Rady Nadzorczej, powotaniu cztonkéw Rady Nadzorczej.

Strate netto Spotki za rok obrotowy 2015 w kwocie 3 453 908 315,26 zt (stownie: trzy miliardy czterysta piecdziesiat
trzy miliony dziewiec¢set osiem tysiecy trzysta pietnascie ztotych 26/100) postanowiono pokry¢ z kapitatu zapasowego
Spotki.

O zwotaniu WZ i tresci projektow uchwat Spotka informowata w raportach biezacych nr 19/2016 i nr 20/2016 z dnia
12 kwietnia 2016 r. O decyzjach WZ dot.: pokrycia straty netto, podjetych uchwat, wykazu akcjonariuszy posiadajgcych
co najmniej 5% gtosow na WZ, zmiany Statutu Spotki oraz powotania cztonkéw Rady Nadzorczej, Spotka informowata
w raportach biezacych: nr 24/2016, nr 25/2016, nr 26/2016, nr 27/2016 i nr 28/2016 z dnia 8 czerwca 2016 r.

Zmiany w Statucie TAURON Polska Energia S.A.

W dniu 12 kwietnia 2016 r. Zarzad Spotki przekazat do wiadomosci publicznej informacje o zamiarze dokonania zmian
w Statucie Spotki, w zwigzku z czym w porzadku obrad Zwyczajnego WZ Spoétki zaplanowano zamieszczenie punktu
dotyczacego zmiany Statutu TAURON Polska Energia S.A. Projekt uchwaty wraz z uzasadnieniem zawierajgcym
proponowane zmiany Statutu Spofki zostat opublikowany raportem biezagcym dotyczgcym ogtoszenia o zwotaniu
Zwyczajnego WZ. Nadmieni¢ nalezy, iz Rada Nadzorcza Spotki w dniu 8 marca 2016 r. pozytywnie zaopiniowata
wniosek Zarzadu do WZ o zmiang Statutu Spofki.

W dniu 8 czerwca 2016 r. Zwyczajne WZ Spofki podjeto uchwate o dokonaniu zmian w Statucie Spoétki.

W dniu 30 czerwca 2016 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschdéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego wydat postanowienie o wpisie do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
zmian Statutu Spotki, uchwalonych przez Zwyczajne WZ Spotki uchwatg nr 44 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
zmiany Statutu Spotki.

W dniu 26 lipca 2016 r. Rada Nadzorcza TAURON Polska Energia S.A., dziatajac na mocy § 20 ust. 1 pkt 13 Statutu
Spoftki, przyjeta tekst jednolity Statutu TAURON Polska Energia S.A. uwzgledniajgcy zmiang Statutu wpisang przez
Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat VIl Gospodarczy do Krajowego Rejestru Sgdowego.
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Dokonanie zmian w Statucie Spétki miato na celu wdrozenie do stosowania w Spoétce rekomendaciji i zasad szczegotowych
zawartych w ,Dobrych Praktykach Spdfek Notowanych na GPW 2016”, co ma usprawni¢ utrzymanie dobrych relacji
z inwestorami, jak rowniez ma stanowi¢ skuteczne narzedzie wspierajgce poszanowanie praw akcjonariuszy. Ponadto
przedmiotowa implementacja ma pozytywnie wptyng¢ na ksztattowanie relacji TAURON z jej otoczeniem rynkowym.

W ramach zmian w Statucie Spotki zostaty rowniez zaproponowane zmiany o charakterze porzgdkowym i redakcyjnym,
w tym miedzy innymi usunigecie w Rozdziale IX. ,Postanowienia przejsciowe” zapisow, ktére obowigzywaty do dnia
ztozenia przez TAURON wniosku o dopuszczenie przynajmniej jednej akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym,
co miato miejsce w 2010 r.

Informacje o powyzszych zdarzeniach zostaty zawarte w raportach biezgcych: nr 18/2016 z dnia 12 kwietnia 2016 r.,
27/2016 z dnia 8 czerwca 2016 r., 29/2016 z dnia 1 lipca 2016 r. oraz nr 31/2016 z dnia 26 lipca 2016 r.

Wazniejsze zdarzenia biznesowe w | pétroczu 2016 r.

Rozliczenie umowy z Kompanig Weglowg

W dniu 19 stycznia 2016 r. dokonano rozliczenia umowy z Kompanig Weglowa, o zawarciu ktérej Spotka informowata
w raporcie biezgcym nr 7/2013 z dnia 1 marca 2013 r., a ktdrej przedmiotem byt zakup wegla kamiennego przez
TAURON. Umowa byta zawarta na okres trzech lat od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2015 r., a jej szacunkowa
wartos¢ okreslona na dzien zawarcia umowy wyniostfa 2,4 mid zt netto.

Zgodnie z dokonanym rozliczeniem suma obrotéw zrealizowanych w ramach umowy wyniosta 2,014 mlid zt netto,
tj. ok. 84% pierwotnie szacowanej wartosci netto umowy oraz o ok. 7% mniej niz rownowarto$¢ 10% kapitatow
wiasnych Spotki stosowanych jako kryterium umowy znaczacej na dzien przekazania raportu.

O powyzszym zdarzeniu Spoétka informowafa w raporcie biezacym nr 4/2016 z dnia 19 stycznia 2016 r.

Zgromadzenie Obligatariuszy serii TPEA1119 i podpisanie porozumien z czescig Obligatariuszy

W dniu 10 lutego 2016 r. Zarzgd TAURON w oparciu o Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy, stanowigcy zatgcznik
do Warunkéw emisji obligacji serii TPEA1119 oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
kodem PLTAURNO00037 i notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku Catalyst organizowanym przez
BondSpot S.A., o dniu wykupu przypadajgcym na dzien 4 listopada 2019 r., zwotat na dzien 3 marca 2016 r.,
z wtasnej inicjatywy, Zgromadzenie Obligatariuszy, ktérego przedmiotem byto podjecie uchwaty o zmianie warunkéw
emisji obligacji poprzez zmiang zapiséw definicji ,Zadtuzenie Finansowe” zawartej w pkt 1.1 Warunkéw Emisji oraz
zmiane zapisow Podstawy Wczesniejszego Wykupu zawartej w pkt 9.1(e) Warunkow Emisji.

Szczegoétowy opis zmian Warunkéw Emisji zawarto w raporcie biezgcym nr 8/2016 z dnia 10 lutego 2016 r.

W dniu 3 marca 2016 r. na Zgromadzeniu Obligatariuszy stawili si¢ Obligatariusze reprezentujgcy 91,44% gtosow,
w zwigzku z czym Zgromadzenie Obligatariuszy nie byto zdolne do podjgcia uchwaty dotyczacej zmiany warunkow
emisji obligacji. Wobec powyzszego TAURON, jako Emitent, zaproponowat przybytym na Zgromadzenie
Obligatariuszom zawarcie za ustalonym wynagrodzeniem bilateralnych porozumien, zgodnie z ktérymi Obligatariusze,
ktérzy przystapiliby do porozumien zobowigzaliby sie nieodwotalnie w stosunku do Emitenta, ze w okresie
obowigzywania danego porozumienia beda uczestniczyli w kazdym zgromadzeniu obligatariuszy dotyczacym
obligacji oraz bedg gtosowali na kazdym zgromadzeniu obligatariuszy ze wszystkich obligacji przeciwko podjeciu
uchwaty zezwalajgcej posiadaczom obligacji na ziozenie Emitentowi zgdania wczesniejszego wykupu w zwigzku
z ewentualnym wystgpieniem przypadku naruszenia polegajgcego na przekroczeniu przez wskaznik zadtuzenia
przewidziany w Warunkach Emisji obligacji poziomu 3,0x, o ile wskaznik ten nie przekroczy poziomu 3,5x,
przy uwzglednieniu nowej definicji zadtuzenia finansowego oraz zasad obliczania wskaznika finansowego zawartych
w porozumieniu. Dodatkowo, Obligatariusze zobowigzaliby sie, ze nie rozporzadzg obligacjami do dnia ich
zapadalnosci. Emitent wyznaczyt Obligatariuszom termin przekazania podpisanych porozumien najpdzniej do dnia
21 marca 2016 r. Jednoczesnie Obligatariusze, ktdrzy nie stawili sig na Zgromadzenie Obligatariuszy w dniu 3 marca
2016 r., mieli mozliwo$¢ zapoznania sie z treScig porozumienia i jego zawarcia w terminie wskazanym powyzej.
Tres¢ porozumienia byfta dostgpna w Kancelarii Dentons Europe Oleszczuk sp. k., a warunkiem uzyskania dostepu
do jego tresci byto przedstawienie w Kancelarii waznego s$wiadectwa depozytowego dotyczgcego obligacii,
ktore miaty by¢ przedmiotem powyzszego porozumienia. Obligacje serii TPEA1119 zostaty wyemitowanie w dniu
4 listopada 2014 r. w ilosci 17 500 sztuk jako obligacje na okaziciela, niezabezpieczone, kuponowe o zmiennym
oprocentowaniu i warto$ci nominalnej 100 000 zt kazda.

Powyzsza informacja zostata opublikowana w raporcie biezgcym nr 12/2016 z dnia 3 marca 2016 r.

W dniu 22 marca 2016 r. Zarzad poinformowal, iz realizujgc propozycje przedstawiong Obligatariuszom na Zgromadzeniu
Obligatariuszy, do dnia 21 marca 2016 r. podpisano porozumienia z Obligatariuszami posiadajacymi 6 937 sztuk
Obligacji serii TPEA1119, co stanowi 39,64% facznej wartosci nominalnej wszystkich Obligacji serii TPEA1119
i uprawnia do wykonywania 39,64% gtosow wynikajgcych ze wszystkich Obligacji. Kazdy z Obligatariuszy, ktéry podpisat
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porozumienie, zobowigzat sig¢ nieodwotalnie w stosunku do TAURON, ze w okresie obowigzywania tego porozumienia
bedzie uczestniczyt w kazdym Zgromadzeniu Obligatariuszy dotyczacym Obligacji oraz bedzie gtosowat na kazdym
Zgromadzeniu Obligatariuszy ze wszystkich Obligacji, ktérych dotyczy to porozumienie przeciwko podjgciu uchwaty
zezwalajgcej posiadaczom Obligacji na ztozenie TAURON zadania wczesniejszego wykupu w zwigzku z ewentualnym
wystgpieniem przypadku naruszenia polegajgcego na przekroczeniu przez wskaznik zadtuzenia przewidziany
w warunkach emisji Obligacji poziomu 3,0x, o ile wskaznik ten nie przekroczy poziomu 3,5x, przy uwzglednieniu nowej
definicji zadtuzenia finansowego oraz zasad obliczania wskaznika finansowego zawartych w porozumieniu. Dodatkowo,
Obligatariusze zobowigzali sig, ze z zastrzezeniem przypadkéw wynikajgcych z bezwzglednie obowigzujgcych
przepiséw prawa, nie rozporzadzg Obligacjami do dnia ich zapadalnosci.

Z tytutu zawartych porozumien TAURON bedzie wyptacat kazdemu z Obligatariuszy, ktéry jest strong porozumienia,
wynagrodzenie w wysokosci 0,20% w skali roku tacznej wartosci nominalnej posiadanych przez danego Obligatariusza
Obligacji bedacych przedmiotem tego porozumienia.

Zgodnie z regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy, bedacym zatgcznikiem do Warunkow Emisji Obligacii
serii TPEA1119, do podjecia uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy wymagana jest obecno$¢ Obligatariuszy
reprezentujacych co najmniej 50% gtoséw. Uchwaly zapadajg wiekszoscig 66 i 2/3 procent gfoséow Obligatariuszy
obecnych na zgromadzeniu. Obligacje serii TPEA1119 zostaty wyemitowanie w dniu 4 listopada 2014 r. w ilosci
17 500 sztuk jako obligacje na okaziciela, niezabezpieczone, kuponowe, 0 zmiennym oprocentowaniu i wartosci
nominalnej 100 000 zt kazda. Obligacje sg zdematerializowane w depozycie papierow warto$ciowych prowadzonym
przez KDPW S.A., oznaczone kodem ISIN: PLTAURNO00037 i wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
na rynku Catalyst organizowanym przez BondSpot S.A. Termin wykupu Obligacji przypada na dzien 4 listopada 2019 r.

O powyzszym zdarzeniu Spoétka informowata w raporcie biezgcym nr 16/2016 z dnia 22 marca 2016 r.

Informacja o zamiarze ujecia w sprawozdaniach finansowych za 2015 r. odpisu aktualizujagcego wartosé
jednostek wytworczych Segmentu Wytwarzanie

W dniu 15 lutego 2016 r., wobec zakonczenia gtownych prac zwigzanych z testami na utrate wartosci aktywow
zgodnie z wymogami Migdzynarodowego Standardu Rachunkowos$ci 36, Zarzad TAURON przekazat do wiadomosci
publicznej informacje na temat przewidywanego wptywu niepienieznego zdarzenia o charakterze jednorazowym w postaci
odpisu aktualizujgcego dotyczgcego nierentownych jednostek wytwoérczych Segmentu Wytwarzanie. W sktad Segmentu
Wytwarzanie wchodza spotki wytwarzajgce energig i ciepto ze zrodet konwencjonalnych i odnawialnych.

Dla celdw przeprowadzonych testow wartos¢ odzyskiwalng ustalono w oparciu o analize zdyskontowanych przeptywow
pienieznych uzyskiwanych przez poszczegolne osrodki generujgce przeptywy pienigzne. Kluczowe zatozenia
biznesowe wplywajgce na oszacowanie wartosci odzyskiwalnej obejmowaty przyjete Sciezki cen energii elektrycznej
i paliw, limity emisji CO, dla produkcji energii elektrycznej, przychdd taryfowy przedsigbiorstw cieptowniczych
oraz utrzymanie zdolnosci produkcyjnych istniejgcych aktywéw trwatych w wyniku prowadzenia inwestyciji
o charakterze odtworzeniowym.

Konieczno$¢ dokonania odpiséw wynika przede wszystkim z uwzglednienia w testach utrzymujgcej sig¢ niekorzystnej
dla wytwércow energii elektrycznej sytuaciji rynkowej i wynikajgcego z niej przyjecia bardziej konserwatywnych
prognoz ksztattowania sig cen energii elektrycznej oraz ograniczenia wolumendw produkcji w przysztosci.

Dla czesciowego zniwelowania wpfywu niekorzystnych warunkow rynkowych i poprawy sytuacji Grupy Kapitafowej
TAURON w dtuzszej perspektywie, Zarzad Spotki rozpoczgt prace nad aktualizacjg Strategii Korporacyjnej. W ramach
tego procesu rozpoczeto przeglad portfela inwestycyjnego majacy na celu weryfikacje projektéw inwestycyjnych.
Spotka finalizowata tez prace nad nowym Programem Poprawy Efektywnosci na lata 2016-2018, ktdry przyniesie
kolejne oszczednosci. Dodatkowo planowane byto osiggnigcie synergii wewnatrzorganizacyjnych poprzez
uproszczenie modelu zarzadzania. Spotka wskazata, ze trendy rynkowe sg dominujace, jesli chodzi o ksztattowanie sig
dtugoterminowej perspektywy planowania rentownosci wytwarzania energii elektrycznej, co w przypadku
utrzymywania sie niekorzystnych trendow mogto spowodowac konieczno$¢ dokonania dalszych odpisow.

W odniesieniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej TAURON za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2015 r., przeprowadzone testy wskazaty zasadnos¢ ujecia odpiséw z tytutu czesciowej
badz catkowitej utraty bilansowej wartosci aktywéw obejmujacych istotng cze$¢ majatku wytworczego Grupy
Kapitatowej TAURON w obszarze wytwarzania energii elektrycznej i ciepta — blokéw energetycznych o r6znej mocy
(w szczegodlnosci 200 MW i 150 MW), blokdéw opalanych biomasg i kogeneracyjnych. taczna wartos¢ oszacowanych
odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych oraz wartosci firmy w Segmencie
Wytwarzanie, obcigzajgca koszty rodzajowe, wynosi 3 564 min zt, a ich wptyw na wynik netto wynosi 2 916 min zt.
Wartos$¢ tych odpisow nie bedzie miata wptywu na wynik EBITDA, przez ktorg Grupa Kapitatowa TAURON rozumie
EBIT powigkszony o amortyzacje i 0 odpisy na aktywa niefinansowe.

W odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego TAURON za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2015 r. przeprowadzone testy wskazaty zasadno$¢ ujecia odpisow z tytutu utraty bilansowej wartosci akcji i udziatow
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w spotkach TAURON Wytwarzanie oraz TAURON Ciepto w facznej kwocie 4 931 min zi. Przewidywany wplyw
tych odpiséw na wynik netto w sprawozdaniu jednostkowym wynosi 4 931 min zt.

Spotka zastrzegta, ze prezentowane powyzej wartosci majg charakter szacunkowy i moga ulec zmianie. Ostateczne
wyniki testow i wielkos¢ odpiséw aktualizujgcych zostaty przedstawione w sprawozdaniach finansowych TAURON
i Grupy Kapitalowej TAURON za 2015 r. opublikowanych 9 marca 2016 r.

Szczegotowsg informacje na temat powyzszego zagadnienia zawarto w raporcie biezacym nr 9/2016 z dnia 15 lutego
2016 .

Przekroczenie progu 10% kapitatow wtasnych w zakresie obrotéw handlowych pomiedzy spoétkami Grupy
Kapitatowej TAURON a spotkami Grupy PSE

W dniu 29 lutego 2016 r. Spotka otrzymata od PSE dokumenty dotyczace wzajemnego $wiadczenia ustug na rzecz
spotek Grupy Kapitatowej TAURON umozliwiajgce dokonanie rozliczen ze spotkami Grupy PSE, w nawigzaniu
do raportow biezacych nr 1/2012 z dnia 5 stycznia 2012 r., nr 37/2012 z dnia 7 listopada 2012 r., nr 42/2013 z dnia
15 pazdziernika 2013 r., nr 30/2014 z dnia 8 lipca 2014 r. oraz raportu biezacego nr 11/2015 z 10 kwietnia 2015 r.,
dotyczacych obrotow handlowych pomigdzy spotkami Grupy Kapitatowej TAURON a PSE. Zgodnie z powyzszymi
dokumentami od dnia 10 kwietnia 2015 r., tj. od dnia przekazania raportu biezacego nr 11/2015, warto$¢ netto
obrotow handlowych wygenerowanych pomiedzy spotkami Grupy Kapitatowej TAURON a spétkami Grupy PSE,
osiggneta ok. 2 180 min zt (w tym ok. 1 500 min zt to pozycje kosztowe dla spétek Grupy Kapitatowej TAURON,
natomiast ok. 680 min zt to pozycje przychodowe), w zwigzku z czym wartos¢ obrotéw przekroczyta 10% kapitatow
wiasnych Spotki.

Obroty o najwiekszej wartosci, tj. ok. 1 400 min zf netto zostaty wygenerowane na podstawie umowy z dnia 16 grudnia
2013 r. zawartej pomiedzy TAURON Dystrybucja a PSE. Przedmiotem ww. umowy zawartej na czas nieokreslony,
jest Swiadczenie przez PSE ustugi przesytania, rozumianej jako transport energii elekirycznej za pomoca sieci
przesytowej. Szacunkowa jej wartos¢ w okresie 5 lat od dnia jej zawarcia wynosi ok. 7 478 min zt. Rozliczenia
za ustuge prowadzone sg zgodnie z zasadami i stawkami optat zatwierdzonymi przez Prezesa URE, okreslonymi
w taryfie, oraz z uwzglednieniem zapisow Instrukcji Ruchu i Eksploatacji Sieci Przesytowej. Powyzsza umowa
nie przewiduje kar umownych, jak rowniez nie zawiera warunkow zawieszajacych ani rozwigzujgcych.

O powyzszym zdarzeniu Spoétka informowata w raporcie biezgcym nr 10/2016 z dnia 29 lutego 2016 r.

Nabycie przez TAURON obligacji witasnych oraz emisja obligacji w ramach programu emisji obligacji

W dniu 29 lutego 2016 r. Spétka nabyfa w celu umorzenia 22 500 sztuk obligacji (,Wykupione Obligacje”) sposrod
30 000 sztuk Obligacji Transzy C wyemitowanych w dniu 12 grudnia 2011 r. w ramach programu emisji obligaciji
z dnia 16 grudnia 2010 r. O emisji przedmiotowych obligacji TAURON informowat w raporcie biezgcym nr 60/2011.
Wczesniejszy wykup nie obejmuje pozostatych 7 500 sztuk Obligacji Transzy C, ktére zgodnie z warunkami emisji
beda wykupione w dniu 12 grudnia 2016 r.

Wykupione Obligacje zostaty nabyte po cenie emisyjnej wynoszacej 100 000 zt, tym samym fgczna warto$¢ nominalna
nabytych i umorzonych obligacji to 2 250 000 000 zt. Kwota nabycia zostata powiekszona o odsetki nalezne od dnia
rozpoczecia ostatniego okresu odsetkowego poprzedzajacego nabycie do dnia nabycia obligacji (bez tego dnia).
Nabycie w celu umorzenia zostato przeprowadzone na podstawie bilateralnych uméw zawartych przez TAURON
z obligatariuszami Obligacji Transzy C, a gtéwnym celem transakcji byta prolongata terminu sptaty przez Spodtke
zadiuzenia zaciggnietego w formie obligacji. Srodki na zrefinansowanie Wykupionych Obligacji TAURON pozyskat
w ramach nowego programu emisji obligacji (0 podpisaniu umowy dotyczacej nowego programu emisji obligaciji
TAURON informowat w raporcie biezacym nr 49/2015 z dnia 24 listopada 2015 r.), zgodnie z ktérym Spotka
wyemitowata w dniu 29 lutego 2016 r. 22 500 sztuk obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 2 250 000 000 zt
(,Obligacje”), z terminem wykupu w dniu 29 grudnia 2020 r. Obligacje te zostaly wyemitowane w zfotych jako papiery
wartoéciowe niezabezpieczone, zdematerializowane oraz kuponowe i objete po cenie emisyjnej rownej wartosci
nominalnej wynoszacej 100 000 zt. Oprocentowanie Obligacji zostato ustalone w oparciu o stawke WIBOR 6M
powiekszong o statg marze. Obligacje bedg wykupywane po cenie emisyjnej w dniu wykupu, a odsetki beda ptatne
z dotu, na zakonczenie kazdego okresu odsetkowego na rzecz obligatariuszy bedacych w ich posiadaniu na dzien
ustalania praw. Odsetki z tytutu Obligacji sg ptatne w okresach pofrocznych (z zastrzezeniem pierwszego,
czteromiesigcznego okresu). Z tytutu posiadania Obligacji obligatariuszom przystugiwa¢ bedg wytacznie $wiadczenia
o charakterze pienieznym. Obligacje zostaty objete przez instytucje finansowe bedace stronami uméw programu
emisji obligacji, ti. Bank BGZ BNP Paribas S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A., Bank of Tokyo-Mitsubishi
UFJ (Holland) BV, Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ (Polska) S.A., Bank Zachodni WBK S.A., CaixaBank S.A.
(Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce, Industrial and Commercial Bank of China (Europe) S.A. Oddziat w Polsce,
ING Bank Slgski S.A., mBank S.A. (mBank) oraz PKO BP.W wyniku przeprowadzonej transakcji TAURON poprawit
strukture swojego zadtuzenia poprzez przesuniecie o pie¢ lat terminu zapadalnosci finansowania w przywotanej
kwocie, co wptywa korzystnie na sytuacje ekonomiczno-finansowg Emitenta w kontekscie wydatkow inwestycyjnych
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zaktadanych na najblizsze lata. Na dzien emisji obligacji Zarzad Spotki nie widziat zagrozeh w zakresie wywigzywania sig
ze zobowigzan wynikajgcych z Obligacji. Spotka poinformowata, ze na dzien 31 grudnia 2015 r. warto$¢ zobowigzan
wynosita 9,7 mld zt. Jednocze$nie m.in. z uwagi na realizacje programu inwestycyjnego Emitent przewidywat,
iz poziom zadtuzenia w okresie do dnia wykupu Obligacji moze ulec zwigkszeniu.

O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 11/2016 z dnia 29 lutego 2016 r.

Przyjecie Programu poprawy efektywnosci dziafalnosci w Grupie TAURON na lata 2016-2018

W dniu 9 marca 2016 r. Zarzad przyjat Program poprawy efektywnosci w Grupie TAURON na lata 2016-2018.

Program zostat opracowany z uwzglednieniem aktualnej sytuacji rynkowej oraz koniecznosci utrzymania stabilnej
sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej TAURON. Przygotowano projekty inicjatyw, ktorych realizacja przyniesie
poprawe efektywnosci na poziomie okoto 1,3 mid zt w latach 2016-2018 (tagczny efekt Programu w trzech latach).
Realizacja Programu pozwoli na zwigkszenie EBITDA Grupy Kapitafowej TAURON o okoto 400 min zt w 2018 r.
(trwaty, powtarzalny efekt na tym poziomie w kolejnych latach). Grupa Kapitatowa TAURON spodziewa sie poprawy
efektywnosci dziatalnosci w wigkszosci obszaréw — najwiekszy udziat przypada na Obszar Dystrybucja i Wytwarzanie.

Rysunek nr 15. Planowany rozktad oszczednosci na lata 2016-2018
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Rysunek nr 16. Planowany rozktad oszczednos$ci na poszczegélne Obszary Biznesowe
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O przyjeciu Programu Spotka informowata w raporcie biezacym nr 13/2016 z dnia 9 marca 2016 r.

Pozostate wazniejsze zdarzenia w | pétroczu 2016 r.

Wybor biegtego rewidenta

W dniu 10 maja 2016 r. Rada Nadzorcza Spoétki, dziatajac na podstawie § 20 ust. 1 pkt 6) Statutu, dokonata wyboru
firmy Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciga Spoétka komandytowa z siedzibg w Warszawie,
jako podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spotki za rok obrotowy 2016.

Z kolei w dniu 19 maja 2016 r. Rada Nadzorcza Spotki dokonata wyboru tej samej firmy, jako podmiotu uprawnionego
do przeprowadzenia przegladu $rodrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki
za okres konczacy sie 30 czerwca 2016 r.
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Ustugi $wiadczone dotychczas przez Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa
na rzecz TAURON obejmowaty badanie jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za nastepujace
lata: 2007, 2013, 2014 i 2015 oraz przeglady okresowe $rodrocznych jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych za okresy konczace sig 30 czerwca w latach: 2013, 2014 i 2015. TAURON korzystat réwniez z ustug
doradczych i szkoleniowych swiadczonych w zakresie, ktory nie powodowat ograniczenia poziomu bezstronno$ci
i niezaleznosci audytora.

Wybor biegtego rewidenta nastgpit kazdorazowo po przeprowadzeniu postgpowania o udzielenie zamowienia
niepublicznego w trybie zamowienia z wolnej reki. Umowa z Deloitte zostata zawarta przez Zarzad Spofki na czas
niezbedny do wykonania powierzonych czynnosci.

O powyzszych zdarzeniach Spétka informowata w raportach biezacych: nr 21/2016 z dnia 10 maja 2016 r. oraz 22/2016
z dnia 20 maja 2016 r.

Wazniejsze zdarzenia po 30 czerwca 2016 r.

Informacja o zamiarze ujecia w sprawozdaniach finansowych za | poéfrocze 2016 r. odpisu z tytutu utraty
wartosci bilansowej jednostek wytwdorczych Segmentu Wytwarzanie

W dniu 26 lipca 2016 r., wobec zakonczenia gtownych prac zwigzanych z testami na utrate wartosci aktywow
zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 36 Utrata wartosci aktywow, Zarzad Spofki
przekazat do wiadomosci publicznej informacje na temat przewidywanego wptywu niepienieznego zdarzenia
o charakterze jednorazowym w postaci odpisu z tytutu utraty wartosci bilansowej jednostek wytworczych Segmentu
Wytwarzanie. W sktad Segmentu Wytwarzanie wchodzg spoétki wytwarzajace energie i ciepto ze zrodet
konwencjonalnych i odnawialnych.

Konieczno$¢ dokonania odpisow wynika przede wszystkim z uwzglednienia w testach niekorzystnych dla wytwoércow
energii elektrycznej zmian w otoczeniu rynkowym, takich jak spadek cen Swiadectw pochodzenia energii ze Zzrodet
odnawialnych oraz nowych uregulowan w obszarze OZE. Warto$¢ odpisu dotyczgcego zrodet konwencjonalnych
wynika z utrzymujgcego sie niekorzystnego trendu w zakresie cen energii elektrycznej i przewidywanej wyzszej
podazy energii ze zrodet konkurencyjnych wobec krajowej energetyki weglowej. Jednoczesnie w zatozeniach do
prognoz ujgto szacowany wptyw wprowadzenia mechanizmu tzw. rynku mocy. Powyzsze uwarunkowania rynkowe
wptywajg z jednej strony na zmniejszenie przeptywdw pienieznych tworzacych wartos¢ odzyskiwalng poszczegolnych
jednostek, z drugiej natomiast powodujg odwrocenie utworzonych wczesniej odpisow z tytutu utraty wartosci
aktywow zwigzanych z wytwarzaniem energii elektryczne;j i ciepta.

W odniesieniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej TAURON za | pétrocze 2016 r.
zakonczone 30 czerwca 2016 r. przeprowadzone testy wskazaly zasadnos$¢ utworzenia odpiséw z tytutu utraty
wartosci bilansowej rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych oraz wartosci firmy, a takze odwrdcenia
wczesniej utworzonych odpisow, w Segmencie Wytwarzanie. tgczna kwota netto odpisow (tj. nadwyzka tworzonych
odpisow nad ich odwréceniem) wynosi okoto 0,7 mid zt. Na te kwote sktadajg sig odpisy dotyczgce farm wiatrowych
w wysokoéci okoto 0,5 mld zt oraz odpisy dotyczace majgtku wytworczego w obszarze wytwarzania energii
elektrycznej i ciepta w wysokosci netto okoto 0,2 mld zt. tgczny szacunkowy wptyw na obnizenie wyniku finansowego
netto wyniesie okoto 0,6 mid zt. Warto$¢ powyzszych odpiséw nie bedzie miata wptywu na wynik EBITDA, przez
ktora Grupa Kapitatowa TAURON rozumie EBIT powigkszony o amortyzacje i o odpisy na aktywa niefinansowe.

W odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego TAURON za | pétrocze 2016 r. zakonczone 30 czerwca
2016 r. przeprowadzone testy wskazaty zasadno$¢ ujecia odpiséw z tytutu utraty bilansowej wartosci akcji i udziatow
w spotkach TAURON Wytwarzanie oraz TAURON EKOENERGIA oraz odwrdcenia odpisu dla spotki TAURON Ciepto
w fgcznej kwocie netto w wysokosci okofo 1,0 mld zt. Przewidywany szacunkowy wptyw tych odpisow na obcigzenie
wyniku netto w sprawozdaniu jednostkowym wynosi okoto 1,0 mlid zt.

Spotka zastrzegta, ze prezentowane powyzej wartosci majg charakter szacunkowy i mogg ulec zmianie. Ostateczne
wyniki testéw i wielkos¢ odpisow z tytutu utraty wartosci bilansowej aktywéw zostang przedstawione w sprawozdaniach
finansowych TAURON i Grupy Kapitalowej TAURON za | péirocze 2016 r., ktorych publikacje zaplanowano
na 17 sierpnia 2016 r.

Informacje na temat powyzszego zagadnienia zawarto w raporcie biezgcym nr 30/2016 z dnia 26 lipca 2016 r.

Odstgpienie od realizacji projektu budowy bloku gazowo-parowego w Elektrowni Blachownia Nowa

W dniu 28 lipca 2016 r., w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 61/2013 z 30 grudnia 2013 r. o zawieszeniu projektu
budowy bloku gazowo-parowego w Elektrowni Blachownia Nowa, spotki: TAURON, KGHM oraz TAURON Wytwarzanie
podpisaty porozumienie, na mocy ktérego zgodnie postanowity odstgpi¢ od realizacji projektu budowy bloku
gazowo-parowego w Elektrowni Blachownia Nowa i rozwigza¢ tgczaca KGHM oraz TAURON Wytwarzanie Umoweg
Wspolnikow, co oznaczato wygasniecie wszelkich zobowigzan okre$lonych w Umowie Wspolnikow oraz zakonczenie
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wszelkich prac w niej przewidzianych, w szczegélnosci okreslonych we wstepnym harmonogramie realizacji projektu,
jak réwniez w dalszych uzgodnieniach i porozumieniach.

KGHM oraz TAURON Wytwarzanie zgodnie postanowity, iz przystgpig do likwidacji spotki Elektrowni Blachownia
Nowa, ktora przeprowadzona zostanie zgodnie z postanowieniami jej umowy oraz powszechnie obowigzujgcymi
przepisami prawa.

Strony beda wspotdziataé ze sobg oraz ze spotka, by zapewni¢ realizacje porozumienia. Strony zgodnie postanowity
rozwigza¢ tgczace je porozumienie z dnia 30 grudnia 2013 r., na mocy ktérego postanowiono o czasowym
zawieszeniu realizacji projektu budowy bloku gazowo-parowego w Elektrowni Blachownia Nowa.

O powyzszym zdarzeniu Spotka poinformowata w raporcie biezgcym nr 32/2016 z dnia 28 lipca 2016 r.

Szacunkowe skonsolidowane dane finansowe za | pétrocze 2016 r.

W dniu 29 lipca 2016 r. Zarzad Spoftki przekazat do wiadomosci publicznej wybrane szacunkowe skonsolidowane
dane finansowe Grupy Kapitalowej TAURON za | potrocze 2016 r. Przychody ze sprzedazy: okofo 8 940 min z,
EBITDA (zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje i odpisy na aktywa niefinansowe): okofo 1 650 min zi,
EBIT (zysk operacyjny): okofo 130 min zt, Strata netto: okoto 10 min zf. Powyzsze wyniki uwzgledniajg ujecie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | poétrocze 2016 r. odpisu z tytutu utraty wartosci bilansowej
jednostek wytwoérczych Segmentu Wytwarzanie, o ktérym Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 30/2016
z 26 lipca 2016 r., co wptynefo na obnizenie wyniku EBIT o okoto 710 min zt oraz wyniku netto o okoto 590 min zt.
Ponadto Spétka zastrzegta, iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej TAURON jest przedmiotem
przegladu przez biegtego rewidenta, co oznacza, ze prezentowane wielko$ci majg charakter szacunkowy i moga
ulec zmianie do dnia publikacji skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2016 r.

Informacje na temat powyzszego zagadnienia zawarto w raporcie biezgcym nr 33/2016 z dnia 29 lipca 2016 r.

24. Informacja o umowach zawartych przez spétki Grupy Kapitatowej TAURON

2.4.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe
Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.

Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi zostaly przedstawione w nocie 46 Srodrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 r.

2.4.2. Udzielone gwarancje, poreczenia kredytu lub pozyczki

W I potroczu 2016 r. TAURON oraz spofki zalezne nie udzielity gwarancji oraz poreczen kredytu lub pozyczki — tgcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie tgczna wartoS¢ istniejgcych poreczen
lub gwarancji stanowita rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki.

2.5. Informacja dotyczaca zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w etatach w Grupie Kapitatowej TAURON w | pétroczu 2016 r. wynosito 25 456 etatow,
co oznacza wzrost wzgledem zatrudnienia w 2015 r., w ktérym przecigtne zatrudnienie wynosito 24 778 etatéw.

Ponizszy rysunek przedstawia poziomy przecigtnego zatrudnienia w Grupie Kapitalowej TAURON w etatach,
w 2015 r. oraz w | pétroczu 2016 r., w podziale na poszczegdlne Segmenty dziatalnosci (w zaokragleniu do petnego
etatu).
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Rysunek nr 17. Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej TAURON w 2015 r. i w | péfroczu 2016 r.* (etaty)

12 000

10 185

10 000

8 000
6 879

6 000 5823
4970 4814

4 000

3174 3221

2 000

627 644

Obszar Wydobycie Obszar Wytwarzanie Obszar Dystrybucja Obszar Sprzedaz  Obszar Pozostale

w2015 +NBGT mlpdtrocze 2016

* Przecietne zatrudnienie obejmuje spotke Nowe Brzeszcze GT, ktdra od 1 stycznia 2016 r. zostala objeta sprawozdawczos$cig skonsolidowana.

Zmiany wielkosci przecigtnego zatrudnienia w poszczegolnych Obszarach w | pétroczu 2016 r., w stosunku do
przecigtnego zatrudnienia w 2015 r., wynikaja miedzy innymi z objgcia skonsolidowang sprawozdawczoscig finansowag
spotki Nowe Brzeszcze GT od dnia 1 stycznia 2016 r. oraz realizowanych Programdw Dobrowolnych Odejsc w Obszarze
Dystrybucja, Wytwarzanie i Pozostate, jak rowniez odej$¢ pracownikéw poza Grupe Kapitatowg TAURON.

Na dzien 30 czerwca 2016 r. w spotkach Grupy Kapitatowej TAURON zatrudnionych byto 25 171 osdb. Odnotowano
wzrost zatrudnienia o 894 osoby w stosunku do stanu zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2015 r., ktéry wynosit
24 277 osoby.

Ponizszy rysunek przedstawia zatrudnienie w Grupie Kapitatowej TAURON w osobach, wedtug stanu na dzieh
31 grudnia 2015 r. i 30 czerwca 2016 r.

Rysunek nr 18. Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej TAURON na dzien 31 grudnia 2015 r. i 30 czerwca 2016 r.* (osoby)
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* Zatrudnienie w osobach obejmuje spétke Nowe Brzeszcze GT, ktdra od 1 stycznia 2016 r. zostala objeta sprawozdawczoscig skonsolidowang.
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3. ZARZADZANIE RYZYKIEM W GRUPIE KAPITALOWEJ TAURON

Czynniki ryzyka i zagrozen

Spotka dbajac o realizacje Strategii Korporacyjnej realizuje proces zarzadzania ryzykiem wystepujgcym w dziatalnosci
Grupy Kapitatowej TAURON. Proces ten majacy szczegodlne znaczenie dla realizacji celéw strategicznych, identyfikuje
potencjalne odchylenia od planowanego wyniku Grupy Kapitatowej TAURON oraz zwigksza przewidywalnosc jego
osiggniecia, umozliwiajgc tym samym sterowanie poziomem ryzyka tak, aby miafo ono mozliwie neutralny wptyw
na realizacje celow strategicznych Grupy Kapitatowej TAURON. W szczegdlnosci zarzgdzanie ryzykiem ma zapewnic
w Grupie Kapitalowej TAURON stabilne kreowanie wartosci dzigki efektywnemu sterowaniu podejmowaniem ryzyka,
zwigkszeniu transparentno$ci podejmowania ryzyka, niezaleznej ocenie ryzyka oraz zwigkszaniu koncentracji biznesu
na optymalizaciji relacji zyskéw do podejmowanego ryzyka. W tym kontekscie system zarzgdzania ryzykiem obejmuje
wszystkie elementy tancucha wartosci Grupy Kapitalowej TAURON, a w procesie zarzadzania ryzykiem uczestniczag
wszyscy pracownicy Grupy Kapitatowej TAURON.

Proces sterowania podejmowaniem ryzyka w Grupie Kapitalowej TAURON jest scentralizowany. W ramach procesu
zarzgdzania ryzykiem szczegolng role petni Komitet Ryzyka, jako zespot ekspercki, ktory w sposob staty i ciggty
inicjuje, analizuje, monitoruje, kontroluje, wspiera i nadzoruje funkcjonowanie systemu zarzgdzania ryzykiem
w Grupie Kapitalowej TAURON. W sktad Komitetu Ryzyka wchodzg osoby posiadajgce odpowiednig wiedze
0 Spotce i jej otoczeniu oraz niezbedne kwalifikacje i umocowania. Zadaniem Komitetu Ryzyka jest wyznaczanie norm
i standardow zarzgdzania ryzykiem w Grupie Kapitalowej TAURON oraz nadzo6r nad skutecznoscig procesu zarzgdzania
ryzykiem. W obrebie Komitetu Ryzyka wydzielone zostaty dwa odrebne zespoty dla obszaru ryzyka handlowego
oraz obszaru ryzyka finansowego i kredytowego. Komitet Ryzyka nadzoruje bezposrednio realizacje procesu
zarzgdzania ryzykiem korporacyjnym. Zarzgdzanie ryzykiem w Grupie Kapitatowej TAURON zdefiniowane jest w trzech
obszarach:

1) ryzyko korporacyjne,
2) ryzyko handlowe,
3) ryzyko kredytowe i finansowe.

Za operacyjna realizacje zadanh zwigzanych z procesem zarzgdzania ryzkiem w Grupie Kapitatowej TAURON odpowiada
Dyrektor Wykonawczy ds. Ryzyka.

Zarzadzanie ryzykiem korporacyjnym

Kompleksowy system zarzadzania ryzykiem korporacyjnym (ERM) w Grupie Kapitatowej TAURON wspomaga
realizacjg celéw strategicznych Grupy Kapitatowej TAURON, poprzez:

1) mozliwos¢ przewidywania przez Grupe Kapitatowg TAURON odchylen od planowanych wielkosci (plan
rzeczowo-finansowy), a tym samym mozliwo$¢ przygotowania efektywnych instrumentow reakcji na to ryzyko,

2) oceng iidentyfikacje ryzyk w Grupie Kapitalowej TAURON oraz spojne podejscie do ich wyceny, w efekcie czego
Grupa Kapitatowa TAURON zarzadza ryzykami, ktore majg najwiekszy wptyw na wyniki finansowe i realizacje
przyjetych celdw strategicznych w przypadku ich materializacji,

3) wypracowanie skutecznych i adekwatnych dziatan podejmowanych przez Grupe Kapitatowg TAURON wobec
konkretnego ryzyka,

4) ujednolicenie procesu zarzadzania ryzykiem w cafej Grupie Kapitatowej TAURON.

W okresie | potrocza 2016 r. doskonalono i rozwijano proces zarzgdzania ryzykiem kontrolujgc poziom ryzyka
i weryfikujgc skutecznos¢ ustalonej reakcji na ryzyko poprzez monitorowanie przyjetych dla poszczegolnych
ryzyk wskaznikdw wczesnego ostrzegania, przyznanych limitdw na ryzyko i uzgodnionych na tej podstawie wartosci
progow ostroznosciowych. Dokonywano réwniez identyfikacji i wyceny nowych ryzyk, a takze aktualizowano wyceny
ryzyk wczesniej zidentyfikowanych, w szczegolnosci tych, ktére w znaczacy sposéb moga wptyng¢ na realizacje
przyjetych przez Spotke celdw strategicznych.
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Ponizszy rysunek przedstawia etapy w procesie zarzgdzania ryzykiem korporacyjnym w Grupie Kapitatowej TAURON.

Rysunek nr 19. Etapy w procesie zarzgdzania ryzykiem korporacyjnym w Grupie Kapitatowej TAURON

Identyfikuj

Komunikacja

Planuj
Oceniaj

Proces zarzadzania ryzykiem obejmuje ponizej zaprezentowane, ciggte dziatania obejmujace:
1. Identyfikacje ryzyka — polegajaca na ustaleniu potencjalnych zdarzen mogacych wptynac na realizacje celow
okreslonych przez Grupeg Kapitatowg TAURON.

2. Ocene ryzyka — polegajaca na okresleniu wptywu zdarzenia zakwalifikowanego jako ryzyko w procesie
identyfikacji, na realizacje okreslonych celow.

3. Planowanie - polegajgce na przygotowaniu dedykowanej reakcji na zidentyfikowane ryzyko celem osiggniecia
pozadanych rezultatéw.

Wdrazanie — polegajgce na wprowadzeniu w zycie reakcji na ryzyko, przygotowanej w procesie planowania.

Komunikacje — polegajgca na ciggtym przeptywie informacji pomiedzy uczestnikami procesu ERM. Elementem
tego procesu jest okresowe raportowanie o ryzyku.

Ponizsza tabela przedstawia uczestnikbw w procesie zarzadzania ryzykiem korporacyjnym, jak rowniez przypisane
im role i odpowiedzialnosci.

Tabela nr 11. Uczestnicy procesu zarzadzania ryzykiem

Lp. Uczestnik Role i odpowiedzialnosci uczestnikow procesu zarzadzania ryzykiem

1. Rada Nadzorcza Spétki  Uprawniona do kontroli dziatan podejmowanych przez Spotke w zakresie zarzgdzania ryzykiem
korporacyjnym, pod katem zgodnosci z oczekiwaniami akcjonariuszy, organéw nadzorczych
i regulacyjnych.

2. Komitet Audytu Uprawniony do monitorowania skutecznosci istniejacego w Grupie Kapitatowej TAURON systemu
zarzadzania ryzykiem.

3. Zarzad Spofki 1) podejmuje formalne decyzje dotyczace kluczowych elementow systemu zarzadzania ryzykiem
w Grupie Kapitatowej TAURON (zatwierdzenie polityk ryzyka oraz wysokosci limitow globalnych),
2) dokonuje oceny skutecznosci i efektywnosci procesu zarzgdzania ryzykiem.

4. Komitet Ryzyka 1) nadzoruje proces zarzadzania ryzykiem w Grupie Kapitalowej TAURON,

2) rekomenduje i opiniuje dla Zarzadu ksztatt poszczegélnych elementéw infrastruktury zarzgdzania
ryzykiem,

3) rekomenduje dla Zarzadu maksymalng tolerancje ryzyka w Grupie Kapitatowej TAURON oraz
limity globalne dla ryzyk, wnioskuje do Zarzadu o ich akceptacje i zmiang,

4) zatwierdza strategie, metody i plany zabezpieczenia pozycji na rynku energii i produktow
powigzanych obejmujgcego poszczegdlne obszary dziatalnosci,

5) nadzoruje przygotowanie kwartalnej informacji dla Zarzagdu w zakresie wszystkich istotnych
zagadnien dotyczacych ryzyka w Grupie Kapitatowej TAURON.

5. Obszar Audytu Prowadzi audyt procesu zarzadzania ryzykiem korporacyjnym w Grupie Kapitatowej TAURON
Wewnetrznego obejmujacy oceneg, czy korporacyjny system zarzadzania ryzykiem jest zgodny z wymaganiami
w TAURON dokumentacji oraz czy jest skutecznie wdrozony i utrzymywany.

6. Obszar Ryzyka 1) realizuje proces zarzadzania ryzykiem zgodnie z zasadami okreslonymi w odpowiednich
w TAURON regulacjach,

2) pozyskuje informacje na temat biezgcego stanu ryzyka, wartosci parametréw mierzgcych
ryzyko oraz prowadzonych i planowanych reakcji na ryzyko,
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Uczestnik Role i odpowiedzialnosci uczestnikéw procesu zarzadzania ryzykiem

3) sporzadza i przekazuje do uprawnionych uczestnikow procesu zarzadzania ryzykiem
korporacyjnym raporty o ryzyku,

4) wspofpracuje z Wiascicielami Ryzyk w zakresie realizowanych przez nich zadan wynikajacych
z tej funkciji.

7. Wiasciciel Ryzyka 1) zarzadza ryzykami wystepujacymi w ramach podlegtej mu jednostki organizacyjnej oraz ponosi
odpowiedzialno$¢ za ich wptyw na biezgcg dziatalnos¢, jak i realizacje powierzonych mu celow,
2) koordynuje zarzagdzaniem ryzykiem w ramach zakresu jego odpowiedzialnosci,
3) wspotuczestniczy w procesie raportowania, jest odpowiedzialny za efektywnos$¢ komunikacji
ryzyk w obszarze, za ktory odpowiada,
4) przekazuje informacje na temat biezacego stanu ryzyka.

8. Menedzer Ryzyka 1) wspiera i nadzoruje jednostki organizacyjne w realizacji procesu zarzadzania ryzykiem,
jego wdrazanie, przestrzeganie i rozwoj,
2) weryfikuje informacje o ryzyku dla jednostki organizacyjnej, ktdrg wspiera oraz ocenia
efektywnos¢ prowadzonej reakcji na ryzyko.
9. Koordynator 1) wspiera Wtasciciela Ryzyka, jak i poszczegdine poziomy zarzgdzania w realizacji procesu
Zarzadzania Ryzykiem zarzadzania ryzykiem,
2) wspiera harmonizacje procedur w zakresie identyfikacji, pomiaru i raportowania ryzyka,

3) nadzoruje przedstawienie rzeczywistego obrazu ryzyka w swojej jednostce oraz zastosowanie
wtasciwych instrumentéw reakcji na ryzyko.

10. Ekspert Ryzyka 1) przeprowadza analizy ryzyka zgodnie z przyjeta w Spofce metodologia,

2) raportuje ryzyko zgodnie z okreslonymi zasadami raportowania,
3) rekomenduje prowadzenie okreslonych reakcji na ryzyko oraz monitoruje aktualny status

ich realizaciji.

11.  Wykonawca reakc;ji 1) zapewnia i dysponuje zasobami,

naryzyko 2) wykonuje zadania planu reakcji na ryzyko, do ktérych zostat wskazany,
3) odpowiada za jakosc¢ i terminowos¢ realizacji tych zadan.

12. Pozostali pracownicy Wszyscy pracownicy Grupy Kapitatowej TAURON powinni posiada¢ podstawowag wiedze
struktur organizacyjnych natemat systemu zarzadzania ryzykiem, zna¢ gtéwne ryzyka w obszarach odpowiedzialnosci oraz
TAURON i spotek powinni by¢ odpowiedzialni za decyzje, ktére mogg wptywac na ryzyka z nimi zwigzane oraz wynik
zaleznych podejmowanego ryzyka.

Zarzgdzanie ryzykiem handlowym

Spotka zarzgdza ryzykiem handlowym w oparciu o opracowang i przyjetg do stosowania Polityke zarzgdzania ryzykiem
w dziafalnosci handlowej w Grupie TAURON, ktoéra okresla zbior zasad i regut zarzgdzania ryzykiem handlowym
na poziomie Grupy Kapitalowej TAURON. Powyzszy dokument stanowi implementacje praktyk rynkowych oraz
rozwigzan stosowanych w zakresie zarzagdzania ryzykiem handlowym w obrocie energig elekiryczng oraz produktami
powigzanymi (uprawnienia do emisji CO,, prawa majatkowe, paliwa) wraz z ich dostosowaniem do struktury Grupy
Kapitatowej TAURON, w tym specyfiki branzy energetyczne;j.

W Grupie Kapitatowej TAURON zarzadzanie ryzykiem handlowym rozumiane jest jako ograniczenie nieplanowane;j
zmiennos$ci wyniku operacyjnego Grupy Kapitatowej TAURON przy jednoczesnym wykorzystaniu efektu dywersyfikaciji
wynikajgcego z posiadanego portfela aktywow. Ryzyko cenowe limitowane jest poprzez okre$lenie maksymalnego
dopuszczalnego poziomu odchylenia sie rzeczywistego wyniku Grupy Kapitatowej TAURON od wyniku planowanego,
wynikajacego ze zmiennosci rynkowych cen energii elekirycznej oraz produktow powigzanych. Systemem limitow
objete sg rowniez pozarynkowe czynniki ryzyka moggce mie¢ wptyw na wynik obszaru handlowego. Kontroli poddawany
jest zarowno limit globalny stanowigcy akceptowalny poziom ryzyka handlowego obejmujacy petng strukture Grupy
Kapitatowej TAURON (tolerancja na ryzyko), jak rowniez limity operacyjne stanowigce dekompozycje limitu globalnego
na poszczegolne portfele powigzane z obszarami oraz rodzajami dziatalno$ci handlowej Grupy Kapitatowej TAURON.

Zgodnie z przyjetym modelem zarzgdzanie ryzykiem handlowym w Grupie Kapitatowej TAURON jest
zdecentralizowane, jednak sterowanie ryzykiem w Grupie Kapitafowej TAURON odbywa sie centralnie z poziomu
Spotki, co zapewnia wtasciwy nadzér nad jednym z gtownych Obszaréw Biznesowych prowadzonych w ramach
Grupy Kapitalowej TAURON. Zasadniczym elementem struktury systemu zarzgdzania ryzykiem handlowym jest
podziat dziatalnosci handlowej Grupy Kapitatowej TAURON na Front, Middle i Back Office. Podziat zadan ma
na celu zapewnienie niezaleznosci funkcji operacyjnych realizowanych przez Front Office od funkcji kontroli ryzyka
realizowanego przez Obszar Ryzyka. Organizacja taka zapewnia bezpieczenstwo dziatalnosci handlowej oraz
przejrzysto$¢ nadzoru nad podejmowaniem ryzyka w spétkach Grupy Kapitatowej TAURON.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym i kredytowym

Zgodnie z przyjetym w Grupie Kapitatowej TAURON modelem, zarzadzanie ryzykiem finansowym i kredytowym
jest zdecentralizowane, jednak kontrola przedmiotowego ryzyka odbywa sie centralnie z poziomu Spofki.
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Funkcjonujgcy system zarzadzania ryzykiem kredytowym obejmuje w szczegdlnosci kontrole, limitowanie, monitoring
oraz raportowanie ryzyka kredytowego. Wymienione elementy regulowane sg Polityka zarzgdzania ryzykiem
kredytowym w Grupie TAURON, ktéra okresla zbior zasad i regut zarzadzania ryzykiem kredytowym na poziomie
Grupy Kapitatowej TAURON. Zarzgdzanie ryzykiem ma na celu doprowadzi¢ do skutecznego minimalizowania wptywu
ryzyka kredytowego na realizacje celow Grupy Kapitafowej TAURON.

Z uwagi na profil dziatalnosci Grupy TAURON gtéwnym obszarem narazonym na skutki ryzyka kredytowego jest obszar
handlowy. Czynnikiem ryzyka jest tutaj ekspozycja kredytowa kontrahentéw rozumiana jako kwota jaka moze zosta¢
utracona jesli kontrahent nie wywigze sie ze swoich zobowigzan w okreslonym czasie (z uwzglednieniem wartosci
zabezpieczen wniesionych przez kontrahenta). Ekspozycje kredytowg wylicza sie na aktualny dzien i dzieli sie jg
na ekspozycje z tytutu ptatnosci i ekspozycje zastgpienia, z uwzglednieniem ekspozycji wynikajgcej z przepisoéw
Ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne. W ramach funkcjonujgcego procesu kontrahenci
zostajg indywidualnie ocenieni przez perspektywe ich wiarygodnosci kredytowej, natomiast ekspozycja kredytowa
kontrolowana jest w odniesieniu do przyznanych limitow kredytowych. Generalng zasadg jest, ze kazdy kontrahent
przed zawarciem kontraktu powinien otrzymac limit kredytowy, stajacy sie podstawg do sterowania podejmowaniem
tego ryzyka. Ponadto, w celu zapewnienia jego skutecznosci okreslono zasady majgce nastepujace cele:

1) zdefiniowanie ekspozycji na ryzyko kredytowe w Grupie Kapitatowej TAURON oraz

2) przypisanie elementom struktury organizacyjnej kompetencji i obowigzku raportowania w zakresie ryzyka
kredytowego.

Spotka zarzadza takze ryzykiem finansowym (walutowym, stopy procentowej, ptynnosci) w oparciu o opracowang
i przyjeta do stosowania Polityke zarzgdzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym w Grupie TAURON.
Wykaz najistotniejszych ryzyk korporacyjnych zwigzanych z funkcjonowaniem Grupy Kapitatowej TAURON

Prezentowany ponizej opis ryzyk stanowi w opinii Spotki wykaz najistotniejszych aktualnie ryzyk zwigzanych
z funkcjonowaniem Grupy Kapitatowej TAURON. Kolejnos¢, w jakiej zostaly przedstawione poszczegolne ryzyka,
nie odzwierciedla skali ich wptywu na realizacjg celow strategicznych Grupy Kapitatowej TAURON.

Tabela nr 12. Opis czynnikéw ryzyka
Lp. Nazwa Ryzyka Opis ryzyka
l. Ryzyka - okres wptywu po 2016 r.

1. Ryzyko wzrostu cen Ryzyko zwigzane z utworzeniem MSR na rynku uprawnien emisjami, wprowadzajgcego
uprawnien do emisji CO, instrument do utrzymywania wysokiego poziomu cen przez redukcje puli uprawnien.
Wzrost kosztow uprawnien do emisji CO, moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢

Grupy Kapitatowej TAURON poprzez wzrost kosztéw i redukcje marzy.

2. Ryzyko braku przyznania Ryzyko zwigzane z brakiem przyznania darmowych uprawnien do emisji ujetych w planie
uprawnien do emisji CO, na 2019 r. oraz wzrostem ceny uprawnien dostepnych na rynku powodujgce konieczno$¢

poniesienia dodatkowych kosztdéw na realizacje obowigzkow regulacyjnych.

3. Ryzyko pozyskania Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci pozyskania finansowania na potrzeby operacyjne
i obstugi finansowania i inwestycyjne badz z wysokim kosztem pozyskania tego finansowania wynikajgcym

z zaostrzenia polityki kredytowej bankdéw, niesprzyjajgcych warunkoéw rynkowych,
niestabilnej sytuacji makroekonomicznej, co moze miec¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$é
Grupy Kapitatowej TAURON, jej sytuacje finansowg lub wyniki jej dziatalnosci poprzez
brak srodkéw na projekty ujete w Strategii Korporacyjnej, planach inwestycyjnych oraz
dziatalno$¢ operacyjna.

4. Ryzyko rynkowe Ryzyko zwigzane z niekorzystng zmiang cen na rynku energii i rynkach powigzanych
oraz innych rynkach, na ktérych dokonywane sg transakcje przez poszczegdlne obszary
dziatalnoéci Grupy Kapitatowej TAURON, powodujgca negatywny wptyw na wynik
finansowy Grupy Kapitatowej TAURON.

5. Ryzyko koncesji Ryzyko zwigzane z cofnigciem, nieprzediuzeniem okresu waznosci lub ograniczeniem
zakresu ktorejkolwiek z posiadanych koncesji powodujace brak mozliwosci prowadzenia
dziatalnoéci w planowanym zakresie powodujgce utrate przychoddéw i tym samym
pogorszenie wyniku finansowego Grupy Kapitatowej TAURON.

6. Ryzyko zmiany zasad Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zmian zasad funkcjonowania RB a w nastepstwie tego
funkcjonowania Rynku ksztaftowanie sie ujemnych cen na RB oraz finalnie na rynku SPOT, co w efekcie moze
Bilansujacego (RB) mie¢ niekorzystny wptyw na wynik finansowy Grupy Kapitatowej TAURON.

7. Ryzyko zmiany sposobu Ryzyko zwigzane z planowang od 2018 r. zmiang taryfowania dystrybucji poprzez
taryfowania dystrybucji wprowadzenie regulacji jakosciowych, co w efekcie moze wptyng¢ na zmniejszenie

wielkosci przychodow z tytutu prowadzonej dziafalnosci, negatywnie wptywajgc na wynik
finansowy Grupy Kapitatowej TAURON.
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Lp. Nazwa Ryzyka

8.

Ryzyko niestabilnego
systemu prawnego

oraz regulacji unijnych
zwigzanych

z funkcjonowaniem sektora
energetycznego, w tym

z ochrong $rodowiska

Opis ryzyka

Ryzyko dotyczace niekorzystnych zmian przepisow prawa, regulacji polskich i unijnych
oraz niepewnos$ci otoczenia legislacyjnego, ktore to czynniki mogg miec¢ istotny,
negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej TAURON i jej sytuacje finansowg
poprzez wzrost kosztow funkcjonowania przedsigbiorstwa, konieczno$¢ zmiany strategii
Spofki lub spoétek Grupy Kapitatowej TAURON, trwate wykluczenie konkretnych technologii
wynikajgce z koniecznosci implementacji regulacji unijnych ograniczajace potencjat
wytworczy Spotki oraz ostabiajgce jej pozycje negocjacyjng wzgledem instytuciji.

9.

Ryzyko braku rynku mocy
po 2020 roku

Ryzyko zwigzane z utratg konkurencyjnosci blokéw produkcyjnych z uwagi na konkurencje
taniej energii elektrycznej z terenu panstw osciennych i produkcji OZE powodujace
pogorszenie wyniku finansowego Grupy Kapitatowej TAURON oraz mozliwos¢ utraty
wartosci firmy poprzez koniecznos¢ dokonania odpisu majatku wytwoérczego.

10.

Ryzyko braku rozpoznania
bazy zasobowej

Ryzyko zwigzane ze stabym rozpoznaniem perspektywicznej bazy zasobowej wynikajgce
z braku ekonomicznych, technicznych i organizacyjnych mozliwosci Spoétki. Materializacja
ryzyka stanowi zagrozenie realizacji zadan i planéw produkcyjnych powodujgc negatywny
wpltyw na wynik finansowy Grupy Kapitatowej TAURON.

Ryzyka - okres wptywu w 2016 r.

Ryzyko handlowe

Ryzyko zwigzane jest ze zmiennoscig cen energii elektrycznej, praw majgtkowych,
uprawnien do emisji CO, oraz istotnymi i/lub nieprzewidzianymi zmianami cen wegla
i innych paliw, a takze wahaniem wolumenéw sprzedazy oraz wytwarzania. Wahania,
o ktorych mowa, w tym negatywna zmiana w perspektywie $rednioterminowej, moga
w istotny sposéb wptyng¢ na wynik finansowy Grupy Kapitatowej TAURON poprzez:
wzrost kosztow, redukcje marzy i ograniczenie osigganych przychoddw, potrzebe
spetnienia wymogéw prawnych dotyczgcych utrzymywania odpowiednich zapasow paliw
lub nafozenie kary w przypadku niespetnienia tych wymogow. Spoétka zarzadza ryzykiem
handlowym w oparciu o opracowang i przyjeta do stosowania Polityke zarzgdzania
ryzykiem w dziatalnosci handlowej w Grupie TAURON, ktora okresla zbior zasad i regut
zarzadzania ryzykiem handlowym na poziomie Grupy Kapitalowej TAURON. Powyzszy
dokument stanowi implementacje praktyk rynkowych oraz rozwigzan stosowanych
w zakresie zarzadzania ryzykiem handlowym w obrocie energig elektryczng oraz produktami
powigzanymi (uprawnienia do emisji CO,, prawa majgtkowe, paliwa) wraz z ich
dostosowaniem do struktury Grupy Kapitalowej TAURON, w tym specyfiki branzy
energetyczne;j.

Ryzyko niedotrzymania
dyspozycyjnosci jednostek
wytworczych

Ryzyko wynika z niewtasciwego doboru jednostek i rozdziat obcigzen w procesie
grafikowania blokéw, stanoéw awaryjnych urzadzen wytworczych, nieplanowanych
przestojow blokéw, zmian planéw pracy przez OSP (wymuszenia), innych niz przyjete
w zatozeniach zmiany cen paliwa, awarii systemu przesytowego, systemow sterujgcych
i teleinformatycznych. Czynniki ryzyka moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$é
Grupy Kapitalowej TAURON poprzez konieczno$é doboru drozszej jednostki wytwoérczej
lub zmiany optymalnego grafiku produkciji, co w efekcie prowadzi do wzrostu kosztu
zmiennego produkcji energii elektrycznej.

Ryzyko compliance

Ryzyko zwigzane z nieprzestrzeganiem przepiséw prawa, btedng interpretacja nowych
przepiséw i regulacji, wymogami naktadanymi przez URE/UOKIK/KNF, wymogami ustawy
o ochronie danych osobowych, a takze ryzyko zwigzane z nieprzestrzeganiem procedur
zwigzanych z kontrolg zewnetrzng prowadzong w Grupie Kapitafowej TAURON, co moze
skutkowaé natozeniem z tego tytutu kar przez uprawnione podmioty.

Ryzyko awarii majatku

Ryzyko zwigzane z wystgpieniem powaznych i/lub trwatych awarii i uszkodzeh urzadzen
uzytkowanych przez spotki Grupy Kapitatowej TAURON. Czynniki ryzyka moga mie¢
niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej TAURON, jej sytuacje finansowg
lub wyniki jej dziatalnosci poprzez utrate przychodéw wynikajaca z przerw i zaktocen
w dziatalnosci, koniecznos$¢ poniesienia dodatkowych kosztow naprawy infrastruktury
sieciowej i niesieciowej, koniecznoscia zaptaty kar.

Ryzyko zarzadzania
majatkiem trwatym

Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci korzystania z majgtku trwatego na skutek jego
nieefektywnego zarzgdzania powodujgcego jego zty stan techniczny, nieadekwatne koszty
ubezpieczenia majatku trwatego wynikajgce z jego niedoszacowania lub przeszacowania,
jak réwniez koszty posiadania zbednego majatku. Czynniki ryzyka moga mie¢ niekorzystny
wplyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej TAURON, jej sytuacje finansowg lub wyniki
jej dziaftalnosci poprzez brak optymalnego wykorzystania majatku, jego przyspieszone
zuzycie wynikajace ze ztej eksploatacji, koniecznos¢ ponoszenia kosztéw usuwania awarii
bedacych wynikiem ztego zarzadzania majatkiem.

o

Ryzyko utraty planowanych
przychoddéw z Operacyjnej
Rezerwy Mocy

Ryzyko zwigzane ze zmniejszeniem planowanych przychodéw z Operacyjnej Rezerwy
Mocy, wynikajagcym z wigkszej niz zaktadano sprzedazy energii z produkcji wiasnej
lub niedyspozycyjnosci blokow energetycznych wynikajacych z ich awarii, Czynniki ryzyka
moga mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitafowej TAURON, jej sytuacje
finansowa lub wyniki poprzez nizsze niz planowano przychody z tytutu ORM.
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Lp. Nazwa Ryzyka Opis ryzyka
7. Ryzyko srodowiskowe, Ryzyko polegajace na mozliwosci poniesienia strat wynikajgcych z niedostosowania sig
w tym zwigzane do uregulowan prawnych (w tym wynikajgcych ze sposobu implementacji prawa
z warunkami europejskiego do krajowego, decyzji administracyjnych), jak i mozliwosci wystapienia
atmosferycznymi szkody w $rodowisku, czy powaznej awarii przemystowej. Czynniki ryzyka mogg mie¢

negatywny wpltyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej TAURON, jej sytuacje finansowg
lub wyniki jej dziatalnosci poprzez konieczno$¢ poniesienia znaczacych kosztéw
na spetnienie wymogow, wypfate odszkodowan lub mozliwo$¢ zagrozenia realizacji zadan

produkcyjnych.
8.  Ryzyko sprzedazy Ryzyko zwigzane z obnizeniem przychodéw za $wiadczenie ustug dystrybucyjnych dla
ustug dystrybucyjnych poszczegolnych grup odbiorcow od poziomu ujetego w planie operacyjnym, wynikajgce

w szczegolnosci ze zmiany zapotrzebowania na energie elektryczng odbiorcéw lub zmiany
mocy przez nich zamawianych.

9.  Ryzyko braku pokrycia Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci pokrycia w taryfie dla energii elektrycznej catosci
kosztow dziatalnosci kosztow prowadzenia przez Spoétke dziatalnosci, a w szczegodlnosci kosztéw operacyjnych
w okresie objetym taryfg oraz innych kosztow uwzglednianych w taryfie na dany rok majace negatywny wptyw

na wynik finansowy Grupy Kapitatowej TAURON.

10.  Ryzyko wystgpienia Ryzyko zwigzane 2z zagrozeniem realizacji zadan produkcyjnych, zagrozeniem
naturalnych zagrozen bezpieczehstwa prowadzenia ruchu zaktadu goérniczego oraz bezpieczehstwa zatogi
lub niekorzystnych w wyniku zagrozen naturalnych w ramach rozwoju robét gorniczych, trudnosci zwigzane
warunkow geologiczno- z warunkami stropowo-spagowymi, ktére utrudniajg proces eksploatacji, jak réwniez
-gorniczych zagrozen naturalnych wystepujgcych w zaktadach goérniczych (warunki wodne, pozarowe,

tgpnigcia).

11.  Ryzyko zniszczenia Ryzyko zwigzane z mozliwoscig trwatego uszkodzenia maszyn lub urzadzen skutkujgcego
kluczowych maszyn dtugotrwatym wytgczeniem z eksploatacji bloku energetycznego, co moze powodowac
i urzadzen znaczng utrate przychoddéw finansowych Spétki oraz dodatkowe koszty zwigzane

z zakupem nowych elementow lub catych maszyn.

12.  Ryzyko cyberataku Ryzyko dotyczy ataku na sie¢ informatyczng sterujgcg praca blokéw energetycznych
lub sie¢ przesytowg powodujace wytaczenie blokéw, a w skrajnym przypadku zniszczenie
kluczowych elementéw infrastruktury elektroenergetycznej, czego efektem moze by¢ brak
mozliwosci funkcjonowania ich przez diuzszy czas prowadzac do pogorszenia wynikoéw
finansowych poprzez spadek przychodéw oraz konieczno$¢ poniesienia dodatkowych
kosztow na przywrocenie ich sprawnosci.

Spotka aktywnie zarzadza wszystkimi ryzykami dazac do maksymalnego ograniczenia lub wyeliminowania
ich potencjalnego negatywnego wptywu, w szczegolnosci na wynik finansowy Grupy Kapitatowej TAURON.
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4, ANALIZA SYTUACJI FINANSOWO-MAJATKOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ TAURON

4.1. Zasady sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowos$ci 34 Srédroczna Sprawozdawczos$é Finansowa w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2016 r. zostatlo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziafalnosci gospodarczej przez spoétki Grupy
Kapitatowej TAURON w dajgcej sig przewidzie¢ przyszitosci, za wyjatkiem spotki PEPKH w likwidacji. Na dzien
zatwierdzenia do publikacji Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdanie finansowego za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 r. nie stwierdza sig istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez pozostate spotki Grupy Kapitalowej TAURON.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia S$rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w notach 6-8 Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 r.

4.2, Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej TAURON po | pétroczu 2016 r.

Analiza sytuacji finansowej

W ponizszej tabeli zaprezentowano analize sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej TAURON za | poétrocze 2016 r.
w poréwnaniu do stanu na koniec 2015 r.

Tabela nr 13. Struktura srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Stan na dzien Stan na dzien PALTELERZS
30 czerwca 2016 r. 31 grudnia 2015 r. (2016/2015)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate 27 904 122 28 124 185 (1)%
Aktywa obrotowe 3 757 700 3947 248 (5)%
SUMA AKTYWOW 31 661 822 32 071 433 1)%
PASYWA

Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 16 056 107 16 018 328 0%
Udziaty niekontrolujgce 28016 29 829 (6)%
Kapitat wtasny ogétem 16 084 123 16 048 157 0%
Zobowigzania dfugoterminowe 11 387 310 8 583 950 33%
Zobowigzania krétkoterminowe 4 190 389 7 439 326 (44)%
Zobowigzania razem 15 577 699 16 023 276 (3)%
SUMA PASYWOW 31 661 822 32 071 433 (1)%
Zobowigzania finansowe 8 825 047 8 138 647 8%
Zobowigzania finansowe netto 8 319 366 7 763 963 9%
Wskaznik dtug netto/EBITDA 2,58 2,20 17%
Wskaznik ptynnosci biezacej 0,89 0,53 68%

Na dzien 30 czerwca 2016 r. sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej TAURON wykazuje sume bilansowa
nizszg o 1% w stosunku do stanu na dziehn 31 grudnia 2015 .

Struktura aktywoéw zaprezentowana na dzien 30 czerwca 2016 r. nie ulegfa znaczacym zmianom w stosunku do wartosci
zaprezentowanych na koniec 2015 r. W dalszym ciggu znaczgcy udziat stanowig aktywa trwate — ok. 88% sumy
bilansowej. Wartos¢ aktywow trwatych oraz obrotowych ulegta zmniejszeniu odpowiednio o ok. 1% oraz o 5%.
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W strukturze pasywow na dzien 30 czerwca 2016 r. zobowigzania ogdtem stanowig ok. 50% sumy pasywow,
z czego zobowigzania dtugoterminowe stanowig ok. 36%, zobowigzania krotkoterminowe ok. 13% sumy bilansowej,
co oznacza istotng zmianeg struktury diugu w stosunku do stanu z konca 2015 r., kiedy to udziat zobowigzan dtugo-
i krotkoterminowych wynosit odpowiednio: 27% i 23%.

W stosunku do 2015 r., w | pdétroczu 2016 r. nastgpit wzrost zobowigzan finansowych netto o ok. 9%, co przefozyto sie
na wzrost wskaznika dfug netto/EBITDA — do poziomu 2,58x (wskaznik wyrazony w relacji do EBITDA za ostatnie
12 miesigcy).

Wskaznik ptynnosci biezacej wzrést do poziomu 0,89. Plynno$¢ Spotki nie jest zagrozona, wskazniki utrzymuja sie
na wysokim, bezpiecznym poziomie.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow Grupy
Kapitatowej TAURON za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2016 r. oraz dane porownywalne za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 r. Pozycje te zostaty przytoczone zgodnie ze srodrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej TAURON, zgodnym z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 r.

Tabela nr 14. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Wyszczegélnienie (tys. 1) | péfroc_ze 2016r. | péfroc_ze 2015 r. PALTELERZS
(niebadane) (niebadane) (2016/2015)
Przychody ze sprzedazy 8 942 857 9 256 614 (8)%
Koszt wtasny sprzedazy (8 824 505) (8 162 931) 8%
Pozostate przychody operacyjne 59 053 73 322 (19)%
Pozostate koszty operacyjne (43 760) (122 703) (64)%
Zysk (strata) operacyjny 133 645 1 044 302 (87)%
Marza zysku operacyjnego (%) 1,5% 11,3% (87)%
Przychody finansowe 55 939 41 418 35%
Koszty finansowe (216 770) (231 787) (6)%
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 59 861 4 870 1129%
Zysk (strata) brutto 32 675 858 803 (96)%
Marza zysku brutto (%) 0,4% 9,3% (96)%
Podatek dochodowy (27 958) (138 416) (80)%
Zysk (strata) netto za okres 4717 720 387 (99)%
Marza zysku netto (%) 0,1% 7,8% (99)%
Catkowite dochody za okres 53 086 760 711 (93)%
Zysk przypadajacy
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j 3435 718 524 (99,5)%
Udziatom niekontrolujgcym 1282 1863 (31)%
EBIT i EBITDA
EBIT 133 645 1044 302 (87)%
EBITDA 1653 406 1907 872 (13)%

Ponizszy rysunek przedstawia wyniki finansowe Grupy Kapitafowej TAURON za | poétrocze 2016 r. w poréwnaniu
do | potrocza 2015 r.
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Rysunek nr 20. Wyniki finansowe Grupy Kapitalowej TAURON za | pétrocze 2015 r. i 2016 r.

min zt min zt
10 000 - r 2500
8 000 2000
6 000 1500
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0 0
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E Przychody mmmm Koszty ~ ——EBITDA EBIT

W | potroczu 2016 r. Grupa Kapitatowa TAURON wypracowata przychody w wysokosci ponad 8,9 mid zf,
stanowigce 97% poziomu uzyskanego w | pofroczu 2015 r. Gtownymi czynnikami majgcymi wptyw na obnizenie
przychoddw sg nizsze przychody ze sprzedazy:

1) energii elekirycznej — z uwagi na nizszy wolumen sprzedazy detalicznej i hurtowej energii,

2) wegla - z uwagi na nadpodaz na rynku oraz stosowang polityke cenowg najwiekszego krajowego producenta
(sprzedaz nizszego wolumenu wegla poza Grupeg Kapitatowg TAURON o 22%),

3) ustugi dystrybucyjnej — nizsza stawka za ustugi dystrybucyjne do odbiorcow koncowych o 3,6% oraz nizsze
przychody z optat przytaczeniowych.

Powyzsze spadki zostaty czgsciowo ostabione przez uzyskanie wyzszych przychoddw ze sprzedazy gazu (zwigkszenie
wolumenu w efekcie pozyskania nowych klientow), energii cieplnej (wyzsze ceny) oraz operacyjnej rezerwy mocy.
Ponadto od 1 stycznia 2016 r. Grupa Kapitatowa TAURON uzyskata przychody z IRZ.

Ponizszy rysunek przedstawia strukture przychodow Grupy Kapitatowej TAURON za | pétrocze 2016 r. w poréwnaniu
do | potrocza 2015 r.

Rysunek nr 21. Struktura przychodéw Grupy Kapitatowej TAURON za | pétrocze 2015 r. i 2016 r.
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W | pétroczu 2016 r. koszty dziatalnosci Grupy Kapitafowej TAURON wyniosty ok. 8,3 mid zf, co oznacza, ze ich poziom
byt o ok. 8% wyzszy od poniesionych w | pétroczu 2015 r.

Gtowng przyczyng wzrostu jest utworzony na dzien 30 czerwca 2016 r. odpis z tytutu utraty wartosci bilansowej
jednostek wytworczych segmentu Wytwarzanie, wynikajacy przede wszystkim z uwzglednienia w przeprowadzonych
testach na utrate wartosci niekorzystnych dla wytworcéw energii elektrycznej zmian w otoczeniu rynkowym, takich jak
spadek cen swiadectw pochodzenia energii ze zrodet odnawialnych oraz nowych uregulowan w obszarze OZE.

Wartos¢ odpisu dotyczgcego zrédet konwencjonalnych wynika z utrzymujgcego sie niekorzystnego trendu w zakresie
cen energii elektrycznej i przewidywanej wyzszej podazy energii ze zrodet konkurencyjnych wobec krajowej energetyki
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weglowej. Jednoczesnie w zatozeniach do prognoz ujeto szacowany wptyw wprowadzenia mechanizmu tzw. rynku
mocy.

Powyzsze uwarunkowania rynkowe wptywajg z jednej strony na zmniejszenie przeptywow pienigznych tworzacych
wartos¢ odzyskiwalng poszczegdlnych jednostek, z drugiej natomiast powodujg odwrécenie utworzonych wczeséniej
odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow zwigzanych z wytwarzaniem energii elektrycznej i ciepta. Przeprowadzone
testy wskazaty zasadnos¢ utworzenia odpisdw z tytutu utraty wartosci bilansowej rzeczowych i niematerialnych
aktywow trwatych oraz wartosci firmy, a takze odwrécenia wczesniej utworzonych odpisow w Segmencie Wytwarzanie.
taczna kwota netto odpisow wynosi ok 0,7 mld zt, na co sktada sie odpis dotyczgcy farm wiatrowych w wysokosci
okofo 0,5 mld zt, oraz odpisy dotyczace majatku wytworczego w obszarze wytwarzanie energii elektrycznej i ciepfa
w wysokosci netto okoto 0,2 mid zt.

Nie uwzgledniajac w wynikach powyzszego zdarzenia o charakterze jednorazowym, poziom kosztow Grupy
Kapitatowej TAURON w | pétroczu 2016 r. byt porownywalny z poziomem kosztow poniesionym w | pofroczu 2015 r.,
co jest wypadkowa nastepujgcych czynnikow:

1) rozpoczecia z dniem 1 stycznia 2016 r. w Segmencie Wydobycie dziatalnosci nowej spotki Nowe Brzeszcze GT,
co wptyneto na wzrost kosztéw dziatalnosci r/r,

2) wazrostu kosztéw podatkow i optat, co jest zwigzane z wyzszymi kosztami rezerwy CO, w efekcie nietworzenia
przez TAURON Wytwarzanie rezerwy w | pofroczu 2015 r., na skutek przeniesienia z 2014 r. darmowych uprawnien
na 2015 r., co nie miato miejsca w | potroczu 2016 r.,

3) wazrostu kosztow ustug dystrybucyjnych, gtownie w wyniku wyzszych kosztéw zakupu ustug przesytowych
z uwagi na wyzszg stawke optaty jakosciowej, stosowanej dla wigkszego zuzycia energii elektrycznej,

4) nizszych kosztow sprzedanej energii elektrycznej z tytutu nizszego wolumenu,

5) nizszych kosztow amortyzacji — efekt dokonanych odpisow z tytutu utraty wartosci rzeczowych i niematerialnych
aktywow trwatych dokonanych na koniec 2015 r.,

6) sprzedazy w | pofroczu 2016 r. mniejszego wolumenu zapasu wegla anizeli w analogicznym okresie 2015 r.
— efekt ograniczonej produkcji w | pétroczu 2015 r. na skutek zaburzen geologiczno-gérniczych oraz pogorszenia
parametrow jakosciowych urobku, co znaczgco wptyneto na wyzszy jednostkowy koszt sprzedawanego wegla.

Osiagnieta w | pofroczu 2016 r. marza EBITDA wynosita 18,5% i byta nizsza o ok. 2 p.p. w poréwnaniu do | pofrocza
2015 r. Na skutek przeprowadzonych odpisow marza EBIT i zysk netto uksztaltowaty sie na poziomie znaczaco
nizszym od uzyskanych przed rokiem i wynosity odpowiednio 1,5% i (0,1)%. Bez uwzglednienia skutkéw odpisu
aktualizujacego marza EBIT wynositaby 9,4%, a zysku netto 6,5%.

Zgodnie z przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochoddw, tgczne catkowite dochody
Grupy Kapitatowej TAURON, uwzgledniajgce zysk netto powigkszony lub pomniejszony o zmiang wartosci instrumentow
zabezpieczajacych, roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej oraz pozostate dochody po uwzglednieniu
podatku, wyniosty 43,5 min zt w | pétroczu 2016 r., w poréwnaniu do 760,7 min zt w | pétroczu 2015 r.

Catkowity dochod przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniost ok. 42,2 min zi, w stosunku
do 758,8 min zt osiggnietych w analogicznym okresie 2015 r., a zysk przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej byt ujemny i wynosi (6,2) min zt w porownaniu do 718,5 min zt uzyskanych w tym samym okresie 2015 r.

Ponizszy rysunek przedstawia wyniki finansowe Grupy Kapitafowej TAURON i poziom realizowanych marz w | péfroczu
2016 r. w porownaniu do | pétrocza 2015 r.

Rysunek nr 22. Wyniki finansowe Grupy Kapitafowej TAURON i poziom realizowanych marz
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4.3. Sytuacja majatkowa

W ponizszej tabeli zaprezentowano skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieh 30 czerwca 2016 r.,

w poréwnaniu do 31 grudnia 2015 r.

Tabela nr 15. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — aktywa (istotne pozycje)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (tys. zf) Stanna : Stanina Emisna e
30 czerwca 2016 r. 31 grudnia 2015 r. (2016/2015)
AKTYWA
Aktywa trwate 27 904 122 28 124 185 (1)%
Rzeczowe aktywa trwate 25066 173 24 882 817 1%
Aktywa obrotowe 3 757 700 3 947 248 (5)%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 422 123 364 912 16%
Ay vl 0y gy o sy zakisyfhovane e e
SUMA AKTYWOW 31 661 822 32 071 433 (1)%

Na dzien 30 czerwca 2016 r. sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej TAURON wykazuje nizszg sume
bilansowg 0 1% w poréwnaniu do 31 grudnia 2015 .

Ponizszy rysunek przedstawia zmiang stanu aktywéw i aktywdw obrotowych wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2016 r.
w poréwnaniu do 31 grudnia 2015 r.

Rysunek nr 23. Zmiana stanu aktywoéw i aktywow obrotowych
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Najwiekszg pozycje aktywow na koniec | pétrocza 2016 r. stanowig aktywa trwate, ktorych udziat wynosi 88% wartosci
sumy bilansowej. W poréwnaniu do stanu na koniec roku ubiegtego warto$¢ aktywoéw trwatych jest nizsza
0 ok. 220 min zt (1%), na co miaty wptyw zmiany ponizszych pozycji analitycznych aktywéw trwatych, co wynikato
z nastepujacych czynnikow:

1) rzeczowe aktywa trwate — wzrost 0 1% jest wypadkowg inwestycji realizowanych w spétkach Grupy Kapitatowej
TAURON oraz dokonanego odpisu z tytutu utraty wartosci bilansowej jednostek wytworczych Segmentu Wytwarzanie,

2) wartosc firmy — spadek o 56% co jest wynikiem przeprowadzonego na dzieh 30 czerwca 2016 r. testu na utrate
wartosci, ktory wskazat na utrate bilansowej wartosci firmy spotki TAURON EKOENERGIA prezentowanej
w Segmencie Wytwarzanie,

3) aktywa niematerialne — spadek o 81% wynikajacy z reklasyfikacji do aktywow obrotowych $wiadectw pochodzenia
energii elektrycznej oraz uprawnien do emisji CO, pod spetnienie obowigzku umorzenia ww. aktywéw za 2016 r.,

4) warto$¢ udziatow i akcji we wspolnych przedsiewzigciach — wzrost o 11% wynikajacy z udziatu Grupy Kapitafowej
TAURON w zysku wypracowanym przez TAMEH HOLDING w | pofroczu 2016 r.,

5) pozostate diugoterminowe aktywa finansowe — wzrost o ok. 12% na skutek nabycia jednostek uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych,

6) aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego — wzrost 0 126% jako efekt miedzy innymi wyliczonego
podatku odroczonego wynikajacego z utworzonego odpisu aktualizujgcego majatku wytwérczego.
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Na spadek wartosci aktywow obrotowych o ok. 190 min zt (5%) miaty wptyw nastepujgce czynniki:

1) nizszy stan aktywow niematerialnych o 19%, co jest spowodowane rozliczeniem obowigzku umorzenia $wiadectw
pochodzenia energii elektrycznej i uprawnien do emisji CO, za 2015 r. oraz wzrostem ich stanu w zwigzku
z produkcjg i nabywaniem praw majgtkowych oraz uprawnien do emisji CO, pod obowigzek biezgcego roku,

2) obnizenie stanu zapasow o 7% wskutek spadku poziomu zapaséw w spotkach Segmentow: Wytwarzanie oraz
Wydobycie,

3) nizszy stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 7% oraz naleznosci z tytutu podatkow o 50%, gtéwnie dotyczacych
podatku VAT,

4) wyzszy stan pozostatych aktywow finansowych o 638% na skutek wzrostu wartosci depozytu zabezpieczajgcego
oraz wyceny instrumentow finansowych,

5) wyzszy stan srodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentdéw o 16% — przyczyny zmiany zostaty opisane w punkcie 4.4.
niniejszego sprawozdania, dotyczacym rachunku przeptywow pienigeznych.

W ponizszej tabeli zaprezentowano $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — pasywa.
Tabela nr 16. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej - pasywa (istotne pozycje)

Stan na Stan na ARIEL ERZS
30 czerwca 2016 r. 31 grudnia 2015 r. (2016/2015)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (tys. zf)

PASYWA

Eca";;iit::] i\I;Laesiny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 16 056 107 16 018 328 0%
Udziaty niekontrolujgce 28 016 29 829 (6)%
Kapitat wtasny ogoétem 16 084 123 16 048 157 0%
Zobowigzania dfugoterminowe 11 387 310 8 583 950 33%
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 7 754 327 4924 127 57%
Zobowigzania krétkoterminowe 4 190 389 7 439 326 (44)%
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1070720 3214 520 (67)%
Zobowigzania razem 15 577 699 16 023 276 (3)%
SUMA PASYWOW 31661 822 32 071 433 (1)%

Ponizszy rysunek przedstawia zmiang stanu pasywow i kapitatu wtasnego wedfug stanu na dzieh 30 czerwca 2016 r.
i 31 grudnia 2015 r.

Rysunek nr 24. Zmiana stanu pasywow i kapitatu wtasnego

Zmiana stanu pasywow [min zf] Zmiana stanu kapitatu wlasnego przypadajgcego
40000 1 akcjonariuszom wigkszosciowym [min zi]

30 000 - 4190 20 000 r -~

15000 - 11277
20000

10 000 -

Stan na Stan na
31 grudnia 2015 r. 30 czerwca 2016 1. Stan na Stan na
31 grudnia 2015 . 30 czerwca 2016 r.
Zobowiazan?a krétkoterminowe Pozostate kapitaty = Kapitat podstawowy
" Zobowigzania dtugoterminowe ’ . .
Kapitat zapasowy B Zyski zatrzym./Niepokryte straty

" Kapitat wiasny

Podobnie, jak miato to miejsce w latach ubiegtych, w dalszym ciggu dominujgcym zrodtem finansowania majatku
jest kapitat wtasny, ktérego udziat w ogodlnej sumie bilansowej wzrdst do poziomu 51%.

W czerwcu 2016 r., zgodnie z decyzja Zwyczajnego WZ TAURON, strata netto za rok obrotowy 2015 w kwocie
3 453 908 315,26 zt zostata pokryta z kapitatu zapasowego.

Ponizszy rysunek przedstawia zmiane stanu zobowigzan wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2016 r. i 31 grudnia
2015r.
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Rysunek nr 25. Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu zobowigzan dtugoterminowych Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych
[min zi] [min zi]

8000 1
7000 -
6000 -
5000 A
4000 7
3000 A
2000 -

1000 -

Stan na Stan na Stan na Stan na
31 grudnia 2015 . 30 czerwca 2016 r. 31 grudnia 2015 . 30 czerwca 2016 r.
Pozostate zobowigzania finansowe Pozost. zobow. krétkoterm. oraz zobow. z tyt. podatku dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Rozliczenia migdzyokresowe i dotacje rzgdowe
H Rozliczenie migdzyokresowe i dotacje rzadowe B Rezerwa na $wiadczenia pracownicze i pozostate
® Rezerwy na $wiadczenia pracownicze i pozostate = Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozost. zobow. oraz instrumenty pochodne
B Zadtuzenie B Zadtuzenie

Warto$¢ zobowigzan diugoterminowych Grupy Kapitalowej TAURON w | potowie 2016 r. ulegta zwigkszeniu o 33%,
co ma zwigzek z emisjg w okresie sprawozdawczym obligacji o warto$ci nominalnej 2 860 min zt.

Warto$¢ zobowigzan krotkoterminowych Grupy Kapitatowej TAURON ulegfa zmniejszeniu o ok. 44%, na co ztozyty sie
nastepujgce czynniki:

4.4.
W po

spadek o ok. 67% zobowigzan z tytutu zadtuzenia w wyniku wykupu w dniu 29 lutego 2016 r. obligacji o wartosci
nominalnej 2 250 min zt w celu ich umorzenia,

spadek 0 52% zobowigzan inwestycyjnych oraz zobowigzan wobec dostawcow o 12%,

wzrost 0 30% wartosci pochodnych instrumentow finansowych, co wynika z wyceny kontraktéw towarowych (forward,
futures, swap) dla transakcji terminowych na zakup i sprzedaz, gtéwnie uprawnien do emisji CO, i energii elektrycznej,

spadek o 38% pozostatych rezerw, co jest wypadkowg wykorzystania utworzonej w 2015 r. rezerwy na poczet
spetnienia obowigzku przedfozenia $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej do umorzenia, wynikajgcego
z przepisow Ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne, oraz uprawnien do emisji CO, i utworzenia
rezerwy na poczet spetnienia obowigzkéw opisanych powyzej za | pétrocze 2016 r.,

wzrost 0 ok. 11% pozostatych zobowigzan niefinansowych, co wynika z tworzenia przez spo6tki Grupy Kapitatowej
TAURON comiesigcznych odpiséw zgodnie z zapisami Ustawy z dnia 4 marca 1994 r. o Zakfadowym Funduszu
Swiadczen Socjalnych.

Przeptywy pieniezne

nizszej tabeli zaprezentowano srodroczne skrocone sprawozdanie z przeptywow pienieznych za | pétrocze 2016 r.

w odniesieniu do | potrocza 2015 r.

Tabe

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych (tys. zf) | pétrocze 2016 r. | pétrocze 2015 r.

la nr 17. Srédroczne skrocone sprawozdanie z przeptywéw pienieznych (dane w tys. zi)

Zmiana %
(2016/2015)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto 32 675 858 803 (96)%
Korekty 1 384 496 762 257 82%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1417171 1621 060 (13)%
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i aktywow niematerialnych 15 403 19 379 (21)%
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych (1 769 630) (1850110) (4)%
Zwrot pomocy publicznej (131 077) -

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1904 372) (1 813 261) (5)%
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Zmiana %
(2016/2015)

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych (tys. zt) | pétrocze 2016 r. | pétrocze 2015 r.

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 2860 000 -

Wykup dfuznych papieréw wartosciowych (2 250 000) (150 000) 1 400%
Sptata pozyczek/kredytow (44 724) (44 739) 0%
Odsetki zaptacone (117 339) (135 386) (13)%
Srodki pieniezne netto z dziafalnosci finansowej 453 459 (337 570) -
_Zyviqksze_nie/(zm'nieiszenie) netto stanu srodkéw pienieznych (33 742) (529 771) (94)%
i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne na poczatek okresu 327 715 1408 071 (77)%
Srodki pienigzne na koniec okresu 293 973 878 300 (67)%

Suma wszystkich strumieni pienigznych przeptywéw netto $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej,
inwestycyjnej oraz finansowej w | pétroczu 2016 r. wyniosta ok. (33,7) min zt.

Ponizszy rysunek przedstawia przeptywy pieniezne w okresie | pétrocza 2016 r. i 2015 .
Rysunek nr 26. Przeptywy pieniezne w | péfroczu 2016 r. i 2015 r.

min zt

2000 ~

453

-338
-1 000 -

-2 000 -

-3 000 -
| potrocze 2016 r. | potrocze 2015 r.

® Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
= Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zrealizowana warto$¢ przeptywow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej w okresie sprawozdawczym byta nizsza
0 ok. 13% od strumienia srodkéw pienigznych pozyskanych w analogicznym okresie roku ubiegtego. Najwiekszy
wptyw na zmiang tej pozycji rachunku przeptywow pienieznych miaty nastepujace czynniki:

1) poniesienie w | pétroczu 2016 r. mniejszych o ok. 32 min zt wydatkdbw na nabycie $wiadectw pochodzenia
energii elektrycznej, co ma zwigzek z nizszymi cenami zakupu,

2) wigkszy o ok. 146 min zt wydatek na podatek dochodowy, co wynikato z uiszczenia przez Podatkowg Grupe
Kapitatowg zaliczki na podatek dochodowy w kwocie 127 min zt, oraz zaptaty podatku dochodowego za 2015 r.
w kwocie 85 min zt. W analogicznym okresie ubiegtego roku Podatkowa Grupa Kapitatowa uiscita zaliczke
na podatek dochodowy w wysokosci 106 min zt oraz otrzymata zwrot z tytutu nadpfaty podatku dochodowego
za 2013 r. w wysokosci 22 min zt.

Najwiekszy wptyw na ksztattowanie sig strumienia srodkéw pienieznych o charakterze inwestycyjnym majg wydatki
z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych, ktére w okresie sprawozdawczym byly nizsze o 4% od poniesionych
w analogicznym okresie 2015 r. W | poétroczu 2016 r. najwieksze wydatki zostaly poniesione przez Segmenty:
Wytwarzanie i Dystrybucja. Dodatkowo w | kwartale 2016 r. spétka Nowe Brzeszcze GT dokonata zwrotu pomocy
publicznej zgodnie z postanowieniami zawartej umowy o zwrot pomocy w kwocie 131 min zt.
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Dodatnia warto$¢ srodkow pienigznych o charakterze finansowym wynika z przeprowadzonej w | kwartale 2016 r.
emisji obligacji o wartosci nominalnej 2 860 min zt oraz wykupu obligacji wyemitowanych w latach ubiegtych
o wartosci nominalnej 2 250 min zt.

Pomimo ujemnej wartosci przeptywow pienieznych mozna stwierdzi¢, ze Grupa Kapitatowa TAURON kontynuuje
proces rozwoju i nadal wzmacnia swojg pozycje rynkowag. Zauwazy¢ nalezy, ze wartos¢ przeptywow operacyjnych
wykazuje dodatnie saldo, a wigc pozwala Grupie Kapitatowej TAURON samodzielnie finansowac¢ dziatalnos¢ biezaca,
a prowadzone w spotkach Grupy Kapitatowej TAURON inwestycje sg finansowane z pozyskanych zewnetrznych
srodkéw finansowych. Wskaznik ptynnosci biezgcej oraz wskaznik zadtuzenia netto do EBITDA utrzymujg sie
na bezpiecznym poziomie.

Ponizszy rysunek przedstawia wskaznik ptynnosci i zadtuzenia w okresie | pétrocza 2016 r. i 2015 r.

Rysunek nr 27. Wskazniki ptynnosci i zadtuzenia

3,0 1
2,0 1
1,0 4
0,0 -
| pétrocze 2016 r. 2015r.
Wskaznik ptynnosci biezacej B Zadtuzenie fin. netto/EBITDA

Grupa Kapitatowa TAURON skutecznie zarzadza ptynnoscig finansowa, wykorzystujgc wdrozony centralny model
finansowania oraz centralng polityke zarzadzania ryzykiem finansowym. W celu zminimalizowania mozliwosci
wystgpienia zaktdcen przeptywéw Srodkow pienigznych oraz ryzyka utraty ptynnosci zastosowano mechanizm cash
poolingu.

Grupa Kapitatowa TAURON wykorzystuje rézne zrodta finansowania, jak np. kredyty w rachunku biezagcym, kredyty
bankowe, pozyczki z funduszy srodowiskowych, emisje obligacji, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy
Z opcjg zakupu.

4.5, Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok

Grupa Kapitatowa TAURON nie publikowata prognoz wynikow finansowych na 2016 r. Sytuacja finansowa Grupy
Kapitatowej TAURON jest stabilna i nie wystgpity zadne negatywne zdarzenia powodujgce zagrozenie kontynuacji
jej dziatalnosci, ani tez istotne pogorszenie sytuacji finansowej.

Szczegotowy opis dotyczacy sytuaciji finansowej, rozumianej jako zapewnienie srodkow finansowych na dziatalnos$¢
zardwno operacyjna, jak i inwestycyjng, zostat zawarty w niniejszym punkcie 4.
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5. AKCJE | AKCJONARIAT

5.1. Struktura akcjonariatu

Akcje TAURON wedtug serii i rodzaju na dzien 30 czerwca 2016 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania:

Tabela nr 18. Akcje TAURON wedtug serii i rodzaju

Wartosé
: Wartosé S . :
Seria/ : o : - : v serii/emisji  Sposéb pokrycia
S Rodzaj akcji Liczba akcji nominalna akcji e :
emisja (w z) wedtug wartosci kapitatu
nominalnej
AA na okaziciela 1589 438 762 5 7 947 193 810 gotéwka/aport
BB imienne 163 110 632 5 815 553 160 aport
Razem 1752 549 394 8 762 746 970

Ponizszy rysunek przedstawia strukture akcjonariatu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2016 r. oraz na dzieh
sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

Rysunek nr 28. Struktura akcjonariatu na dzien 30 czerwca 2016 r. oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania

Skarb Panstwa
30,06%

Pozostali
Inwestorzy
54,49%
KGHM
Polska Miedz S.A.
10,39%
Nationale-Nederlanden
Otwarty Fundusz
Emerytalny
5,06%
5.2. Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy posiadajgcych wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2016 r. oraz na dzieh
sporzadzenia niniejszego sprawozdania, bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji TAURON.

Tabela nr 19. Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji

Liczba Procentmfvy Liczba ProcentoYvy

. . : udziat : udziat
Akcjonariusze posiadanych . posiadanych .
akeii w kapitale os6wW w ogolnej

] zaktadowym 9 liczbie gtosow

Skarb Panstwa 526 848 384* 30,06% 526 848 384 30,06%
KGHM Polska Miedz S.A. 182 110 566** 10,39% 182 110 566 10,39%

Nationale-Nederlanden

* k%
Otwarty Fundusz Emerytalny 88 742 929 5,06% 88 742 929 5,06%

* Zgodnie z zawiadomieniem akcjonariusza z dnia 28 lutego 2013 r.
** Zgodnie z zawiadomieniem akcjonariusza z dnia 23 marca 2011 r.
*** Zgodnie z zawiadomieniem akcjonariusza z dnia 28 grudnia 2011 r.

Od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. od 11 maja 2016 r. do dnia przekazania niniejszego
sprawozdania, Spotka nie otrzymata zawiadomien od akcjonariuszy o wystgpieniu zmian w strukturze wtasnosci
znacznych pakietow akcji TAURON.
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5.3. Zestawienie stanu akcji w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych

Ponizsza tabela przedstawia stan posiadania akcji Spoétki lub uprawnien do nich, bedgcych w posiadaniu oséb
zarzgdzajgcych Spotkg na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania,
w okresie od przekazania poprzedniego raportu.

Tabela nr 20. Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace

Liczba akcji na dzien Liczba akcji na dzien

L Imie i nazwisko 11 maja 2016 r. Zmiana liczby 17 sierpnia 2016 r.
p- @ (publikacja raportu za posiadanych akcji  (publikacja raportu za
| kwartat 2016 r.) | pétrocze 2016 r.)

1. Remigiusz Nowakowski 935 b.z. 935
2 Jarostaw Broda 0 b.z. 0
3 Kamil Kaminski 0 b.z. 0
4. Marek Wadowski 0 b.z. 0
5 Piotr Zawistowski 0 b.z. 0

b.z. — bez zmian

Ponizsza tabela przedstawia stan posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich, bedacych w posiadaniu oséb
nadzorujgcych Spoétke na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania,
w okresie od przekazania poprzedniego raportu.

Tabela nr 21. Stan posiadania akcji Spétki przez osoby nadzorujace

Liczba akcji na dzien Liczba akciji na dzien

Imig i nazwisko . 11 _maja 2016 r. _Zmiana Iicsz 17_ sie_rpnia 2016 r.
(publikacja raportu za posiadanych akcji  (publikacja raportu za

| kwartat 2016 r.) | pétrocze 2016 r.)

1. Beata Chtodzinska 0 b.z. 0
2. Anna Mank 0 b.z. 0
3. Jacek Szyke 0 b.z. 0
4. Anna Biesialska 0 b.z. 0
5. Michat Czarnik 0 b.z. 0
6. Leszek Koziorowski 0 b.z. 0
7. Wojciech Myslecki 0 b.z. 0
8. Jacek Rawecki - - 0
9.  Stefan Swigtkowski - - 0

b.z. — bez zmian
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6. INFORMACJA DOTYCZACA JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

6.1. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

6.1.1. Zarzad

Obecna, IV kadencja Zarzadu, rozpoczeta swoéj bieg w dniu 17 marca 2014 r., tj. w dniu odwotania przez Rade
Nadzorczg wszystkich cztonkéw Zarzadu Il kadencji oraz powotania Zarzadu Spétki IV wspolnej kadenciji. Zgodnie
ze Statutem Spotki kadencja wspolna wynosi 3 lata.

Sktad osobowy Zarzadu na dzien 30 czerwca 2016 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania

1. Remigiusz Nowakowski — Prezes Zarzadu,

2. Jarostaw Broda — Wiceprezes Zarzadu ds. Zarzgdzania Majgtkiem i Rozwoju,
3.  Kamil Kaminski — Wiceprezes Zarzadu ds. Zarzgdzania Korporacyjnego,

4. Marek Wadowski — Wiceprezes Zarzgdu ds. Zarzadu ds. Finanséw,

5. Piotr Zawistowski — Wiceprezes Zarzgdu ds. Klienta i Handlu.

Zmiany w skiadzie osobowym Zarzadu

W dniu 8 stycznia 2016 r. Rada Nadzorcza odwotata ze skiadu Zarzadu Anne Strizyk — Wiceprezes Zarzgdu
ds. Ekonomiczno-Finansowych.

Z dniem 29 stycznia 2016 r. Rada Nadzorcza powotata do sktadu Zarzgdu Marka Wadowskiego powierzajagc mu
stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu ds. Ekonomiczno-Finansowych.

Do dnia przekazania niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca inne zmiany w sktadzie Zarzadu.

Doswiadczenie i kompetencje cztonkoéw Zarzadu

Remigiusz Nowakowski — Prezes Zarzadu

Absolwent Wydzialu Zarzgdzania i Informatyki Uniwersytetu Ekonomicznego
we Wroctawiu oraz Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Wroctawskiego.
Doktorant w Katedrze Strategii i Metod Zarzadzania na Wydziale Zarzadzania,
Informatyki i Finanséw Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu.

Posiada doswiadczenie w obszarze tworzenia i realizacji strategii rozwoju w sektorach
energii elektrycznej i ciepta w Europie Srodkowej i Potnocnej, w tym w szczegdlnosci
zarzadzania strategicznego w zakresie inwestycji i gospodarki paliwowej
przedsigbiorstw energetycznych, a takze przygotowania i rozwoju projektow
inwestycyjnych, projektowania i implementacji modeli partnerstwa publiczno-
-prywatnego.

Od poczatku kariery zawodowej zwigzany z podmiotami sektora energetycznego lub z firmami powigzanymi
z sektorem energetyki, petnigc funkcje Prezesa lub Wiceprezesa Zarzadu oraz zajmujgc wysokie stanowiska
menedzerskie. Doswiadczenie zawodowe zdobywat pracujgc w firmie konsultingowej INERCON, EnergiaPro Koncern
Energetyczny S.A. (obecnie czes¢ TAURON Dystrybucja), Fortum Power and Heat Polska, Fortum Zabrze oraz
Fortum Bytom. Od grudnia 2012 r. kierowat funkcjg biznesowg optymalizacji produkcji i zarzgdzania paliwami
w Dywizji Heat Electricity Sales and Solutions Fortum w Polsce, gdzie byt odpowiedzialny w szczegélnosci za tworzenie
strategii Fortum w Polsce, tworzenie i implementacje strategii zaopatrzenia w paliwa, koordynacje procesu zakupu
paliw, planowanie i optymalizacje produkcji energii elekirycznej i ciepta w elektrocieptowniach, tworzenie analiz
rynku energii i prognozowanie trendéw cen paliw i energii.

Funkcje Prezesa Zarzadu TAURON Polska Energia S.A. petfni od dnia 8 grudnia 2015 r. Nadzoruje prace nastepujacych
obszarow dziatalnosci Spofki: strategii i regulacji, relacji z otoczeniem, prawnego, audytu wewnegtrznego. Ponadto
sprawuje nadzor nad funkcjonowaniem sytemu zarzgdzania ryzykiem, zgodnos$ci i bezpieczenstwa oraz ksztattuje
polityke rozwoju zasobdéw ludzkich.
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Jarostaw Broda - Wiceprezes Zarzgdu

Absolwent Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie, posiada dyplom ukonczenia
studiéw podyplomowych w dziedzinie zarzgdzania projektami w Akademii Leona
Kozminskiego.

Posiada doswiadczenie w obszarze konsolidacji i funkcjonowania sektora
elektroenergetycznego, prywatyzacji panstwowych grup energetycznych, tworzenia
procesdw zwigzanych z restrukturyzacjg i budowaniem strategii oraz projektow
rozwojowych podmiotéw energetycznych.

Od poczatku kariery zawodowej zwigzany z podmiotami sektora energetycznego,
zajmujgc wysokie stanowiska dyrektorskie i menedzerskie. Do$wiadczenie zawodowe
zdobywat pracujgc w Ministerstwie Skarbu Panstwa oraz w TAURON i GDF Suez Energia Polska. Ostatnio zwigzany
z GDF Suez Energia Polska — Katowice i z GDF Suez (Branch Energy Europe), gdzie byt odpowiedzialny za analizy
rynku oraz opracowanie strategii rozwoju spofki, zarzgdzanie regulacyjne i projekty M&A. Brat takze udziat w budowie
strategii rozwoju dziafalno$ci w obszarze sprzedazy i marketingu w Europie. Od potowy 2015 r. odpowiadat
za przygotowanie strategii komercyjnej oraz kontraktu réznicowego przy projekcie nuklearnym w Wielkiej Brytanii.

Funkcje Wiceprezesa Zarzagdu TAURON Polska Energia S.A. petni od dnia 8 grudnia 2015 r. Jako Wiceprezes Zarzadu
ds. Zarzgdzania Majgtkiem i Rozwoju nadzoruje prace nastepujacych obszarow: zarzgdzania majatkiem, badan

i innowacji, projektow inwestycyjnych, analiz i oceny projektow oraz bhp.

Doswiadczenie zawodowe zdobywat petnigc funkcje Prezesa lub Wiceprezesa Zarzadu

oraz zajmujgc wysokie stanowiska menedzerskie. Od poczatku 2014 r. byt zwigzany
z Grupg Kapitatowg Weglokoks, gdzie w ramach Weglokoks Energia uczestniczyt w konsolidacji aktywow
energetyczno-cieptowniczych Kompani Weglowej i Weglokoksu. W tym czasie przewodzit pracom Komitetu Zarzgdzania.
Woczesniejsze doswiadczenia zawodowe obejmujg migdzy innymi prace w Osrodku Badawczo-Rozwojowym Przemystu
Rafinerskiego w Ptocku czy Migdzynarodowym Porcie Lotniczym im. Jana Pawta Il Krakéw-Balice. Kierowat rowniez
dziataniami Jonn Menzies PLC w Polsce. Przez wiele lat wspoétpracowat z Grupg Lotos, wspierajgc rozwoj segmentu
paliwa lotniczego, czego efektem byt proces joint venture z Air BP Ltd. i powotanie Lotos Air BP.

Kamil Kaminski — Wiceprezes Zarzadu

Absolwent Wydziatu Zarzadzania i Komunikacji Spotecznej Uniwersytetu
Jagiellonskiego. Uzyskat tytut Executive MBA (Stockholm University School of Business/
Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie) oraz Post-MBA Diploma in Strategic Financial
Management (Rotterdam School of Management, Erasmus University/ GFKM).

Posiada doswiadczenie w obszarze budowania wartosci firm, fuzji i przeje¢ oraz
integracji biznesowej operacjonalizacji strategii, jak rowniez w zarzadzaniu
kompleksowymi projektami w sektorze publicznym oraz prywatnym. Brat udziat
w ztozonych procesach przeksztatceniowych i restrukturyzacyjnych przedsigbiorstw
w sektorze energetyczno-paliwowym oraz logistyki transportu.

Funkcje Wiceprezesa Zarzagdu TAURON Polska Energia S.A. petni od dnia 8 grudnia 2015 r. Jako Wiceprezes Zarzadu
ds. Zarzadzania Korporacyjnego nadzoruje prace nastepujgcych obszarow dziatalnosci Spotki: korporaciji i wsparcia,
zasobow ludzkich, zakupdw i administracji, bezpieczenstwa oraz zgodno$ci.

Marek Wadowski — Wiceprezes Zarzgdu

Absolwent Wydziatu Ekonomii Akademii Ekonomicznej w Katowicach. Ukonczyt takze

studia podyplomowe Ecole Supérieure de Commerce Toulouse, gdzie uzyskat dyplom
i Mastere Spécialisé en Banque et Ingéniere Financiére oraz studia Executive MBA

na Akademii Leona Kozminskiego w Warszawie.

p/ Posiada doswiadczenie w obszarze zarzgdzania procesami finansowymi,
controllingowymi i ksiggowymi w przemysle (energetyka, gornictwo, hutnictwo),
jak réwniez z zakresu finansowania inwestycji oraz migdzynarodowych transakcji
handlowych. Brat udziat w realizacji projektow due dilligence i wyceny licznych spotek

(metodami dochodowsg, majgtkowg i poréwnawcza).

Od poczatku kariery zawodowej zwigzany z podmiotami sektora energetycznego, gorniczego i hutniczego, petnigc
funkcje Prezesa lub Wiceprezesa Zarzgdu oraz zajmujgc wysokie stanowiska menedzerskie. Doswiadczenia zawodowe
zdobywat pracujgc w firmie BRE Corporate Finance S.A., Hucie Cynku Miasteczko Slaskie S.A. oraz w spotkach Grupy
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Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. Od 2008 r. petniac funkcje Wiceprezesa Zarzadu odpowiedzialnego
za pion finansowy w spoétkach Grupy Kapitalowej Jastrzgbskiej Spoétki Weglowej, odpowiadat miedzy innymi
za strukturyzowanie transakcji handlowych, wdrazanie polityki zabezpieczenia ryzyka walutowego, obnizanie kosztéw
finansowych, zarzadzanie ptynnoscia, pozyskaniem finansowania od konsorcjum bankowego w postaci programu
emisji obligacji. Uczestniczyt rowniez w procesie debiutu gietdowego JSW S.A. (wprowadzenie Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci, modyfikacja systemu informacji zarzadczej, przygotowanie prospektu emisyjnego,
rozmowy z inwestorami). Ostatnio petnit funkcje Prezesa Zarzadu w Towarzystwie Finansowym Silesia, gdzie
uczestniczyt w programie emisji obligacji Kompanii Weglowej oraz zajmowat sie pozyskaniem finansowania dtuznego
od konsorcjum bankow.

Funkcje Wiceprezesa Zarzgdu TAURON Polska Energia S.A. petni od dnia 29 stycznia 2016 r. Jako Wiceprezes Zarzadu
ds. Finansow nadzoruje prace nastepujgcych obszarow dziatalnosci Spofki: finanséw, controllingu, rachunkowosci
i podatkow, ryzyka oraz IT.

Piotr Zawistowski — Wiceprezes Zarzadu

Absolwent Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu, gdzie ukonczyt studia
magisterskie z Zarzadzania Przedsigbiorstwem. Ukonczyt takze studia podyplomowe
z Zarzgdzania Sprzedazg w Wyzszej Szkole Bankowej we Wroctawiu. Jest Maklerem
Gietd Towarowych.

Posiada doswiadczenie w obszarze obrotu energig elekiryczna, gazem i produktami
powigzanymi w Kkraju i zagranica, zarzgdzania ryzykiem handlowym, zarzgdzania
portfelem w zakresie zakupu i sprzedazy energii elektrycznej, praw majatkowych,
uprawnien do emisji CO, oraz paliw. Brat aktywny udziat w pracach zwigzanych
z rozdzieleniem dziatalno$ci zwigzanej z obrotem energia od jej dystrybuciji,
a w szczegolnosci w tworzeniu spotki EnergiaPro Gigawat (obecnie czgs¢ TAURON
Sprzedaz).

Od poczatku kariery zawodowej zwigzany z podmiotami sektora energetycznego, zajmujgc wysokie stanowiska
dyrektorskie i menedzerskie. Doswiadczenia zawodowe zdobywat pracujgc w Zakfadzie Energetycznym Legnica,
EnergiaPro Koncern Energetyczny (obecnie czes¢ TAURON Dystrybucja), EnergiaPro Gigawat oraz w TAURON,
gdzie od 2008 r. petnit funkcje dyrektora Departamentu Zarzadzania Portfelem i uczestniczyt w wielu kluczowych
projektach, kierujgc miedzy innymi pracami zwigzanymi z opracowaniem modelu biznesowego Grupy Kapitatowej
TAURON czy tez integracjg ze spotkami Grupy GZE (Vattenfall) w obszarze handlu. Od maja 2014 r. petnit funkcje
Prezesa Zarzadu TAURON Obstuga Klienta.

Funkcje Wiceprezesa Zarzagdu TAURON Polska Energia S.A. petni od dnia 8 grudnia 2015 r. Jako Wiceprezes Zarzadu
ds. Klienta i Handlu nadzoruje prace nastepujacych obszaréw dziatalnosci Spétki: klienta, analiz i planowania, handlu
paliwami, zarzgdzania portfelem, obrotu, rozliczen i sprawozdawczosci handlowe;j.

Opis doswiadczenia i kompetencji czionkéw Zarzadu zostat opublikowany na stronie internetowej Spofki
http://www.tauron.pl.

6.1.2. Rada Nadzorcza

Obecna, IV kadencja Rady Nadzorczej rozpoczeta sie w dniu 15 maja 2014 r., tj. w dniu odbycia Zwyczajnego
WZ Spétki zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonkéw Rady
Nadzorczej Il kadencii, tj. za rok obrotowy 2013. Zgodnie ze Statutem Spofki jest to kadencja wspdlna i wynosi 3 lata.

Skiad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2016 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania

1. Beata Chtodzinska — Przewodniczgca Rady Nadzorczej,

2.  Anna Mank — Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,
3. Jacek Szyke — Sekretarz Rady Nadzorczej,

4. Anna Biesialska — Cztonek Rady Nadzorczej,

5. Michat Czarnik — Cztonek Rady Nadzorczej,

6. Leszek Koziorowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

7. Wojciech Myslecki — Cztonek Rady Nadzorczej,
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8. Jacek Rawecki — Cztonek Rady Nadzorczej,

9. Stefan Swigtkowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Zmiany w skfadzie osobowym Rady Nadzorczej

Z dniem 6 czerwca 2016 r. rezygnacje z petnionych funkcji cztonkédw Rady Nadzorczej ztozyty nastgpujgce osoby:
Maciej Konski i Renata Wiernik-Gizicka.

W dniu 8 czerwca 2016 r. Zwyczajne WZ Spofki podjeto uchwate dotyczacy ustalenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej
oraz uchwaty o powotaniu do sktadu Rady Nadzorczej Spoftki IV wspdlnej kadencji Jacka Raweckiego oraz Stefana
Swigtkowskiego.

Do dnia przekazania niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca inne zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;j.

Doswiadczenie i kompetencje cztonkéw Rady Nadzorczej

Beata Chtodziriska — Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Absolwentka Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego. Posiada uprawnienia radcy prawnego.

Posiada doswiadczenie zawodowe zwigzane z nadzorowaniem dziatalnosci spotek z udziatem Skarbu Panstwa.
Zawodowo zwigzana z Ministerstwem Skarbu Panstwa, obecnie pracuje w Departamencie Spofek Strategicznych.
Reprezentowata Skarb Panstwa w radach nadzorczych spotek nadzorowanych przez resort.

Zostata powotana do sktadu Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A. z dniem 12 sierpnia 2015 r. Obecnie
petni funkcje Przewodniczacej Rady Nadzorczej, a takze jest cztonkiem Komitetu Audytu, Komitetu Nominacji
i Wynagrodzen Rady Nadzorczej oraz Komitetu Strategii Rady Nadzorczej.

Anna Mank - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej

Absolwentka Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie oraz Podyplomowych Studiéw Prawa Finansowego
i Gospodarczego na Uniwersytecie todzkim.

Posiada doswiadczenie zawodowe z zakresu nadzoru i przeksztatcen wtasnosciowych w Ministerstwie Skarbu Panstwa.
Zawodowo zwigzana z Ministerstwem Skarbu Panstwa, zajmujgc wysokie stanowiska kierownicze, obecnie
na stanowisku Dyrektora Generalnego. Reprezentowata Skarb Panstwa w radach nadzorczych spétek nadzorowanych
przez resort, réwniez notowanych na GPW.

Zostata powotana do sktadu Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A. z dniem 2 grudnia 2015 r. Obecnie
petni funkcje Wiceprzewodniczacej Rady Nadzorczej, a takze jest cztonkiem Komitetu Strategii Rady Nadzorczej.

Jacek Szyke - Sekretarz Rady Nadzorczej

Absolwent ekonomii na Uniwersytecie w todzi oraz Wydziatu Elektrycznego Politechniki w Poznaniu, gdzie uzyskat
stopien naukowy doktora nauk technicznych.

Posiada bogate doswiadczenie zawodowe zwigzane z energetyka, gdzie przeszedt wszystkie szczeble kariery
zawodowej pracujac w kraju i za granica. Zajmujac wysokie stanowiska dyrektorskie i kierownicze pracowat migedzy
innymi w ZE Kalisz, EC £6dz, ZE Ptock oraz EC Siekierki. Honorowy Prezes Izby Energetyki Przemystowej i Odbiorcow
Energii. Konsultant i doradca w sprawach energetycznych. Autor wnioskow racjonalizatorskich, wzoréw uzytkowych
oraz wielu publikaciji i ksigzek o energetyce i elektroenergetyce.

Zostat powotany w sktad Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A. z dniem 14 wrzesnia 2010 r. Obecnie petni
funkcje Sekretarza Rady Nadzorczej, Przewodniczacego Komitetu Strategii Rady Nadzorczej oraz jest cztonkiem
Komitetu Audytu Rady Nadzorcze;.

Anna Biesialska — Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwentka Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego oraz Podyplomowych Studiow Prawo
i ekonomia rynku kapitafowego w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie, radca prawny w Okregowej Izbie Radcow
Prawnych w Warszawie.

Doswiadczenie zawodowe zdobywata w kancelariach prawnych. Obecnie zatrudniona w Ministerstwie Skarbu
Panstwa, gdzie zajmuje sie obstugg prawng, w szczegolnosci w zakresie opiniowania umoéw dotyczacych analiz
przedprywatyzacyjnych i proceséw prywatyzacyjnych. Jest cztonkiem rad nadzorczych w spotkach jako przedstawiciel
Skarbu Panstwa.

Zostata powotana do sktadu Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A. z dniem 2 grudnia 2015 r. Obecnie
jest cztonkiem Komitetu Nominaciji i Wynagrodzen Rady Nadzorcze;j.
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Michat Czarnik - Czfonek Rady Nadzorczej

Absolwent Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego, radca prawny w Okregowej Izbie Radcow
Prawnych w Warszawie, doradca podatkowy.

Doswiadczenie zawodowe zdobywat w miedzynarodowych firmach konsultingowych oraz jako arbiter Sadu
Polubownego przy Komisji Nadzoru Finansowego | kadencji. Obecnie jest wspolnikiem zarzgdzajacym kancelarig
radcow prawnych specjalizujagc sie w zagadnieniach prawa gospodarczego, w szczegolnosci podatkowego
i handlowego. Jest przewodniczacym zespotu doradczego Ministra Skarbu Panstwa do spraw reformy nadzoru
wtascicielskiego oraz gospodarowania niektérymi sktadnikami mienia publicznego.

Zostat powotfany do skitadu Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A. z dniem 2 grudnia 2015 r. Obecnie
jest cztonkiem Komitetu Audytu Rady Nadzorcze;.

Leszek Koziorowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego, radca prawny w Okregowej Izbie Radcow
Prawnych w Warszawie.

Posiada bogate doswiadczenie w zakresie prawa papierow wartosciowych, ktore zdobywat jako radca w Komisji
Papierow Wartosciowych, arbiter Sgdu Gietdowego przy GPW i Sadu Arbitrazowego przy Polskiej Konfederacji
Pracodawcow Prywatnych ,Lewiatan” oraz sedzia Sadu Gietdowego. Obecnie jest komplementariuszem w kancelarii
prawnej, gdzie zajmuje sie doradztwem prawnym w zakresie prawa rynku kapitatowego i przygotowania spotek
do wejscia na gietde. Autor licznych publikacji z zakresu prawa rynku kapitatowego, wielokrotnie rekomendowany
jako najlepszy doradca prawny w Polce w powyzszym zakresie. Byt cztonkiem licznych rad nadzorczych.

Zostat powotany w skfad Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A. z dniem 14 wrze$nia 2010 r. i petnit
funkcje cztonka Rady Nadzorczej w okresie do 15 maja 2014 r., tj. do dnia zakonczenia Il wspdlnej kadenciji
Rady Nadzorczej. W ww. okresie petnit funkcje sekretarza Rady Nadzorczej oraz cztonka Komitetu Audytu
Rady Nadzorczej. Ponownie zostat powotany do sktadu Rady Nadzorczej z dniem 1 wrzesnia 2014 r. Obecnie jest
Przewodniczacym Komitetu Nominacji i Wynagrodzen Rady Nadzorczej.

Wojciech Myslecki — Czfonek Rady Nadzorczej
Absolwent Wydziatu Elektroniki Politechniki Wroctawskiej, doktor inzynier nauk technicznych.

Wieloletni pracownik naukowo-dydaktyczny, autor kilkudziesigciu publikacji naukowych z zakresu telekomunikacji,
informatyki przemystowej oraz zagadnien politycznych i gospodarczych. Kierowat lub uczestniczyt w wielu polskich
i miedzynarodowych programach gospodarczych, szczegdlnie w elekiroenergetyce. Kilkakrotnie petnit funkcje
Prezesa Zarzgdu duzych spotek prawa handlowego, miedzy innymi Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A.
Obecnie Prezes Zarzadu spotki doradczej Global Investment Corporation sp. z 0.0. oraz doradca ds. programoéw
strategicznych w BZ WBK. Byt cztonkiem wielu rad nadzorczych.

Zostat powotfany do skitadu Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A. z dniem 2 grudnia 2015 r. Obecnie
jest Przewodniczgcym Komitetu Audytu Rady Nadzorczej oraz cztonkiem Komitetu Strategii Rady Nadzorcze;.

Jacek Rawecki — Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Wydziatu Nauk Spotecznych Uniwersytetu Wroctawskiego. Obecnie przygotowuje prace doktorskg
na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu im. Kardynata Stefana Wyszynskiego w Warszawie oraz studiuje
na studiach menedzerskich Master of Business Administration na Uniwersytecie Ekonomicznym we Wroctawiu.

Od 2006 r petni funkcje zarzadcze. Obecnie Pierwszy Wiceprezes Zarzadu KGHM ds. Zarzgdzania tancuchem
Dostaw. Poprzednio m.in. petnit funkcje cztonka Zarzadu Przedsigbiorstwa Budowlanego ARS Sp. z 0.0., Prezesa
Zarzadu KGHM Metraco S.A., Prezesa Zarzadu Katowickiego Wegla sp. z 0.0., Dyrektora Oddziatu Terenowego
Agencji Mienia Wojskowego, Dyrektora ds. Marketingu i Rozwoju PUH Brajt. Posiada doswiadczenie z zakresu
nadzoru wiascicielskiego — byt cztonkiem Rady Nadzorczej Grupy Energetycznej Katowice sp. z o0.0. oraz
Sekretarzem Rady Nadzorczej EnergiaPro Gigawat sp. z o.0. Ponadto petnit funkcje cztonka Rady Eksperckiej
Europejskiego Partnerstwa Innowacji (European Innovation Partnership) na rzecz Surowcéw Naturalnych. Obecnie
jest Wiceprzewodniczacym Rady Izby Gospodarczej Metali Niezelaznych i Recyklingu.

Zostat powotany do skfadu Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A. z dniem 8 czerwca 2016 r. Obecnie
jest cztonkiem Komitetu Audytu Rady Nadzorcze;.

Stefan Swigtkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Politechniki todzkiej (magister matematyk), The University of Leeds w Wielkiej Brytanii (Master of Science
— matematyka) oraz INSEAD we Francji (MBA).
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Posiada wieloletnie do$wiadczenie w zarzadzaniu finansami, zarzadzaniu ryzykiem oraz zarzgdzaniu strategicznym.
Obecnie petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych KGHM. Poprzednio m. in. pefnit funkcje Wiceprezesa
Zarzadu FM Banku/Polskiego Banku Przedsigbiorczosci i Powszechnej Kasy Oszczednosci Bank Polski S.A.
odpowiedzialnego za zarzadzanie ryzykiem, Dyrektora Finansowego w Europejskim Funduszu Leasingowym S.A,,
Dyrektora ALCO w Lukas Bank S.A. Ponadto pracowal w Banku Handlowym S.A. na roznych stanowiskach
zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem i strategig oraz w McKinsey & Company Poland sp. z 0.0. jako konsultant.
Posiada doswiadczenie z zakresu nadzoru nad spotkami prawa handlowego. Jest autorem artykutéw na tematy
gospodarcze oraz powiesci o polskiej prywatyzaciji.

Zostat powotany do sktadu Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A. z dniem 8 czerwca 2016 r. Obecnie
jest cztonkiem Komitetu Strategii Rady Nadzorcze;.

Opis doswiadczenia i kompetencji cztonkow Rady Nadzorczej zostat opublikowany na stronie internetowej Spofki
http://www.tauron.pl/.

6.2. Przedmiot i zakres prowadzonej dziatalnosci
Podstawowym przedmiotem dziafalnosci TAURON jest:
1) dziafalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytaczeniem holdingéw finansowych (PKD 70.10 Z),
2) handel energig elektryczng (PKD 35.14 2),
3) sprzedaz hurtowa paliw i produktow pochodnych (handel weglem i biomasa) (PKD 46.71 Z),
4) handel paliwami gazowymi (PKD 35.23 2).
TAURON jako podmiot dominujacy petni funkcje konsolidujaca i zarzadcza w Grupie Kapitatowej TAURON.

Podstawowa dziafalnoscig Spotki, poza zarzadzaniem Grupg Kapitalowg TAURON, jest hurtowy obrot energig
elektryczng na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie koncesji na obrot energig elektryczng, wydanej
przez Prezesa URE na okres od 1 czerwca 2008 r. do 31 maja 2018 r.

W wyniku wdrozenia modelu biznesowego oraz centralizacji funkcji, TAURON skupit wiele kompetencji dotyczacych
funkcjonowania spoétek Grupy Kapitalowej TAURON i prowadzi obecnie dziafalno$¢ miedzy innymi w obszarach:

1) hurtowego handlu energig elekiryczng i produktami powigzanymi, w szczegdlnosci w zakresie obstugi
handlowej spoétek, zabezpieczenia potrzeb w zakresie paliw, w tym paliwa gazowego, uprawnien do emisji CO,
oraz swiadectw pochodzenia energii,

2) zarzadzania zakupami,

3) zarzadzania finansami,

4) zarzadzania modelem funkcjonowania IT,

5) doradztwa w zakresie rachunkowosci i podatkéw,
6) obstugi prawnej,

7) audytu.

Powyzsze funkcje sg stopniowo ograniczane w spotkach Grupy Kapitatowej TAURON. Centralizacja ma na celu
poprawe efektywnosci w Grupie Kapitatowej TAURON.

Spotka koncentruje sig na zakupie i sprzedazy energii elektrycznej na potrzeby zabezpieczenia pozycji zakupowych
i sprzedazowych podmiotéw z Grupy Kapitalowej TAURON oraz obrocie hurtowym energig elektryczng. Gtownym
kierunkiem sprzedazy energii elektrycznej realizowanej przez Spotke w | potroczu 2016 r. byty spotki: TAURON
Sprzedaz i TAURON Sprzedaz GZE.

W kompetencjach TAURON jest rowniez zarzadzanie na potrzeby Grupy Kapitalowej TAURON $Swiadectwami
pochodzenia stanowigcymi potwierdzenie wytworzenia energii elektrycznej w Zrédtach odnawialnych,
w wysokosprawnej kogeneracji, kogeneracji opalanej paliwami gazowymi, kogeneracji opalanej metanem
kopalnianym lub gazem z biomasy, ze zrédet wykorzystujacych biogaz rolniczy oraz $wiadectwami efektywnosci
energetycznej. Spotka zabezpiecza rowniez zapotrzebowanie Grupy Kapitalowej TAURON na gwarancje pochodzenia
potwierdzajgce wyprodukowanie energii elektrycznej w odnawialnych zrodtach energii.

Spotka jest centrum kompetencyjnym w zakresie zarzgdzania i handlu uprawnieniami do emisji CO, dla spotek Grupy
Kapitatowej TAURON. Dzigki centralizacji handlu emisjami uzyskano efekt synergii polegajacy na optymalizacji
kosztéw wykorzystania zasobow podmiotéw wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej TAURON. Wraz z centralizacjg
tej funkcji w TAURON, Spotka odpowiada za rozliczanie uprawnien spoétek do emisji CO,, zabezpieczenie potrzeb
emisyjnych spoétek zaleznych z uwzglednieniem przyznanych uprawnien oraz wsparcie w procesie pozyskania limitow
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uprawnien na kolejne okresy. Realizujac powyzsze cele, Spotka jest aktywnym uczestnikiem handlu uprawnieniami
do emisji CO.,.

Dodatkowo TAURON petni rowniez funkcje Operatora Rynku oraz podmiotu odpowiedzialnego za bilansowanie
handlowe dla spoétek Grupy Kapitatowej TAURON oraz klientow zewnetrznych w zakresie energii elekirycznej.
Realizowanie funkcji Operatora Rynku i Podmiotu odpowiedzialnego za bilansowanie handlowe odbywa sig
na podstawie Umowy przesytowej z dnia 21 czerwca 2012 r. zawartej z Operatorem Systemu Przesytowego — PSE.
Spotka obecnie dysponuje, na zasadach wytacznosci, zdolnosciami wytworczymi w zakresie handlowo-technicznym,
odpowiada za optymalizacje wytwarzania, tj. dobor jednostek wytworczych do ruchu oraz odpowiedni rozdziaf
obcigzen w celu realizacji zawartych kontraktow z uwzglednieniem uwarunkowan technicznych jednostek
wytworczych oraz ograniczen sieciowych i innych w roznych horyzontach. W ramach ustug dla Obszaru Wytwarzanie
Spotka uczestniczy w przygotowaniu plandw remontdéw, planéw mocy dyspozycyjnych oraz plandéw produkcji
dla jednostek wytworczych w roznych horyzontach czasowych oraz ich uzgadnianiu z wtasciwym operatorem sieci.

Zgodnie z przyjetym modelem biznesowym TAURON sprawuje funkcje zarzadczg w zakresie zarzgdzania zakupami
paliw produkcyjnych na potrzeby podmiotow wytwoérczych wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej TAURON.
Majac na celu realizacje zadan w zakresie obrotu weglem, w | potowie 2016 r. Spotka kontynuowata dostawy paliw
dla TAURON Wytwarzanie i TAURON Ciepfo.

W | potowie 2016 r. okoto 55% dostaw wegla do produkcji energii elekirycznej i ciepta zostato zaspokojone
weglem z wtasnych zaktadow goérniczych Grupy Kapitatowej TAURON: TAURON Wydobycie i Nowe Brzeszcze GT.
Pozostata czes¢ zapotrzebowania zostata pokryta ze zrédet zewnetrznych.

Dodatkowo, z dniem 1 lipca 2015 r. TAURON uruchomit pierwsza w Polsce grupe bilansowg dla podmiotow
handlujacych gazem.

Poczgwszy od 6 lutego 2015 r. Spotka prowadzi dziatalno$¢ handlowg na nowych produktach na platformie
ICE Futures Europe w Londynie. Od tego dnia, oprocz handlu uprawnieniami do emisji CO, oraz produktami Gasoil,
TAURON prowadzi obrot produktami rynku naftowego Brent Crude, WTI Crude, ktérych wycena zwigzana jest
z cenami ropy naftowej, oraz produktem Heating Oil, wycenianym w oparciu o notowania oleju grzewczego.

Spotka rozwija dziafalnos¢ w zakresie obrotu paliwem gazowym.

W obszarze hurtowego obrotu paliwem gazowym TAURON, z chwilg uzyskania koncesji w 2012 r., jest aktywnym
uczestnikiem rynku gazu. Aktywnie prowadzi dziatalno$¢ handlowg na rynku krajowym, tj. na TGE i rynku
pozagietdowym OTC, a takze rozwija kompetencje w zakresie rynku europejskiego.

W 2015 r. Spotka uzyskafa status cztonka na europejskiej gietdzie gazu POWERNEXT/PEGAS, gdzie prowadzi
dziatalno$¢ tradingowag na rynkach spotowych i terminowych gazu.

Spotka jest obecna na najwazniejszych europejskich hurtowych rynkach gazu w obszarach hubow Gaspool,
New Connect Germany i Tittle Transfer Facility. Poprzez platformy aukcyjne PRISMA i GSA Spotka kupuje
przepustowosci na interkonektorach, umozliwiajace transgraniczny handel gazem i fizyczne dostawy gazu
na potrzeby spotek z Grupy Kapitatowej TAURON i odbiorcow. W Grupie Kapitalowej TAURON obowigzuje podziaf
kompetencyjny w zakresie sprzedazy gazu, TAURON prowadzi handel hurtowy gazem na rynku krajowym i europejskim
poprzez dostgp do giefd i do zrodet pozyskania gazu, natomiast spétka TAURON Sprzedaz prowadzi kompleksowg
sprzedaz gazu do odbiorcow koncowych.
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7. POZOSTALE ISTOTNE INFORMACJE | ZDARZENIA

7.1. Postepowania toczgace sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym zarowno Spotka, jak i spotki zalezne Grupy Kapitatowej TAURON nie prowadzity
postepowan przed sgadem, organem wifasciwym dla postgpowania arbitrazowego Ilub organem administracji
publicznej, ktérych pojedyncza lub fgczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki.

7.2. Inne informacje, kitére sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowg TAURON

Zwrot pomocy publicznej udzielonej na pokrycie strat KWK Brzeszcze

W | kwartale 2016 r. Nowe Brzeszcze Grupa TAURON dokonafta zwrotu pomocy publicznej wraz z odsetkami
w facznej wysokosci 131 076 718,99 zt. Pierwsza rata zwrotu pomocy publicznej w wysokosci 5 083 644,50 zt
zostata przekazana 15 stycznia 2016 r., natomiast druga rata w wysokos$ci 125 993 074,49 zt w dniu 31 marca 2016 r.

Zwrot pomocy publicznej wynikat z zapisébw umowy nabycia czesci aktywow KWK Brzeszcze od Spofki
Restrukturyzacji Kopaln S.A. z 31 grudnia 2015 r. (raport biezgcy nr 63/2015), zawierajacej w szczegolnosci
zobowigzanie kupujacego (tj. Nowe Brzeszcze GT) do zwrotu pomocy publicznej, ktora zostata udzielona Spotce
Restrukturyzacji Kopaln S.A. na pokrycie biezacych strat produkcyjnych dla Oddziatu KWK Brzeszcze.

Zawarcie umowy z Nowe Brzeszcze GT na sprzedaz wegla

W dniu 4 stycznia 2016 r. pomiedzy TAURON a Nowe Brzeszcze GT zostata zawarta umowa sprzedazy wegla do celow
energetycznych, ktérej przedmiotem jest zakup wegla przez Spotke na potrzeby jednostek wytwérczych TAURON
Wytwarzanie i TAURON Ciepto. Umowa zostafa zawarta na okres do 31 grudnia 2016 r.

Odstapienie od umowy na budowe bloku parowo-gazowego w Stalowej Woli

W dniu 29 stycznia 2016 r. EC Stalowa Wola — spotka celowa TAURON Wytwarzanie oraz PGNiG Termika, odstapita
od kontraktu z generalnym wykonawca budowy bloku gazowo-parowego o mocy 450 MW — firmg Abener Energia.
Powodem odstgpienia od umowy byto naruszenie harmonogramu oraz istotnych warunkéw technicznych kontraktu
przez Abener Energia oraz nieusuniecie wskazanych przez zamawiajgcego naruszen w terminie.

Trwajg analizy odnosnie dalszego trybu postgpowania oraz wyboru scenariusza realizacji inwestycji. Wszystkie
strony zgodzity sie¢ co do woli kontynuacji projektu. Szczegdtowo opisano podejmowane dziatania w pozycji 1
Tabeli nr 2 w ramach pkt 1.4.2. niniejszego sprawozdania.

Zawarcie umowy z TGE na pefnienie funkcji animatora

W dniu 1 lutego 2016 r. TAURON zawart z TGE umowe na petnienie funkcji animatora w zakresie instrumentow
na energie elektryczng na RTT. Celem wspotpracy jest zwigkszenie piynnosci animowanych instrumentow
oraz zintensyfikowanie wspoétpracy pomigdzy TGE i TAURON.

Zadaniem animatora jest zapewnienie utrzymania ptynnosci obrotu i zwigkszenie liczby transakcji zawieranych
na TGE na objetych umowg produktach. Efektem takiego dziatania jest umozliwienie uczestnikom rynku realizacji
zlecen kupna i sprzedazy po cenach rynkowych. Poprzez petnienie funkcji animatora na TGE, TAURON uzyskuje
preferencyjne stawki za optaty transakcyjne, a dodatkowo, poprzez zwiekszanie udziatu transakcji, Spdtka w ogéinym
obrocie uzyskuje dodatkowe upusty do optat transakcyjnych.

Rownolegle prowadzono z Izbg Rozliczeniowg Gietd Towarowych prace w celu wynegocjowania i podpisania
porozumienia w sprawie wysokosci optat dla animatora rynku. Porozumienie to wprowadza obnizone stawki
dla animatora, w okresie od 1 lutego 2016 r. do 31 stycznia 2017 r., tj. w okresie obowigzywania umowy o petnienie
funkcji animatora rynku na TGE.

Rozszerzenie dziatalnosci na gietdzie POWERNEXT

W dniu 8 lutego 2016 r. TAURON rozszerzyt dziatalno$¢ na europejskiej gietdzie gazu POWERNEXT o nowe huby:
New Connect Germany (NCG) i Tittle Transfer Facility (TTF). Dotychczasowa dziatalno$¢ na gietfdzie POWERNEXT
obejmowata hub GASPOOOL i umozliwiata m.in. przywdz gazu z niemieckiego rynku gazu. Wejscie na nowe huby NCG
(rynek niemiecki) pozwoli, oprocz dziatan proptradingowych, takze na fizyczne dostawy gazu do Czech i poprzez
Czechy do Polski. Natomiast wejscie na hub TTF (rynek holenderski) daje dostgep do najbardziej ptynnego rynku
na kontynencie, co pozwoli na prowadzenie dziatania proptradingu i zwigkszenie wolumenow obrotu gazu. Dostep
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do nowych hubow jest konsekwencjg dziatania majgcego na celu zwigkszenie kompetencji gazowych TAURON
i dostep do nowych zrodet.

Prace nad nowg strategiaq Grupy TAURON

W | potroczu 2016 trwaly intensywne prace nad nowg strategig Grupy Kapitatowej TAURON. Zasadnicza czgs$é
zadan zostata ukonczona, okreslono zatozenia, gféwne kierunki rozwoju i priorytety dla Grupy Kapitatowej TAURON.
Przeanalizowano zdolnosci Grupy Kapitatowej TAURON do sfinansowania obecnych i planowanych zamierzen
inwestycyjnych, tak aby ich realizacja byta mozliwa ze $rodkdw generowanych z dziatalnosci operacyjnej oraz
pozyskujac finansowanie dtuzne. Aktualizacja strategii podyktowana jest istotnymi zmianami otoczenia rynkowego,
prawnego oraz regulacyjnego sektora energetycznego. Nowa strategia bedzie odpowiedzig na wyzwania wynikajgce
z aktualnej i prognozowanej sytuacji rynkowej. Celem prac jest wypracowanie optymalnej $ciezki rozwoju, ktéra
wpisze sie w polityke energetyczng Polski, przyniesie korzysci dla Spotki i akcjonariuszy. Aktualnie prace sg
na ukonczeniu, dokument jest wewnetrznie konsultowany, tak aby w najblizszym czasie zaprezentowa¢ go Radzie
Nadzorczej Spotki.

Uzyskanie nieodptatnych uprawnien do emisji dwutlenku wegla

Zgodnie z Dyrektywg 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z 13 pazdziernika 2003 r. ustanawiajgcg system
handlu przydziatami emisji gazéw cieplarnianych we Wspdlnocie oraz zmieniajgcg dyrektywe Rady 96/61/WE,
Grupa Kapitatowa TAURON uprawniona jest do uzyskania nieodptatnych uprawnien do emisji w trybie art. 10c
powyzszej Dyrektywy (,uprawnienia derogacyjne”), na ktére Grupa Kapitalowa TAURON ztozyta wniosek we wrzesniu
2015 r. W kwietniu 2016 r. rachunki instalacji zostaty zasilone darmowymi uprawnieniami w ramach derogacji
z tytutu wytwarzania energii elektrycznej za 2015 r. Jednoczesnie w lutym 2016 r. wszystkie instalacje nalezgce
do Spoétek Grupy Kapitatowej TAURON otrzymaty, na podstawie art. 10a Dyrektywy 2003/87/WE, przydziaty
darmowych uprawnienn do emisji na produkcje ciepfa na 2016 r. Aktualnie, biorgc pod uwage biezacy poziom
produkcji energii elektrycznej i ciepta oraz poziom kontraktacji CO,, spotki wytworcze Grupy Kapitatowej TAURON
posiadajg wystarczajgca ilos¢ uprawnien do emisji, aby pokry¢ zapotrzebowanie na uprawnienia w 2016 r.

Ustalenie wysokosci opfat zastepczych przez Prezesa URE

Obowigzujgca Ustawa z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne okresla zasady systemu wsparcia dla
wysokosprawnej kogeneracji weglowej oraz kogeneracji gazowej w latach 2014-2018. Ustawa okresla obowigzek
zakupu i umorzenia $wiadectw pochodzenia energii (tzw. ,z6tte” certyfikaty — dla kogeneracji gazowej, tzw. ,czerwone”
certyfikaty — dla kogeneracji weglowej) lub uiszczania optaty zastepczej przez sprzedawcow energii elektrycznej
do odbiorcéw koncowych. Dla ,czerwonych” certyfikatdw obowigzek umorzenia wynosi 23,2% wolumenu sprzedanej
energii. W przypadku ,zottych” certyfikatow obowigzek ten ro$nie od 3,9% w 2014 r. do 8% w 2018 r., co ma przyczyni¢
sie do rozwoju zrodet kogeneracyjnych pracujacych na paliwie gazowym (w 2016 r. wynosi 6%).

Zgodnie z przedmiotowg ustawg, Prezes URE w Il kwartale 2016 r. ustalit i ogtosit optaty zastepcze obowigzujgce
w 2017 r. w nastepujgcej wysokosci:

1) dla certyfikatéw ,czerwonych”: 10 zZt/MWh w 2017 r. (11 zt/MWh w 2016 r.),
2) dla certyfikatow ,zottych”: 120 zt/MWh w 2017 r. (125 z{/MWh w 2016 r.),
3) dla certyfikatow ,fioletowych”: 56 zt/MWh w 2017 r. (63 zt/MWh w 2016 r.).
Wysokos$¢ optat zastepczych na kolejne lata jest ustalana przez Prezesa URE wedtug ponizszych zasad:

1) w przypadku kogeneracji weglowej poziom optaty zastepczej, ktdra w systemie certyfikatéw stanowi benchmark
dla ich cen, moze mie¢ wartos¢ nie mniejsza niz 5% i nie wyzszg niz 40% Sredniej ceny sprzedazy energii
elektrycznej na rynku konkurencyjnym w roku poprzedzajgcym,

2) w przypadku kogeneracji gazowej optata zastgpcza nie moze by¢ nizsza niz 15% i wyzsza niz 110% Sredniej
ceny sprzedazy energii elektrycznej na rynku konkurencyjnym.

Certyfikaty pochodzgce z produkcji w kogeneracji w poszczegdlnych latach mogg by¢ umarzane tylko w ramach
rozliczenia za dany rok, tj. do czerwca nastgpnego roku, co jest istotng roznicg wzgledem mechanizmow

funkcjonujgcych poprzednio, gdzie mozliwo$¢ ,bankowania” certyfikatow z poprzednich lat doprowadzita
do zachwiania relacji popytowo-podazowych i niestabilnosci cen certyfikatow.

W przypadku $wiadectw efektywnosci energetycznej wartos¢ jednostkowej optaty zastepczej na lata 2016 i 2017
zostata okreslona we wchodzacej w zycie od 1 pazdziernika 2016 r. Ustawie z dnia 20 maja 2016 r. o efektywnosci
energetycznej. Zgodnie z jej zapisami wysokosc¢ jednostkowej optaty zastepczej wynosi:

1) 1000 zt/toe za 2016 r.,
2) 1500 zi/toe za 2017 r.
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W kolejnych latach wysoko$¢ jednostkowej optaty bedzie zwiekszana o 5% w stosunku do wysokosci optaty za rok
poprzedni.

Dla swiadectw pochodzenia uzyskanych z produkcji energii elektrycznej z odnawialnych zrodet energii wysokos¢
jednostkowej opfaty zastepczej zostata okreslona w Ustawie o odnawialnych zrédfach energii na statym poziomie
300,083 zt/MWh obowigzujgcym przez caty okres wsparcia.

Wartos¢ ogtoszonych jednostkowych optat zastepczych ma bezposredni wptyw na ksztattowanie wynikéw Grupy
Kapitatowej TAURON. Koszty energii elekirycznej dla odbiorcow kupujgcych energie na wtasny uzytek sg dodatkowo
obcigzone kosztami zakupu i przedstawienia do umorzenia Prezesowi URE stosownych certyfikatow i powinny
zostac ujete jako koszty uzasadnione w procesie aktualizacji taryfy dla energii elektrycznej.

Zakonczenie budowy nowych mocy wytwdrczych w kogeneracji na poziomie 50 MW, i 86 MW, w ZW Tychy

W dniu 20 czerwca 2016 r. przekazano do eksploatacji w ZW Tychy kogeneracyjny blok o mocy elektrycznej 59,2 MW,
w pracy kondensacyjnej (50,8 MW, w pracy cieptowniczej) i mocy cieplnej 86 MW,, zakonczono przebudowe
kotta na biomase oraz zabudowe kotta wodnego WR opalanego weglem o mocy 40 MW, wraz z gospodarkami
powigzanymi z powyzszymi jednostkami. Decyzje o odbudowie mocy w ZW Tychy podjeto zgodnie ze Strategig
Korporacyjng. Podstawg rozpoczecia projektu byta koniecznos¢ dostosowania istniejgcego zrodta do zaostrzajgcych
sie norm emisyjnych od stycznia 2016 r.

Realizacja projektu umozliwita utrzymanie statusu ZW Tychy jako podstawowego wytworcy ciepta dla odbiorcow
zlokalizowanych na terenie miasta Tychy i Katowickiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej — podstrefa Tychy. Aktualnie
prowadzone jest rozliczenie finansowe projektu.

Zarzad Spoftki

Remigiusz Nowakowski —Prezes Zarzgdu =
Jarostaw Broda —Wiceprezes Zarzadu .o
Kamil Kaminski —Wiceprezes Zarzgdu .o
Marek Wadowski —Wiceprezes Zarzgdu .o
Piotr Zawistowski —Wiceprezes Zarzgdu .o
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Zatacznik A: SLOWNIK POJEC | WYKAZ SKROTOW

Ponizej zamieszczono stownik poje¢ branzowych i wykaz skrotow najczesciej uzywanych w tresci niniejszego
sprawozdania.

Tabela nr 22. Objasnienie skrotow i pojeé branzowych zastosowanych w tresci sprawozdania

Lp. Skroéti pojecie branzowe Petna nazwa/wyjasnienie

1. Biomasa GT Biomasa Grupa TAURON sp. z 0.0. z siedzibg w Stalowej Woli

2. Cash pooling Cash pooling funkcjonujgcy w Spotce — konsolidacja sald rachunkéw bankowych poprzez
fizyczne przeksiegowanie srodkéw pienieznych z rachunkow spoétek Grupy Kapitatowej
TAURON w banku w ktérym funkcjonuje cash pooling na rachunek pool leadera, ktérego
funkcje petni Spotka. Na koniec kazdego dnia roboczego z rachunkéw bankowych
spotek Grupy Kapitatowej TAURON, ktére wykazujg saldo dodatnie przeksiggowywane
sg $rodki pieniezne na rachunek bankowy pool leadera. Na poczatku kazdego dnia
roboczego rachunki bankowe spoétek Grupy Kapitatowej TAURON zasilane sg z rachunku
bankowego pool leadera kwotg zapotrzebowania, niezbedng do utrzymania ptynnosci
finansowej spotki Grupy Kapitatowej TAURON w danym dniu roboczym

3. Certyfikaty kolorowe Prawa majatkowe wynikajgce ze $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej
w sposob podlegajacy wsparciu, tzw. kolorowe certyfikaty:

1) ,zielone” — Swiadectwa pochodzenia energii elektrycznej z OZE,

2) ,fioletowe” — Swiadectwa pochodzenia energii wytworzonej w kogeneracji opalanej
metanem uwalnianym i ujmowanym przy dofowych robotach goérniczych w czynnych,
likwidowanych lub zlikwidowanych kopalniach wegla kamiennego Ilub gazem
uzyskiwanym z przetwarzania biomasy,

3) ,czerwone” — Swiadectwa pochodzenia energii z kogeneracji (Swiadectwa CHP
—ang. Combined Heat and Power),

4) ,zo6tte” — swiadectwa pochodzenia energii wytworzonej w kogeneracji ze zrédet
opalanych paliwami gazowymi lub o tgcznej mocy zainstalowanej ponizej 1MW,

5) ,biate” — certyfikaty potwierdzajace uzyskanie oszczednosci energii w rozumieniu
Ustawy o efektywnosci energetycznej.

4. EBIT (ang. Earnings Before Interest and Taxes) wynik na dziatalnosci operacyjnej przed
opodatkowaniem

5. EBITDA (ang. Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) wynik na dziatalnosci
operacyjnej przed opodatkowaniem powiekszony o amortyzacje

6. EC Stalowa Wola Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. w Stalowej Woli

7. Elektrownia Elektrownia Blachownia Nowa sp. z 0.0. z siedzibg w Kedzierzynie-Kozlu

Blachownia Nowa

8. ERM Kompleksowy system zarzgdzania ryzykiem

9. EUA (ang. European Union Allowances) — uprawnienie do wprowadzania do powietrza
ekwiwalentu, w rozumieniu art. 2 pkt 4 Ustawy z dnia 17 lipca 2009 r. o systemie
zarzgdzania emisjami gazow cieplarnianych i innych substancji, dwutlenku wegla (CO,),
ktére stuzy do rozliczenia wielkosci emisji w ramach systemu i ktéorym mozna
rozporzgdza¢ na zasadach okre$lonych w Ustawie z dnia 28 kwietnia 2011 r. o systemie
handlu uprawnieniami do emisji gazow cieplarnianych (Dz. U. Nr 122, poz. 695)

10. EUR Euro — wspdlna waluta europejska wprowadzona w niektorych krajach Unii Europejskiej

11. FW Farma wiatrowa

12. Grupa Kapitatowa TAURON  Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.

13.  ,Grupa TAURON” Grupa TAURON powotana przez Zarzad TAURON w oparciu o Kodeks Grupy TAURON,
w sktad ktorej wechodzg TAURON oraz wybrane spotki Grupy Kapitatowej TAURON

14. GW, GWh Gigawat, Gigawatogodzina

15.  GZE Gornoslaski Zaktad Elektroenergetyczny

16. KGHM KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie

17.  Komitet Audytu Komitet Audytu Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A.

18.  Komitet Nominacji Komitet Nominaciji i Wynagrodzen Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A.

i Wynagrodzen
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Skrét i pojecie branzowe

Petna nazwa/wyjasnienie

19.  Komitet Strategii Komitet Strategii Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A.

20.  Kompania Weglowa Kompania Weglowa S.A. z siedzibg w Katowicach

21. KW Czatkowice Kopalnia Wapienia ,Czatkowice” sp. z 0.0. z siedzibg w Krzeszowicach

22. KWK Brzeszcze Kopalnia Wegla Kamiennego ,Brzeszcze” z siedzibg w Brzeszczach

23. Mg Megagram — milion graméw (1 000 000 g), tj. tona

24. MSP Grupa klientow: mate i srednie przedsigbiorstwa

25. MSR (ang. Market Stability Reserve) rezerwa stabilizacyjna na rynku uprawnien

26. MW, MW, MW,, MWh Megawat, Megawat mocy elektrycznej, Megawat mocy cieplnej, Megawatogodzina

27.  Nowe Brzeszcze GT, NBGT  Nowe Brzeszcze Grupa TAURON sp. z 0.0. z siedzibg w Brzeszczach

28.  Obszar Biznesowy Wyodrebniony przez Spotke obszar dziatania spotek zaleznych wchodzacych w sktad
Grupy TAURON, bedacy Segmentem biznesowym Grupy TAURON

29. ORM Operacyjna Rezerwa Mocy

30. OSP Operator Systemu Przesyfowego

31. OZE Odnawialne Zrédta Energii

32. PEPKH w likwidacji Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Tarnowie

33. PGE PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. z siedzibg w Warszawie

34. PGEEJ1 PGE EJ 1 sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

35. PKB Produkt Krajowy Brutto

36. PMEC Prawa majatkowe do sSwiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem wytworzenia
energii elektrycznej w pozostatych zrédtach kogeneracyjnych

37. PMGM Prawa majgtkowe do $wiadectw pochodzenia bedgcych potwierdzeniem wytworzenia
energii elektrycznej w kogeneracji ze zrédet opalanych paliwami gazowymi lub o tacznej
mocy zainstalowanej ponizej 1 MW

38. PMMET Prawa majgtkowe do Swiadectw pochodzenia bgdacych potwierdzeniem wytworzenia
energii elektrycznej w kogeneracji opalanej metanem uwalnianym i ujmowanym przy
dotowych robotach gérniczych w czynnych, likwidowanych lub zlikwidowanych kopalniach
wegla kamiennego lub gazem uzyskiwanym z przetwarzania biomasy

39. PMOZE Prawa majgtkowe do $wiadectw pochodzenia bgdacych potwierdzeniem wytworzenia
energii elektrycznej w OZE w okresie przed 1 marca 2009 r.

40. PMOZE_A Prawa majgtkowe do $wiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem wytworzenia
energii elektrycznej w OZE w okresie po 1 marca 2009 r.

41. PSE Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. z siedzibg w Konstancinie-Jeziorna

42. RB Rynek Bilansujgcy

43. RDN Rynek Dnia Nastgepnego

44, RM C Rozliczenia migdzyokresowe czynne

45. RTT Rynek Terminowy Towarowy

46. RUS Regulacyjne ustugi systemowe

47.  SPOT (rynek SPOT) W odniesieniu do energii elektrycznej jest to miejsce zawierania transakcji handlowych
dla energii elektrycznej, dla ktorych okres dostawy przypada nie pdzniej niz 3 dni
od daty zawarcia transakcji (najczesciej jest to jeden dzien przed datg dostawy).
Funkcjonowanie rynku SPOT dla energii elektrycznej jest silnie powigzane
z funkcjonowaniem RB prowadzonego przez OSP

48.  Spodtka TAURON Polska Energia S.A. z siedzibg w Katowicach

49. Strategia Korporacyjna Dokument o tytule Strategia Korporacyjna Grupy TAURON na lata 2014-2017 z perspektywa
do roku 2023

50. TAMEH Czech TAMEH Czech s.r.o0. z siedzibg w Ostrawie, Republika Czeska

51. TAMEH HOLDING TAMEH HOLDING sp. z 0.0. z siedzibg w Dgbrowie Gérniczej
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Petna nazwa/wyjasnienie

52. TAMEH POLSKA TAMEH POLSKA sp. z 0.0. z siedzibg w Dgbrowie Goérniczej
53.  TAURON TAURON Polska Energia S.A. z siedzibg w Katowicach
54.  TAURON Ciepto TAURON Ciepto sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
55. TAURON Czech Energy TAURON Czech Energy s.r.o. z siedzibg w Ostrawie, Republika Czeska
56. TAURON Dystrybucja TAURON Dystrybucja S.A. z siedzibg Krakowie
57.  TAURON Dystrybucja TAURON Dystrybucja Pomiary sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowie
Pomiary
58.  TAURON Dystrybucja TAURON Dystrybucja Serwis S.A. z siedzibg we Wroctawiu
Serwis
59. TAURON EKOENERGIA TAURON EKOENERGIA sp. z 0.0. z siedzibg w Jeleniej Gorze
60. TAURON Obstuga Klienta TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu
61.  TAURON Sprzedaz TAURON Sprzedaz sp. z 0.0. z siedzibg Krakowie
62. TAURON Sprzedaz GZE TAURON Sprzedaz GZE sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach
63. TAURON Sweden Energy TAURON Sweden Energy AB (publ) z siedzibg w Sztokholmie, Szwecja
64. TAURON Wydobycie TAURON Wydobycie S.A. z siedzibg w Jaworznie
65. TAURON Wytwarzanie TAURON Wytwarzanie S.A. z siedzibg w Jaworznie
66. TGE Towarowa Gietda Energii S.A. z siedzibg w Warszawie
67. toe Tona oleju ekwiwalentnego
68. TWh Terawatogodzina
69. UOKIK Urzad Ochrony Konkurenciji i Konsumentow
70. USD (ang. United States Dollar) — migdzynarodowy skrot dolara amerykanskiego
71. URE Urzad Regulacji Energetyki
72. WZ/ZW Walne Zgromadzenie/Zgromadzenie Wspolnikow
73.  ZG Janina Zakfad Gorniczy Janina
74.  ZG Sobieski Zaktad Gorniczy Sobieski
75.  ZW Katowice Zaktad Wytwarzania Katowice w Katowicach
76. ZW Nowa Zakfad Wytwarzania Nowa w Dabrowie Gérniczej (dawniej: Elektrocieptownia Nowa sp. z0.0.)
77.  ZW Tychy Zaktad Wytwarzania Tychy w Tychach (dawniej: Elektrocieptownia Tychy S.A.)
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Zatacznik B: SPIS TABEL | RYSUNKOW

Ponizej zamieszczono spis tabel i rysunkow wystepujgcych w niniejszym sprawozdaniu.
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