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TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakorczony dnia 31 marca 2017 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2017 31 marca 2016

(QIELERER)] (dane przeksztatcone
niebadane)

Przychody ze sprzedazy 11 1908 605 1935419
Koszt sprzedanych towaréw, materiatéw i ustug 12 (1681 922) (1908 067)
Zysk brutto ze sprzedazy 226 683 27 352
Koszty sprzedazy 12 (6 992) (5271)
Koszty ogdélnego zarzgdu 12 (25 162) (23 014)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (1 347) (831)
Zysk (strata) operacyjna 193 182 (1764)
Przychody odsetkowe od obligacji i pozyczek 13 141 192 121 283
Koszty odsetkowe od zadtuzenia 13 (75 475) (90 926)
Pozostate przychody i koszty finansowe 13 65 024 12 386
Zysk przed opodatkowaniem 323923 40 979
Podatek dochodowy 14.1 (46 210) 19 475
Zysk netto 277 713 60 454
Woycena instrumentéw zabezpieczajgcych 28.4 (4217) 25 149
Podatek dochodowy 14.1 801 (4778)
Pozostale catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu
w wynik finansowy (3 416) 20 371
Zyskil(straty) aktuarialne (11) 9
Podatek dochodowy 141 2 2)
Pozostate catkowite dochody nie podlegajace przeklasyfikowaniu w
wynik finansowy 9) 7
Pozostate catkowite dochody netto (3 425) 20 378
taczne catkowite dochody 274 288 80 832

Zysk na jedna akcje (w ztotych):
— podstawowy i rozwodniony z zysku netto 0,16 0,03

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakorczony dnia 31 marca 2017 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na
Nota 31 marca 2017 31 grudnia 2016
(niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 16 999 1276
Nieruchomosci inwestycyjne 17 24 414 25 318
Aktywa niematerialne 18 1914 2191
Udziaty i akcje 19 14 874 418 14 870 418
Obligacje 20 9912 030 9615 917
Pozyczki udzielone 21 1 306 903 1292 800
Instrumenty pochodne 22 31727 35814
Pozostate aktywa finansowe 23 162 850 5524
Pozostate aktywa niefinansowe 5588 6 071
26 320 843 25 855 329
Aktywa obrotowe
Zapasy 24 239 269 284 799
Naleznosci od odbiorcow 25 442 674 840 656
Naleznosci z tytutu podatkow i optat 26 113 845 120 586
Obligacje 20 347 774 242 465
Pozyczki udzielone 21 315 228 30 966
Instrumenty pochodne 22 14 361 20 603
Pozostate aktywa finansowe 23 99 241 55 354
Pozostate aktywa niefinansowe 9819 23528
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 60 363 198 090
1642574 1817 047
SUMA AKTYWOW 27 963 417 27 672 376

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakorczony dnia 31 marca 2017 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ- CIAG DALSZY

Stan na
31 marca 2017
(UELEGERTS))

Stan na

31 grudnia 2016

PASYWA
Kapital wtasny
Kapitat podstawowy 28.1 8762 747 8762 747
Kapitat zapasowy 28.3 7 823 339 7 823 339
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 284 26 244 29 660
Zyski zatrzymane/ (Niepokryte straty) 28.3 192 226 (85 478)
16 804 556 16 530 268
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 29 8 844 879 8 754 047
Pozostate zobowigzania finansowe 30 25 405 27 918
Instrumenty pochodne 22 36 -
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14.2 73 675 32 364
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 2627 2534
Pozostate rezerwy 31 4625 152 943
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzadowe 225 170
8 951 472 8 969 976
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 29 1617 355 1433 929
Zobowigzania wobec dostawcow 32 384 589 473 637
Pozostate zobowigzania finansowe 30 99 538 111 759
Instrumenty pochodne 22 5167 560
Zobowigzania z tytutu podatkow i optat 33 10 007 20 209
Pozostate zobowigzania niefinansowe 553 -
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 304 299
Pozostate rezerwy 31 73912 110 406
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzadowe 15 964 21 333
2 207 389 2172132
Zobowigzania razem 11 158 861 11 142 108
SUMA PASYWOW 27 963 417 27 672 376

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakorczony dnia 31 marca 2017 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2017 ROKU (niebadane)

Kapitat
Kapitat Kapitat z aktualizacji wyceny Zyski zatrzymane/ Razem kapitat

podstawowy zapasowy instrumentéw (Niepokryte straty) wiasny
zabezpieczajacych

Stan na 1 stycznia 2017 roku 8 762 747 7 823 339 29 660 (85 478) 16 530 268
Zysk netto - - - 277713 277713
Pozostate catkowite dochody - - (3 416) 9) (3 425)

taczne catkowite dochody - - (3 416) 277 704 274 288

Stan na 31 marca 2017 roku

8762 747 7 823 339 26 244 192 226 16 804 556

(niebadane)

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2016 ROKU (niebadane)

Kapitat
LETIE Kapitat z aktualizacji wyceny Zyski zatrzymane/ Razem kapitat
podstawowy zapasowy instrumentow (Niepokryte straty) wiasny
zabezpieczajacych

Stan na 1 stycznia 2016 roku 8 762 747 11 277 247 (73 414) (3 374 083) 16 592 497
Zysk netto - - - 60 454 60 454
Pozostate catkowite dochody - - 20 371 7 20 378
taczne catkowite dochody - - 20 371 60 461 80 832

Stan na 31 marca 2016 roku

) 8762 747 11 277 247 (53 043) (3313622) 16 673 329
(niebadane)

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakorczony dnia 31 marca 2017 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony

31 marca 2017 31 marca 2016
(QUEEGERT))] (niebadane)

Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjne;j

Zysk brutto 323923 40 979
Amortyzacja 1490 2525
Odsetki i dywidendy, netto (66 415) (31 462)
Roéznice kursowe (74 729) (1 625)
Pozostate korekty zysku przed opodatkowaniem 11 880 (12 591)

Zmiana stanu kapitatu obrotowego 34.1 118 902 (266 962)

Podatek dochodowy zaptacony - (15 829)

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 315051 (284 965)

Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywéw niematerialnych (532) (1 035)
Nabycie obligacji 34.2 (350 000) (480 000)
Nabycie udziatéw i akcji 34.2 (160 000) (179 000)
Udzielenie pozyczek 34.2 (292 742) (6 000)
Razem ptatnosci (803 274) (666 035)
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i aktywdw niematerialnych - 1
Wykup obligaciji - 30 000
Sptata udzielonych pozyczek - 142 024
Odsetki otrzymane 34.2 73 449 179 428
Razem wplywy 73 449 351 453
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (729 825) (314 582)

Przeplywy srodkow pienigeznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (838) (781)
Sptata kredytéw/ pozyczek 34.3 (20 455) (20 455)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - (2 250 000)
Odsetki zaptacone 34.3 (12 179) (24 555)
Prowizje zaptacone (7 452) (5 881)
Razem ptatnosci (40 924) (2301 672)
Emisja diuznych papieréw wartosciowych 34.3 500 000 2 860 000
Razem wptywy 500 000 2 860 000
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 459 076 558 328
Zwi?kszenie’/ (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i ich 44302 (41 219)
ekwiwalentow
Roznice kursowe netto 161 2 686
Srodki pieniezne na poczatek okresu 27 (1 045 441) (679 175)
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 27 (1 001 139) (720 394)
0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 27 43 597 88 752

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

INFORMACJE O TAURON POLSKA ENERGIA S.A. ORAZ PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogélne o TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przez TAURON Polska Energia Spétka Akcyjna
(,Spétka”) z siedzibg w Katowicach przy ul. ks. Piotra Sciegiennego 3, ktérej akcje znajdujg sie w publicznym obrocie.

Spétka zostata utworzona Aktem Notarialnym w dniu 6 grudnia 2006 roku pod nazwg Energetyka Potudnie S.A. Sad
Rejonowy Katowice-Wschod Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 8 stycznia 2007 roku
zarejestrowat Spotke pod numerem KRS 0000271562. Zmiana nazwy na TAURON Polska Energia S.A. zostata
zarejestrowana przez Sad Rejonowy w dniu 16 listopada 2007 roku.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacji REGON 240524697 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP
9542583988.

Czas trwania dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. jest nieoznaczony.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. sa:

e Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingéw finansowych — PKD 70.10 Z,
e Handel energig elektryczng — PKD 35.14 Z,

e Handel weglem i biomasg — PKD 46.71.Z,

¢ Handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym — PKD 35.23.Z.

TAURON Polska Energia S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. (,Grupa,
Grupa TAURON”).

Spotka sporzadzita srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe obejmujgce okres 3 miesiecy zakohnczony dnia
31 marca 2017 roku oraz zawierajgce dane porownawcze za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku. Zamieszczone w niniejszym srédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym
dane za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2016 roku nie byty przedmiotem badania lub przegladu przez biegtego rewidenta. Dane
poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2016 roku byty przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku
zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 9 maja 2017 roku.

Spotka sporzadzita réwniez $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2017 roku, ktére zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 9 maja 2017 roku.

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest czescig raportu skonsolidowanego, w skiad ktérego
wchodzi rowniez srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2017 roku.

2. Udzialy i akcje w jednostkach powigzanych

Na dzien 31 marca 2017 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata bezposrednio i posrednio udzialy i akcje
w nastepujacych istotnych spoétkach zaleznych:



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakorczony dnia 31 marca 2017 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Udziat TAURON Polska
Energia S.A.
w kapitale i organie
stanowiacym spotki

Nazwa spotki Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci

1 TAURON Wydobycie S.A. Jaworzno Wydobywanie wegla kamiennego 100,00%
2 TAURON Wytwarzanie S.A. Jaworzno Wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja 100,00%
energii elektrycznej i ciepta
3 TAURg’;\l ZEI;o:nergla Jelenia Gora Wytwarzanie energii elektrycznej 100,00%
4 Marselwind Sp. z o.0. Katowice Wytwarzanlej przesytanie i handel 100,00%
energig elektryczng
5 TAURON Ciepto Sp. z 0.0. Katowice Produkcja i dystrybucja ciepta 100,00%
6 TAURON Serwis Sp. z 0. 0. Katowice Dziatalno$¢ ustugowa 95,61%
7 TAURON Dystrybucja S.A. Krakéw Dystrybucja energii elektrycznej 99,72%
8 TAURON Dystrybucja Serwis S.A.* Wroctaw Dziatalno$¢ ustugowa 99,72%
TAURON Dystrybucja Pomia
9 ysiryou i 1ary Tarnéw Dziatalno$¢ ustugowa 99,72%
Sp. z 0.0.
10 TAUR;(;NZSOp(r)zedaz Krakow Obrot energia elektryczng 100,00%
11 TAURON Sprzedaz GZE Gliwice Obrét energig elektryczng 100,00%
Sp. z 0.0.
Ostrawa, .
) . o
12 TAURON Czech Energy s.r.o. Republika Czeska Obrét energig elektryczng 100,00%
13 TAURON Obstuga Kiienta Wroctaw Dziatalno$¢ ustugowa 100,00%
Sp. z 0.0.
14 Kopalnia Wapienia Czatkowice Krzeszowice Wydobywanie ska? waplgnnych oraz 100,00%
Sp. z 0.0. wydobywanie kamienia
Polska Energia Pierwsza Kompania
15 s gla Flerwsz 5 pani Warszawa Obroét energia elektryczng 100,00%
Handlowa Sp. z o.0.
16  TAURON Sweden Energy AB (publ) Sztokholm, Dziafalnosé ustugowa 100,00%
Szwecja
17 Biomasa Grupa TAURON Sp. z 0.0. Stalowa Wola Pozyskiwanie i handel biomasg 100,00%
18 KOMFORT - ZET Sp. z 0.0.! Tarnéw Dziatalno$¢ ustugowa 99,72%

1 Udziat w TAURON Dystrybucja Serwis S.A., TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z 0.0. oraz KOMFORT - ZET Sp. z 0.0. posiadany jest przez TAURON
Polska Energia S.A. w sposob posredni poprzez spotke zalezng TAURON Dystrybucja S.A. TAURON Polska Energia S.A. jest uzytkownikiem
udziatéw/akcji spétek TAURON Dystrybucja Serwis S.A. oraz TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z 0.0.

2W dniu 8 marca 2017 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. w likwidacji podjefo
uchwate o uchyleniu likwidacji spéfki.

Na dzien 31 marca 2017 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata udziat bezposrednio i posrednio
w nastepujacych istotnych spotkach wspotzaleznych:

Udziat TAURON

Nazwa spotki Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci Pialsle Enelel £

w kapitale i organie
stanowigcym spotki

1 Elektrocieptownia Stalowa Wola SAl Stalowa Wola Wytwarzanie energii elektrycznej 50,00%
Elektrownia Blachownia Nowa

Sp. z 0.0. w likwidacji*
TAMEH HOLDING Dziatalnos¢ firm centralnych

Kedzierzyn Kozle Wytwarzanie energii elektrycznej 50,00%

- 0
3 Sp. 70.02 Dagbrowa Goérnicza i holdingéw 50,00%
TAMEH POLSKA i i iai
4 2 Dabrowa Goérnicza Wytwafzanle, prz esylanie, d.y N tljybuqa ! 50,00%
Sp. z o.0. obroét energii elektrycznej i ciepta
5 TAMEH Czech s.r.0.? Ostrawa, Produkcja, handel i ustugi 50,00%

Republika Czeska

1Udziat w Elektrociepfowni Stalowa Wola S.A. oraz Elektrowni Blachownia Nowa Sp. z o.o. w likwidacji posiadany jest przez TAURON Polska
Energia S.A. w sposéb posredni poprzez spotke zalezng TAURON Wytwarzanie S.A.

2 Spotki tworzg grupe kapitalowg. TAURON Polska Energia S.A. posiada bezposredni udziat w kapitale i organie stanowigcym spotki TAMEH
HOLDING Sp. z o0.0., ktéra posiada 100% udziat w kapitale i organie stanowigcym TAMEH POLSKA Sp. z o.0. oraz TAMEH Czech s.r.o.
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TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa (,MSR 34”) w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska (,UE”").

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ fgcznie ze sprawozdaniem finansowym Spétki sporzadzonym
zgodnie z MSSF za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

4. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci przez Spoétke.

5. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

6. Zmiana szacunkow

W procesie stosowania polityki rachunkowo$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa, ktéry wpltywa na wielko$ci wykazywane w niniejszym
$rodrocznym skréoconym sprawozdaniu finansowym, wtym w dodatkowych notach objasniajgcych. Zatozenia tych
szacunkow opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzgdu odno$nie biezgcych i przyszitych dziatan izdarzen
w poszczegolnych obszarach. W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie
miaty miejsca istotne zmiany wielkosci szacunkowych oraz metodologii dokonywania szacunkéw, ktére miatyby wptyw na
okres biezgcy lub na okresy przyszte, inne niz te przedstawione ponizej oraz w dalszej czesci niniejszego srédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego.

Ponizej przedstawiono pozycje sprawozdania finansowego, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty
wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan. Szczegdlowe informacje na temat przyjetych zatozen zostaly
przedstawione w odpowiednich notach niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego, jak wskazano
w tabeli ponize;.
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TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakorczony dnia 31 marca 2017 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Wartos¢ pozycji, ktorej dotyczy
szacunek
Pozycja Stan na
31 marca 2017
(niebadane)

Szczegoly dotyczace przyjetych zatozen

Stan na i kalkulacji istotnego szacunku
31 grudnia 2016

* Na dzien 31 marca 2017 roku odpis aktualizujgcy udziaty i akcje
dotyczyt spotek: TAURON Wytwarzanie S.A. - 5 403 825 tysiecy
ztotych oraz TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. - 939 765 tysiecy
ztotych. Odpisy zostaty ujete w poprzednich okresach
sprawozdawczych. W okresie trzech miesigcy zakonczonym dnia
31 marca 2017 roku odpisy nie ulegty zmianie w stosunku do stanu
na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Nota 19

« Utrata wartosci

Przeprowadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku testy na utrate
warto$ci udziatéw i akcji oraz obligacji i pozyczek w spétkach
zaleznych wykazaly konieczno$¢ ujecia odpisu z tytutu utraty
¢ 1063 824 1051849 Wartosci pozyczki udzielonej spotce zaleznej w wysokosci 197 953
zaleznej tysigce zlotych. Odpis ten nie ulegt zmianie w okresie trzech
miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku.

« Klasyfikacja jako dtugoterminowe aktywa.

Nota 21

Udzialy i akcje 14874 418 14 870 418

Pozyczka udzielona spétce

* W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2017
roku rezerwa zwigzana z umowa elektryczng oraz rezerwa
zwigzana z klauzulg umowng “"take or pay" zostaly w catosci

Rez‘er.wy.na. umowy rodzqcc’a 13 004 198 844 rozwigzane. Na dzien 31 marca 2017 roku saldo rezerwy dotyczy
obcigzenia i pokrycie kosztow rezerwy na pokrycie kosztéw funkcjonowania Elektrocieptowni
Stalowa Wola S.A.
Nota 31
« Nierozpoznane aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego;
Aktywa z tytutu podatku 28 495 50115 ¢ Realizowalnos¢ aktywa z tytulu odroczonego podatku
odroczonego dochodowego.
Nota 14.2
Pochodne instrumenty finansowe: » Wycena wartosci godziwej.
Aktywa 46 088 56 417 Nota 22
Zobowigzania 5203 560
< Ki kacja jako diugo- lub krotk i ki .
Obligacje wewnatrzgrupowe 10 259 804 9 858 382 Notzszyg acja jako diugo- lub krétkoterminowe aktywa
Pozyczlfa otrzymana od spotki 27 981 29 286 « Klasyfikacja jako dtugoterminowe zobowigzanie.
zaleznej Nota 29.3
7. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu lub zmiany do standardu, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

e Standardy wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci (,RMSR”) zatwierdzone
przez Unie Europejska (,,UE”), ktore nie weszly jeszcze w zycie

W ocenie Zarzadu nastepujgce nowe standardy mogg mie¢ istotny wpltyw na stosowang dotychczas polityke
rachunkowosci:

MSSF 9 Instrumenty finansowe

Data wejscia w zycie w UE - okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2018 lub po tej dacie.

Gléwne zmiany wprowadzane przez MSSF 9 Instrumenty finansowe:

e zmiana zasad klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych, dla ktoérych podstawe stanowi model biznesowy
stosowany do zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyka umownych przeptywoéw pienigznych.
Dotychczasowe cztery kategorie aktywow finansowych okreslone w MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i
wycena zastgpione zostang przez dwie kategorie: zamortyzowany koszt i warto$¢ godziwa;

e wprowadzenie nowego modelu oceny utraty wartosci opartego o oczekiwane straty kredytowe;

¢ zmodyfikowany model rachunkowosci zabezpieczen.

12



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakorczony dnia 31 marca 2017 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Wplyw na sprawozdanie finansowe

Zmiana zasad klasyfikacji i wyceny aktywdéw finansowych spowoduje zmiane klasyfikacji aktywoéw finansowych w
sprawozdaniu finansowym Spdéiki, jednak bez istotnego wptywu na wycene oraz wynik finansowy i kapitaty Spotki.
Analiza posiadanych przez Spotke na dzien 31 marca 2017 roku aktywdw finansowych wykazata, ze przy zatozeniu
utrzymania aktywow finansowych o podobnych charakterystykach na moment wejscia w zycie MSSF 9 Instrumenty
finansowe zmiana klasyfikacji nie wptynie istotnie na zmiang wyceny i tym samym na wynik finansowy i kapitaty
Spotki. Instrumenty klasyfikowane obecnie do kategorii pozyczek i naleznosci spetniajg warunki klasyfikacji do
aktywow wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, wiec zmiana nie spowoduje zmiany zasad wyceny. Spotka
nie posiada aktywow utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Aktywa finansowe z pozostatych kategorii wyceniane
w wartosci godziwej zgodnie z MSSF 9 stanowig aktywa wyceniane w warto$ci godziwej.

Wspomniane wyniki analizy nie obejmujg udziatow i akcji posiadanych przez Spotke w spoétkach nienotowanych na
aktywnych rynkach, ktére ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnej wyceny wyceniane sg obecnie w cenie nabycia
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Analiza wptywu MSSF 9 na sprawozdanie finansowe
odnosnie tej grupy aktywdw nie zostata jeszcze zakonczona.

Odnosnie oczekiwanych strat kredytowych w przypadku naleznosci od odbiorcéw nie oczekuje sie, aby zmiana
modelu oceny utraty wartosci istotnie wptyneta na sprawozdanie finansowe poprzez ujecie dodatkowych odpiséw z
tytutu oczekiwanych strat kredytowych. Pozostate istotne pozycje aktywow finansowych Spétki - obligacje i pozyczki
dotyczg transakcji wewnatrzgrupowych oraz transakcji ze wspdolnym przedsiewzieciem. Nie oczekuje sig, aby
instrumenty te wymagalty ujecia oczekiwanych strat kredytowych.

Na dzien 31 marca 2017 roku Spétka posiada instrumenty zabezpieczajgce zmienno$¢ przeptywdw pienieznych
zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami z tytutu ryzyko stopy procentowej. Wspomniane instrumenty IRS objete sg
rachunkowoscig zabezpieczen. Nie oczekuje sig, aby wejscie w zycie MSSF 9 wplyneto istotnie na sprawozdanie
finansowe Spotki w odniesieniu do stosowanej rachunkowosci zabezpieczen.

MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami

Data wejscia w zycie w UE - okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2018 lub po tej dacie.

Standard ten okresla, w jaki sposéb i kiedy ujmuje sie przychody, jak i wymaga dostarczenia bardziej szczegétowych
ujawnien. Standard zastepuje MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o usfuge budowlang oraz wiele interpretacji
zwigzanych z ujmowaniem przychodéw.

Wplyw na sprawozdanie finansowe

Wstepna analiza wplywu MSSF 15 Przychody z uméw z klientami na dotychczasowe zasady rachunkowosci
wykazata, iz zmienia on sposéb rozliczenia umoéw z klientami, w szczegdlnosci, gdy w ramach jednej umowy
Swiadczone sg ustugi i dostarczane sa towary, co w przypadku Spétki wystepuje w nieznacznym zakresie. Oczekuje
sie, iz nowe wytyczne MSSF 15 nie spowodujg koniecznosci zmiany systemow, natomiast przed wejsciem w zycie
standardu Spétka planuje przeprowadzi¢ analize umoéw z klientami — od identyfikacji umowy, przez wskazanie
pojedynczych zobowigzan i ustalenie cen, przyporzadkowanie ich do poszczegdinych zobowigzan i rozpoznanie
przychodu. Nowy standard wymaga ujawniania w sprawozdaniach finansowych znacznie wigkszej ilosci informacji o
sprzedazy i przychodach.

¢ Standardy wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, zmiany do standardéw oraz
interpretacje, ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska i nie weszly jeszcze w zycie

W ocenie Zarzadu nastepujgce standardy mogg mie¢ istotny wplyw na stosowang dotychczas polityke rachunkowosci:

MSSF 16 Leasing

Data wejscia w zycie wedtug standardu, niezatwierdzone przez UE - okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia
2019 lub po tej dacie.

Zgodnie z MSSF 16 leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywdw oraz zobowigzanie z tytutu
leasingu. Prawo do uzytkowania skiladnika aktywow jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe i
odpowiednio amortyzowane. Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie poczatkowo w wartosci biezacej optat
leasingowych pfatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu, jezeli jej ustalenie nie jest
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakorczony dnia 31 marca 2017 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

trudne. Jezeli nie mozna tatwo okresli¢ tej stopy, leasingobiorca stosuje krancowg stope procentowg. W odniesieniu
do klasyfikacji leasingu u leasingodawcéw, przeprowadza sie jg tak samo jak zgodnie z MSR 17 — tj. jako leasing
operacyjny lub finansowy. U leasingodawcy leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, jezeli nastepuje
przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania odnosnych aktywow. W przeciwnym przypadku
leasing jest klasyfikowany jako leasing operacyjny. W leasingu finansowym leasingodawca rozpoznaje przychody
finansowe przez okres leasingu, w oparciu o stalg okresowg stope zwrotu na inwestycji netto. Leasingodawca ujmuje
ptatnosci leasingu operacyjnego w przychody liniowo lub w inny systematyczny sposéb, jesli lepiej odzwierciedla wzor
otrzymywania korzysci z wykorzystania odnosnych aktywow.

Wplyw na sprawozdanie finansowe

Wstepna analiza wplywu MSSF 16 na stosowane zasady rachunkowos$ci wykazata, iz dla Spotki istotna bedzie
zmiana polegajaca na koniecznosci ujecia w sprawozdaniu finansowym skfadnikéw aktywow i zobowigzan z tytutu
leasingu w przypadku umoéw leasingu obecnie klasyfikowanych jako leasing operacyjny. Spdtka planuje
przeprowadzi¢ analize wszystkich zawartych uméw leasingu celem identyfikacji tych, ktdére bedg wymagaty
rozpoznania aktywow i zobowigzan w sprawozdaniu finansowym. Ze wzgledu na odlegly termin wejscia w zycie
MSSF 16, ktory jeszcze nie zostat zatwierdzony przez UE, na dzien zatwierdzenia do publikacji sprawozdania
finansowego Spdtka nie przeprowadzita jeszcze analiz pozwalajgcych okresli€ wptyw planowanych zmian na
sprawozdanie finansowe. Taka analiza zostanie przeprowadzona w terminie p6zniejszym.

Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami

Data wejscia w zycie wedtug standardu, niezatwierdzone przez UE — okresy roczne rozpoczynajgce si¢ dnia
1 stycznia 2018 roku po tej dacie.

Zmiana dostarcza dodatkowych wyjasnien odnosnie pewnych wymagan oraz wprowadza dodatkowe zwolnienie dla
jednostek wprowadzajgcych MSSF 15 Przychody z tytutu umoéw z klientami.

W ocenie Zarzadu nastepujgce standardy, zmiany do standardow i interpretacja nie spowodujg istotnego wptywu na
stosowang dotychczas polityke rachunkowosci:

Data wejscia w zycie wedtug
standardu, niezatwierdzone

Standard przez UE
(okresy roczne rozpoczynajace sie
dnia lub po tej dacie)
MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnos$ci 1 stycznia 2016*

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspéinych przedsiewzieciach: Sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszonag lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz
pdzniejsze zmiany

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy — Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat

data wejscia w zycie zmian zostata
odroczona do momentu zakonczenia prac
badawczych nad metodg praw wtasnosci

1 stycznia 2017

Zmiany do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych — Inicjatywa w odniesieniu do
ujawnien . Zmiany doprecyzowujgce MSR 7 majg na celu poprawe informacji przekazywanych na 1 stycznia 2017
rzecz uzytkownikdw sprawozdan finansowych o dziatalnosci finansowej jednostki.

Zmiany do MSSF 2 Ptfatno$ci na bazie akcji: Klasyfikacja oraz wycena ptatno$ci na bazie akcji 1 stycznia 2018

Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe - Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe 1 stycznia 2018 lub w momencie
wraz z MSSF 4 Instrumenty ubezpieczeniowe zastosowania MSSF 9 po raz pierwszy
Zmiany do réznych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016):

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach 1 stycznia 2017

MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz 1 stycznia 2018

pierwszy

MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach 1 stycznia 2018
Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe 1 stycznia 2018

Zmiany do MSR 40 Nieruchomo$ci inwestycyjne - Przeniesienia nieruchomos$ci inwestycyjnych 1 stycznia 2018

* Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu
wydania ostatecznej wersji MSSF 14.
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TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakorczony dnia 31 marca 2017 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje réwniez rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywéw i zobowigzan
finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

8. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktoére zastosowano przy sporzgadzaniu rocznego sprawozdania finansowego TAURON
Polska Energia S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Zmiana prezentacyjna

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku Spotka zdecydowata o zmianie prezentacji w sprawozdaniach
finansowych wynikéw na transakcjach terminowych — pochodnych towarowych instrumentach finansowych objetych
zakresem MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena oraz wynikdw na obrocie zapasem uprawnien do emisji
nabywanym z przeznaczeniem do sprzedazy i realizacji w krotkim terminie zysku wynikajgcego ze zmienno$ci cen
rynkowych, co zostato szerzej opisane w sprawozdaniu finansowym TAURON Polska Energia S.A. za rok zakohczony
dnia 31 grudnia 2016 roku, w ktérym to wspomniana zmiana zostata ujeta po raz pierwszy.

Whplyw opisanej powyzej zmiany prezentacyjnej na srodroczne skrocone sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres
3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku prezentuje ponizsza tabela. Zmiana nie wptyneta na wynik finansowy
Spotki.

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy

zakonczony Zmiana prezentacji wynikéw na zakonczony
31 marca 2016 obrocie uprawnieniami do emisji 31 marca 2016

(dane zatwierdzone) ~ oraz natowarowych pochodnych (dane przeksztatcone
instrumentach finansowych niebadane)

Przychody ze sprzedazy 2017 949 (82 530) 1935419

Koszt sprzedanych towaréw, materiatéw i ustug (1988 807) 80 740 (1908 067)
Zysk brutto ze sprzedazy 29142 (1790) 27 352

Koszty sprzedazy (8 259) 2988 (5 271)
Zysk (strata) operacyjna (2 962) 1198 (1764)

Pozostate przychody i koszty finansowe 13 584 (1198) 12 386
Zysk netto 60 454 - 60 454
9. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spéiki zwigzana z handlem energig elektryczng nie ma charakteru sezonowego, zatem w tym zakresie
przedstawiane wyniki Spotki nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku.

Ze wzgledu na prowadzong dziatalno$¢ holdingowg, Spétka wykazuje istotne przychody finansowe z tytutu dywidend
ujmowane w datach podjecia uchwat o wyptacie dywidendy, chyba ze uchwaty te wskazujg inne daty ustalenia prawa do
dywidendy. W okresie trzech miesiecy zakornczonym dnia 31 marca 2017 roku oraz w okresie poréwnywalnym Spétka
nie rozpoznata przychodu z tytutu dywidendy.
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TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SEGMENTY DZIALALNOSCI

10. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spéiki jest wykazywana w dwoch segmentach: w segmencie ,Sprzedaz” oraz w segmencie ,Dziatalnos¢
holdingowa”.

W segmencie ,Dziatalno$¢ holdingowa” aktywa segmentu obejmuja:

e udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych;

¢ nabyte od jednostek zaleznych obligacje;

e naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych w ramach wustugi cash pool facznie 2z lokatg zwigzang
z ustugg cash pool;

e naleznosci z tytutu pozostatych pozyczek udzielonych spétkom powigzanym;

e aktywa wynikajgce z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami.

W segmencie ,Dziatalno$¢ holdingowa” zobowigzania segmentu obejmuja:

¢ obligacje wyemitowane przez Spoétke wraz z zobowigzaniem wynikajacym z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych
zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami;

e kredyty otrzymane z Europejskiego Banku Inwestycyjnego przeznaczone na realizacje zadan inwestycyjnych
w spotkach zaleznych;

e zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek od spétek powigzanych, w tym w ramach ustugi cash pool.

W ramach segmentu ,Dziatalno$¢ holdingowa” wykazywane sg rozrachunki wewnatrzgrupowe zwigzane z rozliczeniami
podatku dochodowego spétek nalezgcych do Podatkowej Grupy Kapitatowej.

Przychody i koszty finansowe obejmujg przychody z tytulu dywidendy oraz przychody i koszty odsetkowe netto
uzyskiwane i ponoszone przez Spotke w zwigzku z funkcjonowaniem w Grupie modelu centralnego finansowania.

Koszty ogdlnego zarzadu Spdtki prezentowane sg jako koszty nieprzypisane, gdyz ponoszone sg one na rzecz catej
Grupy i nie mozna ich bezposrednio przyporzgdkowaé¢ do segmentu operacyjnego.

Przez EBIT Spoétka rozumie zysk/strate z dziatalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem i przychodami i kosztami

finansowymi, tj. zysk (strate) operacyjna.

Przez EBITDA Spétka rozumie zysk/strate z dziatalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem i przychodami
i kosztami finansowymi powiekszony o amortyzacje oraz odpisy na aktywa niefinansowe.
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TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakorczony dnia 31 marca 2017 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku lub na dzien 31 marca 2017 roku (niebadane)

Sprzedaz Dziatalnos¢ holdingowa Pozycje nieprzypisane

Przychody

Przychody ze sprzedazy poza Grupe 263 653 - - 263 653
Przychody ze sprzedazy w Grupie 1644 952 - - 1644 952
Przychody segmentu ogétem 1908 605 - - 1908 605
Zysk/(strata) segmentu 218 344 - - 218 344
Koszty nieprzypisane - - (25 162) (25 162)
EBIT 218 344 - (25 162) 193 182
Przychody (koszty) finansowe netto - 139111 (8370) 130 741
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 218 344 139 111 (33532) 323923
Podatek dochodowy - - (46 210) (46 210)
Zysk/(strata) netto za okres 218 344 139 111 (79 742) 277 713
Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu 882 428 26 969 909 - 27 852 337
Aktywa nieprzypisane - - 111 080 111 080
Aktywa ogotem 882 428 26 969 909 111 080 27 963 417
Zobowigzania segmentu 498 114 10 461 491 - 10 959 605
Zobowigzania nieprzypisane - - 199 256 199 256
Zobowiazania ogétem 498 114 10 461 491 199 256 11 158 861
EBIT 218 344 - (25 162) 193 182
Amortyzacja (1 490) - - (1 490)
Odpisy aktualizujace 218 - - 218
EBITDA 219 616 - (25 162) 194 454

Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne * 32 - - 32
* Nakfady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz dfugoterminowe aktywa niematerialne, z wytgczeniem nabycia praw majgtkowych pochodzenia energii.

Okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku (dane przeksztafcone niebadane) lub na dzien 31 grudnia
2016 roku

Sprzedaz Dziatalnos¢ holdingowa Pozycje nieprzypisane Razem

Przychody

Przychody ze sprzedazy poza Grupe 378 497 - - 378 497
Przychody ze sprzedazy w Grupie 1556 922 - - 1556 922
Przychody segmentu ogétem 1935419 - - 1935419
Zyskl(strata) segmentu 21 250 - - 21 250
Koszty nieprzypisane - - (23 014) (23 014)
EBIT 21 250 - (23 014) (1764)
Przychody (koszty) finansowe netto - 44 038 (1 295) 42743
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem 21 250 44 038 (24 309) 40 979
Podatek dochodowy - - 19 475 19 475
Zyskl/(strata) netto za okres 21 250 44 038 (4 834) 60 454
Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu 1450 322 26 114 360 - 27 564 682
Aktywa nieprzypisane - - 107 694 107 694
Aktywa ogétem 1450 322 26 114 360 107 694 27 672 376
Zobowigzania segmentu 785 879 10221 533 - 11 007 412
Zobowigzania nieprzypisane - - 134 696 134 696
Zobowigzania ogétem 785 879 10 221 533 134 696 11 142 108
EBIT 21 250 - (23 014) (1764)
Amortyzacja (2 525) - - (2 525)
Odpisy aktualizujace (23 120) - - (23 120)
EBITDA 46 895 - (23 014) 23 881

Pozostate informacje dotyczace segmentu
Nakfady inwestycyjne * 533 - - 533

* Nakfady inwestycyjne obejmuja naktady na rzeczowe aktywa trwafe oraz dfugoterminowe aktywa niematerialne, z wytaczeniem nabycia praw majatkowych pochodzenia energii.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku osiggniete przychody ze sprzedazy do dwodch
gtéwnych klientow, wchodzacych w sktad Grupy TAURON, stanowity 70% i 11% facznych przychodow Spotki
w segmencie ,Sprzedaz” i wynosity odpowiednio 1 338 223 tysigce ztotych i 215 833 tysigce ztotych.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2016 roku osiggniete przychody ze sprzedazy do dwoch
gtéwnych klientéw, wchodzacych w skiad Grupy TAURON, stanowity 63% i 11% tacznych przychodéw Spotki
w segmencie ,Sprzedaz” i wynosity odpowiednio 1 279 813 tysiecy ztotych i 223 213 tysiecy ztotych.

17



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakorczony dnia 31 marca 2017 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

11.  Przychody ze sprzedazy

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony

31 marca 2017 31 marca 2016
(UEELERT)) (dane przeksztaicone
niebadane)

Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow, w tym: 1890 165 1920 164
Energia elektryczna 1804 885 1823812
Gaz 71 399 70762
Prawa majgtkowe pochodzenia energii 11721 14 035
Uprawnienia do emisji gazéw cieplarnianych 495 10 758
Pozostate 1665 797

Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 18 440 15 255
Ustugi handlowe 13 165 12 449
Pozostate 5275 2 806

Razem przychody ze sprzedazy 1908 605 1935419

Spotka dziata jako posrednik w transakcjach zakupu wegla dla spotek Grupy. Spotka kupuje surowce od jednostek spoza
i z Grupy TAURON, natomiast sprzedaz nastepuje do spoétek powigzanych. Spoétka rozpoznaje przychdd z tytutu ustugi
posrednictwa — organizacji dostaw.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku warto§¢ surowcéw zakupionych,
a nastepnie odsprzedanych w wyniku powyzszych transakcji wynosita 308 746 tysiecy zilotych. Z tytulu ustugi
posrednictwa Spoétka rozpoznata przychéd w wysokosci 7 584 tysigce ztotych.

W ramach pozycji uprawnien do emisji gazoéw cieplarnianych Spétka prezentuje:

e sprzedaz do spétek Grupy na cele umorzenia uprawnien przez spotki zalezne w zwigzku z wypetnieniem obowigzku
wynikajgcego z emisji gazoéw cieplarnianych — w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku
sprzedaz do spoétek zaleznych wyniosta 495 tysiecy ztotych (w okresie poréwnywalnym — 10 758 tysiecy ztotych) oraz

e lgczny zysk na zapasach uprawnien do emisji zanieczyszczen nabywanych z przeznaczeniem do sprzedazy i
realizacji w krotkim terminie zysku wynikajgcego ze zmiennosci cen rynkowych (portfel tradingowy). W okresie trzech
miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku oraz w okresie poréwnywalnym wspomniany wynik stanowit strate,
w zwigzku z czym zostat ujety w kosztach operacyjnych.

12. Koszty wedtug rodzaju
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony
31 marca 2017 31 marca 2016

(UELECERR)) (dane przeksztaicone
niebadane)

Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja $rodkéw trwatych i aktywéw niematerialnych (1 490) (2 525)
Zuzycie materiatéw i energii (362) (245)
Ustugi konsultingowe (1613) (901)
Ustugi informatyczne (3 106) (3291)
Pozostate ustugi obce (7 898) (3319)
Podatki i optaty (1171) (643)
Koszty Swiadczen pracowniczych (23 928) (18 828)
Odpis aktualizujgcy zapasy 218 (20 041)
Odpis aktualizujgcy nalezno$ci od odbiorcow - 1542
Koszty reklamy (3 842) (5317)
Pozostate koszty rodzajowe (469) (457)
Razem koszty wedtug rodzaju (43 661) (54 025)
Koszty sprzedazy 6 992 5271
Koszty ogolnego zarzadu 25162 23014
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (1 670 415) (1 882 327)
Koszt sprzedanych towaréw, materiatow i ustug (1681 922) (1 908 067)
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakorczony dnia 31 marca 2017 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
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13. Przychody i koszty finansowe

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2017 31 marca 2016
(niebadane) (dane przeksztatcone
niebadane)

Przychody i koszty z tytutu instrumentéw finansowych, w tym: 133 057 44 276

Przychody odsetkowe od obligacji i pozyczek 141 192 121 283

Pozostate przychody odsetkowe 1182 1193

Koszty odsetkowe (75 475) (90 926)

Prowizje zwigzane z finansowaniem zewnetrznym (1 925) (2 793)

Wynik na instrumentach pochodnych (6 489) 16 746

Roéznice kursowe 74 124 (1 251)

Pozostate 448 24

Pozostate przychody i koszty finansowe (2 316) (1533)

Odsetki z tytutu dyskonta (pozostate rezerwy) (2 214) (2 929)

Pozostate (102) 1396
Razem przychody i koszty finansowe, w tym w sprawozdaniu

z catkowitych dochodéw: 130 741 42743

Przychody odsetkowe od obligacji i pozyczek 141 192 121 283

Koszty odsetkowe od zadtuzenia (75 475) (90 926)

Pozostate przychody i koszty finansowe 65 024 12 386

Wzrost pozycji pozostatych przychodéw i kosztéow finansowych w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca
2017 roku wynika gtéwnie z wystgpienia nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi w wysokos$ci 74 124
tysigce ztotych. Dodatnie réznice kursowe dotyczg w gtdéwnej mierze roznic kursowych zwigzanych z zobowigzaniami
Spoiki z tytutu zadtuzenia w EUR, tj. otrzymanych od spotki zaleznej pozyczek oraz wyemitowanych w grudniu 2016 roku
obligacji podporzadkowanych. Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi z tego tytutu wyniosta 74 568

tysiecy ztotych.

14. Podatek dochodowy

14.1. Obcigzenia podatkowe w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2017 31 marca 2016
(QICLEGERLE)] (niebadane)
Biezacy podatek dochodowy (4 096) (4 325)
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (4 361) (4 325)
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych 265 -
Odroczony podatek dochodowy (42 114) 23 800
Podatek dochodowy wykazywany w wyniku finansowym (46 210) 19 475
Podatek’dochodowy dotyczacy pozostatych catkowitych 803 (4 780)
dochodéw
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakorczony dnia 31 marca 2017 roku
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(w tysigcach ztotych)
14.2. Odroczony podatek dochodowy
Stan na
Stan na
31 marca 2017 .
: 1 201
(. 31 grudnia 2016

z tytutu odsetek naleznych od obligacji i pozyczek 78 936 66 356

qd réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig pozostatych aktywow 8339 4861

finansowych

od wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 6 232 6 962

pozostate 8 663 4 300
Zobowigzania z tytulu podatku odroczonego 102 170 82 479

od rezerw na Swiadczenia pracownicze 557 544

od pozostatych rezerw bilansowych i rozliczen miedzyokresowych 5451 31122

od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig srodkéw trwatych

R . 1035 1107

oraz aktywow niematerialnych

qd réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig zobowigzan 19 558 15 887

finansowych

pozostate 1894 1455
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 28 495 50 115
Aktywal/(Zobowigzania) netto z tytutu podatku odroczonego, w tym: (73 675) (32 364)
Aktywa/(Zgbowazama) netto z tytutu podatku odroczonego ujmowane z (67 464) (25 349)
wynikiem finansowym
Aktywa/(Zobowigzania) netto z tytutu podatku odroczonego ujmowane z (6 211) (7 015)

pozostatymi catkowitymi dochodami

Aktywa z tytutu podatku odroczonego od ujemnych réznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostki zalezne
Spotka ujmuje tylko w takim zakresie, w jakim prawdopodobne jest, ze roznice przejsciowe ulegng odwroceniu
w mozliwej do przewidzenia przysztosci oraz dostepny bedzie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na zrealizowanie
ujemnych réznic przejsciowych. Spotka ocenia, iz ujemne réznice przejSciowe zwigzane z ujeciem odpisow
aktualizujgcych wartos¢ udziatow i akcji w spotkach zaleznych w kwocie 6 343 590 tysigcy ztotych oraz pozyczki
udzielonej spofce zaleznej w wysokosci 197 953 tysigce ziotych nie ulegng odwréceniu w mozliwej do przewidzenia
przysztosci z uwagi na brak zamiaru sprzedazy powyzszych inwestycji i w zwigzku z powyzszym nie tworzy od nich
aktywa na podatek odroczony.

W zwigzku z prognozowanym zyskiem podatkowym za 2017 rok dla Podatkowej Grupy Kapitatowej (,PGK”), do ktérej
nalezy Spotka oraz prognozowanymi zyskami podatkowymi w latach kolejnych, w sprawozdaniu finansowym aktywo
z tytulu podatku odroczonego od wszystkich ujemnych réznic przejsciowych poza opisanymi powyzej zostato
rozpoznane w petnej wysokosci.

15. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W dniu 13 marca 2017 roku Zarzad TAURON Polska Energia S.A. podjgt uchwate w sprawie skierowania wniosku do
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia TAURON Polska Energia S.A. o pokrycie straty netto Spétki za rok obrotowy 2016
w wysokosci 166 253 tysigce ztotych z kapitatu zapasowego Spoétki. Zarzgd Spétki postanowit nie rekomendowac
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spétki podjecia decyzji o uzyciu kapitatu zapasowego Spétki z przeznaczeniem
na wyptate dywidendy za 2016 rok dla akcjonariuszy Spofki.

W dniu 10 marca 2016 roku Zarzad podjgt uchwate dotyczgcg rekomendacji Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spétki przeznaczenia kapitatu zapasowego Spétki w czesci obejmujacej kwoty przeniesione z zyskéw lat
ubiegtych na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki w kwocie 175 255 tysiecy ziotych, co daje 0,10 zt na jedng
akcje. W dniu 17 marca 2016 roku rekomendacja przedstawiona przez Zarzgd zostata pozytywnie zaopiniowata przez
Rade Nadzorczg Spétki. W dniu 8 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki nie podjeto
uchwaty w sprawie uzycia kapitatu zapasowego Spotki w czesci obejmujgcej kwoty przeniesione z zyskéw lat ubiegtych
poprzez przeznaczenie jego czesci na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spofki.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ
16. Rzeczowe aktywa trwate

Okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku (niebadane)

Urzadzenia Srodki trwate Rzeczowe aktywa

w budowie trwate razem

techniczne Srodki transportu  Inne $rodki trwate
i maszyny

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 5918 6 857 11 635 - 24 410
Zakup bezposredni - - - 32 32
Rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie - - 32 (32) -

Bilans zamkniecia 5918 6 857 11 667 - 24 442

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (5917) (5732) (11 485) - (23 134)
Amortyzacja za okres - (240) (69) - (309)

Bilans zamkniecia (5917) (5972) (11 554) - (23 443)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 1 1125 150 - 1276

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 1 885 113 - 999

Okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku (niebadane)

Urzadzenia
techniczne Srodki transportu  Inne $rodki trwate
i maszyny

Srodki trwate Rzeczowe aktywa

w budowie trwate razem

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 6761 6 857 10 798 - 24 416
Zakup bezposredni - - - 533 533
Rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie - 533 (533) -
Sprzedaz, zbycie (21) - - - (21)

Bilans zamknigcia 6 740 6 857 11331 - 24 928

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (6 438) 4771) (9771) - (20 980)
Amortyzacja za okres (91) (240) (1013) - (1 344)
Sprzedaz, zbycie 21 - - - 21

Bilans zamknigcia (6 508) (5011) (10 784) - (22 303)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 323 2086 1027 - 3436

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 232 1846 547 - 2625

17. Nieruchomosci inwestycyjne

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony

31 marca 2017 31 marca 2016
(niebadane) (niebadane)

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 36 169 36 169
Bilans zamkniecia 36 169 36 169
SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)
Bilans otwarcia (10 851) (7 234)
Amortyzacja za okres (904) (904)
Bilans zamknigcia (11 755) (8 138)
WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 25318 28 935
WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 24 414 28 031

Nieruchomos$¢ inwestycyjng stanowig budynki zlokalizowane w Katowicach Szopienicach przy ul. Lwowskiej 23,
bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego z PKO Leasing S.A. Miesieczna optata leasingowa wynosi okoto 336
tysiecy ztotych, natomiast miesieczny odpis z tytutu umorzenia nieruchomosci wynosi 301 tysiecy ztotych.

Spotka jest strong umowy dzierzawy zawartej ze spotkg zalezng (dzierzawcg) do dnia 30 kwietnia 2018 roku, na
podstawie ktérej zostaty oddane w poddzierzawe budynki i budowle, do ktérych prawa wynikajg z umowy leasingu,
o ktorej mowa powyzej. Przychody z czynszéw dotyczacych nieruchomosci inwestycyjnej w okresie trzech miesiecy
zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku wyniosty 1 410 tysiecy ztotych.
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18. Diugoterminowe aktywa niematerialne

Okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku (niebadane)

WARTOSC BRUTTO

Oprogramowanie

i licencje

Inne aktywa
niematerialne

Aktywa niematerialne
razem

Bilans otwarcia 2 259 4125 6 384
Bilans zamknigcia 2 259 4125 6 384
SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)
Bilans otwarcia (2 046) (2 147) (4 193)
Amortyzacja za okres (85) (192) (277)
Bilans zamkniecia (2 131) (2 339) (4 470)
WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 213 1978 2191
WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 128 1786 1914

Okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku (niebadane)

WARTOSC BRUTTO

Oprogramowanie

i licencje

Inne aktywa
niematerialne

Aktywa niematerialne
razem

Bilans otwarcia 3539 4185 7724
Likwidacja (1 280) (60) (1 340)
Bilans zamknigcia 2259 4125 6 384

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (2 985) (1 440) (4 425)
Amortyzacja za okres (85) (192) 277)
Likwidacja 1280 60 1340

Bilans zamkniecia (1 790) (1572) (3 362)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 554 2745 3299

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 469 2553 3022

19. Udziaty i akcje

Zmiana stanu udziatéw i akcji w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku (niebadane)

Spotka

Bilans

[VEYHE

Wartos¢ brutto
Zwigkszenia/ Bilans

Odpisy aktualizujace
Bilans
otwarcia

Bilans

Wartos¢ netto

Bilans

[QWEYHE

Bilans

zamknigcia

1 TAURON Wydobycie S.A.

841 755

(Zmniejszenia) zamkniecia

841 755

(5 403 825)

(Zmniejszenia)

zamknigcia

841 755

841 755

2 TAURON Wytwarzanie S.A. 7236 727 7236 727 (5403 825) 1832902 1832902
3 TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 1328043 1328 043 - - 1328 043 1328 043
4 TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 939 765 939 765 (939 765) (939 765) - -
5 Marselwind Sp. z 0.0. 107 107 - - 107 107
6 TAURON Serwis Sp. z 0.0. 1268 1268 1268 1268
7 TAURON Dystrybucja S.A. 9511628 9511628 9511628 9511628
8 TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. 613 505 613 505 613 505 613 505
9 TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. 129 823 129 823 129 823 129 823
10 TAURON Czech Energy s.r.o. 4223 4223 4223 4223
11 Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. 41178 41178 41178 41178
52':;25223'1'22’“’“3 Kompania 55 056 55056 55056 55056

13 TAURON Sweden Energy AB (publ) 28 382 28 382 28 382 28 382
14 Biomasa Grupa TAURON Sp. z 0.0. 1269 1269 1269 1269
15 TAURON Obstuga Klienta Sp. z o0.0. 39831 39831 39831 39831
16 TAMEH HOLDING Sp. z o.0. 415 852 415 852 415 852 415 852
17 PGEEJ 1 Sp. zo.0. 23046 3500 26 546 23046 26 546
18 ElectroMobility Poland S.A. 2500 - 2500 2500 2500
19 Pozostate 50 500 550 = - 50 550
Razem 21214 008 4000 21218 008 (6 343 590) (6 343 590) 14 870 418 14 874 418

Zmiana stanu inwestycji dlugoterminowych, ktéra miaty miejsce w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca
2017 roku zwigzana jest gtdownie z podwyzszeniem kapitatu spétki PGE EJ 1 Sp. z 0.0. W dniu 21 grudnia 2016 roku
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow PGE EJ 1 Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki z kwoty 275 859 tysiecy ztotych do kwoty 310 858 tysiecy ziotych, tj. o kwote 34 999 tysiecy ztotych
poprzez utworzenie 248 220 nowych udziatdw o wartosci nominalnej 141 ziotych jeden udziat i o tgcznej wartosci
nominalnej 34 999 tysiecy ziotych, ktére zostang objete i optacone przez wspdinikdw Spoiki proporcjonalnie do
wniesionych udziatéw, przy czym TAURON optacit 10% wysokosci podwyzszanego kapitatu, tj. 3 500 tysiecy ztotych i
objgt 24 822 nowych udziatéw. W dniu 15 lutego 2017 roku zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego
PGE EJ 1 Sp. zo.0.
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Testy na utrate wartosci

Biorgc pod uwage uwarunkowania zewnetrzne, majgce wptyw na dtugotrwate utrzymywanie sie kapitalizacji Spotki na
poziomie ponizej wartosci bilansowej oraz utrzymujgce sie niekorzystne warunki rynkowe z punktu widzenia rentownosci
energetyki weglowej, a takze spadek cen $wiadectw pochodzenia energii ze zrédet odnawialnych oraz wprowadzenie
nowych uregulowan w obszarze OZE, na dzien 31 marca 2017 roku zostata wykonana analiza wptywu czynnikow
fundamentalnych na zmiany sytuacji rynkowej. Badanie wykazato, iz w pierwszym kwartale biezgcego roku nie wystgpity
istotne przestanki do zmiany dtugoterminowej oceny zachowania rynku wzgledem informacji dostepnych na dzien 31
grudnia 2016 roku. Z tego wzgledu uznano, iz wyniki ostatnich testéw na utrate wartosci udziatéw i akcji oraz pozyczek i
obligacji wewnatrzgrupowych wykazanych w aktywach trwatych przeprowadzonych na dzieh 31 grudnia 2016 roku sg
aktualne.

Na dziern 31 grudnia 2016 roku przeprowadzono testy na utrate warto$ci udziatdw i akcji oraz pozyczek i obligaciji
wewnatrzgrupowych. Udzialy i akcje oraz pozyczki i obligacje stanowig okoto 96% wartosci sumy bilansowej na dzien
bilansowy.

Wartos¢ odzyskiwalng stanowi wartos¢ uzytkowa. Sposéb kalkulacji zostat opisany ponize;j.

Testy zostaly przeprowadzone w oparciu o biezacg warto$¢ szacowanych przeptywdw pienieznych z dziatalnosci
istotnych spotek na podstawie szczegdtowych prognoz do roku 2026 oraz oszacowanej wartosci rezydualnej, przy czym
dla jednostek wytworczych prognozy obejmujg caty okres ich funkcjonowania. Wykorzystanie prognoz diuzszych niz
5 — letnie wynika w szczegdlnosci z dtugotrwatych proceséw inwestycyjnych w branzy energetycznej. Zatozenia
makroekonomiczne i sektorowe przyjmowane do prognoz aktualizowane sg tak czesto, jak wystepujg obserwowane na
rynku przestanki do ich zmiany. Prognozy uwzgledniajg takze znane na dzien przeprowadzenia testu zmiany w otoczeniu
prawnym.

Kluczowe zatozenia w zakresie testow przeprowadzonych na dzien 31 grudnia 2016 roku

Poziom $redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) przyjetego dla wyliczen ksztattuje sie w okresie projekcji miedzy
6,39% - 7,79% w ujeciu nominalnym przed opodatkowaniem. WACC kalkulowany jest przy uwzglednieniu stopy wolnej
od ryzyka odpowiadajgcej rentownosci 10 — letnich obligacji Skarbu Panstwa (na poziomie 3,63%) oraz premii za ryzyko
dziatalnosci wtasciwej dla branzy energetycznej (6%). Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji prognoz przeptywow
pienieznych wykraczajgcych poza szczegdtowy okres objety planowaniem zostata przyjeta na poziomie 2,5% i
odpowiada zaktadanej dtugoterminowej stopie inflacji.

Kluczowe zatozenia biznesowe wptywajgce na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych spétek to:

e Przyjeta Sciezka ceny wegla energetycznego, pozostatych sortymentéw wegla oraz paliw gazowych. Do 2026 roku
zatozono wzrost realny ceny wegla energetycznego o ok. 9%, natomiast po roku 2026 roku zatozono niewielkie
wahania poziomu cen z tego roku (w cenach statych);

e Przyjeta Sciezka hurtowych cen energii elektrycznej na lata 2017-2026, uwzgledniajgca m.in. wptyw bilansu podazy i
popytu energii elektrycznej na rynku, kosztéw paliwa oraz kosztéw zakupu uprawnien do emisji CO,. Do 2020 roku
zatozono spadek o ok. 5%, do 2026 roku przyjeto dynamiczny wzrost cen (16% w relacji do roku 2020), w latach
2026-2040 przyjeto wzrost 0 11%, a po roku 2040 roku utrzymano poziom cen z tego roku (w cenach statych);

¢ Uwzgledniono szacunkowe zmiany modelu rynku polskiego w kierunku wdrozenia rynku mocy badz innych
mechanizmow wynagradzania zdolnosci wytwdrczych;

e Limity emisji dla produkcji energii elektrycznej zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministrow, skorygowane
0 poniesione nakfady inwestycyjne, a dla produkcji ciepta zgodne z rozporzgdzeniem Rady Ministréw, skorygowane
0 poziom dziatalnosci, tj. produkc;ji ciepta;

e Przyjeta sciezka ceny uprawnieh do emisji CO, w latach 2017-2026. Do 2026 roku zatozono wzrost ceny rynkowej o
ok. 70%, w latach 2026-2040 wzrost 0 ok. 16%, a po roku 2040 utrzymano poziom cen z tego roku (w cenach
statych);

e Wolumeny produkcji energii zielonej, czerwonej i zottej wynikajgce ze zdolnosci wytwdrczych wraz ze $ciezkg
cenowg dla poszczegolnych swiadectw pochodzenia. Do 2020 roku zatozono spadek cen energii elektrycznej dla
produkcji z OZE o ok. 6%, do 2026 roku przyjeto wzrost cen (13% w relacji do roku 2020), w latach 2026-2040
przyjeto wzrost 0 13%, a po roku 2040 utrzymano poziom cen z tego roku (w cenach statych);

e Dla energii zielonej uwzgledniono ograniczone okresy wsparcia, zgodnie z zatozeniami zapisOw ustawy o
odnawialnych zrédiach energii (,ustawy OZE”) okreslajgcej nowe mechanizmy przyznawania wsparcia dla energii
elektrycznej wytworzonej w OZE. Okres wsparcia zostat ograniczony do 15 lat liczonych od momentu wprowadzenia
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do sieci dystrybucyjnej po raz pierwszy energii elektrycznej, za ktorg przystugiwato swiadectwo pochodzenia.
Réwnoczesnie ze wsparcia zostaly wylgczone elektrownie wodne, ktérych moc zainstalowana przekracza 5 MW;

e Wsparcie dla kogeneracji zgodnie z obecnie obowigzujgcymi uregulowaniami. Zatozono istnienie praw majgtkowych i
obowigzku ich umorzenia dla energii czerwonej, zottej i fioletowej do roku 2018. Po tym roku nie ujeto wsparcia dla
produkcji energii elektrycznej i ciepta w skojarzeniu;

e Przychéd regulowany przedsigbiorstw dystrybucyjnych zapewniajgcy pokrycie uzasadnionych kosztéw oraz
osiggniecie zwrotu z zaangazowanego kapitatu na uzasadnionym poziomie. Poziom zwrotu uzalezniony jest od tzw.
Wartosci Regulacyjnej Aktywow;

e Przyjeta $ciezka cen detalicznych energii elektrycznej na podstawie hurtowej ceny energii czarnej przy uwzglednieniu
kosztu akcyzy, kosztu obowigzku umorzenia swiadectw pochodzenia oraz odpowiedniego poziomu marzy;

e Wolumeny sprzedazy uwzgledniajace wzrost PKB oraz rosngcg konkurencje na rynku;

e Przychdd taryfowy przedsigbiorstw cieptowniczych zapewniajgcy pokrycie uzasadnionych kosztéw oraz osiggniecie
zwrotu z zaangazowanego kapitatu na uzasadnionym poziomie;

e Utrzymanie lub rozszerzenie zdolnosci produkcyjnych istniejgcych aktywdw trwatych w wyniku prowadzenia
inwestycji o charakterze odtworzeniowym oraz rozwojowych.

Wynik przeprowadzonych na dzien 31 grudnia 2016 roku zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywoéw, testow na utrate
wartosci wskazat na utrate bilansowej wartosci akcji i udziatéw spoétek zaleznych w wysokosci 415 392 tysigce ztotych
oraz pozyczki udzielonej spotce zaleznej w wysokosci 197 953 tysigce ziotych.

Koniecznos¢ dokonania odpisu wynikata z nastgpujgcych okolicznosci:

¢ spadku cen swiadectw pochodzenia energii ze zrédet odnawialnych;

e utrzymujgcych sie niekorzystnych warunkéw rynkowych z punktu widzenia rentownosci energetyki weglowe;.

taczny odpis aktualizujgcy wartosé udziatdow i akcji oraz pozyczek na dzien 31 marca 2017 roku w podziale na spotki
prezentuje ponizsza tabela. Stan odpiséw nie ulegt zmianie w stosunku do dnia 31 grudnia 2016 roku.

Odpis aktualizujacy na dzien 31 marca 2017 (niebadane)

Spotka S s . .

Udzialy i akcje Pozyczki
TAURON Wytwarzanie S.A. (5 403 825) -
TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. (939 765) (197 953)

Zmiana stanu udziatow i akcji w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku (niebadane)

Wartos¢ brutto Odpisy aktualizujace Wartos¢ netto
Spétka Bilans Zwigkszenia/ Bilans Bilans Zwigkszenia/ Bilans Bilans Bilans
otwarcia (Zmniejszenia) zamknigcia otwarcia (Zmniejszenia) zamknigcia [VEHE zamknigcia

1 TAURON Wydobycie S.A. 494 755 - 494 755 - - - 494 755 494 755
2 Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z 0.0. 2102 29 000 31102 - - - 2102 31102
3 TAURON Wytwarzanie S.A. 7236 727 - 7236 727 (4 487 895) - (4 487 895) 2748 832 2748 832
;kwcl;\’acgjl;l Wytwarzanie GZE Sp. z 0.0. w 4935 R 4935 B R } 4935 4935

5 TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 1328 043 - 1328043 (443 252) - (443 252) 884 791 884 791
6 TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 939 765 - 939 765 - - 939 765 939 765
7 Marselwind Sp. z 0.0. 107 - 107 - - - 107 107
8 TAURON Dystrybucja S.A. 9511628 - 9511 628 - - - 9511628 9511 628
9 TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. 613 505 - 613 505 - - - 613 505 613 505
10 TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. 129 823 - 129 823 - - - 129 823 129 823
11 TAURON Czech Energy s.r.o. 4223 - 4223 - - - 4223 4223
12 Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. 41178 - 41178 - - - 41178 41178

Polska Energia Pierwsza Kompania

Handlowa Sp. z 0.0.w likwidacji 49056 ) 49 056 ) B ) 49056 49056
14 TAURON Sweden Energy AB (publ) 28 382 - 28382 - - - 28 382 28 382
15 Biomasa Grupa TAURON Sp. z 0.0. 1269 - 1269 - - - 1269 1269
16 TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. 39831 - 39831 - - - 39831 39831
17 TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. 415 852 - 415 852 - - - 415 852 415 852
18 PGEEJ1Spzo.o0. 23046 - 23046 - - - 23046 23046
19 Pozostate 114 - 114 - - - 114 114

Razem 20 864 341 29 000 20 893 341 (4931 147) - (4 931 147) 15 933 194 15 962 194

Zmiana stanu inwestycji dlugoterminowych, ktéra miata miejsce w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca
2016 roku dotyczyta podwyzszenia kapitatu spotki Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z 0.0.
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20. Obligacje

W ramach funkcjonowania centralnego modelu finansowania TAURON Polska Energia S.A. nabywa obligacje
emitowane przez spotki Grupy TAURON.

Salda nabytych obligacji i naliczonych na dzien bilansowy odsetek na dzien 31 marca 2017 roku oraz na dzien
31 grudnia 2016 roku, z podziatem na poszczegdlne spoditki, ktére wyemitowaty obligacje, prezentuje tabela ponize;j.

Stan na
31 marca 2017
(niebadane)

Stan na
31 grudnia 2016

wartos¢ nominalna naliczone wartos¢ nominalna naliczone

nabytych obligacji odsetki nabytych obligacji odsetki
TAURON Wytwarzanie S.A. 3798 770 77 860 3548 770 55 396
TAURON Dystrybucja S.A. 3800 000 80 387 3800 000 62 470
TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 1673 260 53842 1673 260 46 848
TAURON Wydobycie S.A. 670 000 7551 570 000 4592
TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. 85 000 13134 85 000 12 046
Razem obligacje 10 027 030 232774 9 677 030 181 352
Dtugoterminowe 9912 030 - 9612 030 3887
Krotkoterminowe 115 000 232774 65 000 177 465

Obligacje wewnetrzne o terminie wykupu ponizej jednego roku, wobec ktérych planowane jest rolowanie, klasyfikowane
sg jako instrumenty dtugoterminowe. Taka Kklasyfikacja odzwierciedla charakter finansowania bedgcego czescig
programu emisji obligacji wewnetrznych, w ramach ktérego odbywa sie zarzgdzanie $rodkami pienieznymi o horyzoncie
Srednio i dlugoterminowym. W umowach zostaty zawarte mechanizmy umozliwiajgce rolowanie obligacji. Na dzien
31 marca 2017 roku warto$¢ nominalna obligacji o terminie wykupu ponizej jednego roku, ktore zostaty zaklasyfikowane
jako dtugoterminowe, wyniosta 1 740 000 tysiecy ztotych.

21. Pozyczki udzielone

Stan na 31 marca 2017
(niebadane)
Kapitat Odsetki Kapitat Odsetki

Stan na 31 grudnia 2016

Wartos¢ pozycji przed uwzglednieniem odpisu
aktualizujacego

Pozyczka udzielona TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 1120 000 141 777 1261777 1120 000 129 802 1249 802
Pozyczki udzielone EC Stalowa Wola S.A. 511 267 39 861 551 128 218 525 37 542 256 067
Pozyczki udzielone w ramach ustugi cash pool wraz z

naliczonymi odsetkami 6 141 1038 7179 15 306 544 15 850
Razem 1637 408 182 676 1820 084 1353 831 167 888 1521719
Odpis aktualizujacy

Pozyczka udzielona TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. (197 953) (197 953)
Razem warto$¢ pozyczek po uwzglednieniu odpisu izujaceg 1622 131 1323 766
Dtugoterminowe 1306 903 1292 800
Krétkoterminowe 315228 30 966

W dniu 27 lutego 2015 roku podpisana zostata umowa pomiedzy Spoétkg a spétka zalezng TAURON Ekoenergia
Sp. z 0.0., zgodnie z ktérg TAURON Polska Energia S.A. udzielita spotce TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. pozyczki
jednorocznej w kwocie 1120000 tysiecy zlotych przeznaczonej na nabycie w celu umorzenia obligacji
wewnatrzgrupowych w tej samej kwocie wyemitowanych przez pozyczkobiorce w latach ubiegtych, w celu finansowania
budowy farm wiatrowych. Na mocy podpisanych anekséw termin sptaty pozyczki zostat przedtuzony do dnia 27 lutego
2018 roku. Na dzien bilansowy Spétka klasyfikuje jednak pozyczke jako diugoterminowg ze wzgledu na planowane
utrzymanie zaangazowania w spotke powyzej jednego roku od dnia bilansowego.

Przeprowadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku testy na utrate wartodci udziatéw i akcji oraz obligacji i pozyczek w
spotkach zaleznych wykazaty konieczno$é¢ ujecia odpisu z tytutu utraty warto$ci pozyczki udzielonej spofce zaleznej w
wysokos$ci 197 953 tysigce ztotych. W okresie trzech miesigecy zakorniczonym dnia 31 marca 2017 roku odpis nie ulegt
zmianie w stosunku do dnia 31 grudnia 2016 roku.

Pozyczki udzielone Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. przedstawia ponizsza tabela.
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Stan na
Stan na

Data zawarcia  Kwota pozyczki 31 marca 2017 Termin

- 31 grudnia 2016
umowy weditug umowy (niebadane) splaty

Kapitat Odsetki Kapitat Odsetki

Realizacja projektu poprzez pozyskanie

Pozyczka 20 czerwca 2012 177 000 177 000 38227 177000 36381  31.12.2032 przez pozyczkobiorce finansowania
podporzadkowana zewnetrznego
Sptata rat kapitatowych
14 grudnia 2015 15 850 15 850 864 15 850 699 wraz z odsetkami kredytéw udzielonych
31.12.2027 poiyczkobiorc.y przez Eur.op'ejski Bank
Inwestycyjny, Europejski Bank
15 grudnia 2016 15 300 11 000 138 11 000 21 Odbudowy i Rozwoju oraz Bank Polska
Pozyczki na Kasa Opieki S.A.
spiate zadtuzenia 145 991 145 991 17 . a Catkowita sptata wierzytelnosci
wynikajgcych z uméw kredytowych
30 marca 2017 73518 73518 8 - - 30.06.2017 ”déaif;e’]g:i ?;:Eﬁ:gg{;gy?n?z
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju
71233 71233 8 : : oraz Bank Polska Kasa Opieki S.A.
25 listopada 2015 2 600 2 600 145 2 600 117
Pozyczki 22 styf:znia 2016 5 500 5 500 270 5 500 214
pozostale 22 kwietnia 2016 1200 600 23 600 17 30.06.2017 Finansowanie bieZaf::ej_dziaIalnoéci
27 maja 2016 3 100 3100 96 3100 65 operacyjnej
31 sierpnia 2016 3 800 2 875 58 2 875 28
16 lutego 2017 3000 2000 7 - -
Razem pozyczki 511 267 39 861 218 525 37 542
Dtugoterminowe 203 850 39 229 203 850 37101
Krotkoterminowe 307 417 632 14 675 441

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku Spoétka udzielita Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.
pozyczek na sptate zadluzenia na tgczng kwote 290 742 tysigce ztotych. Pozyczki zostaty udzielone na wczesniejszg
sptate przez pozyczkobiorce wierzytelnosci wynikajgcych z umoéw kredytowych zawartych z przeznaczeniem na budowe
bloku elektrocieptowniczego w Stalowej Woli, o czym szerzej w nocie 31 niniejszego $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego.

Informacje dotyczace ustugi cash pool zostaty szerzej przedstawione w nocie 29.4 niniejszego $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego.

22.  Instrumenty pochodne

Stan na 31 marca 2017
(niebadane)

Stan na 31 grudnia 2016

Odniesiono CElESD7E Ogotem Odniesiono CLIBSITIE Ogotem
w wynik w pozoslta’re w wynik w pozos.taie
finansowy caikowiie Zobowigzania finansowy cakowlie Aktywa Zobowiazania
dochody dochody
IRS 398 32401 32799 - 23 36 618 36 641 -
Forward/futures towarowy 11 229 - 13 289 (2 060) 15 999 - 16 559 (560)
Forward walutowy (3143) - - (3143) 3217 - 3217 -
Razem instrumenty pochodne 46 088 (5 203) 56 417 (560)
Dtugoterminowe 31727 (36) 35814 -
Krotkoterminowe 14 361 (5 167) 20 603 (560)

Warto$¢ godziwa w odniesieniu do poszczegodlnych pochodnych instrumentéw finansowych ustalana jest w nastepujacy
sposob:

Instrument pochodny Metodologia ustalania wartosci godziwej

W oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy stanowiace réznice pomiedzy ceng terminowg

IRS (skalkulowang w oparciu o zerokuponowg krzywg stép procentowych) a ceng transakcyjna.

W oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy stanowiace réznice pomiedzy ceng terminowg
Kontrakty walutowe forward (skalkulowang w oparciu o fixing NBP i krzywg stop procentowych implikowang z transakcji fx swap) a
ceng transakcyjna.

Wartos$¢ godziwa transakcji terminowych na zakup i sprzedaz uprawnien do emisji zanieczyszczen,
Kontrakty towarowe energii elektrycznej oraz innych towaréw ustalana jest w oparciu o ceny notowane na aktywnym rynku
(forward, futures) lub w oparciu o przeptywy pieniezne stanowigce réznice pomigedzy indeksem referencji cenowej (krzywa
forward) i ceng kontraktu.

Hierarchia wartosci godziwej w odniesieniu do pochodnych instrumentéw finansowych przedstawia sie nastepujaco:
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Stan na 31 marca 2017
(niebadane)
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2

Stan na 31 grudnia 2016

Aktywa

Instrumenty pochodne - towarowe 13 289 - 16 559 -
Instrumenty pochodne - walutowe - - - 3217
Instrumenty pochodne IRS - 32799 - 36 641
Zobowigzania

Instrumenty pochodne-towarowe 2 060 - 560 -
Instrumenty pochodne - walutowe - 3143 - -

Instrumenty pochodne zabezpieczajace (objete rachunkowoscia zabezpieczen) - IRS

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z decyzjg Zespotu ds. Zarzgdzania Ryzykiem Finansowym i
Kredytowym Spoétka zabezpieczyta czesé ryzyka stopy procentowej w stosunku do przeptywdw pienieznych zwigzanych
z ekspozycja na WIBOR 6M wyznaczonych w ramach dynamicznej strategii zarzadzania ryzykiem, tj. odsetek od
dluznych papieréw warto$ciowych o wartosci nominalnej 2 100 000 tysiecy zlotych, poprzez zawarcie transakcji
zabezpieczajgcych swap procentowy (IRS) na okres od 4 do 5 lat. Powyzsze transakcje objete sa rachunkowoscig
zabezpieczeh z zastrzezeniem, iz pierwszy okres odsetkowy byt wylgczony z wyznaczenia rachunkowosci
zabezpieczen. Ma to zwigzek z faktem, iz zmienna stopa procentowa w pierwszym okresie odsetkowym byta ustalana z
gory, a tym samym Spoétka nie mogta objgé zasadami rachunkowosci zabezpieczen przeplywdw pienieznych
wynikajgcych z pierwszego okresu odsetkowego.

Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Na dzien 31 marca 2017 roku instrumenty pochodne nie objete rachunkowoscig zabezpieczen i klasyfikowane do
kategorii aktywéw lub zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmowaty:

¢ instrumenty pochodne (futures, forward) towarowe obejmujace transakcje terminowe na zakup i sprzedaz uprawnien
do emisji zanieczyszczen i innych towaréw,

e transakcje pochodne typu forward walutowy majace na celu zabezpieczenie przeptywow walutowych
wygenerowanych z tytutu prowadzonej dziatalno$ci.

23. Pozostate aktywa finansowe

Stan na
31 marca 2017
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2016

Naleznosci z tytutu Podatkowej Grupy Kapitatowej 20 606 20 945
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 25 455 25 316
Wadia, kaucje, zabezpieczenia przekazane 10 215 10 156
Wohtaty na podwyzszenie kapitatu jednostki zaleznej 160 000 500
Bezzwrotne depozyty uzupetniajgce oraz depozyty poczatkowe 45 457 -
Pozostate 358 3 961
Razem 262 091 60 878
Diugoterminowe 162 850 5524
Kroétkoterminowe 99 241 55 354

Na dzien 31 marca 2017 roku wptaty na podwyzszenie kapitatu jednostki zaleznej w kwocie 160 000 tysiecy ztotych
zwigzane s3 z przekazaniem przez Spotke sSrodkéw na podwyzszenie kapitatu spotki zaleznej TAURON Wydobycie S.A.
Do dnia bilansowego podwyzszenie kapitatu nie zostato zarejestrowane.
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24.  Zapasy

Stan na
31 marca 2017
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2016

Koszt historyczny

Prawa majagtkowe pochodzenia energii 250 250

Prawa do emisji gazéw cieplarnianych 240 486 271729

Materiaty 23 23
Razem 240 759 272 002
Odpisy aktualizujgce wartos¢ / Aktualizacja wartosci

Prawa majgtkowe pochodzenia energii (211) (195)

Prawa do emisji gazéw cieplarnianych (2 279) 12 992
Razem (1 490) 12 797
Wartosé netto mozliwa do odzyskania / Wartos¢ godziwa

Prawa majatkowe pochodzenia energii 39 55

Prawa do emisji gazéw cieplarnianych 239 207 284 721

Materiaty 23 23
Razem 239 269 284 799

Zapas uprawnieh do emisji zanieczyszczen nabywanych z przeznaczeniem do sprzedazy i realizacji w krétkim terminie
zysku wynikajgcego ze zmienno$ci cen rynkowych na dzien bilansowy wyceniany jest w wartosci godziwej. W zwigzku
ze spadkiem cen uprawnien do emisji zanieczyszczen na dzien 31 marca 2017 roku Spoétka ujeta ujemng wycene w
wysokosci 1 279 tysiecy ztotych.

25. Naleznosci od odbiorcow

Stan na

31 marca 2017 Stanna

31 grudnia 2016

(niebadane)

Wartos¢ pozycji przed uwzglednieniem odpisu aktualizujgcego

Naleznosci od odbiorcow 442 681 840 665

Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej 896 890
Razem 443 577 841 555
Odpis aktualizujacy

Naleznosci od odbiorcow ) 9)

Naleznosci dochodzone na drodze sadowe;j (896) (890)
Razem (903) (899)
Wartos¢ pozycji netto

Naleznosci od odbiorcow 442 674 840 656

Naleznosci dochodzone na drodze sadowe;j - -
Razem 442 674 840 656

Naleznosci od odbiorcoéw nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-dniowy termin ptatnosci. Sprzedaz jest realizowana
tylko zweryfikowanym klientom, co zdaniem kierownictwa powoduje, Zze nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad
poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci handlowe Spéiki.

Na dzien 31 marca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku najwieksze saldo naleznosci od odbiorcow stanowity
naleznosci od spotki zaleznej TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. wynoszgce odpowiednio 199 991 tysiecy ztotych i 478 220
tysiecy ztotych.

Transakcje z jednostkami powigzanymi oraz salda rozrachunkéw z tymi podmiotami zostaty przedstawione w nocie 40.1
niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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26. Naleznosci z tytutu podatkéw i optat

Stan na
31 marca 2017
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2016

Podatek dochodowy od os6b prawnych 85 625 83162
Naleznosci z tytutu podatku VAT 26 470 35674
Naleznosci z tytutu akcyzy 1750 1750
Razem 113 845 120 586

Naleznosci z tytulu podatku dochodowego

W dniu 22 wrzesnia 2014 roku podpisana zostata umowa Podatkowej Grupy Kapitatowej na lata 2015 — 2017.
Na podstawie poprzedniej umowy PGK byta zarejestrowana na okres trzech lat podatkowych 2012 - 2014.

Gtéwne spotki tworzgce Podatkowg Grupe Kapitatowg od dnia 1 stycznia 2015 roku: TAURON Polska Energia S.A.,
TAURON Wytwarzanie S.A., TAURON Dystrybucja S.A., TAURON Ciepto Sp. z 0.0., TAURON Sprzedaz Sp. z o.0,,
TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0., TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0., TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0., TAURON
Wydobycie S.A. i Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0.

Na dzien 31 marca 2017 roku Podatkowa Grupa Kapitatowa posiadata naleznos¢ z tytutu podatku dochodowego w
kwocie 85 616 tysiecy ztotych, stanowigca:

e nadwyzke zaliczek zaptaconych za rok 2016 przez PGK z tytutu podatku dochodowego w kwocie 300 053 tysigce
ztotych oraz nadpfaty podatku spétki zaleznej za okres przed wejsciem do PGK w kwocie 301 tysiecy ztotych nad
obcigzeniem podatkowym za rok 2016 PGK w kwocie 221 535 tysiecy zlotych.

e nadwyzke statych, miesiecznych zaliczek zaptaconych za pierwszy kwartat 2017 roku przez PGK z tytutu podatku
dochodowego w kwocie 39 245 tysiecy ztotych nad obcigzeniem podatkowym za pierwszy kwartat 2017 roku PGK w
kwocie 32 448 tysiecy ztotych.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spoétka prezentuje nalezno$¢ z tytutu podatku dochodowego Podatkowej Grupy
Kapitatowej tacznie z naleznosciami z tytutu podatku dochodowego pobranego u zrédta w kwocie 9 tysiecy ztotych.

Roéwnoczesnie z uwagi na rozliczenia Spotki jako Spotki Reprezentujgcej ze spétkami zaleznymi nalezgcymi do
Podatkowej Grupy Kapitatowej, Spotka posiadata zobowigzanie wobec tych spétek zaleznych z tytutu nadptaty podatku
w wysokosci 81 883 tysigce ztotych, ktore zostato zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako ,Pozostate
zobowigzania finansowe”, oraz nalezno$¢ od spétek zaleznych tworzgcych Podatkowg Grupe Kapitatowg z tytutu
niedopfaty podatku w wysokosci 20 606 tysiecy zlotych, ktére zostalo zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w pozycji ,Pozostate aktywa finansowe”.

27.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na
31 marca 2017
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2016

Srodki pieniezne w banku i w kasie 60 353 198 087
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesiecy 10 3
Razem saldo s.rodkow pu?.nl.eznych i u::h ekwiwalentow wykazane 60 363 198 090
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym:

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 43 597 56 787
Cash pool (983 858) (1 229 639)
Kredyt w rachunku biezgcym (78 722) (15 131)
Réznice kursowe 1078 1239
Razem saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane (1001 139) (1 045 441)

w sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych

Salda pozyczek udzielonych i zaciggnigtych realizowanych w ramach transakcji cash pool, ze wzgledu na fakt, iz stuzag
gtéwnie zarzgdzaniu biezgca ptynnoscia finansowg w Grupie, nie stanowig przeptywdw z dziatalnosci inwestycyjnej lub
finansowej, lecz stanowig korekte Srodkow pienieznych.

Saldo srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania stanowi gtéwnie saldo Srodkéw pienieznych na
rachunku rozliczeniowym do obstugi obrotu energig elektryczng na Towarowej Gietdzie Energii S.A. w kwocie 43 254
tysigce ztotych.
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Informacje o saldach wynikajgcych z umowy cash pool przedstawiono w nocie 29.4 niniejszego $rodrocznego
skréconego sprawozdania finansowego.

28. Kapitat wiasny
28.1. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy na dzien 31 marca 2017 roku (niebadane)

Wartos¢é nominalna

Serial Rodzaj akdji Liczba akgji akcji Wartos¢ serii/emisji wg  Sposob pokrycia
emisja wartosci nominalnej kapitatu
(w ztotych)
AA na okaziciela 1589 438 762 5 7947 194 gotoéwka/aport
BB imienne 163 110 632 5 815 553 aport
1752 549 394 8 762 747

Na dzien 31 marca 2017 roku wartos¢ kapitalu podstawowego, liczba akcji oraz wartos¢ nominalna akcji nie ulegty
zmianie od dnia 31 grudnia 2016 roku.

28.2. Akcjonariusze o znaczacym udziale

Struktura akcjonariatu na dzien 31 marca 2017 roku (niebadane, wedlug najlepszej wiedzy Spoéfki)

AKe|onarilise Liczba akeji Wartosé no"minalna Udziat w kapitale Udziat w liczbie
akcji podstawowym (%) gtosow (%)

Skarb Panstwa 526 848 384 2634242 30,06% 30,06%

KGHM Polska Miedz S.A. 182 110 566 910 553 10,39% 10,39%

Nationale - Nederlanden Otwarty 88 742 929 243 715 5.06% 5.06%

Fundusz Emerytalny

Pozostali akcjonariusze 954 847 515 4774 237 54,49% 54,49%
Razem 1752 549 394 8 762 747 100,00% 100,00%

Struktura akcjonariatu, wedtug najlepszej wiedzy Spotki, na dzien 31 marca 2017 roku nie ulegta zmianie w poréwnaniu
do struktury na dzien 31 grudnia 2016 roku.

28.3. Ograniczenia w wyptacie dywidendy

Kapitat zapasowy — ograniczenia w wyptacie dywidendy

Stan na

31 marca 2017 Stan na

31 grudnia 2016

(U ELERT))

kwoty podlegajace podziatowi, w tym: 4032 169 4032 169
kwoty z podziatu wynikéw lat ubiegtych 4 032 169 4 032 169
kwoty niepodlegajace podziatowi, w tym: 3791170 3791170
zmniejszenie wartosci kapitatu podstawowego 3556 290 3556 290
rozliczenie potgczen z jednostkami zaleznymi 234 880 234 880
Razem kapitat zapasowy 7 823 339 7 823 339

Zyski zatrzymane — ograniczenia w wyptacie dywidendy

Stan na
31 marca 2017
(QIELECERL)]

Stan na

31 grudnia 2016

kwoty podlegajace podziatowi/ do pokrycia, w tym: (166 240) (166 240)
wynik finansowy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku (166 253) (166 253)
korekty wyniku za lata ubiegte 13 13

kwoty niepodlegajace podziatowi, w tym: 358 466 80 762
wynik finansowy za okres 3 miesigcy zakofnczony 31 marca 2017 roku 277 713 -
kapitat z z;_/skéw/strat aktuarialnych dot. rezerw na swiadczenia po okresie 235 244
zatrudnienia
rozliczenie potgczen z jednostkami zaleznymi 80 518 80 518

Razem zyski zatrzymane (niepokryte straty) 192 226 (85 478)
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(w tysigcach ztotych)
28.4. Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2017 31 marca 2016
(niebadane) (niebadane)
Bilans otwarcia 29 660 (73 414)
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych (3842) 1961
Zm|ana_ wy(_:eny instrumentow zabezpieczajgcych odniesiona (375) 23 188
do wyniku finansowego okresu
Podatek odroczony 801 (4778)
Bilans zamkniecia 26 244 (53 043)

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych wynika z wyceny instrumentéw Interest Rate Swap (IRS)
zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej z tytutu wyemitowanych obligacji, co zostato szerzej opisane w nocie 22
niniejszego $rdédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Dla zawartych transakcji zabezpieczajacych objetych politykg zarzgdzania ryzykiem specyficznym w obszarze
finansowym, Spotka stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Na dzien 31 marca 2017 roku w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych Spétka rozpoznata
kwote 26 244 tysigce ztotych. Kwota ta stanowi nalezno$¢ z tytutu wyceny instrumentéw IRS na dziehA bilansowy w
kwocie 32 799 tysiecy ztotych, skorygowane o cze$¢ wyceny dotyczgcg naliczonych na dzien bilansowy odsetek z tytutu
obligacji z uwzglednieniem podatku odroczonego.

W wyniku finansowym biezacego okresu ujeto kwote 375 tysiecy ztotych, ktdra stanowi zmiane wyceny instrumentow
dotyczacg naliczonych na dzien bilansowy odsetek z tytutu obligacji. W sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw
przychody z tytutu zmiany wyceny instrumentéw dotyczgcych naliczonych odsetek z tytutu obligacji pomniejszyty koszty
finansowe wynikajgce z tych odsetek.

29.  Zobowigzania z tytutu zadtuzenia

Stan na

31 marca 2017 Stan na

31 grudnia 2016

(niebadane)

Dlugoterminowa czes¢ zobowiazan z tytutu zadtuzenia

Obligacje hybrydowe podporzadkowane 800 600 839 330
Pozostate wyemitowane obligacje 6 290 762 6 089 821
Kredyty z Europejskiego Banku Inwestycyjnego 1 000 769 1035 927
Pozyczki od jednostki zaleznej 730 128 765 450
Leasing finansowy 22 620 23519
Razem 8 844 879 8 754 047
Biezaca czes¢ zobowigzan z tytutu zadtuzenia
Obligacje hybrydowe podporzagdkowane 10 700 1693
Pozostate wyemitowane obligacje 355 276 11 287
(F)’gszgtckz;rln ci>trzymane w ramach ustugi cash pool wraz z naliczonymi 991 037 1 245 489
Kredyty z Europejskiego Banku Inwestycyjnego 169 323 154 574
Pozyczki od jednostki zaleznej 8793 2300
Kredyt w rachunku biezacym 78 722 15131
Leasing finansowy 3504 3455
Razem 1617 355 1433929
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29.1. Wyemitowane obligacje

Obligacje wedtug stanu na dzien 31 marca 2017 roku (niebadane)

Z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie
(od dnia bilansowego)

Stan na dzien bilansowy

LRI LT LI LI paLia Naroslg Wartos¢ kapitatu wedtug do 3 mieslecy od 3 miesiecy od 2 lat powyzej
odsetki zamortyzowanego kosztu do 2 lat do 5 lat 5 lat
20 grudzien 2019 PLN 911 99 856 - - 99 856 -
20 grudzien 2020 PLN 911 99 834 - - 99 834 -
20 grudzien 2021 PLN 911 99 819 - - 99 819 -
20 grudzien 2022 PLN 911 99 807 - - - 99 807
20 grudzien 2023 PLN 911 99 798 - - - 99 798
20 grudzien 2024 PLN 911 99 792 - - - 99 792
20 grudzien 2025 PLN 911 99 785 - - - 99 785
20 grudzien 2026 PLN 911 99 779 - - - 99 779
20 grudzien 2027 PLN 911 99 775 - - - 99 775
Bank Gospodarstwa 20 grudzien 2028 PLN 911 99 773 - - - 99 773
Krajowego 20 grudzien 2020 PLN 628 69 979 - - 69 979 -
20 grudzien 2021 PLN 628 69 978 - - 69 978 -
20 grudzien 2022 PLN 628 69 978 - - - 69 978
20 grudzien 2023 PLN 628 69 977 - - - 69 977
20 grudzien 2024 PLN 628 69 977 - - - 69 977
20 grudzien 2025 PLN 628 69 977 - - - 69 977
20 grudzien 2026 PLN 628 69 977 - - - 69 977
20 grudzien 2027 PLN 628 69 977 - - - 69 977
20 grudzien 2028 PLN 628 69 976 - - - 69 976
20 grudzien 2029 PLN 628 69 976 - - - 69 976
29 grudzien 2020 PLN 16 969 2245106 - - 2245106 -
25 marzec 2020 PLN 57 99 788 - - 99 788 -
Program Emisji Obligacji 9 grudzien 2020 PLN 2749 299 331 - - 299 331 -
z dnia 24.11.2015 roku 30 styczen 2020 PLN 495 99 782 - - 99 782 -
1 marzec 2020 PLN 251 99 780 - - 99 780 -
30 czerwiec 2017 PLN 24 300 000 300 000 - - -
TPEA1119 4 listopad 2019 PLN 19 341 1749 185 - - 1749 185 -
Europejski Bank 16 grudzien 2034  EUR 10700 800 600 - - - 800 600
Inwestycyjny
Razem obligacje 65 976 7391 362 300 000 - 5032 438 2 058 924

Obligacje wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku

Z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie
(od dnia bilansowego)

Stan na dzien bilansowy

Transza/Bank Termin wyk Waluta
=4 In wykupu - Naroste Wartos¢ kapitatu wedtug

odsetki zamortyzowanego kosztu

od 3 miesiecy od 2 lat powyzej

do 3 miesiecy do 2 lat do 5 lat 5 lat

20 grudzier 2019 99 805

20 grudzie 2020 PLN 107 99 786 . - 99 786 -

20 grudzien 2021 PLN 107 99773 - - 99773 -

20 grudzien 2022 PLN 107 99 763 - - - 99 763

20 grudzien 2023 PLN 107 99 754 - - - 99 754

20 grudzien 2024 PLN 107 99 749 - - - 99 749

20 grudzie 2025 PLN 107 99 744 - - - 99 744

20 grudzie 2026 PLN 107 99738 - - - 99738

20 grudzie 2027 PLN 107 99734 - - - 99 734

Bank Gospodarstwa 20 grudzien 2028 PLN 107 99 733 - - - 99 733

Krajowego 20 grudzien 2020 PLN 74 69 976 - - 69 976 -

20 grudzien 2021 PLN 74 69976 - - 69 976 -

20 grudzien 2022 PLN 74 69976 - - - 69976

20 grudzie 2023 PLN 74 69976 - - - 69 976

20 grudzie 2024 PLN 74 69975 - - - 69975

20 grudzie 2025 PLN 74 69975 - - - 69975

20 grudzie 2026 PLN 74 69 975 - - - 69 975

20 grudzien 2027 PLN 74 69 975 - - - 69 975

20 grudzien 2028 PLN 74 69975 - - - 69975

20 grudzien 2029 PLN 74 69975 - - - 69 975

program Emisii Obligag 22,9707 2020 PLN 549 2244801 - - 2244801 -

> dhin 2411 2015 1ok, 25 marzec2020  PLN 790 99771 - - 99771 -

9 grudzien 2020 PLN 560 298 761 - - 298 761 -

TPEAL119 4listopad 2019 PLN 7518 1749155 : - 1749 155 -

Europejski Bank 16 grudzien 2034 EUR 1693 839 330 - - - 839 330
Inwestycyjny

Razem obligacje 12 980 6920 151 - - 4831804 2007 347
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Obligacje wyemitowane w dniu 16 grudnia 2016 roku o wartosci nominalnej 190 000 tysigcy euro stanowig
podporzadkowane, niezabezpieczone, kuponowe papiery wartosciowe na okaziciela, kitére zostaly objete przez
Europejski Bank Inwestycyjny w ramach operacji Europejskiego Funduszu na rzecz Inwestycji Strategicznych,
uruchomionego przez EBI wspdlnie z Komisjg Europejskg w celu realizacji tzw. planu Junckera. Walutg emisiji jest euro.
Termin wykupu przypada na 18 lat od daty emisji, przy czym zgodnie z charakterystykg finansowania hybrydowego
zdefiniowano pierwszy okres finansowania na 8 lat (,| Okres Finansowania”), w ktérym nie bedzie mozliwy wczes$niejszy
wykup obligacji przez Spétke oraz nie bedzie mozliwa wczesniejsza sprzedaz obligacji przez EBI na rzecz osoéb trzecich
(w obu przypadkach z zastrzezeniem wyjatkow okreslonych w umowie). Obligacje sg oprocentowane wedtug statej stopy
procentowej w | Okresie Finansowania, natomiast w kolejnym 10-letnim okresie finansowania (,!l Okres Finansowania”)
beda oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej (Euribor 6M) powiekszonej o ustalong marze. Umowa
przewiduje mozliwo$¢ odroczenia ptatnosci odsetek od obligacji. Podporzgdkowany charakter obligacji sprawia, iz w
przypadku upadtosci lub likwidacji Spotki, zobowigzania wynikajgce z obligacji bedg miaty pierwszenstwo zaspokojenia
jedynie przed wierzytelnosciami akcjonariuszy Spotki. Emisja obligacji ma pozytywny wptyw na stabilno$¢ finansowag
Grupy, poniewaz obligacje sg wylgczone z kalkulacji wskaznika zadtuzenia, stanowigcego kowenant niektorych
programow finansowania. Ponadto 50% kwoty obligacji zostato zaliczone przez agencjg ratingowg jako kapitat w modelu
ratingowym, co ma korzystny wptyw na oceneg ratingowg Grupy TAURON. Obligacje uzyskaty rating agencji ratingowe;j
Fitch na poziomie BB+.

Pozostate obligacje wyemitowane na rynku polskim majg forme zdematerializowang, sg niezabezpieczone, kuponowe o
oprocentowaniu zmiennym, opartym o WIBOR 6M powigkszonym o marze odpowiednig dla kazdej emisji. Walutg emis;ji i
sptaty jest ztoty polski.

Zmiane stanu obligacji bez odsetek zwigkszajacych warto$¢ bilansowg w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia
31 marca 2017 roku oraz w okresie porownawczym przedstawia ponizsza tabela.

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2017 31 marca 2016

(niebadane) (niebadane)
Bilans otwarcia 6929 151 5956 033
Emisja* 499 543 2852 461
Wykup - (2 250 000)
Zmiana wyceny (37 332) 1060
Bilans zamknigcia 7 391 362 6 559 554

* Uwzglednione zostaty koszty emisji.

W okresie trzech miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2017 roku w ramach Programu Emisji Obligacji z dnia 24
listopada 2015 roku Spétka dokonata emisji trzech transz o tgcznej wartosci nominalnej 500 000 tysiecy ziotych:

e 300 000 tysiecy ztotych z terminem wykupu 30 czerwca 2017 roku;
e 100 000 tysiecy ztotych z terminem wykupu 30 stycznia 2020 roku;
e 100 000 tysiecy ztotych z terminem wykupu 1 marca 2020 roku.

Spétka zabezpiecza czesé przeptywdw odsetkowych zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami poprzez zawarte
kontrakty terminowe swap procentowy (IRS). Instrumenty te objete sg rachunkowos$cig zabezpieczen, co zostato szerzej
opisane w nocie 22 niniejszego sprawozdania finansowego.

Podpisane z bankami umowy naktadajg na Spotke zobowigzania natury prawno-finansowej (kowenanty), stosowane
standardowo w tego rodzaju transakcjach. Zgodnie ze stanem na dzien 31 marca 2017 roku nie wystapit przypadek
przekroczenia kowenantéw, czyli naruszenia warunkdéw umaéw.

29.2. Kredyty z Europejskiego Banku Inwestycyjnego

Na dzien 31 marca 2017 roku saldo kredytéw otrzymanych z Europejskiego Banku Inwestycyjnego wynosito
1 170 092 tysigce ztotych, w tym naliczone odsetki 7 091 tysiecy ztotych. Na dzieh 31 grudnia 2016 roku saldo kredytow
otrzymanych z Europejskiego Banku Inwestycyjnego wynosito 1 190 501 tysiecy ztotych, w tym naliczone odsetki 7 085
tysiecy ztotych.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku Spétka dokonata spfaty rat kapitatowych kredytu w
tacznej wysokosci 20 455 tysiecy ztotych oraz odsetek 10 443 tysigce ztotych.
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29.3. Pozyczki od spétki zaleznej

Na dzien 31 marca 2017 roku wartos¢ bilansowa pozyczek otrzymanych od jednostki zaleznej TAURON Sweden Energy
AB (publ) wynosita 738 921 tysiecy ztotych (175 108 tysigecy euro), w tym naliczone na dzien bilansowy odsetki 8 793
tysigce ziotych (2 084 tysigce euro). Na dzien 31 grudnia 2016 roku wartosé bilansowa pozyczek otrzymanych od
jednostki zaleznej TAURON Sweden Energy AB (publ) wynosita 767 750 tysiecy ztotych (173 542 tysigce euro).

Zobowigzanie Spotki z tytutu pozyczek otrzymanych od spotki zaleznej wynika z dwoéch umow pozyczek:

e 710940 tysiecy ztotych (168 477 tysiecy euro) dotyczy pozyczki dtugoterminowej udzielonej na podstawie umowy
zawartej w grudniu 2014 roku pomiedzy TAURON Polska Energia S.A. a spdtkg zalezng TAURON Sweden Energy
AB (publ). Pozyczka oprocentowana jest stalg stopg procentowa, a ptatnos¢ odsetek dokonywana jest w okresach
rocznych — w grudniu kazdego roku - do momentu catkowitej sptaty pozyczki. Pozyczka zostanie w catosci sptacona
w dniu 29 listopada 2029 roku.

e 27 981 tysiecy ztotych (6 631 tysiecy euro) to zobowigzanie Spoitki z tytutu umowy pozyczki z dnia 27 lipca 2015 roku,
na mocy ktorej w dniu 30 lipca 2015 roku TAURON Sweden Energy AB (publ) udzielita Spétce pozyczki w kwocie
6 600 tysiecy euro. Spiata pozyczki wraz z odsetkami ustalona zostata na dzien 30 lipca 2016 roku. Na podstawie
zawartego aneksu do umowy pozyczki przedtuzono sptate pozyczki o jeden rok. Odsetki zostaty sptacone w dniu
1 sierpnia 2016 roku. W zwigzku z faktem, ze spfata pozyczki oczekiwana jest w okresie powyzej roku od dnia
bilansowego, na dzieh 31 marca 2017 roku pozyczka klasyfikowana jest w zobowigzaniach dtugoterminowych.

29.4. Ustuga cash pool

W celu optymalizacji zarzgdzania srodkami pienieznymi i ptynnoscia finansowa oraz optymalizacji przychodow i kosztow
finansowych Grupa TAURON stosuje mechanizm ustugi cash pool. W dniu 18 grudnia 2014 roku zostata zawarta z PKO
Bank Polski S.A. nowa umowa $wiadczenia ustugi cash poolingu rzeczywistego na okres trzech lat z mozliwoscig
przedtuzenia o 12 miesiecy, zgodnie z ktéra TAURON Polska Energia S.A. pelni funkcje agenta. Warunki
oprocentowania zostaty ustalone na warunkach rynkowych.

Salda naleznosci i zobowigzan powstatych w wyniku transakcji cash pool przedstawia tabela ponizej.

Stan na

31 marca 2017 Stanna

31 grudnia 2016

(niebadane)

Naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych w ramach ustugi cash pool 6 141 15 306
Naleznosci I k ” k el h h ustugi h

aleznosci z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych w ramach ustugi cas 1038 544
pool
Razem Naleznosci 7179 15 850
Zobowigzania z tytutu pozyczek otrzymanych w ramach ustugi cash pool 989 910 1244471
Zobowi ia z tytutu odsetek od poz k ot h h ustugi

wigzania z tytutu odsetek od pozyczek otrzymanych w ramach ustugi 1127 1018

cash pool
Razem Zobowigzania 991 037 1245 489

Nadwyzka srodkéw pozyskanych przez Spétke w ramach umowy cash pool jest lokowana na rachunkach bankowych.

W ramach umowy cash pool Spétka ma mozliwos¢ korzystania z finansowania zewnetrznego w postaci kredytu
w rachunku biezgcym do kwoty 300 000 tysiecy ztotych oraz limitu intraday do kwoty 500 000 tysiecy ztotych. Na dzien
31 marca 2017 roku zobowigzanie Spdiki z tego tytutu wynosito 22 219 tysiecy ztotych.

29.5. Kredyty w rachunku biezagcym

Na dzien 31 marca 2017 roku saldo kredytéw w rachunku biezgcym wynosito 78 722 tysigce ztotych i dotyczyto:

e umowy kredytu w rachunku biezgcym w PLN zawartego z PKO Bank Polski S.A. w ramach umowy cash poolingu —
22 219 tysiecy ztotych;

e umowy kredytu w rachunku biezgcym w EUR zawartego z Bankiem Gospodarstwa Krajowego w celu finansowania
transakcji na uprawnienia do emisji zanieczyszczen, energii i gazu — 13 005 tysiecy euro (54 878 tysigcy ztotych);

e umowy kredytu w rachunku biezgcym w USD zawartego z mBank S.A. w celu finansowania depozytow
zabezpieczajgcych oraz transakcji na produkty commodities — 412 tysiecy dolarow (1 625 tysigcy ztotych).

Na dzien 31 grudnia 2016 roku saldo kredytdw w rachunku biezgcym wynosito 15 131 tysiecy ztotych.
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30. Pozostate zobowiazania finansowe

Stan na

31 marca 2017 Stanna

31 grudnia 2016

(niebadane)

Zobowigzania z tytutu Podatkowej Grupy Kapitatowej 81883 75 662
Bezzwrotne depozyty uzupetniajgce - 13 106
Prowizje dotyczace dtuznych papieréw wartosciowych 600 8 020
Wadia, kaucje, zabezpieczenia otrzymane 5427 5681
Wynagrodzenia, potracenia z tytutu wynagrodzen oraz inne zobowigzania
wobec pracownikow 3789 3770
Zobowigzanie do wptaty na rzecz Polskiej Fundacji Narodowej 32 500 32 500
Pozostate 744 938
Razem 124 943 139 677
Dtugoterminowe 25405 27 918
Kroétkoterminowe 99 538 111 759

31. Pozostate rezerwy

Okres 3 miesigecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku (niebadane)

Rezerwy na umowy rodzace

obciazenia ze wspolnym
3 poiny Pozostate rezerwy Rezerwy razem

przedsiewzieciem
i pokrycie kosztow

Bilans otwarcia 198 844 64 505 263 349
Odwrdécenie dyskonta i zmiana sto

dyskontowej ! > 2214 i 2214
Utworzenie 2211 1036 3247
Rozwigzanie (190 265) - (190 265)
Wykorzystanie - (8) (8)
Bilans zamknigcia 13 004 65 533 78 537
Rezerwy dtugoterminowe 4625 - 4625
Rezerwy krétkoterminowe 8 379 65 533 73912

Okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku (niebadane)

Rezerwy na umowy rodzace

obcigzenia ze wspo6inym
a polny Pozostate rezerwy Rezerwy razem

przedsiewzieciem
i pokrycie kosztow

Bilans otwarcia 182 877 15 182 892
Odwrécenle.dyskonta i zmiana stopy 2929 _ 2929
dyskontowej

Utworzenie - 6 6
Wykorzystanie - (16) (16)
Bilans zamknigcia 185 806 5 185 811
Rezerwy dtugoterminowe 158 803 - 158 803
Rezerwy krétkoterminowe 27 003 5 27 008

Rezerwa na umowy rodzace obcigzenia ze wspdélnym przedsiewzieciem i pokrycie kosztéw

W zwigzku z naruszeniem harmonogramu oraz istotnych warunkéw technicznych kontraktu z generalnym wykonawcag
projektu budowy bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli, ktére majg wptyw zaréwno na bezpieczenstwo
i bezawaryjno$é pracy bloku, jak i jego przysztg efektywnos$¢ i koszty jego pracy, w dniu 29 stycznia 2016 roku
Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. odstapita od kontraktu z generalnym wykonawcg oraz w dniu 22 lutego 2016 roku
protokolarnie przejeta teren budowy. Zakonczono inwentaryzacje prac wykonanych przez generalnego wykonawce.
Trwajg procedury odbiorowe dokumentacji poinwentaryzacyjnej. Na biezgco prowadzona jest konserwacja majatku,
ktéra zapobiega jego degradacji.
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W zwigzku z powyzszym, w roku 2015 Spédtka rozpoznata rezerwy na umowy rodzace obcigzenia ze wspdlnym
przedsiewzieciem - Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. Na dzien 31 grudnia 2016 roku rezerwy z tego tytutu wynosity
198 844 tysigce ztotych.

W okresie trzech miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku Spoétka zaktualizowata wartos¢ rezerw na umowy
rodzgce obcigzenia ze wspodlnym przedsiewzieciem w zwigzku z odwrdceniem dyskonta na dzien bilansowy, co
zwigkszyto rezerwy o tgczng kwote 2 214 tysiecy ztotych, dotworzyta rezerwe na pokrycie kosztéw funkcjonowania w
kwocie 2 211 tysigcy ztotych oraz rozwigzata w catosci rezerwy:

e Rezerwe wynikajgca z faktu, iz na podstawie wieloletniej umowy sprzedazy energii elektrycznej zawartej pomigdzy
Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. a Spotkg oraz PGNIG Energia S.A., Spétka zobowigzana byta do zakupu
potowy wolumenu energii elektrycznej produkowanej przez Elektrocieptownie Stalowa Wola S.A. po cenie w formule
.Koszt plus” pokrywajacej koszty produkcji oraz zapewniajgcej obstuge finansowania;

e Rezerwe zwigzang z faktem, iz Spotka byta zobligowana do pokrycia ewentualnych strat zwigzanych z realizacjg
klauzuli umownej ,take or pay” w ramach umowy kompleksowej dostarczania paliwa gazowego zawartej pomiedzy
PGNIG S.A. a Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. Zgodnie z powyzszg klauzulg Elektrocieptownia Stalowa Wola
S.A. byta zobowigzana do zaptaty PGNiG S.A. za nieodebrany gaz.

Zmiane stanu poszczegoélnych rezerw w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku prezentuje
ponizsza tabela.

Rezerwy na umowy rodzace
Rezerwa na wy a

Rezerwa na Rezerwa na obcigzenia ze wspo6lnym

"take or pay"

w umowie gazowe) pokrycie kosztow przedsiewzigciem i pokrycie

kosztéw razem

umowe elektryczng

Bilans otwarcia 133 327 54 837 10 680 198 844
Odwrdécenie dyskonta 1626 475 113 2214
Utworzenie - - 2211 2211
Rozwigzanie (134 953) (55 312) - (190 265)
Bilans zamknigcia - - 13 004 13 004
Rezerwy dtugoterminowe - - 4625 4625
Rezerwy kroétkoterminowe - - 8 379 8379

Rozwigzanie rezerwy na koszty zwigzane z umowg sprzedazy energii elektrycznej oraz rezerwy na pokrycie
ewentualnych strat w zwigzku z realizacjg klauzuli umownej ,take or pay” zwigzane jest ze spetnieniem warunkow
zawieszajagcych wynikajgcych z podpisanego dnia 27 pazdziernika 2016 roku warunkowego porozumienia w sprawie
ustalenia podstawowych warunkéw brzegowych restrukturyzacji projektu ,Budowa bloku gazowo-parowego w Stalowej
Woli”. Warunki zawieszajace zostaty spetnione poprzez dokonanie w dniu 31 marca 2017 roku przez Elektrocieptownie
Stalowa Wola S.A. zaptaty na rzecz finansujgcych jg dotychczas instytucji, tj. Europejskiego Banku Inwestycyjnego,
Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju, Banku Polska Kasa Opieki S.A. wszystkich zobowigzan spétki wzgledem
instytucji finansujgcych. Srodki na sptate kredytéw bankowych Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. uzyskata na
podstawie umow pozyczek, zgodnie z ktdérymi Spoétka oraz Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. udzielity
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. pozyczek. Spoétka udzielita w tym celu pozyczki w kwocie 290 742 tysigce ztotych, o
czym szerzej w nocie 21 niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego. Z chwilg spetnienia
warunkéw zawieszajgcych jednoczesnie weszty w zycie dokumenty:

e porozumienie w sprawie ustalenia podstawowych warunkéw brzegowych restrukturyzacji Projektu pomiedzy
TAURON Polska Energia S.A., Polskim Goérnictwem Naftowym i Gazownictwem S.A. i Elektrocieptownig Stalowa
Wola S.A,,

e aneks do umowy sprzedazy energii elektrycznej z dnia 11 marca 2011 roku pomiedzy Spoétka, Polskim Gornictwem
Naftowym i Gazownictwem S.A. i Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A;

¢ aneks do umowy na dostawy paliwa gazowego z dnia 11 marca 2011 roku pomiedzy Polskim Gérnictwem Naftowym
i Gazownictwem S.A. i Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A..

Porozumienie reguluje przede wszystkim warunki rozliczania kar umownych, urynkowienie stosowanych dotychczas
formut cenowych oraz kwestie restrukturyzacji finansowej projektu. Porozumienie stanowi odzwierciedlenie woli
sponsorow projektu, ti. TAURON Polska Energia S.A. i Polskiego Goérnictwa Naftowego i Gazownictwa S.A. co do
kontynuacji budowy bloku gazowo-parowego, wprowadzenia zmian w umowie na dostawy paliwa gazowego i umowie
sprzedazy energii elektrycznej oraz zmiany formuly finansowania projektu z project finance na corporate finance.
Niezaleznie od powyzszego sponsorzy wraz z Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. kontynuujg wspodlne prace zwigzane
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z pozyskaniem nowego finansowania projektu budowy bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli, ktérego warunki i
struktura bylyby korzystniejsze od dotychczas obowigzujgcych umow.

Zmiany do umowy na dostawy paliwa gazowego i umowy sprzedazy energii elektrycznej przewidujg w szczegolnosci
urynkowienie stosowanych w tych umowach formut cenowych. Ponadto, w zwigzku z opdznieniem realizacji projektu,
aneks do umowy na dostawy paliwa gazowego przewiduje zmiane w zakresie wysokosci, terminéw i metodologii
naliczania kar umownych. Wspomniane zmiany w ocenie Zarzagdu Spofki stanowity podstawe do rozwigzania na dzien 31
marca 2017 roku rezerwy na koszty zwigzane z umowag sprzedazy energii elektrycznej oraz rezerwy na pokrycie
ewentualnych strat w zwigzku z realizacjg klauzuli umownej ,take or pay”.

Na dzien bilansowy saldo rezerw wynosi 13 004 tysigce ztotych i dotyczy rezerwy na pokrycie kosztow. W zwigzku z
opoznieniem realizacji projektu, na Spétce moze spoczywac koniecznosé pokrycia dodatkowych kosztow funkcjonowania
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. Rezerwa na dodatkowe koszty funkcjonowania jest tworzona w proporcji do udziatu
Spotki we wspolnym przedsigwzigciu.

Pozostate rezerwy

Na dzien 31 marca 2017 roku stan pozostatych rezerw dotyczy w gtéwnej mierze rezerwy na ryzyka podatkowe w
zwigzku z trwajgcym postepowaniem kontrolnym. Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spotka rozpoznata rezerwe z tego
tytutu w wysokosci 64 494 tysigce ztotych. Na dzien 31 marca 2017 roku rezerwa z tego tytutu wynosi 65 530 tysiecy
ztotych. Zwigkszenie rezerwy o 1 036 tysigcy zlotych, ktére obcigzyto koszty finansowe, dotyczy naliczonych za okres
trzech miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku odsetek.

Spotka jest strong postepowania kontrolnego wszczetego przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie
(,Dyrektor UKS”) w zakresie podatku od towaréw i ustug. Czas trwania postepowania kontrolnego byt wielokrotnie
przedtuzany przez Dyrektora UKS — aktualnie nowy termin jego zakonczenia zostat wyznaczony na dzien 28 czerwca
2017 roku.

32. Zobowigzania wobec dostawcow

Na dzien 31 marca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku najwieksze saldo zobowigzan wobec dostawcow
stanowity zobowigzania wobec spétek zaleznych TAURON Wytwarzanie S.A. oraz TAURON Wydobycie S.A. Salda
zobowigzan wynosity odpowiednio na dzien 31 marca 2017 roku 150 139 tysiecy ztotych i 86 874 tysigce ztotych oraz na
dzien 31 grudnia 2016 roku 106 417 tysiecy zilotych i 98 682 tysigce ztotych.

33. Zobowigzania z tytulu podatkéw i optat

Stan na
31 marca 2017
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2016

Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 1525 1484
Podatek VAT 3761 15 850
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 4 687 2 846
Pozostate 34 29
Razem 10 007 20 209
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
34. Istotne pozycje sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

34.1. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zmiana stanu kapitatu obrotowego

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2017 31 marca 2016

(niebadane) (niebadane)
Zmiana stanu naleznosci 352 569 (42 657)
Zmiana stanu zapasow 45 530 25670
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow (111 724) (236 846)
Zmiana stanu pozostatych aktywow dtugo- i krétkoterminowych 22 562 (10 327)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych przychodéw i dotacji rzgdowych (5 309) (5 924)
Zmiana stanu rezerw (184 726) 3122
Zmiana stanu kapitalu obrotowego 118 902 (266 962)

34.2. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie obligacji

Wydatki na nabycie obligacji w kwocie 350 000 tysiecy zlotych zwigzane sa z zakupem obligacji wewngtrzgrupowych
wyemitowanych przez spofki zalezne:

¢ TAURON Wytwarzanie S.A. w kwocie 250 000 tysiecy ztotych;
¢ TAURON Wydobycie S.A. w kwocie 100 000 tysiecy ztotych.

Nabycie udziatéw i akcji

Wydatki na nabycie udziatow i akcji w kwocie 160 000 tysiecy zlotych zwigzane sg z przekazaniem przez Spétke
Ssrodkdw na podwyzszenie kapitatu spotki zaleznej TAURON Wydobycie S.A. Do dnia bilansowego podwyzszenie
kapitatu nie zostato zarejestrowane.

Udzielenie pozyczek

Wydatki zwigzane z udzieleniem pozyczek zwigzane sg z przekazaniem pozyczek dla spoétki wspoizaleznej
Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. w tgcznej kwocie 292 742 tysigce ztotych, o czym szerzej w nocie 21 niniejszego
$rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

Odsetki otrzymane

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2017 31 marca 2016

(niebadane) (niebadane)
Odsetki otrzymane od dtuznych papieréw wartosciowych 73 449 177 747
Odsetki otrzymane od udzielonych pozyczek - 1681
Razem 73 449 179 428

34.3. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Splata pozyczek/kredytow

Wydatki z tytutu sptaty pozyczek/kredytow zwigzane sg ze sptatg przez Spotke w okresie trzech miesiecy zakonczonym
dnia 31 marca 2017 roku rat kredytu do Europejskiego Banku Inwestycyjnego w kwocie 20 455 tysiecy ztotych.
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Odsetki zaptacone

Okres 3 miesigcy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2017 31 marca 2016

(niebadane) (niebadane)
Odsetki zaptacone od dtuznych papieréw wartosciowych 1458 13 003
Odsetki zaptacone od kredytow 10 551 11 397
Odsetki zaptacone od leasingu 170 155
Razem 12 179 24 555

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Whptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych w okresie trzech miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2017
roku zwigzane sg z emisjg trzech transz obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 500 000 tysiecy ztotych w ramach
zawartego w listopadzie 2015 roku Programu Emisji Obligaciji.
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INNE INFORMACJE

35. Instrumenty finansowe

Stan na 31 marca 2017
(niebadane)

Stan na 31 grudnia 2016

Kategorie i klasy aktywow finansowych o
wartos¢

bilansowa

wartosé

: wartos¢ godziwa
bilansowa

wartos¢ godziwa

1 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

wynik finansowy - przeznaczone do obrotu 38744 38744 45092 45092
Instrumenty pochodne 22 13 289 13 289 19 776 19 776
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 23 25 455 25455 25316 25316

2 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 189 703 - 29703 -
Udziaty i akcje dtugoterminowe 19 29703 - 25703 -
Whptaty na kapitat 160 000 - 4 000 -

3 Pozyczki i naleznosci 12 401 245 12 386 371 12 054 366 12 023 275
Naleznosci od odbiorcéw 25 442 674 442 674 840 656 840 656
Obligacje 20 10 259 804 10 231 417 9 858 382 9 814 505
Pozyczki udzielone Cash Pool 29.4 7179 7179 15 850 15 850
Inne pozyczki udzielone 21 1614 952 1628 465 1307 916 1320 702
Inne naleznosci finansowe 76 636 76 636 31562 31562

4 Aktywa finansowe wylaczone z zakresu MSR 39 14 844 715 - 14 844 715 -
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 19 14 428 863 - 14 428 863 -
Udzialy i akcje w jednostkach wspdizaleznych 19 415 852 - 415 852 -

5 Instrumenty pochodne zabezpieczajace 22 32799 32799 36 641 36 641

6 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 60 363 60 363 198 090 198 090

;:::r:ojzzwa finansowe, w tym w sprawozdaniu z sytuacji 27 567 569 27 208 607

Aktywa trwate 26 287 928 25820 473
Udziaty i akcje 14 874 418 14 870 418
Obligacje 9912 030 9615917
Pozyczki udzielone 1306 903 1292 800
Instrumenty pochodne 31727 35814
Pozostate aktywa finansowe 162 850 5524

Aktywa obrotowe 1279 641 1388134
Naleznosci od odbiorcow 442 674 840 656
Obligacje 347 774 242 465
Pozyczki udzielone 315 228 30 966
Instrumenty pochodne 14 361 20 603
Pozostate aktywa finansowe 99 241 55 354
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 60 363 198 090

Stan na 31 marca 2017
(niebadane)
wartos¢
bilansowa

Stan na 31 grudnia 2016

Kategorie i klasy zobowigzan finansowych

wartos¢

wartos¢ godziwa X
bilansowa

wartos¢ godziwa

1 Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy - przeznaczone do obrotu 5208 5208 560 560
Instrumenty pochodne 22 5203 5203 560 560
ﬁozsoztt):wmzanla finansowe wyceniane wg zamortyzowanego 10 945 642 10 975 969 10 774 316 10 808 300
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych, w tym: 2900 050 2923 496 3203 740 3237724
Zobowigzanie z tytutu pozyczki Cash Pool 29.4 991 037 991 037 1245 489 1245 489
Kredyty z Europejskiego Banku Inwestycyjnego 29.2 1170 092 1170863 1190501 1193410
Pozyczki od jednostki zaleznej 29.3 738 921 761 596 767 750 798 825
Kredyt w rachunku biezgcym 29.5 78722 78722 15131 15131
Wyemitowane obligacje 29.1 7 457 338 7 464 219 6942 131 6942 131
Zobowigzania wobec dostawcow 32 384 589 384 589 473 637 473 637
Pozostate zobowigzania finansowe 30 124 943 124 943 139 177 139 177
Zobowigzania z tytutu nabycia $rodkéw trwatych oraz aktywéw
niematerialnych ) . 500 500
:f:kb}::vl:q'\zg;aazgtytulu gwarancji, factoringu i wytaczone 26 124 26 124 26 974 26 974
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 29 26 124 26 124 26 974 26 974
;:::r:oﬁel;?wmzama finansowe, w tym w sprawozdaniu z sytuacji 10 976 969 10 801 850
Zobowigzania diugoterminowe 8 870 320 8 781 965
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 8844 879 8 754 047
Pozostate zobowigzania finansowe 25405 27918
Instrumenty pochodne 36 -
Zobowigzania krétkoterminowe 2106 649 2019 885
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1617 355 1433929
Zobowigzania wobec dostawcow 384 589 473 637
Instrumenty pochodne 5167 560
Pozostate zobowigzania finansowe 99 538 111 759
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Pochodne instrumenty finansowe, ktére na dzien bilansowy wyceniane sg w wartosci godziwej i zaklasyfikowane do
kategorii aktywow i zobowigzan wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy lub stanowigce instrumenty
pochodne zabezpieczajgce (objete rachunkowoscig zabezpieczen), zostaty wycenione zgodnie z metodologig opisang
w nocie 22 niniejszego $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego. Ujawnienie odnosnie hierarchii wartosci
godziwej zostato réwniez zaprezentowane w nocie 22. Wycena jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
zostata zaklasyfikowana do Poziomu 1 hierarchii wyceny wartos$ci godziwe;.

Instrumenty finansowe klasyfikowane do pozostatych kategorii instrumentéw finansowych:

e W przypadku instrumentoéw finansowych o statej stopie procentowej - obligacji nabytych przez Spétke, pozyczki
udzielonej spotce zaleznej, kredytow otrzymanych z Europejskiego Banku Inwestycyjnego, pozyczki uzyskanej od
spotki zaleznej oraz wyemitowanych obligacji podporzgdkowanych, Spoétka dokonata wyceny w wartosci godziwe;.
Wycena warto$ci godziwej dokonana zostata jako biezgca wartos¢ przysztych przeptywéw pienigznych
zdyskontowanych aktualnie obowigzujgcg stopg procentowg dla danej obligacji, pozyczki czy kredytu, tzn. przy
zastosowaniu rynkowych stép procentowych. Wycena zostata sklasyfikowana do Poziomu 2 hierarchii wyceny
wartosci godziwe;j.

e Wartos¢ godziwa pozostatych instrumentéw finansowych (poza kategoria aktywdw finansowych dostgpnych do
sprzedazy oraz wylgczonych z zakresu MSR 39, o czym mowa ponizej) na dzien 31 marca 2017 roku oraz
31 grudnia 2016 roku nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanych w sprawozdaniach finansowych za
poszczegolne okresy z nastepujgcych powodow:

- w odniesieniu do instrumentow krotkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;
- instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Z powyzszych wzgleddéw wartos¢ godziwa wspomnianych instrumentéw w powyzszych tabelach zostata ujawniona
w wysokosci wartosci bilansowej.

e Spodtka nie ujawnia wartosci godziwej dla udziatéw i akcji w spoétkach nienotowanych na aktywnych rynkach,
zaklasyfikowanych w kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy. Spétka nie jest w stanie wiarygodnie
ustali¢ wartosci godziwej posiadanych udziatéw i akcji w spétkach nienotowanych na aktywnych rynkach. Na dzien
bilansowy sg one wyceniane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Podobnie, udziaty
i akcje w jednostkach zaleznych oraz wspotzaleznych (wspdlnych przedsiewzieciach) — aktywa finansowe wytgczone
z zakresu MSR 39 - zgodnie z politykg rachunkowosci Spotki rowniez wyceniane sg wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

36.  Zarzadzanie finansami i ryzykiem finansowym

36.1. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

W Grupie TAURON funkcjonuje polityka zarzadzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym, ktdra okresla
strategie zarzgdzania ryzykiem stopy procentowej i ryzykiem walutowym. Polityka rownoczesnie wprowadza zasady
rachunkowosci zabezpieczen, ktére okreslajg zasady i rodzaje rachunkowosci zabezpieczen oraz ujecie ksiegowe
instrumentow zabezpieczajgcych i pozycji zabezpieczanych w ramach rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSSF.
Polityka zarzgdzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym oraz zasady rachunkowosci zabezpieczen
odnoszg si¢ do ryzyka przeptywdw pienieznych.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Na dzien 31 marca 2017 roku Spoétka posiadata transakcje zabezpieczajgce objete politykg zarzgdzania ryzykiem
specyficznym w obszarze finansowym i objete rachunkowoscig zabezpieczen. Spdtka zabezpiecza czes¢ ryzyka stopy
procentowej z tytutu przeptywdw pienieznych zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami, o czym szerzej w nocie 22
niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

36.2. Zarzadzanie kapitatem i finansami
Zarzgdzanie kapitatem i finansami odbywa sie na poziomie Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. W okresie

objetym niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity istotne zmiany celéw, zasad
i procedur zarzgdzania kapitatem i finansami.
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37.  Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe Spédtki wynikajg gtéwnie z zabezpieczen i gwarancji udzielonych spotkom powigzanym.
Na dzien 31 marca 2017 roku zobowigzania warunkowe Spdtki byty nastepujgce:
Stan na

31 marca 2017
(niebadane)

Stan na

Spoétka, na rzecz ktorej 31 grudnia 2016

udzielono zobowigzania Beneficjent
warunkowego Data
obowiazywania

Rodzaj zobowigzania

warunkowego

EUR PLN EUR PLN

TAURON Sweden Energy AB obligatariusze obligacji wyemitowanych

gwarancja korporacyjna (publ) przez TAURON Sweden Energy AB 3.12.2029 168000 708 926 168 000 743 232
p (publ)
weksel in blanco wraz z deklaracjg TAURON Wytwarzanie S.A. WOJeV\.IOdzlfl Fundusz Qchrony ) 15.12.2022 40 000 40 000
wekslow: Srodowiska i Gospodarki Wodnej
2 TAURON Ciepto Sp. z 0.0. w Katowicach 15.12.2022 30 000 30 000
Wojewodzki Fundusz Ochrony
umowa zapewnienia finansowania  TAURON Ciepto Sp. z 0.0. Srodowiska i Gospodarki Wodnej 31.12.2017 178 300 178 300
w Katowicach
. i . Bank Polska Kasa Opieki S.A. 74992 74992
zabezpieczenie gwarancji Elektrocieptownia Stalowa jski i
wystawionej przez bank The Bank Wzla oA Europejski Bank Inwestycyjny 14.04.2017 156 000 156 000
of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd. Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju 83494 83494
zastawy rejestrowe
i zastaw finansowy TAMEH Czech s.r.o. RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL "
na udziatach TAMEH HOLDING =~ TAMEH POLSKA Sp. z o0.0. AG 81.12.2028 415852 415852
Sp. zo.0.
Kopalnia Wapienia Czatkowice Wojewddzki Fundusz Ochrony
umowa poreczenia P S p 7 0.0 Srodowiska i Gospodarki Wodnej w 2018-2021 1546 2 059
p.z00. Krakowie
umowa poreczenia TAURON Wydobycie S.A. Millennium Leasing Sp. z o.0. 30.10.2017 2900 2900
TAURON Wytwarzanie S.A.  Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. 4.08.2019 5000 5 000
umowa poreczenia TAURON Sprzedaz Sp. zo.0.  Polska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. 31.03.2018 15 000 15 000
TAURON Czech Energy s.r.o. CEZ ass. - 1500 6 636
zobowigzanie wobec banku
Powszechna Kasa Oszczednosci
Bank Pol§k| S.A. wynikajace z $poiki zalezne R 1691
wystawionych przez bank
gwarancji na rzecz spotek
zaleznych
zobowigzanie wobec banku
CaixaBank S.A. wynikajgce z
wystawionych przez bank spotki zalezne 2017-2019 13 554 263

gwarancji na rzecz spotek
zaleznych

*Zastawy rejestrowe obowigzujg przez okres zabezpieczenia, tzn. do catkowitej sptaty zabezpieczonych wierzytelnosci lub do momentu zwolnienia przez
zastawnika. Zastaw finansowy obowigzuje przez okres zabezpieczenia lub do momentu zwolnienia przez zastawnika, nie pézniej jednak niz w dniu 31
grudnia 2028 roku.

Najistotniejsze pozycje zobowigzah warunkowych z tytutu udzielonych gwarancji, zabezpieczen oraz umoéw zapewnienia
finansowania dotycza:

e Gwarancja korporacyjna

Gwarancja korporacyjna udzielona celem zabezpieczenia obligacji wyemitowanych przez TAURON Sweden Energy
AB (publ). Gwarancja obowigzuje do dnia 3 grudnia 2029 roku, tj. dnia wykupu obligacji i opiewa na kwote 168 000
tysiecy euro (708 926 tysiecy ztotych), a beneficjentem gwarancji sg obligatariusze.

e Zastawy rejestrowe i finansowe na udziatach

W dniu 15 maja 2015 roku TAURON Polska Energia S.A. ustanowita na 3 293 403 udziatach w kapitale zaktadowym
spotki TAMEH HOLDING Sp. z o.0., stanowigcych okoto 50% udziatéw w kapitale zakladowym, zastaw finansowy i
zastawy rejestrowe na rzecz RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG, tj. zastaw rejestrowy o najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na udziatach do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 3 950 000 tysiecy koron
czeskich oraz zastaw rejestrowy o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na udziatach do najwyzszej sumy
zabezpieczenia w wysokosci 840 000 tysiecy ztotych. W dniu 15 wrzeénia 2016 roku zawarto aneks nr 1 do
wskazanej powyzej umowy, na podstawie ktérego zmieniono najwyzszg sume zabezpieczenia na kwote 1 370 000
tysiecy zlotych. Spdtka zobowigzata sie réwniez, ze po nabyciu lub objeciu nowych udziatéw, ustanowi zastaw
finansowy i zastawy rejestrowe na nowych udziatach. Ponadto, dokonano cesji praw do dywidendy i innych ptatnosci.

Umowa o ustanowienie zastawow rejestrowych i zastawu finansowego zostata zawarta w celu zabezpieczenia
transakcji obejmujgcej umowe kredytéw terminowych i obrotowych, ktéra zostata zawarta pomigdzy TAMEH Czech
s.r.o. oraz TAMEH POLSKA Sp. z 0.0. jako pierwotnymi kredytobiorcami, TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. jako spotkg
dominujgcg i gwarantem oraz RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG jako agentem oraz agentem
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zabezpieczenia. Zastawy rejestrowe obowigzujg przez okres zabezpieczenia, tzn. do catkowitej sptaty
zabezpieczonych wierzytelnosci lub do momentu zwolnienia przez zastawnika. Zastaw finansowy obowigzuje przez
okres zabezpieczenia lub do momentu zwolnienia przez zastawnika, nie pdzniej jednak niz w dniu 31 grudnia 2028
roku.

Wartos¢ bilansowa udziatéw w TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. na dzien 31 marca 2017 roku wynosita 415 852 tysigce
ztotych.

e Promesy udzielenia finansowania

W celu umozliwienia ubiegania sie przez TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 0 bezzwrotng dotacje dla przedsiewzie¢
realizowanych w ramach projektu ,Program likwidacji niskiej emisji na terenie konurbacji $lgsko-dgbrowskiej”
dofinansowanego przez Wojewodzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach, Spétka
wystawita na rzecz TAURON Ciepto Sp. z 0.0. promesy, w ktérych deklaruje udzielenia finansowania dla TAURON
Ciepto sp. z 0.0. w tgcznej kwocie 178 300 tysiecy ztotych.

e Gwarancje bankowe wystawione na zlecenie Spétki przez The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd.

Na zlecenie Spoiki zostaty wystawione gwarancje bankowe na zabezpieczenie zobowigzan Elektrocieptowni Stalowa
Wola S.A. wynikajgcych z zapiséw umowy standstill. Gwarancje bankowe zostaty wystawione z datg obowigzywania
do dnia 14 kwietnia 2017 roku w tgcznej kwocie 314 486 tysiecy ztotych na rzecz:

- Europejskiego Banku Inwestycyjnego — w kwocie 156 000 tysiecy ziotych;
- Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju - w kwocie 83 494 tysigce ztotych;
- Banku Polska Kasa Opieki S.A. - w kwocie 74 992 tysigce ztotych.

W dniu 31 marca 2017 roku Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. dokonata sptaty wszystkich zobowigzan wobec
bankoéw finansujgcych. Po dniu bilansowym do dnia wygasniecia gwarancji tj. 14 kwietnia 2017 roku The Bank of
Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd. nie wystgpit z zadnym roszczeniem do Spéiki z tytutu wystawionych gwaranciji.

e \Weksle in blanco

Spoétka wystawita weksle in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi o tacznej wartosci 70 000 tysigcy ztotych celem
zabezpieczenia umoéw pozyczek otrzymanych przez spotki zalezne od Wojewodzkiego Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach. Zabezpieczenie w postaci weksli obowigzuje do czasu sptaty przez
spotki zalezne wszelkich zobowigzan wzgledem pozyczkodawcy. Weksle obowigzujg w okresie sptaty pozyczki.

Istotne pozycje zobowigzan warunkowych Spétki z tytutu postepowan sadowych:

e Roszczenia od Huty taziska S.A.

W zwigzku z potgczeniem Spotki z Gornoslgskim Zaktadem Elektroenergetycznym S.A. (,GZE”) — TAURON Polska
Energia S.A. zostata strong sporu sgdowego z Hutg taziska S.A. (,Huta”) przeciwko GZE i Skarbowi Panstwa
reprezentowanemu przez Prezesa URE. Aktualnie proces toczy si¢ przed Sgdem Okregowym w Warszawie.

Prezes URE postanowieniem z dnia 12 pazdziernika 2001 roku nakazat GZE wznowi¢ dostawy energii elektrycznej do
Huty (wstrzymane w dniu 11 pazdziernika 2001 roku z powodu nieregulowania zobowigzan pfatniczych przez Hute) na
warunkach umowy z dnia 30 lipca 2001 roku, w szczegdlnosci po cenie 67 z/MWh, do czasu ostatecznego
rozstrzygniecia sporu, a w dniu 14 listopada 2001 roku ostatecznie rozstrzygnat spor, wydajgc decyzje stwierdzajaca, iz
wstrzymanie dostaw energii elektrycznej nie byto nieuzasadnione. Huta odwotata sie od tej decyzji. W dniu 25 lipca
2006 roku Sad Apelacyjny w Warszawie wydat wyrok prawomocnie konczgacy spor o zasadnos$¢ wstrzymania przez GZE
dostaw energii do Huty, oddalajgcy apelacje Huty od wyroku Sgdu Okregowego w Warszawie z dnia 19 pazdziernika
2005 roku oddalajgcego odwotanie Huty od przedmiotowej decyzji Prezesa URE. Od powotanego wyroku Sadu
Apelacyjnego w Warszawie Huta wniosta skarge kasacyjng, ktéra zostata przez Sad Najwyzszy oddalona wyrokiem
z dnia 10 maja 2007 roku. W dniu 15 listopada 2001 roku (po wydaniu przez Prezesa URE wyzej wspomnianej decyzji
z 14 listopada 2001 roku, i w zwigzku z pogtebiajgcym sie zadtuzeniem Huty wobec GZE z tytulu dostaw energii
elektrycznej) GZE ponownie wstrzymat dostawy. W zwigzku z tym wstrzymaniem Huta wywodzi wobec GZE roszczenie
o zaptate odszkodowania.

Pozwem z 12 marca 2007 roku Huta domaga sie od GZE i Skarbu Panstwa - Prezesa URE (in solidum) zasgdzenia
kwoty 182 060 tysiecy ztotych z odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zapfaty tytutem odszkodowania za
rzekome szkody wywotane niewykonaniem przez GZE postanowienia Prezesa URE z dnia 12 pazdziernika 2001 roku.
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W sprawie tej zapadty korzystne dla GZE wyroki sgdu pierwszej i drugiej instancji, jednakze wyrokiem z dnia
29 listopada 2011 roku Sad Najwyzszy uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego i przekazat sprawe temuz Sadowi do
ponownego rozpoznania. W dniu 5 czerwca 2012 roku Sad Apelacyjny uchylit wyrok Sadu Okregowego i przekazat
sprawe do ponownego rozpoznania Sgdowi Okregowemu. Poczawszy od 27 listopada 2012 roku odbywajg sie rozprawy
przed sgdem pierwszej instancji. W maju 2015 roku zostata sporzgdzona przez biegtg opinia dotyczagca prawidtowosci
rozliczeh miedzy stronami sporu. W dniu 30 czerwca 2015 roku TAURON Polska Energia S.A. ztozyta zarzuty do wyzej
wskazanej opinii. Zarzuty do tej opinii zZtozyta takze Huta oraz Skarb Panstwa. Postanowieniem z dnia 16 wrze$nia 2015
roku Sad dopuscit dowdd z uzupetniajgcej opinii biegtego, w ktorej biegta ma sie odnies¢ do zarzutéw zgtoszonych przez
strony. Po wydaniu tego postanowienia Spoétka wielokrotnie prébowata doprowadzi¢ do zmiany przyjetej przez Sad
koncepcji postepowania dowodowego twierdzgc, ze przeprowadzania dowodu z opinii biegtego sadowego jest w tej
sprawie niedopuszczalne. Ostatecznie jednak Sad zlecit biegtej sporzgdzenie opinii uzupetniajgcej. W dniu 5 wrzesnia
2016 roku Spétka otrzymata opinie uzupetniajgca biegtej sgdowej, do ktérej w dniach 12 i 19 wrzesnia 2016 roku Spotka
wniosta zarzuty. Zarzuty do opinii uzupetniajgcej biegtej wniost takze Skarb Panstwa oraz Huta. W dniu 24 marca 2017
roku odbyta sie kolejna rozprawa, na ktérg biegta sgdowa nie stawita sie. Sad odroczyt rozprawe bez wyznaczania
terminu.

Na podstawie przeprowadzonej analizy prawnej roszczen Spotka uwaza, ze sg one bezzasadne, a ryzyko koniecznosci
ich zaspokojenia nikte. W rezultacie Spotka nie utworzyta rezerwy na koszty zwigzane z tymi roszczeniami.

e Sprawa z powodztwa ENEA S.A.

Sprawa z powoddztwa ENEA S.A. (,LENEA”) przeciwko TAURON Polska Energia S.A. wniesiona do Sgdu Okrggowego
w Katowicach dotyczy zaptaty kwoty 17 086 tysigecy ztotych z odsetkami ustawowymi od dnia 31 marca 2015 roku do
dnia zaptaty z tytutu zarzucanego bezpodstawnego wzbogacenia Spétki w zwigzku z rozliczeniami niezbilansowania na
Rynku Bilansujgcym dokonywanymi ze spotkg Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. w okresie od stycznia do grudnia
2012 roku. Pozew wptynagt do Spdtki w dniu 11 stycznia 2016 roku. Zgodnie z twierdzeniami ENEA, zrodiem
nieprawidtowosci w rozliczeniach byty rozbieznosci w danych pomiarowych zgromadzonych przez ENEA Operator
Sp. z 0.0. (jako Operatora Systemu Dystrybucyjnego, OSD) i udostepnionych uczestnikom Rynku Bilansujgcego (PSE
S.A., ENEA S.A. i Spdtka) na potrzeby tych rozliczen, a skutkiem btedu byto przypisanie ENEA S.A. (jako sprzedawcy
z urzedu na obszarze dystrybucyjnym ENEA Operator Sp. z 0.0.) przez PSE S.A. ilosci pobranej energii elektrycznej,
ktéra powinna zostac przypisana Spotce (jako podmiotowi odpowiedzialnemu za bilansowanie handlowe sprzedawcéw
energii z obszaru dystrybucyjnego ENEA Operator Sp. z 0.0.).

Istota sporu sprowadza sie do tego, ze zgodnie z Instrukcjg Ruchu i Eksploatacji Sieci Przesytowej Elektroenergetycznej
(IRIESP), wigzgcej wszystkich uczestnikdbw Rynku Bilansujgcego, rozliczenia z tytutu bilansowania handlowego za dany
okres rozliczeniowy moga by¢ korygowane w okresie: 2 miesiecy, 4 miesiecy oraz 15 miesiecy po danym okresie
rozliczen. IRIESP przyjmuje, ze po 15 miesigcach rozliczenia stajg sie ostateczne. Tymczasem informacja
o koniecznosci korekty danych pomiarowych, a przez to i calych rozliczen, zostata przekazana TAURON Polska Energia
S.A. przez ENEA Operator Sp. z 0.0. juz po uptywie wskazanego okresu dopuszczalnych korekt. Wobec tego rozliczenia
na linii PSE S.A. — ENEA S.A. oraz PSE S.A. — Spotka nie zostaty skorygowane.

TAURON Polska Energia S.A. wniosta odpowiedz na pozew, podnoszac szereg zarzutéw. Sgd zobowigzat ENEA do
ustosunkowania sie do tresci odpowiedzi na pozew, co nastgpito w dniu 5 kwietnia 2016 roku. W dniu 20 czerwca 2016
roku TAURON Polska Energia S.A. ztozyta wniosek o wezwanie spotki ENEA Operator Sp. z 0.0. do wzigcia udziatu
w procesie (przypozwanie), Sgd dopuscit takze dowdd z zeznan swiadkow. W dniu 4 lipca 2016 roku TAURON Polska
Energia S.A. ztozyta pismo procesowe. W toku postgpowania przestuchano szesciu swiadkow. Ostatnia rozprawa odbyta
sie w dniu 6 marca 2017 roku. Na tej rozprawie sad na wniosek ENEA S.A. (wyrazony w pismie z dnia 8 grudnia 2016
roku) postanowit o dopozwaniu (tj. wezwaniu do wziecia udziatu w sprawie w charakterze pozwanych) w trybie art. 194
par. 1 KPC siedmiu sprzedawcéw, dla kiérych TARON Polska Energia S.A. pehita funkcje podmiotu odpowiedzialnego
za bilansowanie handlowe na terenie obszaru dystrybucji ENEA Operator Sp. z 0.0. w 2012 roku. Sprawa jest w toku.
Rozprawa zostata odroczona z terminem z urzedu celem ztozenia przez dopozwanych sprzedawcéw ich odpowiedzi na
pozew. Spotka nie utworzyta rezerwy, poniewaz uwaza, ze ryzyko niekorzystnego rozstrzygniecia sprawy wynosi ponizej
50%.

¢ Powoddztwa zwigzane z wypowiedzeniem uméw ditugoterminowych przez spotke zalezng

W dniu 18 marca 2015 roku spotka zalezna Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. w likwidacji
wypowiedziata dlugoterminowe umowy na zakup energii elektrycznej i praw majgtkowych od farm wiatrowych. W
zwigzku z tym wobec spotki zaleznej oraz TAURON Polska Energia S.A. wytoczono powddztwo o odwrécenie grozgcego
niebezpieczenstwa szkody. Zgdaniem pozwu jest zobowigzanie Spétki do uchylenia likwidacji Polska Energia — Pierwsza

44



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Kompania Handlowa Sp. z 0.0. w likwidacji. Zgdaniem ewentualnym pozwu jest zobowigzanie TAURON Polska Energia
S.A. do przekazania zabezpieczenia poprzez ztozenie do depozytu sgdowego kwoty 183 391 tysiecy ztotych.

W dniu 8 marca 2017 roku decyzjg Zgromadzenia Wspdlnikéw Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0.
zostata cofnieta likwidacja tej spotki. Wobec cofniecia likwidacji spotki Sgd Okregowy na rozprawie w dniu 15 marca
2017 roku zarzadzit wymiane pism miedzy stronami, w celu ustosunkowania sig stron wobec zaistniatej zmiany statutu
spotki. Powdd w swym piSmie podtrzymat Zzadanie zgtoszone w pozwie. Petnomocnik Spodtki jest w trakcie
opracowywania odpowiedzi na pismo powoda.

Wobec koniecznosci oceny przez Sgd obszernego materiatu dowodowego, przeprowadzenia analizy nierozstrzygnietego
dotgd w orzecznictwie problemu prawnego oraz znaczgcej zmiany okolicznosci faktycznych, a nadto rozpatrywanie
sprawy wcigz w | instancji, stwierdzi¢ nalezy, ze wyrazenie oceny co do przewidywanego wyniku postepowania bytoby
na obecnym etapie przedwczesne, jednakze jest duze prawdopodobiehnstwo, ze orzeczenie sadu bedzie korzystne dla

pozwanych spotek.

38.  Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

Umowa/transakcja
Program Emisji Obligacji z dnia 16 grudnia
2010 roku wraz z pdzniejszymi aneksami

Rodzaj zabezpieczenia

o$wiadczenie o poddaniu sig egzekucji

Wartos¢ zabezpieczenia

do kwoty 6 900 000 tysiecy ztotych do dnia 31 grudnia 2018 roku

Program Emisji Obligacji Dtugoterminowych
w Banku Gospodarstwa Krajowego

os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji

do maksymalnej kwoty 2 550 000 tysigcy ztotych, obowigzujgce do
dnia 20 grudnia 2032 roku

Program Emisji Obligacji z dnia 24 listopada
2015 roku

oswiadczenie o poddaniu sig¢ egzekucji

do maksymalnej kwoty 7 524 000 tysigcy ztotych, obowigzujgce do
dnia 31 grudnia 2023 roku

Umowa o limit gwarancyjny zawarta z The
Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd.

oswiadczenie o poddaniu sig¢ egzekucji

do kwoty 377 383 tysigce ziotych, obowigzujgce do dnia 27
pazdziernika 2018 roku

Umowa ramowa zawarta z CaixaBank S.A.
na gwarancje bankowe.

Z limitu na gwarancje zabezpieczajace
transakcje moze korzysta¢ Spotka oraz
spotki z Grupy TAURON (limit gwarancji
wynosi 100 000 tysiecy ztotych).

petnomocnictwo do rachunku bankowego w
CaixaBank S.A.

do kwoty 100 000 tysiecy ztotych

os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji

do kwoty 120 000 tysiecy zlotych z terminem obowigzywania 11
lipca 2021 roku

Umowa ramowa zawarta z CaixaBank S.A.
na gwarancje bankowe.

gwarancja bankowe wystawiona przez bank na
zlecenie Spotki celem zabezpieczenia transakciji
Sporki

dla GAZ-SYSTEM S.A., do kwoty 3 664 tysigce ztotych,
obowigzujgca do dnia 30 listopada 2017 roku

dla Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. do kwoty 17 007 tysiecy
ztotych obowigzujgca do dnia 11 lutego 2018 roku

Zabezpieczenie transakcji
przez spoiki zalezne

realizowanych

gwarancje bankowe w ramach umowy ramowej
na gwarancje bankowe z CaixaBank S.A,,
wystawione na  zlecenie  Spotki  celem
zabezpieczenia transakcji i zobowigzan spotek
zaleznych

na fgczng kwote 13 554 tysigce ztotych (nota 37 niniejszego
sprawozdania finansowego)

Umowa zawarta z Bankiem Zachodnim
WBK S.A. na gwarancje bankowe dla Izby
Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A.

petnomocnictwo do pobierania $rodkow
pienigznych z rachunku bankowego w BZ WBK
S.A.

do kwoty 150 000 tysiecy ztotych

Umowa zawarta z Bankiem Zachodnim
WBK S.A. na gwarancje bankowe dla Izby
Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A.

Z limitu na gwarancje zabezpieczajgce
transakcje moze korzysta¢ Spétka oraz
spotki z Grupy TAURON.

gwarancje bankowe wystawione przez bank na
zlecenie Spotki celem zabezpieczenia transakcji
gietdowych wynikajacych z cztonkostwa w
Gietdowej Izbie Rozrachunkowej

na dzien 31 marca 2017 roku fgczna kwota gwarancji wystawionych
przez bank wynosita 50 000 tysiecy ziotych z terminem
obowigzywania w kwietniu 2017 roku

Umowy kredytéw w rachunku biezgcym w
banku PKO Bank Polski S.A. (do kwoty 300
000 tysiecy ztotych oraz limit intraday do
kwoty 500 000 tysigcy ztotych)

petnomocnictwa do rachunku bankowego w
banku PKO Bank Polski S.A.

do tgcznej kwoty 800 000 tysiecy ztotych

Umowa kredytu w rachunku biezgcym w
Banku Gospodarstwa Krajowego (w EUR,
do kwoty 25 000 tysiecy euro)

petnomocnictwo do rachunku bankowego w
Banku Gospodarstwa Krajowego

do kwoty 105 495 tysiecy ztotych (25 000 tysigcy euro)

o$wiadczenie o poddaniu sig egzekucji

do kwoty 210 990 tysiecy ztotych (50 000 tysiecy euro) z terminem
obowigzywania 31 grudnia 2019 roku

Umowa kredytu w rachunku biezgcym w
mBanku (w USD, do kwoty 2 000 tysiecy
dolaréw)

o$wiadczenie o poddaniu sig egzekucji

do kwoty 11 837 tysiecy ztotych (3 000 tysiecy dolaréw) z terminem
obowigzywania 31 marca 2019 roku

Umowa leasingu finansowego, ktérego
przedmiotem jest nieruchomos$¢
inwestycyjna

Przedmiotem umowy jest nieruchomos$¢
inwestycyjna. Zabezpieczeniem tej umowy sg:
dwa weksle in blanco, cesja wierzytelnosci oraz
petnomocnictwo do rachunku bankowego.

Warto$¢ bilansowa przedmiotu umowy leasingu finansowego na
dzien 31 marca 2017 roku wynosita 24 414 tysigcy ztotych.

39. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 marca 2017 roku Spoétka nie posiada istotnych zobowigzan inwestycyjnych.
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40. Informacja o podmiotach powigzanych

40.1. Transakcje z udziatem spétek powigzanych oraz spétek Skarbu Panstwa

Spétka zawiera transakcje ze spotkami powigzanymi przedstawionymi w nocie 2 niniejszego $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego. Ponadto ze wzgledu na fakt, ze gtownym akcjonariuszem Spétki jest Skarb Panstwa
Rzeczypospolitej Polskiej, spotki Skarbu Panstwa sg traktowane jako podmioty powigzane. Transakcje ze spotkami
Skarbu Panstwa dotycza gtéwnie dziatalnosci operacyjnej Spotki i dokonywane sg na warunkach rynkowych.

taczna wartos¢ transakcji z powyzszymi jednostkami oraz stan naleznosci i zobowigzan zostaly przedstawione
w tabelach ponizej.

Przychody i koszty

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2017 31 marca 2016

(niebadane) (niebadane)
Przychody od spétek zaleznych, w tym : 2134 236 1995 726
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 1994 305 1875511
Inne przychody operacyjne 479 941
Przychody finansowe 139 452 119 274
Przychody od spétek wspoétzaleznych 15 426 4 440
Przychody od spétek Skarbu Panstwa 95 234 41 612

Koszty poniesione w zwigzku z transakcjami ze spétkami

. . . (916 033) (632 817)
zaleznymi, w tym :
Koszty dziatalnosci operacyjnej (906 190) (623 286)
Koszty finansowe (9 843) (9 531)
Kosz'ty por.uesu.me w zwiazku z transakcjami ze spétkami (650) (3 320)
wspotzaleznymi
Koszty poniesione w zwigzku z transakcjami ze spétkami Skarbu (124 874) (126 914)

Panstwa

Naleznosci i zobowigzania

Stan na
31 marca 2017
(UELEGERTS))

Stan na

31 grudnia 2016

Pozyczki udzielone spotkom zaleznym oraz naleznosci od spétek

zaleznych, w tym - 11 926 867 11 940 640
Naleznosci od odbiorcéw 383 484 795 482
(F)’gszztckz;rln linZ|eIone w ramach ustugi cash pool wraz z naliczonymi 1025 15 800
Inne pozyczki udzielone 1261777 1249 802
Naleznosci z tytutu Podatkowej Grupy Kapitatowej 20 606 20 945
Obligacje 10 259 804 9 858 382
Inne naleznosci finansowe 171 229

Pozyc'zkl ud2|e!one s'polkom wspoéizaleznym oraz naleznosci 551 581 274 502

od spotek wspoétzaleznych

Naleznosci od spétek Skarbu Panstwa 44 309 25210

Zobowiazania wobec spétek zaleznych, w tym : 2088 708 2413451
Zobowigzania wobec dostawcow 284 068 335344
(I::;;gtckz;(rlnci)trzymane w ramach ustugi cash pool wraz z naliczonymi 978 771 1229 344
Inne pozyczki otrzymane 738 921 767 750
Zobowigzania z tytutu Podatkowej Grupy Kapitatowej 81 654 75 415
Inne zobowigzania finansowe 5239 5259
Inne zobowigzania niefinansowe 55 339

Zobowiazania wobec spétek wspoétzaleznych 322 1209

Zobowigzania wobec spoétek Skarbu Panstwa 52 260 55 389
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Przychody od jednostek zaleznych zawierajg przychody ze sprzedazy wegla do TAURON Wytwarzanie S.A. i TAURON
Ciepto Sp. z 0.0., ktére w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw sg prezentowane po pomniejszeniu o koszty nabycia, w
wartosci nadwyzki stanowigcej wynagrodzenie z tytutu posrednictwa, o czym mowa w nocie 11.

W zakresie przychodéw ze sprzedazy wynikajgcych z transakcji ze spétkami Skarbu Panstwa w okresie trzech miesiecy
zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku najwiekszym kontrahentem TAURON Polska Energia S.A. byta spotka PSE S.A.
Sprzedaz dla tego kontrahenta stanowita 95% ogotu przychodéw od spotek Skarbu Panstwa.

W zakresie kosztow poniesionych w zwigzku z transakcjami ze spotkami Skarbu Panstwa w okresie trzech miesiecy
zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku najwigkszymi kontrahentami TAURON Polska Energia S.A. byly Polska Grupa
Gornicza Sp. z 0.0., PSE S.A. oraz Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. Koszty dla tych kontrahentéw stanowity 87%
0ogotu kosztéw poniesionych w transakcjach zakupu ze spotkami Skarbu Panstwa.

W zwigzku z zawartymi umowami ze wspolnym przedsiewzigciem Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. Spétka tworzy
rezerwy na umowy rodzgce obcigzenia i pokrycie kosztéw. Na dzien 31 marca 2017 roku saldo rezerwy wynosito 13 004
tysigce ztotych. W okresie trzech miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2017 roku Spoétka dokonata rozwigzania rezerw
w wysokosci 190 265 tysiecy ztotych, co zostato szerzej opisane w nocie 31 niniejszego $rédrocznego skroconego
sprawozdania finansowego.

Dodatkowo w roku zakonczonym 31 grudnia 2016 roku utworzona zostata Polska Fundacja Narodowa, ktorg ustanowito
17 fundatoréw bedgcych istotnymi spétkami Skarbu Panstwa. Spétka jest jednym z fundatoréw Polskiej Fundacji
Narodowej. W zwigzku z zadeklarowanymi wptatami na fundusz zatozycielski Polskiej Fundacji Narodowej oraz
zobowigzaniem do corocznych wptat na dziatalno$¢ statutowg przez okres 10 lat, na dzieh 31 marca 2017 roku Spotka
ujeta zobowigzanie z tego tytutu w kwocie 32 500 tysiecy ztotych.

Spotka dokonuje istotnych transakcji na rynku energii za posrednictwem Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A.
Z uwagi na fakt, iz jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacjg obrotu gietdowego, Spétka nie traktuje dokonywanych za
jej posrednictwem transakcji zakupu i sprzedazy jako transakcji z podmiotem powigzanym.

40.2. Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Wysokos$¢ wynagrodzen oraz innych $wiadczen cztonkow Zarzadu, Rady Nadzorczej i pozostatych czionkéw gtéwnej
kadry kierowniczej Spoétki wyptaconych lub naleznych do wyptaty w okresie trzech miesigcy zakonczonym dnia 31 marca
2017 roku oraz w okresie porownywalnym przedstawia ponizsza tabela.

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2017 31 marca 2016

(niebadane) (niebadane)
Zarzad Jednostki 2079 3417
Kroétkoterminowe Swiadczenia (wraz z narzutami) 1239 1216
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 634 2077
Inne 206 124
Rada Nadzorcza Jednostki 214 305
Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 214 305
Pozostali czlonkowie gtéwnej kadry kierowniczej 3437 4229
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 2675 3372
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 530 609
Inne 232 248
Razem 5730 7 951

Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci Spoétka tworzy rezerwy na $wiadczenia przystugujace z tytutu rozwigzania
stosunku pracy czionkom Zarzadu i pozostatym czionkom gtéwnej kadry kierowniczej, ktére mogg by¢ wyptacone lub
nalezne do wypfaty w kolejnych okresach sprawozdawczych.

W zakresie wykazanych w powyzszej tabeli wyptaconych swiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy kwota 395
tysiecy ztotych stanowi wykorzystanie rezerwy utworzonej na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Dodatkowo, w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku Spétka utworzyta rezerwe z tytutu
Swiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy w kwocie 900 tysiecy ztotych, ktére nie sg jeszcze wymagalne. Powyzsze
koszty utworzenia rezerwy nie zostaty ujete w tabeli.

W Spétce nie wystepujg transakcje dotyczace pozyczek z ZFSS udzielanych czionkom Zarzadu, czionkom Rady
Nadzorczej oraz pozostatym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej.
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41.  Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym
Rejestracja spotki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0.

W dniu 3 kwietnia 2017 roku doszlo do rejestracji spotki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. w Krajowym
Rejestrze Sagdowym.

W dniu 31 stycznia 2017 roku podjete zostaty uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy TAURON Wytwarzanie
S.A. w sprawie podziatu spotki w trybie art. 529 § 1 pkt. 4 KSH poprzez wydzielenie i przeniesienie wydzielonych
sktadnikdw majgtku na nowo zawigzang spotke Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. w organizacji.

W zwigzku z zawigzaniem spétki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. w organizacji w zamian za przenoszone na
spotke sktadniki majgtku spotki dzielonej, w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zwigzanej z
przygotowaniem, budowg oraz dziatalno$cig nowego bloku 910 MW w Elektrowni Jaworzno Ill, TAURON Polska Energia
S.A. otrzymata 37 000 udziatéw w kapitale zaktadowym spotki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. w organizaciji,
o wartosci nominalnej jednego udziatu 50 ztotych i fgcznej wartosci nominalnej 1 850 tysiecy ztotych.
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Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe TAURON Polska Energia S.A. sporzadzone za okres trzech
miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34
obejmuje 49 stron.

Katowice, dnia 9 maja 2017 roku

Filip Grzegorczyk - Prezes Zarzadu

Marek Wadowski - Wiceprezes Zarzgdu L

Oliwia Tokarczyk — Dyrektor Wykonawczy ds. Rachunkowosci i Podatkow ...
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