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1. Organizacja Grupy Kapitatlowej TAURON

1.1 Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej TAURON

Na dzien 31 marca 2017 r. do kluczowych spétek Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia (Grupa
Kapitatowa TAURON), oprécz jednostki dominujgcej TAURON Polska Energia S.A. (zwanej dalej TAURON,
TAURON Polska Energia, Spotkg lub Emitentem), zaliczato sie 18 spotek zaleznych, objetych konsolidacja,
wskazanych w pkt 1.2 niniejszego sprawozdania. Ponadto na dzierh 31 marca 2017 r. Spotka w sposéb
bezposredni lub posredni posiadata udziaty w pozostatych 35 spoétkach.

Do gtéwnych spétek podlegajgcych konsolidacji nalezaty spotki: TAURON Wydobycie S.A. (TAURON
Wydobycie) i Nowe Brzeszcze Grupa TAURON sp. z o0.0. (NBGT) zajmujgce sie wydobyciem wegla
kamiennego, TAURON Wytwarzanie S.A. (TAURON Wytwarzanie) zajmujgca sie wytwarzaniem energii ze
zrodet konwencjonalnych i ze wspoétspalania biomasy, TAURON Ekoenergia sp. z o0.0. (TAURON
Ekoenergia) zajmujgca sie wytwarzaniem energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych, TAURON Dystrybucja
S.A. (TAURON Dystrybucja) zajmujgca sie swiadczeniem ustug dystrybucji energii elektrycznej, TAURON
Sprzedaz sp. z 0.0. (TAURON Sprzedaz) i TAURON Sprzedaz GZE sp. z 0.0. (TAURON Sprzedaz GZE)
zajmujgce sie sprzedazg energii elektrycznej do klientéw detalicznych, TAURON Obstuga Klienta sp. z o0.0.
(TAURON Obstuga Klienta) zajmujgca sie obstugg klienta i $wiadczeniem ustug wewnagtrzgrupowych w
obszarze ksiegowosci, HR i IT oraz TAURON Ciepto sp. z 0.0. (TAURON Ciepto) zajmujgca sie
wytwarzaniem, dystrybucjg i sprzedaza ciepta. Ponadto w sktad Grupy Kapitatowej TAURON wchodzito 10
innych spoétek zaleznych objetych konsolidacjg, zajmujgcych sie m.in. obrotem energig elektryczng oraz
wydobyciem skat wapiennych i kamienia dla potrzeb budownictwa.

W Grupie TAURON funkcjonuje Model Biznesowy, ktory okresla zatozenia funkcjonowania (zarzadzania)
Grupy oraz wskazuje podziat zadan i odpowiedzialno$ci pomiedzy zdefiniowane jednostki:

Centrum Korporacyjne — nadrzedng jednostke organizacyjng odpowiedzialng za zarzgdzanie dziatalnoscig
Grupy i podejmowanie najwazniejszych decyzji majacych wptyw na Grupe, Obszary Biznesowe, Centra
Ustug Wspdlnych i spétki nalezgce do Grupy Kapitatowej TAURON;

Obszary Biznesowe — siedem obszaréw podstawowej dziatalnosci Grupy TAURON, zdefiniowanych zgodnie
z ogniwami tancucha wartosci produkcji energii elektrycznej i ciepta, tj.: Handel, Wydobycie, Wytwarzanie,
Odnawialne Zrédta Energii (OZE), Ciepto, Dystrybucja i Sprzedaz;

Centra Ustug Wspdlnych — jednostki odpowiedzialne za Swiadczenie okreslonych ustug wsparcia (np.
rachunkowosg, IT, kadry i ptace, ubezpieczenia, obstuga klienta) na rzecz pozostatych jednostek Grupy.

U podstaw budowy Modelu Biznesowego lezy pie¢ zdefiniowanych strumieni procesowych, wokét ktérych
ma koncentrowac sie dziatalno$¢ Grupy TAURON, tj.: Strategia, Finanse, Zarzgdzanie Majatkiem i Rozwdj,
Klient, Zarzgdzanie Korporacyjne i Wsparcie. Celem wyodrebnienia strumieni procesowych jest potozenie
wiekszego nacisku na zagadnienia przekrojowe, dotyczgce wiecej niz jednego Obszaru Biznesowego.

Podstawowym aktem normatywnym Grupy TAURON jest przyjety przez Zarzad Spétki Kodeks Grupy
TAURON, ktéry reguluje jej funkcjonowanie, zapewniajgc realizacje celdw, poprzez specjalnie
zaprojektowane rozwigzania w zakresie zarzgdzania podmiotami Grupy TAURON, w tym w szczegdlnoci
okreslania celéw dziatalno$ci spotek, umozliwiajgcych osiggniecie zaktadanych efektéw.

Ponizsze spdtki uzyskaty status cztonka Grupy TAURON, z dniem podjecia przez walne zgromadzenia/
zgromadzenia wspdélnikéw uchwat o przystgpieniu do Grupy TAURON.

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2017 r. w sktad Grupy TAURON wchodzity nastepujgce spotki zalezne:
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Tabela nr 1. Wykaz spétek zaleznych wchodzacych w skiad Grupy TAURON

Data
Firma spotki przystapienia do
Grupy TAURON
1. TAURON Sprzedaz sp. z o0.0. 26.10.2010 r.
2. TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0. 26.10.2010 .
3. TAURON EKOENERGIA sp. z 0.0. 26.10.2010 .
4. TAURON Wytwarzanie S.A. 28.10.2010 .
5. TAURON Czech Energy s.r.o. 10.11.2010rr.
6. TAURON Dystrybucja S.A. 6.12.2010 .
7. Kopalnia Wapienia ,,Czatkowice” sp. z 0.0. 5.01.2011r.
8. TAURON Wydobycie S.A. 13.01.2011r.
9. TAURON Sprzedaz GZE sp. z 0.0. 24.01.2012r.
10. TAURON Ubezpieczenia sp. z 0.0. 17.09.2013r.
11. TAURON Ciepto sp. z 0.0. 16.10.2013r.
12. TAURON Dystrybucja Pomiary sp. z 0.0. 19.11.2013r.
13. TAURON Ekoserwis sp. z 0.0. 19.11.2013r.
14. Spétka Ustug Gorniczych sp. z 0.0. 04.12.2013 r.
15. TAURON Dystrybucja Serwis S.A. 17.12.2013r.
16. SCE Jaworzno lll sp. z 0.0. 19.12.2014 .
17. Biomasa Grupa TAURON sp. z 0.0. 1.07.2015 .
18. TAURON Serwis sp. z 0.0. 22.12.2016r.

Dodatkowo w ramach Grupy TAURON na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania funkcjonuja state
Komitety Grupy TAURON, w tym:

- Komitet Inwestycyjny,
- Komitet Ryzyka.

Powyzsze Komitety zostaly powotane w celu umozliwienia prowadzenia dziatalnosSci wedtug zatozen
jednolitosci operacyjnej Grupy TAURON, zgodnie z prawem i interesem Grupy TAURON oraz jej
interesariuszy.

Podstawowym zadaniem Komitetéw jest czuwanie nad realizacjg przez wszystkich uczestnikéw Grupy
TAURON spojnych dziatah zgodnych z Kodeksem Grupy TAURON oraz w interesie Grupy TAURON.
Szczegotowe zadania Komitetow zostaty skonkretyzowane w regulaminach ich dziatania uchwalonych przez
Zarzad Spofki.

1.2 Jednostki podlegajace konsolidacji

Na dzien 31 marca 2017 r. konsolidacjg objeta byta spétka dominujgca — TAURON Polska Energia — oraz
nastepujgce spotki zalezne:

. TAURON Wydobycie S.A.

. TAURON Wytwarzanie S.A.

. TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0.

. Marselwind Sp. z o.0.

. TAURON Ciepto Sp. z o0.0.

. TAURON Dystrybucja S.A.

. TAURON Dystrybucja Serwis S.A.

. TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z 0.0.
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9. TAURON Sprzedaz Sp. z o.0.

10. TAURON Sprzedaz GZE Sp. z o.0.

11. TAURON Czech Energy s.r.o.

12. TAURON Obstuga Klienta Sp. z o.0.

13. Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z o.0.

14. Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0.
15. TAURON Sweden Energy AB (publ)

16. Biomasa Grupa TAURON Sp. z o0.0.

17. TAURON Serwis Sp. z 0.0.

18. KOMFORT-ZET Sp. z 0.0.

Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia posiada rowniez inwestycje we wspolnych przedsiewzigciach:
Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A., Elektrownia Blachownia Nowa Sp. z 0.0. w likwidacji oraz Grupa
Kapitatowa TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. (sktadajgca sie z TAMEH HOLDING Sp. z 0.0., ktéra posiada 100%
udziat w kapitale i organie stanowigcym spoétek zaleznych: TAMEH POLSKA Sp. z 0.0. oraz TAMEH Czech
s.r.0.), ktére w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyceniane sg metodg praw wtasnosci.

Po dniu bilansowym, w dniu 3 kwietnia 2017 r., doszto do rejestracji spotki Nowe Jaworzno Grupa TAURON
w Krajowym Rejestrze Sgdowym. W dniu 31 stycznia 2017 roku podjete zostaty uchwaty Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy TAURON Wytwarzanie S.A. (Spotka Dzielona) w sprawie podziatu spotki w
trybie art. 529 § 1 pkt. 4 KSH poprzez wydzielenie i przeniesienie wydzielonych sktadnikéw majatku (proces
inwestycyjny budowy nowego bloku 910 MW w Elektrowni Jaworzno 1ll) na nowo zawigzang spétke Nowe
Jaworzno Grupa TAURON sp. z 0.0. w organizacji.

W zwigzku z zawigzaniem spotki Nowe Jaworzno Grupa TAURON sp. z 0.0. w organizacji w zamian za
przenoszone na spotke sktadniki majgtku Spétki Dzielonej, TAURON Polska Energia S.A. otrzymata 37 000
udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Nowe Jaworzno Grupa TAURON sp. z 0.0. w organizacji, o wartosci
nominalnej jednego udziatu 50,00 zt i fgcznej wartosci 1 850 tysiecy ztotych.
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1.3 Grupa Kapitalowa TAURON i istotne zmiany w jej strukturze

Ponizszy schemat przedstawia spoftki, ktérych wyniki sg konsolidowane w ramach Grupy Kapitatowej
TAURON na dzien 31 marca 2017 r.

Rysunek nr 1. Spoétki konsolidowane Grupy Kapitatowej TAURON

100% 100% 100% 100% 100%
10[!% [ ] 100%
TRURA'.H
Dystrybucja Hnmhrl—.ﬂ:'l'
Pomiary Serwls SA Sp. Z 0L,
SP. Z 0.
100% 100%
95,61% 100% 100%
B Scdtki bezpodrednio zalezne od TAURON Polska Energia S.4. [ Spétki podrednio zalezne od TAURONM Polska Energia S.A.

Grupa Kapitatowa TAURON posiada réwniez inwestycje we wspdlnych przedsiewzigciach: Elektrocieptownia
Stalowa Wola S.A., Elektrownia Blachownia Nowa sp. z 0.0. w likwidacji oraz TAMEH HOLDING sp. z 0.0.,
TAMEH POLSKA sp. z 0.0. oraz TAMEH Czech s.r.o., ktére w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sg wyceniane metodg praw wiasnosci.

Ponizej opisano istotne zmiany w strukturze spétek zaleznych Grupy Kapitatowej TAURON oraz skutki
zmian, ktére miaty miejsce w | kwartale 2017 r. oraz po dniu bilansowym:

Podziat spétki TAURON Wytwarzanie S.A. poprzez przeniesienie majatku na nowo zawigzang spoétke
Nowe Jaworzno Grupa TAURON sp. z 0.0.

31 stycznia 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie TAURON Wytwarzanie S.A. podjeto uchwate w
sprawie podziatu spétki TAURON Wytwarzanie S.A., poprzez wydzielenie w trybie art. 529 § 1 pkt 4) Ksh, tj.
przez przeniesienie czesci majatku TAURON Wpytwarzanie S.A. w postaci zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa obejmujgcej proces inwestycyjny budowy nowego bloku 910 MW w Elektrowni Jaworzno
[ll, realizowany w TAURON Wytwarzanie - Oddziat Jaworzno 910 MW w Jaworznie, na nowo zawigzang
spotke Nowe Jaworzno Grupa TAURON sp. z 0.0. w zamian za 37 000 udziatéw spétki Nowe Jaworzno
Grupa TAURON sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 50 zt kazdy i tacznej wartosci nominalnej 1 850 000 zi, ktére
zostaty objete przez jedynego akcjonariusza spétki dzielonej tj. TAURON Polska Energia S.A.

Z chwilg podjecia ww. uchwaty zostata zawigzana spétka Nowe Jaworzno Grupa TAURON sp. z 0.0. w
organizaciji.
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Jednoczesnie, w dniu 31 stycznia 2017 r. zostata podjeta uchwata wspdlnikéw Nowe Jaworzno Grupa
TAURON sp. z 0.0. w organizacji w przedmiocie ww. podziatu.

Proces podziatu jest wyrazem realizacji ,Strategii Grupy TAURON na lata 2016-2025", zgodnie z ktérg
projekt budowy bloku 910 MW w Elektrowni Jaworzno Il bedzie realizowany w nowej formule finansowania,
zakfadajgcej wydzielenie ze spétki TAURON Wytwarzanie S.A. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa i
sprzedaz czesci udziatow partnerom zewnetrznym.

W dniu 3 kwietnia 2017 r. (zdarzenie po dniu bilansowym) spétka Nowe Jaworzno Grupa TAURON sp. z 0.0.
zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Uchylenie likwidacji spotki Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. w likwidacji

8 marca 2017 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spétki Polska Energia - Pierwsza Kompania
Handlowa sp. z o0.0. w likwidacji, stosownie do art. 273 Ksh, podjeto uchwate o dalszym istnieniu spofki i
uchyleniu jej likwidacji. Uchylenie likwidacji spotki wynikato ze zmiany uwarunkowan zwigzanych z
prowadzonym postepowaniem likwidacyjnym, wskazujgcym na celowo$¢ dalszego istnienia spotki. Zmiana
uwarunkowan zwigzana z toczgcymi sie postepowaniami sgdowymi, w ktérych strong jest Polska Energia
PKH Sp. z o.0.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki TAURON Wydobycie S.A.

21 marca 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki TAURON Wydobycie S.A. podjeto uchwate w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki z kwoty 355 510 780,00 ztotych do kwoty 357 110 780,00
ztotych, tj. o kwote 1 600 000,00 ztotych, poprzez emisje nowych 160 000 akcji imiennych, serii ,K” o wartosci
nominalnej 10,00 ztotych kazda, tj. o tgcznej wartosci nominalnej 1 600 000,00 ztotych. Wszystkie akcje serii
.K” zostaty objete, w drodze subskrypcji zamknietej, przez jedynego akcjonariusza spotki — TAURON Polska
Energia S.A.

W dniu 7 kwietnia 2017 r. (zdarzenie po dniu bilansowym) podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki zostato
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Podwyzszenie kapitalu zaktadowego spoétki Nowe Jaworzno Grupa TAURON sp. z o.0.

19 kwietnia 2017 r. (zdarzenie po dniu bilansowym) Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spétki Nowe
Jaworzno Grupa TAURON sp. z 0.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki z kwoty
1 850 000,00 zt do kwoty 4 850 000,00 zt, tj. o kwote 3 000 000,00 zt poprzez utworzenie 60 000 nowych
udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy i tgcznej wartosci nominalnej 3 000 000,00 zt. Wszystkie nowe
udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki, o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, zostaty objete
przez dotychczasowego jedynego wspdlnika spotki — TAURON Polska Energia S.A.

Na dzien sporzgdzenia niniejszej informaciji podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki nie zostato
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

2. Podstawowe informacje dotyczace TAURON Polska Energia

2.1 Skitad Zarzadu i Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia

SKLAD ZARZADU

Skifad Zarzadu na dzien 1 stycznia 2017 r.:

1. Filip Grzegorczyk - Prezes Zarzadu
2. Jarostaw Broda - Wiceprezes Zarzadu ds. Zarzgdzania Majatkiem i Rozwoju
3. Kamil Kaminski - Wiceprezes Zarzadu ds. Zarzgdzania Korporacyjnego
4. Marek Wadowski - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansow
5. Piotr Zawistowski - Wiceprezes Zarzadu ds. Klienta i Handlu
5
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Zmiany w skfadzie osobowym Zarzadu w | kwartale 2017 r. oraz do dnia przekazania niniejszej
informacji

W dniu 15 marca 2017 r. Rada Nadzorcza odwotata wszystkich ww. Cztonkéw Zarzadu IV wspdlnej kadenciji
oraz powotata z dniem 16 marca 2017 roku w sktad Zarzadu V wspélnej kadencji Panéw Filipa Grzegorczyka,
Jarostawa Brode, Kamil Kaminskiego i Marka Wadowskiego. O zmianach w sktadzie Zarzgdu Spoétka
informowata w raporcie biezagcym nr 10/2017 z dnia 15 marca 2016 .

Skiad Zarzadu na dzien 31 marca 2017 roku oraz na dzien przekazania niniejszej informacji:

1. Filip Grzegorczyk - Prezes Zarzadu

2. Jarostaw Broda - Wiceprezes Zarzadu ds. Zarzagdzania Majgtkiem i Rozwoju
3.  Kamil Kaminski - Wiceprezes Zarzadu ds. Klienta i Wsparcia Korporacyjnego
4. Marek Wadowski - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansow

SKLAD RADY NADZORCZEJ

Skiad Rady Nadzorczej na dzien 31 marca 2017 r. oraz na dzien przekazania niniejszej informacji

1. Beata Chiodzinska - Przewodniczgca Rady Nadzorczej

2. Anna Mank - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
3. Jacek Szyke - Sekretarz Rady Nadzorczej

4. Stanistaw Bortkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Leszek Koziorowski - Cztonek Rady Nadzorczej

6. Jan Pludowski - Cztonek Rady Nadzorczej

7. Jacek Rawecki - Cztonek Rady Nadzorczej

8. Stefan Swigtkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

9. Agnieszka Wozniak - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skifadzie osobowym Rady Nadzorczej w | kwartale 2017 r. oraz do dnia przekazania
niniejszej informacji:

W | kwartale 2017 r. oraz do dnia przekazania niniejszej informacji nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Spotki.

2.2 Struktura kapitatu zakladowego

Na dzien 31 marca 2017 r. kapitat zaktadowy TAURON Polska Energia S.A. wynosit 8 762 746 970,00 zt i
dzielit sie na 1 752 549 394 akcje o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda, w tym 1 589 438 762 akcje zwykte na
okaziciela serii AA oraz 163 110 632 akcje zwykfe imienne serii BB.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2017 r.

2.3 Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5 proc. w ogoélnej liczbie gtoséw

Zgodnie z najlepszg wiedzg Spdtki, Struktura akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5 proc. ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spdtki na dzien
publikacji niniejszego raportu okresowego, tj. na 10 maja 2017 r. przedstawia sie nastepujgco:

Tabela nr 2. Struktura akcjonariatu TAURON Polska Energia

. Procentowy udziat Liczba Procentowy udziat
. : Liczba . . R
Akcjonariusze . . w kapitale posiadanych w ogolnej liczbie
posiadanych akcji . .
zakladowym glosow glosow
Skarb Panstwa 526 848 384 30,06% 526 848 384 30,06%
KGHM 182 110 566 10,39% 182 110 566 10,39%

Polska Miedz S.A.

Nationale-Nederlanden
Otwarty Fundusz 88 742 929 5,06% 88 742 929 5,06%
Emerytalny

Od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. od 15 marca 2017 r. do dnia przekazania
niniejszej informaciji, nie nastgpity zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Spotki.

2.4 Zestawienie stanu akcji w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych

Osoby zarzadzajace:

Na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego, tj. na dzien 10 maja 2017 r. Czlonkowie Zarzgdu
TAURON Polska Energia S.A. nie posiadajg akcji ani uprawnien do akcji Spotki. Od dnia przekazania
poprzedniego raportu okresowego, tj. od 15 marca 2017 r. do dnia przekazania niniejszego raportu, nie
nastgpity zmiany w stanie posiadania akgcji i uprawnien do akcji przez Cztonkéw Zarzadu.

Osoby nadzorujace:

Na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego, tj. na dzien 10 maja 2017 r. Cztonkowie Rady
Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A. nie posiadajg akcji ani uprawnien do akcji Spotki. Od dnia
przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. od 15 marca 2017 r. do dnia przekazania niniejszego
raportu, nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji i uprawnien do akcji przez Czlonkéw Rady
Nadzorczej.

2.5 Przedmiot dzialalnosci TAURON Polska Energia

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci TAURON Polska Energia jest:
1) dziatalnos$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytaczeniem holdingéw finansowych (PKD
70.10 2),
2) handel energig elektryczng (PKD 35.14 Z),
3) sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych (handel weglem i biomasg) (PKD 46.71 Z),
4) handel paliwami gazowymi (PKD 35.23 Z).

TAURON jako podmiot dominujgcy petni funkcje konsolidujgca i zarzadczg w Grupie Kapitalowej TAURON.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2017 r.

Podstawowg dziatalnoscig Spotki, poza zarzadzaniem Grupg Kapitatowg TAURON, jest hurtowy obrét
energig elektryczng, produktami powigzanymi, gazem, uprawnieniami do emisji CO:2 i paliwami
produkcyjnymi, w celu maksymalizacji wynikéw finansowych z prowadzonej w tym zakresie dziatalnosci.

W wyniku wdrozenia modelu biznesowego oraz centralizacji funkcji, TAURON skupit wiele kompetenc;ji

dotyczacych funkcjonowania spétek Grupy Kapitatowej TAURON i prowadzi obecnie dziatalno$¢ miedzy

innymi w obszarach:

1) hurtowego handlu energig elektryczng i produktami powigzanymi, w szczegdlnosci w zakresie obstugi
handlowej spdtek, zabezpieczenia potrzeb w zakresie paliw, w tym paliwa gazowego, uprawnien do emisiji
CO:2 oraz swiadectw pochodzenia energii,

2) zarzagdzania zakupami,

3) zarzadzania finansami,

4) zarzgdzania ryzykiem korporacyjnym,

5) zarzgdzania modelem funkcjonowania IT,

6) koordynowania prac badawczo-rozwojowych realizowanych w Grupie Kapitatowej TAURON,

7) doradztwa w zakresie rachunkowosci i podatkow,

8) obstugi prawne;j,

9) audytu.

Powyzsze funkcje sg stopniowo ograniczane w spétkach Grupy Kapitatowej TAURON. Centralizacja ma na
celu poprawe efektywnosci w Grupie Kapitatowej TAURON.

Spotka koncentruje sie na zakupie i sprzedazy energii elektrycznej na potrzeby zabezpieczenia pozyciji
zakupowych i sprzedazowych podmiotéw z Grupy Kapitatowej TAURON oraz obrocie hurtowym energig
elektryczng. Gtéwnym kierunkiem sprzedazy energii elektrycznej realizowanej przez Spétke w | kwartale
2017 r. byly spotki: TAURON Sprzedaz i TAURON Sprzedaz GZE.

W kompetencjach Spétki jest réwniez zarzgdzanie na potrzeby Grupy Kapitatowej TAURON $wiadectwami
pochodzenia, stanowigcymi potwierdzenie wytworzenia energii elektrycznej w zrédtach odnawialnych,
w wysokosprawnej kogeneracji, kogeneracji opalanej paliwami gazowymi, kogeneracji opalanej metanem
kopalnianym lub gazem z biomasy, ze zrédet wykorzystujgcych biogaz rolniczy.

Spotka jest centrum kompetencyjnym w zakresie zarzadzania i handlu uprawnieniami do emisji CO2 dla
spoétek Grupy Kapitatowej TAURON. Dzieki centralizacji handlu emisjami uzyskano efekt synergii polegajacy
na optymalizacji kosztow wykorzystania zasobéw podmiotéw wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej
TAURON. Wraz z centralizacjg tej funkcji w TAURON, Spétka odpowiada za rozliczanie uprawnien spoétek
do emisji CO2, zabezpieczenie potrzeb emisyjnych spétek zaleznych z uwzglednieniem przyznanych
uprawnien oraz wsparcie w procesie pozyskania limitéw uprawnien na kolejne okresy. Realizujgc powyzsze
cele, Spoétka jest aktywnym uczestnikiem handlu uprawnieniami do emisji COx.

Dodatkowo TAURON petni réwniez funkcje Operatora Rynku oraz podmiotu odpowiedzialnego za
bilansowanie handlowe dla spotek Grupy Kapitatowej TAURON oraz klientéw zewnetrznych w zakresie
energii elektrycznej. Realizowanie funkcji Operatora Rynku i Podmiotu odpowiedzialnego za bilansowanie
handlowe odbywa sie na podstawie Umowy przesytowej z dnia 21 czerwca 2012 r. zawartej z Operatorem
Systemu Przesytowego — PSE. Spdtka obecnie dysponuje, na zasadach wylgcznosci, zdolnosciami
wytworczymi w zakresie handlowo-technicznym, odpowiada za optymalizacje wytwarzania, tj. dobodr
jednostek wytwérczych do ruchu oraz odpowiedni rozdziat obcigzen w celu realizacji zawartych kontraktow
z uwzglednieniem uwarunkowan technicznych jednostek wytwérczych oraz ograniczenh sieciowych i innych
w roznych horyzontach. W ramach ustug dla Obszaru Wytwarzanie Spétka uczestniczy w przygotowaniu
planéw remontéw, plandw mocy dyspozycyjnych oraz planéw produkcji dla jednostek wytwdrczych
w réznych horyzontach czasowych oraz ich uzgadnianiu z wtasciwym operatorem sieci.

Zgodnie z przyjetym Modelem biznesowym, TAURON sprawuje funkcje zarzadczg w zakresie zarzgdzania
zakupami paliw produkcyjnych na potrzeby podmiotow wytwoérczych wchodzgcych w sktad Grupy
Kapitatowej TAURON.

W | kwartale 2017 r. okoto 71% dostaw wegla do produkcji energii elektrycznej i ciepta zostato zaspokojone
weglem z wiasnych zakfadoéw goérniczych Grupy Kapitatowej TAURON. Pozostata cze$¢ zapotrzebowania
zostata pokryta ze Zzrodet zewnetrznych.

10

e
L O, N
# TAURON

POLSKA ENERGIA



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2017 r.

Spotka rozwija dziatalnos¢ w zakresie obrotu paliwem gazowym. W obszarze hurtowego obrotu paliwem
gazowym TAURON, z chwilg uzyskania koncesji w 2012 r., jest aktywnym uczestnikiem rynku gazu.
Aktywnie prowadzi dziatalno$¢ handlowa na rynku krajowym, tj. na TGE i rynku pozagietdowym OTC, a takze
rozwija kompetencje w zakresie rynku europejskiego.

Dodatkowo, w styczniu 2014 r. Spétka uruchomita dziatalno$¢ handlowg na nowym produkcie - kontraktach
Gasoil Futures, opartych na wycenie oleju napedowego. Produkt dostepny jest na platformie ICE Futures
Europe, ktérej TAURON jest czionkiem od 2012 r. Kontrakty Gasoil mogg by¢ wykorzystywane przez
uczestnikdow rynku zaréwno jako instrument zabezpieczajgcy, jak i narzedzie handlowe. Produkty Gasoil
charakteryzujg sie wysokag ptynnoscig, a ceny kontraktow sg odniesieniem cen dla wszystkich destylatow
handlu w Europie i poza nig.

W lutym 2015 r. rozpoczeto obrét kolejnymi produktami rynku naftowego Brent Crude, WTI Crude, ktérych
wycena zwigzana jest z cenami ropy naftowej, oraz Heating Oil - produktem wycenianym w oparciu
o notowania oleju grzewczego. W ramach wymienionych produktow handel koncentruje sie nie tylko na
obrocie pojedynczymi kontraktami (outright), lecz réwniez na obrocie spreadami, tworzonymi zaréwno
miedzy danymi produktami, jak i spreadami kalendarzowymi odpowiadajgcymi terminom rozliczenia
poszczegodlnych kontraktow.

Spoika jest obecna na najwazniejszych europejskich hurtowych rynkach gazu w obszarach hubéw Gaspool,
New Connect Germany i Tittle Transfer Facility. Poprzez platformy aukcyjne PRISMA i GSA Spédtka kupuje
przepustowosci na interkonektorach, umozliwiajgce transgraniczny handel gazem i fizyczne dostawy gazu
na potrzeby spétek z Grupy Kapitatowej TAURON i odbiorcow. W Grupie Kapitatowej TAURON obowigzuje
podziat kompetencyjny w zakresie sprzedazy gazu, TAURON prowadzi handel hurtowy gazem na rynku
krajowym i europejskim poprzez dostep do gietd i do zrédet pozyskania gazu, natomiast spétka TAURON
Sprzedaz prowadzi kompleksowa sprzedaz gazu do odbiorcéw korncowych.

W zwigzku z wdrozeniem nowe;j strategii Grupy TAURON waznym obszarem dziatalnosci Spotki stat sie
obszar zwigzany z rynkiem masowym: koordynowanie Obszaru Klienta. Spotka poszerza swoje kompetencje
o planowanie sprzedazy na rynku detalicznym, rozwdj gamy produktdow i ustug oraz narzedzi
wspomagajgcych obstuge sprzedazy na tym rynku. Waznym elementem zwigzanym z tym obszarem sg
rowniez dziatania zwigzane z obszarem badan i rozwoju.

3. Dziatalnosé Grupy Kapitalowej TAURON

3.1 Obszary dziatalnosci Grupy Kapitalowej TAURON

Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia (Grupa Kapitatowa TAURON) jest pionowo zintegrowang grupg
energetyczng zlokalizowang na potudniu Polski. Grupa Kapitatowa TAURON prowadzi dziatalnos¢ we
wszystkich kluczowych segmentach rynku energetycznego (z wytagczeniem przesylu energii elektrycznej
lezgcego wylgcznie w gestii Operatora Systemu Przesytowego (OSP)), tj. w obszarze wydobycia wegla
kamiennego, wytwarzania, dystrybucji oraz obrotu energig elektryczng i cieptem.

11

e
L O, N
# TAURON

POLSKA ENERGIA



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2017 r.

WYDOBYCIE

32% zasobow
energetycznego wegla

kamiennego
w Polsce

3 kopalnie wegla
kamiennego

produkcja wegla
handlowego: 1,5 min Mg,
z czego 72%
wykorzystano w ramach
Grupy Kapitatowej
TAURON, a 28%
sprzedano klientom
zewnetrznym

EBITDA segmentu
Wydobycie za | kwartat
2017 r.: (29) min zt

POZOSTALE

Rysunek nr 2. Grupa Kapitatowa TAURON

TAURON POLSKA ENERGIA S.A.
spotka holdingowa w Grupie Kapitatowej TAURON.
Nadzoruje funkcje korporacyjne: zarzadzanie, inwestycje strategiczne,
regulacje, kadry, finanse, controlling, audyt wewnetrzny, PR, relacje inwestorskie, zakupy

WYTWARZANIE

trzeci najwiekszy
producent energii
elektrycznej
w Polsce

17 2p

8 elektrowni i elektrocieptowni
konwencjonalnych o mocy
elektrycznej osiagalnej 4,6
GW. i mocy cieplnej 2,4 GW;

4 farmy wiatrowe o fgczne;j
mocy 201 MW,

34 elektrownie wodne
o facznej mocy 143 MW,

835 km sieci cieptowniczych

4,9 TWh produkcji energii
elektrycznej, w tym 0,1 TWh
z biomasy

0,2 TWh produkcji energii
elektrycznej ze zrédet
wiatrowych i wodnych

5,3 PJ produkc;ji ciepta

EBITDA segmentu
Wytwarzanie za | kwartat
2017 r.: 191 min zt

DYSTRYBUCJA

najwiekszy dystrybutor
energii elektrycznej
w Polsce

Bt

5,5 min klientéw

dystrybucja na obszarze
57,1 tys. km?, tj. 18,3%
powierzchni Polski

13,3 TWh
dystrybuowanej energii
elektrycznej

EBITDA segmentu
Dystrybucja za | kwartat
2017 r.: 607 min zt

SPRZEDAZ

drugi najwiekszy

sprzedawca energii

elektrycznej
w Polsce

* 5,3 min klientow

* 9,1 TWh sprzedazy
detalicznej energii
elektrycznej

* EBITDA segmentu

Sprzedaz za | kwartat

2017 r.: 380 min zt

+ obstuga odbiorcéw energii elektrycznej i ustug dystrybucyjnych na rzecz spétek Grupy Kapitatowej TAURON
+ Swiadczenie ustug wsparcia dla podmiotéw Grupy Kapitalowej TAURON w obszarach: Rachunkowosé, IT i HR

» wydobycie kamienia wapiennego na potrzeby energetyki, hutnictwa, budownictwa i drogownictwa

» pozyskiwanie, transport i przetwarzanie biomasy na potrzeby energetyki zawodowej

* dziatalnos$¢ finansowa

+ EBITDA segmentu Pozostate za | kwartat 2017 r.: 36 min zt
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2017 r.

Dla potrzeb raportowania wynikéw dziatalnosci Grupy Kapitalowej TAURON przyporzadkowano dziatalnosé¢ Grupy
TAURON do nastepujgcych pieciu Segmentow, nazywanych réwniez w niniejszym sprawozdaniu Obszarami:

Segment Wydobycie, obejmujgcy gtéwnie wydobycie, wzbogacanie i sprzedaz wegla kamiennego w Polsce,
ktora to dziatalnos$¢ prowadzona jest przez TAURON Wydobycie S.A. (TAURON Wydobycie). Spotka Nowe
Brzeszcze Grupa TAURON sp. z 0.0. od 1 grudnia 2016 r. zostata potgczona z TAURON Wydobycie.

Seament Wytwarzanie, obejmujgcy gtdwnie wytwarzanie energii elektrycznej w zrédtach konwencjonalnych,
w tym w kogeneracji, jak rowniez wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych, w tym w procesie
spalania i wspotspalania biomasy oraz w elektrowniach wodnych i wiatrowych. Segment obejmuje réwniez
wytwarzanie, dystrybucje i sprzedaz ciepta. Dziatalno$¢ w tym Segmencie prowadzona jest przez TAURON
Wytwarzanie S.A. (TAURON Wytwarzanie), TAURON Ciepto sp. z 0.0. (TAURON Ciepto) oraz TAURON
EKOENERGIA sp. z 0.0. (TAURON EKOENERGIA). W tym Segmencie ujeta jest rowniez spotka TAURON
Serwis sp. z 0.0. (TAURON Serwis), zajmujgca sie gtownie dziatalnoscig remontowg urzgdzen wytworczych.

[,

e
@

Segment Dystrybucja, obejmujgcy dystrybucje energii elektrycznej z wykorzystaniem sieci dystrybucyjnych
potozonych w potudniowej Polsce. Dziatalnos¢ prowadzona jest przez TAURON Dystrybucja S.A. (TAURON
Dystrybucja). W tym Segmencie ujete sg rowniez spoétki: TAURON Dystrybucja Serwis S.A. (TAURON
Dystrybucja Serwis) oraz TAURON Dystrybucja Pomiary sp. z 0.0. (TAURON Dystrybucja Pomiary).

D

Segment Sprzedaz, obejmujgcy sprzedaz energii elektrycznej do klientéw kofncowych oraz handel hurtowy
energig elektryczna, jak rowniez obrét i zarzadzanie uprawnieniami do emisji CO2, prawami majgtkowymi ze
$wiadectw pochodzenia oraz paliwami. Dziatalno$¢ w tym Segmencie prowadzona jest przez spotki: TAURON
Polska Energia S.A. (TAURON Ilub Spétka), TAURON Sprzedaz sp. z 0.0. (TAURON Sprzedaz), TAURON
Sprzedaz GZE sp. z 0.0. (TAURON Sprzedaz GZE) oraz TAURON Czech Energy s.r.o. (TAURON Czech
Energy).

©

Segment Pozostate, obejmujgcy dziatalno$¢ w zakresie obstugi klientow Grupy Kapitatowej TAURON
i Swiadczenia ustug wsparcia dla spotek Grupy Kapitalowej TAURON w zakresie rachunkowosci
i teleinformatyki, prowadzong przez spotke TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0. (TAURON Obstuga Klienta),
jak rowniez wydobycia kamienia, w tym kamienia wapiennego, na potrzeby energetyki, hutnictwa, budownictwa
i drogownictwa, a takze w zakresie produkcji sorbentdéw przeznaczonych do instalacji odsiarczania spalin
metodg mokrg oraz do wykorzystania w kottach fluidalnych, prowadzong przez spétke Kopalnia Wapienia
,Czatkowice” sp. z 0.0. (KW Czatkowice). W Segmencie tym ujmowane sg rowniez spotki: TAURON Sweden
Energy AB (publ) (TAURON Sweden Energy) zajmujaca sie dziatalnoscia finansowg, Biomasa Grupa TAURON
sp. z 0.0. (Biomasa Grupa TAURON) zajmujaca sie gtéwnie pozyskiwaniem, transportem i przetwarzaniem
biomasy, KOMFORT-ZET sp. z 0.0. (KOMFORT-ZET) zajmujgca sie gtdéwnie administracjg nieruchomosci,
a takze obstugg techniczng pojazdéw oraz Polska Energia - Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. (PEPKH).

©

Grupa Kapitatowa TAURON prowadzi dziatalno$¢ i uzyskuje przychody przede wszystkim ze sprzedazy
i dystrybucji energii elektrycznej i ciepta, wytwarzania energii elektrycznej i ciepta oraz sprzedazy wegla
kamiennego.

Ponizszy rysunek przedstawia lokalizacje kluczowych aktywow Grupy Kapitatowej TAURON oraz obszar
dystrybucyjny, na ktérym dziatalnos¢ prowadzi TAURON Dystrybucja jako Operator Systemu
Dystrybucyjnego (OSD).
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Rysunek nr 3. Lokalizacja kluczowych aktywéw Grupy Kapitalowej TAURON
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3.2 Realizacja programu inwestycyjnego Grupy Kapitatlowej TAURON

Gltéwne inwestycje strategiczne w realizacji

Ponizsza tabela przedstawia dziatania, jakie prowadzono w Grupie Kapitatowej TAURON do konca | kwartatu
2017 r., w zwigzku z realizacjg gtdéwnych inwestycji strategicznych.

Tabela nr 3. Stan realizacji gtéwnych inwestycji strategicznych

1. Budowa bloku gazowo-parowego o mocy 449 MWe wraz W styczniu 2016 r. odstgpiono od kontraktu z generalnym
z cztlonem cieptowniczym o mocy 240 MWt w Stalowej wykonawcg Abener Energia S.A.
Woli (Inwestycja realizowana z udziatem partnera
strategicznego - Polskie Gornictwo Naftowe i

Gazownictwo S.A. (PGNIG)). Kontynuowano prace konserwacyjne zainstalowanych maszyn i

urzadzen oraz prowadzono rozmowy z dostawcami i

Wykonawca: odstapiono od kontraktu z Abener Energia podwykonawcami gtéwnych urzadzen. Wykonano producenckie
S.A. Dokonczenie realizacji projektu przewidywane jest w przeglady gtéwnych urzadzen bloku tj. turbina gazowa i turbina
formule EPCM (menadzer kontraktu). parowa.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2017 r.

Planowana data zakonczenia inwestycji: 2019 r. Zakonczono inwentaryzacje techniczna oraz przygotowano
; i ae QEo koncepcje dokonczenia inwestycji w formule menedzera kontraktu

Poziom zaaV\{an.sowama. 85% — EPCM oraz kontraktacji wykonawcow. W | kwartale 2017 r.

Naktady poniesione: 967, 4min zt ogtoszono pierwsze postepowania przetargowe dotyczace
dokonczenia inwestyciji, tj. rurociag wody chtodzacej oraz
Swiadczenie ustug zwigzanych z pracami projektowymi,
inzynieryjnymi, doradczymi, zarzgdzaniem i nadzorem prac
wymaganych dla zakonczenia budowy bloku gazowo-parowego w
formule menadzera kontraktu.

W marcu br. dokonano sptaty instytucji finansujacych projekt (EBI,
EBOIR i PKO BP), dzieki czemu w zycie weszly, zawarte w
pazdzierniku 2016 roku, nastepujgce umowy:

 porozumienie w sprawie ustalenia podstawowych warunkow
brzegowych restrukturyzacji Projektu pomiedzy TAURON, PGNiG
i ECSW.

« aneks do Umowy sprzedazy energii elektrycznej z pomigdzy
TAURON, PGNIG i ECSW;

» aneks do Umowy na dostawy paliwa gazowego pomigdzy
PGNIG i ECSW.

Powyzsze umowy regulujg warunki rozliczania kar umownych,
urynkowienie stosowanych dotychczas formut cenowych, kwestie
restrukturyzacji finansowej, w tym zmiane formuty finansowania,
przy utrzymaniu zaangazowania instytucji finansujgcych.

Kontynuowane sa negocjacje handlowe z potencjalnymi, nowymi
instytucjami finansujgcymi (banki komercyjne) w celu uzyskania
korzystniejszego finansowania projektu.

2. Budowa nowego bloku energetycznego o mocy 910 MWe Realizacja budowy byta skoncentrowana na pracach

na parametry nadkrytyczne, na terenie Elektrowni budowlanych oraz na montazu konstrukcji stalowych i czgsci
Jaworzno Il (TAURON Wytwarzanie). cisnieniowej kotta.

Wykonawca: Konsorcjum RAFAKO S.A. i MOSTOSTAL Kontynuowano montaz konstrukgji stalowych budynkéw gtéwnych
WARSZAWA S.A. w tym dachu budynku maszynowni oraz trwat montaz ciezki

wezownic podgrzewacza wody i kanatéw powietrza. Prowadzono
. . prace w obrebie nadziemnej konstrukcji zelbetowej pompowni
Poziom zaawansowania: 33% wody chtodzgcej oraz prace budowlane w obrebie budynku
Naklady poniesione: 2 314 min zt nastawni blokowej i nawy elektrycznej Trwat montaz ptaszcza
absorbera instalacji odsiarczania spalin. Zakonczono proces
wznoszenia ptaszcza chtodni kominowe;.

W zakresie gospodarek pomocniczych i towarzyszgcych
kontynuowano prace w obrebie uktadu odpopielania
zewnetrznego i uktadu naweglania zewnetrznego - czesé 11 2.
Rozpoczeto prace w zakresie ukladu wyprowadzenia mocy, oleju
rozpatkowego i budynku biurowego. Wybrano wykonawcow
ukfadu sprezonego powietrza, uktadu doprowadzenia wody oraz
stacji uzdatniania wody i oczyszczalni $ciekdéw. Kontynuowano
postepowania przetargowe na wybor wykonawcy uktadu
torowego, sieci wodno-kanalizacyjnej oraz ukfadu estakad
rurociggow, sieci cieplnej i parowej. Trwaty przygotowania do
ogftoszenia przetargu na wybor wykonawcy sieci teletechniczne;j.
W dniu 1 marca 2017 r. podpisany zostat aneks dotyczgcy m.in.
przediuzenia terminu realizacji projektu - nowy zaktadany termin
przejecia bloku do eksploatacji to listopad 2019 r.

3 kwietnia 2017 r. z TAURON Wytwarzanie wydzielona zostata
spotka Nowe Jaworzno Grupa TAURON sp. z 0.0., na ktérej
spoczywac bedzie odpowiedzialnos$¢ za realizacje budowy
nowego bloku energetycznego o mocy 910 MWe. Obecnie trwajg
prace zapewniajgce odpowiednie funkcjonowanie wydzielonej
spotki. Trwajg rozmowy z Polskim Funduszem Rozwoju (PFR) w
celu pozyskania dodatkowego finansowania inwestycji.

Planowana data zakonczenia inwestycji: 2019 r.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
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4. Budowa szybu ,Grzegorz” (TAURON Wydobycie) wraz z Wykonano i odebrano dokumentacje wykonawczg dla szybu.
infrastrukturg (powierzchniows i dotowg) oraz Dokonano ponownego wyboru Generalnego Wykonawcy dla
wyrobiskami towarzyszgcymi. zadania ,Roboty budowlane wykonywane przez Generalnego
Wykonawca: konsorcjum KOPEX PBSz S.A. i FAMUR Wykonawce Etapu | budowy Szybu Grzegorz wraz z budowa
Pemug (w trakcie podpisywanie umowy) infrastruktury powierzchniowej dla TAURON Wydobycie S.A.” -

KOPEX Przedsigbiorstwo Budowy Szybéw S.A. i FAMUR
Pemug — trwajg czynnos$ci zwigzane z podpisaniem umowy.
Poziom zaawansowania: 20% Zakoriczono budowe stacji elektroenergetycznej szybu
Naktady poniesione: 86,7 min zt ,Grzegorz” oraz linii SN 2x 20 kV zasilajgcych stacje.

Zawarto umowe z generalnym wykonawcg drgzenia wyrobisk
gorniczych (firma Linter) do szybu ,Grzegorz” na poziomie
540 m. Po przekazaniu frontu robot, rozpoczeto drazenia
wyrobisk gérniczych do szybu.

Planowana data zakonczenia inwestycji: 2023 r.

5. Budowa poziomu 800 m w ZG Janina w Libigzu Zrealizowano prace zwigzane z pogtebianiem szybu ,Janina VI”

(TAURON Wydobycie). wraz z wykonaniem dwustronnego wlotu szybowego i zabudowg
Wykonawca: Konsorcjum KOPEX S.A. i KOPEX zbrolen.la szyk.Ju. . o )
Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A. (zadanie gtéwne - Zamknieto obieg wentylacji na poziomie 770 m. Trwajg prace
drazenie szybu) zwigzane z zamknigciem obiegu wentylacji na poziomie 800m.

Trwaja prace zwigzane z uruchomieniem postepowania

Planowana data zakonczenia inwestycji: 2020 r. przetargowego na ,Budowe docelowej infrastruktury

Poziom zaawansowania: 51% powierzchniowej i dotowej wraz z gérniczym wyciggiem
Naktady poniesione: 263,4 min z szybowym szybu ,Janina VI”

6. Program Inwestycyjny ZG Brzeszcze Trwajg prace zwigzane z rekonstrukcja wyrobisk w poktadzie 510,
Wykonawcy: TRANS-JAN, Konsorcjum FAMUR i oraz budowe obiektu drobnej sprzedazy wegla (orzech i groszek).
KOPEX Machinery, Konsorcjum FAMUR z KPRGIBSz Zrealizowano dostawy kompleksu $cianowego dla wysokich scian
Konsorcjum MAS z Carbospec, Elektrometal Cieszyn w poktadzie 510 oraz dokonano planowego zazbrojenia $ciany

od ziemia.
Planowana data zakonczenia Programu: 2025 r. P 3 . . .
) ) Ponadto realizowane sg umowy i dostawy na wykonanie
Poziom zaawansowania: 21% infrastruktury pomocniczej, m.in. w zakresie systemu
Naktady poniesione: 105,0 min z automatyzacji i wizualizacji odstawy oraz wykonania sieci

hydrantowej wraz wewnetrzng instalacjg p.poz. dla Zaktadu
Przerébki Mechanicznej Wegla. Wykonano rowniez zadanie
zwigzane z kompensacjg mocy biernej w kopalni.

Projekt zwigzany z budowag elektrowni jadrowej

W nawigzaniu do wczesniejszych dziatan i uzgodnien dotyczgcych wspdlnej realizacji projektu energetyki
jadrowej w Polsce, w dniu 15 kwietnia 2015 r. TAURON, KGHM Polska Miedz S.A. (KGHM) i ENEA, jako
Partnerzy Biznesowi, oraz PGE zawarly umowe nabycia udziatéw w PGE EJ 1 - spodtce celowej, ktdra
odpowiedzialna jest za przygotowanie i realizacje inwestycji polegajgcej na budowie i eksploatacji pierwszej
polskiej elektrowni jadrowej o mocy ok. 3 000 MWe (projekt). Kazdy Partner Biznesowy nabyt od PGE 10%
udziatow (tgcznie 30% udziatdw) w spétce celowej PGE EJ 1. TAURON zapfacit za nabyte udziaty 16 044
000 zt. Tym samym wykonane zostato jedno ze zobowigzan wynikajgcych z Umowy Wspélnikoéw zawartej
pomiedzy Partnerami Biznesowymi i PGE w dniu 3 wrzesnia 2014 r.

Zgodnie z Umowg Wspdlnikdw, strony zobowigzaty sie w proporcji do posiadanych udziatéw sfinansowac
dziatania przypadajgce w ramach etapu rozwoju projektu.

Umowa Wspdlnikow przewiduje, Ze kolejne decyzje dotyczgce projektu, w tym decyzja dotyczgca deklaracji
dalszego uczestnictwa poszczegdlnych stron (w tym TAURON) w kolejnym etapie projektu, zostang podjete
po zakonczeniu fazy wstepnej.

W wykonaniu ww. Umowy Wspdlnikow, Nadzwyczajne ZW spdtki celowej PGE EJ 1 w dniu 29 lipca 2015 r.
podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 205 860 000 zt do kwoty 275 859 450 z, tj.
0 kwote 69 999 450 zt, poprzez utworzenie 496 450 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 141 zt kazdy i o
tacznej wartosci nominalnej 69 999 450 zt. W zwigzku z powyzszym TAURON objat 49 645 nowych udziatow
o wartosci nominalnej 141 zt kazdy i o tgcznej wartosci nominalnej 6 999 945 zi, ktore pokryt wktadem
pienieznym w wysokosci 6 999 945 zi.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
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W dniu 16 pazdziernika 2015 r. podwyzszenie kapitatu zakladowego spotki PGE EJ 1 zostato zarejestrowane
w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

W dniu 21 grudnia 2016 r. Nadzwyczajne ZW spoiki celowej PGE EJ 1 podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego z kwoty 275 859 450 zt do kwoty 310 858 470 zi, tj. o kwote 34 999 020 zi, poprzez
utworzenie 248 220 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 141 zt kazdy i o tgcznej wartosci nominalnej 34
999 020 zt. W zwigzku z powyzszym TAURON objat 24 822 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 141 zt
kazdy i o fgcznej warto$ci nominalnej 3 499 902 zi, ktére pokryt wktadem pienieznym w wysokosci 3 499 902
zt.

W dniu 15 lutego 2017 r. podwyzszenie kapitatu zakladowego spétki PGE EJ 1 zostalo zarejestrowane w
Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Projekt zgazowania wegla

W dniu 20 kwietnia 2017 r. TAURON Polska Energia podpisat list intencyjny ze spétkg Grupa Azoty S.A.
(Grupa Azoty) okreslajgcy ogolne zasady dotyczgce rozpoczecia wspoétpracy nakierowanej na realizacje
projektu zgazowania wegla.

Produktem uktadu technologicznego, ktérego dotyczy list intencyjny, jest przede wszystkim gaz syntezowy
o sktadzie pozwalajgcym na zastosowanie go bezposrednio do produkcji wodoru, amoniaku, metanolu lub
innych chemikaliow. Strony uznaty, ze obecne zuzycie gazu ziemnego w przemysle nawozéw azotowych
mozna czesciowo zastgpi¢ gazem syntezowym otrzymanym w wyniku zgazowania wegla. Stwarza to nowe
perspektywy dla przemystu wydobywczego, zwiekszajgc bezpieczenstwo energetyczne kraju poprzez rozwoj
niskoemisyjnej technologii.

Projekt znajduje sie na etapie preFeed (Preliminary Front End Engineering Design) i analiz towarzyszacych,
w tym rynkowych. W ramach projektu Grupa Azoty zlecita prace zwigzane z dokumentacjg, w szczegolnosci
wstepny wybér licencjodawcéw oraz aktualizacje analiz. Szacowana wartosé Projektu wynosi¢ bedzie od
400 do 600 min EUR, w zaleznosci od wybranej wersji technologicznej.

Emitent zadeklarowat swoj udziat w realizacji Projektu na zasadach, ktére zostang okreslone przez Strony w
odrebnych umowach, w tym przy zatozeniu dobrania i wykonania instalacji zapewniajgcej maksymalizacje
wykorzystania wegla kamiennego pochodzgcego z kopaln nalezgcych do grupy kapitatowej Emitenta. Jezeli
Emitent nie bedzie w stanie zapewni¢ odpowiedniej ilosci lub parametréw wegla wymaganych przez
instalacje, dopuszcza sie uzupetnianie dostaw weglem pochodzgcym od innych dostawcow.

List intencyjny wyraza gotowos$¢ stron do podjecia rozmow oraz okresla ogdlne ramy wspétpracy i nie rodzi
na obecnym etapie skutkéw finansowych ani zarzgdczych dla poszczegdinych Stron. Strony zadeklarowaty
zamiar wspotpracy oraz wyrazity wole podpisania dalszych uméw, w tym umoéw zwigzanych z utworzeniem
wspolnej spoftki celowej (SPV) realizujgcej projekt. List intencyjny obowigzuje do dnia 31 grudnia 2017 roku.
Kazda ze Stron ma prawo wypowiedzie¢ list intencyjny z zachowaniem miesiecznego okresu
wypowiedzenia.

Naktady inwestycyjne

W | kwartale 2017 r. naktady inwestycyjne Grupy Kapitatowej TAURON wyniosty 636 min zt i byty nizsze
0 2,7% od poniesionych w | kwartale 2016 r., ktére wéwczas osiggnety poziom 654 min zt. Spadek tgcznych
naktadow wynika przede wszystkim z nizszych naktadéw w Obszarze Dystrybucja i Wydobycie, jednoczesnie
zanotowano wzrost nakladéw w Obszarze Wytwarzanie.

Ponizsza tabela przedstawia wybrane naktady inwestycyjne poniesione w | kwartale 2017 r., najwieksze
w ujeciu warto$ciowym, w ramach Obszaréw Biznesowych Grupy Kapitatowej TAURON:
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2017 r.

Tabela nr 4. Gtéwne naklady inwestycyjne, poniesione w | kwartale 2017 r., w ramach Obszaréw Biznesowych Grupy

Kapitalowej TAURON

Naktady inwestycyjne

Wyszczegolnienie

(min zt)
Dystrybucja
Modernizacja i odtworzenie istniejgcych sieci 129
Budowa nowych przytgczy 102
Wytwarzanie
Budowa nowych mocy w Elektrowni Jaworzno 111 (910 MW) 282
Przytaczenia nowych obiektow 2
Inwestycje zwigzane z rozwojem i utrzymaniem sieci cieptowniczych 4
Modernizacja elektrowni wodnych 3
Wydobycie
Program inwestycyjny w ZG Brzeszcze 5
Budowa poziomu 800 m w ZG Janina 11
Budowa szybu ,Grzegorz” wraz z budowg infrastruktury i wyrobiskami towarzyszgcymi 2

4. Analiza sytuacji finansowo-majatkowej Grupy Kapitatowej TAURON

4.1 Wybrane dane finansowe TAURON Polska Energia oraz Grupy Kapitatlowej

TAURON

Tabela nr 5. Wybrane dane finansowe TAURON Polska Energia oraz Grupy Kapitatowej TAURON

P
o
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitafowej TAURON Polska Energia

Przychody ze sprzedazy 4589 537 4564 505 1070 047 1047 890

Zysk operacyjny 773 553 457 180 180 353 104 956

Zysk brutto 819 107 411 595 190 974 94 491

Zysk netto 640 535 323 806 149 340 74 338

Zysk netto przypadajacy

akcjonariuszom jednostki

dominujgcej 639 830 323 245 149 176 74 209

Zysk netto przypadajacy udziatom

niekontrolujgcym 705 561 164 129

Pozostate catkowite dochody (15 565) 18 361 (3 629) 4 215

tgczne catkowite dochody 624 970 342 167 145711 78 553

taczne catkowite dochody

przypadajgce akcjonariuszom

jednostki dominujacej 624 261 341 606 145 546 78 424
18
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taczne catkowite dochody
przypadajgce udziatom
niekontrolujgcym 709 561 165 129
Zysk na jedng akcje (w
ztotych/EUR) (podstawowy
i rozwodniony) 0,37 0,18 0,09 0,04
Srednia wazona liczba akcji (w
sztukach) (podstawowa
i rozwodniona) 1752 549 394 1752 549 394 1752 549 394 1752 549 394
Przeptywy pienigzne netto z
dziatalno$ci operacyjnej 875 703 465 534 204 169 106 874
Przeplywy pieniezne netto z
dziatalno$ci inwestycyjnej (1537 015) (1 126 600) (358 354) (258 638)
Przeplywy pieniezne netto z
dziatalno$ci finansowej 452 241 555 866 105 440 127 613
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto
stanu srodkow pienigeznych i ich
ekwiwalentow (209 071) (105 200) (48 745) (24 151)

Stan na Stan na Stan na Stan na

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016
Aktywa trwate 29 251 028 29 148 253 6 931 852 6 588 665
Aktywa obrotowe 3965 103 4 308 641 939 642 973 924
Aktywa razem 33216 131 33456 894 7871494 7562 589
Kapitat podstawowy 8762 747 8 762 747 2076 579 1980 729
Kapitat wtasny przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki
dominujgcej 17 273 527 16 649 266 4 093 447 3763 396
Kapitat wtasny przypadajacy na
udziaty niekontrolujgce 30761 30 052 7290 6 793
Kapitat wtasny razem 17 304 288 16 679 318 4100 737 3770189
Zobowigzania dtugoterminowe 12 037 860 11968 719 2852 708 2 705 407
Zobowigzania krétkoterminowe 3873983 4 808 857 918 049 1086 993
Zobowigzania razem 15911 843 16 777 576 3770 757 3792 400
Wybrane jednostkowe dane finansowe TAURON Polska Energia S.A.
w tys. zt w tys. EUR
2016 2016
okres odzoci:lt-)z 2017 do okres od 01.01.2016 do okres Odzoqjéz 2017 do okres od 01.01.2016 do
31 03-20:'[7 31.03.2016 31 03'20i7 31.03.2016
T (dane przeksztatcone) o (dane przeksztatcone)

Przychody ze sprzedazy 1908 605 1935419 444 990 444 321
Zysk (strata) operacyjna 193 182 (1764) 45 040 (405)
Zysk brutto 323 923 40979 75 522 9 408
Zysk netto 277 713 60 454 64 749 13 879
Pozostate catkowite dochody (3 425) 20 378 (799) 4678
tgczne catkowite dochody 274 288 80 832 63 950 18 557
Zysk na jedng akcje (w
zlotych/EUR) (podstawowy
i rozwodniony) 0,16 0,03 0,04 0,01

Srednia wazona liczba akcji (w
sztukach) (podstawowa
i rozwodniona)

1752 549 394

1752 549 394

1752 549 394

1752 549 394

Przeplywy pieniezne netto z

dziatalno$ci operacyjnej 315051 (284 965) 73 454 (65 420)

Przeplywy pieniezne netto z

dziatalno$ci inwestycyjnej (729 825) (314 582) (170 158) (72 220)

Przeptywy pienigzne netto z

dziatalnos$ci finansowe;j 459 076 558 328 107 033 128 177

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto

stanu srodkdéw pienieznych iich

ekwiwalentéw 44 302 (41 219) 10 329 (9 463)
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
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Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016
Aktywa trwate 26 320 843 25 855 329 6 237 462 5844 333
Aktywa obrotowe 1642 574 1817 047 389 254 410 725
Aktywa razem 27 963 417 27 672 376 6 626 716 6 255 058
Kapitat podstawowy 8 762 747 8 762 747 2076 579 1980 729
Kapitat wtasny 16 804 556 16 530 268 3982311 3736 498
Zobowigzania dtugoterminowe 8 951 472 8 969 976 2121 302 2027572
Zobowigzania krétkoterminowe 2 207 389 2172132 523 103 490 988
Zobowigzania razem 11 158 861 11 142 108 2 644 405 2 518 560

Powyzsze dane finansowe narastajgco za | kwartat 2017 i 2016 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:
- poszczegolne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - wedtug sredniego kursu NBP ogtoszonego na dzien 31 marca 2017 roku

- 4,2198 PLN/EUR (na dzien 30 grudnia 2016 roku - 4,4240 PLN/EUR)

- poszczegolne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych - wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw NBP ogtoszonych na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1
stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku - 4,2891 PLN/EUR (dla okresu od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku - 4,3559

PLN/EUR).

4.2 Kluczowe dane operacyjne Grupy Kapitatowej TAURON

W | kwartale 2017 r. Grupa Kapitatowa TAURON osiggnetfa nastepujgce kluczowe parametry operacyjne:

Tabela nr 6. Kluczowe parametry operacyjne Grupy Kapitatowej TAURON

Kluczowe parametry operacyjne J.m kwartal { Kwartat Zmiana o
: EASiE M o017, 2016 2017/2016
Produkcja wegla handlowego min Mg 1,51 1,21 124,8%
Wytwarzanie energii elektrycznej TWh 4,89 431 113,5%
(produkcja brutto)
Wytwa_rzanle energii elektrycznej ze zrodet TWh 033 041 80,5%
odnawialnych
Produkcja z biomasy TWh 0,10 0,20 50,0%
!Dr(?dukqa elektrowni wodnych TWh 0.23 0,22 104,5%
i wiatrowych
Wytwarzanie ciepta PJ 5,30 4,84 109,5%
Dystrybucja energii elektrycznej TWh 13,31 12,73 104,6%
Sprzeda? 9nergii elekt!'ycznej (przez Obszary TWh 11,93 1255 95.1%
Sprzedaz i Wytwarzanie)
- detaliczna TWh 9,12 8,37 109,0%
- hurtowa TWh 2,80 4,18 67,1%
Liczba klientéw - Dystrybucja tys. 5487 5431 101,0%
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4.3 Struktura sprzedazy wedtug obszarow dziatalnosci

Ponizsza tabela przedstawia wolumeny i strukture sprzedazy Grupy Kapitatowej TAURON w podziale na
poszczegdlne Segmenty dziatalnosci za | kwartat 2017 r. w poréwnaniu do | kwartatu 2016 r.

Tabela nr 7. Wolumeny i struktura sprzedazy Grupy Kapitalowej TAURON w podziale na poszczegélne Segmenty
dziatalnosci

| kwartat | kwartat Dynamika

2017r. 2016 r. 2017/ 2016

Wyszczegodlnienie

Sprzedaz wegla przez Segment Wydobycie rI\T)Ilg 1,79 1,22 146,7%
Sprzedaz energii elektrycznej i ciepta przez Segment  TWh 4,81 3,95 121,8%
Wytwarzanie PJ 7,49 6,90 108,6%
Sprzedaz ustug dys’_[rybucp energii elektrycznej przez TWh 13.31 12,73 104.,6%
Segment Dystrybucja

Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej przez TWh 9.12 8.36 109,1%

Segment Sprzedaz

Segment Wydobycie

Podstawowg dziatalnoscig prowadzong przez Grupe Kapitatowg TAURON w ramach Segmentu Wydobycie
jest wydobycie, wzbogacanie i sprzedaz wegla kamiennego, a takze sprzedaz metanu jako kopaliny
towarzyszacej ze ztoza Brzeszcze.

W ramach Grupy Kapitatowej TAURON funkcjonujg trzy kopalnie: ZG Sobieski oraz ZG Janina oraz ZG
Brzeszcze. Zaktady Gérnicze sg producentem wegla oferowanego do sprzedazy na rynku w sortymentach
grubych, srednich oraz miatach energetycznych.

Wolumen sprzedazy wegla w | kwartale 2017 r. wyniést 1,8 min Mg, co w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2016 r. oznacza wzrost 0 47% i wynika z wyzszego zapotrzebowania na rynku wegla, z uwagi na
nizsze temperatury stycznia oraz lutego, wyzsza byta tez produkcja wegla.

W | kwartale 2017 r. 71% obecnego zapotrzebowania Grupy Kapitatowej TAURON na wegiel do produkcji
energii elektrycznej i ciepta zostato zaspokojone weglem kamiennym z wiasnych zaktadéw goérniczych.
Pozostata cze$¢ zapotrzebowania zostata pokryta ze zrodet zewnetrznych.

Produkcja wegla handlowego w | kwartale br. byta wyZzsza o 25% niz w analogicznym okresie roku ubiegtego,
w wyniku zwigkszenia zdolnos$ci wydobywczych ZG Brzeszcze oraz korzystnemu rozktadowi $cian
wydobywczych w ZG Janina.

Segment Wytwarzanie

Podstawowa dziatalnos¢ Segmentu Wytwarzanie w ramach Grupy Kapitatowej TAURON obejmuje
wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta w:

1) elektrowniach i elektrocieptowniach opalanych weglem kamiennym oraz biomasa,

2) elektrowniach wodnych,

3) farmach wiatrowych.

taczna moc osiggalna jednostek wytworczych Segmentu Wytwarzanie wyniosta na koniec marca 2017 r.
5,0 GW mocy elektrycznej i 2,4 GW mocy cieplnej.

W | kwartale 2017 r. Segment Wytwarzanie wyprodukowat 4,9 TWh energii elektrycznej, tj. o0 14% wiecej
w stosunku do ubiegto roku (4,3 TWh), co jest pochodng wyzszej sprzedazy kontraktowe;j r/r.

Produkcja z OZE wyniosta 0,33 TWh, tj. 0 20% mniej w stosunku do ubiegtego roku (0,41 TWh), co wynikato
Z ograniczenia spalania biomasy.
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Sprzedaz energii elektrycznej z wiasnej produkcji razem z energig zakupiong do obrotu wyniosta w | kwartale
2017 r. 4,8 TWh, co oznacza wzrost w stosunku do analogicznego okresu 2016 r. 0 22%. Wyzszy w stosunku
do 2016 r. byt wolumen odsprzedazy energii zakupionej (0,4 TWh w | kwartale 2017 r.; 0,1 TWh w | kwartale
2016 r.).

Sprzedaz ciepta w | kwartale 2017 r. wyniosta 7,5 PJ tj. 0 9% wiecej w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego, co wynikato z nizszych r/r temperatur zewnetrznych i wiekszego zapotrzebowania odbiorcéw.

Segment Dystrybucja

Grupa Kapitalowa TAURON jest najwiekszym dystrybutorem energii elektrycznej w Polsce, zaréwno pod
wzgledem wolumenu dostarczonej energii elektrycznej, jak i przychodéw z dziatalnosci dystrybucyjnej.
Segment Dystrybucja eksploatuje sieci dystrybucyjne o znacznym zasiegu, zlokalizowane w potudniowej
czesci Polski.

W | kwartale 2017 r. Segment Dystrybucja dostarczyt tacznie 13,3 TWh energii elektrycznej, w tym 12,6 TWh
odbiorcom kohcowym. W okresie tym Segment Dystrybucja swiadczyt ustugi dystrybucyjne na rzecz 5,49
min odbiorcow. W analogicznym okresie ubiegtego roku Segment Dystrybucja dostarczyt tgcznie 12,7 TWh
energii elektrycznej do 5,43 min odbiorcéw, w tym 12,3 TWh do odbiorcéow koncowych. Zwiekszenie r/r
wolumenu dostawy odbiorcom koncowym jest wynikiem wzrostu PKB i zalezy od wzrostu zuzycia energii
w korelacji do wzrostu produkcji sprzedanej odbiorcéw, gtdwnie przytgczonych do sieci sN.

Segment Sprzedaz

Segment Sprzedaz obejmuje dziatalnos¢ w zakresie sprzedazy energii elektrycznej i gazu oraz handlu
hurtowego energig elektryczng i pozostatymi produktami rynku energetycznego. Dziatalnos¢ w zakresie
sprzedazy obejmuje detaliczng sprzedaz energii elektrycznej oraz gazu ziemnego do klientéw koncowych
oraz w celu dalszej jej odsprzedazy, w tym réwniez do klientdéw kluczowych.

Natomiast dziatalno$¢ w zakresie handlu hurtowego obejmuje gtéwnie handel hurtowy energig elektryczng,
obrét i zarzgdzanie uprawnieniami do emisji CO2, prawami majgtkowymi wynikajagcymi ze $wiadectw
pochodzenia energii elektrycznej oraz paliwami.

W pierwszym kwartale 2017 r. spotki Segmentu Sprzedaz sprzedaty tgcznie 9,1 TWh energii elektrycznej
detalicznej do 5,3 min klientow, zarowno gospodarstw domowych, jak i przedsiebiorcow, czyli o 9% wiecej
niz w analogicznym okresie roku poprzedniego

4.4 Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej TAURON po trzecim kwartale 2016 r.

4.4.1 Analiza sytuacji finansowej

W ponizszej tabeli zaprezentowano analize sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej TAURON za | kwartat
2017 r. w poréwnaniu do stanu na koniec 2016 r.

Tabela nr 8. Struktura srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie Stan na dzien Stan na dzien PAUTELERY
z sytuacji finansowej 31 marca 2017 r. 31 grudnia 2016 r. (2017vs 2016)
AKTYWA

Aktywa trwate 88,1% 87,1% 101,1%
Aktywa obrotowe 11,9% 12,9% 92,7%
SUMA AKTYWOW 100,0% 100,0%

PASYWA

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom

. . A 52,0% 49,8% 104,1%
jednostki dominujgcej
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Skonsolidowane sprawozdanie Stan na dzien Stan na dzien Zmiana %
z sytuacji finansowej 31 marca 2017 r. 31 grudnia 2016 r. (2017vs 2016)
Udziaty niekontrolujgce 0,093% 0,090% 102,7%
Kapitat wiasny ogotem 52,1% 49,9% 104,5%
Zobowigzania dtugoterminowe 36,2% 35,8% 101,3%
Zobowigzania krétkoterminowe 11,7% 14,4% 81,1%
Zobowiazania razem 47,9% 50,1% 95,5%
SUMA PASYWOW 100,0% 100,0%

Zobowigzania finansowe 9 498 834 8 138 502 116,7%
Zobowigzania finansowe netto 8 436 287 7 730 259 109,1%
Wskaznik dtug netto/EBITDA 2,31 2,32 99,8%
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,02 0,89 114,3%

W strukturze aktywdw, wedtug stanu na dzien 31 marca 2017 r., aktywa trwate stanowig 88% sumy aktywow,
€0 oznacza zmiane w stosunku do stanu z kohca 2016 r. 0 1%.

Udziat aktywow obrotowych na dzieh 31 marca 2017 r. ulegt zmniejszeniu do poziomu 12% sumy aktywow.

W strukturze pasywow na dzien 31 marca 2017 r. zobowigzania stanowig 48% sumy pasywow, z czego
zobowigzania dlugoterminowe stanowig 36%, a zobowigzania krétkoterminowe 12% sumy bilansowej, co
oznacza nieznaczng zmiane struktury dlugu w stosunku do konca 2016 r., kiedy to udziaty wynosity
odpowiednio: 36% i 14%.

W stosunku do 2016 r., w pierwszym kwartale 2017 r. nastgpit wzrost zobowigzan finansowych netto o 7%,
co nie miato bezposredniego przetozenia na wskaznik dtug netto/EBITDA z uwagi na dobry wynik EBITDA
wypracowany w | kwartale 2017 r. co przetozyto sie na wyzszy wynik EBITDA rolowany liczony do wskaznika
kwartalnego.

Wskaznik ptynnosci biezacej wzrést do poziomu 1,02. Plynnos¢ Spdiki nie jest zagrozona, wskazniki
utrzymujg sie na wysokim, bezpiecznym poziomie.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw
Grupy Kapitatowej TAURON za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 r. oraz dane poréwnywalne za
okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2016 r. Pozycje te zostaty przytoczone zgodnie ze Srédrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej TAURON, zgodnym
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 r.

Tabela nr 9. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Wysztzegolnlanie|(ty=nzl) | kwar.tai 2017 r. | kwar.tat 2016 r. VANTEUERY)

(niebadane) (niebadane) (2017 vs 2016)
Przychody ze sprzedazy 4 589 537 4 564 505 100,5%
Koszt wlasny sprzedazy (3 818 244) (4 117 031) 92,7%
Pozostate przychody i koszty operacyjne 2 260 9 706 23,3%
Zysk (strata) operacyjny 773 553 457 180 169,2%
Marza zysku operacyjnego (%) 16,9% 10,0% 168,3%
Udziat w zyskach wspdlnych przedsiewzigé 37241 23 035 161,7%
Koszty odsetkowe od zadtuzenia (50 073) (72 739) 68,8%
Pozostate przychody i koszty finansowe 58 386 4119 1417,5%
Zysk (strata) brutto 819 107 411 595 199,0%
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Wyszczegéinlenle (tys. z1) | kwar.tat 2017 r. | kwar.tat 2016 r. VANTEUERY)
(niebadane) (niebadane) (2017 vs 2016)
Marza zysku brutto (%) 17,8% 9,0% 197,9%
Podatek dochodowy (178 572) (87 789) 203,4%
Zysk (strata) netto za okres 640 535 323 806 197,8%
Marza zysku netto (%) 14,0% 7,1% 196,7%
Catkowite dochody za okres 624 970 342 167 182,7%
Zysk przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 639 830 323 245 197,9%
Udziatom niekontrolujgcym 705 561 125,7%
EBIT i EBITDA
EBIT 773 553 457 180 169,2%
EBITDA 1185241 874 111 135,6%

Ponizszy rysunek przedstawia wyniki finansowe Grupy Kapitatowej TAURON za | kwartat 2017 r.
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 r.

Rysunek nr 4. Wyniki finansowe Grupy Kapitalowej TAURON za | kwartat 2016 r. i 2017 r.
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W pierwszym kwartale 2017 r. Grupa Kapitatowa TAURON wypracowata przychody na poziomie
porownywalnym do raportowanych za pierwszy kwartat 2016 r. (wzrost o 0,5%). Gtéwne czynniki majgce
wptyw na poziom uzyskanych przychodéw:

1.

wzrost przychoddw ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych, z uwagi na wzrost wolumenu sprzedazy
ustugi dystrybucyjnej (o 5%) oraz stawki za ustugi dystrybucyjne do odbiorcéw koncowych (o 6%),

wzrost przychoddw ze sprzedazy wegla, z uwagi na wzrost wolumenu sprzedazy wegla (0 25%) —
wieksze zapotrzebowanie odbiorcéw,

wzrost przychoddéw ze sprzedazy ciepta i ustug przesytowych, z uwagi na nizsze temperatury
w | kwartale br. w poréwnaniu do | kwartatu 2016 r.,

spadek przychoddéw ze sprzedazy energii elektrycznej, z uwagi na nizszy wolumen hurtowej
sprzedazy energii, nizsze ceny sprzedazy energii oraz nizsze przychody z ORM — jako efekt wyzszej
niz przed rokiem sprzedazy kontraktowej,

spadek przychoddéw ze sprzedazy praw majatkowych pochodzenia energii elektrycznej, gtdéwnie
z uwagi na znaczny spadek cen rynkowych PM OZE.

Ponizszy rysunek przedstawia strukture przychodoéw Grupy Kapitatowej TAURON za | kwartat 2017 r.
w poréwnaniu do | kwartatu 2016 r.
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Rysunek nr 5. Struktura przychodéw Grupy Kapitalowej TAURON za | kwartat 2016 r. i 2017 r.
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W pierwszym kwartale 2017 r. koszty dziatalnosci Grupy Kapitalowej TAURON wyniosty 3,8 mid zt, co
oznacza, ze ich poziom byt o 7,3% nizszy od poniesionych w pierwszym kwartale 2016 r. Gidwng przyczyna
nizszych kosztow byta nizsza wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw, na co wptynety przede wszystkim
nizszy wolumen zakupu energii poza Grupg i nizsze ceny zakupu energii elektrycznej oraz nizsze koszty
umorzenia $wiadectw pochodzenia energii i zuzycia energii elektrycznej na réznice bilansowa.

Z kolei wzrost kosztéw dotyczyt ustug dystrybucyjnych — wyzszy wolumen zakupu ustug przesytowych
w zwigzku z realizacjg wyzszego wolumenu dostaw oraz pozostatych ustug obcych.

Osiggnieta w pierwszym kwartale 2017 r. marza EBITDA wynosita 25,8% i byta wyzsza o 6,6 p.p.
w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku. Wyzsze byty tez od uzyskanych przed rokiem
poziomy marzy EBIT i marzy zysku netto i wynosity odpowiednio 16,9% i 14,0%.

Zgodnie z przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochoddéw, tgczne catkowite
dochody Grupy Kapitatowej TAURON, uwzgledniajgce zysk netto powiekszony lub pomniejszony o zmiane
wartosci instrumentéw zabezpieczajgcych, réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej oraz
pozostate dochody po uwzglednieniu podatku, wyniosty 625 min zt w | kwartale 2017 r., w poréwnaniu do
342 min zt wypracowanych w analogicznym okresie 2016 r.

Catkowity dochdd przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniost 624 min zt, w stosunku do
342 min zt osiggnietych przed rokiem, a zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
wyniost 640 min zt w poréwnaniu do 323 min zt uzyskanych w tym samym okresie ubiegtego roku.

Ponizszy rysunek przedstawia wyniki finansowe Grupy Kapitatowej TAURON i poziom realizowanych marz
w pierwszym kwartale 2017 r. w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2016 r.
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Rysunek nr 6. Wyniki finansowe Grupy Kapitalowej TAURON i poziom realizowanych marz
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4.4.2 Wyniki finansowe wedlug obszarow dziatalnosci

Ponizsza tabela przedstawia wyniki EBITDA Grupy Kapitalowej TAURON w podziale na poszczegdine
Segmenty dziatalnosci za | kwartat 2017 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 r. Dane dla

poszczegodlnych Segmentéw nie obejmujg wytgczen konsolidacyjnych.

Tabela nr 10. EBITDA Grupy Kapitatowej TAURON wedlug Segmentéw dziatalnosci

EBITDA | kwartat | kwartat Zmiana %

(tys. zt) 2017 r. 2016r. 2017 vs 2016
Wydobycie (29 453) (64 758) 45,5%
Wytwarzanie 190 666 191 149 99,7%
Dystrybucja 607 011 543 259 111,7%
Sprzedaz 379 971 167 960 226,2%
Pozostate 35726 30 486 117,2%
Pozycje nieprzypisane i wytgczenia 1320 6 015 21,9%
EBITDA razem 1185 241 874 111 135,6%

Ponizszy rysunek przedstawia strukture EBITDA Grupy Kapitatowej TAURON za | kwartat 2016 r. i 2017 r.
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Rysunek nr 7. Struktura EBITDA Grupy Kapitatowej TAURON
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Najwiekszy udziat w EBITDA Grupy Kapitalowej TAURON ma Segment Dystrybucja oraz Segment
Sprzedaz.

Segment Wydobycie
Ponizsza tabela przedstawia wyniki Segmentu Wydobycie.

Tabela nr 11. Wyniki Segmentu Wydobycie

Wyszczegolnienie | kwartat | kwartat Zmiana %
(tys. z}) 2017 r. 2016r. 2017 vs 2016
Wydobycie
Przychody ze sprzedazy 384 093 254 154 151,1%
wegiel - sortymenty grube i Srednie 112 775 64 384 175,2%
wegiel energetyczny 248 349 169 261 146,7%
pozostate produkty, materiaty i ustugi 22 969 20 509 112,0%
EBIT (59 645) (103 507) 57,6%
Amortyzacja i odpisy 30192 38 749 77,9%
EBITDA (29 453) (64 758) 45,5%

Wyniki operacyjne EBIT oraz EBITDA Segmentu Wydobycie uksztattowaty sie w | kwartale 2017 r. na
poziomie wyzszym niz w analogicznym okresie 2016 r. Na poziom uzyskanych wynikéw wptynety
nastepujgce czynniki:

1) sprzedaz wyzszego wolumenu kazdego sortymentu Srednio o0 46,5%
2) wyzsza przecietna cena sprzedawanych sortymentéw o 3,7%,

3) nizszy jednostkowy koszt produkcji wegla handlowego jako efekt wyzszej produkcji o 24,8% przy
wyzszym koszcie wydobycia i produkcji wegla w zwigzku z wyzszymi kosztami ustug goérniczych,

4) sprzedaz w | kwartale 2017 r. znacznej czesci wegla z zapaséw, co spowodowato ujecie w tym okresie
wartosci zapasow w koszcie wlasnym. W | kwartale 2016 r. sprzedaz wegla handlowego byta
poréwnywalna z wolumenem wegla wyprodukowanego, podczas gdy nadwyzka sprzedazy na produkcjg
| kwartatu 2017 roku wyniosta 276 tys. Mg.
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Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Segmentu Wydobycie za | kwartat 2017 r. w poréwnaniu do
| kwartatu 2016 r.

Rysunek nr 8. Dane finansowe Segmentu Wydobycie za | kwartat 2016 r. i 2017 r.
min zt
500 -
400 -
300 - 254
200 A
100 -

0 ' e
oo | ] 2o

-104
| kwartat 2016 | kwartat 2017

384

-200 -

mPrzychody ze sprzedazy ®EBITDA mEBIT

Ponizszy rysunek przedstawia wynik EBITDA Segmentu Wydobycie wraz z istotnymi czynnikami
wplywajgcymi na zmiane r/r.

Rysunek nr 9. Wynik EBITDA Segmentu Wydobycie

min zt
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_20 i w
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-80
EBITDA Wolumen sprzedanego  Koszt wytworzenia Zmiana stanu zapaséw Pozostate EBITDA
I kw. 2016 wegla wegla I kw. 2017
MEBITDA Bwzrost I Spadek
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Segment Wytwarzanie

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Segmentu Wytwarzanie.

Tabela nr 12. Wyniki Segmentu Wytwarzanie

Wyszczegélnienie | kwartat | kwartat Zmiana %
(tys. zt) 2017 r. 2016 r. 2017 vs 2016

Wytwarzanie

Przychody ze sprzedazy 1219 157 1271824 95,9%
energia elektryczna 838 213 779 090 107,6%
ciepfo (fgcznie z przesytem ciepta) 327 985 308 138 106,4%
prawa majgtkowe ze Swiadectw 0
pochodzenia energii elektrycznej 37163 71907 21,6%
pozostate 15 796 12 689 124,5%

EBIT 92 258 89 222 103,4%

Amortyzacja i odpisy 98 408 101 927 96,5%

EBITDA 190 666 191 149 99,7%

W | kwartale 2017 r. przychody ze sprzedazy w Segmencie Wytwarzanie byty nizsze o0 4% w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego, za sprawg nizszych przychodéw ze sprzedazy praw majatkowych
do Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej (nizszy wolumen sprzedazy i cena PM OZE).

Wyniki EBITDA oraz EBIT Segmentu Wytwarzanie za | kwartat 2017 r. uksztaltowaty sie na poziomie
zblizonym do analogicznego okresu roku ubiegtego. Na poziom uzyskanych wynikdéw wptynety nastepujgce
czynniki:

1) nizsza marza na energii elektrycznej — gtéwnie ze wzgledu na nizszg cene sprzedazy energii r/r,

2) nizsza cena praw majatkowych z OZE - efekt nadpodazy PM OZE na rynku,

3) wyzsza marza na cieple — wyzszy wolumen sprzedazy ciepta i ustug przesytlowych (efekt nizszej
temperatury zewnetrznej (I kwartat 2016 r.: 2,2°C, | kwartat 2017 r.: 0,6°C) oraz wyzsza stawka za ustugi
przesylowe,

4) nizsze koszty rezerwy CO: — efekt mniejszego niedoboru darmowych uprawnien do emisji CO:2
w stosunku do emisji CO:2 r/r (wynikajgcy z uwzglednienia w rozliczeniu wiekszej ilosci uprawnien
nieodptatnych) oraz nizszych cen kontraktacji terminowej CO2r/r,

5) nizszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (nizsze przychody z otrzymanych odszkodowan
i wyzsze koszty szkdd elektrycznych r/r).

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Segmentu Wytwarzanie za | kwartat 2017 r. w poréwnaniu
do | kwartatu 2016 r.
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Rysunek nr 10. Dane finansowe Segmentu Wytwarzanie za | kwartat 2016 r. i 2017 r.

min zt
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Ponizszy rysunek przedstawia wynik EBITDA Segmentu Wytwarzanie wraz z istotnymi czynnikami
wplywajgcymi na zmiane r/r.

Rysunek nr 11. Wynik EBITDA Segmentu Wytwarzanie
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Segment Dystrybucja
Ponizsza tabela przedstawia wyniki Segmentu Dystrybucja.
Tabela nr 13. Wyniki Segmentu Dystrybucja
Wyszczegolnienie | kwartat | kwartat Zmiana %
(tys. zt) 2017 r. 2016 r. 2017 vs 2016
Dystrybucja
Przychody ze sprzedazy 1733421 1616 387 107,2%
ustugi dystrybucyjne 1671308 1527 295 109,4%
optaty przytgczeniowe 23999 21743 110,4%
konserwacja o$wietlenia ulicznego 28 448 28 150 101,1%
pozostate ustugi 9 667 39199 24,7%
EBIT 345611 291 592 118,5%
Amortyzacja i odpisy 261 400 251 667 103,9%
EBITDA 607 011 543 259 111,7%
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W | kwartale 2017 r. Segment Dystrybucja, w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 r., zanotowat wzrost
przychodéw o 7%, podczas gdy wzrost wynikow na poziomie EBIT i EBITDA wyniést odpowiednio 19%
i 12%. Na poziom uzyskanych wynikéw wptynety nastepujgce czynniki:

1)

2)

3)
4)

5)

6)
7

8)
9)

wzrost sredniej stawki sprzedazy ustugi dystrybucyjnej do odbiorcéw koricowych, w kazdej grupie
taryfowej, gtdéwnie z tytutu przeniesienia rosngcej optaty przejsciowej i optaty OZE

wzrost dostaw do odbiorcéw przemystowych, w efekcie wzrostu PKB i wzrostu produkciji,
w szczegolnosci wsrod odbiorcdw w grupie B; spadek dostaw do odbiorcow w grupie A wskutek
trudnosci w sektorze gérniczym oraz z uwagi na wzrost generacji wtasnej odbiorcéw,

wzrost przychodéw z optat przytgczeniowych oraz przychodow z tytutu usuwania kolizji w wyniku
wczesniejszej realizacji inwestycji,

wzrost kosztdw zakupu ustug przesytowych ze wzgledu na istotny wzrost stawki opfaty przejsciowe;j
oraz ujecie optaty OZE, ktéra nie wystgpita w | kw. 2016 (optaty przeniesione sg w taryfie na rok 2017),
spadek wskaznika roznicy bilansowej, bedgcy wynikiem specyficznego rozchylenia energii
wprowadzonej i oddanej z sieci OSD, gdzie w zakresie rozchodéw miato miejsce ujecie szacowanego
poziomu sprzedazy do odbiorcow nN, wyzszego anizeli zuzycie energii przez tych odbiorcéow (widoczne
po stronie przychodéw w bilansie energii); czynnik ma charakter przejsciowy i bedzie podlegat
rozliczeniu wraz z pozyskiwaniem danych pomiarowych na temat rzeczywistego zuzycia u odbiorcow
indywidualnych,

spadek ceny bilansowania strat energii, jako wypadkowa cen zakupu i odsprzedazy energii w Grupie,
wzrost kosztow podatkéw od majatku sieciowego wynikajgcy z przyrostu wartosci majgtku w wyniku
prowadzonych inwestycji,

nieznaczny wzrost kosztéw statych, w szczegoélnosci kosztéw ustug remontowych,

wzrost wyniku na oswietleniu ulicznym spowodowany mniejszg awaryjnoscig oswietlenia drogowego
wskutek prac modernizacyjnych w latach ubiegtych oraz wynikajagcy ze wzrostu zakresu ustug
i aktualizacji stawek zawartych uméw na udostepnienie infrastruktury.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Segmentu Dystrybucja za | kwartat 2017 r. w poréwnaniu do
| kwartatu 2016 r.

Rysunek nr 12. Dane finansowe Segmentu Dystrybucja za | kwartat 2016 r. i 2017 r.

min zt
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1616 1733
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m Przychody ze sprzedazy EBITDA EEBIT

Ponizszy rysunek przedstawia wynik EBITDA Segmentu Dystrybucja wraz z istothnymi czynnikami
wptywajgcymi na zmiane r/r.
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Rysunek nr 12. Wynik EBITDA Segmentu Dystrybucja

min zt
800
41
700 A 102
22 8 3
- -5
500 A 107
400 A
300 A
200 A
100 4
O J
EBITDA Cena Wolumen Zakup ustug Koszt strat Pozostate Podatek od Pozostate EBITDA
I kw. 2016 sprzedazy sprzedazy OoSsP sieciowych ustugi majatku I kw. 2017
ustug ustug dystrybucyjne  sieciowego

dystrybucyjnej dystrybucyjnej
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Segment Sprzedaz

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Segmentu Sprzedaz.

Tabela nr 14. Wyniki Segmentu Sprzedaz

Wyszczegolnienie | kwartat | kwartat Zmiana %
(tys. zt) 2017, 2016 . 2017 vs 2016
Sprzedaz
Przychody ze sprzedazy 3617 437 3508 658 103,1%
energia elektryczna, w tym: 2330412 2 260 268 103,1%
przychody ze sprzedazy detalicznej energii 1997 168 1862991 107,2%
elektrycznej
upraniena do emis gazow w5 1075 46%
paliwa 379 814 390 148 97,4%
ustuga dystrybucyjna (przeniesiona) 882 542 833 131 105,9%
pozosta}euslugwtymus}ugmandbwe .............................. 24174 .................. 12822 ........................ 1684%
EBrr ............................................................................................ 377274 ................ 1 61419 ........................ 2337%
Amortyzacja|odp|3y .................................................................. (2697)(6541) .......................... 412%
EBITDA 379 971 167 960 226,2%

W pierwszym kwartale 2017 r. przychody ze sprzedazy w Segmencie Sprzedaz byty wyzsze o 3,1%
w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku, gtdwnie za sprawg wyzszych przychodéw ze
sprzedazy energii elektrycznej (wyzszy wolumen sprzedazy) oraz wyzszych przychoddw ze sprzedazy paliw,
przy jednoczesnym spadku przychoddw ze sprzedazy uprawnien do emisji gazow.

Wyniki EBITDA oraz EBIT Segmentu Sprzedaz w | kwartale 2017 r. uksztattowaty sie na poziomie znaczgco
wyzszym niz w analogicznym okresie 2016 r., na co wptyw miat gtéwnie rozwigzanie rezerwy na ECSW oraz
utworzenie rezerw na PM. Na poziom uzyskanych wynikéw wptynety nastepujgce czynniki:

1) wolumen i ceny energii - dodatni wptyw na wynik spowodowany jest wyzszym wolumenem fgczne;j
sprzedazy energii elektrycznej o 0,4 TWh r/r (z 10,8 TWh do 11,2 TWh, w tym sprzedaz detaliczna
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wzrost o 0,7 TWh oraz sprzedaz hurtowa spadek o 0,3 TWh), przy jednoczesnym spadku cen
sprzedazy klientom biznesowym w zwigzku z niskimi rynkowymi cenami PMOZE oraz obnizkg taryfy
G w TS 0 5% r/r. Na cene wplynat tez wysoki udziat sprzedazy produktéw gietdowych, w ktdrych
cena sprzedazy uzalezniona jest od poziomu notowan energii konwencjonalnej na TGE,

2) ceny praw majgtkowych - dodatni wplyw na wynik poprzez wykorzystanie sprzyjajgcej sytuacji
rynkowej, gtownie w zakresie certyfikatéw ,zielonych” (realizacja zakupu PMOZE po nizszych
cenach) oraz jednoczesnie zmiana regulacji w zakresie kalkulacji PM dot. efektywnosci
energetycznej,

3) obowigzek umorzenia praw majgtkowych - ujemny wptyw na wynik jako skutek wzrostu poziomu
obowigzku dla certyfikatow ,zielonych” z 15% do 15,4%, dla certyfikatéw ,fioletowych” z 1,5% do
1,8%; dla certyfikatow ,zéttych” z 6,0% do 7,0% oraz utrzymanie poziomu obowigzku umarzania
certyfikatow z kogeneracji dla certyfikatow ,czerwonych” w wysokosci 23,2% oraz wprowadzenia
obowigzku dla PMOZE-BIO (tzw. ,btekitne” prawa majgtkowe”) w wysokosci 0,65%,

4) rozwigzanie rezerwy na umowy rodzgce obcigzenia ze wspoélnym przedsiewzieciem (ECSW)
wptyneto na zwiekszenie wyniku finansowego segmentu Sprzedaz o 190 min zt, na skutek wejscia
w zycie Porozumienia zawartego pomiedzy TAURON i PGNiG w zakresie umowy gazowej
i elektrycznej oraz anekséw do wieloletnich uméw sprzedazy gazu i energii elektrycznej dotyczacych
projektu budowy bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli.

5) pozostate — w zwigzku z ujemnym wynikiem pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz wyzszymi
kosztami statymi.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Segmentu Sprzedaz za | kwartat 2017 r. w poréwnaniu do
| kwartatu 2016 r.

Rysunek nr 13. Dane finansowe Segmentu Sprzedaz za | kwartat 2016 r. i 2017 r.
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m Przychody ze sprzedazy EBITDA mEBIT

Ponizszy rysunek przedstawia wynik EBITDA Segmentu Sprzedaz wraz z istotnymi czynnikami
wptywajgcymi na zmiane r/r.
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Rysunek nr 14. Wynik EBITDA Segmentu Sprzedaz
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Segment Pozostate

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Segmentu Pozostate.

Tabela nr 15. Wyniki Segmentu Pozostate

Wyszczegolnienie | kwartat | kwartat Zmiana %
(tys. zt) 2017 r. 2016 r. 2017 vs 2016
Pozostate
Przychody ze sprzedazy 194 781 217 442 89,6%
ustugi obstugi klienta, rachunkowosci i IT 140 431 134 480 95,8%
e,ngrgia elektryczna i prawa mgthkowe ze 3572 3586 99,6%
Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej
biomasa 20 805 46 810 44,4%
kruszywa 21512 20 360 105,7%
pozostate przychody 14412 6 255 230,4%
EBIT 16 735 12 439 134,5%
Amortyzacja i odpisy 18 991 18 047 105,2%
EBITDA 35726 30 486 117,2%

Przychody ze sprzedazy Segmentu Pozostate w pierwszym kwartale 2017 r. byly nizsze o 10%
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, gtéwnie z uwagi na nizszg sprzedaz biomasy
i nizsze przychody z dziatalnosci prowadzonej przez TAURON Obstuga Klienta (ustugi CUW).
Wyzsze wyniki Segmentu Pozostate r/r sg efektem ponizszych zdarzeh:

- uzyskanie wyzszej marzy na sprzedazy sortymentéw kamiennych,

- nizsze koszty dziatalnosci spétek Segmentu,

- spadek obrotéw na sprzedazy energii elektrycznej i praw majgtkowych, co zmniejszyto realizowang

ujemng marze.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Segmentu Pozostate za | kwartat 2017 r. w poréwnaniu do

| kwartatu 2016 r.
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Rysunek nr 16. Dane finansowe Segmentu Pozostate za | kwartat 2016 r. i 2017 r.
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4.4.3 Sytuacja majatkowa

W ponizszej tabeli zaprezentowano skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 marca

2017 r., w poréwnaniu do 31 grudnia 2016 r.

Tabela nr 16. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — aktywa (istotne pozycije)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (tys. zt) 31 ms:r?:r; rzlg 171, 31 grl?;iri‘an;OlG r ( 25:;'32 azzfi 6)
AKTYWA

Aktywa trwate 29 251 028 29 148 253 100,4%
Rzeczowe aktywa trwate 26 577 498 26 355 189 100,8%
Aktywa obrotowe 3965 103 4 308 641 92,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 229 386 384 881 59,6%
Aktywa t.rwa’fe i all<tywa grupy do zbycia ) 15 552 19 612 79.3%
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW 33216 131 33 456 894 99,3%

Na dzieh 31 marca 2017 r. sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej TAURON wykazuje nizszg

sume bilansowg 0 0,7% w poréwnaniu do 31 grudnia 2016 r.

Ponizszy rysunek przedstawia zmiane stanu aktywow i aktywow obrotowych wedtug stanu na dzien

31 marca 2017 r. w poréwnaniu do 31 grudnia 2016 r.

Rysunek nr 17. Zmiana stanu aktywow i aktywéw obrotowych

Zmiana stanu aktywéw [min zi] Zmiana stanu aktywéw obrotowych [mIn zi]
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Najwiekszg pozycje aktywdw na koniec wrzesnia 2016 r. stanowig aktywa trwate, ktorych udziat wynosi 88%
wartosci sumy bilansowej. W poréwnaniu do stanu na koniec ubiegtego roku wartos¢ aktywéw trwatych jest
wyzsza 0 103 min zt (0,4%), na co miaty wptyw zmiany ponizszych pozycji analitycznych aktywow trwatych:

1)

2)

3)

4)

5)

rzeczowe aktywa trwale - wzrost o 1% jest efektem inwestycji realizowanych w spétkach Grupy
Kapitalowej TAURON,

Swiadectwa pochodzenia energii i prawa do emisji gazéw do umorzenia — spadek o 90% w zwigzku
z reklasyfikacja, gtéwnie uprawnien do emisji CO2, do aktywow obrotowych pod spetnienie obowigzku
ww. aktywow,

wartos¢ udziatow i akcji we wspolnych przedsiewzieciach - wzrost o 6% wynikajacy z gtéwnie z udziatu
Grupy Kapitatowej TAURON w zysku wypracowanym w 2016 roku przez TAMEH HOLDING,

pozostate diugoterminowe aktywa niefinansowe - spadek o 6% na skutek rozliczenia zaliczki na srodki
trwate w budowie i wartosci niematerialne,

aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego — spadek o 14% jako efekt wyliczonego podatku
odroczonego.

Na obnizenie wartosci aktywow obrotowych o 344 min zt (8%) miaty wptyw nastepujgce czynniki:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Swiadectwa pochodzenia energii i prawa do emisji CO2 - spadek o 39%, co jest spowodowane
rozliczeniem obowigzku umorzenia za 2016 r. oraz wzrostem ich stanu w zwigzku z produkcja
i nabywaniem praw majgtkowych oraz uprawnien do emisji CO2 pod obowigzek umorzenia biezgcego
roku,

zapasy — spadek 0 29% w wyniku sprzedazy wegla ze zwatéw w zwigzku ze wzrostem zapotrzebowania
na paliwa weglowe z rynku oraz wyzszg produkcjg energii elektrycznej i ciepta przez jednostki wytwoércze
Segmentu Wytwarzanie,

pozyczki udzielone na rzecz wspélnych przedsiewzie¢ — ponad 20-krotny wzrost ma zwigzek z udzielong
przez TAURON Polska Energia S.A. pozyczkg Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. na wczesniejszg
sptate przez pozyczkobiorce wierzytelnosci wynikajacych z uméw kredytowych zawartych
z przeznaczeniem na budowe bloku elektrocieptowniczego w Stalowej Woli,

pozostate aktywa finansowe - wzrost o 51% na skutek wzrostu wartosci gtéwnie zwrotnych depozytow
uzupetniajacych oraz depozytéw poczgtkowych dotyczgcych kontraktéw terminowych futures,

pozostate aktywa niefinansowe - wzrost o 10%, gtéwnie w wyniku wzrostu aktywéw dotyczgcych
przygotowania produkcji w kopalniach oraz cyklicznego tworzenia odpiséw na Zaktadowy Fundusz
Swiadczen Socjalnych. Wzrost tej pozycji jest czesciowo obnizony przez rozliczenie zaliczek na poczet
dostaw,

stan Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw - spadek o 40%. Przyczyny zmiany zostaty opisane
w punkcie 4.4.4. niniejszego sprawozdania, dotyczgcym rachunku przeptywow pienieznych.

W ponizszej tabeli zaprezentowano skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — pasywa.

Tabela nr 17. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — pasywa (istotne pozycje)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (tys. zt) Stanna Star_l gl At
31 marca 2017 r. 31 grudnia 2016 r. (2017 vs 2016)

PASYWA

Kapitat wtasny przypadajacy

akcjonariuszom jednostki dominujacej 1r2rss21 16649 266 103,7%

Udziaty niekontrolujgce 30 761 30 052 102,4%

Kapitat wtasny ogétem 17 304 288 16 679 318 103,7%

Zobowiazania diugoterminowe 12 037 860 11 968 719 100,6%

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 8850 672 8 759 789 101,0%

Zobowiazania kréotkoterminowe 3873983 4 808 857 80,6%
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Sprawozdanie z sytuacii finansowej (tys. zf) mztrir; 2317 . o f;?]ri‘an;me . o gln;ljzz 2)/;6)

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 648 162 219 740 295,0%
Zobowiazania razem 15911 843 16 777 576 94,8%
SUMA PASYWOW 33216 131 33 456 894 99,3%

Ponizszy rysunek przedstawia zmiane stanu pasywow i kapitatu witasnego wedtug stanu na dzieh 31 marca
2017 r. i 31 grudnia 2016 r.

Rysunek nr 18. Zmiana stanu pasywoéw i kapitatu wiasnego

Zmiana stanu iuszom

Zmiana stanu pasywoéw [min zi] wiekszoéciov.;yn,] [min zi]
40000 + 20 000
30000 - T 15 000 B
o 7823 7823
10 000
20000 -
5000
10000 -
0 4
0 - -5000
Stan na Stan na Stan na Stan na
31 grudnia 2016 r. 31 marca 2017 r. 31 grudnia 2016 . 31 marca 2017 1.
Zobowigzania krotkoterminowe P tate kapitah = Kapitat podst
H Zobowigzania dtugoterminowe Kozzs'a © kapitaly - Zap;(_a pto S a\;\lilqu K "
m Kapitat wiasny apitat zapasowy yski zatrzym./Niepokryte straty

Podobnie, jak miato to miejsce w latach ubiegtych, w dalszym ciggu dominujgcym zrédiem finansowania
majatku jest kapitat wtasny, ktérego udziat w ogolnej sumie bilansowej wzrést do poziomu 52%.

Ponizszy rysunek przedstawia zmiane stanu zobowigzan wedtug stanu na dzien 31 marca 2017 r.
i 31 grudnia 2016 .

Rysunek nr 19. Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu zobowigzan dlugoterminowych Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych

[min zi] [min zf]
12000 6 000
10 000 5000
968
8000 4000
6 000 3000
4000 2000
2 000 1000
0 0
Stan na Stan na Stan na Stan na

31 grudnia 2016 . 31 marca 2017 r. 31 grudnia 2016 . 31 marca 2017 .

Pozostate zobowigzania finansowe

Pozost. zobow. krétkoterm. oraz zobow. z tyt. podatku dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rozliczenia migdzyokresowe i dotacje rzadowe

m Rozliczenie migdzyokresowe i dotacje rzadowe u Rezerwa na $wiadczenia pracownicze i pozostate
= Rezerwy na $wiadczenia pracownicze i pozostate u Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozost. zobow. oraz instrumenty pochodne
m Zadtuzenie u Zadtuzenie
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Wartos$¢ zobowigzan dtugoterminowych Grupy Kapitatowej TAURON w | kwartale 2017 r. ulegta zwiekszeniu
0 69 min zt (1%), na co ztozyty sie nastepujgce czynniki:
1) rezerwy — spadek o 8% w efekcie rozwigzania rezerwy na umowy rodzgce obcigzenia ze wspolnym
przedsiewzieciem,
2) zobowigzania z tytutu podatku odroczonego — wzrost 0 18%.

Wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych Grupy Kapitatowej TAURON ulegta zmniejszeniu 0 935 min zt (19%),
na co ztozyty sie nastepujace czynniki:

1) zobowigzania z tytulu zadtuzenia — wzrost o 195% w wyniku zaciagniecia nowego finansowania
w | kwartale 2017 r.,

2) zobowigzania inwestycyjne — spadek o 79% oraz zobowigzania wobec dostawcow — spadek o 7%,

3) rezerwy — spadek o 35%, co jest wypadkowg wykorzystania utworzonej w 2016 r. rezerwy na poczet
spefnienia obowigzku przedtozenia swiadectw pochodzenia energii elektrycznej do umorzenia,
wynikajgcego z przepiséw ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne, oraz uprawnien do
emisji CO: i utworzenia rezerwy na poczet spetnienia obowigzkéw opisanych powyzej,

4) rozliczenia miedzyokresowe — spadek o 14%, co wynika z okresowo tworzonych rozliczen na swiadczenia
pracownicze,

5) zobowigzania z tytutu podatkow i optat — wzrost o 13%, co wynika wyzszych zobowigzan z tytutu
podatkoéw od towardw i ustug.

4.4.4 Przeptywy pieniezne

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

W ponizszej tabeli zaprezentowano wybrane informacje ze srédrocznego skréconego sprawozdania
z przeptywow pienieznych za okres 3 miesiecy 2017 r. w odniesieniu do analogicznego okresu 2016 r.

Tabela nr 18. Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywéw pienigeznych (dane w tys. z)

| kwartat Zmiana %

Sprawozdanie z przeptywoéw pienigznych (tys. zt)

2016 r. (2017 vs 2016)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / (strata) brutto 819 107 411 595 199,0%
Korekty 56 596 53 939 104,9%
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 875 703 465 534 188,1%

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i aktywow

niematerialnych 10092 5442 185,4%
N_abyC|e rzeczowych aktywdw trwatych i aktywow (1251 411) (993 936) 125,9%
niematerialnych
Udzielenie pozyczek (292 742) (6 000) 4 879,0%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 537 015) (1 126 600) 136,4%
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 500 000 2 860 000 17,5%
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 (2 250 000) 0,0%
Sptata pozyczek/kredytow (22 462) (22 323) 100,6%
Odsetki zaptacone (12 677) (25 165) 50,4%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 452 241 555 866 81,4%
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto stanu srodkéw ®
pienieznych i ich ekwiwalentéw (it Ot (o el S
Srodki pienigzne na poczatek okresu 354 733 327 715 108,2%
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| kwartat VAUIEUERZ)

S dani tywow pienieznych (tys. zt
prawozdanie z przeptywéw pienigznych (tys. zt) 0161 (2017 vs 2016)

Srodki pieniezne na koniec okresu 145 662 2224515 65,5%

Suma wszystkich strumieni pienieznych przeptywdw netto $rodkédw pienieznych z dziatalno$ci operacyjne;j,
inwestycyjnej oraz finansowej w | kwartale 2017 r. byta wartoscig ujemng i wyniosta (209,1) min zt.

Ponizszy rysunek przedstawia przeptywy pieniezne w | kwartale 2017 r. i 2016 r.

Rysunek nr 20. Przeptywy pienigzne w | kwartale 2017 r. i 2016 r.
min zt

1000 -
452 556

-1 000 -

-2 000 -
| kwartat 2017 r. | kwartat 2016 r.

m Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
= Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zrealizowana warto$¢ przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w okresie sprawozdawczym byta
wyzsza 0 88% od strumienia srodkéw pienieznych pozyskanych w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Najwiekszy wptyw na zmiane tej pozycji rachunku przeptywow pienieznych miaty nastepujgce czynniki:

1) dodatnia zmiana stanu zapaséw na skutek wyzszej sprzedazy wegla, co jest zwigzane ze wzrostem
zapotrzebowania na wydobywany wegiel +124 min z,

2) zaptata nizszego o 177 min zt podatku dochodowego, co wynikato z uiszczenia przez Podatkowg Grupe
Kapitatowag w | kwartale 2017 r. zaliczek na podatek dochodowy za rok 2017 w kwocie 39 min zt, podczas
gdy | kwartale 2016 r. Grupa zaptacita zaliczki na podatek dochodowy w kwocie 127 min zt oraz dokonata
zaptaty podatku dochodowe za rok 2015 w kwocie 85 min z,

3) dodatnia zmiana salda naleznosci i zobowigzan w wysokosci +20 min zt.

Najwiekszy wplyw na ksztattowanie sie strumienia srodkoéw pienieznych o charakterze inwestycyjnym majg
wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych, ktére w okresie sprawozdawczym byty wyzsze o 26%
od poniesionych w analogicznym okresie 2016 r. W biezgcym okresie najwieksze wydatki zostaty poniesione
przez Segmenty: Wytwarzanie i Dystrybucja. Dodatkowo w | kwartale 2017 r. Grupa TAURON udzielita
pozyczki Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. na wczes$niejszg splate przez pozyczkobiorce wierzytelnosci
wynikajagcych z uméw kredytowych zawartych z przeznaczeniem na budowe bloku elektrocieptowniczego
w Stalowej Woli.

Dodatnia warto$¢ srodkéw pienieznych o charakterze finansowym wynika z przeprowadzonej w | kwartale
2017 r. emisji obligacji o warto$ci nominalnej 500 min zt. Dodatkowo Grupa Kapitaltowa TAURON dokonata
sptaty rat kredytow w wysokosci 22 min zt wraz z odsetkami od zaciggnietych kredytéw i wyemitowanych
obligacji w kwocie 12 min zt.

Pomimo ujemnej wartosci przeptywow pienieznych mozna stwierdzi¢, ze Grupa Kapitatowa TAURON
kontynuuje proces rozwoju inadal wzmacnia swojg pozycje rynkowg. Zauwazy¢ nalezy, ze warto$¢
przeptywdw operacyjnych wykazuje dodatnie saldo, a wiec pozwala Grupie Kapitatowej TAURON
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samodzielnie finansowac dziatalno$¢ biezacg. W analizowanym okresie Grupa Kapitatowa TAURON nie
zaciggata zewnetrznych srodkéw finansowych. Wskaznik ptynnosci biezgcej oraz wskaznik zadluzenia netto
do EBITDA utrzymujg sie na bezpiecznym poziomie.

Ponizszy rysunek przedstawia wskaznik ptynnosci i zadluzenia w | kwartale 2017 r. i 2016 r.

Rysunek nr 21. Wskazniki ptynnosci i zadtuzenia

| kwartat 2017 r. | kwartat 2016 .

m Wskaznik ptynnosci biezgcej m Zadtuzenie fin. netto/EBITDA

Grupa Kapitatowa TAURON skutecznie zarzgdza ptynnoscig finansowg, wykorzystujgc wdrozony centralny
model finansowania oraz centralng polityke zarzgdzania ryzykiem finansowym. W celu zminimalizowania
mozliwosci wystgpienia zakitocen przeptywdw srodkéw pienieznych oraz ryzyka utraty ptynnosci, Grupa
Kapitalowa TAURON stosuje mechanizm cash poolingu. Obecnie Grupa Kapitaltowa TAURON korzysta
z réznych zrédet finansowania, takich jak np. kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, pozyczki
z funduszy srodowiskowych, emisje obligacji, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg
zakupu.

4.5 Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wptyw
na skrécone sprawozdanie finansowe

W pierwszym kwartale 2017 r. nie wystagpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze majgce znaczacy
wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

4.6 Czynniki, ktére w ocenie Emitenta moga mieé¢ wplyw na osiaggniete przez
niego wyniki finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynniki zewnetrzne

Na wyniki dziatalno$ci Grupy Kapitatowej TAURON bedg wptywaé przede wszystkim, tak jak to miato miejsce
w przesztosci, nastepujgce czynniki zewnetrzne:

1) sytuacja makroekonomiczna, szczegdlnie w Polsce, jak réwniez sytuacja ekonomiczna obszaru, na
ktérym Grupa Kapitatowa TAURON prowadzi dziatalno$é, oraz na poziomie UE i gospodarki globalne;j,
wtym zmiany stép procentowych, kurséw walutowych itp., majgce wptyw na wycene aktywow
i zobowigzan wykazywanych przez Spotke w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,

2) otoczenie polityczne, szczegdlnie w Polsce oraz na poziomie UE, w tym stanowiska i decyzje instytuciji
i urzedéw administracji panstwowej, np.: Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK), URE
oraz KE,
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3)

4)

5)

6)

7

8)
9)

10)
11)
12)
13)
14)
15)

zmiany regulacji dotyczagcych sektora energetycznego, a takze zmiany w otoczeniu prawnym, w tym:
prawa podatkowego, handlowego, ochrony srodowiska, w szczegdlnosci: zapowiadane uwolnienie cen
energii elektrycznej dla gospodarstw domowych, zapowiedz Prezesa URE o stosowaniu w taryfach dla
grupy G cen maksymalnych (zamiast cen statych), celem ochrony konsumentéw przed gwattownymi
zmianami cen w momencie petnej liberalizacji,

planowane wprowadzenie mechanizmu wynagradzania zdolnosci wytwérczych (tzw. rynek mocy) oraz
decyzje co do przysziego ksztaltu mechanizméw ORM i interwencyjnej rezerwy zimnej,

system wsparcia wytwarzania energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji, skutkujacy, z jednej
strony, kosztami umorzenia ,czerwonych” i ,zéttych” certyfikatow u sprzedawcéw energii elektrycznej
odbiorcom koncowym, z drugiej strony przychodami ze sprzedazy ,czerwonych” i ,zéttych” certyfikatow
u wytworcow energii z kogeneraciji,

sytuacja w sektorze elektroenergetycznym, w tym aktywnos¢ i dziatania konkurencji na rynku
energetycznym,

liczba uprawnien do emisji CO2 przyznanych nieodptatnie, a takze ceny nabywanych uprawnien —
w sytuacji niedoboru darmowych uprawnien,

ceny energii elektrycznej na rynku hurtowym,

ceny sprzedazy energii elektrycznej i wegla oraz taryfy dystrybucyjne, jako czynniki wptywajgce na
wysoko$¢ przychodow,

ceny $wiadectw pochodzenia energii ze zrodet odnawialnych i z kogeneracji,
nowy system wsparcia OZE, tzw. aukcje OZE,

ceny surowcow energetycznych,

wymagania w zakresie ochrony srodowiska,

postep naukowo-techniczny,

zapotrzebowanie na energie elektryczng i pozostate produkty rynku energetycznego, w tym zmiany
wynikajgce z sezonowosci i warunkow pogodowych.

Czynniki wewnetrzne

Wsréd czynnikow wewnetrznych, majgcych wptyw na wynik dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON,

naj
1)
2)

3)
4)

5)

6)

7

istotniejsze to:
dziatania w zakresie optymalizacji procesow we wszystkich spétkach Grupy Kapitatowej TAURON,

realizacja Programu Poprawy Efektywnosci kosztéw operacyjnych w Grupie TAURON na lata 2016-2018,
wtym projektéw konsolidacyjnych i restrukturyzacyjnych, Programéw Dobrowolnych Odejsé
pracownikow,

tempo i efekty realizacji Strategii Grupy TAURON na lata 2016-2025,

decyzje w zakresie realizacji kluczowych projektow inwestycyjnych, zwlaszcza w zakresie budowy
nowych oraz modernizacji istniejgcych mocy wytwdérczych, budowy nowych przytgczy oraz modernizacji
istniejgcych sieci dystrybucyjnych, sieci cieptowniczych, budowy podziemnych wyrobisk,

dziatania marketingowe w zakresie pozyskiwania nowych klientéw oraz dziatania lojalnoSciowe
w zakresie utrzymania obecnych klientéw,

scentralizowanie obszaru zarzgdzania finansami w Grupie Kapitatowej TAURON, wspomagane takimi
narzedziami, jak: centralny model finansowania, polityka zarzadzania ptynnos$cig finansowg z cash
poolingiem, polityka zarzgdzania ryzykiem w obszarze finansowym, polityka ubezpieczeniowa,

mozliwos¢é pozyskania finansowania dtuznego na rynkach miedzynarodowych - Tauron Polska Energia
S.A. rozwaza szereg mozliwosci finansowania, w tym ewentualnie poprzez pozyskanie srodkéw na
miedzynarodowych rynkach kapitatowych jezeli warunki rynkowe beda temu sprzyjac¢ i Spoétka uzna, ze
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w danej chwili jest to dla niej rozwigzanie korzystne. Na obecnym etapie nie podjeto jeszcze formalne;j
decyzji w tej sprawie. Spotka monitoruje rynki, oceniajgc dostepne opcje w tym obszarze,

8) dziatalno$¢ Podatkowej Grupy Kapitatlowej majgca na celu przede wszystkim optymalizacje realizacji
obowigzkdéw zwigzanych z rozliczaniem podatku dochodowego od oséb prawnych przez kluczowe spoétki
Grupy Kapitatowej TAURON,

9) zarzadzanie przez TAURON zakupami, w szczegolnosci zakupami paliw na potrzeby podmiotéw
wytworczych wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej TAURON,

10) warunki geologiczno-goérnicze wydobycia,

11) potencjalne awarie urzgdzen, instalacji i sieci nalezgcych do Grupy Kapitalowej TAURON.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej TAURON cechuje sie sezonowoscig, ktéra dotyczy w szczegodlnosci
produkcji, dystrybucji i sprzedazy ciepta, dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom
indywidualnym oraz sprzedazy wegla odbiorcom indywidualnym dla celéw grzewczych. Sprzedaz ciepta
zalezy od warunkéw atmosferycznych, w szczegdlnosci od temperatury powietrza i jest wieksza w okresie
jesienno-zimowym. Poziom sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom indywidualnym zalezy od dtugosci
dnia, co powoduje, ze sprzedaz energii elektrycznej tej grupie odbiorcow jest z reguty nizsza w okresie
wiosenno-letnim, a wyzsza w okresie jesienno-zimowym.

Sprzedaz wegla odbiorcom indywidualnym jest wieksza w okresie jesienno-zimowym. Sezonowo$¢
pozostatych obszaréw dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON jest niewielka.

Wptyw powyzszych czynnikdéw na osiggniety w | kwartale 2017 r. wynik finansowy zostat opisany w punkcie
4 niniejszego raportu. Efekty tego wplywu widoczne sg zaréwno w krétkiej, jak i dtuzszej perspektywie.

4.7 Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Grupa Kapitatowa TAURON nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2017 r. Sytuacja finansowa
Grupy Kapitatowej TAURON jest stabilna i nie wystgpity Zadne negatywne zdarzenia powodujgce zagrozenie
kontynuaciji jej dziatalnosci, ani tez istotne pogorszenie sytuacji finansowej.

Szczegotowy opis dotyczacy sytuacji finansowej, rozumianej jako zapewnienie srodkéw finansowych na
dziatalno$é zaréwno operacyjng, jak i inwestycyjng, zostat zawarty w punkcie 4 niniejszego dokumentu.

5. Pozostate informacje i zdarzenia, ktére wystapity w pierwszym
kwartale 2017 r.

5.1 Istotne dokonania lub niepowodzenia Emitenta, ktére wystapity w pierwszym
kwartale 2017 r.

Informacja o zamiarze ujecia w sprawozdaniach finansowych na dzien 31 grudnia 2016 r. odpiséw z
tytutu utraty wartosci bilansowej jednostek wytwérczych Segmentu Wytwarzanie

W dniu 14 lutego 2017 r., wobec zakonczenia gtéwnych prac zwigzanych z testami na utrate wartosci
aktywéw na dzien 31 grudnia 2016 r., Zarzad TAURON Polska Energia S.A. (TAURON) podjat decyzje o
rozpoznaniu w Segmencie Wytwarzanie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartodci bilansowej
jednostek wytwoérczych Segmentu Wytwarzanie. W sktad Segmentu Wytwarzanie wchodzg spofki
wytwarzajgce energie elektryczng i ciepto ze zrédet konwencjonalnych i odnawialnych. Koniecznos¢ ujecia
tych zdarzen w wynikach finansowych wynika przede wszystkim z uwzglednienia w testach nastepujgcych
zmian w otoczeniu rynkowym: 1) regulacji w obszarze odnawialnych zrodet energii, 2) spadku cen $wiadectw
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pochodzenia energii ze zrodet odnawialnych, 3) utrzymujgcych sie niekorzystnych warunkéw rynkowych (z
punktu widzenia rentownosci energetyki weglowe;j).

Odpisy ujete na dzien 31 grudnia 2016 r. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym TAURON za rok
zakonczony 31 grudnia 2016 r. (dotyczg spotek Segmentu Wytwarzanie): 1) wartos¢ utworzonych odpiséw
dotyczacych farm wiatrowych: ok. 281 min zt, 2) warto$¢ odwréconych odpiséw netto (tj. warto$é nadwyzki
odwréconych odpiséw nad ich utworzeniem) dotyczgcych majatku wytwoérczego w obszarze wytwarzania
energii elektrycznej i ciepta: ok. 204 min z, 3) taczna kwota netto odpiséw (tj. nadwyzka tworzonych odpiséw
nad ich odwréceniem): ok. 77 min zi, 4) fgczny szacunkowy wplyw na obcigzenie wyniku finansowego netto:
ok. 62 min zt.

Odpisy ujete na dzien 31 grudnia 2016 r. w jednostkowym sprawozdaniu finansowym TAURON za rok
zakonczony w dniu 31 grudnia 2016 r. (dotyczg spotek Segmentu Wytwarzanie): 1) warto$¢ utworzonych
odpiséw z tytutu utraty bilansowej wartosci posiadanych akcji i udziatéw oraz pozyczki wewnatrzgrupowej:
ok. 613 min z, 2) szacunkowy wptyw odpiséw na obcigzenie wyniku finansowego netto: ok. 613 min zt.

Warto$¢ powyzszych odpiséw nie miata wptywu na wynik EBITDA, przez ktéry Spotka rozumie EBIT
powiekszony o amortyzacje i o odpisy na aktywa niefinansowe.

Powyzsza informacja zostata opublikowana w raporcie biezgcym nr 3/2017 z dnia 14 lutego 2017 r.

Wypowiedzenie uméw diugoterminowych na zakup praw majatkowych przez spétke zalezna

W dniu 28 lutego 2017 r. TAURON Sprzedaz sp. z 0.0. (spétka zalezna od Emitenta, TAURON Sprzedaz)
ztozyta oswiadczenia o wypowiedzeniu dtugoterminowych uméw na zakup przez TAURON Sprzedaz praw
majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia energii z odnawialnych zrédet (tzw. ,zielonych”
certyfikatéw, dalej PMOZE). Strong uméw zawartych w 2008 r. sg nizej wymienieni kontrahenci, do ktérych
nalezg instalacje wytworcze energii elektrycznej z odnawialnych zrodet energii:

1) in.ventus spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig EW Dobrzyn spotka komandytowa,

2) in.ventus spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Ino 1 spétka komandytowa,

3) in.ventus spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig EW Gotdap spotka komandytowa.

Umowy ulegty wypowiedzeniu ze skutkiem natychmiastowym wobec nieosiggniecia przez strony
porozumienia w ramach renegocjacji kontraktowych w trybie przewidzianym w ramach umoéw. Skutkiem
finansowym wynikajgcym z rozwigzania uméw bedzie uniknigcie przez TAURON Sprzedaz straty
stanowigcej réznice miedzy cenami umownymi a ceng rynkowg ,zielonych” certyfikatdbw. Szacunkowa
wartos¢ wyzej wskazanej straty z tytulu realizacji uméw do konca pierwotnie zaktadanego okresu
obowigzywania umow (tj. do 2023 r.), przy uwzglednieniu aktualnych rynkowych cen zielonych certyfikatow,
wynosi okoto 343 min zt netto. Szacowana na lata 2017-2023 catkowita wartos¢ zobowigzarn umownych
TAURON Sprzedaz wynosi okoto 417 min zt netto. Powyzsza warto$¢ zostata obliczona wedtug formut
cenowych przyjetych w umowach za okres od dnia sporzgdzenia niniejszego raportu do konca pierwotnie
zakfadanego okresu obowigzywania umoéw (tj. do 2023 r.).

Powyzsza informacja zostata opublikowana w raporcie biezgcym nr 6/2017 z dnia 28 lutego 2017 r.

Zawarcie aneksu do umowy z konsorcjum RAFAKO S.A. - MOSTOSTAL WARSZAWA S.A. na
budowe bloku energetycznego w Elektrowni Jaworzno lll

W dniu 1 marca 2017 r. zarzad spofki zaleznej od TAURON - TAURON Wytwarzanie (Zamawiajgcy) podpisat
z konsorcjum RAFAKO S.A. - MOSTOSTAL WARSZAWA S.A. (Wykonawca) aneks do umowy na budowe
bloku energetycznego o mocy 910 MWe na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il — Elektrownia
I, aktualnie realizowang w ramach wyodrebnionego oddziatlu Zamawiajgcego — Oddziatu Jaworzno 910 MW
w Jaworznie, w zakresie: kociot parowy, turbozespdt, budynek gtéwny, czes¢ elekiryczna i aparatura
kontrolno-pomiarowa i automatyka bloku.

Na mocy aneksu cena umowy netto zostata zwiekszona o kwote 71,05 min zt, tj. do kwoty 4 470 min zt, a
termin na wykonanie przedmiotu umowy zostat wydtuzony o 8 miesiecy, tj. najpdzniej do 67. miesigca od
daty zawarcia umowy, co oznacza, ze nowy zaktadany termin przejecia bloku do eksploataciji to listopad
2019r.
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Decyzja o podpisaniu przez TAURON Wytwarzanie ww. aneksu zostata podjeta w dniu 28 lutego 2017 r. W
tym samym dniu réwniez Zarzgd TAURON pozytywnie zaopiniowat zawarcie aneksu na warunkach
wskazanych powyzej.

Wprowadzenie zmian do umowy wynikneto z koniecznosci zmiany sposobu posadowienia obiektéw bloku
na posrednie, a takze z uzgodnienia przez strony umowy dodatkowych prac korzystnych dla Zamawiajgcego
ze wzgleddéw technicznych i ekonomicznych (wykonanie fundamentu pod pigtg strefe elektrofiltra (EF) i
rozbudowe budynku rozdzielni EF). Dodatkowe prace pozwolg Zamawiajgcemu osiggnaé oszczednosci w
czasie przewidywanego postoju bloku w 2021 r. dla przystosowania w czesci bloku do spetnienia przysztych
wymagan konkluzji BAT. Zamawiajgcy czesciowo uznat roszczenia Wykonawcy zwigzane z powyzszymi
okolicznosciami i protokotami koniecznosci zmiany za zasadne. Roszczenia wynikajgce ze zmiany norm
projektowych — EUROKODY, nie zostaty uznane za zasadne przez Zamawiajgcego.

W zwigzku z powyzszym wydtuzone zostaty gwarancje udzielone przez Wykonawce:

1) o 6 miesiecy w odniesieniu do dyspozycyjnosci Bloku dla bezposrednich dostaw realizowanych przez
RAFAKO S.A., wydajno$ci maksymalnej trwatej kotta, minimum technicznego bloku i zawarto$ci wolnej
wody w spalinach za 10S, poziomu drgan dla budowli,

2) 012 miesiecy w zakresie konstrukcyjno-budowlanym bloku.

Wykonawca zapewni rowniez odpowiednie wydtuzenie zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy.

Podpisanie aneksu zmienia warunki umowy z Wykonawcg, nie ma jednak wptywu na zmiane budzetu catej
inwestycji.

O decyzji w sprawie zmiany ww. umowy oraz o podpisaniu aneksu do umowy Spoétka informowata w
raportach biezacych: nr 5/2017 z dnia 28 lutego 2017 r. oraz nr 7/2017 z dnia 1 marca 2017 r.

Decyzja Zarzadu TAURON Polska Energia S.A. w sprawie wniosku do Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia o pokrycie straty netto Spoétki za rok obrotowy 2016 z kapitalu zapasowego Spoétki oraz
nierekomendowania uzycia kapitatu zapasowego z przeznaczeniem na wyptate dywidendy

W dniu 13 marca 2017 r. Zarzad TAURON Polska Energia S.A. podjat uchwate w sprawie skierowania
wniosku do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia TAURON Polska Energia S.A. o pokrycie straty netto
Spoiki za rok obrotowy 2016 z kapitatu zapasowego Spéitki. Strata netto Spoétki za 2016 r. wyniosta 166 252
898,52 zl.

Jednoczes$nie, w nawigzaniu do informacji o przyjeciu polityki dywidendowej na lata 2016-2025, przekazanej
raportem biezgcym nr 35/2016 z dnia 2 wrzes$nia 2016 r., Zarzad Spotki postanowit nie rekomendowac
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spoétki podjecia decyzji o uzyciu kapitatu zapasowego Spéiki z
przeznaczeniem na wypfate dywidendy za 2016 r. dla akcjonariuszy Spotki.

Powyzsza decyzja jest podyktowana potrzebami zwigzanymi z realizacjg programu inwestycyjnego o
wartosci ok. 18 mld zt do 2020 r. oraz zapewnieniem stabilnosci finansowej Grupy TAURON, w tym w
szczegoblnosci utrzymaniem wskaznika dlugu netto/EBITDA zdefiniowanego w umowach finansowych
TAURON na poziomie nie wyzszym niz 3,5x.

Dodatkowo, zgodnie z informacjg opublikowang przez Spétke raportem biezgcym nr 41/2016, planowane
wstrzymanie wyptaty dywidendy do 2019 r. byto jednym z czynnikédw umozliwiajgcych utrzymanie przez
agencje ratingowg Fitch dlugoterminowego ratingu TAURON na poziomie inwestycyjnym i zmiane
perspektywy z negatywnej na stabilng (raport biezacy nr 41/2016 z 14 listopada 2016 r.).

O powyzszej decyzji Zarzgdu Spotka poinformowata w raporcie biezgcym nr 8/2017 z dnia 13 marca 2017 r.

Wejscie w zycie porozumienia i aneksow dotyczacych warunkéw dalszej realizacji projektu ,,Budowa
bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli”

W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 36/2016 z 27 pazdziernika 2016 r. w sprawie zawarcia porozumienia
i anekséw dotyczacych warunkéw dalszej realizacji projektu ,Budowa bloku gazowo-parowego w Stalowej
Woli” (Projekt), Zarzgd TAURON Polska Energia S.A. (Emitent, TAURON) poinformowat, ze w dniu 31 marca
2017 r. Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. (ECSW) polecita dokonanie zapfaty na rzecz instytucji
finansujgcych dotychczas ECSW, tj. Europejskiego Banku Inwestycyjnego, Europejskiego Banku Odbudowy
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i Rozwoju, Banku Polska Kasa Opieki S.A. (Instytucje Finansujgce) kwoty 581,4 min zt tytutem spiaty
wszystkich zobowigzan ECSW wzgledem Instytucji Finansujacych. Z chwilg uznania rachunkéw bankowych
Instytucji Finansujgcych zostaty spetnione warunki zawieszajgce i jednoczesnie weszty w zycie dokumenty,
o ktérych mowa w wyzej wymienionym raporcie, {j.:
a) porozumienie w sprawie ustalenia podstawowych warunkéw brzegowych restrukturyzacji Projektu
pomiedzy TAURON, Polskim Gérnictwem Naftowym i Gazownictwem S.A. (PGNIG) i
Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. (ECSW) (Porozumienie);
b) aneks do Umowy sprzedazy energii elektrycznej z dnia 11 marca 2011 r. (Umowa Sprzedazy
Energii) pomiedzy TAURON, PGNIiG i ECSW;
¢) aneks do Umowy na dostawy paliwa gazowego z dnia 11 marca 2011 r. (Umowa Gazowa)
pomiedzy PGNIiG i ECSW.

Porozumienie reguluje przede wszystkim warunki rozliczania kar umownych, urynkowienie stosowanych
dotychczas formut cenowych oraz kwestie restrukturyzacji finansowej Projektu. Porozumienie stanowi
odzwierciedlenie woli sponsoréw Projektu (TAURON, PGNiG) (Sponsorzy) co do kontynuacji budowy bloku
gazowo-parowego, wprowadzenia zmian w Umowie Gazowej i Umowie Sprzedazy Energii oraz zmiany
formuly finansowania Projektu z project finance na corporate finance. Zmiany do Umowy Gazowej i Umowy
Sprzedazy Energii przewidujg w szczegdlnosci urynkowienie stosowanych w tych umowach formut
cenowych. Ponadto, w zwigzku z opd6znieniem realizacji Projektu, aneks do Umowy Gazowej przewiduje
zmiane w zakresie wysokosci, termindéw i metodologii naliczania kar umownych.

Srodki na sptate kredytéw bankowych ECSW uzyskata na podstawie uméw pozyczek, zgodnie z ktérymi
kazdy ze Sponsoréw udzielit ECSW pozyczki w kwocie 290,7 min zt.

W zwigzku z realizacjg zapisow umowy standstill, o ktérej mowa w raporcie biezgcym nr 36/2016, Instytucje
Finansujgce zostaty zobowigzane do zwrotu, otrzymanych od Sponsoréw, gwarancji bankowych w tgczne;j
kwocie ok. 629 min zl, z czego catkowita kwota gwarancji bankowych dostarczonych przez Emitenta wynosi
okoto 314,5 min zt.

Niezaleznie od powyzszego Sponsorzy wraz z ECSW kontynuujg wspdlne prace zwigzane z pozyskaniem
nowego finansowania projektu budowy bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli, ktérego warunki i struktura
bylyby korzystniejsze od dotychczas obowigzujgcych umow.

Informacja o powyzszym zdarzeniu zostaty opublikowana w raporcie biezgcym nr 11/2017 z 31 marca 2017
r.

5.2 Inne zdarzenia, ktére wystapity w pierwszym kwartale 2017 r.

Zgodnie z Dyrektywg 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z 13 pazdziernika 2003 r. ustanawiajgcg
system handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych we Wspdlnocie oraz zmieniajgcg dyrektywe
Rady 96/61/WE, Grupa Kapitatowa TAURON uprawniona jest do pozyskiwania nieodptatnych uprawnien do
emisji w trybie art. 10c powyzszej Dyrektywy (,uprawnienia derogacyjne"). W celu uzyskania darmowych
uprawnien z tytutu wytwarzania energii elektrycznej za 2016 rok Grupa Kapitatowa TAURON, w dniu 29
wrzednia 2016 r., zlozyta do KOBIZE sprawozdania rzeczowo-finansowe 2z rozliczenia nakfadow
inwestycyjnych poniesionych na realizacje zadan inwestycyjnych ujetych w Krajowym Planie Inwestycyjnym
za okres sprawozdawczy 1.07.2015-30.06.2016 r.

Na podstawie ztozonych sprawozdan, w dniu 21 kwietnia 2017 r., na rachunki instalacji Grupy Kapitatowej
TAURON zostaty wydane przydziaty darmowych uprawnien do emisji CO2, w ilosci wynikajgcej z
poniesionych kosztéw inwestycyjnych, tj. 1 680 838 EUA.

Dodatkowo, w lutym 2017 roku, rachunki instalacji nalezgcych do Grupy Kapitatowej TAURON zostaty
zasilone darmowymi przydziatami na produkcije ciepta na 2017 r. w tgcznej ilosci 469 945 EUA.
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5.3 Sytuacja rynkowa

Sytuacja na rynku energii

W pierwszym kwartale 2017 r. zuzycie energii w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym (KSE) wyniosto
43 876 GWh i bylo wyzsze o 2,74% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego.
Podstawowym czynnikiem wzrostu konsumpcji energii byta intensywna i mrozna zima, ktéra utrzymywata sie
do konca lutego. Srednia temperatura w Polsce w | kwartale 2017 r. byta 0 1,16°C nizsza niz rok wczesniej
i wyniosta 0,73°C. Rowniez wietrzno$s¢ w miesigcach zimowych byta nizsza niz rok wczesniej, co przy
zahamowaniu wzrostu mocy zainstalowanej w wiatrakach na poziomie ok. 5,7 GW spowodowalo, ze
generacja energii z wiatru w styczniu i lutym byta o 182 GWh nizsza niz w | kwartale 2016 r. Dopiero w marcu
zauwazalny byt wzrost wietrznosci i przyrost generacji wiatrowej. tacznie, w okresie | kwartatu 2017 r.
generacja energii z wiatru wyniosta 3 506 GWh i byta o0 5,16% wyzsza rok do roku. Oznacza to, ze zrodia
wiatrowe pokryty ok. 8% zapotrzebowania na energie w KSE. Dzieki chtodniejszej zimie wiekszos¢ zrodet
zwiekszyto produkcje liczac rok do roku. tgcznie produkcja w KSE w | kwartale 2017 r. wzrosta liczac rok do
roku o 5,3%, co wynikato miedzy innymi z duzego zapotrzebowania Francji, Niemiec, Czech i Stowac;ji.

W styczniu i lutym 2017 r. saldo wymiany energii z zagranicg wyniosto 748 GWh (eksport), natomiast w
marcu mieliSmy do czynienia z odwrdceniem trendu (saldo importowe na poziomie 330 GWh).

Zapotrzebowanie na energie z elektrowni konwencjonalnych w | kwartale 2017 r. wzrosto w stosunku do
analogicznego okresu ubiegtego roku. Elektrownie na weglu brunatnym zwiekszyty produkcje az o 16,04%
(do 14 042 GWh), co jest wynikiem remontu blokéw, ktére miaty miejsce w | kwartale 2016 roku. Elektrownie
gazowe wyprodukowaty 1 577 GWh, czyli o 8,83% wiecej, gtdwnie dzieki pracy nowego bloku we Wtoctawku.
Elektrownie systemowe na wegiel kamienny zmniejszyty produkcje o 0,45% (21 627 GWh), natomiast
elektrownie przemystowe wyprodukowaty 2 803 GWh, czyli o 4,04% wiecej. Biorgc pod uwage warunki do
produkcji energii elekitrycznej nalezy oceni¢, ze | kwartat 2017 r. byt bardzo korzystnym okresem dla
podsektora wytwarzania energii.

Ceny energii elektrycznej na rynku hurtowym

Srednia cena energii elektrycznej na RDN (Rynek Dnia Nastepnego) TGE S.A. w | kwartale 2017 r. wyniosta
154,87 zZi/MWh i byta o0 2,62 zZ/MWh wyzsza w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 r. W godzinach
szczytowego zapotrzebowania, czyli tzw. peak ceny osiggnety $rednio 182,64 zZ{/MWh i byty o 4,56 zZ{/MWh
nizsze niz w | kwartale 2016 r.. Na spadek cen miaty wptyw gtdwnie nizsze ceny energii w szczycie.

W styczniu 2017 r. Srednia cena na RDN wyniosta 162,42 zt/MWh dla Base i 195,66 zt/MWh dla Peak. W
lutym i marcu ceny stopniowo spadaty, jednak ze wzgledu na chtodng zime oraz nizszg niz zazwyczaj o tej
porze roku generacje ze zrodet odnawialnych, spadki cen nie byty tak znaczgce jak w poprzednich latach.
Srednie ceny RDN dla lutego i marca wyniosty odpowiednio 155,73 zt/MWh i 146,53 z/MWh. Ceny na rynku
bilansujagcym (CRO) zblizone byty do cen SPOT na TGE. W styczniu $rednia cena rynku bilansujgcego
wyniosta 166,30 zZt/MWh, w lutym 154,03 zt/MWh, a w marcu 148,50 zZ/MWh. Ceny rozliczeniowe na rynku
bilansujgcym w | kwartale 2017 r. byty nieznacznie wyzsze niz na gietdzie — $rednia cena wyniosta 156,71
zZ/MWh.

Ceny energii spot rowniez wzrosty w ujeciu rocznym na rynkach sgsiadujgcych z Polskg. Tu wzrost byt duzo
wyzszy, gtdbwnie za sprawg mroznej zimy oraz probleméw w podsektorze wytworczym we Francji.
Podejrzenie wystgpienia wad materiatowych w elementach cidnieniowych reaktoréw doprowadzito do
czasowego wylgczenia kilku z nich, co przetozyto sie na skokowy wzrost cen spot we Francji oraz posrednio
w Niemczech. Srednia kwartalna cena na niemieckim EPEX Spot wyniosta 41,31 EUR/MWh i byta az 0 16,13
EUR/MWh wyzsza rok do roku. Podobnie na czeskim rynku OTE, gdzie cena wzrosta o ok. 16 EUR/MWh,
do poziomu 42,24 EUR/MWh. Oprécz wptywu kryzysu we Francji, na wzrost cen miata réwniez wptyw mrozna
zima oraz, podobnie jak w Polsce, relatywnie niska generacja Zzrédet odnawialnych, co przy rosngcym
zapotrzebowaniu na energie, stanowito czynnik podwyzszajgcy ceny na rynkach biezgcych.

W analizowanym kwartale duzg zmiennoscig cechowat sie rynek kontraktéw terminowych. Pomimo
relatywnie wysokich cen spot, kontrakt roczny Base Y-18 od poczatku stycznia zostat przeceniony z poziomu
165 do 162 zZ/MWh. Jego dalsze spadki do ok. 160 zt/MWh skorelowane byty z trendem spadkowym na
rynku uprawnien do emisji CO2. Rowniez w lutym spadki na rynku CO2 determinowaty przeceny produktu
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Base Y-18, ktéry po osiggnieciu minimum na poziomie 158,37 zt/MWh zaczat odbudowywac swojg wartos¢
za sprawg informacji o mozliwym wzroscie cen wegla na rynku krajowym do ok. 10 zZ{/GJ. W marcu 2017 r.
obserwowana byta duzg niepewnos$¢ na rynkach terminowych. Ceny energii w kontrakcie bazowym na 2018
r. notowane byty w przedziale 159-160 z{/MWh, co wynikato z niepewnosci na rynku CO2 w oczekiwaniu na
publikacje zweryfikowanych emisji za 2016 r. oraz wskaznika PSCMI1 dla wegla energetycznego za styczen
2017 r.

Ceny Praw Majatkowych

W | kwartale 2017 r. indeks zielonych praw majgtkowych (PM OZE, zielone certyfikaty) pozostawat w trendzie
spadkowym, ustanawiajgc nowe minima historyczne. Sredniowazona cena w | kwartale 2017 r. poréwnaniu
do poprzedniego kwartatu spadta o okoto 5 PLN/MWh i osiggneta na koniec marca warto$é 34,62 PLN/MWh.
Jednym z czynnikéw, ktéry odpowiadat za spadki cen na biezgcym rynku praw majatkowych jest niezmiennie
utrzymujgca sie duza nadwyzka. Na koniec marca br. bilans rejestru certyfikatow wynosit 23,6 TWh, a przy
uwzglednieniu certyfikatéw zablokowanych do umorzenia — 22,3 TWh (rok wczesniej byto to 17,4 TWh).
Kolejny czynnik pro-spadkowy stanowity pojawiajgce sie informacje dotyczace planowanych zmian ustawy
o odnawialnych zrédtach energii. Zmiany powinny umozliwi¢ zachowanie konkurencyjnosci na aukcjach,
zwiekszajac wolumeny oferowane przez rzad, co powinno wptywa¢ na zmniejszenie obrotu na rynku.
Projektowane zmiany majg dotyczyé m.in. obliczania pomocy publicznej dla istniejacych instalacji OZE.
Poziom optaty zastepczej ustalonej na 2017 rok ustalono na poziomie 2016 roku, czyli 300,03 zt/MWh, przy
czym obowigzek przedstawienia do umorzenia certyfikatow nieznacznie wzrést do poziomu 15,4%.

W przypadku btekitnych certyfikatéw, potwierdzajgcych wytworzenie energii z biogazu rolniczego, obowigzek
przedstawienia do umorzenia certyfikatow spadt do 0,6%. Ceny indeksu TGEozebio w pierwszym kwartale
oscylowaty powyzej obowigzujgcej optaty zastepczej. Sredniowazona warto$é indeksu osiggneta warto$é
327,55 PLN/MWh, przekraczajgc poziom optaty zastepczej o0 27,52 PLN/MWh.

Ceny kogeneracyjnych praw majatkowych w | kwartale 2017 r. charakteryzowaty sie duzg stabilnoscig i
utrzymywaty sie w poblizu optat zastepczych. Prawa majgtkowe potwierdzajgce wytworzenie w ciggu 2016
roku energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji weglowej (PMEC-2016), gazowej (PMGM-2016)
oraz podczas odmetanowania kopalh (PMMET-2016) osiggnety w omawianym okresie odpowiednio $rednie
wartoéci: 10,76 zZ/MWh dla indeksu PMEC-2016, 123,61 z{/MWh dla PMGM-2016, 62,27 z/MWh dla
PMMET-2016.

Warto$¢ indeksu praw majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw efektywnosci energetycznej PMEF, czyli
tzw. biatych certyfikatéw w ciggu | kwartatu obnizyta sie z 1260,97 do 973,88 PLN/toe. Sredniowazona
wartos¢ tego indeksu osiggneta w pierwszym kwartale poziom 1090,62 PLN/toe, przy optacie zastepczej
wynoszacej 1500 PLN/toe.

Ceny uprawnien do emisji CO2

Pierwszy kwartat 2017 roku charakteryzowat sie duzg zmiennoscig cen uprawnien do emisji CO2, co byto
konsekwencjg wydarzen o charakterze regulacyjnym, jak réwniez bezposrednio wynikajgcych z otoczenia
rynkowego. Wspomniane dziatania regulacyjne to miedzy innymi prace legislacyjne Parlamentu
Europejskiego zwigzane ze strukturg IV fazy systemu EU ETS. Parlament Europejski przyjat kilka istotnych
postulatow, z ktérych do najwazniejszych nalezy zaliczyé:

- zwiekszenie do 24% liczby uprawnieh do emisji CO2 z catej puli uprawnieh dostepnych na rynku,
przekazywanych do Rynkowej Rezerwy Stabilizacyjnej (MSR) w pierwszych czterech latach funkcjonowania
kolejnej fazy mechanizmu,

- utrzymanie liniowego wspotczynnika redukcji emisji (LRF) na poziomie 2,2%

- usuniecie 800 min ton uprawnien do emisji CO2 z mechanizmu MSR.

W omawianym okresie doszto do spotkania Ministréw ds. Srodowiska krajow cztonkowskich Unii
Europejskiej, na ktorym mimo sprzeciwu kilku panstw, w tym Polski, przyjeto wszystkie propozycje
przegtosowane w Parlamencie Europejskim.

Na biezgce ceny uprawnien do emisji w | kwartale 2017 r. duzy wptyw miata zwiekszona podaz na rynku,
ktéra byta konsekwencjg zakonczenia funkcjonowania mechanizmu ,backloading” oraz alokacji darmowych
uprawnien do emisji CO2 dla sektora przemystu. Negatywny wydzwiek dla cen miaty rowniez informacje o
zweryfikowanych emisjach CO2, ktdre obnizyty sie o ok. 2,7%. Z uwagi na wyzej wskazane czynniki ceny
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uprawnien do emisji CO2 nie miaty duzego potencjatu do wzrostéw, a ich $rednia warto$¢ na rynku spot w |
kwartale 2017 r. osiggneta poziom 5,15 EUR/Mg CO2.

Ceny gazu na rynku hurtowym

W | kwartale 2017 r. $rednia cena spot gazu na TGE wyniosta 89,44 z/MWh, co stanowi wzrost o 22,43
zZt/MWh w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 roku Przyczyng wysokich cen byfa utrzymujgca sie
niska temperatura, ktéra przetozyta sie na zwiekszone zapotrzebowanie na gaz. Wiekszy popyt na gaz
przetozyt sie pozytywnie na wolumen obrotu. tgczny wolumen obrotu rynku spot w | kwartale br. wyniost
blisko 6,5 TWh (+24% r/r). Na rynku terminowym, w przeciwienstwie do rynkéw z krétszym okresem dostawy,
od poczagtku 2017 roku dominowat trend spadkowy. Referencyjny kontrakt roczny z dostawg w 2018 roku
(GAS_BASE_Y-17) w pierwszych dniach stycznia byt notowany po 92,27 zZ/MWh, natomiast pod koniec |
kwartatu jego wartos¢ spadta do 81,67 zZ/MWh.

6. Informacje i zdarzenia, ktére wystapity po dniu bilansowym

Podpisanie listu intencyjnego w sprawie projektu zgazowania wegla

W dniu 20 kwietnia 2017 r. pomiedzy TAURON Polska Energia S.A. (Emitent) oraz spétkg Grupa Azoty S.A.
(Grupa Azoty, a tagcznie z Emitentem: Strony), zostat podpisany list intencyjny (,List intencyjny”) okreslajagcy
ogolne zasady dotyczace rozpoczecia wspoétpracy nakierowanej na realizacje projektu zgazowania wegla
(Projekt).

Strony zawarly List intencyjny z uwagi na fakt, iz sposréd réznych metod konwersji wegla decydujace
znaczenie w perspektywie srednio i dlugoterminowej posiadajg te, ktére oferujg efektywne wykorzystanie
zasobdw wegla, zgodne réwniez z kierunkami polityki Unii Europejskiej. Wynika to m.in. z koniecznosci
obnizania ucigzliwoéci ekologicznej proceséw energetycznych i chemicznych, w tym znaczgcego obnizenia
emisji CO2.

Produktem uktadu technologicznego, ktérego dotyczy List intencyjny, jest przede wszystkim gaz syntezowy
o sktadzie pozwalajgcym na zastosowanie go bezposrednio do produkcji wodoru, amoniaku, metanolu lub
innych chemikaliow. Strony uznaty, ze obecne zuzycie gazu ziemnego w przemysle nawozéw azotowych
mozna czesciowo zastgpi¢ gazem syntezowym otrzymanym w wyniku zgazowania wegla. Stwarza to nowe
perspektywy dla przemystu wydobywczego, zwiekszajgc bezpieczenstwo energetyczne kraju poprzez rozwoj
niskoemisyjnej technologii.

Projekt znajduje sie na etapie preFeed (Preliminary Front End Engineering Design) i analiz towarzyszacych,
w tym rynkowych. W ramach Projektu Grupa Azoty zlecita prace zwigzane z dokumentacjg, w szczegdlnosci
wstepny wybér licencjodawcéw oraz aktualizacje analiz. Szacowana warto$é Projektu wynosi¢ bedzie od
400 do 600 min EUR, w zaleznosci od wybranej wersji technologicznej.

Emitent zadeklarowat swdj udziat w realizacji Projektu na zasadach, ktére zostang okreslone przez Strony w
odrebnych umowach, w tym przy zatozeniu dobrania i wykonania instalacji zapewniajgcej maksymalizacje
wykorzystania wegla kamiennego pochodzgcego z kopalh nalezgcych do grupy kapitatowej Emitenta. Jezeli
Emitent nie bedzie w stanie zapewni¢ odpowiedniej ilosci lub parametréw wegla wymaganych przez
instalacje dopuszcza sie uzupetnianie dostaw weglem pochodzgcym od innych dostawcéw.

List intencyjny wyraza gotowos¢ Stron do podjecia rozmow oraz okredla ogélne ramy wspotpracy i nie rodzi
na obecnym etapie skutkéw finansowych ani zarzgdczych dla poszczegdlnych Stron. Strony zadeklarowaty
zamiar wspotpracy oraz wyrazity wole podpisania dalszych uméw, w tym umoéw zwigzanych z utworzeniem
wspolnej spotki celowej (SPV) realizujgcej Projekt. List intencyjny obowigzuje do dnia 31 grudnia 2017 roku.
Kazda ze Stron ma prawo wypowiedzie¢ List intencyjny z zachowaniem miesiecznego okresu
wypowiedzenia.

Powyzsza informacja zostata opublikowana w raporcie biezgcym nr 12/2017 z dnia 2 kwietnia 2017 r.
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Publikacja szacunkowych wynikéw finansowych Grupy TAURON za | kwartat 2017 r.

27 kwietnia 2017 r. TAURON opublikowat wybrane szacunkowe skonsolidowane dane finansowe Grupy
Kapitalowej TAURON Polska Energia za | kwartat 2017 r. Informacje o szacunkowych wynikach finansowych
zostaty opublikowane w raporcie biezagcym nr 15/2017 z 27 kwietnia 2017 r.

Zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia TAURON

27 kwietnia 2017 r. Zarzad TAURON, dziafajgc na podstawie art. 395 § 1, art. 399 § 1 oraz art. 402 Kodeksu
spotek handlowych oraz § 30 ust. 1 Statutu Spéiki, zwotat Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki na dzien
29 maja 2017 r. godz. 11:00 w hotelu Novotel Katowice Centrum w Katowicach przy al. Rozdzienskiego 16.

O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezacym nr 13/2017 z 27 kwietnia 2017 r. Tre$¢
projektow uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz dokumenty, ktdre nie zostaty wczesdniej
przekazane do publicznej wiadomosci, a ktére bedg przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, zostata przekazana w raporcie biezgcym nr 14/2017 z 27 kwietnia 2017 r.

7. Postepowania toczace sie przed sagdem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
W pierwszym kwartale 2017 r. w Grupie Kapitatowej TAURON nie toczyty sie postepowania (w odniesieniu

do Emitenta lub jednostek zaleznych) dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych pojedyncza lub
taczna warto$¢ przekraczataby 10% kapitatow wtasnych TAURON Polska Energia.

8. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych. Szczegéiowe
informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w nocie 50 Srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca
2017 r.

9. Informacja o udzielonych gwarancjach, poreczeniach kredytéw lub
pozyczek

W pierwszym kwartale 2017 r. TAURON Polska Energia, jak réwniez jednostki zalezne, nie udzielity

poreczenh kredytu lub pozyczki oraz nie udzielity gwarancji — fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce

zaleznej od tego podmiotu, o fgcznej wartosci stanowigcej rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow
wiasnych TAURON Polska Energia.

10. Inneinformacje, ktére w ocenie Emitenta mogtyby by¢ istotne dla
oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatlowg Emitenta

Poza zdarzeniami wskazanymi powyzej w niniejszym dokumencie, od 1 stycznia 2017 r. do dnia przekazania
niniejszego raportu, nie wystgpity inne zdarzenia, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe Kapitatowg TAURON. Zarzgd TAURON stoi na stanowisku, ze zaprezentowane w niniejszym
raporcie informacje w sposéb wyczerpujacy opisujg jego sytuacje kadrowa, majgtkowg i finansowg i ze nie
nastgpity Zzadne inne zdarzenia, nieujawnione przez Spotke, ktére mogtyby byc¢ istotne dla oceny tej sytuaciji.
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