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TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakorfczony dnia 31 marca 2018 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesigcy
zakonczony zakonczony
31 marca 2018 31 marca 2017
(niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 11 1924 505 1908 605
Koszt sprzedanych towaréw, materiatéw i ustug 12 (1918 532) (1681922)
Zysk brutto ze sprzedazy 5973 226 683
Koszty sprzedazy 12 (4 570) (6 992)
Koszty ogdlnego zarzadu 12 (29 582) (25 162)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (1 903) (1347)
Zysk (strata) operacyjna (30 082) 193 182
Przychody odsetkowe od obligacji i pozyczek 13 102 047 141 192
Koszty odsetkowe od zadtuzenia 13 (73 733) (75 475)
Pozostate przychody i koszty finansowe 13 (39 035) 65 024
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (40 803) 323923
Podatek dochodowy 14.1 (1 699) (46 210)
Zysk (strata) netto (42 502) 277 713
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych 28.4 (13 108) (4 217)
Podatek dochodowy 14.1 2490 801
Pozostate catkowite dochody podlegajace
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy (10 618) (3 416)
Zyskil(straty) aktuarialne 80 (11)
Podatek dochodowy 14.1 (15) 2
Pozostate catkowite dochody nie podlegajace
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy 65 9)
Pozostate catkowite dochody netto (10 553) (3 425)
taczne catkowite dochody (53 055) 274 288

Zysk (strata) na jedng akcje (w ztotych):
— podstawowy i rozwodniony z zysku netto (0,02) 0,16

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakorfczony dnia 31 marca 2018 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na
Nota 31 marca 2018 31 grudnia 2017
(niebadane) (dane przeksztatcone)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 16 351 449
Nieruchomosci inwestycyjne 17 20 797 21701
Aktywa niematerialne 18 1149 1263
Udziaty i akcje 19 20909 784 20912 679
Obligacje 20 5248 123 6 009 920
Pozyczki udzielone 21 193 527 382989
Instrumenty pochodne 22 16 664 26 704
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14.2 88 220 -
Pozostate aktywa finansowe 23 352 747 2724
Pozostate aktywa niefinansowe 15 786 13 255
26 847 148 27 371 684
Aktywa obrotowe
Zapasy 24 202 340 198 428
Naleznosci od odbiorcow 25 642 334 719 133
Naleznosci z tytutu podatkow i optat 26 22 223 36 094
Obligacje 20 106 035 562 776
Pozyczki udzielone 21 1557 298 520 191
Instrumenty pochodne 22 106 203 54 994
Pozostate aktywa finansowe 23 269 149 131 640
Pozostate aktywa niefinansowe 6 875 4 857
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 289 164 721 577
3201 621 2 949 690
SUMA AKTYWOW 30 048 769 30 321 374

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakorfczony dnia 31 marca 2018 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ- CIAG DALSZY

Stan na Stan na
Nota 31 marca 2018 31 grudnia 2017
(niebadane) (dane przeksztatcone)
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 28.1 8 762 747 8 762 747
Kapitat zapasowy 28.3 7 657 086 7 657 086
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentoéw zabezpieczajgcych 28.4 12 433 23051
Zyski zatrzymane/ (Niepokryte straty) 28.3 504 034 935 022
16 936 300 17 377 906
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 29 9 439 898 9472 454
Pozostate zobowigzania finansowe 30 17 626 20 126
Instrumenty pochodne 22 5893 5217
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14.2 - 29843
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 3246 3147
9 466 663 9 530 787
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 29 2426 090 2725763
Zobowigzania wobec dostawcow 32 325426 413 265
Pozostate zobowigzania finansowe 30 469 728 62 590
Instrumenty pochodne 22 112 411 57 249
Zobowigzania z tytutu podatkow i optat 33 223 569 70 119
Pozostate zobowigzania niefinansowe 607 -
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 334 330
Pozostate rezerwy 31 69 867 68 771
Rozliczenia migdzyokresowe i dotacje rzadowe 17 774 14 594
3 645 806 3412 681
Zobowiazania razem 13 112 469 12 943 468
SUMA PASYWOW 30 048 769 30 321 374

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢



TAURON Polska Energia S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakorfczony dnia 31 marca 2018 roku

zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2018 ROKU (niebadane)

Kapitat

z aktualizacji wyceny
instrumentow

zabezpieczajacych

23 051

Kapitat
zapasowy

Kapitat

Nota podstawowy

Stan na 31 grudnia 2017 roku 8 762 747 7 657 086

Zyski zatrzymane/
(Niepokryte straty)

Razem kapitat
wiasny

935 022 17 377 906

Wptyw zastosowania MSSF 9 8 - - - (388 551) (388 551)
Stan na 1 stycznia 2018 roku 8 762 747 7 657 086 23 051 546 471 16 989 355
Zysk (strata) netto - - - (42 502) (42 502)
Pozostate catkowite dochody - - (10 618) 65 (10 553)
taczne catkowite dochody - - (10 618) (42 437) (53 055)

Stan na 31 marca 2018 roku
8762 747 7 657 086 12 433 504 034 16 936 300

(niebadane)

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2017 ROKU (niebadane)

Kapitat
z aktualizacji wyceny
instrumentéw
zabezpieczajacych

Kapitat
zapasowy

Kapitat

podstawowy

Razem kapitat
wilasny

Zyski zatrzymane/
(Niepokryte straty)

Stan na 1 stycznia 2017 roku 8 762 747 7 823 339 29 660 (85 478) 16 530 268
Zysk netto - - - 277713 277713
Pozostate catkowite dochody - - (3416) 9) (3 425)

taczne catkowite dochody - - (3 416) 277 704 274 288

Stan na 31 marca 2017 roku

8762 747 7823339 26 244 192 226 16 804 556

(niebadane)

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czes¢



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakorfczony dnia 31 marca 2018 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony

31 marca 2018 31 marca 2017
(niebadane) (niebadane)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto (40 803) 323923
Amortyzacja 1314 1490
Odsetki i dywidendy, netto (11 068) (66 415)
Roéznice kursowe 29 601 (74 729)
Pozostate korekty zysku przed opodatkowaniem (54 542) 11 880

Zmiana stanu kapitatu obrotowego 34.1 47 384 118 902

Podatek dochodowy zaptacony 86 -

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (28 028) 315 051

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych (304) (532)
Nabycie obligacji - (350 000)
Nabycie udziatéw i akcji 34.2 (11 000) (160 000)
Udzielenie pozyczek 34.2 (31 800) (292 742)
Razem ptatnosci (43 104) (803 274)
Wykup obligaciji 34.2 910 000 -
Sptata udzielonych pozyczek 120 000 -
Odsetki otrzymane 34.2 79 810 73 449
Razem wptywy 1109 810 73 449
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1 066 706 (729 825)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (899) (838)
Sptata kredytow 34.3 (35 205) (20 455)
Odsetki zaptacone 34.3 (9 659) (12 179)
Prowizje zaptacone (5931) (7 452)
Razem ptatnosci (51 694) (40 924)
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - 500 000
Razem wptywy - 500 000
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (51 694) 459 076

Zwiekszenie/ (zmniejszenie) netto stanu srodkow pienieznych

i ich ekwiwalentow 986 984 44 302
Roznice kursowe netto 3175 161
Srodki pieniezne na poczatek okresu 27 (1 559 232) (1 045 441)
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 27 (572 248) (1001 139)
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 27 54 646 43 597

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2018 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

INFORMACJE O TAURON POLSKA ENERGIA S.A. ORAZ PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogélne o TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przez TAURON Polska Energia Spotka Akcyjna
(,Spétka”) z siedzibg w Katowicach przy ul. ks. Piotra Sciegiennego 3, ktérej akcje znajdujg sie w publicznym obrocie.

Spétka zostata utworzona Aktem Notarialnym w dniu 6 grudnia 2006 roku pod nazwg Energetyka Potudnie S.A. Sad
Rejonowy Katowice-Wschod Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 8 stycznia 2007 roku
zarejestrowat Spotke pod numerem KRS 0000271562. Zmiana nazwy na TAURON Polska Energia S.A. zostata
zarejestrowana przez Sad Rejonowy w dniu 16 listopada 2007 roku.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacji REGON 240524697 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP
9542583988.

Czas trwania dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. jest nieoznaczony.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. sa:

e Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingéw finansowych — PKD 70.10 Z,
e Handel energig elektryczng — PKD 35.14 Z,

e Handel weglem — PKD 46.71.Z,

e Handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym — PKD 35.23.Z.

TAURON Polska Energia S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. (,Grupa”,
,Grupa TAURON”).

Spoétka sporzadzita srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe obejmujgce okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2018 roku oraz zawierajgce dane porownawcze za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku. Zamieszczone w niniejszym srédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym
dane za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku oraz dane poréwnawcze za okres
3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku nie byty przedmiotem badania lub przegladu przez biegtego rewidenta.
Dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2017 roku byly przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku
zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 16 maja 2018 roku.

Spotka sporzadzita réwniez $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2018 roku, ktére zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 16 maja 2018 roku.

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest czescig raportu skonsolidowanego, w skiad ktérego
wchodzi rowniez srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2018 roku.

2. Udzialy i akcje w jednostkach powigzanych

Na dzien 31 marca 2018 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata bezposrednio i posrednio udziaty i akcje
w nastepujacych istotnych spoétkach zaleznych:



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakorfczony dnia 31 marca 2018 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

(w tysigcach ztotych)
Udziat TAURON Polska Udz'aé:gui?: : olska
Nazwa spotki Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci Energia S.A. W 0? anié '
w kapitale spotki ) g AT
stanowigcym spotki
1 TAURON Wydobycie S.A. Jaworzno Wydobywanie wegla kamiennego 100,00% 100,00%
2 TAURON Wytwarzanie S.A. Jaworzno Wytwarzanie, przesylanie i dystrybucja 100,00% 100,00%

energii elektrycznej i ciepta
Nowe Jaworzno Wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja

i iici o 0, 0,
3 Grupa TAURON Sp. Z 0.0. Jaworzno energii elektlyc.znej i ciepta oraz obrot 100,00% 100,00%
energig elektryczng

TAURON Ekoenergia

4 Sp. 2 0.0 Jelenia Goéra Wytwarzanie energii elektrycznej 100,00% 100,00%
5 Marselwind Sp. z 0.0. Katowice Wytwarzanie, przesytanie i obrot energia 100,00% 100,00%
elektryczng
6 TAURON Ciepto Sp. z 0.0. Katowice Produkcja i dystrybucja ciepta 100,00% 100,00%
7 TAURON Serwis Sp. z 0. 0. Katowice Dziatalno$¢ ustugowa 95,61% 95,61%
8 TAURON Dystrybucja S.A. Krakéw Dystrybucja energii elektrycznej 99,74% 99,75%
9 TAURON Dystrybucja Serwis S.A. Wroctaw Dziatalno$¢ ustugowa 100,00% 100,00%
TAURON Dystrybucja Pomial

10 S‘; Zryo ) ! v Tarnéw Dziatalnos¢ ustugowa 99,74% 99,75%
11 TAUZOpNZSOp;ZGdaZ Krakéw Obrét energig elektryczng 100,00% 100,00%
12 TAURngS‘Z”ﬁdaZ GzE Gliwice Obrét energia elektryczng 100,00% 100,00%
13 TAURON Czech Energy s.r.0 Ostrawa, Obrét energig elekiryczn 100,00% 100,00%

gy s.r.0. Republika Czeska 93 ryezng hadds hadis
14 TAURO";,?bZS'(‘)‘%a Klienta Wroctaw Dzialalnosé ustugowa 100,00% 100,00%
15 Kopalnia Wapienia Czatkowice Krzeszowice Wydobywanie ska! waplgnnych 100,00% 100,00%

Sp. z 0.0. oraz wydobywanie kamienia
16 FolskaEnergia Pierwsza Kompania Warszawa Obrét energia elektryczng 100,00% 100,00%
Handlowa Sp. z 0.0.

17 TAURON Sweden Energy AB (publ) ngngl';“ Dziatalnos¢ ustugowa 100,00% 100,00%
18 Biomasa Grupa TAURON Sp. z 0.0. Stalowa Wola Sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu 100,00% 100,00%
19  wsparcie Grupa TAURON Sp. z 0.0.* Tarnéw Dziatalno$¢ ustugowa 99,74% 99,75%

1 Udziat w TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z 0.0. oraz Wsparcie Grupa TAURON Sp. z 0.0. posiadany jest przez TAURON Polska Energia
S.A. w sposéb posredni poprzez spotke zalezng TAURON Dystrybucja S.A. TAURON Polska Energia S.A. jest uzytkownikiem udziatéw spotki
TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z o.0.

Na dzien 31 marca 2018 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata udziat bezposrednio i posrednio
w nastepujacych istotnych spétkach wspotzaleznych:

Udziat TAURON
Polska Energia S.A.
w kapitale i organie
stanowigcym spotki

Nazwa spotki Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci

1 Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A.* Stalowa Wola Wytwarzanie energii elektrycznej 50,00%
TAMEH HOLDING i Yo
2 5 Dabrowa Gérnicza Dmalalngsc ﬁr.m c'entralnych 50,00%
Sp. z 0.0. i holdingow
TAMEH POLSKA i i iai
3 2 Dabrowa Gérnicza Wytwarzanle, prz esytanie, d.y N twaCJa ! 50,00%
Sp. zo.o. obrét energii elektrycznej i ciepta
4 TAMEH Czech s.r.o0.? Ostrawa, Produkcja, handel i ustugi 50,00%

Republika Czeska
1 Udziat w Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A. w sposéb posredni poprzez spétke zalezng
TAURON Wytwarzanie S.A.
2 TAURON Polska Energia S.A. posiada bezposredni udziat w kapitale i organie stanowigcym spotki TAMEH HOLDING Sp. z o.o., ktéra posiada
100% udziat w kapitale i organie stanowigcym TAMEH POLSKA Sp. z o.0. oraz TAMEH Czech s.r.o.

3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa (,MSR 34”) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unig
Europejska (,UE").

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tgcznie ze sprawozdaniem finansowym Spoétki sporzgdzonym
zgodnie z MSSF za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku.
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TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2018 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

4. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzieh zatwierdzenia do publikacji niniejszego
srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego nie stwierdza sig istnienia okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

5. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej oraz walutg prezentacji niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski. Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych
(,PLN”"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze znaczenie, oprocz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa, ktory wptywa na wielkosci wykazywane w niniejszym
srodrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym, wtym w dodatkowych notach objasniajgcych. Zatozenia tych
szacunkow opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzgdu odnosnie biezgcych i przyszltych dziatan i zdarzen
w poszczegolnych obszarach. W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie
miaty miejsca istotne zmiany wielkosci szacunkowych oraz metodologii dokonywania szacunkow, ktére miatyby wptyw na
okres biezgcy lub na okresy przyszte, inne niz te przedstawione ponizej oraz w dalszej czesci niniejszego srédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego.

Ponizej przedstawiono pozycje sprawozdania finansowego, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty
wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan. Szczegdtowe informacje na temat przyjetych zatozen zostaty
przedstawione w odpowiednich notach niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego, jak wskazano
w tabeli ponizej.
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TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2018 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Nota

Pozycja S Szacunki i zalozenia
objasniajagca

Spétka ocenia na kazdy dzien bilansowy czy istniejg obiektywne przestanki
mogace wskazywac¢ na utrate wartosci pozycji Udzialy i akcje. W przypadku
wystgpienia  istotnych  przestanek Spoétka jest zobowigzana do
przeprowadzenia testéw na utrate wartosci udziatéw i akcji oraz do ujecia lub
Udzialy i akcje Nota 19 odwrdcenia wczesniej ujetego odpisu aktualizujgcego.

Zgodnie z wymogami MSSF 9 Instrumenty finansowe Spétka dokonuje
odpowiedniej klasyfikacji i wyceny do wartosci godziwej udziatéw i akcji w
jednostkach innych niz zalezne i wspotzalezne, o czym szerzej w nocie 8
niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Spétka ocenia na kazdy dzien bilansowy klasyfikacje obligacji
wewnatrzgrupowych jako aktywa krétko lub diugoterminowe. W przypadku
planowanego rolowania obligacje wewnetrzne o terminie wykupu ponizej
jednego roku od dnia bilansowego Spétka klasyfikuje jako instrumenty
Obligacje wewnatrzgrupowe Nota 20 dtugoterminowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 9 Instrumenty finansowe Spoétka szacuje
wielko$¢ odpiséw aktualizujgcych warto$¢ obligacji wewnatrzgrupowych, o
czym szerzej w nocie 8 niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego.

Zgodnie z wymogami MSSF 9 Instrumenty finansowe Spétka dokonuje
odpowiedniej klasyfikacji i wyceny udzielonych pozyczek oraz szacuje
wielko$¢ odpiséw aktualizujgcych ich warto$¢, o czym szerzej w nocie 8
niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Pozyczki udzielone Nota 21

Spétka wycenia na kazdy dzien bilansowy pochodne instrumenty finansowe
Pochodne instrumenty finansowe Nota 22 do wartos$ci godziwej. Instrumenty pochodne nabywane i utrzymywane w celu
zabezpieczenia wlasnych potrzeb nie podlegajg wycenie na dzien bilansowy.

Zgodnie z wymogami MSSF 9 Instrumenty finansowe Spoétka szacuje
wielko$¢ odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci od odbiorcéw, o czym
szerzej w nocie 8 niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego.

Naleznosci od odbiorcow Nota 25

Aktywa z tytutu podatku Spotka ocenia na kazdy dzien bilansowy realizowalno$¢ oraz weryfikuje

odroczonego Nota 14 nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Spétka szacuje wysoko$¢ tworzonych rezerw w oparciu o przyjete zatozenia,
metodologie i sposéb kalkulacji wiasciwy dla danego tytutu rezerwy,
Nota 31 oceniajgc prawdopodobienstwo wydatkowania $rodkéw zawierajgcych w

Rezerwy sobie korzysci ekonomiczne oraz okreslajac wiarygodny poziom kwoty
niezbednej do spetnienia obowigzku. Spétka tworzy rezerwy gdy
prawdopodobienstwo wydatkowania $rodkéw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne jest wigksze niz 50%.

Poza powyzszym, Spotka dokonuje istotnych szacunkdéw w zakresie ujmowanych przez Spotke zobowigzan
warunkowych w szczegdélnosci w zakresie spraw sgdowych, w kitérych Spoétka jest strong. Zobowigzania warunkowe
zostaly szerzej opisane w nocie 37 niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

7. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie
Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, zmiany do standardu lub interpretacji,

ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

e Standardy wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci (,,RMSR”) zatwierdzone
przez Unie Europejska (,,UE”), ktore nie weszly jeszcze w zycie

W ocenie Zarzadu nastepujacy nowy standard moze mie¢ istotny wplyw na stosowang dotychczas polityke
rachunkowosci:
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TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakorfczony dnia 31 marca 2018 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

MSSF 16 Leasing

Data wejscia w zycie w UE - okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2019 lub po tej dacie.

Zgodnie z MSSF 16 Leasing leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywoéw oraz zobowigzanie z
tytutu leasingu. Prawo do uzytkowania sktadnika aktywdw jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe i
odpowiednio amortyzowane. Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie poczatkowo w wartosci biezacej opfat
leasingowych pfatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu, jezeli jej ustalenie nie jest
trudne. Jezeli nie mozna tatwo okresli¢ tej stopy, leasingobiorca stosuje krancowg stope procentowa. W odniesieniu
do klasyfikacji leasingu u leasingodawcéw, przeprowadza sie jg tak samo jak zgodnie z MSR 17 Leasing — tj. jako
leasing operacyjny lub finansowy. U leasingodawcy leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, jezeli nastepuje
przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania odno$nych aktywoéw. W przeciwnym przypadku
leasing jest klasyfikowany jako leasing operacyjny. W leasingu finansowym leasingodawca rozpoznaje przychody
finansowe przez okres leasingu, w oparciu o statg okresowa stope zwrotu na inwestycji netto. Leasingodawca ujmuje
ptatnosci leasingu operacyjnego w przychody liniowo lub w inny systematyczny sposéb, jesli lepiej odzwierciedla wzér
otrzymywania korzysci z wykorzystania odnosnych aktywow.

Wplyw na sprawozdanie finansowe

Wstepna analiza wptywu MSSF 16 Leasing na stosowane zasady rachunkowosci wykazata, iz dla Spofki istotna
bedzie zmiana polegajgca na koniecznosci ujecia w niniejszym $rédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym
sktadnikow aktywow i zobowigzan z tytutu leasingu w przypadku umow leasingu obecnie klasyfikowanych jako leasing
operacyjny. Spoétka przeprowadza analize wszystkich zawartych uméw posiadajacych charakter leasingu celem
identyfikacji tych, ktére bedg wymagaty rozpoznania aktywow i zobowigzan w sprawozdaniu finansowym. Na dzien
zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spétka nie zakonczyta
analiz pozwalajgcych okresli¢ wptyw planowanych zmian na sprawozdanie finansowe. Taka analiza zostanie
zakonczona w terminie pozniejszym.

W ocenie Zarzadu zmiany do standardu MSSF 9 Instrumenty finansowe wchodzace w zycie 1 stycznia 2019 roku nie
spowodujg istotnego wptywu na stosowang dotychczas polityke rachunkowosci.

e Standardy wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, zmiany do standardéw oraz
interpretacje, ktoére nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i nie weszly jeszcze w zycie

W ocenie Zarzgdu nastepujace standardy, zmiany do standardéw i interpretacje nie spowodujg istotnego wpltywu na
stosowang dotychczas polityke rachunkowosci:

Data wejscia w zycie wedtug
standardu, niezatwierdzone

Standard przez UE
(okresy roczne rozpoczynajace sie
dnia lub po tej dacie)
MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalno$ci 1 stycznia 2016*

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe 1 stycznia 2021

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach: Sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzieciem oraz
pozniejsze zmiany

Zmiany do réznych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017):

data wejscia
W zycie zmian
zostata odroczona

MSR 12 Podatek dochodowy 1 stycznia 2019
MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego 1 stycznia 2019
MSSF 3 Potgczenia jednostek 1 stycznia 2019
MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne 1 stycznia 2019
Interpretacja KIMSF 23 Niepewno$c¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego 1 stycznia 2019
Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze 1 stycznia 2019
;Z,rr;i;g;?zgcs,:;s Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych 1 stycznia 2019
Poprawki do odniesien do ram koncepcyjnych w standardach MSSF 1 stycznia 2020

* Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu
wydania ostatecznej wersji MSSF 14.
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TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakorfczony dnia 31 marca 2018 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje réwniez rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela aktywéw i zobowigzan
finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego TAURON
Polska Energia S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku, z wyjgtkiem zastosowania nowych standardow
i zmian do standardéw wymienionych ponizej oraz zmian zasad rachunkowos$ci stosowanych przez Spoétke, co zostato
opisane ponize;j.

W ocenie Zarzgdu nastepujgce nowe standardy oraz zmiany do standardow majg istotny wptyw na stosowang
dotychczas polityke rachunkowosci:

MSSF 9 Instrumenty finansowe

Data wejscia w zycie w UE - okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2018 lub po tej dacie.

Gtéwne zmiany wprowadzane przez MSSF 9 Instrumenty finansowe:
o Zmiana zasad klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych

W miejsce dotychczasowych czterech kategorii aktywéw finansowych wskazywanych przez MSR 39 Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena, MSSF 9 Instrumenty finansowe definiuje trzy kategorie aktywow finansowych:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

- aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

- aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe klasyfikowane sg na moment poczatkowego ujecia
W oparciu o:

- charakterystyke przeptywow pienieznych (test SPPI; ang. Solely Payments of Principal and Interest),

- model biznesowy, w oparciu o ktéry dane aktywo finansowe jest zarzgdzane.
o Wprowadzenie nowego modelu oceny utraty wartosci opartego o oczekiwane straty kredytowe

W miejsce dotychczasowych zasad rozpoznawania strat kredytowych w oparciu o strate poniesiong, MSSF 9
Instrumenty finansowe wprowadza koncepcje straty oczekiwanej skutkujgcej rozpoznaniem odpisu z tytutu utraty
wartosci aktywow juz od momentu ich poczgtkowego ujecia. Wymogi w zakresie utraty wartosci aktywow finansowych,
odnoszg sie do aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie oraz wycenianych do wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody.

Wplyw na sprawozdanie finansowe na dzien 1 stycznia 2018 roku

Spoétka zdecydowata sie na zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe ze skutkiem od 1 stycznia 2018 roku.
Zgodnie z dopuszczong przez MSSF mozliwoscia, Spotka zrezygnowata z przeksztatcenia danych poréwnywalnych.
Dane na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku zostaty
sporzgdzone w oparciu 0 MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena.

Wptyw na zyski zatrzymane zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe na dzien 1 stycznia 2018 roku:
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MSR 39 MSSF 9 Wptyw zmiany

Kategorie i klasy instrumentéw finansowych Wycena wg Warto$é godziwa rozliczana przez:

Wycena w Wycena wg
wartosci zamortyzowanego Pozostate
godziwej kosztu Wynik finansowy catkowite
dochody

zgodnie z MSR 39 zamortyzowanego
kosztu/kosztu
historycznego

Zwigkszenie/
(zmniejszenie)

1 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik finansowy - przeznaczone - 154 574 - 154 574
do obrotu
Instrumenty pochodne - 53216 - 53216
:Jednostkiluczestnictwa w funduszach 101 358 ) 101 358
inwestycyjnych
2 Aktywa fi dostepne do sprzedazy 39244 - - 25351 - (13893)
Udzialy i akcje diugoterminowe 39244 - - 25351 - (13893)
3 Pozyczki i naleznosci 8228 015 - 7 551 955 177 275 - (498 785)
Naleznosci od odbiorcow 719 133 - 717 558 - - (1575)
Warto$¢ brutto 720 057 - 720 057 - - -
Odpis aktualizujacy (924) - (2 499) - - (1575)
Obligacje 6572 696 - 6176 103 - - (396 593)
Warto$¢ brutto 6572 696 - 6572 696 - - -
Odpis aktualizujgcy - - (396 593) - - (396 593)
Pozyczki udzielone Cash Pool 190 526 - 190 526 - - -
Inne pozyczki udzielone 712 654 - 461 077 150 960 - (100 617)
Warto$¢ brutto 712 654 - 471 887 150 960 - (89 807)
Odpis aktualizujgcy - (10 810) - (10 810)
Inne aktywa finansowe 33006 - 6691 26 315 -
4 Instrumenty pochodne zabezpieczajace - 28 482 - 28 482
5 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 721577 - 721577 -
Razem wplyw zastosowania MSSF 9 na aktywa finansowe (512 678)
1 Zobowigzania finansowe wyceniane w
e rtyzgwanego o wy 9 470 239 : 437 184 . . 33055
:f\::z:ylg:ﬁ;lony przez Europejski Bank 470 239 R 437 184 R R 33055
Razem wplyw zastosowania MSSF 9 na zobowigzania finansowe 33 055
Wptlyw na zyski zatr (479 623)
Podatek odroczony 91 072
Wplyw na zyski zatr po glednieniu podatku odr g (388 551)

Zaprezentowane powyzej dane, ktére Spoétka ocenia jako zgodne we wszystkich istotnych aspektach z wymogami
MSSF 9 Instrumenty finansowe nie podlegaty badaniu ani przegladowi przez biegtego rewidenta. W zwigzku z
powyzszym istnieje mozliwosc¢, ze ostateczne kwoty zawarte w sprawozdaniu finansowym za rok 2018 beda sig réznic¢
od danych zaprezentowanych w niniejszym $rédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym.

e Zmiana zasad klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych

Uznajac, ze nie jest mozliwe bezposrednie przetozenie kategorii aktywdéw finansowych okreslonych w MSR 39
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena na kategorie zdefiniowane w MSSF 9 Instrumenty finansowe Spédtka
sporzadzita metodyke klasyfikacji aktywow finansowych, w ramach ktérej stworzone zostaty zasady przeprowadzania
testu SPPI oraz zasady przeprowadzania testu modelu biznesowego. Na ich podstawie Spoétka przeprowadzita testy
modelu biznesowego oraz testy SPPI dla wszystkich istotnych na dzien 1 stycznia 2018 roku pozycji aktywow
finansowych.

Przeprowadzona analiza wykazata, ze znaczna cze$¢ aktywow finansowych przedstawionych w tabeli powyzej
charakteryzuje sige przeptywami pienigznymi odpowiadajacymi wytgcznie sptacie kapitatu i odsetek oraz utrzymywane
sg w ramach modelu biznesowego opartego wytgcznie o pozyskiwanie przeptywdw pienieznych, co przektada sie na
ich klasyfikacje jako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Pozyczka podporzadkowana jak i pozyczki na sptate zadluzenia udzielone na rzecz wspodlnego przedsiewziecia
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. wyceniane w zamortyzowanym koszcie zgodnie z MSR 39 Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena, ktérych warto$¢ bilansowa na dzierh 1 stycznia 2018 roku wynosita 240 767 tysiecy ziotych,
zaklasyfikowane zostaty do aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy w kwocie
150 960 tysiecy ztotych, ze wzgledu na to, ze ich przeptywy pieniezne nie odpowiadajg wytgcznie sptacie kapitatu
i odsetek. Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe w tym zakresie, zmniejszylo zyski zatrzymane Spétki na dzien
1 stycznia 2018 roku o kwote 89 807 tysiecy ztotych.

W zwigzku z tym, ze MSSF 9 Instrumenty finansowe wskazuje na konieczno$é wyceny do warto$ci godziwej udziatow
kapitalowych w innych jednostkach, takze w odniesieniu do tych udziatéw i akcji, ktére ze wzgledu na ograniczong
dostepnosé danych, dotychczas wyceniane byly w cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty
wartosci, Spétka dokonata szacunku wartosci godziwej posiadanych udziatéw w spétce PGE EJ 1 Sp. z 0.0. metodg
skorygowanych aktywow netto, biorgc pod uwage posiadany udziat w aktywach netto korygujgc wartos¢ o istotne
czynniki wptywajgce na wycene takie jak dyskonto z tytutu braku kontroli oraz dyskonto z tytutu ograniczonej ptynnosci
powyzszych instrumentéw. W przypadku pozostatych instrumentéw ze wzgledu na fakt, ze kluczowe czynniki
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wptywajgce na warto$¢ objetych udziatéw, nie zmienity sie na dang date bilansowg w stosunku do momentu
poczgtkowego ujecia, Spotka przyjmuje koszt historyczny jako akceptowalne przyblizeniu warto$ci godziwej.
Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe w zakresie wyceny udziatow kapitatowych zmniejszyto zyski zatrzymane
Spotki na dzien 1 stycznia 2018 roku o kwote 13 893 tysiecy ztotych. Powyzsze instrumenty kapitalowe sg zgodnie z
MSSF 9 Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

*  Wprowadzenie nowego modelu utraty wartosci opartego o oczekiwane straty kredytowe

Spodtka zidentyfikowata ponizsze kategorie aktywow finansowych, w ramach ktorych dokonata weryfikacji wptywu
kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe na sprawozdanie finansowe:

- naleznosci od odbiorcéw oraz

- nabyte obligacje spotek zaleznych oraz udzielone pozyczki.

W odniesieniu do naleznosci od odbiorcow Spétka wydzielita portfel kontrahentéw strategicznych, co do ktorych
oczekuje sie, ze historyczne dane w zakresie sptacalnosci (brak istotnych przeterminowan) nie stanowig petnej
informacji w zakresie oczekiwanych strat kredytowych, na jakie narazona moze zosta¢é Spdtka. Ryzyko
niewyptacalnosci kontrahentéw strategicznych zostato ocenione w oparciu o ratingi nadane kontrahentom
z wykorzystaniem wewnetrznego modelu scoringowego, odpowiednio przeksztatcone na prawdopodobienstwo
niewykonania zobowigzania. Oczekiwana strata kredytowa, zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe, kalkulowana jest
przy uwzglednieniu szacunkéw w zakresie potencjalnych odzyskéw z tytutu wniesionych zabezpieczen. W przypadku
naleznosci od pozostatych kontrahentow oczekuje sie, Zze dane w =zakresie historycznej sptacalno$ci mogg
odzwierciedla¢ ryzyko kredytowe, jakie ponoszone bedzie w okresach przyszitych. Oczekiwane straty kredytowe dla tej
grupy kontrahentéw oszacowane zostaty z wykorzystaniem macierzy wiekowania naleznosci oraz przypisanych do
poszczegdlnych przedziatdbw i grup (miedzy innymi naleznosci dochodzone na drodze sadowej, naleznosci od
kontrahentéw w upadtosci) wskaznikéw procentowych pozwalajacych na oszacowanie warto$ci naleznosci od
odbiorcéw, co do ktérych oczekuje sie, ze nie zostang sptacone.

Na podstawie dokonanych analiz taczna warto$¢ odpiséw na oczekiwane straty kredytowe z tytutu naleznosci od
odbiorcéw, w zwigzku z zastosowaniem MSSF 9 Instrumenty finansowe wzrosta w stosunku do wartosci odpisu
oszacowanego na dotychczasowych zasadach, co w konsekwencji wptyneto na zmniejszenie zyskoéw zatrzymanych na
dzien 1 stycznia 2018 roku o kwote 1 575 tysiecy ztotych.

W odniesieniu do udzielonych pozyczek i objetych obligacji, Spdtka szacuje ryzyko niewyptacalnosci pozyczkobiorcéw
i emitentéw obligacji w oparciu o ratingi nadane kontrahentom z wykorzystaniem wewnetrznego modelu scoringowego,
odpowiednio przeksztatcone na prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania. Oczekiwana strata kredytowa,
zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe, kalkulowana jest przy uwzglednieniu szacunkéw w zakresie potencjalnych
odzyskow z tytutu wniesionych zabezpieczen oraz wartosci pienigdza w czasie.

Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe w zakresie oczekiwanych strat kredytowych z tytutu nabytych obligaciji
i udzielonych pozyczek wycenianych w zamortyzowanym koszcie wptyneto na zmniejszenie zyskow zatrzymanych
Spotki na dzien 1 stycznia 2018 roku odpowiednio o 396 593 tysiecy ztotych i 10 810 tysiecy ztotych.

¢ Zmiana zasad wyceny zobowigzan w przypadku modyfikacji przeptywéw wynikajacych z umowy

MSSF 9 Instrumenty finansowe wprowadza réwniez zmiang w zakresie zasad wyceny zobowigzan w przypadku
ktorych nastepuje modyfikacja przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy. Spétka posiada zobowigzania z tytutu
kredytow udzielonych przez Europejski Bank Inwestycyjny, w przypadku ktérych nastepuje taka modyfikacja w formie
zmiany stopy oprocentowania w ustalonym terminie. Wdrozenie MSSF 9 Instrumenty finansowe w tym zakresie
zwiekszyto zyski zatrzymane Spétki na dzien 1 stycznia 2018 roku o kwote 33 055 tysiecy ztotych.

¢ Rachunkowos¢ zabezpieczen

Na dzieh 1 stycznia 2018 roku Spétka posiadata instrumenty zabezpieczajgce zmiennos$¢ przeptywow pienieznych
zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami z tytutu ryzyka stopy procentowej. Wspomniane instrumenty IRS objete sg
rachunkowoscig zabezpieczen.

Analiza ryzyk i korzysci zwigzanych z przyjeciem rozwigzah dotyczacych rachunkowosci zabezpieczen wprowadzanych
przez MSSF 9 Instrumenty finansowe w kontekscie charakterystyki portfela instrumentéw finansowych w Spéice
wskazata na zasadnos¢ dalszego stosowania zasad okreslonych w MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i
wycena. Nie oczekuje sie, aby zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe w czesci dotyczacej rachunkowosci
zabezpieczen wptyneto istotnie na sprawozdanie finansowe Spétki w odniesieniu do zawartych transakcji. Spétka na
biezgco monitoruje trwajgce prace prowadzone przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w
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zakresie przepisow MSSF 9 Instrumenty finansowe odnoszacych sie do obszaru rachunkowosci zabezpieczen, w tym
w odniesieniu do daty obligatoryjnego ich zastosowania.

* Wycena zobowigzan z tytutu udzielonych gwarancji finansowych

Spoétka przeprowadzita analize wptywu MSSF 9 Instrumenty finansowe na wycene zobowigzan z tytutu udzielonych
gwarancji finansowych. W wyniku przeprowadzonej analizy nie zidentyfikowano istotnego wptywu MSSF 9 Instrumenty
finansowe na wycene zobowigzan w kwocie odpisu na oczekiwane straty kredytowe.

MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami

Data wejscia w zycie w UE - okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2018 lub po tej dacie.

Standard ten okresla, w jaki sposéb i kiedy ujmuje sie przychody, jak i wymaga dostarczenia bardziej szczegotowych
ujawnien. Standard zastepuje MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o usfuge budowlang, KIMSF 18 Przekazanie
aktywow przez klientéw oraz wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem przychoddw.

Najistotniejsze zasady jakie wprowadza MSSF 15 Przychody z uméw z klientami obejmuja:

* wprowadzanie pieciostopniowego modelu ujmowania przychodéw obejmujgcego kolejno: identyfikacje umowy z
klientem, identyfikacje poszczegdlnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia, okreslenie ceny transakcyjnej,
alokacje ceny transakcyjnej do poszczegolnych zobowigzan do wykonania swiadczen oraz ujecie przychodu w
momencie realizacji zobowigzania wynikajgcego z umowy;

* rozpoznawanie przychodéw w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) cigzacego na Spétce zobowigzania
do przekazania sktadnika aktywow. Sktadnik aktywow jest przekazany gdy nastgpit transfer kontroli nad nim;

* okreslenie ceny transakcji na poziomie kwoty wynagrodzenia, do ktérego jednostka zgodnie ze swoimi
oczekiwaniami bedzie uprawniona w zamian za przekazane sktadniki aktywow lub ustug z wytgczeniem kwot
pobranych w imieniu oséb trzecich.

Nowy standard wymaga ujawniania w sprawozdaniach finansowych znacznie wigkszej ilosci informacji o sprzedazy
i przychodach, co ma na celu poméc uzytkownikom sprawozdan w zrozumieniu natury, okresu rozpoznania, kwoty oraz
ryzyk i niepewnosci zwigzanych z przychodami i przeptywami wynikajgcymi z umoéw z klientami. Jednostka
zobowigzana jest w szczegodlnosci do ujawnienia ilosciowej i jakosciowej informacji dotyczgcej: umoéw z klientami,
kluczowych przyjetych przez jednostke zatozen i szacunkdéw oraz skapitalizowanych kosztéw pozyskania i spetnienia
umow.

Wplyw na sprawozdanie finansowe na dzien 1 stycznia 2018 roku

Spotka zdecydowata sie na zastosowanie zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego MSSF 15 Przychody z uméw
z klientami tj. z fgcznym efektem pierwszego zastosowania standardu ujetym w dniu jego pierwszego zastosowania.
Zgodnie z dopuszczong przez MSSF mozliwoscig, Spétka zrezygnowata z przeksztatcenia danych poréwnywalnych.
Dane na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku zostaty
sporzgdzone w oparciu 0 MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o usfuge budowlang, KIMSF 18 Przekazanie aktywow
przez klientow oraz interpretacje zwigzane z ujmowaniem przychodow przed wejsciem w zycie MSSF 15 Przychody z
umow z klientami.

Przeprowadzona zostata analiza uméw z klientami w pieciu krokach, ktére sg niezbedne z punktu widzenia
prawidtowego ustalenia przychodéw zgodnie z MSSF 15 Przychody z uméw z klientami — od identyfikacji umowy (lub
ich grup), przez wskazanie pojedynczych zobowigzan i ustalenie cen, przyporzadkowanie ich do poszczegdlnych
zobowigzan i rozpoznanie przychodu.

W ramach przeprowadzonej analizy Spotka przeanalizowata zawarte umowy m.in. pod katem wystepowania kwoty
zmiennej wynagrodzenia, udzielania gwarancji na sprzedane towary, spetniania przez umowy warunku uznania ich za
umowy potgczone oraz wystepowania w umowach elementéw finansowania.

Na podstawie przeprowadzonej analizy uméw z klientami Spoétka ocenia, iz wdrozenie standardu MSSF 15 Przychody
zZ umoéw z klientami nie wptywa na kapitaty wtasne Spétki na dzien 1 stycznia 2018 roku.
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Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami

Data wejscia w zycie w UE — okresy roczne rozpoczynajace sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie.

Zmiana dostarcza dodatkowych wyjasnien odnosnie pewnych wymagan oraz wprowadza dodatkowe zwolnienie dla
jednostek wprowadzajgcych MSSF 15 Przychody z uméw z klientami.

W ocenie Zarzadu wprowadzenie nastepujgcych zmian do standardéw oraz interpretacji nie miato istotnego wptywu na
stosowang dotychczas polityke rachunkowosci:

Data wejscia w zycie w UE

Standard (okresy roczne rozpoczynajgce sie
dnia lub po tej dacie)
Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe 1 stycznia 2018
Zmiany do MSSF 2 PfatnoSci na bazie akcji: Klasyfikacja oraz wycena ptfatno$ci na bazie akcji 1 stycznia 2018
Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne - Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych 1 stycznia 2018
Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walutach obcych i ptatno$ci zaliczkowe 1 stycznia 2018

Zmiany do réznych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016):

MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej

: 1 stycznia 2018
po raz pierwszy

MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach 1 stycznia 2018

Pozostate zmiany zasad rachunkowosci stosowanych przez Spoétke

Od dnia 1 stycznia 2018 roku Spotka prezentuje skutki wyceny oraz zrealizowany wynik na transakcjach terminowych -
pochodnych instrumentach finansowych w szyku rozwartym, wykazujgc zrealizowany wynik na pojedynczym kontrakcie.
Poprzednio Spoétka stosowata podejscie uproszczone, polegajgce na ujmowaniu skutkdw wyceny oraz zrealizowanego
wyniku na kontraktach przy uwzglednieniu strony zakupowej lub sprzedazowej danego kontraktu.

Whplyw opisanej powyzej zmiany prezentacyjnej na sprawozdanie z sytuacji finansowej za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017 roku prezentuje ponizsza tabela. Zmiana nie wptyneta na wynik finansowy Spétki.

stan na Zmiana prezentacyjna w Stanna
31 grudnia 2017 Pr yina 31 grudnia 2017
dane zatwierdzone) zakiesie instrumentow (dane przeksztafcone)
( pochodnych
AKTYWA
Aktywa trwate 27 371 425 259 27 371 684
Instrumenty pochodne 26 445 259 26 704
Aktywa obrotowe 2901 667 48 023 2949 690
Instrumenty pochodne 6971 48 023 54 994
SUMA AKTYWOW 30 273 092 48 282 30 321 374
PASYWA
Zobowiazania dtugoterminowe 9530528 259 9530 787
Instrumenty pochodne 4 958 259 5217
Zobowiazania krotkoterminowe 3364 658 48 023 3412681
Instrumenty pochodne 9226 48 023 57 249
SUMA PASYWOW 30 273 092 48 282 30321 374
9. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spotki zwigzana z handlem energig elekiryczng nie ma charakteru sezonowego, zatem w tym zakresie
przedstawiane wyniki Spotki nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku. Ze wzgledu na prowadzong dziatalnos$¢
holdingowg, Spotka moze wykazywac istotne przychody finansowe z tytutu dywidend ujmowane w datach podjecia
uchwat o wyptacie dywidendy, chyba ze uchwaly te wskazujg inne daty ustalenia prawa do dywidendy. W okresie trzech
miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku oraz w okresie poréwnywalnym Spoétka nie rozpoznata przychodu
z tytutu dywidendy.
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SEGMENTY DZIALALNOSCI

10. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spotki jest wykazywana w dwéch segmentach: w segmencie ,Sprzedaz” oraz w segmencie ,Dziatalno$¢
holdingowa”.

W segmencie ,Dziatalnos¢ holdingowa” aktywa segmentu obejmuja:

e udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych;

e nabyte od jednostek zaleznych obligacje;

e naleznosci z tytulu pozyczek wudzielonych w ramach ustugi cash pool fgcznie z lokatg zwigzang
z ustugg cash pool;

e naleznosci z tytutu pozostatych pozyczek udzielonych spétkom powigzanym;

e aktywa wynikajgce z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami.

W segmencie ,Dziatalnos¢ holdingowa” zobowigzania segmentu obejmuja:

¢ obligacje wyemitowane przez Spoétke wraz z zobowigzaniem wynikajgcym z wyceny instrumentow zabezpieczajacych
zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami;

e kredyty otrzymane z Europejskiego Banku Inwestycyjnego przeznaczone na realizacje¢ zadan inwestycyjnych
w spoétkach zaleznych;

e zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek od spétek powigzanych, w tym w ramach ustugi cash pool.

W ramach segmentu ,Dziatalnos$¢ holdingowa” wykazywane sg rozrachunki wewnatrzgrupowe zwigzane z rozliczeniami
podatku dochodowego spdtek nalezgcych do Podatkowej Grupy Kapitatowej.

Przychody i koszty finansowe obejmujg przychody z tytutlu dywidendy oraz przychody i koszty odsetkowe netto
uzyskiwane i ponoszone przez Spoétke w zwigzku z funkcjonowaniem w Grupie modelu centralnego finansowania.

Koszty ogdlnego zarzadu Spétki prezentowane sg jako koszty nieprzypisane, gdyz ponoszone sg one na rzecz catej
Grupy i nie mozna ich bezposrednio przyporzagdkowa¢ do segmentu operacyjnego.

Przez EBIT Spétka rozumie zysk/strate z dziatalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem i przychodami i kosztami

finansowymi, tj. zysk (strate) operacyjng.

Przez EBITDA Spoétka rozumie zysk/strate z dziatalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem i przychodami
i kosztami finansowymi powiekszony o amortyzacje oraz odpisy na aktywa niefinansowe.
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TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakorfczony dnia 31 marca 2018 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku lub na dzien 31 marca 2018 roku (niebadane)

Sprzedaz Dziatalnos¢ holdingowa Pozycje nieprzypisane Razem
Przychody
Przychody ze sprzedazy poza Grupe 186 651 - - 186 651
Przychody ze sprzedazy w Grupie 1737 849 5 - 1737 854
Przychody segmentu ogétem 1924 500 5 - 1924 505
Zysk/(strata) segmentu (505) 5 - (500)
Koszty nieprzypisane - - (29 582) (29 582)
EBIT (505) 5 (29 582) (30 082)
Przychody/(koszty) finansowe netto - (11 910) 1189 (10 721)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (505) (11 905) (28 393) (40 803)
Podatek dochodowy - - (1 699) (1 699)
Zysk/(strata) netto za okres (505) (11 905) (30 092) (42 502)
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 1360 691 28 497 357 - 29 858 048
Aktywa nieprzypisane - - 190 721 190 721
Aktywa ogétem 1360 691 28 497 357 190 721 30 048 769
Zobowigzania segmentu 555 718 11 855 262 - 12 410 980
Zobowigzania nieprzypisane - - 701 489 701 489
Zobowigzania ogétem 555 718 11 855 262 701 489 13 112 469
EBIT (505) 5 (29 582) (30 082)
Amortyzacja (1314) - - (1314)
Odpisy aktualizujace 58 - - 58
EBITDA 751 5 (29 582) (28 826)
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne * 198 - - 198

* Nakfady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwafe oraz dfugoterminowe aktywa niematerialne, z wytgczeniem nabycia praw majatkowych pochodzenia energii.

Okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku (niebadane) lub na dzien 31 grudnia 2017 roku (dane
przeksztalcone)

Sprzedaz Dziatalnos¢ holdingowa Pozycje nieprzypisane Razem
Przychody
Przychody ze sprzedazy poza Grupe 263 653 - - 263 653
Przychody ze sprzedazy w Grupie 1644 946 6 - 1644 952
Przychody segmentu ogétem 1908 599 6 - 1 908 605
Zysk/(strata) segmentu 218 338 6 - 218 344
Koszty nieprzypisane - - (25 162) (25 162)
EBIT 218 338 6 (25 162) 193 182
Przychody/(koszty) finansowe netto - 139111 (8 370) 130 741
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 218 338 139 117 (33532) 323923
Podatek dochodowy - - (46 210) (46 210)
Zysk/(strata) netto za okres 218 338 139 117 (79 742) 277 713
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 1796 606 28 423 410 - 30220 016
Aktywa nieprzypisane - - 101 358 101 358
Aktywa ogoétem 1796 606 28 423 410 101 358 30321 374
Zobowigzania segmentu 591 436 12 115 606 - 12 707 042
Zobowigzania nieprzypisane - - 236 426 236 426
Zobowigzania ogétem 591 436 12 115 606 236 426 12 943 468
EBIT 218 338 6 (25 162) 193 182
Amortyzacja (1 490) - - (1 490)
Odpisy aktualizujace 218 - - 218
EBITDA 219 610 6 (25 162) 194 454
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne * 32 - - 32

* Naktady inwestycyjne obejmujg nakfady na rzeczowe aktywa trwafe oraz dfugoterminowe aktywa niematerialne, z wytgczeniem nabycia praw majatkowych pochodzenia energii.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku osiggniete przychody ze sprzedazy do dwodch
gtéwnych klientow, wchodzacych w sktad Grupy TAURON, stanowity 75% i 10% facznych przychodow Spotki
w segmencie ,Sprzedaz” i wynosity odpowiednio 1 447 159 tysiecy ziotych i 201 775 tysiecy ztotych. W okresie trzech
miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku osiggniete przychody ze sprzedazy do dwoch gtéwnych klientow,
wchodzgcych w sktad Grupy TAURON, stanowity 70% i 11% tgcznych przychoddw Spétki w segmencie ,Sprzedaz”
i wynosity odpowiednio 1 338 223 tysigce ztotych i 215 833 tysigce ztotych.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakorfczony dnia 31 marca 2018 roku
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

11.  Przychody ze sprzedazy

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2018 31 marca 2017

(QIELECERL)] (QIELECERL)]
Przychody ze sprzedazy towaréow i materiatow 1912 228 1890 165
Energia elektryczna 1833 836 1804 885
Gaz 77 064 71 399
Prawa majgtkowe pochodzenia energii 242 11721
Uprawnienia do emisji gazéw cieplarnianych 107 495
Pozostate 979 1665
Przychody ze sprzedazy ustug 12 277 18 440
Ustugi handlowe 13 282 13 165
Pozostate (1 005) 5275
Razem 1924 505 1908 605

TAURON Polska Energia S.A. dziata jako agent, ktéry odpowiada za koordynowanie i nadzér nad dziataniami w zakresie
zakupu, dostaw i transportu paliw. Spoétka kupuje surowce od jednostek spoza i z Grupy TAURON, natomiast sprzedaz
nastepuje do spotek powigzanych. Spétka rozpoznaje przychod z tytutu ustugi posrednictwa — organizacji dostaw.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku wartos¢ surowcow zakupionych, a nastepnie
odsprzedanych w wyniku powyzszych transakcji wynosita 203 366 tysiecy ztotych. Z tytutu ustugi posrednictwa Spotka
rozpoznata przychdéd w wysokoéci 8 118 tysiecy ztotych.

W przychodach ze sprzedazy pozostatych ustug ujete zostaty korekty dotyczace roku obrotowego 2017.

12. Koszty wedlug rodzaju

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2018 31 marca 2017
(niebadane) ((UEECERR))
Amortyzacja srodkéw trwatych i aktywdw niematerialnych (1314) (1 490)
Zuzycie materiatéw i energii (296) (362)
Ustugi konsultingowe 1171) (1613)
Ustugi informatyczne (3129) (3 106)
Ustugi najmu (2 480) (2 573)
Ustugi gietdowe (2 147) (2 622)
Pozostate ustugi obce (2 525) (2 758)
Podatki i optaty (1163) (1171)
Koszty swiadczen pracowniczych (23 192) (23 928)
Koszty reklamy (4 675) (3842)
Pozostate koszty rodzajowe (208) (196)
Razem koszty wedtug rodzaju (42 200) (43 661)
Koszty sprzedazy 4570 6992
Koszty ogdlnego zarzgdu 29 582 25162
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (1910 484) (1 670 415)
Koszt sprzedanych towaréw, materiatow i ustug (1918 532) (1 681 922)

Wzrost wartoéci sprzedanych towaréw i materiatdw w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2018 roku
w stosunku do okresu poréwnywalnego zwigzany jest w gtéwnej mierze z ujeciem w okresie poréwnywalnym skutkow
rozwigzania rezerw na umowy rodzgce obcigzenia ze wspolnym przedsiewzigciem w kwocie 190 265 tysiecy ztotych,
co zostato opisane szerzej w nocie 31 niniejszego $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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13. Przychody i koszty finansowe

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2018 31 marca 2017
(niebadane) (niebadane)
Przychody i koszty z tytutu instrumentéow finansowych (10 018) 133 057
Przychody odsetkowe od obligaciji i pozyczek 102 047 141 192
Pozostate przychody odsetkowe 1846 1182
Koszty odsetkowe (73 733) (75 475)
Prowizje zwigzane z finansowaniem zewnegtrznym (1 982) (1 925)
Wynik na instrumentach pochodnych (703) (6 489)
Roéznice kursowe (32 509) 74124
Aktualizacja wartosci obligacji i pozyczek (5 654) -
Pozostate 670 448
Pozostate przychody i koszty finansowe (703) (2 316)
Odsetki z tytutu dyskonta - (2 214)
Pozostate (703) (102)
Razem, w tym w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw: (10 721) 130 741
Przychody odsetkowe od obligacji i pozyczek 102 047 141 192
Koszty odsetkowe od zadtuzenia (73 733) (75 475)
Pozostate przychody i koszty finansowe (39 035) 65 024

W okresie trzech miesiecy zakohczonym dnia 31 marca 2018 roku wystgpita nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad
dodatnimi w wysokosci 32 509 tysiecy ztotych. Ujemne réznice kursowe dotyczg w gtéwnej mierze réznic kursowych
zwigzanych z zobowigzaniami Spdtki z tytutu zadluzenia w EUR, tj. otrzymanych od spotki zaleznej pozyczek, obligacii
podporzadkowanych oraz euroobligacji. Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi z tego tytutu wyniosta
32 775 tysiecy ztotych. W okresie porownywalnym wystapita nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi.

14. Podatek dochodowy

14.1. Obcigzenia podatkowe w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2018 31 marca 2017
(QIEECERTS) (niebadane)
Biezacy podatek dochodowy (26 214) (4 096)
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (19 433) (4 361)
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych (6 781) 265
Odroczony podatek dochodowy 24 515 (42 114)
Podatek dochodowy wykazywany w wyniku finansowym (1 699) (46 210)
Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych catkowitych
dochodow yEONERYP Y g 2475 803

22



] TAURON Polska Energia S.A.
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2018 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

(w tysigcach ztotych)
14.2. Odroczony podatek dochodowy
Stan na Stan na
31 marca 2018 31 grudnia 2017

((UELEGERTY) (dane przeksztafcone)
z tytutu odsetek naleznych od obligacji i pozyczek 22 452 29 275
o_d réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig pozostatych aktywow 21 468 9694

finansowych
od wyceny instrumentow zabezpieczajgcych 2992 5412
pozostate 10 207 4812
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 57119 49 193
od rezerw na $wiadczenia pracownicze 680 660
od pozostatych rezerw bilansowych i rozliczen migdzyokresowych 2529 2270

od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig srodkéw trwatych

. . 749 821

oraz aktywow niematerialnych

qd réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig aktywéw 98 756 258

finansowych

o_d réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig zobowigzan 37 419 13 299

finansowych

pozostate 5206 2042
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 145 339 19 350
Aktywal/(Zobowigzania) netto z tytutu podatku odroczonego, w tym: 88 220 (29 843)
Aktyw_a/_(Zob_owmzama) netto z tytutu podatku odroczonego ujmowane 112 (24 403)
z wynikiem finansowym
Aktywa/(Zobc?wmzam.a) n('atto z tytutu .podatku odroczonego ujmowane (2 965) (5 440)
z pozostatymi catkowitymi dochodami
Aktywa/(Zobowigzania) netto z tytutu podatku odroczonego ujmowane 91073 )

z zyskami zatrzymanymi

Aktywa z tytutu podatku odroczonego od ujemnych rdznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostki zalezne
Spétka ujmuje tylko w takim zakresie, w jakim prawdopodobne jest, ze réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu
w mozliwej do przewidzenia przysztosci oraz dostepny bedzie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na zrealizowanie
ujemnych réznic przejsciowych. Spoétka ocenia, iz ujemne réznice przejsciowe zwigzane z ujeciem odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ udziatéw i akcji w spétkach zaleznych w kwocie 6 675 915 tysiecy ztotych nie ulegng odwréceniu
w mozliwej do przewidzenia przysziosci z uwagi na brak zamiaru sprzedazy powyzszych inwestycji i w zwigzku
z powyzszym nie tworzy od nich aktywa na podatek odroczony.

W zwigzku z prognozowanym zyskiem podatkowym za 2018 rok dla Podatkowej Grupy Kapitatowej (,PGK”), do ktorej
nalezy Spotka oraz prognozowanymi zyskami podatkowymi w latach kolejnych, w sprawozdaniu finansowym aktywo
z tytutu podatku odroczonego od wszystkich ujemnych réznic przejSciowych poza opisanymi powyzej zostato
rozpoznane w petnej wysokosci.

Wzrost aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig
aktywow finansowych zwigzany jest w gtéwnej mierze z ujeciem na dzien 31 marca 2018 roku odpisu aktualizujgcego
wartos¢ obligacji, udzielonych pozyczek i naleznosci z tytutu umowy cash pool zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe
w kwocie 95 684 tysiecy ztotych.

15. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W dniu 12 marca 2018 roku Zarzgd TAURON Polska Energia S.A. podjgt uchwate w sprawie skierowania wniosku do
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia TAURON Polska Energia S.A. o przeznaczenie zysku netto Spotki za rok
obrotowy 2017 w wysokosci 854 351 tysiecy ztotych na zasilenie kapitatu zapasowego Spotki. W dniu 16 kwietnia 2018
roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate zgodnie z rekomendacjg Zarzadu.

W dniu 13 marca 2017 roku Zarzad TAURON Polska Energia S.A. podjat uchwate w sprawie skierowania wniosku do
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia TAURON Polska Energia S.A. o pokrycie straty netto Spétki za rok obrotowy 2016
w wysokosci 166 253 tysigce ztotych z kapitatu zapasowego Spotki. Zarzad Spétki postanowit nie rekomendowaé
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spétki podjecia decyzji o uzyciu kapitatu zapasowego Spétki z przeznaczeniem
na wyptate dywidendy za 2016 rok dla akcjonariuszy Spotki. W dniu 29 maja 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate zgodnie z rekomendacjg Zarzgdu.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ
16. Rzeczowe aktywa trwate

Okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku (niebadane)

Urzadzenia
techniczne
i maszyny

Srodki trwate
w budowie

Rzeczowe aktywa
trwate razem

Srodki transportu  Inne $rodki trwate

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 5918 6 277 10735 98 23028
Zakup bezposredni - - - 158 158
Rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie - 121 135 (256) -
Likwidacja (31) - - - (31)

Bilans zamknigcia 5887 6 398 10 870 - 23 155

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (5918) (5999) (10 662) - (22 579)
Amortyzacja za okres - (141) (115) - (256)
Likwidacja 31 - - - 31

Bilans zamkniecia (5 887) (6 140) (10 777) - (22 804)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU - 278 73 98 449

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU - 258 93 - 351

Okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku (niebadane)

Urzadzenia
techniczne
i maszyny

Srodki trwate
w budowie

Rzeczowe aktywa
trwate razem

Srodki transportu  Inne $rodki trwate

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 5918 6 857 11 635 - 24 410
Zakup bezposredni - - - 32 32
Rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie - - 32 (32) -

Bilans zamkniecia 5918 6 857 11 667 - 24 442

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (5917) (5732) (11 485) (23 134)
Amortyzacja za okres - (240) (69) (309)

Bilans zamknigcia (5917) (5972) (11 554) (23 443)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 1 1125 150 1276

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 1 885 113 999

17.  Nieruchomosci inwestycyjne

Okres 3 miesiecy
zakonczony

31 marca 2018

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2017

WARTOSC BRUTTO

(niebadane)

(niebadane)

Bilans otwarcia 36 169 36 169
Bilans zamknigcia 36 169 36 169
SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)
Bilans otwarcia (14 468) (10 851)
Amortyzacja za okres (904) (904)
Bilans zamkniecia (15 372) (11 755)
WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 21701 25318
WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 20 797 24 414

Nieruchomos$¢ inwestycyjng stanowig budynki zlokalizowane w Katowicach Szopienicach przy ul. Lwowskiej 23,
bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego z PKO Leasing S.A. Miesieczna optata leasingowa wynosi okoto
349 tysiecy zilotych, natomiast miesieczny odpis z tytutu umorzenia nieruchomosci wynosi 301 tysiecy ztotych.

Spotka jest strong umowy dzierzawy zawartej ze spotkg zalezng (dzierzawcg) do dnia 30 kwietnia 2018 roku, na
podstawie ktdrej zostaty oddane w poddzierzawe budynki i budowle, do ktérych prawa wynikajg z umowy leasingu,
o ktérej mowa powyzej. Przychody z czynszéw dotyczgcych nieruchomosci inwestycyjnej w okresie trzech miesiecy
zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku wyniosty 1 410 tysiecy ztotych.
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Po dniu bilansowym, w dniu 17 kwietnia 2018 roku Zarzad Spotki, wykonujgc zobowigzania Spdtki wynikajace
z podpisanej w 2008 roku przedwstepnej umowy sprzedazy, postanowit o nabyciu przez Spotke od PKO Leasing S.A.
prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowych zlokalizowanych w Katowicach Szopienicach przy
ul. Lwowskiej 23 wraz z prawem wtasnosci posadowionych na nich budynkéw. W dniu 25 kwietnia 2018 roku Rada
Nadzorcza Spétki wyrazita zgode na nabycie przez Spoétke powyzszych nieruchomosci. Do dnia 30 kwietnia 2018 roku
zobowigzania Spétki z tytutu leasingu finansowego zostaty w catosci sptacone.

18.  Diugoterminowe aktywa niematerialne

Okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku (niebadane)

Oprogramowanie Inne aktywa Aktywa niematerialne nie  Aktywa niematerialne

i licencje niematerialne oddane do uzytkowania razem

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 2259 4155 - 6414
Zakup bezposredni - - 40 40
Rozliczenie aktywéw nie oddanych do uzytkowania - 40 (40) -
Likwidacja (8) (49) - (57)

Bilans zamknigcia 2251 4 146 - 6 397

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (2 255) (2 896) - (5151)
Amortyzacja za okres - (154) - (154)
Likwidacja 8 49 - 57

Bilans zamknigcia (2 247) (3001) - (5 248)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 4 1259 - 1263

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 4 1145 - 1149

Okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku (niebadane)

Oprogramowanie Inne aktywa Aktywa niematerialne

i licencje niematerialne razem

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 2 259 4125 6 384
Bilans zamknigcia 2 259 4125 6 384
SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)
Bilans otwarcia (2 046) (2 147) (4 193)
Amortyzacja za okres (85) (192) (277)
Bilans zamkniecia (2 131) (2 339) (4 470)
WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 213 1978 2191
WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 128 1786 1914

19. Udziaty i akcje

Zmiana stanu udziatow i akcji w okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku (niebadane)

Wartos¢ brutto Odpisy aktualizujace Wartosé netto
Bilans UL . Bilans otwarcia (Zmniejszenia) Bilans Bilans Zmniejszenia Bilans Bilans Bilans
otwarcia zas’:;)ss;;vgma po przeksztatceniu Zwigkszenia zamknigcia otwarcia (Zwigkszenia)  zamknigcia [ETIEY zamknigcia
1 TAURON Wydobycie S.A. 1001755 - 1001755 - 1001 755 (147 870) - (147 870) 853 885 853 885
2 TAURON Wytwarzanie S.A. 7085701 - 7085701 - 7085 701 (5347 296) - (534729) 1738 405 1738 405
3 TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 1928 043 - 1928 043 - 1928 043 - - - 1928043 1928 043
4 TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 1939 765 - 1939 765 - 1939 765 (1125693) - (1125693) 814 072 814 072
5 Marselwind Sp. z 0.0. 307 - 307 - 307 - - - 307 307
6 TAURON Serwis Sp. z 0.0. 1268 - 1268 - 1268 - - - 1268 1268
7 Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. 3551026 - 3551 026 - 3551 026 - - - 3551026 3551 026
8 TAURON Dystrybucja S.A. 10511 628 - 10 511 628 - 10511 628 - - - 10511 628 10 511 628
9 TAURON Dystrybucja Serwis S.A. 201045 - 201 045 N 201 045 N N - 201045 201 045
10 TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. 613 505 - 613 505 - 613 505 - - - 613 505 613 505
11 TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. 129 823 - 129 823 - 129 823 - - - 129 823 129 823
12 TAURON Czech Energy s.r.o. 4223 - 4223 - 4223 - - - 4223 4223
13 Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. 41178 - 41178 - 41178 - - - 41178 41178
14 Polska Energia Pierwsza Kompania 55 056 - 55056 6000 61056 (55 056) . (55 056) . 6000
Handlowa Sp. z 0.0.
15 TAURON Sweden Energy AB (publ) 28 382 - 28382 - 28 382 - - - 28382 28382
16 Biomasa Grupa TAURON Sp. z 0.0. 1269 - 1269 - 1269 - - - 1269 1269
17 TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. 39831 - 39831 - 39831 - - - 39831 39831
18 TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. 415 852 - 415 852 - 415 852 - 415 852 415 852
19 PGEEJ1Sp. zo.0. 26 546 (13 895) 12651 - 12651 - - - 26 546 12651
20 Magenta Grupa TAURON Sp. z 0.0. 9500 - 9500 9 500 9500 9 500
21 ElectroMobility Poland S.A. 2500 - 2500 5000 7500 N N - 2500 7500
22 Pozostate 391 - 391 - 391 - - - 391 391
Razem 27 588 594 (13 895) 27 574 699 11 000 27 585 699 (6 675 915) - (6 675 915) 20912 679 20 909 784

Zmiany stanu inwestycji dtugoterminowych, ktdére miaty miejsce w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia
31 marca 2018 roku wynikaty z nastepujacych transakgciji:
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o Dopfaty do kapitatu Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0.

W dniu 1 marca 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki Polska Energia Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z 0.0. podjeto uchwate o wniesieniu doptat do kapitatow spotki w kwocie 6 000 tysiecy ztotych. Celem
whiesienia doptat jest zapewnienie mozliwosci finansowania dziatalnosci spétki. Srodki pieniezne w ramach doptat
zostaty wniesione przez Spétke w dniu 7 marca 2018 roku.

e Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki ElectroMobility Poland S.A.

W dniu 3 stycznia 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki ElectroMobility Poland S.A. podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki o kwote 20 000 tysiecy ztotych poprzez zwigkszenie wartosci
nominalnej akcji. Warto$¢ nominalna akcji posiadanych przez Spotke zostata zwiekszona z 2 500 tysiecy ztotych do
7 500 tysiecy ztotych, w zamian za wkiad pieniezny o wartosci 5 000 tysiecy ztotych. W dniu 16 stycznia 2018 roku
Spotka przekazata srodki na podwyzszenie kapitatu. Po dniu bilansowym, w dniu 23 kwietnia 2018 roku zostato
zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zakladowego spotki ElectroMobility Poland S.A.

Testy na utrate wartosci

Z uwagi na dlugotrwate utrzymywanie sie kapitalizacji Spotki na poziomie ponizej wartosci bilansowej oraz zmiany w
zakresie cen surowcOw na rynkach swiatowych i zmiane sytuacji na krajowym rynku wegla energetycznego po
konsolidacji sektora wydobywczego, zmiany Ustawy o odnawialnych zrédtach energii i publikacje obowigzkéw OZE na
lata 2018 i 2019, ktére wplynely na ceny swiadectw pochodzenia dla energii wytworzonej w zrédtach odnawialnych,
uchwalenie Ustawy o rynku mocy i procedowanie rozwigzan funkcjonalnych opisanych w Regulaminie rynku mocy,
utrzymujace sie niekorzystne warunki rynkowe z punktu widzenia rentownosci energetyki konwencjonalnej zostata
wykonana analiza skutkéw zmian sytuacji rynkowej w pierwszym kwartale biezgcego roku.

W analizowanym okresie w obszarze rynkowym zanotowano znaczne zmiany cen rynkowych uprawnien do emisji
zanieczyszczen. Jednakze dodatkowe koszty zwigzane z cenami uprawnien zostaty przeniesione na rynku w hurtowych
cenach energii elektrycznej. Bardzo dynamiczne wzrosty na rynku uprawnien do emisji zanieczyszczen w okresie trzech
miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 roku majg charakter spekulacyjny, a w zwigzku ze spodziewang korektg ruchu
wzrostowego w dalszej czesci roku nie sg czynnikiem, ktérego negatywny wptyw spowodowatby zasadnos¢ biezgcej
zmiany dtugoterminowych prognoz wzgledem informacji dostepnych na dzier 31 grudnia 2017 roku.

Z tego wzgledu uznano, iz wyniki ostatnich testow na utrate wartosci akcji i udziatéw oraz pozyczek i obligacji
wewnatrzgrupowych wykazanych w aktywach trwatych przeprowadzonych na dzien 31 grudnia 2017 roku sg aktualne.

Na dzien 31 marca 2018 roku udziaty i akcje oraz pozyczki i obligacje wewngtrzgrupowe stanowig okoto 93% wartosci
sumy bilansowej na dzien bilansowy. Warto$¢ odzyskiwang powyzszych aktywow stanowi warto$¢ uzytkowa.

Dodatkowo przeprowadzono test na utrate warto$ci srodkow trwatych. W tym celu wykorzystano odpowiednie zatozenia
przyjete w zakresie testu na utrate wartosci udziatéw i akciji.

Przeprowadzone na dzieh 31 grudnia 2017 roku testy na utrate wartosci, w tym kluczowe zatozenia przyjete w zakresie
testow, zostaly opisane w nocie 11 sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017 roku.

Wyniki przeprowadzonych testow

Odpis aktualizujgcy i jego odwrdcenie ujete w wyniku testéw przeprowadzonych w 2017 roku dotyczy udziatéw i akgcji
oraz pozyczek i obligacji wewnatrzgrupowych nastepujgcych spétek zaleznych.
WACC* przyjety w testach na dzien Warto$é odzyskiwalna
na dzien
31 grudnia 2017 roku

Kwota
(ujetego)/odwréconego

ORI XA wemaow i skliorse SO
pozyczek i obligacji 31 grudnia 2017
wewnatrzgrupowych
TAURON Wytwarzanie S.A. 8,39% 8,20% 2814 014 56 529
TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 8,78% 8,42% 953 340 12 025
TAURON Wydobycie S.A. 10,20% 10,20% 1428 477 (147 870)

* Poziom $redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) w ujeciu nominalnym przed opodatkowaniem.
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Przeprowadzono réwniez test na utrate wartosci pozyczek udzielonych Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A., ktérego
wyniki wskazaty na brak koniecznosci dokonania odpisu przy przyjeciu zatozen spdjnych z testami na utrate wartosci
akcji i udziatow.

Zmiana stanu udziatow i akcji w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku (niebadane)

Wartos¢ brutto Odpisy aktualizujace Wartos¢ netto

Bilans (Zmniejszenia) Bilans Bilans Zmniejszenia Bilans Bilans Bilans

[IEEY Zwigkszenia zamknigcia otwarcia (Zwiekszenia) zamkniecia otwarcia zamknigcia
1 TAURON Wydobycie S.A. 841 755 - 841 755 - - - 841 755 841 755
2 TAURON Wytwarzanie S.A. 7236 727 - 7236727 (5403 825) - (5403825) 1832902 1832902
3 TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 1328 043 - 1328 043 - - - 1328 043 1328 043
4 TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 939 765 - 939 765 (939 765) - (939 765) - -
5 Marselwind Sp. z 0.0. 107 - 107 - - - 107 107
6 TAURON Serwis Sp. z 0.0. 1268 - 1268 - - - 1268 1268
7 TAURON Dystrybucja S.A. 9511628 - 9511628 - - - 9511628 9511628
8 TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. 613 505 - 613 505 - - - 613 505 613 505
9 TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. 129 823 - 129 823 - - - 129 823 129 823
10 TAURON Czech Energy s.r.o. 4223 - 4223 - - - 4223 4223
11 Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. 41178 - 41178 - - - 41178 41178
12 Polska Energia Pierwsza Kompania 55 056 : 55 056 R : R 55 056 55 056
Handlowa Sp. z 0.0.
13 TAURON Sweden Energy AB (publ) 28 382 - 28 382 - - - 28 382 28 382
14 Biomasa Grupa TAURON Sp. z 0.0. 1269 - 1269 - - - 1269 1269
15 TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. 39 831 - 39 831 - - - 39831 39 831
16 TAMEH HOLDING Sp. z o0.0. 415 852 - 415 852 - - - 415 852 415 852
17 PGE EJ 1 Sp. z 0.0. 26 546 - 26 546 - - - 26 546 26 546
18 Magenta Grupa TAURON Sp. z 0.0. 500 - 500 - - - 500 500
19 ElectroMobility Poland S.A. 2500 - 2500 - - - 2500 2500
20 Pozostate 50 - 50 - - - 50 50
Razem 21218 008 - 21218008 (6 343 590) - (6343590) 14874418 14 874 418

20. Obligacje

W ramach funkcjonowania centralnego modelu finansowania TAURON Polska Energia S.A. nabywa obligacje
emitowane przez spotki Grupy TAURON.

Salda nabytych obligacji i naliczonych odsetek na dzien 31 marca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku,
z podziatem na poszczegodlne spofki, ktére wyemitowaty obligacje, prezentuje tabela ponize;.

Stan na 31 marca 2018
(niebadane)
Wartosé nominalna Naliczone Odpis Wartosé nominalna Naliczone

nabytych obligacji odsetki aktualizujacy Rezens nabytych obligacji odsetki

Stan na 31 grudnia 2017

TAURON Wytwarzanie S.A. 624 920 4942 (82 889) 546 973 1064 920 10 689 1075 609
TAURON Dystrybucja S.A. 3 300 000 78 071 (7 823) 3370 248 3770 000 62 326 3832 326
TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 1075 000 21 060 (7 846) 1088 214 1075 000 15169 1090 169
TAURON Wydobycie S.A. 570 000 4 495 (225 772) 348 723 570 000 4592 574 592
Razem 5569 920 108 568 (324 330) 5 354 158 6 479 920 92 776 6 572 696
Diugoterminowe 5569 920 - (321 797) 5248 123 6 009 920 - 6 009 920
Krétkoterminowe - 108 568 (2 533) 106 035 470 000 92 776 562 776

Obligacje wewnetrzne o terminie wykupu ponizej jednego roku, wobec ktérych planowane jest rolowanie, klasyfikowane
sg jako instrumenty ditugoterminowe. Taka klasyfikacja odzwierciedla charakter finansowania bedacego czescig
programu emisji obligacji wewnetrznych, w ramach ktérego odbywa sie zarzgdzanie $rodkami pienieznymi o horyzoncie
Srednio i dtugoterminowym. W umowach zostaty zawarte mechanizmy umozliwiajgce rolowanie obligacji. Na dzien
31 marca 2018 roku warto$¢ nominalna obligacji o terminie wykupu ponizej jednego roku, ktére zostaty zaklasyfikowane
jako dtugoterminowe, wyniosta 424 920 tysiecy ztotych.

Zmiane stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ obligacji przedstawia ponizsza tabela.

Okres 3 miesigcy zakonczony

31 marca 2018 roku (niebadane)

Stan na 31 grudnia 2017 roku -

Wplyw zastosowania MSSF 9 (396 593)
Stan na 1 stycznia 2018 roku (396 593)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie odpisow 22213
Przesunigcie odpiséw do naleznosci z tytutu umowy cash pool 50 050
Stan na 31 marca 2018 roku (324 330)
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21. Pozyczki udzielone

Stan na 31 marca 2018
(niebadane)

Stan na 31 grudnia 2017

Odpis

Kapitat Odsetki A

Razem Kapitat Odsetki Razem

Pozyczka udzielona TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. - - 120 000 19 268 139 268
Pozyczki udzielone EC Stalowa Wola S.A. 485 619 3368 (4 110) 484 877 529 007 41 425 570 432
Pozyczka udzielona PGE EJ 1 Sp. z 0.0. 7740 51 (41) 7 750 2940 14 2954
s;lzé';;:;xﬁﬂzgi;;ama“’h ustugi cash pool wraz z 1302 804 5444 (50 050) 1258 198 189 928 598 190 526
Razem 1796 163 8 863 (54 201) 1750 825 841 875 61 305 903 180
Dtugoterminowe 194 259 3419 (4 151) 193 527 326 790 56 199 382 989
Krotkoterminowe 1601 904 5 444 (50 050) 1557 298 515 085 5106 520 191

*Uwzgledniona zostata wycena kapitatu wedfug zamortyzowanego kosztu.

Pozyczka udzielona spéice zaleznej

W dniu 27 lutego 2015 roku podpisana zostata umowa pomiedzy Spdtkg a spotkg zalezng TAURON Ekoenergia
Sp. z 0.0., zgodnie z ktérg TAURON Polska Energia S.A. udzielita spolce TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. pozyczki
jednorocznej w kwocie 1120000 tysiecy zlotych przeznaczonej na nabycie w celu umorzenia obligacji
wewnatrzgrupowych w tej samej kwocie wyemitowanych przez pozyczkobiorce w latach ubiegtych, w celu finansowania
budowy farm wiatrowych. Na mocy podpisanych anekséw termin sptaty pozyczki zostat przedtuzony do dnia 27 lutego
2018 roku.

W dniach 26 oraz 27 pazdziernika 2017 nastgpita wczesniejsza, czesciowa sptata pozyczki udzielonej przez Spoétke,
spoice zaleznej TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. W obu datach kwota wczes$niejszej sptaty dokonanej przez spoétke
zalezng wyniosta po 500 000 tysiecy ztotych, czyli ogétem 1 000 000 tysiecy ztotych. Saldo kapitatu pozostate do sptaty
na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosito 120 000 tysiecy ztotych.

W dniu 27 lutego 2018 roku spoétka zalezna dokonata spfaty pozostatej kwoty pozyczki w wysokosci 120 000 tysiecy
ztotych wraz z naliczonymi odsetkami w wysokosci 20 113 tysiecy ztotych.

Pozyczki udzielone na rzecz wspéinych przedsiewzieé¢

W dniu 12 stycznia 2018 roku Spétka zawarta z Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. umowe pozyczki w kwocie 27 000
tysiecy ztotych, z przeznaczeniem na potrzeby dziatalno$ci pozyczkobiorcy. Zgodnie z umowg sptata pozyczki wraz
z odsetkami, naliczonymi w oparciu o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze, byta przewidziana w terminie do dnia
28 lutego 2018 roku, a zabezpieczeniem sptaty pozyczki, naliczonych odsetek oraz kosztéw i innych kwot naleznych
Spéice z tytutu umowy byt weksel wiasny in blanco pozyczkobiorcy wraz z deklaracjg wekslowa.

W dniu 28 lutego 2018 roku Spétka zawarta z Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. porozumienie konsolidujgce diug
pozyczkobiorcy w tacznej kwocie 609 951 tysiecy ziotych, dokonujgc odnowienia wszystkich dotychczasowych
zobowigzan pozyczkobiorcy wynikajgcych z udzielonych i niesptaconych do dnia 28 lutego 2018 roku pozyczek. Na
mocy zawartego porozumienia konsolidacjg objeto kwoty naleznosci gtéwnych udzielonych pozyczek, ktérych wartosé
bilansowa na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosita 529 007 tysiecy ztotych, kwote naleznosci gtébwnej umowy pozyczki
z dnia 12 stycznia 2018 roku w wysokosci 27 000 tysiecy ztotych oraz kwote odsetek od powyzszego zadtuzenia
naliczonych na dzien 28 lutego 2018 roku w fgcznej wysokosci 53 944 tysigce ztotych.

Zgodnie z zawartym porozumieniem konsolidujgcym, w dniu 30 kwietnia 2018 roku nastgpita czesciowa sptata kapitatu
pozyczki w kwocie 299 100 tysiecy ztotych, zas pozostata do sptaty kwota dlugu w wysokosci 310 851 tysiecy ztotych
wraz z odsetkami naliczonymi od dnia 1 marca 2018 roku zostanie sptacona przez pozyczkobiorce w terminie do dnia
30 czerwca 2033 roku. Pozyczka oprocentowania jest w oparciu o statg stope procentowa, a zabezpieczeniem sptaty
pozyczki jest weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslows.

Ze wzgledu na zawarte w porozumieniu konsolidujgcym istotne zmiany warunkéw umownych, Spétka zaprzestata
ujmowania dotychczasowych aktywéw z tytutu udzielonych pozyczek objetych porozumieniem wyksiegowujgc ich
dotychczasowg wartos¢ bilansowg w kwocie 511 952 tysiecy zilotych i ujeta nowe aktywo wyceniajgc je do wartosci
godziwej na dzien ujecia w ksiegach w kwocie 481 582 tysigce ztotych, co w konsekwencji obcigzyto koszty finansowe
w kwocie 30 370 tysiecy ztotych.

W dniu 8 marca 2018 roku Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. podpisata umowe pozyczki z Bankiem Gospodarstwa
Krajowego oraz Polskim Goérnictwem Naftowym i Gazownictwem S.A. Na mocy wyzej wymienionej umowy, Bank
Gospodarstwa Krajowego oraz PGNiG S.A. udzielg Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. pozyczki w kwocie po 450 000
tysiecy ztotych kazdy. Data ostatecznej sptaty pozyczki przypada na 14 czerwca 2030 roku. Umowa pozyczki przewiduje
wyptate Srodkéw na rzecz Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. po spetnieniu warunkéw zawieszajgcych, z ktérych
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jednym jest przedstawienie Bankowi Gospodarstwa Krajowego gwarancji bankowej wystawionej na zlecenie Spoftki
i zabezpieczajgcej diug pozyczkobiorcy w stosunku do banku. Gwarancja bankowa zostata wystawiona po dniu
bilansowym, tj. w dniu 11 kwietnia 2018 roku, o czym szerzej w nocie 37 niniejszego $roédrocznego skroconego
sprawozdania finansowego.

Zwazywszy na powyzszg umowe, w dniu 8 marca 2018 roku pomiedzy Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. jako
pozyczkobiorcg, spotkg Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A, PGNIG Termika S.A., TAURON Polska Energia
S.A., TAURON Wytwarzanie S.A. jako wierzycielami podporzgdkowanymi a Bankiem Gospodarstwa Krajowego jako
Agentem, zawarta zostata umowa podporzadkowania zadluzenia pozyczkobiorcy. Na mocy zawartej umowy,
podporzadkowaniu podlega zadtuzenie Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. wobec Spoétki z tytutu zawartego w dniu
28 lutego 2018 roku porozumienia konsolidujgcego dtug pozyczkobiorcy na tgczng kwote 609 951 tysiecy ztotych
(,zadtuzenie podporzgdkowane”). Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skréconego sprawozdania
finansowego do publikacji kwota pozyczki stanowigca zadtuzenie podporzadkowane wobec Spétki wynosi 310 851
tysiecy ztotych. Kwota pozyczki zostanie powigkszona o naliczone na dzien sptaty odsetki.

W dniu 30 marca 2018 roku Spodtka zawarta z Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. umowe pozyczki do wysokosci 7 290
tysiecy ztotych, z przeznaczeniem na potrzeby dziatalnosci pozyczkobiorcy. Zgodnie z umowg sptata pozyczki wraz
z odsetkami, naliczonymi w oparciu o statg stope procentowa, nastgpi w terminie do dnia 30 czerwca 2033 roku,
a zabezpieczeniem sptaty pozyczki, naliczonych odsetek oraz kosztéw i innych kwot naleznych Spétce z tytutu umowy
jest weksel wtasny in blanco pozyczkobiorcy wraz z deklaracjg wekslowg. Na dzien 31 marca 2018 roku $rodki z tytutu
pozyczki nie zostaty przekazane. Po dniu bilansowym, w dniu 13 kwietnia 2018 roku Spétka udostepnita na wniosek
pozyczkobiorcy transze pozyczki w wysokosci 7 000 tysiecy ztotych.

Po dniu bilansowym, w dniu 11 kwietnia 2018 roku pomiedzy spoétkg Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
oraz TAURON Polska Energia S.A. a pozyczkobiorcg Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. zawarta zostata umowa
pozyczki VAT do tgcznej wysokosci 13 000 tysiecy ziotych, w celu sfinansowania przez pozyczkobiorce rozliczen
w zakresie podatku VAT w ramach kosztéw projektu zwigzanego z dokohczeniem budowy bloku gazowo-parowego
w Stalowej Woli. Na mocy zawartej umowy Spotka udzieli Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. pozyczki do tacznej
maksymalnej kwoty 6 500 tysigca zlotych. Zgodnie z umowag sptata pozyczki nastgpi w terminie do dnia
30 wrzesnia 2020 roku, za$ sptata odsetek, naliczonych w oparciu o stawke WIBOR 1M powigkszong o marze,
nastepowaé bedzie w terminie do 15 dnia kazdego miesigca kalendarzowego. Zabezpieczeniem sptaty pozyczki,
naliczonych odsetek oraz kosztoéw i innych kwot naleznych Spoéice z tytutu umowy jest weksel wtasny in blanco
pozyczkobiorcy wraz z deklaracjg wekslowg. Po dniu bilansowym, w dniu 27 kwietnia 2018 roku Spoétka udostepnita na
wniosek pozyczkobiorcy transze pozyczki w wysokosci 500 tysiecy ztotych.

Pozyczki udzielone w ramach ustugi cash pool

Informacje dotyczace ustugi cash pool zostaty szerzej przedstawione w nocie 29.4 niniejszego $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego.

22. Instrumenty pochodne
Stan na 31 marca 2018 Stan na 31 grudnia 2017
(niebadane) (dane przeksztafcone)
Odniesiono  2dniesiono Ogétem Odniesiono ~ OdMiesiono Ogétem
w wynik w pozos_tale w wynik w pozos_tale
finansowy calowtie Aktywa  Zobowigzania finansowy caikowlie Aktywa Zobowiazania
dochody dochody
CCIRS (10 649) - (10 649) (9 299) - - (9 299)
IRS 398 15351 15 749 - 23 28 459 28 482 -
Forward/futures towarowy (1011) - 106 644 (107 655) 395 - 53 216 (52 821)
Forward walutowy 474 - 474 - (346) - - (346)
Razem 122 867 (118 304) 81 698 (62 466)
Diugoterminowe 16 664 (5 893) 26 704 (5 217)
Krotkoterminowe 106 203 (112 411) 54 994 (57 249)

Warto$¢ godziwa w odniesieniu do poszczegélnych pochodnych instrumentéw finansowych ustalana jest w nastepujacy
sposoéb:
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Instrument pochodny Metodologia ustalania wartosci godziwej

Roéznica zdyskontowanych odsetkowych przeptywoéw pienieznych opartych o zmienng stope procentowg

IRS oraz o statg stope procentowa. Dane wej$ciowe stanowi krzywa stdp procentowych z serwisu Reuters.

Réznica zdyskontowanych odsetkowych przeptywoéw pienieznych strumienia ptaconego i strumienia
CCIRS otrzymywanego, w dwdch réznych walutach, wyrazona w walucie wyceny. Dane wejsciowe stanowig
krzywe stép procentowych, basis spready oraz fixing NBP dla odpowiednich walut z serwisu Reuters.

Roéznica zdyskontowanych przysztych przeptywoéw pienieznych pomiedzy ceng terminowa na dzien
wyceny a ceng transakcyjna, przemnozona przez warto$¢ nominalng kontraktu w walucie obcej. Dane
wejsciowe stanowig fixing NBP i krzywa stép procentowych implikowana z transakcji fx swap dla
odpowiedniej waluty z serwisu Reuters.

Warto$é godziwa transakcji terminowych na zakup i sprzedaz uprawnien do emisji zanieczyszczen,
Kontrakty towarowe energii elektrycznej oraz innych towaréw ustalana jest w oparciu o ceny notowane na aktywnym rynku
(forward, futures) lub w oparciu o przeptywy pieniezne stanowigce réznice pomiedzy indeksem referencji cenowej (krzywa
forward) i ceng kontraktu.

Kontrakty walutowe forward

Hierarchia wartosci godziwej w odniesieniu do pochodnych instrumentéw finansowych przedstawia sie nastepujgco:

Stan na 31 marca 2018 Stan na 31 grudnia 2017
(niebadane) (dane przeksztatcone)
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2

Aktywa
Instrumenty pochodne - towarowe 106 644 - 53 216 -
Instrumenty pochodne - walutowe - 474 - -
Instrumenty pochodne - IRS - 15749 - 28 482
Razem 106 644 16 223 53216 28 482
Zobowigzania
Instrumenty pochodne - towarowe 107 655 - 52 821 -
Instrumenty pochodne - walutowe - - - 346
Instrumenty pochodne - CCIRS - 10 649 9299
Razem 107 655 10 649 52 821 9 645

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (objete rachunkowoscia zabezpieczen) - IRS

Zgodnie z decyzjg Zespotu ds. Zarzgdzania Ryzykiem Finansowym i Kredytowym Spétka w 2016 roku zabezpieczyta
czes¢ ryzyka stopy procentowej w stosunku do przeptywdw pienieznych zwigzanych z ekspozycjg na WIBOR 6M
wyznaczonych w ramach dynamicznej strategii zarzadzania ryzykiem, tj. odsetek od dtuznych papieréw wartosciowych
o wartosci nominalnej 2 100 000 tysiecy ztotych, poprzez zawarcie transakcji zabezpieczajgcych swap procentowy (IRS)
na okres od 4 do 5 lat. Powyzsze transakcje objete sg rachunkowoscig zabezpieczen z zastrzezeniem, iz pierwszy okres
odsetkowy byt wytaczony z wyznaczenia rachunkowosci zabezpieczen. Ma to zwigzek z faktem, iz zmienna stopa
procentowa w pierwszym okresie odsetkowym byta ustalana z goéry, a tym samym Spétka nie mogta objg¢ zasadami
rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych wynikajgcych z pierwszego okresu odsetkowego.

Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Na dzien 31 marca 2018 roku instrumenty pochodne nie objete rachunkowos$cig zabezpieczen i klasyfikowane do
kategorii aktywdw lub zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmowaty:

e instrumenty pochodne CCIRS majace na celu zabezpieczenie przeptywdw walutowych wygenerowanych przez
ptatnosci odsetkowe od wyemitowanych euroobligacji,

e instrumenty pochodne (futures, forward) towarowe obejmujgce transakcje terminowe na zakup i sprzedaz uprawnien
do emisji zanieczyszczen i innych towaréw oraz

e transakcje pochodne typu forward walutowy majgce na celu zabezpieczenie przeptywéw walutowych
wygenerowanych z tytutu prowadzonej dziatalnosci.

Instrumenty pochodne CCIRS dotyczg transakcji Coupon Only Cross Currency Swap fixed-fixed zawartych przez Spotke
w 2017 roku oraz w styczniu 2018 roku, i polegajg na wymianie ptatnosci odsetkowych od tgcznej kwoty nominalnej
500 000 tysiecy euro. Termin zapadalnosci transakcji uptywa w lipcu 2027 roku. Zgodnie z warunkami transakcji, Spotka
ptaci odsetki naliczone na podstawie statej stopy procentowej w ziotych, réwnoczesnie otrzymujgc ptatnosci wedtug
statej stopy procentowej w euro. Powyzsza transakcja nie podlega rachunkowosci zabezpieczen.
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23. Pozostate aktywa finansowe

Stan na
31 marca 2018
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2017

Zadeklarowany wktad na podwyzszenie kapitatu spétki zaleznej 350 000 -
Naleznosci z tytutu Podatkowej Grupy Kapitatowej 116 733 6 133
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 102 027 101 358
Wadia, kaucje, zabezpieczenia przekazane 20583 15343
Depozyty poczgtkowe 32370 11 140
Pozostate 183 390
Razem 621 896 134 364
Dtugoterminowe 352 747 2724
Krotkoterminowe 269 149 131 640

W dniu 29 marca 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikdw spotki Nowe Jaworzno Grupa TAURON
Sp. z o.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki o kwote 3 500 tysiecy ziotych poprzez
utworzenie 70 000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 ztotych kazdy, ktére zostaty objete przez Spotke po cenie
5 000 zt za kazdy udziat, za tgczng wartosé 350 000 tysiecy ztotych. Po dniu bilansowym, w dniu 12 kwietnia 2018 roku
Spotka przekazata srodki na podwyzszenie kapitatu, a w dniu 27 kwietnia 2018 roku zostato zarejestrowane
podwyzszenie kapitatu zakladowego spoétki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0.

24.  Zapasy

Stan na
31 marca 2018
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2017

Wartos¢ brutto

Prawa majatkowe pochodzenia energii 250 250

Prawa do emisji gazéw cieplarnianych 201 463 198 459

Materiaty - 40
Razem 201 713 198 749
Zmiana wyceny do wartosci netto mozliwej do uzyskania

Prawa majatkowe pochodzenia energii (149) (184)

Prawa do emisji gazéw cieplarnianych (123) (145)
Zmiana wyceny do wartosci godziwej

Prawa do emisji gazéw cieplarnianych 899 8
Razem 627 (321)
Wartos¢ netto

Prawa majgtkowe pochodzenia energii 101 66

Prawa do emisji gazéw cieplarnianych 202 239 198 322

Materiaty - 40
Razem 202 340 198 428

Zapasy wyceniane sg w wartosci netto mozliwej do uzyskania, z wyjgtkiem zapasu uprawnien do emisji zanieczyszczen
nabywanych z przeznaczeniem do sprzedazy i realizacji w krotkim terminie zysku wynikajgcego ze zmiennosci cen
rynkowych, ktéry na dzien bilansowy wyceniany jest w wartosci godziwe;.
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25. Naleznosci od odbiorcéw

Stan na
31 marca 2018
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2017

Wartos¢ brutto

Naleznosci od odbiorcow 643 690 719 144

Naleznosci dochodzone na drodze sgdowe;j 923 913
Razem 644 613 720 057
Odpis aktualizujacy

Naleznosci od odbiorcow (1 366) (11)

Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej (913) (913)
Razem (2 279) (924)
Wartos¢ netto

Naleznosci od odbiorcow 642 324 719 133

Naleznosci dochodzone na drodze sgdowe;j 10 -
Razem 642 334 719 133

Na dzien 31 marca 2018 roku oraz na dzier 31 grudnia 2017 roku najwigksze saldo naleznosci od odbiorcéw stanowity
naleznosci od spoftki zaleznej TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. wynoszace odpowiednio 414 781 tysiecy ztotych i 481 526
tysiecy ztotych.

Transakcje z jednostkami powigzanymi oraz salda rozrachunkéw z tymi podmiotami zostaty przedstawione w nocie 40.1
niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

26. Naleznosci z tytutu podatkow i optat

Na dzien 31 marca 2018 roku stan naleznosci z tytutu podatkéw i optat wynosi 22 223 tysigce ztotych i w catosci dotyczy
naleznosci z tytutu podatku VAT. Na dzieh 31 grudnia 2017 roku naleznosci z tego tytutu wyniosty 36 094 tysigce
ztotych.

27.  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Stan na
31 marca 2018
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2017

Srodki pieniezne w banku i w kasie 289 156 521 343
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesiecy 8 200 234
Razem saldo s_rodkow pl(?_nl_eznych i I?h ekwiwalentow wykazane 289 164 791 577
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym:

Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 54 646 49792
Cash pool (856 072) (2 186 508)
Kredyt w rachunku biezacym (1 366) (93 502)
Roéznice kursowe (3974) (799)
Razem saldo srodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentow wykazane (572 248) (1 559 232)

w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

Salda pozyczek udzielonych i zaciggnigtych realizowanych w ramach transakcji cash pool, ze wzgledu na fakt, iz stuzag
gtéwnie zarzgdzaniu biezgca ptynnoscig finansowg w Grupie, nie stanowig przeptywdéw z dziatalnosci inwestycyjnej lub
finansowej, lecz stanowig korekte Srodkow pienieznych.

Saldo $rodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania stanowi gtéwnie saldo $rodkéw pienieznych na
rachunku rozliczeniowym do obstugi obrotu energig elektryczng na Towarowej Gietdzie Energii S.A. w kwocie 54 223
tysigce ztotych.

Informacje o saldach wynikajgcych z umowy cash pool przedstawiono w nocie 29.4 niniejszego $rédrocznego
skroconego sprawozdania finansowego.
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28.  Kapital wlasny

28.1. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy na dzien 31 marca 2018 roku (niebadane)

Wartos¢ nominalna

Senal Rodzaj akcji Liczba akcji akcji Wartos¢ seriifemisji wg - Sposcb pokrycia
emisja wartosci nominalnej kapitatu
(w ztotych)
AA na okaziciela 1589 438 762 5 7 947 194 gotéwka/aport
BB imienne 163 110 632 5 815 553 aport
Razem 1752 549 394 8 762 747

Na dzien 31 marca 2018 roku wartos¢ kapitatu podstawowego, liczba akcji oraz warto$¢ nominalna akcji nie ulegty
zmianie od dnia 31 grudnia 2017 roku.

28.2. Akcjonariusze o znaczacym udziale

Struktura akcjonariatu na dzien 31 marca 2018 roku (niebadane)

A e Wiceia Ake Wartos¢ nqminalna Udziat w kapitale Udziat w liczbie
akcji podstawowym (%) gtosow (%)

Skarb Panstwa 526 848 384 2634 242 30,06% 30,06%
KGHM Polska Miedz S.A. 182 110 566 910 553 10,39% 10,39%
Nationale - Nederlanden Otwarty 88 742 929 443 715 5.06% 5.06%
Fundusz Emerytalny

Pozostali akcjonariusze 954 847 515 4774 237 54,49% 54,49%
Razem 1752 549 394 8 762 747 100% 100%

Struktura akcjonariatu, wedtug najlepszej wiedzy Spotki, na dzieh 31 marca 2018 roku nie ulegta zmianie
w poréwnaniu do struktury na dzien 31 grudnia 2017 roku.

28.3. Zyski zatrzymane oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy
Kapitat zapasowy — ograniczenia w wyptacie dywidendy

Stan na
31 marca 2018
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2017

kwoty podlegajace podziatowi 4032 169 4032 169
kwoty z podziatu wynikéw lat ubiegtych 4032 169 4032 169
kwoty niepodlegajace podziatowi 3624 917 3624917
zmniejszenie wartosci kapitatu podstawowego 3390 037 3390 037
rozliczenie potaczen z jednostkami zaleznymi 234 880 234 880
Razem kapital zapasowy 7 657 086 7 657 086

Zyski zatrzymane — ograniczenia w wyptacie dywidendy

Na dzien 31 marca 2018 roku w ramach pozycji zyski zatrzymane podziatowi pomiedzy akcjonariuszy podlegata kwota
854 364 tysigce ziotych, ktérg stanowit w gtdéwnej mierze zysk netto spotki za rok obrotowy 2017.

W dniu 16 kwietnia 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podjeto uchwate w sprawie
przeznaczenie zysku netto Spotki za rok obrotowy 2017 w wysokosci 854 351 tysiecy zilotych na zasilenie kapitatu
zapasowego Spofki.
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(w tysigcach ztotych)
28.4. Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2018 31 marca 2017
(niebadane) (niebadane)
Bilans otwarcia 23 051 29 660
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych (13 483) (3 842)
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych odniesiona
do wyniku finansowego okresu 375 (375)
Podatek odroczony 2490 801
Bilans zamknigcia 12 433 26 244

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych wynika z wyceny instrumentow Interest Rate Swap (IRS)
zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej z tytutu wyemitowanych obligacji, co zostato szerzej opisane w nocie 22
niniejszego srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Dla zawartych transakcji zabezpieczajgcych objetych politykg zarzgdzania ryzykiem specyficznym w obszarze
finansowym, Spétka stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen.

Na dzien 31 marca 2018 roku w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych Spoétka rozpoznata
kwote 12 433 tysigce ztotych. Kwota ta stanowi aktywo z tytutu wyceny instrumentéw IRS na dzieh bilansowy w kwocie
15 749 tysiecy ziotych, skorygowane o czes$¢ wyceny dotyczgcg naliczonych na dzieh bilansowy odsetek z tytutu
obligacji z uwzglednieniem podatku odroczonego.

W wyniku finansowym biezgcego okresu ujeto kwote 375 tysiecy ztotych, ktéra stanowi zmiane wyceny instrumentéow
dotyczaca naliczonych na dzien bilansowy odsetek z tytutu obligaciji.

29.  Zobowigzania z tytutu zadtuzenia

Stan na

31 marca 2018 Stanna

31 grudnia 2017

(niebadane)

Dtugoterminowa czes¢ zobowiagzan z tytutu zadluzenia

Obligacje hybrydowe podporzadkowane 798 500 791 355
Pozostate wyemitowane obligacje 7132548 7113161
Kredyty z Europejskiego Banku Inwestycyjnego 808 414 873770
Pozyczki od jednostki zaleznej 700 436 694 168
Razem 9 439 898 9472 454
Biezaca czes¢ zobowigzan z tytutu zadtuzenia
Obligacje hybrydowe podporzadkowane 10 673 1597
Pozostate wyemitowane obligacje 83842 34 233
CF)’(;)SZ(Z"/::kzalfrln ci)trzymane w ramach ustugi cash pool wraz z naliczonymi 2114 270 2377034
Kredyty z Europejskiego Banku Inwestycyjnego 159 429 168 340
Pozyczki od jednostki zaleznej 33890 27112
Kredyt w rachunku biezgcym 1366 93 502
Leasing finansowy 22 620 23 945
Razem 2 426 090 2725 763
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29.1. Wyemitowane obligacje

Obligacje wedtug stanu na dzien 31 marca 2018 roku (niebadane)

Wartos¢ Stan na dzien bilansowy Ztegoo ‘e',"“ " spll aty(przypadajacym
; w okresie (od dnia bilansowego)
Transza/Bank Termin wykupu Waluta nom|.nalna - . o]
kapltall_l Naroste Wartos¢ kapitatu wedtug o 2[R od 2 lat powyzej
w walucie odsetki zamortyzowanego kosztu do 5 lat 5 lat
20.12.2019 100 000 99 885
20.12.2020 PLN 100 000 911 99 851 - 99 851 -
20.12.2021 PLN 100 000 911 99 828 - 99 828 -
20.12.2022 PLN 100 000 911 99 810 - 99 810 -
20.12.2023 PLN 100 000 911 99 795 - - 99 795
20.12.2024 PLN 100 000 911 99 785 - - 99 785
20.12.2025 PLN 100 000 911 99 776 - - 99 776
20.12.2026 PLN 100 000 911 99 767 - - 99 767
20.12.2027 PLN 100 000 911 99 761 - - 99 761
Bank Gospodarstwa 20.12.2028 PLN 100 000 911 99 757 - - 99 757
Krajowego 20.12.2020 PLN 70 000 628 69 966 - 69 966 -
20.12.2021 PLN 70 000 628 69 963 - 69 963 -
20.12.2022 PLN 70 000 628 69 961 - 69 961 -
20.12.2023 PLN 70 000 628 69 959 - - 69 959
20.12.2024 PLN 70 000 628 69 958 - - 69 958
20.12.2025 PLN 70 000 628 69 957 - - 69 957
20.12.2026 PLN 70 000 628 69 957 - - 69 957
20.12.2027 PLN 70 000 628 69 956 - - 69 956
20.12.2028 PLN 70 000 628 69 956 - - 69 956
20.12.2029 PLN 70 000 628 69 955 - - 69 955
Program Emisji Obligacji
7 dnia 24.11.2015 roku 29.12.2020 PLN 1 600 000 12 067 1597 412 - 1597 412 -
TPEA1119 4.11.2019 PLN 1750 000 19 416 1749 309 1749 309 - -
Europejski Bank 16.12.2034 EUR 190 000 10673 798 500 - - 798 500
Inwestycyjny
Euroobligacje

EURBD0207]27 5.07.2027 EUR 500 000 36 969 2088224 - - 2088224
Razem 94 515 7931048 1849 194 2106 791 3975063

Obligacje wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku

Z tego o terminie splaty przypadajacym

n‘(l)vmali’;;s;:a Staplnalizienlbl=nsony w okresie (od dnia bilansowego)
fanszalSank Termin wykupu Walita kapitalq Naroste Warto$¢ kapitatu wedtug do 2 lat od 2 lat powyzej
w walucie odsetki zamortyzowanego kosztu do 5 lat 5 lat
20.12.2019 100 000 99 869 99 869
20.12.2020 PLN 100 000 107 99 838 - 99 838 -
20.12.2021 PLN 100 000 107 99 817 - 99 817 -
20.12.2022 PLN 100 000 107 99 800 - 99 800 -
20.12.2023 PLN 100 000 107 99 787 - - 99 787
20.12.2024 PLN 100 000 107 99 778 - - 99 778
20.12.2025 PLN 100 000 107 99 770 - - 99 770
20.12.2026 PLN 100 000 107 99 761 - - 99 761
20.12.2027 PLN 100 000 107 99 756 - - 99 756
Bank Gospodarstwa 20.12.2028 PLN 100 000 107 99 752 - - 99 752
Krajowego 20.12.2020 PLN 70 000 74 69 963 - 69 963 -
20.12.2021 PLN 70 000 74 69 961 - 69 961 -
20.12.2022 PLN 70 000 74 69 959 - 69 959 -
20.12.2023 PLN 70 000 74 69 958 - - 69 958
20.12.2024 PLN 70 000 74 69 957 - - 69 957
20.12.2025 PLN 70 000 74 69 956 - - 69 956
20.12.2026 PLN 70 000 74 69 956 - - 69 956
20.12.2027 PLN 70 000 74 69 955 - - 69 955
20.12.2028 PLN 70 000 74 69 955 - - 69 955
20.12.2029 PLN 70 000 74 69 955 - - 69 955
Program Emisji Obligacji
2 dnia 24.11.2015 roku 29.12.2020 PLN 1 600 000 389 1597 188 - 1597 188 -
TPEA1119 4.11.2019 PLN 1750 000 7 609 1749 277 1749 277 - -
Europejski Bank 16.12.2034 EUR 190 000 1597 791 355 - - 791 355
Inwestycyjny
Euroobligacje
EURBDO050727 5.07.2027 EUR 500 000 24 425 2069 193 - - 2069 193
Razem 35830 7904 516 1849 146 2106 526 3948844
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W dniu 9 marca 2018 roku dokonano prolongaty Programu emisji obligacji z dnia 24 listopada 2015 roku. Na podstawie
podpisanych anekséw do umowy agencyjnej i depozytowej oraz umowy gwarancyjnej czes¢ bankéw wydtuzyta okres
dostepnosci srodkéw w ramach Programu emisji obligacji. Oznacza to, ze maksymalna warto$¢ tego Programu emisji
obligaciji:

e do dnia 31 grudnia 2021 roku wynosi 6 070 000 tysiecy ztotych (przed podpisaniem anekséw wynosita 5 320 000
tysiecy ztotych),

e do dnia 31 grudnia 2022 roku wynosi 5 820 000 tysiecy ztotych (przed podpisaniem anekséw wynosita 2 450 000
tysiecy ztotych).

Do dnia 31 grudnia 2020 roku warto$¢ Programu nie ulega zmianie i wynosi maksymalnie 6 270 000 tysiecy ztotych.

Aneksy zostaty zawarte z nastepujagcymi bankami biorgcym udziat w Programie: Bank Handlowy w Warszawie S.A,
Bank BGZ BNP Paribas S.A., Bank Zachodni WBK S.A., CaixaBank S.A. (Spétka Akcyjna) Oddziat w Polsce, Industrial
and Commercial Bank of China (Europe) S.A. Oddziat w Polsce, ING Bank Slgski S.A., mBank S.A., MUFG Bank
(Europe) N.V., MUFG Bank (Europe) N.V. S.A. Oddziat w Polsce oraz Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski
S.A. W zwigzku z dokonang prolongatg nie ulegt zmianie poziom marzy finansowania w ramach Programu.

Gtéwne instrumenty wykazane w pozycji wyemitowanych przez Spotke obligacji na dzien bilansowy stanowia:

. euroobligacje o tacznej wartosci nominalnej 500 000 tysiecy euro i cenie emisyjnej 99,438 % wartosci nominalne;j.
S3 to obligacje o oprocentowaniu staltym, a odsetki ptatne sg w okresach rocznych. Obligacje zostaty dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Londynie (London Stock Exchange). Agencja
ratingowa Fitch nadata euroobligacjom rating na poziomie "BBB",

. obligacje wyemitowane w ramach Programu emisji obligacji zawartego w dniu 24 listopada 2015 roku o wartosci
nominalnej 1 600 000 tysiecy ztotych. Obligacje zostaly wyemitowane jako papiery wartosciowe niezabezpieczone,
zdematerializowane oraz kuponowe. Oprocentowanie wyemitowanych obligacji zostato ustalone w oparciu o
stawke WIBOR 6M powiekszong o statg marze,

o obligacje wyemitowane w dniu 4 listopada 2014 roku na kwote 1 750 000 tysigcy ztotych w ramach Programu
Emisji Obligacji o wartosci do 5 000 000 tysiecy ztotych z lipca 2013 roku. Sg to piecioletnie niezabezpieczone
obligacje o oprocentowaniu zmiennym, opartym o WIBOR 6M powigkszony o marze z potrocznym okresem
odsetkowym,

. obligacje o wartosci nominalnej 1 700 000 tysiecy zlotych wyemitowane w ramach programu emisji obligacji
dtugoterminowych na podstawie umoéw zawartych z Bankiem Gospodarstwa Krajowego. Wyemitowane obligacje sg
zdematerializowane, kuponowe i niezabezpieczone. Oprocentowanie wyemitowanych obligacji jest zmienne, oparte
o stope referencyjng WIBOR 6M plus stata marza banku.

Zmiane stanu obligacji bez odsetek zwigkszajacych warto$¢ bilansowg w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia
31 marca 2018 roku oraz w okresie porownawczym przedstawia ponizsza tabela.

Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy
zakonczony zakonczony
31 marca 2018 31 marca 2017

(UELECERLE)] (UELECERLE)]
Bilans otwarcia 7904 516 6 929 151
Emisja* - 499 543
Zmiana wyceny 26 532 (37 332)
Bilans zamkniecia 7931048 7 391 362

* Uwzglednione zostaty koszty emisji.

Spotka zabezpiecza czes$é przeptywdw odsetkowych zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami poprzez zawarte
kontrakty terminowe swap procentowy (IRS). Instrumenty te objete sg rachunkowoscig zabezpieczen, co zostato szerzej
opisane w nocie 22 niniejszego srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Podpisane z bankami umowy naktadajg na Spdtke zobowigzania natury prawno-finansowej (kowenanty), stosowane
standardowo w tego rodzaju transakcjach. Kluczowym kowenantem jest wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA (dla
krajowych programéw emisji obligaciji), ktory okresla dopuszczalny maksymalny poziom zadiluzenia pomniejszonego
o srodki pieniezne w relacji do generowanej EBITDA. Zgodnie ze stanem na dzien 31 marca 2018 roku nie wystgpit
przypadek przekroczenia kowenantow, czyli naruszenia warunkéw umow.
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29.2. Kredyty z Europejskiego Banku Inwestycyjnego

Na dzien 31 marca 2018 roku saldo kredytdw otrzymanych z Europejskiego Banku Inwestycyjnego wynosito
967 843 tysigce zlotych, w tym naliczone odsetki 4 253 tysigce ztotych. Na dzien 31 grudnia 2017 roku saldo kredytéw
otrzymanych z Europejskiego Banku Inwestycyjnego wynosito 1 042 110 tysiecy ztotych, w tym naliczone odsetki 6 100
tysiecy ztotych.

W okresie trzech miesiecy zakohczonym dnia 31 marca 2018 roku Spotka dokonata sptaty rat kapitatowych kredytu
w fgcznej wysokosci 35 205 tysiecy ztotych oraz odsetek 9 443 tysigce ztotych.

29.3. Pozyczki od spétki zaleznej

Na dzieh 31 marca 2018 roku wartos¢ bilansowa pozyczek otrzymanych od jednostki zaleznej TAURON Sweden Energy
AB (publ) wynosita 734 326 tysigce ztotych (174 486 tysiace euro), w tym naliczone na dzien bilansowy odsetki 33 890
tysiecy zitotych (8 053 tysiecy euro). Na dziehn 31 grudnia 2017 roku warto$¢ bilansowa pozyczek otrzymanych od
jednostki zaleznej TAURON Sweden Energy AB (publ) wynosita 721 280 tysigcy ztotych (172 932 tysigce euro), w tym
naliczone na dzien bilansowy odsetki 27 112 tysigce ztotych (6 500 tysiecy euro).

Zobowigzanie Spotki dotyczy pozyczki dtugoterminowej udzielonej na podstawie umowy zawartej w grudniu 2014 roku
pomiedzy TAURON Polska Energia S.A. a spodtkg zalezng TAURON Sweden Energy AB (publ). Pozyczka
oprocentowana jest statg stopg procentowg, a ptatnos¢ odsetek dokonywana jest w okresach rocznych — w grudniu
kazdego roku - do momentu catkowitej sptaty pozyczki. Pozyczka zostanie w catosci sptacona w dniu 29 listopada 2029
roku.

29.4. Ustuga cash pool

W celu optymalizacji zarzgdzania srodkami pienieznymi i ptynnoscia finansowa oraz optymalizacji przychodow i kosztow
finansowych Grupa TAURON stosuje mechanizm ustugi cash pool. W dniu 18 grudnia 2014 roku zostata zawarta z PKO
Bank Polski S.A. nowa umowa $wiadczenia ustugi cash poolingu rzeczywistego na okres trzech lat z mozliwoscig
przedtuzenia o 12 miesigcy, zgodnie z ktérg TAURON Polska Energia S.A. petni funkcje agenta. Warunki
oprocentowania zostaty ustalone na warunkach rynkowych.

Salda naleznosci i zobowigzan powstatych w wyniku transakcji cash pool przedstawia tabela ponizej.

Stan na
31 marca 2018
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2017

Naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych w ramach ustugi cash pool 1302 804 189 928
Naleznosci . . .

aleznosci z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych w ramach ustugi cash 5 444 508
pool
Odpis aktualizujgcy (50 050) -
Razem Naleznosci 1258 198 190 526
Zobowigzania z tytutu pozyczek otrzymanych w ramach ustugi cash pool 2112223 2374430
Z i i t k 2 k h h ustugi

obowigzania z tytutu odsetek od pozyczek otrzymanych w ramach ustugi 2047 2604
cash pool
Razem Zobowigzania 2114 270 2 377 034

Nadwyzka srodkéw pozyskanych przez Spétke w ramach umowy cash pool jest lokowana na rachunkach bankowych.

W ramach umowy cash pool Spdétka ma mozliwos¢ korzystania z finansowania zewnetrznego w postaci kredytu
w rachunku biezgcym do kwoty 300 000 tysiecy ztotych oraz limitu intraday do kwoty 500 000 tysiecy ztotych. Na dzien
31 marca 2018 roku Spétka nie posiadata zobowigzania z tego tytutu.

Spotka ujeta odpis aktualizujgcy na oczekiwane straty kredytowe z tytutu pozyczki udzielonej na dzien bilansowy
w ramach umowy cash pool spoéice zaleznej z segmentu Wytwarzanie, z uwagi na planowane dtugoterminowe
utrzymanie zaangazowania w finansowanie spoétki w formie innej niz pozyczka cash pool.

29.5. Kredyty w rachunku biezagcym

Na dzien 31 marca 2018 roku saldo kredytéw w rachunku biezacym dotyczytlo w gidwnej mierze umowy kredytu
w rachunku biezgcym w USD zawartego z mBank S.A. w celu finansowania depozytéw zabezpieczajgcych oraz
transakcji na produkty commodities — 400 tysiecy dolaréw (1 365 tysigce ztotych).

Na dzien 31 grudnia 2017 roku saldo kredytéw w rachunku biezgcym wynosito 93 502 tysigce ztotych.
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30. Pozostate zobowiazania finansowe

Stan na
31 marca 2018
(QICLEGERTE)]

Stan na

31 grudnia 2017

Zobowigzania z tytutu Podatkowej Grupy Kapitatowej 13 261 34 836
Depozyty uzupetniajace 89 425 7163
Prowizje dotyczace dtuznych papieréw wartosciowych 2903 5889
Wadia, kaucje, zabezpieczenia otrzymane 5400 5400
Wynagrodzenial, Qotracenia z tytutu wynagrodzen oraz inne zobowigzania 3602 6 424
wobec pracownikow
Zobowigzanie do objecia udziatéw spoiki zaleznej 350 000 -
Pozostate 22 763 23 004
Razem 487 354 82716
Diugoterminowe 17 626 20 126
Kroétkoterminowe 469 728 62 590

31. Pozostate rezerwy

Na dzien 31 marca 2018 roku stan pozostatych rezerw dotyczy w gtéwnej mierze rezerwy na ryzyka podatkowe
w zwigzku z trwajgcym postepowaniem kontrolnym. Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spétka rozpoznata rezerwe z tego
tytutu w wysokosci 68 694 tysigce zlotych. Na dzien 31 marca 2018 roku rezerwa z tego tytutu wynosi 69 729 tysiecy
ztotych. Zwiekszenie rezerwy o 1 035 tysiecy ztotych dotyczy odsetek naliczonych za okres trzech miesiecy zakonczony
dnia 31 marca 2018 roku.

Spétka jest strong postepowania kontrolnego wszczetego przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie
(,Dyrektor UKS”) w zakresie podatku od towaréw i ustug. Czas trwania postepowania kontrolnego byt wielokrotnie
przedtuzany przez Dyrektora UKS. Aktualny nowy termin zakonczenia postepowania, zostat wyznaczony na dzieh
28 czerwca 2018 roku.

Zmiane stanu pozostatych rezerw w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku przedstawia
ponizsza tabela.

Rezerwy na umowy rodzace

obcigzenia ze wspdéinym
a poinyl Pozostate rezerwy Rezerwy razem

przedsigwzieciem
i pokrycie kosztow

Bilans otwarcia 198 844 64 505 263 349
Odwrocenie dyskonta i zmiana sto

dyskontowej ’ > 2214 ) 2214
Utworzenie 2211 1036 3247
Rozwigzanie (190 265) - (190 265)
Wykorzystanie - (8) (8)
Bilans zamknigcia 13 004 65 533 78 537
Dtugoterminowe 4625 - 4625
Krétkoterminowe 8 379 65 533 73912

Rezerwa na umowy rodzace obcigzenia ze wspolnym przedsiewzieciem i pokrycie kosztow

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku w zwigzku z wejsciem w zycie porozumienia
w sprawie ustalenia podstawowych warunkéw brzegowych restrukturyzacji Projektu ,Budowa bloku gazowo-parowego
w Stalowej Woli” pomiedzy TAURON Polska Energia S.A., Polskim Gérnictwem Naftowym i Gazownictwem S.A.
i Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A., aneksu do umowy sprzedazy energii elektrycznej z dnia 11 marca 2011 roku
pomiedzy Spotkg, Polskim Gornictwem Naftowym i Gazownictwem S.A. i Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. oraz
aneksu do umowy na dostawy paliwa gazowego z dnia 11 marca 2011 roku pomiedzy Polskim Gérnictwem Naftowym
i Gazownictwem S.A. i Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A., Spétka rozwigzata w catosci rezerwy:

e rezerwe wynikajgca z faktu, iz na podstawie wieloletniej umowy sprzedazy energii elektrycznej zawartej pomigdzy
Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. a Spotkg oraz PGNiG Energia S.A., Spotka zobowigzana byta do zakupu
potowy wolumenu energii elektrycznej produkowanej przez Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. po cenie w formule
,koszt plus” pokrywajgcej koszty produkcji oraz zapewniajacej obstuge finansowania;
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e rezerwe zwigzang z faktem, iz Spoétka byta zobligowana do pokrycia ewentualnych strat zwigzanych z realizacjg
klauzuli umownej ,take or pay” w ramach umowy kompleksowej dostarczania paliwa gazowego zawartej pomiedzy
PGNIG S.A. a Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. Zgodnie z powyzszg klauzulg Elektrocieptownia Stalowa Wola
S.A. byta zobowigzana do zaptaty PGNiG S.A. za nieodebrany gaz.

32. Zobowigzania wobec dostawcow

Na dzierh 31 marca 2018 roku najwieksze saldo zobowigzan wobec dostawcéw stanowity zobowigzania wobec spdtki
zaleznej TAURON Wytwarzanie S.A. i wynosity 74 558 tysigcy ztotych oraz wobec spétki Skarbu Panstwa Polskiej Grupy
Gorniczej S.A. i wynosity 60 607 tysiecy ztotych. Na dzieh 31 grudnia 2017 roku najwieksze saldo zobowigzah wobec
dostawcow stanowity zobowigzania wobec spétek zaleznych TAURON Wytwarzanie S.A. oraz TAURON Sprzedaz
Sp. z 0.0. i wynosity odpowiednio 163 952 tysigce ztotych i 87 255 tysiecy ztotych.

33. Zobowiazania z tytulu podatkéw i optat

Stan na

31 marca 2018 Stanna

31 grudnia 2017

(niebadane)

Podatek dochodowy od os6b prawnych 196 115 37 629
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 1411 1878
Podatek VAT 21315 25 385
Podatek akcyzowy - 880
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 4700 4311
Pozostate 28 36
Razem 223 569 70 119

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

W dniu 30 pazdziernika 2017 roku zarejestrowana zostata umowa Podatkowej Grupy Kapitatowej na lata 2018 —
2020. Na podstawie poprzedniej umowy PGK byta zarejestrowana na okres trzech lat podatkowych 2015 - 2017.

Giéwne spotki tworzace Podatkowa Grupe Kapitalowg od dnia 1 stycznia 2018 roku: TAURON Polska Energia S.A.,
TAURON Wytwarzanie S.A., TAURON Dystrybucja S.A., TAURON Ciepto Sp. z 0.0., TAURON Sprzedaz Sp. z o.0,,
TAURON Sprzedaz GZE Sp. z o0.0., TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0., TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0., TAURON
Wydobycie S.A. i Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0.

Na dzien 31 marca 2018 roku Podatkowa Grupa Kapitalowa posiadata zobowigzanie z tytulu podatku dochodowego
w kwocie 196 115 tysiecy ztotych, z czego:

e kwota 26 712 tysigce zlotych stanowi nadwyzke obcigzenia podatkowego PGK za rok 2017 w kwocie 262 183 tysigce
ztotych nad zaliczkami zaptaconymi za rok 2017 przez PGK z tytutu podatku dochodowego w kwocie 235 471 tysiecy
ztotych;

e kwota 169 403 tysigce ztotych stanowi obcigzenie podatkowe PGK za okres trzech miesiecy zakoriczony dnia
31 marca 2018 roku.

Roéwnoczesnie, z uwagi na rozliczenia Spdtki jako Spdtki Reprezentujgcej ze spétkami zaleznymi nalezacymi do
Podatkowej Grupy Kapitatowej, Spotka posiadata zobowigzanie wobec tych spétek zaleznych z tytutu nadptaty podatku
w wysokos$ci 13 261 tysiecy ztotych, ktére zostato zaprezentowane w $rédrocznym skréconym sprawozdaniu z sytuacii
finansowej jako ,Pozostate zobowigzania finansowe”, oraz naleznos¢ od spétek zaleznych tworzacych Podatkowg Grupe
Kapitatowg z tytutu niedoptaty podatku w wysokosci 116 733 tysigce zitotych, ktére zostato zaprezentowane w
$rédrocznym skroconym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Pozostate aktywa finansowe”.

Regulacje dotyczgce podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen zwigzanych
z ubezpieczeniami spoftecznymi podlegajg czestym zmianom. Obowigzujgce przepisy mogg rowniez zawieraé
niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy
organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem
kontroli organdw, ktore uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania
podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z odsetkami. W konsekwenciji, kwoty prezentowane
i ujawniane w niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym mogag sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku
ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.
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Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien
Ogolnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu i wykorzystywaniu
sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie
opodatkowania, jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej
w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisow ustawy podatkowej. Nowe regulacje bedg wymagac
znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegdlnych transakcji. Klauzule GAAR nalezy
stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktére zostaty
przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty
lub sg nadal osiggane.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
34. Istotne pozycje srédrocznego skréconego sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

34.1. Przeptywy srodkoéw pienigeznych z dziatalnosci operacyjnej

Zmiana stanu kapitatu obrotowego

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2018 31 marca 2017

(niebadane) (niebadane)
Zmiana stanu naleznosci 48 963 352 569
Zmiana stanu zapaséw (3912) 45 530
Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytow (10 575) (111 724)
Zmiana stanu pozostatych aktywéw diugo- i krétkoterminowych 8 448 22 562
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych przychodéw i dotacji rzadowych 3180 (5 309)
Zmiana stanu rezerw 1280 (184 726)
Zmiana stanu kapitatu obrotowego 47 384 118 902

34.2. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie udziatow i akcji

Wydatki na nabycie udziatow i akcji w kwocie 11 000 tysiecy ztotych zwigzane sg z przekazaniem przez Spoétke srodkow
na podwyzszenie kapitatu ponizszych spotek:

¢ Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. w kwocie 6 000 tysiecy ztotych;

e ElectroMobility Poland S.A. w kwocie 5 000 tysiecy ztotych.

Udzielenie pozyczek
Wydatki zwigzane z udzieleniem pozyczek zwigzane sg z przekazaniem przez Spotke:

e pozyczki dla spotki wspotzaleznej Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. w tacznej kwocie 27 000 tysigce ziotych,
0 czym szerzej w nocie 21 niniejszego srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego oraz

e udzieleniem pozyczki spétce PGE EJ 1 Sp. z 0.0. w wysokosci 4 800 tysiecy ztotych.

Wykup obligacji

Wplywy z tytulu wykupu obligacji w kwocie 910 000 tysiecy ziotych zwigzane sg z wykupem obligacji
wewnatrzgrupowych wyemitowanych przez spoétki zalezne:

e TAURON Dystrybucja S.A. w kwocie 470 000 tysiecy ztotych;
e TAURON Wytwarzanie S.A. w kwocie 440 000 tysiecy ztotych.

Odsetki otrzymane

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2018 31 marca 2017
(niebadane) (niebadane)
Odsetki otrzymane od dtuznych papieréw warto$ciowych 59 697 73 449
Odsetki otrzymane od udzielonych pozyczek 20113 -
Razem 79 810 73 449
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34.3. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Spfata kredytow

Wydatki z tytutu spiaty kredytéw zwigzane sg ze sptatg przez Spoétke w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia
31 marca 2018 roku rat kredytu do Europejskiego Banku Inwestycyjnego w kwocie 35 205 tysiecy ztotych.

Odsetki zapfacone

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2018 31 marca 2017

(niebadane) (niebadane)
Odsetki zaptacone od diuznych papieréw wartosciowych - (1 458)
Odsetki zaptacone od kredytéw (9 511) (10 551)
Odsetki zaptacone od leasingu (148) (170)
Razem (9 659) (12 179)
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INNE INFORMACJE

35. Instrumenty finansowe

Stan na 31 marca 2018 Stan na 31 grudnia 2017

Kategorie i klasy aktyw6w finansowych (niebadane) (dane przeksztaicone)

Kategorie i klasy aktywéw finansowych
Wartosé Wartos¢ g RS £ Wartos¢ Wartosé

bilansowa godziwa [JIEREES godziwa

1 Aktywa finansowe wycenianie wediug 7 864 402 8138 461 1 Aktywa‘: " y w wartosci g 154 574 154 574
zamortyzowanego kosztu przez wynik finansowy - przeznaczone do obrotu
Naleznosci od odbiorcow 642 334 642 334 Instrumenty pochodne 53216 53216
Obligacje 5354 158 5628 029 Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 101 358 101 358
Pozyczki udzielone Cash Pool 1258198 1258 198 2 Aktywa e do z 39244
Inne pozyczki udzielone 492 627 492 815 Udzialy i akcje diugoterminowe 39244
Inne naleznosci finansowe 117 085 117 085 3 Pozyczki i naleznosci 8228015 8072 480
2 Aktywa fi yceni; do wartosci godziwej . L
przez wynik finansowy 581 442 581 442 Naleznosci od odbiorcéw 719133 719133
Instrumenty pochodne 107 118 107 118 Obligacje 6572 696 6 506 729
Udzialy i akcje diugoterminowe 30 349 30 349 Pozyczki udzielone Cash Pool 190 526 190 526
Inne naleznosci finansowe 52784 52784 Inne pozyczki udzielone 712 654 623 086
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 102 027 102 027 Inne naleznosci finansowe 33006 33006
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 289 164 289 164 4 Aktywa yltas z MSR 39 20 873 435
3 Instrumenty pochodne zabezpieczajace 15749 15 749 Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych 20 457 583
4 Aktywa fi z MSSF 9 21229 435 Udzialy i akcje w jednostkach wspétzaleznych 415 852
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 20 463 583 5 Instrumenty pochodne zabezpieczajace 28 482 28 482
Udziaty i akcje w jednostkach wspotzaleznych 415 852 6 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 721577 721577
Zadeklarowany wktad na podwyzszenie kapitatu
spotki zaleinejy P i 350000
Razem aktywa ﬁnansv.swe, - ) 29 691 028 Razem aktywa finansc.:we, ; . 30 045 327
wtym w spi Z sytuacj J wtym w sp Z sytuacj 2]
Aktywa trwate 26 720 845 Aktywa trwate 27 335016
Udzialy i akcje 20909 784 Udzialy i akcje 20912 679
Obligacje 5248123 Obligacje 6 009 920
Pozyczki udzielone 193 527 Pozyczki udzielone 382 989
Instrumenty pochodne 16 664 Instrumenty pochodne 26 704
Pozostate aktywa finansowe 352 747 Pozostate aktywa finansowe 2724
Aktywa obrotowe 2970183 Aktywa obrotowe 2710311
Naleznosci od odbiorcow 642 334 Naleznosci od odbiorcéw 719133
Obligacje 106 035 Obligacje 562 776
Pozyczki udzielone 1557 298 Pozyczki udzielone 520 191
Instrumenty pochodne 106 203 Instrumenty pochodne 54 994
Pozostate aktywa finansowe 269 149 Pozostate aktywa finansowe 131 640
Srodki pienigzne i ich ekwi ty 289 164 Srodki pienigzne i ich ekwi Tty 721577

Stan na 31 marca 2018 roku Stan na 31 grudnia 2017
Kategorie i klasy zobowigzan finansowych ((ethest) Kategorie i klasy zobowiazan finansowych (Cepsipizeszialcore)
Wartosé Wartos¢ Wartos¢ Wartosé
bilansowa godziwa bilansowa godziwa
Zobowigzania f Y wediug 12656148 12705148 Zob f v wediug zamorty 9 12670253 12699476
zamortyzowanego kosztu kosztu
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych, w tym: 3816 439 3845194 Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych, w tym: 4140 424 4 135 000
Zobowigzanie z tytutu pozyczki Cash Pool 2114270 2114270 Zobowigzanie z tytutu pozyczki Cash Pool 2377034 2377034
Kredyty z Europejskiego Banku Inwestycyjnego 967 843 1008 113 Kredyty z Europejskiego Banku Inwestycyjnego 1042110 1044 424
Pozyczki od jednostki zaleznej 734 326 722811 Pozyczki od jednostki zaleznej 721 280 713542
Kredyt w rachunku biezagcym 1366 1366 Kredyt w rachunku biezacym 93 502 93 502
Wyemitowane obligacje 8025 563 8 045 808 Wyemitowane obligacje 7 940 346 7974 993
Zobowigzania wobec dostawcow 325426 325426 Zobowigzania wobec dostawcow 413 265 413 265
Pozostate zobowigzania finansowe 487 354 487 354 Pozostate zobowigzania finansowe 82586 82 586
Zobowigzania z tytutu nabycia $rodkéw trwatych R R Zobowigzania z tytutu nabycia srodkéw trwatych 130 130
oraz aktywéw niematerialnych oraz aktywow niematerialnych
2 Zobowiazania fi i do wartosci godziwej przez 2 Zobowi ia fi y w wartosci godziwej przez
wynik finansowy ¢ P 118 304 118304 wynik finansowy - przeznaczone do obrotu ) 62 466 62466
Instrumenty pochodne 118 304 118 304 Instrumenty pochodne 62 466 62 466
3 Z igzania fi Zobowiazania z tytutu ji, factoringu i wytaczone
z zakresu MSSF 9 22620 z zakresu MSR 39 23945
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 22 620 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 23945
Razem zobowiqzania.ﬁnansowe:. ) 12797 072 Razem zobowiazania'finansowe:' N ) 12 756 664
w tym w sp. zZ sy ] ] w tym w sp Z sy ) )
Zobowi i g i 9 463 417 Z igzani. i 9497 797
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 9 439 898 Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 9 472 454
Pozostate zobowigzania finansowe 17 626 Pozostate zobowigzania finansowe 20126
Instrumenty pochodne 5893 Instrumenty pochodne 5217
i i 6 i 3333655 Z igzania krétkotermii 3258 867
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 2426 090 Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 2725763
Zobowigzania wobec dostawcow 325426 Zobowigzania wobec dostawcow 413 265
Instrumenty pochodne 112411 Instrumenty pochodne 57 249
Pozostate zobowigzania finansowe 469 728 Pozostate zobowi ia finansowe 62 590
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Instrumenty wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

e Pochodne instrumenty finansowe, ktére na dzien bilansowy wyceniane sg w wartosci godziwej i zaklasyfikowane do
kategorii aktywéw i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub stanowigce instrumenty
pochodne zabezpieczajgce (objete rachunkowoscig zabezpieczen), zostaly wycenione zgodnie z metodologig
opisang w nocie 22 niniejszego s$rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego. Ujawnienie odnosnie
hierarchii warto$ci godziwej zostato zaprezentowane w nocie 22 niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego.

e Do Poziomu 1 hierarchii wyceny warto$ci godziwej zaklasyfikowana zostata wycena jednostek uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych.

o W zwigzku z tym, ze MSSF 9 Instrumenty finansowe wskazuje na konieczno$¢ wyceny do wartosci godziwej
udziatow kapitalowych w innych jednostkach, takze w odniesieniu do tych udziatéw i akcji, ktére ze wzgledu na
ograniczong dostepnos¢ danych, dotychczas wyceniane byty w cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy
z tytutu utraty wartosci, Spotka dokonata szacunku wartosci godziwej posiadanych udziatéow, co zostato opisane
szerzej w nocie 8 niniejszego srddrocznego skroconego sprawozdania finansowego. Wycena powyzszych udziatow
zostata zaklasyfikowana do Poziomu 3 hierarchii wyceny wartosci godziwej. Do Poziomu 3 hierarchii wyceny wartosci
godziwej zaklasyfikowana zostata takze wycena innych naleznosci finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.

Instrumenty finansowe klasyfikowane do pozostatych kategorii instrumentéw finansowych:

e W przypadku instrumentéw finansowych o statej stopie procentowej - obligacji nabytych przez Spoétke, pozyczki
udzielonej spotce zaleznej, kredytow otrzymanych z Europejskiego Banku Inwestycyjnego, pozyczki uzyskanej od
spotki zaleznej, wyemitowanych obligacji podporzgdkowanych oraz wyemitowanych euroobligaciji, Spotka dokonata
wyceny w wartosci godziwej. Wycenie do wartosci godziwej podlegato takze porozumienie konsolidujgce zawarte
z Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. oprocentowane statg stopg procentowg. Wycena wartosci godziwej dokonana
zostata jako biezgca wartos¢ przysziych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych aktualnie obowigzujgcg stopg
procentowg dla danych obligacji, pozyczki czy kredytu, tzn. przy zastosowaniu rynkowych stép procentowych.
Wycena zostata sklasyfikowana do Poziomu 2 hierarchii wyceny wartosci godziwe;j.

e Warto$¢ godziwa pozostatych instrumentéw finansowych na dzien 31 marca 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku
(poza wytgczonymi z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe oraz MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie
i wycena) nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanych w sprawozdaniach finansowych za poszczegolne
okresy z nastepujgcych powodow:

- w odniesieniu do instrumentow krotkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;
- instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

e Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych wytgczone z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe
wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

36.  Zarzadzanie finansami i ryzykiem finansowym

36.1. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

W Grupie TAURON funkcjonuje polityka zarzgdzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym, ktora okresla
strategie zarzadzania ryzykiem stopy procentowej i ryzykiem walutowym. Polityka rownoczesnie wprowadza zasady
rachunkowosci zabezpieczen, ktoére okreslajg zasady i rodzaje rachunkowos$ci zabezpieczen oraz ujecie ksiegowe
instrumentow zabezpieczajgcych i pozycji zabezpieczanych w ramach rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSSF.
Polityka zarzadzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym oraz zasady rachunkowosci zabezpieczen
odnoszg sie do ryzyka przeptywdw pienieznych.

Rachunkowos$é¢ zabezpieczen

Na dzien 31 marca 2018 roku Spotka posiadata transakcje zabezpieczajgce objete politykg zarzgdzania ryzykiem
specyficznym w obszarze finansowym i objete rachunkowoscig zabezpieczen. Spdtka zabezpiecza czes¢ ryzyka stopy
procentowej z tytutu przeptywdw pienieznych zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami, o czym szerzej w nocie 22
niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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36.2. Zarzadzanie kapitatem i finansami

Zarzadzanie kapitatem i finansami odbywa sie na poziomie Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. W okresie
objetym niniejszym Srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity istotne zmiany celéw, zasad
i procedur zarzgdzania kapitatem i finansami.

37. Zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 marca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku zobowigzania warunkowe Spotki wynikajg gtownie
z zabezpieczen i gwarancji udzielonych na wniosek spétek powigzanych i sg nastepujgce:

Stan na
Spotka, na rzecz ktoérej 31 marca 2018
udzielono zobowigzania Beneficjent (QUEELEGTE)

Stan na
Rodzaj zobowigzania 31 grudnia 2017

warunkowego
warunkowego Data

a q EUR PLN EUR PLN
obowiazywania

Obligatariusze obligacji wyemitowanych
przez TAURON Sweden Energy AB 3.12.2029 168 000 707 028 168 000 700 711
(publ)

Przedsiebiorcy oraz odbiorcy, ktérzy
zawarli umowe z TAURON Ekoenergia
Sp. z 0.0. na podstawie koncesji na obrét 31.12.2030 16 400 16 400

TAURON Sweden Energy AB

gwarancja korporacyjna (publ)

. . TAURON Ekoenergia
gwarancja korporacyjna

Sp. zo.0. N X .
energig elektryczng udzielonej przez
Prezesa URE
weksel in blanco wraz z deklaracja TAURON Wytwarzanie S.A. WOJeV\.IOdzll(I Fundusz Qchrony A 15.12.2022 40 000 40 000
wekslow: Srodowiska i Gospodarki Wodnej
a TAURON Ciepto Sp. z 0.0. w Katowicach 15.12.2022 30 000 30 000
zastawy rejestrowe

i zastaw finansowy TAMEH Czech s.r.0. RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL "

na udziatach TAMEH HOLDING =~ TAMEH POLSKA Sp. z 0.0. AG 81.12.2028 415852 415852
Sp. z 0.0.
Kopalnia Wapienia Czatkowice Wojewddzki Fundusz Ochrony
umowa poreczenia p S p 700 Srodowiska i Gospodarki Wodnej 15.06.2021 914 914
p.z0.0. w Krakowie
umowa poreczenia N_?_‘,AVE;ZV\”\?ZSOZGJ?&[ Doradcy Funduszy 28.09.2025 2500 2 350
TAURON Wytwarzanie S.A.  Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. bezterminowo 5000 5000
umowa poreczenia TAURON Sprzedaz Sp. zo.0.  Polska Spdtka Gazownictwa Sp. z o.0. 31.03.2019 15 000 15 000
Elektrocieptownia Stalowa  Operator Gazociggéw Przesytowych GAZ-
Wola S.A. SYSTEM SA. 30.07.2020 1667 1667
zobowigzanie wobec banku TAURON Ciepto Sp. z 0.0. Elektrobudowa S.A. 31.12.2018 12 300 12 300
CaixaBank S.A. wynikajace z
wystawionych przez bank . . i . .

gwaranciji na rzecz spotek inne spotki zalezne rézne podmioty 2018-2020 1548 1534

zaleznych
*Zastawy rejestrowe obowigzujg przez okres zabezpieczenia, tzn. do catkowitej sptaty zabezpieczonych wierzytelnosci lub do momentu
zwolnienia przez zastawnika. Zastaw finansowy obowigzuje przez okres zabezpieczenia lub do momentu zwolnienia przez zastawnika, nie
pobzniej jednak niz w dniu 31 grudnia 2028 roku.

Najistotniejsze pozycje zobowigzan warunkowych przedstawione w powyzszej tabeli dotycza:
e Gwarancja korporacyjna

Gwarancja korporacyjna udzielona celem zabezpieczenia obligacji wyemitowanych przez TAURON Sweden Energy AB
(publ). Gwarancja obowigzuje do dnia 3 grudnia 2029 roku, tj. dnia wykupu obligacji i opiewa na kwote 168 000 tysiecy
euro (707 028 tysiecy zlotych), a beneficjentem gwarancji sg obligatariusze.

e Zastawy rejestrowe i finansowe na udziatach

W dniu 15 maja 2015 roku TAURON Polska Energia S.A. ustanowita na 3 293 403 udziatach w kapitale zaktadowym
spotki TAMEH HOLDING Sp. z o.0., stanowigcych 50% udziatow w kapitale zakladowym, zastaw finansowy
i zastawy rejestrowe na rzecz RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG, tj. zastaw rejestrowy o najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na udziatach do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 3 950 000 tysiecy koron
czeskich oraz zastaw rejestrowy o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na udziatach do najwyzszej sumy
zabezpieczenia w wysokosci 840 000 tysiecy ztotych. W dniu 15 wrzesnia 2016 roku zawarto aneks nr 1 do wskazane;j
powyzej umowy, na podstawie ktérego zmieniono najwyzszg sume zabezpieczenia z kwoty 840 000 tysiecy ztotych na
kwote 1 370 000 tysiecy ztotych. Spétka zobowigzata sie réwniez, ze po nabyciu lub objeciu nowych udziatéw, ustanowi
zastaw finansowy i zastawy rejestrowe na nowych udziatach. Ponadto, dokonano cesji praw do dywidendy i innych
ptatnosci.

Umowa o ustanowienie zastawdw rejestrowych i zastawu finansowego zostata zawarta w celu zabezpieczenia transakc;ji
obejmujgcej umowe kredytow terminowych i obrotowych, ktéra zostata zawarta pomiedzy TAMEH Czech s.r.o. oraz
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TAMEH POLSKA Sp. z o0.0. jako pierwotnymi kredytobiorcami, TAMEH HOLDING Sp. z o.0. jako spdtkg dominujgcg
i gwarantem oraz RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG jako agentem oraz agentem zabezpieczenia. Zastawy
rejestrowe obowigzujg przez okres zabezpieczenia, tzn. do catkowitej sptaty zabezpieczonych wierzytelno$ci lub do
momentu zwolnienia przez zastawnika. Zastaw finansowy obowigzuje przez okres zabezpieczenia lub do momentu
zwolnienia przez zastawnika, nie pozniej jednak niz w dniu 31 grudnia 2028 roku.

Wartos¢ bilansowa udziatéw w TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. na dzien 31 marca 2018 roku wynosita 415 852 tysigce
ztotych.

e \Weksle in blanco

Spoétka wystawita weksle in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi o tacznej wartosci 70 000 tysiecy ztotych celem
zabezpieczenia uméw pozyczek otrzymanych przez spotki zalezne od Wojewodzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej w Katowicach. Zabezpieczenie w postaci weksli obowigzuje do czasu sptaty przez spotki zalezne
wszelkich zobowigzan wzgledem pozyczkodawcy. Weksle obowigzujg do dnia 15 grudnia 2022 roku.

Po dniu bilansowym, w dniu 11 kwietnia 2018 roku, na zlecenie Spoftki, zostata wystawiona gwarancja bankowa
w kwocie 444 000 tysiecy ztotych na rzecz Banku Gospodarstwa Krajowego. Gwarancja stanowi zabezpieczenie
wierzytelnosci banku wynikajacych z umowy pozyczki zawartej w dniu 8 marca 2018 roku pomiedzy pozyczkobiorca
Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A., a Bankiem Gospodarstwa Krajowego oraz Polskim Goérnictwem Naftowym
i Gazownictwem S.A., o czym szerzej w nocie 21 niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
Gwarancja zostata wystawiona przez MUFG Bank, Ltd., z terminem waznosci do dnia 11 kwietnia 2019 roku. Gwarancja
bedzie odnawiana corocznie.

Istotne pozycje zobowigzan warunkowych Spéftki z tytutu postepowan sadowych:

¢ Roszczenia od Huty Laziska S.A.

W zwigzku z potgczeniem Spotki z Gornoslaskim Zaktadem Elektroenergetycznym S.A. (,GZE”) — TAURON Polska
Energia S.A. zostata strong sporu sadowego z Hutg taziska S.A. (,Huta”) przeciwko GZE i Skarbowi Panstwa
reprezentowanemu przez Prezesa URE. Aktualnie proces toczy si¢ przed Sgdem Okregowym w Warszawie.

Prezes URE postanowieniem z dnia 12 pazdziernika 2001 roku nakazat GZE wznowi¢ dostawy energii elektrycznej do
Huty (wstrzymane w dniu 11 pazdziernika 2001 roku z powodu nieregulowania zobowigzan pfatniczych przez Hute) na
warunkach umowy z dnia 30 lipca 2001 roku, w szczegdlnosci po cenie 67 z/MWh, do czasu ostatecznego
rozstrzygniecia sporu, a w dniu 14 listopada 2001 roku ostatecznie rozstrzygnat spor, wydajgc decyzje stwierdzajaca, iz
wstrzymanie dostaw energii elektrycznej nie byto nieuzasadnione. Huta odwotata sie od tej decyzji. W dniu 25 lipca 2006
roku Sad Apelacyjny w Warszawie wydat wyrok prawomocnie konczgcy spér o zasadnos¢ wstrzymania przez GZE
dostaw energii do Huty, oddalajgcy apelacje Huty od wyroku Sgdu Okregowego w Warszawie z dnia 19 pazdziernika
2005 roku oddalajgcego odwotanie Huty od przedmiotowej decyzji Prezesa URE. Od powotanego wyroku Sadu
Apelacyjnego w Warszawie Huta wniosta skarge kasacyjng, ktéra zostata przez Sad Najwyzszy oddalona wyrokiem
z dnia 10 maja 2007 roku. W dniu 15 listopada 2001 roku (po wydaniu przez Prezesa URE wyzej wspomnianej decyzji
z 14 listopada 2001 roku, i w zwigzku z pogtebiajagcym sie zadtuzeniem Huty wobec GZE z tytutu dostaw energii
elektrycznej) GZE ponownie wstrzymat dostawy. W zwigzku z tym wstrzymaniem Huta wywodzi wobec GZE roszczenie
0 zaptate odszkodowania.

Pozwem z dnia 12 marca 2007 roku Huta domaga sie od GZE i Skarbu Panstwa - Prezesa URE (in solidum) zasadzenia
kwoty 182 060 tysiecy ztotych z odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty tytutem odszkodowania za
rzekome szkody wywotane niewykonaniem przez GZE postanowienia Prezesa URE z dnia 12 pazdziernika 2001 roku.

W sprawie tej zapadly korzystne dla GZE wyroki sadu pierwszej i drugiej instancji, jednakze wyrokiem z dnia
29 listopada 2011 roku Sad Najwyzszy uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego i przekazat sprawe temuz Sadowi do
ponownego rozpoznania. W dniu 5 czerwca 2012 roku Sad Apelacyjny uchylit wyrok Sgdu Okregowego i przekazat
sprawe do ponownego rozpoznania Sgdowi Okregowemu. Poczgwszy od dnia 27 listopada 2012 roku sprawa jest
przedmiotem postepowania przed sgdem pierwszej instancji.

Na podstawie przeprowadzonej analizy prawnej roszczeh Spétka uwaza, ze sg one bezzasadne, a ryzyko koniecznosci
ich zaspokojenia nikte. W rezultacie Spotka nie utworzyta rezerwy na koszty zwigzane z tymi roszczeniami.
e Sprawa z powédztwa ENEA S.A.

Sprawa z powodztwa ENEA S.A. (,ENEA”) przeciwko TAURON Polska Energia S.A., zawista od 2016 roku przed Sagdem
Okregowym w Katowicach, dotyczy zaptaty kwoty 17 086 tysiecy ztotych z odsetkami ustawowymi od dnia 31 marca
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2015 roku do dnia zaptaty. Podstawg faktyczng roszczenia ENEA sg zarzuty dotyczace bezpodstawnego wzbogacenia
Spétki w zwigzku z mozliwymi btedami w zakresie wyznaczenia zagregowanych danych pomiarowo — rozliczeniowych
przez ENEA Operator Sp. z 0.0. (jako Operatora Systemu Dystrybucyjnego, OSD), stanowigcych podstawe rozliczen
ENEA i Spotki ze spdtkg Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. z tytutu niezbilansowania na Rynku Bilansujgcym
w okresie od stycznia do grudnia 2012 roku.

W toku postepowania na wniosek ENEA nastgpito dopozwanie (tj. wezwanie do wziecia udziatu w sprawie w charakterze
pozwanych) siedmiu sprzedawcoéw, dla ktérych TAURON Polska Energia S.A. petnita funkcje podmiotu
odpowiedzialnego za bilansowanie handlowe na terenie obszaru dystrybucji ENEA Operator Sp. z 0.0. w 2012 roku.
Wsréd dopozwanych podmiotéw znalazly sie dwie spétki zalezne od TAURON Polska Energia S.A., tj.. TAURON
Sprzedaz Sp. z 0.0. (wzgledem ktérej ENEA S.A. wniosta o zasgdzenie kwoty 4 934 tysigce ztotych wraz z ustawowymi
odsetkami od dnia doreczenia odpisu wniosku o dopozwanie do dnia zaptaty), oraz TAURON Sprzedaz GZE Sp. z o.0.
(wzgledem ktorej ENEA S.A. wniosta o zasgdzenie kwoty 3 480 tysiecy ztotych wraz z ustawowymi odsetkami od dnia
doreczenia odpisu wniosku o dopozwanie do dnia zaptaty). Zagdanie zaptaty kwot wskazanych w zdaniu poprzednim, jak
réwniez kwot dochodzonych od pozostatych pieciu sprzedawcdw, zostato zgtoszone przez strone powodowg na
wypadek oddalenia powddztwa przeciwko TAURON Polska Energia S.A. Sprawa jest w toku. Do dnia zatwierdzenia
niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego do publikacji rozprawa jest odroczona z terminem
z urzedu.

Spétka nie utworzyta rezerwy, poniewaz uwaza, ze ryzyko niekorzystnego rozstrzygniecia sprawy dla Spotki wynosi
ponizej 50%. Rezerwy w ciezar kosztow utworzyly spotki zalezne od TAURON Polska Energia S.A., w tacznej kwocie
5 297 tysiecy zlotych w przypadku TAURON Sprzedaz Sp. z o0.0. oraz w tagcznej kwocie 3 769 tysiecy ztotych
w przypadku TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. Kwoty powyzszych utworzonych przez spoétki zalezne rezerw dotycza
naleznosci gtéwnej, odsetek zaktualizowanych na dzien 31 marca 2018 roku oraz kosztéw prowadzonego postepowania.

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2018 roku roszczenie o zaptate przez Spoétke wynosi 17 086 tysiecy zlotych wraz
z odsetkami ustawowymi od dnia 31 marca 2015 roku do dnia zaptaty. Na wypadek oddalenia powddztwa przeciwko
Spoice roszczenie o zaptate przez spoétki Grupy wynosi fgcznie 8 414 tysiecy ztotych wraz z ustawowymi odsetkami od
dnia doreczenia odpisu wniosku ENEA S.A. o wezwanie danej spotki Grupy do wziecia udziatu w sprawie do dnia
zaptaty. W zwigzku z przedtozeniem w trakcie postepowania nowych danych pomiarowych przez ENEA Operator
Sp. z 0.0. mozna przypuszczaé, ze kwoty roszczen dochodzonych przeciwko Spétce lub spotkom Grupy mogg ulec
zmianie.

o Powoddztwa zwigzane z wypowiedzeniem uméw diugoterminowych

Powoédztwa zwigzane z wypowiedzeniem uméw diugoterminowych przeciwko spélce zaleznej Polska Energia
Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0.

W dniu 18 marca 2015 roku spotka zalezna w likwidacji wypowiedziata dtugoterminowe umowy zawarte w latach 2009-
2010 na zakup energii elektrycznej i praw majatkowych od farm wiatrowych nalezgcych do spoétek grup in.ventus,
Polenergia i Wind Invest. Przyczyng wypowiedzenia uméw przez Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa
Sp. z 0.0. bylo naruszenie ich postanowien przez kontrahentéw polegajgce na odmowie przystgpienia w dobrej wierze do
renegocjacji warunkéw umow. Spotce wytoczone zostaty powddztwa o stwierdzenie bezskutecznosci ztozonych
oswiadczen o wypowiedzeniu. W sprawie wniesionej przez Dobiestaw Wind Invest Sp. z o0.0. Sgd Okregowy
w Warszawie wydat w 2016 roku wyrok o oddalenie powddztwa o ustalenie bezskutecznosci wypowiedzenia umow.
Powdd wnidst apelacje od wyroku. W dniu 16 marca 2018 roku Sad Apelacyjny uchylit zaskarzony wyrok i przekazat
sprawe do ponownego rozpoznania przez sad pierwszej instancji.

W 2016 roku powddztwa przeciwko spotce zostaly zmienione poprzez uwzglednienie w nich roszczen
odszkodowawczych zwigzanych z wypowiedzeniem umow w fgcznej kwocie okoto 39 993 tysigce ztotych.

W pazdzierniku 2017 roku Dobiestaw Wind Invest Sp. z 0.0. wytoczyt Polskiej Energii Pierwszej Kompanii Handlowej
Sp. z 0.0. nowy pozew, tj. dotyczgcy zaptaty kwoty 42 095 tysiecy zlotych, ktérej Dobiestaw Wind Invest Sp. z o.0.
dochodzi tytutem odszkodowania i kar umownych.

W styczniu 2018 roku powoddztwa wniesione przez spotki Amon Sp. z o0.0., Talia Sp. z 0.0. oraz Mogilno IlI-VI zostaly
zmienione poprzez ich rozszerzenie o kolejne roszczenia odszkodowawcze zwigzane z wypowiedzeniem umow
w fgcznej kwocie okoto 69 645 tysiecy ztotych.

W lutym 2018 roku powddztwa wniesione przez Pekanino Wind Invest Sp. z 0.0. i Nowy Jarostaw Wind Invest Sp. z o0.0.,
zostaly zmienione poprzez uwzglednienie w nich dodatkowych roszczen odszkodowawczych zwigzanych
z wypowiedzeniem umow w tgcznej kwocie okoto 54 149 tysiecy ztotych.
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W kwietniu 2018 roku Polskiej Energii Pierwszej Kompanii Handlowej Sp. z o0.0. zostat dorgczony pozew Mogilno |-
0 zaptate odszkodowania w tgcznej kwocie okoto 6 204 tysigce ztotych.

Uwzgledniajgc aktualny stan spraw sgadowych i okolicznosci im towarzyszgce Grupa ocenia, iz prawdopodobienstwo
materializacji ryzyka przegrania spraw sgadowych zwigzanych z powddztwami zarédwno w zakresie stwierdzenia
bezskutecznosci oswiadczen o wypowiedzeniu oraz zabezpieczenie roszczen niepienigznych jak i roszczen
odszkodowawczych nie przekracza 50%, w zwigzku z czym nie tworzy rezerwy na koszty z nimi zwigzane.

Powédztwo zwigzane z wypowiedzeniem umoéw ditugoterminowych przeciwko spoétce zaleznej Polska Energia
Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. oraz TAURON Polska Energia S.A.

Wobec Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. oraz TAURON Polska Energia S.A. w listopadzie 2014
roku zostato wytoczone powddztwo przez Dobiestaw Wind Invest Sp. z 0.0. 0 odwrdcenie grozgcego niebezpieczenstwa
szkody. Zadaniem pozwu bylo zobowigzanie Spétki do uchylenia likwidacji Polska Energia Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z 0.0. w likwidacji. Zgdaniem ewentualnym pozwu bylo zobowigzanie TAURON Polska Energia S.A. do
przekazania zabezpieczenia poprzez ztozenie do depozytu sgdowego kwoty 183 391 tysiecy ztotych.

W dniu 8 marca 2017 roku decyzjg Zgromadzenia Wspolnikow Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0.
zostata cofnieta likwidacja tej spotki. Wobec cofniecia likwidacji spotki zgodnie z zarzadzeniem Sgdu Okregowego
w Krakowie wydanego na rozprawie w dniu 15 marca 2017 roku nastgpita wymiana pism miedzy stronami sporu majgca
na celu ustosunkowanie sie stron wobec zaistniatej zmiany w spoétce, w toku ktérej powdd podtrzymat zgdanie pozwu.

W dniu 2 sierpnia 2017 roku, do petnomocnika Spotki ustanowionego w powyzszej sprawie wptyneto pismo procesowe
Dobiestaw Wind Invest Sp. z 0.0. zawierajgce zmiane powddztwa. Powodowa spétka zmienita zgdanie pozwu w ten
sposob, ze cofneta pierwotne powddztwo wobec spotki zaleznej Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa
Sp. z 0.0., zas powddztwo wobec Spotki zmienita, z powddztwa o odwrdcenie grozgcego niebezpieczenstwa szkody, na
powddztwo o zaptate odszkodowania. Dobiestaw Wind Invest Sp. z 0.0. domaga sie zaptaty kwoty okoto 34 700 tysiecy
ztotych wraz z odsetkami ustawowymi od dnia zgtoszenia roszczenia do dnia zaptaty. Ponadto, powdd domaga sie
ustalenia, ze Spotka ponosi wzgledem Dobiestaw Wind Invest Sp. z 0.0. odpowiedzialno$¢ za szkody moggce powstaé
w przysztosci szacowane przez powodowg spotke na kwote okoto 254 000 tysigce ztotych (a wynikajgce z rzekomych
czynow niedozwolonych Spoftki) oraz ustanowienia zabezpieczenia przez Spoétke w kwocie okoto 254 000 tysigce
ztotych, na wypadek nie uwzglednienia przez sad ustalenia odpowiedzialnosci Spétki za szkody, ktére mogg wyniknaé
w przysztosci. Podstawg faktyczng zgdania, wedtug twierdzen spotki powodowej, jest wypowiedzenie przez spotke
zalezng Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o0.0. uméw dtugoterminowych sprzedazy energii
elektrycznej i sprzedazy praw majgtkowych.

Dokonana ocena uzasadnienia zgdan pozwu wskazuje na ich catkowita bezzasadnos$¢. Na rozprawie w dniu
4 pazdziernika 2017 roku Sad, zgodnie z wnioskiem TAURON Polska Energia S.A., wytgczyt nowe zgdanie pozwu
wzgledem TAURON Polska Energia S.A. do osobnego postepowania. Co do zgdan pierwotnych wobec TAURON Polska
Energia S.A. i Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. (zadanie uchylenia likwidacji), Sad skierowat
sprawe na posiedzenie niejawne — celem umorzenia. Po dniu bilansowym, w dniu 12 kwietnia 2018 roku Sgad wydat
postanowienie, w ktorym w stosunku do Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. umorzyt niniejsze
postepowanie w catosci, a w stosunku do TAURON Polska Energia S.A. w czesci w zakresie zobowigzania Spotki do
uchylania likwidacji Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0.

Wobec koniecznosci oceny przez Sgd obszernego materiatu dowodowego, przeprowadzenia analizy nierozstrzygnietego
dotgd w orzecznictwie problemu prawnego stwierdzi¢ nalezy, ze wyrazenie oceny co do przewidywanego wyniku
postepowania bytoby na obecnym etapie przedwczesne, jednakze jest duze prawdopodobienstwo, ze orzeczenie sgdu
bedzie korzystne dla pozwanych spotek.

Powoédztwo zwigzane z wypowiedzeniem umoéw diugoterminowych przeciwko TAURON Polska Energia S.A.

W dniu 20 lipca 2017 roku wptynat do Spotki pozew z dnia 29 czerwca 2017 roku Gorzyca Wind Invest Sp. z o.0.
przeciwko TAURON Polska Energia S.A., o zaptate odszkodowania w kwocie okoto 39 700 tysiecy ztotych oraz ustalenie
odpowiedzialnosci za szkody, kiére moga wynikngé w przysziosci z czyndw niedozwolonych, w tym z czynow
nieuczciwej konkurencji, 0 wartos$ci szacowanej przez spétke powodowg na kwote okoto 465 900 tysiecy ztotych. Sprawa
zawista przed Sgdem Okregowym w Katowicach. W dniu 18 wrzesnia 2017 roku Spoétka wniosta odpowiedz na pozew,
w ktérym wniosta m.in. o oddalenie powodztwa w catosci jako oczywiscie bezzasadnego. W dniu 1 grudnia 2017 roku
Gorzyca Wind Invest Sp. z o0.0. zlozyla replike na odpowiedz na pozew, w ktorej podtrzymata stanowisko zawarte
w pozwie oraz zaprzeczyla stanowisku i argumentacji Spotki przedstawionej w odpowiedzi na pozew. Postanowieniem
Sadu Okregowego w Katowicach z dnia 8 lutego 2018 roku, postepowanie z powddztwa Gorzyca Wind Invest Sp. z 0.0.
przeciwko TAURON Polska Energia S.A., jest w catosci prowadzone przy drzwiach zamknietych, ogtoszenie orzeczenia
konczgcego postepowanie w sprawie odbedzie sie publicznie.
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W dniu 21 sierpnia 2017 roku wptynat do Spdtki pozew z dnia 29 czerwca 2017 roku spotki Pekanino Wind Invest
Sp. z 0.0. przeciwko TAURON Polska Energia S.A., o zaptate odszkodowania w kwocie 28 500 tysiecy ztotych oraz
ustalenie odpowiedzialnosci za szkody, ktére moga wynikng¢ w przysztosci z czynéw niedozwolonych, w tym z czynéw
nieuczciwej konkurencji, o warto$ci szacowanej przez spotke powodowg na kwote 201 600 tysiecy ztotych. W dniu
5 pazdziernika 2017 roku Spotka wniosta odpowiedz na pozew, w ktdrym wniosta m.in. o oddalenie powddztwa w catosci
jako oczywiscie bezzasadnego. W dniu 1 grudnia 2017 roku Pekanino Wind Invest Sp. z o0.0. zlozyta replike na
odpowiedz na pozew, w ktdrej podtrzymata stanowisko zawarte w pozwie oraz zaprzeczyta stanowisku i argumentacji
Spoiki przedstawionej w odpowiedzi na pozew. Po dniu bilansowym, w dniu 16 kwietnia 2018 roku odbyta si¢ pierwsza
rozprawa, podczas ktérej Sad oddalit wnioski 0 zawieszenia postepowania oraz wylgczenie jawnosci. Sprawa jest
w toku.

W dniu 16 pazdziernika 2017 roku, wptynat do Spotki pozew z dnia 29 czerwca 2017 roku spotki Nowy Jarostaw Wind
Invest Sp. z 0.0. przeciwko TAURON Polska Energia S.A., o zaptate odszkodowania w kwocie 27 000 tysiecy ztotych
oraz ustalenie odpowiedzialno$ci za szkody, ktére mogg wynikng¢ w przysztosci z czynéw niedozwolonych, w tym
z czynéw nieuczciwej konkurencji, o wartosci szacowanej przez spotke powodowg na kwote 197 800 tysiecy ziotych.
W dniu 28 grudnia 2017 roku Spodtka wniosta odpowiedz na pozew, w ktérym wniosta m.in. o oddalenie powddztwa
w catosci jako oczywiscie bezzasadnego. Termin pierwszej rozprawy zostat wyznaczony na dzien 30 maja 2018 roku.

Podstawg faktyczng zgdania wszystkich pozwow, wedtug twierdzeh spoétek powodowych, jest wypowiedzenie przez
spotke zalezng Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. uméw dtugoterminowych na zakup energii
elektrycznej i praw majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia, a tgczna kwota przysztej szkody poniesionej
przez wszystkie spotki grupy Wind Invest wyniesie wedtug twierdzen spotki powodowej 1 212 900 tysiecy ztotych.

Na dzieh zatwierdzenia niniejszego srodrocznego skréconego sprawozdania do publikacji szanse Spétki na uzyskanie
pozytywnego rozstrzygniecia w sporach nalezy oceni¢ pozytywnie, tj. szanse te wynoszg 70%.

e Roszczenie wobec spoétki PGE EJ 1 Sp. z 0.0.

W dniu 13 marca 2015 roku konsorcjum w skfadzie WorleyParsons Nuclear Services JSC, WorleyParsons International
Inc, WorleyParsons Group Inc (dalej: ,konsorcjum WorleyParsons"), bedgce wykonawcag badan w ramach procesu
inwestycyjnego zwigzanego z budowg przez PGE EJ 1 Sp. z o.0. elektrowni jgdrowej, zgtosito wzgledem spotki
PGE EJ 1 Sp. z 0.0. roszczenia na taczng kwote wynoszgca 92 315 tysiecy ztotych w zwigzku z rozwigzaniem umowy
przez spotke PGE EJ 1 Sp. z 0.0. Spotka PGE EJ 1 Sp. z 0.0. nie uznata roszczenia i oswiadczyla, iz w jej ocenie
roszczenie jest bezzasadne. W zwigzku z powyzszym konsorcjum WorleyParsons zlozylo pozew sgdowy przeciwko
spotce PGE EJ 1 Sp. z 0.0. Proces odbywa sie przed Sgdem Okregowym w Warszawie.

Spotka jako inwestor posiadajacy 10% udziatdw w kapitale zakladowym PGE EJ 1 Sp. z 0.0. zawarta z pozostatymi
udziatowcami tj. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., KGHM Polska Miedz S.A. oraz ENEA S.A. porozumienie
regulujgce wzajemne relacje pomiedzy udziatowcami a spétkg PGE EJ 1 Sp. z 0.0. w kontekscie roszczen zgtoszonych
przez konsorcjum WorleyParsons, w tym zasady ewentualnego dodatkowego finansowania przez udziatowcow spofki
PGE EJ 1 Sp. z 0.0. w przypadku zasadzenia przez sad prawomocnym wyrokiem nadajgcym sie do egzekucji na rzecz
konsorcjum WorleyParsons oznaczonej kwoty pienieznej w wyniku uwzglednienia cato$ci badz czesci roszczenia.

Spotka posiada zobowigzanie warunkowe wynikajgce z podpisanego porozumienia. Zgodnie z oceng Spotki potencjalne
dodatkowe zaangazowanie Spotki wynikajgce z porozumienia nie powinno przekroczyé 10% zgtoszonego przeciwko
PGE EJ 1 Sp. z 0.0. roszczenia.
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38.  Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

Umowaltransakcja
Program Emisji Obligacji z dnia 16 grudnia
2010 roku wraz z pézniejszymi aneksami

Rodzaj zabezpieczenia

os$wiadczenie o poddaniu sig egzekucji

Wartos¢ zabezpieczenia

do kwoty 6 900 000 tysiecy ztotych do dnia 31 grudnia 2018 roku

Program Emisji Obligacji Diugoterminowych
w Banku Gospodarstwa Krajowego

os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji

do maksymalnej kwoty 2 550 000 tysigcy ztotych, obowigzujace do
dnia 20 grudnia 2032 roku

Program Emisji Obligacji z dnia 24 listopada

do maksymalnej kwoty 7 524 000 tysigcy ztotych, obowigzujace do

2015 roku os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji

Umowa o limit gwarancyjny zawarta
z The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd.

dnia 31 grudnia 2023 roku
do kwoty 377 383 tysigce ztotych, obowigzujgce do dnia
27 pazdziernika 2018 roku

oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji

Umowa finansowania hybrydowego w formie
programu emisji obligacji
podporzadkowanych z dnia 6 wrzesnia 2017
roku

do kwoty 600 000 tysigcy ztotych z terminem obowigzywania

os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji 30 czerwea 2034 roku

petnomocnictwo do rachunku bankowego
w CaixaBank S.A.

Umowa ramowa zawarta z CaixaBank S.A.
na gwarancje bankowe.

Z limitu na gwarancje zabezpieczajgce
transakcje moze korzysta¢ Spétka oraz
spotki z Grupy TAURON (limit gwarancji
wynosi 100 000 tysiecy ztotych).

do kwoty 100 000 tysiecy ztotych

do kwoty 120 000 tysigcy ztotych z terminem obowigzywania

os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji 11 lipca 2021 roku

Umowa zawarta z Bankiem Zachodnim
WBK S.A. na gwarancje bankowe dla Izby
Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A.

petnomocnictwo do rachunku bankowego

WBZ WBK S.A. do kwoty 150 000 tysigcy ztotych

petnomocnictwa do rachunku bankowego

w banku PKO Bank Polski S.A. do facznej kwoty 800 000 tysigcy ztotych

Umowa kredytu w rachunku biezgcym oraz
limit intraday (umowa rachunku bankowego)
w banku PKO Bank Polski S.A. (kredyt do
kwoty 300 000 tysiecy ztotych oraz limit

intraday do kwoty 500 000 tysigcy ztotych)

do kwoty 600 000 tysigcy ztotych z terminem obowigzywania
17 grudnia 2021 roku
do kwoty 360 000 tysigcy ztotych z terminem obowigzywania
29 grudnia 2021 roku

os$wiadczenie o poddaniu sig egzekucji

os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji

petnomochnictwo do rachunku bankowego

w Banku Gospodarstwa Krajowego do kwoty 189 382 tysigce ztotych (45 000 tysigcy euro)

Umowa kredytu w rachunku biezagcym w
Banku Gospodarstwa Krajowego (w EUR,
do kwoty 45 000 tysigcy euro)

do kwoty 101 004 tysigce ztotych (24 000 tysigce euro)
z terminem obowigzywania 31 grudnia 2019 roku
do kwoty 210 425 tysiecy ztotych (50 000 tysiecy euro)
z terminem obowigzywania 31 grudnia 2020 roku

oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji

os$wiadczenie o poddaniu sig egzekucji

Umowa kredytu w rachunku biezgcym w
mBanku (w USD, do kwoty 2 000 tysiecy
dolaréw)

Zabezpieczenie nalezytego wykonania
zobowigzan wynikajgcych z Uméw o
dofinansowanie zawartych z Narodowym
Centrum Badan i Rozwoju

do kwoty 10 242 tysigce ztotych (3 000 tysiecy dolaréw)

oswiadczenie o poddaniu sig egzekucji z terminem obowigzywania 31 marca 2019 roku

weksle in blanco na zabezpieczenie wiasnych

zobowigzan do tgcznej kwoty 4 244 tysigce ztotych

Przedmiotem umowy jest nieruchomos$¢
inwestycyjna. Zabezpieczeniem tej umowy sa:
dwa weksle in blanco, cesja wierzytelnosci oraz
petnomocnictwo do rachunku bankowego.

Umowa leasingu finansowego, ktérego
przedmiotem jest nieruchomos$¢
inwestycyjna

Warto$¢ bilansowa przedmiotu umowy leasingu finansowego
na dzien 31 marca 2018 roku wynosita 20 797 tysiecy ztotych.

W ramach umowy na gwarancje bankowe zawartej z Bankiem Zachodnim WBK S.A. bank wystawia gwarancje celem
zabezpieczenia transakcji gietdowych wynikajgcych z czionkostwa w Izbie Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. Na
dzieh 31 marca 2018 roku zostata wystawiona gwarancja na kwote 30 000 tysiecy ztotych z terminem obowigzywania do
dnia 30 czerwca 2018 roku.

W ramach umowy na gwarancje bankowe zawartej z CaixaBank S.A. (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce na zlecenie
Spdétki bank wystawit gwarancje bankowe na zabezpieczenie zobowigzan i transakcji spétek zaleznych od TAURON
Polska Energia S.A. na faczng kwote 13 848 tysiecy ziotych (nota 37 niniejszego s$roédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego) oraz na zabezpieczenie realizowanych przez Spétke transakcji dla Operatora Gazociggow
Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. na kwote 4 500 tysiecy ztotych, z terminem obowigzywania do dnia 30 listopada 2018
roku.

39. Zobowiagzania inwestycyjne
Na dzien 31 marca 2018 roku Spdétka nie posiada istotnych zobowigzan inwestycyjnych.
40. Informacja o podmiotach powigzanych

40.1. Transakcje z udziatem spétek powigzanych oraz spétek Skarbu Panstwa

Spotka zawiera transakcje ze spétkami powigzanymi przedstawionymi w nocie 2 niniejszego $rédrocznego skroconego
sprawozdania finansowego. Ponadto ze wzgledu na fakt, ze gtéwnym akcjonariuszem Spétki jest Skarb Panstwa
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Rzeczypospolitej Polskiej, spotki Skarbu Panstwa sg traktowane jako podmioty powigzane. Transakcje ze spotkami
Skarbu Panstwa dotyczg gtéwnie dziatalnosci operacyjnej Spotki i dokonywane sg na warunkach rynkowych.

taczna wartos¢ transakcji z powyzszymi jednostkami oraz stan naleznosci i zobowigzan zostaly przedstawione
w tabelach ponizej.

Przychody i koszty

Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy
zakonczony zakonczony
31 marca 2018 31 marca 2017
(QIEECERTS) (QIEECERTS)
Przychody od spétek zaleznych 2 029 233 2134 236
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 1941 220 1994 305
Inne przychody operacyjne 1611 479
Przychody finansowe 86 402 139 452
Przychody od spétek wspéizaleznych 8 580 15 426
Przychody od spétek Skarbu Panstwa 32885 95 234
Kos?ty pc?niesione w zwigzku z transakcjami ze spétkami (474 955) (916 033)
zaleznymi
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej (462 578) (906 190)
Koszty finansowe (12 377) (9 843)
Kosz’ty po[\iesi?ne w zwigzku z transakcjami ze spétkami (1153) (650)
wspoitzaleznymi
Koszty poniesione w zwigzku z transakcjami ze sp6tkami Skarbu (188 466) (124 874)

Panstwa

Naleznosci i zobowigzania

Stan na

31 marca 2018 Stanna

31 grudnia 2017

(QIEECERTS)

Pozyczki udzielone spétkom zaleznym oraz naleznosci od spotek

zaleznych 7 698 806 7 561 140
Naleznosci od odbiorcow 597 650 658 936
Pozyczki gdZ|eIone w ramach ustugi cash pool wraz z naliczonymi 1304 676 182 933
odsetkami
Inne pozyczki udzielone - 139 268
Naleznos$ci z tytutu Podatkowej Grupy Kapitatowej 116 525 6 078
Obligacje 5678 488 6 572 696
Inne naleznosci finansowe 108 240
Inne nalezno$ci niefinansowe 1359 989

Pozyc’zkl udne!one s.polkom wspotzaleznym oraz naleznosci 614 360 579 381

od spoétek wspétzaleznych

Naleznosci od spotek Skarbu Panstwa 17 179 49 941

Zobowigzania wobec spotek zaleznych 3334902 3406 474
Zobowigzania wobec dostawcow 143 290 288 965
(I:gsz;/tckz:rln?trzymane w ramach ustugi cash pool wraz z naliczonymi 2088 557 2 355 765
Inne pozyczki otrzymane 734 326 721 280
Zobowigzania z tytutu Podatkowej Grupy Kapitatowej 13 261 34 836
Inne zobowigzania finansowe 355 238 5257
Inne zobowigzania niefinansowe 230 371

Zobowigzania wobec spoétek wspoétzaleznych 216 503

Zobowiagzania wobec spoétek Skarbu Panstwa 104 485 28 952

Przychody od jednostek zaleznych zawierajg przychody ze sprzedazy wegla do TAURON Wytwarzanie S.A. i TAURON
Ciepto Sp. z 0.0., ktére w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw sg prezentowane po pomniejszeniu o koszty nabycia,
w wartosci nadwyzki stanowigcej wynagrodzenie z tytutu posrednictwa, o czym mowa w nocie 11 niniejszego
$rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego.
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W zakresie przychodéw ze sprzedazy wynikajgcych z transakcji ze spotkami Skarbu Panstwa w okresie trzech miesiecy
zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku najwiekszym kontrahentem TAURON Polska Energia S.A. byta spotka PSE S.A.
Sprzedaz dla tego kontrahenta stanowita 94% ogotu przychodéw od spotek Skarbu Panstwa.

W zakresie kosztow poniesionych w zwigzku z transakcjami ze spétkami Skarbu Panstwa w okresie trzech miesiecy
zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku najwiekszymi kontrahentami TAURON Polska Energia S.A. byty Polska Grupa
Gornicza S.A., Weglokoks S.A. oraz Jastrzebska Spdtka Weglowa S.A. Koszty dla tych kontrahentéw stanowity 91%
0gotu kosztéw poniesionych w transakcjach zakupu ze spotkami Skarbu Panstwa.

Spotka dokonuje istotnych transakcji na rynku energii za posrednictwem Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A.
Z uwagi na fakt, iz jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacjg obrotu gietdowego, Spétka nie traktuje dokonywanych za
jej posrednictwem transakcji zakupu i sprzedazy jako transakcji z podmiotem powigzanym.

40.2. Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Wysokos$¢ wynagrodzen oraz innych $wiadczen cztonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej i pozostatych czionkéw gtéwnej
kadry kierowniczej Spétki wyptaconych lub naleznych do wyptaty w okresie trzech miesigcy zakonczonym dnia
31 marca 2018 roku oraz w okresie porownywalnym przedstawia ponizsza tabela.

Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy
zakonczony zakonczony
31 marca 2018 31 marca 2017

(UELECERLE)] (UELEGERLE)]
Zarzad Jednostki 1210 2079
Krotkoterminowe swiadczenia (wraz z narzutami) 789 1239
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 395 634
Inne 26 206
Rada Nadzorcza Jednostki 204 214
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 204 214
Pozostali cztonkowie gtéwnej kadry kierowniczej 3307 3437
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 2922 2675
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 124 530
Inne 261 232
Razem 4721 5730

Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci Spotka tworzy rezerwy na swiadczenia przystugujace z tytutu rozwigzania
stosunku pracy czionkom Zarzadu i pozostatym czionkom gtéwnej kadry kierowniczej, ktére mogg by¢ wyptacone lub
nalezne do wyptaty w kolejnych okresach sprawozdawczych. PowyZzsza tabela uwzglednia kwoty wyptacone i nalezne do
wyptaty do dnia 31 marca 2018 roku.

W Spotce nie wystepujg transakcje dotyczace pozyczek z ZFSS udzielanych czionkom Zarzadu, czionkom Rady
Nadzorczej oraz pozostatym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej.

41. Pozostate istotne informacje

Podpisanie dokumentacji transakcyjnej zwigzanej z inwestycja Funduszy Inwestycyjnych Zamknietych
zarzgdzanych przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. w spétke zalezng Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.o.

W dniu 28 marca 2018 roku Spétka, spotka zalezna Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. oraz Fundusz Inwestyciji
Infrastrukturalnych — Kapitatowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych i Fundusz Inwestyciji
Infrastrukturalnych — Dtuzny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych (,Fundusze”), ktérych czescig
portfela inwestycyjnego zarzadza Polski Fundusz Rozwoju S.A., podpisaly dokumentacje transakcyjng okreslajgcg
warunki inwestycji kapitatowej Funduszy w spé6tke Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0.

Dokumentacja transakcyjna obejmuje umowe inwestycyjng oraz umowe wspolnikéw wraz z zatgcznikami, w tym
projektami wieloletniej umowy sprzedazy energii elektrycznej i wieloletniej umowy sprzedazy wegla, ktére majg zostaé
zawarte przez Spotke i spotke zalezng Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0.

Umowa inwestycyjna okresla zasady i warunki inwestycji kapitatowej Funduszy w spotke Nowe Jaworzno Grupa
TAURON Sp. z o.0. Inwestycja ta zaktada przystapienie przez Fundusze do spétki Nowe Jaworzno Grupa TAURON
Sp. z 0.0. oraz uczestniczenie przez nie w kolejnych dokapitalizowaniach spétki Nowe Jaworzno Grupa TAURON
Sp. z 0.0., poprzez obejmowanie nowo tworzonych udziatéw w zamian za wkiady pieniezne do tgcznej maksymalnej
kwoty 880 000 tysiecy zitotych, tj. po 440 000 tysiecy ztotych przez kazdy z Funduszy. Udziat Funduszy w kapitale
zaktadowym spotki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. wedtug stanu na dzien oddania bloku energetycznego
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910 MW w Jaworznie do eksploatacji powinien wynosi¢ okoto 14%, a udziat Spdtki w Zzadnym przypadku nie spadnie
ponizej 50% + 1 udziat. Spétka bedzie zobowigzana do zapewnienia dokapitalizowania spotki zaleznej Nowe Jaworzno
Grupa TAURON Sp. z 0.0. w zakresie niezbednym do realizacji projektu budowy bloku energetycznego 910 MW
w Jaworznie, po osiggnieciu przez Fundusze zaangazowania kapitatowego w wysokosci ww. kwoty maksymalne;j.

Umowa inwestycyjna uzaleznia przystgpienie Funduszy do spétki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.o.
od spetnienia okreslonych warunkéw zawieszajgcych. Warunki zawieszajgce obejmujg uzyskanie zgody Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurenc;ji i Konsumentéw na dokonanie koncentracji, wydanie przez Szefa Krajowej Administracji Skarbowej
decyzji zatwierdzajgcej warunki umowy sprzedazy energii elektrycznej jako uprzedniego porozumienia cenowego
(,Decyzja APA”), zawarcie przez Spotke i spotke zalezng Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. oznaczonych
umow, w tym umowy sprzedazy energii elektrycznej i umowy sprzedazy wegla oraz dokonanie (albo zapewnienie
dokonania) przez Spotke okreslonych czynnosci przez organy spotki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.o.
Warunki zawieszajgce majg zosta¢ spetnione w terminie czterech miesiecy od dnia zawarcia umowy inwestycyjnej,
z wytgczeniem warunku dotyczgcego uzyskania Decyzji APA, ktdéry ma zostaé spetniony w terminie siedmiu miesigcy.

Umowa wspélnikéw okresla zasady tadu korporacyjnego w spotce Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. Umowa ta
przyznaje Funduszom m. in. osobiste uprawnienie do powotywania, zawieszania w czynnosciach i odwotywania jednego
cztonka Zarzadu oraz jednego cztonka Rady Nadzorczej spotki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. Definiuje ona
takze katalog spraw, dla dokonania ktérych przez spétke Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. wymagane bedzie
uzyskanie jednomysinej uchwaly Zarzadu, Rady Nadzorczej lub Zgromadzenia Wspdlnikow tej spotki. Umowa
wspolnikow wejdzie w zycie w dniu przystgpienia Funduszy do spotki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0.

42.  Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Podwyzszenie kapitatu zakladowego spotki TAURON Wydobycie S.A.

W dniu 26 kwietnia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki TAURON Wydobycie S.A. podjeto uchwate
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 357 111 tysiecy ztotych do kwoty 360 511 tysiecy ztotych, tj.
o kwote 3 400 tysiecy ztotych poprzez emisje nowych 340 000 akcji imiennych, serii ,L” 0 wartosci nominalnej 10,00
zt kazda, tj. o tgcznej wartosci nominalnej 3 400 tysigcy ztotych. Wszystkie akcje zostang objete przez TAURON Polska
Energia S.A. za cene 1 tysigc zlotych za kazdg akcje, tj. za tgczng kwote 340 000 tysiecy ztotych, przy czym nadwyzka
ceny emisyjnej akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki ponad ich warto$¢ nominalng, w tgcznej wysokosci
336 600 tysiecy ztotych zostanie przelana na kapitat zapasowy Spotki (agio).

Podwyzszenie kapitafu zaktadowego spotki Electromobility Poland S.A.

W dniu 23 kwietnia 2018 roku zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym podwyzszenie kapitatu
zaktadowego spotki Electromobility Poland S.A. w kwocie 20 000 tysiecy ztotych, uchwalone przez Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikow spdtki w dniu 3 stycznia 2018 roku, o czym szerzej w nocie 19 niniejszego $rédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego sp6tki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0.

W dniu 27 kwietnia 2018 roku zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym podwyzszenie kapitatu
zaktadowego spotki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0. w kwocie 3 500 tysiecy ztotych, uchwalone przez
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki w dniu 29 marca 2018 roku, o czym szerzej w nocie 23 niniejszego
$rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

Finansowanie wspdlnego przedsiewziecia Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.

W dniu 11 kwietnia 2018 roku, na zlecenie Spotki, wystawiona zostata gwarancja bankowa w kwocie 444 000 tysiecy
ztotych na rzecz Banku Gospodarstwa Krajowego, w zwigzku z umowg pozyczki zawartg w dniu 8 marca 2018 roku
pomiedzy pozyczkobiorcg Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. a Bankiem Gospodarstwa Krajowego oraz Polskim
Gornictwem Naftowym i Gazownictwem S.A., o czym szerzej w nocie 37 niniejszego s$rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego.

W dniu 11 kwietnia 2018 roku pomiedzy spotkg Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. oraz TAURON Polska
Energia S.A. a pozyczkobiorcg Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. zawarta zostata umowa pozyczki VAT do tgcznej
wysokosci 13 000 tysiecy zlotych, o czym szerzej w nocie 21 niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego.

W dniu 30 kwietnia 2018 roku Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. dokonata cze$ciowej sptaty pozyczki w wysokosci
299 100 tysiecy ztotych zgodnie z porozumieniem konsolidujgcym diug pozyczkobiorcy z dnia 28 lutego 2018 roku,
0 czym szerzej w nocie 21 niniejszego srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2018 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe TAURON Polska Energia S.A. sporzadzone za okres trzech
miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34
obejmuje 54 strony.

Katowice, dnia 16 maja 2018 roku

Filip Grzegorczyk - Prezes Zarzgadu

Marek Wadowski - Wiceprezes Zarzgdu L

Oliwia Tokarczyk — Dyrektor Wykonawczy ds. Rachunkowosci i Podatkdw ...,
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