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TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku
(w min PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2023 31 marca 2022
(niebadane) (WELELELLE))
Przychody ze sprzedazy 3 10 869 8 853
Koszt sprzedanych towardéw i ustug 4 (10 821) (8 755)
Zysk brutto ze sprzedazy 48 98
Koszty sprzedazy 4 (8) (7)
Koszty ogélnego zarzadu 4 (18) (27)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 3) (2)
Zysk operacyjny 19 62
Przychody odsetkowe od pozyczek 5 219 68
Koszty odsetkowe od zadtuzenia 5 (242) (115)
Aktualizacja wartosci pozyczek 5 (63) (18)
Pozostate przychody i koszty finansowe 5 (75) (41)
Strata przed opodatkowaniem (142) (44)
Podatek dochodowy 17) 33
Strata netto (159) (11)
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych (90) 159
Podatek dochodowy 17 (30)
Pozostate catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu w
wynik finansowy ) 129
taczne catkowite dochody (232) 118
Strata na jedna akcje (w ztotych):
— podstawowa i rozwodniona ze straty netto (0,09) (0,01)




TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku
(w min PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na

Stan na
31(,,';22'::3";33 31 grudnia 2022
AKTYWA
Aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne 17 19
Prawa do uzytkowania aktywow 12 13
Udzialy i akcje 6 15716 15716
Pozyczki udzielone 7 11114 11172
Instrumenty pochodne 340 390
Pozostate aktywa finansowe 1 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 15 -
Pozostate aktywa niefinansowe 17 19
27 232 27 329
Aktywa obrotowe
Zapasy 368 72
Naleznosci od odbiorcow 2590 4070
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 79 79
Pozyczki udzielone 7 3024 2 368
Instrumenty pochodne 389 459
Pozostate aktywa finansowe 306 35
Pozostate aktywa niefinansowe 158 601
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 420 1039
7 334 8723
SUMA AKTYWOW 34 566 36 052
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 8763 8763
Kapitat zapasowy 3 009 3009
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 377 450
Zyski zatrzymane/(Niepokryte straty) (61) 98
12 088 12 320
Zobowiagzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 9 15 809 14 754
Instrumenty pochodne 19 10
Pozostate zobowigzania finansowe 6 8
Pozostate zobowigzania niefinansowe 4 4
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego = 14
Rezerwa na umowe rodzgcg obcigzenia 10 2 28
Pozostate rezerwy, rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzgdowe 5 4
15 845 14 822
Zobowiagzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 9 3 350 3316
Zobowigzania wobec dostawcéw 1037 3249
Instrumenty pochodne 379 331
Pozostate zobowigzania finansowe 82 146
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1 302 -
Pozostate zobowigzania niefinansowe 12 1283 1593
Rezerwa na umowe rodzgcg obcigzenia 10 169 253
Pozostate rezerwy, rozliczenia migdzyokresowe i dotacje rzgdowe 31 22
6 633 8910
Zobowiazania razem 22 478 23732
SUMA PASYWOW 34 566 36 052




TAURON Polska Energia S.A.

Kwartalna informacja finansowa za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku

(w min PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2023 ROKU (niebadane)

Kapitat z Zyski

Kapitat Kapitat aktualizacji wyceny zatrzymane/

podstawowy  zapasowy instrumentéw (Niepokryte
Stan na 1 stycznia 2023 roku 8763 3009 450 98 12 320
Strata netto - - - (159) (159)
Pozostate catkowite dochody - - (73) - (73)
taczne catkowite dochody - - (73) (159) (232)
Stan na 31 marca 2023 roku (niebadane) 8763 3009 377 (61) 12 088

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2022 ROKU (niebadane)

Kapitat z Zyski

Kapitat Kapitat aktualizacji wyceny  zatrzymane/

podstawowy  zapasowy instrumentow (Niepokryte
Stan na 1 stycznia 2022 roku 8763 2749 299 290 12 101
Strata netto - - - (11) (11)
Pozostate catkowite dochody - - 129 - 129
taczne catkowite dochody - - 129 (11) 118
Stan na 31 marca 2022 roku (niebadane) 8763 2749 428 279 12 219




TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku
(w min PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony

Nota 31 marca 2023 31 marca 2022
(niebadane) (dane przeksztatcone

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Strata przed opodatkowaniem (142) (44)
Amortyzacja 4 4
Odsetki 180 45
Aktualizacja wartosci pozyczek 63 18
Roéznice kursowe (35) 48
Pozostate korekty zysku przed opodatkowaniem 17) (18)

Zmiana stanu kapitatu obrotowego (681) (99)

Podatek dochodowy zaptacony = (67)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (628) (113)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie udziatéw w spéice zaleznej = (1061)
Udzielenie pozyczek (54) (169)
Pozostate = (8)

Razem ptatnosci (54) (1238)
Odsetki otrzymane od udzielonych pozyczek 27 36
Sptata udzielonych pozyczek = 1

Razem wplywy 27 37

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (27) (1201)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata kredytow (1 725) (1185)
Odsetki zaptacone (79) (30)
Prowizje zaptacone (2) (8)
Sptata zobowigzan leasingowych 3) 2)

Razem ptatnosci (1 809) (1 225)
Zaciagniete kredyty 3550 3796

Razem wplywy 3550 3796

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1741 2571

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienigznych

i ich ekwiwalentow U 1257
Réznice kursowe netto 22 (2)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 8 (321) (2319)
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 8 765 (1 062)
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 8 50 44




TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku
(w min PLN)

WYBRANE INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu kwartalnej informacji finansowej oraz zmiany stosowanych zasad
rachunkowosci i zmiany prezentacji

Kwartalna informacja finansowa sporzgdzona zostata zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unig¢ Europejskg w zakresie wynikajgcym z Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego paristwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018, poz. 757).

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Kwartalna informacja finansowa zostata sporzgdzona przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci, jakie zostaty
zastosowane przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2022 roku, za wyjgtkiem zastosowania zmian do standarddéw ktére weszty w zycie 1 stycznia 2023 roku
(opisanych w nocie 8 $rdédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres trzech miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2023 roku), ktérych wprowadzenie w ocenie Zarzadu nie miato istotnego wptywu na dotychczas
stosowane przez Spétke zasady rachunkowosci.

Zmiana prezentacji

Poczgwszy od sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku Spétka dokonata zmiany
prezentacji przekazanych zabezpieczeh na depozytach transakcyjnych i zabezpieczajgcych w ramach rozliczen z Izbg
Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A. (,IRGIT”) w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych. Powyzsze zabezpieczenia
prezentowane byly przed zmiang prezentacji w ramach $rodkéw pienieznych. Po zmianie prezentacji, zmiana stanu tych
zabezpieczen zostata zaprezentowana w ramach przeptywow z dziatalnosci operacyjnej Spoétki. Dane poréwnywalne za
okres trzech miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku zostaty odpowiednio przeksztatcone.

Okres 3 miesiecy
zakonczony

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2022
(dane przeksztatcone
niebadane)

Zmiana prezentaciji
zabezpieczen
przekazanych

IRGIT

31 marca 2022
(dane zatwierdzone
niebadane)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Zmiana stanu kapitatu obrotowego (85) (14) (99)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (99) (14) (113)
Zyvne_ks.zemel_ (_zmmejs_zenle) r:netto stanu srodkow 1271 (14) 1257
pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne na poczatek okresu (2163) (156) (2 319)
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: (892) (170) (1 062)
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 214 (170) 44

2. Istotne zmiany wartosci opartych na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowosci najwieksze znaczenie, oprocz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny
osad kierownictwa, ktory wptywa na wielkosci wykazywane w sprawozdaniach finansowych. Zatozenia tych szacunkoéw
opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu odnosnie biezacych i przysztych dziatan oraz zdarzeh w poszczegdlnych
obszarach. W biezgcym okresie nie miaty miejsca istotne zmiany wielkosci szacunkowych oraz metodologii dokonywania
szacunkow, ktére miatyby wptyw na okres biezacy lub na okresy przyszte, inne niz te przedstawione w dalszej czesci
niniejszej kwartalnej informacji finansowe;.



TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku
(w min PLN)

3. Przychody ze sprzedazy

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2023 31 marca 2022

(niebadane) (WELELELLE))
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 10 781 8762
Energia elektryczna 8999 6 299
Uprawnienia do emisji CO, 1305 2099
Gaz 458 361
Pozostate 19 3
Przychody ze sprzedazy ustug 88 91
Rynek Mocy 33 53
Ustugi handlowe 43 31
Pozostate 12 7
Razem przychody ze sprzedazy 10 869 8 853

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2023 roku w stosunku do okresu poréwnywalnego nastgpit wzrost
przychoddw ze sprzedazy, a gldbwne zmiany dotyczyty przychoddw ze sprzedazy nastepujgcych towarow:

e Energia elektryczna — wzrost przychodéw o 2 700 min PLN ma gtéwnie zwigzek z realizacjg sprzedazy energii
elektrycznej w wyzszej cenie $rednio o 96%, przy jednoczesnej realizacji sprzedazy nizszego wolumenu o 27%.
WyzZsze ceny sprzedazy wynikajg z uwarunkowan rynkowych i widocznego w pierwszym kwartale 2022 roku wzrostu
cen energii dla kontraktiéw zawieranych dla dostaw w roku 2023. Spadek wolumenu jest wypadkowg realizac;ji
sprzedazy nizszego wolumenu energii elektrycznej do spétek sprzedazowych Grupy, w tym do TAURON Sprzedaz
Sp. z 0.0. ze wzgledu na nizsze zapotrzebowanie w roku 2023 oraz braku zakupu wolumenu dla spétek wytwoérczych
Grupy w celu zabezpieczenia realizacji zawartych przez nie kontraktdw, co miato miejsce w 2022 roku;

e Gaz - wzrost przychodow o 97 min PLN ma gtéwnie zwigzek ze znacznym wzrostem cen o przecietnie 63%, przy
jednoczesnej realizacji nizszego wolumenu sprzedazy o $rednio 22%. Nizszy wolumen sprzedazy wynika z nizszego
zapotrzebowania na gaz, gtéwnie w spétce TAURON Sprzedaz Sp. z o.0.

Przychody w zakresie uprawnien do emisji CO2 w biezgcym okresie sg nizsze w stosunku do okresu poréwnywalnego
gtéwnie ze wzgledu na fakt, iz czes$¢ sprzedazy do spotek wytworczych Grupy na cele pokrycia potrzeb umorzeniowych
za rok 2022 miata miejsce w kwietniu 2023 roku, tj. po dniu bilansowym, a w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia
31 marca 2023 roku sprzedaz do spotek wytworczych Grupy wyniosta 1 305 min PLN. W okresie porownywalnym catos¢
pozostatych uprawnien pod umorzenie za rok 2021 zostata nabyta i odsprzedana spotkom w pierwszym kwartale 2022
roku, a przychody ze sprzedazy uprawnien do emisji CO2 wyniosty 1 495 min PLN. Dodatkowo, w okresie poréwnywalnym
w zwigzku z wystgpieniem zdarzenia jednorazowego w postaci awarii bloku 910 MW w Jaworznie, Spétka majac na celu
wykorzystanie powstatej w zwigzku z awarig nadwyzki uprawnien na cele umorzeniowe innej instalacji Grupy oraz
dopasowanie terminu dostawy uprawnien i wydatku pienieznego, dokonata sprzedazy 1 717 000 EUA z jednoczesnym
odkupem tego wolumenu w produkcie terminowym EUA MAR’23. Przychody ze sprzedazy powyzszych uprawnien
wyniosty 604 min PLN.

TAURON Polska Energia S.A. dziata jako agent, ktéry odpowiada za koordynowanie i nadzér nad dziataniami w zakresie
zakupu, dostaw i transportu paliw. Spotka kupuje wegiel od jednostek spoza Grupy TAURON (w okresie porownywalnym
réwniez z Grupy, tj. od spotki TAURON Wydobycie S.A., ktora zostata zbyta na rzecz Skarbu Panstwa i nad ktorg Spdtka
utracita kontrole w dniu 31 grudnia 2022 roku), natomiast sprzedaz nastepuje do spétek powigzanych, z tym ze w ramach
prowadzonych dziatan zmierzajgcych do wydzielenia z Grupy weglowych aktywéw wytworczych spdotka TAURON
Wytwarzanie S.A. przejmuje funkcje samodzielnego zakupu paliw na wiasne potrzeby. Spoétka rozpoznaje w przychodach
z tytutu sprzedazy ustug handlowych przychdéd z tytutu ustugi posrednictwa - organizacji dostaw. W okresie trzech miesiecy
zakonczonym dnia 31 marca 2023 roku warto$¢ paliw zakupionych, a nastgpnie odsprzedanych w wyniku powyzszych
transakcji wynosita 626 min PLN. Z tytutu ustugi organizacji dostaw Spoétka rozpoznata przychéd w wysokosci 12 min PLN.



TAURON Polska Energia S.A.

Kwartalna informacja finansowa za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku

(w min PLN)

4. Koszty wedtug rodzaju

Okres 3 miesiecy
zakonczony

31 marca 2023
(niebadane)

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2022
(WELELELL))

Odpis na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny (289) -
Rynek Mocy (33) (53)
Koszty $wiadczen pracowniczych (29) (24)
Pozostate ustugi obce (14) (13)
Amortyzacja rzecz_owych aktywow trwatych, praw do uzytkowania aktywow i ) )
aktywdw niematerialnych
Koszty reklamy (5) (5)
Odpis na oczekiwane straty kredytowe dotyczace naleznosci od odbiorcow 14 (1)
Razem koszty wedtug rodzaju (360) (100)

Koszty sprzedazy 8 7

Koszty ogdinego zarzadu 18 27
Wartos$¢ sprzedanej energii (8 702) (6 312)
Wartos$¢ pozostatych sprzedanych towaréw (1 785) (2377)
Koszt sprzedanych towaréw i ustug (10 821) (8 755)

Koszty odpisu na Fundusz Wyptaty Roznicy Ceny w kwocie 289 min PLN wynikajg z Ustawy z dnia 27 pazdziernika 2022
roku o $rodkach nadzwyczajnych majgcych na celu ograniczenie wysokoS$ci cen energii elektrycznej oraz wsparciu
niektérych odbiorcow w 2023 roku, ktéra narzucita m.in. na przedsiebiorstwa obrotu energig elektryczng obowigzek
przekazywania odpiséw na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny, z przeznaczeniem na wyptate rekompensat, ktore ustanowita
ww. ustawa.

Wzrost wartosci sprzedanej energii elektrycznej wynika w gtéwnej mierze z realizacji zakupu po wyzszych srednich cenach
energii elektrycznej o 90% anizeli w roku poprzedzajgcym, przy réwnoczesnie nizszym zakupie wolumenu energii
elektrycznej o 27%. W celu zabezpieczenia potrzeb Grupy zakup energii elektrycznej realizowany byt gtownie od
kontrahentéw spoza Grupy, na rynku terminowym i SPOT, po wyzszych cenach w efekcie zmiany rynkowych trendéw
cenowych obserwowalnych w roku 2022 dla kontraktéw zawieranych dla dostaw realizowanych w nastepnych latach.
Ponadto spadek wolumenu nabytej przez Spoétke energii elektrycznej wynika z braku realizacji zakupu energii elektrycznej
na rzecz TAURON Wytwarzanie S.A., ktéra samodzielnie dokonuje zakupu energii elektrycznej na rynku.

Spadek wartosci pozostatych sprzedanych towaréw jest wypadkowg ujecia nizszej wartosci sprzedanych uprawnien do
emisji CO2w konsekwencji nizszych przychodow ze sprzedazy uprawnien do emisji CO2 w pierwszym kwartale 2023 roku
oraz wzrostu wartosci sprzedanego gazu, co jest zwigzane przede wszystkim ze znacznym wzrostem cen zakupu gazu o
przecietnie 64%, przy jednoczesnej realizacji nizszego wolumenu zakupu o srednio 22%.

5. Przychody i koszty finansowe
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2023 31 marca 2022
(G ELELL)) (niebadane)
Przychody odsetkowe od pozyczek 219 68
Koszty odsetkowe (242) (115)
Aktualizacja wartosci pozyczek (63) (18)
Pozostate przychody i koszty finansowe, w tym: (75) (41)
Wynik na instrumentach pochodnych (146) 28
Prowizje zwigzane z finansowaniem zewnetrznym (4) (6)
Réznice kursowe 29 (64)
Pozostate przychody finansowe 52 6
Pozostate koszty finansowe (6) (5)
Razem, w tym: (161) (106)
Przychody i koszty z tytutu instrumentéw finansowych (180) (107)
Pozostate przychody i koszty finansowe 19 1

Wzrost przychodéw odsetkowych od pozyczek w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2023 roku w
stosunku do okresu poréwnywalnego wynika gtéwnie ze wzrostu kwoty udzielonych pozyczek.

Wzrost kosztéw odsetkowych wynika z wyzszego poziomu wykorzystania finansowania zewnetrznego oraz wzrostu stop
bazowych. Zmiana stép bazowych jest czesciowo kompensowana poprzez zawarte instrumenty zabezpieczajgce IRS.
Kwota kosztdw odsetkowych wykazana w tabeli uwzglednia powyzszy efekt zabezpieczenia.



TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku
(w min PLN)

Strata na instrumentach pochodnych zwigzana jest w gtéwnej mierze ze spadkiem w okresie trzech miesigcy zakoriczonym
dnia 31 marca 2023 roku wyceny walutowych instrumentéw pochodnych.

6. Udziatly i akcje

Stan na 31 marca 2023

. Stan na 31 grudnia 2022
(niebadane)

Wartos¢ Odpisy Wartos¢ Wartos¢ Odpisy Wartosé
brutto ELCUEFATIETTY netto brutto aktualizujace netto

Spotki zalezne konsolidowane

1 TAURON Wytwarzanie S.A. 7 830 (7 830) = 7 830 (7 830) -
2 TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 1928 (1224) 704 1928 (1224) 704
3 TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 1940 = 1940 1940 - 1940
4 TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0. 600 = 600 600 - 600
5 TAURON Dystrybucja S.A. 10512 = 10 512 10512 - 10 512
6 TAURON Nowe Technologie S.A. 650 = 650 650 - 650
7 TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. 614 = 614 614 - 614
8 TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. 130 = 130 130 - 130
9 Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. 41 = 41 41 - 41
10 Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. 90 (90) = 90 (90) -
11 TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. 40 = 40 40 40
12 Finanse Grupa TAURON Sp. z 0.0. 28 (24) 4 28 (24) 4
13 TAURON Inwestycje Sp. z o.0. 36 (36) = 36 (36) -
14 Pozostate 5 - 5 5 - 5
Wspélne przedsiewziecia
15 TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. 416 = 416 416 - 416
Spotki wyceniane w wartosci godziwej
16 EEC Magenta Sp. z 0.0. ASI spétka komandytowo—akcyjna 4 n.d. 4 4 n.d. 4
17 EEC Magenta Sp. z 0.0. 2 ASI spétka komandytowo—akcyjna 46 n.d. 46 46 n.d. 46
18 Pozostate 10 n.d. 10 10 n.d. 10
Razem 24 920 (9 204) 15716 24920 (9 204) 15716

W okresie trzech miesiecy zakohczonym dnia 31 marca 2023 roku nie wystgpity zmiany w zakresie posiadanych przez
Spotke udziatdw i akcji w innych podmiotach.

Testy na utrate wartosci

Na dzien bilansowy wykonana zostata analiza zmian w zakresie cen energii elektrycznej, surowcow i uprawnien do emisji
CO2 oraz biezgcej sytuacji rynkowej i ich wplywu na zatozenia oraz dtugoterminowe prognozy uwzglednione w ramach
testéw na utrate wartosci przeprowadzonych na dzieh 31 grudnia 2022 roku.

Przeprowadzona analiza wskazata na utrzymanie wysokiego poziomu ryzyka rynkowego, spadki cen energii elektrycznej
skorelowane ze spadkami surowcéw energetycznych w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2023 roku
w stosunku do $rednich cen ww. produktéw w czwartym kwartale 2022 roku, w szczegolnosci:

e cena uprawnien do emisji CO2 wzrosta o okoto 15% w poréwnaniu ze srednig ceng w czwartym kwartale 2022 roku,
co wynikato m.in. z utrzymujgcej sie ograniczonej podazy w zakresie funkcjonowania mechanizmu Rezerwy Stabilizaciji
Rynkowej (MSR) oraz nieznacznie wiekszego zapotrzebowania na jednostki EUA;

¢ Sredniowazona wolumenem cena referencyjnego kontraktu rocznego gazu ziemnego GAS_BASE_Y-24 notowanego
na Towarowe] Gietdzie Energii S.A. byta nizsza o 45,06% w stosunku do ceny w czwartym kwartale 2022 roku.
Gtéwnym czynnikiem tak gwattownych spadkéw w pierwszym kwartale 2023 roku byto utrzymanie przez kraje
europejskie wysokich stanéw magazynowych, zwickszone dostawy skroplonego gazu ziemnego oraz istotny spadek
zuzycia;

e Srednia cena wegla w portach ARA dla kontraktu rocznego kontynuacyjnego byta nizsza o 34,27% w stosunku do
sredniej ceny tego kontraktu w czwartym kwartale 2022 roku. Spowodowane to byto: wysokimi temperaturami
wzgledem norm sezonowych, zwigkszong produkcjg energii z OZE oraz wzrostem stanu zapaséw wegla w portach
ARA, ktdre na poczatku 2023 roku osiggnety poziom 6,4 min ton;

e $rednia cena energii elektrycznej na rynku terminowym w Polsce dla produktu BASE_Y-24 spadta w stosunku do
sredniej ceny tego kontraktu notowanego w czwartym kwartale 2022 roku o okoto 18%. Zmiana ta byta zgodna ze
zmianami cen surowcow energetycznych. W pierwszym kwartale 2023 roku Polska byta per saldo importerem energii
z krajéw osciennych, ze wzgledu na wyzsze ceny SPOT.

Po przeprowadzeniu analiz uwzgledniajgcych powyzsze zjawiska o charakterze rynkowym i regulacyjnym, stwierdzono,
ze mieszczg sie one w zatozeniach cenowych kalkulowanych w czwartym kwartale 2022 roku i tym samym nie wptywajg
na koniecznos$¢ zmiany dtugoterminowych prognoz wzgledem informacji dostepnych na dzien 31 grudnia 2022 roku.
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TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku
(w min PLN)

Z tego wzgledu uznano, ze wyniki ostatnich testéw na utrate wartosci udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych i wspolnych
przedsiewzieciach oraz analiz w zakresie wyceny pozyczek przeprowadzonych na dzien 31 grudnia 2022 roku sg aktualne.

Przeprowadzone na dzien 31 grudnia 2022 roku testy na utrate wartosci, w tym kluczowe zatozenia przyjete w zakresie
testoéw, zostaty opisane w nocie 10 sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2022 roku.

Wyniki przeprowadzonych testéw oraz analiza w zakresie wyceny pozyczek udzielonych

Wynik przeprowadzonych na dzieh 31 grudnia 2022 roku, zgodnie z MSR 36 Utrata warto$ci aktywow, testow na utrate
wartosci udziatow i akcji w jednostkach zaleznych i wspdlnych przedsigwzieciach wskazat na utrate wartosci udziatow w
spotce TAURON Inwestycje Sp. z o.0.

. . Wartos¢ Kwota ujetego odpisu
Bl przyéet_y w EHAE T odzyskiwalna aktualizujacego wartosc¢
zien o i
udziatow udziatow

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021 izl f el e

31 grudnia 2022 31 grudnia 2022
TAURON Inwestycje Sp. z o.0. 10,92% n.d. (59) (36)
Razem (36)

* Poziom $redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) w ujeciu nominalnym po opodatkowaniu.

Przeprowadzone analizy w zakresie udzielonego spétkom zaleznym finansowania, oparte o przyszte przeptywy pienigzne
spotek zaleznych, wykazaty réwniez zasadnos¢ obnizenia wartosci bilansowej pozyczek udzielonych przez Spétke na
rzecz TAURON Wytwarzanie S.A. oraz TAURON Inwestycje Sp. z 0.0. w fgcznej kwocie 960 min PLN.

Wartos¢é odzyskiwalna

Kwota ujetego obnizenia wartosci

pozyczek .
wewnatrzgrupowych pozyczek wewnatrzgrupowych
Stan na Rok zakonczony
31 grudnia 2022 31 grudnia 2022
TAURON Wytwarzanie S.A. 5986 (882)
TAURON Inwestycje Sp. z o.0. (59) (78)
Razem (960)
7. Pozyczki udzielone
Stan na
31 marca 2023 Stan na
(niebadane) 31 grudnia 2022
Wartosé Odpis Wartosé Wartosé Odpis Wartosé
brutto ELWENFTIETSY bilansowa brutto ELUENFTIETSY bilansowa
Pozyczki wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 13813 (392) 13 421 13 260 (368) 12 892
Pozyczki udzielone spétkom zaleznym 11 168 (152) 11 016 11 093 (151) 10 942
Pozyczki udzielone w ramach ustugi cash pool 2645 (240) 2405 2167 (217) 1950
Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej 7 n.d. M7 648 n.d. 648
Pozyczki udzielone spétkom zaleznym 502 n.d. 502 442 n.d. 442
Pozyczki udzielone EC Stalowa Wola S.A. 215 n.d. 215 206 n.d. 206
Razem 14 530 (392) 14 138 13908 (368) 13 540
Dtugoterminowe 11 264 (150) 11 114 11321 (149) 11172
Krotkoterminowe 3266 (242) 3024 2 587 (219) 2 368
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TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku
(w min PLN)

Pozyczki udzielone sp6tkom zaleznym

Stan na

31 marca 2023 Stan na
31 grudnia 2022

(niebadane)
Kapitat do Kapitat do

splaty oraz sptaty oraz

Wartos¢ Odpis Wartos¢ . Wartos¢ Odpis Wartos¢
naliczone

nallczor'ie brutto aktualizujacy bilansowa - brutto aktualizujagcy bilansowa
umownie umownie

odsetki odsetki

Pozyczki wyceniane wedtug

zamortyzowanego kosztu 12518 11168 (152) 11016 12360 11093 (151) 10 942
TAURON Wytwarzanie S.A. 5676 4400 (100) 4300 5564 4317 (96) 4221
TAURON Dystrybucja S.A. 5496 5427 (26) 5401 5460 5444 27) 5417
TAURON Cieplo Sp. z 0.0. 980 979 (16) 963 981 980 17) 963
TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 160 157 (1) 156 160 157 (1) 156
TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. 96 95 (1) 94 96 96 2) 94
TAURON Nowe Technologie S.A. 52 52 1) 51 51 51 1) 50
Pozostate 58 58 %) 51 48 48 (7) 41

:g;‘z’;t:]' wyceniane w wartosci 497 502 n.d. 502 452 442 n.d. 442
WIND T1 Sp. z o.0. 199 190 n.d. 190 197 185 n.d. 185
"MEGAWATT S.C." Sp. z 0.0. 138 158 n.d. 158 129 139 n.d. 139
FF Park PV1 Sp. z 0.0. 45 45 n.d. 45 12 12 n.d. 12
WIND T4 Sp. z o.0. 41 41 n.d. 41 40 40 n.d. 40
Polpower Sp. z 0.0. 35 32 n.d. 32 36 30 n.d. 30
Energetyka Cieszynska Sp. z 0.0. 22 22 n.d. 22 22 22 n.d. 22
Aval-1 Sp. z 0.0. 17 14 n.d. 14 16 14 n.d. 14

Razem 13 015 11 670 (152) 11 518 12 812 11 535 (151) 11 384

Diugoterminowe 11 049 (150) 10 899 11115 (149) 10 966

Krotkoterminowe 621 (2) 619 420 2) 418

Pozyczki udzielone na rzecz wspoéinych przedsiewziec

Stan na
31 marca 2023 5 3‘3“ _"32022 o
5 grudnia opa
- letagaye) - Termin sptaty oprocen-
Kapitat do sptaty Wartosé Kapitat do sptaty Wartosé towania
oraz naliczone e oraz naliczone i e
umownie odsetki umownie odsetki
Pozyczki udzielone EC Stalowa Wola S.A. 695 215 685 206 30.06.2033 stata
Razem, w tym: 695 215 685 206
Diugoterminowe 215 206
8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Stan na
31 marca 2023 3 Stzn'nazozz
(niebadane) grudnia
Srodki pieniezne w banku i w kasie 420 1039
Razem saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane
. e h 420 1039
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym:
srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, w tym: 354 752
zabezpieczenie rozliczen z Izbg Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A. 304 671
$rodki pieniezne na rachunkach VAT (split payment) 50 81
Zabezpieczenie rozliczen z Izbg Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A. (304) (671)
Cash pool 668 (715)
Kredyt w rachunku biezgcym (23) -
Roznice kursowe 4 26
Razem saldo srodkow pienieznych i ekwiwalentéw wykazane 765 (321)

w sprawozdaniu z przeplywoéw pienieznych

Salda krétkoterminowych pozyczek udzielonych i zaciggnietych realizowanych w ramach transakcji cash pool, ze wzgledu
na fakt, iz stuzg gtéwnie zarzadzaniu biezacg ptynnoscig finansowg w Grupie, nie stanowig przeptywdw z dziatalnosci
inwestycyjnej lub finansowej, lecz stanowig korekte srodkéw pienieznych.

Zabezpieczenie rozliczen z Izbg Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A. stanowig przekazane srodki w ramach depozytéw
transakcyjnych i zabezpieczajgcych w zwigzku z zawartymi przez Spétke transakcjami na Towarowej Gietdzie Energii,
ktére nie stanowig srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych.
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TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku

(w min PLN)
9. Zobowigzania z tytutu zadtuzenia
Stan na
31 marca 2023 Stan na
(niebadane) 31 grudnia 2022
Krétko- Krétko-
terminowe terminowe
Obligacje niepodporzadkowane 4247 275 4 522 4 253 216 4 469
Obligacje podporzadkowane 1951 41 1992 1961 5 1966
Kredyty bankowe 8828 1037 9 865 7753 201 7954
Pozyczka od jednostki zaleznej 778 10 788 781 2 783
Pozyczki otrzymane w ramach ustugi cash pool - 1977 1977 - 2882 2882
Zobowigzanie z tytutu leasingu 5 10 15 6 10 16
Razem 15 809 3350 19 159 14 754 3316 18 070

Wyemitowane obligacje

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ nominalna

. 5 o f Stan na
Inwestor Oprocentowanie Waluta wyemltowan)l/ch.obllgacu Termin wykupu 31 marca 2023 Stan na
awaucie (niebadane) 31 grudnia 2022
Bank Gospodarstwa zmienne, 600 2023-2028 612 602
Kraj WIBOR 6M PLN
rajowego oparte o WIBOR 6 490 2023-2029 504 491
L " zmienne,
Obligacje serii A (TPE1025) oparte 0 WIBOR 6M PLN 1 000 2025 1036 1014
Euroobligacje state EUR 500 2027 2370 2362
Obligacje
niepodporzadkowane a2 4469
Bank Gospodarstwa zmienne, 2
Krajowego oparte o WIBOR 6M PLN 400 2031 e 401
EUR 190 20342 855 851
Europejski Bank Inwestycyjny state’ PLN 400 2030? 387 381
PLN 350 20302 338 333
Obligacje
podporzadkowane 11992 1966
RLalz_em yvyemltowane 6514 6435

" W przypadku obligacji hybrydowych (podporzgdkowanych) objetych przez Europejski Bank Inwestycyjny wyréznia sie dwa okresy finansowania.
W pierwszym okresie oprocentowanie jest state, natomiast w drugim okresie oprocentowanie jest zmienne oparte o stope bazowg (EURIBOR/WIBOR)
powiekszong o ustalong marze.

2 W przypadku obligacji podporzadkowanych termin wykupu uwzglednia dwa okresy finansowania. Terminy wykupu zaprezentowane w powyzszej tabeli to
ostateczne terminy wykupu wynikajace z umowy, po dwdch okresach finansowania. Wycena obligacji na dzien bilansowy uwzglednia wcze$niejszy wykup,
w zwigzku z zamiarem wykupu obligacji po zakoriczeniu pierwszego okresu finansowania (obligacje objete przez EBI: emisja w EUR 16 grudnia 2024 roku,
w PLN 17 i 19 grudnia 2025 roku, obligacje objete przez BGK — 29 marca 2026 roku).

Spotka posiada dodatkowo dostepne finansowanie w ramach umowy zawartej w 2021 roku z Bankiem Gospodarstwa
Krajowego do kwoty 450 min PLN, dotyczacej emisji obligacji podporzagdkowanych. W dniu 10 marca 2023 roku Spotka

zawarta aneks do powyzszej umowy wydtuzajgcy do 36 miesiecy od daty podpisania dokumentacji okres umozliwiajacy
przeprowadzenie emisji obligacji podporzadkowanych.

Kredyty bankowe

Stan na
. o Termin 31 marca 2023 Stan na
Kredytodawcal/ pozyczkodawca Oprocentowanie Waluta splaty . 31 grudnia 2022
[(UELELELE)

Konsorcja bankéw zmienne PLN 2023 * 3231 3271
2023 749 -

Bank Gospodarstwa Krajowego zmienne PLN
2033 1021 1001
2024 122 141
state 2027 117 133
Europejski Bank Inwestycyjny PLN 2040 410 405
. 2040 1217 1222

zmienne

2041 1204 -
Intesa Sanpaolo S.p.A. zmienne PLN 2024 757 775
SMBC BANK EU AG state PLN 2025 500 499
Erste Group Bank AG zmienne PLN 2026 514 507

Bank Gospodarstwa Krajowego - kredyt w
rachunku biezgcym

Razem 9 865 7954
" Transze klasyfikowane jako zobowigzanie dfugoterminowe.

zmienne PLN 2023 23 -
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TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku
(w min PLN)

Spotka posiada na dzien bilansowy umowy kredytéw zawarte w latach 2020 i 2022 z konsorcjami bankéw. Okres ciggnienia
poszczegolnych transz kredytdw moze wynosic¢ ponizej lub powyzej 12 miesiecy, finansowanie ma charakter odnawialny,
a termin dostepnosci przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Ze wzgledu na zamiar i mozliwos¢ utrzymywania
finansowania w ramach wspomnianych umow przez okres przekraczajacy 12 miesiecy od dnia bilansowego wykorzystane
na dzien 31 marca 2023 roku oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku ciggnienia w tacznej kwocie 3 231 min PLN i 3 271 min
PLN klasyfikowane sg jako zobowigzania diugoterminowe.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2023 roku Spétka dokonata nastepujagcych transakcji odnosnie
kredytow bankowych (w wartosci nominalnej), bez kredytow w rachunku biezgcym:

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2023

Kredytodawca Opis (niebadane)
Ciagnienie Splata
Ciagnienia w ramach umowy kredytu 1200 -
Europejski Bank Inwestycyjny Sptata rat kapitatowych zgodnie z ) (35)
harmonogramem
Bank Gospodarstwa Krajowego Ciggnienie w ramach umowy kredytu 750 -
Konsorcja bankéw Ciaggnienie nowtych Fransz i sptata transz zgodnie z 1760 (1 850)
erminem umownym
Razem, w tym: 3710 (1 885)
Przeptywy pieniezne 3550 (1725)
Rozliczenie netto (bez przeptywu srodkdw pienieznych) 160 (160)

Po dniu bilansowym, Spoétka dokonata ciggnien w ramach dostepnych kredytéw w tacznej kwocie 2 390 min PLN oraz
dokonata spfaty transz w tgcznej kwocie 3 200 min PLN.

Podpisanie umowy kredytu obrotowego

W dniu 16 lutego 2023 roku Spétka zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowe kredytu obrotowego w
odnawialnej linii kredytowej na kwote 750 min PLN z terminem sptaty 30 wrzesnia 2023 roku. W dniu
24 |utego 2023 roku Spotka dokonata ciggnienia catosci dostepnego finansowania.

Kredyt w rachunku biezagcym

W okresie trzech miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2023 roku na podstawie zawartego aneksu do umowy kredytu w
rachunku biezgcym z Bankiem Gospodarstwa Krajowego kwota limitu zostata zwiekszona z 250 min PLN do 500 min PLN,
a termin spfaty wydtuZzony do dnia 30 wrzesnia 2023 roku. Na dzien bilansowy saldo zadtuzenia w ramach niniejszej umowy
wynosito 23 min PLN.

Pozyczka od spétki zaleznej

Zobowigzanie Spotki wynoszace na dzien 31 marca 2023 roku 788 min PLN (169 min EUR) dotyczy otrzymanej od spotki
zaleznej Finanse Grupa TAURON Sp. z 0.0. pozyczki dtugoterminowej na podstawie umowy zawartej pomiedzy TAURON
Polska Energia S.A. a spdtkg zalezng Finanse Grupa TAURON Sp. z 0.0. (dawniej TAURON Sweden Energy AB (publ)).
Pozyczka zostata zawarta w 2014 roku i jest oprocentowana statg stopg procentows, a ptatnos¢ odsetek dokonywana jest
w okresach rocznych do momentu catkowitej sptaty pozyczki. Termin sptaty pozyczki przypada na dzien 29 listopada 2029
roku.

10. Rezerwa na umowe rodzaca obcigzenia

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2023 31 marca 2022

(niebadane) (niebadane)
Bilans otwarcia 281 222
Odwrdcenie dyskonta 4 2
Utworzenie/(Rozwigzanie) netto 26 64
Wykorzystanie (140) (74)
Bilans zamknigcia 171 214
Dtugoterminowe 2 23
Krotkoterminowe 169 191
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TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku
(w min PLN)

Rezerwa na porozumienia na sprzedaz uprawnien do emisji CO2

Na dzienn 31 marca 2023 roku Spotka rozpoznata rezerwe na umowy rodzgce obcigzenia w kwocie 171 min PLN na
kontrakty dotyczgce uprawnienn do emisji CO2, w ramach ktérych, na podstawie zawartych ze spotkami zaleznymi
porozumien transakcyjnych nieuniknione koszty wypetnienia obowigzku dostawy uprawnien do emisji CO2 do spétek
zaleznych przewazajg nad korzysciami, ktore zostang uzyskane na mocy tych porozumien. Rezerwa skalkulowana zostata
jako réznica pomiedzy zawartymi porozumieniami transakcyjnymi na sprzedaz do jednostek zaleznych a zawartymi
kontraktami na zakup uprawnien do emisji CO2 z rynku wycenionymi po kursie biezgcym.

Rezerwa jest gtéwnie konsekwencjg przeprowadzonych w latach 2021 i 2022 w zwigzku z awarig i postojem bloku
910 MW w Jaworznie transakcji dotyczacych nadwyzki uprawnien do emisji CO2 spotki zaleznej Nowe Jaworzno Grupa
TAURON Sp. z 0.0., w wyniku ktérych Spotka zrealizowata zysk na moment przeprowadzenia transakcji, tj. w latach 2021
i 2022.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2023 roku Spétka czesciowo wykorzystata rezerwe w wysokosci
140 min PLN w zwigzku z rozliczeniem kontraktéw z datg dostawy w pierwszym kwartale 2023 roku i realizacjg straty na
odsprzedazy uprawnien oraz dokonata aktualizacji rezerw, zwigkszajgc rezerwe o 30 min PLN, w tym 26 min PLN obcigzyly
koszty operacyjne, a 4 min PLN koszty finansowe. Po dniu bilansowym, w zwigzku z rozliczeniem kontraktow z datg
dostawy w kwietniu 2023 roku i realizacjg straty na odsprzedazy uprawnien Spotka wykorzystata wigkszg cze$c¢ rezerwy.

11. Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego w kwocie 302 min PLN stanowi zobowigzanie za okres pierwszego kwartatu
2023 roku Podatkowej Grupy Kapitatowej, zarejestrowanej w dniu 28 grudnia 2022 roku na lata 2023-2025 przez
Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie, do ktérej nalezy TAURON Polska Energia S.A.
oraz wybrane spoiki zalezne.

Réwnoczesnie Spotka na dzien bilansowy posiada naleznos$¢ z tytutu podatku dochodowego w kwocie 79 min PLN z tytutu
rozliczenia podatkowego dochodowego za rok 2022.

12. Pozostate zobowigzania niefinansowe krotkoterminowe

Stan na Stan na
% 31 grudnia 2022
Zaliczki otrzymane na dostawy 1038 1532
Zobowigzania z tytutu VAT 141 51
Zobowigzania z tytutu odpiséw na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny 96 -
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 6 6
Pozostate 2 4
Razem 1283 1593

Zaliczki otrzymane na dostawy zostaly przekazane przez spoétke zalezng TAURON Wytwarzanie S.A. na poczet dostaw
uprawnien do emisji CO2.

13. Pozostate istotne informacje

Realizacja rzadowego programu transformacji polskiego sektora elektroenergetycznego

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2023 roku, w Grupie kontynuowane byly prace majace na celu
realizacje zainicjowanego w kwietniu 2021 roku przez Ministerstwo Aktywow Panstwowych programu rzgdowego
transformacji polskiego sektora elektroenergetycznego (,Program NABE”). Program ma na celu wydzielenie aktywow
weglowych ze spoétek energetycznych z udziatem Skarbu Panstwa na warunkach okreslonych przez MAP w dokumencie
pn. ,Transformacja sektora elektroenergetycznego w Polsce. Wydzielenie wytwdrczych aktywdéw weglowych ze spotek z
udziatem Skarbu Panstwa”. Dnia 1 marca 2022 roku Rada Ministrow przyjeta uchwate w sprawie przyjecia ww. dokumentu.

Program NABE zaktada nabycie przez Skarb Panstwa od PGE Polskiej Grupy Energetycznej S.A., ENEA S.A., TAURON
Polska Energia S.A. oraz Energa S.A. wszystkich aktywow zwigzanych z wytwarzaniem energii w elektrowniach zasilanych
weglem kamiennym i brunatnym, w tym spotek serwisowych swiadczgcych ustugi na ich rzecz. Nabycie poprzedzone jest
reorganizacjg wewnetrzng koncernow energetycznych, zmierzajgca do integracji aktywow przewidzianych do wydzielenia
w ramach jednego podmiotu. W Grupie TAURON integracja aktywow przewidzianych do wydzielenia dokonywana jest w
ramach spotki TAURON Wytwarzanie S.A.
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Na dzieh 31 marca 2023 roku w ocenie Grupy nie zostaty spetnione kryteria MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana w zakresie klasyfikacji posiadanych przez Grupe akcji spotki TAURON
Wytwarzanie S.A. jako aktywow do zbycia zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy.

Wpfyw pandemii COVID-19 na dziatalnos$¢é Grupy

Okres trzech miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2023 roku to czas utrzymujgcego sie stanu zagrozenia epidemicznego,
w ktérego trakcie obserwowano minimalny poziom zakazen wirusem SARS-CoV-2. Aktualnie wigkszo$¢ obostrzen zostata
zniesiona, niemniej jednak w $redniej i dtugiej perspektywie nie mozna wykluczyé, ze pandemia COVID-19 moze nadal
wptywac, na stan krajowej, europejskiej, jak réwniez globalnej koniunktury, odbijajgc sie negatywnie na czynnikach
makroekonomicznych. Istotne kwestie zwigzane z wptywem pandemii na Grupe TAURON zostaty przedstawione ponizej:

e w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2023 roku nie obserwowano istotnego wplywu pandemii
COVID-19 na poziom zapotrzebowania na energie elektryczng wérdd klientéw Grupy TAURON, ksztattowanie sie cen
rynku energii elektrycznej i produktow powigzanych oraz tendencji w poziomie naleznosci przeterminowanych klientéw
Grupy;

e sytuacja zwigzana z pandemig COVID-19 w pierwszym kwartale 2023 roku nie wplywata na dziatalno$¢ operacyjng
poszczegolnych Obszaréw Biznesowych Grupy TAURON.

Grupa TAURON, w oparciu o zdobyte doswiadczenia oraz biorgc pod uwage mozliwo$¢ wzrostu zagrozen zwigzanych z
sytuacjg epidemiologiczng, monitorowata i dostosowywata dziatania adekwatnie do poziomu zagrozen oraz rozwoju
sytuacji w analizowanym okresie. W przypadku wzrostu zagrozenia Zarzgd Spétki jest przygotowany na podejmowanie
wszelkich mozliwych krokéw, aby ztagodzi¢ negatywne skutki oddziatywania pandemii na Grupe TAURON.

Wplyw zbrojnej agresji Federacji Rosyjskiej wobec Ukrainy na biezgca i przyszig dziatalno$¢ Grupy TAURON

W lutym 2022 roku rozpoczeta sie agresja Federacji Rosyjskiej na terytorium Ukrainy. W ocenie Grupy TAURON kluczowe
konsekwencje agresji i wynikajgce z nich ryzyka, ktére miaty wpltyw na Grupe TAURON w okresie trzech miesigcy
zakohczonym dnia 31 marca 2023 roku sg nastepujgce:

e wdrozenie w 2022 roku regulacji krajowych nakierowanych na ograniczanie zapotrzebowania na energie elektryczng,
wprowadzanie mechanizméw ograniczania wzrostow cen energii elektrycznej dla odbiorcéw koncowych,
wprowadzanie ograniczen marzy dla wytwércow energii elektrycznej i spotek obrotu, a takze zmian w zasadach
funkcjonowania hurtowego rynku energii elektrycznej (zniesienie obliga gietdowego, zmiany zasad stanowienia cen na
rynku bilansujgcym). Wprowadzenie powyzszych regulacji wptywato na dziatalno$¢ handlowg Grupy TAURON w
pierwszym kwartale 2023 roku i bedzie dalej wptywac na wyniki Obszaru Sprzedazy, Obszaru Wytwarzania, Obszaru
OZE oraz Obszaru Dystrybucji w catym roku 2023;

e obserwowane stopniowe pogorszenie sytuacji gospodarczej w Polsce, a co za tym idzie spadek wolumenu sprzedazy
energii i jej dystrybucji obserwowany w okresie trzech miesiecy zakornczonym dnia 31 marca 2023 roku, co wptywato
na warto$¢ przychodéw Obszaru Dystrybucji oraz Obszaru Sprzedaz. Notowano réowniez spadek wolumenu produkcji
wiasnej jednostek wytwoérczych Grupy TAURON, a w konsekwencji wzrost poziomu zapaséw wegla kamiennego na
sktadowiskach Grupy TAURON;

e spadek i stabilizacja cen energii elektrycznej w poréwnaniu do sytuacji obserwowanej w roku 2022 we wszystkich
segmentach rynku energii elektrycznej zaréwno w Polsce, jak i na rynkach europejskich. Zauwazalny jest rownoczesnie
spadek ptynnosci w zakresie produktéw energii elektrycznej bedgcych przedmiotem obrotu na Towarowej Gietdzie
Energii, co powoduje wzrost ryzyka w zakresie efektywnego zabezpieczenia pozycji klientdw i konkurencyjnosci ofert
spotek obrotu Grupy;

e obserwowana korekta cen energii elektrycznej oraz produktéw powigzanych, co powodowato wzrost depozytéw
handlowych wynikajgcych z kontraktéw zawartych na rynku gietdowym energii elektrycznej;

e utrzymujacy sie wysoki poziom inflacji w Polsce, w tym wysoki poziom stopy referencyjnej NBP, co wptywato na koszty
obstugi finansowania w Grupie TAURON, jak réwniez wptywa na wysokos$¢ zwrotu z zaangazowanego kapitatu w
Obszarze Dystrybucji w roku 2023;

e mozliwe dalsze potencjalne roszczenia ptacowe i niepokoje spoteczne w Grupie TAURON w wyniku wzrostu inflacji w
Polsce. W zakresie mitygacji ryzyka prowadzone byly rozmowy pomiedzy Zarzagdem TAURON a Radg Spoteczng na
podstawie zawartej Umowy o wspétpracy w ramach dialogu spotecznego w Grupie TAURON, w wyniku ktérych
podpisane zostaty stosowne porozumienia.

W zakresie ryzyka finansowego i ryzyka braku ptynnosci, Grupa na dzieh zatwierdzenia niniejszej kwartalnej informacji
finansowej do publikacji posiadata wystarczajgce $rodki finansowe umozliwiajgce jej regulowanie biezgcych zobowigzan,
a takze prowadzenie rozpoczetych dziatan inwestycyjnych.
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W kolejnych okresach nalezy spodziewac¢ sie kontynuacji co najmniej czesci wymienionych powyzej czynnikéw ryzyka, a
ich wptyw na ptynnos¢ finansowg oraz wyniki Grupy TAURON uzalezniony bedzie od wptywu agresji Federacji Rosyjskiej
na ksztattowanie sie otoczenia rynkowego, gospodarczego i geopolitycznego. Nalezy wskazaé, ze sytuacja zwigzana
z agresjg wojsk Federacji Rosyjskiej wobec Ukrainy oraz jej wptyw na otoczenie rynkowe i regulacyjne jest bardzo zmienna,
a jej przyszte skutki sg trudne do precyzyjnego oszacowania. Bedg one, w szczegdélnosci, uzaleznione od skali i czasu
trwania agres;ji, dalszego rozwoju sytuacji, w tym mozliwej eskalacji dziatan wojennych, a takze ich oddziatywania na stan
gospodarki w Polsce i na swiecie. Wptyw identyfikowanych ryzyk moze by¢ réwniez uzalezniony od dalszych dziatan
regulacyjnych na poziomie Unii Europejskiej oraz na poziomie krajowym w zakresie wdrazania dziatan interwencyjnych,
jak i ksztattowania przysztego rynku energii.

Poza kontynuacja identyfikowanych powyzej czynnikdw ryzyka, na wzgledzie nalezy mie¢ réwniez mozliwo$¢ wystgpienia
w kolejnych okresach nastepujgcych zagrozen:

e zaburzenia gospodarcze mogace powodowac trudnosci finansowe u czesci klientéow i kontrahentéw Grupy TAURON i
tym samym wzrost ryzyka kredytowego;

e ponowny wzrost zmienno$ci cen surowcdw oraz cen energii elektrycznej i produktow powigzanych, utrzymujgca sie
wysoka inflacja, a takze mozliwe zaktécenia tancuchéw dostaw towardw i ustug, moga przektadaé sie na harmonogram
oraz rentownos¢ prowadzonych i planowanych procesow inwestycyjnych;

e zagrozenia z zakresu bezpieczenstwa i cyberbezpieczenstwa, w tym mozliwe ograniczenia w dostepie do infrastruktury
IT/OT, sieci internetowej i GSM oraz fizycznego bezpieczenstwa elementéw infrastruktury krytycznej, ktorych
naruszenie moze powodowac zaktdcenia w zakresie funkcjonowania proceséw operacyjnych i ciggtosci biznesowe;.
Na poziomie krajowym utrzymywane byty stopnie alarmowe, wskazujgce na podwyzszone ryzyko zwigzane z
mozliwoscig wystgpienia zdarzenh o charakterze terrorystycznym.

W pozostatych obszarach na dzieh sporzgdzania niniejszej informacji Grupa TAURON nie identyfikowata bezposrednich
skutkow agresji na wiasng dziatalno$¢ operacyjng i biznesowa, a ciggtos¢ funkcjonowania proceséw biznesowych nie byta
zagrozona. Grupa TAURON nie posiadata aktywow zlokalizowanych na terenie Ukrainy, Rosji oraz Biatorusi. Nie notowano
istotnych zmian w saldach naleznosci przeterminowanych. Aktualne i potencjalne wyzwania identyfikowane w procesach
inwestycyjnych i restrukturyzacyjnych, zwigzane ze zmiennoscig cen surowcéw, zaktdceniami tancuchéw dostaw towarow
i ustug, a takze inflacjg byly poddawane szczegdtowej analizie w oparciu o zaktualizowang wiedze i prognozy przed
podjeciem zobowigzan i uruchomieniem znaczacych srodkow finansowych.

Grupa TAURON, dostrzegajac skale zagrozen zwigzanych z zaistniatg sytuacja, na biezgco monitorowata wptyw wojny na
terenie Ukrainy i podejmowata dziatania majgce na celu minimalizacje potencjalnych skutkow materializacji ryzyka, jak
réwniez utrzymanie ciggtosci dziatania infrastruktury krytycznej. W zwigzku z zaistniatg sytuacjg w spoétkach Grupy
TAURON, zostaty powotane dedykowane Zespoty kryzysowe w celu monitorowania wptywu biezacej sytuacji na procesy
biznesowe oraz podejmowania dziatan w przypadku identyfikacji zagrozenia ich przerwania lub zaktocenia.

14. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Wejscie w zycie ugody z wykonawca budowy bloku 910 MW w Jaworznie

Po dniu bilansowym, w dniu 25 kwietnia 2023 roku wypetniony zostat ostatni warunek zawieszajgcy, w zwigzku z czym
weszta w zycie ugoda zawarta w dniu 31 marca 2023 roku pomiedzy TAURON Wytwarzanie S.A. (,Zamawiajgcy”) i
konsorcjum w sktadzie: RAFAKO S.A., MOSTOSTAL Warszawa S.A. oraz EO03B7 Sp. z o.0. (tgcznie: ,Wykonawca”,
Zamawiajgcy i Wykonawca tacznie jako ,Strony”) w ramach mediacji przed Sadem Polubownym przy Prokuratorii
Generalnej RP (,Ugoda”), ktéra ustala sposob zakonczenia kontraktu na budowe bloku 910 MW w Jaworznie i dokonania
wzajemnych rozliczen z tego tytutu, a takze aneks do kontraktu na budowe bloku 910 MW.

Zgodnie z kluczowymi postanowieniami Ugody:

¢ TAURON Wytwarzanie S.A. ograniczyt swoje roszczenia wobec RAFAKO S.A., Mostostal Warszawa S.A. oraz E003B7
Sp. z 0.0. do kwoty 240 min PLN, ktérg to kwote zaspokoit w drodze ciggnienia z gwarancji nalezytego wykonania
kontraktu udzielonej na zlecenie EO03B7 Sp. z o.0. i ktéra to kwota zostata wyptacona przez gwarantéw po dniu
bilansowym, w dniu 25 kwietnia 2023 roku;

e Strony z chwilg podpisania Ugody dokonaty odbioru i rozliczenia prac, ktére zostaty wskazane w zatgczniku do Ugody.
Zamawiajgcy zaptaci kwote 18 min PLN netto Wykonawcy jako wynagrodzenie za ww. prace, ktére to wynagrodzenie
zostato ustalone w tgcznej wysokosci 33 min PLN netto, a kidre dla potrzeb wyptaty zostato pomniejszone o rozliczenie
zaliczek oraz o kwote zaptaconych faktur w tgcznej wysokosci 15 min PLN netto. Rozliczenie kwoty wskazanej powyzej,
tacznie z dotychczas juz zaptaconym wynagrodzeniem Wykonawcy z kontraktu — bedzie oznaczato rozliczenie catosci
prac zrealizowanych przez Wykonawce w ramach kontraktu i Wykonawca nie bedzie realizowac¢ zadnych dalszych
prac objetych kontraktem;
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e Zamawiajgcy i RAFAKO S.A. podejmg wszelkie starania celem zawarcia w najkrotszym mozliwym terminie
porozumienia z UNIQA Towarzystwo Ubezpieczen S.A. i InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Vienna Insurance
Group w przedmiocie rozliczenia szkody wynikajgcej z awarii Bloku z dnia 9 lutego 2020 roku i w ramach prowadzonego
w tym zakresie postepowania likwidacyjnego, w nastepstwie ktérego UNIQA wyptaci Zamawiajgcemu odszkodowanie.
Z tytutu udziatu RAFAKO S.A. w odszkodowaniu, Zamawiajgcy w terminie 7 dni od dnia otrzymania odszkodowania,
zapfaci na rzecz RAFAKO S.A. kwote 9 min PLN, a pozostata kwota przyznanego odszkodowania bedzie stanowita
naleznos¢ Zamawiajgcego;

e Zamawiajgcy zobowigzat sie naby¢ od Wykonawcy okreslone w Ugodzie aktywa i zaptaci¢ Wykonawcy tgcznie kwote
14 min PLN netto tytutem nabycia ww. aktywow;

e Zamawiajgcy zaptaci EO03B7 Sp. z 0.0., po dniu wejscia w zycie Ugody, zryczalttowane wynagrodzenie w wysokosci
10 min PLN netto, ktére E003B7 Sp. z o.0. wykorzysta w celu doprowadzenia do wygasniecia roszczenh
podwykonawcow;

e Strony ograniczyly zakres przedmiotowy kontraktu do prac dotychczas zrealizowanych i postanowity, ze z chwilg
podpisania Ugody kontrakt ulegt rozwigzaniu w niewykonanej czgsci. Z chwilg wejscia w zycie Ugody wygasta wszelka
odpowiedzialno$¢ Wykonawcy zwigzana z kontraktem, w szczegdlnosci gwarancja i rekojmia w stosunku do
przedmiotu kontraktu oraz ustata wszelka odpowiedzialnos¢ Wykonawcy za wszelkie usterki, uszkodzenia i wady bloku
910 MW, w tym réwniez te pojawiajgce sie po dniu zawarcia Ugody. Na mocy aneksu do kontraktu, Strony uzgodnity
ostateczng cene Kontraktu na kwote 4 659 min PLN netto. Rozwigzanie kontraktu bedzie skutkowa¢ ustaniem
wszystkich zobowigzan Stron wynikajgcych z kontraktu. Z dniem wejscia w zycie Ugody wygasty wszelkie gwarancje
techniczne i rekojmia w stosunku do przedmiotu Kontraktu;

e z chwilg wejscia w zycie Ugody rozliczenia przewidziane w Ugodzie zaspokajajg wszelkie wzajemne roszczenia Stron
zwigzane z realizacjg kontraktu. Strony zrzekly sie wzajemnie wszelkich roszczen, powstatych w zwigzku z
okolicznosciami, ktére wystgpity do dnia zawarcia Ugody, w tym wzajemnych roszczen jak réwniez roszczeh RAFAKO
S.A. i EO03B7 Sp. z 0.0. wobec TAURON Polska Energia S.A., wystosowanych w styczniu 2023 roku a opisanych
szerzej w nocie 49 sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku. Strony zobowigzaty sie
nie dochodzi¢ roszczen podlegajgcych zrzeczeniu w przysziosci niezaleznie od tytutlu prawnego lub podstawy
faktycznej i prawne;.

Strony bedg podejmowac wszelkie dziatania celem uzyskania zatwierdzenia Ugody przez Sgd Okregowy w Katowicach.
Whiosek o zatwierdzenie Ugody zostat ztozony w dniu 8 maja 2023 roku. Ugoda zawiera wazne i wykonalne zobowigzania
Stron niezaleznie od tego, czy zostanie zatwierdzona przez Sad, a nawet niezaleznie od tego, czy w ogodle zostatby ztozony
wniosek o zatwierdzenie Ugody przez Sad. Zatwierdzenie Ugody przez Sad nie jest warunkiem wejscia Ugody w zycie.
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Katowice, dnia 30 maja 2023 roku

Pawet Szczeszek — Prezes Zarzgdu

Patryk Demski — Wiceprezes Zarzgdu

Bogustaw Rybacki — Wiceprezes Zarzgdu

Krzysztof Surma — Wiceprezes Zarzadu

Elektronicznie podpisany

Pawe* Hen ryk przez Pawet Henryk

Szczeszek

Szczeszek

+02'00

Datar 2023.05.30 12:62:51 CEST

Data: 2023.05.30 09:14:25

Signature Not Verifjiag;‘ N
Dokument podpisan;@izez Patryk Demski

Bogustaw
Rybacki

Krzysztof
Surma

+02'00'

+02'00'

Tomasz Szczegielniak — Wiceprezes Zarzadu TO m a SZ

Artur Warzocha — Wiceprezes Zarzadu

Szczegielniak

Artur Ryszard
Warzocha

Oliwia Tokarczyk — Dyrektor Wykonawczy ds. Rachunkowosci i Podatkow

Elektronicznie podpisany
przez Bogustaw Rybacki
Data: 2023.05.30 09:52:02

Elektronicznie podpisany
przez Krzysztof Surma
Data: 2023.05.30 13:01:04

Elektronicznie podpisany
przez Tomasz Szczegielniak
Data: 2023.05.30 10:51:40
+02'00'

Elektronicznie podpisany
przez Artur Ryszard Warzocha
Data: 2023.05.30 11:21:37
+02'00'

Signature Not Verified
Dokument po pi/‘ przez

Oliwia Tokarc,
Data: 2023.05.30)08:34:38 CEST
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