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Zastrzezenie prawne

Niniejsza prezentacja ma charakter wytgcznie informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako porady inwestycyjne;j.
Niniejsza prezentacja zostata sporzgdzona przez TAURON Polska Energia S.A. (,Spétka”).

Spétka ani zaden z jej podmiotéw zaleznych nie ponoszg odpowiedzialnosci z tytutu jakiejkolwiek szkody
wynikajgcej z wykorzystania niniejszej prezentacji lub jej tresci albo powstatej w jakikolwiek inny sposob
zwigzany z niniejszg prezentacja.

Odbiorcy niniejszej prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnos¢ za wiasne analizy i oceny rynku oraz
sytuacji rynkowej Spdtki i potencjalnych wynikdw Spétki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje
zawarte w niniejszej prezentaciji.

W zakresie, w jakim niniejsza prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczgce przysztosci, a w szczegolnosci
stowa ,projektowany”, ,planowany”, ,przewidywany” i podobne wyrazenia (tgcznie z ich zaprzeczeniami),
stwierdzenia te wigzg sie ze znanym i nieznanym ryzykiem, niepewnoscig oraz innymi czynnikami, ktérych
skutkiem moze by¢ to, ze rzeczywiste wyniki, sytuacja finansowa, dziatania i osiggniecia Spoétki albo wyniki
branzy bedg istotnie réznic sie od jakichkolwiek przysztych wynikéw, dziatan lub osiggnie¢ wyrazonych w takich
stwierdzeniach dotyczgcych przysztosci.

Ani Spotka ani zaden z jej podmiotdw zaleznych nie sg zobowigzani zapewni¢ odbiorcom niniejszej prezentaciji
jakichkolwiek dodatkowych informacji ani aktualizowac¢ niniejszej prezentaciji.
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19 stycznia

19 stycznia

4 kwietnia

24 kwietnia

25 kwietnia

26 kwietnia
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Zawarcie umowy na budowe farmy wiatrowej Marszewo o mocy 82 MW z konsorcjum
firm: Iberdrola Engineering and Construction Poland (lider) oraz Iberdrola Ingenieria Y
Construction

Zawarcie umowy o wartosci 40 min zt na dofinansowanie budowy kotta na biomase
w Elektrowni Jaworzno Ill — Elektrownia [l z Ministerstwem Gospodarki (jako
instytucjg posredniczgcg dla Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko
2007-2013)

Zawarcie umowy o wartosci 20 min zt z NFOSiGW na dofinansowanie projektu
modernizacji bloku cieptowniczego w EC Tychy. Dzieki modernizacji jednostka bedzie
przystosowywana do spalania wytgcznie biomasy

Decyzja Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie wyptaty 543 min zt
dywidendy, tj. 0,31 zt na jedng akcje

Korzystny dla Grupy TAURON wyrok Sgdu Apelacyjnego w sprawie ustalenia korekty
rocznej kosztéw osieroconych za 2008 rok

Zawarcie umowy z firmg Abener Energia na generalne wykonawstwo bloku gazowo-
parowego w Stalowej Woli. Kontrakt o wartosci netto 1,57 mid zt dotyczy budowy
najwiekszej w Polsce elektrocieptowni gazowe]
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Energia elektryczna
2011

Trendy cenowe na rynku energii elektrycznej

Cena Wolumen
PLN/MWh GWh
Forward BASE (Y+Q+M) -- 201,71 123 400 +3,2% +15,5%
Forward (Srednia wazona) -- 204,39 137 911 +3,1% +13,5%
(Prognoza) (Prognoza) ’ !

Uprawnienia do emisji CO, (EUR/t): Prawa majatkowe (PLN/MWh)

Srednia w 2012 6 — 8 EUR/t

Sredriaw 2013 7oeurn  NOZE(GEON NN NNZES 72NN RGN

Prognozowana przez )
. . Kogeneracja
TAURON srednia cena 7 — 8 EUR/t gazowa (z6tta) 126,12 128,80

EUAw 2012r.

*Zrédto: Deutsche Bank, Barclays Capital, Point Carbon

Metan (fioletowa) 58,40 60,00
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W zakresie uporzadkowania struktury wiascicielskiej W zakresie wdrozenia modelu biznesowego

= Sprzedaz aktywdw niezwigzanych z  dziatalnoscia  podstawowg
na kwote ok. 4 min zt w | kwartale 2012 r.:

» akcje/udziaty — na kwote ok. 4 min zt

Wykup akcjonariuszy mniejszosciowych Goérnoslgskiego Zaktadu
Elektroenergetycznego S.A.

Zakonczenie procesu integracji aktywow w obszarze Ciepto.
Przejecie przez TAURON Ciepto S.A. spétek: EC Tychy S.A., EC

= Potaczenie:
Nowa sp. z 0.0., Energetyka Cieplna w Kamiennej Gorze sp. z 0.0.

» 2 spotki z obszaru Dystrybucji (wpis potgczenia do KRS — styczen
2012r.)

= Procesy outsourcingu w obszarach sprzatania i ochrony w ZEW Roznéw
sp. z 0.0. oraz TAURON Ciepto S.A.

= Proces sprzedazy aktywOw niezwigzanych z dziatalnoscig podstawowa:
» 15 obiektéw socjalnych; planowane zakonczenie — 2013 r.

» akcje/udziaty 12 spodtek spoza tancucha wartosci oraz 7 w zarzadzie
powierniczym, planowane zakonczenie — 2013 r.

= Procesy konsolidacji spotek: ZEW Roznéw sp. z 0.0. i TAURON
Ekoenergia sp. z 0.0.; planowane zakonczenie — | pétrocze 2012 r.

= Procesy potfgczenia spofek: Lipniki sp. z 0.0. i TAURON Ekoenergia

= K lidacj iatalnosci j k i k .
onsolidacja dziatalnosci medycznej, uporzgdkowanie struktury Grupy oraz sp. 7 0.0.: planowane zakoriczenie — 2012 r.

przygotowanie do sprzedazy PSZiPZ ELVITA; planowana sprzedaz udziatéw
—2012r.
= Integracja aktywow spotek Grupy GZE:
> Inkorporacja GZE S.A. przez TAURON Polska Energia
S.A.; planowane zakonczenie — Il kwartat 2012 r.

» Integracja w obszarach: Dystrybucji, Sprzedazy, Obstugi
Klienta, OZE; planowane zakonczenie — Ill kwartat 2013 r.

= Analizy zasadnosci wydzielenia, integracji i nadzoru dziatalnosci
niezwigzanych z dziatalno$cig podstawowg Grupy

= Analizy mozliwosci tgczenia spotek o tym samym profilu dziatalnosci
(w obszarach remontowym, transportowym, pomiarowo-licznikowym) lub
zbycia udziatéw/akcji spétek z tych obszarow

= Procesy outsourcingu ochrony i sprzgtania w pozostatych spétkach Grupy
TAURON




Realizacja programu inwestycyjnego

ZEC Bielsko-Biata — nowy blok cieptowniczy

= Moc —50 MW,/ 182 MW,
= Planowany termin oddania do eksploatacji — potowa 2013 r.

Stan na 31 marca 2012 r.:

» Trwajg prace budowlane. Generalny wykonawca: Polimex-
Mostostal

Elektrownia Jaworzno Il — nowy kociot fluidalny (spalanie

= Moc - 50 MW,/ 45 MW,
= Planowany termin oddania do eksploatacji — 2012 r.
Stan na 31 marca 2012 r.:

= Trwajg prace budowlane. Generalny wykonawca:
konsorcjum Rafako i Omis

= 19 stycznia br. podpisano z Ministerstwem Gospodarki
(jako instytucjg posredniczgcy dla Programu Operacyjnego
Infrastruktura i Srodowisko 2007-2013) umowe na
dofinansowanie budowy nowego bloku w wysokosci 40
min zt

Elektrownia Stalowa Wola — modernizacja kotta K-10

(spalanie biomasy)

= Moc - 20 MW,
= Planowany termin oddania do eksploatacji — 2012 r.

Stan na 31 marca 2012 r.:
= Trwajg prace budowlane. Generalny wykonawca: Rafako

TAURON
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Elektrocieptownia Tychy — nowy blok kogeneracyjny

= Moc - 50 MW,/ 86 MW,
= Planowany termin oddania do eksploatacji — koniec 2015 r.

Stan na 31 marca 2012 r.:
= Trwa proces wyboru wykonawcy nowego bloku

Elektrocieptownia Tychy przebudowa kotta fluidalnego
(spalanie biomasy)

* Moc -40 MW,
= Planowany termin oddania do eksploatacji — koniec 2012 r.

Stan na 31 marca 2012 r.:
= Budowa kotta typu biomasowego:

= Trwajg prace budowlano-montazowe, wykonawca
Metso Power Oy

»= Budowa instalacji podawania biomasy:

= Trwajg prace projektowe i konstrukcyjno-budowlane,
wykonawca Mostostal Warszawa

= Budowa kotta WR 40:
= Trwajg prace projektowe — wykonawca SEFAKO




Realizacja programu inwestycyjnego (2)

= Moc — 400 MW, / 240 MW,

= Rozpoczecie projektu — 2010 r.; planowany termin oddania

do eksploatacji — | potowa 2015 .

Stan na 31 marca 2012 r.:
= Wybrano generalnego wykonawce — Abener Energia

Aktualne: 26 kwietnia podpisano umowe z generalnym wykonawca bloku — firmag

Abener Energia

= Moc - 135 MW,/ 90 MW,

= Planowany termin oddania do eksploatacji — Il potowa
2015r.

Stan na 31 marca 2012 r.:

= Trwa proces wyboru wykonawcy

= Moc - rzedu 850 MW,
= Planowany termin oddania do eksploatacji — 2016 r.

Stan na 31 marca 2012 r.:

= Trwajg prace nad powotaniem spétki celowej oraz prace
zwigzane z uzyskaniem zgody na koncentracje (zgoda
Komisji Europejskiej w sprawie utworzenia wspolnego
przedsiebiorcy)

TAURON
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Farma wiatrowa — Wicko

= Moc —-40 MW,
= Planowany termin oddania do eksploatacji — 2013 r.

g\

Stan na 31 marca 2012 r.:

= Trwa proces wyboru wykonawcy

Aktualne: 7 maja dokonano wyboru najkorzystniejszej oferty ztozonej przez
konsorcjum firm: Aldesa Nowa Energia oraz Aldesa Construcciones

Farma wiatrowa — Marszewo

= Moc - 100 MW,
= Planowany termin oddania do eksploatacji — 2014 r.

Stan na 31 marca 2012 r.:

= 19 stycznia br. podpisano z generalnym wykonawcag
konsorcjum firm: Iberdrola Engineering and Construction
Poland (lider) oraz lIberdrola Ingenieria Y Construction
umowe na budowe farmy wiatrowej Marszewo | i Il o0 mocy
82 MW

= Trwajg procedury organizacyjno-prawne zmierzajgce do
przekazania placu wykonawcy i rozpoczecia budowy




Realizacja programu inwestycyjnego (3) ‘g\

Zakres — przystosowanie szesciu kottow typu OP-650k do
norm nizszej emisji tlenkdw azotu, ktére zaczng
obowigzywacé w Polsce od 2018 r.

Rozpoczecie prac — lipiec 2010 r., planowany termin
zakonczenia — styczeh 2016 r.

Stan na 31 marca 2012 r.:

Zakonczono prace optymalizacyjne bloku nr 2. Trwajg
prace na bloku nr 4

Generalny wykonawca: konsorcjum Fortum Power and
Heat (lider konsorcjum) i Zaktady Remontowe Energetyki
Katowice (cztonek konsorcjum)

Zakres — przystosowanie czterech kottow typu OP-650k do
norm nizszej emisji tlenkdw azotu, ktére zaczng
obowigzywaé w Polsce od 2018 r.

Rozpoczecie prac — lipiec 2010 r., planowany termin
zakonczenia — styczeh 2015 .

Stan na 31 marca 2012 r.:

Zakonhczono prace modernizacyjne oraz prace zwigzane z
budowg instalacji odazotowania spalin na bloku nr 12 —
trwa ruch regulacyjny

Generalny wykonawca: STRABAG

TAURON

POLSKA ENERGIA

= Moc -910 MW,
= Planowany termin oddania do eksploatacji — 2016 r.

Stan na 31 marca 2012 r.:
= Trwa proces wyboru wykonawcy i inzyniera kontraktu.

= 28 lutego br. zostaty wystane zaproszenia do ztozenia ofert
wraz z ostateczng Specyfikacja Istotnych Warunkow
Zamowienia w postepowaniu przetargowym na wybor
Wykonawcy. Zaproszenia zostaty wystane do 5 oferentéw
uczestniczacych w postepowaniu. Termin sktadania ofert: do
29 czerwca br.
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| kwartat 2011 | kwartat 2012

®Wydobycie " Wytwarzanie ®m OZE ® Dystrybucja " Sprzedaz ®Obstuga Klienta = Ciepto = Pozostate

W | kwartale 2012 r. Grupa TAURON przeznaczyta na inwestycje ponad 0,5 mld z, z czego okoto 81% to naktady w obszarach
Wytwarzania i Dystrybucji. W poréwnaniu z analogicznym okresem 2011 r. wzrost naktadéw wyniost ok. 0,3 mid zt i dotyczy tych
wiasnie obszarow

Dynamiczny przyrost naktadéw w obszarze Wytwarzania (o ok. 0,13 mld zt) wynika przede wszystkim z kontynuacji realizacji inwestycji
zwigzanych z odbudowg mocy (50 MW w EC Bielsko oraz OZE 50 MW w EI. Jaworzno - 0,09 mld zt) oraz pozostatych naktadéw (w tym
gtéwnie na instalacje NOx w El. Jaworzno i taziska oraz instalacje biomasowg na kotle K-10 w ESW — ok. 0,05 mid z)

Wzrost naktadéw w obszarze Dystrybucji (0 ok. 0,1 mid zI) wynika przede wszystkim ze wzrostu naktadow na modernizacje
i odtworzenie istniejgcego majatku sieciowego
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OBSZAR
Wytwarzania

OBSZAR OBSZAR OBSZAR

_ OBSZAR
Wydobycia ’ OZE \ Dystrybucji Sprzedazy
OBSZAR

‘ Ciepta

OBSZAR Pozostatych

Obszar Wydobycia: Obszar Wytwarzania: Obszar Dystrybucii: Obszar Sprzedazy: Obszar Obstugi Klienta:
Potudniowy Koncern Weglowy TAURON Wytwarzanie TAURON Dystrybucja TAURON Sprzedaz TAURON Obstuga Klienta
TAURON Dystrybucja GZE TAURON Sprzedaz GZE TAURON Obstuga Klienta GZE
Obszar OZE: TAURON Serwis GZE TAURON Polska Energia

TAURON Ekoenergia TAURON Czech Energy
BELS INVESTMENT

MEGAWAT MARSZEWO
Lipniki
TAURON Ekoenergia GZE
Obszar Pozostatych: Obszar Ciepta:
Kopalnia Wapienia Czatkowice TAURON Ciepto

PE-PKH EC Tychy
EC Nowa




Kluczowe dane operacyjne

Wytwarzanie energii elektrycznej
(produkcja netto) (TWh)

| kwartat
2011r.

| kwartat
2012r.

Mo
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Zmiana %

(Ikw.2012r./
 kw.2011r.)
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Wyniki finansowe za | kwartat 2012 r. \;\
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Przychody Grupy TAURON [min zi] EBITDA Grupy TAURON w podziale na Obszary [min zi];
i struktura EBITDA
7000 - 5 455 1200
1 21,8% 1000 - 13,3% e
6 000 5 299 10
5000 - 800 - %
4000 - 600 -
3000 - 400 - 5% 5%
2000 - 200 - 36% 26%
1,000 - 0 3‘;/0 , _%
| kwartat 2011 -2% | kwartat 2012 ~>7°
0 - -200 -
| kwartat 2011 | kwartat 2012 m\Wydobycie Wytwarzanie mOZE
m Dystrybucja Sprzedaz ® Obstuga Klienta
= Ciepto = Pozostate Nieprzypisane / wytgczenia
EBIT Grupy TAURON [min zi]
600 - 565 500 - Zysk netto Grupy TAURON [min zi]
511 10,6%
500 - 0
400 - 3,1%
400 -
300 -
300 -
200 - 200 -
100 - 100 -
0 - 0 - 1,4% 3,3%
I kwartat 2011 I kwartat 2012 | kwartat 2011 | kwartat 2012

B udziat w zysku akcjonariuszy mniejszosciowych
I

11
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Wyniki finansowe za | kwartat 2012 r. — EBITDA 3% ,ron
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Zmiana EBITDA w podziale na segmenty (min zt i %), marza EBITDA w segmencie (w %)

16,2% 15,1%
15,8% 17,3% 80,4% 28,5% 16,2% 22,4% -
13,3
_ 116.0 15,0 7.1 0,3 2,7 (13,3) 975
I
26,8 (53,6)
[y — %
124% 17% 34% 35% 17% 109% 0% 34%

EBITDA Wydobycie Wytwarzanie OZE Dystrybucja  Sprzedaz Obstuga Ciepto Pozostate Pozycje EBITDA
| kwartat klienta nieprzypisane | kwartat
2011 / wylgczenia 2012
- EBIT - Wzrost w segmencie Zmiana w segmencie w %

Amortyzacja - Spadek w segmencie - Marza EBITDA

12
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Zmiany poziomu cash flow

Srodki pieniezne — zmiany w | kwartale 2012 r.

minzt 1600

410

1400 -
1200 A
1000 -

800 A

542

600 -

400 -
200 -

0 -
-200 -

-400 -

I Wzrost
I spadek

13
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Poziom zadtuzenia Grupy

Zadtuzenie finansowe netto (min zt), zadtuzenie finansowe netto / EBITDA (x)

03
6 000 - 5264
5000 - 4 537
4 000 A
3000 A
2 000 - 032 1492 474 13201376 1321 .
1 000 A

0 -

31.12.2009 31.12.2010 30.06.2011 30.09.2011 31.12.2011 31.03.2012
B zadtuzenie finansowe B $rodki pieniezne Bl zadtuZenie finansowe netto / EBITDA

* w odniesieniu do wartosci EBITDA za 2010 r.
** w odniesieniu do wartos$ci EBITDA za 2011 r.

14
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Rekompensaty z tytutu rozwigzania Kontraktow

Dtugoterminowych
Przychody z tytutlu rekompensat

| 4?4 % 4?8 \5\{3%> 4}5 |
180 164
160 -
- 145 145 147 - 138
121

120 - 108
100 - 88 9°

80 74 73

60 A

40 1 30

20 -

0 || || || || || || || || || || - || -

| kwartat Il kwartat Il kwartatlV kwartat | kwartat 1l kwartat Il kwartatlVV kwartat | kwartat Il kwartat lll kwartatlV kwartat | kwartat
2009 2009 2009 2009 2010 2010 2010 2010 2011 2011 2011 2011 2012

Udziat KDT w przychodach kwartalnych

= Zindeksowane zaliczki wynikajgce z ustawy o rozwigzaniu KDT

Na przychody z tytutu

. . = Korekty roczne tych zaliczek
rekompensaty sktadaja sie: Y Y

= Czesc¢ korekty koncowej




Struktura kosztow rodzajowych TAURON
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min zt
3000 - 2 486 el
5,1% 1%
2500 - 1%
24% 29%
2000 -
1000 -
31% 27%
500 -
. e | B
| kwartat 2011 | kwartat 2012
B Amortyzacja i odpisy aktualiz. Zuzycie materiatéw i energii m Ustugi obce
m Podatki i optaty Koszty swiadczen pracowniczych B Pozostate koszty rodzajowe

Wzrost kosztow w | kwartale 2012 r. dotyczy gtéwnie:

= kosztow Swiadczen pracowniczych — ujecie rezerw na odprawy dla dobrowolnie odchodzgcych pracownikow w zwigzku
z realizacjg programéw obnizania kosztéw pracy

= ustug obcych, w szczegdlnosci z uwagi na wzrost kosztéw ustug dystrybucyjnych oraz remontowych

Eodobnie jak w | kwartale 2011 r., w | kwartale 2012 r. koszty zmienne stanowity okoto 46%, a koszty state 54% w tgcznej kwocie
osztow

16
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Program poprawy efektywnosci 2010-2012

skumulowane oszczednosci OPEX
1 mid zt
min zt I
I 275
1 000 - 225 min 2t (skum.); 11 min zt (skum.); I
w tym 31 min zt w tym 1 min z4 I
|
800 -
225 11 |
435 min zt (skum.); I
w tym 26 min zt I
435 '
|
|
400 - |
54 min zt (skum.); :
w tym 6 min zt
200 1 2012 |
I
54
_ !
0 = T T T I T
Wydobycie Wytwarzanie, Ciepto, Dystrybucja Sprzedaz | oszczednosci planowane
OZE pozostate do oszczednosci 2010-
! realizaciji 2012
31.03.2012r.

Program Dobrowolnych Odejs¢: Na koniec | kwartatu 2012 r. do programu przystgpito 1907 oséb (od wprowadzenia programu), z
ktérych w 2012 roku rozwigzano umowy 0 prace z 62 osobami (w sumie od wprowadzenia programu: 1739 osob). Oszczednosci
wynikajgce z ograniczenia zatrudnienia, pomniejszone o koszty poniesione na ich uzyskanie, ujeto w kwotach zaprezentowanych
w poszczeg_]élnych obszarach
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Kluczowe kierunki rozwoju i wzrostu

Wzrost wartosci
Grupy

Pozyskanie

finansowania
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Kontynuacja procesu integracji ze spétkami z Grupy GZE

Uzyskanie synergii z integracji obszarow

Zakonczenie pierwszego programu poprawy efektywnosci kosztowej
oraz rozpoczecie kolejnego

Wzrost inwestycji, w szczegolnosci w obszarze Wytwarzania

Pozyskanie finansowania preferencyjnego z EBI/EBOIR na projekty
w obszarach Dystrybucji i Wytwarzania

Pozyskanie finansowania preferencyjnego/dotacji z funduszy
unijnych oraz funduszy $rodowiskowych (NFOSIGW i WFOSiGW)
Dalsza optymalizacja wykorzystywanego finansowania

18



Dziekujemy — Q&A
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TAURON Pol§ka Energia S.A.,
ul. ks. Piotra Sciegiennego 3, 40-114 Katowice
tel. +48 32 774 27 06, fax +48 32 774 25 24

Biuro Relacji Inwestorskich
Marcin Lauer
marcin.lauer@tauron-pe.pl
tel. + 48 32 774 27 06

Pawet Gaworzynski
pawel.gaworzynski@tauron-pe.pl
tel. +48 327742534

Magdalena Wilczek
magdalena.wilczek@tauron-pe.pl
tel. +48 32 774 25 38
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Kontraktacja BASE na 2012 .

209 -

204 -

199 -

194 -

Cena [z/MWHh]

189 -

184 -

179

Mo
’ TAURON

POLSKA ENERGIA

Notowania kontraktéw Base zawartych na rok 2012

v

A ba
axd

2011-01-01

2011-08-29
—Q2-12

2011-05-01

—Y-12 —Q1-12

Srednia cena zawartych kontraktéw [PLN/MWh]:

Rocznych 202,61
Kwartalnych 199,14
Miesiecznych 193,49
RAZEM 201,71

2011-12-27 2012-04-25

—Q3-12 ——Q4-12

Wolumen [GWh]
100 796
16 741
5863
123 400
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Kontraktacja PEAK na 2012 .

Cena [z/MWHh]

\/ D N
’ TAURON

POLSKA ENERGIA

Notowania kontraktéw Peak zawartych na rok 2012

235 -
230 -
225 -
220 A
215 A
210 -
205 - . . .
2011-01-01 2011-05-01 2011-08-29 2011-12-27 2012-04-25
—Y-12 —Q1-12 Q2-12 —3-12 —4-12
Srednia cena zawartych kontraktéw [PLN/MWh]: Wolumen [GWh]
Rocznych 228,52 11 616
Kwartalnych 223,32 1686
Miesiecznych 219,47 1208
RAZEM 227,17 14 510
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Kontraktacja BASE na 2013 r.

222

220 -

218 -

216 -

214 -

Cena [z/MWh]

212 -

210 -

208

\/ D N
’ TAURON

POLSKA ENERGIA

Notowania kontraktéw Base zawartych na rok 2013

2011-01-01

2011-05-01 2011-08-29

—-13 —Q1-13 Q2-13

Srednia cena zawartych kontraktéw [PLN/MWh]:

Rocznych 213,71

Kwartalnych 211,61
Miesiecznych

RAZEM 213,68

2011-12-27
—Q4-13

2012-04-25
—Q3-13

Wolumen [GWh]
19920
318

20 238
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_ s
Kontraktacja PEAK na 2013 . % URon

Cena [z/MWh]

POLSKA ENERGIA

Notowania kontraktéw Peak zawartych na rok 2013

250 -
248 -
246 -
244 -
242 -
240 -
238 -
236 -
234 -
232 .
2011-10-04 2012-02-01
—Y-13 —Q1-13 Q2-13 —Q3-13 e Q4-13
Srednia cena zawartych kontraktéw [PLN/MWh]: Wolumen [GWh]
Rocznych 244,28 715
Kwartalnych 238,96 28
Miesiecznych
RAZEM 244,08 743
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Kontraktacja BASE na 2014 r. >

Cena [z/MWh]

~
TAURON

POLSKA ENERGIA

Notowania kontraktow Base zawartych na rok 2014

232 ~
230 - /\
228 -
226 -
224 -
222 A
220 -
218 -
216 T T T T T T
2011-06-26 2011-08-15 2011-10-04 2011-11-23 2012-01-12 2012-03-02 2012-04-21
—Y-14 —Q1-14 Q2-14 —0Q3-14 —Q4-14
Srednia cena zawartych kontraktéw [PLN/MWh]: Wolumen [GWh]
Rocznych 221,65 2015
Kwartalnych
Miesiecznych
RAZEM 221,65 2015
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Wydobycie — kluczowe dane finansowe \’\

Ve
TAURON

POLSKA ENERGIA

Zmiana: EBITDA EBIT w segmencie (w min z})

350
300 -
250 -
200 -
150 -
100 -
50 -

-50 -

284

22
.

307

48

o

4
| kwartat 2011

| kwartat 2012
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Wydobycie - EBIT bridge y\TAURQN

POLSKA ENERGIA

min zt
25 -
2,8 22,7
20 1 22,3
15 -
10 -
5 .
0 T T T T T T
_- 0|13*
'5 - (4’0)
EBIT Wolumen Cena sprzedazy Jednostkowy Wynik na EBIT
| kwartat 2011  sprzedazy wegla wegla koszt wkasny  pozostatej dz. | kwartat 2012

sprzedazy wegla operacyjnej

I Wzrost
I spadek

* wolumen sprzedazy wegla wzrést r/r o 0,7%, natomiast produkcja wegla handlowego wzrosta o 5,4%, co przetozy sie na wzrost
sprzedazy w kolejnych miesigcach
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Wytwarzanie ze zrodet konwencjonalnych —
kluczowe dane finansowe

EBITDA EBIT w segmencie (w min z})

Zmiana:

1800

1600 -

1400
1200
1000
800
600
400
200

1538

308

. 174

1469

254

- 121

| kwartat 2011

| kwartat 2012

P
\ '@ N
-~

TAURON

POLSKA ENERGIA
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Wytwarzanie ze zrodet g\

_ _ TAURON
POLSKA ENERGIA
konwencjonalnych - EBIT bridge
min zt

200 -

174
180 - 60
160 - 48
140 -

121
120 - (41) I
)
100 - (64)
(67)
80 -
60 -
40 -
20 -
0 T T T T T T T T T
EBIT . Wolumen Cena Jednostkowy Przychody z Marza na Koszty Pozostate EBIT
| kwartat sprzedazy sprzedazy koszt zmienny tyt. pozostatej restrukturyzacji | kwartat
2011 energii energi energii el. rekompensaty dziatalnosci 2012
KDT operacyjnej
I Wzrost

I spadek




Wytwarzanie ze zrodet odnawialnych —

kluczowe dane finansowe

Zmiana:

EBITDA EBIT w segmencie (w min z})

70 -
60 -
50 -
40 -
30 -
20

10 -

52

| kwartat 2011

67

54
40 43
i

| kwartat 2012

P
\ '@ N
y 4

TAURON

POLSKA ENERGIA
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| o
OZE — EBIT bridge ¥ TAURON

POLSKA ENERGIA

min zt
60
50 - 1
] e
I
(4) @)
40 -
30 -
3
20 -
10 -
O -1 T T T T
EBIT Wolumen Wolumen  Cena sprzedazy Amortyzacja Pozostate EBIT
| kwartat 2011 sprzedazy - el.  sprzedazy - energii i | kwartat 2012
wodne el.wiatrowe certyfikatow

I Wzrost
I spadek




Dystrybucja — kluczowe dane finansowe ‘/}L\URON

POLSKA ENERGIA

Zmiana: EBITDA EBIT w segmencie (w min z})

1800 -
1600 -
1400 -
1200 -
1000 -

800 -

1562

1190

600 - 445
400 - 329

200 - 167

| kwartat 2011 | kwartat 2012




Dystrybucja - EBIT bridge

TAURON

POLSKA ENERGIA

g\

min zt
450 H
400 - 21
— = BN
350
162 (31)
300 A
(52)
250 - 231
(72)

200 A

167
150 A
100 -
50 -

O = T T T T T T T
EBIT Wolumen  Cena sprzedazy Opfaty Pozostate  Jednostk. koszt Amortyzacja Pozostate EBIT
| kwartat sprzedazy ustug ustug przytgczeniowe przychody energii na przychody / | kwartat
2011 dystrybucyjnych dystrybucyjnych zwigzane z réznice koszty * 2012
dziatalnoscia bilansowe
dystrybucyj
B Wzrost ysirybueyina
I spadek

* uwzgledniajg gtéwnie koszty state obszaru dystrybucji GZE
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POLSKA ENERGIA

Sprzedaz — kluczowe dane finansowe

Zmiana: EBITDA EBIT w segmencie (w min z})

5000 -
4500 -
4000 -
3500 -
3000 -
2500 -
2000 A
1500 A
1000 -

500 - 86 85 101 96
0 4 L N T _—|

| kwartat 2011 | kwartat 2012

4505

3388




| . >\
Sprzedaz - EBIT bridge \/TAURQN

POLSKA ENERGIA

min zt
200 -
180 A
160 -
140 A
120 A

1 96

100 A

80 A

(117)

0 = T T T T T
EBIT Wolumen Cena Cena zakupu Cena zakupu Pozostate EBIT
| kwartat 2011 sprzedazy sprzedazy energii PM / optata przychody / | kwartat 2012
energii energii elektrycznej zastepcza koszty
elektrycznej elektrycznej

I Wzrost
I spadek
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Ciepto — kluczowe dane finansowe ‘/\

TAURON

POLSKA ENERGIA

Zmiana: EBITDA EBIT w segmencie (w min z})

400 -
350 - 319
300 -
250
200 -
150 -

100 - 76 53 77 59

O T

| kwartat 2011 | kwartat 2012

342




| . A
Ciepto - EBIT bridge \/TAURQN

POLSKA ENERGIA

min zt
80 -
3 2
70 - 6 _ ]
58 2 1 - 5 60
60 1 — —
(14)
50 -
40 -
30 -
20 -
10 -
0 = T T T T T T T T
EBIT Wolumen Optata Cena Marza na Cena  Jednostkowe Pozostate EBIT
| kwartat  dystrybucji przesytowa sprzedazy certyfikatach sprzedazy koszty | kwartat
2011 ciepta energi dmuchu  wytwarzania 2012

I Wzrost
I spadek




Obstuga Klienta — kluczowe dane finansowe

\/ D N
’ TAURON

POLSKA ENERGIA

Zmiana: EBITDA EBIT w segmencie (w min z})

90
80
70
60
50
40
30
20
10

84
78

14 10

| kwartat 2011 | kwartat 2012
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POLSKA ENERGIA

Pozostate — kluczowe dane finansowe

Zmiana: EBITDA EBIT w segmencie (w min zf)

120 - 111 112

100 -

80

60

20 - 3 5 11 9

o e B

| kwartat 2011 | kwartat 2012
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