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(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesigecy Okres 9 miesiecy Okres 3 miesigcy Okres 9 miesiecy
zakonczony dnia zakonczony dnia zakonczony dnia zakonczony dnia

NOta 30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2013

(QIEEGERTE)] (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 9 1997 249 6272 805 2500 396 8058 391
Koszt sprzedanych towaréw, materiatéw i ustug 10 (1970 793) (6 157 209) (2 452 961) (7 736 500)
Zysk brutto ze sprzedazy 26 456 115 596 47 435 321891
Pozostate przychody operacyjne 88 2495 151 1698
Koszty sprzedazy (8 402) (20 043) (6 092) (31 347)
Koszty ogélnego zarzadu (28 331) (81 442) (26 870) (79 706)
Pozostate koszty operacyjne (64) (1 246) 1013 (1540)
Zysk operacyjny (10 253) 15 360 15 637 210 996
Przychody z tytutu dywidendy - 1076 836 - 1500 627
Pozostate przychody finansowe 33 107 264 289 055 62 488 201 567
Koszty finansowe (89 380) (267 265) (84 130) (256 011)
Zysk brutto 7631 1113986 (6 005) 1657179
Podatek dochodowy 11 5847 (11 296) (12 617) (28 964)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 13 478 1102 690 (18 622) 1628 215
Zysk netto za okres 13 478 1102 690 (18 622) 1628 215
Pozgstgie calkom'lite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu w (2 972) (31 166) 7029 43873
wynik finansowy:
Zmiana wartosci instrumentéw zabezpieczajgcych (16 014) (38 476) 7029 43873
Podatek dochodowy 3042 7310 - -
Pozostate catkowite dochody nie podlegajace
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy: 18 58) ) 8
Zyskil(straty) aktuarialne dotyczace rezerw na $wiadczenia
pracownicze po okresie zatrudnienia 2 2 ) 8
Podatek dochodowy (4) 14 - -
Pozostate catkowite dochody za okres, po uwzglednieniu (12 954) (31 224) 7029 43 881
podatku
Catkowite dochody za okres 524 1071 466 (11 593) 1672 096
Zysk na jedna akcje (w ztotych):
— podstawowy i rozwodniony z zysku za okres sprawozdawczy 0,01 0,63 (0,01) 0,93
— podstawowy i rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowane;j 0,01 0,63 ©,01) 093

za okres sprawozdawczy

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na
Stan na

31 grudnia 2013

Nota 30 wrzesnia 2014
(niebadane)

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 13 5853 9189
Nieruchomosci inwestycyjne 14 33457 36 169
Aktywa niematerialne 15 11614 56 973
Udziaty i akcje 16 20 778 025 20 221 322
Obligacje 17 6 550 139 5165 000
Pozyczki udzielone 18 196 194 189 310
Pozostate aktywa finansowe 33 5285 237 739
Pozostate aktywa niefinansowe 4067 7 059
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 11.2 44 348 45 584
27 628 982 25 968 345
Aktywa obrotowe
Aktywa niematerialne 19 17 341 98 149
Zapasy 20 165 028 149 317
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 8 949 28 527
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 21 796 024 1134 856
Obligacje 17 98 291 52 830
Pozyczki udzielone 18 5863 -
Instrumenty pochodne 1114 34
Pozostate aktywa niefinansowe 40 226 22 946
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 153 919 507 127
1286 755 1993 786
SUMA AKTYWOW 28 915 737 27 962 131

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ- ciag dalszy

nn
Stanna Stan na

31 grudnia 2013

30 wrzesnia 2014
(niebadane)

PASYWA

Kapital wtasny
Kapitat podstawowy 23.1 8762 747 8762 747
Kapitat zapasowy 23.3 10 393 686 9 037 699
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 234 (157 817) (126 651)
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty 235 1183028 1769 367

Kapitat wtasny ogotem 20 181 644 19 443 162

Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty i dtuzne papiery wartosciowe 24 6 134 524 5445 279
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 30937 33159
Pozostate zobowigzania finansowe 5239 5239
Instrumenty pochodne 132773 87573
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 5855 5267
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzagdowe 12 48

6 309 340 5576 565

Zobowigzania krétkoterminowe
Biezgca czes¢ kredytow, pozyczek i duznych papierow

wartosciowych 24 1709 325 1858 032
Biezgca cze$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 3022 3266
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 585 243 819 147
Instrumenty pochodne 85 680 73 358
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 627 516
Pozostate rezerwy 25 25119 110 580
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzadowe 8 969 11 475
Pozostate zobowigzania niefinansowe 6 768 66 030

2 424 753 2 942 404

Zobowigzania razem 8 734 093 8 518 969
SUMA PASYWOW 28 915 737 27 962 131

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2014 ROKU (niebadane)

Kapitat z aktualizaciji

Kapitat Kapitat ) : Zyski zatrzymane/ Razem kapitat
Nota wyceny instrumentow :
podstawowy zapasowy e G T Niepokryte straty wiasny
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 8762 747 9 037 699 (126 651) 1769 367 19 443 162
Wynik okresu - - - 1102 690 1102 690
Inne catkowite dochody 23.4 - - (31 166) (58) (31 224)
Razem catkowite dochody za okres - - (31 166) 1102 632 1071 466
Podziat zyskéw z lat ubiegtych 233 - 1355987 - (1 355 987) -
Dywidenda 12,235 - - - (332 984) (332 984)
Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku (niebadane) 8762 747 10 393 686 (157 817) 1183028 20 181 644

OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2013 ROKU (niebadane)

Kapitat z aktualizaciji

Kapitat Kapitat . % Zyski zatrzymane/ Razem kapitat
wyceny instrumentow .
podstawowy zapasowy o s Niepokryte straty wiasny
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 8762747 7953021 (189 756) 1515996 18 042 008
Wynik okresu - - - 1628 215 1628 215
Inne catkowite dochody - - 43873 8 43 881
Razem catkowite dochody za okres - - 43 873 1628 223 1672 096
Podziat zyskéw z lat ubiegtych - 1084 678 - (1084 678) -
Dywidenda - - - (350 510) (350 510)
Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku (niebadane) 8762 747 9 037 699 (145 883) 1709 031 19 363 594

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013
(niebadane) (UEELERR))

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto 1113986 1657 179
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 16 972 17 628
(Zysk)/strata z tytutu réznic kursowych (190) 1421
Odsetki i dywidendy, netto (1 115 940) (1 445 564)
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 1377 2 866
Zmiana stanu naleznosci 328 282 256 890
Zmiana stanu zapaséw (15 711) 113 147
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow (299 831) (19 307)
Zmiana stanu pozostatych aktywéw dtugo- i krétkoterminowych 78 317 65 220
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych przychodéw i dotacji (2 542) (2 443)
rzgdowych

Zmiana stanu rezerw (84 834) (12 745)
Podatek dochodowy zaptacony 32920 (35 618)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 52 806 598 674

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych 22 431 17 635
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywdw niematerialnych (4 790) (31812)
Nabycie udziatéw i akgji 32.1 (98 290) (1394)
Nabycie obligaciji 321 (3 480 520) (4 315 000)
Wykup obligaciji 32.1 1854 067 2080 000
Udzielenie pozyczek (11 700) (108 800)
Sptata udzielonych pozyczek 5850 161 390
Dywidendy otrzymane 1075 166 1500 627
Odsetki otrzymane 32.1 242 084 165 487
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (395 702) (531 867)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow - 450 000
Dywidendy wyptacone (324 182) (350 510)
Sptata pozyczek/kredytow (61 364) -
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 32.2 1200 000 -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 32.2 (300 000) -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (2 430) (380)
Odsetki zaptacone 32.2 (164 533) (160 017)
Prowizje zaptacone (9 000) (10 095)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 338 491 (71 002)
Zwi?kszenigl(zmniejszenie) netto stanu srodkow pienigznych i ich (4 405) (4 195)
ekwiwalentéw

Roznice kursowe netto 190 (1 421)
Srodki pieniezne na poczatek okresu (1198 421) (393 520)
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 22 (1 202 826) (397 715)
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 46 005 101 295

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przez TAURON Polska Energia Spétka Akcyjna
(,Spodtka”) z siedzibg w Katowicach przy ul. ks. Piotra Sciegiennego 3, ktérej akcje znajdujg sie w publicznym obrocie.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014
roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku oraz na dzien
31 grudnia 2013 roku.

Zamieszczone w niniejszym $rédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym dane za okres 9 miesiecy zakonczony
dnia 30 wrzesnia 2014 roku oraz dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku nie
byly przedmiotem badania lub przegladu przez biegtego rewidenta. Dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2013 roku
byly przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

Spétka zostata utworzona Aktem Notarialnym w dniu 6 grudnia 2006 roku pod nazwg Energetyka Potudnie S.A. Sad
Rejonowy Katowice-Wschod Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 8 stycznia 2007 roku
zarejestrowat Spotke pod numerem KRS 0000271562. Zmiana nazwy na TAURON Polska Energia S.A. zostala
zarejestrowana przez Sad Rejonowy w dniu 16 listopada 2007 roku.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacji REGON 240524697 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP
9542583988.

Czas trwania dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. jest nieoznaczony.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. sa:

e Drziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingéw finansowych —  PKD 70.10 Z,
e Handel energig elektryczng — PKD 35.14 Z,

e Handel weglem i biomasg — PKD 46.71.Z,

e Handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym — PKD 35.23.Z.

TAURON Polska Energia S.A. jest jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.

2. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze s$rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (,UE”), w szczegdlnosci
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa (,MSR 34”).

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spdtke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnos$ci przez Spétke.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki sporzgdzonym
zgodnie z MSSF za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku.

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku
zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 12 listopada 2014 roku.

Spotka  sporzagdzita réwniez  $rddroczne  skrocone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe za  okres
9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku, ktére zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
12 listopada 2014 roku.

Niniejsze  $rédroczne  skrécone  sprawozdanie  finansowe  jest czescig raportu  skonsolidowanego,
w skiad ktérego wchodzi réwniez srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku.
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3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego
sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia
S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych zmian do standardéw w UE
obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie:

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe;

e MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne;

e MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach;

e MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe;

e MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach;
e Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 Przepisy przejsciowe;

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27 Jednostki inwestycyjne;

e Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych;

e Zmiany do MSR 36 Utrata warto$ci aktywéw: Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych;

e Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Nowacja instrumentéw pochodnych i dalsze
stosowanie rachunkowo$ci zabezpieczen.

Wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji nie wptyneto istotnie na stosowane przez Spotke zasady
(polityke) rachunkowosci.

4. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Interpretacja wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j,
zatwierdzona przez Unie Europejska, ktéra nie weszta jeszcze w zycie:

¢ Interpretacja KIMSF 21 Opfaty publiczne (opublikowana w dniu 20 maja 2013 roku, zatwierdzona w UE w dniu 13
czerwca 2014 roku). KIMSF 21 to interpretacja MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe — w
UE majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 17 czerwca 2014 roku lub po tej dacie.

Standardy wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”), ktére nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska i nie weszly jeszcze w zycie:

¢ MSSF 9 Instrumenty finansowe zostat opublikowany przez RMSR w dniu 24 lipca 2014 roku, obowigzuje dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. MSSF 9 wprowadza podejscie do
klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych odzwierciedlajgce model biznesowy, w ktérym sg zarzadzane oraz
charakterystyke przeptywéw pienieznych. W ramach MSSF 9 zostat wprowadzony nowy model oceny utraty wartosci,
ktéry bedzie wymagat bardziej terminowego ujmowania oczekiwanych strat kredytowych. Nowy model spowoduje
takze wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci stosowanych do wszystkich instrumentow
finansowych. Ponadto, MSSF 9 wprowadza ulepszony model rachunkowos$ci zabezpieczen. Zmiany te majg na celu
dostosowanie zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych kwestii z zakresu zarzgdzania ryzykiem,
umozliwiajgc podmiotom lepsze odzwierciedlenie podejmowanych dziatan w ich sprawozdaniach finansowych;

e MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziafalno$ci zostat opublikowany przez RMSR w dniu 30 stycznia 2014
roku, obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie. MSSF 14
zostat wprowadzony jako przejsciowy standard dla jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy;

e MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami zostat opublikowany przez RMSR w dniu 28 maja 2014 roku, obowigzuje
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie. Standard ten okresla, w jaki
sposéb i kiedy ujmuje sie przychody, jak i wymaga dostarczenia bardziej szczegdtowych ujawnieh. Standard
zastepuje MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz wiele interpretacji zwigzanych z
ujmowaniem przychodow;

e Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego
Jjednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 11 wrzesnia
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2014 roku, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po
tej dacie;

e Zmiany do MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne: Rozliczanie nabycia udziatbw we wspoinych dziataniach
opublikowane przez RMSR w dniu 6 maja 2014 roku, obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie. Zmiany dostarczajg nowe wskazoéwki w zakresie sposobu rozliczania nabycia
udziatow we wspolnych dziataniach majacych forme przedsiewziecia;

e Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38 Aktywa niematerialne: Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 12 maja 2014 roku, obowigzujg
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;

e Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 41 Rolnictwo: uprawy ro$linne, opublikowane przez RMSR w
dniu 30 czerwca 2014 roku, obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po
tej dacie;

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze zostaty
opublikowane przez RMSR w dniu 21 listopada 2013 roku, obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe: Metoda praw wtasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 12 sierpnia 2014 roku, obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;

e Zmiany do réznych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012) — opublikowane przez RMSR w dniu 12 grudnia
2013 roku, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub
poézniej;

e Zmiany do réznych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013) — opublikowane przez RMSR w dniu 12 grudnia
2013 roku, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub
pozniej;

e Zmiany do réznych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014) — opublikowane przez RMSR w dniu 25
wrzesnia 2014 roku, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016
lub po tej dacie.

Spétka dokonata analizy wplywu powyzszych standardéw i interpretacji na stosowane przez Spétke zasady
rachunkowosci, za wyjatkiem oceny wptywu opublikowanego w lipcu 2014 roku MSSF 9 Instrumenty finansowe i
opublikowanego w maju 2014 roku MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami. Spodtka jest w trakcie analizy wptywu MSSF
9 i MSSF 15 na stosowane zasady rachunkowosci. W ocenie Zarzadu pozostate powyzsze standardy i interpretacje nie
spowodujg istotnego wptywu na stosowang dotychczas polityke rachunkowosci.

Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

5. Zmiana szacunkow

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca istotne zmiany
wielkosci szacunkowych oraz metodologii dokonywania szacunkéw, ktére miatyby wptyw na okres biezgcy lub na okresy
przyszte, inne niz te przedstawione ponizej lub w dalszej czesci niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego.

Podatek odroczony

W zwigzku z prognozowanym dla Podatkowej Grupy Kapitatowej (,PGK”), do ktérej nalezy Spétka zyskiem podatkowym
za 2014 rok oraz prognozowanymi zyskami podatkowymi Spétki w latach kolejnych, w sprawozdaniu finansowym aktywo
z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostato rozpoznane w petnej wysokosci.

Testy na utrate wartosci udziatéw i akcji

Na dzienn 30 wrzesnia 2014 roku zostata wykonana analiza przestanek, ktéra wykazata, iz w trzecim kwartale nie
zmienita sie istotnie warto$¢ rynkowa aktywow netto Spoétki. Z tego wzgledu uznano, iz wyniki ostatnich testow na utrate
wartosci udziatdéw i akcji wykazanych w aktywach trwatych przeprowadzonych na dzien 30 czerwca 2014 roku sg
aktualne i nie ma koniecznosci przeprowadzenia testdw na utrate wartosci na dzien bilansowy. Nastepne petne testy
zostang wykonane na dzien 31 grudnia 2014 roku.
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Na dzien 30 czerwca 2014 roku zostata przeprowadzona analiza otoczenia, ktéra wskazata na matg zmiennosc
otoczenia w poréwnaniu do warunkéw z 31 grudnia 2013 roku, przeanalizowane zostaty sciezki cenowe i wielko$¢ stop
WACC. Realizacja planéw w spotkach zaleznych za pétrocze 2014 roku wskazuje na korzystne odchylenie. Z uwagi na
fakt, iz analiza wykazata, ze aktualne zatozenia nie powodujg obnizenia wartosci uzytkowej posiadanych inwestycji w
spotki zalezne, na potrzeby testu przyjeto wartos¢ odzyskiwalng udziatéw i akcji na poziomie przyjetym do poprzedniego
testu, tj. na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Test zostat przeprowadzony w oparciu o biezgcg warto$¢ szacowanych przeptywow pienieznych z dziatalnosci istotnych
spotek na podstawie szczegdtowych prognoz na lata 2014-2023 oraz oszacowanej wartosci rezydualnej. Poziom
Sredniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) przyjetego dla wyliczen ksztattuje sie w okresie projekcji miedzy 7,54%-
8,53% w ujeciu nominalnym przed opodatkowaniem. WACC kalkulowany jest przy uwzglednieniu stopy wolnej od ryzyka
kalkulowanej na podstawie rentownos$ci 10 — letnich obligacji Skarbu Panstwa (na poziomie 4,2%) oraz premii za ryzyko
dziatalno$ci wtasciwej dla branzy energetycznej (5%). Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji prognoz przeptywow
pienieznych wykraczajgcych poza szczegotowy okres objety planowaniem zostata przyjeta na poziomie 2,5% i
odpowiada zaktadanej dtugoterminowej stopie inflacji.

Kluczowe zatozenia biznesowe wplywajgce na oszacowanie warto$ci uzytkowej testowanych spotek zostaty
szczego6towo opisane w sprawozdaniu finansowym Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

Na podstawie wynikow przeprowadzonych analiz i testéw nie stwierdzono koniecznosci dokonania odpiséw wartosci
posiadanych udziatéw i akcji.

6. Udzialy i akcje w jednostkach powigzanych

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata bezposrednio udziaty i akcje w nastepujacych
istotnych spétkach zaleznych:

Udziat
Podstawowy przedmiot bezposredni

Udziat bezposredni
TAURON w organie
stanowigcym spotki

Nazwa spotki BT dziatalnosci TAURON w

kapitale spotki

Wytwarzanie, przesytfanie i

1 TAURON Wytwarzanie S.A. Katowice dystrybucja energii elektrycznej i 100,00% 100,00%
ciepta
2 TAURON Dystrybucja S.A. Krakéw Dystrybucja energii elektrycznej 99,71% 99,71%
3 TAU'_‘;C;NZSO";Z”&‘Z Krakow Obrét energig elektryczng 100,00% 100,00%
4 TAURO";F?ESL“S"" Klienta — \yroctaw Dziatalnosé ustugowa 100,00% 100,00%
: Wytwarzanie energii
TAURON Ekoenergia
5 S 1 g Jelenia Géra elektrycznej, obrot energig 100,00% 100,00%
p-20.0. elektryczng

Polska Energia Pierwsza
6 Kompania Handlowa Tarnéw Obrét energig elektryczng 100,00% 100,00%
Sp. z 0.0. w likwidacji 2

7 TAURON Ciepto Sp. z 0.0.% Katowice Produkcja i dystrybucja ciepta 100,00% 100,00%
Ostrawa,
8 TAURONSCrZECh Energy Republika Obrét energig elektryczng 100,00% 100,00%
o Czeska
9 TAURngSEZe:aZ GZE Gliwice Obrét energig elektryczng 100,00% 100,00%
Wydobywanie wegla

10 TAURON Wydobycie S.A. 4 Jaworzno 100,00% 100,00%

kamiennego

Wydobywanie, kruszenie i
Krzeszowice rozdrabnianie skat wapiennych 100,00% 100,00%
oraz wydobywanie kamienia

Kopalnia Wapienia

11 . 4
Czatkowice Sp. z o0.0.

1 W dniu 2 stycznia 2014 roku zostato zarejestrowane potgczenie spolek TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. oraz MEGAWAT MARSZEWO
Sp. z 0.0. i BELS INVESTMENT Sp. z 0.0.
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2 W dniu 2 lipca 2014 roku, spétka zostata postawiona w stan likwidacji, o czym szerzej w nocie 34.

% W dniu 30 kwietnia 2014 roku nastapito potgczenie spotek Enpower Service Sp. z 0.0. oraz TAURON Ciepto S.A. Jednocze$nie nastapita
zmiana nazwy spétki przejmujacej na TAURON Ciepto Sp. z 0.0.

4 W dniu 28 sierpnia 2014 roku TAURON Polska Energia S.A. nabyta od TAURON Wytwarzanie S.A. akcje TAURON Wydobycie S.A. oraz
udziaty w spotce Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. W wyniku transakcji na dzien 30 wrzes$nia 2014 roku TAURON Polska Energia S.A.
posiada bezposrednio 100% akcji TAURON Wydobycie S.A. oraz 100% udziatéw w Kopalni Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0., 0 czym szerzej
mowa w nocie 16.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata udziat posredni w nastepujgcych istotnych
spotkach zaleznych:

Udziat Udziat posredni
posredni TAURON w
TAURON w organie
kapitale stanowigcym
spotki spotki

Jednostka
posiadajaca
udzialy/akcje na
30 wrzesnia 2014

Podstawowy przedmiot

Nazwa spotki Siedziba dziatalnosci

TAURON Dystrybucja i j
1 Dysiyaud Wroctaw ~ \aprawaikonserwacja 99,71% 99,71% TAURON
Serwis S.A. urzadzen elektrycznych Dystrybucja S.A.
TAURON Dystrybucja i j
2 S RETRRe Tamow Naprawa i konserwacja 99,71% 99,71% TAURON
Pomiary Sp. z 0.0. urzadzen elektronicznych Dystrybucja S.A.

*TAURON Polska Energia S.A. jest uzytkownikiem udziatow/akcji bedacych wtasnoscig TAURON Dystrybucja S.A.

Dodatkowo, na dzien 30 wrzes$nia 2014 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata takze udziat posredni w
nastepujacych istotnych spotkach wspoétzaleznych:

Udziat
osredni posredni Jednostka
Podstawowy przedmiot P TAURON w posiadajaca
. " TAURON w : . ;
dziatalnosci organie udziaty/akcje na

e o R 1
spotki s
spotki

Udziat

Lp. Nazwa spotki Siedziba

Elektrocieptownia Wytwarzanie, przesytanie, .
1 Stalowa Wola  Stalowa Wola  dystrybucja i handel energig 50,00% 50,00% TAURONSV\'/Aytwarzanle
S.A. elektryczng o
Elektrownia ) . . .
2 Blachownia Nowa Kedmgrzyn Wytwarzanie eqergu 50,00% 50,00% TAURON Wytwarzanie
Kozle elektrycznej S.A.
Sp. z o.0.
7. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spotki zwigzana z handlem energig elektryczng nie ma charakteru sezonowego, zatem w tym zakresie
przedstawiane wyniki Spétki nie odnotowuja istotnych wahan w trakcie roku.

Ze wzgledu na prowadzong dziatalno$¢ holdingowa, Spotka wykazuje istotne przychody finansowe z tytutu dywidend
ujmowane w datach podjecia uchwat o wypfacie dywidendy, chyba Zze uchwaty te wskazujg inne daty ustalenia prawa do
dywidendy.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2014 roku Spétka rozpoznata przychdd z tytutu
dywidendy w wysokosci 1076 836 tysiecy ztotych, a w analogicznym okresie roku ubiegtego - przychdd z tytutu
dywidendy wynosit 1 500 627 tysiecy ztotych.

8. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spdiki jest wykazywana w dwoch segmentach: w segmencie ,Sprzedaz” oraz w segmencie ,Dziatalnos$¢
holdingowa”.

W segmencie ,Dziatalno$¢ holdingowa” aktywa segmentu obejmuja:

e udziaty i akcje w jednostkach zaleznych;

e nabyte od jednostek zaleznych obligacje;

e naleznodci z tytulu pozyczek udzielonych w ramach ustugi cash pool fgcznie z lokatg zwigzang

z ustugg cash pool;
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e naleznosci z tytutu pozostatych pozyczek udzielonych spétkom powigzanym;

¢ naleznos¢ z tytutu dywidendy od spdtek powigzanych.

W segmencie ,Dziatalnos$¢ holdingowa” zobowigzania segmentu obejmuja:

¢ obligacje wyemitowane przez Spoétke wraz z zobowigzaniem wynikajacym z wyceny instrumentdéw zabezpieczajgcych
zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami;

e kredyty otrzymane z Europejskiego Banku Inwestycyjnego przeznaczone na realizacje zadan inwestycyjnych w
spotkach zaleznych;

e zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek w ramach ustugi cash pool.

W ramach segmentu ,Dziatalno$¢ holdingowa” wykazywane sg rozrachunki wewnatrzgrupowe zwigzane z rozliczeniami
podatku dochodowego spdétek nalezgcych do Podatkowej Grupy Kapitatowej.

Przychody i koszty finansowe obejmujg przychody z tytulu dywidendy oraz przychody i koszty odsetkowe netto
uzyskiwane i ponoszone przez Spotke w zwigzku z funkcjonowaniem w Grupie modelu centralnego finansowania.

Koszty nieprzypisane obejmujg koszty ogdlnego zarzadu Spéiki, gdyz ponoszone sg one na rzecz catej Grupy i nie
mozna ich bezposrednio przyporzadkowa¢ do segmentu operacyjnego.

Przez EBIT Spoétka rozumie zysk/strate z dziatalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem i przychodami i kosztami
finansowymi.

Przez EBITDA Spoétka rozumie zysk/strate z dziatalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem i przychodami i
kosztami finansowymi powiekszony o amortyzacje.

Okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku lub na dzien 30 wrzesnia 2014 (niebadane)

. Dziatalnos¢ Pozycje
Sprzedaz . . :
holdingowa nieprzypisane

Przychody

Sprzedaz poza Grupe 2089 203 - - 2089 203
Sprzedaz w Grupie 4183 602 - - 4183 602
Przychody segmentu ogétem 6 272 805 - - 6 272 805
Zysk/(strata) segmentu 96 802 - - 96 802
Koszty nieprzypisane - - (81 442) (81 442)
EBIT 96 802 - (81 442) 15 360
Przychody (koszty) finansowe netto - 1095998 2628 1098 626
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem 96 802 1095 998 (78 814) 1113986
Podatek dochodowy - - (11 296) (11 296)
Zysk/(strata) netto za okres 96 802 1095 998 (90 110) 1102 690
Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu 1214 603 27 646 720 - 28 861 323
Aktywa nieprzypisane - - 54 414 54 414
Aktywa ogotem 1214 603 27 646 720 54 414 28915 737
Zobowigzania segmentu 579 271 8076 301 - 8 655 572
Zobowigzania nieprzypisane - - 78 521 78 521
Zobowiazania ogétem 579 271 8076 301 78 521 8 734 093
EBIT 96 802 - (81 442) 15 360
Amortyzacja (16 972) - - (16 972)
EBITDA 113 774 - (81 442) 32332

Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne * 2 046 - - 2 046

* Nakiady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwafte oraz dfugoterminowe aktywa niematerialne, z wytgczeniem nabycia praw
majatkowych pochodzenia energii.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrze$nia 2014 roku osiggniete przychody ze sprzedazy do dwdéch
gtdwnych klientdw, wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, stanowity 45% i 12% tgcznych przychodow Spotki w
segmencie ,Sprzedaz” i wynosity odpowiednio 2 802 795 tysiecy ztotych i 726 041 tysiecy ztotych.
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TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

Okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku (niebadane) lub na dzien 31 grudnia 2013 roku

. Dziatalnosé Pozycje
Sprzedaz . . :
holdingowa nieprzypisane
Przychody
Sprzedaz poza Grupe 2248 839 - - 2 248 839
Sprzedaz w Grupie 5809 552 - - 5809 552
Przychody segmentu ogoétem 8 058 391 - - 8 058 391
Zysk/ (strata) segmentu 290 702 - - 290 702
Koszty nieprzypisane - - (79 706) (79 706)
EBIT 290 702 - (79 706) 210 996
Przychody (koszty) finansowe netto - 1446 141 42 1446 183
Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem 290 702 1446 141 (79 664) 1657179
Podatek dochodowy - - (28 964) (28 964)
Zyskl/(strata) netto za okres 290 702 1446 141 (108 628) 1628 215
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 1360 588 26 527 404 - 27 887 992
Aktywa nieprzypisane - - 74 139 74 139
Aktywa ogotem 1 360 588 26 527 404 74139 27 962 131
Zobowigzania segmentu 973179 7 398 165 - 8371344
Zobowigzania nieprzypisane - - 147 625 147 625
Zobowigzania ogétem 973 179 7 398 165 147 625 8518 969
EBIT 290 702 - (79 706) 210 996
Amortyzacja (17 628) - - (17 628)
EBITDA 308 330 - (79 706) 228 624
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Nakfady inwestycyjne * 13 526 - - 13 526

* Naktady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwafe oraz diugoterminowe aktywa niematerialne, z wytgczeniem nabycia praw
majgtkowych pochodzenia energii.

W okresie dziewieciu miesiecy zakornczonym dnia 30 wrzesnia 2013 roku osiggniete przychody ze sprzedazy do dwdch
gtéwnych klientéw, wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, stanowity 45% i 13% tacznych przychodéw Spotki w
segmencie ,Sprzedaz” i wynosity odpowiednio 3 626 963 tysigce ztotych i 1 037 715 tysiecy ztotych.

Okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku (niebadane)

. Dziatalnos¢ Pozycje
Sprzedaz . . :
holdingowa nieprzypisane

Przychody

Sprzedaz poza Grupe 726 895 - - 726 895
Sprzedaz w Grupie 1270354 - - 1270354
Przychody segmentu ogétem 1997 249 - - 1997 249
Zyskl(strata) segmentu 18078 - - 18078
Koszty nieprzypisane - - (28 331) (28 331)
EBIT 18 078 - (28 331) (10 253)
Przychody (koszty) finansowe netto - 10 405 7479 17 884
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 18078 10 405 (20 852) 7631
Podatek dochodowy - - 5847 5847
Zyskl(strata) netto za okres 18 078 10 405 (15 005) 13478
EBIT 18 078 - (28 331) (10 253)
Amortyzacja (3782) - - (3782)
EBITDA 21 860 - (28 331) (6471)

Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne * 1408 - - 1408
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TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

Okres 3 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku (niebadane)

Sprzedaz Dzia?alnoéé . Pozycje Razem
holdingowa nieprzypisane

Przychody
Sprzedaz poza Grupe 717 830 - - 717 830
Sprzedaz w Grupie 1782 566 - - 1782 566
Przychody segmentu ogétem 2500 396 - - 2500 396
Zysk/ (strata) segmentu 42 507 - - 42 507
Koszty nieprzypisane - - (26 870) (26 870)
EBIT 42 507 - (26 870) 15 637
Przychody (koszty) finansowe netto - (5735) (15 907) (21 642)
Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem 42 507 (5 735) 42 777) (6 005)
Podatek dochodowy - - (12 617) (12 617)
Zysk/(strata) netto za okres 42 507 (5 735) (55 394) (18 622)
EBIT 42 507 - (26 870) 15 637
Amortyzacja (6 072) - - (6 072)
EBITDA 48 579 - (26 870) 21709
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne * 3847 - - 3 847

* Naktady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwafe oraz dfugoterminowe aktywa niematerialne, z wytagczeniem nabycia praw
majgtkowych pochodzenia energii.

9. Przychody ze sprzedazy

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013
(U ECEUR)) ((UELELERR))

Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow bez wytaczenia

akeyzy 6 212 317 8 001 358
Podatek akcyzowy (11 275) (8 667)
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow, w tym: 6 201 042 7992 691
Energia elektryczna 5838 433 7281927
Gaz 54 576 57 912
Prawa majgtkowe pochodzenia energii 233719 438 056
Uprawnienia do emisji gazéw cieplarnianych 73 661 213 427
Pozostate 653 1369
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 71763 65 700
Ustugi handlowe 39 795 44 468
Pozostate 31968 21 232
Razem przychody ze sprzedazy 6 272 805 8 058 391

Od 2012 roku Spétka dziata jako posrednik w transakcjach zakupu biomasy i wegla dla spotek Grupy z segmentu
Wytwarzania i Ciepta. Spoétka kupuje surowce od jednostek spoza i z Grupy TAURON, natomiast cata sprzedaz
nastepuje do spotek Grupy. Spotka rozpoznaje przychdd wytgcznie z tytutu ustugi posrednictwa — organizacji dostaw.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzed$nia 2014 roku warto$¢ surowcow zakupionych i
réwnoczesnie odsprzedanych w wyniku powyzszych transakcji wynosita 1 347 996 tysigcy zlotych, natomiast Spodtka z

tytutu ustugi posrednictwa rozpoznata przychdéd w wysokosci 26 579 tysiecy ztotych, co stanowi wigkszg cze$c
przychoddw z ustug handlowych.
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TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

10. Koszty wedtug rodzaju

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013
(U ECEUR)) ((UELELERR))

Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja srodkéw trwatych i aktywoéw niematerialnych (16 972) (17 628)
Zuzycie materiatéw i energii (864) (2 028)
Ustugi konsultingowe (3133) (6 185)
Ustugi dystrybucyjne (164) 2 477)
Ustugi informatyczne (22 438) (9 620)
Pozostate ustugi obce (15 322) (14 664)
Podatki i optaty (3711) (18 215)
Koszty Swiadczen pracowniczych (52 484) (48 970)
Odpis aktualizujgcy zapasy (3 120) (4 412)
Odpis aktualizujgcy naleznosci z tytutu dostaw i ustug (11) (519)
Koszty reklamy (23 741) (21 133)
Pozostate koszty rodzajowe (1 620) a577)
Razem koszty wedtug rodzaju (143 580) (146 428)
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych - 2211
Koszty sprzedazy 20 043 31347
Koszty ogdlnego zarzadu 81 442 79 706
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (6 115 114) (7 703 336)
Koszt sprzedanych towaréw, materiatlow i ustug (6 157 209) (7 736 500)

Spadek kosztow podatkéw i optat w okresie dziewieciu miesiecy zakornczonym dnia 30 wrzesnia 2014 roku w stosunku
do analogicznego okresu roku ubiegtego, wynika w gtéwnej mierze ze spadku kosztéw ponoszonych z tytutu opfat
przesytowych zwigzanych z obrotem energig elektryczna.

11. Podatek dochodowy

11.1. Obcigzenia podatkowe w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Gtéwne skfadniki obcigzenia podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw przedstawiajg sie nastepujaco:

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013
(niebadane) (niebadane)
Biezacy podatek dochodowy (2 736) (28 964)
Odroczony podatek dochodowy (8 560) -
Podatek dochodowy wykazywany w wyniku finansowym (11 296) (28 964)
Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych catkowitych
O 7324 -
dochodow

Brak obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku odroczonego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzednia 2013 roku, wynika z faktu, iz ze wzgledu na prognozy zaktadajgce
brak osiggania zysku podatkowego, Spédtka rozpoznawata w okresie poréwnawczym aktywo z tytutu odroczonego
podatku dochodowego jedynie do wysokosci rezerwy na odroczony podatek dochodowy.

11.2. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujgcych pozyciji:
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TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

Stan na
30 wrzesnia 2014
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2013

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig srodkéw trwatych oraz

. h ! 692 2314
aktywdw niematerialnych
- z tytutu odsetek naleznych od obligacji 15 753 10 038
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig innych aktywéw 4104 2670
finansowych
- pozostate 314 143
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 20 863 15 165

Stan na
30 wrzesnia 2014
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2013

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
- od rezerw z tytutu obowigzku przedstawienia Swiadectw pochodzenia

- 4773 20 861
energii
- od rezerw na Swiadczenia pracownicze 1231 1099
- od pozostatych rezerw bilansowych i rozliczeh miedzyokresowych 1603 2178
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig srodkéw trwatych oraz

A . 1151 1017
aktywow niematerialnych
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig zobowigzan 13 641 4013
finansowych
- od wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 41 209 30 354
- pozostate 1603 1227
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, w tym: 65 211 60 749
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane z wynikiem 28 147 31 009
finansowym
Aktywa z t}_ftu%u podatku odroczonego ujmowane z pozostatymi catkowitymi 37 064 29 740
dochodami
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 44 348 45584
Podatek odroczony w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 44 348 45 584

11.3. Podatkowa Grupa Kapitatowa

Gléwne spdtki tworzace Podatkowg Grupe Kapitatowa: TAURON Polska Energia S.A., TAURON Wytwarzanie S.A.,
TAURON Dystrybucja S.A., TAURON Ciepto Sp. z 0.0., TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0., TAURON Obstuga Klienta
Sp. z 0.0., TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. i Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. w likwidac;ji.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2014 roku obcigzenie Podatkowej Grupy Kapitatowe;j
podatkiem dochodowym wyniosto 149 482 tysigce ztotych. Jednoczesnie Podatkowa Grupa Kapitatowa uiscita zaliczki
na poczet podatku za rok 2014 w kwocie 125 087 tysiecy ztotych. Dodatkowo na dzier 30 wrzesnia 2014 roku nadptata
podatku dochodowego za rok 2013 w wysokosci 33 361 tysiecy ztotych zostata zaliczona na poczet zaliczek za rok
2014. Nadwyzka uregulowanych przez Podatkowa Grupe Kapitatowg zaliczek nad obcigzeniem podatkowym w kwocie
8 966 tysiecy ztotych, skorygowana o zobowigzanie Podatkowej Grupy Kapitatowej z tytutu odsetek w kwocie 17 tysiecy
zlotych, zostata wykazana w sprawozdaniu finansowym jako naleznos$¢ z tytutu podatku dochodowego.

Roéwnoczesnie z uwagi na rozliczenia Spotki jako Spotki Reprezentujgcej ze spétkami zaleznymi nalezgcymi do
Podatkowej Grupy Kapitatowej, Spotka posiadata zobowigzanie wobec tych spétek zaleznych z tytutu nadptaty podatku
w wysokosci 28 753 tysigce ziotych, kidre zostalo zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
+Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania”®, oraz nalezno$s¢ od spétek zaleznych tworzacych
Podatkowg Grupe Kapitalowg z tytutu niedoptaty podatku w wysokosci 16 274 tysigce ziotych, ktére zostato
zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci”.

12. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W dniu 15 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o przeznaczeniu na wypfate
dywidendy dla akcjonariuszy Spoétki kwoty 332 984 tysigce ztotych, co daje 0,19 zt na jedng akcje. Dywidenda zostata
wyptacona z wypracowanego przez Spotke w 2013 roku zysku netto, ktdry wynidst 1 688 972 tysigce ztotych. Dzieh
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TAURON Polska Energia S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2014 roku

(w tysigcach ztotych)

dywidendy zostat ustalony na dzien 14 sierpnia 2014 roku, a dzien wyptaty dywidendy na dzien 4 wrzesnia 2014 roku.
Na dzien bilansowy zobowigzanie Spétki z tytutu dywidendy wynosito 8 802 tysigce ziotych i wynikato w catosci z
naleznego podatku od dywidendy, ktérego ptatnikiem jest Spdétka. Do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego do publikacji powyzsze zobowigzanie zostato w catosci sptacone.

W dniu 16 maja 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o przeznaczeniu na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy Spotki kwoty 350 510 tysiecy ztotych, co daje 0,20 zt na jedng akcje. Dywidenda zostata
wyptacona z wypracowanego przez Spotke w 2012 roku zysku netto, ktory wyniost 1 435 188 tysiecy ztotych. Dzien
dywidendy zostat ustalony na dzieh 3 czerwca 2013 roku, a dzien wyptaty dywidendy na dzien 18 czerwca 2013 roku.

13. Rzeczowe aktywa trwate

Okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku (niebadane)

Urzadzenia
techniczne i

Srodki

Inne srodki

transportu trwate

Srodki

trwate w Rzeczowe aktywa

trwate razem

maszyny
WARTOSC BRUTTO

budowie

Bilans otwarcia 7125 4714 11519 2 23 360
Zakup bezposredni - - - 1403 1403
Rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie - 1195 208 (1 403) -
Darowizny (97) - - - 97)
Likwidacja (115) - (584) - (699)
Pozostate zmiany - (33) - - (33)

Bilans zamknigcia 6913 5876 11 143 2 23934

SKUMULOWANA AMORTYZACJA

(UMORZENIE)

Bilans otwarcia (3 840) (3 416) (6 915) - (14 171)
Amortyzacja za okres (2 503) (693) (1 510) - (4 706)
Darowizny 97 - - - 97
Likwidacja 115 - 584 - 699

Bilans zamknigcia (6 131) (4 109) (7 841) (18 081)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 3285 1298 4604 2 9189

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 782 1767 3302 2 5853

Okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku (niebadane)

Urzadzenia

techniczne i Skl

transportu

Inne srodki
trwate

Srodki
trwate w

Rzeczowe aktywa

trwate razem

maszyny
WARTOSC BRUTTO

budowie

Bilans otwarcia 19 871 4132 10 991 - 34994
Zakup bezposredni - - - 2143 2143
Przyjecie z aktywow niematerialnych nie
odd)gﬁych do u)é\;/vtkowania ¢ ) ) ) 4384 4384
Rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie 5195 582 748 (6 525) -
Sprzedaz (17 654) - (145) - (17 799)
Darowizny (92) - - - (92)
Likwidacja - - (74) - (74)

Bilans zamkniecia 7 320 4714 11 520 2 23 556

SKUMULOWANA AMORTYZACJA

(UMORZENIE)

Bilans otwarcia (6 924) (2 390) (4 894) - (14 208)
Amortyzacja za okres (2592) 777) (1 693) - (5062)
Sprzedaz 6 454 - 73 - 6 527
Darowizny 92 - - - 92
Likwidacja - - 65 - 65

Bilans zamkniecia (2 970) (3167) (6 449) - (12 586)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 12 947 1742 6097 - 20 786

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 4350 1547 5071 2 10 970

14. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos$¢ inwestycyjng stanowig budynki zlokalizowane w Katowicach Szopienicach przy ul. Lwowskiej 23,
o wartosci brutto 36 169 tysiecy ztotych i dotychczasowym umorzeniu 2 712 tysigce ziotych, bedgce przedmiotem
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umowy leasingu finansowego z PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. Miesigczna optata leasingowa wynosi okoto 320
tysiecy ztotych, natomiast miesieczny odpis z tytutu umorzenia nieruchomosci wynosi 301 tysiecy ztotych.

Spotka jest strong umowy dzierzawy zawartej z TAURON Wytwarzanie S.A. (dzierzawcg) do dnia 30 kwietnia 2018 roku,
na podstawie ktorej zostaty oddane w poddzierzawe budynki i budowle, do ktdrych prawa wynikajg z umowy leasingu, o
ktérej mowa powyzej. Przychody z czynszéw dotyczacych nieruchomosci inwestycyjnej w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2014 roku wyniosty 4 230 tysiecy ztotych.

15.  Dlugoterminowe aktywa niematerialne

Okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku (niebadane)

Aktywa
o . - : Aktywa
Oprogramowanie i Prawa majatkowe Inne aktywa niematerialne - .
) . : . . . . niematerialne
licencje pochodzenia energii niematerialne nie oddane do
. . razem
uzytkowania

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 54 015 20 250 1337 4016 79 618
Zakup bezposredni 4 1333 - 639 1976
Rozliczenie aktywéw nie oddanych do uzytkowania 2102 - 69 (2171) -
Sprzedaz (33 220) - - (2 481) (35 701)
Likwidacja (1 166) - - - (1 166)
Reklasyfikacja - (16 182) - - (16 182)

Bilans zamknigcia 21735 5401 1 406 3 28 545

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (21 949) - (696) - (22 645)
Amortyzacja za okres (9377) - (176) - (9 553)
Sprzedaz 14 110 - - - 14 110
Likwidacja 1157 - - - 1157

Bilans zamknigcia (16 059) - (872) - (16 931)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 32 066 20 250 641 4016 56 973

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 5676 5401 534 3 11614

W okresie dziewieciu miesigcy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2014 roku Spotka dokonata sprzedazy aktywow
niematerialnych o wartosci brutto 35 701 tysiecy ztotych i umorzeniu 14 110 tysiecy ztotych do spétki zaleznej TAURON
Obstuga Klienta Sp. z 0.0.

W okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2014 roku Spodtka dokonata reklasyfikacji praw
majgtkowych pochodzenia energii przeznaczonych do umorzenia za rok 2014 w kwocie 12 380 tysiecy ztotych do
krotkoterminowych aktywéw niematerialnych. Dodatkowo, w zwigzku ze zmiang ustawy Prawo Energetyczne, w efekcie
ktérej odbiorcy przemystowi uzyskali prawo samodzielnego rozliczania sie z obowigzku przedstawienia certyfikatéw do
umorzenia lub uiszczenia optaty zastepczej, prawa majgtkowe o wartosci 3 802 tysigce ztotych zostaty zreklasyfikowane
do zapasow z zamiarem zbycia ich do odbiorcow przemystowych.

Okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku (niebadane)

Aktywa
Oprogramowanie i Prawa majatkowe Inne aktywa niematerialne

Aktywa
niematerialne

licencje pochodzenia energii niematerialne nie oddane do razem

uzytkowania

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 59 036 - 1104 3881 64 021
Zakup bezposredni - 10890 - 11383 22 273
Rozliczenie aktywéw nie oddanych do uzytkowania 7 355 - 3 (7 358) -
Sprzedaz (12 389) - (69) (296) (12 754)
Przekazanie na $rodki trwate - - - (4 384) (4 384)
Pozostate zmiany (161) - - (274) (435)

Bilans zamknigcia 53 841 10 890 1038 2 952 68 721

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (10 410) - (558) - (10 968)
Amortyzacja za okres (12 420) - (146) - (12 566)
Sprzedaz 4092 - 19 - 4111

Bilans zamknigcia (18 738) - (685) - (19 423)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 48 626 - 546 3881 53 053

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 35103 10 890 353 2952 49 298
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16. Udzialy i akcje

Zmiana stanu inwestycji dlugoterminowych w okresie od 1 stycznia 2014 roku do 30 wrzesnia 2014 roku
(niebadane)

Bilans otwarcia Zwigkszenia Zminejszenia B|Iar_13 -
zamkniecia
1 TAURON Wytwarzanie S.A. 7590778 8911 (345 979) 7 253710
2 TAURON Dystrybucja S.A. 9511 628 - - 9511 628
3 TAURON Ciepto S.A 1335738 357 725 (1 693 463) -
4 TAURON Ekoenergia Sp. z o.0. 939 765 - - 939 765
5 TAURON Sprzedaz Sp. z o0.0. 613 505 - - 613 505
6 TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. 39 831 - - 39831

Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa

Sp. z 0.0. w likwidagji 49 056 i ) 49056

8 TAURON Czech Energy s.r.o. 4223 - - 4223
9 TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. 129 823 - - 129 823
10 TAURON Wydobycie S.A. - 494 755 - 494 755
11 TAURON Wytwarzanie GZE Sp. z 0.0. 4935 - - 4935
12 Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. - 41178 - 41178
13 CONCORDE INVESTISSEMENT S.A. 12 - - 12
14 CC Poland Plus Sp. z 0.0. 12 - - 12
15 Energopower Sp. z 0.0. 45 - - 45
ggxﬁggpc_ljp;%_sjp' z 0.0. (dawniej Enpower 49 1693 463 ) 1693 512

17 Enpower Sp. z 0.0. 25 20 - 45
18 TAURON Ubezpieczenia Sp. z 0.0. 25 - - 25
19 \I;r?;gﬁfgzorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z o.0. 1872 ) ) 1872
20 TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. - 83 - 83
21 TAMEH POLSKA Sp. z 0.0. - 5 - 5
22 Marselwind Sp. z o.0. - 5 - 5
Razem 20 221 322 2 596 145 (2 039 442) 20 778 025

Zmiany stanu inwestycji dlugoterminowych, ktére miaty miejsce w okresie dziewieciu miesigcy zakonczonym dnia
30 wrzesnia 2014 roku wynikaty z nastepujacych zdarzen:

Wydzielenie ZEC Bielsko Biata z TAURON Wytwarzanie S.A. do TAURON Ciepto S.A.

W dniu 2 stycznia 2014 roku zostat zarejestrowany podziat spétki TAURON Wytwarzanie S.A. przez wydzielenie w trybie
art. 529 § 1 pkt 4 Kodeksu Spotek Handlowych, ktéry polegat na przeniesieniu wydzielonych skfadnikéw majgtku
tj. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci Zespotu Elektrocieptowni Bielsko — Biata, na spotke TAURON
Ciepto S.A.

W zwigzku z podziatem, w spotce TAURON Wytwarzanie S.A. zostat obnizony kapitat zaktadowy z kwoty 1 553 036
tysiecy ztotych do kwoty 1 494 863 tysigce ztotych, natomiast w spétce TAURON Ciepto S.A. zostat podwyzszony kapitat
zaktadowy z kwoty 1 238 077 tysiecy ztotych do kwoty 1 409 747 tysiecy ztotych.

W wyniku podziatu zmniejszyt sie udziat TAURON Polska Energia S.A. w spétce TAURON Wytwarzanie S.A. do 99,76 %
(w kapitale zaktadowym) i 99,79 % (w gtosach na Walnym Zgromadzeniu), natomiast wzrést udziat TAURON Polska
Energia S.A. w spotce TAURON Ciepto S.A. do 96,57 % (w kapitale zaktadowym) i 97,14 % (w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu).

TAURON Polska Energia S.A. dokonata odpowiednio reklasyfikacji wartosci ksiegowej inwestycji w spotke TAURON
Wytwarzanie S.A. na warto$¢ inwestycji w TAURON Ciepto S.A. w wysokosci 345 979 tysiecy ztotych.
Wykup akcji mniejszo$ci TAURON Ciepfo S.A.

W zwigzku z przymusowym wykupem akcji akcjonariuszy mniejszosciowych TAURON Ciepto S.A., warto$¢ akcji
TAURON Ciepto S.A. wzrosta o 11 746 tysiecy ztotych. W wyniku przeprowadzonego przymusowego wykupu akcji,
udziat TAURON Polska Energia S.A. w spétce wzrést do 100%.
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Pofaczenie Enpower Service Sp. z 0.0. z TAURON Ciepfo S.A. i zmiana nazwy spoftki

W dniu 30 kwietnia 2014 roku zostalo zarejestrowane potgczenie Spdtek Enpower Service Sp. z 0.0. (spdtka
przejmujaca) oraz TAURON Ciepto S.A. ( spdtka przejmowana). Potgczenie nastapito w trybie art. 492 §1 pkt 1 Kodeksu
Spétek Handlowych w drodze przeniesienia catego majgtku spotki TAURON Ciepto S.A. na spoétke Enpower Service
Sp. 0.0. Jednoczes$nie nastgpita zmiana nazwy spoétki przejmujacej na TAURON Ciepto Sp. z o.0.

TAURON Polska Energia S.A. dokonata odpowiednio reklasyfikacji wartosci ksiegowej inwestycji w spotke TAURON
Ciepto S.A. na wartos¢ inwestycji w TAURON Ciepto Sp. z 0.0. (dawniej Enpower Service Sp. z 0.0.) w wysokosci
1 693 463 tysigce ztotych.

Nabycie akcji TAURON Wydobycie S.A.

W dniu 10 grudnia 2013 roku podpisana zostala umowa w sprawie nabycia przez TAURON Polska Energia S.A.
16 730 525 akcji imiennych TAURON Wydobycie S.A. od Kompanii Weglowej S.A., stanowigcych 47,52 % kapitatu
zakladowego tej spdtki i uprawniajacych do wykonywania 31,99 % gtoséw na jej Walnym Zgromadzeniu.

taczna cena nabycia akcji wyniosta 310 000 tysiecy ztotych. Kwota w wysokosci 232 500 tysiecy ztotych zostata
zaptacona w dniu podpisania umowy, natomiast kwota w wysokosci 77 500 tysiecy ztotych zostata zaptacona w dniu
22 stycznia 2014 po spetnieniu warunkéw zawieszajgcych przeniesienie wiasnosci akcji TAURON Wydobycie S.A.
W tym dniu na Spotke przeniesiona zostata wiasnos¢ akcji TAURON Wydobycie S.A. nalezgcych do Kompanii Weglowej
S.A.

W wyniku realizacji umowy TAURON Polska Energia S.A. dysponowata 100% akcji TAURON Wydobycie S.A.
upowazniajgcymi do wykonywania 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki, przy czym 47,52% akciji
upowazniajgcych do wykonywania 31,99% gtoséw TAURON Polska Energia S.A. posiadata w sposoéb bezposredni, a
dysponowanie pozostatymi 52,48% akcji upowazniajgcymi do 68,01% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu TAURON
Wydobycie S.A. wynikalo z umowy uzytkowania przez Spotke akcji TAURON Wydobycie S.A. bedacych wiasnoscig
TAURON Wytwarzanie S.A.

Nabycie pozostalych akcji TAURON Wydobycie S.A. oraz udziatéw w Kopalni Wapienia Czatkowice Sp. z o.0.

W dniu 28 sierpnia 2014 roku TAURON Polska Energia S.A. nabyta od swojej spoétki zaleznej TAURON Wytwarzanie
S.A. pozostate akcje TAURON Wydobycie S.A. ziotych oraz udziaty w spotce Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z o.0.
W wyniku transakcji na dzien 30 wrzesnia 2014 roku TAURON Polska Energia S.A. posiada bezposrednio 100% akcji
TAURON Wydobycie S.A. oraz 100% udziatéw w Kopalni Wapienia Czatkowice Sp. z o.0.

W wyniku tej transakcji wartos¢ akcji TAURON Wydobycie S.A wzrosta o 184 755 tysiecy zlotych a warto$¢ udziatow
Kopalni Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. wzrosta o0 41 178 tysigce ziotych.

Wykup akcji mniejszosci TAURON Wytwarzanie S.A.

W zwigzku z przymusowym wykupem akcji akcjonariuszy mniejszosciowych TAURON Wytwarzanie S.A., wartos¢ akcji
TAURON Wytwarzanie S.A. wzrosta o 8 911 tysiecy ztotych. W wyniku przeprowadzonego przymusowego wykupu akciji,
udziat TAURON Polska Energia S.A, w spotce wzrést do 100%.

Utworzenie spotek TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. i TAMEH Polska Sp. z 0.0.

W dniu 9 lipca 2014 roku TAURON Polska Energia S.A. utworzyta spotke TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. oraz TAMEH
POLSKA Sp. z 0.0., obie z siedzibg w Dgbrowie Gérniczej. Spotki zostaly zawigzane w celu realizacji wspdlnego projektu
Grupy TAURON oraz ArcelorMittal Poland S.A.

W dniu 11 sierpnia 2014 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Grupg TAURON i ArcelorMittal. Jest to umowa
wspolnikow, dzieki ktorej po spetnieniu warunkéw zawieszajgcych podmioty zostang partnerami w spotce TAMEH
HOLDING Sp. z o.0., ktéra bedzie odpowiadata za zadania inwestycyjne i operacyjne w obszarze energetyki
przemystowej. Umowa zostata zawarta na okres 15 lat z mozliwoscig jej przediuzenia.

W spotce TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. obie grupy kapitatlowe beda posiada¢ po 50% udziatébw. TAMEH HOLDING Sp. z
0.0. bedzie wtascicielem 100% udziatow w polskiej spoétce operacyjnej — TAMEH POLSKA Sp. z o.0., kiérg utworzg :
Zakiad Wytwarzania w Dagbrowie Gorniczej (ZW Nowa), Elektrownia Blachownia, Elektrocieptownia w Krakowie (EC
Krakéw).

Do dnia zatwierdzenia niniejszego s$rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego do publikaciji, nie zostaty
spetnione wszystkie warunki zawieszajgce pozwalajgce na rozpoczecie dziatalnosci operacyjne;j.
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Zmiana stanu inwestycji diugoterminowych w okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 wrzesnia 2013 roku
(niebadane)

Zwiekszenia/

Bilans otwarcia Bilans zamkniegcia

Zmniejszenia

1 TAURON Wytwarzanie S.A. 8118 182 (541 307) 7576 875
2 TAURON Dystrybucja S.A. 9511 628 - 9511 628
3 TAURON Ciepto S.A. 773 334 541 307 1314 641
4 TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 939 765 - 939 765
5 TAURON Sprzedaz Sp. z o.0. 613 505 - 613 505
6 TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. 26 308 13 523 39831
Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa 49 056 ) 49 056
Sp. z o.0.
8 TAURON Czech Energy s.r.o. 4223 - 4223
9 PKE Broker Sp. z o0.0. - 1394 1394
10 TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. 129 821 2 129 823
11 TAURON Obstuga Klienta GZE Sp. z o0.0. 13523 (13 523) -
12 TAURON Wytwarzanie GZE Sp. z o.0. 4935 - 4935
13 CONCORDE INVESTISSEMENT S.A. 12 - 12
14 CC Poland Plus Sp. z o.0. 12 - 12
15 Energopower Sp. z 0.0. 25 - 25
Enpower Service Sp. z 0.0. (obecnie TAURON Ciepto
Sp.z0.0.) 25 i 2
17 Enpower Sp. z 0.0. 25 - 25
18 TAURON Ubezpieczenia Sp. z 0.0. 25 - 25
Razem 20 184 404 1396 20 185 800

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2013 roku zmiany inwestycji dlugoterminowych miaty
charakter reorganizacyjny i wynikaty z ponizszych zdarzen:

e Woydzielenia EC Katowice z TAURON Wytwarzanie S.A. do TAURON Ciepto S.A;
e Potaczenia spotek zaleznych TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. z TAURON Obstuga Klienta GZE Sp. z 0.0.;
e Zakup udziatow Spotki PKE Broker Sp. z 0.0.

17.  Obligacje

W ramach funkcjonowania centralnego modelu finansowania TAURON Polska Energia S.A. nabywa obligacje
emitowane przez spotki Grupy TAURON.

Salda nabytych obligacji i naliczonych na dzien bilansowy odsetek na dzien 30 wrzesnia 2014 roku oraz na dzien
31 grudnia 2013 roku, z podziatem na poszczegdlne spdtki Grupy TAURON, ktére wyemitowaty obligacje, prezentuje
tabela ponize;.

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2014 (niebadane) 31 grudnia 2013
wartos¢ nominalna . . wartos¢é nominalna . .
: .~ naliczone odsetki . " naliczone odsetki
nabytych obligacji nabytych obligacji
TAURON Wytwarzanie S.A. 1940 000 11 507 2170 000 12 916
TAURON Dystrybucja S.A. 2 000 000 55 022 1510 000 34514
TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0.* 1155 000 2816 200 000 641
BELS INVESTMENT Sp. z o.0. - - 275 000 634
MEGAWAT MARSZEWO Sp. z 0.0.! - - 680 000 1622
TAURON Ciepto Sp. zo.0. 1 005 520 8078 230 000 2187
TAURON Wydobycie S.A. 380 000 3820 100 000 316
TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. 85 000 1667 - -
Razem obligacje, w tym: 6 565 520 82 910 5 165 000 52 830
Dlugoterminowe 6 550 000 139 5 165 000 -
Kréotkoterminowe 15 520 82771 - 52 830

1 W dniu 2 stycznia 2014 roku zostato zarejestrowane potgczenie spdtek TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. oraz MEGAWAT MARSZEWO
Sp. z 0.0. i BELS INVESTMENT Sp. z 0.0.

Obligacje wewnetrzne wyemitowane przez spodtki zalezne, a objete przez TAURON Polska Energia S.A., o tacznej
wartosci nominalnej na dzien bilansowy w wysokosci 6 550 000 tysiecy ztotych, w tym o terminach wykupu do jednego
roku w wysokosci 2 290 000 tysiecy ztotych, zostaty zaklasyfikowane jako instrumenty dtugoterminowe. Taka klasyfikacja
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odzwierciedla charakter finansowania bedgcego czescig programu emisji obligacji wewnetrznych, w ramach ktdrego
odbywa sie zarzgdzanie srodkami pienieznymi o horyzoncie $rednio i ditugoterminowym.

W aktywach krétkoterminowych zaprezentowano jedng z serii wewnetrznych obligaciji objetych przez TAURON Polska
Energia S.A. wyemitowanych przez TAURON Ciepto Sp. z 0.0. w kwocie 15 520 tysiecy ztotych, ktdrg spotka zamierza
wykupi¢ zgodnie z terminem wykupu przypadajgcym na styczen 2015 roku.

18.  Pozyczki udzielone

Na mocy umoéw zawartych w dniu 20 czerwca 2012 roku pomiedzy PGNiG S.A., TAURON Polska Energia S.A. oraz
Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. w celu spetienia warunkéw koniecznych do udzielenia finansowania
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju oraz Europejski Bank Inwestycyjny,
TAURON Polska Energia S.A. udzielita Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. nastepujacych pozyczek:

Stan na 30 wrzesnia 2014 (niebadane) Stan na 31 grudnia 2013
Kapitat Odsetki Kapitat Odsetki
Pozyczka podporzadkowana 177 000 19 194 177 000 12 310
Pozyczka VAT 5850 13 - -
Razem pozyczki, w tym 182 850 19 207 177 000 12 310
Dlugoterminowa 177 000 19 194 177 000 12 310
Krétkoterminowa 5 850 13 - -

19. Krotkoterminowe aktywa niematerialne

W krotkoterminowych aktywach niematerialnych Spoétka ujmuje swiadectwa pochodzenia energii elektryczne;.

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013
(niebadane) (niebadane)

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 98 149 113 302
Zakup bezposredni 4994 97 885
Umorzenie (98 182) (119 093)
Reklasyfikacja 12 380 -

Bilans zamkniecia 17 341 92 094

ODPISY AKTUALIZUJACE

Bilans otwarcia - -
Bilans zamkniecia - -
WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 98 149 113 302
WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 17 341 92 094

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2014 roku Spotka dokonata umorzenia $wiadectw
pochodzenia energii na rzecz wypetnienia obowigzku za rok 2013 w kwocie 98 182 tysigce ztotych.
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20. Zapasy

Stan na

30 wrzeénia 2014 Stanna

31 grudnia 2013

(UELELERR))

Koszt historyczny

Prawa majgtkowe pochodzenia energii 32737 10 543

Prawa do emisji zanieczyszczen 134 928 138 715

Towary 13 13

Materiaty 470 46
Razem 168 148 149 317
Odpisy aktualizujgce wartos¢

Prawa majatkowe pochodzenia energii (3 120) -
Razem (3 120) -
Wartos¢ netto mozliwa do odzyskania

Prawa majgtkowe pochodzenia energii 29 617 10 543

Prawa do emisji zanieczyszczen 134 928 138 715

Towary 13 13

Materiaty 470 46
Razem 165 028 149 317

Na dzien bilansowy Spoétka dokonata odpisu aktualizujgcego wartos¢ praw majgtkowych pochodzenia energii ze zrodet
odnawialnych w kwocie 3 120 tysiecy ztotych.

21. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Stan na
30 wrzesnia 2014
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2013

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 768 611 1083 164
Pozostate naleznosci finansowe, w tym 27 413 51692
Naleznosci z tytutu sprzedazy aktywow niematerialnych - 1015
Zabezpieczenia wptacone 9127 22189
Naleznosci z tytutu PGK 16 274 27 528
Naleznosci z tytutu dywidendy 1670 -

Inne naleznosci finansowe 342 960
Razem 796 024 1134 856

Pozostate naleznosci o charakterze dtugoterminowym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentowane sg w
aktywach trwatych jako pozostate aktywa finansowe. Na dzien 30 wrzes$nia 2014 roku Spétka posiadata pozostate
nalezno$ci diugoterminowe w kwocie 5 285 tysiecy ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spoétka posiadata pozostate naleznosci diugoterminowe w kwocie 5 239 tysiecy ztotych.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-dniowy termin ptatnosci. Sprzedaz jest
realizowana tylko zweryfikowanym klientom, co zdaniem kierownictwa powoduje, ze nie istnieje dodatkowe ryzyko
kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci handlowe Spotki.

Transakcje z jednostkami powigzanymi oraz salda rozrachunkéw z tymi podmiotami zostaty przedstawione w nocie 29
niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Wiekowanie oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych nalezno$ci
przedstawiajg ponizsze tabele.
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Wiekowanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia
2014 roku (niebadane)

Nie Przeterminowane

przeterminowane <30 dni 30-180 dni  180-360 dni  >360 dni

Wartos¢ pozycji przed uwzglednieniem odpisu
aktualizujacego

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 757 464 10 484 668 28 - 768 644

Pozostate naleznosci finansowe 27 413 - - - 702 28 115
Razem 784 877 10 484 668 28 702 796 759
Odpis aktualizujacy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - - (5) (28) - (33)

Pozostate naleznosci finansowe - - - - (702) (702)
Razem - - (5) (28) (702) (735)
Wartos¢ pozycji netto

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 757 464 10 484 663 - - 768 611

Pozostate naleznosci finansowe 27 413 - - - - 27 413
Razem 784 877 10 484 663 - - 796 024

Wiekowanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci wedlug stanu na dzien 31 grudnia
2013 roku

Nie Przeterminowane

przeterminowane <30 dni 30-180 dni  180-360 dni  >360 dni

Wartos¢ pozycji przed uwzglednieniem odpisu
aktualizujacego

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1076 638 6 463 72 - - 1083173

Pozostate naleznosci finansowe 51692 - - - 664 52 356
Razem 1128 330 6 463 72 - 664 1135 529
Odpis aktualizujacy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9) - - - - 9)

Pozostate naleznosci finansowe - - - - (664) (664)
Razem (9) - - - (664) (673)
Wartos¢ pozycji netto

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1076 629 6 463 72 - - 1083 164

Pozostate naleznosci finansowe 51692 - - - - 51 692
Razem 1128321 6 463 72 - - 1134 856

22.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych sktada sie z
nastepujgcych pozyc;ji:

Stan na Stan na
31 grudnia 2013

30 wrzesnia 2014

(niebadane)
Srodki pieniezne w banku i w kasie 60 988 77 978
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesiecy 92 931 429 149

Razem saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane

. L . 153 919 507 127

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym:
$rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 46 005 70 330
Cash pool (1346 734) (1 615 281)
Kredyt w rachunku biezgcym (13 206) (93 645)
Réznice kursowe i pozostate roznice 3195 3378
Razem saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane (1 202 826) (1198 421)

w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych

Salda pozyczek udzielonych i zaciggnietych realizowanych w ramach transakcji cash pool, ze wzgledu na fakt, iz stuzg
gtéwnie zarzadzaniu biezgcg ptynnosciag finansowg w Grupie, nie stanowig przeptywow z dziatalnosci inwestycyjnej lub
finansowej, lecz stanowig korekte Srodkow pienieznych.

Saldo $rodkow pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania stanowig:

e saldo $rodkéw pienieznych na rachunku rozliczeniowym do obstugi obrotu energig elektryczng na Towarowej
Gietdzie Energii S.A w kwocie 33 187 tysiecy ztotych, oraz

26



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

e salda srodkow pienieznych na rachunkach celowych do obstugi na gietdach European Energy Exchange i ICE
Futures Europe w kwocie 12 818 tysiecy ztotych.

Informacje o saldach wynikajgcych z umowy cash pool przedstawiono w nocie 24.3 niniejszego $rodrocznego
skréconego sprawozdania finansowego.

23. Kapitat wiasny

23.1. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy na dzien 30 wrzesnia 2014 roku (niebadane)

Wartose Wartos¢ seriilemisji w Sposéb pokrycia
Rodzaj akcji Liczba akcji nominalna akcji o . ) _g g _p .
wartosci nominalnej kapitatu
(w ztotych)
AA na okaziciela 1589 438 762 5 7 947 194 gotowka/aport
BB imienne 163 110 632 5 815 553 aport
1752 549 394 8762 747

Na dzieh 30 wrzesnia 2014 roku warto$¢ kapitatu podstawowego, liczba akcji oraz wartos¢ nominalna akcji nie ulegty
zmianie od dnia 31 grudnia 2013 roku.

23.2. Akcjonariusze o znaczacym udziale

Struktura akcjonariatu na dzien 30 wrzesnia 2014 roku (niebadane, wedtug najlepszej wiedzy Spoftki)

Akcjonariusz Liczba akcji Wartos¢ akeji pl;‘(‘jzs'ta;v:‘,‘;:;‘r’:a(!z) Hdziatw "Ef;;"e glosow
Skarb Panstwa 526 848 384 2634 242 30,06% 30,06%
KGHM Polska Miedz S.A. 182 110 566 910 553 10,39% 10,39%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 88 742 929 443 715 5,06% 5,06%
Pozostali akcjonariusze 954 847 515 4774 237 54,49% 54,49%
Razem 1752 549 394 8 762 747 100,00% 100,00%

23.3. Kapitat zapasowy

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku kapitat zapasowy zostat zwiekszony o 1 355 987
tysiecy ztotych. Na podstawie uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 15 maja 2014
roku dotyczgcej podziatu zysku za rok 2013 wspomniana kwota zostata przeznaczona na zasilenie kapitatu zapasowego.

23.4. Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych
Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013
(niebadane) (UEELER))
Bilans otwarcia (126 651) (189 756)
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych (57 127) 22 483
Z_m|ana wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych odniesiona do wyniku 18 651 21390
finansowego okresu
Podatek odroczony 7 310 -
Bilans zamkniecia (157 817) (145 883)

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych wynika z wyceny instrumentow Interest Rate Swap (IRS)
zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej z tytutu wyemitowanych obligacji, co zostato szerzej opisane w nocie 31.1
niniejszego srdédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Dla zawartych transakcji zabezpieczajgcych objetych politykg zarzadzania ryzykiem specyficznym w obszarze
finansowym, Spotka stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych Spétka rozpoznata
kwote (157 817) tysiecy ztotych. Kwota ta stanowi zobowigzanie z tytutu wyceny instrumentéw IRS na dzien bilansowy w
kwocie 216 890 tysiecy ztotych, skorygowang o czes$¢ wyceny dotyczgcg naliczonych na dzien bilansowy odsetek z
tytutu obligacji z uwzglednieniem podatku odroczonego.
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Wynik finansowy biezgcego okresu obcigzony zostat kwotg 55 969 tysiecy ztotych, z czego kwota 37 318 tysiecy ztotych
stanowi zaptacong kwote zrealizowanego zabezpieczenia dotyczaca zakonczonych okreséw odsetkowych, natomiast
kwota 18 651 tysiecy ztotych stanowi zmiane wyceny instrumentéw dotyczaca naliczonych na dzien bilansowy odsetek z
tytutu obligacji. W sprawozdaniu z catkowitych dochodow powyzsze koszty z tytutu transakcji zabezpieczajgcych IRS
powiekszyly koszty finansowe wynikajgce z odsetek od wyemitowanych obligacji.

23.5. Zyski zatrzymane oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy
W biezacym okresie zmiany pozycji zyski zatrzymane wynikajg z:
e zysku biezacego okresu w kwocie 1 102 690 tysiecy ztotych;
¢ strat aktuarialnych, po uwzglednieniu podatku odroczonego, w wysokosci 58 tysiecy ztotych;

e przeznaczenia zysku roku 2013 na zasilenie kapitatu zapasowego w wysokosci 1 355 987 tysiecy ztotych oraz na
wyptate dywidendy w wysokosci 332 984 tysigce ztotych.

W ramach pozycji zyski zatrzymane podziatowi podlega kwota 2 695 tysiecy ztotych.

24.  Kredyty, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe

Stan na
30 wrzesnia 2014
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2013

Dlugoterminowa czes¢ kredytéw i dluznych papierow
wartosciowych:

Wyemitowane obligacje 5041 986 4 291 460
Kredyty z Europejskiego Banku Inwestycyjnego 1092 538 1153819
Razem 6 134 524 5 445 279

Biezaca czes¢ kredytow, pozyczek i dtuznych papieréw
wartosciowych:

Wyemitowane obligacje 203 367 9 062
Pozyczki qtrzymane w ramach ustugi cash pool wraz z naliczonymi 1346 799 1615 395
odsetkami
Kredyty z Europejskiego Banku Inwestycyjnego 145 953 139 930
Kredyt w rachunku biezacym 13 206 93 645
Razem 1709 325 1858 032
24.1. Wyemitowane obligacje

Salda zobowigzania Spétki z tytutu wyemitowanych obligacji, wraz z naliczonymi odsetkami na dzien 30 wrzesnia 2014
roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku przedstawiajg tabele ponize;j.

Obligacje wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2014 roku (niebadane)

Stan na dzien bilansowy Z tego o terminie sptaty czesci kapitatowej przypadajacym w terminie
(niebadane) (od dnia bilansowego)
Wartos¢ kapitatu

Transza  Termin wykupu  Waluta
sl Naroste wedtug ponizej3 od 3do 12 od 1rokudo od2lat od 3lat powyzej

odsetki ~ zamortyzowanego miesigcy miesigcy 2 lat do 3lat do 5 lat 5 lat
kosztu

A 29 grudzien 2015 847 480 - - 847 480 -
B 12 grudzien 2015 PLN 3294 299 642 - - 299 642 - - -
B 30 styczen 2015 PLN 929 150 000 - 150 000 - - - -
C 12 grudzien 2016 PLN 32935 2996 868 = . - 2996 868 - -
BGK* 20 grudzien 2019 PLN 1171 99 787 - - - - - 99 787
BGK* 20 grudzien 2020 PLN 1171 99 783 - - - - - 99 783
BGK* 20 grudzien 2021 PLN 1171 99 781 - - - - - 99 781
BGK* 20 grudzien 2022 PLN 1171 99 778 - - - - - 99778
BGK* 20 grudzien 2023 PLN 1171 99 776 - - - - - 99 776
BGK* 20 grudzien 2024 PLN 1171 99 777 - - - - - 99 777
BGK* 20 grudzien 2025 PLN 1171 99 776 - - - - - 99 776
BGK* 20 grudzien 2026 PLN 74 99 769 - - - - - 99 769
BGK* 20 grudzien 2027 PLN 74 99 769 - - - - - 99 769
Razem obligacje 53 367 5191 986 - 150 000 1147 122 2 996 868 - 897 996

* Bank Gospodarstwa Krajowego
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Obligacje wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku

Z tego o terminie sptaty czesci kapitalowej przypadajacym w terminie

Stan na dzien bilansowy (od dnla bilansowego)

Wartos¢ kapitatu

Transza  Termin wykupu  Waluta

Naroste wedtug ponizej3 od 3do 12 od 1rokudo od2lat od 3lat powyzej

odsetki ~ zamortyzowanego miesigcy miesigcy 2 lat do 3lat do 5 lat 5 lat

kosztu

A 29 grudzien 2015 PLN 252 847 060 - - 847 060 - - -
B 12 grudzien 2015 PLN 592 299 426 - - 299 426 - - -
B 30 styczen 2015 PLN 2300 150 000 - - 150 000 - - -
C 12 grudzien 2016 PLN 5918 2994 974 - - - 2994 974 - -
Razem obligacje 9 062 4 291 460 - - 1296 486 2994 974 - -

Wyemitowane obligacje majg forme zdematerializowang. Sg to obligacje niezabezpieczone, kuponowe o
oprocentowaniu zmiennym powiekszonym o statg marze. Oprocentowanie oparte jest o WIBOR 6M, a odsetki z tytutu
obligacji sg ptatne w okresach poétrocznych.

Zmiane stanu obligacji bez odsetek zwigkszajgcych wartos¢ bilansowa w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia
30 wrzesnia 2014 roku oraz w okresie porownawczym przedstawia ponizsza tabela.

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013
(niebadane) (niebadane)
Bilans otwarcia 4 291 460 4 288 247
Emisja 1 200 000 -
Wykup (300 000) -
Zmiana wyceny 526 2382
Bilans zamknigcia 5191 986 4 290 629

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2014 roku, w ramach umowy zawartej w 2013 roku
z Bankiem Gospodarstwa Krajowego, Spotka wyemitowata obligacje o fgcznej nominalnej wartosci 900 000 tysiecy
ztotych z terminami wykupu w okresach rocznych, od dnia 20 grudnia 2019 roku do dnia 20 grudnia 2027 roku, w
réwnych kwotach w wysokosci 100 000 tysiecy ztotych.

Dodatkowo, w ramach transzy E w dniu 24 stycznia 2014 roku Spétka wyemitowata krétkoterminowe obligacje o wartosci
nominalnej 200 000 tysiecy ziotych z terminem wykupu 24 lutego 2014 roku. Kolejna emisja w ramach transzy E miata
miejsce w dniu 28 marca 2014 roku w wysokosci 100 000 tysiecy ztotych z terminem wykupu 28 kwietnia 2014 roku.

Po dniu bilansowym Spoétka wyemitowata obligacje na kwote 1 750 000 tysiecy ztotych, o czym szerzej w nocie 34
niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Spétka zabezpieczyla cze$é przeptywow odsetkowych zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami — transza C i czes¢
transzy A, zawierajgc kontrakty terminowe swap procentowy (IRS), co zostato szerzej opisane w nocie 31.1. niniejszego
Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

Podpisane z bankami umowy naktadajg na Spotke zobowigzania natury prawno-finansowej (kowenanty), stosowane
standardowo w tego rodzaju transakcjach. Zgodnie ze stanem na dzien 30 wrzesnia 2014 roku nie wystgpit przypadek
przekroczenia kowenantéw, czyli naruszenia warunkéw umow.

24.2. Kredyty z Europejskiego Banku Inwestycyjnego

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku saldo kredytow otrzymanych z Europejskiego Banku Inwestycyjnego wynosito
1 238 491 tysiecy ztotych, w tym naliczone odsetki 13 081 tysiecy ztotych. Na dzierh 31 grudnia 2013 roku zobowigzanie
z tego tytutu wynosito 1 293 749 tysiecy ztotych.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2014 roku Spdtka dokonata splaty rat kapitatowych
kredytu w tgcznej wysokosci 61 364 tysigce ztotych oraz odsetek 38 932 tysigce ztotych.

W dniu 22 lipca 2014 roku TAURON Polska Energia S.A. podpisata z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym kolejng
umowe kredytowg o wartosci 295 000 tysiecy ztotych na realizacje inwestycji w obszarach energetyki odnawialnej oraz
dystrybucji energii. Projekt ma zakonczy¢ sie do konca 2016 roku. Do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego do publikacji nie uruchomiono srodkéw w ramach wspomnianej umowy.
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24.3. Cash pool

Salda nalezno$ci i zobowigzan powstatych w wyniku transakcji cash pool przedstawiajg tabele ponizej.

Stan na
30 wrzesnia 2014
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2013

Naleznosci z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych w ramach ustugi

65 114
cash pool
Razem Naleznosci 65 114
Zobowigzania z tytutu pozyczek otrzymanych w ramach ustugi cash pool 1344 235 1612 350
ico)ct))loquama z tytutu odsetek od pozyczek otrzymanych w ramach ustugi cash 2564 3045
Razem Zobowigzania 1346 799 1615 395

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku nadwyzka zobowigzan nad naleznos$ciami z tytutu umowy cash pool wyniosta 1 346 734
tysigce ztotych, na 31 grudnia 2013 roku — 1 615 281 tysiecy ztotych.

Nadwyzka $rodkow pozyskanych przez Spotke w ramach umowy cash pool jest lokowana na rachunkach bankowych.

W ramach umowy cash pool Spétka ma mozliwos¢ finansowania zewnetrznego na kwote 300 000 tysiecy ztotych. Na
dzien 30 wrzesnia 2014 roku zobowigzanie z tego tytutu wynosito 14 tysiecy ztotych (naliczone odsetki).

24 4. Kredyty w rachunku biezgcym

Na dziehn 30 wrzesnia 2014 roku saldo kredytow w rachunku biezacym wynosito 13 206 tysiecy ztotych i dotyczyto:

e umowy kredytu w rachunku biezgcym w walucie obcej zawartego z NORDEA Bank Polska S.A. w celu finansowania
depozytéw zabezpieczajgcych oraz transakcji na uprawnienia do emisji zanieczyszczen - 3 159 tysiecy euro (13 192
tysiace ztotych);

e finansowania w ramach umowy cash pool - 14 tysiecy ztotych (naliczone odsetki).
25. Pozostate rezerwy
Okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku (niebadane)

Rezerwa z tytutu obowiazku
przedstawienia Swiadectw
pochodzenia energii
elektrycznej

Inne rezerwy Rezerwy razem

Bilans otwarcia 109 792 788 110 580
Utworzenie 25119 - 25119
Rozwigzanie (205) (788) (993)
Wykorzystanie (109 587) - (109 587)
Bilans zamknigcia 25119 - 25119

W 2014 roku w celu wypetnienia obowigzku przedstawienia swiadectw pochodzenia energii elektrycznej za 2013 rok,
Spotka dokonata umorzenia $wiadectw pochodzenia o wartosci 98 182 tysigce ztotych oraz uiscita optate zastepczg w
kwocie 11 405 tysiecy ztotych, co spowodowato wykorzystanie rezerwy w tgcznej kwocie 109 587 tysiecy ziotych.
Nadwyzka utworzonej na koniec 2013 roku rezerwy nad jej wykorzystaniem w kwocie 205 tysiecy ziotych zostata
rozwigzana, pomniejszajgc koszty 2014 roku.
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Okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku (niebadane)

Rezerwa z tytutu obowiazku
przedstawienia swiadectw
pochodzenia energii
elektrycznej

Inne rezerwy Rezerwy razem

Bilans otwarcia 118 250 788 119 038
Utworzenie 105 276 - 105 276
Wykorzystanie (118 250) - (118 250)
Bilans zamknigcia 105 276 788 106 064

26. Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe Spotki wynikajg gtdwnie z zabezpieczen i gwarancji udzielonych spotkom zaleznym. Na dzien
30 wrzesnia 2014 roku zobowigzania warunkowe Spdtki byty nastepujgce:

Stan na
Rodzaj zobowigzania 30 wrzesnia Spotka, na rzecz ktorej udzielono .
. . Beneficjent
warunkowego 2014 zobowiagzania warunkowego
(niebadane)
40 000 TAURON Wytwarzanie S.A. |
. . Wojewodzki Fundusz Ochrony Srodowiska i
weksel in blanco 30 000 TAURON Ciepto Sp. z 0.0. Gospodarki Wodnej w Katowicach
1180 TAURON Ciepto Sp. z 0.0.
. ) . 1899 TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0.
zabezpieczenie gwarancji . - . Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
. 492 Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. .
wystawionej przez bank Polski S.A.
217 TAURON Dystrybucja Serwis S.A.
. S : - ) Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i
zabezpieczenie pozyczki 1145 Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. Gospodarki Wodnej w Krakowie
zabezpieczenie umowy 5 000 TAURON Wytwarzanie S.A. Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A.
zabezpieczenie umowy 1253 TAURON Czech Energy s.r.o. SPP CZ a.s.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2014 roku miaty miejsce nastepujgce zmiany:

e Zabezpieczenie gwarancji wystawionej przez bank NORDEA Bank Polska S.A. dla TAURON Dystrybucja Serwis S.A.
w wysokosci 202 tysigce ztotych wygasto 31 marca 2014 roku;

e Celem zabezpieczenia umoéw spotek zaleznych TAURON Polska Energia S.A. udzielita zabezpieczenia tych umoéw:

- umowa TAURON Wytwarzanie S.A. o $wiadczenie ustug przesylania energii elektrycznej — zabezpieczenie w
wysokosci 5 000 tysiecy ztotych, ktérego beneficjentem sg Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A.

- umowa handlowa TAURON Czech Energy s.r.o. — zabezpieczenie w wysokosci 300 tysiecy euro (1 253 tysigce
zlotych), ktérego beneficjentem jest SPP CZ a.s.;

e W ramach umowy ramowej na gwarancje bankowe zawartej z PKO Bankiem Polskim S.A. na zlecenie Spotki bank
wystawia gwarancje bankowe dla spétek zaleznych. Na dziern 30 wrzesnia 2014 roku fgczne saldo udzielonych
gwarancji wynosito 2 608 tysiecy ztotych (na dzier 31 grudnia 2013 roku - 4 996 tysiecy ztotych).

Roszczenia od Huty Laziska S.A.

W zwigzku z potgczeniem Spoétki z Gérnoslaskim Zaktadem Elektroenergetycznym S.A. (,GZE”) — TAURON Polska
Energia S.A. zostata strong sporu sgdowego z Hutg taziska S.A.(,Huta”).

Gtéwng przyczyng spraw z powodztwa GZE bylo niewywigzywanie sie przez Hutge z obowigzku zaptaty naleznosci z
tytutu dostaw energii, co w konsekwencji spowodowato wstrzymanie przez GZE w 2001 roku dostaw energii elektrycznej
do Huty taziska.

Prezes URE postanowieniem z dnia 12 pazdziernika 2001 roku nakazat GZE wznowi¢ dostawy energii elektrycznej do
Huty na warunkach umowy z dnia 30 lipca 2001 roku po cenie 67 zZ/MWh do czasu ostatecznego rozstrzygniecia sporu,
a w dniu 14 listopada 2001 roku ostatecznie rozstrzygnat spér, wydajgc decyzje stwierdzajaca, iz wstrzymanie dostaw
energii elektrycznej nie bylo nieuzasadnione. Huta odwotata sie od tej decyzji. W dniu 25 lipca 2006 roku Sad
Apelacyjny w Warszawie wydat wyrok prawomocnie konczgcy spér o zasadnos¢ decyzji Prezesa URE z dnia 14

31



] TAURON Polska Energia S.A.
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

listopada 2001 roku. Od powotanego wyroku Sadu Apelacyjnego Huta wniosta skarge kasacyjng, ktéra zostata przez
Sad Najwyzszy oddalona wyrokiem z dnia 10 maja 2007 roku.

Z powodu wstrzymania dostaw energii, Huta wywodzi wobec GZE roszczenie o zaptate odszkodowania w wysokosci
182 060 tysiecy ztotych. Aktualnie toczy sie sprawa z pozwu Huty z 12 marca 2007 roku przeciwko GZE i Skarbowi
Panstwa reprezentowanemu przez Prezesa URE, o zaptate 182 060 tysiecy ztotych z odsetkami od dnia wniesienia
pozwu do dnia zaptaty tytutem odszkodowania za rzekome szkody wywotane niewykonaniem przez GZE postanowienia
Prezesa URE z dnia 12 pazdziernika 2001 roku. W sprawie tej zapadty korzystne dla GZE wyroki sgdu pierwszej i
drugiej instancji, jednakze wyrokiem z dnia 29 grudnia 2011 roku Sad Najwyzszy uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego i
przekazat sprawe temuz Sgdowi do ponownego rozpoznania. W dniu 5 czerwca 2012 roku Sad Apelacyjny uchylit wyrok
Sadu Okregowego i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania Sgdowi Okregowemu. Poczawszy od 27 listopada
2012 roku odbywaijg sie rozprawy przed sgdem pierwszej instancji. Ostatnia rozprawa miata miejsce 12 maja 2014 roku,
nie zostat wyznaczony termin kolejnej rozprawy.

Na podstawie przeprowadzonej przez Spoétke analizy prawnej roszczen Huty i jej gtéwnego udziatowca - spotki GEMI
Sp. z 0.0. — spotka uwaza, ze sg one bezzasadne, a ryzyko koniecznosci ich zaspokojenia nikte. W rezultacie Spotka nie
utworzyta rezerwy na koszty zwigzane z tymi roszczeniami.

27.  Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

Najpowszechniejsze formy zabezpieczenia sptaty zobowigzan oraz zawieranych transakcji stosowane przez TAURON
Polska Energia S.A. to oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji, petnomocnictwa do rachunkéw bankowych oraz
gwarancje bankowe wystawiane przez bank na zlecenie Spotki.

Najistotniejsze pozycje dotyczg zabezpieczenia nastepujgcych umoéw:

Programy emisji obligacji

Spétka w ramach programu emisji obligacji z dnia 16 grudnia 2010 roku wraz z pdzniejszymi aneksami ziozyta
oswiadczenie o poddaniu sie egzekuc;ji:

e do kwoty 1 560 000 tysiecy ztotych do dnia 31 grudnia 2016 roku — dotyczy Transz A i B;
e do kwoty 6 900 000 tysiecy ztotych do dnia 31 grudnia 2018 roku — dotyczy Transzy C oraz Transz D i E.

W celu zabezpieczenia umowy zawartej w dniu 31 lipca 2013 roku z Bankiem Gospodarstwa Krajowego na program
emisji obligacji dlugoterminowych, Spétka ztozyta oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 1 500 000 tysiecy
ztotych do dnia 20 grudnia 2029 roku.

Umowa ramowa zawarta z PKO Bankiem Polskim S.A. na gwarancje bankowe

W celu zabezpieczenia umowy ramowej zawartej z PKO Bankiem Polskim S.A. na gwarancje bankowe TAURON Polska
Energia S.A. zlozyta oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 125 000 tysiecy ztotych z maksymalnym terminem
wykonalnosci 31 grudnia 2017 roku. Dodatkowym zabezpieczeniem tej umowy jest petnomocnictwo do rachunku
bankowego w banku PKO Bank Polski S.A. Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku maksymalna kwota ustalonego limitu
gwarancji wynosi 100 000 tysiecy ztotych. Termin obowigzywania umowy to 31 grudnia 2016 roku.

Na dzien 30 wrzes$nia 2014 roku w ramach powyzszej umowy PKO Bank Polski S.A. na zlecenie Spotki wystawit
gwarancje bankowe na zabezpieczenie zobowigzan spotek zaleznych od TAURON Polska Energia S.A. na tgczng kwote
2 608 tysiecy ztotych (nota 26 niniejszego $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego) oraz na
zabezpieczenie realizowanych przez Spétke transakcji - gwarancja dla CAO Central Allocation Office GmbH do kwoty
1 000 tysiecy euro (4 176 tysiecy ztotych) obowigzujgca do 3 lutego 2015 roku.

Umowa zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. na gwarancje bankowe dla Izby Rozliczeniowej Gietd
Towarowych S.A.

W maju 2013 roku pomiedzy Spotkg a bankiem Bank Zachodni WBK S.A. zostata zawarta umowa o limit na gwarancje
bankowe do wysokosci 150 000 tysiecy ztotych, ktorych beneficjentem jest Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A.
Zabezpieczeniem tej umowy jest oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 187 500 tysiecy ziotych
z maksymalnym terminem wykonalno$ci 6 maja 2017 roku.

W ramach tej umowy na zlecenie Spotki w okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2014 roku bank
wystawiat gwarancje bankowe, ktére wygasty w tym okresie. Na dzierh 30 wrzesnia 2014 roku nie wystgpity gwarancje
wystawione przez bank w ramach tej umowy.
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Umowy kredytéw w rachunku biezgcym

Zabezpieczeniem umow kredytu w rachunku biezgcym TAURON Polska Energia S.A. sg petnomocnictwa do rachunkéw
bankowych, na dzien 30 wrzesnia 2014 roku:

e do kwoty 300 000 tysiecy ztotych - kredyt w banku Polska Kasa Opieki S.A. (finansowanie w ramach umowy cash
pool);

¢ do kwoty 25 000 tysiecy euro (104 388 tysiecy ztotych) — kredyt w banku NORDEA Bank Polska S.A.

Dla zabezpieczenia powyzszych kredytow w rachunku biezgcym Spétka ztozyta réwniez oswiadczenia o poddaniu sie
egzekuciji:

e dla kredytu otrzymanego z banku Polska Kasa Opieki S.A. - do kwoty 360 000 tysiecy ztotych, z terminem
obowigzywania do 31 grudnia 2017 roku;

e dla kredytu otrzymanego z banku NORDEA Bank Polska S.A. - do kwoty 31 250 tysiecy euro (130 484 tysigce
ztotych), z terminem obowigzywania do 31 grudnia 2018 roku.

Pozostale

W celu zabezpieczenia transakcji zawieranych na gietdach ICE Futures Europe i European Energy Exchange, w tym
gtéwnie transakcji terminowych na uprawnienia do emisji zanieczyszczen, Spotka przekazuje depozyty poczatkowe dla
tych transakcji na wyodrebnione rachunki bankowe — na dzien 30 wrzesnia 2014 roku ich taczna warto$¢ wyniosta
12 818 tysiecy ztotych.

Celem zabezpieczenia transakcji Spoétki na Towarowej Gieldzie Energii S.A. (TGE) spdtka zalezna TAURON
Wytwarzanie S.A. udzielita poreczenia na rzecz Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. (IRGIT) za zobowigzania
TAURON Polska Energia S.A. na Towarowej Gietdzie Energii S.A. do wysokosci 45 000 tysiecy ztotych oraz dokonano
blokady uprawnien do emisji EUA w Rejestrze KRUE, stanowigcych wlasnos¢ TAURON Wytwarzanie S.A. w ilosci 8 739
tysiecy ton. Poreczenie wygasto 31 marca 2014 roku. Obecnie, na podstawie zawartej pomiedzy Spétkg a IRGIT
,Umowy przewtaszczenia na zabezpieczenie”, zabezpieczeniem transakcji Spoétki na TGE sg uprawnienia do emisji EUA
w ilosci 6 600 tysiecy ton zdeponowane na rachunku TAURON Polska Energia S.A. w Rejestrze Uprawnien.

TAURON Polska Energia S.A. jest strong leasingu finansowego, ktérego przedmiotem jest nieruchomos$¢ potozona w
Katowicach o wartosci bilansowej na dzien 30 wrzesnia 2014 roku 33 457 tysiecy ztotych. Zabezpieczeniem tej umowy
sg: dwa weksle in blanco, cesja wierzytelnosci oraz petnomocnictwo do rachunku bankowego.

28. Zobowiagzania inwestycyjne

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku nie wystgpity zobowigzania inwestycyjne.
29. Informacja o podmiotach powigzanych

29.1. Transakcje z udziatem spétek powigzanych oraz spétek Skarbu Panstwa

Spotka zawiera transakcje ze spétkami powigzanymi przedstawionymi w nocie 6 niniejszego $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego. Ponadto ze wzgledu na fakt, ze gtéwnym akcjonariuszem Spétki jest Skarb Panstwa
Rzeczypospolitej Polskiej, spotki Skarbu Panstwa sg traktowane jako podmioty powigzane. Transakcje ze spotkami
Skarbu Panstwa dotyczg gtdwnie dziatalnosci operacyjnej Spétki i dokonywane sg na warunkach rynkowych.

taczna wartos¢ transakcji z powyzszymi jednostkami oraz stan naleznosci i zobowigzan zostaly przedstawione
w tabelach ponizej.
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Przychody i koszty

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013
(niebadane) (niebadane)
Przychody od spétek zaleznych, w tym : 6 909 514 9126 917
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 5537 502 7 434 768
Przychody ze sprzedazy $rodkéw trwatych i aktywdw niematerialnych 21 605 19 286
Przychody z tytutu dywidendy 1075 565 1500 213
Przychody finansowe 274 842 172 650
Przychody od spétek wspoétzaleznych 21 526 7 381
Przychody od spétek Skarbu Panstwa 556 169 834 420
tl;c;ns-zw poniesione w zwigzku z transakcjami ze spotkami zaleznymi, w (2 133 318) (3 746 489)
Koszty dziatalno$ci operacyjnej (2 109 342) (3 726 059)
Koszty finansowe (23 976) (20 430)
Koszty poniesione w zwigzku z transakcjami ze spétkami Skarbu Panstwa (611 524) (1 042 804)

Naleznosci i zobowigzania

Stan na
30 wrzesnia 2014
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2013

Pozyczki udzielone spétkom zaleznym oraz naleznosci od spoétek

zaleznych, w tym : 7 221 656 6 089 671
Obligacje 6 648 430 5217 830
Pozyczki udzielone w ramach ustugi cash pool wraz z naliczonymi
odsetkami 65 114
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 554 960 842 514
Naleznosci z tytutu dywidendy 1670 -
Naleznosci z tytutu Podatkowej Grupy Kapitatowej 16 269 27 528
Inne naleznosci finansowe 262 1685

Pozyczki udzielone spotkom wspoétzaleznym 202 057 189 310

Naleznosci od Spétek Skarbu Panstwa 84 141 114 143

Zaliczki na dostawy dla Spoétek Skarbu Panstwa 11 530 -

Zobowiazania wobec spoétek zaleznych, w tym : 1680 280 2 054 937
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 299 489 409 960
(I:gzztckz;r::i)trzymane w ramach ustugi cash pool wraz z naliczonymi 1346 799 1615 395
Zobowigzania z tytutu Podatkowej Grupy Kapitatowej 28 753 23974
Inne zobowigzania finansowe 5239 5 608

Zobowigzania wobec spoétek Skarbu Panstwa 95 987 166 197

Przychody od jednostek powigzanych zawierajg przychody ze sprzedazy wegla i biomasy do TAURON Wytwarzania
S.A. i TAURON Ciepto Sp. z 0.0., ktére w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw sg prezentowane po pomniejszeniu o
koszty ich nabycia, w wartosci nadwyzki stanowigcej wynagrodzenie z tytutu posrednictwa, o czym mowa w nocie 9.

Spadek kosztéw dziatalnosci operacyjnej w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2014 roku
w poréwnaniu do okresu poréwnawczego spowodowany byt w gldwnej mierze spadkiem zakupu energii elektrycznej od
TAURON Wytwarzanie S.A. Zakup energii elektrycznej wynosit odpowiednio 1 077 753 tysigce ziotych i 2 623 101
tysiecy ziotych.

Sposrod spotek Skarbu Panstwa najwiekszymi kontrahentami TAURON Polska Energia S.A. w okresie dziewieciu
miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2014 roku w zakresie przychodow ze sprzedazy byly KGHM Polska Miedz S.A,
PKP Energetyka S.A. i Kompania Weglowa S.A, od ktérych przychody stanowity 74% przychoddéw osiggnietych w wyniku
transakgcji ze spotkami Skarbu Panstwa.

Najwieksze koszty wynikajg z transakcji z Kompanig Weglowg S.A. oraz Katowicki Holding Weglowy S.A., ktore
stanowity 80% ogotu kosztdw poniesionych w transakcjach zakupu ze spétkami Skarbu Panstwa.
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Spétka dokonuje istotnych transakcji na rynku energii za posrednictwem Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A.
Z uwagi na fakt, iz jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacja obrotu gietdowego, Spétka nie traktuje dokonywanych za
jej posrednictwem transakcji zakupu i sprzedazy jako transakcji z podmiotem powigzanym.

29.2. Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Wysokos$¢ wynagrodzen oraz innych swiadczen cztonkdéw Zarzadu, Rady Nadzorczej i pozostatych cztonkéw gtéwne;j
kadry kierowniczej Spotki w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2014 roku oraz w okresie
poréwnywalnym przedstawia ponizsza tabela.

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013
(niebadane) (UEELERE))
Zarzad 7 322 6 185
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 5296 5573
Swiadczenia po okresie petnienia funkcji cztonka Zarzadu 1123 -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 300 -
Inne 603 612
Rada Nadzorcza 647 702
Kroétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 647 702
Pozostali cztonkowie gtownej kadry kierowniczej 10 195 9498
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 9247 8 591
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 140 126
Inne 808 781
Razem 18 164 16 385

W Spotce nie wystepujg transakcje dotyczace pozyczek z ZFSS udzielanych czionkom Zarzadu, czionkom Rady
Nadzorczej oraz pozostatym czionkom gtéwnej kadry kierownicze;.

30. Instrumenty finansowe
30.1. Wartos¢ bilansowa i wartos¢ godziwa kategorii i klas instrumentéw finansowych

Stan na 30 wrzesnia 2014
(niebadane)
wartos¢ wartosé wartos¢ wartos¢é
bilansowa godziwa bilansowa godziwa

Stan na 31 grudnia 2013

Kategorie i klasy aktywéw finansowych

1 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy 1114 1114 34 34
Instrumenty pochodne 1114 1114 34 34
2 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 7039 - 6973 -
Udzialy i akcje dtugoterminowe 16, 30.3 7039 - 6973 -
3 Pozyczki i naleznosci 7 651 796 - 6 547 235 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 21 768 611 - 1083 164 -
Naleznosci z tytutu sprzedazy aktywow niematerialnych 21 - - 1015 -
Naleznosci z tytutu dywidendy 21 1670 - - -
Obligacje 17 6 648 430 - 5217 830 -
Inne pozyczki udzielone 18 202 057 - 189 310 -
Inne naleznosci finansowe 21 31028 - 55916 -
4 Aktywa finansowe wylaczone z zakresu MSR 39 20 770 986 - 20 446 849 -
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych 16, 30.3 20 770 986 - 20 214 349 -
Zaliczka na poczet nabycia akcji - - 232 500 -
5 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 153 919 - 507 127 -
z:::zrsno::(;}:wa finansowe, w tym w sprawozdaniu z sytuacji 28 584 854 27508 218
Aktywa trwate 27 529 643 25813371
Udzialy i akcje 20 778 025 20 221 322
Obligacje 6 550 139 5165 000
Pozyczki udzielone 196 194 189 310
Pozostate aktywa finansowe 5285 237 739
Aktywa obrotowe 1055211 1694 847
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznos$ci 796 024 1134 856
Obligacje 98 291 52 830
Pozyczki udzielone 5863 -
Instrumenty pochodne 1114 34
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 153 919 507 127
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Stan na 30 wrzesnia 2014
(niebadane)

Stan na 31 grudnia 2013

Kategorie i klasy zobowigzan finansowych o o o o
wartos¢ wartos¢ wartos¢ wartos¢

bilansowa godziwa bilansowa godziwa

1 Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy 1563 1563 1169 1169
Instrumenty pochodne 1563 1563 1169 1169
:OZSozlta:quanla finansowe wyceniane wg zamortyzowanego 8434 331 ) 8127 697 .
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych, w tym: 2585290 - 2909 144 -
Zobowigzanie z tytutu pozyczki Cash Pool 24.3 1346 799 - 1615 395 -
Kredyty z Europejskiego Banku Inwestycyjnego 24.2 1238491 - 1293 749 -
Kredyt w rachunku biezacym 24.4 13 206 - 93 645 -
Wyemitowane obligacje 24.1 5245 353 - 4300 522 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 528 401 - 772 481 -
Zobowigzania z tytutu dywidendy 12 8802 - - -
Pozostate zobowigzania finansowe 52 466 - 47 717 -
Zobowigzania z tytutu nabycia $rodkéw trwatych oraz aktywéw
niemat:lrialnych g ’ ’ ™ 813 ) 4188 .
3 Zobowiazania finansowe wytaczone z zakresu MSR 39 33959 - 36 425 -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 33959 - 36 425 -
4 Instrumenty pochodne zabezpieczajace (zobowigzania) 216 890 216 890 159 762 159 762
zrz::zrsno‘z:el;:oquama finansowe, w tym w sprawozdaniu z sytuacji 8686 743 8 325 053
Zobowiazania dtugoterminowe 6 303 473 5571 250
Kredyty i dtuzne papiery wartosciowe 6 134 524 5445 279
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 30937 33159
Pozostate zobowigzania finansowe 5239 5239
Instrumenty pochodne 132773 87 573
Zobowiazania krotkoterminowe 2383270 2753803
\I?v:rztg;; ;:\:;zﬁ kredytéw, pozyczek i dtuznych papierow 1709 325 1858032
Biezgca cze$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 3022 3266
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 585 243 819 147
Instrumenty pochodne 85 680 73 358

Dla kategorii instrumentéw finansowych, kidre na dzien bilansowy nie sg wyceniane w wartosci godziwej, Spétka nie
ujawnia wartosci godziwej ze wzgledu na fakt, ze warto$¢ godziwa tych instrumentéw finansowych na dzien 30 wrzesnia
2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanych w sprawozdaniach
finansowych za poszczegdlne okresy z nastepujgcych powodow:

e w odniesieniu do instrumentéw krotkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;
e instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Spétka nie ujawnia rowniez wartosci godziwej dla udziatow i akcji w spdtkach nienotowanych na aktywnych rynkach,
zaklasyfikowanych w kategorii aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy. Spoétka nie jest w stanie wiarygodnie
ustali¢ wartosci godziwej posiadanych udziatéw i akcji w spotkach nienotowanych na aktywnych rynkach. Na dzien
bilansowy sg one wyceniane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych zgodnie z politykg rachunkowosci Spétki rowniez wyceniane sg wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.
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30.2. Hierarchia wartosci godziwej

Poziomy hierarchii warto$ci godziwej dla instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej na dzien 30
wrzesnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku prezentuje ponizsza tabela.

Stan na 30 wrzesnia 2014 Stan na 31 grudnia 2013

Klasy instrumentéw finansowych (niebadane)

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2
Aktywa
Instrumenty pochodne - towarowe 1114 - 34 -
Zobowigzania
Instrumenty pochodne - towarowe 39 - 40 -
Instrumenty pochodne - walutowe - 1524 - 1129
Instrumenty pochodne IRS - 216 890 - 159 762

Metody szacowania wartosci godziwej instrumentéw pochodnych nie ulegty zmianie w stosunku do 31 grudnia 2013
roku.

30.3. Opis istotnych pozycji w ramach kategorii instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy w wysokosci 7 039 tysiecy ztotych obejmujg gtéwnie:
e udziaty w spotce TAURON Wytwarzanie GZE Sp. z 0.0. w wysokosci 4 935 tysiecy zlotych;

e udziaty w spotce Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Tychach w wysokosci 1 872 tysigce ztotych.

Aktywa finansowe wylagczone z zakresu MSR 39

W ramach aktywow finansowych wylgczonych z zakresu MSR 39 Spoétka wykazuje udzialy i akcje posiadane w
jednostkach zaleznych — 20 770 986 tysiecy ztotych, co zostato szerzej opisane w nocie 16 niniejszego $réodrocznego
skréconego sprawozdania finansowego.

Zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

e Pozostate zobowigzania finansowe

W ramach pozostatych zobowigzan finansowych Spoétka wykazuje gtdwnie zobowigzanie wobec spotek zaleznych
tworzgcych Podatkowag Grupe Kapitatowg z tytutu nadptaty podatku w wysokosci 28 753 tysigce ztotych, co zostato
opisane szerzej w nocie 11.3 niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Zobowigzania finansowe wytaczone z zakresu MSR 39

W ramach zobowigzan finansowych wylgczonych z zakresu MSR 39 Spoétka wykazuje gtéwnie zobowigzanie z tytutu
leasingu nieruchomosci inwestycyjnych.

Instrumenty pochodne zabezpieczajace (zobowigzania)

Instrumenty pochodne stanowigce zabezpieczenie przeptywdéw odsetkowych zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami

zostaty szczegotowo opisane w nocie 23.4. niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

31.  Zarzadzanie finansami i ryzykiem finansowym

31.1. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

W Grupie TAURON funkcjonuje polityka zarzgdzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym, ktéra okresla
strategie zarzadzania ryzykiem stopy procentowej i ryzykiem walutowym. Polityka rownoczesnie wprowadza zasady
rachunkowosci zabezpieczen, ktére okreslajg zasady i rodzaje rachunkowosci zabezpieczen oraz ujecie ksiegowe
instrumentoéw zabezpieczajgcych i pozycji zabezpieczanych w ramach rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSSF.
Polityka zarzadzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym oraz zasady rachunkowosci zabezpieczen
odnoszg sie do ryzyka przeptywow pienieznych, nie obejmujg one swoim zakresem ryzyka wartosci godziwej ze wzgledu
na niskg jego istotnos¢ dla Grupy.
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Rachunkowos¢ zabezpieczen

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku Spotka posiadata transakcje zabezpieczajgce objete polityka zarzgdzania ryzykiem
specyficznym w obszarze finansowym. Zgodnie z decyzjg Komitetu Zarzadzania Ryzykiem Finansowym z dnia
30 stycznia 2012 roku Spotka zabezpieczyta w marcu 2012 roku ryzyko stopy procentowej z tytutu wyemitowanych
obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji poprzez zawarcie transakcji zabezpieczajgcej swap procentowy (IRS) na
okres pieciu lat. Zawarcie transakcji podyktowane byto zmienno$cig oczekiwanych przysztych przeptywoéw pienieznych z
tytutu ptatnosci odsetkowych wynikajgcych z wyemitowania obligacji w PLN o zmiennym oprocentowaniu opartych na
stopie referencyjnej WIBOR dla okresu szesciomiesiecznego (WIBOR 6M). Spétka zabezpieczyta 80% przeptywow. Dla
zawartych transakcji jednostka dominujgca stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen. Ujecie ksiegowe opisanych powyzej
transakcji zabezpieczajacych zostato szerzej opisane w nocie 23.4. niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego.

31.2. Zarzadzanie finansami

Zarzadzanie finansami odbywa sie na poziomie Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. i zostato szerzej
opisane w nocie 34 Dodatkowych Not Objasniajgcych Srodrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku.

32. Istotne pozycje sprawozdania z przeptywow pienieznych
32.1. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie udziatéw i akcji

Wydatki na nabycie udziatow i akcji w kwocie 98 290 tysiecy ziotych zwigzane sg w gtdéwnej mierze z przekazaniem
czesci zaptaty z tytutu nabycia akcji spotki zaleznej TAURON Wydobycie S.A. w kwocie 77 500 tysiecy ziotych, co
zostato szerzej opisane w nocie 16 niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Nabycie obligaciji

Wydatki na nabycie obligacji w kwocie 3 480 520 tysiecy ztotych zwigzane sg z zakupem obligacji wewnatrzgrupowych
wyemitowanych przez spofki zalezne:

e TAURON Dystrybucja S.A. w kwocie 2 000 000 tysiecy ztotych;

e TAURON Ciepto Sp. z 0.0. w kwocie 775 520 tysiecy ztotych;

¢ TAURON Wydobycie S.A. w kwocie 280 000 tysiecy ztotych;

e TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. w kwocie 340 000 tysiecy ztotych;

e TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. w kwocie 85 000 tysiecy ziotych;

Wykup obligacji

Wptywy z wykupu obligacji w kwocie 1 854 067 tysiecy ztotych zwigzane sg z wykupieniem obligacji wewnatrzgrupowych
przez spotki zalezne:

e TAURON Dystrybucja S.A. w kwocie 1 510 000 tysiecy ziotych;
e TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. w kwocie 340 000 tysiecy ztotych;
e TAURON Wytwarzanie S.A. w kwocie 4 067 tysiecy ztotych.

Odsetki otrzymane

Wptywy z tytutu otrzymanych odsetek zwigzane sg w gtdwnej mierze z otrzymaniem przez Spoétke odsetek od nabytych
obligacji spotek zaleznych w kwocie 242 038 tysiecy ziotych.

32.2. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Whplywy z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych wynikajg z wyemitowania przez Spotke w okresie dziewieciu

miesigcy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2014 roku obligacji krétkoterminowych w ramach transzy E w kwocie 300 000
tysiecy ztotych oraz obligacji dtugoterminowych w ramach uméw pomigdzy Spoétkg a Bankiem Gospodarstwa Krajowego
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w kwocie 900 000 tysiecy ztotych, co zostato szerzej opisane w nocie 24.1 niniejszego $rédrocznego skroconego
sprawozdania finansowego.

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Wydatki z tytutu wykupu dtuznych papieréw warto$ciowych wynikajg ze sptaty przez Spotke w okresie szesciu miesiecy
zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2014 roku obligacji krotkoterminowych w ramach transzy E w kwocie 300 000 tysiecy
ztotych.

Odsetki zaptacone

Wydatki z tytutu odsetek zaptaconych zwigzane sg w gtéwnej mierze z zaptatg przez Spodtke odsetek z tytutu
wyemitowanych obligacji w kwocie 124 660 tysiecy ztotych oraz od zaciggnietych kredytow w kwocie 39 077 tysiecy
ztotych.

33. Omoéwienie pozostatych istotnych zmian jakie miatly miejsce w okresie sprawozdawczym

Pozostate przychody finansowe

Wzrost pozostatych przychodéw finansowych w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2014 roku o
87 488 tysiecy ztotych w poréwnaniu do okresu poréwnawczego wynika gtéwnie z:

e wzrostu odsetek od obligacji wewnetrznych w wysokosci 105 596 tysiecy ztotych. Przychody odsetkowe od nabytych
obligacji za okres dziewieciu miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku wynosity 272 118 tysiecy ztotych,
natomiast za okres dziewieciu miesiecy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2013 roku 166 522 tysigce ztotych;

e spadku pozostatych tytutéw przychodow finansowych w wysokosci 18 108 tysiecy ztotych, w tym w gtéwnej mierze
spadek odsetek od cash poola w wysokosci 10 397 tysiecy ztotych.

Pozostate aktywa finansowe

Spadek pozostatych aktywoéw finansowych zwigzany jest z reklasyfikacjg kwoty 232 500 tysiecy ztotych zaptaconej w
grudniu 2013 roku na rzecz Kompanii Weglowej S.A. z tytulu nabycia akcji TAURON Wydobycie S.A. z pozostatych
aktywow finansowych na warto$¢ udziatéw i akcji, w zwigzku ze spetnieniem warunkéw zawieszajacych przeniesienie
wiasnosci nabytych akcji TAURON Wydobycie S.A.

34.  Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Zgoda Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na koncentracje

W dniu 8 pazdziernika 2014 roku Spotka powzieta informacje o decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw ("Prezes UOKIK") w sprawie wniosku o dokonanie koncentracji. Po przeprowadzeniu postepowania
antymonopolowego wszczetego na wniosek TAURON Polska Energia S.A., PGE Polska Grupa Energetyczna S.A,,
KGHM Polska Miedz S.A. oraz ENEA S.A. ("Wnioskodawcy") Prezes UOKIiK wydat bezwarunkowg zgode na dokonanie
koncentraciji, polegajacej na utworzeniu przez Wnioskodawcéw wspdélnego przedsiebiorcy pod firmg PGE EJ 1 Sp. z o.0.
Uzyskanie zgody na koncentracje jest warunkiem zawarcia przez Strony umowy nabycia udziatébw w PGE EJ 1 Sp. z
0.0., okreslonym w Umowie Wspdlnikow.

Ztozenie wniosku o ogtoszenie upadiosci likwidacyjnej spétki Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa
Sp. z 0.0. w likwidacji

W dniu 27 pazdziernika 2014 r. w Sgdzie Rejonowym w Tarnowie, Wydziat V Gospodarczy zostat ztozony wniosek o
ogtoszenie upadiosci likwidacyjnej spotki zaleznej Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. w likwidacji
z siedzibg w Tarnowie, w ktérej TAURON posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym i 100% udziat w ogdlnej liczbie
gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw. Przyczyng ziozenia wniosku jest zgtoszenie przez kontrahentow spotki
potencjalnych wierzytelnosci przyszitych, ktérych wartos¢ przekracza wartos¢ majatku spoétki. Wezesniej, w dniu 2 lipca
2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o0.0. podjeto
uchwate o rozwigzaniu i likwidacji spotki. Decyzja o likwidacji spotki PE-PKH zostata podjeta z przyczyn ekonomicznych
oraz jest elementem dziatan reorganizacyjnych. Przychody generowane przez spotke Polska Energia Pierwsza
Kompania Handlowa Sp. z 0.0. w likwidacji stanowity w roku 2013 ok. 1% przychodéw Grupy Kapitatowe;.

Podpisanie planu podziatu sp6tki TAURON Ekoenergia Sp. z o.0.

W dniu 3 listopada 2014 roku podpisany zostat plan podziatu spétki zaleznej TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. Podziat
spotki dokonany zostanie w trybie art 529 § 1 pkt 4 Kodeksu Spotek Handlowych przez wydzielenie i przeniesienie na
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spotke przejmujgcg Marselwind Sp. z 0.0. wydzielonej czesci majatku TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. w postaci farm
wiatrowych, stanowigcej zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa, w zamian za udziaty spétki przejmujacej, ktére zostang
w catosci objete przez TAURON Polska Energia S.A.

Emisja obligacji

Spétka w dniu 4 listopada 2014 roku wyemitowata piecioletnie niezabezpieczone obligacje na kwote 1 750 000 tysiecy
ztotych w ramach Programu Emisji Obligacji o wartosci do 5 000 000 tysiecy ztotych z lipca 2013 roku. Oprocentowanie
obligacji jest zmienne, oparte o szesciomiesieczny WIBOR powiekszony o marze w wys. 0,9 proc., z potrocznym
okresem odsetkowym. Proces emisji prowadzony jest przez konsorcjum bankéw w skiadzie: ING Bank Slgski S.A. (lider
konsorcjum), mBank S.A. oraz Bank Pekao S.A.
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Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe TAURON Polska Energia S.A. sporzadzone za okres dziewieciu
miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34

obejmuje 41 stron.

Katowice, dnia 12 listopada 2014 roku

Dariusz Lubera - Prezes Zarzgdu i

Krzysztof Zawadzki - Wiceprezes Zarzgdu —  ....oooiiiiiiiiiiiiii e,
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