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TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2019 31 marca 2018
(niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 11 2516 047 1924 505
Koszt sprzedanych towaréw, materiatéw i ustug 12 (2 495 084) (1918 532)
Zysk brutto ze sprzedazy 20963 5973
Koszty sprzedazy 12 (4 298) (4 570)
Koszty ogolnego zarzgdu 12 (34 234) (29 582)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (1 915) (1 903)
Strata operacyjna (19 484) (30 082)
Przychody odsetkowe od obligacji i pozyczek 13 86 317 102 047
Koszty odsetkowe od zadtuzenia 13 (94 214) (73 733)
Aktualizacja wartosci obligacji i pozyczek 13 (143 417) (5 654)
Pozostate przychody i koszty finansowe 13 (9 581) (33 381)
Strata przed opodatkowaniem (180 379) (40 803)
Podatek dochodowy 14.1 24 662 (1 699)
Strata netto (155 717) (42 502)
Woycena instrumentéw zabezpieczajgcych 27.4 (2771) (13 108)
Podatek dochodowy 14.1 527 2 490
Pozostate catkowite dochody podlegajace
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy (2 244) (10 618)
Zyski aktuarialne 58 80
Podatek dochodowy 141 (12) (15)
Pozostate catkowite dochody nie podlegajace
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy 46 65
Pozostate catkowite dochody netto (2 198) (10 553)
taczne catkowite dochody (157 915) (53 055)

Strata na jedna akcje (w ztotych):
— podstawowa i rozwodniona z zysku netto (0,09) (0,02)

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na
31 marca 2019
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2018

AKTYWA
Aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne 16 22 613 22 010
Prawa do uzytkowania aktywow 17 38 158 -
Udzialy i akcje 18 21 081 896 21 076 056
Obligacje 19 4 906 264 5043 981
Pozyczki udzielone 20 858 111 808 760
Instrumenty pochodne 21 6871 43 844
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14.2 188 305 148 180
Pozostate aktywa finansowe 22 2 805 2 804
Pozostate aktywa niefinansowe 25 19 262 20 865
27 124 285 27 166 500
Aktywa obrotowe
Zapasy 23 635 941 409 587
Naleznosci od odbiorcow 24 733 415 819 563
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 14.3 9 507 13921
Obligacje 19 365 976 192 311
Pozyczki udzielone 20 104 675 13 117
Instrumenty pochodne 21 108 733 176 499
Pozostate aktywa finansowe 22 240 055 245721
Pozostate aktywa niefinansowe 25 27 645 9 846
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 463 242 465 925
2 689 189 2 346 490
SUMA AKTYWOW 29 813 474 29 512 990

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ- CIAG DALSZY

Stan na

Stan na
Nota 31 marca 2019 31 grudnia 2018
(niebadane)
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 27.1 8 762 747 8 762 747
Kapitat zapasowy 27.3 8 511 437 8 511 437
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych(! 274 1127 3371
Zyski zatrzymane/ (Niepokryte straty) 27.3 (2 173 390) (2017 719)
15 101 921 15 259 836
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 28 9 597 637 8474 344
Pozostate zobowigzania finansowe 29 15 126 17 626
Instrumenty pochodne 21 10 922 37930
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 3925 3787
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzadowe 125 103
9 627 735 8533 790
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 28 4326 139 4504 374
Zobowigzania wobec dostawcow 31 307 296 525 986
Pozostate zobowigzania finansowe 29 174 957 371 646
Instrumenty pochodne 21 146 979 202 992
Pozostate zobowigzania niefinansowe 32 31611 24 626
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 251 245
Pozostate rezerwy 30 73 929 72 894
Rozliczenia migdzyokresowe i dotacje rzagdowe 22 656 16 601
5083 818 5719 364
Zobowigzania razem 14 711 553 14 253 154
SUMA PASYWOW 29 813 474 29 512 990

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2019 ROKU (niebadane)

Kapitat

Kapitat

podstawowy

Stan na 1 stycznia 2019 roku

Kapitat
zapasowy

z aktualizacji wyceny
instrumentow
zabezpieczajacych

Zyski zatrzymane/
(Niepokryte straty)

Razem kapitat
wiasny

8762 747 8511 437 3371 (2017 719) 15 259 836
Strata netto - - - (155 717) (155 717)
Pozostate catkowite dochody - - (2 244) 46 (2 198)
taczne catkowite dochody - - (2 244) (155 671) (157 915)
Stan na 31 marca 2019 roku
) 8762 747 8511 437 1127 (2 173 390) 15101 921
(niebadane)

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2018 ROKU (niebadane)

Kapitat
z aktualizacji wyceny

LETIEY
podstawowy

Kapitat
zapasowy

Zyski zatrzymane/
(Niepokryte straty)

Razem kapitat
instrumentow wiasny

zabezpieczajacych

Stan na 31 grudnia 2017 roku 8762 747 7 657 086 23051 935 022 17 377 906
Wplyw zastosowania MSSF 9 - - - (388 551) (388 551)
Stan na 1 stycznia 2018 roku 8762 747 7 657 086 23051 546 471 16 989 355

Strata netto - - - (42 502) (42 502)

Pozostate catkowite dochody - - (10 618) 65 (10 553)
taczne catkowite dochody - - (10 618) (42 437) (53 055)
Stan na 31 marca 2018 roku 8762747 7 657 086 12433 504 034 16 936 300

(niebadane)

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony

31 marca 2019 31 marca 2018
(niebadane) (niebadane)

Przeptywy srodkow pienigeznych z dziatalnosci operacyjnej

Strata przed opodatkowaniem (180 379) (40 803)
Amortyzacja 3243 1314
Odsetki i dywidendy, netto 23 456 (11 068)
Aktualizacja wartosci obligacji i pozyczek 143 417 5654
Roéznice kursowe 2079 29 601
Pozostate korekty zysku przed opodatkowaniem 22 427 (60 196)

Zmiana stanu kapitatu obrotowego 33.1 (532 476) 47 384

Podatek dochodowy zaptacony (26 066) 86

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 33.1 (544 299) (28 028)

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Udzielenie pozyczek 33.2 (206 366) (31 800)
Nabycie udziatéw i akcji 33.2 (5 840) (11 000)
Pozostate (844) (304)
Razem ptatnosci (213 050) (43 104)
Wykup obligacji - 910 000
Sptata udzielonych pozyczek 2230 120 000
Odsetki otrzymane 33.2 39 905 79 810
Pozostate 207 -
Razem wplywy 42 342 1109 810
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (170 708) 1 066 706

Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (2342) (899)
Sptata kredytéw/ pozyczek 33.3 (35 205) (35 205)
Wykup diuznych papieréw wartosciowych 333 (400 000) -
Odsetki zaptacone 33.3 (23 361) (9 659)
Prowizje zaptacone (8 801) (5931)
Razem ptatnosci (469 709) (51 694)
Emisja dluznych papieréw wartosciowych 33.3 500 000 -
Zaciggniete kredyty 33.3 730 000 -
Razem wptywy 1230 000 -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 760 291 (51 694)
_Zyweksze_mel (zrrjmejszeme) netto stanu srodkéw pienieznych 45 284 086 984
i ich ekwiwalentéw
Réznice kursowe netto (700) 3175
Srodki pieniezne na poczatek okresu 26 (1 560 034) (1559 232)
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 26 (1 514 750) (572 248)
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 26 72 089 54 484

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

INFORMACJE O TAURON POLSKA ENERGIA S.A. ORAZ PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogélne o TAURON Polska Energia S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przez TAURON Polska Energia Spotka Akcyjna
(,Spétka”) z siedzibg w Katowicach przy ul. ks. Piotra Sciegiennego 3, ktérej akcje znajdujg sie w publicznym obrocie.

Spétka zostata utworzona Aktem Notarialnym w dniu 6 grudnia 2006 roku pod nazwg Energetyka Potudnie S.A. Sad
Rejonowy Katowice-Wschod Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 8 stycznia 2007 roku
zarejestrowat Spotke pod numerem KRS 0000271562. Zmiana nazwy na TAURON Polska Energia S.A. zostata
zarejestrowana przez Sad Rejonowy w dniu 16 listopada 2007 roku.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacji REGON 240524697 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP
9542583988.

Czas trwania dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. jest nieoznaczony.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. sa:

e Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingéw finansowych — PKD 70.10 Z,
e Handel energig elektryczng — PKD 35.14 Z,

e Handel weglem — PKD 46.71.Z,

e Handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym — PKD 35.23.Z.

TAURON Polska Energia S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. (,Grupa”,
,Grupa TAURON”).

Spoétka sporzadzita srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe obejmujgce okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2019 roku oraz zawierajgce dane pordwnawcze za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku. Zamieszczone w niniejszym srédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym
dane za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2018 roku nie byly przedmiotem badania lub przegladu przez biegtego rewidenta. Dane
poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2018 roku byty przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 24 maja 2019 roku.

Spotka sporzadzita réwniez $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2019 roku, ktére zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 24 maja 2019 roku.

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest czescig raportu skonsolidowanego, w skiad ktérego
wchodzi rowniez srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2019 roku.

2. Udzialy i akcje w jednostkach powigzanych

Na dzien 31 marca 2019 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata bezposrednio i posrednio udziaty i akcje
w nastepujacych istotnych spoétkach zaleznych:



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Udziat TAURON Polska UdZia! TAURON Polska
Energia S.A.

w organie
stanowigcym spotki
1 TAURON Wydobycie S.A. Jaworzno Wydobywanie wegla kamiennego 100,00% 100,00%
Wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja

energii elektrycznej i ciepta

Nazwa spotki Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci Energia S.A.
w kapitale spotki

2 TAURON Wytwarzanie S.A. Jaworzno 100,00% 100,00%

Nowe Jaworzno . " .
0, 0,
3 Grupa TAURON Sp. 7 0.0. Jaworzno Wytwarzanie energii elektrycznej 92,86% 92,86%

TAURON Ekoenergia

4 Sp. 200 Jelenia Goéra Wytwarzanie energii elektrycznej 100,00% 100,00%
5 Marselwind Sp. z 0.0. Katowice Wytwarzanie energii elektrycznej 100,00% 100,00%
6 TAURON Ciepto Sp. z 0.0. Katowice Produkcja i dystrybucja ciepta 100,00% 100,00%
7 TAURON Serwis Sp. z 0. 0. Katowice Dziatalno$¢ ustugowa 95,61% 95,61%
8 TAURON Dystrybucja S.A. Krakoéw Dystrybucja energii elektrycznej 99,74% 99,75%
TAURON Dystrybucja Pomi

9 st Zryo Zcﬂa omiary Tamow Dziatalnosé ustugowa 99,74% 99,75%
10 TAUngzst)pgzedaz Krakow Obrét energig elektryczng 100,00% 100,00%
11 TAUROg'pS’Z“;e:aZ GZE Gliwice Obrét energia elektryczna 100,00% 100,00%
12 TAURON Czech Energy s.r.0 Ostrawa, Obrét energig elektryczn 100,00% 100,00%

gy s.ro. Republika Czeska 94 yezng ke ekl
13 TAURON Dystrybucja Serwis S.A. Wroctaw Dziatalno$¢ ustugowa 100,00% 100,00%
14 TAURONSF?"ZS'C‘)‘%*’ Klienta Wroclaw Dziatalnosé ustugowa 100,00% 100,00%
15 Kopalnia Wapienia Czatkowice Krzeszowice Wydobywanie ska! waplgnnych 100,00% 100,00%

Sp. z 0.0. oraz wydobywanie kamienia
16 Polska Energia Pierwsza Kompania Warszawa Obrét energig elektryczng 100,00% 100,00%
Handlowa Sp. z 0.0.
17 TAURON Sweden Energy AB (publ) Sét;vtzzjl;n’ Dziatalno$¢ ustugowa 100,00% 100,00%
18 Bioeko Grupa TAURON Sp. z 0.0. Stalowa Wola Sprzedaz hurtowa paliw i produktow 100,00% 100,00%
pochodnych

19  Wsparcie Grupa TAURON Sp. z 0.0} Tarnéw Dziatalno$¢ ustugowa 99,74% 99,75%

1 Udziat w TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z o.0. oraz Wsparcie Grupa TAURON Sp. z o.0. posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A. w
sposob posredni poprzez spoétke zalezng TAURON Dystrybucja S.A. TAURON Polska Energia S.A. jest uzytkownikiem udziatéw spotki TAURON
Dystrybucja Pomiary Sp. z 0.0.

Zmiany udziafu TAURON Polska Energia S.A. w kapitale i organie stanowigcym Nowe Jaworzno Grupa TAURON
Sp.zo.o0.

W dniu 15 stycznia 2019 roku zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu spotki Nowe Jaworzno Grupa TAURON
Sp. z 0.0. na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw z dnia 20 grudnia 2018 roku. Nowoutworzone
udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym spdtki zostaty objete przez Fundusz Inwestycji Infrastrukturalnych —
Kapitalowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych za tgczng kwote 100 000 tysiecy ztotych.

W dniu 25 lutego 2019 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0.
podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki o kwote 2 569 tysiecy ztotych poprzez utworzenie 51 385
nowych udziatbw o wartosci nominalnej 50 ztotych kazdy. Nowoutworzone udziaty w podwyzszonym kapitale
zaktadowym spotki objat Fundusz Inwestycji Infrastrukturalnych — Kapitatowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych z siedzibg w Warszawie za fgczng cene emisyjng 256 925 tysiecy zlotych, przy czym nadwyzka ceny
emisyjnej udziatdw ponad ich warto$¢ nominalng, w tgcznej wysokosci 254 356 tysiecy ztotych zostata przelana na
kapitat zapasowy Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. W wyniku tej transakcji udziat Spotki w kapitale obnizyt sie
do 92,86%. Po dniu bilansowym, w dniu 18 kwietnia 2019 roku podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane.

Na dzien 31 marca 2019 roku udziat TAURON Polska Energia S.A. w kapitale i organie stanowigcym pozostatych
istotnych spétek zaleznych i wspoétzaleznych nie ulegt zmianie od dnia 31 grudnia 2018 roku.
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TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Na dzien 31 marca 2019 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata udziat bezposrednio i posrednio
w nastepujacych istotnych spotkach wspotzaleznych:

Udziat TAURON
Polska Energia S.A.
w kapitale i organie
stanowigcym spotki

Nazwa spotki Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci

1 Elektrocieptownia Stalowa Wola SAl Stalowa Wola Wytwarzanie energii elektrycznej 50,00%
2 TAMEH HOLDING Sp. z 0.0.? Dabrowa Goérnicza Dziatalno$¢ firm centralnych i holdingéw 50,00%
TAMEH POLSKA i i ja i ' ii
3 ; Dabrowa Gémicza Wytwarzanie, przesytanie, d_y_strjybuqa i obrét energii 50,00%
Sp. z 0.0. elektrycznej i ciepta
4 TAMEH Czech s.r.0.2 Ostrawa, Produkcja, handel i ustugi 50,00%

Republika Czeska
1 Udziat w Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A. w spos6b posredni poprzez spotke zalezng TAURON
Wytwarzanie S.A.

2 TAURON Polska Energia S.A. posiada bezposredni udziat w kapitale i organie stanowigcym spotki TAMEH HOLDING Sp. z o.o., ktéra posiada 100%
udziat w kapitale i organie stanowigcym TAMEH POLSKA Sp. z o.0. oraz TAMEH Czech s.r.o.

3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa (,MSR 34”) w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska (,UE”").

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnienn wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ fgcznie ze sprawozdaniem finansowym Spétki sporzadzonym
zgodnie z MSSF za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku.

4. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego
srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

5. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej oraz walutg prezentacji niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski. Niniejsze $rddroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych
(,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa, ktéry wptywa na wielkosci wykazywane w niniejszym
srodrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym, wtym w dodatkowych notach objasniajgcych. Zatozenia tych
szacunkow opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu odnosnie biezgcych i przyszltych dziatan oraz zdarzen
w poszczegolnych obszarach. W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie
miaty miejsca istotne zmiany wielkosci szacunkowych oraz metodologii dokonywania szacunkéw, ktére miatyby wptyw na
okres biezgcy lub na okresy przyszte, inne niz te przedstawione ponizej oraz w dalszej czesci niniejszego $rédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego.

Ponizej przedstawiono pozycje sprawozdania finansowego, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty
wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan. Szczegdétowe informacje na temat przyjetych zatozen zostaly
przedstawione w odpowiednich notach niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego, jak wskazano
w tabeli ponize;.
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TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Nota

Pozycja S Szacunki i zatozenia
objasniajaca

Spoétka ocenia na kazdy dzien bilansowy czy istniejg obiektywne przestanki mogace wskazywa¢ na utrate
wartosci pozycji Udziaty i akcje. W przypadku wystgpienia istotnych przestanek Spétka jest zobowigzana do
przeprowadzenia testéw na utratg warto$ci udziatéw i akcji oraz do ujecia lub odwrdécenia wczesniej ujetego
Udzialy i akcje Nota 18 odpisu aktualizujgcego.
Spotka dokonuje odpowiedniej klasyfikacji i wyceny do wartosci godziwej udziatéw i akcji w jednostkach innych
niz zalezne i wspodizalezne. Metodologie ustalania warto$ci godziwej przedstawiono w nocie 34 niniejszego
$rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Spotka ocenia na kazdy dzien bilansowy klasyfikacje obligacji wewnatrzgrupowych jako aktywa krétko lub
dtugoterminowe. W przypadku planowanego rolowania obligacje wewnetrzne o terminie wykupu ponizej jednego
roku od dnia bilansowego Spétka klasyfikuje jako instrumenty dtugoterminowe. Taka klasyfikacja odzwierciedla
charakter finansowania bedacego czescig programu emisji obligacji wewnetrznych, w ramach ktérego odbywa
sie zarzadzanie $rodkami pienieznymi o horyzoncie $rednio i dtugoterminowym.
Obligacje wewnatrzgrupowe Nota 19

W odnisieniu do obligacji wewnatrzgrupowych Spétka szacuje wielkos¢ odpisow na oczekiwane straty
kredytowe. Spoétka szacuje ryzyko niewyptacalnosci emitentéw obligacji w oparciu o ratingi nadane
kontrahentom z wykorzystaniem wewnetrznego modelu scoringowego, odpowiednio przeksztalcone na
prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania. Oczekiwana strata kredytowa kalkulowana jest przy
uwzglednieniu warto$ci pienigdza w czasie.

Spotka dokonuje odpowiedniej klasyfikacji i wyceny udzielonych pozyczek.

Dla pozyczek klasyfikowanych do aktywéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spétka szacuje wielko$¢

odpiséw aktualizujgcych ich warto$é. Ryzyko niewyptacalnosci pozyczkobiorcow szacowane jest w oparciu o
Pozyczki udzielone Nota 20 ratingi nadane kontrahentom z wykorzystaniem wewnetrznego modelu scoringowego, odpowiednio

przeksztatcone na prawdopodobiernstwo niewykonania zobowigzania, przy uwzglednieniu wartosci pienigdza w

czasie.

Wycena pozyczki klasyfikowanej do aktywéw wycenianych w wartosci godziwej szacowana jest jako biezaca

warto$¢ przysztych przeptywoéw pienigznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego pozyczkobiorcy.

Spotka wycenia na kazdy dzien bilansowy pochodne instrumenty finansowe do wartosci godziwej. Instrumenty
Pochodne instrumenty finansowe Nota 21 pochodne nabywane i utrzymywane w celu zabezpieczenia wtasnych potrzeb nie podlegajg wycenie na dzien
bilansowy.

W odniesieniu do naleznosci od odbiorcéw Spétka szacuje wielko$¢ odpiséw na oczekiwane straty kredytowe w
oparciu 0 wazong prawdopodobienstwem stratg kredytowa, jaka zostanie poniesiona w przypadku wystgpienia
ktéregokolwiek z ponizszych zdarzen:

« nastgpi znaczne (istotne) op6znienie ptatnosci,

« diuznik zostanie postawiony w stan likwidacji albo upadfosci albo restrukturyzacii,

« naleznosci skierowane zostang na droge egzekucji administracyjnej, postepowania sgdowego albo egzekucji
sadowej.

Naleznosci od odbiorcéw Nota 24 Dla naleznosci od odbiorcéw Spétka wydzielita portfel kontrahentéw strategicznych oraz portfel pozostatych
kontrahentéw. Ryzyko niewyptacalnosci kontrahentéw strategicznych jest oceniane w oparciu o ratingi nadane
kontrahentom z wykorzystaniem wewnetrznego modelu scoringowego, odpowiednio przeksztatcone na
prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania, przy uwzglednieniu szacunkéw w zakresie potencjalnych
odzyskéw z tytutu wniesionych zabezpieczen.

W przypadku naleznosci od pozostatych kontrahentéw oczekuje sie, ze dane w zakresie historycznej
sptacalnosci mogg odzwierciedla¢ ryzyko kredytowe, jakie ponoszone bedzie w okresach przyszlych. W
zwigzku z tym oczekiwane straty kredytowe szacowane sg z wykorzystaniem macierzy wiekowania naleznosci.

Spétka ocenia na kazdy dzien bilansowy realizowalno$¢ oraz weryfikuje nieujete aktywa z tytutu odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego Nota 14.2 podatku dochodowego.

Spoétka szacuje wysokos$é tworzonych rezerw w oparciu o przyjete zatozenia, metodologie i sposéb kalkulacji
Nota 30 wiasciwy dla danego tytutu rezerwy, oceniajgc prawdopodobienstwo wydatkowania $rodkéw zawierajgcych w
Rezerwy sobie korzysci ekonomiczne oraz okreslajgc wiarygodny poziom kwoty niezbednej do spetnienia obowigzku.
Spoétka tworzy rezerwy gdy prawdopodobienstwo wydatkowania $rodkéw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne jest wieksze niz 50%.

Poza powyzszym, Spotka dokonuje istotnych szacunkéw w zakresie ujmowanych przez Spoétke zobowigzan
warunkowych w szczegolnosci w zakresie spraw sgadowych, w ktérych Spotka jest strong. Zobowigzania warunkowe
zostaly szerzej opisane w nocie 36 niniejszego srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

7. Opublikowane standardy i zmiany do standardéw, ktére nie weszly jeszcze w zycie

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu lub zmiany do standardu, ktére zostaty
opublikowane, lecz nie weszty dotychczas w zycie.

* Standardy wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zmiany do standardoéw,
ktore nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska i nie weszly jeszcze w zycie

W ocenie Zarzadu nastepujgce standardy i zmiany do standardéw nie spowodujg istotnego wptywu na stosowang
dotychczas polityke rachunkowosci:
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TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Data wejscia w zycie wedtug
standardu, niezatwierdzone

Standard przez UE
(okresy roczne rozpoczynajace sie
dnia lub po tej dacie)
MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe 1 stycznia 2016*

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe 1 stycznia 2021

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach: Sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem oraz
pdzniejsze zmiany

data wejscia
W zycie zmian
zostata odroczona

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych oraz MSR 8 Zasady (polityka)

rachunkowoS$ci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie bfedéw : Definicja istotnych pominie¢ 1 stycznia 2020
lub znieksztatcer pozycji

Zmiany do MSSF 3 Pofgczenia jednostek 1 stycznia 2020
Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w MSSF 1 stycznia 2020

* Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac¢ procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania
ostatecznej wersji MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe.

8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego $rodrocznego skréconego sprawozdania
finansowego sa spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego TAURON
Polska Energia S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych standardow,
zmian do standardéw i interpretacji wymienionych ponizej.

W ocenie Zarzgdu standard MSSF 16 Leasing ma istotny wptyw na stosowang dotychczas polityke rachunkowosci:

MSSF 16 Leasing

Data wejscia w zycie w UE - okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2019 lub po tej dacie.

Zgodnie z MSSF 16 Leasing leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania skfadnika aktywow oraz zobowigzanie z
tytutu leasingu. Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe i
odpowiednio amortyzowane. Zobowigzania z tytulu leasingu wycenia sie poczatkowo w wartosci biezgcej opfat
leasingowych ptatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu, jezeli jej ustalenie jest
mozliwe. Jezeli nie mozna tatwo okresli¢ tej stopy, leasingobiorca stosuje krancowg stope procentows.

W odniesieniu do klasyfikacji leasingu u leasingodawcow, przeprowadza sie jg tak samo jak zgodnie z MSR 17 Leasing
— tj. jako leasing operacyjny lub finansowy. U leasingodawcy leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, jezeli
nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania odno$nych aktywéw. W przeciwnym
przypadku leasing jest klasyfikowany jako leasing operacyjny. W leasingu finansowym leasingodawca rozpoznaje
przychody finansowe przez okres leasingu, w oparciu o stata okresowg stope zwrotu na inwestycji netto.
Leasingodawca ujmuje pfatnosci leasingu operacyjnego w przychody liniowo lub w inny systematyczny sposdb, jesli
lepiej odzwierciedla wzor otrzymywania korzysci z wykorzystania odnosnych aktywow.

Wplyw na sprawozdanie finansowe

Spotka zdecydowata sie na zastosowanie zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego wraz z zastosowaniem
praktycznych rozwigzan dopuszczonych do zastosowania przez MSSF 16 Leasing, tj. z fagcznym efektem pierwszego
zastosowania standardu ujetym na dzien 1 stycznia 2019 roku. Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwoscia,
Spotka zrezygnowata z przeksztatcenia danych poréwnywalnych. Dane na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz za okres 3
miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku zostaty sporzgdzone w oparciu o MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie,
czy umowa zawiera leasing oraz SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne.

Na dzieh 1 stycznia 2019 roku Spéitka ujeta skiadniki aktywow z tytutu praw do uzytkowania w kwocie réwnej
zobowigzaniu z tytutu leasingu w wartosci biezacej pozostatych opfat leasingowych, zdyskontowanych poprzez
zastosowanie krancowej stopy procentowej, skorygowanej o kwoty wszelkich przedptat lub naliczonych optat
leasingowych odnoszgcych sie do tego leasingu, ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej bezposrednio sprzed
dnia pierwszego zastosowania.

Analiza wptywu MSSF 16 Leasing na stosowane zasady rachunkowosci wykazata, iz dla Spéiki istotna jest zmiana
polegajgca na koniecznosci ujecia w sprawozdaniu finansowym sktadnikéw aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania i
zobowigzan z tytutu leasingu w przypadku umoéw leasingu obecnie klasyfikowanych jako leasing operacyjny. Spétka
przeprowadzita analize wszystkich zawartych uméw pod katem identyfikacji tych, ktérych dotyczy MSSF 16 Leasing.
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Przeprowadzona analiza obejmowata w szczegdlnosci sporzgdzenie metodyki wyznaczania krancowej stopy
procentowej, identyfikacje sktadnika aktywow, weryfikacje sprawowania kontroli nad jego uzytkowaniem oraz ustalenie
okresu leasingu.

Spotka zdecydowata, ze aktywa z tytutlu prawa do uzytkowania prezentowane beda w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej oddzielnie od innych aktywéw poza prawami do uzytkowania aktywdw spetniajgcymi definicje
nieruchomosci inwestycyjnej, ktére sg prezentowane jako nieruchomosci inwestycyjne na dzien 31 grudnia 2018 roku w
kwocie 3926 tysiecy zitotych i w catosci dotyczg praw do wieczystego uzytkowania gruntéw. Prawo wieczystego
uzytkowania gruntdw prezentowane w nieruchomosciach inwestycyjnych zostalo powiekszone o wartosé
zdyskontowanych optat leasingowych w kwocie 1 526 tysiecy ztotych.

Wptyw zastosowania MSSF 16 Leasing na dzien 1 stycznia 2019 roku

Stan na Ujecie praw do uzytkowania Stan na
31 grudnia 2018 aktywow oraz zobowiazan z 1 stycznia 2019
(dane zatwierdzone) tytutu leasingu (niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwate 27 166 500 41 496 27 207 996
Nieruchomosci inwestycyjne 22 010 1526 23536
Prawa do uzytkowania aktywow - 39970 39970
SUMA AKTYWOW 29512 990 41 496 29 554 486
PASYWA
Kapitat wlasny 15 259 836 - 15 259 836
Zobowiazania dtugoterminowe 8533 790 34 404 8 568 194
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 8474 344 34 404 8508 748
Zobowiazania krotkoterminowe 5719 364 7 092 5726 456
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 4504 374 7 092 4511 466
SUMA PASYWOW 29512 990 41 496 29 554 486

Podziat aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania na dzien 1 stycznia 2019 roku

Prawa do uzytkowania aktywow 1 stysc:grr:igzom
Najem pomieszczen biurowych i magazynowych 35345
Najem miejsc parkingowych 3123
Najem samochodéw 1502
Razem 39 970

Uzgodnienie kwot przysztych minimalnych opfat z tytutu leasingu operacyjnego zgodnie z MSR 17 Leasing na dziehn
31 grudnia 2018 roku z zobowigzaniami z tytutu leasingu zgodnie z MSSF 16 Leasing na dzieh 1 stycznia 2019 roku:

Uzgodnienie MSR 17 Leasing do MSSF 16 Leasing

Przyszte minimalne opfaty z tytutu uméw leasingu operacyjnego zgodnie z MSR 17 Leasing na dzien

31 grudnia 2018 roku 49164
Dyskonto przy zastosowaniu krancowej stopy procentowe;j (7 668)
Zobowiazanie z tytutu leasingu zgodnie z MSSF 16 Leasing na dzien 1 stycznia 2019 roku 41 496

Spotka zastosowata Srednig wazong krancowsg stope procentowg na poziomie 4,18% do kalkulacji zobowigzan z tytutu
leasingu ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w dniu pierwszego zastosowania MSSF 16 Leasing.

Spotka zastosowata nastepujgce praktyczne rozwigzania z dniem pierwszego zastosowania MSSF 16 Leasing:
*  przyjeto pojedynczg stope dyskontowg do portfela leasingéw o podobnych cechach,

* nie zastosowano wymogoéw MSSF 16 Leasing do umoéw leasingowych, ktérych okres leasingu konczy sie w
ciggu 12 miesiecy od dnia pierwszego zastosowania,

* wykorzystano wiedze w zakresie obowigzujgcych umow leasingu, dotyczacg w szczegdlnosdci wykorzystania
okreslonej w umowie opcji przedtuzenia leasingu lub opcji wypowiedzenia leasingu,

* w przypadku, gdy nie jest mozliwe wyodrebnienie sktadnika nieleasingowego dla klasy bazowego skfadnika

14



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

aktywow, jako pojedynczy element leasingowy ujeto zaréwno elementy leasingowe, jak i elementy
nieleasingowe.

Zaprezentowane powyzej dane, ktére Spotka ocenia jako zgodne we wszystkich istotnych aspektach z wymogami
MSSF 16 Leasing, jako cze$¢ srddrocznego skroconego sprawozdania finansowego za okres trzech miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2019 roku, nie podlegaty badaniu ani przegladowi przez biegtego rewidenta. W zwigzku z
powyzszym istnieje mozliwo$c¢, ze ostateczne kwoty zawarte w sprawozdaniu finansowym za rok 2019 bedg sie rézni¢
od danych zaprezentowanych w niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym.

W ocenie Zarzagdu wprowadzenie nastepujgcych zmian do standardoéw oraz interpretacji nie miato istotnego wptywu na
stosowang dotychczas polityke rachunkowosci:

Data wejscia w zycie w UE

Standard/Interpretacja (okresy roczne rozpoczynajace sie
dnia lub po tej dacie)

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe 1 stycznia 2019
Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych przedsiewzieciach 1 stycznia 2019
Interpretacja KIMSF 23 Niepewno$¢ co do traktowania podatku dochodowego 1 stycznia 2019
Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze 1 stycznia 2019
Zmiany do réznych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017):

MSR 12 Podatek dochodowy 1 stycznia 2019
MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego 1 stycznia 2019
MSSF 3 Pofgczenia jednostek 1 stycznia 2019
MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne 1 stycznia 2019

9. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spéiki zwigzana z handlem energig elektryczng nie ma charakteru sezonowego, zatem w tym zakresie
przedstawiane wyniki Spoétki nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku. Ze wzgledu na prowadzong dziatalnos¢
holdingowa, Spoétka moze wykazywac istotne przychody finansowe z tytutu dywidend ujmowane w datach podjecia
uchwat o wypftacie dywidendy, chyba Zze uchwaly te wskazujg inne daty ustalenia prawa do dywidendy. W okresie trzech
miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku oraz w okresie poréwnywalnym Spoétka nie rozpoznata przychodu z
tytutu dywidendy.
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SEGMENTY DZIALALNOSCI

10. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spoiki jest wykazywana w dwéch segmentach: w segmencie ,Sprzedaz” oraz w segmencie ,Dziatalno$¢
holdingowa”.

W segmencie ,Dziatalnos¢ holdingowa” aktywa segmentu obejmuja:

e udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych;

e nabyte od jednostek zaleznych obligacje;

e naleznosci z tytulu pozyczek wudzielonych w ramach ustugi cash pool fgcznie z lokatg zwigzang
z ustugg cash pool;

e naleznosci z tytutu pozostatych pozyczek udzielonych spétkom powigzanym;

e aktywa wynikajgce z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami.

W segmencie ,Dziatalnos¢ holdingowa” zobowigzania segmentu obejmuja:

¢ obligacje wyemitowane przez Spotke wraz z zobowigzaniem wynikajagcym z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych
zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami oraz otrzymane kredyty (poza kredytami w rachunku);

e zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek od spétek powigzanych, w tym w ramach ustugi cash pool.

W ramach segmentu ,Dziatalnos¢ holdingowa” wykazywane sg rozrachunki wewnatrzgrupowe zwigzane z rozliczeniami
podatku dochodowego spdtek nalezgcych do Podatkowej Grupy Kapitatowej.

Przychody i koszty finansowe obejmujg przychody z tytutu dywidendy, przychody i koszty odsetkowe netto uzyskiwane i
ponoszone przez Spotke w zwigzku z funkcjonowaniem w Grupie modelu centralnego finansowania oraz odpisy
aktualizujgce udziaty i akcje, obligacje i pozyczki stanowigce aktywa segmentu ,Dziatalno$é¢ holdingowa”.

Koszty ogdlnego zarzadu Spétki prezentowane sg jako koszty nieprzypisane, gdyz ponoszone sg one na rzecz catej
Grupy i nie mozna ich bezposrednio przyporzagdkowa¢ do segmentu operacyjnego.

Przez EBIT Spétka rozumie zysk/strate z dziatalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem i przychodami i kosztami
finansowymi, tj. zysk (strate) operacyjng.

Przez EBITDA Spoétka rozumie zysk/strate z dziatalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem i przychodami
i kosztami finansowymi powiekszony o amortyzacje oraz odpisy aktualizujgce aktywa niefinansowe.
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Okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku lub na dzien 31 marca 2019 roku (niebadane)

Sprzedaz Dziatalnos¢ holdingowa Pozycje nieprzypisane Razem

Przychody

Przychody ze sprzedazy poza Grupe 234 399 - - 234 399
Przychody ze sprzedazy w Grupie 2281643 5 - 2281 648
Przychody segmentu ogétem 2516 042 5 - 2 516 047
Zyskl/(strata) segmentu 14 745 5 - 14 750
Koszty nieprzypisane - - (34 234) (34 234)
EBIT 14 745 5) (34 234) (19 484)
Przychody/(koszty) finansowe netto - (158 291) (2 604) (160 895)
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem 14 745 (158 286) (36 838) (180 379)
Podatek dochodowy - - 24 662 24 662
Zysk/(strata) netto za okres 14 745 (158 286) (12 176) (155 717)
Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu 2218 964 27 370 495 - 29 589 459
Aktywa nieprzypisane - - 224 015 224 015
Aktywa ogotem 2218964 27 370 495 224 015 29 813 474
Zobowigzania segmentu 586 749 13799 270 - 14 386 019
Zobowigzania nieprzypisane - - 325534 325534
Zobowiazania ogétem 586 749 13 799 270 325 534 14 711 553
EBIT 14 745 5) (34 234) (19 484)
Amortyzacja (3243) - - (3243)
Odpisy aktualizujace (4) - - (4)
EBITDA 17 992 5 (34 234) (16 237)

Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne * 839 - - 839
* Nakfady inwestycyjne obejmujg nakfady na rzeczowe aktywa trwate oraz dtugoterminowe aktywa niematerialne, z wytgczeniem nabycia praw majgtkowych pochodzenia energii.

Okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku (niebadane) lub na dzien 31 grudnia 2018 roku

Sprzedaz Dziatalnos¢ holdingowa Pozycje nieprzypisane Razem

Przychody

Przychody ze sprzedazy poza Grupe 186 651 - - 186 651
Przychody ze sprzedazy w Grupie 1737 849 5 - 1737 854
Przychody segmentu ogétem 1924 500 5 - 1924 505
Zysk/(strata) segmentu (505) 5 - (500)
Koszty nieprzypisane - - (29 582) (29 582)
EBIT (505) 5 (29 582) (30 082)
Przychody/(koszty) finansowe netto - (11 910) 1189 (10 721)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (505) (11 905) (28 393) (40 803)
Podatek dochodowy - - (1 699) (1 699)
Zysk/(strata) netto za okres (505) (11 905) (30 092) (42 502)
Aktywa i zobowiagzania

Aktywa segmentu 2131713 27 193 114 - 29 324 827
Aktywa nieprzypisane - - 188 163 188 163
Aktywa ogétem 2131713 27193 114 188 163 29512 990
Zobowigzania segmentu 884 862 13 073 580 - 13 958 442
Zobowigzania nieprzypisane - - 294 712 294 712
Zobowiagzania ogétem 884 862 13 073 580 294 712 14 253 154
EBIT (505) 5 (29 582) (30 082)
Amortyzacja (1314) - - (1314)
Odpisy aktualizujgce 58 - - 58
EBITDA 751 5 (29 582) (28 826)

Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne * 198 - - 198
* Naktady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwafe oraz dtugoterminowe aktywa niematerialne, z wytgczeniem nabycia praw majgtkowych pochodzenia energii.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku osiggniete przychody ze sprzedazy do dwdch
gtéwnych klientéw, wchodzacych w skitad Grupy TAURON, stanowity 78% i 11% tacznych przychodoéw Spotki
w segmencie ,Sprzedaz” i wynosity odpowiednio 1 961 932 tysigce zlotych i 277 720 tysigcy ztotych. W okresie trzech
miesigecy zakoriczonym dnia 31 marca 2018 roku osiggniete przychody ze sprzedazy do dwdch gtéwnych klientdw,
wchodzgcych w sktad Grupy TAURON, stanowity 75% i 10% facznych przychodéw Spétki w segmencie ,Sprzedaz”
i wynosity odpowiednio 1 447 159 tysiecy ztotych i 201 775 tysiecy ztotych.

17



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

11.  Przychody ze sprzedazy

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2019 31 marca 2018

(QIELECERL)] (niebadane)
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 2 483 569 1912 228
Energia elektryczna 2 366 122 1833 836
Gaz 108 218 77 064
Uprawnienia do emisji gazéw cieplarnianych 6 996 107
Pozostate 2233 1221
Przychody ze sprzedazy ustug 32478 12 277
Ustugi handlowe 26 979 13 282
Pozostate 5499 (1 005)
Razem 2516 047 1924 505

TAURON Polska Energia S.A. dziata jako agent, ktory odpowiada za koordynowanie i nadzér nad dziataniami w zakresie
zakupu, dostaw i transportu paliw. Spétka kupuje wegiel od jednostek spoza i z Grupy TAURON, natomiast sprzedaz
nastepuje do spotek powigzanych. Spoétka rozpoznaje przychdéd z tytutu ustugi posrednictwa — organizacji dostaw.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku warto$¢ surowcow zakupionych, a nastepnie
odsprzedanych w wyniku powyzszych transakcji wynosita 274 147 tysiecy ztotych. Z tytutu ustugi posrednictwa Spotka
rozpoznata przychod w wysokosci 7 853 tysigce ztotych.

Wzrost przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej w stosunku do okresu poréwnywalnego ma gtéwnie zwigzek ze
wzrostem w biezgcym okresie sprawozdawczym cen energii elektrycznej, przy jednoczesnym nieznacznym spadku
wolumenu obrotu. Wzrost przychodéw ze sprzedazy gazu w stosunku do okresu poréwnywalnego wynika ze wzrostu
sprzedanego wolumenu i ceny.

12. Koszty wedtug rodzaju

Okres 3 miesigcy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony

31 marca 2019 31 marca 2018
(niebadane) (niebadane)

Amortyzacja srodkéw trwatych, praw do uzytkowania aktywdw i aktywow

niematerialnych (3243) (1314)
Zuzycie materiatéw i energii (426) (296)
Ustugi obce (9 860) (11 452)
Podatki i optaty 210 (1 163)
Koszty swiadczen pracowniczych (25 759) (23 192)
Koszty reklamy (3 224) (4 675)
Pozostate koszty rodzajowe (142) (108)
Razem koszty wedtug rodzaju (42 444) (42 200)
Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby 38 -
Koszty sprzedazy 4298 4570
Koszty ogolnego zarzgdu 34 234 29 582
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (2 491 210) (1910 484)
Koszt sprzedanych towarow, materiatow i ustug (2 495 084) (1918 532)

Wzrost wartosci sprzedanych towaréw i materiatdw w okresie trzech miesiecy zakornczonym dnia 31 marca 2019 roku w
stosunku do okresu poréwnywalnego wynika gtéwnie ze wzrostu w biezgcym okresie sprawozdawczym cen energii
elektrycznej, przy jednoczesnym nieznacznym spadku wolumenu obrotu oraz wzrostu wolumenu i ceny sprzedanego
gazu.
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13. Przychody i koszty finansowe

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2019 31 marca 2018

(niebadane) (niebadane)
Przychody i koszty z tytutu instrumentéw finansowych (161 174) (10 018)
Przychody odsetkowe od obligacji i pozyczek 86 317 102 047
Pozostate przychody odsetkowe 606 1846
Koszty odsetkowe (94 214) (73 733)
Aktualizacja wartosci obligacji i pozyczek (143 417) (5 654)
Wynik na instrumentach pochodnych (7 129) (703)
Prowizje zwigzane z finansowaniem zewnetrznym (2 150) (1982)
Réznice kursowe (2 239) (32 509)
Pozostate 52 670
Pozostate przychody i koszty finansowe 279 (703)
Razem, w tym w sprawozdaniu z catkowitych dochodow: (160 895) (10 721)
Przychody odsetkowe od obligacji i pozyczek 86 317 102 047
Koszty odsetkowe od zadtuzenia (94 214) (73 733)
Aktualizacja wartosci obligaciji i pozyczek (143 417) (5 654)
Pozostate przychody i koszty finansowe (9 581) (33 381)

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku Spdétka ujeta koszt odpisu aktualizujgcego netto
obligacji i pozyczek w wysokosci 143 417 tysiecy ztotych (w okresie poréwnywalnym koszt z tytutu aktualizacji wartosci
pozyczek i obligacji wyniost 5 654 tysigce ztotych). Wzrost wynika gtéwnie ze wzrostu odpisu na naleznosci z tytutu
pozyczek cash pool w wysokosci 159 564 tysigce ztotych w zwigzku ze wzrostem salda udzielonych pozyczek.

Wzrost kosztéw odsetkowych w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku w poréwnaniu do
okresu trzech miesiecy zakonczonego dnia 31 marca 2018 roku wynika gtéwnie z ujecia w wyniku finansowym kosztow
zwigzanych z nowym finansowaniem zaciggnietym w grudniu 2018 roku oraz w pierwszym kwartale 2019 roku:

¢ obligacji hybrydowych objetych przez Europejski Bank Inwestycyjny, wyemitowanych w grudniu 2018 roku — koszty z
tego tytutu w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku wyniosty 11 672 tysigce ztotych;

e kredytéow udzielonych przez Bank Gospodarstwa Krajowego w tgcznej kwocie 730 000 tysiecy ztotych, zaciggnietych
w styczniu i lutym 2019 roku - koszty z tego tytutu w okresie trzech miesiecy zakornczonym dnia 31 marca 2019 roku
wyniosty 2 983 tysigce ziotych.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku wystapita nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad
dodatnimi w wysokosci 1 239 tysiecy zlotych, w okresie poréwnywalnym — 32 509 tysiecy ziotych. Ujemne réznice
kursowe dotyczg w gtéwnej mierze réznic kursowych zwigzanych z zobowigzaniami Spétki z tytutu zadtuzenia w EUR, tj.
otrzymanej od spotki zaleznej pozyczki, obligacji podporzadkowanych oraz euroobligaciji. Nadwyzka ujemnych réznic
kursowych nad dodatnimi z tego tytutu wyniosta w okresie trzech miesiecy zakohczonym dnia 31 marca 2019 roku 1 376
tysiecy ztotych, a w okresie poréwnywalnym 32 775 tysiecy ztotych.

14.  Podatek dochodowy

14.1. Obcigzenia podatkowe w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2019 31 marca 2018
(niebadane) (niebadane)
Biezacy podatek dochodowy (14 948) (26 214)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (24 319) (19 433)
Korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych 9371 (6 781)
Odroczony podatek dochodowy 39 610 24 515
Podatek dochodowy wykazywany w wyniku finansowym 24 662 (1 699)
Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych catkowitych
. 515 2475
dochodow
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14.2. Odroczony podatek dochodowy

Stan na
31 marca 2019
((UELEGERT)

Stan na

31 grudnia 2018

od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig

o 22 262 41 547
aktywow finansowych
od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig srodkéw trwatych,

L . . . . 8810 1422
aktywow niematerialnych oraz praw do uzytkowania aktywow
od wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 319 794
pozostate 7 167 4 427

Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 38 558 48 190

od roznicy pomigdzy podatkowg a bilansowg wartoscig aktywow finansowych 98 668 76 519
qd réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig zobowigzan 60 140 60 110
finansowych
z tytutu odmiennego momentu podatkowego uznania przychodow i kosztéw 60 272 53 580

sprzedazy towardw i ustug
od rezerw bilansowych i rozliczer migdzyokresowych 3685 3199
od roznicy pomigdzy podatkowa a bilansowa wartoscig srodkéw trwatych

- . 2603 2 666

oraz aktywow niematerialnych
pozostate 1495 296
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 226 863 196 370
Aktywal(Zobowiazania) netto z tytutu podatku odroczonego 188 305 148 180

Aktywa z tytutu podatku odroczonego od ujemnych réznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostki zalezne
Spotka ujmuje tylko w takim zakresie, w jakim prawdopodobne jest, ze roznice przejsciowe ulegng odwrdceniu
w mozliwej do przewidzenia przysztosci oraz dostepny bedzie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na zrealizowanie
ujemnych réznic przejsciowych. Spotka ocenia, iz ujemne rdznice przejSciowe zwigzane z ujeciem odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ udziatéw i akcji w spétkach zaleznych w kwocie 9 144 984 tysigce ztotych nie ulegng odwréceniu
w mozliwej do przewidzenia przysziosci z uwagi na brak zamiaru sprzedazy powyzszych inwestycji i w zwigzku
z powyzszym nie tworzy od nich aktywa na podatek odroczony.

W zwigzku z prognozowanym zyskiem podatkowym za 2019 rok dla Podatkowej Grupy Kapitatowej (,PGK”), do ktorej
nalezy Spotka oraz prognozowanymi zyskami podatkowymi w latach kolejnych, w sprawozdaniu finansowym aktywo
z tytulu podatku odroczonego od wszystkich ujemnych réznic przejsciowych poza opisanymi powyzej zostato
rozpoznane w petnej wysokosci.

14.3. Podatkowa Grupa Kapitatowa

W dniu 30 pazdziernika 2017 roku zarejestrowana zostata umowa Podatkowej Grupy Kapitatowej na lata 2018 — 2020.
Na podstawie poprzedniej umowy PGK byta zarejestrowana na okres trzech lat podatkowych 2015 - 2017.

Gtéwne spoitki tworzgce Podatkowg Grupe Kapitatowg od dnia 1 stycznia 2018 roku: TAURON Polska Energia S.A,,
TAURON Wytwarzanie S.A., TAURON Dystrybucja S.A., TAURON Ciepto Sp. z 0.0., TAURON Sprzedaz Sp. z o.0.,
TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0., TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0., TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0., TAURON
Wydobycie S.A. i Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0.

Na dzien 31 marca 2019 roku Podatkowa Grupa Kapitalowa posiadata naleznos¢ z tytutu podatku dochodowego w
kwocie 9 489 tysiecy ztotych na ktérg sktada sie:

e naleznos¢ za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku w kwocie 72 064 tysigce ziotych stanowigca nadwyzke
zapfaconych zaliczek w kwocie 385 496 tysiecy ztotych nad obcigzeniem podatkowym PGK w kwocie 313 432
tysigce ztotych;

e zobowigzanie za okres trzech miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku w kwocie 62 575 tysiecy zilotych
stanowigce nadwyzke obcigzenia podatkowego PGK w kwocie 203 885 tysiecy zlotych nad zaliczkami zaptaconymi
w kwocie 141 310 tysiecy ztotych.

Roéwnoczesnie, z uwagi na rozliczenia Spdtki jako Spodtki Reprezentujgcej ze spoétkami zaleznymi nalezacymi do
Podatkowej Grupy Kapitatowej, Spétka posiadata zobowigzanie wobec tych spoétek zaleznych z tytutu nadptaty podatku
w wysokosci 72 296 tysiecy ziotych, ktére zostato zaprezentowane w $rédrocznym skréconym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jako ,Pozostate zobowigzania finansowe”, oraz nalezno$¢ od spétek zaleznych tworzacych Podatkowg Grupe
Kapitatowg z tytulu niedoptaty podatku w wysokosci 51 795 tysiecy zilotych, ktére zostato zaprezentowane w
$srodrocznym skréconym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Pozostate aktywa finansowe”.
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Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen zwigzanych z
ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Obowigzujace przepisy moga rowniez zawiera¢ niejasnosci,
ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami
panstwowymi, jak i organami panstwowymi i przedsigbiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem
kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania
podatkowe, wynikajgce z kontroli, musza zosta¢ zaptacone wraz z odsetkami. W konsekwenciji, kwoty prezentowane i
ujawniane w niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym mogg sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku
ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.

15. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku oraz w okresie poréwnywalnym Spétka nie
zaproponowata do wyptaty, ani nie wyptacita dywidendy dla akcjonariuszy Spotki.

W dniu 29 marca 2019 roku Zarzgd TAURON Polska Energia S.A. podjat uchwate w sprawie skierowania wniosku do
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia TAURON Polska Energia S.A. o dokonanie pokrycia straty netto Spotki za rok
obrotowy 2018 w wysokosci 1 709 853 tysigce zilotych z kapitatu zapasowego Spétki. W dniu 8 maja 2019 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoftki podjeto uchwate zgodnie z rekomendacjg Zarzadu.

W dniu 12 marca 2018 roku Zarzagd TAURON Polska Energia S.A. podjat uchwate w sprawie skierowania wniosku do
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia TAURON Polska Energia S.A. o przeznaczenie zysku netto Spdtki za rok
obrotowy 2017 w wysokosci 854 351 tysiecy ztotych na zasilenie kapitatu zapasowego Spotki. W dniu 16 kwietnia 2018
roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate zgodnie z rekomendacjg Zarzadu.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

16. Nieruchomosci inwestycyjne

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony

31 marca 2019 31 marca 2018
(niebadane) (niebadane)

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 40 095 36 169
Woptyw zastosowania MSSF 16 1526 -
Bilans otwarcia po przeksztalceniu 41 621 36 169
Bilans zamknigcia 41 621 36 169
SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)
Bilans otwarcia (18 085) (14 468)
Amortyzacja za okres (923) (904)
Bilans zamknigcia (19 008) (15 372)
WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 22 010 21701
WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU, w tym: 22 613 20 797
Budynki 17 180 20 797
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 5433 -

Nieruchomos$c¢ inwestycyjng stanowig prawo wieczystego uzytkowania gruntu oraz budynki zlokalizowane w Katowicach
Szopienicach przy ul. Lwowskiej 23. Spdtka zawarta umowe najmu ze spoétkg zalezng na najem nieruchomosci.
Przychod z tytutu najmu w okresie trzech miesiecy zakorczonym dnia 31 marca 2019 roku wyniost 1 343 tysigce ztotych.

Spoétka zdecydowata, ze aktywa z tytutu prawa do uzytkowania aktywdw spetniajgce definicje nieruchomosci
inwestycyjnej, ktére dotyczg praw do wieczystego uzytkowania gruntdw, prezentowane sg w nieruchomosciach
inwestycyjnych. W zwigzku z tym, na dzien 1 stycznia 2019 roku prawa wieczystego uzytkowania gruntu stanowigce
nieruchomos$¢ inwestycyjng zostato powiekszona o wartos¢ zdyskontowanych opfat leasingowych w kwocie 1 526
tysiecy ztotych.

17. Prawa do uzytkowania aktywow

Okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku (niebadane)

i, lokale i obiekty
inzynierii ladowej i wodnej

Prawa do uzytkowania
aktywow razem

Srodki transportu

WARTOSC BRUTTO
Bilans otwarcia - N
Wptyw zastosowania MSSF 16 38 468 1502 39 970

Bilans otwarcia po przeksztatceniu 38 468 1502 39 970
Zwigkszenie/(zmniejszenie) z tytutu zmiany leasingu 7 53 130
Bilans zamknigcia 38 545 1555 40 100

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)
Bilans otwarcia - -
Amortyzacja za okres (1791) (151) (1942)

Bilans zamknigcia (1791) (151) (1942)
WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU - - -
WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 36 754 1404 38 158

W zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 16 Leasing Spétka ujeta na dzien 1 stycznia 2019 roku prawa do uzytkowania
aktywéw w wysokosci 39 970 tysiecy ztotych. Wplyw standardu na sprawozdanie finansowe zostat opisany w nocie 8
niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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18. Udziaty i akcje

Zmiana stanu udziatow i akcji w okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku (niebadane)

Wartos¢ brutto Wartos¢ netto

Odpisy aktualizujace

Spétka Bilans (Zmniejszenia) Bilans Bilans
otwarcia Zwigkszenia zamknigcia otwarcia

Zmniejszenia Bilans Bilans Bilans
(Zwigkszenia) zamknigcia otwarcia zamknigcia

1 TAURON Wydobycie S.A. 1341755 1341755 (1242 697) (1242 697) 99 058 99 058
2 TAURON Wytwarzanie S.A. 7 865 701 7 865 701 (7 635 126) (7 635 126) 230575 230575
3 TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 1928 043 1928 043 - - - 1928 043 1928 043
4 TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 1939 765 1939 765 (185 172) = (185 172) 1754593 1754593
5 Marselwind Sp. z 0.0. 307 307 - = 307 307
6 TAURON Serwis Sp. z 0.0. 1268 1268 1268 1268
7 Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. 4611026 4611 026 4611 026 4611 026
8 TAURON Dystrybucja S.A. 10511 628 10 511 628 10511 628 10511 628
9 TAURON Dystrybucja Serwis S.A. 640 362 640 362 640 362 640 362
10 TAURON Sprzedaz Sp. z o.0. 613 505 613 505 613 505 613 505
11 TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. 129 823 129 823 129 823 129 823
12 TAURON Czech Energy s.r.o. 4223 4223 4223 4223
13 Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. 41178 41178 41178 41178
14 Polska Energia Pierwsza Kompania 61 056 61056 (61 056) R (61 056) ~
Handlowa Sp. z o.0.
15 TAURON Sweden Energy AB (publ) 28 382 28 382 (20 933) - (20 933) 7 449 7 449
16 Bioeko Grupa TAURON Sp. z 0.0. 1269 1269 - 1269 1269
17 TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. 39831 39831 39831 39831
18 TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. 415 852 415 852 415 852 415 852
19 PGEEJ 1 Sp. zo.0. 18 651 18 651 18 651 18 651
20 Magenta Grupa TAURON Sp. z 0.0. 9500 9 500 9 500 9 500
21 ElectroMobility Poland S.A. 17 500 17 500 17 500 17 500
22 Pozostate 415 5 840 6 255 - - 415 6 255
Razem 30 221 040 5 840 30 226 880 (9 144 984) (9 144 984) 21076 056 21 081 896

Zmiany stanu inwestycji dtugoterminowych, ktére mialy miejsce w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia
31 marca 2019 roku wynikaty z podwyzszenia kapitatu nastepujgcych spotek:

o EEC Magenta Sp. z 0.0. 2 ASI spdétka komandytowo—akcyjna w kwocie 4 775 tysiecy ztotych;

e EEC Magenta Sp. z 0.0. ASI spétka komandytowo—akcyjna w kwocie 890 tysiecy ztotych;

e Finanse Grupa TAURON Sp. z 0.0. w kwocie 100 tysiecy ztotych;

e TEC1Sp.zo.0, TEC2Sp.zo.o., TEC 3 Sp. z 0.0. w organizacji w tacznej kwocie 75 tysiecy ztotych.

Testy na utrate wartosci

Z uwagi na diugotrwate utrzymywanie sie kapitalizacji Spoétki na poziomie ponizej wartosci bilansowej oraz biezace
zmiany w zakresie cen energii elektrycznej, surowcéw i uprawnieh do emisji gazéw cieplarnianych, a takze zmiany
Ustawy o odnawialnych zrédiach energii i wprowadzenie Ustawy o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz
niektérych innych ustaw, zostata wykonana analiza skutkéw zmian sytuacji rynkowej w pierwszym kwartale biezacego
roku.

W analizowanym okresie w obszarze rynkowym zanotowano korekte rynkowych cen energii elektrycznej i gazu
ziemnego. Réwniez bardzo dynamiczne ubiegtoroczne wzrosty cen na rynku uprawnien do emisji dwutlenku wegla w
pierwszym kwartale 2019 roku, weszty w faze korekty. Po przeprowadzeniu analiz obserwowanych zjawisk o charakterze
rynkowym i regulacyjnym, stwierdzono, iz w spodziewanej perspektywie nie stanowig one czynnikéw, ktérych wptyw
powoduje zasadno$é zmiany dtugoterminowych prognoz wzgledem informacji dostepnych na dzien 31 grudnia 2018
roku.

Z tego wzgledu uznano, iz wyniki ostatnich testéw na utrate wartosci akcji i udziatdbw oraz pozyczek i obligacji
wewnatrzgrupowych wykazanych w aktywach trwatych przeprowadzonych na dzien 31 grudnia 2018 roku sg aktualne.

Na dzien 31 marca 2019 roku udziaty i akcje oraz pozyczki i obligacje wewnatrzgrupowe stanowig okoto 92% warto$ci
sumy bilansowej na dzien bilansowy.

Warto$¢ odzyskiwalng stanowi wartos¢ uzytkowa.

Dodatkowo przeprowadzono test na utrate wartosci srodkéw trwatych. W tym celu wykorzystano odpowiednie zatozenia
przyjete w zakresie testu na utrate wartosci udziatéw i akciji.

Przeprowadzone na dzien 31 grudnia 2018 roku testy na utrate wartosci, w tym kluczowe zatozenia przyjete w zakresie
testéw, zostaty opisane w nocie 10 sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku.
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Wyniki przeprowadzonych testow

Odpis aktualizujgcy i jego odwrécenie ujete w wyniku testéw przeprowadzonych w 2018 roku dotyczy udziatéw i akgji
nastepujacych spotek zaleznych:

Kwota
Wartos¢ odzyskiwalna (ujetego)/odwréconego
WACC* przyjety w testach na dzien na dzien odpisu w roku
31 grudnia 2018 roku zakoficzonym
udziatow i akcji oraz 31 grudnia 2018
pozyczek i obligacji
31 grudnia 2018 =0 CECTES 2018 wewnatrzgrupowych Udziaty i akcje
((WELELERR))
TAURON Wytwarzanie S.A. 8,59% 8,36% 426 915 (2 287 830)
TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 9,60% 9,51% 1914172 940 521
TAURON Wydobycie S.A. 11,58% 10,95% 548 316 (1 094 827)

* Poziom $redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) w ujeciu nominalnym przed opodatkowaniem.
Przeprowadzono réwniez test na utrate wartosci pozyczek udzielonych Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A., ktérego
wyniki wskazatly na brak koniecznosci dokonania odpisu przy przyjeciu zatozen spojnych z testami na utrate wartosci

akcji i udziatow.

Zmiana stanu udziatow i akcji w okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku (niebadane)

Wartos¢ brutto Odpisy aktualizujace Wartos¢ netto
Spoétka Elatslcivaicid (Zmniejszenia) Bilans Bilans Zmniejszenia Bilans B”aﬁs Bilans
po . Zwigkszenia zamknigcia otwarcia  (Zwigkszenia) zamknigcia otwarcia po. zamknigcia
przeksztatceniu przeksztatceniu

1 TAURON Wydobycie S.A. 1001 755 - 1001 755 (147 870) - (147 870) 853 885 853 885
2 TAURON Wytwarzanie S.A. 7085 701 - 7085701 (5 347 296) - (5 347 296) 1738 405 1738 405
3 TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 1928 043 - 1928 043 - - - 1928 043 1928 043
4 TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 1939 765 - 1939765 (1125 693) - (1125693) 814 072 814 072
5 Marselwind Sp. z 0.0. 307 - 307 - - - 307 307
6 TAURON Serwis Sp. z 0.0. 1268 - 1268 - - - 1268 1268
7 Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. 3551026 - 3551026 - - - 3551026 3551026
8 TAURON Dystrybucja S.A. 10511 628 - 10511 628 - - - 10511 628 10511 628
9 TAURON Dystrybucja Serwis S.A. 201 045 - 201 045 - - - 201 045 201 045
10 TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. 613 505 - 613 505 - - - 613 505 613 505
11 TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. 129 823 - 129 823 - - - 129 823 129 823
12 TAURON Czech Energy s.r.o. 4223 - 4223 - - - 4223 4223
13 Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. 41178 - 41178 - - - 41178 41178

Polska Energia Pierwsza Kompania

55 056 6000 61 056 (55 056) - (55 056) - 6 000
Handlowa Sp. z 0.0.
15 TAURON Sweden Energy AB (publ) 28 382 - 28382 - - - 28382 28382
16 Biomasa Grupa TAURON Sp. z 0.0.* 1269 - 1269 - - - 1269 1269
17 TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. 39831 - 39831 - - - 39831 39831
18 TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. 415 852 - 415 852 - - - 415 852 415 852
19 PGEEJ 1 Sp. zo.0. 12 651 - 12651 - - - 12651 12651
20 Magenta Grupa TAURON Sp. z 0.0. 9500 - 9500 - - - 9500 9500
21 ElectroMobility Poland S.A. 2500 5000 7500 - - - 2500 7500
22 Pozostate 391 - 391 - - - 391 391
Razem 27 574 699 11 000 27 585 699 (6 675 915) - (6 675 915) 20 898 784 20 909 784

1 W dniu 8 pazdziernika 2018 roku nastapita zmiana nazwy spotki z dotychczasowej Biomasa Grupa TAURON Sp. z 0.0. na Bioeko Grupa TAURON
Sp. z o.0.

19. Obligacje

W ramach funkcjonowania centralnego modelu finansowania TAURON Polska Energia S.A. nabywa obligacje
emitowane przez spotki Grupy TAURON.

Salda nabytych obligacji, naliczonych odsetek i utworzonych odpiséw na oczekiwane straty kredytowe na dzien 31

marca 2019 roku oraz na dziehn 31 grudnia 2018 roku, z podziatem na poszczegodlne spotki, ktére wyemitowaty obligacje,

prezentuje tabela ponize;.

Stan na 31 marca 2019
(niebadane)

Wartos¢ nominalna Naliczone Odpis Wartos¢ nominalna Naliczone Odpis
nabytych obligacji odsetki ELLENFATETY nabytych obligacji odsetki aktualizujacy

Stan na 31 grudnia 2018

Spotka

TAURON Wytwarzanie S.A. 200 000 262 (3829) 196 433 200 000 262 (3829) 196 433
TAURON Dystrybucja S.A. 3300 000 78071 (10 299) 3367772 3300 000 60 026 (10 241) 3349785
TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 1075 000 21 060 (6 989) 1089071 1075 000 15169 (8931) 1081238
TAURON Wydobycie S.A. 570 000 22739 (133 354) 459 385 570 000 22 836 (143 578) 449 258
TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 160 000 417 (838) 159 579 160 000 416 (838) 159 578
Razem 5 305 000 122 549 (155 309) 5272 240 5 305 000 98 709 (167 417) 5 236 292
Dtugoterminowe 5 055 000 = (148 736) 4 906 264 5 205 000 - (161 019) 5043 981
Krétkoterminowe 250 000 122 549 (6 573) 365 976 100 000 98 709 (6 398) 192 311
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Obligacje wewnetrzne o terminie wykupu ponizej jednego roku, wobec ktérych planowane jest rolowanie, klasyfikowane
sg jako instrumenty ditugoterminowe. Taka klasyfikacja odzwierciedla charakter finansowania bedacego czescig
programu emisji obligacji wewnetrznych, w ramach ktérego odbywa sie zarzgdzanie srodkami pienieznymi o horyzoncie
Srednio i dtugoterminowym. W umowach zostaty zawarte mechanizmy umozliwiajgce rolowanie obligacji. Na dzien
31 marca 2019 roku warto$¢ nominalna obligacji o terminie wykupu ponizej jednego roku, ktére zostaty zaklasyfikowane
jako dtugoterminowe, wyniosta 790 000 tysigcy ztotych.

20. Pozyczki udzielone

Stan na 31 marca 2019
(niebadane)

Stan na 31 grudnia 2018

LERIED Odsetki Od.pis. Razem papitaty Odsetki Od.pis' Razem
Wycena aktualizujacy Wycena aktualizujacy
y y g zamorty go kosztu
Pozyczki udzielone EC Stalowa Wola S.A. 22330 733 (569) 22 494 18185 426 (460) 18151
Pozyczka udzielona PGE EJ 1 Sp. z 0.0. 7 740 314 (52) 8002 7 740 249 (52) 7937
E;ﬁg:;ﬁ;fﬂ?ﬂzgiﬁzammh uslugi cash pool wraz z 1091 695 9156 (371 964) 728 887 803 677 5256 (212 400) 596 533
Pozyczki wy w wartosci godziwej
Pozyczki udzielone EC Stalowa Wola S.A. 203 403 203 403 199 256 199 256
Razem 1325168 10 203 (372 585) 962 786 1028 858 5931 (212 912) 821877
Dtugoterminowe 1228 796 1043 (371 728) 858 111 1020513 670 (212 423) 808 760
Krétkoterminowe 96 372 9 160 (857) 104 675 8 345 5261 (489) 13117

Pozyczki udzielone na rzecz wspolnych przedsiewzie¢

Pozyczki udzielone na rzecz wspélnego przedsiewziecia Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. na dzien 31 marca 2019
roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku zaprezentowano w ponizszych tabelach.

Stan na 31 marca 2019 roku
(QUELECERT)]
Odpis
aktualizujacy

Kwota

Data . -
pozyczki

zawarcia
umowy

Stopa

[=rninEpiaty oprocentowania

wedtug
umowy

Kapitat/

Wicena Odsetki

Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej

Porozumienie konsolidujgce dtug pozyczkobiorcy 28.02.2018 609 951 203 403 203 403 30.06.2033 stata
Pozyczki wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
Pozyczka VAT 11.04.2018 6 500 1620 4 (41) 1583 30.09.2020  WIBOR 1M+marza
30.03.2018 7290 7 000 537 (185) 7352
Pozyczki pozostate 19.12.2018 9 500 8535 179 (215) 8499 30.06.2033 stata
12.03.2019 5175 5175 13 (128) 5 060
Razem 225733 733 (569) 225 897
Dtugoterminowe 225733 729 (569) 225893
Krétkoterminowe - 4 - 4

Kwota
pozyczki

1 ia 201
Data Stan na 31 grudnia 2018

zawarcia
umowy

Stopa

U EFEY oprocentowania

Kapitat/
Wycena

Odpis
aktualizujacy

wedtug
umowy

Odsetki Razem

Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej

Porozumienie konsolidujgce dtug pozyczkobiorcy 28.02.2018 609 951 199 256 199 256 30.06.2033 stata
Pozyczki wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
Pozyczka VAT 11.04.2018 6 500 2 650 5 (68) 2587 30.09.2020 WIBOR 1M+marza
Pozyczki pozostate 30.03.2018 72% 7000 400 (82 7218 30.06.2033 stata
19.12.2018 9 500 8535 21 (210) 8 346
Razem 217 441 426 (460) 217 407
Dtugoterminowe 217 441 421 (460) 217 402
Krétkoterminowe - 5 - 5

Najistotniejszg pozycje powyzej wymienionych pozyczek stanowi porozumienie konsolidujgce diug pozyczkobiorcy z dnia
28 lutego 2018 roku na tgczng kwote 609 951 tysiecy ziotych, na mocy ktérego dokonano odnowienia wszystkich
dotychczasowych zobowigzan Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. wobec Spotki wynikajgcych z udzielonych
i niesptaconych do dnia 28 lutego 2018 roku pozyczek. Przedmiotowe zadtuzenie stanowi zadtuzenie podporzadkowane.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego do publikaciji kwota nominalna
pozyczki stanowigca zadtluzenie podporzadkowane wobec Spotki wynosi 310 851 tysiecy ztotych. Kapitat w kwocie
299 100 tysiecy ztotych zostat sptacony w dniu 30 kwietnia 2018 roku. Na dzien 31 marca 2019 roku pozyczka zostata
wyceniona w wartosci godziwej w wysokosci 203 403 tysigce ztotych.

Pozyczki udzielone w ramach ustugi cash pool

Informacje dotyczace ustugi cash pool zostaly szerzej przedstawione w nocie 28.6 niniejszego $rédrocznego skroconego
sprawozdania finansowego.
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21. Instrumenty pochodne

Stan na 31 marca 2019
(niebadane)
QOdniesiono Odniesiono

Stan na 31 grudnia 2018

QOdniesiono Ogodtem QOdniesiono Ogoétem
w wynik w pozos.tale W wynik w pozos.tale
finansowy calowlie Aktywa  Zobowigzania finansowy calkowiie Aktywa Zobowigzania
dochody dochody
CCIRS (9 599) - - (9 599) (5 140) - - (5 140)
IRS 287 1391 1678 - 16 4162 4178 -
Forward/futures towarowy (29 161) - 113 926 (143 087) (17 138) - 216 165 (233 303)
Forward walutowy (5 215) - - (5 215) (2 479) - - (2 479)
Razem 115 604 (157 901) 220 343 (240 922)
Dtugoterminowe 6871 (10 922) 43 844 (37 930)
Krétkoterminowe 108 733 (146 979) 176 499 (202 992)

Warto$¢ godziwa w odniesieniu do poszczegdlnych pochodnych instrumentéw finansowych ustalana jest w nastepujgcy
sposoéb:

Instrument pochodny Metodologia ustalania wartosci godziwej

Réznica zdyskontowanych odsetkowych przeptywdw pienigznych opartych o zmienng stope procentowa

IRS oraz o statg stope procentowa. Dane wejsciowe stanowi krzywa stép procentowych z serwisu Reuters.

Rdéznica zdyskontowanych odsetkowych przeptywéw pienieznych strumienia ptaconego i strumienia
CCIRS otrzymywanego, w dwoch réznych walutach, wyrazona w walucie wyceny. Dane wej$ciowe stanowig
krzywe stép procentowych, basis spready oraz fixing NBP dla odpowiednich walut z serwisu Reuters.

Réznica zdyskontowanych przysztych przeptywéw pienieznych pomiedzy ceng terminowa na dzien

wyceny a ceng transakcyjna, przemnozona przez warto$¢ nominalng kontraktu w walucie obcej. Dane

wejsciowe stanowig fixing NBP i krzywa stép procentowych implikowana z transakgcji fx swap dla

odpowiedniej waluty z serwisu Reuters.

Wartos¢ godziwa transakcji terminowych na zakup i sprzedaz uprawnien do emisji zanieczyszczen,

Kontrakty towarowe energii elektrycznej oraz innych towaréw ustalana jest w oparciu o ceny notowane na aktywnym rynku
(forward, futures) lub w oparciu o przeptywy pieniezne stanowigce réznice pomiedzy indeksem referencji cenowej (krzywag

forward) i ceng kontraktu.

Kontrakty walutowe forward

Hierarchia wartosci godziwej w odniesieniu do pochodnych instrumentéw finansowych przedstawia sie nastepujgco:

Stan na 31 marca 2019
(niebadane)

Stan na 31 grudnia 2018

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2

Aktywa

Instrumenty pochodne - towarowe 113 926 - 216 165 -
Instrumenty pochodne - IRS - 1678 - 4178
Razem 113 926 1678 216 165 4178
Zobowigzania

Instrumenty pochodne - towarowe 143 087 - 233303 -
Instrumenty pochodne - walutowe - 5215 - 2479
Instrumenty pochodne - CCIRS - 9 599 - 5140
Razem 143 087 14 814 233 303 7 619

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (objete rachunkowos$cia zabezpieczen) - IRS

W 2016 roku Spotka zabezpieczyta czes¢ ryzyka stopy procentowej w stosunku do przeptywow pienieznych zwigzanych
z ekspozycjg na WIBOR 6M wyznaczonych w ramach dynamicznej strategii zarzgdzania ryzykiem, tj. odsetek od
dtuznych papieréw wartosciowych o wartosci nominalnej 2 100 000 tysiecy ziotych, poprzez zawarcie transakc;ji
zabezpieczajgcych swap procentowy (IRS) na okres od 4 do 5 lat. Powyzsze transakcje objete sg rachunkowoscig
zabezpieczen.

Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Na dzien 31 marca 2019 roku instrumenty pochodne nie objete rachunkowoscig zabezpieczen i klasyfikowane do
kategorii aktywow lub zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmowaty:

e instrumenty pochodne CCIRS majgce na celu zabezpieczenie przeptywéw walutowych wygenerowanych przez
ptatnosci odsetkowe od wyemitowanych euroobligacii,
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e instrumenty pochodne (futures, forward) towarowe obejmujgce transakcje terminowe na zakup i sprzedaz uprawnien
do emisji zanieczyszczen i innych towaréw oraz

e transakcje pochodne typu forward walutowy majgce na celu zabezpieczenie przeptywéw walutowych
wygenerowanych z tytutu prowadzonej dziatalnosci.

Instrumenty pochodne CCIRS dotyczg transakcji Coupon Only Cross Currency Swap fixed-fixed zawartych przez Spotke
w 2017 roku oraz w styczniu 2018 roku, i polegajg na wymianie pfatnosci odsetkowych od tgcznej kwoty nominalnej
500 000 tysiecy euro. Termin zapadalnosci transakcji uptywa w lipcu 2027 roku. Zgodnie z warunkami transakcji, Spotka
ptaci odsetki naliczone na podstawie statej stopy procentowej w ztotych, réwnoczesnie otrzymujgc ptatnosci wedtug
statej stopy procentowej w euro. Powyzsza transakcja nie podlega rachunkowosci zabezpieczen.

22. Pozostate aktywa finansowe

Stan na

31 marca 2019 Stanna

31 grudnia 2018

(niebadane)

Depozyty poczatkowe 147 507 163 495
Naleznosci z tytutu rozliczenia podatku dochodowego spotek z PGK 51795 54 458
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 26 203 26 063
Wadia, kaucje, zabezpieczenia przekazane 17 145 4213
Pozostate 210 296
Razem 242 860 248 525
Diugoterminowe 2 805 2804
Krétkoterminowe 240 055 245721
23. Zapasy

Stan na
31 marca 2019
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2018

Wartos¢ brutto

Prawa do emisji gazéw cieplarnianych 629 417 409 489

Prawa majatkowe pochodzenia energii 250 250
Razem 629 667 409 739
Zmiana wyceny do wartosci netto mozliwej do uzyskania

Prawa do emisji gazéw cieplarnianych (137) (146)

Prawa majatkowe pochodzenia energii (65) (52)
Zmiana wyceny do wartosci godziwej

Prawa do emisji gazéw cieplarnianych 6 476 46
Razem 6 274 (152)
Wartos¢ netto

Prawa do emisji gazéw cieplarnianych 635 756 409 389

Prawa majgtkowe pochodzenia energii 185 198
Razem 635 941 409 587

Zapasy wyceniane sg w wartosci netto mozliwej do uzyskania, z wyjatkiem zapasu uprawnien do emisji zanieczyszczen
nabywanych z przeznaczeniem do sprzedazy i realizacji w krotkim terminie zysku wynikajgcego ze zmiennosci cen
rynkowych, ktory na dzien bilansowy wyceniany jest w wartosci godziwe;j.
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24. Naleznosci od odbiorcéow

Stan na
31 marca 2019
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2018

Wartos¢ brutto

Naleznosci od odbiorcow 733993 820 463

Naleznosci dochodzone na drodze sadowej 969 961
Razem 734 962 821 424
Odpis aktualizujacy

Naleznosci od odbiorcow (578) (900)

Naleznosci dochodzone na drodze sadowe;j (969) (961)
Razem (1 547) (1861)
Wartos¢ netto

Naleznosci od odbiorcow 733 415 819 563

Naleznosci dochodzone na drodze sadowe;j - -
Razem 733 415 819 563

Na dzien 31 marca 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku najwieksze saldo naleznosci od odbiorcow stanowity
naleznosci od spotki zaleznej TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. wynoszace odpowiednio 533 964 tysigce ztotych i 521 286
tysiecy ztotych. Transakcje z jednostkami powigzanymi oraz salda rozrachunkéw z tymi podmiotami zostaty
przedstawione w nocie 39.1 niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

25. Pozostate aktywa niefinansowe

Stan na
31 marca 2019
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2018

Naleznosci z tytutu podatkow i optat 22 742 4736
Koszty rozliczane w czasie, w tym: 16 614 19 168
Rozliczenia migdzyokresowe prowizji z tytutu zadtuzenia 14 483 17 721
Zaliczki na dostawy 3126 2845
Pozostate 4 425 3962
Razem 46 907 30 711
Diugoterminowe 19 262 20 865
Kroétkoterminowe 27 645 9 846

26.  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Stan na
31 marca 2019
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2018

Srodki pieniezne w banku i w kasie 463 234 252 834
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesiecy 8 170 091
Inne - 43 000
Razem saldo s'_rodkéw pu?_nl_eznych i 'f:h ekwiwalentow wykazane 163 242 465 925
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym:

srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 72 089 58 374
Cash pool (1 821 486) (2 024 919)
Kredyt w rachunku biezgcym (156 933) (767)
Réznice kursowe 427 (273)
Razem saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane (1 514 750) (1 560 034)

w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych

Salda krétkoterminowych pozyczek udzielonych i zaciggnietych realizowanych w ramach transakcji cash pool, ze
wzgledu na fakt, iz stuzg gldwnie zarzadzaniu biezgcg ptynnoscig finansowg w Grupie, nie stanowig przeptywoéw z
dziatalnosci inwestycyjnej lub finansowej, lecz stanowig korekte srodkéw pienieznych.
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Saldo srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania stanowi gtownie saldo srodkoéw pienieznych
bedgce zabezpieczeniem rozliczen z Izbg Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A. w fgcznej kwocie 71 528 tysiecy
ztotych.

Informacje o saldach wynikajgcych z umowy cash pool przedstawiono w nocie 28.6 niniejszego s$rodrocznego
skréconego sprawozdania finansowego.

27. Kapitat wiasny

27.1. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy na dzien 31 marca 2019 roku (niebadane)

Wartos¢ nominalna

Serlz'a/ Rodzaj akeji Liczba akeji akeji Wartosa:': s.erulel.msu vo.lg Sposéb .pokryma
emisja wartosci nominalnej kapitatu
(w ztotych)
AA na okaziciela 1589 438 762 5 7 947 194 gotéwka/aport
BB imienne 163 110 632 B 815 553 aport
Razem 1752 549 394 8 762 747

Na dzien 31 marca 2019 roku wartos¢ kapitatu podstawowego, liczba akcji oraz wartos¢ nominalna akcji nie ulegty
zmianie od dnia 31 grudnia 2018 roku.

27.2. Akcjonariusze o znaczacym udziale

Struktura akcjonariatu na dzien 31 marca 2019 roku (niebadane)

Akcjonariusz Liczba akgji Wartos¢ nqminalna Udziat w kapitale Udzial’w liczbie
akcji podstawowym (%) gltosow (%) *

Skarb Panstwa 526 848 384 2634 242 30,06% 30,06%
KGHM Polska Miedz S.A. 182 110 566 910 553 10,39% 10,39%
Nationale - Nederlanden Otwarty 88 742 929 243 715 5,06% 5.06%
Fundusz Emerytalny

Pozostali akcjonariusze 954 847 515 4774 237 54,49% 54,49%
Razem 1752 549 394 8762 747 100% 100%

* Prawo glosu akcjonariuszy dysponujgcych powyzej 10 % ogétu gloséw w Spéice jest ograniczone w ten sposéb, ze zaden z nich nie moze wykonywaé na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wiecej niz 10% ogoétu gloséw w Spoéfce. Ograniczenie to nie dotyczy Skarbu Paristwa i podmiotéw zaleznych od
Skarbu Panstwa w okresie, w ktérym Skarb Panstwa wraz z podmiotami zaleznymi od Skarbu Paristwa posiada liczbe akcji Spotki uprawniajgcg do
wykonywania co najmniej 25% ogotu gloséw w Spoice.

Struktura akcjonariatu, wedtug najlepszej wiedzy Spotki, na dzien 31 marca 2019 roku nie ulegta zmianie
w poréwnaniu do struktury na dzien 31 grudnia 2018 roku.

27.3. Kapitat zapasowy, zyski zatrzymane oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy
Kapitat zapasowy — ograniczenia w wyptacie dywidendy

Stan na
31 marca 2019
(U EGES))

Stan na

31 grudnia 2018

Kwoty podlegajace podziatowi 4 886 520 4 886 520
Kwoty z podziatu wynikéw lat ubiegtych 4 886 520 4 886 520
Kwoty niepodlegajace podziatowi 3624917 3624917
Zmniejszenie wartosci kapitatu podstawowego 3390 037 3390 037
Rozliczenie potgczen z jednostkami zaleznymi 234 880 234 880
Razem kapitat zapasowy 8511 437 8511 437

W dniu 8 maja 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki podjeto uchwate w sprawie pokrycia
straty netto Spotki za rok obrotowy 2018 w wysokosci 1 709 853 tysigce ztotych z kapitatu zapasowego Spoiki.

Zyski zatrzymane — ograniczenia w wyptacie dywidendy

Na dzien 31 marca 2019 roku w ramach pozycji zyski zatrzymane podziatowi pomiedzy akcjonariuszy podlegata jedynie
kwota 13 tysiecy ztotych.
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27.4. Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentoéw zabezpieczajacych
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2019 31 marca 2018
(niebadane) (niebadane)
Bilans otwarcia 3371 23 051
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajacych (3042) (13 483)

Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych odniesiona

L 271 375

do wyniku finansowego okresu
Podatek odroczony 527 2490
Bilans zamkniecia 1127 12 433

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych wynika z wyceny instrumentow Interest Rate Swap (IRS)
zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej z tytutu wyemitowanych obligacji, co zostato szerzej opisane w nocie
21 niniejszego $roédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

Dla zawartych transakcji zabezpieczajgcych objetych politykg zarzgdzania ryzykiem finansowym, Spotka stosuje
rachunkowos¢ zabezpieczen.

Na dzien 31 marca 2019 roku w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych Spétka rozpoznata
kwote 1 127 tysiecy ztotych. Kwota ta stanowi aktywo z tytutu wyceny instrumentéw IRS na dzien bilansowy w kwocie
1 678 tysiecy ztotych, skorygowane o czes¢ wyceny dotyczgcg naliczonych na dzien bilansowy odsetek z tytutu obligaciji
z uwzglednieniem podatku odroczonego.

W wyniku finansowym biezacego okresu ujeto kwote 271 tysiecy ztotych, ktdra stanowi zmiane wyceny instrumentow
dotyczaca naliczonych na dzien bilansowy odsetek z tytutu obligac;i.

28.  Zobowigzania z tytutu zadtuzenia

Stan na

31 marca 2019 Stanna

31 grudnia 2018

(niebadane)

Dlugoterminowa czes¢ zobowiazan z tytutu zadtuzenia

Obligacje hybrydowe podporzadkowane 1932 047 1537 848
Pozostate wyemitowane obligacje 5532 062 5530671
Kredyty z Europejskiego Banku Inwestycyjnego 657 010 690 129
Kredyt z Banku Gospodarstwa Krajowego 728 071 -
Pozyczki od jednostki zaleznej 715923 715 696
Leasing 32524 -
Razem 9 597 637 8 474 344
Biezaca czes¢ zobowigzan z tytutu zadtuzenia
Obligacje hybrydowe podporzadkowane 27 105 3811
Pozostate wyemitowane obligacje 2 035981 2285678
ggsz;/::kzall(r;ci)trzymane w ramach ustugi cash pool wraz z naliczonymi 1927014 2038 520
Kredyty z Europejskiego Banku Inwestycyjnego 159 916 160 547
Kredyt z Banku Gospodarstwa Krajowego 3015 -
Pozyczki od jednostki zaleznej 8 830 15051
Kredyt w rachunku biezacym 156 933 767
Leasing 7 345 -
Razem 4 326 139 4504 374
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28.1. Wyemitowane obligacje

Obligacje wedtug stanu na dzien 31 marca 2019 roku (niebadane)

Z tego o terminie sptaty przypadajagcym

Stan na dzien bilansowy

Wartosé w okresie (od dnia bilansowego)

| Oprocen- nominalna Termin Wartos¢ kapitatu
nwestor : Waluta . o o -
towanie obligacji wykupu Naroste wedtug ponizej od roku od 2 lat powyzej

w walucie odsetki zamortyzowanego 1 roku do 2 lat do 5 lat 5 lat
kosztu

100000  20.12.2019 99 951
100000  20.12.2020 905 99 905 - 99 905 - -
100000  20.12.2021 905 99 872 - - 99 872 -
100000  20.12.2022 905 99 847 - - 99 847 -
100000  20.12.2023 905 99 828 - - 99 828 -
100000  20.12.2024 905 99 815 - - - 99 815
100000  20.12.2025 905 99 802 - - - 99 802
100000  20.12.2026 905 99 791 - - - 99 791
) 100000  20.12.2027 905 99 782 - - - 99 782
Bank Gospodarstwa Zorgf::z N 100000  20.12.2028 905 99 776 = = = 99 776
Krajowego oo 70000  20.12.2020 624 69 978 - 69 978 - -
70000  20.12.2021 624 69 973 - - 69 973 -
70000  20.12.2022 624 69 969 - - 69 969 -
70000  20.12.2023 624 69 966 - - 69 966 -
70000  20.12.2024 624 69 964 - - - 69 964
70000  20.12.2025 624 69 962 - - - 69 962
70000  20.12.2026 624 69 961 - - - 69 961
70000  20.12.2027 624 69 960 = = = 69 960
70000  20.12.2028 624 69 959 - - - 69 959
70000  20.12.2029 624 69 959 - - - 69 959
) 100000  25.03.2020 56 99 899 99 899 2 = 2
Banki (garanci zorgf:: N 200000  9.11.2020 2304 199 795 : 199 795 : ;
programu emisf)" -y goR 6w 1600000 29122020 11986 1508 331 . 1508331 ; ;

. . zmienne,
'"Wﬁfgg’l’ lkizjow' opateo  PLN 1750000  4.11.2019 19278 1749429 1749 429 . - -
WIBOR 6M
zmienne,
Bank Gospodarstwa " oie'y pLN 400000 20.03.2031° 190 399 350 : - = EPED
Krajowego WIBOR 6M

Europejski Bark . EW 190000 16.12.2034° 10908 787 085 - - _ 787085
westyCyiny state PLN 400000 17.12.2030° 8 699 397 658 - - - 397 658
PLN 350000 19.12.2030° 7308 347 954 - - - 347 954
Euroobligacje state EUR 500000  5.07.2027 37788 2135 867 g 2 - 2135867
Razem 113 807 9413388 1949279 1968 009 500455 4 986 645

1 Program emisji obligacji z 24.11.2015 .

2 W przypadku finansowania hybrydowego (podporzgdkowanego) — obligacji objetych przez Europejski Bank Inwestycyjny wyréznia sie dwa okresy.
W pierwszym okresie oprocentowanie jest state, natomiast w drugim okresie oprocentowanie jest zmienne oparte o stope bazowg (EURIBOR/WIBOR)
powiekszong o ustalong marze.

3 W przypadku obligacji podporzgdkowanych termin wykupu uwzglednia dwa okresy finansowania, o czym mowa ponizej.
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Obligacje wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku

Z tego o terminie sptaty przypadajagcym

Stan na dzien bilansowy

Wartosé w okresie (od dnia bilansowego)
Inwestor Oproce_n- Waluta nom_inalﬁ_a Termin Wartos¢ kapitatu o o
towanie obligacji wykupu Naroste wedtug ponizej od roku od 2 lat powyzej
w walucie odsetki zamortyzowanego 1 roku do 2 lat do 5 lat 5lat
kosztu
100 000 20.12.2019 107 99 935 99 935 - - -
100 000 20.12.2020 107 99 891 - 99 891 - -
100 000 20.12.2021 107 99 861 - - 99 861 -
100 000 20.12.2022 107 99 838 - - 99 838 -
100 000 20.12.2023 107 99 820 - - 99 820 -
100 000 20.12.2024 107 99 807 - - - 99 807
100 000 20.12.2025 107 99 796 - - - 99 796
100 000 20.12.2026 107 99 785 - - - 99 785
i 100 000 20.12.2027 107 99 777 - - - 99 777
Bank Gospodarstwa Zor;'ae::i LN 100000  20.12.2028 107 99 771 . . . 99 771
Krajowego WIBOR 6M 70 000 20.12.2020 73 69 975 - 69 975 - -
70 000 20.12.2021 73 69 970 - - 69 970 -
70 000 20.12.2022 73 69 967 - - 69 967 -
70 000 20.12.2023 73 69 964 - - 69 964 -
70 000 20.12.2024 73 69 963 - - - 69 963
70 000 20.12.2025 73 69 961 - - - 69 961
70 000 20.12.2026 73 69 960 - - - 69 960
70 000 20.12.2027 73 69 959 - - - 69 959
70 000 20.12.2028 73 69 958 - - - 69 958
70 000 20.12.2029 73 69 958 - - - 69 958
. 400 000 14.03.2019 566 400 000 400 000 - - -
Banki (gwaranci Zorg':::i BLN 200000  9.11.2020 854 199 764 - 199 764 - -
1
programu emisl)” - \|goR 6M 1600000  20.12.2020 387 1598 100 - 1598100 - -
Inwestorzy krajowi Zmienne,
TPEA1119 oparte o PLN 1750 000 4.11.2019 7 555 1749 400 1749 400 - - -
WIBOR 6M
Europejski Bank . EUR 190000  16.12.2034° 1646 790 136 - - - 790 136
Inwestycyiny state PLN 400000  17.12.2030° 1243 398 781 - - - 398 781
PLN 350000 19.12.2030° 922 348 931 - - - 348 931
Euroobligacje state EUR 500 000 5.07.2027 25181 2134 826 - - - 2134 826
Razem 40 154 9 317 854 2 249 335 1967 730 509 420 4591 369

1 Program emisji obligacji z 24.11.2015 r.

2 W przypadku finansowania hybrydowego (podporzadkowanego) — obligacji objetych przez Europejski Bank Inwestycyjny wyréznia sig dwa okresy.
W pierwszym okresie oprocentowanie jest stafe, natomiast w drugim okresie oprocentowanie jest zmienne oparte o stope bazowg (EURIBOR/WIBOR)
powiekszong o ustalong marze.

3 W przypadku obligacji podporzadkowanych termin wykupu uwzglednia dwa okresy finansowania, o czym mowa ponizej.

Obligacje wyemitowane przez Spoétke to obligacje kuponowe, niezabezpieczone. Zostaty wyemitowane po cenie
nominalnej, za wyjatkiem euroobligacji, ktére zostaly wyemitowane po cenie emisyjnej stanowigcej 99,438% wartosci
nominalnej.

Euroobligacje zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Londynie
(London Stock Exchange). Agencja ratingowa Fitch nadata euroobligacjom rating na poziomie "BBB".

Obligacje objete przez Europejski Bank Inwestycyjny (,EBI”’) majg charakter podporzgdkowany, co oznacza, ze w
przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta, zobowigzania wynikajgce z obligacji bedg miaty pierwszenstwo
zaspokojenia jedynie przed wierzytelno$ciami akcjonariuszy Spotki. To z kolei pozytywnie wptywa na stabilnos¢
finansowg Spotki, poniewaz obligacje sg wytagczone z kalkulacji wskaznika zadluzenie netto/EBITDA, stanowigcego
kowenant w krajowych programach emisji obligacji zawartych przez Spétke (z wytgczeniem obligacji serii TPEA1119
notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku Catalyst). Ponadto 50% kwoty obligacji podporzgdkowanych
zostato zaliczone przez agencje ratingowa jako kapitat w modelu ratingowym, co ma korzystny wplyw na ocene
ratingowg Grupy TAURON.

W przypadku obligacji objetych przez Europejski Bank Inwestycyjny wyréznia sie dwa okresy finansowania. W
pierwszym okresie (tzw. non-call) nie jest mozliwy wczesniejszy wykup obligacji przez Spoétke oraz nie jest mozliwa
wczesniejsza sprzedaz obligacji przez EBI na rzecz o0s6b trzecich (w obu przypadkach z zastrzezeniem wyjgtkow
okreslonych w umowie subskrypcyjnej). Oprocentowane w tym okresie jest state, natomiast po okresie non-call
oprocentowanie jest zmienne oparte o stope bazowag (WIBOR dla obligacji wyemitowanych w PLN oraz EURIBOR dla
obligacji wyemitowanych w EUR) powiekszong o ustalong marze. W przypadku obligacji wyemitowanych w PLN termin
wykupu zostat okreslony na 12 lat od daty emisji, tj. na dzien 17 i 19 grudnia 2030 roku, przy czym zgodnie z
charakterystykg finansowania hybrydowego zdefiniowano pierwszy okres finansowania na 7 lat, a kolejny na 5 lat. W
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przypadku obligacji wyemitowanych w EUR termin wykupu zostat okreslony na 18 lat od daty emisji, tj. w dniu 16 grudnia
2034 roku, przy czym zgodnie z charakterystykg finansowania hybrydowego zdefiniowano pierwszy okres finansowania
na 8 lat, a kolejny na 10 lat.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku Spotka wyemitowata obligacje podporzgdkowane w
ramach umowy z dnia 6 wrzesnia 2017 roku zawartej z Bankiem Gospodarstwa Krajowego o wartosci nominalnej 400
000 tysiecy ztotych. Obligacje majg charakter podporzadkowany. W przypadku tych obligacji rowniez wyréznia sie dwa
okresy. W pierwszym 7-letnim okresie (tzw. non-call) nie jest mozliwy wczesniejszy wykup obligacji przez Spotke oraz
nie jest mozliwa wczesniejsza sprzedaz obligacji przez BGK na rzecz 0so6b trzecich (w obu przypadkach z zastrzezeniem
wyjatkow okreslonych w dokumentacji). Oprocentowane jest zmienne oparte o WIBOR 6M powiekszone o ustalong
marze, przy czym po 7-letnim okresie finansowania marza jest dodatkowo powigkszana.

Zmiane stanu obligacji bez odsetek zwigkszajacych warto$¢ bilansowg w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia
31 marca 2019 roku oraz w okresie porownawczym przedstawia ponizsza tabela.

Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy
zakonczony zakonczony
31 marca 2019 31 marca 2018

(niebadane) (niebadane)
Bilans otwarcia 9 317 854 7 904 516
Emisja* 499 312 -
Wykup (400 000) -
Zmiana wyceny (3778) 26 532
Bilans zamknigcia 9413 388 7931048

* Uwzglednione zostaty koszty emisji.

W okresie trzech miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku Spdtka dokonata nastepujgcych transakgiji:

Okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2019

Data emisji / Umowa/ Program - (QIESEGERTE)!
Data wykupu Emisja w
wartosci Wykup
nominalnej
14.03.2019 Program emisji obligacji z dnia Wy!(tfp obll.gac1.|. zgodnu.a z terminem wykupu (400 000)
25.03.2019 24 listopada 2015 roku Emisja obligacji z terminem wykupu 25 marca 100 000
2020 roku
Obligacje podporzadkowane, . N .
29.03.2019 umowa z BGK z dnia Emisja obligacji z terminem wykupu 29 marca 400 000
- 2031 roku
6 wrzesnia 2017 roku
Razem 500 000 (400 000)

Spotka zabezpiecza czes$¢ przeptywdw odsetkowych zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami poprzez zawarte
kontrakty terminowe swap procentowy (IRS). Instrumenty te objete sg rachunkowoscig zabezpieczen, co zostato szerzej
opisane w nocie 21 niniejszego srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

28.2. Kowenanty w umowach dotyczacych zadtuzenia

Podpisane z bankami umowy nakfadajg na Spoétke zobowigzania natury prawno-finansowej (kowenanty), stosowane
standardowo w tego rodzaju transakcjach. Kluczowym kowenantem jest wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA (dla
krajowych programoéw emisji obligaciji), ktory okresla poziom zadtuzenia pomniejszonego o $rodki pieniezne w relacji do
generowanej EBITDA. Maksymalna dopuszczalna warto$¢ wskaznika zadtuzenie netto/EBITDA wynosi 3,5, za wyjgtkiem
obligacji serii TPEA1119, gdzie wynosi 3,0. W odréznieniu od definicji zawartych w innych umowach finansowania,
definicja wskaznika dla obligacji serii TPEA1119 uwzglednia w zadtuzeniu Grupy zobowigzania wynikajgce z
wyemitowanych obligacji podporzadkowanych.

Zgodnie ze stanem na dzien 31 grudnia 2018 roku (tj. ostatni okres sprawozdawczy, na ktéry Spoétka byla zobowigzana
do kalkulacji kowenantu) wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA liczony zgodnie z definicjg zawartg w warunkach emisji
obligacji na okaziciela serii TPEA1119, wyemitowanych w dniu 4 listopada 2014 roku na tgczng kwote 1 750 000 tysiecy
ztotych osiggnat poziom 3,04, tym samym przekroczyt dopuszczalny maksymalny poziom 3,0, okreslony w warunkach
emisji serii TPEA1119. Niniejsze zdarzenie moze stanowi¢ podstawe do zgdania wczesniejszego wykupu obligacji pod
warunkiem udzielenia zgody na takie dziatanie przez zgromadzenie obligatariuszy. Zgoda moze by¢ udzielona poprzez
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uchwate, ktérej podjecie wymaga uzyskania wiekszosci 66 i 2/3 procent gloséw obligatariuszy obecnych na
zgromadzeniu. W marcu 2016 roku Spotka podpisata porozumienia z czescig posiadaczy obligacji, ktérzy wedtug stanu
na dzierh 31 marca 2019 roku byli uprawnieni do wykonywania tgcznie 41,93% gtoséw na zgromadzeniu obligatariuszy.
Na mocy porozumien obligatariusze bedacy ich strong sg zobowigzani do utrzymania liczby posiadanych obligacji oraz
do uczestniczenia w kazdym zgromadzeniu obligatariuszy i gtosowania ze wszystkich posiadanych obligacji przeciwko
podjeciu uchwaty zezwalajgcej na zlozenie Spéice zadania wcze$niejszego wykupu obligacji w zwigzku z
przekroczeniem przez wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA poziomu 3,0. Zobowigzania wynikajgce z porozumien
pozostajg w mocy, o ile wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA nie przekroczy poziomu 3,5 (definicja niniejszego wskaznika
zawarta w porozumieniach nie uwzglednia zobowigzan z tytutu obligacji podporzgdkowanych, tzn. jest ona zbiezna z
definicjami ujetymi w innych umowach finansowania emitenta). Do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego
skroconego sprawozdania finansowego Spodtka nie powzieta informacji, aby obligatariusze podijeli kroki w zakresie
mozliwego wczesniejszego wykupu obligacji serii TPEA1119.

Fakt przekroczenia przez wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA (liczony wg definicji zawartej w warunkach emisji serii
TPEA1119) poziomu 3,0 nie powoduje naruszenia innych umoéw finansowania zawartych przez Spoétke i nie wywotuje
negatywnych konsekwencji zwigzanych z tymi umowami.

Wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA, stanowigcy kowenant w innych krajowych programach emisji obligacji, nie zostat
przekroczony, co jest efektem zdefiniowania wyzszej dopuszczalnej wartosci (na poziomie 3,5), jak réwniez innej definicji
zadtuzenia, do ktdrego na potrzeby kalkulacji wskaznika zadtuzenie netto/EBITDA nie ujmuje sie kwoty wyemitowanych
obligacji podporzagdkowanych.

28.3. Kredyty z Europejskiego Banku Inwestycyjnego

Na dzien 31 marca 2019 roku saldo kredytow otrzymanych z Europejskiego Banku Inwestycyjnego wynosito
816 926 tysiecy ztotych, w tym naliczone odsetki 3 490 tysiecy ztotych. Na dzieh 31 grudnia 2018 roku saldo kredytow
otrzymanych z Europejskiego Banku Inwestycyjnego wynosito 850 676 tysiecy ztotych, w tym naliczone odsetki 4 692
tysigce ztotych.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku Spdtka dokonata sptaty rat kapitatowych kredytu w
tacznej wysokosci 35 205 tysiecy ztotych oraz odsetek 7 227 tysiecy zitotych.

28.4. Kredyt z Banku Gospodarstwa Krajowego

W dniu 19 grudnia 2018 roku pomiedzy Spotkg a Bankiem Gospodarstwa Krajowego (,BGK”) zostata podpisana umowa
kredytu na kwote 1 000 000 tysiecy ztotych. Zgodnie z umowg $rodki sg udostepnione do dnia 31 grudnia 2020 roku, a
sptacane bedg w réwnych ratach kapitatowych w okresie od 2024 roku do 2033 roku. Oprocentowanie okreslone jest na
podstawie zmiennej stopy procentowej (WIBOR 6M) powiekszonej o marze BGK.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku uruchomione zostaly transze kredytu o fgcznej
wartosci 730 000 tysiecy ztotych.

Na dzien 31 marca 2019 roku saldo kredytu otrzymanego z Banku Gospodarstwa Krajowego wynosito
731 086 tysiecy ztotych, w tym naliczone odsetki 3 015 tysiecy ztotych.

28.5. Pozyczki od spétki zaleznej

Na dzien 31 marca 2019 roku wartos¢ bilansowa pozyczek otrzymanych od jednostki zaleznej TAURON Sweden Energy
AB (publ) wynosita 724 753 tysigce ztotych (168 496 tysiecy euro), w tym naliczone na dzien bilansowy odsetki 8 830
tysiecy zilotych (2 053 tysigce euro). Na dzien 31 grudnia 2018 roku wartos¢ bilansowa pozyczek otrzymanych od
jednostki zaleznej TAURON Sweden Energy AB (publ) wynosita 730 747 tysiecy ztotych (169 941 tysiecy euro), w tym
naliczone na dzien bilansowy odsetki 15 051 tysiecy ztotych (3 500 tysiecy euro).

W okresie trzech miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku, Spdtka dokonata sptaty odsetek od pozyczki w
wysokosci 3 000 tysiecy euro (12 866 tysiecy ztotych), na mocy aneksu z dnia 28 listopada 2018 roku.

Zobowigzanie Spotki dotyczy pozyczki dtugoterminowej udzielonej na podstawie umowy zawartej w grudniu 2014 roku
pomiedzy TAURON Polska Energia S.A. a spodtkg zalezng TAURON Sweden Energy AB (publ). Pozyczka
oprocentowana jest statg stopg procentowa, a ptatnos¢ odsetek dokonywana jest w okresach rocznych — w grudniu
kazdego roku - do momentu catkowitej sptaty pozyczki. Pozyczka zostanie w catosci sptacona w dniu 29 listopada 2029
roku.
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28.6. Ustuga cash pool

W celu optymalizacji zarzgdzania Srodkami pienieznymi i ptynnoscia finansowg oraz optymalizacji przychodow i kosztéw
finansowych Grupa TAURON stosuje mechanizm ustugi cash pool. W dniu 9 pazdziernika 2017 roku zostata zawarta z
PKO Bank Polski S.A. nowa umowa swiadczenia ustugi cash poolingu rzeczywistego z terminem obowigzywania do dnia
17 grudnia 2020 roku, zgodnie z ktéorg TAURON Polska Energia S.A. peti funkcje agenta. Warunki oprocentowania
zostaty ustalone na warunkach rynkowych.

Salda nalezno$ci i zobowigzan powstatych w wyniku transakcji cash pool przedstawia tabela ponizej.

Stan na
31 marca 2019
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2018

Naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych w ramach ustugi cash pool 1091 695 803 677
Naleznosci z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych w ramach ustugi cash

b60l y pozy y 9 9 156 5 256
Odpis aktualizujacy (371 964) (212 400)
Razem Naleznosci 728 887 596 533
Zobowigzania z tytutu pozyczek otrzymanych w ramach ustugi cash pool 1925 226 2036 679
Zobowigzania z tytutu odsetek od pozyczek otrzymanych w ramach ustugi 1788 1841
cash pool

Razem Zobowigzania 1927 014 2038 520

Nadwyzka srodkow pozyskanych przez Spotke w ramach umowy cash pool jest lokowana na rachunkach bankowych.
Na dzien 31 marca 2019 roku Spétka ujeta odpis aktualizujgcy na oczekiwane straty kredytowe z tytutu pozyczek
udzielonych na dzien bilansowy w ramach umowy cash pool spétkom zaleznym z segmentu Wydobycie i Wytwarzanie, z
uwagi na planowane dtugoterminowe utrzymanie zaangazowania w finansowanie spétek w formie innej niz pozyczka
cash pool.

28.7. Kredyty w rachunku biezagcym

Spotka posiada dostepne finansowanie w ramach kredytéw w rachunkach biezgcych. Dostepne finansowanie oraz saldo
kredytéw na poszczegdlne dni bilansowe przedstawia tabela ponizej.

Stan na
Kwota 31 marca 2019 S
: 31 grudnia 2018
Waluta ldostepneg? Data sptaty [QUEECERD)] 2
finansowania
w walucie w walucie w PLN w walucie w PLN
limit intraday PKO BP limit intraday PLN 500 000 17.12.2020
PKO BP finansowanie biezgcej dziatalnosci PLN 300 000 29.12.2020

finansowanie transakcji na uprawnienia do
BGK emisji zanieczyszczen, energie elektryczng i EUR 45 000 31.12.2019 36 308 156 172

kredyt N .
w rachunku gaz na gietdach europejskich
mBank ~ (mansowania depozytow zabezpieczajacych ;g 200 31.03.2020 198 761 204 767
oraz transakcji na produkty commodities
Razem 156 933 767
28.8. Zobowigzanie z tytulu leasingu

W zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 16 Leasing Spétka ujeta na dzien 1 stycznia 2019 roku zobowigzanie z tytutu
leasingu w wysokosci 41496 tysiecy ztotych, o czym szerzej w nocie 8 niniejszego $rodrocznego skréconego
sprawozdania finansowego.

Na dzien 31 marca 2019 roku Spotka posiadata zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci 39 869 tysiecy ziotych.
Zobowigzanie dotyczy prawa wieczystego uzytkowania gruntu, najmu pomieszczen biurowych i magazynowych, miejsc
parkingowych oraz samochodoéw.
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Wiekowanie zobowigzania z tytutu leasingu na dzieh 31 marca 2019 roku (niebadane)

Stan na
31 marca 2019
(niebadane)

Termin sptaty przypadajacy

w okresie (od dnia bilansowego)

W okresie 1 roku 7 345
W okresie od 1 do 2 lat 7 466
W okresie od 2 do 3 lat 7341
W okresie od 3 do 5 lat 14 998
Powyzej 5 lat 2719
Razem 39 869
Dtugoterminowe 32524
Kroétkoterminowe 7 345

Na dzien 31 grudnia 2018 roku, zgodnie z MSR 17 Leasing, Spotka nie posiadata zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego.

29. Pozostate zobowigzania finansowe

Stan na
31 marca 2019

(niebadane)
Depozyty uzupetniajace z tytutu rozliczen gietdowych 80 564 248 480
Zobowigzania z tytutu rozliczenia podatku dochodowego spétek z PGK 72 296 90 490
Wynagrodzenia, potracenia z tytutu wynagrodzen oraz inne zobowigzania

Stan na

31 grudnia 2018

wobec pracownikow Rt 7325
Prowizje dotyczace dtuznych papieréw wartosciowych 384 9758
Wadia, kaucje, zabezpieczenia otrzymane 173 464
Pozostate 32 608 32 755
Razem 190 083 389 272
Dtugoterminowe 15126 17 626
Krétkoterminowe 174 957 371 646

Depozyty uzupetniajgce stanowig srodki otrzymane przez Spotke z tytutu biezgcych rozliczen gietdowych, w zwigzku ze
zmiang wyceny zawartych kontraktow terminowych typu futures otwartych na dzieh bilansowy. Spadek wartosci
depozytéow uzupetniajacych w kwocie 167 916 tysiecy zlotych dotyczy w gtdéwnej mierze transakcji zawieranych na
zagranicznych rynkach gietdowych na dostawe praw do emisji gazéw cieplarnianych i wynika gtéwnie ze spadku cen
uprawnien do emisji.

30. Pozostate rezerwy

Na dzien 31 marca 2019 roku stan pozostatych rezerw dotyczy rezerwy na ryzyka podatkowe w zwigzku z trwajgcymi
postepowaniami kontrolnymi. Na dzien 31 marca 2019 roku Spoétka rozpoznata rezerwe z tego tytutu w wysokosci 73 929
tysiecy ztotych. Na dzieh 31 grudnia 2018 roku rezerwa z tego tytutu wynosita 72 894 tysigce zlotych. Zwigkszenie
rezerwy o kwote 1 035 tysiecy ztotych dotyczy odsetek naliczonych za okres trzech miesiecy zakonczony dnia 31 marca
2019 roku. Spotka jest strong postepowan kontrolnych wszczetych przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w
Warszawie (,Dyrektor UKS”) w zakresie podatku od towarow i ustug. Czas trwania postepowan kontrolnych byt
wielokrotnie przedtuzany przez Dyrektora UKS, a nastepnie Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego.
Aktualne nowe terminy zakonczenia postepowan zostaty wyznaczone na dzien 23 lipca 2019 roku oraz 22 i 28 czerwca
2019 roku.

31. Zobowigzania wobec dostawcow

Na dzien 31 marca 2019 roku najwieksze saldo zobowigzan wobec dostawcow stanowity zobowigzania wobec sp&tki
zaleznej TAURON Wytwarzanie S.A., Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. oraz spétki Skarbu Panstwa Polskiej
Grupy Gérniczej S.A. i wynosity odpowiednio 48 592 tysigce ztotych, 39 211 tysiecy ztotych i 38 981 tysiecy ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku najwieksze saldo zobowigzan wobec dostawcéw stanowity zobowigzania wobec spétki
zaleznej TAURON Wytwarzanie S.A. oraz wobec Spdtki Skarbu Panstwa Weglokoks S.A. i wynosity odpowiednio
113 292 tysigce ztotych i 100 711 tysiecy ztotych.
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32. Pozostate zobowigzania niefinansowe

Stan na

31 marca 2019 Stanna

31 grudnia 2018

(niebadane)

Podatek VAT 24 026 17 756
Podatek dochodowy od os6b fizycznych 1583 1860
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 5323 4973
Nadwyzka zobowigzan nad aktywami ZFSS 635 -
Pozostate 44 37
Razem 31611 24 626
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
33. Istotne pozycje $rédrocznego skroconego sprawozdania z przeptywow pienieznych

33.1. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Istotny wplyw na ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca
2019 roku w kwocie 544 299 tysiecy ztotych miaty nastepujace zdarzenia:

e przypadajgce po dniu bilansowym terminy sprzedazy i otrzymania zaptaty za uprawnienia do emisji gazéw
cieplarnianych w portfelu trading, ktére zostaty nabyte w ramach rozliczenia kontrakiéw terminowych i za ktére
zapfata w kwocie 226 878 tysiecy ztotych nastgpita w marcu 2019 roku,

e spadek zobowigzan z tytulu gieldowych depozytdw zabezpieczajgcych transakcje terminowe w kwocie 167 916
tysiecy ztotych, co wynika gtéwnie z wyptywu Srodkow pienieznych na uzupetnienie stanu powyzszych depozytow, w
$lad za zmiang wyceny transakcji terminowych.

Zmiana stanu kapitatu obrotowego

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2019 31 marca 2018
(niebadane) (niebadane)
Zmiana stanu naleznosci 89 192 48 963
Zmiana stanu zapaséw (226 354) (3912)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytow (383 627) (10 575)
Zmiana stanu pozostatych aktywoéw dtugo- i krétkoterminowych (19 002) 8 448
Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych przychodoéw i dotacji rzgdowych 6 076 3180
Zmiana stanu rezerw 1239 1280
Zmiana stanu kapitalu obrotowego (532 476) 47 384
33.2. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Udzielenie pozyczek

Jako udzielenie pozyczek Spotka prezentuje zmiane stanu pozyczek udzielonych spétkom zaleznym w ramach umowy
cash pool o dtugoterminowym charakterze zaangazowania w kwocie 199 991 tysiecy ztotych.

Wydatki zwigzane z udzieleniem pozyczek zwigzane sg réwniez z przekazaniem przez Spodtke pozyczki dla spotki
wspotzaleznej Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. w fgcznej kwocie 6 375 tysiecy ziotych.
Nabycie udziatow i akcji

Wydatki na nabycie udziatow i akcji w kwocie 5 840 tysiecy ztotych zwigzane sg z przekazaniem przez Spoétke srodkéw
na podwyzszenie kapitatu ponizszych spotek:

o EEC Magenta Sp. z 0.0. 2 ASI spdétka komandytowo—akcyjna w kwocie 4 775 tysiecy ziotych;

o EEC Magenta Sp. z 0.0. ASI spétka komandytowo—akcyjna w kwocie 890 tysiecy ztotych;

e Finanse Grupa TAURON sp. z 0.0. w kwocie 100 tysiecy ztotych;

e TEC1Sp.zo.0., TEC2 Sp.zo.0, TEC 3 Sp. z0.0. w organizacji w fgcznej kwocie 75 tysiecy ztotych.

Odsetki otrzymane

Okres 3 miesigcy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2019 31 marca 2018
(niebadane) (niebadane)
Odsetki otrzymane od dtuznych papieréw warto$ciowych 39 881 59 697
Odsetki otrzymane od udzielonych pozyczek 24 20 113
Razem 39 905 79 810
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33.3. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wykup diuznych papieréw wartosciowych

Wydatki zwigzane z wykupem obligacji w kwocie 400 000 tysigcy ztotych, dotyczyty wykupionych zgodnie z terminem
wykupu obligacji z programu emisji obligacji z dnia 24 listopada 2015 roku, o czym szerzej w nocie 28.1 niniejszego
srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Spfata kredytow

Wydatki z tytutu sptaty kredytow zwigzane sg ze sptatg przez Spotke w okresie trzech miesigcy zakonczonym dnia
31 marca 2019 roku rat kredytu do Europejskiego Banku Inwestycyjnego w kwocie 35 205 tysiecy ziotych.

Odsetki zapfacone

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2019 31 marca 2018
(niebadane) (niebadane)
Odsetki zaptacone od dtuznych papieréw warto$ciowych (2 831) -
Odsetki zaptacone od kredytéw i pozyczek (20 093) (9 511)
Odsetki zaptacone od leasingu (421) (148)
Pozostate odsetki (16) -
Razem (23 361) (9 659)
Zaciaggniete kredyty

Whplywy z tytutu zaciggnietych kredytdw w kwocie 730 000 tysigcy ztotych dotyczyty uruchomienia transz kredytu z
Bankiem Gospodarstwa Krajowego, o ktdrym szerzej w nocie 28.4 niniejszego srédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego.

Emisja dluznych papieréw wartosciowych

Whplywy z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych w kwocie 500 000 tysiecy ztotych, o czym szerzej w nocie 28.1
niniejszego srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego, dotyczyty:

e emisji obligacji podporzadkowanych objetych przez BGK w kwocie 400 000 tysiecy ztotych,

e emisji obligacji w kwocie 100 000 tysiecy ztotych z programu emisji obligacji z dnia 24 listopada 2015 roku.
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INNE INFORMACJE

34. Instrumenty finansowe

Stan na 31 marca 2019
(niebadane)

Stan na 31 grudnia 2018

Kategorie i klasy aktywéw finansowych o
Wartosé

bilansowa

Wartos¢
godziwa

Wartosé
bilansowa

Wartos¢
godziwa

1 Aktywa finansowe wycenianie wedtug

zamortyzowanego kosztu 6817 319 6 907 329 6 733 497 6 828 930
Naleznosci od odbiorcow 733 415 733 415 819 563 819 563
Obligacje 5272 240 5 362 250 5236 292 5331725
Pozyczki udzielone Cash Pool 728 887 728 887 596 533 596 533
Inne pozyczki udzielone 30 496 30 496 26 088 26 088
Inne naleznosci finansowe 52 281 52 281 55 021 55 021

:';r’;‘ztzyv"\'l’;nfi'f?i?;xzvxyce"'a"e do wartosci godziwej 1023 056 1023 056 1120916 1120916
Instrumenty pochodne 113 926 113 926 216 165 216 165
Udziaty i akcje dtugoterminowe 51 906 51 906 46 066 46 066
Pozyczki udzielone 203 403 203 403 199 256 199 256
Inne naleznosci finansowe 164 376 164 376 167 441 167 441
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 26 203 26 203 26 063 26 063
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 463 242 463 242 465 925 465 925

3 Instrumenty pochodne zabezpieczajace 1678 1678 4178 4178

4 Aktywa finansowe wylaczone z zakresu MSSF 9 21 029 990 21 029 990
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 20 614 138 20 614 138
Udziaty i akcje w jednostkach wspétzaleznych 415 852 415 852

Razem aktywa finansowe,

w tym w S[Z:;wozdaniu z sytuacji finansowej: AT 28888 581

Aktywa trwate 26 855 947 26 975 445
Udzialy i akcje 21 081 896 21 076 056
Obligacje 4906 264 5043 981
Pozyczki udzielone 858 111 808 760
Instrumenty pochodne 6871 43 844
Pozostate aktywa finansowe 2 805 2 804

Aktywa obrotowe 2016 096 1913136
Naleznosci od odbiorcow 733 415 819 563
Obligacje 365 976 192 311
Pozyczki udzielone 104 675 13 117
Instrumenty pochodne 108 733 176 499
Pozostate aktywa finansowe 240 055 245 721
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 463 242 465 925
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Stan na 31 marca 2019
(niebadane)

Stan na 31 grudnia 2018

Kategorie i klasy zobowiazan finansowych
Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé

bilansowa godziwa bilansowa godziwa

1 Zobowigzania finansowe wycenianie wedtug

14 381 286 14 622 276 13 893 976 14 028 032
zamortyzowanego kosztu

Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych, w tym: 4199 779 4276 184 3619 943 3662 092
Zobowigzanie z tytutu pozyczki Cash Pool 1927014 1927014 2038 520 2038 520
Kredyty bankowe 1548 012 1570523 850 676 875511
Pozyczki od jednostki zaleznej 724 753 778 647 730 747 748 061

Kredyt w rachunku biezgcym 156 933 156 933 767 767

Wyemitowane obligacje 9527 195 9691 780 9 358 008 9 449 915

Zobowigzania wobec dostawcéw 307 296 307 296 525 986 525 986

Pozostate zobowigzania finansowe 190 083 190 083 389 272 389 272

2 Zobowiazania finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Instrumenty pochodne 157 901 157 901 240 922 240 922
3 Zobowiazania finansowe wytaczone
z zakresu MSSF 9

Zobowigzania z tytutu leasingu 39 869 -
Razem zobowigzania finansowe,

157 901 157 901 240 922 240 922

39 869 -

w tym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: S 14134 898
Zobowiazania diugoterminowe 9 623 685 8529 900
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 9597 637 8474 344
Pozostate zobowigzania finansowe 15 126 17 626
Instrumenty pochodne 10 922 37930
Zobowiazania krétkoterminowe 4 955 371 5 604 998
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 4326 139 4504 374
Zobowigzania wobec dostawcow 307 296 525 986
Instrumenty pochodne 146 979 202 992
Pozostate zobowigzania finansowe 174 957 371 646

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

e Pochodne instrumenty finansowe, w tym objete rachunkowoscig zabezpieczen, zostaty wycenione zgodnie z
metodologig opisang w nocie 21 niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego. Ujawnienie
odnosnie hierarchii wartosci godziwej réwniez zostato zaprezentowane w nocie 21 niniejszego $rodrocznego
skréconego sprawozdania finansowego.

e Spotka klasyfikuje jako aktywo wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy pozyczke udzielong
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. na podstawie porozumienia z dnia 28 lutego 2018 roku, ktéra zostata szerzej
opisana w nocie 20 niniejszego srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego. Wycena powyzszej pozyczki
zostata dokonana jako biezgca wartos¢ przysztych przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego
pozyczkobiorcy oraz zostata zaklasyfikowana do Poziomu 3 hierarchii wyceny wartosci godziwe;j.

e W odniesieniu do udziatdow kapitatowych w innych jednostkach Spoétka dokonuje szacunku wartosci godziwej
posiadanych udziatdbw metodg skorygowanych aktywdéw netto z uwzglednieniem czynnikdéw takich jak dyskonto z
tytutu braku kontroli lub z tytutu ograniczonej ptynnosci. W uzasadnionych przypadkach Spétka przyjmuje koszt
historyczny jako akceptowalne przyblizenie wartosci godziwej. Wycena powyzszych udziatdw i akcji zostata
zaklasyfikowana do Poziomu 3 hierarchii wyceny wartosci godziwej. Do Poziomu 3 hierarchii wyceny wartosci
godziwej zaklasyfikowana zostata takze wycena innych naleznosci finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.

e Do Poziomu 1 hierarchii wyceny wartosci godziwej zaklasyfikowana zostata wycena jednostek uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych, ktéra nastepuje w odniesieniu do biezgcych notowan jednostek.

Instrumenty finansowe, dla ktérych warto$¢ godziwa jest ujawniana:

e W przypadku instrumentéw finansowych o statej stopie procentowej - obligacji nabytych przez Spétke, kredytow
otrzymanych z Europejskiego Banku Inwestycyjnego, pozyczki uzyskanej od spdtki zaleznej, wyemitowanych
obligacji podporzgdkowanych oraz wyemitowanych euroobligacji, Spotka dokonata wyceny w wartosci godziwe;j.
Wycena wartosci godziwej dokonana zostata jako biezgca wartos¢ przysziych przeptywdw pienieznych
zdyskontowanych aktualnie obowigzujgcg stopg procentowg dla danych obligacji, pozyczki czy kredytu, tzn. przy
zastosowaniu rynkowych stép procentowych. Wycena zostata sklasyfikowana do Poziomu 2 hierarchii wyceny
wartosci godziwe;j.
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Wartos¢ godziwa pozostatych instrumentéw finansowych na dzieh 31 marca 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018
roku (poza wytgczonymi z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe) nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanych w
sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne okresy z nastepujgcych powodéw:

- w odniesieniu do instrumentow krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;
- instrumenty te dotycza transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych wytgczone z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe
wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o ewentualne odpisy z tytutu utraty warto$ci.

35.  Zarzadzanie finansami i ryzykiem finansowym

35.1. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

W Grupie TAURON funkcjonuje Polityka zarzgdzania ryzykiem finansowym w Grupie TAURON, ktéra okresla strategie
zarzadzania ryzykiem stopy procentowej i ryzykiem walutowym. Polityka réwnocze$nie wprowadza zasady
rachunkowosci zabezpieczen, ktdre okreslajg zasady i rodzaje rachunkowosci zabezpieczen oraz ujecie ksiegowe
instrumentow zabezpieczajacych i pozycji zabezpieczanych w ramach rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSSF.
Polityka zarzadzania ryzykiem finansowym oraz zasady rachunkowosci zabezpieczen odnoszg sie do ryzyka
przeptywow pienieznych.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Na dzien 31 marca 2019 roku Spotka posiadata transakcje zabezpieczajace objete politykg zarzgdzania ryzykiem
finansowym i objete rachunkowos$cig zabezpieczen. Spotka zabezpiecza cze$é ryzyka stopy procentowej z tytutu
przeptywow pienieznych zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami, o czym szerzej w nocie 21 niniejszego $rédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego.

35.2. Zarzadzanie kapitatem i finansami

Zarzadzanie kapitatem i finansami odbywa sie na poziomie Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. W okresie
objetym niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity istotne zmiany celéw, zasad
i procedur zarzgdzania kapitatem i finansami.

36. Zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 marca 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku zobowigzania warunkowe Spétki wynikaty gtéwnie z
zabezpieczen i gwarancji udzielonych spétkom powigzanym i przedstawiaty sie nastepujgco:
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Stan na
Spotka, na rzecz ktorej 31 marca 2019
udzielono zobowiazania Beneficjent (QIEEGEGD)]
warunkowego Data
obowigzywania

Stan na
31 grudnia 2018

Rodzaj zobowigzania

warunkowego
EUR PLN EUR PLN

Obligatariusze obligacji wyemitowanych
przez TAURON Sweden Energy AB 3.12.2029 168 000 722618 168 000 722 400
(publ)
Przedsigbiorcy oraz odbiorcy, ktérzy
zawarli umowe z TAURON Ekoenergia
Sp. z 0.0. na podstawie koncesji na obrét 31.12.2030 16 400 16 400

TAURON Sweden Energy AB
(publ)

gwarancja korporacyjna
TAURON Ekoenergia

Sp-zo.0. energig elektryczng udzielonej przez
Prezesa URE
weksel in blanco wraz z deklaracjg TAURON Wytwarzanie S.A. 'WOjeV\'IOdZIl(I Fundusz Qchrony i 15.12.2022 40 000 40 000
wekslowa Srodowiska i Gospodarki Wodnej
TAURON Ciepto Sp. z 0.0. w Katowicach 15.12.2022 30 000 30 000
zastawy rejestrowe
i zastaw finansowy TAMEH Czech s.r.o. RAIFFEISEN BANK .
na udziatach TAMEH HOLDING ~ TAMEH POLSKA Sp. z 0.0. INTERNATIONAL AG 31.12.2028 ELoc2 415852
Sp. zo.0.
Kopalnia Wapienia Czatkowice Wo]eVYOdZKI Fundusz Qchrony : 15.06.2021 914 914
Srodowiska i Gospodarki Wodnej
Sp. z o.0. X
w Krakowie
31.12.2023 293 293
Nowe Jaworzno Grupa Doradcy Funduszy 28.09.2025 2 500 2500
umowa porgczenia TAURON Sp. z 0.0. o Siaci
pore Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. 31.12.2020 33024 33024
TAURON Wytwarzanie S.A.  Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. bezterminowo 5000 5000
TAURON Sprzedaz Sp. zo.0.  Polska Spétka Gazownictwa Sp. z o.0. 30.11.2019 20 000 20 000
Operator Gazociggow Przesytowych GAZ-
Elektrocieplownia Stalowa oyarEmaa T 30.07.2020 1667 1667
Wola S.A. —
Bank Gospodarstwa Krajowego 30.01.2021 9 959 9 959
zobowigzanie wobec banku
CaixaBank S.A. wynikajace z TAURON Ciepto Sp. z 0.0. Elektrobudowa S.A. - - 12 300
wystawionych przez bank
gwarancji na rzecz spotek inne spolki zalezne rézne podmiot 15.06.2019- 1548 1791
zaleznych P podmioty 30.03.2020
zobowigzanie wobec MUFG Bank,
Ltd. wynikajace z wystawionej  Elekirocieptownia Stalowa Bank Gospodarstwa Krajowego 11.04.2019 444000 444,000
przez bank gwarancji na rzecz Wola S.A.

spotki wspotzaleznej

*Zastawy rejestrowe obowigzujg przez okres zabezpieczenia, tzn. do catkowitej sptaty zabezpieczonych wierzytelnosci lub do momentu zwolnienia przez
zastawnika. Zastaw finansowy obowigzuje przez okres zabezpieczenia lub do momentu zwolnienia przez zastawnika, nie p6zniej jednak niz w dniu 31
grudnia 2028 roku.

Najistotniejsze pozycje zobowigzan warunkowych dotycza:
e Gwarancja korporacyjna na kwote 168 000 tysiecy euro

Gwarancja korporacyjna udzielona zostata w 2014 roku celem zabezpieczenia obligacji wyemitowanych przez
TAURON Sweden Energy AB (publ). Gwarancja obowigzuje do dnia 3 grudnia 2029 roku, tj. dnia wykupu obligacji i
opiewa na kwote 168 000 tysiecy euro (722 618 tysiecy ztotych), a beneficjentami gwarancji sg obligatariusze, ktérzy
nabyli obligacje TAURON Sweden Energy AB (publ).

e Zastawy rejestrowe i finansowe na udziatach

W dniu 15 maja 2015 roku TAURON Polska Energia S.A. ustanowita na 3 293 403 udziatach w kapitale zaktadowym
spotki TAMEH HOLDING Sp. z o0.0., stanowigcych okoto 50% udziatéw w kapitale zakladowym, zastaw finansowy i
zastawy rejestrowe na rzecz RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG, tj. zastaw rejestrowy o najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na udziatach do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 3 950 000 tysiecy koron
czeskich oraz zastaw rejestrowy o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na udziatach do najwyzszej sumy
zabezpieczenia w wysokosci 840 000 tysiecy ztotych. W dniu 15 wrzesnia 2016 roku zawarto aneks nr 1 do
wskazanej powyzej umowy, na podstawie ktérego zmieniono najwyzszg sume zabezpieczenia na kwote 1 370 000
tysiecy ztotych. Spétka zobowigzata sie réwniez, ze po nabyciu lub objeciu nowych udziatéw, ustanowi zastaw
finansowy i zastawy rejestrowe na nowych udziatach. Ponadto, dokonano cesji praw do dywidendy i innych pfatnosci.

Umowa o ustanowienie zastawdw rejestrowych i zastawu finansowego zostata zawarta w celu zabezpieczenia
transakcji obejmujgcej umowe kredytéw terminowych i obrotowych, ktéra zostata zawarta pomiedzy TAMEH Czech
s.r.o. oraz TAMEH POLSKA Sp. z 0.0. jako pierwotnymi kredytobiorcami, TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. jako spdtkg
dominujgcg i gwarantem oraz RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG jako agentem oraz agentem
zabezpieczenia. Zastawy rejestrowe obowigzujg przez okres zabezpieczenia, tzn. do catkowitej sptaty
zabezpieczonych wierzytelnosci lub do momentu zwolnienia przez zastawnika. Zastaw finansowy obowigzuje przez
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okres zabezpieczenia lub do momentu zwolnienia przez zastawnika, nie pdzniej jednak niz w dniu 31 grudnia 2028
roku.

Wartos¢ bilansowa udziatéw w TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. na dzien 31 marca 2019 roku wynosita 415 852 tysigce
ztotych.

e Weksle in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi

Spoétka wystawita dwa weksle in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi o tgcznej wartosci 70 000 tysiecy ztotych
celem zabezpieczenia uméw pozyczek otrzymanych przez spotki zalezne od Wojewoddzkiego Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach. Zabezpieczenie w postaci weksli obowigzuje do czasu sptaty przez
spotki zalezne wszelkich zobowigzan wzgledem pozyczkodawcy. Weksle obowigzujg do dnia 15 grudnia 2022 roku.
Na dzien bilansowy kwota pozostata do sptaty z tytutu pozyczek, ktoérych zabezpieczeniem sg przedmiotowe weksle,
wynosi 15 010 tysiecy ztotych.

e Zobowigzanie wobec MUFG Bank, Ltd.

W dniu 11 kwietnia 2018 roku, na zlecenie Spotki, zostata wystawiona gwarancja bankowa w kwocie 444 000 tysiecy
ztotych na rzecz Banku Gospodarstwa Krajowego. Gwarancja stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci banku
wynikajgcych z umowy pozyczki zawartej w dniu 8 marca 2018 roku pomigdzy pozyczkobiorcg Elektrocieptownig
Stalowa Wola S.A., a Bankiem Gospodarstwa Krajowego oraz Polskim Gérnictwem Naftowym i Gazownictwem S.A.
Gwarancja zostata wystawiona przez MUFG Bank, Ltd., z terminem waznosci do dnia 11 kwietnia 2019 roku.
Zabezpieczeniem wierzytelnosci MUFG Bank, Ltd. wobec Spoétki na podstawie umowy o limit gwarancyjny z dnia
4 kwietnia 2018 roku jest oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 621 000 tysiecy ztotych z terminem
obowigzywania do dnia 31 lipca 2019 roku. W zwigzku z wystawiong gwarancjg Spodtka ujeta zobowigzanie, w kwocie
oczekiwanych strat kredytowych wyceniane dla okresu obowigzywania niniejszej gwarancji bankowej, ktérego
wartos¢ na dzien 31 marca 2019 roku wyniosta 12 074 tysigce ztotych. Stopien ratingu stosowanego w Spéice dla
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. znajduje sie w przedziale od BB- do B.

W dniu 7 lutego 2019 roku, na zlecenie Spéiki, zostat wystawiony aneks do powyzszej gwarancji bankowej, na mocy
ktérego od dnia 12 kwietnia 2019 roku kwota gwarancji zostata podwyzszona do kwoty 517 500 tysiecy ztotych, a
okres obowigzywania zostat przedtuzony do dnia 11 kwietnia 2020 roku. Aneks do gwarancji bankowej zostat
wystawiony na podstawie umowy o limit gwarancyjny z dnia 5 lutego 2019 roku z MUFG Bank, Ltd, a
zabezpieczeniem wierzytelnosci MUFG Bank, Ltd. wobec Spoiki jest oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty
621 000 tysiecy ztotych z terminem obowigzywania do dnia 31 lipca 2020 roku.

Istotne pozycje zobowigzan warunkowych Spéftki z tytutu postepowan sadowych:
o Powoddztwa zwigzane z wypowiedzeniem uméw dlugoterminowych

Powoédztwa zwigzane z wypowiedzeniem umoéw dlugoterminowych przeciwko spélce zaleznej Polska Energia
Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0.

W 2015 roku spotki nalezgce do grup: in.ventus, Polenergia oraz Wind Invest wytoczyty przeciwko spofce Polska Energia
Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. powddztwa o stwierdzenie bezskutecznosci ztozonych przez Polska Energia
Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. oswiadczen o wypowiedzeniu umow zawartych z ww. spétkami na zakup
energii elektrycznej i praw majgtkowych. W toku postepowan sgdowych spdétki powodowe rozszerzajg powodztwa
poprzez zgtaszanie roszczen odszkodowawczych i roszczen z kar umownych zwigzanych z wypowiedzeniem umow.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego s$rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego do publikacji wysokosé
zgdanych w pozwach odszkodowan wynosi: spotki grupy in.ventus — 13 367 tysiecy euro, spétki grupy Polenergia —
67 248 tysiecy ztotych, spotki grupy Wind Invest — 125 003 tysigce ztotych.

Wszystkie postepowania toczg przed sgdami pierwszej instancji (w tym jedno postepowanie, ktére zostato skierowane
moca wyroku sadu drugiej instancji do ponownego rozpoznania przez sad pierwszej instancji).

Uwzgledniajgc aktualny stan spraw sgadowych i okolicznosci im towarzyszgce Grupa ocenia, iz prawdopodobienstwo
materializacji ryzyka przegrania spraw sgdowych zwigzanych z powoddztwami zaréwno w zakresie stwierdzenia
bezskutecznosci oswiadczen o wypowiedzeniu oraz zabezpieczenie roszczen niepienigznych, jak i roszczen
odszkodowawczych jest mniejsze niz 50%, w zwigzku z czym nie tworzy rezerwy na koszty z nimi zwigzane.
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Powédztwa zwigzane z wypowiedzeniem uméw diugoterminowych przeciwko spétce zaleznej TAURON Sprzedaz
Sp.zo.o.

W dniu 28 lutego 2017 roku spoétka zalezna TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. zlozyta oSwiadczenia o wypowiedzeniu
dtugoterminowych umow na zakup przez spotke zalezng praw majgtkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia
energii ze zrodet odnawialnych. Strong zawartych w 2008 roku umoéw sg spotki z grupy in.ventus. Umowy ulegly
wypowiedzeniu wobec nieosiggniecia przez strony porozumienia w ramach renegocjacji kontraktowych w trybie
przewidzianym w umowach. Szacowana na lata 2017-2023 catkowita wartos¢ zobowigzan umownych TAURON
Sprzedaz Sp. z 0.0. wynikajgca z wypowiedzianych uméw, na dzien wypowiedzenia wyniostaby okoto 417 000 tysiecy
ztotych netto.

W dniu 7 marca 2019 roku Hamburg Commercial Bank AG (dawniej HSH Nordbank AG) wytoczyt przeciwko TAURON
Sprzedaz Sp. z 0.0. pozew o zaptate odszkodowania z tytutu niewykonywania przez TAURON Sprzedaz Sp. z o.0.
umow sprzedazy praw majgtkowych wynikajgcych ze Swiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem wytworzenia
energii elektrycznej w odnawialnym Zrédle energii oraz kar umownych naliczonych w zwigzku z wypowiedzeniem wyzej
wymienionych uméw. Przedmiotem Zgdania pozwu jest zaptata przez TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. na rzecz banku
tacznej kwoty 232 879 tysiecy ztotych wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie liczonymi od dnia wniesienia pozwu
do dnia zaptaty, w tym odszkodowania na tgczng kwote 36 252 tysigce ztotych i kar umownych na tgczng kwote 196 627
tysiecy ztotych.

Bank dochodzi roszczen wynikajacych z nabycia w drodze przelewu wierzytelnosci przystugujgcych, wedtug jego
twierdzen, pierwotnie spotkom grupy in.ventus, tj.: in.ventus Sp. z 0.0. EW Dobrzyn sp.k., in.ventus Sp. z o.o.
INO 1 sp.k., in.ventus Sp. z 0.0. EW Gotdap sp.k.

Sadem witasciwym dla rozpoznania powoddztwa jest Sad Okregowy w Krakowie. Spdtka TAURON Sprzedaz Sp. z o.0.
przystgpita do analizy tre$ci pozwu i w odpowiednim czasie zlozy odpowiedz na pozew. Ocena zgdan pozwu i jego
uzasadnienia w ocenie TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. wskazuje na catkowitg bezzasadnos¢ dochodzonych roszczen.
Spotka TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. ocenia, iz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka przegrania sprawy sgdowe;j
zwigzanej z powddztwem zaréwno w zakresie roszczen odszkodowawczych, jak i kar umownych jest nizsze od szans
wygranej, w zwigzku z czym nie tworzy rezerwy na koszty zwigzane ze sprawg.

Powoédztwo zwigzane z wypowiedzeniem umoéw dtugoterminowych przeciwko TAURON Polska Energia S.A.

W latach 2017 i 2018 spotki nalezace do grup: in.ventus, Polenergia oraz Wind Invest wytoczyly przeciwko spotce
TAURON Polska Energia S.A. pozwy o zapfate odszkodowania oraz o ustalenie odpowiedzialno$ci za szkody, ktore
moga wynikng¢ w przysztosci z czyndw niedozwolonych, w tym z czyndw nieuczciwej konkurencji. Podstawg faktyczng
zgdan pozwow, wedlug twierdzeh stron powodowych, jest wypowiedzenie przez spoétke zalezng Polska Energia
Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. uméw dlugoterminowych na zakup energii elektrycznej i praw majgtkowych
wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia oraz rzekome kierowanie przez TAURON Polska Energia S.A. tym procesem.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego do publikacji wysokosé
zgdanych w pozwach odszkodowan wynosi: spotki grupy in.ventus — 12 286 tysiecy euro, spétki grupy Polenergia —
78 855 tysiecy ztotych, spotki grupy Wind Invest — 129 947 tysiecy ztotych.

Ponadto, spotki powodowe wskazujg w swych pozwach na nastepujgce wartosci szacowanych szkéd, ktére moga
powsta¢ w przysziosci: spotki grupy in.ventus — 35 706 tysiecy euro, spoétki grupy Polenergia — 265 227 tysiecy ztotych,
spotki grupy Wind Invest — 1 119 363 tysigce ztotych.

Sadem wiasciwym dla rozpoznania pozwéw jest Sad Okregowy w Katowicach. Wszystkie postepowania toczg sie przed
sgdami pierwszej instancji. Postepowania toczone z powoddztw grupy Wind Invest toczg sie przy drzwiach zamknietych.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego do publikacji szanse Spoétki na
uzyskanie pozytywnego rozstrzygniecia w sporach nalezy ocenic¢ pozytywnie, tj. szanse te wynoszg 70%.

Ponadto, przeciwko TAURON Polska Energia S.A. toczy sie w pierwszej instancji przed Sgdem Okregowym w Krakowie,
postepowanie z powodztwa spoétki Dobiestaw Wind Invest Sp. z 0.0. Przedmiotem sprawy jest zgdanie ziozenia do
depozytu sgdowego kwoty 183 391 tysiecy zilotych tytutem odwrdcenia niebezpieczenstwa grozgcej szkody.
Uwzgledniajgc aktualny stan sprawy nalezy uznaé, ze szanse Spotki na pozytywne rozstrzygniecie sporu zdecydowanie
przewyzszajg poziom 50%.

¢ Roszczenie wobec spotki PGE EJ 1 Sp. z 0.0.

W dniu 13 marca 2015 roku konsorcjum w skfadzie WorleyParsons Nuclear Services JSC, WorleyParsons International
Inc, WorleyParsons Group Inc (dalej: ,konsorcjum WorleyParsons"), bedace wykonawcg badan w ramach procesu
inwestycyjnego zwigzanego z budowg elektrowni jadrowej przez PGE EJ 1 Sp. z o.0. (dalej: ,umowa”), zgtosito w
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zwigzku z umowg - w wezwaniu do zaptaty wzgledem PGE EJ 1 Sp. z 0.0. - roszczenia na tgczng kwote 92 315 tysiecy
ztotych. W nastepstwie tego, w dniu 15 kwietnia 2015 roku Spétka (jako wspdlnik posiadajgcy 10% udziatéw w kapitale
zaktadowym PGE EJ 1 Sp. z 0.0.) zawarta porozumienie z PGE EJ 1 Sp. z 0.0. oraz pozostatymi jej udzialowcami (tj.
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., KGHM Polska Miedz S.A. oraz ENEA S.A.), ktére reguluje wzajemne relacje
stron tego porozumienia zwigzane z tymi roszczeniami, w tym zasady zapewnienia ewentualnych dodatkowych srodkéw
dla PGE EJ 1 Sp. z 0.0. przez jej udziatowcow.

Spotka ocenia, ze wynikajgce z tego porozumienia potencjalne dodatkowe zaangazowanie finansowe Spétki w PGE EJ 1
Sp. z 0.0. nie bedzie wyzsze niz procentowe zaangazowanie kapitatowe Spotki w PGE EJ 1 Sp. z o.0.

W listopadzie 2015 roku Sad Okregowy w Warszawie doreczyt PGE EJ 1 Sp. z 0.0. pozew konsorcjum WorleyParsons
na kwote okoto 59 min zt, rozszerzony nastgpnie w 2017 roku o kwote 45 min zt, tj. do kwoty okoto 104 min zt.

PGE EJ 1 Sp. z 0.0. nie uznato zgtoszonych w stosunku do niej roszczen, a ewentualne ich zasadzenie przez sgd uwaza
za mato prawdopodobne. Spdtka nie tworzy rezerwy w zwigzku z powyzszymi zdarzeniami.

e Roszczenia od Huty Laziska S.A.

W zwigzku z potaczeniem Spotki z Gornoslaskim Zaktadem Elektroenergetycznym S.A. (,GZE”) — TAURON Polska
Energia S.A. zostata strong sporu sadowego z Hutg taziska S.A. (,Huta”) przeciwko GZE i Skarbowi Panstwa
reprezentowanemu przez Prezesa URE. Aktualnie proces toczy sie przed Sagdem Okrggowym w Warszawie.

Prezes URE postanowieniem z dnia 12 pazdziernika 2001 roku nakazat GZE wznowi¢ dostawy energii elektrycznej do
Huty (wstrzymane w dniu 11 pazdziernika 2001 roku z powodu nieregulowania zobowigzan ptatniczych przez Hute) na
warunkach umowy z dnia 30 lipca 2001 roku, w szczegodlnosci po cenie 67 z/MWh, do czasu ostatecznego
rozstrzygniecia sporu, a w dniu 14 listopada 2001 roku ostatecznie rozstrzygnat spor, wydajac decyzje stwierdzajgca, iz
wstrzymanie dostaw energii elektrycznej nie byto nieuzasadnione. Huta odwotata sie od tej decyzji. W dniu 25 lipca 2006
roku Sad Apelacyjny w Warszawie wydat wyrok prawomocnie konczgcy spér o zasadnosé wstrzymania przez GZE
dostaw energii do Huty, oddalajgcy apelacje Huty od wyroku Sgdu Okregowego w Warszawie z dnia 19 pazdziernika
2005 roku oddalajgcego odwotanie Huty od przedmiotowej decyzji Prezesa URE. Od powotanego wyroku Sadu
Apelacyjnego w Warszawie Huta wniosta skarge kasacyjng, ktéra zostata przez Sad Najwyzszy oddalona wyrokiem z
dnia 10 maja 2007 roku. W dniu 15 listopada 2001 roku (po wydaniu przez Prezesa URE wyzej wspomnianej decyzji z
14 listopada 2001 roku, i w zwigzku z pogftebiajgcym sie zadtuzeniem Huty wobec GZE z tytulu dostaw energii
elektrycznej) GZE ponownie wstrzymat dostawy. W zwigzku z tym wstrzymaniem Huta wywodzi wobec GZE roszczenie
0 zaptate odszkodowania.

Pozwem z dnia 12 marca 2007 roku Huta domaga sie od GZE i Skarbu Panstwa - Prezesa URE (in solidum) zasadzenia
kwoty 182 060 tysiecy ztotych z odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zapfaty tytutem odszkodowania za
rzekome szkody wywotane niewykonaniem przez GZE postanowienia Prezesa URE z dnia 12 pazdziernika 2001 roku.

W sprawie tej zapadty korzystne dla GZE wyroki sgdu pierwszej i drugiej instancji, jednakze wyrokiem z dnia
29 listopada 2011 roku Sad Najwyzszy uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego i przekazat sprawe temuz Sadowi do
ponownego rozpoznania. W dniu 5 czerwca 2012 roku Sgd Apelacyjny uchylit wyrok Sgdu Okregowego i przekazat
sprawe do ponownego rozpoznania Sgdowi Okregowemu. Sprawa jest przedmiotem postepowania przed sgdem
pierwszej instancji poczawszy od 2012 roku. Po dniu bilansowym, w dniu 16 maja 2019 roku Sad Okregowy w
Warszawie zamknat rozprawe i odroczyt publikacje wyroku do dnia 28 maja 2019 roku.

Na podstawie przeprowadzonej analizy prawnej roszczeh Spoétka uwaza, ze sg one bezzasadne, a ryzyko koniecznosci
ich zaspokojenia nikte. W rezultacie Spoétka nie utworzyta rezerwy na koszty zwigzane z tymi roszczeniami.

e Sprawa z powoédztwa ENEA S.A.

Sprawa z powddztwa ENEA S.A. (,ENEA”) przeciwko TAURON Polska Energia S.A., zawista od 2016 roku przed Sagdem
Okregowym w Katowicach, dotyczy zaptaty kwoty 17 086 tysiecy ztotych z odsetkami ustawowymi od dnia 31 marca
2015 roku do dnia zaptaty. Podstawg faktyczng roszczenia ENEA sg zarzuty dotyczace bezpodstawnego wzbogacenia
Spotki w zwigzku z mozliwymi btedami w zakresie wyznaczenia zagregowanych danych pomiarowo — rozliczeniowych
przez ENEA Operator Sp. z o0.0. (jako Operatora Systemu Dystrybucyjnego, OSD), stanowigcych podstawe rozliczen
ENEA i Spotki ze spotkg Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. z tytutu niezbilansowania na Rynku Bilansujgcym
w okresie od stycznia do grudnia 2012 roku.

W toku postepowania na wniosek ENEA nastgpito dopozwanie (tj. wezwanie do wzigcia udziatu w sprawie w charakterze
pozwanych) siedmiu sprzedawcow, dla ktorych TAURON Polska Energia S.A. petnita funkcje podmiotu
odpowiedzialnego za bilansowanie handlowe na terenie obszaru dystrybucji ENEA Operator Sp. z 0.0. w 2012 roku.
Wsréd dopozwanych podmiotéw znalazly sie dwie spoétki zalezne od TAURON Polska Energia S.A., tj.: TAURON
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Sprzedaz Sp. z 0.0. (wzgledem ktérej ENEA S.A. wniosta o zasgdzenie kwoty 4 934 tysigce ztotych wraz z ustawowymi
odsetkami od dnia doreczenia odpisu wniosku o dopozwanie do dnia zapfaty), oraz TAURON Sprzedaz GZE Sp. z o.0.
(wzgledem ktorej ENEA S.A. wniosta o zasgdzenie kwoty 3 480 tysiecy ztotych wraz z ustawowymi odsetkami od dnia
doreczenia odpisu wniosku o dopozwanie do dnia zaptaty). Zagdanie zaptaty kwot wskazanych w zdaniu poprzednim, jak
réwniez kwot dochodzonych od pozostatych pieciu sprzedawcéw, zostato zgtoszone przez strone powodowag na
wypadek oddalenia powddztwa przeciwko TAURON Polska Energia S.A. Sprawa jest przedmiotem postepowania przed
sgdem pierwszej instancji.

Spétka nie utworzyta rezerwy, poniewaz uwaza, ze ryzyko niekorzystnego rozstrzygniecia sprawy dla Spotki wynosi
ponizej 50%. Rezerwy w cigzar kosztéw utworzyty spotki zalezne od TAURON Polska Energia S.A., w tgcznej kwocie
5 544 tysigce ztotych w przypadku TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. oraz w tgcznej kwocie 3 943 tysigce ztotych w
przypadku TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. Kwoty powyzszych utworzonych przez spotki zalezne rezerw dotycza
naleznosci gtéwnej, odsetek zaktualizowanych na dzien 31 marca 2019 roku oraz kosztéw prowadzonego postepowania.

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2019 roku roszczenie o zaptate przez Spoétke wynosi 17 086 tysiecy ztotych wraz z
odsetkami ustawowymi od dnia 31 marca 2015 roku do dnia zaptaty. Na wypadek oddalenia powoddztwa przeciwko
Spoice roszczenie o zaptate przez spoétki Grupy wynosi tacznie 8 414 tysiecy ztotych wraz z ustawowymi odsetkami od
dnia doreczenia odpisu wniosku ENEA S.A. o wezwanie danej spotki Grupy do wziecia udziatlu w sprawie do dnia
zaptaty. W zwigzku z przedtozeniem w trakcie postepowania nowych danych pomiarowych przez ENEA Operator
Sp. z 0.0. mozna przypuszczac¢, ze kwoty roszczen dochodzonych przeciwko Spétce lub spotkom Grupy moga ulec
zmianie.

Ujecie zaangazowania Funduszy Inwestycji Zamknietych zarzadzanych przez Polski Fundusz Rozwoju w spétke
zalezng Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.o.

W umowie inwestycyjnej podpisanej przez Spoétke z Funduszami Inwestycji Zamknietych zarzgdzanymi przez Polski
Fundusz Rozwoju przewidziano szereg sytuacji, ktérych wystgpienie stanowi istotne naruszenie umowy. Ewentualne
istotne naruszenie umowy ze strony spétek Grupy moze prowadzi¢ do potencjalnej koniecznosci ujecia w sprawozdaniu
finansowym zobowigzania do wykupu od Funduszy Inwestycji Zamknigtych posiadanych przez te fundusze udziatéw w
spofce zaleznej Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0. Na dzien bilansowy Fundusze Inwestycji Zamknigtych
posiadajg udziaty spoétki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. w kwocie 356 925 tysiecy ztotych.

37.  Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

Najistotniejsze rodzaje zabezpieczen stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Spoétki na dzien 31 marca 2019 roku
przedstawiono w ponizszej tabeli.
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Rodzaj Wartos¢ zabezpieczenia Data

" - ] . Umowa/transakcja
zabezpieczenia Waluta PLN obowiazywania

Program Emisji Obligacji Diugoterminowych w Banku Gospodarstwa
Krajowego z dnia 31 lipca 2013 roku

7 524 000 31.12.2023 Program Emisji Obligacji z dnia 24 listopada 2015 roku

Program Emisji Obligacji Podporzadkowanych w Banku Gospodarstwa

2 550 000 20.12.2032

e 30.06.2034 Krajowego z dnia 6 wrzesnia 2017 roku
621 000 31.07.2019 Umowa zldnia 4 kwietnia 2018 roku o limit gwarancyjny zawarta z MUFG
Oswiad . Bank, Ltd.
Swiadczenia Umowa z dnia 5 lutego 2019 roku o limit gwarancyjny zawarta z MUFG Bank,
o poddaniu sie 621 000 31.07.2020 Ltd.2
egzekucii 120 000 11.07.2021 Umowa ramowa zawarta z CaixaBank S.A. na gwarancje bankowe
600 000 17.12.2021 Umowa rachunku bankowego (limit intraday) w PKO Bank Polski S.A.
360 000 29.12.2021 Umowa kredytu w rachunku biezgcym w PKO Bank Polski S.A.
EUR 24000 L0S123F 31.12.2020 Umowa kredytu w rachunku biezgcym w Banku Gospodarstwa Krajowego
EUR 50 000 215 065
UsD 750 2 877 29.03.2020 Umowa kredytu w rachunku biezgcym w mBank S.A.
1 500 000 31.12.2036 Umowa kredytu bankowego w Banku Gospodarstwa Krajowego
100 000 11.07.2020 Umowa ramowa zawarta z CaixaBank S.A. na gwarancje bankowe
Umowa zawarta z Santander Bank Polska S.A. na gwarancje bankowe dla
Petnomocnictwa EeE 07.06.2019 Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A.
do rachunkow 500 000 17.12.2020 Umowa rachunku bankowego (limit intraday) w PKO Bank Polski S.A.
bankowych 300 000 29.12.2020 Umowa kredytu w rachunku biezacym w PKO Bank Polski S.A.
EUR 45000 193 559 31.12.2019 Umowa kredytu w rachunku biezgcym w Banku Gospodarstwa Krajowego
Gwarancja bankowa wystawiona przez Santander Bank Polska S.A. na rzecz
20 000 31.05.2019 I1zby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. jako zabezpieczenie transakcji
Gwarancje zawieranych na Towarowej Gietdzie Energii
bankowe Gwarancja bankowa wystawiona przez CaixaBank S.A. na rzecz Operatora
6 100 30.11.2019 Gazociggéw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. jako zabezpieczenie umowy

przesytowej

Weksle in blanco na
zabezpieczenie 7 560 -
wiasnych zobowigzan

1 Zabezpieczenie w postaci oswiadczenia o poddaniu sig egzekucji ztozonego do Umowy z dnia 4 kwietnia 2018 roku o limit gwarancyjny zawartej z MUFG
Bank, Ltd. dotyczy gwarancji bankowej na rzecz BGK, ktérej termin waznosci uptynat w dniu 11 kwietnia 2019 roku, opisanej szerzej w nocie 36 niniejszego
$rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
2 Zabezpieczenie w postaci o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji ztozonego do Umowy z dnia 5 lutego 2019 roku o limit gwarancyjny zawartej z MUFG
Bank, Ltd. dotyczy gwarancji bankowej na rzecz BGK z terminem obowigzywania od dnia 12 kwietnia 2019 roku, opisanej szerzej w nocie 36 niniejszego
$rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan wynikajgcych z zawartych
umoéw o dofinansowanie

W dniu 31 marca 2019 roku wygasto oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 11 509 tysiecy ztotych (3 000
tysigce dolaréw), ktére Spotka podpisata w zwigzku z umowa kredytu w rachunku biezgcym z dnia 15 kwietnia 2015 roku
z mBank S.A.

Po dniu bilansowym, w dniach 5 i 8 kwietnia 2019 roku, w ramach umowy na gwarancje bankowe zawartej z Santander
Bank Polska S.A., na zlecenie Spotki bank wystawit dwie gwarancje bankowe na zabezpieczenie zobowigzan Spotki
wobec Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. na tgczng kwote 80 000 tysiecy ztotych z terminem obowigzywania
do dnia 31 maja 2019 roku.

38. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 marca 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku Spotka nie posiadata istotnych zobowigzan
inwestycyjnych.

39. Informacja o podmiotach powigzanych

39.1. Transakcje z udziatem spétek powigzanych oraz spétek Skarbu Panstwa

Spotka zawiera transakcje ze spétkami powigzanymi przedstawionymi w nocie 2 niniejszego $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego. Ponadto ze wzgledu na fakt, ze gtdwnym akcjonariuszem Spétki jest Skarb Panstwa
Rzeczypospolitej Polskiej, spotki Skarbu Panstwa sg traktowane jako podmioty powigzane. Transakcje ze spotkami
Skarbu Panstwa dotyczg gtéwnie dziatalnosci operacyjnej Spoétki i dokonywane sg na warunkach rynkowych.

taczna wartosé transakcji z powyzszymi jednostkami oraz stan naleznosci i zobowigzan zostaty przedstawione
w tabelach ponize;j.
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Przychody i koszty

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2019 31 marca 2018
(niebadane) (niebadane)
Przychody od spétek zaleznych 2 643 162 2029 233
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej 2 555 795 1941 220
Inne przychody operacyjne 1298 1611
Przychody finansowe 86 069 86 402
Przychody od spétek wspotzaleznych 30 689 8 580
Przychody od spétek Skarbu Panstwa 57 664 32885
Kos?ty pc?niesione w zwigzku z transakcjami ze spétkami (490 589) (474 955)
zaleznymi
Koszty dziatalnosci operacyjnej (479 350) (462 578)
Koszty finansowe (11 239) (12 377)
Kosz’ty por)iesic.me w zwigzku z transakcjami ze spotkami @ 215) (1153)
wspoétzaleznymi
Koszty poniesione w zwigzku z transakcjami ze spotkami Skarbu (224 511) (188 466)

Panstwa

Naleznosci i zobowigzania

Stan na

31 marca 2019 Stanna

31 grudnia 2018

(niebadane)

Pozyczki udzielone spotkom zaleznym oraz naleznosci od spétek

zaleznych 7270 044 7 045 063
Naleznosci od odbiorcéw 688 998 777 825
OPgSszkz:rlnLildmelone w ramach ustugi cash pool wraz z naliczonymi 1098 597 806 301
Naleznosci z tytutu Podatkowej Grupy Kapitatowej 51 795 54 454
Obligacje 5427 549 5403 709
Inne naleznosci finansowe 92 178
Inne naleznosci niefinansowe 3013 2596

Pozyczki udzielone spétkom wspoétzaleznym oraz naleznosci

od sypélek wspétzaleiF:'nych P g 364909 354 744

Naleznosci od spétek Skarbu Panstwa 21 226 21 346

Zobowigzania wobec spétek zaleznych 2 841 509 3078 690
Zobowigzania wobec dostawcow 137 418 236 030
Egszzz:kz:rlnci)trzymane w ramach ustugi cash pool wraz z naliczonymi 1 906 989 2021198
Inne pozyczki otrzymane 724 753 730 747
Zobowigzania z tytutu Podatkowej Grupy Kapitatowej 72 199 90 490
Inne zobowiagzania finansowe - 18
Inne zobowigzania niefinansowe 150 207

Zobowiazania wobec spétek wspoétzaleznych 836 225

Zobowigzania wobec spoétek Skarbu Panstwa 64 830 166 901

Przychody od jednostek zaleznych zawierajg przychody ze sprzedazy wegla do TAURON Wytwarzanie S.A.,TAURON
Ciepto Sp. z o0.0. i Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0., ktére w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw sg
prezentowane po pomniejszeniu o koszty nabycia, w wartosci nadwyzki stanowigcej wynagrodzenie z tytutu
posrednictwa, o czym mowa w nocie 11 niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

W zakresie przychoddw ze sprzedazy wynikajgcych z transakcji ze spétkami Skarbu Panstwa w okresie trzech miesiecy
zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku najwiekszym kontrahentem TAURON Polska Energia S.A. byta spdtka PSE S.A.
Sprzedaz dla tego kontrahenta stanowita 98% ogétu przychoddw od spdtek Skarbu Panstwa.

W zakresie kosztéw poniesionych w zwigzku z transakcjami ze spdtkami Skarbu Panstwa w okresie trzech miesiecy
zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku najwiekszymi kontrahentami TAURON Polska Energia S.A. byly Polska Grupa
Gornicza S.A., Weglokoks S.A. oraz Jastrzebska Spodtka Weglowa S.A. Koszty dla tych kontrahentow stanowity 95%
0gotu kosztéw poniesionych w transakcjach zakupu ze spétkami Skarbu Panstwa.

49



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Spotka dokonuje istotnych transakcji na rynku energii za posrednictwem Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A.
Z uwagi na fakt, iz jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacjg obrotu gietdowego, Spétka nie traktuje dokonywanych za
jej posrednictwem transakcji zakupu i sprzedazy jako transakcji z podmiotem powigzanym.

39.2. Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Wysoko$¢ wynagrodzen oraz innych $wiadczen cztonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej i pozostatych czionkéw gtéwnej
kadry kierowniczej Spétki wyptaconych lub naleznych do wyptaty w okresie trzech miesigcy zakonczonym dnia
31 marca 2019 roku oraz w okresie porownywalnym przedstawia ponizsza tabela.

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2019 31 marca 2018

(niebadane) (niebadane)
Zarzad Jednostki 793 1210
Kroétkoterminowe Swiadczenia (wraz z narzutami) 793 789
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - 395
Inne - 26
Rada Nadzorcza Jednostki 246 204
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 246 204
Pozostali cztonkowie gtéwnej kadry kierowniczej 3891 3307
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 3 266 2922
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 356 124
Inne 269 261
Razem 4930 4721

Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci Spotka tworzy rezerwy na swiadczenia przystugujgce z tytutu rozwigzania
stosunku pracy czionkom Zarzgdu i pozostatym czionkom gtéwnej kadry kierowniczej, ktére moga by¢ wyptacone lub
nalezne do wyptaty w kolejnych okresach sprawozdawczych. Powyzsza tabela uwzglednia kwoty wyptacone i nalezne do
wyptaty do dnia 31 marca 2019 roku.

W Spéice nie wystepujg transakcje dotyczace pozyczek z ZFSS udzielanych czionkom Zarzadu, czionkom Rady
Nadzorczej oraz pozostatym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej.

40. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Wyrok Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w sprawie roszczenn Abener Energia S.A. wobec
Elektrociepfowni Stalowa Wola S.A.

W dniu 25 kwietnia 2019 roku wydany zostat wyrok Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie
w sprawie z powddztwa Abener Energia S.A. przeciwko spotce Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A., bedacej wspdlnym
przedsiewzieciem Grupy TAURON, w ktérej Spoétka posiada, posrednio poprzez spotke zalezng TAURON Wytwarzanie
S.A., 50% akcji w kapitale zakladowym.

Postepowanie przed Sgdem Arbitrazowym dotyczyto roszczenia o zaptate, o ustalenie stosunku prawnego oraz o
zobowigzanie do ztozenia oswiadczenia woli w zwigzku z rozwigzanym kontraktem zawartym pomigdzy Abener Energia
S.A. (generalny wykonawca) i Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. (zamawiajgcy) na budowe bloku gazowo-parowego
w Stalowej Woli. Na mocy wyroku Sadu Arbitrazowego Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. zostata zobowigzana do
zapfaty na rzecz Abener Energia S.A. kwoty 333 793 tysigce zlotych wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz
kosztami postepowania arbitrazowego. Od wyroku Sadu Arbitrazowego przystuguje skarga do sgadu powszechnego
o uchylenie wyroku sadu polubownego (arbitrazowego). Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. przystgpita do analizy
wyroku i jego uzasadnienia celem wniesienia skargi o jego uchylenie.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego do publikacji, w zwigzku z
wydanym wyrokiem Spoétka jest w trakcie przeprowadzania analiz prawnych i ekonomicznych w zakresie okreslenia
skutkow zdarzenia na sytuacje finansowg Spofki.

Pofaczenie transgraniczne Finanse Grupa TAURON Sp. z 0.0. ze sp6tka TAURON Sweden Energy AB (publ)

W dniu 6 maja 2019 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Finanse Grupa TAURON Sp. z 0.0. z siedzibg w
Katowicach oraz w dniu 17 maja 2019 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy TAURON Sweden Energy AB
(publ) z siedzibg w Sztokholmie podjety uchwaty dotyczace transgranicznego potgczenia Finanse Grupa TAURON
Sp. z 0.0. (spotka przejmujgca) ze spotkg TAURON Sweden Energy AB (publ) (spotka przejmowana).
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Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe TAURON Polska Energia S.A. sporzadzone za okres trzech
miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34
obejmuje 51 stron.

Katowice, dnia 24 maja 2019 roku

Filip Grzegorczyk - Prezes Zarzgdu Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Marek Wadowski - Wiceprezes Zarzgdu Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Oliwia Tokarczyk — Dyrektor Wykonawczy ds. Rachunkowosci i Podatkow

— Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2019 31 marca 2018
(niebadane) (dane przeksztatcone
niebadane)
Przychody ze sprzedazy 11 5312 809 4 636 886
Koszt sprzedanych towaréw, produktéw, materiatéw i ustug 12 (4 377 720) (3 691 505)
Zysk brutto ze sprzedazy 935 089 945 381
Koszty sprzedazy 12 (106 695) (112 269)
Koszty ogolnego zarzadu 12 (154 874) (122 903)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 13 11 624 140 035
Udziat w zyskach (stratach) wspdlnych przedsiewzie¢ 22 42 823 25 242
Zysk operacyjny 727 967 875 486
Koszty odsetkowe od zadtuzenia 14 (54 882) (38 403)
Pozostate przychody i koszty finansowe 14 (18 873) (45 985)
Zysk przed opodatkowaniem 654 212 791 098
Podatek dochodowy 15.1 (129 520) (154 429)
Zysk netto 524 692 636 669
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych 315 (2771) (13 108)
Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (2 151) 4538
Podatek dochodowy 15.1 527 2490
Pozos.tale. catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu (3 395) (6 080)
w wynik finansowy
Zyski/(straty) aktuarialne 33.1 2788 (1 206)
Podatek dochodowy 15.1 (531) 231
Udziat w pozostatych catkowitych dochodach wspdlnych przedsiewzigé 22 122 160
Pozos.tale. catkowite dochody nie podlegajace przeklasyfikowaniu 2379 (815)
w wynik finansowy
Pozostate catkowite dochody netto (1 016) (6 895)
taczne catkowite dochody 523 676 629 774
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 524 194 636 153
Udziatom niekontrolujgcym 498 516
Catkowity dochéd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 523 170 629 256
Udziatom niekontrolujgcym 506 518
Zysk na jedng akcje podstawowy i rozwodniony (w ztotych) 0,30 0,36

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na Stan na
31 marca 2019 31 grudnia 2018 1 stycznia 2018
(QIEEGERT)] (dane przeksztatcone) (dane przeksztatcone)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 17 29 676 465 29 406 667 28276 071
Prawa do uzytkowania aktywow 18 1368 218 - -
Wartos¢ firmy 19 26 183 26 183 40 156
Swiadectwa energii i prawa do emisji gazéw do umorzenia 20.1 67 662 661 603 303 130
Pozostate aktywa niematerialne 21 530 531 1287 703 1254077
Udzialy i akcje we wspdinych przedsiewzieciach 22 585 778 543 913 499 204
Pozyczki udzielone na rzecz wspéinych przedsigwzig¢ 23 225893 217 402 240 767
Pozostate aktywa finansowe 24 224 361 254 677 238 354
Pozostate aktywa niefinansowe 25.1 156 183 168 051 202 785
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15.2 30 755 30 105 46 122
32892 029 32 596 304 31 100 666
Aktywa obrotowe
Swiadectwa energii i prawa do emisji gazéw do umorzenia 20.2 823 777 201 663 652 260
Zapasy 26 791 208 509 801 295 463
Naleznosci od odbiorcéow 27 2312931 2229 363 2032813
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 28 9 806 14 497 2128
Naleznosci z tytutu pozostatych podatkéw i optat 29 144 638 209 746 241 998
Pozyczki udzielone na rzecz wspolnych przedsigwzie¢ 23 4 5 329 665
Pozostate aktywa finansowe 24 357 862 443 033 219 933
Pozostate aktywa niefinansowe 25.2 136 555 55 629 34931
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 30 789 352 823724 909 249
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 25 259 13712 15910
5391 392 4501173 4 734 350
SUMA AKTYWOW 38 283 421 37 097 477 35 835 016

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - ciag dalszy

Stan na Stan na Stan na
31 marca 2019 1 stycznia 2018

. 31 grudnia 2018
(niebadane) grudnia (dane przeksztatcone)

PASYWA
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Kapitat podstawowy 31.1 8762 747 8762 747 8762 747
Kapitat zapasowy 31.3 8511 437 8511 437 7 657 086
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 315 1127 3371 23051
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 12 865 14 016 6776
Zyski zatrzymane/(Niepokryte straty) 31.4 1534 959 1004 253 1586 786
18 823 135 18 295 824 18 036 446
Udzialy niekontrolujace 31.6 385 947 132 657 31 367
Kapitat wtasny ogotem 19 209 082 18 428 481 18 067 813

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 32 10 169 436 8488 210 9501 414
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 33 1117 086 1114191 1380 650
Rezerwy na koszty demontazu $rodkoéw trwatych i rekultywacije terenu 34 395 540 396 513 351 138

oraz pozostate

Rozliczenia migdzyokresowe i dotacje rzgdowe 37 441 085 440 309 541 318
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15.2 761 750 823 754 871 865
Pozostate zobowigzania finansowe 41 78 288 107 770 91 879
Pozostate zobowigzania niefinansowe 8977 11 507 1588
12 972 162 11 382 254 12 739 852

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 32 2 458 675 2 475 167 351 382
Zobowigzania wobec dostawcow 38 813 723 1127738 1042 427
Zobowigzania inwestycyjne 39 340 748 794 917 797 304
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 33 105 792 117 287 134 273
:R’:;?sr;vz; ::é:voboquama z tytutu $wiadectw pochodzenia energii 35 432 136 495 472 048 946
Pozostate rezerwy 36 499 569 559 365 353271
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzgdowe 37 249 494 200 097 296 576
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2011 426 38 446
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkéw i optat 40 370 404 405 654 411714
Pozostate zobowigzania finansowe 41 431 679 773571 342 162
Pozostate zobowigzania niefinansowe 42 397 946 337 048 310 850
6102 177 7 286 742 5027 351
Zobowigzania razem 19 074 339 18 668 996 17 767 203
SUMA PASYWOW 38 283 421 37 097 477 35835 016

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2019 ROKU (niebadane)

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat Kapitat Kapitat z aktualizacji Réi_nice !(ursowe . Zyski zatrzymane/ . UdziaIy' Razem kapitat
wyceny instrumentéw  z przeliczenia jednostki : niekontrolujace wiasny
podstawowy zapasowy . A B - (Niepokryte straty)
zabezpieczajacych zagranicznej

Stan na 1 stycznia 2019 roku 8 762 747 8 511 437 3371 14 016 1004 253 18 295 824 132 657 18 428 481
Objecie udziatéw przez udziatowcéw niekontrolujgcych 31.6 - - - - 4141 4141 252 784 256 925
Transakcje z wtascicielami - - - - 4141 4141 252 784 256 925
Zysk netto - - - - 524 194 524 194 498 524 692
Pozostate catkowite dochody - - (2 244) (1151) 2371 (1 024) 8 (1 016)
Laczne catkowite dochody - - (2 244) (1151) 526 565 523170 506 523 676
Stan na 31 marca 2019 roku (niebadane) 8 762 747 8511 437 1127 12 865 1534 959 18 823 135 385 947 19 209 082

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2018 ROKU (niebadane)

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat z aktualizacji Réznice kursowe - Udziaty Razem kapitat
. p ; o . Zyski zatrzymane/ n .
wyceny instrumentéw z przeliczenia jednostki . Razem niekontrolujace wiasny
. . . : (Niepokryte straty)
zabezpieczajacych zagranicznej

Kapitat Kapitat
podstawowy zapasowy

Stan na 31 grudnia 2017 roku

8 762 747 7 657 086

23 051 6776 1586 786 18 036 446 18 067 813
Wplyw zastosowania MSSF 9 - -

(100 422) (100 422) (14) (100 436)
Wplyw zastosowania MSSF 15 - - - - 179 426 179 426 411 179 837
Stan na 1 stycznia 2018 roku 8 762 747 7 657 086 23051 6 776 1665 790 18 115 450 31764 18 147 214

Zysk netto - - - - 636 153 636 153 516 636 669
Pozostate catkowite dochody - - (10 618) 4538 (817) (6 897) 2 (6 895)
Laczne catkowite dochody - - (10 618) 4538 635 336 629 256 518 629 774
Stan na 31 marca 2018 roku (niebadane) 8 762 747 7 657 086 12 433 11 314 2301 126 18 744 706 32 282 18 776 988

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 3 miesigcy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony

31 marca 2019 31 marca 2018
(QUEEGETTS)] (dane przeksztafcone
niebadane)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 654 212 791 098
Udziat w (zyskach)/stratach wspélnych przedsiewzigé¢ (42 823) (25 242)
Amortyzacja 483 972 456 351
Odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych aktywoéw trwatych (249) (5911)
Roéznice kursowe 1373 19 585
Odsetki i prowizje 53 470 36 397
Pozostate korekty zysku przed opodatkowaniem 15381 19 659

Zmiana stanu kapitatu obrotowego 43.1 (1 147 864) (568 830)

Podatek dochodowy zaptacony 43.1 (185 801) (22 064)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 43.1 (168 329) 701 043

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych 43.2 (1 036 440) (983 453)
Udzielenie pozyczek 43.2 (6 375) (31 800)
Nabycie aktywoéw finansowych (10 109) (9 134)

Razem ptatnosci (1 052 924) (1 024 387)
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i aktywow niematerialnych 5503 3584
Sptata udzielonych pozyczek 2230 -
Pozostate wptywy 368 850

Razem wptywy 8 101 4434

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 044 823) (1 019 953)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 43.3 (400 000) -
Sptata pozyczek/kredytow 43.3 (37 054) (36 251)
Odsetki zaptacone 43.3 (17 574) (10 030)
Pozostate ptatnosci (19 728) (6 922)

Razem ptatnosci (474 356) (53 203)
Emisja dluznych papieréw wartosciowych 43.3 500 000 -
Whptywy od udziatowcdw niekontrolujgcych 43.3 256 925 -
Woptywy z tytutu zaciggnigcia kredytéw/pozyczek 43.3 730 000 -
Otrzymane dotacje i rekompensaty 7 666 1257

Razem wptywy 1494 591 1257

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1020 235 (51 946)

.Zyweksze_n|el(zm’n|ejszen|e) netto stanu Srodkéw pienigznych (192 917) (370 856)

i ich ekwiwalentow
Roznice kursowe netto (702) 3188

Srodki pieniezne na poczatek okresu 30 807 972 801 353

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 30 615 055 430 497
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 30 229 418 67 674

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ ORAZ PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogolne dotyczace Grupy Kapitalowej TAURON Polska Energia S.A. oraz jej jednostki
dominujacej

Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa TAURON") skiada sie
z TAURON Polska Energia S.A. (,jednostka dominujgca”, ,Spotka”, ,Spotka dominujaca”) i jej spotek zaleznych.
TAURON Polska Energia S.A., majgca siedzibe w Katowicach przy ul. ks. Piotra Sciegiennego 3, prowadzi dziatalnosé¢
w formie spdiki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 6 grudnia 2006 roku. Do dnia 16 listopada 2007 roku
Spéika dziatata pod firmg Energetyka Potudnie S.A.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy Katowice-Wschdd Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000271562.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w skitad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Dziatalno$¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich Kkoncesji przyznanych poszczegdlnym jednostkom
wchodzgcym w sktad Grupy.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy TAURON jest odzwierciedlony w podziale na segmenty: Wydobycie,
Wytwarzanie — segment obejmujgcy wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet konwencjonalnych i odnawialnych oraz
wytwarzanie energii cieplnej, Dystrybucja, Sprzedaz oraz dziatalno$¢ pozostata - w tym obstuga klienta, o czym szerzej
w nocie 10 srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2019 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2018 roku. Zamieszczone w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym dane za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku oraz dane poréwnawcze za okres
3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku nie byly przedmiotem badania lub przegladu przez biegtego rewidenta.
Dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2018 roku byly przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2019 roku zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 24 maja 2019 roku.

2. Sktad Grupy TAURON oraz wspoélne przedsiewziecia

Na dzien 31 marca 2019 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata bezposrednio i posrednio udziaty i akcje
w nastepujacych istotnych spoétkach zaleznych:



. Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoniczony dnia 31 marca 2019 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

(w tysigcach ztotych)
Udziat TAURON Polska Udziat TAURON Polska
Nazwa spotki Siedziba OS:?;';ef‘r: Energia S.A. wor fg.fi'tifoﬁ,. o
P yiny w kapitale spotki 9 L el

spotki
1 TAURON Wydobycie S.A. Jaworzno Wydobycie 100,00% 100,00%
2 TAURON Wytwarzanie S.A. Jaworzno Wytwarzanie 100,00% 100,00%

Nowe Jaworzno .

() 0,

3 Grupa TAURON Sp. 7 0.0. Jaworzno Wytwarzanie 92,86% 92,86%
4 TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. Jelenia Géra Wytwarzanie 100,00% 100,00%
5 Marselwind Sp. z 0.0. Katowice Wytwarzanie 100,00% 100,00%
6 TAURON Ciepto Sp. z 0.0. Katowice Wytwarzanie 100,00% 100,00%
7 TAURON Serwis Sp. z 0.0. Katowice Wytwarzanie 95,61% 95,61%
8 TAURON Dystrybucja S.A. Krakéw Dystrybucja 99,74% 99,75%
9 TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z 0.0.* Tarnow Dystrybucja 99,74% 99,75%
10 TAURON Sprzedaz Sp. z o.0. Krakow Sprzedaz 100,00% 100,00%
11 TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. Gliwice Sprzedaz 100,00% 100,00%
12 TAURON Dystrybucja Serwis S.A. Wroctaw Sprzedaz 100,00% 100,00%

Ostrawa,

3 2 0, 0/
13 TAURON Czech Energy s.r.o. Republika Czeska Sprzedaz 100,00% 100,00%
14 TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. Wroctaw Pozostate 100,00% 100,00%
15 Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. Krzeszowice Pozostate 100,00% 100,00%
16 Polska Energia Pierwsza Kompania Warszawa Pozostate 100,00% 100,00%

Handlowa Sp. z 0.0.

17 TAURON Sweden Energy AB (publ) Sé‘;ngj';" Pozostale 100,00% 100,00%
18 Bioeko Grupa TAURON Sp. z 0.0. Stalowa Wola Pozostate 100,00% 100,00%
19 Wsparcie Grupa TAURON Sp. z 0.0} Tarnow Pozostate 99,74% 99,75%

1 Udziat w TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z o.0. oraz Wsparcie Grupa TAURON Sp. z o.o. posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A. w
spos6b posredni poprzez spotke zalezng TAURON Dystrybucja S.A. TAURON Polska Energia S.A. jest uzytkownikiem udziatéw spotki TAURON
Dystrybucja Pomiary Sp. z o0.0.

Zmiany udziafu TAURON Polska Energia S.A. w kapitale i organie stanowigcym Nowe Jaworzno Grupa TAURON
Sp.zo.o0.

W dniu 15 stycznia 2019 roku zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu spotki Nowe Jaworzno Grupa TAURON
Sp. z 0.0. na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw z dnia 20 grudnia 2018 roku. Nowoutworzone
udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym spdtki zostaly objete przez Fundusz Inwestycji Infrastrukturalnych —
Kapitalowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych za tgczng kwote 100 000 tysiecy ztotych.

W dniu 25 lutego 2019 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spétki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0.
podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki o kwote 2 569 tysiecy ztotych poprzez utworzenie 51 385
nowych udziatbw o wartosci nominalnej 50 ztotych kazdy. Nowoutworzone udziaty w podwyzszonym kapitale
zaktadowym spotki objat Fundusz Inwestycji Infrastrukturalnych — Kapitatowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych z siedzibg w Warszawie za fgczng cene emisyjng 256 925 tysiecy zlotych, przy czym nadwyzka ceny
emisyjnej udziatdbw ponad ich warto$¢ nominalng, w fgcznej wysokosci 254 356 tysiecy ztotych zostata przekazana na
kapitat zapasowy Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. W wyniku tej transakcji udziat Spotki w kapitale obnizyt sie
do 92,86%. Po dniu bilansowym, w dniu 18 kwietnia 2019 roku podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane.

Na dzien 31 marca 2019 roku udziat TAURON Polska Energia S.A. w kapitale i organie stanowigcym pozostatych
istotnych spétek zaleznych i wspotzaleznych nie ulegt zmianie od dnia 31 grudnia 2018 roku.

Na dzien 31 marca 2019 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata udziat posredni i bezposredni w nastepujgcych
istotnych spdétkach wspétzaleznych:

Udziat TAURON Polska

Nazwa spotki Siedziba Segment Energia S.A.
operacyjny w kapitale i organie
stanowigcym spotki
1 Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A.* Stalowa Wola Wytwarzanie 50,00%
2 TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. 2 Dabrowa Gérnicza Wytwarzanie 50,00%
3 TAMEH POLSKA Sp. z 0.0. 2 Dabrowa Gornicza Wytwarzanie 50,00%
4 TAMEH Czech s.r.o. Ostrawa, Wytwarzanie 50,00%

Republika Czeska
1 Udziat w Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A. w sposéb posredni poprzez spétke zalezng TAURON
Wytwarzanie S.A.

2 TAURON Polska Energia S.A. posiada bezposredni udziat w kapitale i organie stanowigcym spotki TAMEH HOLDING Sp. z o.0., ktéra posiada 100%
udziat w kapitale i organie stanowigcym TAMEH POLSKA Sp. z o.0. oraz TAMEH Czech s.r.o.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne  skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa (,MSR 34”)
w ksztatcie zatwierdzonym przez Unig Europejska (,UE”).

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy sporzgdzonym zgodnie z MSSF za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku.

4. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spdtki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien
zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

5. Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Walutg funkcjonalng jednostki dominujacej i spétek zaleznych, z wyjgtkiem TAURON Czech Energy s.r.o. oraz TAURON
Sweden Energy AB (publ) objetych niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
oraz walutg prezentacji niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zioty
polski. Walutg funkcjonalng TAURON Czech Energy s.r.o. jest korona czeska (,CZK”), a walutg funkcjonalng TAURON
Sweden Energy AB (publ) jest euro (,EUR”). Pozycje sprawozdan finansowych TAURON Czech Energy s.r.o. oraz
TAURON Sweden Energy AB (publ) sg przeliczane przy uzyciu odpowiednich kurséw wymiany na walute prezentaciji
Grupy TAURON.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowo$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa, ktéry wplywa na wielkosci wykazywane w niniejszym
Srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych notach objasniajgcych.
Zatozenia tych szacunkéw opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzgdu odnosnie biezacych i przysztych dziatah
oraz zdarzen w poszczegolnych obszarach. W okresie objetym niniejszym Srédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca istotne zmiany wielkosci szacunkowych oraz metodologii dokonywania
szacunkow, ktére miatyby wptyw na okres biezacy lub na okresy przyszte, inne niz te przedstawione ponizej lub opisane
w dalszej czesci niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ponizej przedstawiono pozycje $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, z ktérymi
zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzanh.
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. Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoniczony dnia 31 marca 2019 roku

zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Pozycja

Nota objasniajaca

Szacunki i zatozenia

Rzeczowe aktywa trwate

Nota 17

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy zaistniaty obiektywne przestanki mogace wskazywa¢ na utrate
warto$ci danego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych. W przypadku, gdy istniejg stosowne przestanki Grupa
jest zobowigzana do przeprowadzenia testéw na utrate wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych. W ramach testu
na utrate wartosci Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw lub o$rodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne ("CGU"), do ktérego dany sktadnik aktywéw nalezy. Warto$¢ odzyskiwalna
sktadnika aktywow lub CGU odpowiada wyzszej z dwdch: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy
lub wartosci uzytkowej. Oszacowanie wartosci uzytkowej jednostek generujacych przeptywy pieniezne odbywa
sie w oparciu o ich przyszte przeptywy pienigzne, ktére nastepnie przy zastosowaniu stopy dyskontowej
koryguje sig do wartosci biezace;j.

Grupa weryfikuje co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego okresy ekonomicznej uzytecznosci
rzeczowych aktywéw trwatych, a ewentualne korekty odpiséw amortyzacyjnych dokonywane sg z efektem od
poczatku okresu sprawozdawczego, w ktérym zakoriczono weryfikacje.

Prawa do uzytkowania aktywéw

Nota 18

Grupa w dacie rozpoczecia leasingu wycenia sktadnik aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania m.in. w warto$ci
biezacej optat leasingowych pozostajacych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe Grupa dyskontuje z
zastosowaniem stopy procentowej leasingu, jezeli stope te mozna z fatwoscig ustalic. W przeciwnym razie
Grupa stosuje krancowg stope procentowa, zgodnie z przyjetg do stosowania metodyka w zaleznosci od ratingu
poszczegdlnych spétek z Grupy TAURON.

Grupa stosuje podejscie portfelowe do leasingdw o podobnych cechach, dotyczacych jednolitych aktywoéw,
wykorzystywanych w podobny sposéb. Rozliczajagc umowy leasingu metodg portfelowg Grupa stosuje szacunki i
zatozenia odpowiadajgce rozmiarowi i sktadowi posiadanego portfela, w tym w postaci szacunku $redniego
wazonego okresu trwania leasingu.

Warto$¢ firmy

Nota 19

Wartos¢ firmy podlega testowi na utrate wartosci corocznie oraz na kazdy dzien bilansowy, na ktéry wystepuja
stosowne przestanki. W celu przeprowadzenia testu na utrate wartosci, wartos¢ firmy przejeta w wyniku
potgczenia lub nabycia jednostek zostaje w chwili przejgcia przypisana do poszczegdélnych osrodkéw lub
zespotoéw osrodkéw wypracowujacych srodki pienigzne.

Pozyczki udzielone

Nota 23

Grupa dokonuje odpowiedniej klasyfikacji i wyceny udzielonych pozyczek.

Dla pozyczek klasyfikowanych do aktywéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie Grupa szacuje wielko$¢
odpiséw aktualizujgcych ich warto$¢. Ryzyko niewyptacalnosci pozyczkobiorcéw szacowane jest w oparciu o
ratingi nadane kontrahentom z wykorzystaniem wewnetrznego modelu scoringowego, odpowiednio
przeksztatcone na prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania, przy uwzglednieniu wartosci pienigdza w
czasie.

Wycena pozyczki klasyfikowanej do aktywéw wycenianych w warto$ci godziwej szacowana jest jako biezgca
warto$¢ przysztych przeptywoéw pienigznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego pozyczkobiorcy.

Naleznosci od odbiorcow

Nota 27

W odniesieniu do naleznosci od odbiorcéw Grupa szacuje wielko$¢ odpiséw na oczekiwane straty kredytowe w
oparciu o wazong prawdopodobienstwem strate kredytowa, jaka zostanie poniesiona w przypadku wystgpienia
ktoéregokolwiek z ponizszych zdarzen:

* nastgpi znaczne (istotne) op6znienie ptatnosci,

« dtuznik zostanie postawiony w stan likwidacji albo upadto$ci albo restrukturyzacii,

* nalezno$ci skierowane zostang na droge egzekucji administracyjnej, postepowania sagdowego albo egzekucji
sgdowe;j.

Dla naleznosci od odbiorcéw Grupa wydzielita portfel kontrahentéw strategicznych oraz portfel pozostatych
kontrahentéw. Ryzyko niewyptacalnosci kontrahentéw strategicznych jest oceniane w oparciu o ratingi nadane
kontrahentom z wykorzystaniem wewnetrznego modelu scoringowego, odpowiednio przeksztatcone na
prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania, przy uwzglednieniu szacunkéw w zakresie potencjalnych
odzyskow z tytutu wniesionych zabezpieczen.

W przypadku naleznosci od pozostatych kontrahentéw oczekuje sig, ze dane w zakresie historycznej
sptacalnosci mogg odzwierciedla¢ ryzyko kredytowe, jakie ponoszone bedzie w okresach przysztych. W
zwigzku z tym oczekiwane straty kredytowe szacowane sg z wykorzystaniem macierzy wiekowania naleznosci.

Pochodne instrumenty finansowe

Nota 44.2

Grupa wycenia na kazdy dzien bilansowy pochodne instrumenty finansowe do wartosci godziwej. Instrumenty
pochodne nabywane i utrzymywane w celu zabezpieczenia wtasnych potrzeb nie podlegaja wycenie na dzien
bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku
odroczonego

Nota 15.2

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy realizowalno$¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwy

Nota 33
Nota 34
Nota 35
Nota 36

Grupa szacuje wysokos$¢ tworzonych rezerw w oparciu o przyjete zatozenia, metodologie i sposéb kalkulacji
wiasciwy dla danego tytutu rezerw, oceniajgc prawdopodobienstwo wydatkowania $rodkéw zawierajgcych w
sobie korzysci ekonomiczne oraz okreslajgc wiarygodny poziom kwoty niezbednej do spetnienia obowigzku.
Grupa tworzy rezerwy gdy prawdopodobienstwo wydatkowania $rodkéw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne jest wigksze niz 50%.

Poza powyzszym, Grupa dokonuje istotnych szacunkéw w zakresie ujmowanych zobowigzan warunkowych,
w szczegolnosci w zakresie spraw sgdowych, w ktérych spotki Grupy sg strong. Zobowigzania warunkowe zostaty
szerzej opisane w nocie 47 niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. Opublikowane standardy i zmiany do standardéw, ktore nie weszly jeszcze w zycie

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu lub zmiany do standardu, ktére zostaty
opublikowane, lecz nie weszty dotychczas w zycie.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

+ Standardy wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zmiany do standardéw,
ktore nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska i nie weszly jeszcze w zycie

W ocenie Zarzadu nastepujgce standardy oraz zmiany do standardéw nie spowodujg istotnego wptywu na stosowang
dotychczas polityke rachunkowosci:

Data wejscia w zycie wedtug standardu,

niezatwierdzone przez UE

Standard . : )
(okresy roczne rozpoczynajace sie dnia
lub po tej dacie)
MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe 1 stycznia 2016*
MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe 1 stycznia 2021

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach

stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzieciach: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy data wejscia w zycie zmian zostata

] . ) . . .o PP . odroczona
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdar finansowych oraz MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowo$ci,

zmiany warto$ci szacunkowych i korygowanie bfedéw : Definicja istotnych pominie¢ lub znieksztatcen 1 stycznia 2020
pozycji

Zmiany do MSSF 3 Pofgczenia jednostek 1 stycznia 2020
Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w MSSF 1 stycznia 2020

* Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania
ostatecznej wersji MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe.

8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego  skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku, z wyjatkiem
zastosowania nowych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji wymienionych ponizej oraz zmian zasad
rachunkowosci stosowanych przez Grupe, co zostato opisane ponize;j.

8.1. Zastosowanie nowych standardéw, zmian do standardéw oraz interpretacji
W ocenie Zarzadu standard MSSF 16 Leasing ma istotny wptyw na stosowang dotychczas polityke rachunkowosci:

MSSF 16 Leasing

Data wejscia w zycie w UE - okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2019 lub po tej dacie.

Zgodnie z MSSF 16 Leasing leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywoéw oraz zobowigzanie
z tytutu leasingu. Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe
i odpowiednio amortyzowane. Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie¢ poczatkowo w wartosci biezacej optat
leasingowych ptatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu, jezeli jej ustalenie jest mozliwe.
Jezeli nie mozna okresli¢ tej stopy, leasingobiorca stosuje krafncowg stope procentowg. Okreslenie okresu leasingu
zgodnie z MSSF 16 Leasing wymaga oceny, ktdra nie byla wczesniej wymagana dla leasingu operacyjnego, gdyz nie
powodowata zmiany sposobu ujecia wydatkéw w sprawozdaniu finansowym. Zmienne ptatnosci leasingowe powinny
zosta¢ uwzglednione przy ustalaniu opfat leasingowych, w przypadku gdy ich zmienno$¢é zalezy od indeksu lub stopy
procentowej lub gdy w swojej istocie sg ptatnosciami statymi.

W odniesieniu do klasyfikacji leasingu u leasingodawcéw, przeprowadza si¢ jg tak samo jak zgodnie z MSR 17 Leasing
— tj. jako leasing operacyjny lub finansowy. U leasingodawcy leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, jezeli
nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania odnosnych aktywéw. W przeciwnym
przypadku leasing jest klasyfikowany jako leasing operacyjny. W leasingu finansowym leasingodawca rozpoznaje
przychody finansowe przez okres leasingu, w oparciu o stalg okresowg stope zwrotu na inwestycji netto.
Leasingodawca ujmuje ptatnosci leasingu operacyjnego w przychody liniowo lub w inny systematyczny sposaéb, jesli
lepiej odzwierciedla wzdr otrzymywania korzysci z wykorzystania odnosnych aktywow.

Wptyw na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa zdecydowata sie na zastosowanie zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego wraz z zastosowaniem
praktycznych rozwigzan dopuszczonych do zastosowania przez MSSF 16 Leasing, tj. z fagcznym efektem pierwszego
zastosowania standardu ujetym na dzien 1 stycznia 2019 roku. Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwoscia,
Grupa zrezygnowata z przeksztatcenia danych poréwnywalnych. Dane na dziehn 31 grudnia 2018 roku oraz za okres 3
miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku zostaty sporzgdzone w oparciu o0 MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie,
czy umowa zawiera leasing oraz SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne.

Na dzien 1 stycznia 2019 roku Grupa ujeta skiadniki aktywéw z tytutu praw do uzytkowania w kwocie réwnej
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zobowigzaniu z tytutu leasingu w wartosci biezgcej pozostatych opfat leasingowych, zdyskontowanych poprzez
zastosowanie krancowej stopy procentowej skorygowanej o kwoty wszelkich przedptat lub naliczonych optat
leasingowych odnoszacych sie do tego leasingu, ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej bezposrednio sprzed
dnia pierwszego zastosowania.

Grupa stosuje podejscie portfelowe do leasingdbw o podobnych cechach, dotyczgcych jednolitych aktywow,
wykorzystywanych w podobny sposéb. Rozliczajgc umowy leasingu metodg portfelowg Grupa stosuje szacunki i
zatozenia odpowiadajgce rozmiarowi i sktadowi posiadanego portfela, w tym w postaci szacunku sredniego wazonego
okresu trwania leasingu. Grupa stosuje podejscie portfelowe w szczegdlnosci dla umow najmu, dzierzawy i innych
umow spetniajgcych kryteria uznania za leasing dotyczgcych pomieszczen i gruntdw dla celéw montazu infrastruktury
cieplnej i elektroenergetyczne;.

Przeprowadzona analiza wptywu MSSF 16 Leasing na stosowane zasady rachunkowosci wykazata, iz dla Grupy
istotna jest zmiana polegajaca na koniecznosci ujecia w sprawozdaniu finansowym skfadnikéw aktywow z tytutu praw
do uzytkowania i zobowigzan z tytutu leasingu w przypadku umoéw leasingu obecnie klasyfikowanych jako leasing
operacyjny, z ktorych kluczowe obszary stanowig prawa wieczystego uzytkowania gruntdw oraz umowy najmu i
dzierzawy pod zabudowe weztdéw cieptowniczych i pod stacje transformatorowe. Analiza obejmowata w szczegoélnosci
sporzadzenie metodyki wyznaczania krancowej stopy procentowej, identyfikacje skftadnika aktywow, weryfikacje
sprawowania kontroli nad jego uzytkowaniem oraz ustalenie okresu leasingu.

Grupa zdecydowata, ze aktywa z tytutu praw do uzytkowania prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
oddzielnie od innych aktywow. Grupa zdecydowata o przeklasyfikowaniu praw wieczystego uzytkowania gruntéw oraz
stuzebnosci, ktorych tgczna warto$¢ na dzien 1 stycznia 2019 roku wynosi 744 956 tysiecy ztotych, znajdujgcych sie w
zakresie MSSF 16 Leasing, z pozostatych aktywéw niematerialnych do praw do uzytkowania aktywow,.

Wptyw zastosowania MSSF 16 Leasing na dzien 1 stycznia 2019 roku

Przeklasyfikowanie z

Ujecie praw do

Stan na pozostatych aktywow . . . Stan na
31 grudnia 2018 niematerialnych do SR EUENL ?kty\tvow 1 stycznia 2019
o ) oraz zobowigzan z :
(dane przeksztaficone)  praw do uzytkowania . (QIELECER)]
A tytutu leasingu
aktywow

AKTYWA
Aktywa trwate 32596 304 - 615 239 33211543

Prawa do uzytkowania aktywéw - 744 956 615 239 1360 195

Pozostate aktywa niematerialne 1287 703 (744 956) - 542 747
Aktywa obrotowe 4501173 - 12 282 4513 455

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 13712 - 12 282 25994
SUMA AKTYWOW 37 097 477 - 627 521 37 724 998
PASYWA
Kapitat wiasny ogétem 18 428 481 - - 18 428 481
Zobowigzania diugoterminowe 11 382 254 - 595 366 11 977 620

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 8488 210 - 595 366 9083576
Zobowiazania krétkoterminowe 7286 742 - 32155 7318 897

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 2475167 - 32155 2507 322
SUMA PASYWOW 37 097 477 - 627 521 37 724 998

Uzgodnienie kwot przysztych minimalnych opfat z tytutu leasingu operacyjnego zgodnie z MSR 17 Leasing na dzien
31 grudnia 2018 roku z zobowigzaniami z tytutu leasingu zgodnie z MSSF 16 Leasing na dzieh 1 stycznia 2019 roku:

Uzgodnienie MSR 17 Leasing do MSSF 16 Leasing

Przyszte minimalne opfaty z tytutu uméw leasingu operacyjnego zgodnie z MSR 17 Leasing

na dzien 31 grudnia 2018 roku 1434 437
Dyskonto przy zastosowaniu krancowej stopy procentowej (806 916)
Zobowiazania z tytutu leasingu zgodnie z MSSF 16 Leasing na dzien 1 stycznia 2019 roku 627 521

Podzial zobowigzan z tytutu leasingu na dzien 1 stycznia 2019 roku wedtug okresow sptaty

Terminy sptaty przypadajace w okresie
(od dnia 1 stycznia 2019 roku):

od 10 do 20 powyzej
lat 20 lat

Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2019 627 521 39 500 60 361 56 295 471 365

ponizej 5 lat od 5 do 10 lat

14



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Do kalkulacji zobowigzan z tytutu leasingu ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w dniu
pierwszego zastosowania MSSF 16 Leasing Grupa zastosowata krancowe stopy procentowe ksztattujgce sie w
przedziale od 4,18% do 10,22%.

Grupa zastosowata nastepujace praktyczne rozwigzania z dniem pierwszego zastosowania MSSF 16 Leasing, tj. na
dzien 1 stycznia 2019 roku:

e standard MSSF 16 Leasing zastosowano tylko do umoéw, ktére nie sg zakonczone na dzien jego pierwszego
zastosowania,

e przyjeto pojedyncza stope dyskontowg do portfela leasingéw o podobnych cechach,

e nie zastosowano wymogow MSSF 16 Leasing do uméw leasingowych, ktérych okres leasingu konczy sie w ciggu
12 miesiecy od dnia pierwszego zastosowania,

e nie uwzgledniono poczgtkowych kosztow bezposrednich w wycenie skfadnikow aktywéw z tytutu prawa do
uzytkowania,

e wykorzystano wiedze w zakresie obowigzujgcych uméw leasingu, dotyczgcg w szczegdlnosci wykorzystania
okreslonej w umowie opcji przedtuzenia leasingu lub opcji wypowiedzenia leasingu,

e w przypadku, gdy nie jest mozliwe wyodrebnienie sktadnika nieleasingowego dla klasy bazowego skfadnika
aktywow, jako pojedynczy element leasingowy ujeto zaréwno elementy leasingowe, jak i elementy nieleasingowe,

e zdecydowano o stosowaniu wymogéw MSSF 16 Leasing do leasingu aktywéw niematerialnych, innych niz
wynikajgce z umoéw licencyjnych objetych zakresem MSR 38 Aktywa niematerialne,

e zdecydowano o nie stosowaniu MSSF 16 Leasing w odniesieniu do leasingdw, ktérych bazowy skfadnik aktywow
ma warto$¢ nieprzekraczajgca 20 tysiecy ztotych i nie dotyczy prawa wieczystego uzytkowania gruntéw.

Zaprezentowane powyzej dane, ktére Grupa ocenia jako zgodne we wszystkich istotnych aspektach z wymogami
MSSF 16 Leasing, jako czesc¢ srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres trzech
miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku, nie podlegaty badaniu ani przegladowi przez biegtego rewidenta. W
zwigzku z powyzszym istnieje mozliwos¢, ze ostateczne kwoty zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za rok 2019 bedg sie rézni¢ od danych zaprezentowanych w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

W ocenie Zarzadu wprowadzenie nastepujgcych zmian do standardéw oraz interpretacji nie miato istotnego wptywu na
stosowang dotychczas polityke rachunkowosci:

Data wejscia w zycie w UE

Standard/Interpretacja (okresy roczne rozpoczynajgce sie dnia
lub po tej dacie)
Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe 1 stycznia 2019
Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach 1 stycznia 2019
Interpretacja KIMSF 23 Niepewnos$¢ co do traktowania podatku dochodowego 1 stycznia 2019
Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze 1 stycznia 2019
Zmiany do réznych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017):
MSR 12 Podatek dochodowy 1 stycznia 2019
MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego 1 stycznia 2019
MSSF 3 Potgczenia jednostek 1 stycznia 2019
MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne 1 stycznia 2019

8.2. Pozostate zmiany zasad rachunkowosci i zasad prezentacji stosowanych przez Grupe

Grupa przeprowadzita analize dopuszczalnych i stosowanych w otoczeniu konkurencyjnym sposobow prezentacji w
sprawozdaniu finansowym aktywow gorniczych tj.:

o aktywow zwigzanych z drgzeniem wyrobisk chodnikowych produkcyjnych i zbrojeniem $cian w kopalniach wegla
kamiennego, do ktérych zalicza sie naktady poniesione na prace zwigzane z drgzeniem wyrobisk chodnikowych
produkcyjnych, pomniejszone o warto$¢ wegla handlowego wydobytego w trakcie ich realizacji oraz naktady
poniesione na prace zwigzane ze zbrojeniem $cian,

e aktywow dotyczgcych zdejmowania nadkfadu w kopalniach odkrywkowych do ktérych zalicza sie naktady poniesione
na prace zwigzane z usuwaniem nadktadu utatwiajgce dostep do zidentyfikowanej czesci zt6z kamienia wapiennego,
powiekszone o przypisane bezposrednio powigzane koszty ogdlne.

Na podstawie przeprowadzonej analizy Grupa dokonata zmiany polityki rachunkowosci w zakresie ujecia aktywow
gorniczych.

15



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Aktywa gornicze zwigzane z drgzeniem wyrobisk chodnikowych produkcyjnych i zbrojeniem $cian

Zgodnie ze zmieniong politykg rachunkowosci ewidencjonowane na kontach czynnych rozliczeh miedzyokresowych
skumulowane koszty prac zwigzanych z drgzeniem wyrobisk chodnikowych produkcyjnych oraz skumulowane koszty
prac zwigzanych ze zbrojeniem $cian Grupa prezentuje w rzeczowych aktywach trwatych. Rozliczenie naktadéw
poniesionych na w/w aktywa nastepuje w miesiecznych ratach w ciggu okresu eksploatacji $cian, proporcjonalnie do
produkcji wegla handlowego i jest prezentowane w wyniku finansowym jako amortyzacja. W momencie rozliczenia
nastepuje, co do zasady, faktyczna likwidacja wyrobiska. Przed zmiang zasad rachunkowosci koszty prac zwigzanych
z drgzeniem wyrobisk chodnikowych produkcyjnych oraz skumulowane koszty prac zwigzanych ze zbrojeniem Scian
prezentowane byty w pozostatych aktywach niefinansowych.

Aktywa dotyczace zdejmowania nadkiadu

Zgodnie ze zmieniong politykg rachunkowosci ewidencjonowane na kontach czynnych rozliczeri miedzyokresowych
skumulowane koszty prac zwigzanych ze zdejmowaniem nadkfadu w kopalniach odkrywkowych Grupa prezentuje w
rzeczowych aktywach trwatych. Rozliczenie naktadéw poniesionych na w/w aktywa nastepuje przy zastosowaniu metody
opartej na przewidywanym okresie eksploatacji udostepnionego ztoza i jest prezentowane w wyniku finansowym jako
amortyzacja. W momencie rozliczenia nastepuje, co do zasady, faktyczna likwidacja wyrobiska. Przed zmiang zasad
rachunkowosci koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych prezentowane byly w
pozostatych aktywach niefinansowych.

Zmieniona prezentacja w ocenie Grupy lepiej odzwierciedla charakter aktywow, ktére powstajg i sg utrzymywane w celu
wykorzystania ich w procesie produkcyjnym. Rozliczenie nakfadow to systematyczne, wspotmierne do uzyskiwanych
przychodéw, roztozenie wartosci nakladow na przestrzeni okresu uzytkowania. Ujecie rozliczania naktadéw w kosztach
amortyzacji odzwierciedla wiec charakter i sposéb uzytkowania aktywoéw. Ponadto, przeprowadzona analiza wskazata,
ze zmieniona prezentacja jest najczesciej stosowana w otoczeniu konkurencyjnym, przez spotki notowane na gietdzie
papieréw wartosciowych dziatajgce w obszarze wydobycia wegla.

Zmiana nie wptyneta na wynik finansowy Grupy. W zwigzku z rozliczaniem naktadow w koszty amortyzacji zmiana
wptyneta na EBITDA, tj. zysk/(strate) operacyjng powigkszony o amortyzacje oraz odpisy na aktywa niefinansowe.

Grupa dokonata odpowiedniego przeksztatcenia danych porownywalnych. Wplyw opisanej powyzej zmiany na
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2018 roku przedstawia tabela ponize;j.

Stanna Zmiana prezentacji Stanna
31 grudnia 2018 aktywéwp rnics éh 31 grudnia 2018

(dane zatwierdzone) 9 ¥ (dane przeksztatcone)

AKTYWA
Aktywa trwate 32 541 865 54 439 32596 304
Rzeczowe aktywa trwate 29 238 051 168 616 29 406 667
Pozostate aktywa niefinansowe 282 228 (114 177) 168 051
Aktywa obrotowe 4 555 612 (54 439) 4501173
Pozostate aktywa niefinansowe 110 068 (54 439) 55 629
SUMA AKTYWOW 37 097 477 - 37 097 477

Whplyw opisanej powyzej zmiany na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2018 roku
przedstawia tabela ponize;.

Stan na Zmiana prezentacji Stanna

1 stycznia 2018 aktywow gorniczych ( dalies;)ﬁzzlsaztza(;iine)

AKTYWA
Aktywa trwate 31 048 542 52124 31 100 666
Rzeczowe aktywa trwate 28 079 886 196 185 28 276 071
Pozostate aktywa niefinansowe 346 846 (144 061) 202 785
Aktywa obrotowe 4786 474 (52 124) 4734 350
Pozostate aktywa niefinansowe 87 055 (52 124) 34931
SUMA AKTYWOW 35 835 016 - 35 835 016
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku

zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Wptyw na EBITDA za okres trzech miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku:

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2018
(dane zatwierdzone

Zmiana prezentacji

aktywow goérniczych

Okres 3 miesigcy
zakonczony
31 marca 2018
(dane przeksztaicone

niebadane) niebadane)
EBIT 875 486 - 875 486
Amortyzacja (422 938) (33 413) (456 351)
Odpisy aktualizujgce 6181 - 6181
EBITDA 1292 243 (33 413) 1 325 656
9. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy cechuje sie sezonowoscig.

Sprzedaz ciepta zalezy od warunkéw atmosferycznych, w szczegodlnosci od temperatury powietrza i jest wieksza
w okresie jesienno-zimowym. Poziom sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom indywidualnym zalezy od dtugosci dnia,
co powoduje, ze sprzedaz energii elektrycznej tej grupie odbiorcow jest z reguly nizsza w okresie wiosenno-letnim,
a wyzsza w okresie jesienno-zimowym. Sprzedaz wegla dla odbiorcéw indywidualnych jest wieksza w okresie jesienno-
zimowym. Sezonowo$¢ pozostatych obszaréw dziatalnosci Grupy jest niewielka.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SEGMENTY DZIALALNOSCI
10. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Grupa prezentuje informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne za biezacy
okres sprawozdawczy oraz okres poréwnywalny.

Organizacja i zarzadzanie Grupg odbywajg sie w podziale na segmenty, uwzgledniajgce rodzaj oferowanych wyrobow
i ustug. Kazdy z segmentéw stanowi strategiczng jednostke gospodarczg, oferujgcg inne wyroby i obstugujgca inne rynki.

Grupa stosuje takie same zasady rachunkowosci dla wszystkich segmentéw operacyjnych. Grupa rozlicza transakcje
miedzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyly one podmiotdw niepowigzanych, czyli przy zastosowaniu biezgcych
cen rynkowych.

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane w procesie konsolidaciji.

Koszty ogdlnego =zarzadu jednostki dominujacej po wyeliminowaniu kosztow wynikajgcych 2z transakciji
wewnatrzgrupowych sg prezentowane w kosztach nieprzypisanych. Koszty ogdélnego zarzadu jednostki dominujgcej
ponoszone s3g na rzecz catej Grupy i nie mozna ich bezposrednio przyporzgdkowaé do jednego segmentu operacyjnego.

Aktywa segmentu nie zawierajg podatku odroczonego, naleznosci z tytutu podatku dochodowego oraz aktywéw
finansowych, z wyjgtkiem naleznos$ci od odbiorcéw i innych naleznosci finansowych, aktywow z tytutu dodatniej wyceny
towarowych pochodnych instrumentéow finansowych oraz $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, ktére stanowig
aktywa segmentu.

Zobowigzania segmentu nie zawierajg podatku odroczonego, zobowigzania z tytutu podatku dochodowego oraz
zobowigzan finansowych, z wyjatkiem zobowigzan wobec dostawcow, zobowigzan inwestycyjnych, zobowigzan z tytutu
wynagrodzen oraz zobowigzan z tytutu ujemnej wyceny towarowych pochodnych instrumentéw finansowych, ktére
stanowig zobowigzania segmentu.

Finansowanie Grupy (facznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na
poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia sprawozdawczych
segmentéw operacyjnych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobdw,
oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnoéci jest EBITDA oraz zysk lub
strata na dziatalnosci operacyjnej. Przez EBITDA Grupa rozumie EBIT powiekszony o amortyzacje oraz odpisy na
aktywa niefinansowe. Przez EBIT Grupa rozumie zysk/(strate) z dziatalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem,
przychodami i kosztami finansowymi, tj. zysk/(strate) operacyjna.

Podziat sprawozdawczosci Grupy w okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku oparty byt na segmentach
operacyjnych zaprezentowanych w tabeli ponizej. Od dnia 1 stycznia 2019 roku spétka TAURON Dystrybucja Serwis
S.A. przypisana jest do segmentu Sprzedaz (poprzednio w segmencie Dystrybucja). Zmiana przypisania wynika ze
zmian organizacyjno-restrukturyzacyjnych w spétce skutkujgcych zmiang profilu dziatalnosci. Obecnie spoétka zajmuje sie
gtéwnie dostarczaniem produktéw i ustug oswietleniowych oraz elektroenergetycznych, w zwigzku z czym profil jej
dziatalnosci powigzany jest z dziatalnoscig prowadzong przez spétki sprzedazowe Grupy. Dane za okres poréwnywalny,
tj. za okres trzech miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2018 roku zostaty
odpowiednio przeksztatcone.
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. Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoniczony dnia 31 marca 2019 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

(w tysigcach ztotych)

Przedmiot dziatalnosci

Segmenty operacyjne

Spotki zalezne/
Spotki uyymowane metoda praw
wiasnosci

Wydobycie

Wydobycie wegla kamiennego

TAURON Wydobycie S.A.

Wytwarzanie energii elektrycznej w zrédtach
konwencjonalnych, w tym w kogeneracji, jak
réwniez wytwarzanie energii elektrycznej przy
wspotspalaniu biomasy i innej termicznie
pozyskiwanej energii. Podstawowe paliwa to
wegiel kamienny, biomasa, gaz koksowniczy i
wielkopiecowy.

Wytwarzanie energii elektrycznej w zrodfach
odnawialnych

Produkcja, dystrybucja i sprzedaz ciepta

TAURON Wytwarzanie S.A.
TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0.
TAURON Ciepto Sp. z 0.0.
TAURON Serwis Sp. z 0.0.
Marselwind Sp. z 0.0.
Nowe Jaworzno
Grupa TAURON Sp. z o.0.

TAMEH HOLDING Sp. z 0.0.*
TAMEH POLSKA Sp. zo.0.*
TAMEH Czech s.r.o0.*
Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A.*

- "’l“_’! ':.. AN
- L."J'l" g \“‘"‘l

Dystrybucja energii elektrycznej

TAURON Dystrybucja S.A.
TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z 0.0.

Sprzedaz
Handel hurtowy energig elektryczng, jak réwniez
obrét uprawnieniami do emisji i $wiadectwami
pochodzenia oraz sprzedaz energii elektrycznej do
krajowych odbiorcow kornicowych lub podmiotéw
dokonujgcych dalszej odsprzedazy energii
elektrycznej

\
g\ \Y

TAURON Polska Energia S.A.
TAURON Sprzedaz Sp. z o.0.
TAURON Sprzedaz GZE
Sp. z o.0.

TAURON Czech Energy s.r.o.
TAURON Dystrybucja Serwis S.A.

* Spotki ujmowane metodg praw wiasnosci

Oprécz powyzszych gtdownych segmentéw dziatalnosci, Grupa TAURON prowadzi réwniez dziatalno$¢ w obszarze
wydobycia kamienia, w tym kamienia wapiennego, na potrzeby energetyki, hutnictwa, budownictwa i drogownictwa oraz
w obszarze produkcji sorbentéw przeznaczonych do instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg oraz do wykorzystania
w kottach fluidalnych (Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0.). Jako pozostata dziatalno$¢ Grupy traktowana jest
réwniez dziatalnos¢ spotek TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0., TAURON Sweden Energy AB (publ), Bioeko Grupa
TAURON Sp. z 0.0., Wsparcie Grupa TAURON Sp. z 0.0. oraz Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

10.1. Segmenty operacyjne

Okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku lub na dzien 31 marca 2019 roku (niebadane)

Pozycje
Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Sprzedaz Pozostate nieprzypisane /
Eliminacje
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnegtrznych 107 745 1027 149 783 772 3368 780 25 363 - 5312 809
Sprzedaz migdzy segmentami 184 121 361 799 897 449 542 642 223153 (2 209 164) -
Przychody segmentu ogétem 291 866 1388 948 1681 221 3911 422 248 516 (2 209 164) 5312 809
Zysk/(strata) segmentu (95 919) 237 505 387 062 155 224 22 026 10 328 716 226
Udziat w zysku/(stracie) wspolnych przedsigwzigc - 42 823 - - - - 42 823
Koszty nieprzypisane - - - - - (31 082) (31 082)
EBIT (95 919) 280 328 387 062 155 224 22 026 (20 754) 727 967
Przychody/(koszty) finansowe netto - - - - - (73 755) (73 755)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (95 919) 280 328 387 062 155 224 22 026 (94 509) 654 212
Podatek dochodowy - - - - - (129 520) (129 520)
Zyskl(strata) netto za okres (95 919) 280 328 387 062 155 224 22026 (224 029) 524 692
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 1743682 12 427 156 18 267 535 4 159 845 599 593 - 37 197 811
Udziaty i akcje we wspdlnych przedsiewzieciach - 585778 - - - - 585 778
Aktywa nieprzypisane - - - - - 499 832 499 832
Aktywa ogétem 1743682 13012 934 18 267 535 4 159 845 599 593 499 832 38283 421
Zobowigzania segmentu 768 442 1157 552 1803 776 1328 087 384 651 = 5442 508
Zobowigzania nieprzypisane = = = = = 13631 831 13 631 831
Zobowigzania og6tem 768 442 1157 552 1803 776 1328 087 384 651 13 631 831 19 074 339
EBIT (95 919) 280 328 387 062 155 224 22 026 (20 754) 727 967
Amortyzacja (51 633) (106 115) (294 222) (9 707) (22 295) s (483 972)
Odpisy j - (224) 89 - (123) - (258)
EBITDA (44 286) 386 667 681 195 164 931 44 444 (20 754) 1212197
P te informacje di 3 t
Naktady inwestycyjne * 118 858 235 938 350 763 4 395 16 590 = 726 544

* Naktady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwafe oraz aktywa niematerialne, z wytaczeniem nabycia praw do emisji gazéw cieplarnianych oraz praw majgtkowych pochodzenia
energii.

Okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku (dane przeksztalcone niebadane) lub na dzien 31 grudnia
2018 roku (dane przeksztalcone)

Pozycje
Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Sprzedaz Pozostate nieprzypisane /
Eliminacje
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 175 097 756 842 780 946 2903 190 20811 - 4 636 886
Sprzedaz migdzy segmentami 210 146 415 341 789 921 481134 174 742 (2071 284) -
Przychody segmentu ogétem 385 243 1172 183 1570 867 3384 324 195 553 (2071 284) 4 636 886
Zyskl(strata) segmentu (23 376) 346 424 368 650 178 697 18 860 (12 732) 876 523
Udziat w zysku/(stracie) wspdlnych przedsigwzig¢ - 25242 - - - - 25242
Koszty nieprzypisane - - - - - (26 279) (26 279)
EBIT (23 376) 371 666 368 650 178 697 18 860 (39 011) 875 486
Przychody/(koszty) finansowe netto - - - - - (84 388) (84 388)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (23 376) 371 666 368 650 178 697 18 860 (123 399) 791 098
Podatek dochodowy - - - - - (154 429) (154 429)
Zysk/(strata) netto za okres (23 376) 371 666 368 650 178 697 18 860 (277 828) 636 669
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 1589 823 12 168 948 17 923 661 3801630 581 497 - 36 065 559
Udziaty i akcje we wspdlnych przedsigwzigciach - 543913 - - - - 543 913
Aktywa nieprzypisane - - - - - 488 005 488 005
Aktywa ogotem 1589 823 12 712 861 17 923 661 3801630 581 497 488 005 37097 477
Zobowigzania segmentu 851 497 1299 850 2133237 1772534 410 567 - 6 467 685
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - 12201311 12201311
Zobowi ia ogot 851 497 1299 850 2133 237 1772534 410 567 12 201 311 18 668 996
EBIT (23 376) 371 666 368 650 178 697 18 860 (39 011) 875 486
Amortyzacja (67 125) (100 380) (258 973) (9 351) (20 522) - (456 351)
Odpisy izuj (2) 6734 (230) - (321) - 6181
EBITDA 43 751 465 312 627 853 188 048 39 703 (39 011) 1 325 656
P te informacje dotycza t:
Naktady inwestycyjne * 77 165 242 911 269 145 4 505 12 757 - 606 483

* Nakfady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwafe oraz aktywa niematerialne, z wytgczeniem nabycia praw do emisji gazow cieplarnianych oraz praw majatkowych pochodzenia
energii.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
CALKOWITYCH DOCHODOW

11. Przychody ze sprzedazy

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony

31 marca 2019 31 marca 2018
(niebadane) (dane przeksztafcone
niebadane)

Przychody ze sprzedazy towaréw, produktow i materiatow

bez wylaczenia akcyzy 3667 234 3072539
Podatek akcyzowy (30 981) (108 666)
Przychody ze sprzedazy towaréw, produktow i materiatow 3636 253 2963 873
Energia elektryczna 3114 413 2417 431
Energia cieplna 236 411 258 390
Gaz 100 790 70110
Wegiel 96 052 154 773
Swiadectwa pochodzenia energii 35 066 15571
Pozostate towary, produkty i materiaty 53 521 47 598
Przychody ze sprzedazy ustug 1660 441 1657 830
Ustugi dystrybucyjne i handlowe 1592 640 1588 692
Ustugi konserwacji o$wietlenia drogowego 29 438 29 374
Optaty za przytgczanie odbiorcéw 18 858 15425
Pozostate ustugi 19 505 24 339
Pozostate przychody 16 115 15 183
Razem 5 312 809 4 636 886

Wzrost przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej w stosunku do okresu poréwnywalnego ma gtéwnie zwigzek ze
wzrostem w biezgcym okresie sprawozdawczym cen energii elektrycznej, jak réwniez z wyzszym wolumenem
sprzedanej energii elektrycznej do podmiotéw spoza Grupy TAURON, co jest m.in. wynikiem podniesienia przez
ustawodawce od 1 stycznia 2019 roku obowigzku sprzedazy przez wytwércéw energii elektrycznej poprzez gietde do
poziomu 100% (w poréwnaniu do poziomu 30% obowigzujgcego w okresie porownywalnym).

Spadek przychodéw ze sprzedazy wegla wynika z nizszego wolumenu sprzedazy zwigzanego z nizszg produkcjg
zaktadéw goérniczych Grupy.

Przychody ze sprzedazy w podziale na segmenty operacyjne przedstawiono w ponizszych tabelach.

Okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku (niebadane)

Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Sprzedaz Pozostate Razem
Przychody ze sprzedazy towaréw, produktéw i materiatow 101 694 950 949 614 2562 436 20 560 3636 253
Energia elektryczna - 678 329 - 2 436 084 - 3114 413
Energia cieplna - 236 411 - - 236 411
Gaz = = = 100 790 = 100 790
Wegiel 96 052 - = - 96 052
Swiadectwa pochodzenia energii - 35 066 - - - 35 066
Pozostate towary, produkty i materiaty 5642 1143 614 25 562 20 560 53521
Przychody ze sprzedazy ustug 5707 72333 774 943 805 559 1899 1660 441
Ustugi dystrybucyjne i handlowe = 70733 747 930 773977 = 1592 640
Ustugi konserwaciji o$wietlenia drogowego - - - 29 438 - 29438
Optaty za przytaczanie odbiorcow - 63 18 795 - - 18 858
Pozostate ustugi 5707 1537 8218 2144 1899 19 505
Pozostate przychody 344 3867 8215 785 2904 16 115
Razem 107 745 1027 149 783 772 3 368 780 25 363 5312 809
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Okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku (dane przeksztafcone niebadane)

Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Sprzedaz Pozostate Razem
Przychody ze sprzedazy towaréw, produktéw i materiatow 164 169 671 903 1164 2110 296 16 341 2963 873
Energia elektryczna 135 397 207 - 2020 089 - 2417 431
Energia cieplna - 258 390 - - 258 390
Gaz - - - 70110 - 70110
Wegiel 154 773 - - - 154 773
Swiadectwa pochodzenia energii - 15329 - 242 - 15571
Pozostate towary, produkty i materiaty 9261 977 1164 19 855 16 341 47 598
Przychody ze sprzedazy ustug 10 569 81 350 771507 792 840 1564 1657 830
Ustugi dystrybucyjne i handlowe 40 76 968 748 715 762 969 - 1588 692
Ustugi konserwaciji o$wietlenia drogowego - - - 29 374 - 29374
Optaty za przytaczanie odbiorcow - 51 15374 - - 15425
Pozostate ustugi 10529 4331 7418 497 1564 24 339
Pozostate przychody 359 3589 8275 54 2906 15183
Razem 175 097 756 842 780 946 2903 190 20811 4 636 886

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej w podziale na rynki zbytu przedstawiono w ponizszej tabeli.

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2019 31 marca 2018

(niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 3114 413 2417 431
Sprzedaz detaliczna 2132083 1740 445
Klienci strategiczni 324 498 303 445
Klienci biznesowi 989 933 769 513
Klienci masowi, w tym: 830 272 765 587
Grupa G 620 978 610 448
Pozostali 18 361 10 566
Podatek akcyzowy (30 981) (108 666)
Sprzedaz hurtowa 214784 207 013
Rynek gietdowy 390 568 140 281
Rynek bilansujacy 205 089 171 240
Operacyjna rezerwa mocy 48 814 56 282
Pozostate 123 075 102 170

12. Koszty wedlug rodzajow

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2019 31 marca 2018

(niebadane) (dane przeksztatcone
niebadane)

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych, praw do uzytkowania aktywow i

aktywow niematerialnych (483 972) (456 351)
Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate, prawa do uzytkowania
aktywow i aktywa niematerialne 249 5911
Zuzycie materiatéw i energii (447 401) (300 821)
Ustugi konserwaciji i remontowe (42 184) (41 098)
Ustugi dystrybucyjne (370 503) (362 641)
Pozostate ustugi obce (166 822) (200 155)
Koszt obowigzku umorzenia uprawnien do emisji zanieczyszczen (120 435) (84 176)
Pozostate podatki i optaty (175 290) (190 373)
Koszty $wiadczen pracowniczych (706 742) (569 722)
Odpis aktualizujgcy naleznosci od odbiorcow (5 266) (2 975)
Pozostate koszty rodzajowe (16 239) (18 225)
Razem koszty wedtug rodzaju (2 534 605) (2 220 626)
Zmiana stanu zapasow i rozliczen miedzyokresowych 42 250 (46 085)
Koszt wytworzenia swiadczen na wtasne potrzeby 162 222 146 080
Koszty sprzedazy 106 695 112 269
Koszty ogélnego zarzadu 154 874 122 903
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (2 309 156) (1 806 046)
Koszt sprzedanych towaréw, produktéw, materiatow i ustug (4 377 720) (3 691 505)
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Wozrost zuzycia materiatéw i energii zwigzany jest gtéwnie z wyzszymi kosztami paliw zuzywanych do produkcji oraz
koniecznoscig zakupu wiekszego wolumenu paliw w zwigzku z nizszg produkcjg wtasnych zaktadéw gérniczych.

Wzrost kosztu obowigzku umorzenia uprawnien do emisji zanieczyszczen w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia
31 marca 2019 roku w poréwnaniu do okresu poréwnywalnego wynika gtdwnie ze wzrostu cen uprawnien. Jednoczesnie
w koszcie wypetnienia obowigzku umorzenia uprawnier do emisji zanieczyszczen i tym samym w kalkulacji rezerwy
uwzglednione zostaty jednostki poswiadczonej redukcji emisji (CER) w ilosci 883 000, ktorych cena nabycia jest
znacznie nizsza niz EUA. W przypadku utworzenia rezerwy w catosci na EUA koszt rezerwy za pierwszy kwartat 2019
roku bytby wyzszy o okoto 60 000 tysiecy ztotych.

Wzrost kosztéw swiadczenh pracowniczych w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku w stosunku
do okresu poréwnywalnego wynika gtéwnie z ujecia w okresie porownywalnym skutkdw rozwigzania przez spétke z
segmentu Wytwarzanie rezerw aktuarialnych na taryfe pracowniczg i Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych w
czesci na obecnych pracownikow jako przysziych emerytéw oraz rozwigzania rezerw na nagrody jubileuszowe w tgcznej
kwocie 175911 tysiecy ziotych. Jednocze$nie, w zwigzku z rozwigzaniem rezerw na nagrody jubileuszowe zostaty
wyptacone pracownikom odszkodowania w wysokosci 79 316 tysiecy ziotych, ktére obcigzyly koszty sSwiadczen
pracowniczych.

Rozwigzanie rezerw w okresie porownywalnym wptyneto rowniez na zmniejszenie kosztow zarzgdu w tym okresie
(zmniejszenie kosztéw w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku o 13 232 tysigce ztotych).

Wzrost wartosci sprzedanych towaréw i materiatdw w okresie trzech miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku w
stosunku do okresu porownywalnego wynika gtownie ze wzrostu w biezgcym okresie sprawozdawczym cen energii
elektrycznej, jak réwniez z wigkszej ilosci zakupionej energii od kontrahentow spoza Grupy TAURON, co jest zwigzane z
podniesieniem przez ustawodawce obowigzku sprzedazy przez wytworcow energii elektrycznej poprzez gietde od
1 stycznia 2019 roku do poziomu 100% (w poréwnaniu do poziomu 30% obowigzujgcego w okresie poréwnywalnym).

13. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Spadek pozostatych przychodéw operacyjnych zwigzany jest z transakcjami, ktére mialy miejsce w okresie
porownywalnym. W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku spdtka z segmentu Wytwarzanie
rozwigzata rezerwy na taryfe pracowniczg oraz Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych w czesci dla emerytow.
Wplyw rozwigzania powyzszych rezerw na zwiekszenie pozostatych przychoddéw operacyjnych Grupy wynidst tgcznie
139 470 tysiecy ztotych.

14.  Przychody i koszty finansowe

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony

31 marca 2019 31 marca 2018
(niebadane) (niebadane)

Przychody i koszty z tytutu instrumentéw finansowych (54 716) (70 947)
Przychody odsetkowe 5952 22 005
Koszty odsetkowe (54 882) (38 403)
Prowizje zwigzane z kredytami i papierami dtuznymi (2 138) (1 970)
Wynik na instrumentach pochodnych (7 129) (703)
Réznice kursowe (797) (23 394)
Aktualizacja wartosci udzielonych pozyczek 4099 (30 470)
Pozostate 179 1988

Pozostate przychody i koszty finansowe (19 039) (13 441)
Odsetki od $wiadczen pracowniczych (8 170) (9 431)
Odsetki z tytutu dyskonta pozostatych rezerw (3 030) (3139)
Pozostate (7 839) (871)

Razem, w tym w sprawozdaniu z catkowitych dochodow: (73 755) (84 388)
Koszty odsetkowe od zadtuzenia (54 882) (38 403)
Pozostate przychody i koszty finansowe (18 873) (45 985)

Wzrost kosztow odsetkowych w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku w poréwnaniu do
okresu trzech miesiecy zakonczonego dnia 31 marca 2018 roku wynika gtéwnie z:
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e ujecia w biezgcym okresie kosztéw odsetkowych z tytutu uméw leasingu ujetych na dzien 1 stycznia 2019 roku
zgodnie z MSSF 16 Leasing — w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku koszty odsetkowe z
tego tytutu wyniosty 8 298 tysiecy ztotych, oraz

e ujecia w wyniku finansowym kosztéw zwigzanych z nowym finansowaniem zaciggnietym w grudniu 2018 roku oraz w
pierwszym kwartale 2019 roku:

- obligacji hybrydowych objetych przez Europejski Bank Inwestycyjny, wyemitowanych w grudniu 2018 roku — koszty
z tego tytutu w okresie trzech miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku wyniosty 11 672 tysigce ztotych;

- kredytow udzielonych przez Bank Gospodarstwa Krajowego w tgcznej kwocie 730 000 tysiecy ziotych,
zaciggnietych w styczniu i lutym 2019 roku - koszty z tego tytutu w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia
31 marca 2019 roku wyniosty 2 983 tysigce ztotych.

Jednoczesnie w okresie trzech miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2019 roku Grupa dokonata kapitalizacji kosztéw

odsetkowych na zadania inwestycyjne w wysokosci 41 603 tysigce ztotych, a w okresie trzech miesiecy zakohczonym

dnia 31 marca 2018 roku — 29 056 tysiecy ztotych.

W okresie trzech miesiecy zakohczonym dnia 31 marca 2019 roku wystgpita nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad
dodatnimi w wysoko$ci 797 tysiecy ztotych, w okresie poréwnywalnym — 23 394 tysigce ztotych. Ujemne réznice kursowe
dotyczg w gtdwnej mierze roznic kursowych zwigzanych z zobowigzaniami Spétki z tytutu zadtuzenia w EUR, fj.
otrzymanej od spotki zaleznej pozyczki, obligacji podporzagdkowanych oraz euroobligacji. Nadwyzka ujemnych réznic
kursowych nad dodatnimi z tego tytutu wyniosta w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku 1 376
tysiecy ziotych, a w okresie poréownywalnym 32 775 tysiecy ziotych. Jednoczesnie w okresie trzech miesiecy
zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku Grupa aktywowata réznice kursowe w kwocie 430 tysiecy ztotych na zadania
inwestycyjne, a w okresie poréwnywalnym 10 298 tysiecy ztotych.

15. Podatek dochodowy
15.1. Obcigzenia podatkowe w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy
zakonczony zakonczony
31 marca 2019 31 marca 2018
(niebadane) (QIEEGERTS))
Biezacy podatek dochodowy (192 186) (181 144)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (207 517) (172 371)
Korekty dotyczgce biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 15 331 (8773)
Odroczony podatek dochodowy 62 666 26 715
Podatek dochodowy wykazywany w wyniku finansowym (129 520) (154 429)
Podatek dochodowy dotyczacy pozostalych catkowitych dochodéw (4) 2721

15.2. Odroczony podatek dochodowy

Stan na
31 marca 2019
((UEECERR)]

Stan na
31 grudnia 2018

od réznicy pomigdzy podatkowg a bilansowg wartoscig $rodkéw trwatych, aktywow

) : . ) . 1694 037 1503 445
niematerialnych oraz praw do uzytkowania aktywéw
od réznicy pomigdzy podatkowa a bilansowg wartoscig aktywdw finansowych 44 879 65 366
z tytutu odmiennego momentu podatkowego uznania przychodu ze sprzedazy produktéw i ustug 339 243 360 507
od réznicy pomigdzy podatkowa a bilansowa wartoscig praw majatkowych pochodzenia energii 12 757 10 227
pozostate 57 289 52 929
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 2 148 205 1992 474
od rezerw bilansowych 514 215 490 191
os:l réancly pomiedzy podatkowa. a bllanSQWQ wartf)s',ma Srodkow trwatych, aktywow 255 969 194 224
niematerialnych oraz praw do uzytkowania aktywow
nieodptatnie otrzymana infrastruktura energetyczna i otrzymane optaty przytgczeniowe 8 459 12 039
od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig aktywdw i zobowigzan finansowych 272 681 145 497
z tytutu odmiennego momentu podatkowego uznania kosztu sprzedazy produktéw i ustug 322516 312824
straty podatkowe 15 963 15 358
pozostate 27 407 28 692
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1417 210 1198 825
Po skompensowaniu sald na poziomie spétek z Grupy Kapitatowej podatek odroczony Grupy prezentowany jest jako:
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 30 755 30 105
Zobowiazanie z tytutu podatku odroczonego (761 750) (823 754)
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz zobowigzania z tytutu podatku odroczonego spotek tworzgcych Podatkowg
Grupe Kapitatowg (,PGK”) na dzien 31 marca 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku zostaty skompensowane ze
wzgledu na fakt, iz na podstawie podpisanych uméw PGK spétki te sktadajg wspdlng deklaracje podatkowa.

W zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 16 Leasing na dzien 1 stycznia 2019 roku Grupa ujefa prawa do uzytkowania
aktywéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, o czym szerzej w nocie 8.1 niniejszego S$roédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, co wptyneto na wzrost zobowigzania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowag wartoscig srodkow trwatych, aktywdéw niematerialnych oraz
praw do uzytkowania aktywow oraz wzrost aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od réznicy pomigdzy
podatkowa a bilansowg wartoscig aktywow i zobowigzan finansowych.

16. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku oraz w okresie porownywalnym Spoétka nie
zaproponowata do wyptaty, ani nie wyptacita dywidendy dla akcjonariuszy Spofki.

W dniu 29 marca 2019 roku Zarzgd TAURON Polska Energia S.A. podjat uchwate w sprawie skierowania wniosku do
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia TAURON Polska Energia S.A. o dokonanie pokrycia straty netto Spotki za rok
obrotowy 2018 w wysokosci 1 709 853 tysigce ziotych z kapitatu zapasowego Spotki. W dniu 8 maja 2019 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki podjeto uchwate zgodnie z rekomendacijg Zarzadu.

W dniu 12 marca 2018 roku Zarzad TAURON Polska Energia S.A. podjat uchwate w sprawie skierowania wniosku do
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia TAURON Polska Energia S.A. 0 przeznaczenie zysku netto Spotki za rok
obrotowy 2017 w wysokosci 854 351 tysiecy ztotych na zasilenie kapitatu zapasowego Spotki. W dniu 16 kwietnia 2018
roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate zgodnie z rekomendacjg Zarzgdu.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
SYTUACJI FINANSOWEJ]

17. Rzeczowe aktywa trwate

Okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku (niebadane)

Budynki, lokale
i obiekty Urzadzenia
Grunty inzynierii techniczne
ladowej i maszyny
i wodnej

Wyrobiska Inne srodki  Srodki trwate Rzeczowe aktywa

gornicze trwate w budowie trwate razem

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 125 869 23 775 062 19 133 480 221074 943 340 6 376 491 50 575 316
Zakup bezposredni = = = 113 = 596 328 596 441
Koszty finansowania zewnetrznego - - - - - 42 153 42 153
Rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie 103 265 981 172 273 - 16 275 (454 632) -
Sprzedaz @) (288) (21 322) - (9 090) (4) (30 711)
Likwidacja 4 (6 692) (8'545) (34 327) (1 776) - (51 344)
Nieodptatne otrzymanie = 2120 = = = = 2120
Koszty remontéw - - - - - 28187 28187
Wytworzenie we wtasnym zakresie - - - 34 001 - 10 056 44 057
Pozostate zmiany 30 (2 115) 468 - 794 (1512) (2 335)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - (1) - (2) - (3)

Bilans knieci 125 991 24 034 068 19 276 353 220 861 949 541 6 597 067 51 203 881

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (404) (9 599 896) (10 765 131) (52 458) (611 258) (139 502) (21 168 649)
Amortyzacja za okres - (204 524) (188 497) (25 384) (19 956) - (438 361)
Zwiekszenie odpiséw aktualizujgcych = (642) (102) = (34) = (778)
Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych - 97 11 - 2 886 996
Sprzedaz - 55 21114 - 8473 - 29 642
Likwidacja - 5053 8120 34 327 1776 = 49 276
Pozostate zmiany - (466) 994 - (72) - 456
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej = ° 1 = 1 ° 2

Bilans zamknieci (404) (9 800 323) (10 923 490) (43 515) (621 068) (138 616) (21 527 416)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 125 465 14 175 166 8 368 349 168 616 332 082 6 236 989 29 406 667

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 125 587 14 233 745 8352 863 177 346 328473 6 458 451 29 676 465
w tym segmenty operacyjne:

Wydobycie 3118 499 693 411 466 174513 12 667 397 190 1498 647
Wytwarzanie 42721 2223 455 3402 139 - 28535 4 950 536 10 647 386
Dystrybucja 62 889 11 050 857 4 424 646 = 267 599 1074 651 16 880 642
Inne ty oraz p t 10$¢ 16 859 459 740 114 612 2833 19 672 36 074 649 790
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Okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku (dane przeksztafcone niebadane)

Budynki, lokale
i obiekty
inzynierii
ladowej
i wodnej

Urzadzenia
techniczne
i maszyny

Inne $rodki ~ Srodki trwate
gornicze trwate w budowie

Wyrobiska

Rzeczowe aktywa

Eiy trwate razem

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 122 780 22 580 965 18 647 127 - 895 144 4 856 088 47 102 104

Korekty bilansu otwarcia - - - 196 185 - - 196 185

Bilans otwarcia po przeksztatceniu 122 780 22 580 965 18 647 127 196 185 895 144 4 856 088 47 298 289
Zakup bezposredni - - - 394 - 502 279 502 673
Koszty finansowania zewnetrznego - - - - 39187 39187
Rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie 103 210 695 124 908 7 985 (343 691) -
Sprzedaz - (314) (16 309) - (7 051) (27) (23 701)
Likwidacja (11 064) (11 208) (33 413) (1 285) - (56 970)
Nieodptatne otrzymanie 958 - - - - 958
Koszty remontow - - - 4346 4 346
Wytworzenie we wiasnym zakresie - - - 37389 - 8690 46 079
Pozostate zmiany (354) (2139) 2231 - (2 661) 388 (2 535)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - 6 - 9 - 15

Bilans eci 122 529 22 779 101 18 746 755 200 555 892 141 5 067 260 47 808 341

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (407) (8 553 035) (9 866 322) - (565 315) (37 139) (19 022 218)
Amortyzacja za okres - (199 254) (184 188) (33413) (18 888) - (435 743)
Zwigkszenie odpiséw aktualizujgcych (147) (78) - (36) - (261)
Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych 5978 206 38 20 6242
Sprzedaz 276 15 996 - 6772 23044
Likwidacja 8658 10 677 33413 1282 54 030
Pozostate zmiany 265 (1548) - 1751 468
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - (4) (4) - (8)

Bilans ieci (407) (8 737 259) (10 025 261) (574 400) (37 119) (19 374 446)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 122 373 14 027 930 8 780 805 - 329 829 4818 949 28 079 886

Korekty bilansu otwarcia - - - 196 185 - - 196 185

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU PO

PRZEKSZTALCENIU 122373 14 027 930 8780 805 196 185 329 829 4818 949 28276 071

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 122 122 14 041 842 8721494 200 555 317 741 5030 141 28 433 895
w tym segmenty operacyjne:

Wydobycie 2774 782 804 649 948 198 486 15 620 318 956 1968 588
Wytwarzanie 41 256 2301961 3696 375 - 34478 3821929 9 895 999
Dystrybucja 61 232 10 865 736 4 256 560 - 252 613 886 758 16 322 899
Inne seg ty oraz p tal: i S¢ 16 860 91 341 118 611 2 069 15 030 2 498 246 409

Powyzsze tabele prezentujg wyrobiska goérnicze zgodnie za zmieniong od dnia 1 stycznia 2019 roku polityka
rachunkowosci Grupy TAURON, jak zostalo szerzej opisane w nocie 8.2 niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku Grupa dokonata zakupu rzeczowych aktywow
trwatych (wliczajgc skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego) w kwocie 638 594 tysigce ztotych. Najwieksze
zakupy dokonane zostaly w zwigzku z inwestycjami w nastepujgcych segmentach operacyjnych:

Okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2019
(niebadane)

Okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2018
(QIELEER)]

Segment operacyjny

Dystrybucja 341 104 268 650
Wytwarzanie 198 369 232 346
Wydobycie 84 010 36 840

Testy na utrate wartosci

Z uwagi na diugotrwate utrzymywanie sie wartosci rynkowej aktywdw netto Spoétki na poziomie ponizej wartosci
bilansowej oraz biezgce zmiany w zakresie cen energii elektrycznej, surowcéw i uprawnien do emisji gazéw
cieplarnianych, a takze zmiany Ustawy o odnawialnych zrédtach energii i wprowadzenie Ustawy o zmianie ustawy o
podatku akcyzowym oraz niektérych innych ustaw, zostata wykonana analiza skutkéw zmian sytuacji rynkowej w
pierwszym kwartale biezgcego roku.

W analizowanym okresie w obszarze rynkowym zanotowano korekte rynkowych cen energii elektrycznej i gazu
ziemnego. Réwniez bardzo dynamiczne ubiegtoroczne wzrosty cen na rynku uprawnien do emisji dwutlenku wegla w
pierwszym kwartale 2019 roku, weszty w faze korekty. Po przeprowadzeniu analiz obserwowanych zjawisk o charakterze
rynkowym i regulacyjnym, stwierdzono, iz w spodziewanej perspektywie nie stanowig one czynnikow, ktérych wplyw
powoduje zasadnos$¢ zmiany dtugoterminowych prognoz wzgledem informacji dostepnych na dzien 31 grudnia 2018
roku.
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Z tego wzgledu uznano, iz wyniki ostatnich testéw na utrate wartosci rzeczowych aktywéw trwatych przeprowadzonych
na dzien 31 grudnia 2018 roku sg aktualne.

Przeprowadzone na dzien 31 grudnia 2018 roku testy wymagaty oszacowania wartosci uzytkowej jednostek
generujgcych przeptywy pieniezne, w oparciu o ich przyszie przeptywy pieniezne, ktére nastepnie przy zastosowaniu
stopy dyskontowej zostaty skorygowane do wartosci biezacej.

Wartos¢ odzyskiwalna tej grupy aktywow odpowiada ich wartosci uzytkowej. Odpisy aktualizujgce obcigzyly koszty
operacyjne Grupy.

Przeprowadzone na dzien 31 grudnia 2018 roku testy na utrate wartosci, w tym kluczowe zatozenia przyjete w zakresie
testow, zostaty opisane w nocie 10 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej TAURON Polska
S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku.

Odpis aktualizujgcy i jego odwrécenie ujety w wyniku testéw przeprowadzonych w roku 2018 dotyczyt nastepujgcych
jednostek generujgcych przeptywy pieniezne:

Poziom stopy dyskontowej
(przed opodatkowaniem) przyjety
w testach na dzien:
- 30 czerwca 2018 - Stan na
31 grudnia 2018 — 31 grudnia 2017 31 grudnia 2018

10,95% 10,20% 751 141 718 957

Kwota ujetego
odwrécenia
odpisu

Wartosé Kwota ujetego
odzyskiwalna odpisu

Rok zakonczony 31 grudnia 2018

Wydobycie TAURON Wydobycie S.A.

TAURON Wytwarzanie S.A. /

11,58%

i . 0/ 9% - 0/
Wytwarzanie - Wegiel Nowe Jaworzno Grupa TAURON 8,59% 8,47% 8,35% - 8,39% 6570373 818 281
Wytwarzanie - Biomasa Sp. zo.0. 8,59% 8,36% 8,35% - 8,39% 4796 4532
ZW BB EC1 398 077 55 122
ZW BB EC2 (162 641) 58 271
i 7,51% 7,62% 7,58% - -
ZW Katowice TAURON Cieplo Sp. 2 0.0. o (] 1037 856
ZW Tychy 611 575 - 147 774
Wytworey Lokalni 145 142 -
Przesyt 6,91% 7,55% 7,55% 876 297 - -
1 0, 0y 0 -
Elektrow.nle wodne TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 9,31% 8,92% 8,64% 873 509 60 292
Farmy wiatrowe 10,00% 10,57% 9,54% 1015 792 - 606 441
Razem odpisy 1655 163 814 507
18. Prawa do uzytkowania aktywow

Okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku (niebadane)

Budynki, lokale
i obiekty Urzadzenia
inzynierii techniczne
ladowej i maszyny
i wodnej

Prawo
uzytkowania

Prawa do
Srodki Inne aktywa  uzytkowania
transportu niematerialne  aktywow w
przygotowaniu

Prawa do
uzytkowania

wieczystego -
ysteg aktywow razem

gruntu

WARTOSC BRUTTO
Bilans otwarcia - = o - - -
Wptyw zastosowania MSSF 16 81573 1105 187 153 642 28978 3748 14 799 = 1387 927

Bilans otwarcia po przeksztatceniu 81573 1105 187 153 642 28978 3748 14 799 - 1387 927
Zwigkszenie z tytutu nowej umowy leasingu 738 3 3834 7 506 - 30 - 12111
Zwigkszenie/(zmniejszenie) z tytutu zmian leasingu 386 3678 8299 260 91 9 - 12 723
Pozostate zmiany - 546 (131) (260) - 400 14 569

Bilans ieci 82 697 1109 414 165 644 36 484 3839 15 238 14 1413 330

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia = = = = = = = =

Wplyw zastosowania MSSF 16 = (25 386) = = = (2 346) = (27 732)

Bilans otwarcia po przeksztatceniu - (25 386) - - - (2 346) - (27 732)
Amortyzacja za okres (1 045) (8 183) (3657) (3939) (406) (186) - (17 416)
Zmniejszenie odpisdw aktualizujgcych - 32 - - - - - 32
Pozostate zmiany - 3 1 - - - - 4

Bilans ieci (1 045) (33 534) (3 656) (3 939) (406) (2 532) - (45 112)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU - - - - - - - -

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 81 652 1075 880 161 988 32 545 3433 12 706 14 1368 218

Grupa zdecydowata sie na zastosowanie zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego wraz z zastosowaniem
praktycznych rozwigzan dopuszczonych do zastosowania przez MSSF 16 Leasing, tj. z tgcznym efektem pierwszego
zastosowania standardu ujetym na dzien 1 stycznia 2019 roku. Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwoscig,
Grupa zrezygnowata z przeksztatcenia danych poréwnywalnych.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

19. Wartosé firmy

. stanna Stan na
Segment operacyjny 31 marca 2019 31 grudnia 2018
(niebadane)
Dystrybucja 25 602 25 602
Pozostate segmenty 581 581
Razem 26 183 26 183

Testy na utrate wartosci

Na podstawie przeprowadzonej przez Grupe analizy skutkdw zmian sytuacji rynkowej w pierwszym kwartale biezgcego
roku, co zostato szerzej opisane w nocie 17 niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego uznano, iz wyniki ostatnich testow na utrate wartosci bilansowej wartosci firmy przeprowadzonych na dziehn
31 grudnia 2018 roku sg aktualne.

Test na dzien 31 grudnia 2018 roku przeprowadzono w odniesieniu do aktywdw netto powiekszonych o wartos¢ firmy na
poszczegdlnych segmentach operacyjnych. Podstawe wyceny wartosci odzyskiwalnej poszczegodlnych spoétek stanowita
ich warto$¢ uzytkowa.

Przeprowadzone na dzien 31 grudnia 2018 roku testy na utrate wartosci, w tym kluczowe zatozenia przyjete w zakresie
testow, zostaty opisane w nocie 10 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej TAURON Polska
Energia S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku. Zatozenia wykorzystano rowniez do oszacowania wartosci
uzytkowej pozostatych aktywdw niematerialnych.

Przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2018 roku test na utrate wartosci nie wskazat na utrate bilansowej wartosci firmy.

20. Swiadectwa energii i prawa do emisji gazow

20.1. Dlugoterminowe swiadectwa energii i prawa do emisji gazow

Okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku (niebadane)

Swiadectwa Prawa do emisji gazow
pochodzenia energii cieplarnianych
Bilans otwarcia 208 585 453 018 661 603
Zakup bezposredni 4303 - 4303
Reklasyfikacja (191 943) (406 301) (598 244)
Bilans zamknigcia 20 945 46 717 67 662

Okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku (niebadane)

Swiadectwa Prawa do emisji gazow
pochodzenia energii cieplarnianych
Bilans otwarcia 95 795 207 335 303 130
Zakup bezposredni 12 538 - 12 538
Reklasyfikacja (89 355) (181 724) (271 079)
Bilans zamknigcia 18 978 25611 44 589
20.2. Krotkoterminowe swiadectwa energii i prawa do emisji gazéw

Okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku (niebadane)

Swiadectwa Prawa do emisji gazéw
pochodzenia energii cieplarnianych
Bilans otwarcia 90 267 111 396 201 663
Zakup bezposredni 94 873 - 94 873
Wytworzenie we wlasnym zakresie 35534 - 35534
Umorzenie (61 462) (45 075) (106 537)
Reklasyfikacja 191 943 406 301 598 244
Bilans zamknigcia 351 155 472 622 823 777
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku

zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku (niebadane)

Swiadectwa Prawa do emisji gazow
pochodzenia energii cieplarnianych
Bilans otwarcia 327 324 324 936 652 260
Zakup bezposredni 107 461 323 107 784
Wytworzenie we wlasnym zakresie 16 003 - 16 003
Umorzenie (2 418) (279 953) (282 371)
Reklasyfikacja 88 895 181 724 270619
Bilans zamknigcia 537 265 227 030 764 295
21. Pozostate aktywa niematerialne

Okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku (niebadane)

Koszty Prawo Oprogramowanie,
zakonczonych uzytkowania koncesje, patenty, Inne aktywa

prac wieczystego licencje niematerialne
rozwojowych gruntu i podobne wartosci

WARTOSC BRUTTO

Aktywa
niematerialne
nie oddane do

uzytkowania

Aktywa
niematerialne
razem

Bilans otwarcia 6 403 774 682 776 434 271 336 85 486 1914 341

Wptyw zastosowania MSSF 16 - (759 077) - (13 612) - (772 689)

Bilans otwarcia po przeksztatceniu 6 403 15 605 776 434 257 724 85 486 1141 652
Zakup bezposredni - - - - 15 706 15 706
Rozli.czenie alftywéw nie oddanych : ) 7604 5516 (13 120) }
do uzytkowania
Sprzedaz/Likwidacja - - (1 965) (15) - (1980)
Pozostate zmiany - - (471) (557) 1311 283
Réznic'e kur§owe z przeliczenia jednostki . : ®) : } ®)
zagranicznej

Bilans zamknigcia 6 403 15 605 781 597 262 668 89 383 1 155 656

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (5 744) (25 387) (493 665) (101 835) @) (626 638)

Whptyw zastosowania MSSF 16 ° 25387 ° 2 346 ° 27733

Bilans otwarcia po przeksztatceniu (5 744) - (493 665) (99 489) @) (598 905)
Amortyzacja za okres (50) - (23 645) (4 500) - (28 195)
Sprzedaz/Likwidacja - - 1965 5 - 1970
Réznicg kur§owe z przeliczenia jednostki . : 5 : } 5
zagranicznej

Bilans zamkniecia (5 794) - (515 340) (103 984) (7) (625 125)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 659 749 295 282 769 169 501 85479 1287 703

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 609 15 605 266 257 158 684 89 376 530 531

Okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku (niebadane)

Koszty Prawo Oprogramowanie,
zakonczonych uzytkowania koncesje, patenty, Inne aktywa

prac wieczystego licencje niematerialne
rozwojowych gruntu i podobne wartosci

WARTOSC BRUTTO

Aktywa
niematerialne
nie oddane do

uzytkowania

Aktywa
niematerialne
razem

Bilans otwarcia 6 403 773 287 644 480 236 548 148 502 1809 220
Zakup bezposredni - - - - 14 198 14 198
Rozli.czenie al.<tywc'>w nie oddanych } 28 47171 3472 (50 671) }
do uzytkowania
Sprzedaz/Likwidacja - (137) (46) (50) - (233)
Pozostate zmiany - 333 3) 156 (450) 36
Réznic'e kur§owe z przeliczenia jednostki . } 20 } . 20
zagranicznej

Bilans zamknigcia 6 403 773511 691 622 240 126 111 579 1823241

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (5 265) (25 371) (439 639) (84 861) (7) (555 143)
Amortyzacja za okres (63) - (16 180) (4 365) - (20 608)
Zwigkszenie odpiséw aktualizujgcych - ) - - - @)
Sprzedaz/Likwidacja - - 29 49 - 78
Pozostate zmiany - - (12) - - (12)
Réinicg kur§owe z przeliczenia jednostki ; ; a9) ; ) a9)
zagranicznej

Bilans zamknigcia (5 328) (25 378) (455 821) (89 177) (7) (575 711)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 1138 747 916 204 841 151 687 148 495 1254077

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 1075 748 133 235 801 150 949 111572 1247 530
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Grupa zdecydowata sie na zastosowanie zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego wraz z zastosowaniem
praktycznych rozwigzan dopuszczonych do zastosowania przez MSSF 16 Leasing, tj. z tgcznym efektem pierwszego
zastosowania standardu ujetym na dzien 1 stycznia 2019 roku. Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwoscia,
Grupa zrezygnowata z przeksztatcenia danych poréwnywalnych. W zwigzku z powyzszym prawo wieczystego
uzytkowania gruntu oraz stuzebnosci w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku klasyfikowane
sg jako pozostate aktywa niematerialne. Na dzien 1 stycznia 2019 roku Grupa przeklasyfikowata prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw oraz stuzebnosci, ktérych tgczna wartos¢ na dzien 1 stycznia 2019 roku wynosi 744 956 tysiecy
ztotych, znajdujgce sie w zakresie MSSF 16 Leasing z pozostatych aktywéw niematerialnych do praw do uzytkowania
aktywow.

W ramach pozostatych aktywéw niematerialnych Grupa prezentuje prawa wieczystego uzytkowania gruntu w wysokosci
15 605 tysiecy ztotych, ktore dotyczg kopalni wapienia nalezgcej do spotki zaleznej, wytgczone z zakresu MSSF 16
Leasing.

22. Udziaty i akcje we wspoélnych przedsiewzieciach

Inwestycje we wspdlne przedsiewzigcia wedtug stanu na dzien 31 marca 2019 roku oraz za okres trzech miesigcy
zakonczony dnia 31 marca 2019 roku wyceniane metodg praw wtasnosci prezentuje ponizsza tabela:

Stan na
31 marca 2019
Elektrocieptownia TAMEH HOLDING lub za okres 3 miesiecy

Stalowa Wola S.A. Sp.zo0.0.* zakonczony
31 marca 2019
(niebadane)

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 1394 850 2088 353 3483 203
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe), w tym: 34 599 637 337 671 936
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 236 164 450 194 686
Zobowiagzania dtugoterminowe (-), w tym: (1 463 551) (893 587) (2 357 138)
zobowigzania z tytutu zadtuzenia (1 460 781) (801 284) (2 262 065)
Zobowigzania krétkoterminowe (-), w tym: (75 800) (578 964) (654 764)
zobowigzania z tytutu zadtuzenia (4 370) (125 334) (129 704)
Razem aktywa netto (109 902) 1253139 1143 237
Udziat w aktywach netto (54 951) 626 570 571 619
Udzialy i akcje we wspolnych przedsiewzieciach - 585 778 585 778
Udziat w przychodach wspodlnych przedsiewziec 39 225 296 225 335
Udziat w zy_sk’u (stracie) wspoinych ) 12 823 42 823
przedsiewzie¢
Udzial w pozostalych catkowitych dochodach ) 122 122

wspolnych przedsiewzie¢

* Zaprezentowane informacje dotyczg grupy kapitatowej TAMEH HOLDING Sp. z o.0. Warto$¢ posiadanego udziatu w TAMEH HOLDING
Sp. z o.0. jest rozna od wartosci aktywow netto przypadajgcych Grupie, ze wzgledu na fakt, iz cena nabycia udziatbw TAMEH HOLDING
Sp. z o.0. zostata skalkulowana przy uwzglednieniu warto$ci godziwej udziatu wnoszonego do wspoélnego przedsiewziecia przez sp6tki Grupy
ArcelorMittal.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Inwestycje we wspodlne przedsiewzigcia wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2018 roku oraz za okres trzech miesigcy
zakonhczony dnia 31 marca 2018 roku wyceniane metodg praw wtasnosci prezentuje ponizsza tabela:
Stan na

31 grudnia 2018 lub za
Elektrocieptownia TAMEH HOLDING okres 3 miesiecy

Stalowa Wola S.A. Sp.zo0.0." zakonczony
31 marca 2018
(niebadane)

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 1398 743 2027 410 3426 153
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe), w tym: 35509 775 825 811 334
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3376 336 462 339 838
Zobowigzania diugoterminowe (-), w tym: (1 422 139) (849 842) (2271 981)
zobowigzania z tytutu zadfuzenia (1368 531) (768 011) (2 136 542)
Zobowigzania krétkoterminowe (-), w tym: (81 497) (783 951) (865 448)
zobowigzania z tytutu zadtuzenia (6 481) (122 628) (129 109)
Razem aktywa netto (69 384) 1169 442 1100 058
Udziat w aktywach netto (34 692) 584 721 550 029
Udzialy i akcje we wspoélnych przedsiewzigciach - 543 913 543 913
Udziat w przychodach wspoélnych przedsiewzigé 17 186 248 186 265
Udziat w zysku (stracie) wspolnych
orze dsiew‘z’ieé ( ) wspdlny ; 25 242 25 242
Udziat w pozostatych catkowitych dochodach ) 160 160

wspolnych przedsiewziec
* Zaprezentowane informacje dotyczg grupy kapitatowej TAMEH HOLDING Sp. z 0.0.

Elektrociepfownia Stalowa Wola S.A.

Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. jest spotkg celowg utworzong w 2010 roku z inicjatywy TAURON Polska Energia
S.A. oraz PGNIG S.A., poprzez ktorg partnerzy zamierzajg zrealizowac¢ inwestycje polegajgcg na budowie bloku gazowo-
parowego w Stalowej Woli opalanego gazem ziemnym o mocy elektrycznej brutto 450 MWe i mocy cieplnej netto
240 MWi.

TAURON Polska Energia S.A. posiada posredni udziat na poziomie 50% w kapitale spotki i w organie stanowigcym
wykonywany poprzez TAURON Wytwarzanie S.A. W zwigzku z faktem, iz w trakcie 2015 roku, dotychczasowy udziat
w stratach wspolnego przedsiewziecia oraz korekta wynikéw z transakcji ,0dgérnych” pomiedzy spétkami Grupy a
wspolnym przedsiewzieciem przewyzszyty warto$¢ posiadanych udziatdw we wspolnym przedsiewzieciu, Spotka
zaprzestata ujmowania udziatu w dalszych stratach wspdlnego przedsiewziecia.

Dodatkowo, Spoétka posiada naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek na rzecz Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.
w wartosci bilansowej 225 897 tysiecy ztotych, o czym szerzej w nocie 23 niniejszego $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

TAMEH HOLDING Sp. z o.0. i sp6tki zalezne

W 2014 roku zostata zawarta umowa wspdlnikéw pomiedzy Grupg TAURON i Grupag ArcelorMittal w spotce TAMEH
HOLDING Sp. z o.0., ktéra odpowiada za zadania inwestycyjne i operacyjne w obszarze energetyki przemystowe;j.
Umowa zostata zawarta na okres 15 lat z mozliwoscig jej przedtuzenia. Obie grupy kapitatowe posiadajg w spoice
TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. po 50% udziatow.

TAMEH HOLDING Sp. z o.0. jest wtascicielem 100% udziatdbw w TAMEH POLSKA Sp. z 0.0., ktérg utworzyly wniesione
aportem przez Grupe TAURON: Zakiad Wytwarzania Nowa oraz Elektrownia Blachownia, a takze wniesiona przez
Grupe ArcelorMittal - Elektrocieptownia w Krakowie. Ponadto, TAMEH HOLDING Sp. z o.0. posiada 100% udziatéw
w TAMEH Czech s.r.o., ktérg tworzy Elektrocieptownia w Ostrawie.

23. Pozyczki udzielone na rzecz wspoélnych przedsiewziec¢

Pozyczki udzielone na rzecz wspdlnego przedsiewzigcia Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. na dzien 31 marca 2019
roku oraz na dzieh 31 grudnia 2018 roku zaprezentowano w ponizszych tabelach.
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. Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoniczony dnia 31 marca 2019 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

(w tysigcach ztotych)
Kwota Stan na 31 marca 2019 roku
Data . . )
. pozyczki (niebadane) . Stopa
awarcia wedtug Kapitat/ Odpi el &Y oprocentowania
umowy Cis Odsetki e
umowy Wycena aktualizujacy
Pozyczki wyceni w wartosci godziwej
Porozumienie konsolidujgce dtug pozyczkobiorcy 28.02.2018 609 951 203 403 203 403 30.06.2033 stata
Pozyczki wy i dtug zamorty go kosztu
Pozyczka VAT 11.04.2018 6 500 1620 4 (41) 1583 30.09.2020 WIBOR 1M+marza
30.03.2018 7290 7 000 537 (185) 7 352
Pozyczki pozostate 19.12.2018 9 500 8535 179 (215) 8499 30.06.2033 stata
12.03.2019 5175 5175 13 (128) 5 060
Razem 225733 733 (569) 225 897

Dtugoterminowe 225733 729 (569) 225 893
Krétkoterminowe - - 4

Kwota Stan na 31 grudnia 2018
Data A A
zawarcia pozyczki Kapitat i Termin sptat, Sl
e wedtug Waplta/ Odsetki o O(:_pls_ platy oprocentowania
y umowy ycena aktualizujacy
Pozyczki wy i w wartosci god. j
Porozumienie konsolidujgce dtug pozyczkobiorcy 28.02.2018 609 951 199 256 199 256 30.06.2033 stata
Pozyczki wyceni itug zamorty go kosztu
Pozyczka VAT 11.04.2018 6 500 2 650 5 (68) 2587 30.09.2020 WIBOR 1M+marza
Pozyczki pozostate 30.03.2018 72%0 7000 400 (1s2) 7218 30.06.2033 stata
19.12.2018 9 500 8535 21 (210) 8 346
Razem 217 441 426 (460) 217 407

Dtugoterminowe 217 441 421 (460) 217 402
Krétkoterminowe - - 5

Najistotniejszg pozycje powyzej wymienionych pozyczek stanowi porozumienie konsolidujgce dtug pozyczkobiorcy z dnia
28 lutego 2018 roku na tgczng kwote 609 951 tysiecy zlotych, na mocy ktérego dokonano odnowienia wszystkich
dotychczasowych zobowigzan Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. wobec Spoétki wynikajgcych z udzielonych
i niesptaconych do dnia 28 lutego 2018 roku pozyczek. Przedmiotowe zadtuzenie stanowi zadtuzenie podporzagdkowane.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji kwota nominalna pozyczki stanowigca zadtuzenie podporzgdkowane wobec Spotki wynosi 310 851 tysiecy
ztotych. Kapitat w kwocie 299 100 tysiecy ztotych zostat sptacony w dniu 30 kwietnia 2018 roku. Na dzien 31 marca 2019
roku pozyczka zostata wyceniona w wartosci godziwej w wysokosci 203 403 tysigce ziotych.

24, Pozostate aktywa finansowe

Stan na
31 marca 2019
(UELECEGR))

Stan na

31 grudnia 2018

Depozyty poczatkowe 147 507 163 495
Udzialy i akcje 144 436 138 492
Instrumenty pochodne 115 604 220 343
Wadia, kaucje, zabezpieczenia przekazane 76 776 89 498
Lokaty i depozyty Funduszu Likwidacji Zakltadéw Gérniczych 51 167 47 126
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 26 203 26 063
Pozyczki udzielone 9 893 10 145
Pozostate 10 637 2548
Razem 582 223 697 710
Dtugoterminowe 224 361 254 677
Krotkoterminowe 357 862 443 033

Na dzien 31 marca 2019 roku posiadane udziaty i akcje obejmujg w gléwnej mierze udziaty w nastepujgcych spotkach:
e SCE Jaworzno lll Sp. z 0.0. o wartosci 30 989 tysiecy ztotych;

e Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. 0 wartosci 23 754 tysigce ztotych;

e PGE EJ 1 Sp. zo0.0. o wartosci 18 651 tysiecy ztotych;

e ElectroMobility Poland S.A. o wartosci 17 500 tysiecy ztotych;

o Energetyka Cieszynska Sp. z 0.0. o wartosci 14 697 tysiecy ztotych;

e Magenta Grupa TAURON Sp. z 0.0. o wartosci 9 500 tysiecy ztotych.

Wartos¢ depozytdw poczgtkowych zwigzana jest w gtdéwnej mierze z terminowymi transakcjami na dostawe praw do
emisji gazéw cieplarnianych zawieranymi na zagranicznych rynkach gietdowych.
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25. Pozostate aktywa niefinansowe
25.1. Diugoterminowe pozostate aktywa niefinansowe
Stan na Stan na
31 marca 2019 31 grudnia 2018
(niebadane) (dane przeksztatcone)
Zaliczki na srodki trwate w budowie oraz aktywa niematerialne, w tym: 96 718 101 755
zwigzane z realizacjg zadania Budowa Bloku 910 MW w Elektrowni 92 652 98 114
Jaworzno llI
Rozliczenia miedzyokresowe prowizji z tytutu zadtuzenia 11 824 14 307
Koszty pozyskania umow i koszty rabatow 5108 13 496
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 42 533 38 493
Razem 156 183 168 051
25.2. Krotkoterminowe pozostate aktywa niefinansowe
Stan na Stan na
31 marca 2019 31 grudnia 2018
(niebadane) (dane przeksztatcone)
Koszty rozliczane w czasie 60 531 50 421
Ustugi informatyczne, telekomunikacyjne i pocztowe 19 627 21 062
Koszty pozyskania uméw i koszty rabatow 11 316 10 624
Ubezpieczenia majgtkowe i deliktowe 9 888 8012
Rozliczenia migdzyokresowe prowizji z tytutu zadtuzenia 2 660 3414
Pozostate koszty rozliczane w czasie 17 040 7 309
Pozostale aktywa niefinansowe krétkoterminowe 76 024 5208
Zaliczki na dostawy 11 261 3218
Utworzenie odpiséw na ZF$S 41 150 -
Pozostate aktywa krétkoterminowe 23613 1990
Razem 136 555 55 629
26. Zapasy

Stan na
31 marca 2019
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2018

Wartos¢ brutto

Wegiel, w tym stanowigcy: 435 701 377 119
Materiaty 203 024 188 876
Potprodukty i produkcja w toku 226 455 184 833
Prawa do emisji gazéw cieplarnianych 222 690 2762
Pozostate zapasy 135 894 138 920
Razem 794 285 518 801
Wycena do wartosci godziwej

Prawa do emisji gazéw cieplarnianych 6 476 46
Wycena do wartosci netto mozliwej do uzyskania

Pozostate zapasy (9 553) (9 046)
Razem (3077) (9 000)
Wartos¢ godziwa

Prawa do emisji gazéw cieplarnianych 229 166 2 808
Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania

Wegiel, w tym stanowigcy: 435 701 377 119
Materiaty 203 024 188 876
Potprodukty i produkcja w toku 226 455 184 833

Pozostate zapasy 126 341 129 874

Razem 791 208 509 801

Zapasy wyceniane sg w wartosci netto mozliwej do uzyskania, z wyjgtkiem zapasu uprawnien do emisji zanieczyszczen
nabywanych z przeznaczeniem do sprzedazy i realizacji w krotkim terminie zysku wynikajgcego ze zmiennosci cen
rynkowych, ktéry na dzien bilansowy wyceniany jest w wartosci godziwej.

34



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Wzrost praw do emisji gazéw cieplarnianych wynika gtéwnie z nabycia uprawnien w marcu 2019 roku. Po dniu
bilansowym uprawnienia te zostaty w zdecydowanej wiekszosci sprzedane.

27. Naleznosci od odbiorcow

Stan na

31 marca 2019 Stan na

31 grudnia 2018

((UELELERE)]

Wartos¢ brutto
Naleznosci od odbiorcow 1597 124 1 586 686
Naleznosci od odbiorcow - doszacowanie przychodéw z tytutu energii

. . L 731 224 657 352

elektrycznej oraz ustugi dystrybucyjnej

Naleznosci dochodzone na drodze sgdowe;j 205 937 207 121
Razem 2 534 285 2 451 159
Odpis aktualizujacy

Naleznosci od odbiorcow (39 583) (38 833)

Naleznosci dochodzone na drodze sadowe;j (181 744) (182 926)
Razem (221 327) (221 759)
Wartos¢ netto

Naleznosci od odbiorcow 1557 541 1547 853

Naleznosci .od odblorcé?w - doszacqwame przychodoéw z tytutu energii 731 224 657 352

elektrycznej oraz ustugi dystrybucyjnej

Naleznosci dochodzone na drodze sadowe;j 24 193 24 195
Razem, w tym: 2 312 958 2229 400

Kroétkoterminowe 2312931 2229 363

28. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego w kwocie 9 806 tysiecy ztotych wynikajg gtéwnie z naleznosci Podatkowej
Grupy Kapitatowej w kwocie 9 489 tysiecy ztotych.

W dniu 30 pazdziernika 2017 roku zarejestrowana zostata umowa Podatkowej Grupy Kapitatowej na lata 2018 — 2020.
Na podstawie poprzedniej umowy PGK byta zarejestrowana na okres trzech lat podatkowych 2015 - 2017.

Gtéwne spoitki tworzgce Podatkowg Grupe Kapitatowg od dnia 1 stycznia 2018 roku: TAURON Polska Energia S.A,,
TAURON Wytwarzanie S.A., TAURON Dystrybucja S.A., TAURON Ciepto Sp. z 0.0., TAURON Sprzedaz Sp. z o.0,,
TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0., TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0., TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0., TAURON
Wydobycie S.A. i Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0.

Na dzien 31 marca 2019 roku Podatkowa Grupa Kapitatowa posiadata naleznos¢ z tytutu podatku dochodowego w
kwocie 9 489 tysiecy ztotych, na ktdrg sktada sie:

e naleznos¢ za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku w kwocie 72 064 tysigce ziotych stanowigca nadwyzke
zapfaconych zaliczek w kwocie 385 496 tysigcy ztotych nad obcigzeniem podatkowym PGK w kwocie 313 432
tysigce ztotych;

e zobowigzanie za okres trzech miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku w kwocie 62 575 tysiecy zilotych
stanowigce nadwyzke obcigzenia podatkowego PGK w kwocie 203 885 tysiecy ztotych nad zaliczkami zaptaconymi
w kwocie 141 310 tysiecy ztotych.

29. Naleznosci z tytutu pozostalych podatkow i optat

Stan na
31 marca 2019
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2018

Naleznosci z tytutu podatku VAT 131 736 165 310
Naleznosci z tytutu akcyzy 9559 39764
Pozostate 3343 4672
Razem 144 638 209 746
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30. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na
31 marca 2019
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2018

Srodki pieniezne w banku i w kasie 781 838 602 592
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesigcy 7 454 178 132
Inne 60 43 000
Razem saldo s"rodkéw pu?.nl?znych i |<':h ekwiwalentow wykazane 789 352 823 724
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym:

srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 229 418 231987
Kredyt w rachunku biezgcym (156 933) (767)
Cash pool (17 771) (14 690)
Ro6znice kursowe 407 (295)
Razem saldo srodkéw pienigeznych i ekwiwalentéw wykazane 615 055 807 972

w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych

Roznica pomiedzy stanem s$rodkdéw pienieznych wykazywanym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej a stanem
wykazywanym w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych wynika z kwoty kredytow w rachunkach biezgcych, pozyczek
z tytutu cash pool od jednostek nie objetych konsolidacjg ze wzgledu na sumaryczng nieistotnos¢ oraz réznic kursowych
z wyceny srodkow pienieznych na rachunkach walutowych.

Saldo srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania na dzien 31 marca 2019 roku stanowi w gtownej
mierze:

- saldo srodkéw pienieznych bedace zabezpieczeniem rozliczen z Izbg Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A.
w fgcznej kwocie 98 716 tysiecy ztotych,

- saldo srodkow pienieznych na rachunkach bankowych w zwigzku z otrzymanymi dotacjami w tgcznej kwocie 78 619
tysiecy ztotych oraz

- saldo srodkow pienieznych na rachunkach VAT (split payment) w fgcznej kwocie 51 737 tysigcy ziotych.
31. Kapitat wiasny
31.1. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy na dzien 31 marca 2019 roku (niebadane)

Wartos¢ serii/emisji

Se.”él Rodzaj akcji Liczba akciji Wartc_)_sc fiominaina wg wartosci Sposéb _pokrycm
emisja akc;ji (w ztotych) ) ! kapitatu
nominalnej
AA na okaziciela 1589 438 762 5 7 947 194 gotdwka/aport
BB imienne 163 110 632 5 815 553 aport
Razem 1752 549 394 8762 747

Na dzien 31 marca 2019 roku wartos¢ kapitatu podstawowego, liczba akcji oraz warto§¢ nominalna akcji nie ulegty
zmianie od dnia 31 grudnia 2018 roku.

Struktura akcjonariatu na dzien 31 marca 2019 roku (wedfug najlepszej wiedzy Spotki)

Akcjonariusz Liczha akei Wartos¢ nqminalna Udziat w kapitale Udziat w liczbie
akcji podstawowym (%) gtosow (%)
Skarb Panstwa 526 848 384 2634 242 30,06% 30,06%
KGHM Polska Miedz S.A. 182 110 566 910 553 10,39% 10,39%

Nationale - Nederlanden Otwarty

88 742 929 443 715 5,06% 5,06%

Fundusz Emerytalny
Pozostali akcjonariusze 954 847 515 4774 237 54,49% 54,49%
Razem 1752 549 394 8 762 747 100% 100%

Struktura akcjonariatu, wedlug najlepszej wiedzy Spotki, na dzien 31 marca 2019 roku nie ulegta zmianie
w poréwnaniu do struktury na dzieh 31 grudnia 2018 roku.
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31.2. Prawa akcjonariuszy

Prawo gtosu akcjonariuszy dysponujgcych powyzej 10% ogotu gtosow w Spotce zostaje ograniczone w ten sposéb, ze
zaden z nich nie moze wykonywaé na Walnym Zgromadzeniu wiecej niz 10% ogétu gtoséw w Spotce.

Ograniczenie prawa gtosu, o ktérym mowa powyzej nie dotyczy Skarbu Panstwa i podmiotéw zaleznych od Skarbu
Panstwa w okresie, w ktorym Skarb Panstwa wraz z podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa posiada liczbe akcji
Spotki uprawniajgcg do wykonywania co najmniej 25% ogotu gtosow w Spotce.

31.3. Kapitat zapasowy

W dniu 8 maja 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podjeto uchwate w sprawie pokrycia
straty netto Spotki za rok obrotowy 2018 w wysokosci 1 709 853 tysigce ztotych z kapitatu zapasowego Spotki.

W dniu 16 kwietnia 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podjeto uchwate w sprawie
przeznaczenia zysku netto Spdtki za rok obrotowy 2017 w wysokosci 854 351 tysiecy ztotych na zasilenie kapitatu
zapasowego Spofki.

31.4. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Podziatowi nie podlegajg kwoty wyniku z lat ubiegtych powstate w wyniku rozliczenia potgczenia z jednostkami
zaleznymi, jak réwniez zyski i straty aktuarialne dotyczace rezerw na Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia
ujmowane poprzez pozostate catkowite dochody.

Na dzien 31 marca 2019 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikaciji nie istniejg inne ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy.

31.5. Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2019 31 marca 2018
(niebadane) ((UELEGERTS))
Bilans otwarcia 3371 23 051
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych (3042) (13 483)
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych odniesiona
do wyniku finansowego okresu 2n 375
Podatek odroczony 527 2 490
Bilans zamknigcia 1127 12 433

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych wynika z wyceny instrumentéw Interest Rate Swap (IRS)
zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej z tytutu wyemitowanych obligacji, co zostato szerzej opisane w nocie 44.2
niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Dla zawartych transakcji
zabezpieczajgcych objetych politykg zarzgdzania ryzykiem finansowym, Spétka stosuje rachunkowos$é zabezpieczen.

Na dzien 31 marca 2019 roku w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych Spétka rozpoznata
kwote 1 127 tysiecy zlotych. Kwota ta stanowi aktywo z tytutu wyceny instrumentéw IRS na dzien bilansowy w kwocie
1 678 tysiecy ztotych, skorygowane o czes¢ wyceny dotyczgcg naliczonych na dzien bilansowy odsetek z tytutu obligacji
z uwzglednieniem podatku odroczonego.

W wyniku finansowym biezacego okresu ujeto kwote 271 tysiecy ziotych, ktéra stanowi zmiane wyceny instrumentéw
dotyczacag naliczonych na dzien bilansowy odsetek z tytutu obligacii.

31.6. Udziaty niekontrolujace

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku nastgpit wzrost wartosci udziatéw niekontrolujgcych
wskutek objecia przez Fundusz Inwestycji Infrastrukturalnych — Kapitatowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych z siedzibg w Warszawie udziatéw w podniesionym kapitale zakltadowym spotki zaleznej Nowe Jaworzno
Grupa TAURON Sp. z o.0. za tgczng kwote 256 925 tysigcy zlotych, co zostalo szerzej opisane w nocie 2 niniejszego
Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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32. Zobowigzania z tytulu zadtuzenia

Stan na
31 marca 2019

(niebadane)

Stan na
31 grudnia 2018

Kredyty i pozyczki 1740 650 886 285
Wyemitowane obligacje 10 252 811 10 077 067
Leasing 634 650 25
Razem 12 628 111 10 963 377
Diugoterminowe 10 169 436 8488 210
Kroétkoterminowe 2 458 675 2 475 167

32.1.

Kredyty i pozyczki

Zaciagniete kredyty i pozyczki na dzien 31 marca 2019 roku (niebadane)

Wartos¢ kredytow,
pozyczek na dzien

Z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie

Waluta Stopa A bilansowy (od dnia bilansowego):
oprocentowania . o
. ponizej 3 od 3do 12 odlrokudo od2latdo od3latdo powyzej
w walucie w ztotych o et
miesiecy miesiecy 2 lat 3lat 5 lat 5 lat
PLN zmienna 763 761 763 761 21080 3181 4242 4089 3098 728 071
stata 813435 813 435 19 361 137 065 156 427 156 427 216 361 127 794
Razem PLN 1577 196 1577 196 40 441 140 246 160 669 160 516 219 459 855 865
usD zmienna 198 761 761 - - - - -
Razem USD 198 761 761 = ° o o o
EUR zmienna 36 302 156 147 156 147 - - - - -
Razem EUR 36 302 156 147 156 147 = ° - o o
Razem 1734 104 197 349 140 246 160 669 160 516 219 459 855 865
Odsetki zwiekszajgce warto$¢ bilansowg 6 546
Razem 1740 650

Zaciagniete kredyty i pozyczki na dzien 31 grudnia 2018 roku

Wartos¢ kredytow,
pozyczek na dzien

Z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie

Waluta Stopa A bilansowy (od dnia bilansowego):
oprocentowania . .
. ponizej 3 od 3do 12 odlrokudo od2latdo od3latdo powyzej
w walucie w ztotych o oy
miesiecy miesiecy 2 lat 3lat 5 lat 5 lat
PLN zZmienna 34 832 34 832 19 159 3183 4243 4135 4112 -
stata 845 983 845 983 53 557 102 298 140 678 140 678 233 495 175 277
Razem PLN 880 815 880 815 72716 105 481 144 921 144 813 237 607 175 277
usD zmienna 204 767 767 - - - - -
Razem USD 204 767 767 - - - - -
Razem 881 582 73 483 105 481 144 921 144 813 237 607 175 277
Odsetki zwiekszajgce warto$¢ bilansowg 4703
Razem 886 285
Zmiane stanu kredytéw i pozyczek bez odsetek zwiekszajgcych wartos¢ bilansowg w okresie trzech miesiecy

zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku oraz w okresie poréwnywalnym przedstawia ponizsza tabela.

Okres 3 miesiecy
zakonczony

31 marca 2019
((UELELER)]

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2018
(niebadane)

Bilans otwarcia 881 582 1185 231
Wplyw zastosowania MSSF 9 - (33 055)
Bilans otwarcia po przeksztatceniu 881 582 1152176
.Zm|ana 'stan'u kredytow w rachunku biezagcym 158 869 (87 693)
i zobowiagzan z tytutu pozyczek cash pool
Z.mi.ana st'f:nu .kredytéw i pozyczek (bez kredytéw w rachunku 693 653 (40 287)
biezacym i pozyczek cash pool):
Sptata (37 054) (36 251)
Zaciggniecie® 728 120 -
Zmiana wyceny 2 587 (4 036)
Bilans zamknigcia 1734104 1024 196

* Uwzglednione zostaty koszty zaciggniecia kredytu.
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W dniu 19 grudnia 2018 roku pomiedzy Spotkg a Bankiem Gospodarstwa Krajowego (,BGK”) zostata podpisana umowa
kredytu na kwote 1 000 000 tysiecy ztotych. Zgodnie z umowg srodki sg udostepnione do dnia 31 grudnia 2020 roku, a
sptacane bedg w réwnych ratach kapitatowych w okresie od 2024 roku do 2033 roku. Oprocentowanie okreslone jest na
podstawie zmiennej stopy procentowej (WIBOR 6M) powigkszonej o marze BGK. W okresie trzech miesigcy
zakohczonym dnia 31 marca 2019 roku uruchomione zostaty transze kredytu o fgcznej wartosci 730 000 tysiecy ztotych.

Gtéwne zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek przedstawia tabela ponizej.

Stan na
Kredyt/ Kredytodawca/ - . Stan na
Oprocentowanie  Termin sptaty 31 marca 2019 31 grudnia 2018

(QUELEGERTD)]

pozyczka pozyczkodawca

Budowa kotta opalanego biomasag
w Elektrowni Jaworzno Ill oraz state 15.12.2021 59 932 59 116
remont turbiny parowej

Budowa i rozruch bloku

) . . state 15.12.2021 85 763 84 613
Europeiski Bank kogeneracyjnego w EC Bielsko - Biata
Kredyt mWF')ESItyC)’inY Modernizacja i rozbudowa sieci state 15.06.2024 214 911 212219
! state 15.09.2024 97 630 107 353
elektroenergetycznych
state 15.09.2024 122 543 134 738
Modernizacja i rozbudowa sieci state - ustalone do
elektroenergetycznych oraz X 15.03.2027 236 147 252 637
. . dnia 15.09.2019
modernizacja elektrowni wodnych
Kredyt Bank Gospodarstwa Wydatki inwestycyjne Grupy oraz zmienne 20.12.2033 731086 :
Krajowego refinansowanie czes$ci zadtuzenia
Kredyt w Bank Gospodarstwa Finansowanie transakcji na uprawnienia
rachunku SP owanie i na uprawr zmienne 31.12.2019 156 172 -
e Krajowego do emisji zanieczyszczen, energii i gazu
biezgcym
Wojewodzki Fundusz . . . .
Pozyczka  Ochrony Srodowiska Budowa jednostki wytworczej OZE zmienne 15.12.2022 15000 16 000
. ! . w Elektrowni Jaworzno Il
i Gospodarki Wodnej
Pozostate kredyty i pozyczki 21 466 19 609
Razem 1740 650 886 285
32.2. Wyemitowane obligacje

Wyemitowane obligacje na dzien 31 marca 2019 roku (niebadane)

Z tego o terminie sptaty przypadajacym

Stan na dzien bilansowy

Wartos¢ w okresie (od dnia bilansowego)
- Oprocen- nominalna . Wartos¢ kapitatu
[T e towanie I kapitatu Termin wykupu Naroste wedlugp ponizej od roku od 2 lat powyzej
w walucie odsetki zamortyzowanego 1 roku do 2 lat do 5 lat 5lat
kosztu
100 000 20.12.2019 99 951 -
100 000 20.12.2020 905 99 905 - 99 905 ° °
100 000 20.12.2021 905 99 872 - - 99 872 -
100 000 20.12.2022 905 99 847 = = 99 847 =
100 000 20.12.2023 905 99 828 - - 99 828 -
100 000 20.12.2024 905 99 815 - - - 99 815
100 000 20.12.2025 905 99 802 - - - 99 802
100 000 20.12.2026 905 99 791 - - - 99 791
Bank Jmienne 100 000 20.12.2027 905 99 782 - - - 99 782
Gospodarstwa oparte 0’ PLN 100 000 20.12.2028 905 99 776 - - - 99 776
Krajowego WIBOR 6M 70 000 20.12.2020 624 69 978 - 69 978 - -
70 000 20.12.2021 624 69 973 - - 69 973 -
70 000 20.12.2022 624 69 969 - - 69 969 -
70 000 20.12.2023 624 69 966 - - 69 966 -
70 000 20.12.2024 624 69 964 - - - 69 964
70 000 20.12.2025 624 69 962 - - - 69 962
TAURON Polska 70 000 20.12.2026 624 69 961 5 . 5 69 961
Energia S.A. 70 000 20.12.2027 624 69 960 - - - 69 960
70 000 20.12.2028 624 69 959 - - - 69 959
70 000 20.12.2029 624 69 959 - - - 69 959
Banki (gwaranci zmienne, 100 000 25.03.2020 56 99 899 99 899 - - -
programu emisji)l oparte o PLN 200 000 9.11.2020 2304 199 795 = 199 795 = =
WIBOR 6M 1600 000 29.12.2020 11 986 1598 331 - 1598 331 - -
Inwestorzy zmienne,
krajowi oparteo  PLN 1750000 4.11.2019 19278 1749 429 1749 429 - = =
TPEA1119 WIBOR 6M
Bank zmienne,
Gospodarstwa oparte 0 PLN 400 000 29.03.2031° 190 399 350 > = - 399 350
Krajowego WIBOR 6M
Europejski Bank , EUR 190 000 16.12.2034° 10 908 787 085 - - o 787 085
Inwestycyjny state’ PLN 400 000 17.12.2030° 8699 397 658 = - R 397 658
PLN 350 000 19.12.2030° 7308 347 954 S g S 347 954
Euroobligacje state EUR 500 000 5.07.2027 37788 2135867 - - - 2135867
TAURON Inwestorzy rynku
Sweden Energy Y state EUR 168 000 3.12.2029 8246 717 370 - - - 717 370
AB (publ) niemieckiego
Razem 122 053 10 130 758 1949 279 1968 009 509 455 5 704 015

1 Program emisji obligacji z 24.11.2015 roku.

2 W przypadku finansowania hybrydowego (podporzgdkowanego) — obligacji objetych przez Europejski Bank Inwestycyjny wyréznia sie dwa okresy.
W pierwszym okresie oprocentowanie jest state, natomiast w drugim okresie oprocentowanie jest zmienne oparte o stope bazowg (EURIBOR/WIBOR)
powiekszong o ustalong marze.

3 W przypadku obligacji podporzgdkowanych termin wykupu uwzglednia dwa okresy finansowania, o czym mowa ponizej.
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Wyemitowane obligacje na dzien 31 grudnia 2018 roku

Z tego o terminie sptaty przypadajacym

StanlnaizRilblan sl w okresie (od dnia bilansowego)

Wartos¢
Oprocen- nominalna Wartos¢ kapitatu

Emitent Inwestor \WEUT Y Termin wykupu

towanie kapitatu Naroste wedtug ponizej od roku od 2 lat powyzej
w walucie odsetki zamortyzowanego 1roku do 2 lat do 5 lat 5lat
kosztu

100 000 20.12.2019 107 99 935 99 935 -
100 000 20.12.2020 107 99 891 - 99 891 -
100 000 20.12.2021 107 99 861 - - 99 861
100 000 20.12.2022 107 99 838 - - 99 838
100 000 20.12.2023 107 99 820 - - 99 820 -
100 000 20.12.2024 107 99 807 - 99 807
100 000 20.12.2025 107 99 796 - - - 99 796
100 000 20.12.2026 107 99 785 - - - 99 785
Bank Jmienne 100 000 20.12.2027 107 99 777 - - - 99 777
Gospodarstwa  oparte o PLN 100 000 20.12.2028 107 99 771 - - 99 771
Krajowego  WIBOR 6M 70 000 20.12.2020 73 69 975 - 69 975 - -
70 000 20.12.2021 73 69 970 - - 69 970
70 000 20.12.2022 73 69 967 - - 69 967
70 000 20.12.2023 73 69 964 - - 69 964 -
TAURON Polska 70 000 20.12.2024 73 69 963 - 69 963
Energia S.A. 70 000 20.12.2025 73 69 961 - - - 69 961
70 000 20.12.2026 73 69 960 - - - 69 960
70 000 20.12.2027 73 69 959 - - - 69 959
70 000 20.12.2028 73 69 958 - - - 69 958
70 000 20.12.2029 73 69 958 - 69 958
Banki (gwaranci  ZMienne, 400 000 14.03.2019 566 400 000 400 000 - -
programu emisj)! opateo  PLN 200 000 9.11.2020 854 199 764 - 199 764
WIBOR 6M 1 600 000 29.12.2020 387 1598 100 - 1598 100
Inwestorzy zmienne,
krajowi oparteo  PLN 1750000 4.11.2019 7555 1749 400 1749 400
TPEA1119  WIBOR 6M
Europejski Bank , EUR 190 000 16.12.2034° 1646 790 136 - . B 790 136
Inwestycyjny state PLN 400 000 17.12.2030° 1243 398 781 - - - 398 781
PLN 350 000 19.12.2030° 922 348 931 - - - 348 931
Euroobligacje state EUR 500 000 5.07.2027 25181 2134 826 - - - 2134 826
TAURON Inwestorzy rynku
Sweden Energy 2 state EUR 168 000 3.12.2029 2009 717 050 - - - 717 050
AB (publ) niemieckiego
Razem 42163 10 034 904 2 249 335 1967 730 509 420 5308 419

1 Program emisji obligacji z 24.11.2015 roku.

2 W przypadku finansowania hybrydowego (podporzgdkowanego) — obligacji objetych przez Europejski Bank Inwestycyjny wyrdznia sie dwa okresy.
W pierwszym okresie oprocentowanie jest stafe, natomiast w drugim okresie oprocentowanie jest zmienne oparte o stope bazowg (EURIBOR/WIBOR)
powiekszong o ustalong marze.

SW przypadku obligacji podporzadkowanych termin wykupu uwzglednia dwa okresy finansowania, o0 czym mowa ponizej.

Obligacje wyemitowane przez Spoétke to obligacje kuponowe, niezabezpieczone. Zostaty wyemitowane po cenie
nominalnej, za wyjatkiem euroobligacji, ktére zostaty wyemitowane po cenie emisyjnej stanowigcej 99,438% wartosci
nominalnej.

Euroobligacje zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Londynie
(London Stock Exchange). Agencja ratingowa Fitch nadata euroobligacjom rating na poziomie "BBB".

Obligacje objete przez Europejski Bank Inwestycyjny (,EBI”) majg charakter podporzadkowany, co oznacza, ze w
przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta, zobowigzania wynikajgce z obligacji bedg miaty pierwszenstwo
zaspokojenia jedynie przed wierzytelno$ciami akcjonariuszy Spotki. To z kolei pozytywnie wptywa na stabilnos¢
finansowg Spdiki, poniewaz obligacje sg wytaczone z kalkulacji wskaznika zadtuzenie netto/EBITDA, stanowigcego
kowenant w krajowych programach emisji obligacji zawartych przez Spotke (z wytaczeniem obligacji serii TPEA1119
notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku Catalyst). Ponadto 50% kwoty obligacji podporzagdkowanych
zostato zaliczone przez agencje ratingowa jako kapitat w modelu ratingowym, co ma korzystny wptyw na ocene
ratingowg Grupy TAURON.

W przypadku obligacji objetych przez Europejski Bank Inwestycyjny wyrdznia sie dwa okresy finansowania. W
pierwszym okresie (tzw. non-call) nie jest mozliwy wczesniejszy wykup obligacji przez Spotke oraz nie jest mozliwa
wczesniejsza sprzedaz obligacji przez EBI na rzecz os6b trzecich (w obu przypadkach z zastrzezeniem wyjgtkow
okreslonych w umowie subskrypcyjnej). Oprocentowane w tym okresie jest state, natomiast po okresie non-call
oprocentowanie jest zmienne oparte o stope bazowag (WIBOR dla obligacji wyemitowanych w PLN oraz EURIBOR dla
obligacji wyemitowanych w EUR) powiekszong o ustalong marze. W przypadku obligacji wyemitowanych w PLN termin
wykupu zostat okreslony na 12 lat od daty emisji, tj. na dzien 17 i 19 grudnia 2030 roku, przy czym zgodnie z
charakterystykg finansowania hybrydowego zdefiniowano pierwszy okres finansowania na 7 lat, a kolejny na 5 lat. W
przypadku obligacji wyemitowanych w EUR termin wykupu zostat okreslony na 18 lat od daty emis;ji, tj. w dniu 16 grudnia
2034 roku, przy czym zgodnie z charakterystykg finansowania hybrydowego zdefiniowano pierwszy okres finansowania
na 8 lat, a kolejny na 10 lat.
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W okresie trzech miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2019 roku Spotka wyemitowata obligacje podporzgdkowane w
ramach umowy z dnia 6 wrzesnia 2017 roku zawartej z Bankiem Gospodarstwa Krajowego o wartosci nominalnej
400 000 tysiecy ztotych. Obligacje majg charakter podporzgdkowany. W przypadku tych obligacji rowniez wyréznia sie
dwa okresy. W pierwszym 7-letnim okresie (tzw. non-call) nie jest mozliwy wczesniejszy wykup obligacji przez Spotke
oraz nie jest mozliwa wczesniejsza sprzedaz obligacji przez BGK na rzecz oséb trzecich (w obu przypadkach z
zastrzezeniem wyjgtkow okreslonych w dokumentacji). Oprocentowane jest zmienne oparte o WIBOR 6M powigkszone
o ustalong marze, przy czym po 7-letnim okresie finansowania marza jest dodatkowo powigkszana.

Zmiana stanu obligacji bez odsetek zwiekszajacych wartos¢ bilansowa

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2019 31 marca 2018

(niebadane) (niebadane)
Bilans otwarcia 10 034 904 8 599 655
Emisja* 499 312 -
Wykup (400 000) -
Zmiana wyceny (3 458) 32 896
Bilans zamknigcia 10 130 758 8 632 551

* Uwzglednione zostaty koszty emisji.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku Spétka dokonata nastepujacych transakc;ji:

Okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2019

Data emisji (niebadane)

Umowa/Program
Data wykupu L A
Emisja w wartosci
) ) Wykup
nominalnej
14.03.2019  Program emisji obligacji z dnia  Wykup obligacji zgodnie z terminem wykupu (400 000)
25.03.2019 24 listopada 2015 roku Emisja obligacji z terminem wykupu 25 marca 2020 roku 100 000

Obligacje podporzadkowane,
29.03.2019 umowa z BGK z dnia 6 Emisja obligacji z terminem wykupu 29 marca 2031 roku 400 000
wrzes$nia 2017 roku

Razem 500 000 (400 000)

Spotka zabezpiecza czes$é przeptywdw odsetkowych zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami poprzez zawarte
kontrakty terminowe swap procentowy (IRS). Instrumenty te objete sg rachunkowoscig zabezpieczen, co zostato szerzej
opisane w nocie 44.2 niniejszego $roédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

32.3. Kowenanty w umowach dotyczacych zadtuzenia

Podpisane z bankami umowy nakfadajg na Spoétke zobowigzania natury prawno-finansowej (kowenanty), stosowane
standardowo w tego rodzaju transakcjach. Kluczowym kowenantem jest wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA (dla
krajowych programoéw emisji obligaciji), ktéry okresla poziom zadtuzenia pomniejszonego o $rodki pieniezne w relacji do
generowanej EBITDA. Maksymalna dopuszczalna warto$¢ wskaznika zadtuzenie netto/EBITDA wynosi 3,5, za wyjgtkiem
obligacji serii TPEA1119, gdzie wynosi 3,0. W odrdznieniu od definicji zawartych w innych umowach finansowania,
definicja wskaznika dla obligacji serii TPEA1119 uwzglednia w zadtuzeniu Grupy zobowigzania wynikajgce z
wyemitowanych obligacji podporzgdkowanych.

Zgodnie ze stanem na dzien 31 grudnia 2018 roku (tj. ostatni okres sprawozdawczy, na ktéry Spétka byta zobowigzana
do kalkulacji kowenantu) wskaznik zadluzenie netto/EBITDA liczony zgodnie z definicjg zawartg w warunkach emisji
obligacji na okaziciela serii TPEA1119, wyemitowanych w dniu 4 listopada 2014 roku na taczng kwote 1 750 000 tysiecy
ztotych osiggnat poziom 3,04, tym samym przekroczyt dopuszczalny maksymalny poziom 3,0, okreslony w warunkach
emisji serii TPEA1119. Niniejsze zdarzenie moze stanowi¢ podstawe do zadania wczesniejszego wykupu obligacji pod
warunkiem udzielenia zgody na takie dziatanie przez zgromadzenie obligatariuszy. Zgoda moze by¢ udzielona poprzez
uchwate, ktérej podjecie wymaga uzyskania wiekszosci 66 i 2/3 procent gloséw obligatariuszy obecnych na
zgromadzeniu. W marcu 2016 roku Spotka podpisata porozumienia z czescig posiadaczy obligacji, ktérzy wedtug stanu
na dzien 31 marca 2019 roku byli uprawnieni do wykonywania tacznie 41,93% gtoséw na zgromadzeniu obligatariuszy.
Na mocy porozumien obligatariusze bedacy ich strong sg zobowigzani do utrzymania liczby posiadanych obligacji oraz
do uczestniczenia w kazdym zgromadzeniu obligatariuszy i glosowania ze wszystkich posiadanych obligacji przeciwko
podjeciu uchwaty zezwalajgcej na zlozenie Spéice zadania wczesniejszego wykupu obligacji w zwigzku z
przekroczeniem przez wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA poziomu 3,0. Zobowigzania wynikajgce z porozumien
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pozostajg w mocy, o ile wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA nie przekroczy poziomu 3,5 (definicja niniejszego wskaznika
zawarta w porozumieniach nie uwzglednia zobowigzan z tytutu obligacji podporzgdkowanych, tzn. jest ona zbiezna z
definicjami ujetymi w innych umowach finansowania emitenta). Do dnia zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spdtka nie powzieta informacji, aby obligatariusze podjeli
kroki w zakresie mozliwego wcze$niejszego wykupu obligacji serii TPEA1119.

Fakt przekroczenia przez wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA (liczony wg definicji zawartej w warunkach emisji serii
TPEA1119) poziomu 3,0 nie powoduje naruszenia innych umoéw finansowania zawartych przez Spétke i nie wywotuje
negatywnych konsekwencji zwigzanych z tymi umowami.

Wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA, stanowigcy kowenant w innych krajowych programach emisji obligacji, nie zostat
przekroczony, co jest efektem zdefiniowania wyzszej dopuszczalnej wartosci (na poziomie 3,5), jak réwniez innej definicji
zadtuzenia, do ktérego na potrzeby kalkulacji wskaznika zadtuzenie netto/EBITDA nie ujmuje si¢ kwoty wyemitowanych
obligacji podporzadkowanych.

32.4. Zobowigzania z tytulu leasingu
Stan na

31 marca 2019
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2018

do 1 roku 43 202 2

od 1do5 lat 90 525 7

od 5 do 10 lat 66 474 8

od 10 do 20 lat 130 297 8

powyzej 20 lat 304 152 -
Wartos¢ biezaca optat leasingowych 634 650 25

Umowy leasingu niespetniajgce warunkéw uznania za leasing finansowy zgodnie z MSR 17 Leasing 634 625 -
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 Leasing (ujmowane w kalkulacji 25 25
kowenantow)

Wartos¢ biezgca optat leasingowych w tabeli powyzej wykazana zostata na dzien 31 marca 2019 roku zgodnie z MSSF
16 Leasing, a na dzien 31 grudnia 2018 roku zgodnie z MSR 17 Leasing.

Grupa zdecydowata sie na zastosowanie MSSF 16 Leasing ze skutkiem od 1 stycznia 2019 roku. Zgodnie z
dopuszczong przez standard mozliwoscig, Grupa zrezygnowata z przeksztatcenia danych poréwnywalnych. Dane na
dzien 31 grudnia 2018 roku zostaty sporzgdzone w oparciu 0 MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa zawiera
leasing oraz SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne.

33. Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Stan na
31 marca 2019
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2018

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia

S 1188 595 1188 829
oraz na nagrody jubileuszowe
Rezerwa na swna_dczenla z tytutu rozwigzania stosunku pracy oraz pozostate 34 283 42 649
rezerwy pracownicze
Razem 1222878 1231478
Dtugoterminowe 1117 086 1114191
Krotkoterminowe 105 792 117 287
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33.1. Rezerwy na swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz na nagrody jubileuszowe

Okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku (niebadane)

Rezerwa
na $wiadczenia Taryfa ZFSS Nagrody Rezerwy razem

emerytalne, rentowe i pracownicza jubileuszowe

podobne
331 270 370 267 91 720 395 572 1188 829

Bilans otwarcia

Koszty biezacego zatrudnienia 3683 2 267 684 5 649 12 283
Zyski i straty aktuarialne (2 807) - 19 (5 047) (7 835)
Wyptacone swiadczenia (5 652) (15) (803) (6 382) (12 852)
Koszty odsetek 2230 2678 640 2 622 8170
Bilans zamknigcia 328 724 375 197 92 260 392 414 1188 595
Dtugoterminowe 296 337 361 873 89 159 348 152 1095521
Krotkoterminowe 32 387 13 324 3101 44 262 93 074

Okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku (niebadane)

Rezerwa
na swiadczenia Taryfa Nagrody
emerytalne, rentowe i pracownicza jubileuszowe Rezerwy razem
podobne
Bilans otwarcia 321 894 530 215 106 321 510 678 1469 108
Koszty biezacego zatrudnienia 3770 2437 699 5753 12 659
Zyski i straty aktuarialne 1227 - (21) (6 641) (5 435)
Wyptacone swiadczenia (8 360) (31) (838) (6 453) (15 682)
Koszty przesztego zatrudnienia 217 (176 321) (17 419) (121 858) (315 381)
Koszty odsetek 2189 3403 730 3109 9431
Bilans zamknigcia 320 937 359 703 89 472 384 588 1154 700
Dtugoterminowe 293 031 347 199 86 401 342 100 1068 731
Krétkoterminowe 27 906 12 504 3071 42 488 85 969

Wycena rezerw na Swiadczenia pracownicze

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz na nagrody jubileuszowe zostaty oszacowane przy
wykorzystaniu metod aktuarialnych.
Wycena rezerw na swiadczenia pracownicze na dzieh 31 marca 2019 roku zostata sporzgdzona w oparciu o prognozy
aktuarialne. Zatozenia przyjete przez aktuariusza do sporzgdzenia prognozy na 2019 rok byly tozsame z zatozeniami
przyjetymi do wyceny rezerw na dzien 31 grudnia 2018 roku. Gtdwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien
31 grudnia 2018 roku do wyliczenia kwoty zobowigzania przedstawiajg sie nastepujgco:

3,00%

Stopa dyskontowa (%)

Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,50%
Wskaznik rotacji pracownikéw (%) 1,13% - 8,69%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 2,50%
Przewidywana stopa wzrostu cen energii elektrycznej (%) 3,50%
Przewidywana stopa wzrostu wartosci odpisu na ZFSS (%) 3,50%
11,06 — 20,67

Pozostaty Sredni okres zatrudnienia
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33.2. Rezerwy na s$wiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy oraz pozostale rezerwy na
Swiadczenia pracownicze

Okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku (niebadane)

Programy dobrowolnych odejs¢

Segment Segment Fozostaie
Wytwarzanie Dystrybucja e
Bilans otwarcia 26 891 5100 10 658 42 649
Utworzenie 178 - 853 1031
Rozwigzanie (2 475) (4 087) - (6 562)
Wykorzystanie (1 594) (813) (428) (2 835)
Bilans zamknigcia 23 000 200 11 083 34 283
Dtugoterminowe 21565 - - 21565
Krotkoterminowe 1435 200 11 083 12 718

Okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku (niebadane)

Programy dobrowolnych odejsé¢

Segment Segment Pozostata
Wytwarzanie Dystrybucja dziatalnos¢

Bilans otwarcia 29 567 10542 5 706 45 815

Utworzenie 197 - - 197

Rozwigzanie (2 245) - - (2 245)

Wykorzystanie (2 301) (642) (5 706) (8 649)
Bilans zamkniecia 25218 9 900 - 35118
Dtugoterminowe 20982 - - 20982
Krétkoterminowe 4 236 9 900 - 14 136
34. Rezerwy na koszty demontazu srodkow trwatych i rekultywacje terenu oraz pozostate

Okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku (niebadane)

Rezerwa na koszty

Rezerwa na koszty rekultywacji Rezerwy
likwidacji zaktadow i demontazu oraz
gérniczych likwidacje $rodkow feeeiil
trwalych
Bilans otwarcia 202 599 135 878 338 477
Odwrécenie dyskonta 1519 738 2257
Utworzenie/(rozwigzanie) netto 40 (13 039) (12 999)
Wykorzystanie - (1 103) (1 103)
Bilans zamkniecia 204 158 122 474 326 632
Dtugoterminowe 204 158 102 868 307 026
Krotkoterminowe - 19 606 19 606
Czes¢ diugoterminowa pozostatych rezerw 88514
Razem 395 540

Okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku (niebadane)

Rezerwa na koszty

Rezerwa na koszty rekultywacji Rezerwy
likwidacji zaktadow i demontazu oraz
gorniczych likwidacje srodkow feeeiil
trwatych
Bilans otwarcia 191 975 124 091 316 066
Odwrdcenie dyskonta 1441 925 2 366
Utworzenie/(rozwigzanie) netto 79 (57) 22
Bilans zamkniecia 193 495 124 959 318 454
Dtugoterminowe 193 495 99 956 293 451
Krétkoterminowe - 25003 25003
Czegs¢ diugoterminowa pozostatych rezerw 59 947
Razem 353 398
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34.1. Rezerwa na koszty likwidacji zakladéw goérniczych

Rezerwa tworzona jest w odniesieniu do zakladow goérniczych wchodzgcych w sktad Grupy na bazie szacunku
przewidywanych kosztéow likwidacji obiektow i przywrdcenia stanu pierwotnego terenu po zakonczeniu eksploatacii.
W ramach rezerwy na koszty likwidacji zakladéw goérniczych ujmowane jest saldo Funduszu Likwidacji Zaktadow
Gorniczych (,FLZG”), ktory zgodnie z przepisami ustawy Prawo geologiczne i gornicze oraz przepisami wykonawczymi
wydanymi do tej ustawy tworzony jest przez przedsiebiorstwa goérnicze wchodzgce w skfad Grupy w okreslonym
stosunku procentowym do wartosci podatkowych odpiséw amortyzacyjnych od srodkow trwatych, lub w odniesieniu do
optaty eksploatacyjnej, poprzez przekazanie srodkow pienieznych w wysokosci réwnowartosci odpiséw na wyodrebniony
rachunek bankowy. Aktywa finansowe FLZG prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
dtugoterminowe i krétkoterminowe aktywa finansowe, natomiast saldo FLZG ujmowane jest w ramach rezerwy na
przyszte koszty likwidacji obiektéw zaktadow gorniczych.

Na dzien 31 marca 2019 roku saldo rezerwy wyniosto 204 158 tysiecy ztotych, a zmiana stanu jest zwigzana przede
wszystkim z odwréceniem dyskonta — 1 519 tysiecy ztotych.

34.2. Rezerwa na koszty rekultywacji i demontazu oraz likwidacje srodkow trwatych

W ramach rezerwy na koszty rekultywacji i demontazu oraz likwidacje srodkéw trwatych Grupa ujmuje nastepujgce
rezerwy tworzone przez spétki z segmentu Wytwarzanie:

- rezerwa na koszty zwigzane z rekultywacjg sktadowisk popiotéw, ktdrej saldo na dzien 31 marca 2019 roku wynosito
29 149 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2018 roku — 42 150 tysiecy ztotych). W okresie trzech miesigcy
zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku w zwigzku ze zmiang klasyfikacji i przeznaczenia czesci terenu i tym samym
brakiem koniecznosci tworzenia rezerwy, czes¢ rezerwy w wysokosci 13 036 tysiecy ztotych zostata rozwigzana;

- rezerwa na koszty zwigzane z demontazem farm wiatrowych, ktérej saldo na dzien 31 marca 2019 roku wynosito
60 484 tysigce ztotych (na dzien 31 grudnia 2018 roku — 60 033 tysigce ztotych);

- rezerwa na koszty likwidacji sSrodkow trwatych w elektrowniach Jaworzno, tagisza i Siersza, ktorej saldo na dzien 31
marca 2019 roku wynosito 32 841 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2018 roku — 33 695 tysigcy ztotych).

35. Rezerwy na zobowiazania z tytulu Swiadectw pochodzenia energii i emisji gazéw

Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadectw pochodzenia energii i emisji gazéw dotyczg obowigzku za rok biezgcy lub
rok poprzedni, w zwigzku z czym w catosci majg charakter krétkoterminowy.

Okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku (niebadane)

Rezerwa z tytutu

Rezerwa na obowiazku
. . o Rezerwy
zobowigzania z tytutu przedstawienia
" . . . razem
emisji gazow swiadectw pochodzenia
energii
Bilans otwarcia 111 406 384 066 495 472
Utworzenie 120 509 113 657 234 166
Rozwigzanie (74) (3190) (3 264)
Wykorzystanie (45 075) (249 163) (294 238)
Bilans zamknigcia 186 766 245 370 432 136

Okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku (niebadane)

Rezerwa z tytutu

Rezerwa na obowigzku
. . o Rezerwy
zobowigzania z tytutu przedstawienia
" . et . razem
emisji gazow swiadectw pochodzenia
energii
Bilans otwarcia 324 937 624 009 948 946
Utworzenie 84 234 168 259 252 493
Rozwigzanie (58) (3827) (3 885)
Wykorzystanie (279 953) (2 418) (282 371)
Bilans zamknigcia 129 160 786 023 915 183
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35.1. Rezerwa na zobowiazania z tytutu emisji gazéw

Na dzien 31 marca 2019 roku rezerwa na zobowigzanie z tytutu emisji gazéw dotyczyta obowigzku umorzenia uprawnien
do emisji w zwigzku z emisjg za rok 2018 oraz za okres trzech miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku.

Zmiane stanu rezerwy na zobowigzanie z tytutu emisji gazéw w okresie trzech miesigcy zakornczonym dnia 31 marca
2019 roku z podziatem na wypetnienie obowigzku umorzenia za poszczegodlne okresy prezentuje tabela ponizej.

Wypetnienie obowigzku Wypetnienie obowiazku
umorzenia za okres umorzenia za rok
zakonczony

31 grudnia 2018

3 miesiecy zakonczony
31 marca 2019

Bilans otwarcia - 111 406 111 406
Utworzenie 118 250 2259 120 509
Rozwigzanie - (74) (74)
Wykorzystanie - (45 075) (45 075)

Bilans zamkniecia, w tym: 118 250 68 516 186 766
instalacje TAURON Wytwarzanie S.A. 94 395 21634 116 029
instalacje TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 23 855 46 882 70 737

Wzrost kosztu utworzenia rezerwy na zobowigzania z tytutu emisji gazéw w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia
31 marca 2019 roku w poréwnaniu do okresu porownywalnego zostat opisany w nocie 12 niniejszego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

35.2. Rezerwa z tytutu obowigzku przedstawienia swiadectw pochodzenia energii

Na dzieh 31 marca 2019 roku rezerwa krétkoterminowa z tytutu obowigzku przedstawienia Swiadectw pochodzenia
energii elektrycznej dotyczaca obowigzku za rok 2019 oraz czesciowo za rok 2018 zostata oszacowana w wysokosci
245 370 tysiecy zlotych, z czego: obowigzek w wysokosci 166 323 tysigce ziotych jest pokryty posiadanymi na dzien
bilansowy $wiadectwami, obowigzek w wysokosci 21 965 tysiecy ztotych Grupa planuje spetni¢ poprzez zaptate optaty
zastepczej, obowigzek w wysokosci 57 082 tysigce ztotych Grupa planuje spetnié¢ poprzez zakup praw majgtkowych.

Spadek kosztu utworzenia rezerwy z tytutu obowigzku przedstawienia $wiadectw pochodzenia energii w okresie trzech
miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2019 roku w poréwnaniu do okresu poréwnywalnego wigze sie w gtdwnej mierze
z faktem, iz na podstawie zmienionych przepiséw prawnych w biezgcym okresie nie byto obowigzku tworzenia rezerw na
S$wiadectwa pochodzenia energii z kogeneracji (czerwone, zoétte i fioletowe certyfikaty). W okresie poréwnywalnym istniat
obowigzek w tym zakresie.

W okresie trzech miesiecy zakohczonym dnia 31 marca 2019 roku Grupa wypetnita czesciowo obowigzek umorzenia
certyfikatdbw pochodzenia energii elektrycznej ze zZrédet odnawialnych, z kogeneracji oraz $wiadectw efektywnosci
energetycznej za 2018 rok. W zwigzku z powyzszym wykorzystana zostata rezerwa w kwocie 249 163 tysigce ztotych.

36. Pozostate rezerwy

Okres 3 miesigecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku (niebadane)

Rezerwy na spory

Rezerwa na bezumowne

. Rezerwy naumowy  sadowe, roszczenia od Rezerwy
korzystanie el ~
3 o rodzace obcigzenia kontrahentéow razem
z nieruchomosci .
i pozostate rezerwy
Bilans otwarcia 92 110 213 996 311 295 617 401
Odwrécenie dyskonta - - 773 773
Utworzenie/(Rozwigzanie) netto 707 - 1426 2133
Wykorzystanie (140) (50 500) (1 190) (51 830)
Bilans zamknigcia 92 677 163 496 312 304 568 477
Diugoterminowe = 9304 79 210 88514
Krotkoterminowe 92 677 154 192 233 094 479 963
Czes¢ krotkoterminowa rezerw na koszty demontazu 19 606
srodkow trwatych i rekultywacje terenu oraz pozostatych
Razem 499 569
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Okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku (niebadane)

Rezerwy na spory

Rezerwa na bezumowne

: sadowe, roszczenia od Rezerwy
korzystanie .
) . kontrahentow razem
z nieruchomosci -
i pozostate rezerwy
Bilans otwarcia 92 030 296 313 388 343
Odwrdcenie dyskonta - 773 773
Utworzenie/(Rozwigzanie) netto 331 4048 4 379
Wykorzystanie (101) (5 223) (5 324)
Bilans zamknigcia 92 260 295911 388 171
Dtugoterminowe - 59 947 59 947
Kroétkoterminowe 92 260 235 964 328 224

Czes¢ krétkoterminowa rezerw na koszty demontazu
Srodkow trwatych i rekultywacje terenu oraz pozostatych
Razem 353 227

25003

36.1. Rezerwa na bezumowne korzystanie z nieruchomosci

Spéiki Grupy tworzg rezerwy na wszystkie zgtoszone roszczenia wiascicieli nieruchomosci, na ktoérych usytuowane sg
sieci dystrybucyjne oraz instalacje cieptownicze. Na dzien 31 marca 2019 roku rezerwa z tego tytutu wynosita 92 677
tysiecy ztotych i dotyczyta segmentéw:

- Wytwarzanie — 50 538 tysiecy zlotych;
- Dystrybucja — 42 139 tysiecy ztotych.

W 2012 roku podmiot trzeci wystapit wobec TAURON Ciepto S.A. (obecnie TAURON Ciepto Sp. z 0.0.) z roszczeniami
z tytutlu uregulowania stanéw prawnych urzadzenh przesytowych przebiegajgcych przez jego nieruchomosci. Spotka
kwestionuje zarowno zasadnos¢ tych roszczen, jak i zasadnosé dokonanych potrgcen z biezgcymi zobowigzaniami
wobec spotki z tytutu dostaw ciepta. W konsekwencji spotka wystgpita na droge postepowania sadowego celem
dochodzenia biezagcych naleznosci wobec dituznika. W dalszym toku postepowania zostanie zweryfikowana kwota
ewentualnych roszczen tego podmiotu z tytutu regulowania standéw prawnych urzgdzen przesytowych spotki. W zwigzku
z toczacym sie sporem, majgc na uwadze przyjetg polityke rachunkowosci, rozpoznana zostata rezerwa na szacowane
koszty powyzszego roszczenia. Majac na uwadze toczacy sie spor sadowy, uwzgledniajgc zapisy MSR 37.92 Grupa nie
ujawnia wszystkich informacji zwigzanych z ww. kwestig, a wymaganych przez MSR 37 Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe.

36.2. Rezerwy na umowy rodzace obcigzenia

Rezerwy na umowy rodzgce obcigzenia w zwigzku z wejsciem w zycie Ustawy o zmianie ustawy o podatku
akcyzowym oraz niektérych innych ustaw

W dniu 28 grudnia 2018 roku weszta w zycie Ustawa o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektorych innych
ustaw (,Ustawa”). Zgodnie z Ustawg w brzmieniu obowigzujgcym na dzieh 31 grudnia 2018 roku przedsiebiorstwa
energetyczne zajmujgce sie obrotem energig elekiryczng zostaly zobowigzane do stosowania w 2019 roku cen i stawek
opfat brutto nie wyzszych niz ceny i stawki optat brutto zawartych w taryfie lub cenniku energii elektrycznej
obowigzujgcych w dniu 30 czerwca 2018 roku, uwzgledniajgc zmniejszenie stawki podatku akcyzowego na energie
elektryczng. Wedtug stanu prawnego na dzien 31 grudnia 2018 roku w pojeciu cennika energii elektrycznej w rozumieniu
spotek Grupy TAURON nie mieScity sie umowy z wynegocjowang indywidualnie ceng energii elektrycznej lub umowy
zawierane w trybie ustawy z dnia 29 stycznia 2004 roku — Prawo zamowien publicznych.

W zwigzku z wejsciem w zycie Ustawy, Grupa TAURON w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym
na dzien 31 grudnia 2018 roku rozpoznata rezerwe na umowy rodzgce obcigzenia w wysokosci 213 756 tysiecy ztotych.
W szczegolnosci rezerwa zostata oszacowana w odniesieniu do odbiorcow z grupy taryfowej G, tj. na réznice pomiedzy
ceng sprzedazy wynikajaca z taryfy obowigzujacej na 2019 rok, a szacowang ceng zakupu energii elektrycznej w oparciu
o przewidywany wolumen na 2019 rok. Szacujgc wielkos¢ tej rezerwy Grupa TAURON nie stosowata przepiséw ustawy
z dnia 21 lutego 2019 roku zmieniajgcej ustawe o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektérych innych ustaw
(,znowelizowana ustawa”), traktujgc jg jako zdarzenie niekorygujgce po dacie bilansu. Jednoczesnie wprowadzony
Ustawg system rekompensat nie zostat uwzgledniony w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na
dzien 31 grudnia 2018 roku, z uwagi na brak regulacji prawnych pozwalajgcych na oszacowanie ich wartosci.

Znowelizowana ustawa, ktéra weszta w zycie w dniu 20 marca 2019 roku, wprowadzita obowigzek stosowania ceny
indywidualnej obowigzujgcej dla danego odbiorcy w dniu 30 czerwca 2018 roku, w miejsce obowigzku stosowania
cennikoéw i taryfy z dnia 30 czerwca 2018 roku. W przypadku rekompensat, w miejsce zwrotu réznicy pomiedzy
Sredniowazong ceng hurtowg (ustalong wedtug zasad w niewydanym rozporzgdzeniu), a kwotg przychodu z cennika, ma
nastgpi¢ zwrot réznicy pomiedzy wielkoscig przychoddw za obrét energig elektryczng ustalong na podstawie kosztéw
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wynikajgcych ze S$redniowazonej wolumenem ceny energii elektrycznej na rynku hurtowym, kosztami wilasnymi
przedsigbiorstwa, kosztami pakietu praw majgtkowych oraz marza, a przychodem wynikajgcym ze stosowania cen
indywidualnych z dnia 30 czerwca 2018 roku. Na podstawie upowaznienia ustawowego zawartego w art. 7 ust 2. pkt 2)
znowelizowanej ustawy Minister Energii okresli w drodze rozporzgdzenia sposdb wyznaczania obowigzujgcych po dniu
30 czerwca 2018 roku cen i stawek optat za energie elektryczng dla odbiorcéw koncowych oraz ogtosi w drodze
obwieszczenia cze$¢ parametrow, o ktérych moéwi znowelizowana ustawa. Do dnia zatwierdzenia do publikacji
niniejszego s$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie zostaty opublikowane ani
rozporzadzenie, ani obwieszczenie.

Na dzien 31 marca 2019 roku Grupa TAURON dokonata weryfikacji szacunku rezerwy na kontrakty rodzgce obcigzenia
w odniesieniu do przewidywanego wolumenu energii planowanej do dostarczenia w okresie od kwietnia do grudnia 2019
roku do odbiorcow z grupy taryfowej G i oszacowata rezerwe na poziomie 163 496 tysiecy ztotych. Zmiana stanu
rezerwy dotyczy faktycznie zrealizowanych strat na dostawach energii elektrycznej, ktére zostaty rozpoznane poprzez
zafakturowang sprzedaz, w powigzaniu z kosztem zakupu dostarczonej energii. Tym samym, w pierwszym kwartale
2019 roku na skutek stosowania taryfy z poprzedniego roku, Grupa TAURON zrealizowata strate w zwigzku z dostawami
energii dla odbiorcow z grupy taryfowej G oraz czesciowo wykorzystata rezerwe w wysokosci 50 500 tysiecy ztotych na
kontrakty rodzace obcigzenia utworzong na dzieh 31 grudnia 2018 roku.

W odniesieniu do pozostatych odbiorcow, dla ktérych ceny sprzedazy ustalane sg w oparciu 0 umowy dwustronne, w
pierwszym kwartale 2019 roku Grupa TAURON nie zrealizowata straty w zwigzku z dostawami energii. Ceny sprzedazy
energii dla tych odbiorcéw sg ustalane w oparciu o umowy dwustronne, co do ktérych znowelizowana ustawa
wprowadza obowigzek dokonania zmian w celu odzwierciedlenia znowelizowanych przepiséw, w terminie 30 dni od dnia
publikacji rozporzadzenia. Do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji rozporzgdzenie nie zostato opublikowane, co w szczegdlnosci oznacza na
dzien 31 marca 2019 roku brak obowigzku dostawcy energii do zmian cen sprzedazy obowigzujgcych w dwustronnych
umowach. Zmiany prawa wynikajagce ze znowelizowanej ustawy, ze wzgledu na brak rozporzadzenia nie zostaly
wdrozone, jak réwniez nie ma wystarczajgcej pewnosci dotyczacej ksztattu tych zmian. To powoduje, ze istniejg
znaczace przestanki do tego zeby uznac¢, ze samo uchwalenie znowelizowanej ustawy nie dostarcza wystarczajgcych
dowoddw na to, ze przepisy te zostang wprowadzone w zycie, a w zwigzku z tym nie bytby spetniony warunek MSR
37.50. Dodatkowo, Grupa TAURON nie podjeta dziatan zmierzajgcych do powstania obowigzku zwyczajowego — Grupa
TAURON fakturowata tych odbiorcéw w pierwszym kwartale 2019 roku zgodnie z cenami obowigzujgcymi we wczesniej
podpisanych umowach, co wyklucza powstanie obowigzku zwyczajowego.

Jednoczesnie, z uwagi na brak kluczowych aktéw prawnych, jakimi sg rozporzgdzenie i obwieszczenie, Grupa TAURON
nie oszacowata w $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien
31 marca 2019 roku naleznosci z tytutu rekompensat. Biorgc pod uwage, ze zaréwno sposoéb obliczenia réznicy ceny
oraz sposob obliczenia sredniowazonych cen na rynku hurtowym majg by¢ okreslone w rozporzgdzeniu Ministra Energii
publikacja takiego rozporzgdzenia jest niezbedna dla celdw okreslenia wielkosci rekompensat. Innym niezbednym
elementem dla petnego oszacowania wielkosci rekompensat jest obwieszczenie Ministra Energii w sprawie wielkosci
kosztéw jednostkowych.

36.3. Rezerwy na spory sagdowe, roszczenia od kontrahentéw i pozostate rezerwy

Istotne rezerwy ujete w ramach pozostatych rezerw zostaty opisane ponizej:

Stan na
Segment Stan na

31 marca 2019 :
) 31 grudnia 2018

operacyjny

W zwiazku z ryzykiem zapewnienia trwatosci projektéw wymaganej w
umowach o dofinansowanie:

« budowy kotta na biomase w Elektrowni Jaworzno III;

« budowy instalacji do produkcji energii elektrycznej w Odnawialnym
Zrodle Energii w Stalowej Woli;

w roku 2016 utworzono rezerwe na zwrot dotacji w kwocie 52 297
tysiecy ztotych. Zaktualizowana na dzien 31 marca 2019 roku rezerwa
wynosi 59 266 tysiecy ztotych.

Rezerwa na kary

Wytwarzanie
umowne yw,

59 266 58 493
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Stan na
Segment Stan na

31 marca 2019

it s ) 31 grudnia 2018

operacyjny

Rezerwa dotyczy ryzyka zwigkszonych optat okresowych za stuzebno$¢
przesytu dla infrastruktury energetycznej zlokalizowanej na terenach
nadles$nictw podlegajacych Regionalnej Dyrekcji Laséw Panstwowych
we Wroctawiu w zwigzku ze zmiang charakteru gruntéw z terenéw
le$nych na grunty zwigzane z prowadzeniem dziatalno$ci gospodarcze;.
W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku
spotka z segmentu Dystrybucja wykorzystata rezerwe w wysokosci 553
tysigce ziotych.

Rezerwa na wzrost
wynagrodzenia za Dystrybucja
stuzebnosci przesytu

68 347 68 900

Rezerwa na kare
pieniezng na rzecz
Urzedu Regulaciji
Energetyki ("URE")

Rezerwa dotyczaca ryzyka naruszenia ustawy Prawo energetyczne z
Dystrybucja  dnia 10 kwietnia 1997 roku poprzez wprowadzenie w btad Prezesa URE 6 000 6 000
w zakresie przedstawianych na jego zadanie informacji.

Rezerwa na podatek
od nieruchomosci

Rezerwa na ryzyko gospodarcze w zakresie podatku od nieruchomosci

g > 39 356 39 356
dotyczgce majatku sieciowego.

Dystrybucja

Rezerwa utworzona w zwigzku z trwajgcymi postepowaniami
kontrolnymi wszczetymi przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w
Warszawie (,Dyrektor UKS”) w zakresie podatku od towaréw i ustug.
Czas trwania postepowan kontrolnych byt wielokrotnie przedtuzany
przez Dyrektora UKS, a nastgpnie Naczelnika Mazowieckiego Urzedu
Sprzedaz  Celno-Skarbowego. Aktualne nowe terminy zakonczenia postepowan 73929 72 894

zostaty wyznaczone na dzien 23 lipca oraz 22 i 28 czerwca 2019 roku.
Na dzien 31 grudnia 2018 roku rezerwa z tego tytutu wynosita 72 894
tysigce ztotych. Zwigkszenie rezerwy o 1 035 tysiecy ztotych dotyczy
odsetek naliczonych w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31
marca 2019 roku.

Rezerwa na podatek
od towardw i ustug

37. Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzagdowe

37.1. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow i dotacje rzadowe

Stan na
31 marca 2019
(niebadane)
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 57 667 56 822
Darowizny, doptaty na nabycie oraz nieodptatnie otrzymane

Stan na

31 grudnia 2018

Srodki trwate 42661 52431
Pozostate rozliczenia przychodéw 15 006 4391
Dotacje rzadowe 417 615 415 162
Otrzymane doptaty w ramach funduszy europejskich 315 454 311 285
Umorzenie pozyczek z funduszy srodowiskowych 36 939 37 464
Rozliczenie wyceny kredytéw preferencyjnych 33684 34 053
Pozostate rozliczenia dotacji rzgdowych 31538 32 360
Razem 475 282 471 984
Dtugoterminowe 440 598 440 206
Krétkoterminowe 34 684 31778

37.2. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Stan na
31 marca 2019
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2018

Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu premii 106 311 60 524
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu niewykorzystanych urlopow 69 387 51 445
Optaty z tytutu ochrony Srodowiska 14 301 33113
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe kosztow 25 298 23 340
Razem 215 297 168 422
Diugoterminowe 487 103
Kroétkoterminowe 214 810 168 319
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38. Zobowigzania wobec dostawcow

Krotkoterminowe zobowigzania wobec dostawcow na dziern 31 marca 2019 roku i na dzien 31 grudnia 2018 roku
prezentuje tabela ponizej:

Stan na Stan na
Segment operacyjny 31 marca 2019 31 grudnia 2018

(niebadane) (dane przeksztafcone)

Sprzedaz 299 154 432 321

Dystrybucja, w tym: 215528 309 233

wobec spétki Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. 162 658 227 095

Wydobycie 142 884 168 076

Wytwarzanie 107 009 150 731

Pozostate 49 148 67 377

Razem 813 723 1127 738
39. Zobowigzania inwestycyjne

Krotkoterminowe zobowigzania inwestycyjne na dzien 31 marca 2019 roku i na dzien 31 grudnia 2018 roku prezentuje
tabela ponizej:

Stan na Stan na
Segment operacyjny 31 marca 2019 31 grudnia 2018

(niebadane) (dane przeksztatcone)

Dystrybucja 152 097 452 047
Wytwarzanie 95 570 219 849
Wydobycie 72 574 88 001
Sprzedaz i Pozostate 20 507 35 020
Razem 340 748 794 917

Zobowigzania inwestycyjne dtugoterminowe zostaty zaprezentowane w s$rédrocznym skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji pozostate zobowigzania finansowe. Na dzien 31 marca 2019 roku
zobowigzanie z tego tytutu wynosito 28 tysigcy ztotych. Na dzien 31 grudnia 2018 roku zobowigzanie z tego tytutu
wynosito 59 tysiecy ztotych.

Zobowigzania do poniesienia naktadéw inwestycyjnych

Na dzien 31 marca 2019 roku i na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa zobowigzata sie ponies¢ naklady na rzeczowe
aktywa trwate i aktywa niematerialne odpowiednio w wysokosci 3 435 715 tysiecy ztotych oraz 3 403 880 tysiecy ztotych,
z czego najwieksze pozycje przedstawiono w ponizszej tabeli:

Segment stanna Stan na
operacyjny Przedmiot umowy / nazwa projektu inwestycyjnego 31 marca 2019 31 grudnia 2018
(U EGERT)
Wytwarzanie Budowa nowych mocy w Elektrowni Jaworzno Il (910 MW) 1347 334 1593273
Budowa nowych przytaczy 573 748 497 276
Dystrybucja
Modernizacja i odtworzenie istniejgcych sieci 765 003 671 960
Budowa szybu _Grzegorz wraz z infrastrukturg oraz wyrobiskami 172 130 210 314
towarzyszgcymi
Wydobycie Budowa poziomu 800 m w Zaktadzie Goérniczym Janina 94 445 102 134
Program inwestycyjny w Zaktadzie Gérniczym Brzeszcze 68 276 32781
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40. Zobowiazania z tytulu pozostatych podatkow i optat

Stan na
31 marca 2019
(UEELER))

Stan na

31 grudnia 2018

Podatek VAT 152 198 81227
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 39 550 58 898
Podatek akcyzowy 1295 44 693
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 163 586 210940
Pozostate 13775 9 896
Razem 370 404 405 654

Regulacje dotyczgce podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzeh zwigzanych
z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Obowigzujgce przepisy mogg rowniez zawierac
niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy
organami panstwowymi, jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga byé przedmiotem
kontroli organéw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania
podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z odsetkami.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w niniejszym $rodrocznym skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym moga sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

41. Pozostate zobowigzania finansowe

Stan na
31 marca 2019
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2018

Instrumenty pochodne 157 901 240 922
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 120 517 225 829
Depozyty uzupetniajgce z tytutu rozliczen gietdowych 80 564 248 480
Wadia, kaucje, zabezpieczenia otrzymane 79 585 81 492
Zobowigzania z tytutu umow ubezpieczenia 6 366 8 380
Pozostate 65 034 76 238
Razem 509 967 881 341
Diugoterminowe 78 288 107 770
Krétkoterminowe 431 679 773571

Spadek wartosci zobowigzan z tytutu ujemnej wyceny instrumentow pochodnych dotyczy w gtéwnej mierze transakcji
zawartych na uprawnienia do emisji gazéw cieplarnianych (spadek o 81 477 tysiecy ztotych) i wynika gtéwnie ze spadku
cen uprawnien do emisji przy jednoczesnym wzroscie ilosci zawartych kontraktow.

Depozyty uzupetniajgce stanowig srodki otrzymane przez Grupe z tytutu biezacych rozliczen gietldowych, w zwigzku ze
zmiang wyceny zawartych kontraktéw terminowych typu futures otwartych na dzieh bilansowy. Spadek wartosci
depozytéow uzupetniajgcych w kwocie 167 916 tysiecy zlotych dotyczy w gtdéwnej mierze transakcji terminowych
zawieranych na zagranicznych rynkach gietdowych na dostawe praw do emisji gazéw cieplarnianych i wynika gtéwnie ze
spadku cen uprawnien do emisji.

42. Pozostate zobowigzania niefinansowe krétkoterminowe

Stan na
31 marca 2019
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2018

Whplaty kontrahentow dotyczace przysztych okresow 341 654 335483
Nadptaty od klientow 289 490 279 205
Przedptaty na poczet optaty przylgczeniowe;j 17 027 17 583
Inne 35137 38 695

Pozostate zobowigzania niefinansowe krétkoterminowe 56 292 1565
Nadwyzka zobowigzan nad aktywami ZFSS 53 466 -
Inne 2 826 1565

Razem 397 946 337 048
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

43. Istotne pozycje srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow pienieznych

43.1. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Istotny wplyw na ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca
2019 roku w kwocie 168 329 tysiecy ztotych miaty nastepujace zdarzenia:

- przypadajgce po dniu bilansowym terminy sprzedazy i otrzymania zaptaty za uprawnienia do emisji gazow
cieplarnianych w portfelu trading, ktére zostaty nabyte w ramach rozliczenia kontraktéw terminowych i za ktére
zapfata w kwocie 226 878 tysiecy ztotych nastgpita w marcu 2019 roku,

- zaptata przez spotki segmentu Sprzedaz optaty zastepczej w kwocie 187 624 tysigce zlotych w zwigzku z
koniecznoscig wypetnienia obowigzku przedtozenia do umorzenia $wiadectw pochodzenia energii,

- spadek zobowigzan z tytutu gietdowych depozytéw zabezpieczajacych transakcje terminowe w kwocie 167 916
tysiecy ztotych, co wynika gtdéwnie z wyptywu Srodkdw pienieznych na uzupetnienie stanu powyzszych depozytéw, w
Slad za zmiang wyceny transakcji terminowych,

- zaptata podatku dochodowego w kwocie 185 801 tysiecy ztotych, co zostato opisane szerzej w dalszej czesci noty.

Zmiana stanu kapitatu obrotowego

Okres 3 miesigcy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2019 31 marca 2018
(niebadane) (dane przeksztalcone
niebadane)

Zmiana stanu naleznosci (63 153) (80 235)

Bilansowa zmiana stanu naleznosci od odbiorcow (83 558) (26 299)

Zmiana stanu innych naleznosci finansowych 20611 (23 240)

Korekt'a o.zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych i (123) )

aktywow finansowych

Korekta o o.d’pi.sy ak.tua}Iizujqce ujete w korequndencji z zyskami zatrzymanymi B (31471)

wskutek wejscia w zycie MSSF 9 Instrumenty finansowe

Pozostate korekty (83) 775
Zmiana stanu zapaséw (290 760) (28 616)

Bilansowa zmiana stanu zapaséw (281 407) (26 350)

Korekta o przesuniecie zapasow do/z rzeczowych aktywow trwatych (9 353) (2 266)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek (663 367) (200 316)

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan wobec dostawcow (314 015) (156 760)

Zmiang sta’ng zobowigzan z tytutu wynagrodzen, ubezpieczen i pozostatych (288 322) (24 907)

zobowigzan finansowych

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan niefinansowych 58 368 76 967

Zmiana stanu zobowigzan podatkowych za wyjagtkiem podatku dochodowego (35 250) 21071

!(orekta o.zmiane stanu podatku od towaréw i ustug dotyczaca zobowigzan (85 907) (122 120)

inwestycyjnych

Pozostate korekty 1759 5433
Zmiana stanu pozostatych aktywéw dtugo- i krétkoterminowych (40 423) 106 292

.Bila'nsowa zmiana stanu pozostatych aktywéw niefinansowych dtugo (69 058) (100 172)

i krétkoterminowych

Zmiana stanu naleznosci podatkowych za wyjatkiem podatku dochodowego 65 108 48 573

Zmiana stanu praw do emisji gazéw cieplarnianych dtugo i krétkoterminowych 45 075 279 630

Zmiana stanu $wiadectw pochodzenia energii dtugo i krétkoterminowych (73 248) (133 124)

.KorekteE o zmiane s.tanu zaliczek na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (5 037) (14 275)

i aktywow niematerialnych

Korekta o koszty pozyskania umoéw i koszty rabatéw aktywowane

w korespondecji z zyskami zatrzymanymi wskutek wejscia w zycie - 26 355

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Pozostate korekty (3263) (695)
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(w tysigcach ztotych)
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesigcy
zakonczony zakonczony
31 marca 2019 31 marca 2018
(niebadane) (dane przeksztafcone
niebadane)

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i dotacji rzadowych 39 968 (8 044)

Bilansowa zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych i dotacji rzgdowych 50 173 (201 925)

Kprekta 0 nieodptatnie otrzymane rzeczowe aktywa trwate i aktywa (2 542) (1148)

niematerialne

Korekta o otrzymane dotacje (7 630) (637)

Korekta o odpisanie rozliczen miedzyokresowych z tytutu przytaczy w zyski ) 195 666

zatrzymane wskutek wejscia w zycie MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Pozostate korekty (33) -
Zmiana stanu rezerw (130 129) (357 911)

Bilansowa zmiana stanu rezerw dtugo i krétkoterminowych (132 705) (356 652)

Korekta o zyski/straty aktuarialne od rezerw po okresie zatrudnienia ujmowane

w pozostate catkowite dochody Al (1.206)

Pozostate korekty (212) (53)

Razem (1 147 864) (568 830)

Podatek dochodowy zapfacony

Podatek dochodowy zaptacony w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku wyniost 185 801
tysiecy ztotych, z czego kwota 184 072 tysigce ztotych dotyczy Podatkowej Grupy Kapitatowej i wynika z zaptaty przez
Podatkowa Grupe Kapitatowg zaliczek podatku dochodowego za pierwsze dwa miesigce 2019 roku w kwocie 141 310
tysiecy ztotych oraz zaptaty przez Podatkowg Grupe Kapitatowg zaliczki podatku dochodowego za czwarty kwartat 2018
roku w kwocie 42 762 tysigce ztotych. W okresie porownywalnym trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2018
roku podatek dochodowy zaptacony wyniost 22 064 tysigce ziotych, z czego kwota 19 623 tysigce ztotych dotyczy
Podatkowej Grupy Kapitatowej i wynika z zaptaty przez Podatkowag Grupe Kapitatowg zaliczki podatku dochodowego za
miesigc grudzien 2017 roku. Brak poréwnywalnosci w zakresie kwot zaptaconego podatku dochodowego wigze sig
z wynikajacymi z przepiséw prawa odmiennymi zasadami dokonywania ptatnosci podatku dochodowego za lata 2017 -
20109.

43.2. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i aktywéw niematerialnych

Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy
zakonczony zakonczony
31 marca 2019 31 marca 2018
(niebadane) (dane przeksztalcone
niebadane)
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (596 441) (502 673)
Nabycie aktywow niematerialnych (15 706) (14 198)
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych skorygowanych o VAT (368 293) (432 722)
Zmiana stanu zaliczek 5037 14 275
Koszty remontéw oraz wytworzenie we wtasnym zakresie (72 244) (50 425)
Pozostate 11 207 2290
Razem (1 036 440) (983 453)
Udzielenie pozyczek

Wydatki zwigzane z udzieleniem pozyczek zwigzane sg z przekazaniem przez Spétke pozyczki dla spétki wspoitzaleznej
Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. w tgcznej kwocie 6 375 tysigcy ztotych.

43.3. Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wykup diuznych papieréw wartosciowych

Wydatki zwigzane z wykupem obligacji w kwocie 400 000 tysiecy ztotych, dotyczyty wykupionych zgodnie z terminem
wykupu obligacji z programu emisji obligacji z dnia 24 listopada 2015 roku, o czym szerzej w nocie 32.2 niniejszego
Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spfata pozyczek/kredytow
Wydatki z tytutu sptaty pozyczek i kredytéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

w kwocie 37 054 tysigce ztotych wynikajg w gtdwnej mierze ze splaty przez jednostke dominujgcg w okresie trzech
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miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku rat kredytu do Europejskiego Banku Inwestycyjnego w kwocie 35 205
tysiecy ziotych.

Odsetki zapfacone

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesigcy
zakonczony zakonczony
31 marca 2019 31 marca 2018
(niebadane) (niebadane)
Odsetki zaptacone od dtuznych papieréw wartosciowych (2 831) -
Odsetki zaptacone od kredytow (7 457) (9 882)
Odsetki zaptacone od leasingu (7 286) (148)
Razem (17 574) (10 030)
Zaciagniete kredyty

Wplywy z tytutu zaciggnietych kredytow w kwocie 730 000 tysiecy ztotych, dotyczyly uruchomienia transz kredytu na
podstawie umowy zawartej z Bankiem Gospodarstwa Krajowego, o ktéorym szerzej w nocie 32.1 niniejszego
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Wplywy z tytutu emisji dluznych papieréow warto$ciowych w kwocie 500 000 tysiecy ztotych, o czym szerzej w nocie 32.2
niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dotyczyty:

e emisji obligacji podporzadkowanych objetych przez BGK w kwocie 400 000 tysiecy ztotych,

e emisji obligacji w kwocie 100 000 tysiecy ztotych z programu emisji obligacji z dnia 24 listopada 2015 roku.

Wpflywy od udziatowcéw niekontrolujgcych

Wptywy od udziatowcow niekontrolujgcych w kwocie 256 925 tysiecy ztotych zwigzane sg z wniesieniem przez Fundusz
Inwestycji Infrastrukturalnych — Kapitatowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych z siedzibg w
Warszawie wktadu pienieznego na objecie udziatéw w podwyzszonym kapitale spétki Nowe Jaworzno Grupa TAURON
Sp. zo.0.
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INSTRUMENTY FINANSOWE | ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM
44. Instrumenty finansowe

44.1. Wartos¢ bilansowa i wartos¢ godziwa kategorii i klas instrumentéw finansowych

Stan na
31 marca 2019
(niebadane)
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
bilansowa godziwa bilansowa godziwa

Stan na
31 grudnia 2018

Kategorie i klasy aktywow finansowych

1 Aktywa finansowe wycenianie wedtug

zamortyzowanego kosztu 24D S50 2337094
Naleznosci od odbiorcow 2312 958 2 312 958 2 229 400 2229 400
Lokaty i depozyty 51 167 51 167 47 126 47 126
Pozyczki udzielone 32 387 32 387 28 296 28 296
Inne naleznosci finansowe 34 041 34 041 32272 32272
2 Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej
prze;yv‘?/,ynik finansowyy S : SR 1626 932
Instrumenty pochodne 113 926 113 926 216 165 216 165
Udzialy i akcje 144 436 144 436 138 492 138 492
Pozyczki udzielone 203 403 203 403 199 256 199 256
Inne naleznosci finansowe 200 852 200 852 223 232 223 232
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 26 203 26 203 26 063 26 063
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 789 352 789 352 823724 823724
3 Instrumenty pochodne zabezpieczajace 1678 1678 4178 4178
4 Aktywa finansowe wylaczone z zakresu MSSF 9 585 778 543 913
Udzialy i akcje we wspdlnych przedsiewzigciach 585 778 543 913
Razem aktywa finansowe, . ) 4 496 181 4512 117
w tym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej:
Aktywa trwate 1 036 032 1015992
Udzialy i akcje we wspdinych przedsiewzigciach 585 778 543913
Pozyczki udzielone na rzecz wspdlnych przedsiewzie¢ 225 893 217 402
Pozostate aktywa finansowe 224 361 254 677
Aktywa obrotowe 3460 149 3496 125
Naleznosci od odbiorcow 2312931 2229363
Pozyczki udzielone na rzecz wspolnych przedsigwzie¢ 4 5
Pozostate aktywa finansowe 357 862 443 033
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 789 352 823724

Na podstawie przeprowadzonej analizy zabezpieczenia przekazane, ktorych warto$¢ na dzien 31 marca 2019 roku
wyniosta 200 852 tysigce ziotych, zostaty zaklasyfikowane do innych naleznosci finansowych wycenianych w
wartosciach godziwych przez wynik finansowy ze wzgledu na to, ze taka klasyfikacja najbardziej odzwierciedla charakter
tych aktywow finansowych. Pozostata cze$¢ innych naleznosci finansowych zostata zaklasyfikowana jako wyceniane w
zamortyzowanym koszcie.

Grupa klasyfikuje réowniez jako aktywo wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy pozyczke udzielong
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. na podstawie porozumienia z dnia 28 lutego 2018 roku, ktéra zostata szerzej
opisana w nocie 23 niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Stan na
31 marca 2019
(niebadane)
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
bilansowa godziwa bilansowa godziwa

Stan na
31 grudnia 2018

Kategorie i klasy zobowigzan finansowych

1 Zobowigzania finansowe wycenianie wedtug

zamortyzowanego kosztu SR 13526 426
Kredyty i pozyczki preferencyjne 15 680 15 680 17 521 17 521
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych 1568 037 1590 547 867 997 892 832
Kredyty w rachunku biezgcym 156 933 156 933 767 767
Wyemitowane obligacje 10 252 811 10477 313 10 077 067 10 204 721
Zobowigzania wobec dostawcow 813 723 813723 1127738 1127738
Pozostate zobowigzania finansowe 225 155 225 155 406 151 406 151
Zobowigzania inwestycyjne 340 776 340 776 794 976 794 976
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 120 517 120 517 225 829 225 829
Zobowigzania z tytutu umow ubezpieczenia 6 366 6 366 8 380 8 380

2 Zobowiazania finansowe wyceniane 157 901 240 922

do wartosci godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty pochodne 157 901 157 901 240 922 240 922
3 Zobowigzania finansowe wylaczone
z zakresu MSSF 9
Zobowigzania z tytutu leasingu 634 650 25
Razem zobowigzania finansowe,

634 650 25

w tym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: S 13767373
Zobowigzania dlugoterminowe 10 247 724 8 595 980
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 10 169 436 8 488 210
Pozostate zobowigzania finansowe 78 288 107 770
Zobowigzania krétkoterminowe 4044 825 5171 393
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 2 458 675 2 475 167
Zobowigzania wobec dostawcow 813 723 1127738
Zobowigzania inwestycyjne 340 748 794 917
Pozostate zobowigzania finansowe 431 679 773571

Opis metodologii wyceny wartosci godziwej instrumentéw finansowych oraz przypisanie poziomu hierarchii wartosci
godziwej zostat przedstawiony w tabelach ponize;.
Poziom wyceny

wartosci godziwej
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Metodologia ustalania wartosci godziwej

Klasy aktywow finansowych

Instrumenty pochodne, w tym:

l(?(iRS i Pochodne instrumenty finansowe zostaty wycenione zgodnie z metodologig opisang w nocie
44.2 niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Kontrakty walutowe forward 2
Kontrakty towarowe (forward, futures) 1
Grupa dokonata szacunku warto$ci godziwej posiadanych udziatéw w spétkach nienotowanych
metodg skorygowanych aktywéw netto, biorgc pod uwage posiadany udziat w aktywach netto,
korygujac warto$¢ o istotne czynniki wptywajace na wycene takie jak dyskonto z tytutu braku
Udzialy i akcje 3 kontroli oraz dyskonto z tytutu ograniczonej ptynnosci powyzszych instrumentéw, oraz metodg
zdyskontowanych dywidend. W przypadku pozostatych instrumentéw ze wzglgdu na fakt, ze
kluczowe czynniki wptywajace na warto$¢ objetych udziatéw, nie zmienity si¢ na dzien
bilansowy w stosunku do momentu poczatkowego ujgcia, Grupa przyjmuje koszt historyczny
jako akceptowalne przyblizenie wartosci godziwej.
Pozyczki udzielone 3 Wycena ’wartloélci ) godziwej poiyc_zki_ dokonana zostata jako l_)iezaca_ warto$¢ przysztych
przeptywow pienieznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego pozyczkobiorcy.
Jednostki uczestnictwa w funduszach 1 Wycena wartosci godziwej jednostek uczestnictwa nastepuje w odniesieniu do biezgacych
inwestycyjnych notowan jednostek.

56



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Poziom wyceny
wartosci godziwej
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Metodologia ustalania wartosci godziwej

Klasy zobowiazan finansowych

Instrumenty pochodne, w tym:

IRS 2

CCIRS 2 Pochodne instrumenty finansowe zostaty wycenione zgodnie z metodologig opisang w nocie
44.2 niniejszego $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Kontrakty walutowe forward 2

Kontrakty towarowe (forward, futures) 1

Zobowigzania finansowe, dla ktorych wartos¢ godziwa jest ujawniana

Zobowigzania z tytulu zadtuzenia o statej stopie procentowej, tj. kredyty otrzymane z
Europejskiego Banku Inwestycyjnego, wyemitowane obligacje podporzagdkowane, wyemitowane
Kredyty i pozyczki oraz wyemitowane euroobligacje oraz obligacje wyemitowane przez spétke zalezng zostaty wycenione w wartosci
obligacje godziwej. Wycena wartosci godziwej dokonana zostata jako biezgca wartos¢ przysztych
przeptywéw pienieznych zdyskontowanych aktualnie obowigzujgca stopg procentowg dla
danych obligacji, pozyczki czy kredytu, tzn. przy zastosowaniu rynkowych stép procentowych.

Warto$¢ godziwa pozostatych instrumentéw finansowych na dzien 31 marca 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku (poza
wytgczonymi z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe) nie odbiegata istotnie od warto$ci prezentowanych w
sprawozdaniach finansowych za poszczegodlne okresy z nastepujgcych powodow:

- w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;

- instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Udzialy i akcje w jednostkach wspétzaleznych wytgczone z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe wyceniane sg
metodg praw wiasnosci.

44.2. Instrumenty pochodne i rachunkowos¢ zabezpieczen

Wycene instrumentéw pochodnych na poszczegdlne dni bilansowe prezentuje ponizsza tabela.

Stan na 31 marca 2019
(QIELEGERTE)]

Stan na 31 grudnia 2018

Odniesiono w Odniesiono Ogotem Odniesiono Odniesiono Ogoétem
wynik w pozostate . . w wynik w pozostate catkowite . .
finansowy  catkowite dochody Aktywa Zobowigzania finansowy dochody Aktywa Zobowigzania
CCIRS (9 599) - s (9 599) (5 140) - - (5 140)
IRS 287 1391 1678 - 16 4162 4178 -
Forward/futures towarowy (29 161) - 113 926 (143 087) (17 138) - 216 165 (233 303)
Forward walutowy (5 215) - - (5 215) (2 479) - - (2 479)
Razem 115 604 (157 901) 220 343 (240 922)
Dtugoterminowe 6871 (10 922) 43 844 (37 930)
Krétkoterminowe 108 733 (146 979) 176 499 (202 992)

Warto$¢ godziwa, w odniesieniu do poszczegdlnych pochodnych instrumentéw finansowych, ustalana jest w nastepujacy
sposob:

Instrument pochodny Metodologia ustalania wartosci godziwej

Roéznica zdyskontowanych odsetkowych przeptywdw pienieznych opartych o zmienng stope procentowg oraz o statg stope
procentowg. Dane wejsciowe stanowi krzywa stop procentowych z serwisu Reuters.

IRS

Réznica zdyskontowanych odsetkowych przeptywéw pienigznych strumienia ptaconego i strumienia otrzymywanego, w dwéch
CCIRS réznych walutach, wyrazona w walucie wyceny. Dane wejsciowe stanowig krzywe stop procentowych, basis spready oraz

fixing NBP dla odpowiednich walut z serwisu Reuters.

Roéznica zdyskontowanych przyszlych przeptywéw pienieznych pomiedzy ceng terminowg na dzien wyceny a ceng
Kontrakty walutowe forward transakcyjna, przemnozona przez warto$¢ nominalng kontraktu w walucie obcej. Dane wejsciowe stanowig fixing NBP i krzywa
stop procentowych implikowana z transakcji fx swap dla odpowiedniej waluty z serwisu Reuters.
Warto$¢ godziwa transakcji terminowych na zakup i sprzedaz uprawnien do emisji zanieczyszczen, energii elektrycznej oraz
innych towaréw ustalana jest w oparciu o ceny notowane na aktywnym rynku lub w oparciu o przeptywy pieniezne stanowigce
réznice pomiedzy indeksem referencji cenowej (krzywa forward) i ceng kontraktu.

Kontrakty towarowe
(forward, futures)
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Hierarchia wartosci godziwej w odniesieniu do pochodnych instrumentéw finansowych przedstawiata sie nastepujgco:

Stan na
31 marca 2019
(niebadane)

Stan na
31 grudnia 2018

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2

Aktywa

Instrumenty pochodne-towarowe 113 926 - 216 165 -
Instrumenty pochodne-IRS - 1678 - 4178
Razem 113 926 1678 216 165 4178
Zobowigzania

Instrumenty pochodne-towarowe 143 087 - 233 303 -
Instrumenty pochodne-walutowe - 5215 - 2479
Instrumenty pochodne-CCIRS - 9 599 - 5140
Razem 143 087 14 814 233 303 7619

Instrumenty pochodne objete rachunkowoscia zabezpieczen

W roku 2016 Spotka zabezpieczyta czesc¢ ryzyka stopy procentowej w stosunku do przeptywow pienieznych zwigzanych
z ekspozycjg na WIBOR 6M wyznaczonych w ramach dynamicznej strategii zarzgdzania ryzykiem, tj. odsetek od
dtuznych papieréw wartosciowych o wartosci nominalnej 2 100 000 tysiecy ztotych, poprzez zawarcie transakcji
zabezpieczajgcych swap procentowy (IRS) na okres od 4 do 5 lat. Powyzsze transakcje objete sg rachunkowoscig
zabezpieczen.

Whptyw rachunkowosci zabezpieczen na kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych zostat
przedstawiony w nocie 31.5. niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Na dzien 31 marca 2019 roku instrumenty pochodne nie objete rachunkowos$cig zabezpieczen i klasyfikowane do
kategorii aktywdw lub zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmowaty:

- instrumenty pochodne CCIRS majgce na celu zabezpieczenie przeptywéw walutowych wygenerowanych przez
ptatnosci odsetkowe od wyemitowanych euroobligaciji,

- instrumenty pochodne (futures, forward) towarowe obejmujgce transakcje terminowe na zakup i sprzedaz uprawnien
do emisji zanieczyszczen i innych towaréw,

- transakcje pochodne typu forward walutowy majgace na celu zabezpieczenie przeptywow walutowych
wygenerowanych z tytutu prowadzonej dziatalnosci.

Instrumenty pochodne CCIRS dotyczg transakcji Coupon Only Cross Currency Swap fixed-fixed zawartych przez Spotke
w roku 2017 oraz w styczniu 2018 i polegajg na wymianie ptatnosci odsetkowych od tgcznej kwoty nominalnej 500 000
tysiecy euro. Termin zapadalnos$ci transakcji uptywa w lipcu 2027 roku. Zgodnie z warunkami transakcji, Spétka ptaci
odsetki naliczone na podstawie statej stopy procentowej w ziotych, réwnoczesnie otrzymujac ptatnosci wedtug statej
stopy procentowej w euro. Powyzsza transakcja nie podlega rachunkowosci zabezpieczen.

45. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym nie ulegty zmianie w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Na dzien 31 marca 2019 roku jednostka dominujgca posiadata transakcje zabezpieczajgce objete polityka zarzgdzania
ryzykiem finansowym, zawarte w celu zabezpieczenia przeptywow odsetkowych zwigzanych z wyemitowanymi
obligacjami. Dla zawartych transakcji jednostka dominujgca stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen. Ujecie ksiegowe
opisanych powyzej transakcji zabezpieczajgcych zostato szerzej opisane w nocie 44.2 niniejszego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

46. Zarzadzanie kapitatem i finansami

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity
istotne zmiany celdw, zasad i procedur zarzgdzania kapitatem i finansami.
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INNE INFORMACJE

47. Zobowigzania warunkowe

Tytut Opis

Powoédztwa zwigzane z wypowiedzeniem umoéw diugoterminowych przeciwko spétce zaleznej Polska Energia Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z 0.0.

W 2015 roku spotki nalezace do grup: in.ventus, Polenergia oraz Wind Invest wytoczyly przeciwko spotce Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa
Sp. z 0.0. powddztwa o stwierdzenie bezskutecznosci ztozonych przez Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o0.0. o$wiadczen o
wypowiedzeniu uméw zawartych z ww. spotkami na zakup energii elektrycznej i praw majgtkowych. W toku postgpowan sgdowych spoétki powodowe
rozszerzajg powodztwa poprzez zgtaszanie roszczen odszkodowawczych i roszczen z kar umownych zwigzanych z wypowiedzeniem umoéw.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji wysoko$¢ zadanych w
pozwach odszkodowan wynosi: spotki grupy in.ventus — 13 367 tysiecy euro, spdtki grupy Polenergia — 67 248 tysiecy ztotych, spotki grupy Wind Invest —
125 0083 tysigce ztotych.

Wszystkie postepowania toczg sig¢ przed sadami pierwszej instancji (w tym jedno postepowanie, ktére zostato skierowane mocag wyroku sgdu drugiej
instancji do ponownego rozpoznania przez sad pierwszej instancij).

Uwzgledniajgc aktualny stan spraw sgdowych i okolicznosci im towarzyszace, Grupa ocenia, iz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka przegrania
spraw sgdowych zwigzanych z powddztwami zaréwno w zakresie stwierdzenia bezskutecznosci o$wiadczen o wypowiedzeniu oraz zabezpieczenie
roszczen niepienigznych, jak i roszczen odszkodowawczych jest mniejsze niz 50%, w zwigzku z czym nie tworzy rezerwy na koszty z nimi zwigzane.

Powoédztwo zwigzane z wypowiedzeniem uméw diugoterminowych przeciwko TAURON Polska Energia S.A.

W latach 2017 i 2018 spétki nalezace do grup: in.ventus, Polenergia oraz Wind Invest wytoczyly przeciwko spétce TAURON Polska Energia S.A. pozwy
o zaptatg odszkodowania oraz o ustalenie odpowiedzialnosci za szkody, ktére moga wynikngé w przysztosci z czynéw niedozwolonych, w tym z czynéw
nieuczciwej konkurencji. Podstawg faktyczng zgdan pozwow, wedtug twierdzen stron powodowych, jest wypowiedzenie przez spdtke zalezng Polska
Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. uméw dtugoterminowych na zakup energii elektrycznej i praw majgtkowych wynikajacych ze $wiadectw
pochodzenia oraz rzekome kierowanie przez TAURON Polska Energia S.A. tym procesem.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji wysoko$¢ zgdanych w
pozwach odszkodowan wynosi: spotki grupy in.ventus — 12 286 tysiecy euro, spétki grupy Polenergia — 78 855 tysigcy ztotych, spétki grupy Wind Invest —

129 947 tysigcy ztotych.
; Ponadto, spotki powodowe wskazujg w swych pozwach na nastgpujgce wartosci szacowanych szkdd, ktére mogg powsta¢ w przysztosci: spotki grupy
Po‘_lvodztwa in.ventus — 35 706 tysigcy euro, spotki grupy Polenergia — 265 227 tysigcy ztotych, spotki grupy Wind Invest — 1 119 363 tysigce ztotych.
zwiazane z
wypowiedzeniem Sadem wiasciwym dla rozpoznania pozwéw jest Sad Okregowy w Katowicach. Wszystkie postgepowania toczg si¢ przed sgdami pierwszej instancji.
umow Postgpowania toczone z powddztw grupy Wind Invest toczg sie przy drzwiach zamknigtych. Na dzien zatwierdzenia niniejszego $roédrocznego

diugoterminowych skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji szanse Spétki na uzyskanie pozytywnego rozstrzygniecia w sporach nalezy
oceni¢ pozytywnie, tj. szanse te wynoszg 70%.

Ponadto, przeciwko TAURON Polska Energia S.A. toczy sie w pierwszej instancji przed Sgdem Okregowym w Krakowie, postepowanie z powddztwa
spotki Dobiestaw Wind Invest Sp. z o.0. Przedmiotem sprawy jest zgdanie ztozenia do depozytu sgdowego kwoty 183 391 tysigcy ztotych tytutem
odwrécenia niebezpieczenstwa grozacej szkody. Uwzgledniajgc aktualny stan sprawy nalezy uznaé, ze szanse Spétki na pozytywne rozstrzygniecie
sporu zdecydowanie przewyzszajg poziom 50%.

Powoédztwa zwigzane z wypowiedzeniem umoéw ditugoterminowych przeciwko spétce zaleznej TAURON Sprzedaz Sp. z o.0.

W dniu 28 lutego 2017 roku spétka zalezna TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. zlozyta o$wiadczenia o wypowiedzeniu dtugoterminowych uméw na zakup
przez spotke zalezng praw majgtkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia energii ze zrédet odnawialnych. Strong zawartych w 2008 roku uméw
sg spotki z grupy in.ventus. Umowy ulegty wypowiedzeniu wobec nieosiggniecia przez strony porozumienia w ramach renegocjacji kontraktowych w
trybie przewidzianym w umowach. Szacowana na lata 2017-2023 catkowita warto$¢ zobowigzan umownych TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. wynikajgca z
wypowiedzianych uméw, na dzien wypowiedzenia wyniostaby okoto 417 000 tysiecy ztotych netto.

W dniu 7 marca 2019 roku Hamburg Commercial Bank AG (dawniej HSH Nordbank AG) wytoczyt przeciwko TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. pozew o
zapfate odszkodowania z tytutu niewykonywania przez TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. uméw sprzedazy praw majgtkowych wynikajacych ze $wiadectw
pochodzenia bedacych potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej w odnawialnym zrédle energii oraz kar umownych naliczonych w zwigzku z
wypowiedzeniem wyzej wymienionych uméw. Przedmiotem zgdania pozwu jest zaptata przez TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. na rzecz banku tgcznej
kwoty 232 879 tysiecy ztotych wraz z odsetkami ustawowymi za op6znienie liczonymi od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty, w tym odszkodowania
na tgczna kwote 36 252 tysigce ztotych i kar umownych na taczng kwote 196 627 tysiecy ztotych.

Bank dochodzi roszczen wynikajgcych z nabycia w drodze przelewu wierzytelnosci przystugujgcych, wedtug jego twierdzen, pierwotnie spétkom grupy
in.ventus, tj.: in.ventus Sp. z 0.0. EW Dobrzyn sp.k., in.ventus Sp. z 0.0. INO 1 sp.k., in.ventus Sp. z 0.0. EW Gotdap sp.k.

Sadem wiasciwym dla rozpoznania powédztwa jest Sad Okregowy w Krakowie. Spétka TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. przystagpita do analizy tre$ci pozwu
i w odpowiednim czasie ztozy odpowiedz na pozew. Ocena zgdan pozwu i jego uzasadnienia w ocenie TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. wskazuje na
catkowitg bezzasadno$¢ dochodzonych roszczen. Spétka TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. ocenia, iz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka przegrania
sprawy sgdowej zwigzanej z powddztwem zaréwno w zakresie roszczen odszkodowawczych, jak i kar umownych jest nizsze od szans wygranej, w
zwigzku z czym nie tworzy rezerwy na koszty zwigzane ze sprawg.

W dniu 13 marca 2015 roku konsorcjum w sktadzie WorleyParsons Nuclear Services JSC, WorleyParsons International Inc, WorleyParsons Group Inc
(dalej: ,konsorcjum WorleyParsons"), bedace wykonawcg badan w ramach procesu inwestycyjnego zwigzanego z budowg elektrowni jadrowej przez
PGE EJ 1 Sp. z 0.0. (dalej: ,umowa”), zgtosito w zwigzku z umowa - w wezwaniu do zaptaty wzglgdem PGE EJ 1 Sp. z 0.0. - roszczenia na tgczng kwote
92 315 tysiecy ztotych. W nastepstwie tego, w dniu 15 kwietnia 2015 roku Spoétka (jako wspodinik posiadajacy 10% udziatéw w kapitale zaktadowym PGE
EJ 1 Sp. z 0.0.) zawarta porozumienie z PGE EJ 1 Sp. z 0.0. oraz pozostatymi jej udziatowcami (tj. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., KGHM Polska
Miedz S.A. oraz ENEA S.A.), ktére reguluje wzajemne relacje stron tego porozumienia zwigzane z tymi roszczeniami, w tym zasady zapewnienia

Roszczenie ewentualnych dodatkowych $rodkéw dla PGE EJ 1 Sp. z 0.0. przez jej udziatowcdw.

wobec

PGEEJ 1 Spotka ocenia, ze wynikajace z tego porozumienia potencjalne dodatkowe zaangazowanie finansowe Spétki w PGE EJ 1 Sp. z 0.0. nie bedzie wyzsze
Sp.zo.0. niz procentowe zaangazowanie kapitatowe Spétki w PGE EJ1 Sp. z 0.0.

W listopadzie 2015 roku Sad Okregowy w Warszawie doreczyt PGE EJ 1 Sp. z 0.0. pozew konsorcjum WorleyParsons na kwote okoto 59 min z,
rozszerzony nastgpnie w 2017 roku o kwotg 45 min zt, tj. do kwoty okoto 104 min zt.

PGE EJ 1 Sp. z 0.0. nie uznato zgtoszonych w stosunku do niej roszczen, a ewentualne ich zasgdzenie przez sad uwaza za mato prawdopodobne.
Spoétka nie tworzy rezerwy w zwigzku z powyzszymi zdarzeniami.
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zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Tytut Opis

W zwigzku z potgczeniem Spotki z Gornoslagskim Zaktadem Elektroenergetycznym S.A. (,GZE”) — TAURON Polska Energia S.A. zostata strong sporu
sgdowego z Hutg taziska S.A. (,Huta”) przeciwko GZE i Skarbowi Panstwa reprezentowanemu przez Prezesa URE. Aktualnie proces toczy sie przed
Sadem Okregowym w Warszawie.

Prezes URE postanowieniem z dnia 12 pazdziernika 2001 roku nakazat GZE wznowi¢ dostawy energii elektrycznej do Huty (wstrzymane w dniu 11
pazdziernika 2001 roku z powodu nieregulowania zobowigzan ptatniczych przez Hutg) na warunkach umowy z dnia 30 lipca 2001 roku, w szczegélnosci
po cenie 67 z/MWh, do czasu ostatecznego rozstrzygnigcia sporu, a w dniu 14 listopada 2001 roku ostatecznie rozstrzygnat spér, wydajac decyzje
stwierdzajgca, iz wstrzymanie dostaw energii elektrycznej nie byto nieuzasadnione. Huta odwotata sie od tej decyzji. W dniu 25 lipca 2006 roku Sad
Apelacyjny w Warszawie wydat wyrok prawomocnie konczacy spor o zasadno$¢ wstrzymania przez GZE dostaw energii do Huty, oddalajacy apelacje
Huty od wyroku Sgdu Okregowego w Warszawie z dnia 19 pazdziernika 2005 roku oddalajacego odwotanie Huty od przedmiotowej decyzji Prezesa
URE. Od powotanego wyroku Sgdu Apelacyjnego w Warszawie Huta wniosta skarge kasacyjna, ktéra zostata przez Sad Najwyzszy oddalona wyrokiem z
dnia 10 maja 2007 roku. W dniu 15 listopada 2001 roku (po wydaniu przez Prezesa URE wyzej wspomnianej decyzji z 14 listopada 2001 roku, i w
Roszczenia od zwigzku z pogtebiajgcym sig zadtuzeniem Huty wobec GZE z tytutu dostaw energii elektrycznej) GZE ponownie wstrzymat dostawy. W zwigzku z tym
Huty taziska S.A. wstrzymaniem Huta wywodzi wobec GZE roszczenie o zaptate odszkodowania.

Pozwem z dnia 12 marca 2007 roku Huta domaga si¢ od GZE i Skarbu Panstwa - Prezesa URE (in solidum) zasgadzenia kwoty 182 060 tysiecy ztotych z
odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty tytutem odszkodowania za rzekome szkody wywotane niewykonaniem przez GZE postanowienia
Prezesa URE z dnia 12 pazdziernika 2001 roku.

W sprawie tej zapadty korzystne dla GZE wyroki sadu pierwszej i drugiej instancji, jednakze wyrokiem z dnia 29 listopada 2011 roku Sad Najwyzszy
uchylit wyrok Sgdu Apelacyjnego i przekazat sprawe temuz Sadowi do ponownego rozpoznania. W dniu 5 czerwca 2012 roku Sad Apelacyjny uchylit
wyrok Sadu Okregowego i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania Sgdowi Okregowemu. Sprawa jest przedmiotem postgpowania przed sadem
pierwszej instancji poczawszy od 2012 roku. Po dniu bilansowym, w dniu 16 maja 2019 roku Sad Okregowy w Warszawie zamknat rozprawe i odroczyt
publikacje wyroku do dnia 28 maja 2019 roku.

Na podstawie przeprowadzonej analizy prawnej roszczen Spoétka uwaza, ze sg one bezzasadne, a ryzyko koniecznosci ich zaspokojenia nikte. W
rezultacie Spétka nie utworzyta rezerwy na koszty zwigzane z tymi roszczeniami.

Kwota Roszczenie o zaptate odszkodowania w wysokosci 182 060 tysiecy ztotych.

Sprawa z powodztwa ENEA S.A. (,ENEA”) przeciwko TAURON Polska Energia S.A., zawista od 2016 roku przed Sgdem Okregowym w Katowicach,
dotyczy zaptaty kwoty 17 086 tysiecy ztotych z odsetkami ustawowymi od dnia 31 marca 2015 roku do dnia zaptaty. Podstawg faktyczng roszczenia
ENEA s3 zarzuty dotyczace bezpodstawnego wzbogacenia Spotki w zwigzku z mozliwymi btedami w zakresie wyznaczenia zagregowanych danych
pomiarowo — rozliczeniowych przez ENEA Operator Sp. z o0.0. (jako Operatora Systemu Dystrybucyjnego, OSD), stanowigcych podstawe rozliczen
ENEA i Spotki ze spotkg Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. z tytutu niezbilansowania na Rynku Bilansujgcym w okresie od stycznia do grudnia 2012
roku. W toku postgpowania na wniosek ENEA nastgpito dopozwanie (j. wezwanie do wzigcia udziatu w sprawie w charakterze pozwanych) siedmiu
sprzedawcow, dla ktérych TAURON Polska Energia S.A. petnita funkcje podmiotu odpowiedzialnego za bilansowanie handlowe na terenie obszaru
Sprawa dystrybucji ENEA Operator Sp. z 0.0. w 2012 roku. W$réd dopozwanych podmiotdw znalazty sie dwie spétki zalezne od TAURON Polska Energia S.A.,
tj.. TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. (wzgledem ktérej ENEA S.A. wniosta o zasgdzenie kwoty 4 934 tysigce ztotych wraz z ustawowymi odsetkami od dnia
doreczenia odpisu wniosku o dopozwanie do dnia zaptaty), oraz TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. (wzgledem ktérej ENEA S.A. wniosta o zasgdzenie
kwoty 3 480 tysiecy ztotych wraz z ustawowymi odsetkami od dnia dorgczenia odpisu wniosku o dopozwanie do dnia zapfaty). Zadanie zaptaty kwot
wskazanych w zdaniu poprzednim, jak réwniez kwot dochodzonych od pozostatych pigciu sprzedawcéw, zostato zgtoszone przez strong powodowg na
wypadek oddalenia powddztwa przeciwko TAURON Polska Energia S.A. Sprawa jest przedmiotem postepowania przed sgdem pierwszej instancji.

z powodztwa
ENEA S.A.

Spotka nie utworzyta rezerwy, poniewaz uwaza, ze ryzyko niekorzystnego rozstrzygniecia sprawy dla Spotki wynosi ponizej 50%. Rezerwy w cigzar
kosztéw utworzyty spétki zalezne od TAURON Polska Energia S.A., w tacznej kwocie 5 544 tysigce ztotych w przypadku TAURON Sprzedaz Sp. z o.o.
oraz w tgcznej kwocie 3 943 tysigce ztotych w przypadku TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. Kwoty powyzszych utworzonych przez spétki zalezne
rezerw dotyczg naleznosci gtéwnej, odsetek zaktualizowanych na dzien 31 marca 2019 roku oraz kosztéw prowadzonego postgpowania.

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2019 roku roszczenie o zaptate przez Spotke wynosi 17 086 tysiecy ztotych wraz z odsetkami ustawowymi od dnia
31 marca 2015 roku do dnia zaptaty. Na wypadek oddalenia powddztwa przeciwko Spétce roszczenie o zaptate przez spétki Grupy wynosi tacznie 8 414

Kwota tysigcy ztotych wraz z ustawowymi odsetkami od dnia dorgczenia odpisu wniosku ENEA S.A. o wezwanie danej spétki Grupy do wzigcia udziatu w
sprawie do dnia zaptaty. W zwigzku z przedtozeniem w trakcie postgepowania nowych danych pomiarowych przez ENEA Operator Sp. z 0.0. mozna
przypuszczacé, ze kwoty roszczen dochodzonych przeciwko Spétce lub spétkom Grupy moga ulec zmianie.

W roku 2016 wobec spétki TAURON Dystrybucja S.A. zostalo wszczete postepowanie w sprawie wymierzenia kary pienieznej, z uwagi na
nieutrzymywanie w nalezytym stanie technicznym obiektéw, instalaciji i urzadzen oraz na naruszenie warunkéw okreslonych w koncesji na dystrybucje
energii elektrycznej. Decyzjg z dnia 10 lipca 2017 roku na spétke zostata natozona kara w wysokosci 350 tysiecy ztotych. W lipcu 2017 roku spétka
utworzyta rezerwe w wysokosci 351 tysiecy ztotych oraz zlozyta do SOKiK odwotanie w sprawie. Obecnie spétka oczekuje na wyznaczenie terminu
kolejnej rozprawy.

W roku 2017 wobec spétki TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. zostalo wszczete postepowanie w sprawie wymierzenia kary pienieznej, w zwigzku z
podejrzeniem prowadzenia dziatalno$ci polegajgcej na wytwarzaniu energii elektrycznej w Elektrowni Wodnej Dabie i Elektrowni Wodnej Przewéz bez
wymaganych przepisami Ustawy z dnia 20 lipca 2017 roku Prawo wodne pozwolef wodnoprawnych na szczegdlne korzystanie z wod Wisty do celéw
energetycznych. Spotka na biezaco sktadata Prezesowi URE stosowne wyjasnienia w sprawie, a ostatnim pismem z dnia 29 czerwca 2018 roku spétka
poinformowata Prezesa URE, iz Naczelny Sad Administracyjny wyrokiem z dnia 17 maja 2018 roku oraz wyrokiem z dnia 27 czerwca 2018 roku uchylit

Postepowania niekorzystne dla spétki rozstrzygniecia organéw administracyjnych w sprawie pozwoler wodnoprawnych na szczegélne korzystanie z wod Wisty do
administracyjne celéw energetycznych w Elektrowni Wodnej Dabie i Elektrowni Wodnej Przewdz. Decyzjg z dnia 15 lutego 2019 roku na spotke natozona zostata kara w
wszczete przez wysokosci 2 tysiecy zlotych. W dniu 4 marca 2019 roku spotka ztoZzyta odwotanie od decyzji do Sadu Okrggowego w Warszawie. Spétka stoi na
Prezesa Urzedu stanowisku, iz fakty bedace podstawg wszczecia postgpowania nie moga stanowi¢ podstawy do wymierzenia kary pienieznej, w zwigzku z czym spoétka
Regulacji nie utworzyta rezerwy z tytutu przedmiotowego postgpowania.

Energetyki | . . . o

(,URE”) Wobec spotek z segmentu Sprzedaz zostaty wszczete nastgpujgce postgpowania kontynuowane na dzien bilansowy:

- W dniach 21 i 27 lutego 2018 roku wobec spétki zaleznej TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. wszczgto postepowania w zwigzku z ujawnieniem
nieprawidtowosci polegajacych na uniemozliwieniu wyboru odbiorcom koricowym danej oferty lub grupy taryfowej. Spétka ztozyta stosowne wyjasnienia
w sprawach.

- W dniu 18 lipca 2018 roku wobec spétki TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. zostato wszczete postepowanie w sprawie dostosowania warunkéw udzielonej
koncesji na obrét energig elektryczng do aktualnie obowigzujgcych przepiséw prawa. W dniu 30 listopada 2018 roku spétka otrzymata decyzje Prezesa
URE w sprawie zmiany koncesji. Spétka ztozyta odwotanie od decyzji do SOKIK.

- W dniu 19 pazdziernika 2018 roku zostato wszczgte postepowanie przeciwko TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. dotyczace wstrzymania dostaw
energii elektrycznej do odbiorcy koricowego. Spétka na biezgco sktada wyjasnienia w sprawie.

Spotki nie tworzg rezerw na potencjalne kary zwigzane z powyzszymi postgpowaniami, poniewaz w ocenie Zarzadu spotek ryzyko niekorzystnego
rozstrzygnigcia spraw i natozenia kary jest niskie.
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ytut

Postepowania
administracyjne
i wyjasniajace
wszczete przez
Prezesa

Urzedu Ochrony
Konkurencji i
Konsumentéw
("UOKIiK")

Opis
Wobec spétek z segmentu Sprzedaz Prezes UOKIK wszczat nastepujace postepowania kontynuowane na dzien bilansowy:

- Postepowanie wszczete w dniu 17 wrze$nia 2013 roku w zwigzku z podejrzeniem stosowania przez TAURON Sprzedaz Sp. z o0.0. praktyki naruszajgcej
zbiorowe interesy konsumentéw polegajgcej na podawaniu w cennikach i materiatach informacyjnych cen energii elektrycznej bez uwzglednienia
wartosci podatku od towaréw i ustug, co stanowi naruszenie Ustawy z dnia 23 sierpnia 2007 roku o przeciwdziataniu nieuczciwym praktykom rynkowym i
w zwigzku z tym stanowi naruszenie Ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2007 r., Nr 50, poz. 331 ze zm.)
(,Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw”). Spétka zobowigzata sie do zaniechania dziatan naruszajgcych przepisy Ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentéw oraz wniosta o prowadzenie postepowania w kierunku wydania decyzji zobowigzujgcej. W dniu 22 grudnia 2014 roku wptyneto do spotki
zawiadomienie UOKIK o zakonczeniu postgpowania dowodowego. W dniu 14 grudnia 2015 roku Prezes UOKIK wezwat spotke do wskazania, czy
praktyka zostata zaniechana, na co spotka odpowiedziata w lutym 2016 roku, informujgc UOKIK o zaniechaniu praktyki i wniosta o odstgpienie od
naktadania kary. Decyzjg z dnia 22 lutego 2018 roku Prezes UOKIK stwierdzit stosowanie przez spotke praktyki naruszajgcej zbiorowe interesy klientow i
jej zaniechanie z dniem 1 lutego 2016 roku. Prezes UOKIiK nie natozyt na spétke kary pienieznej, za$ spotka zostata zobowigzana do opublikowania
o$wiadczenia o tresci okreslonej w decyzji. Spétka ztozyta odwotanie od decyzji do SOKiK. Decyzjg z dnia 2 lipca 2018 roku Prezes UOKIK zmienit w
ramach autokontroli swojg wczesniejszg decyzje z dnia 22 lutego 2018 roku, a spdtka zostata zobowigzana do publikacji stosownych oswiadczen o tresci
i w terminach wskazanych w decyzji. Na dzien bilansowy zobowigzanie wynikajgce z decyzji zostato przez spotke zrealizowane.

- Postgpowania wyjasniajgce wszczete w dniu 11 maja 2017 roku przeciwko TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. oraz w dniu 6 lipca 2018 roku przeciwko
TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. dotyczgce mechanizmu automatycznego przedtuzania okresu rozliczen optat za sprzedaz energii elektrycznej wedtug
Cennika w sytuacji braku aktywnego dziatania ze strony konsumenta po przedstawieniu mu nowej oferty (oferty odnowieniowe). Spétki na biezaco
sktadajg wyjasnienia w sprawach.

- Postepowanie wyjasniajgce wszczete w dniu 13 lipca 2017 roku przeciwko TAURON Sprzedaz GZE Sp. z o.0. dotyczgce naruszenia zapiséw art. 6b
ust. 3 ustawy Prawo energetyczne w zakresie wyznaczania dodatkowych termindw na uregulowanie zalegtych naleznosci w wezwaniach do zaptaty.
Spotka podjeta dziatania naprawcze polegajace na zmianie komunikatu wysytanego do konsumentéw oraz na biezaco sktada dokumenty i wyjasnienia w
sprawie.

- Postgpowanie wszczete w dniu 13 pazdziernika 2017 roku przeciwko TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. w zwigzku z podejrzeniem stosowania przez
spdtke praktyki naruszajgcej zbiorowe interesy konsumentéw polegajgcej na utrudnianiu zmiany sprzedawcy energii elektrycznej. Spotka na biezaco
sktada wyjasnienia w sprawie.

- Postgpowanie wszczegte w dniu 8 listopada 2017 roku przeciwko TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. w zwigzku z podejrzeniem stosowania przez spotke
praktyki naruszajgcej zbiorowe interesy konsumentéw polegajacej na btednym sugerowaniu konsumentom mozliwosci bezkosztowego rozwigzania
umowy z innym sprzedawcy. Spotka na biezaco sktada wyjasnienia w sprawie.

- Postepowanie wyjasniajgce wszczete w dniu 27 kwietnia 2018 roku przeciwko TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. w zwigzku z podejrzeniem naruszenia
zbiorowych intereséw konsumentéw, poprzez rozsytanie do klientéw pisma z informacjg w sprawie aktualizacji danych osobowych. Spétka udzielita
wymaganych w sprawie wyjasnien.

- Postepowanie wyjasniajgce wszczete w dniu 31 grudnia 2018 roku przeciwko TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. w zwigzku z podejrzeniem naruszania
zbiorowych intereséw konsumentéw, poprzez stosowanie praktyk zwigzanych z zawieraniem umdw sprzedazy energii elektrycznej przez telefon. Spotka
ztozyta stosowne wyjasnienia w sprawie.

- Postgpowanie wyjasniajace wszczete w dniu 8 stycznia 2019 roku przeciwko TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. w zwigzku z podejrzeniem stosowania
przez spdtke praktyki naruszajgcej zbiorowe interesy konsumentéw, poprzez wprowadzanie zmian w zakresie informacji udostepnianych konsumentom
we wnioskach o zawarcie lub zmiane warunkéw umowy kompleksowej dotyczacej energii elektrycznej. Spotka ztozyta stosowne wyjasnienia w sprawie.

Spotki nie tworzg rezerw na potencjalne kary zwigzane z powyzszymi postgpowaniami, poniewaz w ocenie Zarzadu spotek ryzyko niekorzystnego
rozstrzygnigcia spraw i natozenia kary jest niskie.

Podatek od
nieruchomosci

Kwota

Zobowigzanie warunkowe na dzien bilansowy zwigzane jest z toczgcym sie przed organem podatkowym postepowaniem administracyjnym dotyczacym
prawidtowego okreslenia podstawy opodatkowania elektrowni wiatrowych za rok 2017, na terenie gminy, w ktérej posadowione sg urzgdzenia stuzgce do
wytwarzania energii elektrycznej.

W zwigzku z trwajgcym postepowaniem spétka z segmentu Wytwarzanie utworzyta w roku 2017 rozliczenia migdzyokresowe bierne, wynikajace z
réznicy pomiedzy kwotg zaptaconego podatku od nieruchomosci a szacowang wielko$cig podatku, ktérg spétka moze by¢ zobowigzana do uiszczenia,
wynoszace na dzien bilansowy 2 314 tysiecy ztotych.

Na ryzyko gospodarcze zwigzane z podatkiem od nieruchomos$ci spétka z segmentu Dystrybucja utworzyta rezerwg wynoszaca na dzien bilansowy
39 356 tysiecy ziotych (nota 36.3).

Bezumowne
korzystanie
z nieruchomosci

Kwota

Spotki nalezace do Grupy nie posiadajg tytutéw prawnych do wszystkich gruntéw, na ktérych usytuowane sg sieci dystrybucyijne, instalacje cieptownicze
oraz zwigzane z nimi urzgdzenia. W przysziosci Grupa moze by¢ zobowigzana do ponoszenia kosztéw z tytutu bezumownego korzystania z
nieruchomosci, jednak nalezy zaznaczyé, iz ryzyko utraty majatku jest znikome. Grupa tworzy rezerwe na wszystkie zgtoszone spory sgdowe w tym
zakresie. Nie jest tworzona rezerwa na potencjalne nie zgtoszone roszczenia wiascicieli gruntéw o nieuregulowanym statusie ze wzgledu na brak
szczegbtowej ewidencji nieuregulowanych gruntéw i w konsekwenciji brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania kwoty potencjalnych roszczen. Biorac
jednak pod uwage dotychczasows historig zgtoszonych roszczen i koszty ponoszone z tego tytutu w latach ubiegtych ryzyko zwigzane z konieczno$cig
poniesienia istotnych kosztéw z tego tytutu mozna uznac¢ za niewielkie.

Na zgtoszone spory sadowe na dzien bilansowy zostata utworzona rezerwa w wysokos$ci 92 677 tysigecy ztotych (nota 36.1).

Roszczenie
dotyczace zwrotu
wydatkéw na
zabezpieczenie
obiektu przed

W grudniu 2017 roku spétka zalezna TAURON Wydobycie S.A. otrzymata od spoétki Galeria Galena Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach pozew o zaptate
kwoty 22 785 tysigcy ztotych tytutem zwrotu wydatkdw na zabezpieczenie obiektu potozonego w Jaworznie przed wptywami eksploatacji gdrniczej.
Dodatkowo, w dniu 5 kwietnia 2018 roku spétka otrzymata pozew o zaptate wniesiony przez spétke Galeria Galena Sp. z 0.0. przeciwko nastepcom
prawnym Kompanii Weglowej S.A. wraz z wnioskiem o potgczenie przedmiotowej sprawy do wspdlnego rozpoznania ze sprawg prowadzong przeciwko
TAURON Wydobycie S.A. Obecnie sprawa zostata potgczona do wspélnego rozpoznania przeciwko pozwanym przez spétke Galeria Galena Sp. z 0.0,
tj. przeciwko Skarbowi Panstwa — Dyrektorowi Okregowego Urzedu Gérniczego w Katowicach oraz nastgpcom prawnym Kompanii Weglowej S.A. w
Katowicach. Strony na biezgco sktadajg stosowne wyjasnienia oraz pisma procesowe. Sprawa toczy sig¢ w pierwszej instancji przed Sgdem Okrggowym

wpltywami w Katowicach.

eksploatacji ) ) . . ’ . ) A

gorniczej Z uwagi na rozszerzenie powpdztm_@ o QOdaﬁkowych pozwanych w ospbaph nastepcow prav_vnych bytej Kompanln'WegIowgJ_S.A. oraz na watpliwosci
natury faktycznej i prawnej uniemozliwiajgce jednoznaczne przesadzenie kierunku rozpoznania sprawy przez Sad, jak réwniez wysokosci zasgdzonego
roszczenia, spotka nie tworzy rezerwy na powyzsze zdarzenie.

L. W umowie inwestycyjnej podpisanej przez Spétke z Funduszami Inwestycji Zamknietych zarzadzanych przez Polski Fundusz Rozwoju przewidziano
Ujecie 3 ) szereg sytuaciji, ktérych wystgpienie stanowi istotne naruszenie umowy. Ewentualne istotne naruszenie umowy ze strony spétek Grupy moze prowadzi¢
Zaangazowania do potencjalnej koniecznosci ujecia w sprawozdaniu finansowym zobowigzania do wykupu od Funduszy Inwestycji Zamknietych posiadanych przez te
Funduszy w fundusze udziatéw w spétce zaleznej Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0.

spotke zalezng
Nowe Jaworzno
Grupa TAURON
Sp.zo.o.

Na dzien bilansowy Fundusze Inwestycji Zamknigtych posiadajg udziaty spétki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. w kwocie 356 925 tysigcy
ztotych.
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48. Zabezpieczenie splaty zobowigzan

Wsrdéd ustanowionych i obowigzujgcych na dzien 31 marca 2019 roku zabezpieczen sptaty zobowigzan w Grupie,
najistotniejsze pozycje, przedstawione w ponizszej tabeli, stanowig zabezpieczenia uméw zawartych przez jednostke
dominujgca.

Rodzaj Wartos¢ zabezpieczenia Data

. : . 0 Umowa/transakcja
zabezpieczenia Waluta PLN obowiazywania

Program Emisji Obligacji Diugoterminowych w Banku Gospodarstwa
Krajowego z dnia 31 lipca 2013 roku

7 524 000 31.12.2023 Program Emisji Obligacji z dnia 24 listopada 2015 roku

Program Emisji Obligacji Podporzadkowanych w Banku Gospodarstwa

2 550 000 20.12.2032

e 30.06.2034 Krajowego z dnia 6 wrzesnia 2017 roku
Umowa z dnia 4 kwietnia 2018 roku o limit gwarancyjny zawarta z MUFG
621 000 31.07.2019 B g viny
Otwiad . Bank, Ltd.
swiadczenia Umowa z dnia 5 lutego 2019 roku o limit gwarancyjny zawarta z MUFG Bank,
o poddaniu sie 621 000 31.07.2020 Ltd 2
egzekucji 120 000 11.07.2021 Umowa ramowa zawarta z CaixaBank S.A. na gwarancje bankowe
600 000 17.12.2021 Umowa rachunku bankowego (limit intraday) w PKO Bank Polski S.A.
360 000 29.12.2021 Umowa kredytu w rachunku biezgcym w PKO Bank Polski S.A.
EUR 24000 Mozl 81122020 Umowa kredytu w rachunku biezgcym w Banku Gospodarstwa Krajowego
EUR 50 000 215 065 31.12.2020
USD 750 2877 29.03.2020 Umowa kredytu w rachunku biezgcym w mBank S.A.
1500 000 31.12.2036 Umowa kredytu bankowego w Banku Gospodarstwa Krajowego
100 000 11.07.2020 Umowa ramowa zawarta z CaixaBank S.A. na gwarancje bankowe
Umowa zawarta z Santander Bank Polska S.A. na gwarancje bankowe dla
Petnomocnictwa ey 07.06.2019 I1zby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A.
do rachunkéw 500 000 17.12.2020 Umowa rachunku bankowego (limit intraday) w PKO Bank Polski S.A.
bankowych 300 000 29.12.2020 Umowa kredytu w rachunku biezacym w PKO Bank Polski S.A.
EUR 45000 193 559 31.12.2019 Umgwa kredytu w rachunku biezacym w Banku Gospodarstwa
Krajowego

1 Zabezpieczenie w postaci o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji ztozonego do Umowy z dnia 4 kwietnia 2018 roku o limit gwarancyjny zawartej z MUFG
Bank, Ltd. dotyczy gwarancji bankowej na rzecz BGK, ktérej termin waznosci uptynat w dniu 11 kwietnia 2019 roku.

2 Zabezpieczenie w postaci o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji ztozonego do Umowy z dnia 5 lutego 2019 roku o limit gwarancyjny zawartej z MUFG
Bank, Ltd. dotyczy gwarancji bankowej na rzecz BGK z terminem obowigzywania od dnia 12 kwietnia 2019 roku.

W dniu 31 marca 2019 roku wygasto oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 11 509 tysiecy ztotych (3 000
tysigce dolarow), ktére Spotka podpisata w zwigzku z umowa kredytu w rachunku biezgcym z dnia 15 kwietnia 2015 roku
z mBank S.A.

Wartos¢ bilansowa aktywow stanowigcych zabezpieczenie spfaty zobowigzan Grupy
Wartos¢ bilansowa sktadnikéw majatku stanowigcych zabezpieczenie sptaty zobowigzan na poszczegdlne dni bilansowe
przedstawia ponizsza tabela.

Stan na
31 marca 2019
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2018

Inne naleznosci finansowe 147 507 163 495
Nieruchomosci 26 761 38 809
Srodki pieniezne 45 45
Razem 174 313 202 349

Gléwng pozycje stanowig zabezpieczenia transakcji terminowych — pochodnych instrumentéw finansowych zawieranych
przez Spotke na zagranicznych rynkach gietdowych. Na dzieh 31 marca 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku
zabezpieczenia z tego tytutu wynosity odpowiednio 147 507 tysiecy ztotych oraz 163 495 tysiecy ztotych.

Pozostale zabezpieczenia splaty zobowigzan w Grupie
Pozostate istotne zabezpieczenia sptaty zobowigzan w Grupie TAURON na dzien 31 marca 2019 roku:

e Zastawy rejestrowe i zastaw finansowy na udziatach TAMEH HOLDING Sp. z 0.0.

W dniu 15 maja 2015 roku jednostka dominujgca ustanowita na 3 293 403 udziatach w kapitale zakladowym spotki
TAMEH HOLDING Sp. z 0.0., o wartosci nominalnej 100 ztotych i tgcznej wartosci nominalnej 329 340 tysiecy ztotych,
stanowigcych okoto 50% udziatow w kapitale zaktadowym, zastaw finansowy i zastawy rejestrowe na rzecz RAIFFEISEN
BANK INTERNATIONAL AG.

Spotka ustanowita na rzecz RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG zastaw rejestrowy o najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia na udziatach do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 3 950 000 tysiecy koron czeskich oraz
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zastaw rejestrowy o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na udziatach do najwyzszej sumy zabezpieczenia w
wysokosci 840 000 tysiecy ztotych. Spotka zobowigzata sie réwniez, ze po nabyciu lub objeciu nowych udziatow,
ustanowi zastaw finansowy i zastawy rejestrowe na nowych udziatach. Ponadto, dokonano cesji praw do dywidendy i
innych ptatnosci. W dniu 15 wrzesnia 2016 roku zawarto aneks nr 1 do wskazanej powyzej umowy, na podstawie
ktérego zmieniono najwyzszg sume zabezpieczenia z kwoty 840 000 tysiecy ztotych na kwote 1 370 000 tysiecy ztotych.

Umowa o ustanowienie zastawow rejestrowych i zastawu finansowego zostata zawarta w celu zabezpieczenia transakcji
obejmujagcej umowe kredytow terminowych i obrotowych, ktéra zostata zawarta pomiedzy TAMEH Czech s.r.o. oraz
TAMEH POLSKA Sp. z o.0. jako pierwotnymi kredytobiorcami, TAMEH HOLDING Sp. z o0.0. jako spétkg dominujacy i
gwarantem oraz RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG jako agentem oraz agentem zabezpieczenia. Zastawy
rejestrowe obowigzujg przez okres zabezpieczenia, tzn. do catkowitej sptaty zabezpieczonych wierzytelnosci lub do
momentu zwolnienia przez zastawnika. Zastaw finansowy obowigzuje przez okres zabezpieczenia lub do momentu
zwolnienia przez zastawnika, nie pdzniej jednak niz w dniu 31 grudnia 2028 roku.

Na dzien 31 marca 2019 roku warto$¢ bilansowa inwestycji we wspdlne przedsiewziecie ujmowanej wediug metody praw
wihasnosci w grupie kapitatowej TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. wynosita 585 778 tysiecy ztotych.

e Weksle in blanco

Stan na
31 marca 2019
(niebadane)

Umowal/transakcja zabezpieczona Wystawca

wekslem in blanco wekslain blanco

Umowy pozyczek udzielonych spétkom zaleznym TAURON Wytwarzanie S.A. i TAURON
Ciepto Sp. z 0.0. przez Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w

i %
Katowicach. Celem zabezpieczenia tych pozyczek spotki ztozyly réwniez oswiadczenia o TAURON Polska Energia S.A. iy
poddaniu sie egzekuciji.
Zabezpieczenia nalezytego wykonania kontraktéw oraz zawartych umoéw przez spétke, w tym na TAURON Dystrybucja S.A. 246 181

dofinansowania prowadzonych projektow.

Zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan wynikajgcych z umoéw o dofinansowanie
zawartych z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie i
zwrotu $rodkéw oraz zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan wynikajgcych zuméw o  TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 228 606
dofinansowane zawartych z Wojewddzkim Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki

Wodnej w Katowicach.

Zabezpieczenia nalezytego wykonania zobowigzahn wobec Centrum Projektéw Polska Cyfrowa TAURON Obstuga Klienta

) . . ) . s 187 841
w Warszawie wynikajgcych z uméw o dofinansowanie projektow. Sp. z 0.0. FE
Umowa z PSE S.A. o $wiadczenie ustug przesytania energii elektrycznej, umowa z Narodowym
Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie o czesciowe umorzenie .
TAURON Wytwarzanie S.A. 60 114

pozyczki oraz umowa z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju w Warszawie o dofinansowanie
projektu.
* Na dzien bilansowy kwota pozostata do sptaty z tytutu pozyczek, ktorych zabezpieczeniem sg przedmiotowe weksle, wynosi 15 010 tysigcy zfotych.

e Gwarancja korporacyjna i gwarancje bankowe

- Spditka w roku 2014 udzielita gwarancji korporacyjnej celem zabezpieczenia obligacji wyemitowanych przez TAURON
Sweden Energy AB (publ). Gwarancja obowigzuje do dnia 3 grudnia 2029 roku, tj. dnia wykupu obligacji i opiewa na
kwote 168 000 tysiecy euro, a beneficjentami gwarancji sg obligatariusze, ktérzy nabyli obligacje TAURON Sweden
Energy AB (publ).

- W dniu 11 kwietnia 2018 roku, na zlecenie Spd&iki, zostata wystawiona gwarancja bankowa w kwocie 444 000 tysiecy
zlotych na rzecz Banku Gospodarstwa Krajowego. Gwarancja stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci banku
wynikajgcych z umowy pozyczki zawartej w dniu 8 marca 2018 roku pomiedzy pozyczkobiorcg Elektrocieptownig
Stalowa Wola S.A., a Bankiem Gospodarstwa Krajowego oraz Polskim Gérnictwem Naftowym i Gazownictwem S.A.
Gwarancja zostata wystawiona przez MUFG Bank, Ltd., z terminem waznosci do dnia 11 kwietnia 2019 roku.
Zabezpieczeniem wierzytelnosci MUFG Bank, Ltd. wobec Spoétki na podstawie umowy o limit gwarancyjny z dnia
4 kwietnia 2018 roku jest o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 621 000 tysiecy ztotych z terminem
obowigzywania do dnia 31 lipca 2019 roku. W zwigzku z wystawiong gwarancjg Spotka ujeta zobowigzanie, w kwocie
oczekiwanych strat kredytowych wyceniane dla okresu obowigzywania niniejszej gwarancji bankowej, ktérego
wartos¢ na dzieh 31 marca 2019 roku wyniosta 12 074 tysigce ztotych. Stopien ratingu stosowanego w Spéice dla
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. znajduje sie w przedziale od BB- do B.

W dniu 7 lutego 2019 roku, na zlecenie Spétki, zostat wystawiony aneks do powyzszej gwarancji bankowej, na mocy
ktérego od dnia 12 kwietnia 2019 roku kwota gwarancji zostata podwyzszona do kwoty 517 500 tysiecy ztotych, a
okres obowigzywania zostat przedtuzony do dnia 11 kwietnia 2020 roku. Aneks do gwarancji bankowej zostat
wystawiony na podstawie umowy o limit gwarancyjny z dnia 5 lutego 2019 roku z MUFG Bank, Ltd, a
zabezpieczeniem wierzytelnosci MUFG Bank, Ltd. wobec Spotki jest oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty
621 000 tysiecy ztotych z terminem obowigzywania do dnia 31 lipca 2020 roku.
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- W ramach umowy na gwarancje bankowe zawartej z CaixaBank S.A. (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce na zlecenie
Spotki bank wystawit gwarancje bankowe na zabezpieczenie zobowigzan i transakcji spétek zaleznych od TAURON
Polska Energia S.A. na fgczng kwote 1 548 tysiecy ziotych oraz gwarancje bankowa na zabezpieczenie
realizowanych przez Spoétke transakcji dla Operatora Gazociggéw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. do kwoty 6 100
tysiecy ztotych, obowigzujgcg do dnia 30 listopada 2019 roku.

- W ramach umowy na gwarancje bankowe zawartej z Santander Bank Polska S.A., na zlecenie Spotki bank wystawit
gwarancje bankowe na zabezpieczenie zobowigzah Spétki wobec Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A.
z terminami obowigzywania do dnia 31 maja 2019 roku:

- wdniu 27 marca 2019 roku na kwote 20 000 tysiecy ztotych;
- po dniu bilansowym, w dniach 5 i 8 kwietnia 2019 roku, na tgczng kwote 80 000 tysigcy ztotych.

- Na zlecenie spofki zaleznej TAURON Czech Energy s.r.o. banki PKO BP S.A. Czech Branch oraz UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s. wystawity gwarancje ptatnosci, na tgczng kwote 95 000 tysiecy koron czeskich i
1 200 tysiecy euro, na zabezpieczenie umow zawartych z operatorami rynku oraz umow na dostawe energii
elektrycznej i gazu ziemnego, z terminami obowigzywania gwarancji w okresie 31 maja 2019 roku do
31 stycznia 2021 roku.

W celu zabezpieczenia srodkéw na pokrycie przysztych kosztéow likwidacji wchodzgce w sktad Grupy spétki zalezne
TAURON Woydobycie S.A. oraz Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z o0.0. tworzg Fundusz Likwidacji Zaktadéw
Gorniczych.

49. Informacja o podmiotach powigzanych

49.1. Transakcje ze wspolnymi przedsiewzigciami

Grupa posiada wspolne przedsiewziecia: Elektrocieptownie Stalowa Wola S.A. oraz grupe kapitalowg TAMEH HOLDING
Sp. z o0.0., ktére zostaly szerzej opisane w nocie 22 niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

taczna wartos¢ transakcji ze spétkami bedgcymi pod wspolng kontrolg zostata przedstawiona w tabeli ponize;.

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2019 31 marca 2018
(niebadane) (niebadane)
Przychody 32996 11164
Koszty (13 274) (13 711)

Gidwng pozycje rozrachunkéw ze spotkami bedgcymi pod wspdlng kontrolg stanowi pozyczka udzielona
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A,, o czym szerzej w nocie 23 niniejszego $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka udzielita rowniez zabezpieczen wspdlnym przedsiewzieciom poprzez zastaw na udziatach TAMEH HOLDING
Sp. z 0.0. oraz wystawiong na zlecenie Spotki gwarancje bankowg na zabezpieczenie zobowigzania Elektrocieptowni
Stalowa Wola S.A. z tytulu pozyczki, o czym szerzej w nocie 48 niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

49.2. Transakcje z udziatem spétek Skarbu Panstwa

Gtéwnym akcjonariuszem Grupy jest Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej, w zwigzku z tym spoétki Skarbu Panstwa
sg traktowane jako podmioty powigzane.

taczna wartosc¢ transakcji ze spétkami Skarbu Panstwa zostata przedstawiona w tabeli ponizej.
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Przychody i koszty

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2019 31 marca 2018
(niebadane) (UEELERT))
Przychody 548 438 402 376
Koszty (665 527) (801 202)

Naleznosci i zobowigzania

Stan na
31 marca 2019
(niebadane)
Naleznosci 243 798 284 443
Zobowigzania 261 600 432 097

Stan na

31 grudnia 2018

Na dzien 31 marca 2019 roku i na dzieh 31 grudnia 2018 roku pozycja naleznosci w powyzszej tabeli obejmuje zaliczki
na zakup srodkoéw trwatych w wysokosci 12 196 tysiecy ztotych.

Sposrod spoétek Skarbu Panstwa najwiekszymi klientami Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. w okresie
trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku byli KGHM Polska Miedz S.A., PSE S.A., Polska Grupa
Gornicza S.A. oraz Jastrzebska Spoétka Weglowa S.A. tacznie sprzedaz do powyzszych kontrahentéw wyniosta 90%
wielkosci przychodéw zrealizowanych w transakcjach ze spétkami Skarbu Panstwa. Najwieksze transakcje zakupu
Grupa dokonata od PSE S.A., Polskiej Grupy Goérniczej S.A. oraz Weglokoks S.A. Zakupy od powyzszych kontrahentow
stanowity 87% wartosci zakupéw od spétek Skarbu Panstwa w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca
2019 roku.

Sposrod spoétek Skarbu Panstwa najwiekszymi klientami Grupy Kapitaltowej TAURON Polska Energia S.A. w okresie
trzech miesiecy zakohczonym dnia 31 marca 2018 roku byli KGHM Polska Miedz S.A., PSE S.A., Jastrzebska Spdtka
Weglowa S.A. tLacznie sprzedaz do powyzszych kontrahentéw wyniosta 94% wielkosci przychoddéw zrealizowanych
w transakcjach ze spoétkami Skarbu Panstwa. Najwieksze transakcje zakupu Grupa dokonata od PSE S.A., Polskiej
Grupy Gorniczej S.A., Weglokoks S.A. oraz Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A. Zakupy od powyzszych kontrahentéw
stanowity 92% wartosci zakupéw od spétek Skarbu Panstwa w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca
2018 roku.

Grupa Kapitalowa dokonuje istotnych transakcji na rynkach energii za posrednictwem Izby Rozliczeniowej Gietd
Towarowych S.A. Z uwagi na fakt, iz jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacjag obrotu gietdowego, zdecydowano aby
nie traktowa¢ dokonywanych za jej posrednictwem transakcji zakupu i sprzedazy jako transakcji z podmiotem
powigzanym.

Transakcje ze spotkami Skarbu Panstwa dotyczg gtéwnie dziatalnosci operacyjnej Grupy i dokonywane sg na warunkach
rynkowych.

49.3. Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Wysoko$¢ wynagrodzen oraz innych swiadczen cztonkéw Zarzgdu, Rad Nadzorczych i pozostatych cztonkéw gtéwnej
kadry kierowniczej jednostki dominujgcej oraz spotek zaleznych, wyptaconych i naleznych do wyptaty w okresie trzech
miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku oraz w okresie poréwnywalnym przedstawia ponizsza tabela.
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. Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoniczony dnia 31 marca 2019 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

(w tysigcach ztotych)
Okres 3 miesigcy zakonczony Okres 3 miesigcy zakonczony
31 marca 2019 31 marca 2018
(niebadane) (niebadane)

Jednostka Jednostki Jednostka Jednostki

dominujaca zalezne dominujaca zalezne
Zarzad jednostki 793 4240 1210 3661
Krétkoterminowe $wiadczenia (wraz z narzutami) 793 4119 789 3388
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - 121 395 97
Inne - - 26 176
Rada nadzorcza jednostki 246 235 204 237
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 246 210 204 196
Inne - 25 - 41
Pozostali cztonkowie gtéwnej kadry kierowniczej 3891 9418 3307 13111
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 3266 9 026 2922 10 884
Nagrody jubileuszowe - - - 1880
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 356 110 124 212
Inne 269 282 261 135
Razem 4930 13 893 4721 17 009

Zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci Grupa tworzy rezerwy na $wiadczenia przystugujace z tytulu rozwigzania
stosunku pracy cztonkom Zarzadu i pozostatym czionkom gtéwnej kadry kierowniczej, ktére mogg by¢ wyptacone lub
nalezne do wyptaty w kolejnych okresach sprawozdawczych. Powyzsza tabela uwzglednia kwoty wyptacone i nalezne do
wyptaty do dnia 31 marca 2019 roku.

50. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Wyrok Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w sprawie roszczern Abener Energia S.A. wobec
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.

W dniu 25 kwietnia 2019 roku wydany zostat wyrok Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie
w sprawie z powodztwa Abener Energia S.A. przeciwko spotce Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A., bedacej wspdlinym
przedsiewzieciem Grupy TAURON, w ktérej Spoétka posiada, posrednio poprzez spotke zalezng TAURON Wytwarzanie
S.A., 50% akcji w kapitale zaktadowym.

Postepowanie przed Sgdem Arbitrazowym dotyczyto roszczenia o zaptate, o ustalenie stosunku prawnego oraz o
zobowigzanie do ztoZzenia oswiadczenia woli w zwigzku z rozwigzanym kontraktem zawartym pomiedzy Abener Energia
S.A. (generalny wykonawca) i Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. (zamawiajacy) na budowe bloku gazowo-parowego
w Stalowej Woli. Na mocy wyroku Sadu Arbitrazowego Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. zostata zobowigzana do
zapfaty na rzecz Abener Energia S.A. kwoty 333 793 tysigce ztotych wraz z odsetkami ustawowymi za op6znienie oraz
kosztami postepowania arbitrazowego. Od wyroku Sgdu Arbitrazowego przystuguje skarga do sgdu powszechnego
o uchylenie wyroku sadu polubownego (arbitrazowego). Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. przystgpita do analizy
wyroku i jego uzasadnienia celem wniesienia skargi o jego uchylenie.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji, w zwigzku z wydanym wyrokiem Spdtka jest w trakcie przeprowadzania analiz prawnych i ekonomicznych w
zakresie okreslenia skutkéw zdarzenia na sytuacje finansowg Grupy TAURON.

Pofaczenie transgraniczne Finanse Grupa TAURON Sp. z o.0. ze sp6tkg TAURON Sweden Energy AB (publ)

W dniu 6 maja 2019 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Finanse Grupa TAURON Sp. z 0.0. z siedzibg w
Katowicach oraz w dniu 17 maja 2019 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy TAURON Sweden Energy AB
(publ) z siedzibg w Sztokholmie podjely uchwaty dotyczace transgranicznego potgczenia Finanse Grupa TAURON
Sp. z 0.0. (spotka przejmujaca) ze spotka TAURON Sweden Energy AB (publ) (spétka przejmowana).
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej TAURON Polska Energia
S.A. sporzgdzone za okres trzech miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 obejmuje 67 stron.

Katowice, dnia 24 maja 2019 roku

Filip Grzegorczyk — Prezes Zarzadu Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Marek Wadowski — Wiceprezes Zarzadu Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Oliwia Tokarczyk — Dyrektor Wykonawczy ds. Rachunkowosci i Podatkéw

— Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
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1. TAURON POLSKA ENERGIA S.A.

| GRUPA KAPITALOWA TAURON

1.1. Podstawowe informacje o TAURON Polska Energia S.A. i Grupie

Kapitatowej TAURON

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej TAURON
jest TAURON Polska Energia S.A. (zwana w dalszej
czesci niniejszej informacji Spétkg lub TAURON),
ktéra zostata utworzona w dniu 6 grudnia 2006 r.
w ramach realizacji Programu dla elektroenergetyki.
Spétka zostata zarejestrowana  w  Krajowym
Rejestrze Sagdowym w dniu 8 stycznia 2007 r. pod
firma Energetyka Potudnie S.A. Zmiane firmy Spotki
na obecng, t. TAURON Polska Energia S.A.
zarejestrowano w dniu 16 listopada 2007 r.

Spétka nie posiada oddziatéw (zakladow).

Rysunek nr 1. Grupa Kapitalowa TAURON

Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
(Grupa Kapitalowa TAURON) jest pionowo
zintegrowang grupg energetyczng zlokalizowang
w potudniowej czesci Polski. Grupa Kapitatowa
TAURON prowadzi dziatalnos¢ we wszystkich
kluczowych segmentach rynku energetycznego
(z wylgczeniem  przesylu energii  elektrycznej
lezgcego wytacznie w gestii Operatora Systemu
Przesylowego - OSP), tj. w obszarze wydobycia
wegla kamiennego, wytwarzania, dystrybucji oraz
sprzedazy energii elektrycznej i ciepta.

TAURON Polska Energia S.A.
spétka holdingowa w Grupie Kapitatowej TAURON
nadzoruje funkcje korporacyjne: zarzadzanie, inwestycje strategiczne,
regulacje, kadry, finanse, controlling, audyt wewnetrzny, PR, relacje inwestorskie, zakupy

WYDOBYCIE

29% zasobow

WYTWARZANIE

DYSTRYBUCJA SPRZEDAZ

energetycznego
wegla kamiennego
w Polsce

3 kopalnie wegla
kamiennego
produkcja wegla
handlowego: 1,3 min
Mg, z czego 78%
wykorzystano

w ramach Grupy
Kapitatowej TAURON,
a 22% sprzedano
klientom zewngtrznym
EBITDA segmentu za
Q12019 r.: (44) min zt

Jeden z najwiekszych
producentoéw energii
elektrycznej

w Polsce

8 elektrowni i elektrocieplowni
konwencjonalnych o mocy
elektrycznej 4,6 GWe i mocy
cieplnej 2,4 GWt

4 farmy wiatrowe o tacznej mocy
201 MWe

34 elektrownie wodne o lgcznej
mocy 138 MWe

847 km sieci cieptowniczych

3,8 TWh produkgji brutto energii
elektrycznej, w tym 0,1 TWh

z biomasy

0,3 TWh produkeji brutto energii
elektrycznej ze zrodet wiatrowych
i wodnych

4,8 PJ produkcji ciepta

EBITDA segmentu za Q1 2019 r.:
387 min zt

Najwiekszy Drugi najwiekszy
dystrybutor energii sprzedawca energii
elektrycznej elektrycznej

w Polsce w Polsce

ok. 5,6 min klientow = ok. 5,5 min klientéw
dystrybucja na = 8,9 TWhsprzedazy
obszarze 57,1 tys. detalicznej energii

km2, tj. 18,3% elektrycznej
powierzchni Polski - EBITDA segmentu za
13,5 TWh Q12019 r.: 165 minzt

dystrybuowanej
energii elektrycznej
EBITDA segmentu
za Q12019 r.: 681
min zt

= obsluga odbiorcéw energii elektrycznej i uslug dystrybucyjnych na rzecz spétek Grupy Kapitalowej TAURON
= s$wiadczenie ustug wsparcia dla podmiotéw Grupy Kapitatowej TAURON w obszarach: Rachunkowosg, IT i HR
POZOSTALE [ wydobycie kamienia wapiennego na potrzeby energetyki, hutnictwa, budownictwa i drogownictwa
= pozyskiwanie, transport i przetwarzanie biomasy na potrzeby energetyki zawodowej
zagospodarowywanie ubocznych produktow spalania i wydobycia wegla
obstuga techniczna pojazdéw
administracja nieruchomosciami
ochrona mienia
dziatalnos¢ finansowa
EBITDA segmentu za Q1 2019 r: 44 min zt

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 r.



1.2.

Segmenty dziatalnosci

Dziatalno$¢ operacyjna, zgodnie z obowigzujagcym Modelem Biznesowym i Operacyjnym Grupy TAURON (Model
Biznesowy), prowadzona jest w Centrum Korporacyjnym, siedmiu Obszarach Biznesowych tj. Handel, Wydobycie,
Wytwarzanie, Odnawialne Zrodta Energii (OZE), Ciepto, Dystrybucja i Sprzedaz oraz Centrach Ustug Wspdlnych

(Cuw).

Dla potrzeb raportowania wynikow finansowych Grupy Kapitatowej TAURON przyporzgdkowano dziatalno$¢ Grupy
do nastepujgcych pieciu Segmentéw, nazywanych rowniez w niniejszej informacji Obszarami:

&
&

Segment Wydobycie, obejmujgcy gtéwnie wydobycie, wzbogacanie i sprzedaz wegla kamiennego
w Polsce, ktéra to dziatalno$¢ prowadzona jest przez TAURON Wydobycie S.A. (TAURON
Wydobycie).

Segment Wytwarzanie, obejmujgcy gtéwnie wytwarzanie energii elektrycznej w Zrédtach
konwencjonalnych, w tym w kogeneracji, jak rowniez wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet
odnawialnych, w tym w procesie spalania i wspotspalania biomasy oraz w elektrowniach wodnych
i wiatrowych. Segment ten obejmuje réwniez wytwarzanie, dystrybucije i sprzedaz ciepta. Dziatalno$é
w tym Segmencie prowadzona jest przez TAURON Wytwarzanie S.A. (TAURON Wytwarzanie),
TAURON Ciepto sp. z 0.0. (TAURON Ciepto) oraz TAURON EKOENERGIA sp. z 0.0. (TAURON
EKOENERGIA). W tym Segmencie ujeta jest rowniez spotka TAURON Serwis sp. z 0.0. (TAURON
Serwis), zajmujgca sie giéwnie dziatalnoscig remontowg urzadzen wytworczych, spotka Nowe
Jaworzno Grupa TAURON sp. z o.0. (Nowe Jaworzno GT) odpowiedzialna za budowe bloku
energetycznego w Jaworznie oraz spétka Marselwind sp. z 0.0.

Segment Dystrybucja, obejmujgcy dystrybucje energii elektrycznej z wykorzystaniem sieci
dystrybucyjnych potozonych w potudniowej Polsce. Dziatalno$¢ prowadzona jest przez TAURON
Dystrybucja S.A. (TAURON Dystrybucja). W tym Segmencie ujeta jest rowniez spotka TAURON
Dystrybucja Pomiary sp. z 0.0. (TAURON Dystrybucja Pomiary), zajmujgca sie gtéwnie obstuga
techniczng uktadéw pomiarowych energii elektrycznej oraz pozyskiwaniem danych pomiarowych.

Segment Sprzedaz, obejmujgcy sprzedaz energii elektrycznej i gazu ziemnego do klientow
koncowych oraz handel hurtowy energig elektryczng, gazem ziemnym i produktami pochodnymi, jak
réwniez obrét i zarzgdzanie uprawnieniami do emisji CO2, prawami majatkowymi wynikajgcymi ze
Swiadectw pochodzenia bedgcymi potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej w zrodtach
odnawialnych, w kogeneracji, prawami majatkowymi wynikajgcymi ze swiadectw efektywnosci
energetycznej oraz paliwami, a od stycznia 2019 r. rowniez sprzedaz ustug oswietleniowych.
Dziatalno$¢ w tym Segmencie prowadzona jest przez spotki: TAURON Polska Energia S.A., TAURON
Sprzedaz sp. z 0.0. (TAURON Sprzedaz), TAURON Sprzedaz GZE sp. z 0.0. (TAURON Sprzedaz
GZE) oraz TAURON Czech Energy s.r.o. (TAURON Czech Energy). Od stycznia 2019 r. do tego
Segmentu zostata wigczona spotka TAURON Dystrybucja Serwis S.A. (TAURON Dystrybucja Serwis),
ktéra do konca 2018 r. przypisana byta do Segmentu Dystrybucja. Dziatalnos¢ tej spotki obejmuje
ustugi swiadczone dla klientéw biznesowych i indywidualnych w zakresie m.in. oswietlenia ulicznego,
eksploataciji sieci SN/nN, budowy stacji fadowania pojazdow elektrycznych.

Pozostata dziatalnos¢, obejmujgca m.in.: obstuge klientéw Grupy Kapitatowej TAURON, swiadczenie
ustug wsparcia dla spotek Grupy Kapitalowej TAURON w zakresie rachunkowosci, zarzgdzania
kadrami i teleinformatyki, prowadzong przez spétke TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0. (TAURON
Obstuga Klienta), jak rowniez dziatalno$é¢ zwigzang z wydobyciem kamienia, w tym kamienia
wapiennego na potrzeby energetyki, hutnictwa, budownictwa i drogownictwa, a takze w zakresie
produkcji sorbentéw przeznaczonych do instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg oraz do
wykorzystania w kottach fluidalnych, prowadzong przez spoétke Kopalnia Wapienia ,Czatkowice”
sp. z 0.0. (KW Czatkowice). W Segmencie tym ujmowane sg réwniez spétki: TAURON Sweden Energy
AB (publ) (TAURON Sweden Energy), zajmujgca sie dziatalnoscig finansowg, Bioeko Grupa TAURON
sp. z 0.0. (Bioeko Grupa TAURON, wczesniej: Biomasa Grupa TAURON sp. z 0.0.), zajmujgca sie
gtéwnie zagospodarowywaniem ubocznych produktéw spalania i wydobycia wegla, pozyskiwaniem,
transportem i przetwarzaniem biomasy, Wsparcie Grupa TAURON sp. z o.0. (Wsparcie Grupa
TAURON), zajmujgca sie gtéwnie administracjg nieruchomosci, ochrong mienia, a takze obstugg
techniczng pojazdéw oraz Polska Energia - Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. (PEPKH).

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 r.



Ponizszy rysunek przedstawia lokalizacje kluczowych aktywow Grupy Kapitatowej TAURON oraz obszar
dystrybucyjny, na ktérym dziatalno$¢ prowadzi TAURON Dystrybucja, jako Operator Systemu Dystrybucyjnego
(OSD).

Rysunek nr 2. Lokalizacja kluczowych aktywow Grupy Kapitatfowej TAURON
1

1.3.

] {5
taziska Ak rjg_‘ iy

(&2

uFlFms

Elektrownie wodne

Farmy wiatrowe

Kopalnie wegla kamiennego
Elektrownie weglowe

Elektrocieptownie weglowe

Obszar dystrybucji Grupy
Kapitatowej TAURON

&l Stalowa Wola

Organizacja oraz struktura Grupy Kapitatowej TAURON

Na dzien 31 marca 2019 r. do kluczowych spétek Grupy Kapitatowej TAURON, oprocz jednostki dominujgcej
TAURON, zaliczato sie 19 spdtek zaleznych, objetych konsolidacjg, wskazanych w pkt 1.3.2. niniejszej informaciji.

Ponadto Spoétka w sposéb bezposredni lub posredni posiadata udziaty w pozostatych 44 spoétkach.
1.3.1. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia

Skiad osobowy Zarzgdu na dzient 31 marca 2019 r. oraz na dzien przekazania niniejszej informacji:

1.
2.
3.
4.

Filip Grzegorczyk
Jarostaw Broda
Kamil Kaminski
Marek Wadowski

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu ds. Zarzgdzania Majgtkiem i Rozwoju
Wiceprezes Zarzadu ds. Klienta i Wsparcia Korporacyjnego
Wiceprezes Zarzadu ds. Finanséw

W pierwszym kwartale 2019 r. oraz do dnia przekazania niniejszej informacji nie miaty miejsca zmiany w sktadzie
Zarzadu Spoiki.

Skiad osobowy Rady Nadzorczej na dzien przekazania niniejszej informacji:

©eNOM~LWNE

Beata Chtodzinska
Teresa Famulska
Jacek Szyke

Barbara tasak-Jarszak

Rafat Pawetczyk
Jan Ptudowski
Marcin Szlenk

Katarzyna Taczanowska -

Agnieszka Wozniak

Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Sekretarz Rady Nadzorczej

Czlonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Czlonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Czlonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej
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Zmiany w skifadzie osobowym Rady Nadzorczej w pierwszym kwartale 2019 r. oraz do dnia przekazania
niniejszej informaciji:

Na dzien 1 stycznia 2019 r. oraz na dzien 31 marca 2019 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujgce osoby:
Beata Chiodzinska (Przewodniczgca Rady Nadzorczej), Teresa Famulska (Wiceprzewodniczgca Rady
Nadzorczej), Jacek Szyke (Sekretarz Rady Nadzorczej), Radostaw Domagalski-tabedzki (Cztonek Rady
Nadzorczej), Barbara tasak-Jarszak (Cztonek Rady Nadzorczej), Pawet Pampuszko (Cztonek Rady Nadzorczej),
Jan Ptudowski (Cztonek Rady Nadzorczej), Marcin Szlenk (Cztonek Rady Nadzorczej) oraz Agnieszka Wozniak
(Cztonek Rady Nadzorczej).

W dniu 8 maja 2019 r. Zwyczajne WZ Spotki odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki V wspolnej kadenciji Pana
Radostawa Domagalskiego-tabedzkiego oraz Pana Pawla Pampuszko i powofato do sktadu Rady Nadzorczej
Spéiki V wspdlnej kadenciji Pana Rafata Pawetczyka oraz Panig Katarzyne Taczanowska.

W pierwszym kwartale 2019 r. oraz do dnia przekazania niniejszej informacji nie miaty miejsca inne zmiany
w sktadzie Rady Nadzorcze;.

1.3.2. Jednostki podlegajace konsolidaciji

Ponizszy rysunek przedstawia strukture Grupy Kapitatowej TAURON, uwzgledniajgca spotki objete konsolidacja,
wedtug stanu na dzien 31 marca 2019 r.

Rysunek nr 3. Struktura Grupy Kapitalowej TAURON, uwzgledniajaca spotki objete konsolidacja
na dzien 31 marca 2019r.

TAURON

POLSKA
ENERGIA S.A.

TAURON TAURON

Wydobycie S.A. Dystrybucja S.A. Wytwarzanie S.A. sp. Z 0.0. Ciepto sp. z 0.0. Klienta sp. z 0.0.
100% 99,74% 100% 100% 100% 100%

TAURON Wsparcie

Dystrybucja Grupa

Pomiary TAURON Dystrybucja Serwis

sp. z 0.0. sp. z 0.0. SA.

99,74%" 99,74% 100%

POLSKA
ENERGIA

Sprzedaz GZE Sprzedaz Sweden
Sp. Z 0.0. sp. Z 0.0. sp. z 0.0. Energy AB (publ)
100% 100% 100% 100%

BIOEKO
GRUPA

KOPALNIA
WAPIENIA

Czech Energy TAURON MARSELWIND i TAURON
Sp. Z 0.0. S.I.o. Serwis sp. z 0.0. sp. z 0.0. sp. Z 0.0. Sp. Z 0.0.
100% 100% 95,61% 100% 100% 97,89%

L Udziat w TAURON Dystrybucja Pomiary sp. z 0.0. oraz Wsparcie Grupa TAURON sp. z o. o. posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A.
w sposob posredni poprzez spotke zalezng TAURON Dystrybucja S.A. TAURON Polska Energia S.A. jest uzytkownikiem udziatow spotki TAURON
Dystrybucja Pomiary sp. z 0.0.
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1.3.3. Zmiany w organizacji Grupy Kapitatlowej TAURON

W pierwszym kwartale 2019 r. oraz do dnia sporzgdzenia niniejszej informacji miaty miejsce nastepujace zmiany
w organizacji Grupy Kapitatowej TAURON:

Zawiazanie spotki Finanse Grupa TAURON sp. z 0.0.

W dniu 15 lutego 2019 r. zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym spétka Finanse Grupa TAURON
Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, ktéra zostata zawigzana w dniu 23 stycznia 2019 .

Kapitat zaktadowy spoétki wynosi 100 000 zt i dzieli sie na 2 000 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, ktore
zostaty objete w catosci przez TAURON.

Zawigzanie spotek TEC1 sp. z 0.0., TEC2 sp. z 0.0. oraz TEC3 sp. z o.0.

W dniu 4 marca 2019 r. TAURON zawigzat nastgpujgce spétki: TEC1 sp. z 0.0., TEC2 sp. z 0.0. i TEC3 sp. z 0.0.,
wszystkie z siedzibg w Katowicach.

Kapitat zaktadowy kazdej spétki wynosi 25 000 zt i dzieli si¢ na 500 udziatéw o warto$ci nominalnej 50 zt kazdy,
ktore zostaty objete w catosci przez TAURON.

W dniu 12 kwietnia 2019 r. zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym spotki TEC1 sp. z 0.0. i TEC2
sp. z 0.0. Spétka TECS3 sp. z 0.0. zostata zarejestrowana w dniu 29 kwietnia 2019 r.

Ponadto, w pierwszym kwartale 2019 r. oraz do dnia przekazania niniejszej informacji miata miejsce nastepujgca
zmiana w zakresie podmiotu z udziatem kapitalowym TAURON, nienalezgcym do Grupy Kapitatowej TAURON.

Potaczenie transgraniczne Finanse Grupa TAURON sp. z 0.0. ze sp6tka TAURON Sweden Energy AB (publ)

W dniu 6 maja 2019 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Finanse Grupa TAURON sp. z 0.0. z siedzibg
w Katowicach oraz w dniu 17 maja 2019 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy TAURON Sweden Energy
AB (publ) z siedzibg w Sztokholmie podjety uchwaty dotyczgce transgranicznego potgczenia Finanse Grupa
TAURON sp. z o.0. (spotka przejmujgca) ze spotkg TAURON Sweden Energy AB (publ) (spdtka przejmowana).

W wyniku powyzszego potgczenia kapitat zaktadowy Finanse Grupa TAURON sp. z 0.0. zostanie podwyzszony
z kwoty 100 000 zt do kwoty 200 000 zl, tj. o kwote 100 000 zt w drodze ustanowienia 2 000 nowych udziatéw
o wartosci nominalnej 50 zt kazdy. TAURON w zamian za kazde 3 350 akcji w kapitale zakladowym TAURON
Sweden Energy AB (publ) otrzyma 1 udziat w podwyzszonym kapitale zaktadowym Finanse Grupa TAURON
sp. z 0.0., tj. tgcznie za 6 700 000 akcji w TAURON Sweden Energy AB (publ) otrzyma 2 000 udziatéw
w podwyzszonym kapitale zaktadowym Finanse Grupa TAURON sp. z o.0.

Na dzieh sporzadzania niniejszego raportu potagczenie nie zostato zarejestrowane we whasciwych rejestrach.
Zmiany w pozostatych spoétkach z udziatem kapitatowym TAURON
Zawigzanie spotki komandytowo-akcyjnej

W dniu 9 stycznia 2019 r. zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym przez Sad Rejonowy dla
M. St. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego spdétka EEC Magenta spoétka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig 2 ASI spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie (EEC Magenta
2 ASI), zawigzana przez TAURON w dniu 26 pazdziernika 2018 r.

TAURON objat w spotce 24 015 akcji o warto$ci nominalnej 1 zt kazda akcja w zamian za wkiad pieniezny réwny
warto$ci nominalnej obejmowanych akcji, tj. za 24 015 zt.

Udziat TAURON w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na WZ spétki wynosi 48,03%.

Zawigzanie przez TAURON tej spotki ma na celu poszerzenie wspéitpracy Grupy Kapitatowej TAURON
z innowacyjnymi przedsiebiorstwami oraz sektorem nauki i instytucjami B+R, a takze wsparcie rozwoju nowych
bizneséw.

1.3.4. Powigzania organizacyjne lub kapitalowe z innymi podmiotami

Oprocz powigzan kapitatowych ze spétkami przedstawionymi w pkt 1.3.2. niniejszej informacji do istotnych spotek
wspotzaleznych, w ktérych TAURON posiadat bezposredni lub posredni udziat, wedtug stanu na dzieh 31 marca
2019 r., zaliczy¢ nalezy spotki wymienione w ponizszej tabeli.
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Tabela nr 1. Wykaz istotnych spétek wspéizaleznych na dzien 31 marca 2019r.

Udziat TAURON w kapitale

Lp. Nazwa spotki Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalno$ci . - . "
i organie stanowigcym spofki
1. EC Stalowa Wola S.A." Stalowa Wola Wytwarzanie energii elektrycznej 50,00%
2. TAMEH HOLDING sp. 2 0.0.2 Dabrowa Dziatalnos¢ firm centralnych 50,00%
Gornicza i holdingow
3. TAMEH POLSKA sp. 7 0.0.2 Dabrowa Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja 50,00%
Gornicza i obrét energig elektryczng i ciepta
Ostrawa,
4.  TAMEH Czech s.r.0.? Republika Produkcja, handel i ustugi 50,00%
Czeska

tUdziat w EC Stalowa Wola S.A. posiadany jest przez TAURON w sposob posredni poprzez spétke zalezng TAURON Wytwarzanie.
2Spotki tworzg grupe kapitatowg. TAURON posiada bezposredni udziat w kapitale i organie stanowigcym spotki TAMEH HOLDING sp. z o.0., ktéra
posiada 100% udziat w kapitale i organie stanowigcym TAMEH POLSKA sp. z o.0. oraz TAMEH Czech s.r.o.

1.3.5. Gtéwne inwestycje krajowe i zagraniczne oraz lokaty kapitatowe
Objecie lub nabycie udziatowych papieréw wartosciowych w ramach spétek Grupy Kapitatowej TAURON

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie podwyzszen kapitatéw wtasnych w spotkach Grupy Kapitatowej TAURON
w pierwszym kwartale 2019 r. oraz do dnia przekazania niniejszej informac;ji.

Tabela nr 2. Zestawienie podwyzszen kapitalow wiasnych w spétkach Grupy Kapitalowej TAURON

Wartos¢ Data podjecia

Wartos¢ dokapitalizowania Struktura kapitatu

. o - Spétka obejmujgca nominalna uchwaty
Spétka taczna cena objecia akgc;ji / - g . . zaktadowego po
P (ta udzi ak’)wﬁz%) ! udziaty / akcje objetych akcji  przez ZW / po dwyzszgeniﬁ
[ udziatéw (z}) wz
Lagisza TAURON
Grupa 100 000 TAURON Wytwarzanie 1000 11.01.2019 r. Wytwarzanie
TAURON 100%
sp. z 0.0. °
Fundusz Inwestyc;ji TAURON
Nowe Infrastrukturalnych — 92,86%
256 925 000 Kapitatowy Fundusz 2569250  25.02.2019r.
Jaworzno GT : : FIIKFIZAN
Inwestycyjny Zamkniety .
Aktywéw Niepublicznych 7,14%

Objecie lub nabycie udziatlowych papieréw wartosciowych w pozostatych spétkach z udziatem kapitalowym
TAURON

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie podwyzszen kapitatdw wiasnych w pozostatych spétkach z udziatem
kapitatowym TAURON w pierwszym kwartale 2019 r. oraz do dnia przekazania niniejszej informacji.

Tabela nr 3. Zestawienie podwyzszen kapitatéw wiasnych w pozostafych spétkach z udziatem kapitalowym TAURON

Wartos¢ o .
dokapitalizowania Spélka obeimuiaca Wirégstc;?mrlgszlna Data podjecia Struktura kapitatu
Spédtka (taczna cena objecia P imuja jetych p uchwaly przez ZW /  zaktadowego po

udziaty / akcje spotke udziatow /

akciji / udziatow) - wz podwyzszeniu
) akciji (zt)
EEC Ventures spoétka = Ventu.res spolka
EEC Magenta spétka z ograniczon z ograniczong
7 ograniczong 107 200 o dpovae dzialnogcia 1072 odpowiedzialnoscia
odpowiedzialno$cig spotka komandytowa spotka koTandytowa
ASI spétka 15.01.2019 . 3%
komandytowo —
akcyjna (EEC 2 577 600 PFR Starter FIZ 25776 PR S arer Flz
Magenta ASI) )
890 200 TAURON 8 902 TAURON 24,9%
EEC Ventures spotka EEC Ventures spolka
Z ograniczong Z ograniczong
99 557 odpowiedzialnoscig 2933 °dp°";'edz.'f‘k'”osc'a
2 spolka ‘ s"g ta
EEC Magenta ASI 2 25.01.2019 . omandytowa
9 komandytowa 2.95%
PFR NCBR CVC PFR NCBR CVC
4874 200 Fundusz 48 742 Fundusz
Inwestycyjny Inwestycyjny
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Wartos¢

i ) Warto$¢é nominalna
dokapitalizowania

objetych przez Struktura kapitatu

Spotka obejmujgca Lt pEe

Spétka (taczna cena objecia 5 ; 5 -~ uchwaly przez ZW /  zaktadowego po
akciji / udziatow) Lekizy i el spoll;i;;j(zzlf)’fow/ wz podwyzszeniu
(=)
Zamkniety Aktywow Zamkniety Aktywow
Niepublicznych Niepublicznych
49,02%
4775100 TAURON 47 751 TAURON 48,03%

Pozostate najistotniejsze inwestycje w aktywa finansowe o charakterze kapitalowym posiadane przez TAURON na
dzien 31 marca 2019 r. obejmujg zaangazowanie w nastepujace podmioty:

1) Spodtka Cieptowniczo Energetyczna Jaworzno lll 4) Energetyka Cieszynska sp. z 0.0. o wartosci
sp. z 0.0. o wartosci bilansowej 30 989 tys. zt, bilansowej 14 697 tys. z,

2) Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej sp. z 0.0. 5) ElectroMobility Poland S.A. o wartosci
o warto$ci bilansowej 23 754 tys. zi, bilansowej 17 500 tys. zt,

3) PGE EJ 1 sp. z o.0. (PGE EJ 1) o wartosci 6) Magenta Grupa TAURON sp. z 0.0. 0 wartosci

bilansowej 18 651 tys. zt, bilansowej 9 500 tys. zt.
Gléwne inwestycje w aktywa finansowe

Do gtéwnych inwestycji Grupy Kapitatowej TAURON w aktywa finansowe realizowanych w okresie
sprawozdawczym nalezy udzielenie przez TAURON pozyczki dla spotki wspotzaleznej Elektrocieptownia Stalowa
Wola S.A. (EC Stalowa Wola) w wysokosci 5 175 tys. zt. Szczegdtowe informacje na temat pozyczki udzielonej EC
Stalowa Wola znajdujg sie¢ w pkt 5.3. niniejszej informaciji.

1.3.6.

Glowne inwestycje strategiczne w realizacji

Realizacja inwestycji strategicznych

Ponizsza tabela przedstawia dziatania, jakie prowadzono w Grupie Kapitatowej TAURON w pierwszym kwartale
2019 r. w zwigzku z realizacjg gtéwnych inwestycji strategicznych.

Tabela nr 4. Stan realizacji gilownych inwestycji strategicznych

Lp. Inwestycja Stan realizacji inwestycji

Projekt znajduje sie w fazie rozruchu. W styczniu 2019 r.
zakonczono budowe toréw kolejowych. Zgodnie z aktualnym
planem zrealizowano dostawy wegla w ilosci 27,5 tys. ton,
a wegiel pochodzit z kopalh Grupy Kapitatowej TAURON.

1. Budowa bloku energetycznego o mocy 910 MW, na
parametry nadkrytyczne w Jaworznie
Wykonawca: Konsorcjum RAFAKO
i MOSTOSTAL WARSZAWA S.A.
Planowana data zakonczenia inwestycji: IV kwartat
2019rr.

Poziom zaawansowania: 90%
Naktady poniesione: 4 461 min zt

SA.

Zakonczono montaz izolacji termicznej $cian kotta, palnikow
pytowych, rurociggéw cisnieniowych, izolacji termiczno-
akustycznej kanatow gorgcego powietrza i spalin, izolacji
elektrofiltra oraz wentylatoréow. W pierwszym kwartale
2019 r. przekazano do fazy rozruchu kluczowe ukfady
technologiczne (kamienie milowe), m.in. uktad woda-para
i powietrze-spaliny, instalacje odsiarczania spalin, uktad
naweglania, turbing parowa. W ramach rozruchu
zrealizowano szereg prob i testéw funkcjonalnych
przewidzianych dla instalacji oraz urzadzen nowego bloku
energetycznego. Osiggnieto gotowo$é do podania mediéw
na potrzeby rozruchu gorgcego. Wykonano niezbedne prace
do rozpoczecia chemicznego czyszczenia  czesci
ci$nieniowej bloku. Po przerwie zimowej wznowiono prace
budowlane w zakresie sieci i drog.

Zrealizowano cykl szkolen praktycznych dedykowanych dla
przysztej obstugi ruchowej Nowe Jaworzno GT.

W lutym 2019 r. zakonczono weryfikacje wniosku na kolejne
dokapitalizowanie Nowe Jaworzno GT przez Fundusz
Inwestycji Infrastrukturalnych — Kapitatowy Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywow, co pozwolito na wyptate
kolejnej transzy w wysokosci 256,9 min zt.

T T T 1

2. Budowa bloku gazowo-parowego o mocy 449 MW,
wraz z czlonem cieptowniczym o mocy 240 MW;
w Stalowej Woli (Inwestycja realizowana z udziatem
partnera strategicznego - Polskie Gérnictwo Naftowe
i Gazownictwo S.A. (PGNIG)).

W ramach ogtoszonych przez EC Stalowa Wola przy
wsparciu EPCM przetargéw na wybér wykonawcéw bloku
gazowo-parowego zakonczono wyboér we wszystkich
postepowaniach. Prace na budowie sg prowadzone przez
13 wykonawcow. Trwa montaz rurociggébw parowych,
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Stan realizacji inwestycji

Lp. Inwestycja
Wykonawca: odstgpiono od kontraktu z Abener
Energia S.A. Dokonczenie realizacji projektu
realizowane jest w formule EPCM (menadzer

kontraktu) — konsorcjum firm Energopomiar Gliwice -
Energoprojekt Katowice

Planowana data zakonczenia inwestycji: 2020 r.
Poziom zaawansowania: 86%

Naktady poniesione: 1 059,9 min zt

*Zmniejszenie nakltadéw ze wzgledu na wyksiegowanie
usunigtych  rurociggdw parowych. Warto$¢ bilansowa
nieuwzgledniajgca kosztéw finansowania.

instalacji pomocniczych oraz innych konstrukcji stalowych.
Wykonywane sg takze prace budowlane i wykonczeniowe.

Grupa rozruchowa systematycznie testuje i uruchamia
poszczegolne uktady bloku gazowo-parowego, ktére zostaty
zrealizowane przez pierwotnego wykonawce projektu
(Abener Energia S.A.). W wyniku przeprowadzonej przez
EPCM inwentaryzacji zidentyfikowano btedy montazowe,
w nastepstwie ktérych niezbedne byto zdemontowanie
rurociggéw parowych, a nastepnie ich wykonanie na nowo
i ponowny montaz. W rezultacie dokonano weryfikacji
harmonogramu projektu i okreslono nowy termin oddania
bloku do eksploatacji na pierwszy kwartat 2020 r.

W sierpniu 2018 r. wybrano wykonawce rezerwowego zrédta
ciepta, ktéry zakonczyt prace projektowe w zakresie branzy
budowlanej i rozpoczat prace zwigzane
z fundamentowaniem. Trwajg réwniez prace projektowe
w  branzach technologicznej, AKPIA, elektrycznej
i mechanicznej.

3. Budowa szybu ,Grzegorz” (TAURON Wydobycie) wraz
z infrastrukturg  (powierzchniowa i dolowa) oraz
wyrobiskami towarzyszacymi.

Wykonawca: Konsorcjum KOPEX Przedsigbiorstwo
Budowy Szybéw S.A., FAMUR Pemug sp. z o.0.
(zadanie gtéwne - Etap ), LINTER S.A.

Planowana data zakonczenia inwestycji: 2023 r.
Poziom zaawansowania: 37%

Naktady poniesione: 206,5 min zt

Rozpoczeto drgzenie wyrobisk na poziomie 800m.
Od wrzesnia 2018 r. do marca 2019 r. wydrgzono 167
metréow wyrobisk.

Na poziomie 540m wydrgzono 967 metréw wyrobisk do
szybu ,Grzegorz”. W 2019 r. przygotowano technologie
przejscia uskoku wraz z jego odwodnieniem. Kolejnym
krokiem po przejsciu uskoku, bedzie kontynuacja prac
zwigzanych z drgzeniem w strone szybu. W pierwszym
kwartale 2019 r. nastgpito mrozenie aktywne do gtebokosci
485 metréw. W lutym 2019 r. zakonczono prace zwigzane
z postawieniem  wiezy  szybowej oraz  wykonano
infrastrukture niezbedng do rozpoczecia gtebienia szybu.

4. Budowa poziomu 800 m w ZG Janina w Libigzu
(TAURON Wydobycie).
Wykonawca: Konsorcjum  Mostostal  Zabrze

GPBP S.A. i SIEMAG TECBERG POLSKA S.A.
(Budowa docelowej infrastruktury powierzchniowej
i dotowej wraz z gorniczym wyciggiem szybowym
szybu Janina VI), KOPEX S.A. i KOPEX
Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A. (zadanie
zakonczone - drgzenie szybu)

Planowana data zakonczenia inwestycji: 2021 r.
Poziom zaawansowania: 65%

Naktady poniesione: 335,7 min zt

Kontynuowany jest proces drgzenia wyrobisk poziomych na
poziomie 800m przez oddziat wtasny kopalni.

W ramach budowy docelowej infrastruktury generalny
wykonawca wykonat palowanie pod wieze szybowg oraz
wybudowat gtowice szybu. Wykonano ptyte fundamentowa
oraz pomosty tymczasowe do zabudowy konstrukcji szybu.
W ramach projektu zmodernizowano Zaktad Mechanicznej
Przerobki Wegla w klasie 20-2mm o nowg osadzarke.
Wykonano réwniez projekt gtbwnego odwodnienia poziomu
800m.

5. Program Inwestycyjny Brzeszcze
Wykonawcy: TRANS-JAN, Konsorcjum FAMUR
i KOPEX Machinery, Konsorcjum FAMUR
z KPRGIiBSz, Konsorcjum MAS z Carbospec,

Elektrometal Cieszyn

Planowana data zakonczenia Programu: 2025 r.
Poziom zaawansowania: 47%

Naktady poniesione: 243,7 min zt

W pierwszym kwartale 2019 r. prowadzono eksploatacje
poktadu 510. W zwigzku z uniezaleznieniem w roku 2019 r.
sieci wentylacji od SRK realizowane sg prace zmieniajgce
ukfad wentylacji. Kontynuowano prace zwigzane z budowg
obiektu drobnej sprzedazy, kanatu wdd stonych oraz
w zakresie rekonstrukcji wyrobisk wentylacyjnych, jak
réwniez drgzenia nowych wyrobisk zmierzajgcych do
udostepnienia poktadu 405/1. Do konca marca 2019 r.
wramach programu wydrgzono fgcznie 2 192 metréw
nowych wyrobisk. Zakonczono budowe stacji sprezarek
gtéwnych oraz stacji zrzutu mieszaniny wodno-popiotowe;.

T
6. Ucieptownienie bloku nr 10 oraz budowa kottow

szczytowo-rezerwowych w tagiszy
Wykonaweca:

. GE Power — modernizacja turbozespotu parowego,
. Mostostal Warszawa — ucieptownienie bloku wraz

z modernizacjag czesci cieptowniczej,
. SBB Energy — budowa kottowni
rezerwowe;j.

Planowana data zakonczenia inwestycji: 1V kwartat

2019r.
Poziom zaawansowania: 22%
Naktady poniesione: 7,29 min z

szczytowo—

Wykonawcy realizujg prace w zakresie:

. modernizacji turbozespotu parowego,

. ucieptownienia z dostosowaniem stacji,
. budowy kottowni szczytowo-rezerwowe;j.

Wykonawcy przediozyli projekty wykonawcze dla wyzej
wymienionych zadan. Rozpoczeto prace przygotowawcze
do remontu kapitalnego kotta i modernizacji turbozespotu
(demontaz turbiny i dostawa wybranych elementow
instalacji). Trwajg prace budowlano-montazowe w ramach
ucieptownienia (w zakresie fundamentéw pod konstrukcje
wsporczg wymiennikéw oraz pod estakadg). Rozpoczeto
prace demontazowe w obiekcie stacji cieptowniczej.
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Lp.

Inwestycja

Stan realizacji inwestycji

W ramach zadania budowy kottowni szczytowo-rezerwowej
kontynuowane sg prace ziemne (w zakresie fundamentéw
kottowni, kominéw oraz zbiornikéw magazynowych oleju).

7. Program Likwidacji Niskiej Emisji (PLNE) na terenie I Program realizowany jest na terenie Bedzina, Chorzowa,
konurbaciji slasko-dgbrowskiej Czeladzi, Dabrowy Gorniczej, Katowic, Siemianowic
Wykonawca: Wykonawcy wybierani na konkretne etapy Slgskich, Sosnowca i Swigtochtowic.

rac.

glanowana data zakonczenia inwestycji: 2023 r. W zwiazku z nies'p.etnieniem Przez TAURON Ciep"fo

Poziom zaawansowania: 14% w wymaganym terminie warunkéw umownych, w dniu

Naktady poniesione: 10,8 min zt 22 marqa 2019 r. spo"fka TAURQN Ciepto wyp<')wu?d2|e?la
wszystkie umowy o dofinansowanie zawarte z Wojewddzkim
Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
w Katowicach. Rozwigzanie uméw ma umozliwi¢ powyzszej
spoice przystgpienie do nowych konkursow
o dofinansowanie w celu likwidacji niskiej emisji.

T T 1

8. TAURON Internet (POPC) - realizacja projektu na Program POPC polega na wykonaniu infrastruktury
wygranych obszarach (7 projektéw na terenie obszaréw: podigczenia gospodarstw domowych do sieci Internetu
Rybnickiego, Katowickiego i Tyskiego, O$wiecimskiego, 0 wysokiej przepustowosci (min. 30 MB/s). Produktem
Krakowskiego, Watbrzyskiego A, Watbrzyskiego B, koncowym projektu bedzie $wiadczenie ustug hurtowych
Sosnowieckiego) umozliwiajgcych podtaczenie klientow koncowych przez
Wykonawca: Atem Polska sp. z 0.0. (Katowice-Tychy), operatoréw detalicznych. W pierwszym kwartale 2019 r.
pozostate obszary w trakcie wyboru wykonawcow. wybrano wykonawce dla obszaru Katowice-Tychy (Atem
Planowana data zakonczenia inwestycji: 2022 r. Polska sp. z 0.0.), natomiast na pozostatych obszarach
Poziom zaawansowania: 3% ponowiono postepowanie przetargowe z uwagi na brak ofert,
Naktady poniesione: 0,0 min zt badz przekroczenie budzetu. Trwa weryfikacja dokumentow

ztozonych przez oferentdw. W obszarze Katowice-Tychy
zostata zatwierdzona koncepcja wraz z harmonogramem
prac i podziatem finansowym.

T 1

9. Program dostosowania jednostek wytwérczych TAURON W ramach programu planowane jest zmodernizowane

Wytwarzanie do warunkéw pracy obowigzujgcych po roku
2021

Wykonawca: Wykonawcy wybierani dla poszczegdinych
projektéw. W dniu 21 lutego 2019 r. Spoétka podpisata
umowe na wykonanie modernizaciji instalacji odsiarczania
spalin w El. taziska z konsorcjum firm Budimex S.A i

nastepujacych
zakresie:

* El. Jaworzno II, bloki nr 2 i 3 — budowa instalacji
odsiarczania spalin (I0S),

El. Jaworzno Ill, bloki nr 1, 3, 5 — budowa instalacji
odazotowania spalin (SCR),

jednostek  wytwérczych  w  ponizszym

Mitsubishi Hitachi Power Systems Europe GmbH
Planowana data zakonczenia inwestycji: 2021 r.
Poziom zaawansowania: 3%

Nakitady poniesione: 1,87 min z

El. taziska bloki nr 9, 10, 11, 12 — modernizacja instalacji
odazotowania spalin,

El. taziska bloki nr 11 i 12 — modernizacja instalacji
odsiarczania spalin,

El. taziska — modernizacja oczyszczalni Sciekéw,

El. Siersza — dostosowanie istniejgcych instalacji
odsiarczania spalin,

El. tagisza — spotka odstgpita od budowy instalacji
odsiarczania spalin na rzecz instalacji do podawania
suchych addytywow.

Trwa proces wyboru wykonawcoéw poszczegdinych
projektow — ogtoszono wyniki przetargéw.

Pozostate projekty inwestycyjne
Projekt zwiazany z budowg elektrowni jgdrowe;j

W pierwszym kwartale 2019 r. spotka PGE EJ 1 realizowata zakres prac zwigzany z prowadzeniem badan
$rodowiskowych i lokalizacyjnych w lokalizacjach Zarnowiec i Lubiatowo-Kopalino.

W listopadzie 2018 r. TAURON otrzymat pismo od spétki Polska Grupa Energetyczna S.A. (PGE), w ktérym PGE
wyrazita wstepne zainteresowanie nabyciem wszystkich udziatéw w PGE EJ 1, ktérych wtascicielem jest TAURON.
W odpowiedzi na pismo TAURON wyrazit wstepne zainteresowanie sprzedaza wszystkich posiadanych udziatow
w PGE EJ 1. W pierwszym kwartale 2019 r. prowadzono rozmowy i negocjacje miedzy stronami w przedmiotowej
sprawie.

W dniu 17 kwietnia 2019 r. TAURON otrzymat pismo od PGE, w ktérym PGE poinformowata, iz odstgpita od procesu
nabycia udziatéow w PGE EJ 1 sp. z 0.0., bedgcych w posiadaniu mniejszo$ciowych wspoélnikéw PGE EJ 1.

Projekt zgazowania wegla

Projekt Coal2Gas polega na rozpoznaniu obszaru budowy instalacji zgazowania wegla kamiennego z Grupg Azoty
S.A. na potrzeby chemii.
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W pierwszym kwartale 2019 r. kontynuowano prace w kwestii relacji formalnych, niezbednych do realizacji projektu
przez TAURON i Grupe Azoty S.A. W grudniu 2018 r. uzgodniono tres¢ Umowy Wspdinikow, ktéra zostata
podpisana przez obie strony w styczniu 2019 r. W marcu 2019 r. wybrano kancelarie prawng, ktéra przeprowadzi
ocene czy spotka celowa petni role wspodlnego przedsiebiorstwa o petnym zakresie funkcji w rozumieniu prawa
europejskiego oraz wytypuje mozliwe jurysdykcje, w ktérych moze by¢ wymagane uzyskanie zgody organow
konkurencji na powotanie Spotki.

Projekt budowy bloku gazowo-parowego klasy 413 MWewraz z czionem cieptowniczym o mocy
ok. 250 MW:, w TAURON Wytwarzanie Oddziat Elektrownia tagisza w Bedzinie

We wrzesniu 2016 r. z uwagi na utrate uzasadnienia biznesowego, wstrzymano projekt budowy bloku gazowo-
parowego klasy 413 MWe z cztionem cieptowniczym w TAURON Woytwarzanie Oddziat Elektrownia tagisza
w Bedzinie. Decyzja ta byta zgodna ze Strategig, ktora jako jeden z priorytetow wskazywata zapewnienie stabilnosci
finansowej Grupy Kapitatowej TAURON.

Aktualnie Grupa Kapitatowa TAURON prowadzi analizy, jak rowniez prace umozliwiajace ewentualne wznowienie
projektu, zwigzane m.in. z aktualizacjg stosownych dokumentéw. Podjecie decyzji inwestycyjnej bazowaé bedzie
z jednej strony na ocenie rentownos$ci projektu, a z drugiej na mozliwosciach finansowych Grupy Kapitatowe;j
TAURON.

Naktady inwestycyjne

W pierwszym kwartale 2019 r. naktady inwestycyjne Grupy Kapitatowej TAURON wyniosty 727 min zt i byty wyzsze
0 20% od poniesionych w analogicznym okresie ubiegtego roku, kiedy osiggnety poziom ok. 606 min zt. Wynika to
przede wszystkim ze wzrostu naktadow w Segmentach Dystrybucja i Wydobycie.

Ponizsza tabela przedstawia najwieksze w ujeciu wartosciowym nakfady inwestycyjne poniesione w pierwszym
kwartale 2019 r. w ramach Obszaréw Biznesowych Grupy Kapitatowej TAURON.

Tabela nr 5. Nakfady inwestycyjne najwieksze w ujeciu wartosciowym poniesione w pierwszym kwartale 2019 r. w ramach
Obszarow Biznesowych Grupy Kapitalowej TAURON

Wyszczegdlnienie Naktady inwestycyjne (min zt)
Dystrybucja

Modernizacja i odtworzenie istniejgcych sieci 199

Budowa nowych przytgczy 126

Wytwarzanie

Budowa bloku 0 mocy 910 MW, na parametry nadkrytyczne w Jaworznie 141
Nakfady odtworzeniowo-modernizacyjne i komponenty w TAURON Wytwarzanie 32

Przytaczenia nowych obiektow

Inwestycje zwigzane z rozwojem i utrzymaniem sieci cieptowniczych 4
Wydobycie

Budowa szybu ,Grzegorz” wraz z budows infrastruktury i wyrobiskami towarzyszgcymi 42
Program inwestycyjny w ZG Brzeszcze 19
Budowa poziomu 800m w ZG Janina w Libigzu 8

Szczegdtowe informacje dotyczgce poniesionych naktadéw inwestycyjnych w poszczegdlnych segmentach
dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON zostaty przedstawione w pkt 3 niniejszej informacji.
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2. DZIALALNOSC TAURON POLSKA ENERGIA

| GRUPY KAPITALOWEJ TAURON

2.1. Przedmiot dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. i Grupy Kapitatowej
TAURON

TAURON Polska Energia S.A.

TAURON jako jednostka dominujgca grupy kapitatowej, petni funkcje konsolidujaca i zarzgdcza w Grupie
Kapitatowej TAURON. W wyniku wdrozenia Modelu Biznesowego oraz centralizacji funkcji, TAURON skupit wiele
kompetencji dotyczgcych funkcjonowania spotek Grupy Kapitatowej TAURON i prowadzi obecnie dziatalno$¢ m.in.
w obszarach:

1. hurtowego handlu energig elektryczng, gazem 4. zarzadzania ryzykiem korporacyjnym,
i produktami powigzanymi, w szczegolnosci 5. zarzadzania modelem funkcjonowania IT,
w zakresie obstugi handlowej spotek, 6. koordynowania prac badawczo-rozwojowych
zabezpieczenia potrzeb w zakresie paliw, realizowanych w Grupie Kapitatowej TAURON,
uprawnien do emisji CO: oraz $wiadectw 7. doradztwa w zakresie rachunkowosci i podatkow,
pochodzenia energii, 8. obstugi prawne;j,

2. zarzadzania zakupami, 9. audytu.
3. zarzgdzania finansami,

Powyzsze funkcje sg stopniowo ograniczane w spdtkach Grupy Kapitatowej TAURON. Centralizacja ma na celu
poprawe efektywnosci w Grupie Kapitatowej TAURON.

Podstawowg dziatalnoscig Spodtki, poza zarzadzaniem Grupg Kapitatowg TAURON, jest hurtowy obrét energia
elektryczng na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie koncesji na obrét energig elektryczng wydane;j
przez Prezesa URE na okres od dnia 1 czerwca 2008 r. do dnia 31 grudnia 2030 r.

Spotka koncentruje sie na zakupie i sprzedazy energii elektrycznej na potrzeby zabezpieczenia pozycji zakupowych
i sprzedazowych podmiotéw z Grupy Kapitatowej TAURON oraz obrocie hurtowym energig elektryczna.
W pierwszym kwartale 2019 r. Spotka kupita i sprzedata 10,1 TWh energii elektrycznej. Gtdwnym kierunkiem
sprzedazy energii elektrycznej realizowanej przez TAURON w pierwszym kwartale 2019 r. byly spétki TAURON
Sprzedaz i TAURON Sprzedaz GZE, do ktérych sprzedano 90% zakupionej energii elektrycznej. Spokki te
prowadzg sprzedaz detaliczng energii elektrycznej — do klientow koncowych, w zwigzku z czym TAURON nie jest
uzalezniony od zadnego z odbiorcéw energii elektrycznej. Pozostali odbiorcy (przedsiebiorstwa obrotu spoza Grupy
Kapitatowej TAURON, gietdy) stanowili ponizej 10%.

Dodatkowg dziatalnoscig Spdiki jest hurtowy obrét gazem ziemnym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na
podstawie koncesji na obrét paliwami gazowymi wydanej przez Prezesa URE na okres od dnia 4 maja 2012 r. do
dnia 4 maja 2022 r. W pierwszym kwartale 2019 r. Spétka kupita i sprzedata 1,0 TWh paliwa gazowego. Spétka
koncentruje sie na sprzedazy gazu ziemnego na potrzeby sprzedazowe TAURON Sprzedaz, do ktérej sprzedano
58% zakupionego paliwa gazowego. Pozostaty wolumen zostat sprzedany gtéwnie na gietdzie (34%). Inni odbiorcy
stanowili ponizej 8%.

W kompetencjach Spéiki jest rowniez zarzadzanie na potrzeby Grupy Kapitatowej TAURON prawami majatkowymi
wynikajgcymi ze swiadectw pochodzenia energii elektrycznej, stanowigcymi potwierdzenie wytworzenia energii
elektrycznej w zrodtach odnawialnych (w tym w zrédtach wykorzystujgcych biogaz rolniczy), w wysokosprawne;j
kogeneracji, kogeneracji opalanej paliwami gazowymi, kogeneracji opalanej metanem kopalnianym oraz prawami
majatkowymi wynikajgcymi ze Swiadectw efektywnosci energetycznej. W pierwszym kwartale 2019 r. Spétka nie
realizowata obrotu prawami majgtkowymi, obrot ten byt realizowany przez spotki Grupy Kapitatowej TAURON
zobowigzane do umorzenia wyzej wymienionych praw majatkowych.

Spéika jest centrum kompetencyjnym w zakresie zarzadzania i handlu uprawnieniami do emisji CO2 dla spotek
Grupy Kapitatowej TAURON. Dzieki centralizacji handlu emisjami uzyskano efekt synergii polegajgcy na
optymalizacji kosztéw wykorzystania zasobéw podmiotéw wchodzgcych w skiad Grupy Kapitatowej TAURON.
Wraz z centralizacja tej funkcji w TAURON, Spdtka odpowiada za rozliczanie uprawnien spotek do emisji COz,
zabezpieczenie potrzeb emisyjnych spotek zaleznych z uwzglednieniem przyznanych uprawnien oraz wsparcie
w procesie pozyskania limitdw uprawnien na kolejne okresy.

TAURON aktywnie uczestniczy w konsultacjach aktéw prawnych na szczeblu krajowym i europejskim, jak rowniez
wspiera spotki Obszaru Wytwarzanie w procesie pozyskiwania darmowych uprawnien. Realizujac powyzsze cele
w zakresie handlu uprawnieniami do emisji CO2 Spotka aktywnie uczestniczy w handlu na londynskiej gietdzie
European Climate Exchange (The ICE), lipskiej gietdzie EEX oraz na rynku OTC.
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Dodatkowo TAURON petni funkcje Operatora Rynku oraz podmiotu odpowiedzialnego za bilansowanie handlowe
dla spotek Grupy Kapitatowej TAURON oraz klientéw zewnetrznych. Realizowanie tych funkcji odbywa sie na
podstawie umowy przesytowej zawartej z OSP — PSE oraz Instrukcji Ruchu i Eksploatacji Sieci Przesytowe;j
(IRIESP). Spdétka obecnie dysponuje, na zasadach wytgcznosci, zdolnosciami wytwdrczymi w zakresie handlowo-
technicznym, odpowiada za optymalizacje wytwarzania, tj. dobor jednostek wytworczych do ruchu oraz odpowiedni
rozdziat obcigzen w celu realizacji zawartych kontraktéw z uwzglednieniem uwarunkowan technicznych jednostek
wytworczych oraz ograniczen sieciowych i innych, w réznych horyzontach czasowych. W ramach ustug dla
Segmentu Wytwarzanie Spotka uczestniczy w przygotowaniu planéw remontéw, planéw mocy dyspozycyjnych oraz
planéw produkcji dla jednostek wytworczych w réznych horyzontach czasowych oraz ich uzgadnianiu z wiasciwym
operatorem sieci. TAURON rozwija réwniez kompetencje w zakresie funkcji Operatora Rynku dla gazu w oparciu
0 umowe przesytowg z GAZ — System S.A. Od lipca 2015 r. TAURON jako jeden z pierwszych podmiotéw w kraju,
uruchomit grupe bilansowg dla podmiotéw dokonujgcych transakcji na rynku gazu i rozpoczat bilansowanie
handlowe TAURON Sprzedaz.

W pierwszym kwartale 2019 r. TAURON przeprowadzit w imieniu spétek Grupy Kapitatowej TAURON certyfikacje
0golng jednostek fizycznych istniejgcych i planowanych w ramach wdrazanego rynku mocy. Dzieki temu jednostki
fizyczne wytwoércze i sterowanego odbioru w Grupie Kapitatowej TAURON mogty wzig¢ udziat w procesie
certyfikacji do aukcji gtéwnej i aukcji dodatkowych, a nastepnie beda mogty by¢ oferowane na aukcji gtéwnej w roku
dostaw 2024 r. (planowanej do przeprowadzenia w grudniu 2019 r.) oraz na aukcjach dodatkowych w dostawach
kwartalnych na rok 2021 r. (planowanych do przeprowadzenia w marcu 2020 r.).

Zgodnie z przyjetym Modelem Biznesowym i Operacyjnym Grupy TAURON, TAURON sprawuje funkcje zarzagdcza
w zakresie zarzgdzania zakupami paliw produkcyjnych na potrzeby podmiotéow wytworczych wchodzgcych w sktad
Grupy Kapitatowej TAURON.

Grupa Kapitatlowa TAURON

Grupa Kapitatowa TAURON prowadzi dziatalnos¢ i uzyskuje przychody przede wszystkim ze sprzedazy i dystrybucji
energii elektrycznej i ciepta, wytwarzania energii elektrycznej i ciepta oraz sprzedazy wegla kamiennego, zgodnie
z opisem dziatalnosci segmentow operacyjnych zamieszczonym w pkt 1.2. niniejszej informaciji.

Podstawowymi produktami Grupy Kapitatowej TAURON sg energia elektryczna i ciepto oraz wegiel kamienny.
Dodatkowo Grupa zajmuje sie obrotem towarami: energig elektryczng i produktami rynku energetycznego oraz
weglem i gazem, jak réwniez Swiadczy ustugi dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej, w tym odbiorcom
koncowym, dystrybucji i przesytu ciepta oraz inne ustugi powigzane z prowadzong dziatalno$cia.

Szczegdtowy opis dziatalnosci segmentéw operacyjnych, wraz z danymi operacyjnymi zawiera pkt 3.3., a opis
uzyskanych przez te segmenty w pierwszym kwartale 2019 r. wynikow zawiera pkt 3.4.2. niniejszej informaciji.

2.2. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny
wptyw na skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

W trakcie pierwszego kwartatu 2019 r. nie zaistnialy istotne zdarzenia o nietypowym charakterze, majgce znaczacy
wptyw na osiggniety wynik finansowy.

2.3. Otoczenie Grupy TAURON
Na wyniki dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON wpltywajg nastepujace czynniki zewnetrzne:

1. otoczenie makroekonomiczne,
2. otoczenie rynkowe,

3. otoczenie regulacyjne,

4. otoczenie konkurencyjne.

2.3.1. Otoczenie makroekonomiczne

Podstawowym obszarem dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON jest rynek polski. Sytuacja makroekonomiczna,
otoczenie rynkowe oraz warunki panujgce na rynkach finansowych sg istotnymi czynnikami majgcymi wptyw na
osiggane przez Spotke i Grupe Kapitatowg TAURON wyniki finansowe.

W gospodarce $wiatowej utrzymuje sie dobra koniunktura, chociaz widoczne jest zr6znicowanie pod wzgledem
wzrostu PKB osigganego przez wiodgce gospodarki na swiecie. W Stanach Zjednoczonych w ostatnim okresie
gospodarka nieznacznie przyspieszyta, natomiast w Niemczech, ktére sg gtéwnym partnerem handlowym Polski
wskazniki koniunktury ulegty pogorszeniu.

Krajowa gospodarka pod koniec 2018 r. notowata ok. 4,9% r/r wzrost PKB. Na dobrg koniunkture wptynety: popyt
wewnetrzny, wzrost inwestycji, a takze poziom cen débr konsumpcyjnych. W marcu 2019 r., wedtug danych GUS,
poziom inflacji wynidst 1,7% r/r, co oznacza wzrost wskaznika cen towardw i ustug konsumpcyjnych, w poréwnaniu
z grudniem 2018 r., ktory wynidst 1,1% r/r.
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Wedtug dostepnych danych, stopa bezrobocia w pierwszych dwéch miesigcach 2019 r. wyniosta 6,1% i byta nizsza
wobec tego samego okresu roku poprzedniego (stopa bezrobocia rejestrowanego w lutym 2018 r. wyniosta 6,8%).

2.3.2. Otoczenie rynkowe
Energia elektryczna

W pierwszym kwartale 2019 r. krajowe zuzycie energii elektrycznej wyniosto 44 463 GWh i bylo
0 625 GWh (-1,4%) nizsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Ograniczone zapotrzebowanie na
energie elektryczng byto zwigzane z cieptg zimg — $rednia temperatura w pierwszym kwartale 2019 r. wyniosta
2,6°C, podczas gdy w pierwszym kwartale ubiegtego roku: -0,3°C.

W pierwszym kwartale 2019 r. produkcja energii elektrycznej w elektrowniach krajowych byta na poziomie
42 712 GWh wobec 43 536 GWh w pierwszym kwartale 2018 r., co oznacza spadek o 824 GWh (-1,9%). Import
energii wyniost 1 751 GWh i byt 0 197 GWh (+12,7%) wyzszy niz w pierwszym kwartale ubiegtego roku.

W pierwszym kwartale 2019 r. odnotowano spadek produkcji energii elektrycznej w elektrowniach opalanych
weglem brunatnym (z 12 276 GWh w pierwszym kwartale 2018 r. do 11 012 GWh w pierwszym kwartale 2019 r.)
oraz weglem kamiennym (z 21 839 GWh w pierwszym kwartale 2018 r. do 20 568 GWh w pierwszym kwartale
2019r.). Bylo to spowodowane z jednej strony nizszym zapotrzebowaniem na energie elektryczng, z drugiej
rekordowg generacjg energii elektrycznej ze zrédet wiatrowych, ktére pokryty 10,5% krajowego zuzycia energii.
W pierwszym kwartale 2019 r. produkcja energii ze zrodet wiatrowych wyniosta 4 651 GWh, czyli o 1 483 GWh
wiecej niz rok wczesniej. Wzrost produkcji odnotowaty réwniez jednostki gazowe, w ktérych w pierwszym kwartale
2019 r. wyprodukowano 2 816 GWh energii (wzrost 0 218 GWh r/r).

Srednia cena energii elektrycznej na rynku SPOT w Polsce w pierwszym kwartale 2019 r. wyniosta 217,60
PLN/MWh (50,57 EUR/MWHh) i wzrosta w stosunku do analogicznego kwartatu 2018 r. o 33,16 PLN/MWh
(7,71 EUR/MWh). W pierwszym kwartale 2019 r., wobec czwartego kwartatu 2018 r. ceny energii zaréwno na
polskiej gietdzie, jak i na gietdach w krajach sasiadujgcych z Polskg spadty. Srednia cena w pierwszym kwartale
2019 r. na niemieckiej gietdzie energii EPEX SPOT wyniosta 40,95 EUR/MWh, czyli o 11,70 EUR/MWh mniej niz
w czwartym kwartale 2018 r., natomiast na Towarowej Gietdzie Energii (TGE) srednia cena na rynku SPOT
w pierwszym kwartale 2019 r. byta o 27,73 PLN/MWh (6,45 EUR/MWh) nizsza od $redniej ceny w czwartym
kwartale 2018 r. Czynnikami, ktore przyczynity si¢ do spadkow cen byty rekordowa generacja ze zrodet wiatrowych,
a takze relatywnie ciepta zima. Generacja ze zrédet wiatrowych i fotowoltaicznych w Niemczech w pierwszym
kwartale 2019 r. wyniosta 47,8 TWh, wobec 38,4 TWh w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Rynek kontraktow terminowych w pierwszym kwartale 2019 r. charakteryzowat sie wysokg zmiennoscig cen.
Referencyjny kontrakt terminowy BASE_Y-20 w pierwszym kwartale 2019 r. uksztattowat sie $rednio na poziomie
265,59 PLN/MWh. Cena kontraktu byta nizsza o 9,10 PLN/MWh niz $rednia czwartego kwartatu 2018 r. Minimum
cenowe zanotowano 25 lutego br. na poziomie 253,01 PLN/MWh. Byto to spowodowane gtéwnie silnym spadkiem
cen krotkoterminowych na rynku SPOT jak i kontraktow terminowych tygodniowych oraz miesiecznych. Bardzo
dobry bilans mocy w systemie elektroenergetycznym zaréwno w Polsce jak i Europie, wysoka generacja ze zrodet
wiatrowych oraz wyjgtkowo silny spadek cen gazu obnizaty systematycznie ceny energii. Panujgcy trend rynkowy
w styczniu, lutym oraz marcu byt wyraznie spadkowy. Obnizenie cen kontraktu bazowego przetozyto sie takze na
nizsze ceny kontraktow terminowych kwartalnych na energie elektryczng oraz kontraktéw PEAK. Kontrakt
PEAK_Y 20 osiggat minimalne wartosci w niemal analogicznych dniach jak kontrakt BASE_Y-20. W omawianym
kwartale kontrakt PEAK_Y-19 ksztattowat sie Srednio na poziomie 347,45 PLN/MWh.

Gaz ziemny

W pierwszym kwartale 2019 r. $rednia cena gazu na Rynku Dnia Nastepnego na TGE wyniosta 92,29 PLN/MWh.
W poréwnaniu z analogicznym okresem 2018 r. nastgpit spadek ceny o ponad 12 PLN/MWh (o 11,6%). Najwiekszy
wptyw na te tendencje miaty relatywnie wysokie, regularne dostawy skroplonego gazu ziemnego do portow
potnocnoeuropejskich, dobrze zaopatrzone magazyny oraz nizsze ceny innych surowcéw energetycznych. Kontrakt
z dostawg w dniu nastepnym w styczniu odnotowat najwyzszg miesieczng Srednig cene wazong wolumenem
(103,69 PLN/MWh). W lutym i marcu byto to odpowiednio: 87,01 PLN/MWh oraz 78,00 PLN/MWh. Wolumen
w analizowanym okresie wyniost 5 567 723 MWh, co w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego -
1 033 296 MWh - stanowi znaczny wzrost - 0 438%.

Na rynku terminowym cena referencyjnego kontraktu rocznego w pierwszym kwartale 2019 r. wyniosta $rednio
93,35 PLN/MWh i w poréwnaniu z pierwszym kwartatem 2018 r. byta nizsza o niemal 16 PLN/MWh (-14,6%).
Kontrakt ten najtaniszy byt w marcu ($rednia cena wazona wolumenem: 91,37 PLN/MWh), a najdrozszy w styczniu
($rednia cena wazona wolumenem: 99,20 PLN/MWh). W omawianym okresie wolumen na referencyjnym
kontrakcie rocznym w odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego wzrést tagcznie z 2 750 640 MWh
do 5 946 000 MWh, tj. 0 116,1%.

Wedtug danych GIE (Gas Infrastructure Europe) na dzien 31 grudnia 2018 r. polskie magazyny o catkowitej
pojemnosci ok. do 3 mid m2 wypetnione byty w 50,4%, a rok wczesniej w 42,0% (+ 8,4 p.p.). W Europie poziom ten
wyniést na koniec 2018 r. - 70,3%, a rok wczeséniej - 64,9% (+5,4 p.p).
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Uprawnienia do emisji CO2

W pierwszym kwartale 2019 r. ceny uprawnien do emisji CO2, po grudniowych wzrostach, systematycznie spadaty,
czemu towarzyszyta duza zmiennosé cenowa. Bylo to konsekwencjg niepewnosci zwigzanej z planowanym
opuszczeniem Unii Europejskiej przez Wielka Brytanie, w tym braku decyzji w sprawie uczestnictwa Zjednoczonego
Krolestwa w systemie EU ETS, ktérego roczne zapotrzebowanie na emisje wynosi ok. 130 min MgCO:2. Po
przesunieciu daty wyjscia Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej uprawnienia do emisji CO2 zaczety odbudowywac
swojg wartosc.

Na zmiennos$¢ cen uprawnien do emisji CO2 miaty takze wpltyw pojawiajgce sie odmienne od prognoz — odczyty
wskaznikdw makroekonomicznych w strefie euro jak i gospodarce Swiatowe;.

2 stycznia 2019 r. cena EUA osiggneta najwyzszg warto$¢ 25,73 EUR/MgCO2, a 22 lutego 2019 r. najnizszg —
18,40 EUR/MgCOgz, co stanowi zmiang o 7,33 EUR/MgCO: w ciggu zaledwie 7 tygodni.

Prawa Majatkowe

Ze wzgledu na przygotowywang przez Ministerstwo Energii nowelizacje ustawy o odnawialnych zrédtach energii
w pierwszym kwartale 2019 r. ceny zielonych certyfikatow spadty o 50%. Ceny indeksu OZEX_A od poczatku roku
obnizyly sie z maksymalnych pozioméw 152,50 PLN/MWh, do miniméw na poziomie 80,82 PLN/MWh.
Sredniowazona cena zielonych certyfikatéw w pierwszym kwartale 2019 r. wyniosta 117,64 PLN/MWh. Wolumen
obrotu w tym okresie byt na poziomie 2 452 GWh. Bilans rejestru PMOZE_A na koniec marca 2019 r. osiggnat
nadwyzke w wysokosci 27,35 TWh, a przy uwzglednieniu certyfikatow, ktére sg zablokowane do umorzenia bilans
ten spada o ponad 1,24 TWh, do poziomu 26,11 TWh. Obowigzujgca optata zastepcza w 2019 r. wynosi 129,78
PLN/MWh, a obowigzek 18,5%.

Rynek btekitnych certyfikatow w pierwszym kwartale 2019 r. utrzymywat sie na stabilnych poziomach cenowych.
Ceny wahaty sie od -300,01 PLN/MWh do 302,44 PLN/MWh. Sredniowazona cena indeksu TGEozebio dla
pierwszych trzech miesiecy br. uksztaltowata sie na poziomie 300,56 PLN/MWh i byta wyzsza od obowigzujgcej
optaty zastepczej wynoszgcej 300,03 PLN/MWh. Wolumen obrotu w pierwszym kwartale 2019 r. byt na poziomie
115,21 GWh, a bilans rejestru PMOZE-BIO na koniec marca wyniost - 391,4 GWh. Uwzgledniajac certyfikaty
zablokowane do umorzenia, rejestr ten zmniejsza sie do 332,9 GWh.

Handel kontraktami kogeneracyjnymi w pierwszym kwartale 2019 r. utrzymywat sie takze na stabilnych poziomach.
Sredniowazona cena praw majgtkowych potwierdzajgcych wytworzenie w 2018 r. energii elektrycznej
w wysokosprawnej kogeneracji gazowej - zotte certyfikaty (PMGM - 2018) wyniosta 109,58 PLN/MWh, dla ktérych
obowigzujaca opfata zastepcza wynosi 115 PLN/MWh. Dla kogeneracji weglowej PMEC - 2018 (certyfikaty
czerwone) Sredniowazona kwartalna cena uksztattowata sie na poziomie 8,68 PLN/MWh, dla kitdérego optata
zastepcza wynosi 9 PLN/MWh, a dla produkcji energii podczas spalania metanu PMMET - 2018 (fioletowe
certyfikaty) Sredniowazona cena dla pierwszych trzech miesigcy 2019 r. wyniosta 55,21 PLN/MWh, przy
obowigzujacej optacie zastepczej na poziomie 56 PLN/MWh.

W pierwszym kwartale 2019 r. cena biatych certyfikatbw PMEF oscylowata miedzy 110,69 PLN/toe,
a 440,47 PLN/toe. Sredniowazona cena za ten okres wyniosta 247,07 PLN/toe. Podobnie wygladaty ceny dla
kontraktu rocznego PMEF-2018, dla ktérego sredniowazona cena wyniosta 216,03 PLN/toe. Zaréwno ceny dla
rejestru PMEF-2019 jak i PMEF_F plasowaty sie w okolicach optaty zastepczej, ktéra w tym roku wynosi 1 653,75
PLN/toe, a sredniowazone ceny wyniosty odpowiednio: 1 651,27 oraz 1 654 PLN/toe.

2.3.3. Otoczenie regulacyjne
Regulacje krajowe
Ustawa o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektérych innych ustaw

Z poczatkiem 2019 r. weszta w zycie ustawa z dnia 28 grudnia 2018 r. 0 zmianie ustawy o podatku akcyzowym
oraz niektorych innych ustaw, ktérej celem jest ochrona odbiorcéw energii elektrycznej przed istotnym wzrostem
kosztow zaopatrzenia w energie elektryczng w 2019 r. Poza obnizeniem stawki akcyzy oraz stawek optaty
przej$ciowej, ustawa wprowadzita ,zamrozenie” w 2019 r. cen i stawek opfat wynikajacych z taryf i cennikdw energii
elektrycznej, stosowanych przez spotki przesytlu (OSP), dystrybucji (OSD) lub obrotu energig elektryczng na
poziomie cen i opfat stosowanych w 2018 r. Jednoczes$nie ustawa przyznaje podmiotom zobowigzanym prawo do
rekompensaty utraconych przychodéw. Rekompensaty majg by¢ finansowane ze $rodkéw nowoutworzonego
Funduszu Wyptaty Réznicy Ceny, dysponowanego przez Ministra Energii, ktérym zarzadza Zarzgdca Rozliczeh
S.A.

W lutym nastgpita zmiana przepiséw w tym przedmiocie, ktéra m.in:

» doprecyzowata, ze ,zamrozenie” cen dotyczy wytgcznie odbiorcéw koncowych,

+ dookreslita, ze ceny energii stosowane dla odbiorcéw koncowych majg odpowiada¢ w 2019 r. albo
zatwierdzonej przez prezesa URE taryfie z 31 grudnia 2018 r., albo — jezeli cena nie jest ustalana w taryfie
— cenie obowigzujgcej danego odbiorce koncowego w dniu 30 czerwca 2018 r.,
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* usuneta przepisy naktadajgce obowigzek stosowania cen ustalonych ustawowo przez OSP i spotki
dystrybucyjne.

W dniu 14 marca 2019 r. przedstawiony zostat projekt rozporzgdzenia Ministra Energii w sprawie sposobu
obliczenia kwoty réznicy ceny oraz sposobu wyznaczania ceny odniesienia. Rozporzgdzenie to okresla sposob
ustalania ceny sprzedazy energii elektrycznej do czesci odbiorcow, a takze sposob wyliczenia rekompensat dla
spotek obrotu.

Projekt zawiera formuty wyznaczania $redniowazonej ceny energii na rynku hurtowym. Réznica miedzy nia,
a ustalong ceng sprzedazy bedzie rekompensatg dla sprzedawcy.

Nowelizacja ustawy o odnawialnych zrodfach energii (OZE)

W dniu 28 lutego 2019 r. Ministerstwo Energii opublikowato na stronach internetowych Rzadowego Centrum
Legislacji projekt ustawy o zmianie ustawy o odnawialnych Zzrodfach energii oraz niektérych innych ustaw
i przekazato go do konsultacji publicznych. Gtéwnymi celami nowelizacji sa: realizacja dodatkowych dziatan
zmierzajgcych do osiagnigcia 15% udziatu energii ze zrédet odnawialnych w koficowym zuzyciu energii brutto do
2020 r., zwigkszenie bezpieczenstwa energetycznego przy zachowaniu mozliwie najnizszych cen energii oraz
umozliwienie przeprowadzenia aukcji na zakup energii elektrycznej z OZE w 2019 r.

Projekt rozporzadzenia Ministra Srodowiska w sprawie szczegéfowych cech jako$ciowo-wymiarowych
drewna energetycznego

W dniu 30 stycznia 2019 r. przedstawiony zostat projekt rozporzadzenia Ministra Srodowiska w sprawie
szczegotowych cech jakosciowo-wymiarowych drewna energetycznego, ktére stanowi realizacje upowaznienia
ustawowego zawartego w ustawie z dnia 20 lutego 2015 r. o odnawialnych zrédfach energii. Celem projektowanego
rozporzadzenia jest okreslenie szczegétowych cech jakosciowo-wymiarowych drewna energetycznego,
rozumianego jako surowiec drzewny, ktéry ze wzgledu na cechy jakosciowo-wymiarowe posiada obnizong wartosé
techniczng i uzytkowa uniemozliwiajgcg jego przemystowe wykorzystanie, a takze surowiec drzewny stanowigcy
biomase pochodzenia rolniczego.

Koniecznos$¢ identyfikacji cech jakosciowo-wymiarowych w celu zakwalifikowania drewna do grupy drewna
energetycznego, oraz sporzadzanie niezbednej dokumentacji moze spowodowac wydtuzenie procesu uzyskiwania
praw majgtkowych OZE w postepowaniu przed URE.

Regulacje Unii Europejskiej
Pakiet zimowy ,,Czysta energia dla wszystkich Europejczykow”

W 2018 r. na poziomie UE prowadzone byly dziatania ukierunkowane na wypracowanie ostatecznej tresci zapisow
jedenastu dokumentéw wchodzgcych w sktad tzw. ,Pakietu Zimowego”. Do najwazniejszych dokumentow nalezg:
rozporzgdzenie dotyczgce systemu zarzadzania unig energetyczng (tzw. Governance), nowelizacja rozporzgdzenia
dotyczacego wewnetrznego rynku energii, nowelizacja dyrektywy o wewnetrznym rynku energii, nowelizacja
dyrektywy o wykorzystaniu energii ze zrédet odnawialnych, nowelizacja rozporzgdzenia ACER, nowelizacja
dyrektywy o efektywnosci energetycznej oraz rozporzadzenie o gotowosci na ryzyko w sektorze
elektroenergetycznym.

W ubiegtym roku wypracowane i oficjalnie opublikowane zostaty teksty dyrektyw o charakterystyce energetycznej
budynkoéw (Dyrektywa UE 2018/844), o OZE (Dyrektywa UE 2018/2001) i o efektywnos$ci energetycznej (Dyrektywa
2018/2002) oraz rozporzadzenie dotyczgce systemu zarzadzania unig energetyczng (rozporzgdzenie UE
2018/1999).

W ramach trilogu pomiedzy Parlamentem Europejskim, Rada Unii Europejskiej a Komisjg Europejska finalizowane
byty tresci pozostatych regulacji ,Pakietu Zimowego”. Ich najbardziej istotnym elementem jest nowelizacja
rozporzadzenia dotyczgcego wewnetrznego rynku energii, z uwagi na wprowadzane przez nig przyszie
ograniczenia w mozliwosci stosowania mechanizméw mocowych. W wyniku trilogu pomiedzy Parlamentem
Europejskim, Radg Unii Europejskiej a Komisjg Europejskg uzgodniono, ze:

1) jednostki wytwodrcze oparte na paliwach kopalnych, emitujgce wiecej niz 550 gr CO2/kWh produkowanej energii
elektrycznej, ktére rozpoczety produkcje komercyjng po wejsciu w zycie rozporzadzenia, nie bedg mogty by¢
zaangazowane w mechanizmy mocowe i nie bedg mogty otrzymywaé ptatnosci z tych mechanizmoéw, jak
réwniez by¢ objete zobowigzaniami do otrzymywania przysztych ptatnosci z mechanizméw mocowych,

2) jednostki wytworcze oparte na paliwach kopalnych, emitujgce wiecej niz 550 gr CO2/kWh produkowanej energii
elektrycznej i wigcej niz 350 kg CO:2 $redniorocznie na kWe mocy zainstalowanej, ktére rozpoczety produkcje
komercyjng przed wejsciem w zycie rozporzadzenia, nie bedg mogly by¢ zaangazowane w mechanizmy
mocowe i nie bedg mogty otrzymywac ptatnosci z tych mechanizmow, jak rowniez byé objete zobowigzaniami
do otrzymywania przysztych ptatnosci z mechanizméw mocowych najpézniej od 1 lipca 2025 r.,
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3) panstwa czionkowskie stosujgce mechanizmy mocowe w momencie wejscia w zycie rozporzadzenia powinny
dostosowac te mechanizmy poprzez wprowadzenie wspomnianych powyzej ograniczeh emisyjnych, jednak
bez uszczerbku dla zobowigzan lub kontraktéw zawartych do 31 grudnia 2019 r.

W zakresie rewizji dyrektywy w sprawie wspdlnych zasad rynku wewnetrznego, kluczowy element osiggnietego
porozumienia dotyczy uprawnienia dostawcéw energii elektrycznej do samodzielnego ustalenia cen energii
elektrycznej, w celu wzmocnienia konkurencji i stworzenia efektywnego, rynkowego procesu ich ustalania.
Jednoczesnie zapewniono ochrone tzw. wrazliwym konsumentom oraz mikroprzedsigbiorcom, poprzez
uprawnienie panstw cztionkowskich do ustanawiania dla tych grup odbiorcéw cen regulowanych.

Ponadto szereg uzgodnionych przepisdow zmienianej dyrektywy dotyczy wzmocnienia pozycji konsumentéw.

26 marca 2019 r. Parlament Europejski zaakceptowat wypracowang tres¢ porozumien politycznych dotyczacych
wszystkich pozostatych elementéw ,Pakietu Zimowego”, ktére po zatwierdzeniu przez Rade zostang opublikowane
w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskie;j.

Strategia dfugoterminowa 2050 ,,Czysta planeta dla wszystkich”

28 listopada 2018 r. Komisja Europejska opublikowata diugoterminowg wizje strategiczng dla dostatniej,
nowoczesnej, konkurencyjnej i neutralnej dla klimatu gospodarki do 2050 r., ktéra jest zawarta w dokumencie
,Czysta planeta dla wszystkich” (COM(2018) 773).

Przedstawiona strategia wskazuje, w jaki sposéb Europa moze przewodzi¢ w dgzeniu do osiggniecia neutralnosci
klimatycznej poprzez inwestycje w realistyczne rozwigzania technologiczne, wzmocnienie pozycji obywateli
i dostosowanie dziatan politycznych w waznych obszarach, takich jak polityka przemystowa, finanse i badania
naukowe. Przedstawiona przez Komisje wizja przysziosci neutralnej dla klimatu obejmuje prawie wszystkie
dziedziny polityki UE i jest zgodna z celem porozumienia paryskiego, jakim jest utrzymanie wzrostu globalnej
temperatury znacznie ponizej 2°C i préba obnizenia tego wzrostu do poziomu 1,5°C. Wedtug Komisji, aby UE
pozostata liderem w dziedzinie neutralnosci klimatycznej, musi osiggng¢ jg do 2050 r.

Unijne instytucje rozpoczety prace nad tym dokumentem i mozna sie spodziewaé, ze w przysziosci bedzie on
najprawdopodobniej wykorzystywany do uzgodnienia nowych celow polityki klimatyczno-energetycznej
w perspektywie diugookresowe;j.

14 marca 2019 r. Parlament Europejski przyjat rezolucje w sprawie zmiany klimatu — europejska, dtugofalowa
izgodna z porozumieniem paryskim wizja strategiczna na rzecz dobrze prosperujgcej, nowoczesnej,
konkurencyjnej i neutralnej dla klimatu gospodarki (2019/2582(RSP)). Rezolucja zostata przygotowana przy
wspotpracy Komisji ENVI (Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczenstwa Zywnosci)
i Komisji ITRE (Przemystu, Badan Naukowych i Energii). W rezolucji Parlament m.in. popiera ambitne cele
przedstawione przez Komisje Europejska, wskazuje na korzystny wptyw transformacji na utworzenie dodatkowych
miejsc pracy, podkresla koniecznos¢ wsparcia regiondw najbardziej dotknietych dekarbonizacjg (bezposrednie
odwotanie do koniecznosci utworzenia Funduszu Sprawiedliwej Transformacji), podkresla, ze w ramach
scenariusza wysokich emisji (ograniczenie o 80%) koszty ponoszone rocznie w zwigzku z czynnikami
meteorologicznymi w UE mogg wzrosng¢ do 1 bin EUR do 2100 r. oraz wzywa Komisje i panstwa cztonkowskie do
poparcia zdecydowanego celu $rednioterminowego na 2030 r.

22 marca 2019 r. podczas szczytu Rady Europejskiej, unijni przywéddcy wezwali do zintensyfikowanych prac nad
dtugoterminowg strategig klimatyczna.
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2.3.4. Otoczenie konkurencyjne

Obecnie na rynku energetycznym w Polsce, oprocz Grupy Kapitatowej TAURON, dziatajg trzy duze, zintegrowane
pionowo grupy energetyczne: PGE, ENEA S.A. (ENEA) oraz ENERGA S.A. (ENERGA). Ponizszy rysunek
przedstawia otoczenie konkurencyjne Grupy Kapitatowej TAURON wedtug dostepnych danych, tj. za 2018 r.

Rysunek nr 4.

Otoczenie konkurencyjne &
Grupy Kapitalowej TAURON Energa
(dane za 2018 r.)

Moc zainstalowana: 1,3 GW
Liczba klientéw: 3,1 min
Powierzchnia: 75 tys. km?*
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Moc zainstalowana: 6,3 GW
Liczba klientéw: 2,6 min
Powierzchnia: 58 tys. km*

Dzieki pionowo zintegrowanej strukturze, powyzsze podmioty majg silng pozycje na rynku krajowym. Ponadto, na
polskim rynku obecne sg réwniez zagraniczne grupy energetyczne.

Wedtug danych za 2018 r. w podsektorze wytwarzania energii elektrycznej skonsolidowane grupy energetyczne
(PGE, TAURON, ENEA, ENERGA) posiadaty ok. 70% udziatu w rynku.

Grupa Kapitatowa TAURON jest w petni zintegrowanym pionowo przedsiebiorstwem energetycznym, ktére
wykorzystuje synergie ptyngce z rozmiaru i zakresu prowadzonej dziatalnosci.

Grupa Kapitalowa TAURON kontroluje fancuch wartosci od wydobycia wegla kamiennego do dostarczenia energii
elektrycznej do klientéw koncowych. Prowadzi dziatalnos¢ we wszystkich kluczowych segmentach rynku
energetycznego (z wylgczeniem przesylu energii elektrycznej), tj. w obszarze wydobycia wegla kamiennego,
wytwarzania, dystrybucji oraz sprzedazy i obrotu energig elektryczng i cieptem.

Ponizszy rysunek przedstawia informacje o EBITDA w strukturze najwiekszych grup energetycznych na rynku
krajowym wedtug gtdwnych segmentow.

Rysunek nr 5. EBITDA - szacunkowa struktura wedfug gléwnych segmentow w 2018 r.

min zt PGE min zt TAURON
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min zt ENEA min zt ENERGA
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Dla zachowania poréwnywalno$ci prezentowanych segmentéw, w Segmencie Wytwarzanie zaprezentowano takze Wydobycie, OZE i Ciepto;
Segment Wytwarzanie uwzglednia odpisy aktualizujgce.
Zrédfo: Raporty roczne Spotek

Wytwarzanie

Udziat Grupy Kapitatowej TAURON w krajowym rynku wytwarzania energii elektrycznej, mierzony produkcjg energii
elektrycznej brutto, w 2018 r. wyniost ok. 10%. Grupa Kapitatowa TAURON jest trzecim najwiekszym wytworcg
energii elektrycznej na polskim rynku.

Aktywa wytworcze Grupy Kapitatowej TAURON to w 90% jednostki opalane weglem kamiennym, z czego 10% to
nowoczesne wysokosprawne jednostki wytwoércze. £gczna moc zainstalowana Grupy Kapitatowej TAURON na
koniec 2018 r. to prawie 5,0 GW. Moc zainstalowana w elektrowniach wiatrowych to 4%, w elektrowniach wodnych
2,7%, w jednostkach wytwdrczych opalanych biomasg 2,9% tgcznej mocy zainstalowanej w Grupie Kapitatowej
TAURON.

Najwiekszym wytworcg energii elektrycznej w Polsce jest PGE, ktérej udziat w krajowym rynku produkcji energii
elektrycznej w 2018 r. wynosit ok. 43% i ktéra posiada moc zainstalowang na poziomie 16,2 GW.

Drugim co do wielko$ci producentem energii w Polsce w 2018 r. byta ENEA z udziatem w rynku wynoszacym
ok. 17% i mocg zainstalowang 6,3 GW.

ENERGA natomiast posiadata w 2018 r. najwiekszy na polskim rynku udziat energii elektrycznej z OZE w tgcznej
produkowanej przez siebie energii, wynoszacy ok. 31%. taczna moc zainstalowana Grupy ENERGA wynosita
1,34 GW, a produkcja roczna 3,9 TWh.

Aktywa wytworcze Grupy Kapitalowej TAURON sg skoncentrowane w potudniowej Polsce. W tym tez regionie
znajdujg sie zloza wegla kamiennego, kitory wykorzystywany jest przez elektrownie i elektrocieptownie Grupy
Kapitalowej TAURON. Potozenie aktywdw wytwdrczych w poblizu zt6z wegla pozwala na optymalizacje kosztow
zwigzanych z transportem tego surowca.

Ponizsza tabela przedstawia informacje o mocy zainstalowanej na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz energii elektrycznej
wytworzonej w 2018 r.

Tabela nr 6. Moc zainstalowana oraz produkcja energii elektrycznej wedtug grup energetycznych w 2018 r.

IGn _ Moc zainstalowana _ _ Wytwarzanie' _
llos¢ (GW) Udziat (%) llo$¢ (TWh) Udziat (%)
1. PGE 16,2 37 72 43
2.  ENEA 6,3 14 29 17
3.  TAURON 5,0 11 16 10
4. PAK 1,9 4 4 2
5. ENERGA 1,3 3 4 2
6. CEz 0,7 2 3 2
7.  Pozostali 12,9 29 42 24
Suma 44,3 100 170 100

Ylo$¢ wytworzonej energii elektrycznej brutto w 2018 1.
Zrédio: ARE, informacje spétek opublikowane na stronach internetowych, szacunki wiasne w przypadku spétek publikujgcych produkcje netto
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Ponizsze rysunki przedstawiajg informacje o energii elektrycznej wytworzonej w 2018 r. i mocy zainstalowanej na
dzien 31 grudnia 2018 r.

Rysunek nr 6. Produkcja energii elektrycznej brutto Rysunek nr 7. Moc zainstalowana
- szacunkowe udziafy w rynku w 2018 r. - szacunkowe udziaty w rynku w 2018 r.
= PGE
* PGE
28%
* TAURON
= TAURON
= ENEA + ENEA
ENERGA ENERGA
* Pozostali = Pozostali

Dystrybucja

Grupa Kapitatowa TAURON jest najwiekszym dystrybutorem energii elektrycznej w kraju. Udziat TAURON
Dystrybucja w dystrybucji energii elektrycznej do klientdéw koricowych w 2018 r. wynidst ok. 35% (biorgc pod uwage
5 najwiekszych dystrybutoréw). Sieci dystrybucyjne Grupy Kapitatowej TAURON obejmujg ponad 18% powierzchni
kraju.

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe informacje na temat udziatu poszczegdlnych grup energetycznych
w zakresie dystrybucji energii elektrycznej, wedtug danych za 2018 r.

Tabela nr 7. Dystrybucja energii elektrycznej do odbiorcow koricowych wedfug grup energetycznych

bp.  Chip llo&6 (TWh) SEEED Udziat (%)

1. TAURON 49,6 35%

2. PGE 36,4 25%

3. ENERGA 22,5 16%

4. ENEA 19,9 14%

5. Pozostali 14,1 10%
Suma 142,5 100%

Zrédio: dane szacunkowe, informacje spétek opublikowane na stronach internetowych

Ponizszy rysunek przedstawia szacunkowy udziat w rynku poszczegolnych grup energetycznych w zakresie
dystrybuciji energii elektrycznej wedtug danych za 2018 r.

Rysunek nr 8.
Dystrybucja energii elektrycznej
- szacunkowe udziaty w rynku w 2018 r.

= TAURON

= PGE
ENERGA

= ENEA

= Pozostali

Zrédito: ARE, informacje spétek opublikowane
na stronach internetowych

Wedtug danych za ostatnie lata Grupa Kapitatowa TAURON z wolumenem dostarczonej energii elektrycznej przez
Segment Dystrybucja do klientéw kofcowych na poziomie 49,6 TWh zajmowata pierwszg pozycje pod wzgledem
ilosci dostarczonej energii elektrycznej. W pierwszym kwartale 2019 r. wolumen energii dostarczonej do odbiorcow
koncowych wynidst ponad 13,5 TWh. Grupa Kapitatowa TAURON jest najwiekszym dystrybutorem energii w Polsce
takze pod wzgledem przychodoéw z dziatalnosci dystrybucyjnej.
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Nalezy podkresli¢, iz dziatalnosé dystrybucyjna Grupy Kapitalowej TAURON, ze wzgledu na naturalny quasi
monopol na wyznaczonym obszarze, jest zrodtem stabilnych i przewidywalnych przychodéw, stanowigcych istotng
czesé skonsolidowanych przychodoéw catej Grupy Kapitatowej TAURON. Obszar geograficzny dystrybuciji energii
elektrycznej, na ktérym historycznie dziatajg spétki z Segmentu Dystrybucja i Segmentu Sprzedaz, to obszar
charakteryzujgcy sie duzym uprzemystowieniem i gestym zaludnieniem, co wptywa na popyt na energie elektryczng
zarowno ws$rdd gospodarstw domowych, jak i przedsigbiorcéw. Liczba klientéw w pierwszym kwartale 2019 r.
Segmentu Dystrybucja przekroczyta 5,6 min.

Sprzedaz

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe informacje na temat udziatu poszczegdlnych grup energetycznych
w zakresie sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcéw koncowych wedtug danych za 2018 r.

Tabela nr 8. Sprzedaz energii elektrycznej do odbiorcéow koricowych wedfug grup energetycznych

Sprzedaz
LR o llodé (TWh) Udziat (%)
1. PGE 42,6 31%
2 TAURON 34,5 25%
3 ENERGA 19,8 14%
4. ENEA 20,5 15%
5 Pozostali 20,2 15%
Suma 137,6 100%

Zrédfo: ARE, informacje spétek opublikowane na stronach internetowych

Ponizszy rysunek przedstawia szacunkowy udziat w rynku poszczegdlnych grup energetycznych w zakresie
sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcéw koncowych wedtug danych za 2018 r.

Rysunek nr 9.
Sprzedaz energii elektrycznej
do odbiorcéw koricowych -

szacunkowe udziafy w rynku w 2018 r. * TAURON

= PGE
Enea
Energa

= Pozostali
Zrédfo: ARE, informacje spétek
opublikowane na stronach internetowych

W 2018 r. Grupa Kapitalowa TAURON byta drugim, po PGE, sprzedawcg energii elektrycznej w Polsce. Sprzedaz
detaliczna energii elektrycznej osiggneta w 2018 r. poziom 34,5 TWh.

W pierwszym kwartale 2019 r. wolumen sprzedazy detalicznej energii elektrycznej osiggnat poziom ok. 8,9 TWh.
Liczba klientéw Segmentu Sprzedaz to ok. 5,5 min.

W segmencie sprzedazy energii elektrycznej poszczegodlne grupy energetyczne zwigzane sg geograficznie przede
wszystkim z obszarami, na ktorych petnig funkcje OSD - dotyczy to zwtaszcza klientow zaliczanych do gospodarstw
domowych oraz matych firm. Szerszg i bardziej otwartg konkurencje pomiedzy grupami ogranicza utrzymanie
obowigzku przedktadania Prezesowi URE do zatwierdzenia taryf dla gospodarstw domowych. Koniecznosé
taryfikacji cen wpltywa na ograniczone mozliwosci pozycjonowania cen w ofertach produktowych, a co za tym idzie,
na ich atrakcyjnos¢ dla klientow. Ograniczenia te nie dotyczg klientéw biznesowych i instytucjonalnych.

Analiza najwiekszych grup energetycznych na rynku krajowym wskazuje na rozne zrodta konkurencyjnosci
w podziale na wybrane segmenty rynku energetycznego w zaleznosci od prowadzonych dziatan.

Ponizsza tabela przedstawia gtéwne zrodta konkurencyjnosci.
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Tabela nr 9. Zrédfa konkurencyjnosci

Lp. Obszar Dziatalnosci Obszar inicjatyw Zrédta konkurencyjnosci
1. Wydobycie 1. Ograniczanie ryzyka cen i dostaw 1. Wiasne zasoby wegla - bezpieczenstwo
Wytwarzanie paliwa dostaw paliwa ikontrola  kosztéw
2. Inwestycje w jednostki wytwércze wydobycia
3. Koszty operacyjne 2.  Wysokosprawne jednostki wytwodrcze
o konkurencyjnym koszcie jednostkowym
produkcji
3. Poprawa efektywnosci operacyjnej
OZE 1. Koszty operacyjne 1. Poprawa efektywnosci operacyjnej
Ciepto 2. Inwestycje w sieci cieptownicze 2. Rozwijanie dziatalnosci regulowanej
2. Dystrybucja 1. Koszty operacyjne 1. Wdrozenie docelowego modelu
2.  Efektywnos$¢ inwestycji biznesowego
3. Poprawa wskaznikéw niezawodnosci 2. Wdrozone systemy informatyczne,
sieci wyodrebnione procesy, czytelny podziat
odpowiedzialnosci
3. Sprzedaz 1. Koszty operacyjne 1. Efektywnie alokowane koszty operacyjne
2. Marza na sprzedazy, rozwijanie 2. Marka, obecna baza klientéw, posiadane
produktéw dostosowanych do potrzeb kanaty sprzedazy, doswiadczenie
klientéw, rozwoj w nowych Obszarach w zarzgdzaniu produktami oraz portfelem
Biznesowych zakupowym

2.4. Istotne dokonania i niepowodzenia Grupy Kapitatlowej TAURON
w pierwszym kwartale 2019 .

Ponizej wymieniono istotne zdarzenia, ktdre wystapity w pierwszym kwartale 2019 r., jak réwniez miaty miejsce do
dnia przekazania niniejszej informaciji.

Wazniejsze zdarzenia biznesowe w pierwszym kwartale 2019 r.
Wytoczenie powddztwa przeciwko TAURON Sprzedaz

W dniu 7 marca 2019 r. spotka TAURON Sprzedaz otrzymata odpis pozwu wniesionego przeciwko spoifce przez
Hamburg Commercial Bank AG (dawniej HSH Nordbank AG) z siedzibg w Hamburgu (Powdd).

Przedmiotem Zzgdania pozwu jest zaptata przez TAURON Sprzedaz na rzecz Powoda fgcznej kwoty
232 878 578,36 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opo6znienie liczonymi od dnia wniesienia pozwu do dnia
zapfaty, tytutem:

1. odszkodowania (natgczng kwote 36 251 978,36 zt) z tytutu niewykonywania przez TAURON Sprzedaz umow
sprzedazy praw majgtkowych wynikajgcych ze Swiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem wytworzenia
energii elektrycznej w odnawialnym zrédle energii oraz

2. kar umownych (na taczng kwote 196 626 600 zI) naliczonych w zwigzku z wypowiedzeniem wyzej
wymienionych umow.

3. Powdd dochodzi roszczeh wynikajgcych z nabycia w drodze przelewu wierzytelnosci przystugujgcych, wedtug
jego twierdzen, pierwotnie spotkom grupy in.ventus, {j.:

* in.ventus sp. z 0.0. EW Dobrzyn sp.k.,
* in.ventus sp. z 0.0. INO 1 sp.k.,
* in.ventus sp. z 0.0. EW Gotdap sp.k.

Sadem wiasciwym dla rozpoznania powodztwa jest Sgd Okregowy w Krakowie. Wstepna ocena zgdan pozwu i jego
uzasadnienia w ocenie TAURON Sprzedaz wskazuje na catkowitg bezzasadno$¢ dochodzonych roszczen.

O wypowiedzeniu przez TAURON Sprzedaz dlugoterminowych umoéw na zakup praw majatkowych wynikajgcych
ze swiadectw pochodzenia energii ze zrodet odnawialnych TAURON informowat raportem biezgcym nr 6/2017
z 28 lutego 2017 r.

O powyzszym zdarzeniu TAURON informowat w raporcie biezgcym nr 4/2019 z dnia 7 marca 2019 r.
Wazniejsze zdarzenia korporacyjne w pierwszym kwartale 2019 r.

Zadanie akcjonariuszy dotyczace umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia Spotki

Spotka otrzymata od akcjonariuszy reprezentujgcych powyzej jednej dwudziestej kapitatu zaktadowego TAURON
zgdania umieszczenia w porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki zwotanego na dzien 8 maja
2019 r. nastepujgcych punktéw:
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1) w dniu 11 marca 2019 r. od KGHM punktu dotyczacego podjecia uchwat w sprawie dokonania zmian
w sktadzie Rady Nadzorczej Spoiki,

2) wdniu 16 kwietnia 2019 r. od Ministra Energii, wykonujgcego uprawnienia akcjonariusza Skarbu Panstwa,
punktéw: podjecie uchwat w sprawie zmiany uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
15 grudnia 2016 r. w sprawie zasad ksztattowania wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu oraz podjecie uchwat
w sprawie zmiany Statutu TAURON Polska Energia S.A.

KGHM poinformowat, ze zamierza zaproponowac¢ dokonanie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spoiki
i odpowiednie wnioski przedstawi na ZWZ.

Minister Energii w uzasadnieniu do punktu dotyczgcego podjecia uchwat w sprawie zmiany uchwaty nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 15 grudnia 2016 r. w sprawie zasad ksztattowania wynagrodzen
Cztonkéw Zarzadu m.in podat, iz dokonanie aktualizacji ogélnego katalogu Celdéw Zarzadczych dla Zarzadu
TAURON Polska Energia S.A. uzasadnione jest planowanym zakonczeniem realizacji w 2019 r. wigkszosci Celéw
Zarzadczych, a co za tym idzie mogacymi wystgpi¢ w przysziosci problemami w zakresie ich uszczegotawiania
przez Rade Nadzorcza.

W uzasadnieniu do punktu dotyczgcego podjecia uchwat w sprawie zmiany Statutu TAURON Polska Energia S.A.,
Minister Energii wskazat na konieczno$¢ dokonania zmian postanowien implementowanych do Statutu Spotki
w 2017 r. w zwigzku z nowelizacjg ustawy z dnia 16 grudnia 2016 r. o zasadach zarzgdzania mieniem panstwowym.

Szczegdtowe informacje o powyzszych zdarzeniach zostaly zawarte w raporcie biezagcym nr 5/2019 z 11 marca
2019 r. oraz 11/2019 z dnia 16 kwietnia 2019 r.

Pozostate wazniejsze wydarzenia w pierwszym kwartale 2019 r.
Wplywy z emisji papieréw wartosciowych

W ramach Programu emisji obligacji zawartego z bankami: Bank Handlowy w Warszawie S.A., Bank BGZ BNP
Paribas S.A., Santander Bank Polska S.A., CaixaBank S.A. (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce, Industrial and
Commercial Bank of China (Europe) S.A. Oddziat w Polsce, ING Bank Slaski S.A., mBank S.A., MUFG Bank
(Europe) N.V., MUFG Bank (Europe) N.V. S.A. Oddziat w Polsce oraz Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski
S.A. z dnia 24 listopada 2015 roku Spotka:

- dokonata wykupu obligacji o wartosci nominalnej 400 000 tys. zt zgodnie z terminem wykupu,
- wyemitowata w dniu 25 marca 2019 r. obligacje o warto$ci 100 000 tys. zt z terminem wykupu 25 marca 2020 r.
Program emisji obligacji podporzadkowanych

W dniu 29 marca 2019 r. Spotka wyemitowata obligacje podporzgdkowane (hybrydowe) w kwocie 400 000 tys. zt.
w ramach programu emisji obligacji podporzgdkowanych zawartego z Bankiem Gospodarstwa Krajowego (BGK)
z 6 wrzesnia 2017 r.

Okres finansowania wynosi 12 lat od daty emisji, przy czym zgodnie z charakterystykg finansowania hybrydowego
zdefiniowano na 7 lat pierwszy okres finansowania (tzw. non-call period), w ktérym nie bedzie mozliwy wczesniejszy
wykup obligacji hybrydowych przez TAURON oraz nie bedzie mozliwa wczesniejsza ich sprzedaz przez BGK na
rzecz osob trzecich (w obu przypadkach z zastrzezeniem wyjgtkdw okreslonych w dokumentacji). Umowa
przewiduje réwniez mozliwo$¢ odroczenia ptatnosci odsetek od obligacji hybrydowych, maksymalnie do dnia
wykupu obligacji hybrydowych. Podporzgdkowany charakter obligacji sprawia, iz w przypadku upadtosci lub
likwidacji TAURON, zobowigzania z nich wynikajace beda miaty pierwszenstwo zaspokojenia jedynie przed
wierzytelnosciami akcjonariuszy TAURON. Emisja obligacji hybrydowych ma pozytywny wplyw na stabilno$¢
finansowg TAURON, poniewaz sg one wytgczone z kalkulacji wskaznika zadluzenia, stanowigcego kowenant
niektorych programéw finansowania TAURON. Ponadto 50% kwoty obligacji hybrydowych bedzie zaliczone przez
agencje ratingowa Fitch jako kapitat w modelu ratingowym, co przyniesie korzystny wptyw na ocene ratingowg
TAURON. Obligacje hybrydowe uzyskaty rating agenc;ji ratingowej Fitch na poziomie BB+.

Wazniejsze wydarzenia po 31 marca 2019 r.
Odstagpienie Polskiej Grupy Energetycznej S.A. od procesu nabycia udziatéw w PGE EJ 1 sp. z o.0.

W dniu 17 kwietnia 2019 r. TAURON otrzymat pismo od spétki Polska Grupa Energetyczna S.A., w ktérym PGE
poinformowata, iz odstgpita od procesu nabycia udziatbw w PGE EJ 1 sp. z o.0., bedacych w posiadaniu
mniejszosciowych wspdlnikow PGE EJ 1. TAURON posiada 10 proc. udziatéw w PGE EJ 1.

O powyzszym zdarzeniu, TAURON informowat w raporcie biezgcym nr 13/2019 z dnia 17 kwietnia 2019 r.

Wyrok Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w sprawie roszczen Abener Energia S.A.
wobec Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.

25 kwietnia 2019 r. Sad Arbitrazowy przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie (Sad Arbitrazowy) wydat wyrok
w sprawie z powddztwa Abener Energia S.A. z siedzibg w Campus Palmas Altas, Sewilla (Abener Energia)
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przeciwko Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. z siedzibg w Stalowej Woli, w ktérej TAURON posiada, posrednio
poprzez spotke zalezng TAURON Wytwarzanie S.A., 50 proc. akcji w kapitale zakladowym.

Postepowanie przed Sadem Arbitrazowym dotyczyto roszczenia o zaptate, o ustalenie stosunku prawnego oraz
0 zobowigzanie do ztozenia oswiadczenia woli w zwigzku z rozwigzanym kontraktem zawartym pomiedzy Abener
Energia i EC Stalowa Wola na budowe bloku gazowo-parowego o mocy ok. 400 MW z cztonem cieptowniczym
w Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.

Na mocy wyroku Sgdu Arbitrazowego ECSW zostata zobowigzana do zaptaty na rzecz Abener Energia kwoty
333 793 359,31 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztami postepowania arbitrazowego.

Od wyroku Sgdu Arbitrazowego przystuguje skarga do sgdu powszechnego o uchylenie wyroku sgdu polubownego
(arbitrazowego). EC Stalowa Wola przystgpita do analizy wyroku i jego uzasadnienia celem wniesienia skargi o jego
uchylenie.

O powyzszym zdarzeniu TAURON informowat w raporcie biezagcym nr 16/2019 z dnia 2 maja 2019 r.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki

W dniu 8 maja 2019 r. odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki, ktore podjeto uchwaty m.in. w sprawie
zatwierdzenia sprawozdania finansowego TAURON za rok obrotowy 2018, skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej TAURON za rok obrotowy 2018, sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci TAURON
Polska Energia S.A. oraz Grupy Kapitatowej TAURON za rok obrotowy 2018, pokrycia straty netto za rok obrotowy
2018, udzielenia absolutorium czionkom Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki, odwotania oraz powotfania nowych
czlonkéw Rady Nadzorczej, aktualizacji ogdlnego katalogu celéw zarzadczych cztonkéw Zarzadu Spotki poprzez
zmiane wczesniejszej uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 15 grudnia 2016 r. w sprawie zasad
ksztatltowania wynagrodzen Czionkéw Zarzadu, zmian Statutu TAURON Polska Energia S.A.

Strate netto Spotki za rok obrotowy 2018 w kwocie 1 709 852 955,76 zt postanowiono pokry¢ z kapitatu zapasowego
Spotki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dokonato zmian w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej poprzez:

* odwotanie ze sktadu Rady Nadzorczej Spdtki V wspodlnej kadencji nastepujacych oséb:
a) Pana Radostawa Domagalskiego-t.abedzkiego,
b) Pana Pawta Pampuszko,

oraz

* powofanie do sktadu Rady Nadzorczej Spotki V wspdlnej kadencji nastgpujacych osob:
a) Pana Rafata Pawetczyka,
b) Pani Katarzyny Taczanowskiej.

O dokonanych zmianach w skfadzie Rady Nadzorczej TAURON poinformowat w raporcie biezacym nr 17 z dnia
8 maja 2019r.

Podczas obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki zgtoszono do protokotu sprzeciwy do:

- uchwaty nr 5 w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska,

- uchwaty nr 6 w sprawie zatwierdzenia Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
TAURON Polska Energia S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku zgodnego z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg.

O zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia i tresci projektdow uchwat Spétka informowata w raportach
biezgcych nr 9/2019 z dnia 11 kwietnia 2019 r., nr 10/2019 z dnia 11 kwietnia 2019 r., nr 14/2019 z dnia 30 kwietnia
2019r.

O podjetych uchwatach Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétka poinformowata w raporcie biezagcym nr 18
z dnia 8 maja 2019 r.

2.5. Czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na osiagniete wyniki finansowe
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu
2.5.1. Czynniki wewnetrzne

WSsrdd czynnikdw wewnetrznych, majgcych wptyw na wyniki dziatalnosci Spotki oraz Grupy Kapitatowej TAURON,
najistotniejsze to:

1) konsekwentna realizacja Strategii oraz osigganie zatozonych efektow finansowych i niefinansowych,
2) dziatania w zakresie optymalizacji proceséw we wszystkich spotkach Grupy Kapitatowej TAURON,
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3)
4)

5)

6)

7

8)
9)

decyzje w zakresie realizacji kluczowych projektéw inwestycyjnych,

wdrozenie Planu Strategicznego Zarzadzania Aktywami na lata 2018-2025 — jednego z fundamentalnych
dokumentéw stanowigcych trzon zintegrowanego systemu zarzgdzania majgtkiem w Grupie Kapitatowej
TAURON,

rozstrzygniecie przetargdw na inwestycje w zakresie dostosowania jednostek wytworczych Grupy Kapitatowej
TAURON do tzw. konkluzji BAT poprzez redukcje, poczawszy od 2021 r., emisji zwigzkdéw siarki i azotu oraz
chloru i rteci,

dziatania lojalnoSciowe w zakresie utrzymania obecnych klientéw oraz dziatania marketingowe
w zakresie pozyskiwania nowych klientéw,

scentralizowanie obszaru zarzadzania finansami w Grupie Kapitalowej TAURON, wspomagane takimi
narzedziami, jak: centralny model finansowania, polityka zarzadzania ptynnoscig finansowg z cash poolingiem,
polityka zarzadzania ryzykiem w obszarze finansowym, polityka ubezpieczeniowa,

mozliwo$¢ pozyskania finansowania dtuznego na rynkach miedzynarodowych,

funkcjonowanie na podstawie przepisow art.1a ustawy z dnia 15.02.1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych w ramach Grupy Kapitatowej TAURON, Podatkowej Grupy Kapitatowej,

10) zarzgdzanie przez TAURON procesami zakupowymi, w szczegolnosci zakupami paliw na potrzeby podmiotow

wytworczych wehodzacych w sktad Grupy Kapitatowej TAURON,

11) warunki geologiczno-gornicze wydobycia wegla kamiennego,

12)

awarie urzgdzen, instalacji i sieci nalezacych do Grupy Kapitatowej TAURON.

2.5.2. Czynniki zewnetrzne

Na wyniki dziatalnosci Grupy Kapitalowej TAURON bedg wptywac¢ przede wszystkim nastepujgce czynniki
zewnetrzne:

1

2)

3)

4)

5)

6)
7

8)
9)

10)
11)

12)
13)
14)
15)
16)
17)

18)
19)

sytuacja makroekonomiczna, szczegolnie w Polsce, jak réwniez sytuacja ekonomiczna obszaru, na ktérym
Grupa Kapitatowa TAURON prowadzi dziatalno$¢ oraz na poziomie UE i gospodarki globalnej, w tym zmiany
stép procentowych, kurséw walutowych itp., majace wptyw na wycene aktywdw i zobowigzan wykazywanych
przez Spotke w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,

otoczenie administracyjno-polityczne, szczegdlnie w Polsce oraz UE, w tym stanowiska i decyzje instytuciji
i urzedéw administracji panstwowej, np.: Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKIiK), URE oraz
Komisji Europejskiej,

zmiany regulacji dotyczacych sektora energetycznego, a takze zmiany w otoczeniu prawnym, w tym: prawa
podatkowego, handlowego, ochrony srodowiska,

wprowadzenie mechanizmu wynagradzania zdolno$ci wytworczych (tzw. rynek mocy), w szczegolnosci wyniki
aukcji gtéwnych na dostawy energii elektrycznej na lata 2021-2023 oraz decyzje co do przysztego ksztattu
mechanizmow operacyjnej rezerwy mocy i interwencyjnej rezerwy zimnej (IRZ),

system wsparcia wytwarzania energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji, skutkujacy z jednej strony
kosztami umorzenia ,czerwonych” i ,zéttych” certyfikatow u sprzedawcow energii elektrycznej odbiorcom
koncowym, z drugiej strony przychodami ze sprzedazy ,czerwonych” i ,zottych” certyfikatow u wytwdrcow
energii z kogeneraciji,

nowy system wsparcia OZE, tzw. aukcje OZE,

modyfikacja modelu regulacyjnego dla dziatalnosci OSD, ktérej celem jest uniezaleznienie wskaznikéw
jakosciowych dystrybucji energii elektrycznej (SAIDI, SAIFI) od zewnetrznych warunkéw atmosferycznych,
w tym katastrof naturalnych,

sytuacja w sektorze elektroenergetycznym, w tym aktywno$¢ i dziatania konkurencji na rynku energetycznym,
liczba uprawnien do emisji CO2 przyznanych nieodptatnie, a takze ceny nabywanych uprawnien — w sytuaciji
niedoboru darmowych uprawnien,

ceny energii elektrycznej na rynku hurtowym,

poziom taryfy dotyczacej sprzedazy energii dla gospodarstw domowych (grupa taryfowa G) na 2019 r.
zatwierdzany przez Prezesa URE,

ceny sprzedazy energii elektrycznej i wegla oraz wynikajgce z przyjetego modelu regulacji dziatalnosci OSD
taryfy dystrybucyjne jako czynniki wptywajace na wysokos$¢ przychodow,

ceny $wiadectw pochodzenia energii ze zrédet odnawialnych,

ceny surowcow energetycznych na Swiecie,

wysokie prawdopodobienstwo wystgpienia deficytu odpowiedniej jakosci paliw dla jednostek wytwoérczych na
krajowym rynku,

wymagania w zakresie ochrony s$rodowiska bedgce konsekwencjg zmian w ustawie Prawo ochrony
Srodowiska (Dz.U. 2001 nr 62 poz. 627 ze zm.), tzw. uchwat antysmogowych, a takze tzw. konkluzji BAT,
planowane zmiany regulacji dotyczgcych ustawy z dnia 25 sierpnia 2006 r. o systemie monitorowania
i kontrolowania jakosci paliw (Dz.U. 2006 nr 169 poz. 1200) m.in. wymagan jakosciowych dla paliw statych,
postep naukowo-techniczny,

zapotrzebowanie na energie elektryczng i pozostate produkty rynku energetycznego, z uwzglednieniem zmian
wynikajgcych z sezonowosci i warunkéw pogodowych.
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Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej TAURON cechuje sie sezonowoscig, ktéra dotyczy w szczegdlnosci produkgii,
dystrybucji i sprzedazy ciepta, dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom indywidualnym oraz
sprzedazy wegla odbiorcom indywidualnym dla celéw grzewczych. Sprzedaz ciepta zalezy od warunkow
atmosferycznych, w szczegdlnosci od temperatury powietrza i jest wieksza w okresie jesienno-zimowym. Poziom
sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom indywidualnym zalezy od dtugosci dnia, co powoduje, ze sprzedaz energii
elektrycznej tej grupie odbiorcow jest z reguty nizsza w okresie wiosenno-letnim, a wyzsza w okresie jesienno-
zimowym. Sprzedaz wegla odbiorcom indywidualnym jest wieksza w okresie jesienno-zimowym. Sezonowos¢
pozostatych obszaréw dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON jest niewielka.

Whplyw powyzszych czynnikdw na osiggniety w pierwszym kwartale 2019 r. wynik finansowy zostat opisany w pkt 3
niniejszej informaciji. Efekty tego wptywu widoczne sg zaréwno w krotkiej, jak i dluzszej perspektywie.
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3. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWO-MAJATKOWEJ

GRUPY KAPITALOWEJ TAURON

3.1. Wybrane dane finansowe TAURON Polska Energia S.A. oraz Grupy

Kapitatowej TAURON

Ponizsza tabela przedstawia wybrane dane finansowe TAURON Polska Energia S.A. oraz Grupy

Kapitalowej TAURON.

Tabela nr 10. Wybrane dane finansowe TAURON Polska Energia S.A. oraz Grupy Kapitalowej TAURON

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt wtys. EUR
2019 okces 2019 oktes
okres okres
od 01.01.2018 od 01.01.2018
od 01.01.2019 do 31.03.2018 od 01.01.2019 do 31.03.2018

do 31.03.2019

(dane przeksztatcone)

do 31.03.2019

(dane przeksztatcone)

Przychody ze sprzedazy 5312 809 4 636 886 1236 169 1109 728
Zysk operacyjny 727 967 875 486 169 381 209 527
Zysk przed opodatkowaniem 654 212 791 098 152 220 189 330
Zysk netto 524 692 636 669 122 084 152 371
Zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom
jednostki dominujacej 524 194 636 153 121 968 152 248
Zysk netto przypadajgcy udziatom
niekontrolujgcym 498 516 116 123
Pozostate catkowite dochody netto (1016) (6 895) (236) (1 650)
taczne catkowite dochody 523 676 629 774 121 847 150 721
taczne catkowite dochody przypadajace
akcjonariuszom jednostki dominujacej 523170 629 256 121730 150 597
taczne catkowite dochody przypadajgce
udziatom niekontrolujgcym 506 518 118 124
Zysk na jedng akcje (w ztotych/EUR

ysk na jedna akcje (w ztoty ) 0,30 0,36 0,07 0,09

(podstawowy i rozwodniony)

Srednia wazona liczba akcji (w sztukach)
(podstawowa i rozwodniona)

1752 549 394

1752 549 394

1752 549 394

1752 549 394

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

ST (168 329) 701 043 (39 166) 167 778
operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyine] (1 044 823) (1019 953) (243 106) (244 101)
?rzep%ywy_plenls,‘Zne netto z dziatalnosci 1020 235 (51 946) 237 385 (12 432)
inansowej
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu
$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (192 917) (370 856) (44 887) (88 756)
Aktywa trwate 32892 029 32 596 304 7 646 997 7 580 536
Aktywa obrotowe 5391 392 4501173 1253433 1046 784
Aktywa razem 38283421 37 097 477 8900 430 8627 320
Kapitat podstawowy 8762 747 8762 747 2037 232 2 037 848
Kapitat wtasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujace; 18 823 135 18 295 824 4 376 150 4254 843
Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty 385 947 132 657 89 728 30 850

niekontrolujgce
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Kapitat wtasny razem 19 209 082 18 428 481 4 465 878 4285 693
Zobowigzania dtugoterminowe 12 972 162 11 382 254 3015870 2647 036
Zobowigzania krotkoterminowe 6 102 177 7 286 742 1418 682 1694591
Zobowigzania razem 19 074 339 18 668 996 4 434 552 4341 627
Wybrane jednostkowe dane finansowe TAURON Polska Energia S.A.
w tys. zt wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 2019 2018 2019 2018

do 31.03.2019

do 31.03.2018

okres od 1.01.2019 okres od 1.01.2018 okres od 1.01.2019

do 31.03.2019

okres od 1.01.2018

do 31.03.2018

Przychody ze sprzedazy 2516 047 1924 505 585 427 460 584
Strata operacyjna (19 484) (30 082) (4 533) (7 199)
Strata przed opodatkowaniem (180 379) (40 803) (41 970) (9 765)
Strata netto (155 717) (42 502) (36 232) (10172)
Pozostate catkowite dochody netto (2 198) (10 553) (511) (2 526)
taczne catkowite dochody (157 915) (53 055) (36 743) (12 697)
Strata na jedng akcje (w ztotych/EUR) (0,09) (0,02) (0,02) (0,00)

(podstawowa i rozwodniona)

Srednia wazona liczba akgji (w sztukach)
(podstawowa i rozwodniona)

1752 549 394

1752 549 394

1752 549 394

1752 549 394

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej (544 299) (28 028) (126 646) (6 708)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej (170 708) 1066 706 (39 720) 255291
fI?rzep’fywy_plenlezne netto z dziatalnosci 760 291 (51 694) 176 902 (12 372)
inansowej

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu

srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 45284 986 984 10537 236211
Aktywa trwate 27 124 285 27 166 500 6 306 067 6317 791
Aktywa obrotowe 2 689 189 2 346 490 625 204 545 695
Aktywa razem 29 813 474 29 512 990 6931 271 6 863 486
Kapitat podstawowy 8762 747 8762 747 2037 232 2037 848
Kapitat wtasny 15101 921 15 259 836 3511013 3548 799
Zobowigzania dtugoterminowe 9627 735 8533 790 2238 331 1984 602
Zobowigzania krotkoterminowe 5083 818 5719 364 1181926 1330 085
Zobowigzania razem 14 711 553 14 253 154 3420 257 3 314 687

Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

*  poszczegodlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - wedtug sredniego kursu NBP ogtoszonego na

dzien 29 marca 2019r. - 4,3013 PLN/EUR (na dzien 31 grudnia 2018 r. - 4,3 PLN/EUR),

* poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywéw
pienieznych - wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw NBP ogtoszonych na
ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia 2019 r. do 31 marca 2019 r. -

4,2978 PLN/EUR (dla okresu od 1 stycznia 2018 r. do 31 marca 2018 r. - 4,1784 PLN/EUR).
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3.2. Kluczowe dane operacyjne Grupy Kapitatlowej TAURON
W pierwszym kwartale 2019 r. Grupa Kapitatowa TAURON osiggneta nastepujgce kluczowe parametry operacyjne:
Tabela nr 11. Kluczowe parametry operacyjne Grupy Kapitalowej TAURON

Wyszczeg6lnienie Im. | kwartat | kwartat Dynamika

2019r. 2018 r. 2019/2018
Produkcja wegla handlowego min Mg 1,26 1,42 89%
Wytwarzanie energii elektrycznej (produkcja brutto) TWh 3,82 3,94 97%
g\é);]t;v;;?]r;ifhenergii elektrycznej ze zrédet TWh 0.39 0.24 163%
Produkcja z biomasy TWh 0,09 0,02 450%
Produkcja elektrowni wodnych i wiatrowych TWh 0,29 0,22 132%
Wytwarzanie ciepta PJ 4,76 5,68 84%
Dystrybucja energii elektrycznej TWh 13,54 13,42 101%
Spriocst et eyl przSegnery g 1202
- detaliczna TWh 8,93 9,28 96%
- hurtowa TWh 3,10 2,68 116%
Liczba klientéw - Dystrybucja tys. 5612 5546 101%

3.3. Struktura sprzedazy wedlug obszaréw dziatalnosci

Ponizsza tabela przedstawia wolumeny i strukture sprzedazy Grupy Kapitatowej TAURON w podziale na
poszczegodlne Segmenty dziatalnosci za pierwszy kwartat 2019 r. w poréwnaniu z pierwszym kwartatem 2018 r.

Tabela nr 12. Wolumeny i struktura sprzedazy Grupy Kapitalowej TAURON w podziale na poszczegélne Segmenty
dzialalnoSci za pierwszy kwartaf 2019 r. w poréwnaniu z pierwszym kwartatem 2018 r.

S | kwartat | kwartat Dynamika
Wyszczegdinienie J.-m. 2019 . 2018 . 2019/ 2018
Sprzedaz wegla przez Segment Wydobycie min Mg 1,20 1,43 84%
Sprzedaz energii elektrycznej i ciepta przez Segment TWh 3,68 3,79 97%
Wytwarzanie PJ 6,76 7,69 88%
Sprzedaz ustug dy_strybucu energii elektrycznej przez TWh 13,54 13,42 101%
Segment Dystrybucja
Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej przez Segment TWh 8.92 9,27 96%

Sprzedaz

Segment Wydobycie

Podstawowg dziatalnoscig prowadzong przez Grupe Kapitatowg TAURON w ramach Segmentu Wydobycie jest
wydobycie, wzbogacanie i sprzedaz wegla kamiennego, a takze sprzedaz metanu jako kopaliny towarzyszgcej ze
ztoza Brzeszcze.

W ramach Grupy Kapitatowej TAURON funkcjonujg trzy kopalnie: ZG Sobieski, ZG Janina oraz ZG Brzeszcze.
Powyzsze zaktady gornicze sg producentem wegla oferowanego do sprzedazy na rynku w sortymentach grubych,
Srednich oraz miatach energetycznych.

Wolumen sprzedazy wegla w pierwszym kwartale 2019 r. wynidst 1,2 min Mg, co w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2018 r. oznacza spadek o 16% i wynika z nizszej zrealizowanej produkcji oraz nizszego stanu
poczgtkowego zapasow. Sprzedaz wegla do Grupy TAURON wyniosta 0,93 min Mg, co oznacza, ze 78%
wyprodukowanego wegla zostato sprzedane do spotek z Grupy Kapitatowej TAURON, natomiast pozostata czesé
sprzedazy ulokowana zostata na rynku zewnetrznym.

Produkcja wegla handlowego w okresie sprawozdawczym wyniosta 1,26 min Mg i byta nizsza o 11% niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego, co byto wynikiem wystgpienia trudnych warunkéw geologicznych w ZG
Janina oraz opodznienia rozruchu na jednej ze $cian w ZG Sobieski, ktére zaktécity realizacje oczekiwanych
poziomow produkgji, przede wszystkim przez ZG Janina.
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Segment Wytwarzanie

Podstawowa dziatalno$¢ Segmentu Wytwarzanie w ramach Grupy Kapitalowej TAURON obejmuje wytwarzanie
energii elektrycznej i ciepta w:

1) elektrowniach i elektrocieptowniach opalanych weglem kamiennym oraz biomasa,
2) elektrowniach wodnych,
3) farmach wiatrowych.

taczna moc osiggalna jednostek wytwérczych Segmentu Wytwarzanie wyniosta na koniec marca 2019 r. 5,0 GW
mocy elektryczneji 2,4 GW mocy cieplnej. Segment Wytwarzanie prowadzi réowniez dziatalno$¢ w zakresie przesytu
i dystrybucji ciepta.

W pierwszym kwartale 2019 r. Segment Wytwarzanie wyprodukowat 3,8 TWh energii elektrycznej, tj. o 3% mniej
w stosunku do ubiegto roku (3,9 TWh), co jest pochodng nizszej sprzedazy energii elektrycznej z produkcji wtasnej
rlr i przyjetej strategii handlowej.

Produkcja z OZE wyniosta 0,39 TWh, tj. 0 63% wiecej wobec ubiegtego roku (0,24 TWh), co wynikato z korzystnych
warunkéw wietrznych, hydrologicznych oraz wyzszej produkcji jednostek biomasowych.

Sprzedaz energii elektrycznej z wtasnej produkcji razem z energig zakupiong do obrotu wyniosta w pierwszym
kwartale 2019 r. 3,7 TWh, co oznacza spadek w stosunku do analogicznego okresu 2018 r. o 3%. Wolumen
odsprzedazy energii zakupionej ksztattowat si¢ na poziomie 0,3 TWh zaréwno w pierwszym kwartale 2019 r. jak
i w pierwszym kwartale 2018 r.

Sprzedaz ciepta w pierwszym kwartale 2019 r. wyniosta 6,8 PJ, tj. 0 12% mniej w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego, co wynikato z wyzszych r/r temperatur zewnetrznych i mniejszego zapotrzebowania odbiorcéw.

W pierwszym kwartale 2019 r. 49% zapotrzebowania spétek Segmentu Wytwarzanie na wegiel do produkcji energii
elektrycznej i ciepta zostato zaspokojone weglem kamiennym z wiasnych zaktadéw gorniczych Grupy. Pozostata
czes¢ zapotrzebowania zostata pokryta ze Zrédet zewnetrznych.

Segment Dystrybucja

Grupa Kapitalowa TAURON jest najwiekszym dystrybutorem energii elektrycznej w Polsce, zaréwno pod wzgledem
wolumenu dostarczonej energii elektrycznej, jak i przychodéw z dziatalnosci dystrybucyjnej. Segment Dystrybucja
eksploatuje sieci dystrybucyjne o znacznym zasiegu, zlokalizowane w potudniowej czesci Polski.

W pierwszym kwartale 2019 r. Segment Dystrybucja dostarczyt tgcznie 13,54 TWh energii elektrycznej, w tym
13,1 TWh odbiorcom koncowym. W okresie tym Segment Dystrybucja swiadczyt ustugi dystrybucyjne na rzecz
5,61 min odbiorcéw. W analogicznym okresie ubiegtego roku dostarczyt tgcznie 13,42 TWh energii elektrycznej do
5,55 min odbiorcow, w tym 12,9 TWh do odbiorcéw koncowych. Zwiekszenie r/r wolumenu dostawy odbiorcom
koncowym jest wynikiem korzystnej koniunktury gospodarczej i zwigkszonego poboru energii elektrycznej przez
odbiorcow przemystowych.

Segment Sprzedaz

Segment Sprzedaz prowadzi dziatalnos$¢ na rynku krajowym i zagranicznym, obejmuje obrot hurtowy i detaliczny
energig elektryczng i gazem ziemnym oraz produktami powigzanymi, prawami majatkowymi Swiadectw
pochodzenia energii elektrycznej, uprawnieniami do emisji CO2 oraz paliwami. Segment Sprzedaz sprzedaje
energie elektryczng do segmentdw klientéw biznesowych oraz masowych, w tym do gospodarstw domowych.
Dodatkowo Segment Sprzedaz sprzedaje energie elektryczng spotce TAURON Dystrybucja na pokrycie strat
sieciowych zwigzanych z dystrybucjg energii elektryczne;.

W pierwszym kwartale 2019 r. spétki Segmentu Sprzedaz sprzedaty tgcznie 8,9 TWh energii elektrycznej detalicznej
do 5,5 min klientéw, zaréwno gospodarstw domowych, jak i przedsiebiorcéw, czyli o 4% mniej niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego.
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3.4. Sytuacja finansowa Grupy Kapitatlowej TAURON po pierwszym kwartale
2019r.

3.4.1. Analiza sytuacji finansowej

W ponizszej tabeli zaprezentowano analize sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej TAURON za pierwszy kwartat
2019 r. wobec stanu na koniec 2018 r.

Tabela nr 13. Struktura srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie stan na Stan na Dynamika
2 svtuaci finapnsowe' 31 marca 2019 r. 31 grudnia 2018 r. (20y19/2018)
ytuac) ) (niebadane) (dane przeksztatcone)
AKTYWA
Aktywa trwate 85,9% 87,9% 98%
Aktywa obrotowe 14,1% 12,1% 116%
PASYWA
!(aplta’f V\_/’fasny pr_zypa_dajacy akcjonariuszom 49.2% 49.3% 100%
jednostki dominujgce;j
Udziaty niekontrolujgce 1,0% 0,4% 282%
Kapitat wtasny ogétem 50,2% 49,7% 101%
Zobowigzania dtugoterminowe 33,9% 30,7% 110%
Zobowigzania krotkoterminowe 15,9% 19,6% 81%
Zobowiazania razem 49,8% 50,3% 99%
Zobowigzania finansowe 10 177 421 9421718 108%
Zobowigzania finansowe netto 9 253 091 8 571 889 108%
Wskaznik diug netto/EBITDA 2,74 2,54 warost
0 0,20x
. . ST wzrost
Wskaznik ptynnosci biezgcej 0,88 0,62 00.26

W strukturze aktywow, wedtug stanu na dzien 31 marca 2019 r., aktywa trwate stanowig 85,9% sumy aktywdw, co
oznacza zmniejszenie 0 2% w odniesieniu do poziomu z korica 2018 roku.

Udziat aktywéw obrotowych na dzien 31 marca 2019 r. w stosunku do kohica 2018 r. wzrdst o 16%, z uwagi na
zwiekszenie stanu Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej oraz praw do emisji gazéw cieplarnianych
przeznaczonych do umorzenia (spetnienie obowigzku za 2018 r.).

W strukturze pasywow na dzien 31 marca 2019 r. zobowigzania stanowig 49,8% sumy pasywow, z czego
zobowigzania dtugoterminowe 33,9%, a zobowigzania krétkoterminowe 15,9% sumy bilansowej, co oznacza
zmianeg struktury dlugu w stosunku do konca 2018 r., kiedy udziaty wynosity odpowiednio: 30,7% i 19,6%.

W stosunku do 2018 r., w pierwszym kwartale 2019 r. nastgpit wzrost zobowigzan finansowych netto o 8% oraz
wzrost wskaznika dtug netto/EBITDA do poziomu 2,74x (wskaznik wyrazony w relacji do EBITDA za okres ostatnich
dwunastu miesigcy).

Grupa Kapitatowa TAURON posiada stabilna sytuacje w zakresie ptynnosci finansowej i ma zagwarantowane
finansowanie do kwoty 4 640 min zt.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy
Kapitatowej TAURON za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 r. oraz dane poréwnywalne za okres
3 miesigcy zakonczony 31 marca 2018 r. Pozycje te zostaly przytoczone zgodnie ze Srédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej TAURON, zgodnym z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, za okres 3 miesiecy
zakonhczony dnia 31 marca 2019 .
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Tabela nr 14. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

sz (e 2 | kwgrta# 2019r. | kwartat 2018 r. Dynamika
(niebadane) (dane przeksztatcone) (2019/2018)

Przychody ze sprzedazy 5312 809 4 636 886 115%
Koszt wlasny sprzedazy (4 639 289) (3926 677) 118%
Pozostate przychody i koszty operacyjne 11 624 140 035 8%
Udziat w zyskach wspélnych przedsiewzigé 42 823 25242 170%
Zysk (strata) operacyjny 727 967 875 486 83%
Marza zysku operacyjnego (%) 13,7% 18,9% 73%
Koszty odsetkowe od zadtuzenia (54 882) (38 403) 143%
Pozostate przychody i koszty finansowe (18 873) (45 985) 41%
Zysk (strata) brutto 654 212 791 098 83%
Marza zysku brutto (%) 12,3% 17,1% 72%
Podatek dochodowy (129 520) (154 429) 84%
Zysk (strata) netto za okres 524 692 636 669 82%
Marza zysku netto (%) 9,9% 13,7% 72%
Catkowite dochody za okres 523 676 629 774 83%
Zysk przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 524 194 636 153 82%
Udziatom niekontrolujgcym 498 516 97%
EBIT 727 967 875 486 83%
EBITDA 1212197 1 325 656 91%

Wyniki finansowe uzyskane przez Grupe Kapitatowg TAURON w pierwszym kwartale 2019 r. pokrywajg sie
z opublikowanymi w raporcie biezacym nr 15/2019 z dnia 30 kwietnia br. szacunkowymi wynikami Grupy za
pierwszy kwartat 2019 r.

Ponizszy rysunek przedstawia wyniki finansowe Grupy Kapitalowej TAURON za pierwszy kwartat 2019 r.
w poréwnaniu z analogicznym okresem 2018 r.

Rysunek nr 10. Wyniki finansowe Grupy Kapitalowej TAURON za pierwszy kwartaf 2018 r. i 2019 r.
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6 000 - r 1400
5000 1200
4000 1000

800
3000

600
2000 400
1000 200

0 0

I kw. 2018 I kw. 2019

EPrzychody ®Koszty ¢EBITDA EBIT

W pierwszym kwartale 2019 r. Grupa Kapitatowa TAURON wypracowata przychody na poziomie wyzszym o 15%
od raportowanych za pierwszy kwartat 2018 r. Gléwne czynniki majace wptyw na poziom uzyskanych przychodéw:

1. wyzsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej, co jest wypadkowg wzrostu cen oraz sprzedazy
wyzszego wolumenu energii elektrycznej na rynku hurtowym, przy nizszym wolumenie sprzedanym do
klientéw detalicznych. Wzrost wolumenu sprzedazy energii elektrycznej jest m.in. wynikiem podniesienia
przez ustawodawce obowigzku sprzedazy energii elektrycznej poprzez gietde z 30% obowigzujacego
w pierwszym kwartale 2018 r. do 100% obowigzujgcego od 1 stycznia 2019 r. Ponadto, w zwigzku
z sytuacjg na rynku energii elektrycznej, w pierwszym kwartale 2019 r. nastgpit 35% wzrost ceny energii
elektrycznej na rynku hurtowym oraz 19% wzrost ceny energii elektrycznej na rynku detalicznym, co ma
zwigzek z wejsciem w zycie od 1 stycznia 2019 r. ustawy ,zamrazajgcej ceny pradu”,

2. wyzsze przychody ze sprzedazy gazu w zwigzku z wyzszg o 17% cena sprzedazy gazu r/r,
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3. wyzsze przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych w konsekwencji wzrostu wolumenu sprzedazy
ustugi dystrybucyjnej,

4. nizsze przychody ze sprzedazy wegla w wyniku nizszego o 31% wolumenu,

5. nizsze przychody ze sprzedazy ciepta w efekcie nizszego wolumenu sprzedazy ciepta i ustug
przesytowych na skutek wyzszej przecietnej temperatury zewnetrznej o 2,4°C.

Ponizszy rysunek przedstawia strukture przychodéw Grupy Kapitatowej TAURON za pierwszy kwartat 2019 r.
w poréwnaniu z pierwszym kwartatem 2018 r.

Rysunek nr 11. Struktura przychodow Grupy Kapitafowej TAURON za pierwszy kwartat 2019 r. w poréwnaniu
z pierwszym kwartatem 2018 r.
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W pierwszym kwartale 2019 r. koszty dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON wyniosty 4,6 mld zl, co oznacza, ze
ich poziom byt 0 18% wyzszy od poniesionych w pierwszym kwartale 2018 r., na co wptynety nastgpujace czynniki:

1. wyzsze koszty amortyzacji w efekcie wyzszej amortyzacji majgtku TAURON Ekoenergia, co ma zwigzek
z odwréceniem na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz 31 grudnia 2018 r. odpiséw aktualizujgcych warto$é
aktywow trwatych w wyniku przeprowadzonych testéw na utrate wartosci oraz wyzszej amortyzacji
majatku  TAURON Dystrybucja, co jest zwigzane z oddawanymi do uzytkowania inwestycjami
prowadzonymi przez Spotke,

2. wyzsze koszty zuzycia materiatéw i energii gtdwnie jako efekt wyzszych kosztéow paliw zuzywanych
do produkciji oraz zuzycia wiekszej ilosci wegla kupionego spoza Grupy TAURON, co jest wynikiem nizszej
produkcji wkasnych zaktadéw gérniczych,

3. wyzsze koszty pracy, co jest przede wszystkim efektem rozwigzania w | kwartale 2018 r. rezerwy
na swiadczenia pracownicze (ekwiwalent pieniezny za ulgowe korzystanie z energii elektrycznej (taryfa
pracownicza), nagrody jubileuszowe i Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych) w TAURON
Wytwarzanie — zdarzenie o charakterze jednorazowym,

4. wyzsze koszty uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych, co jest efektem wzrostu ceny uprawnien,

5. wyzsze koszty sprzedanych towardéw i materiatdw gtéwnie na skutek wyzszych cen kupionej energii
elektrycznej o 38%.

Osiggniete w pierwszym kwartale 2019 r. marze EBITDA oraz EBIT wyniosty odpowiednio 22,8% i 13,7% i byty
nizsze od wypracowanych w analogicznym okresie ubiegtego roku odpowiednio o 5,8 p.p. i 5,2 p.p. Zrealizowana
marza zysku netto wyniosta 9,9% i byta nizsza o 3,9 p.p., co wynikato z nizszych niz w pierwszym kwartale 2018 r.
przychoddw finansowych oraz wyzszych kosztéw odsetkowych od zadluzenia.

Zgodnie z przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodow tgczne catkowite dochody
Grupy Kapitatowej TAURON uwzgledniajgce zysk netto powiekszony lub pomniejszony o zmiane wartosci
instrumentéw zabezpieczajgcych, réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej oraz pozostate dochody
po uwzglednieniu podatku, w pierwszym kwartale 2019 r. wyniosty 524 min z, w poréwnaniu do 630 min zt
wypracowanych w analogicznym okresie 2018 r.

Catkowity dochod przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniost 523 min zt w stosunku do 629 min zt
osiggnietych przed rokiem, a zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniést 524 min zt
w poréwnaniu z 636 min zt uzyskanych w tym samym okresie ubiegtego roku.

Ponizszy rysunek przedstawia wyniki finansowe Grupy Kapitatowej TAURON i poziom realizowanych marz
w pierwszym kwartale 2019 r. w poréwnaniu z pierwszym kwartatem 2018 r.
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Rysunek nr 12. Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej TAURON i poziom realizowanych marz
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3.4.2. Wyniki finansowe wedtug Segmentéw dziatalnosci

Ponizsza tabela przedstawia wyniki EBITDA Grupy Kapitalowej TAURON w podziale na poszczegdlne segmenty
dziatalnos$ci za pierwszy kwartat 2019 r. w poréwnaniu z analogicznym okresem 2018 r. Dane dla poszczegodlnych
segmentéw nie obejmujg wytgczen konsolidacyjnych.

Tabelanr 15. Wyniki EBITDA Grupy Kapitatfowej TAURON w podziale wedfug segmentow dzialalnoSci za pierwszy kwartat
2019 r. w poréwnaniu z analogicznym okresem 2018 r.

EBITDA | kwartat | kwartat Dynamika
(tys. zt) 2019r. 2018 r. 2019/ 2018
Wydobycie (44 286) 43 751 -
Wytwarzanie 386 667 465 312 83%
Dystrybucja 681 195 627 853 108%
Sprzedaz 164 931 188 048 88%
Pozostate 44 444 39703 112%
Pozycje nieprzypisane i wytgczenia (20 754) (39 011) -
EBITDA razem 1212197 1325 656 91%

Ponizszy rysunek przedstawia strukture EBITDA Grupy TAURON za pierwszy kwartat 2018 r. i 2019 r.
Rysunek nr 13. Struktura EBITDA Grupy Kapitatowej TAURON za pierwszy kwartaf 2018 r. i 2019 r.
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Najwiekszy udziat w EBITDA Grupy Kapitatowej TAURON ma Segment Dystrybucja oraz Segmenty Wytwarzanie
i Sprzedaz.
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Ponizsza tabela przedstawia wyniki Segmentu Wydobycie.

Tabela nr 16. Wyniki Segmentu Wydobycie

Wyszczegdlnienie | kwartat | kwartat Dynamika
(tys. z}) 2019r. 2018'r. 2019/2018
Wydobycie

Przychody ze sprzedazy 291 866 385 243 76%
wegiel - sortymenty grube i $rednie 60 750 104 167 58%
wegiel energetyczny 219 087 259 743 84%
pozostate produkty, materiaty i ustugi 12 029 21333 56%
EBIT (95 919) (23 376) -
Amortyzacja i odpisy 51633 67 127 7%

EBITDA oraz EBIT Segmentu Wydobycie w pierwszym kwartale 2019 r. uksztattowaly sie na poziomie nizszym niz
w analogicznym okresie 2018 r. Na poziom uzyskanych wynikow wplynety nastepujgce czynniki:

1) sprzedaz nizszego wolumenu wegla handlowego o 16%, w kazdej grupie sortymentowej. Najwiekszy spadek
zanotowano w sortymentach grubych i srednich przecietnie o 40%, a w miatach o 12%,

2) wzrost kosztow jednostkowych zmiennych sprzedanego wegla, gtéwnie z uwagi na wyzsze ceny energii
elektrycznej, wyzsze koszty zagospodarowania odpadow - wyzszy koszt obstugi oraz wieksza ilo$¢ odpadow

do zagospodarowania.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Segmentu Wydobycie za pierwszy kwartat 2019 r. w poréwnaniu

z pierwszym kwartatem 2018 r.

Rysunek nr 14. Dane finansowe Segmentu Wydobycie za pierwszy kwartaf 2019 r. w poréwnaniu
z pierwszym kwartatem 2018 r.

min zt
400 -

385

300 A

200 A

100 44

0 4
-23

-100 -
I kw. 2018

® Przychody ze sprzedazy

292

-44

I kw. 2019

= EBITDA EBIT

Ponizszy rysunek przedstawia wynik EBITDA Segmentu Wydobycie wraz z istotnymi czynnikami wptywajgcymi na

zmiane r/r.
Rysunek nr 15. Wynik EBITDA Segmentu Wydobycie
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Ponizsza tabela przedstawia wyniki Segmentu Wytwarzanie.

Tabela nr 17. Wyniki Segmentu Wytwarzanie

Wyszczegdlnienie | kwartat | kwartat Dynamika
(tys. zh) 2019r. 2018r. 2019/2018

Wytwarzanie

Przychody ze sprzedazy 1388948 1172183 118%
energia elektryczna 1013034 789 480 128%
ciepto (tgcznie z przesytem ciepta) 307 398 335 625 92%
prawa mathkowe ze éwiadectw_ 56 910 32 205 177%
pochodzenia energii elektrycznej
pozostate 11 606 14 873 78%

EBIT 280 328 371 666 75%

Amortyzacja i odpisy 106 339 93 646 114%

W pierwszym kwartale 2019 r. przychody ze sprzedazy w Segmencie Wytwarzanie byly wyzsze o 18%
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego, gtéwnie za sprawg wyzszych przychodow ze sprzedazy
energii elektrycznej (wyzsza cena sprzedazy energii elektrycznej) oraz praw majgtkowych (wyzszy wolumen i cena
sprzedazy PM OZE).

Wyniki EBITDA oraz EBIT Segmentu Wytwarzanie za pierwszy kwartat 2019 r. uksztattowaty sie na poziomie
nizszym w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Na poziom uzyskanych wynikow wptynety
nastepujgce czynniki:

1

2)

3)

4)

5)

wyzsza marza na energii elektrycznej (energetyka konwencjonalna) — gtéwnie ze wzgledu na wyzszy Clean
Dark Spread (CDS) r/r. Istotny wplyw na wzrost CDS mialo ujecie w koszcie rezerwy tworzonej w zwigzku
z obowigzkiem przedstawienia do umorzenia uprawnien do emisji CO2 883 tys. jednostek poswiadczonej
redukcji emisji (Certified Emission Reduction, CER),

wyzsza marza na energii elektrycznej (OZE) — ze wzgledu na wyzszy wolumen produkcji w elektrowniach
wiatrowych i wodnych oraz wyzsze ceny sprzedazy energii elektrycznej i PM OZE,

nizsza marza na cieple — nizszy wolumen sprzedazy ciepta i ustug przesytowych (efekt wyzszej temperatury
zewnetrznej (pierwszy kwartat 2018 r.: 0,0°C, pierwszy kwartat 2019 r.: +2,4°C) oraz wzrost kosztéw paliw
i uprawnien do emisji COz2, nie w petni przeniesiony w taryfach na ciepto,

rozwigzanie rezerwy na sSwiadczenia pracownicze (ekwiwalent pieniezny za ulgowe korzystanie z energii
elektrycznej (taryfa pracownicza), nagrody jubileuszowe i Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych)
w TAURON Wytwarzanie — zdarzenie o charakterze jednorazowym, ktére wptyneto pozytywnie na wynik
w | kwartale 2018 r. (+230 min z),

pozostate (gtdwnie wyzszy wynik TAMEH r/r, rozwigzanie rezerw na rekultywacje sktadowiska odpadow
paleniskowych oraz nizsze koszty najmu, dzierzawy i wieczystego uzytkowania gruntdéw w zwigzku
z wdrozeniem MSSF 16).

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 r.



Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Segmentu Wytwarzanie za pierwszy kwartat 2019 r. wobec
pierwszego kwartatu 2018 r.

Rysunek nr 16. Dane finansowe Segmentu Wytwarzanie za pierwszy kwartaf 2019 r. w poréwnaniu
z pierwszym kwartatem 2018 r.
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Ponizszy rysunek przedstawia wynik EBITDA Segmentu Wytwarzanie wraz z istotnymi czynnikami wptywajgcymi
na zmiane r/r.

Rysunek nr 17. Wynik EBITDA Segmentu Wytwarzanie wraz z istotnymi czynnikami wpfywajgcymi na zmiane r/r
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Ponizsza tabela przedstawia wyniki Segmentu Dystrybucja.
Tabela nr 18. Wyniki Segmentu Dystrybucja
Wyszczegolnienie | kwartat | kwartat Dynamika
(tys. z}) 2019r. 2018r. 2019/ 2018
Dystrybucja
Przychody ze sprzedazy 1681221 1570 867 107%
ustugi dystrybucyjne 1 636 002 1527 060 107%
optaty przytaczeniowe 18 835 15 376 122%
pozostate ustugi 26 384 28 431 93%
EBIT 387 062 368 650 105%
Amortyzacja i odpisy 294 133 259 203 113%

W pierwszym kwartale 2019 r. Segment Dystrybucja, w poréwnaniu z analogicznym okresem 2018 r., zanotowat
wzrost przychoddéw o 7% oraz wzrost na poziomie EBIT i EBITDA odpowiednio 0 5% i 8%. Na poziom uzyskanych
wynikow wptynely nastepujace czynniki:

1) wzrost dostaw do odbiorcéw koncowych o 174 GWh, przede wszystkim w grupach taryfowych A oraz B
w efekcie wzrostu PKB, co przetozyto sie bezposrednio na zwiekszony pobdr energii elektrycznej przez
odbiorcéw przemystowych,

2) wzrost Sredniej stawki sprzedazy ustugi dystrybucyjnej do odbiorcéw koncowych,

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 r.



3) wyzsze koszty zakupu ustug przesytowych,

4)  wazrost przychodow z tytutu optat przytgczeniowych oraz przychodéw z tytutu kolizji przy spadku przychodéw
z tytutu przekroczenia mocy,

5) spadek kosztow zakupu energii na pokrycie réznicy bilansowej bedacy wypadkowg mniejszego wolumenu,
wyzszej ceny zakupu oraz pozytywnego odchylenia z tytutu doszacowania,

6) wzrost kosztow podatkdw od majgtku sieciowego wynikajacy z przyrostu wartosci majatku w wyniku
prowadzonych inwestycji,

7) spadek pozostatych kosztow statych, w tym nizsze koszty wieczystego uzytkowania gruntéw oraz najmu
i dzierzawy obiektow sieciowych w zwigzku z wdrozeniem MSSF 16.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Segmentu Dystrybucja za pierwszy kwartat 2019 r. w poréwnaniu
z pierwszym kwartatem 2018 r.

Rysunek nr 18. Dane finansowe Segmentu Dystrybucja za pierwszy kwartaf 2019 r. w poréwnaniu
z pierwszym kwartatem 2018 r.
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Ponizszy rysunek przedstawia wynik EBITDA Segmentu Dystrybucja wraz z istotnymi czynnikami wptywajgcymi na
zmiane r/r.

Rysunek nr 19. Wynik EBITDA Segmentu Dystrybucja wraz z istotnymi czynnikami wpfywajacymi na zmiane r/r.
min zt

800 -
1
700 6 47
4 2 —

600 | 2
500 -
400 -
300 -
200 -
100 -

0 u

EBITDA Cena Wolumen Zakup Pozostate ustugi  Koszt strat Pozostate EBITDA
| kw. 2018 ustug OSP dystr. sieciowych | kw. 2019
M EBITDA W Wazrost [ Spadek
Ponizsza tabela przedstawia wyniki Segmentu Sprzedaz.
Tabela nr 19. Wyniki Segmentu Sprzedaz

Wyszczegdlnienie | kwartat | kwartat Dynamika
(tys. zt) 2019r. 2018r. 2019/2018
Sprzedaz
Przychody ze sprzedazy 3911422 3384 324 116%
energia elektryczna, w tym: 2683016 2274971 118%

przychody ze sprzedazy detalicznej energii elektrycznej 2 397 857 2 057 187 117%
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Wyszczegdlnienie | kwartat | kwartat Dynamika

(tys. zt) 2019 . 2018r. 2019/2018
é’i‘; g:ﬂ;’;’;‘:‘o emisji gazow 6 996 107 6 538%
paliwa 378 289 277 238 136%
ustuga dystrybucyjna (przeniesiona) 805 176 785 222 103%
pozostate ustugi, w tym ustugi handlowe 37 946 46 786 81%
EBIT 155 224 178 697 87%
Amortyzacja i odpisy 9707 9351 104%

W pierwszym kwartale 2019 r. przychody ze sprzedazy w Segmencie Sprzedaz byty wyzsze o 16% w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku ubiegtego, gtéwnie za sprawg wyzszych przychoddéw ze sprzedazy energii
elektrycznej (wyzsza cena sprzedazy energii elektrycznej) oraz paliwa gazowego (wyzsza cena sprzedazy paliwa
gazowego).

Wyniki EBITDA oraz EBIT Segmentu Sprzedaz w pierwszym kwartale 2019 r. uksztattowaty sie na poziomie
nizszym niz w analogicznym okresie 2018 r. Na poziom uzyskanych wynikéw wptynety nastepujgce czynniki:

1) wolumen i ceny energii — ujemny wplyw na wynik spowodowany jest wzrostem rynkowych cen energii
elektrycznej oraz wprowadzeniem ustawy o ,zamrozeniu cen sprzedazy”. Sytuacja ta przekifada sie wprost na
spadek marzy, gtéwnie w segmencie masowym, przy jednoczesnym spadku fgcznego wolumenu sprzedazy
energii elektrycznej 0 0,7 TWh r/r (z 10,7 TWh do 10,0 TWh, w tym wolumen sprzedazy detalicznej — spadek
0 0,3 TWh oraz sprzedazy hurtowej - spadek o 0,4 TWh),

2) ceny praw majgtkowych — ujemny wptyw na wynik z uwagi na wzrost cen certyfikatow ,zielonych” (PMOZE),

3) obowigzek umorzenia praw majgtkowych — dodatni wptyw na wynik jest skutkiem braku obowigzkow
kogeneracyjnych w 2019 r. (w 2018 r. obowigzujacy poziom umorzenia wynosit dla PMEC 23,2%, PMGM 8%,
PMMET 2,3%), przy jednoczesnym wzroscie obowigzku dla certyfikatow ,zielonych” (PMOZE) z 17,5% do
18,5% oraz utrzymania obowigzku dla PMOZE-BIO 0,50%,

4) pozostate produkty handlowe — ujety wynik na sprzedazy pozostatych produktéw handlowych obejmuje m.in.
wynik na sprzedazy praw do emisji CO2 oraz Swiadczenie ustugi oswietlenia ulicznego,

5) wynik spotki TAURON Dystrybucja Serwis, ktéra od 01.01.2019 r. zostata przeniesiona z Segmentu
Dystrybucja do Segmentu Sprzedaz w wyniku zmiany profilu dziatalnosci na stricte sprzedazowy,

6) pozostate — ujety wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz nizsze koszty sprzedazy.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Segmentu Sprzedaz za pierwszy kwartal 2019 r.
w poréwnaniu z pierwszym kwartatem 2018 r.

Rysunek nr 20. Dane finansowe Segmentu Sprzedaz za pierwszy kwartat 2019 r.
w poréwnaniu z pierwszym kwartatem 2018 r.
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Ponizszy rysunek przedstawia wynik EBITDA Segmentu Sprzedaz wraz z istotnymi czynnikami wptywajgcymi na
zmiane r/r.

Rysunek nr 21. Wynik EBITDA Segmentu Sprzedaz wraz z istotnymi czynnikami wpfywajgcymi na zmiane r/r.
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Ponizsza tabela przedstawia wyniki spotek przyporzadkowanych do Pozostatej dziatalnosci.
Tabela nr 20. Wyniki sp6tek Pozostafej dziatalnosci
}’t\%s_zz‘j)zegc""'e”'e ! ';"(;’i‘g?" ! ';‘(’)"‘i‘g?* Dynamika 2019/2018
Pozostata dziatalnos¢
Przychody ze sprzedazy 248 516 195 553 127%
ustugi obstugi klienta 52 298 49713 105%
ustugi wsparcia 111 236 106 222 105%
kruszywa 25 303 23099 110%
biomasa 38 466 5953 646%
pozostate przychody 21213 10 567 201%
EBIT 22 026 18 860 117%
Amortyzacja i odpisy 22 418 20 843 108%

Przychody ze sprzedazy spotek Segmentu Pozostatej dziatalnosci w pierwszym kwartale 2019 r. osiggnety poziom
wyzszy od zrealizowanego w analogicznym okresie roku ubiegtego (o0 27%), czego gtdéwng przyczyng jest wzrost
przychoddw ze sprzedazy biomasy a takze wieksza sprzedaz ustug wsparcia $wiadczonych przez Centra Ustug
Wspdlnych na rzecz spétek Grupy TAURON.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Segmentu Pozostatej dziatalnosci za pierwszy kwartat 2019 r.
w poréwnaniu z pierwszym kwartatem 2018 r.

Rysunek nr 22. Dane finansowe Segmentu Pozostafej dziatalnosci za pierwszy kwartat 2019 r.
w poréwnaniu z pierwszym kwartatem 2018 r.
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3.4.3. Sytuacja majatkowa

W ponizszej tabeli zaprezentowano skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na 31 marca 2019 r.,
w poréwnaniu z 31 grudnia 2018 r.

Tabela nr 21. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — aktywa (istotne pozycije)

Stan na Stan na

Sprawozdanie z sytuagji finansowej (tys. z}) 31 marca 2019 . 31 grudnia 2018 . (251)/;/2212?
(niebadane) (dane przeksztatcone)

AKTYWA

Aktywa trwate 32892 029 32 596 304 101%
Rzeczowe aktywa trwate 29 676 465 29 406 667 101%
Aktywa obrotowe 5391 392 4501173 120%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 789 352 823724 96%
Aktywa trwate i aktywa grupy do zbycia 25 259 13 712 184%

zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na 31 marca 2019 r. sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej TAURON wykazuje sume bilansowg
0 3% wyzszg od stanu na dzien 31 grudnia 2018 r.

Ponizszy rysunek przedstawia zmiane stanu aktywow i aktywéw obrotowych wedtug stanu na 31 marca 2019 r.
w poréwnaniu z 31 grudnia 2018 r.

Rysunek nr 23. Zmiana stanu aktywow i aktywéw obrotowych
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Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Najwiekszg pozycje aktywdw na koniec marca 2019 r. stanowig aktywa trwate, ktérych udziat wynosi 86% wartosci
sumy bilansowej. W poréwnaniu do stanu na koniec ubiegtego roku wartos¢ aktywoéw trwatych jest wyzsza
0 296 min zt (1%), na co miaty wptyw zmiany ponizszych pozycji analitycznych aktywéw trwatych:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

rzeczowe aktywa trwate — wzrost 0 1% jest efektem inwestycji realizowanych w spétkach Grupy Kapitatowe;j
TAURON,

rozpoznanie w aktywach prawa do uzytkowania aktywoéw w zwigzku z wejsciem w zycie od 1 stycznia 2019 r.
MSSF 16 Leasing. Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwoscig, Grupa zrezygnowata z przeksztatcenia
danych poréwnywalnych,

Swiadectwa pochodzenia energii i prawa do emisji gazéw do umorzenia — spadek o 90% w zwigzku
z reklasyfikacjg swiadectw pochodzenia energii elektrycznej i uprawnien do emisji CO2 do aktywdw obrotowych
pod spetnienie obowigzku umorzenia ww. aktywow,

pozyczki udzielone na rzecz wspolnych przedsiewzieé — wzrost 0 4% w zwigzku z udzieleniem pozyczki spofce
EC Stalowa Wola oraz wyceng pozyczek juz udzielonych na dzien bilansowy,

warto$¢ udziatéw i akcji we wspdlnych przedsiewzieciach — wzrost 0 8%, co wynika z ujecia udziatu w zysku
spotki TAMEH HOLDING,

pozostate diugoterminowe aktywa finansowe — spadek o 12% w zwigzku ze spadkiem warto$ci wyceny
instrumentéw pochodnych oraz wartosci depozytéw poczatkowych dotyczacych kontraktéw terminowych
futures.
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Na wzrost warto$ci aktywdw obrotowych o 890 min zt (20%) miaty wptyw nastepujgce czynniki:

1) stan $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéow — spadek o 4%. Przyczyny zmiany zostaty opisane w punkcie
3.4.4. niniejszego sprawozdania dotyczgcym rachunku przeptywoéw pienieznych,

2) swiadectwa pochodzenia energii i prawa do emisji CO2 do umorzenia — wzrost o 308%, co jest wypadkowa
rozliczenia zobowigzania z tytutu emisji CO2 za 2018 r. oraz produkcji i nabycia praw majgtkowych pod
obowigzek umorzenia biezacego roku. Ponadto, w pierwszym kwartale 2019 r. Spotka zreklasyfikowata do
czesci krétkoterminowej te czes¢ posiadanych praw majgtkowych i uprawnien do emisji CO2, ktére zostang
rozliczone w ramach spetnienia obowigzku umorzenia ww. aktywow za biezgcy rok obrotowy,

3) zapasy — wzrost 0 55% w wyniku wyzszego poziomu zapasow wegla w spotkach Segmentu Wytwarzanie
i Wydobycie oraz uprawnien do emisji COz kupionych pod rozliczenie zawartych transakgji ich sprzedazy,

4) pozostate aktywa finansowe — spadek o 19% na skutek spadku wartosci wyceny instrumentow pochodnych
oraz wartosci depozytéw poczatkowych dotyczacych kontraktéw terminowych futures,

5) pozostate aktywa niefinansowe — wzrost o 145%, gtéwnie w wyniku cyklicznego tworzenia odpiséw na
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

W ponizszej tabeli zaprezentowano skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — pasywa.

Tabela nr 22. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — pasywa (istotne pozycje)

. L . stan na S Dynamika

Sprawozdanie z sytuaciji finansowej (tys. zt) 31 marca 2019r. 31 grudnia 2018 r. (2019/2018)
(niebadane) (dane przeksztatcone)

PASYWA
akcjonsrivaom jednosti dominuiace 16 823 135 16 295 624 103%
Udziaty niekontrolujgce 385 947 132 657 291%
Kapitat wtasny ogotem 19 209 082 18 428 481 104%
Zobowigzania dtugoterminowe 12 972 162 11 382 254 114%
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 10 169 436 8 488 210 120%
Zobowigzania krétkoterminowe 6 102 177 7286 742 84%
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 2 458 675 2 475 167 99%
Zobowiazania razem 19 074 339 18 668 996 102%

Ponizszy rysunek przedstawia zmiane stanu pasywow i kapitatu wtasnego wedtug stanu na 31 marca 2019 r.
i 31 grudnia 2018 r.

Rysunek nr 24. Zmiana stanu pasywow i kapitatu wlasnego wedfug stanu na 31 marca 2019 r. i 31 grudnia 2018 r.
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Pozostate kapitaty

Podobnie jak miato to miejsce w latach ubiegtych w dalszym ciggu istotnym Zrédtem finansowania majatku jest
kapitat wtasny, ktérego udziat w ogoinej sumie bilansowej wzrést do poziomu 50,2%.
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Ponizszy rysunek przedstawia zmiane stanu zobowigzan wedtug stanu na 31 marca 2019 r. i 31 grudnia 2018 r.

Rysunek nr 25. Zmiana stanu zobowigzan wedfug stanu na 31 marca 2019 r. i 31 grudnia 2018 .
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[min zf] [min zi]
14 000 - 8000 -
12000 - 7000
1517
10000 6000 1 200 - 1202
8000 1 5000 - 1172 R
4000 4
6000 - 1923
3000 -
40001 PSS 0000009000 B0 | BN
2000 4
2000 - 1000 -
0 + 0 -
Stan na Stan na Stan na Stan na
31 grudnia 2018 r. 31 marca 2019 . 31 grudnia 2018 r. 31 marca 2019 r.
= Pozostate zobowigzania m Pozost. zobow. krétkoterm. oraz zobow. z tyt. podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego Rozliczenia migdzyokresowe i dotacje rzadowe
® Rozliczenie migdzyokresowe i dotacje rzgdowe m Rezerwy na $wiadczenia pracownicze i pozostate
mRezerwy na $wiadczenia pracownicze i pozostate m Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zobow. inwest.
m Zadtuzenie m Zadtuzenie

Warto$¢ zobowigzan dlugoterminowych Grupy Kapitatowej TAURON w pierwszym kwartale 2019 r. wzrosta
0 1 590 min zt (14%), na co ztozyty sie gtéwnie nastepujace czynniki:

1) zobowigzania z tytutu zadtuzenia — wzrost 0 20%, w wyniku zaciggniecia w | kwartale 2019 r. kredytu o wartosci
730 min zt, emisji obligacji na kwote 400 min zt oraz zastosowania od 1 stycznia 2019 r. MSSF 16 Leasing —
wptyw 591 min zt. Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwoscig, Grupa zrezygnowata z przeksztatcenia
danych poréwnywalnych,

2) zobowigzania z tytutu podatku odroczonego — spadek o 8%,
3) rezerwy — utrzymanie poziomu z konca 2018 r.

Warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych Grupy Kapitatowej TAURON ulegta zmniejszeniu 0 1 185 min zt (16%), na
co ztozyly sie gtdwnie nastepujgce czynniki:

1) zobowigzania z tytutu zadtuzenia — spadek o 1%,
2) zobowigzania inwestycyjne — spadek o 57% oraz zobowigzania wobec dostawcow — spadek o 28%,

3) rezerwy — spadek o 11%, co jest wypadkowg wykorzystania utworzonej w 2018 r. rezerwy na zobowigzania
z tytutu emisji gazéw w zwigzku z wypetnieniem przez spotki ustawowego obowigzku i utworzenia rezerwy na
zobowigzania z tytutu emisji gazéw za biezacy okres oraz rezerwy z tytutu obowigzku przedstawienia do
umorzenia $wiadectw pochodzenia za pierwszy kwartat 2019 r.,

4) zobowigzania z tytutu podatkow i optat — spadek 0 9%, co jest wypadkowa nizszych zobowigzan z tytutu podatku
akcyzowego, zobowigzan z tytutu ubezpieczen spotecznych oraz wyzszego zobowigzania z tytutu podatku VAT,

5) pozostate zobowigzania finansowe — spadek o 44% na skutek spadku wartosci wyceny instrumentow
pochodnych oraz warto$ci depozytéw uzupetniajgcych dotyczacych kontraktow terminowych futures.

3.4.4. Przeplywy pienigezne
Skonsolidowane sprawozdanie z przepfywow pienieznych

W ponizszej tabeli zaprezentowano wybrane informacje ze srédrocznego skréconego sprawozdania z przeptywow
pienieznych za pierwszy kwartat 2019 r. w odniesieniu do analogicznego okresu 2018 r.

Tabela nr 23. Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeplywéw pienieznych (istotne pozycje)

| kwartat | kwartat Dynamika
Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych (tys. zt) 2019r. 2018'r. (2019 /
(niebadane) (dane przeksztatcone) 2018)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / (strata) brutto 654 212 791 098 83%
Korekty (822 541) (90 055) 913%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (168 329) 701 043 -
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| kwartat | kwartat Dynamika
Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych (tys. zt) 2019r. 2018'r. (2019 /
(niebadane) (dane przeksztatcone) 2018)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Eizrrﬁea(tj:rzi arlﬁicéiowych aktywow trwatych i aktywow 5503 3584 154%
mzkrjglgtlzrirgﬁc;i%wych aktywow trwatych i aktywow (1 036 440) (983 453) 105%
Udzielenie pozyczek (6 375) (31 800) 20%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 044 823) (1 019 953) 102%
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 500 000 0 -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (400 000) 0 -
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow/pozyczek 730 000 0 -
Sptata pozyczek/kredytow (37 054) (36 251) 102%
Odsetki zaptacone (17 574) (10 030) 175%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1020 235 (51 946) -
Zyvie_kgenie_l _(zmniej_szenie) petto stanu srodkéw (192 917) (370 856) 5206
pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne na poczatek okresu 807 972 801 353 101%

Srodki pieniezne na koniec okresu 615 055 430 497

Suma wszystkich strumieni przeptywow netto srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej oraz
finansowej w pierwszym kwartale 2019 r. wyniosta 615 min zt.

Ponizszy rysunek przedstawia przeptywy pieniezne w pierwszym kwartale 2019 r. i 2018 r.
Rysunek nr 26. Przeplywy pieniezne w pierwszym kwartale 2019 r. i 2018 r.

min zt

1500 4

1000 -
500 | 1020

0 - :
n -52
-500 -
-1000 -

-1500 -

| kw. 2019 . | kw. 2018 r.

m Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
= Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Pomimo uzyskania przez Grupe Kapitatowg TAURON w pierwszym kwartale 2019 r. wyniku EBITDA na poziomie
1 212 min zt, warto$¢ strumienia przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej byta ujemna, na co ztozyty sie
nastepujace czynniki:

1) spadek zobowigzan z tytutu gietdowych depozytéw zabezpieczajgcych transakcje terminowe o 168 min zt
w wyniku wyceny na dzien bilansowy instrumentéw pochodnych, w zwigzku ze spadkiem cen rynkowych
uprawnien do emisji COz,

2) zakup uprawnien do emisji CO2z o wartosci 227 min zi, nabytych pod rozliczenie zawartych transakgiji ich
sprzedazy, co bedzie realizowane w nastepnych miesigcach,

3) wniesienie przez Grupe TAURON optaty zastgpczej w kwocie 188 min zt w zwigzku z wypetnieniem
obowigzku przediozenia do umorzenia $wiadectw pochodzenia energii za rok 2018, co wynikato
z ograniczenia ich podazy na rynku, za wyjatkiem ,zielonych” i ,biatych”,

4) zaptacony podatek dochodowy w kwocie 186 min zt, wynika z zaptaty przez Podatkowg Grupe Kapitatowg
zaliczek podatku dochodowego za pierwsze dwa miesigce 2019 roku w kwocie 141 min zt oraz zaptaty
przez Podatkowg Grupe Kapitatowg zaliczki podatku dochodowego za czwarty kwartat 2018 r. w kwocie
43 min zt.

Najwiekszy wptyw na ksztattowanie sie strumienia srodkéw pienieznych o charakterze inwestycyjnym majag wydatki
z tytulu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych, kidére w okresie sprawozdawczym byly wyzsze o0 5% od
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poniesionych w analogicznym okresie 2018 r. W pierwszym kwartale 2019 r. najwieksze wydatki zostaty poniesione
przez Segmenty: Dystrybucja i Wytwarzanie.

Dodatnia wartos¢ srodkow pienieznych o charakterze finansowym wynika gtéwnie z emisji dtuznych papierow
wartosciowych o warto$ci 500 min zt, zaciggniecia kredytu w wysoko$ci 730 min zt oraz wptywéw od udziatowcow
niekontrolujgcych w wysokosci 257 min zt. W pierwszym kwartale 2019 r. Grupa Kapitatowa TAURON sptacita raty
kredytéw w tacznej kwocie 37 min zt oraz dokonata wykupu dtuznych papieréw wartosciowych za kwote 400 min
zt. Lgczna warto$¢ zaptaconych odsetek gtéwnie od zobowigzan finansowych wyniosta 18 min zt.

Grupa Kapitatowa TAURON utrzymuje swojg pozycje rynkowg. Wskaznik ptynnosci biezgcej oraz wskaznik
zadtuzenia netto do EBITDA utrzymuja sie na bezpiecznym poziomie.
Ponizszy rysunek przedstawia wskaznik ptynnosci i zadluzenia w pierwszym kwartale 2019 r. i 2018 r.

Rysunek nr 27. Wskazniki pfynnosci i zadtuzenia w pierwszym kwartale 2019 r. i 2018 r.

3,0 4
2,5 4
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15 A
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| kw. 2019 . I kw. 2018 r.

= Wskaznik ptynnosci biezacej B Zadtuzenie fin. netto/EBITDA

Grupa Kapitalowa TAURON skutecznie zarzgdza ptynnoscig finansowg wykorzystujgc wdrozony centralny model
finansowania oraz centralng polityke zarzadzania ryzykiem finansowym. W celu zminimalizowania mozliwosci
wystgpienia zakidcen przeptywow srodkéw pienieznych oraz ryzyka utraty ptynnosci, Grupa Kapitatowa TAURON
stosuje mechanizm cash poolingu. Grupa Kapitatowa TAURON korzysta z roznych zrédet finansowania, takich jak
np. kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, pozyczki z funduszy srodowiskowych, emisje obligaciji.

3.5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Grupa Kapitatowa TAURON nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2019 r. Sytuacja finansowa Grupy
Kapitatowej TAURON jest stabilna i nie wystgpity zadne negatywne zdarzenia powodujgce zagrozenie kontynuaciji
jej dziatalnosci, ani tez istotne pogorszenie sytuacji finansowe;j.

Szczegdtowy opis dotyczacy sytuacji finansowej, rozumianej jako zapewnienie srodkéw finansowych na dziatalnos¢
zaréwno operacyjng, jak i inwestycyjng, zostat zawarty w pkt 3 niniejszej informac;ji.
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4. AKCJE | AKCIJONARIAT TAURON

POLSKA ENERGIA S.A.

4.1. Struktura akcjonariatu

Na dzierh 31 marca 2019 r. oraz na dzieh sporzgdzenia niniejszej informacji kapitat zakladowy Spotki, zgodnie
z wpisem do Krajowego Rejestru Sagdowego, wynosit 8 762 746 970 zt i dzielit sie na 1 752 549 394 akcje o wartosci
nominalnej 5 zt kazda, w tym 1 589 438 762 akcje zwykte na okaziciela serii AA oraz 163 110 632 akcje zwykte
imienne serii BB.

4.2. Informacja o akcjonariuszach posiadajgcych co najmniej 5% ogoélnej
liczby gtoséow

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy posiadajgcych bezpo$rednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, wedtug stanu na dzien przekazania niniejszej
informac;ji.

Tabela nr 24. Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, wedfug stanu na dzien przekazania niniejszej informacji

Liczba Procentowy udziat Liczba Procentowy udziat
Lp. Akcjonariusze posiadanych w kapitale posiadanych w ogdlnej liczbie
akgiji zaktadowym gtosow gtosow
1. Skarb Panstwa 526 848 384 30,06% 526 848 384 30,06%
2. KGHM 182 110 566 10,39% 182 110 566 10,39%
Nationale-Nederlanden
3. Otwarty Fundusz 88 742 929 5,06% 88 742 929 5,06%

Emerytalny

Od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. od dnia 3 kwietnia 2019 r. do dnia przekazania niniejszej
informacji, Spoétka nie otrzymata zawiadomien od akcjonariuszy o wystapieniu zmian w strukturze wtasnosci
znacznych pakietow akcji TAURON.
4.3. Zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzadzajace

i nadzorujace
Cztonkowie Zarzgdu Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spoétki na dzien przekazania niniejszej informacji nie
posiadali akcji ani uprawnien do akcji Spofki.

Od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. od dnia 3 kwietnia 2019 r. do dnia przekazania niniejszej
informaciji, nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji i uprawnien do nich przez cztonkéw Zarzadu Spétki oraz
cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki.
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5.POZOSTALE ISTOTNE

INFORMACJE | ZDARZENIA

5.1. Istotne postepowania toczace sie przed sagdem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej w pierwszym kwartale 2019 r.

Tabela nr 25. Zestawienie istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wifasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej w pierwszym kwartale 2019 r.

Postepowania z udziatem TAURON

Lp. Strony postepowania

Opis postepowan wraz z wartoscig przedmiotu sporu oraz stanowiskiem Spotki

Huta taziska S.A.
(powdd)

TAURON (jako
nastgpca prawny GZE)
i Skarb Panstwa
reprezentowany przez
Prezesa URE
(pozwani)

Przedmiot postgpowania: sprawa o zaptate odszkodowania za rzekome szkody wywotane
niewykonaniem przez GZE postanowienia Prezesa URE z dnia 12 pazdziernika 2001 r.
w przedmiocie wznowienia dostawy energii elektrycznej do powoda.

Wartos$¢ przedmiotu sporu: 182 060 000,00 zt

Wszczecie postepowania: pozew z dnia 12 marca 2007 r.

Stanowisko Spétki: Spotka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.

ENEA (powod)
TAURON (pozwany)

Przedmiot postepowania: sprawa o =zaptate z tytulu zarzucanego bezpodstawnego
wzbogacenia Spétki w zwigzku z rozliczeniami niezbilansowania na Rynku Bilansujgcym
dokonywanymi ze spétkg PSE w okresie od stycznia do grudnia 2012 .

Wartos$¢ przedmiotu sporu: 17 085 846,49 zt

Wszczecie postepowania: pozew z dnia 10 grudnia 2015 .

Stanowisko Spotki: Spotka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.

Naczelnik
Mazowieckiego Urzedu
3. Celno-Skarbowego
(organ prowadzacy)
TAURON (strona)

Przedmiot postepowania: badanie rzetelnosci deklarowanych przez TAURON podstaw
opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku od towardw i ustug za
okres od pazdziernika 2013 r. do wrzesnia 2014 r. Gtéwnym przedmiotem trzech postgpowan
kontrolnych prowadzonych przez Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego sg
dokonane przez TAURON odliczenia VAT naliczonego z tytutu zakupu przez TAURON energii
elektrycznej na niemiecko — austriackim rynku energii od podmiotéw: Castor Energy sp. z 0.0.
i Virtuse Energy sp. z o0.0.

Wartos$¢ przedmiotu postepowan (kwota odliczonego podatku VAT): 54 371 306,92 zt z czego:
Castor Energy sp. z 0.0. — 52 494 671,92 zt, Virtuse Energy sp. z 0.0. — 1 876 635,00 zt

Data wszczecia postepowania: Castor Energy sp. z 0.0. — pazdziernik 2014 r. i sierpien
2016 r., Virtuse Energy sp. z 0.0. — grudzien 2016 r.

Stanowisko Spétki: w ocenie Spéiki, biorgc pod uwage catoksztalt okolicznosci sprawy oraz
orzecznictwo Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej i pojawiajgce sie od konca
2016 r. pozytywne dla podatnikow orzeczenia WSA i NSA dotyczace prawa do odliczenia
podatku VAT w przypadku nieSwiadomego uczestniczenia w przestepstwach karuzelowych,
w przypadku gdy przy weryfikacji obu kontrahentéw zostata dochowana nalezyta starannos$¢,
Spétka dziatata w dobrej wierze i winna mie¢ prawo do odliczenia podatku naliczonego od
faktur dokumentujgcych zakup energii od kontrahentéw Castor i Virtuse.

Pozwy zwigzane z wypowiedzeniem przez spétke zalezng PEPKH umdéw dotyczacych sprzedazy energii elektrycznej i praw
majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia

Lp. Strony postepowania

Opis postepowan wraz z wartos$cig przedmiotu sporu oraz stanowiskiem Spotki
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Przedmiot postepowania: sprawa o zaptate odszkodowania oraz ustalenie odpowiedzialnosci
na przysziosc.

Dobiestaw Wind Invest  Wartos¢ przedmiotu sporu: 34 746 692,31 zt
4. Sp. z 0.0. (powod)
TAURON (pozwana)

Wszczecie postepowania: pozew z dnia 30 czerwca 2017 r.

Stanowisko Spétki: Spotka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.

Przedmiot postgpowania: sprawa o wniesienie zabezpieczenia poprzez ztozenie depozytu
sgdowego (wytagczone do osobnego prowadzenia z postepowania z pkt 4).

Dobiestaw Wind Invest  Wartos¢ przedmiotu sporu: 183 391 495,00 zt
5 sp. z 0.0. (powdd)
TAURON (pozwana)

Data wszczecia postepowania: 30 czerwca 2017 r.

Stanowisko Spétki: Spotka uznaje roszczenia za bezzasadne.

Przedmiot postepowania: sprawa o zaptate odszkodowania oraz ustalenie odpowiedzialnosci
TAURON za szkody, ktére mogg wynikngé w przysziosci z czynéw niedozwolonych, w tym
z czyndw nieuczciwej konkurenciji.

Gorzyca Wind Invest
6. sp. z 0.0. (powdd)
TAURON (pozwany)

Wartos$¢ przedmiotu sporu: 39 718 323,00 zt

Wszczecie postgpowania: pozew z dnia 29 czerwca 2017 r.

Stanowisko Spétki: Spotka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.

Przedmiot postepowania: sprawa o zaptate odszkodowania oraz ustalenie odpowiedzialnosci
TAURON za szkody, ktére mogg wyniknaé w przysztosci z czynéw niedozwolonych, w tym
z czynow nieuczciwej konkurenciji.

Pekanino Wind Invest
7. sp. z 0.0. (powod)
TAURON (pozwany)

Warto$¢ przedmiotu sporu: 28 469 073,00 zt

Wszczecie postgpowania: pozew z dnia 29 czerwca 2017 r.

Stanowisko Spétki: Spoétka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.

Przedmiot postepowania: sprawa o zaptate odszkodowania oraz ustalenie odpowiedzialnosci
TAURON za szkody, ktére mogg wynikng¢ w przysztosci z czynéw niedozwolonych, w tym
z czyndw nieuczciwej konkurenciji.

Nowy Jarostaw Wind

8 Invest sp. z 0.0. Warto$¢ przedmiotu sporu: 27 008 100,00 zt
: (powdd) TAURON
(pozwany)

Wszczecie postepowania: pozew z dnia 29 czerwca 2017 r.

Stanowisko Spéiki: Spoétka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.

Przedmiot postepowania: sprawa o zaptate tytutem odszkodowania na rzecz oraz ustalenie
odpowiedzialnosci TAURON za szkody, ktére mogg wynikngé w przysziosci z czynéw
niedozwolonych, w tym z czynéw nieuczciwej konkurencji.

in.veptus Sp. zo.0. Warto$¢ przedmiotu sporu: 12 286 229,70 EUR (tj. 53 587 619,46 zt wedtug $redniego kursu
9. Mogilno | sp. k. (powod) NBP z dnia 29 czerwca 2018 r.).
TAURON (pozwany)

Wszczecie postepowania: pozew z dnia 29 czerwca 2018 .

Stanowisko Spétki: Spoétka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.

Amon sp. z 0.0. oraz Przedmiot postepowania: sprawa o zaptate odszkodowania oraz ustalenie odpowiedzialno$ci

Talia sp. z 0.0. TAURON za szkody, ktére mogg wynikng¢ w przysztosci z czynéw niedozwolonych, w tym
10. (wspotuczestnictwo z czyndw nieuczciwej konkurencii.

formalne po stronie

powodowej) Wartos¢ przedmiotu sporu: Amon — 47 556 025,51 zk; Talia — 31 299 182,52 zt
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TAURON (pozwany) Wszczecie postepowania: pozew z dnia 30 kwietnia 2018 r.

Stanowisko Spotki: Spotka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.

Postepowania z udziatem spotek Grupy Kapitatowej TAURON

Lp. Strony postepowania Opis postepowan wraz z wartoscig przedmiotu sporu oraz stanowiskiem Spotki

Przedmiot postepowania: zadanie ustalenia bezskutecznosci wypowiedzenia umow
diugoterminowych na zakup energii elektrycznej i praw majatkowych wynikajgcych
Gorzyca Wind Invest ze $wiadectw pochodzenia przez PEPKH oraz zasgdzenia odszkodowania.
sp. z 0.0.

] Pekanino Wind Invest  \yartog¢ przedmiotu sporu: Gorzyca — 1 141 991,61 zt; Pekanino 39 266 111,02 zt
. sp. z 0.0.

Dobiestaw Wind ) . ) ) )
Invest sp. z 0.0. (powdd) Data wszczecia postepowania: Gorzyca — 18 maja 2015 r., Pekanino — 20 maja 2018 r., DWI
PEPKH (pozwany) — 18 maja 2015 .
Stanowisko Spétki: Spotka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.
Przedmiot postepowania: zgdanie zasgdzenia odszkodowania.
Dobiestaw Wind Warto$¢ przedmiotu sporu: 42 095 462,00 zt
2. Invest sp. z 0.0. (powdd)
PEPKH (pozwany) Wszczecie postepowania: pozew z dnia 14 czerwca 2017 r.

Stanowisko Spétki: Spotka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.

Przedmiot postepowania: zadanie ustalenia bezskutecznosci wypowiedzenia umow
diugoterminowych na zakup energii elektrycznej i praw majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia przez PEPKH oraz zasadzenia odszkodowania.

Nowy Jarostaw

3 Wind Invest Wartos¢ przedmiotu sporu: 42 499 627,97 zt
’ sp. z 0.0. (powdd)
PEPKH (pozwany)

Wszczecie postepowania: pozew z dnia 3 czerwca 2015 r.

Stanowisko Spétki: Spotka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.

Przedmiot postepowania: zadanie ustalenia bezskutecznosci wypowiedzenia umow
dlugoterminowych na zakup energii elektrycznej i praw majatkowych wynikajacych
ze Swiadectw pochodzenia przez PEPKH oraz zasadzenia odszkodowania.

4 Amon sp. z 0.0. (pow6d)  Wartosé przedmiotu sporu: 40 478 983,22 zt
’ PEPKH (pozwany)

Wszczecie postepowania: pozew z dnia 22 maja 2015 r.

Stanowisko Spotki: Spotka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.

Przedmiot postepowania: Zadanie ustalenia bezskuteczno$ci wypowiedzenia umodw
diugoterminowych na zakup energii elektrycznej i praw majatkowych wynikajacych
ze $wiadectw pochodzenia przez PEPKH oraz zasadzenia odszkodowania.

5 Talia sp. z 0.0. (powdd)  Wartosé przedmiotu sporu: 26 769 159,48 zt
’ PEPKH (pozwany)

Wszczecie postepowania: pozew z dnia 21 maja 2015 .

Stanowisko Spéiki: Spoétka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.

Przedmiot postepowania: zadanie ustalenia bezskutecznosci wypowiedzenia umow

Mogilno IlI diugoterminowych na zakup energii elektrycznej przez PEPKH oraz zasgdzenia
Mogilno IV odszkodowania.
Mogilno V

6. Mogilno VI
(powdd) Wartos¢ przedmiotu sporu: Mogilno Il — réwnowartos¢ 2 141 164,43 EUR; Mogilno IV —
PEPKH (pozwany) rownowartos¢ 2 119 031,84 EUR; Mogilno V — réwnowarto$¢ 2 061 418,01 EUR; Mogilno VI

— rownowarto$¢ 671 721,86 EUR
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Wszczecie postepowania: pozew z dnia 25 maja 2015 r.

Stanowisko Spotki: Spotka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.

Przedmiot postepowania: sprawa o zaptate odszkodowania.

Wartos¢ przedmiotu sporu: Mogilno | — réwnowartos¢ 2 141 977,50 EUR; Mogilno Il —

Mogilno |
. Mogilno |1 rownowartosé 2 245 128,90 EUR
’ (powod)
PEPKH (pozwany) Wszczecie postepowania: pozwy z dnia 7 listopada 2018 r.
Stanowisko Spétki: Spotka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.
Przedmiot postepowania: sprawa o zaptate odszkodowania z tytutu niewykonywania przez
TAURON Sprzedaz umoéw sprzedazy praw majgtkowych wynikajgcych ze $Swiadectw
pochodzenia bedacych potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej w odnawialnym
Hamburg C - zrédle energii oraz kar umownych naliczonych w zwigzku z wypowiedzeniem wyzej
amburg Commercia mienionvch uméw.
Bank AG (dawnigj HSH 1~ 1o onyen Umow.
8. Nordbank AG) (powdd)
i TAURON Sprzedaz Wartos$¢ przedmiotu sporu: 232 878 578,36 zt
(pozwany)

Wszczecie postepowania: 7 marca 2019 r.

Stanowisko Spétki: Spotka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.

5.2. Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych. Szczegétowe informacje

na temat transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w nocie 49 Srédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku.

5.3. Informacja o udzielonych gwarancjach, poreczeniach kredytéw Ilub
pozyczek

Udzielone gwarancje

W dniu 5 lutego 2019 r. TAURON zawart nowg umowe o limit gwarancyjny z MUFG Bank Ltd., na podstawie ktérej
zostat wystawiony aneks do gwarancji bankowej na zabezpieczenie roszczen BGK w stosunku do EC Stalowa
Wola.

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie gwarancji bankowych udzielonych w ramach uméw ramowych TAURON
w pierwszym kwartale 2019 r., w kolejnosci wedtug daty obowigzywania.

Tabela nr 26. Zestawienie gwarancji bankowych udzielonych w ramach uméw ramowych TAURON w pierwszym kwartale
2019 r., w kolejnosci wedtug daty obowigzywania

Lp. Bank Spétka Beneficjent Rodzaj gwarancji Kwota (tys.) Okres obowigzywania

. -~ 27.03.2019r. —

1. Santander Bank TAURON IRGIT ptatnosci 20 000 PLN 31.05.2019 .
. TAURON . 01.01.2019r. —

2. CaixaBank Wydobycie PKP dobrego wykonania 105 PLN 31.12.2019r.
. . ) . 01.01.2019r. —

3. CaixaBank KW Czatkowice PGE GIiEK dobrego wykonania 106 PLN 30.03.2020 .
4 CaixaBank KW Czatkowi PGE Energia Ciept: dobr wykonani 258 PLN 01.01.2019 r. -

. aixaBa atkowice ergia Ciepta obrego wykonania 30.03.2020 .
. ) . 01.01.2019r. —

5. CaixaBank KW Czatkowice ZEW dobrego wykonania 48 PLN 30.03.2020 .

Od dnia 12 kwietnia 2019 r. (zdarzenie po dniu bilansowym) obowigzuje aneks do gwarancji, na mocy ktérego
kwota gwarancji udzielonej w ramach umowy ramowej o limit gwarancyjny z MUFG Bank Ltd., zostata podwyzszona
do 517 500 tys. zt na rzecz banku BGK. Okres obowigzywania gwarancji zostat wydtuzony do dnia 11 kwietnia
2020 .

Dodatkowo, na zlecenie TAURON Czech Energy, bank PKO BP S.A. Czech Branch wystawit gwarancje na
zabezpieczenie umowy z operatorem rynku do kwoty 500 tys. EUR, obowigzujgcg w okresie od 21 marca 2019 r.
do 31 stycznia 2020 r.
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Dodatkowo po dniu bilansowym, w ramach uméw ramowych TAURON, zostaty wystawione gwarancje bankowe na
zabezpieczenie zobowigzan:

- TAURON wobec Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych w tgcznej kwocie 80 000 tys. zt,
- spotki TAURON Dystrybucja Serwis na kwote 488 tys. zt.
Udzielone pozyczki

W dniu 12 marca 2019 r. TAURON udzielit finansowania spoétce wspotzaleznej EC Stalowa Wola w wysokosci
5175 tys. zt z terminem sptaty do dnia 30 czerwca 2033 r. Na dzien bilansowy warto$¢ pozyczek udzielonych
EC Stalowa Wola wyniosta 333 181 tys. zh.

W pierwszym kwartale 2019 r. TAURON, jak rowniez jednostki zalezne, nie udzielity zadnych poreczen kredytu lub

pozyczki.

5.4. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego Grupy Kapitatowej TAURON i ich zmian
oraz informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Grupe Kapitatowg TAURON

Poza zdarzeniami wskazanymi powyzej w niniejszym dokumencie, w pierwszym kwartale 2019 r. nie wystgpity inne
zdarzenia, ktore s3g istotne dla oceny mozliwo$ci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowg TAURON.

Zarzad TAURON stoi na stanowisku, ze zaprezentowane w niniejszym raporcie informacje w sposob wyczerpujgcy
opisujg sytuacje kadrowg, majgtkowg i finansowg Grupy Kapitatowej TAURON oraz jej wynik finansowy i ich zmiany
oraz ze nie nastapity zadne inne zdarzenia, nieujawnione przez Spétke, kiére moglyby by¢ istotne dla oceny tej
sytuaciji.

Katowice, 24 maja 2019 r.

Filip Grzegorczyk — Prezes Zarzadu Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Marek Wadowski — Wiceprezes Zarzadu Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
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