
ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT PÓ£ROCZNY

GRUPY KAPITA£OWEJ

TAURON POLSKA ENERGIA S.A.

ZA I PÓ£ROCZE 2010 ROKU

KATOWICE, 30 SIERPNIA 2010 R.



Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapita³owej TAURON Polska Energia S.A. oraz jednostkowe dane finansowe

TAURON Polska Energia S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. z³ w tys. EUR

pó³rocze 2010

okres

od 01.01.2010

do 30.06.2010

pó³rocze 2009

okres

od 01.01.2009

do 30.06.2009

pó³rocze 2010

okres

od 01.01.2010

do 30.06.2010

pó³rocze 2009

okres

od 01.01.2009

do 30.06.2009

Dane dotycz¹ce skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przychody ze sprzeda¿y 7 260 289 6 779 287 1 813 153 1 500 368

Zysk operacyjny 782 751 711 803 195 481 157 534

Zysk brutto 721 458 674 914 180 174 149 370

Zysk netto 572 961 527 235 143 089 116 686

Zysk netto przypadaj¹cy akcjonariuszom jednostki dominuj¹cej 481 767 424 576 120 314 93 966

Zysk netto przypadaj¹cy udzia³om niekontroluj¹cym 91 194 102 659 22 774 22 720

Pozosta³e ca³kowite dochody (6 388) 17 713 (1 595) 3 920

£¹czne ca³kowite dochody 566 573 544 948 141 494 120 606

£¹czne ca³kowite dochody przypadaj¹ce akcjonariuszom jednostki

dominuj¹cej 476 337 439 562 118 958 97 282

£¹czne ca³kowite dochody przypadaj¹ce udzia³om niekontroluj¹cym 90 236 105 386 22 535 23 324

Zysk na jedn¹ akcjê (w z³otych/EUR) (podstawowy i rozwodniony) 0,31 0,27 0,08 0,06

Œrednia wa¿ona liczba akcji (w sztukach) (podstawowa i rozwodniona) 1 558 139 531 1 554 053 765 1 558 139 531 1 554 053 765

Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci operacyjnej 1 090 887 805 054 272 433 178 172

Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci inwestycyjnej (733 338) (652 143) (183 141) (144 330)

Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci finansowej (294 251) (60 845) (73 485) (13 466)

Zmiana stanu œrodków pieniê¿nych i ekwiwalentów œrodków pieniê¿nych,

netto 63 298 92 066 15 808 20 376

Stan na

30.06.2010

Stan na

31.12.2009

Stan na

30.06.2010

Stan na

31.12.2009

Aktywa trwa³e 18 242 724 18 475 838 4 400 290 4 497 307

Aktywa obrotowe 3 768 200 3 673 704 908 920 894 237

Aktywa trwa³e zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzeda¿y 5 778 5 951 1 394 1 449

Aktywa razem 22 016 702 22 155 493 5 310 604 5 392 993

Kapita³ podstawowy 14 304 949 13 986 284 3 450 468 3 404 480

Kapita³ w³asny przypadaj¹cy akcjonariuszom jednostki dominuj¹cej 12 507 950 11 858 566 3 017 017 2 886 560

Kapita³ w³asny przypadaj¹cy na udzia³y niekontroluj¹ce 2 289 945 2 375 100 552 353 578 137

Kapita³ w³asny razem 14 797 895 14 233 666 3 569 370 3 464 697

Zobowi¹zania d³ugoterminowe 3 860 387 4 027 449 931 156 980 344

Zobowi¹zania krótkoterminowe 3 358 420 3 894 378 810 078 947 952

Zobowi¹zania razem 7 218 807 7 921 827 1 741 234 1 928 296

Dane dotycz¹ce skróconego sprawozdania finansowego

pó³rocze 2010

okres

od 01.01.2010

do 30.06.2010

pó³rocze 2009

okres

od 01.01.2009

do 30.06.2009

pó³rocze 2010

okres

od 01.01.2010

do 30.06.2010

pó³rocze 2009

okres

od 01.01.2009

do 30.06.2009

Przychody ze sprzeda¿y 3 406 740 3 589 069 850 784 794 320

Zysk operacyjny 12 204 71 461 3 048 15 816

Zysk przed opodatkowaniem 196 470 109 810 49 065 24 303

Zysk netto 189 069 95 591 47 217 21 156
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pó³rocze 2010

okres

od 01.01.2010

do 30.06.2010

pó³rocze 2009

okres

od 01.01.2009

do 30.06.2009

pó³rocze 2010

okres

od 01.01.2010

do 30.06.2010

pó³rocze 2009

okres

od 01.01.2009

do 30.06.2009

£¹czne ca³kowite dochody 189 069 95 591 47 217 21 156

Zysk na jedn¹ akcjê (w z³otych/EUR) (podstawowy i rozwodniony) 0,12 0,06 0,03 0,01

Œrednia wa¿ona liczba akcji (w sztukach) (podstawowa i rozwodniona) 1 558 139 531 1 522 066 768 1 558 139 531 1 522 066 768

Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci operacyjnej (166 514) 33 992 (41 584) 7 523

Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci inwestycyjnej 13 610 (4 240) 3 399 (938)

Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci finansowej (1 134) (3 628) (283) (803)

Zmiana stanu œrodków pieniê¿nych i ekwiwalentów œrodków pieniê¿nych,

netto (154 038) 26 124 (38 469) 5 782

Stan na

30.06.2010

Stan na

31.12.2009

Stan na

30.06.2010

Stan na

31.12.2009

Aktywa trwa³e 14 587 655 14 183 536 3 518 659 3 452 494

Aktywa obrotowe 830 737 571 482 200 380 139 108

Aktywa razem 15 418 392 14 755 018 3 719 039 3 591 602

Kapita³ podstawowy 14 304 949 13 986 284 3 450 468 3 404 480

Kapita³ w³asny razem 14 819 397 14 226 493 3 574 557 3 462 950

Zobowi¹zania d³ugoterminowe 2 347 2 333 566 568

Zobowi¹zania krótkoterminowe 596 648 526 192 143 916 128 083

Zobowi¹zania razem 598 995 528 525 144 482 128 651

Powy¿sze dane finansowe za I pó³rocze 2010 i 2009 roku zosta³y przeliczone na EUR wed³ug nastêpuj¹cych zasad:

– poszczególne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej – wed³ug œredniego kursu NBP og³oszonego na dzieñ 30 czerwca 2010 roku

– 4,1458 PLN/EUR (na dzieñ 31 grudnia 2009 roku – 4,1082 PLN/EUR)

– poszczególne pozycje sprawozdania z ca³kowitych dochodów oraz sprawozdania z przep³ywów pieniê¿nych – wed³ug kursu stanowi¹cego

œredni¹ arytmetyczn¹ œrednich kursów NBP og³oszonych na ostatni dzieñ ka¿dego miesi¹ca okresu obrotowego od 1 stycznia

do 30 czerwca 2010 roku – 4,0042 PLN/EUR (dla okresu od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku – 4,5184 PLN/EUR).
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OŒWIADCZENIA ZARZ¥DU

TAURON POLSKA ENERGIA S.A.

SIERPIEÑ 2010



OŒWIADCZENIE

Zarz¹du TAURON Polska Energia S.A.

w sprawie zgodnoœci pó³rocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapita³owej TAURON Polska Energia S.A.

oraz pó³rocznego sprawozdania Zarz¹du z dzia³alnoœci

Grupy Kapita³owej TAURON Polska Energia S.A.

Ja ni¿ej podpisany oœwiadczam, ¿e wedle mojej najlepszej wiedzy, pó³roczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

Kapita³owej TAURON Polska Energia S.A. i dane porównywalne sporz¹dzone zosta³y zgodnie z obowi¹zuj¹cymi zasadami rachunkowoœci

oraz ¿e odzwierciedlaj¹ w sposób prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacjê maj¹tkow¹ i finansow¹ oraz wynik finansowy TAURON Polska

Energia S.A. oraz Grupy Kapita³owej TAURON Polska Energia S.A.

Oœwiadczam ponadto, i¿ pó³roczne sprawozdanie z dzia³alnoœci Grupy Kapita³owej TAURON Polska Energia S.A. zawiera prawdziwy obraz

rozwoju i osi¹gniêæ oraz sytuacji Grupy Kapita³owej TAURON Polska Energia S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagro¿eñ.

Cz³onkowie Zarz¹du:

Dariusz Lubera – Prezes Zarz¹du ........................................................................

Dariusz Stolarczyk – Wiceprezes Zarz¹du ........................................................................

Stanis³aw Tokarski – Wiceprezes Zarz¹du ........................................................................

Krzysztof Zamasz – Wiceprezes Zarz¹du ........................................................................

Krzysztof Zawadzki – Wiceprezes Zarz¹du ........................................................................

24 sierpnia 2010 r.

data



OŒWIADCZENIE

Zarz¹du TAURON Polska Energia S.A.

w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego

do badania sprawozdañ finansowych

(pó³roczne sprawozdanie finansowe)

Ja ni¿ej podpisany oœwiadczam, ¿e podmiot uprawniony do badania sprawozdañ finansowych, i dokonuj¹cy przegl¹du pó³rocznego

skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapita³owej TAURON Polska Energia S.A. zosta³ wybrany zgodnie

z przepisami prawa oraz ¿e podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonuj¹cy tego przegl¹du spe³niali warunki do wydania bezstronnego

i niezale¿nego raportu z przegl¹du o badanym pó³rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowi¹zuj¹cymi

przepisami i normami zawodowymi.

Cz³onkowie Zarz¹du:

Dariusz Lubera – Prezes Zarz¹du ........................................................................

Dariusz Stolarczyk – Wiceprezes Zarz¹du ........................................................................

Stanis³aw Tokarski – Wiceprezes Zarz¹du ........................................................................

Krzysztof Zamasz – Wiceprezes Zarz¹du ........................................................................

Krzysztof Zawadzki – Wiceprezes Zarz¹du ........................................................................

24 sierpnia 2010 r.

data
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ŒRÓDROCZNE SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CA£KOWITYCH DOCHODÓW ZA OKRES 6 MIESIÊCY

ZAKOÑCZONY DNIA 30 CZERWCA 2010 ROKU

Nota

Okres 6 miesiêcy

zakoñczony dnia

30 czerwca 2010 roku

(niebadane)

Okres 6 miesiêcy

zakoñczony dnia

30 czerwca 2009 roku

(niebadane)

Dzia³alnoœæ kontynuowana

Przychody ze sprzeda¿y towarów, produktów i materia³ów bez wy³¹czenia

akcyzy 5 181 501 4 941 311

Podatek akcyzowy (209 694) (198 232)

Przychody ze sprzeda¿y towarów, produktów i materia³ów 4 971 807 4 743 079

Przychody ze sprzeda¿y us³ug 2 274 962 2 024 306

Pozosta³e przychody 13 520 11 902

Przychody ze sprzeda¿y 7 260 289 6 779 287

Koszt w³asny sprzeda¿y (5 996 628) (5 686 080)

Zysk brutto ze sprzeda¿y 1 263 661 1 093 207

Pozosta³e przychody operacyjne 52 643 55 152

Koszty sprzeda¿y (109 214) (91 352)

Koszty ogólnego zarz¹du (340 620) (294 260)

Pozosta³e koszty operacyjne (83 719) (50 944)

Zysk operacyjny 782 751 711 803

Przychody finansowe 43 783 57 672

Koszty finansowe (105 076) (94 561)

Zysk brutto 721 458 674 914

Podatek dochodowy 9 (148 497) (147 679)

Zysk netto z dzia³alnoœci kontynuowanej 572 961 527 235

Zysk netto za okres 572 961 527 235

Pozosta³e ca³kowite dochody:

Zmiana wartoœci instrumentów zabezpieczaj¹cych (7 886) 21 869

Podatek dochodowy odnosz¹cy siê do elementów pozosta³ych ca³kowitych

dochodów 1 498 (4 156)

Pozosta³e ca³kowite dochody za okres, po uwzglêdnieniu podatku (6 388) 17 713

Ca³kowite dochody za okres 566 573 544 948

Zysk przypadaj¹cy:

Akcjonariuszom jednostki dominuj¹cej 481 767 424 576

Udzia³om niekontroluj¹cym 91 194 102 659

Ca³kowity dochód przypadaj¹cy:

Akcjonariuszom jednostki dominuj¹cej 476 337 439 562

Udzia³om niekontroluj¹cym 90 236 105 386

Zysk na jedn¹ akcjê (w z³otych): 17

– podstawowy z zysku za okres przypadaj¹cego akcjonariuszom jednostki

dominuj¹cej 0,31 0,27

– podstawowy z zysku z dzia³alnoœci kontynuowanej za okres przypadaj¹cego

akcjonariuszom jednostki dominuj¹cej 0,31 0,27

– rozwodniony z zysku za okres przypadaj¹cego akcjonariuszom jednostki

dominuj¹cej 0,31 0,27

– rozwodniony z zysku z dzia³alnoœci kontynuowanej za okres przypadaj¹cego

akcjonariuszom jednostki dominuj¹cej 0,31 0,27

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.

Œródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2010 roku

(w tysi¹cach z³otych)
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Dodatkowe noty objaœniaj¹ce do œródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi¹ jego integraln¹ czêœæ.



ŒRÓDROCZNE SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEÑ 30 CZERWCA

2010 ROKU

Nota
30 czerwca 2010 roku

(niebadane)

31 grudnia 2009 roku

(dane porównawcze)

AKTYWA

Aktywa trwa³e

Rzeczowe aktywa trwa³e 13 17 123 302 17 260 573

Wartoœci niematerialne 12 660 828 824 751

Pozosta³e d³ugoterminowe aktywa finansowe 23 208 162 179 746

Pozosta³e d³ugoterminowe aktywa niefinansowe 30 123 597 58 547

Aktywa z tytu³u podatku odroczonego 9 126 835 152 221

18 242 724 18 475 838

Aktywa obrotowe

Zapasy 14 439 363 536 201

Nale¿noœci z tytu³u podatku dochodowego 43 485 52 926

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug oraz pozosta³e nale¿noœci 15, 23 2 008 653 1 874 996

Pozosta³e krótkoterminowe aktywa finansowe 23, 30 42 320 18 753

Pozosta³e krótkoterminowe aktywa niefinansowe 30 185 158 158 725

Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty 10, 23 1 049 221 1 032 103

3 768 200 3 673 704

Aktywa trwa³e zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzeda¿y 5 778 5 951

SUMA AKTYWÓW 22 016 702 22 155 493

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.

Œródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2010 roku

(w tysi¹cach z³otych)

5

Dodatkowe noty objaœniaj¹ce do œródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi¹ jego integraln¹ czêœæ.



ŒRÓDROCZNE SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEÑ 30 CZERWCA 2010 ROKU

– ci¹g dalszy

Nota
30 czerwca 2010 roku

(niebadane)

31 grudnia 2009 roku

(dane porównawcze)

PASYWA

Kapita³ w³asny przypadaj¹cy akcjonariuszom jednostki dominuj¹cej

Kapita³ podstawowy 16 14 304 949 13 986 284

Kapita³ zapasowy 240 209 64 050

Kapita³ z aktualizacji wyceny instrumentów zabezpieczaj¹cych (6 195) (766)

Zyski zatrzymane/Niepokryte straty (2 031 013) (2 191 002)

12 507 950 11 858 566

Udzia³y niekontroluj¹ce 2 289 945 2 375 100

Kapita³ w³asny ogó³em 14 797 895 14 233 666

Zobowi¹zania d³ugoterminowe

Kredyty, po¿yczki i d³u¿ne papiery wartoœciowe 21, 23 989 098 1 179 406

Zobowi¹zania z tytu³u leasingu oraz umów dzier¿awy z opcj¹ zakupu 23 75 115 88 291

Rezerwy d³ugoterminowe i œwiadczenia pracownicze 18, 19 993 588 978 807

D³ugoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe i dotacje rz¹dowe 20 610 845 624 567

Zobowi¹zania z tytu³u dostaw i us³ug i pozosta³e finansowe zobowi¹zania

d³ugoterminowe 23 8 041 5 683

Rezerwa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego 9 1 183 700 1 150 695

3 860 387 4 027 449

Zobowi¹zania krótkoterminowe

Zobowi¹zania z tytu³u dostaw i us³ug i pozosta³e zobowi¹zania 23 1 127 523 1 490 726

Bie¿¹ca czêœæ kredytów, po¿yczek i d³u¿nych papierów wartoœciowych 21, 23 534 404 596 315

Bie¿¹ca czêœæ zobowi¹zañ z tytu³u leasingu oraz umów dzier¿awy z opcj¹

zakupu 23 31 777 35 377

Pozosta³e zobowi¹zania krótkoterminowe 30 639 528 556 669

Rozliczenia miêdzyokresowe i dotacje rz¹dowe 20 238 590 210 267

Zobowi¹zania z tytu³u podatku dochodowego 68 663 67 034

Rezerwy krótkoterminowe i œwiadczenia pracownicze 18, 19 717 935 937 990

3 358 420 3 894 378

Zobowi¹zania razem 7 218 807 7 921 827

SUMA PASYWÓW 22 016 702 22 155 493

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.

Œródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2010 roku

(w tysi¹cach z³otych)
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Dodatkowe noty objaœniaj¹ce do œródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi¹ jego integraln¹ czêœæ.
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ŒRÓDROCZNE SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEP£YWÓW PIENIÊ¯NYCH ZA OKRES 6 MIESIÊCY

ZAKOÑCZONY DNIA 30 CZERWCA 2010 ROKU

Nota

Okres 6 miesiêcy

zakoñczony dnia

30 czerwca 2010 roku

(niebadane)

Okres 6 miesiêcy

zakoñczony dnia

30 czerwca 2009 roku

(niebadane)

Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto 721 458 674 914

Korekty o pozycje:

Amortyzacja 688 528 649 092

(Zysk)/strata z tytu³u ró¿nic kursowych 2 777 6 240

Odsetki i dywidendy, netto 56 409 45 033

(Zysk)/strata na dzia³alnoœci inwestycyjnej 1 252 (64 541)

(Zwiêkszenie)/zmniejszenie stanu nale¿noœci (126 694) (27 760)

(Zwiêkszenie)/zmniejszenie stanu zapasów 96 263 (102 324)

Zwiêkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowi¹zañ z wyj¹tkiem kredytów i po¿yczek (172 297) (98 964)

Zmiana stanu pozosta³ych aktywów d³ugo- i krótkoterminowych 116 206 (112 056)

Zmiana stanu rozliczeñ miêdzyokresowych przychodów i dotacji rz¹dowych

oraz rozliczeñ miêdzyokresowych biernych kosztów (3 407) 49 512

Zmiana stanu rezerw (211 938) (193 384)

Podatek dochodowy zap³acony (77 688) (21 455)

Koszty z tytu³u p³atnoœci w formie akcji w³asnych – 921

Pozosta³e 18 (174)

Œrodki pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci operacyjnej 1 090 887 805 054

Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci inwestycyjnej

Sprzeda¿ rzeczowych aktywów trwa³ych i wartoœci niematerialnych 3 147 5 807

Nabycie rzeczowych aktywów trwa³ych i wartoœci niematerialnych (690 511) (725 114)

Sprzeda¿ pozosta³ych aktywów finansowych 7 820 73 732

Nabycie pozosta³ych aktywów finansowych (50 156) (17 672)

Dywidendy otrzymane 2 198 2 892

Odsetki otrzymane 162 438

Sp³ata udzielonych po¿yczek 30 1 000

Udzielenie po¿yczek (9 000) –

Pozosta³e 2 972 6 774

Œrodki pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci inwestycyjnej (733 338) (652 143)

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.

Œródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2010 roku
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ŒRÓDROCZNE SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEP£YWÓW PIENIE¯NYCH ZA OKRES 6 MIESIÊCY

ZAKOÑCZONY DNIA 30 CZERWCA 2010 ROKU – ci¹g dalszy

Nota

Okres 6 miesiêcy

zakoñczony dnia

30 czerwca 2010 roku

(niebadane)

Okres 6 miesiêcy

zakoñczony dnia

30 czerwca 2009 roku

(niebadane)

Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci finansowej

Sp³ata zobowi¹zañ z tytu³u leasingu finansowego (18 568) (12 736)

Wp³ywy z tytu³u zaci¹gniêcia po¿yczek/kredytów 59 531 115 485

Sp³ata po¿yczek/kredytów (233 080) (167 002)

Emisja d³u¿nych papierów wartoœciowych – 44 000

Wykup d³u¿nych papierów wartoœciowych (41 308) –

Dywidendy wyp³acone udzia³owcom niekontroluj¹cym (2 287) (6)

Odsetki zap³acone (55 110) (40 118)

Pozosta³e (3 429) (468)

Œrodki pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci finansowej (294 251) (60 845)

Zwiêkszenie/(zmniejszenie) netto stanu œrodków pieniê¿nych

i ich ekwiwalentów 63 298 92 066

Ró¿nice kursowe netto 57 327

Œrodki pieniê¿ne na pocz¹tek okresu 972 655 906 944

Œrodki pieniê¿ne na koniec okresu, w tym: 10 1 035 953 999 010

o ograniczonej mo¿liwoœci dysponowania 27 374 15 573

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.

Œródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2010 roku

(w tysi¹cach z³otych)
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Dodatkowe noty objaœniaj¹ce do œródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi¹ jego integraln¹ czêœæ.



DODATKOWE NOTY OBJAŒNIAJ¥CE

1. Informacje ogólne

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A. („Grupa”, „Grupa TAURON”) sk³ada siê z TAURON Polska Energia S.A. („jednostka

dominuj¹ca”, „Spó³ka”) i jej spó³ek zale¿nych. Œródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres

6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2010 roku oraz zawiera dane porównawcze za okres 6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca

2009 roku oraz na dzieñ 31 grudnia 2009 roku. Œródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie z ca³kowitych dochodów oraz œródroczne

skrócone skonsolidowane sprawozdanie z przep³ywów pieniê¿nych, jak równie¿ noty do tych sprawozdañ finansowych obejmuj¹ dane

za okres 6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2010 roku oraz dane porównawcze za okres 6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca

2009 roku. Zamieszczone w niniejszym œródrocznym skróconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane porównawcze za okres

zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku nie by³y przedmiotem przegl¹du lub badania przez bieg³ego rewidenta.

Jednostka dominuj¹ca jest wpisana do rejestru przedsiêbiorców Krajowego Rejestru S¹dowego prowadzonego przez S¹d Rejonowy

Katowice-Wschód Wydzia³ Gospodarczy Krajowego Rejestru S¹dowego, pod numerem KRS 0000271562.

Jednostce dominuj¹cej nadano numer statystyczny REGON 240524697.

Czas trwania jednostki dominuj¹cej oraz jednostek wchodz¹cych w sk³ad Grupy Kapita³owej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dzia³ania Grupy jest:

1. Wydobycie wêgla kamiennego.

2. Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej ze Ÿróde³ konwencjonalnych.

3. Wytwarzanie energii elektrycznej ze Ÿróde³ odnawialnych.

4. Dystrybucja energii elektrycznej.

5. Sprzeda¿ energii i pozosta³ych produktów rynku energetycznego.

6. Œwiadczenie innych us³ug zwi¹zanych z realizacj¹ zadañ, o których mowa powy¿ej.

Dzia³alnoœæ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji przyznanych poszczególnym jednostkom wchodz¹cym w sk³ad Grupy.

G³ównym akcjonariuszem Spó³ki jest Skarb Pañstwa Rzeczypospolitej Polskiej.

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.

Œródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2010 roku

(w tysi¹cach z³otych)
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3. Podstawa sporz¹dzenia œródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze œródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zosta³o sporz¹dzone zgodnie z Miêdzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczoœci Finansowej zatwierdzonymi przez UE („MSSF”), w szczególnoœci zgodnie z Miêdzynarodowym Standardem

Rachunkowoœci nr 34 („MSR 34”). Na dzieñ zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, bior¹c pod uwagê tocz¹cy siê w UE proces

wprowadzania standardów MSSF oraz prowadzon¹ przez Grupê dzia³alnoœæ, w zakresie stosowanych przez Grupê zasad rachunkowoœci

nie ma ró¿nicy miêdzy standardami MSSF, które wesz³y w ¿ycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuj¹ standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radê Miêdzynarodowych Standardów Rachunkowoœci („RMSR”) oraz Komitet

ds. Interpretacji Miêdzynarodowej Sprawozdawczoœci Finansowej („KIMSF”).

Niniejsze œródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w z³otych („PLN”), a wszystkie wartoœci,

o ile nie wskazano inaczej, podane s¹ w tysi¹cach PLN.

Niniejsze œródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zosta³o sporz¹dzone przy za³o¿eniu kontynuowania dzia³alnoœci

gospodarczej przez spó³ki Grupy w daj¹cej siê przewidzieæ przysz³oœci. Na dzieñ zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania

finansowego nie stwierdza siê istnienia okolicznoœci wskazuj¹cych na zagro¿enie kontynuowania dzia³alnoœci przez spó³ki Grupy.

Œródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnieñ wymaganych w rocznym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nale¿y je czytaæ ³¹cznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy

sporz¹dzonym zgodnie z MSSF za rok zakoñczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

Niniejsze œródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2010 roku zosta³o

zatwierdzone do publikacji dnia 24 sierpnia 2010 roku.

4. Istotne zasady (polityki) rachunkowoœci

Zasady (polityki) rachunkowoœci zastosowane do sporz¹dzenia œródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

s¹ spójne z tymi, które zastosowano przy sporz¹dzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoñczony

dnia 31 grudnia 2009 roku, z wyj¹tkiem zastosowania nastêpuj¹cych zmian do standardów oraz nowych interpretacji obowi¹zuj¹cych

dla okresów rocznych rozpoczynaj¹cych siê w dniu lub po 1 stycznia 2010 roku:

• W latach ubieg³ych Grupa rozpoznawa³a wartoœæ uzyskanych op³at przy³¹czeniowych i nieodp³atnie otrzymanych aktywów jako

rozliczenia miêdzyokresowe przychodów w pasywach sprawozdania z sytuacji finansowej. Kwoty te by³y nastêpnie ujmowane

w przychodach proporcjonalnie do amortyzacji powi¹zanych z nimi sk³adników maj¹tkowych. Zgodnie z interpretacj¹ KIMSF 18

Przekazanie aktywów przez klientów Grupa ujmuje otrzymywane op³aty przy³¹czeniowe i nieodp³atnie otrzymane aktywa jako przychody

w dacie ich otrzymania. Poniewa¿ interpretacja ta odnosi siê do sposobu ujmowania op³at przy³¹czeniowych oraz aktywów

otrzymywanych od klientów od dnia 1 lipca 2009 roku, w zwi¹zku z tym Grupa dokona³a odpowiedniego przekszta³cenia bilansu

na dzieñ 31 grudnia 2009 roku. Wp³yw zmian wynikaj¹cych z zastosowania interpretacji KIMSF 18 na skonsolidowane sprawozdanie

finansowe za rok zakoñczony dnia 31 grudnia 2009 roku przedstawiono poni¿ej.

Zyski

zatrzymane/

Niepokryte straty

Udzia³y

niekontroluj¹ce

Rozliczenia

miêdzyokresowe

przychodów

i dotacje

rz¹dowe

d³ugoterminowe

Rozliczenia

miêdzyokresowe

przychodów

i dotacje

rz¹dowe

krótkoterminowe

Aktywa z tytu³u

podatku

odroczonego

Rezerwa z tytu³u

podatku

odroczonego

Saldo na dzieñ

31 grudnia

2009 roku

(2 233 034) 2 367 683 682 790 213 093 156 897 1 143 771

Zmiana

wynikaj¹ca

z zastosowania

interpretacji

KIMSF 18

42 032 7 417 (58 223) (2 826) (4 676) 6 924

Saldo

porównawcze

na dzieñ

31 grudnia

2009 roku

(2 191 002) 2 375 100 624 567 210 267 152 221 1 150 695

• MSSF 3 Po³¹czenia jednostek (znowelizowany w styczniu 2008) – maj¹cy zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynaj¹cych siê

1 lipca 2009 roku lub póŸniej. Znowelizowany MSSF 3 zwiêksza liczbê transakcji, które bêd¹ ujmowane jako po³¹czenia jednostek

zgodnie z wymogami tego standardu oraz wprowadza mo¿liwoœæ dokonywania wyboru, czy na moment transakcji nabycia udzia³y

niekontroluj¹ce w jednostce przejmowanej (wczeœniej okreœlane jako „udzia³y mniejszoœciowe”) wyceniæ wed³ug wartoœci godziwej,

czy te¿ proporcjonalnie do udzia³u w aktywach netto tej jednostki. Standard wprowadzi³ tak¿e szereg zmian w zakresie m.in. ujmowania
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przejêæ kilkuetapowych, zap³at warunkowych, kosztów zwi¹zanych z nabyciem kontroli, zobowi¹zañ warunkowych jednostki

przejmowanej, aktywów wynikaj¹cych z prawa do rekompensaty przysz³ych wydatków. Znowelizowany standard MSSF 3 stosuje siê

prospektywnie, bez koniecznoœci przekszta³cania wczeœniejszych transakcji po³¹czeñ jednostek. W okresie objêtym niniejszym

skróconym œródrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy nie mia³y miejsca po³¹czenia jednostek.

• MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe (zmieniony w styczniu 2008) – maj¹cy zastosowanie dla okresów

rocznych rozpoczynaj¹cych siê 1 lipca 2009 roku lub póŸniej. Zmieniony standard wprowadza szereg zmian, w szczególnoœci

precyzuje, i¿ zmiany udzia³ów w jednostce zale¿nej (nieprowadz¹ce do utraty kontroli) ujmowane s¹ jako transakcje kapita³owe,

ponoszone przez jednostkê zale¿n¹ straty s¹ alokowane pomiêdzy udzia³y daj¹ce kontrolê i udzia³y niekontroluj¹ce, a w momencie

utraty kontroli nad jednostk¹ zale¿n¹, pozosta³e niezbyte udzia³y s¹ wyceniane do wartoœci godziwej, z efektem wyceny ujêtym w zysku

lub stracie. Zmieniony MSR 27 stosuje siê prospektywnie. Grupa stosuje zmieniony standard dla rozliczenia transakcji wchodz¹cych

w jego zakres od 1 stycznia 2010 roku.

• Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Spe³niaj¹ce kryteria pozycje zabezpieczane (zmiany opublikowane

w lipcu 2008) – maj¹ce zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynaj¹cych siê 1 lipca 2009 roku lub póŸniej. W nowelizacji

doprecyzowano, ¿e jednostka mo¿e wyznaczyæ jako pozycjê zabezpieczan¹ czêœæ zmian wartoœci godziwej lub zmiennoœci przep³ywów

pieniê¿nych instrumentu finansowego. W nowelizacji wskazano równie¿, i¿ inflacja nie stanowi oddzielnie identyfikowalnego ryzyka,

zatem nie mo¿e zostaæ wyznaczona jako ryzyko zabezpieczane, chyba, ¿e reprezentuje ona element okreœlonego w umowie przep³ywu

pieniê¿nego. Zastosowanie tych zmian nie mia³o istotnego wp³ywu na sytuacjê finansow¹ ani na wyniki dzia³alnoœci Grupy.

• Interpretacja KIMSF 17 Przekazanie aktywów niegotówkowych w³aœcicielom – maj¹ca zastosowanie dla okresów rocznych

rozpoczynaj¹cych siê 1 lipca 2009 roku lub póŸniej. Interpretacja zawiera wytyczne odnoœnie ujmowania transakcji, w ramach których

nastêpuje wydanie w³aœcicielom aktywów niegotówkowych. Wskazówki dotycz¹ takich kwestii, jak moment rozpoznania zobowi¹zania,

zasady jego wyceny i wyceny przekazywanych aktywów oraz moment, w którym te aktywa i zobowi¹zanie ulegaj¹ wy³¹czeniu

ze sprawozdania z sytuacji finansowej. Zastosowanie tej interpretacji nie mia³o wp³ywu na sytuacjê finansow¹ ani na wyniki dzia³alnoœci

Grupy, poniewa¿ nie mia³y miejsca ¿adne zdarzenia, których by ona dotyczy³a.

• Zmiany wynikaj¹ce z przegl¹du MSSF (opublikowane w kwietniu 2009 roku) – zmiany nie mia³y istotnego wp³ywu na sytuacjê

finansow¹ ani na wyniki dzia³alnoœci Grupy.

• Zmiany do MSSF 2 P³atnoœci w formie akcji: grupowe transakcje p³atnoœci w formie akcji rozliczane w œrodkach pieniê¿nych

(zmieniony w czerwcu 2009) – maj¹ce zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynaj¹cych siê 1 stycznia 2010 roku lub póŸniej.

Na zmiany wprowadzone do MSSF 2 sk³adaj¹ siê trzy zasadnicze poprawki. Zmieniono definicjê transakcji i umów dotycz¹cych

p³atnoœci w formie akcji, zmieniono zakres MSSF 2, a tak¿e podano wskazówki dotycz¹ce ujmowania transakcji p³atnoœci w formie akcji

rozliczanych w œrodkach pieniê¿nych. Zastosowanie tych zmian nie mia³o istotnego wp³ywu na sytuacjê finansow¹ ani na wyniki

dzia³alnoœci Grupy.

• Interpretacja KIMSF 12 Umowy na us³ugi koncesjonowane. Interpretacja ta zosta³a zatwierdzona przez UE do stosowania, a jednostki

maj¹ obowi¹zek j¹ zastosowaæ najpóŸniej od pocz¹tku pierwszego okresu rocznego rozpoczynaj¹cego siê po marcu 2009 roku.

Interpretacja zawiera wytyczne odnoœnie ujmowania przez koncesjobiorców umów na us³ugi koncesjonowane, zawieranych pomiêdzy

podmiotami sektora publicznego i podmiotami sektora prywatnego. Grupa ukoñczy³a analizê koniecznoœci stosowania tej interpretacji

i uzna³a, ¿e prowadzona dzia³alnoœæ nie jest w zakresie KIMSF 12 zatem wejœcie w ¿ycie tej interpretacji nie mia³o wp³ywu na sytuacjê

finansow¹ ani na wyniki dzia³alnoœci Grupy.

5. Nowe standardy i interpretacje, które zosta³y opublikowane, a nie wesz³y jeszcze w ¿ycie

Nastêpuj¹ce standardy i interpretacje zosta³y wydane przez Radê Miêdzynarodowych Standardów Rachunkowoœci lub Komitet ds. Interpretacji

Miêdzynarodowej Sprawozdawczoœci Finansowej, a nie wesz³y jeszcze w ¿ycie:

• Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru – maj¹ce zastosowanie dla okresów rocznych

rozpoczynaj¹cych siê 1 lutego 2010 roku lub póŸniej.

• MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotów powi¹zanych (znowelizowany w listopadzie 2009) – maj¹cy zastosowanie dla

okresów rocznych rozpoczynaj¹cych siê 1 stycznia 2011 roku lub póŸniej.

• MSSF 9 Instrumenty finansowe – maj¹cy zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynaj¹cych siê 1 stycznia 2013 roku lub póŸniej,

do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

• Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 Limit wyceny aktywów z tytu³u okreœlonych œwiadczeñ, minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne

zale¿noœci: przedp³aty minimalnych wymogów finansowania – maj¹ce zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynaj¹cych siê

1 stycznia 2011 roku lub póŸniej.

• KIMSF 19 Konwersja zobowi¹zañ finansowych na instrumenty kapita³owe – maj¹ca zastosowanie dla okresów rocznych

rozpoczynaj¹cych siê 1 lipca 2010 roku lub póŸniej.
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• Zmiana do MSSF 1 Zastosowanie Miêdzynarodowych Standardów Sprawozdawczoœci Finansowej po raz pierwszy: ograniczone

zwolnienie z obowi¹zku prezentowania danych porównawczych wymaganych przez MSSF 7 dla stosuj¹cych MSSF po raz pierwszy

– maj¹ca zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynaj¹cych siê 1 lipca 2010 roku lub póŸniej.

• Zmiany wynikaj¹ce z przegl¹du MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) – czêœæ zmian ma zastosowanie dla okresów rocznych

rozpoczynaj¹cych siê 1 lipca 2010 roku, a czêœæ dla okresów rocznych rozpoczynaj¹cych siê 1 stycznia 2011 roku – do dnia

zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Zarz¹d Spó³ki nie przewiduje, aby wprowadzenie powy¿szych standardów oraz interpretacji mia³o istotny wp³yw na stosowane przez Spó³kê

zasady (politykê) rachunkowoœci.

6. Zmiana szacunków

W okresie zakoñczonym dnia 30 czerwca 2010 roku nie mia³y miejsca istotne zmiany wielkoœci szacunkowych oraz metodologii dokonywania

szacunków, które mia³yby wp³yw na okres bie¿¹cy lub na okresy przysz³e, inne ni¿ opisane w dalszej czêœci niniejszego œródrocznego

skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. Sezonowoœæ dzia³alnoœci

Dzia³alnoœæ Grupy cechuje siê pewn¹ sezonowoœci¹. Dotyczy to w szczególnoœci produkcji, dystrybucji i sprzeda¿y ciep³a, dystrybucji

i sprzeda¿y energii elektrycznej odbiorcom indywidualnym oraz sprzeda¿y wêgla odbiorcom indywidualnym dla celów grzewczych.

Sprzeda¿ ciep³a zale¿y od warunków atmosferycznych, w szczególnoœci od temperatury powietrza, i jest wiêksza w okresie jesienno-

-zimowym.

Poziom sprzeda¿y energii elektrycznej odbiorcom indywidualnym zale¿y od d³ugoœci dnia, co powoduje, ¿e sprzeda¿ energii elektrycznej

tej grupie odbiorców jest z regu³y ni¿sza w okresie wiosenno-letnim, a wy¿sza w okresie jesienno-zimowym.

Sprzeda¿ wêgla dla odbiorców indywidualnych jest wiêksza w okresie jesienno-zimowym. Sezonowoœæ pozosta³ych obszarów dzia³alnoœci

Grupy jest niewielka.

8. Informacje dotycz¹ce segmentów dzia³alnoœci

Grupa prezentuje informacje dotycz¹ce segmentów dzia³alnoœci zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne za bie¿¹cy okres sprawozdawczy

oraz okres porównywalny.

Organizacja i zarz¹dzanie Grup¹ odbywaj¹ siê w podziale na segmenty, uwzglêdniaj¹ce rodzaj oferowanych wyrobów i us³ug. Ka¿dy

z segmentów stanowi strategiczn¹ jednostkê gospodarcz¹, oferuj¹c¹ inne wyroby i obs³uguj¹c¹ inne rynki.

Podzia³ sprawozdawczoœci Grupy oparty jest na nastêpuj¹cych segmentach operacyjnych:

• Segment Wydobycie, który obejmuje wydobycie wêgla kamiennego. W Segmencie Wydobycie w ramach Grupy TAURON dzia³a

Po³udniowy Koncern Wêglowy S.A.

• Segment Wytwarzanie, który obejmuje wytwarzanie energii elektrycznej w Ÿród³ach konwencjonalnych, w tym w kogeneracji,

jak równie¿ wytwarzanie energii elektrycznej przy wspó³spalaniu biomasy i innej termicznie pozyskiwanej energii. Podstawowe paliwa

wykorzystywane przez Segment Wytwarzanie to wêgiel kamienny, biomasa, gaz koksowniczy i wielkopiecowy. W Segmencie

Wytwarzanie w ramach Grupy TAURON dzia³aj¹ Po³udniowy Koncern Energetyczny S.A., Elektrownia Stalowa Wola S.A.,

Elektrociep³ownia Tychy S.A. i Elektrociep³ownia EC Nowa Sp. z o.o.

• Segment Odnawialne �ród³a Energii, który obejmuje wytwarzanie energii elektrycznej w Ÿród³ach odnawialnych, z wy³¹czeniem

wytwarzania energii przy wspó³spalaniu biomasy, które ze wzglêdu na specyfikê wytwarzania zosta³o umiejscowione w Segmencie

Wytwarzanie. W Segmencie Odnawialnych �róde³ Energii w ramach Grupy TAURON dzia³aj¹ TAURON Ekoenergia Sp. z o.o. i czêœciowo

ENION Energia Sp. z o.o.

• Segment Sprzeda¿y Energii i Pozosta³ych Produktów Rynku Energetycznego, który obejmuje handel hurtowy energi¹ elektryczn¹,

jak równie¿ obrót uprawnieniami do emisji i œwiadectwami pochodzenia oraz sprzeda¿ energii elektrycznej do krajowych odbiorców

koñcowych lub podmiotów dokonuj¹cych dalszej odsprzeda¿y energii elektrycznej. W tym segmencie w ramach Grupy TAURON dzia³a

TAURON Polska Energia S.A., Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.o., ENION Energia Sp. z o.o. i EnergiaPro Gigawat

Sp. z o.o.

• Segment Dystrybucji w ramach którego dzia³aj¹ ENION S.A. i EnergiaPro S.A.

Oprócz powy¿szych g³ównych segmentów dzia³alnoœci, Grupa TAURON prowadzi równie¿ dzia³alnoœæ w innych obszarach, w tym w obszarze

dystrybucji i sprzeda¿y ciep³a (PEC Katowice S.A., PEC w D¹browie Górniczej S.A.), w obszarze wydobycia kamienia, w tym kamienia

wapiennego, na potrzeby energetyki, hutnictwa, budownictwa i drogownictwa oraz w obszarze produkcji sorbentów przeznaczonych

do instalacji odsiarczania spalin metod¹ mokr¹ oraz do wykorzystania w kot³ach fluidalnych (Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z o.o.).
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Grupa rozlicza transakcje miêdzy segmentami w taki sposób, jakby dotyczy³y one podmiotów niepowi¹zanych – przy zastosowaniu bie¿¹cych

cen rynkowych.

Przychody z tytu³u transakcji pomiêdzy segmentami s¹ eliminowane w procesie konsolidacji. Aktywa segmentu nie zawieraj¹ podatku

odroczonego, nale¿noœci z tytu³u podatku dochodowego oraz aktywów finansowych.

¯aden z segmentów operacyjnych Grupy nie zosta³ po³¹czony z innym segmentem w celu stworzenia powy¿szych sprawozdawczych

segmentów operacyjnych.

Zarz¹d monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentów w celu podejmowania decyzji dotycz¹cych alokacji zasobów, oceny skutków

tej alokacji oraz wyników dzia³alnoœci. Podstaw¹ oceny wyników dzia³alnoœci jest zysk lub strata na dzia³alnoœci operacyjnej, które w pewnym

zakresie, jak wyjaœniono w tabeli poni¿ej, s¹ mierzone inaczej ni¿ zysk lub strata na dzia³alnoœci operacyjnej w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym. Finansowanie Grupy (³¹cznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy s¹ monitorowane

na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentów.
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9. Podatek dochodowy

Obci¹¿enia podatkowe w sprawozdaniu z ca³kowitych dochodów

G³ówne sk³adniki obci¹¿enia podatkowego w sprawozdaniu z ca³kowitych dochodów przedstawiaj¹ siê nastêpuj¹co:

Za okres 6 miesiêcy

zakoñczony dnia

30 czerwca 2010 roku

(niebadane)

Za okres 6 miesiêcy

zakoñczony dnia

30 czerwca 2009 roku

(niebadane)

Bie¿¹cy podatek dochodowy (88 700) (59 996)

Bie¿¹ce obci¹¿enie z tytu³u podatku dochodowego (86 460) (60 498)

Korekty dotycz¹ce bie¿¹cego podatku dochodowego z lat ubieg³ych (2 240) 502

Odroczony podatek dochodowy (59 797) (87 683)

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym (148 497) (147 679)

Podatek dochodowy dotycz¹cy zmiany wartoœci instrumentów zabezpieczaj¹cych 1 498 (4 156)

Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastêpuj¹cych pozycji:

Stan na

30 czerwca 2010 roku

(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2009 roku

(dane porównawcze)

Rezerwa z tytu³u podatku odroczonego

– od ró¿nicy pomiêdzy podatkow¹ a bilansow¹ wartoœci¹ œrodków trwa³ych

oraz wartoœci niematerialnych 1 470 275 1 448 240

– od ró¿nicy pomiêdzy podatkow¹ a bilansow¹ wartoœci¹ aktywów finansowych 15 072 11 520

– z tytu³u odmiennego momentu podatkowego uznania przychodu ze sprzeda¿y produktów

i us³ug 68 752 47 755

– z tytu³u ujêcia szacowanych przychodów ze sprzeda¿y us³ugi dystrybucyjnej

energii elektrycznej 4 990 21 975

– od ró¿nicy pomiêdzy podatkow¹ a bilansow¹ wartoœci¹ praw maj¹tkowych pochodzenia energii 18 457 25 550

– z tytu³u rekompensaty za rozwi¹zanie kontraktów d³ugoterminowych 87 685 61 677

– pozosta³e 16 831 26 233

Rezerwa z tytu³u podatku odroczonego 1 682 062 1 642 950

Stan na

30 czerwca 2010 roku

(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2009 roku

(dane porównawcze)

Aktywa z tytu³u podatku odroczonego

– od ró¿nicy pomiêdzy podatkow¹ a bilansow¹ wartoœci¹ œrodków trwa³ych

oraz wartoœci niematerialnych 6 739 7 551

– od ró¿nicy pomiêdzy podatkow¹ a bilansow¹ wartoœci¹ zapasów 1 775 4 662

– od ró¿nicy pomiêdzy podatkow¹ a bilansow¹ wartoœci¹ pozosta³ych aktywów

niefinansowych 983 981

– nieodp³atnie otrzymana infrastruktura energetyczna i otrzymane op³aty przy³¹czeniowe 88 288 89 407

– od rezerw bilansowych 352 790 384 476

– od ró¿nicy pomiêdzy podatkow¹ a bilansow¹ wartoœci¹ aktywów finansowych 9 766 5 167

– od ró¿nicy pomiêdzy podatkow¹ a bilansow¹ wartoœci¹ zobowi¹zañ finansowych 8 213 9 214

– z tytu³u odmiennego momentu podatkowego uznania kosztu sprzeda¿y produktów i us³ug 42 123 43 921

– pozosta³e naliczone koszty 5 467 1 380

– straty podatkowe 90 347 81 079

– pozosta³e 18 706 16 638

Aktywa z tytu³u podatku odroczonego 625 197 644 476

Po skompensowaniu sald na poziomie spó³ek z Grupy Kapita³owej podatek

odroczony Grupy prezentowany jest jako:

Aktywo z tytu³u podatku odroczonego 126 835 152 221

Rezerwa z tytu³u podatku odroczonego (1 183 700) (1 150 695)

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.

Œródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2010 roku

(w tysi¹cach z³otych)
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10. Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty

Œrodki pieniê¿ne w banku s¹ oprocentowane wed³ug zmiennych stóp procentowych, których wysokoœæ zale¿y od stopy oprocentowania

jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krótkoterminowe s¹ dokonywane na ró¿ne okresy, najczêœciej od jednego dnia do jednego

miesi¹ca, w zale¿noœci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na œrodki pieniê¿ne i s¹ oprocentowane wed³ug ustalonych dla nich stóp

procentowych.

Saldo œrodków pieniê¿nych i ich ekwiwalentów wykazywane w sprawozdaniu z przep³ywów pieniê¿nych sk³ada³o siê z nastêpuj¹cych

pozycji:

Stan na

30 czerwca 2010 roku

(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2009 roku

Œrodki pieniê¿ne w banku i w kasie 189 110 174 925

Lokaty krótkoterminowe do 3 miesiêcy 859 144 854 854

Inne 967 2 324

Razem saldo œrodków pieniê¿nych i ich ekwiwalentów wykazane w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej, w tym: 1 049 221 1 032 103

œrodki pieniê¿ne o ograniczonej mo¿liwoœci dysponowania 27 374 18 635

Kredyt w rachunku bie¿¹cym (13 209) (59 453)

Ró¿nice kursowe i pozosta³e ró¿nice (59) 5

Razem saldo œrodków pieniê¿nych i ich ekwiwalentów wykazane w sprawozdaniu

z przep³ywów pieniê¿nych 1 035 953 972 655

11. Dywidendy wyp³acone i zaproponowane do wyp³aty

W dniu 4 marca 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjê³o uchwa³ê o przeznaczeniu wypracowanego przez Spó³kê

w 2009 roku zysku netto w kwocie 184 535 tysiêcy z³otych na dokonywan¹ zgodnie z odrêbnymi przepisami wp³atê z zysku w kwocie

8 376 tysiêcy z³otych oraz zasilenie kapita³u zapasowego Spó³ki w kwocie 176 159 tysiêcy z³otych.

W dniu 17 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjê³o uchwa³ê o przeznaczeniu zysku netto Spó³ki za

2008 rok w kwocie 55 616 tysiêcy z³otych na dywidendê w kwocie 51 167 tysiêcy z³otych oraz na kapita³ zapasowy w kwocie 4 449 tysiêcy

z³otych.

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.

Œródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2010 roku

(w tysi¹cach z³otych)
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14. Zapasy

Stan na

30 czerwca 2010 roku

(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2009 roku

Koszt historyczny

Materia³y 331 691 424 465

Pó³produkty i produkcja w toku 73 467 87 114

Produkty gotowe 10 809 17 566

Towary 14 1 702

Prawa maj¹tkowe pochodzenia energii 15 171 9 131

Prawa do emisji zanieczyszczeñ 13 585 –

Razem 444 737 539 978

Odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ

Materia³y (3 785) (3 612)

Pó³produkty i produkcja w toku (1 352) –

Produkty gotowe (193) (165)

Towary – –

Prawa maj¹tkowe pochodzenia energii – –

Prawa do emisji zanieczyszczeñ (44) –

Razem (5 374) (3 777)

Wartoœæ netto mo¿liwa do odzyskania

Materia³y 327 906 420 853

Pó³produkty i produkcja w toku 72 115 87 114

Produkty gotowe 10 616 17 401

Towary 14 1 702

Prawa maj¹tkowe pochodzenia energii 15 171 9 131

Prawa do emisji zanieczyszczeñ 13 541 –

Razem 439 363 536 201

15. Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug nie s¹ oprocentowane i maj¹ zazwyczaj 30-dniowy termin p³atnoœci w przypadku kontrahentów

instytucjonalnych. W odniesieniu do klientów indywidualnych p³atnoœci dokonywane s¹ w cyklach miesiêcznych lub dwumiesiêcznych.

Za wyj¹tkiem sprzeda¿y realizowanej na rzecz klientów indywidualnych, sprzeda¿ jest realizowana tylko zweryfikowanym klientom. Dziêki

temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreœlony odpisem aktualizuj¹cym nieœci¹galne

nale¿noœci w³aœciwym dla nale¿noœci handlowych Grupy.

Wartoœæ nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug na koniec okresu szeœciu miesiêcy zakoñczonego 30 czerwca 2010 roku przedstawia poni¿sza

tabela.

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug wed³ug stanu na dzieñ 30 czerwca 2010 roku (niebadane)

Stan na

30 czerwca 2010 roku

(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2009 roku

Wartoœæ pozycji przed uwzglêdnieniem odpisu aktualizuj¹cego 1 486 469 1 314 449

Odpisy aktualizuj¹ce (146 662) (114 822)

Wartoœæ pozycji netto (wartoœæ bilansowa) 1 339 807 1 199 627
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16. Kapita³ podstawowy

Kapita³ podstawowy na dzieñ 30 czerwca 2010 roku

Seria/emisja Rodzaj akcji
Rodzaj

uprzywilejowania
Liczba akcji

Wartoœæ

nominalna akcji

Wartoœæ

serii/emisji

wg wartoœci

nominalnej

Sposób pokrycia

kapita³u

AA na okaziciela – 1 589 438 762 9 14 304 949 gotówka/aport

Razem 1 589 438 762 14 304 949

Struktura akcjonariatu na dzieñ 30 czerwca 2010 roku

Akcjonariusz Wartoœæ akcji
Udzia³ w kapitale

zak³adowym (%)

Udzia³ w liczbie

g³osów (%)

Skarb Pañstwa 4 773 404 33,3689% 33,3689%

KGHM Polska MiedŸ S.A. 736 705 5,1500% 5,1500%

Pozostali akcjonariusze 8 794 840 61,4811% 61,4811%

Razem 14 304 949 100,00% 100,00%

W zwi¹zku z po³¹czeniem jednostki dominuj¹cej ze spó³kami zale¿nymi ENION Zarz¹dzanie Aktywami Sp. z o.o. oraz Energomix Servis

Sp. z o.o., co zosta³o szerzej opisane w nocie 22, Spó³ka wyemitowa³a akcje o ³¹cznej wartoœci nominalnej 318 665 tysiêcy z³otych.

Po zakoñczeniu procesu scalenia akcji liczba akcji zmniejszy³a siê 9-krotnie z 14 304 948 858 (akcje serii od A do K, obejmuj¹ce akcje

istniej¹ce serii od A do I oraz akcje po³¹czeniowe serii J i K wyemitowane przez TAURON Polska Energia S.A. w zwi¹zku z po³¹czeniem Spó³ki

ze spó³kami zale¿nymi ENION Zarz¹dzanie Aktywami Sp. z o.o. i Energomix Servis Sp. z o.o.) do 1 589 438 762 akcji serii AA. W wyniku

scalenia wysokoœæ kapita³u zak³adowego nie uleg³a zmianie i wynosi 14 304 949 tysiêcy z³otych.

17. Zysk przypadaj¹cy na jedn¹ akcjê

W czerwcu 2010 roku nast¹pi³o zakoñczenie procesu scalania akcji. Liczba akcji zmniejszy³a siê 9-krotnie z 14 304 948 858 do 1 589 438 762

akcji. Dla zachowania porównywalnoœci danych zysk na jedn¹ akcjê za okres szeœciu miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

zaprezentowany w sprawozdaniu z ca³kowitych dochodów w niniejszym œródrocznym skróconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

zosta³ obliczony za ten okres przy za³o¿eniu, ¿e wartoœæ nominalna pojedynczej akcji od zawsze wynosi³a 9 z³otych i œrednia wa¿ona liczba akcji

by³a dziewiêæ razy mniejsza. Zysk na jedn¹ akcjê przed scaleniem za okres zakoñczony 30 czerwca 2009 wynosi³ 0,03 z³otych.

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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18. Rezerwy i œwiadczenia pracownicze

Zmiana stanu rezerw na œwiadczenia pracownicze w okresie szeœciu miesiêcy zakoñczonym dnia 30 czerwca 2010 roku (niebadane)

Rezerwa

na œwiadczenia

emerytalne,

rentowe

i podobne

Taryfa

pracownicza
ZFŒS

Rezerwa

na deputaty

wêglowe

Nagrody

jubileuszowe

Program

dobrowolnych

odejœæ

Rezerwy

razem

Bilans otwarcia 176 385 319 772 98 009 26 642 441 186 – 1 061 994

nabycie jednostki zale¿nej – – – – – – –

koszty bie¿¹cego zatrudnienia 3 962 2 337 1 027 300 12 839 – 20 465

zyski i straty aktuarialne (7 464) (1 275) (1 091) 70 (10 463) – (20 223)

wyp³acone œwiadczenia (4 960) (8 744) (1 440) (365) (15 704) – (31 213)

koszty przesz³ego zatrudnienia – 3 972 – – – – 3 972

aport (229) (249) (168) – (586) – (1 232)

koszty odsetek 5 874 11 235 3 100 749 12 263 – 33 221

pozosta³e zmiany – – – – – 33 492 33 492

Bilans zamkniêcia 173 568 327 048 99 437 27 396 439 535 33 492 1 100 476

REZERWY

KRÓTKOTERMINOWE 29 625 19 594 4 628 1 079 52 077 33 492 140 495

REZERWY

D£UGOTERMINOWE 143 943 307 454 94 809 26 317 387 458 – 959 981

Zmiana stanu rezerw na œwiadczenia pracownicze w okresie szeœciu miesiêcy zakoñczonym dnia 30 czerwca 2009 roku (niebadane)

Rezerwa

na œwiadczenia

emerytalne,

rentowe

i podobne

Taryfa

pracownicza
ZFŒS

Rezerwa

na deputaty

wêglowe

Nagrody

jubileuszowe

Program

dobrowolnych

odejœæ

Rezerwy

razem

Bilans otwarcia 163 787 286 702 91 265 27 219 457 564 – 1 026 537

nabycie jednostki zale¿nej – – – – – – –

koszty bie¿¹cego zatrudnienia 4 157 2 323 1 034 264 12 284 – 20 062

zyski i straty aktuarialne (1 998) 6 814 2 558 25 (9 516) – (2 117)

wyp³acone œwiadczenia (6 360) (7 232) (1 972) (313) (20 517) – (36 394)

koszty przesz³ego zatrudnienia – 3 972 – – – – 3 972

aport – – – – – – –

koszty odsetek 5 909 10 320 2 728 694 12 414 – 32 065

pozosta³e zmiany – – – – – – –

Bilans zamkniêcia 165 495 302 899 95 613 27 889 452 229 – 1 044 125

REZERWY

KRÓTKOTERMINOWE 29 718 22 507 4 491 1 290 46 971 – 104 977

REZERWY

D£UGOTERMINOWE 135 777 280 392 91 122 26 599 405 258 – 939 148

W czerwcu 2010 roku spó³ki ENION S.A., EnergiaPro S.A. oraz Po³udniowy Koncern Energetyczny S.A. wprowadzi³y program dobrowolnych

odejœæ. W spó³kach ENION S.A. oraz EnergiaPro S.A. mo¿liwoœæ dobrowolnego zakoñczenia pracy zosta³a przedstawiona pracownikom

w dwóch formach: programu wczeœniejszych odejœæ emerytalnych oraz programu odpraw kompensacyjnych. Z pierwszego programu

skorzystaæ mogli pracownicy, którzy posiadaj¹ prawo lub do koñca bie¿¹cego roku nabêd¹ prawo do wczeœniejszej emerytury, emerytury

pomostowej lub renty z tytu³u niezdolnoœci do pracy. Program odpraw kompensacyjnych skierowany by³ do pozosta³ych pracowników,

którzy nie posiadaj¹ uprawnieñ do skorzystania z oferty programu wczeœniejszych odejœæ emerytalnych. Pracownicy mogli sk³adaæ wnioski

od 7 do 30 czerwca 2010 roku. W spó³ce ENION S.A. z programów skorzysta³o 279 pracowników, natomiast w spó³ce EnergiaPro S.A.

247 pracowników. Utworzono rezerwy na odprawy wynikaj¹ce z przyjêtych programów, które na dzieñ 30 czerwca 2010 roku wynosi³y:

• 17 777 tysiêcy z³otych w spó³ce ENION S.A.,

• 15 715 tysiêcy z³otych w spó³ce EnergiaPro S.A.

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.

Œródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2010 roku

(w tysi¹cach z³otych)

28



W Po³udniowym Koncernie Energetycznym S.A. przyjêto w czerwcu 2010 roku pakiet obni¿enia kosztów pracy, który jest adresowany

do pracowników, którzy nabyli prawo do emerytury w obni¿onym wieku. Na dzieñ bilansowy Spó³ka nie potrafi wiarygodnie oszacowaæ liczby

zainteresowanych osób, z tego wzglêdu rezerwa na dzieñ 30 czerwca 2010 roku nie zosta³a utworzona.

Za wyj¹tkiem rezerwy na odprawy w ramach programu dobrowolnych odejœæ, Grupa ustala rezerwy na przysz³e œwiadczenia pracownicze

w wysokoœci oszacowanej metodami aktuarialnymi, z uwzglêdnieniem stopy dyskonta, definiowanej na podstawie rynkowych stóp zwrotu

z obligacji skarbowych. Podzia³u rezerw na d³ugo i krótkoterminowe Grupa dokonuje na podstawie szacunków dotycz¹cych rozk³adu wyp³at

w czasie przygotowanego przy pomocy technik aktuarialnych. G³ówne za³o¿enia przyjête przez aktuariusza na dzieñ 31 grudnia 2009 roku

do wyliczenia kwoty zobowi¹zania s¹ nastêpuj¹ce:

31 grudnia 2009

Stopa dyskontowa (%) 5,75%

Przewidywany wskaŸnik inflacji (%) 2,50%

WskaŸnik rotacji pracowników (%) 1,08% – 2,62%

Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzeñ (%) 2,50%

Przewidywana stopa wzrostu cen energii elektrycznej (%) 2,70%

Przewidywana stopa wzrostu wartoœci odpisu na ZFŒS (%) 4,10%

Pozosta³y œredni okres zatrudnienia 9,97 – 14,18

Projekcja rezerw na 2010 rok zosta³a wykonana na podstawie uprzednio wyliczonych kwot rezerw na dzieñ 31 grudnia 2009 roku. Do projekcji

rezerw przyjêto za³o¿enia zastosowane przy kalkulacji rezerwy na dzieñ 31 grudnia 2009 roku.

19. Rezerwy

19.1 Zmiany stanu rezerw

Zmiana stanu rezerw w okresie szeœciu miesiêcy zakoñczonym dnia 30 czerwca 2010 roku (niebadane)

Rezerwy

na roszczenia

od kontrahentów,

na spory s¹dowe,

na umowê

rodz¹c¹

obci¹¿enia

Rezerwy

na sprawy

pracownicze,

na restruktu-

ryzacjê

Rezerwa

na rekultywacjê

i koszty likwidacji

œrodków trwa³ych

Rezerwa z tytu³u

obowi¹zku

przedstawienia

œwiadectw

pochodzenia

energii

Rezerwa

na bezumowne

korzystanie

z nieruchomoœci

pod obiektami

energetycznymi

i pozosta³e

rezerwy

Rezerwy razem

Bilans otwarcia 19 552 238 22 639 750 015 62 360 854 804

nabycie jednostki zale¿nej – – – – – –

korekta stopy dyskontowej – – 481 – – 481

utworzenie 9 812 – 8 223 485 987 3 755 507 777

rozwi¹zanie (173) – – (10 478) (81) (10 732)

wykorzystanie (80) – – (738 985) (3 736) (742 801)

pozosta³e zmiany – – 1 518 – – 1 518

Bilans zamkniêcia 29 111 238 32 861 486 539 62 298 611 047

REZERWY KRÓTKOTERMINOWE 29 111 238 – 486 539 61 552 577 440

REZERWY D£UGOTERMINOWE – – 32 861 – 746 33 607
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Zmiana stanu rezerw w okresie szeœciu miesiêcy zakoñczonym dnia 30 czerwca 2009 roku (niebadane)

Rezerwy

na roszczenia

od kontrahentów,

na spory s¹dowe,

na umowê

rodz¹c¹

obci¹¿enia

Rezerwy

na sprawy

pracownicze,

na restruktu-

ryzacjê

Rezerwa

na rekultywacjê

i koszty likwidacji

œrodków trwa³ych

Rezerwa z tytu³u

obowi¹zku

przedstawienia

œwiadectw

pochodzenia

energii

Rezerwa

na bezumowne

korzystanie

z nieruchomoœci

pod obiektami

energetycznymi

i pozosta³e

rezerwy

Rezerwy razem

Bilans otwarcia 15 603 1 504 23 550 620 706 47 086 708 449

nabycie jednostki zale¿nej – – – – – –

korekta stopy dyskontowej – – 569 – – 569

utworzenie 9 620 – – 413 932 700 424 252

rozwi¹zanie (258) – – (7 260) (10 348) (17 866)

wykorzystanie (82) (532) – (615 635) (409) (616 658)

pozosta³e zmiany 41 – 200 (1 243) (41) (1 043)

Bilans zamkniêcia 24 924 972 24 319 410 500 36 988 497 703

REZERWY KRÓTKOTERMINOWE 24 435 734 – 410 500 35 704 471 373

REZERWY D£UGOTERMINOWE 489 238 24 319 – 1 284 26 330

19.2 Opis istotnych tytu³ów rezerw

19.2.1 Rezerwa na roszczenia od kontrahentów, na spory s¹dowe, na umowê rodz¹c¹ obci¹¿enia

Rezerwa na postêpowania przed UOKiK

Spó³ka ENION S.A. utworzy³a w 2009 roku rezerwê w wysokoœci 15 850 tysiêcy z³otych na kary pieniê¿ne na³o¿one przez Prezesa Urzêdu

Ochrony Konkurencji i Konsumentów w sprawie nadu¿ywania przez ENION S.A. pozycji dominuj¹cej na rynku dystrybucji energii elektrycznej.

ENION S.A. z³o¿y³a odwo³anie od decyzji do S¹du Ochrony Konkurencji i Konsumentów. Na dzieñ 30 czerwca 2010 roku postêpowanie

w powy¿szej kwestii jest w toku.

Rezerwa na postêpowania z ArcelorMittal Poland S.A.

Spó³ka ENION S.A. utworzy³a w drugim kwartale 2010 roku rezerwê w wysokoœci 7 200 tysiêcy z³otych w zwi¹zku ze z³o¿onym do s¹du w dniu

18 czerwca 2010 roku przez ArcelorMittal Poland S.A. wezwaniem do próby zawarcia ugody o zap³atê nienale¿nie sp³aconej ENION S.A.

wierzytelnoœci.

19.2.2 Rezerwa na rekultywacjê i koszty likwidacji œrodków trwa³ych

Spó³ki górnicze Po³udniowy Koncern Wêglowy S.A. oraz Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z o.o. tworz¹ rezerwy na przysz³e koszty likwidacji

obiektów zak³adów górniczych w oparciu o prawny obowi¹zek wynikaj¹cy z ustawy Prawo geologiczne i górnicze. Rezerwy tworzone s¹

na bazie szacunku przewidywanych kosztów likwidacji obiektów górniczych i innych obiektów technologicznych oraz przywrócenia stanu

pierwotnego terenu po zakoñczeniu eksploatacji. Podstaw¹ szacowania wielkoœci rezerw s¹ specjalistyczne opracowania oraz ekspertyzy

technologiczno-ekonomiczne sporz¹dzone przez s³u¿by wewnêtrzne lub zewnêtrznych ekspertów. Wartoœæ rezerw jest szacowana

i weryfikowana na ka¿dy dzieñ bilansowy na podstawie bie¿¹cych oszacowañ kosztowych oraz wspó³czynników inflacji i dyskonta.

Na dzieñ 30 czerwca 2010 roku rezerwa z tego tytu³u obejmuj¹ca Fundusz Likwidacji Zak³adów Górniczych utworzona przez Po³udniowy

Koncern Wêglowy S.A. wynosi³a 21 080 tysiêcy z³otych, a rezerwa utworzona przez Kopalniê Wapienia Czatkowice Sp. z o.o. wynosi³a

3 558 tysiêcy z³otych.

19.2.3 Rezerwa z tytu³u obowi¹zku przedstawienia œwiadectw pochodzenia energii

W zwi¹zku ze sprzeda¿¹ energii elektrycznej do odbiorców finalnych Grupa ma obowi¹zek umorzenia okreœlonej iloœci certyfikatów

pochodzenia energii elektrycznej ze Ÿróde³ odnawialnych, gazowych i z kogeneracji. Na dzieñ 30 czerwca 2010 roku utworzona rezerwa

z tego tytu³u wynosi³a 486 539 tysiêcy z³otych.

19.2.4 Pozosta³e rezerwy

Rezerwa na bezumowne korzystanie z gruntów

Spó³ki Grupy tworz¹ rezerwy na wszystkie zg³oszone roszczenia w³aœcicieli nieruchomoœci, na których usytuowane s¹ sk³adniki infrastruktury

energetycznej bez odpowiedniego tytu³u prawnego. Na dzieñ 30 czerwca 2010 roku rezerwa z tego tytu³u wynosi³a 13 664 tysiêcy z³otych.

Spó³ki nie tworz¹ rezerw na potencjalne niezg³oszone roszczenia w³aœcicieli gruntów o nieuregulowanym stanie korzystania z tych gruntów.

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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Rezerwa na podatek od nieruchomoœci

W zwi¹zku z prowadzonymi postêpowaniami podatkowymi spó³ka Po³udniowy Koncern Wêglowy S.A. utworzy³a rezerwê na podatek

od nieruchomoœci od wyrobisk górniczych oraz od budowli usytuowanych w tych wyrobiskach za okres od pocz¹tku 2005 roku do

30 czerwca 2010 roku obejmuj¹c¹ kwotê potencjalnych zaleg³oœci oraz odsetki. Rezerwa ta na dzieñ 30 czerwca 2010 roku wynosi³a

16 926 tysiêcy z³otych.

Pozosta³a kwota obejmuje rezerwy na zg³oszone i uznane szkody górnicze oraz potencjalne kary i odszkodowania.

20. Rozliczenia miêdzyokresowe

20.1 Rozliczenia miêdzyokresowe przychodów i dotacje rz¹dowe

Stan na

30 czerwca 2010 roku

(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2009 roku

(dane porównawcze)

Rozliczenia miêdzyokresowe przychodów

Darowizny, nieodp³atnie otrzymane œrodki trwa³e 182 082 180 636

Dotacje otrzymane inne ni¿ rz¹dowe 14 303 14 650

Otrzymane dop³aty na nabycie œrodków trwa³ych 46 258 47 524

Op³aty przy³¹czeniowe 343 671 355 524

Pozosta³e rozliczenia przychodów 12 269 7 410

Razem, w tym: 598 583 605 744

D³ugoterminowe 547 048 559 267

Krótkoterminowe 51 535 46 477

Dotacje rz¹dowe

Umorzenie po¿yczek z funduszy œrodowiskowych 10 307 10 874

Pozosta³e rozliczenia dotacji rz¹dowych 55 964 57 000

Razem, w tym: 66 271 67 874

D³ugoterminowe 63 797 65 300

Krótkoterminowe 2 474 2 574

Saldo rozliczeñ miêdzyokresowych z tytu³u op³at przy³¹czeniowych oraz nieodp³atnie otrzymanych œrodków trwa³ych dotyczy transakcji jakie

mia³y miejsce do dnia 30 czerwca 2009 roku tj. przed zastosowaniem interpretacji KIMSF 18. Pocz¹wszy od dnia 1 lipca 2009 roku Grupa

ujmuje op³aty przy³¹czeniowe oraz otrzymywane nieodp³atnie œrodki trwa³e w przychodach.

Przedstawione w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotacje rz¹dowe przedstawiaj¹ g³ównie wartoœæ umorzonych

po¿yczek, przyznanych przez fundusze œrodowiskowe. Czêœæ po¿yczek z funduszy œrodowiskowych jest umarzana pod warunkiem

osi¹gniêcia zak³adanych efektów ekologicznych.

20.2 Bierne rozliczenia miêdzyokresowe kosztów

Stan na

30 czerwca 2010 roku

(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2009 roku

(dane porównawcze)

Rozliczenia miêdzyokresowe z tytu³u niewykorzystanych urlopów 47 149 20 039

Rozliczenia miêdzyokresowe z tytu³u premii rocznej 123 995 128 815

Rozliczenia miêdzyokresowe z tytu³u kosztów badania sprawozdañ finansowych 725 1 114

Nagrody dla Zarz¹du 217 –

Pozosta³e rozliczenia miêdzyokresowe kosztów 12 495 11 248

Razem, w tym: 184 581 161 216

D³ugoterminowe – –

Krótkoterminowe 184 581 161 216

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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21. Oprocentowane kredyty bankowe i po¿yczki oraz wyemitowane obligacje

Zaci¹gniête kredyty i po¿yczki wed³ug stanu na dzieñ 30 czerwca 2010 roku oraz 31 grudnia 2009 roku przedstawiaj¹ poni¿sze tabele.

Zaci¹gniête kredyty i po¿yczki wed³ug stanu na dzieñ 30 czerwca 2010 roku

Waluta

kredytu

Stopa

oprocento-

wania

Wartoœæ kredytów,

po¿yczek na dzieñ

bilansowy (niebadane)

Z tego o terminie sp³aty przypadaj¹cym w terminie (od dnia bilansowego):

w walucie w z³otych
poni¿ej

3 miesiêcy

od 3 do

12 miesiêcy

od 1 roku

do 2 lat

od 2 lat

do 3 lat

od 3 lat

do 5 lat

powy¿ej

5 lat

PLN
zmienna 725 003 725 003 75 884 261 563 233 579 116 431 37 506 40

sta³a 6 884 6 884 235 2 329 1 302 1 302 1 716 –

Razem PLN 731 887 731 887 76 119 263 892 234 881 117 733 39 222 40

EUR
zmienna 5 458 22 626 891 2 673 3 564 3 564 5 854 6 080

sta³a – – – – – – – –

Razem EUR 5 458 22 626 891 2 673 3 564 3 564 5 854 6 080

USD
zmienna 62 556 212 352 24 374 84 983 78 889 24 106 – –

sta³a – – – – – – – –

Razem USD 62 556 212 352 24 374 84 983 78 889 24 106 – –

Razem 966 865 101 384 351 548 317 334 145 403 45 076 6 120

odsetki zwiêkszaj¹ce wartoœæ bilansow¹ 485

Razem kredyty i po¿yczki 967 350

Zaci¹gniête kredyty i po¿yczki wed³ug stanu na dzieñ 31 grudnia 2009 roku

Waluta

kredytu

Stopa

oprocento-

wania

Wartoœæ kredytów,

po¿yczek na dzieñ

bilansowy

Z tego o terminie sp³aty przypadaj¹cym w terminie (od dnia bilansowego):

w walucie w z³otych
poni¿ej

3 miesiêcy

od 3 do

12 miesiêcy

od 1 roku

do 2 lat

od 2 lat

do 3 lat

od 3 lat

do 5 lat

powy¿ej

5 lat

PLN
zmienna 888 394 888 394 111 921 289 785 275 852 170 644 40 144 48

sta³a 1 658 1 658 – 1 598 60 – – –

Razem PLN 890 052 890 052 111 921 291 383 275 912 170 644 40 144 48

EUR
zmienna 5 887 24 187 883 2 649 3 532 3 532 7 064 6 527

sta³a – – – – – – – –

Razem EUR 5 887 24 187 883 2 649 3 532 3 532 7 064 6 527

USD
zmienna 92 633 264 031 24 374 83 316 108 131 48 210 – –

sta³a – – – – – – – –

Razem USD 92 633 264 031 24 374 83 316 108 131 48 210 – –

Razem 1 178 270 137 178 377 348 387 575 222 386 47 208 6 575

odsetki zwiêkszaj¹ce wartoœæ bilansow¹ 670

Razem kredyty i po¿yczki 1 178 940

Zmiana stanu kredytów i po¿yczek bez odsetek zwiêkszaj¹cych wartoœæ w okresie szeœciu miesiêcy zakoñczonym 30 czerwca 2010 roku

oraz w okresie szeœciu miesiêcy zakoñczonym 30 czerwca 2009 roku przedstawia poni¿sza tabela.

Okres 6 miesiêcy

zakoñczony dnia

30 czerwca 2010 roku

(niebadane)

Okres 6 miesiêcy

zakoñczony dnia

30 czerwca 2009 roku

(niebadane)

Bilans otwarcia 1 178 270 1 357 231

Zmiana stanu kredytów w rachunku bie¿¹cym (46 244) (36 693)

Zmiana stanu kredytów i po¿yczek (bez kredytów w rachunku bie¿¹cym): (165 161) (43 577)

Zaci¹gniêcie 59 531 115 485

Sp³ata (233 080) (167 002)

Zmiana wyceny 8 388 7 940

Bilans zamkniêcia 966 865 1 276 961

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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W okresie szeœciu miesiêcy zakoñczonym 30 czerwca 2010 roku spó³ka Po³udniowy Koncern Wêglowy S.A. zawar³a dwie umowy kredytu

inwestycyjnego, z terminami zapadalnoœci przypadaj¹cymi na pierwsz¹ po³owê 2015 roku, na ³¹czn¹ kwotê 57 110 tysiêcy z³otych. Na dzieñ

30 czerwca 2010 roku wartoœæ bilansowa powy¿szych dwóch kredytów wynosi³a 55 177 tysiêcy z³otych.

Zobowi¹zania z tytu³u wyemitowanych obligacji wed³ug stanu na dzieñ 30 czerwca 2010 roku oraz 31 grudnia 2009 roku przedstawiaj¹

poni¿sze tabele.

Wyemitowane obligacje wed³ug stanu na dzieñ 30 czerwca 2010 roku

Nazwa spó³ki

Stopa

oprocen-

towania

Waluta

kredytu

Stan na dzieñ bilansowy

Z tego o terminie sp³aty przypadaj¹cym w terminie

(od dnia bilansowego)

Naros³e

odsetki

Wartoœæ kapi-

ta³u wed³ug

zamortyzowa-

nego kosztu

(niebadane)

poni¿ej

3 miesiêcy

od 3 do

12 miesiêcy

od 1 roku

do 2 lat

od 2 lat

do 3 lat

od 3 lat

do 5 lat

powy¿ej

5 lat

Po³udniowy Koncern

Energetyczny S.A. zmienna PLN – 556 152 – 80 993 80 989 80 993 161 986 151 191

Razem obligacje – 556 152 – 80 993 80 989 80 993 161 986 151 191

Wyemitowane obligacje wed³ug stanu na dzieñ 31 grudnia 2009 roku

Nazwa spó³ki

Stopa

oprocen-

towania

Waluta

kredytu

Stan na dzieñ bilansowy

Z tego o terminie sp³aty przypadaj¹cym w terminie

(od dnia bilansowego)

Naros³e

odsetki

Wartoœæ kapi-

ta³u wed³ug

zamortyzowa-

nego kosztu

poni¿ej

3 miesiêcy

od 3 do

12 miesiêcy

od 1 roku

do 2 lat

od 2 lat

do 3 lat

od 3 lat

do 5 lat

powy¿ej

5 lat

Po³udniowy Koncern

Energetyczny S.A. zmienna PLN 126 596 655 – 80 993 81 314 81 314 162 629 190 405

Razem obligacje 126 596 655 – 80 993 81 314 81 314 162 629 190 405

Zmiana stanu wyemitowanych obligacji bez odsetek zwiêkszaj¹cych wartoœæ zobowi¹zania w okresie szeœciu miesiêcy zakoñczonym

30 czerwca 2010 roku o 40 503 tysiêcy z³otych wynika³a z wykupu obligacji w kwocie 41 308 tysiêcy z³otych oraz ze wzrostu wartoœci

zwi¹zanego z wycen¹ o 805 tysiêcy z³otych (prowizja rozliczana w czasie). Wzrost wartoœci obligacji w okresie szeœciu miesiêcy

zakoñczonym 30 czerwca 2009 roku o 44 327 tysiêcy z³otych wynika³ z kolejnej emisji obligacji w dniu 30 czerwca 2009 roku w wysokoœci

44 000 tysiêcy z³otych oraz z wyceny.

W celu zabezpieczenia sp³aty zobowi¹zañ Grupa stosuje wiele form zabezpieczeñ. Do najpowszechniejszych nale¿¹ hipoteki, zastawy

rejestrowe, przew³aszczenia i umowy leasingowe na nieruchomoœciach oraz innych rzeczowych aktywach trwa³ych, a tak¿e na zapasach,

nale¿noœciach, czy te¿ blokady œrodków pieniê¿nych.

Wartoœæ bilansow¹ sk³adników maj¹tku stanowi¹cych zabezpieczenie sp³aty zobowi¹zañ na poszczególne dni bilansowe przedstawia

poni¿sza tabela.

Wartoœæ bilansowa aktywów stanowi¹ca zabezpieczenie sp³aty zobowi¹zañ

Stan na

30 czerwca 2010 roku

(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2009 roku

Nieruchomoœci 3 421 961 3 467 430

Urz¹dzenia techniczne i maszyny 318 460 295 987

Œrodki transportu 5 230 6 668

Œrodki trwa³e w budowie 447 745

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug – 17 751

Œrodki pieniê¿ne 3 458 84 574

Inne nale¿noœci finansowe i niefinansowe 15 616 15 616

Razem wartoœæ aktywów stanowi¹cych zabezpieczenie sp³aty zobowi¹zañ 3 765 172 3 888 771

Ponadto w celu zabezpieczenia œrodków na pokrycie przysz³ych kosztów likwidacji obiektów zak³adów górniczych, wchodz¹ce w sk³ad Grupy

przedsiêbiorstwa górnicze tworz¹, zgodnie z odrêbnymi przepisami, Fundusz Likwidacji Zak³adów Górniczych.

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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22. Po³¹czenia jednostek i nabycia udzia³ów niekontroluj¹cych

Dnia 10 czerwca 2010 roku nast¹pi³o po³¹czenie spó³ki dominuj¹cej TAURON Polska Energia S.A. oraz spó³ek zale¿nych ENION Zarz¹dzanie

Aktywami Sp. z o.o. i Energomix Servis Sp. z o.o. W wyniku po³¹czenia udzia³owcy spó³ek przejmowanych, ENION Zarz¹dzanie Aktywami

Sp. z o.o. i Energomix Servis Sp. z o.o., otrzymali akcje Spó³ki nowej emisji:

• 193 850 314 akcji serii K o wartoœci nominalnej 1 z³oty ka¿da, zosta³o przyznanych akcjonariuszom ENION Zarz¹dzanie Aktywami

Sp. z o.o.,

• 124 814 986 akcji serii L o wartoœci nominalnej 1 z³oty ka¿da, zosta³o przyznanych akcjonariuszom Energomix Servis Sp. z o.o.

Parytety wymiany zosta³y ustalone na podstawie wartoœci rynkowej ³¹cz¹cych siê podmiotów obliczonej w oparciu o wycenê niezale¿nego

rzeczoznawcy na dzieñ 1 grudnia 2009 roku. Parytety wymiany zosta³y ustalone w nastêpuj¹cy sposób: za jeden udzia³ ENION Zarz¹dzanie

Aktywami Sp. z o.o. udzia³owcy ENION Zarz¹dzanie Aktywami Sp. z o.o. otrzymali 427 akcji TAURON Polska Energia S.A. (426,01 akcji przed

zaokr¹gleniem), natomiast za jeden udzia³ Energomix Servis Sp. z o.o. udzia³owcy Energomix Servis Sp. z o.o. otrzymali 799 akcji TAURON

Polska Energia S.A. (798,86 akcji przed zaokr¹gleniem).

Dodatkowo udzia³owcy niekontroluj¹cy ENION Zarz¹dzanie Aktywami Sp. z o.o. i Energomix Servis Sp. z o.o. zostali zobligowani do pokrycia

wk³adu w gotówce (zgodnie za art. 492 par. 3 Kodeksu Spó³ek Handlowych) tzn. do dop³aty 1,15 z³otych za ka¿dy udzia³ ENION Zarz¹dzanie

Aktywami Sp. z o.o. wymieniony na akcje Spó³ki, natomiast udzia³owcy Energomix Servis Sp. z o.o. 0,16 z³otych za ka¿dy udzia³ wymieniony

na akcje Spó³ki.

Po zarejestrowaniu akcji po³¹czeniowych kapita³ podstawowy Spó³ki zosta³ podwy¿szony o kwotê 318 665 tysiêcy z³otych do kwoty

14 304 949 tysiêcy z³otych.

Opisane po³¹czenie jednostek stanowi nabycie udzia³ów niekontroluj¹cych w nastêpuj¹cych spó³kach: TAURON Ekoenergia Sp. z o.o.,

EnergiaPro Gigawat Sp. z o.o., ENION Energia Sp. z o.o., Elektrociep³ownia EC Nowa Sp. z o.o. oraz Polska Energia Pierwsza Kompania

Handlowa Sp. z o.o. Zgodnie z MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe zmiany w udziale w³asnoœciowym jednostki

dominuj¹cej, które nie powoduj¹ utraty kontroli nad jednostk¹ zale¿n¹ s¹ ujmowane jako transakcje kapita³owe. Ró¿nica miêdzy wartoœci¹

nominaln¹ wyemitowanych akcji pomniejszon¹ o dop³aty w gotówce, a wartoœci¹ udzia³u niekontroluj¹cego na dzieñ nabycia w wysokoœci

(145 651) tysiêcy z³otych zosta³a ujêta w kapitale w³asnym Spó³ki, na zmniejszenie zysków zatrzymanych.

23. Instrumenty finansowe

Wartoœæ godziwa instrumentów finansowych, jakie Grupa posiada³a na dzieñ 30 czerwca 2010 roku oraz na dzieñ 31 grudnia 2009 roku,

nie odbiega³a istotnie od wartoœci prezentowanych w sprawozdaniach finansowych za poszczególne okresy z nastêpuj¹cych powodów:

• w odniesieniu do instrumentów krótkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny,

• instrumenty te dotycz¹ transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Wartoœæ bilansow¹ i wartoœæ godziw¹ klas i kategorii instrumentów finansowych na dzieñ 30 czerwca 2010 roku oraz na dzieñ 31 grudnia

2009 roku prezentuj¹ poni¿sze tabele.

Kategorie i klasy aktywów finansowych

Wartoœæ bilansowa

Stan na

30 czerwca 2010 roku

(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2009 roku

1 Aktywa wyceniane w wartoœci godziwej przez wynik finansowy 7 022 7 084

Udzia³y i akcje (krótkoterminowe) 318 485

Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 6 704 6 599

2 Aktywa finansowe dostêpne do sprzeda¿y 176 681 153 162

Udzia³y i akcje (d³ugoterminowe) 169 163 145 095

Udzia³y i akcje (krótkoterminowe) 1 074 937

Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 2 832 2 873

Obligacje, bony skarbowe oraz inne d³u¿ne papiery wartoœciowe 1 500 1 905

Pozosta³e aktywa finansowe dostêpne do sprzeda¿y 2 112 2 352

3 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoœci 2 789 4 151

Obligacje, bony skarbowe oraz inne d³u¿ne papiery wartoœciowe 2 789 4 151

4 Po¿yczki i nale¿noœci 2 072 643 1 907 351

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug 1 339 807 1 199 627

Lokaty i depozyty 49 220 23 887

Po¿yczki udzielone 9 365 315

Inne 674 251 683 522

5 Instrumenty pochodne zabezpieczaj¹ce (aktywa) – 1 747

6 Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty 1 049 221 1 032 103
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Kategorie i klasy zobowi¹zañ finansowych

Wartoœæ bilansowa

Stan na

30 czerwca 2010 roku

(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2009 roku

1 Zobowi¹zania finansowe wyceniane w wartoœci godziwej przez wynik finansowy – –

2 Zobowi¹zania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 2 645 188 3 261 092

Kredyty i po¿yczki preferencyjne 282 239 329 369

Kredyty i po¿yczki udzielane na warunkach rynkowych 671 902 790 118

Kredyty w rachunku bie¿¹cym 13 209 59 453

Wyemitowane obligacje i papiery d³u¿ne 556 152 596 781

Zobowi¹zania z tytu³u dostaw i us³ug 764 400 966 193

Pozosta³e zobowi¹zania finansowe 103 540 108 895

Zobowi¹zania z tytu³u nabycia œrodków trwa³ych oraz wartoœci niematerialnych 141 924 271 609

Zobowi¹zania z tytu³u wynagrodzeñ 96 762 117 843

Zobowi¹zania z tytu³u umów ubezpieczenia 15 060 20 831

3 Zobowi¹zania z tytu³u gwarancji, factoringu i wy³¹czone z zakresu MSR 39 106 892 123 668

Zobowi¹zania z tytu³u leasingu i umów dzier¿awy z opcj¹ zakupu 106 892 123 668

4 Instrumenty pochodne zabezpieczaj¹ce (zobowi¹zania) 13 878 11 038

24. Cele i zasady zarz¹dzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarz¹dzania ryzykiem finansowym nie uleg³y zmianie w stosunku do stanu na dzieñ 31 grudnia 2009 roku.

25. Zarz¹dzanie kapita³em

Dnia 28 maja 2010 roku jednostka dominuj¹ca TAURON Polska Energia S.A. oraz jej spó³ki zale¿ne: TAURON Ekoenergia Sp. z o.o.,

Elektrociep³ownia EC Nowa Sp. z o.o., Elektrownia Stalowa Wola S.A., EnergiaPro Gigawat Sp. z o.o., EnergiaPro S.A., ENION Energia

Sp. z o.o., Przedsiêbiorstwo Energetyki Cieplnej w D¹browie Górniczej S.A., Elektrociep³ownia Tychy S.A. oraz bank Polska Kasa Opieki S.A.

podpisa³y umowê o œwiadczenie us³ug cash pool. Celem zawarcia umowy jest mo¿liwie najbardziej efektywne zarz¹dzanie posiadanymi

œrodkami pieniê¿nymi, efektywne finansowanie bie¿¹cych potrzeb spó³ek Grupy w zakresie kapita³u obrotowego, poprawa p³ynnoœci

finansowej oraz optymalizacja przychodów i kosztów finansowych poszczególnych spó³ek Grupy bêd¹cych uczestnikami umowy oraz ca³ej

Grupy Kapita³owej TAURON Polska Energia S.A. TAURON Polska Energia S.A. pe³ni funkcjê pool leadera. Warunki oprocentowania zosta³y

ustalone na warunkach rynkowych. W ramach umowy cash pool Spó³ka ma mo¿liwoœæ uzyskania finansowania zewnêtrznego na kwotê

100 000 tysiêcy z³otych do dnia 28 maja 2011 roku. Pierwsze transakcje w ramach us³ugi cash pool mia³y miejsce w czerwcu 2010 roku.

Ze wzglêdu na wewn¹trzgrupowy charakter transakcji w ramach us³ugi cash pool salda wzajemnych po¿yczek s¹ wy³¹czane

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Grupa monitoruje stan kapita³ów stosuj¹c wskaŸnik dŸwigni zaprezentowany w poni¿szej tabeli.

Stan na

30 czerwca 2010 roku

(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2009 roku

(dane porównawcze)

Oprocentowane kredyty, po¿yczki i d³u¿ne papiery wartoœciowe 1 523 502 1 775 721

Zobowi¹zania z tytu³u dostaw i us³ug, pozosta³e zobowi¹zania oraz zobowi¹zania

z tytu³u leasingu finansowego i umów dzier¿awy z opcj¹ zakupu 1 242 456 1 620 077

Minus œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty 1 049 221 1 032 103

Zad³u¿enie netto 1 716 737 2 363 695

Kapita³ w³asny przypadaj¹cy akcjonariuszom jednostki dominuj¹cej 12 507 950 11 858 566

Kapita³ z aktualizacji wyceny instrumentów zabezpieczaj¹cych (6 195) (766)

Kapita³ razem 12 514 145 11 859 332

Kapita³ i zad³u¿enie netto 14 230 882 14 223 027

WskaŸnik dŸwigni 12% 17%

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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26. Zobowi¹zania warunkowe i aktywa warunkowe

Postêpowania administracyjne wszczête przez Prezesa Urzêdu Regulacji Energetyki

Dnia 11 marca 2010 roku Prezes Urzêdu Regulacji Energetyki wszcz¹³ postêpowania administracyjne w sprawie wymierzenia kary pieniê¿nej

spó³ce ENION S.A. w zwi¹zku z mo¿liwoœci¹ naruszenia warunków i kryteriów niezale¿noœci operatora systemu dystrybucyjnego, o którym

mowa w art. 9d ust. 1–2 Ustawy Prawo Energetyczne.

Ponadto dnia 30 marca 2010 roku Prezes Urzêdu Regulacji Energetyki wszcz¹³ postêpowania administracyjne w sprawie wymierzenia kary

pieniê¿nej spó³ce ENION S.A. w zwi¹zku z:

• mo¿liwoœci¹ zaistnienia nieprawid³owoœci polegaj¹cych na nie utrzymywaniu w nale¿ytym stanie technicznym obiektów, instalacji

i urz¹dzeñ oraz na nieprzestrzeganiu obowi¹zków wynikaj¹cych z koncesji na dystrybucjê energii elektrycznej;

• ujawnieniem w prowadzonej dzia³alnoœci koncesjonowanej naruszenia prawa polegaj¹cego na stosowaniu taryfy niezgodnej

z okreœlonymi w niej warunkami tj. odmowie uznania przerw w dostarczaniu energii elektrycznej jako podstawy udzielenia bonifikat

w odniesieniu do odbiorców posiadaj¹cych umowy kompleksowe z ENION Energia Sp. z o.o.

Na dzieñ podpisania niniejszego sprawozdania finansowego postêpowania w powy¿szych sprawach s¹ w toku.

Ponadto w dniu 29 marca 2010 roku Prezes Urzêdu Regulacji Energetyki wszcz¹³ postêpowanie administracyjne w sprawie wymierzenia kary

pieniê¿nej spó³ce ENION Energia Sp. z o.o. w zwi¹zku z ujawnieniem w prowadzonej dzia³alnoœci koncesjonowanej naruszenia prawa,

polegaj¹cego na stosowaniu taryfy niezgodnie z okreœlonymi w niej warunkami, tj. nie przestrzeganiu przepisów zwi¹zanych z udzieleniem

bonifikat z tytu³u przerw w dostawie energii elektrycznej. Na dzieñ podpisania niniejszego sprawozdania finansowego postêpowanie jest

w toku.

Rekompensaty z tytu³u kosztów osieroconych

W zwi¹zku z wejœciem w ¿ycie Ustawy z dnia 29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania kosztów powsta³ych u wytwórców w zwi¹zku

z przedterminowym rozwi¹zaniem umów d³ugoterminowych sprzeda¿y mocy i energii elektrycznej (Dz.U. Nr 130, poz. 905 z 2007 roku)

(„Ustawa o KDT”) Po³udniowy Koncern Energetyczny S.A. („PKE”) przyst¹pi³a dobrowolnie do programu przedterminowego rozwi¹zania

kontraktów d³ugoterminowych („KDT”) poprzez podpisanie umowy rozwi¹zuj¹cej. Podpisanie umowy rozwi¹zuj¹cej stanowi podstawê do

otrzymywania przez wytwórców œrodków na pokrycie wydatków niepokrytych przychodami uzyskanymi ze sprzeda¿y wytworzonej energii

elektrycznej, rezerwy mocy i us³ug systemowych na rynku konkurencyjnym po przedterminowym rozwi¹zaniu KDT, wynikaj¹cych z nak³adów

poniesionych przez wytwórców do dnia 1 maja 2004 roku na maj¹tek zwi¹zany z wytwarzaniem energii elektrycznej. Zgodnie z Ustaw¹ o KDT,

dla ka¿dego wytwórcy ustalona zosta³a maksymalna wysokoœæ kosztów osieroconych oraz wielkoœci przyjête do obliczenia rocznej

wysokoœci korekty kosztów osieroconych. Po rozwi¹zaniu KDT, pocz¹wszy od drugiego kwarta³u 2008 roku, PKE otrzymuje œrodki w formie

zaliczki w kwartalnych ratach w oparciu o sk³adane przez siebie wnioski. Nastêpnie w ci¹gu tzw. okresu korygowania, trwaj¹cego do czasu

wygaœniêcia najd³u¿szej umowy d³ugoterminowej danego wytwórcy, co roku dokonywana bêdzie roczna korekta kosztów osieroconych.

W roku nastêpuj¹cym po roku, w którym zakoñczony zostanie okres korygowania dla danego wytwórcy, dokonana zostanie korekta koñcowa

kosztów osieroconych.

Na podstawie decyzji Prezesa Urzêdu Regulacji Energetyki z dnia 31 lipca 2009 roku Po³udniowy Koncern Energetyczny S.A. zosta³a

zobowi¹zana zwróciæ Zarz¹dcy Rozliczeñ S.A. kwotê 159 508 tysiêcy z³otych w terminie do 30 wrzeœnia 2009 roku. Od powy¿szej decyzji,

za poœrednictwem Prezesa URE, spó³ka z³o¿y³a odwo³anie do S¹du Okrêgowego w Warszawie – S¹du Ochrony Konkurencji i Konsumentów

oraz wyst¹pi³a z wnioskiem o wstrzymanie jej wykonania. W dniu 24 wrzeœnia 2009 roku S¹d wyda³ postanowienie o wstrzymaniu wykonania

decyzji w czêœci ponad kwotê 79 754 tysiêcy z³otych. Wykonuj¹c postanowienie S¹du spó³ka sp³aci³a wy¿ej wymienion¹ kwotê.

Wyrokiem S¹du Okrêgowego w Warszawie – S¹du Ochrony Konkurencji i Konsumentów z dnia 26 maja 2010 roku S¹d zmieni³ zaskar¿on¹

decyzjê, przyznaj¹c spó³ce prawo do dodatniej korekty kosztów osieroconych w kwocie 79 088 tysiêcy z³otych.

W dniu 8 lipca 2010 roku Prezes URE z³o¿y³ apelacjê od wyroku S¹du Okrêgowego w Warszawie – S¹du Ochrony Konkurencji i Konsumentów

do S¹du Apelacyjnego w Warszawie (VI Wydzia³ Cywilny). Na dzieñ sporz¹dzenia niniejszego sprawozdania kwestia korekty rocznej kosztów

osieroconych za rok 2008 pozostaje nadal sporna.

Decyzj¹ z dnia 29 lipca 2010 roku Prezes URE ustali³ dla Po³udniowego Koncernu Energetycznego S.A. wysokoœæ dodatniej korekty rocznej

kosztów osieroconych za 2009 rok w wysokoœci 138 202 tysiêcy z³otych.

Status pozosta³ych zobowi¹zañ warunkowych nie uleg³ istotnej zmianie w porównaniu do informacji zamieszczonych w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym za rok zakoñczony 31 grudnia 2009 roku.

27. Zobowi¹zania inwestycyjne

Na dzieñ 30 czerwca 2010 roku Grupa zobowi¹za³a siê ponieœæ nak³ady na rzeczowe aktywa trwa³e w kwocie 1 097 223 tysiêcy z³otych,

z tego najwiêksz¹ pozycjê, podobnie jak na dzieñ 31 grudnia 2009 roku, stanowi³o zobowi¹zanie inwestycyjne zwi¹zane z odbudow¹ mocy

wytwórczych we wchodz¹cej w sk³ad Po³udniowego Koncernu Energetycznego S.A., Elektrociep³owni Bielsko-Bia³a, na kwotê 367 118 tysiêcy

z³otych.
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Zobowi¹zania inwestycyjne w Grupie na dzieñ 31 grudnia 2009 roku wynosi³y 892 289 tysiêcy z³otych, z tego najwiêksz¹ pozycjê stanowi³y

zobowi¹zania inwestycyjne zwi¹zane z odbudow¹ mocy wytwórczych w Elektrociep³owni Bielsko-Bia³a, na kwotê 409 700 tysiêcy z³otych.

28. Transakcje z udzia³em spó³ek Skarbu Pañstwa

G³ównym akcjonariuszem Grupy jest Skarb Pañstwa Rzeczypospolitej Polskiej, w zwi¹zku z tym spó³ki Skarbu Pañstwa s¹ traktowane

jako podmioty powi¹zane. Transakcje z jednostkami powi¹zanymi s¹ dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towarów,

produktów lub us³ug, skalkulowane na bazie kosztu ich wytworzenia.

£¹czna wartoœæ transakcji z powy¿szymi jednostkami oraz stan nale¿noœci i zobowi¹zañ zosta³y przedstawione w tabelach poni¿ej.

Przychody i koszty

Okres 6 miesiêcy

zakoñczony dnia

30 czerwca 2010 roku

(niebadane)

Okres 6 miesiêcy

zakoñczony dnia

30 czerwca 2009 roku

(niebadane)

Przychody 599 444 610 449

Koszty* (1 177 377) (1 136 487)

* Pozycja obejmuje koszty ujête w sprawozdaniu z ca³kowitych dochodów.

Nale¿noœci i zobowi¹zania

Stan na

30 czerwca 2010 roku

(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2009 roku

Nale¿noœci 201 128 114 883

Zobowi¹zania 255 724 297 668

Spoœród spó³ek Skarbu Pañstwa najwiêkszymi kontrahentami Grupy Kapita³owej TAURON Polska Energia S.A. w okresie szeœciu miesiêcy

zakoñczonym 30 czerwca 2010 roku by³y KGHM Polska MiedŸ S.A., Kompania Wêglowa S.A. oraz PSE Operator S.A. £¹cznie przychody

od powy¿szych kontrahentów wynios³y 87% wielkoœci przychodów zrealizowanych w transakcjach ze spó³kami Skarbu Pañstwa. Najwiêksze

koszty Grupa ponios³a w zwi¹zku z transakcjami z PSE Operator S.A. oraz Kompani¹ Wêglow¹ S.A., które stanowi³y 83% sumy kosztów

poniesionych w zwi¹zku z transakcjami ze spó³kami Skarbu Pañstwa.
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29. Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Do dnia 28 czerwca 2010 roku cz³onkowie Zarz¹dów oraz Rad Nadzorczych podlegali w zakresie wysokoœci wynagrodzeñ przepisom Ustawy

z dnia 3 marca 2000 roku o wynagradzaniu osób kieruj¹cych niektórymi podmiotami prawnymi (spó³ki z wiêkszoœciowym udzia³em Skarbu

Pañstwa).

Wysokoœæ wynagrodzeñ oraz innych œwiadczeñ cz³onków Zarz¹du, Rad Nadzorczych i pozosta³ych cz³onków g³ównej kadry kierowniczej

jednostki dominuj¹cej oraz spó³ek zale¿nych w okresie szeœciu miesiêcy zakoñczonym 30 czerwca 2010 roku przedstawia poni¿sza tabela.

Okres 6 miesiêcy zakoñczony

dnia 30 czerwca 2010 roku

(niebadane)

Rok zakoñczony dnia

31 grudnia 2009 roku

Jednostka

dominuj¹ca

Jednostki

zale¿ne

Jednostka

dominuj¹ca

Jednostki

zale¿ne

Zarz¹d Jednostki 1 160 8 537 1 622 10 724

Krótkoterminowe œwiadczenia pracownicze (p³ace i narzuty) 983 7 743 1 261 10 276

Nagrody jubileuszowe – 160 40 240

Œwiadczenia po okresie zatrudnienia – – – –

Œwiadczenia z tytu³u rozwi¹zania stosunku pracy – – – 150

Œwiadczenia pracownicze w formie akcji w³asnych – 19 – –

Inne 177 615 321 58

Rada Nadzorcza Jednostki 145 1 723 279 2 955

Krótkoterminowe œwiadczenia pracownicze (p³ace i narzuty) 145 1 674 279 2 950

Nagrody jubileuszowe – – – –

Œwiadczenia po okresie zatrudnienia – – – –

Œwiadczenia z tytu³u rozwi¹zania stosunku pracy – – – –

Œwiadczenia pracownicze w formie akcji w³asnych – 48 – –

Inne – 1 – 5

Razem 1 305 10 260 1 901 13 679

Pozostali cz³onkowie g³ównej kadry kierowniczej* 2 987 15 901 4 205 18 647

Krótkoterminowe œwiadczenia pracownicze (p³ace i narzuty) 2 846 15 011 3 818 17 849

Nagrody jubileuszowe – 212 115 508

Œwiadczenia po okresie zatrudnienia – – – 140

Œwiadczenia z tytu³u rozwi¹zania stosunku pracy – 61 – 69

Œwiadczenia pracownicze w formie akcji w³asnych – 164 – –

Inne 141 453 272 81

* W okresie zakoñczonym 30 czerwca 2010 roku w porównaniu do 2009 roku rozszerzono zakres osób zaliczonych do g³ównej kadry kierowniczej w jednostkach zale¿nych.
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30. Omówienie pozosta³ych istotnych zmian jakie mia³y miejsce w okresie sprawozdawczym

30.1 Pozosta³e koszty operacyjne

W pozosta³ych kosztach operacyjnych, w okresie szeœciu miesiêcy zakoñczonym 30 czerwca 2010 roku, Grupa ujê³a w szczególnoœci koszty

usuwania szkód wywo³anych niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi, które wyst¹pi³y na pocz¹tku 2010 roku w wysokoœci 34 367 tysiêcy

z³otych.

30.2 Pozosta³e krótko i d³ugoterminowe aktywa niefinansowe

Wzrost d³ugoterminowych aktywów niefinansowych spowodowany jest w g³ównej mierze wzrostem przekazanych zaliczek na œrodki trwa³e,

zwi¹zanych z kontraktami na budowê: nowego bloku w EC Bielsko-Bia³a w kwocie 36 720 tysiêcy z³otych, nowego bloku OZE w Elektrowni

Jaworzno III w kwocie 11 498 tysiêcy z³otych oraz nowego bloku 910 MW w Elektrowni Jaworzno III w kwocie 4 098 tysiêcy z³otych,

realizowanymi przez Po³udniowy Koncern Energetyczny S.A.

Wzrost krótkoterminowych aktywów niefinansowych wynika w g³ównej mierze ze wzrostu rozliczeñ miêdzyokresowych z tytu³u przekazania

odpisów na Zak³adowy Fundusz Œwiadczeñ Socjalnych wynosz¹cych na 30 czerwca 2010 roku 35 324 tysiêcy z³otych.

30.3 Pozosta³e krótkoterminowe aktywa finansowe

Pozosta³e krótkoterminowe aktywa finansowe w wysokoœci 42 320 tysiêcy z³otych na dzieñ 30 czerwca 2010 roku obejmuj¹ w szczególnoœci

nastêpuj¹ce pozycje:

• jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych w kwocie 6 703 tysiêcy z³otych, znajduj¹ce siê w posiadaniu Po³udniowego

Koncernu Energetycznego S.A.,

• lokatê œrodków pieniê¿nych przeznaczonych na budowê i eksploatacjê farmy wiatrowej, w kwocie 25 193 tysi¹ce z³otych, za³o¿on¹

przez TAURON Ekoenergia Sp. z o.o.

30.4 Pozosta³e zobowi¹zania krótkoterminowe

Wzrost pozosta³ych zobowi¹zañ krótkoterminowych w kwocie 82 859 tysiêcy z³otych spowodowany by³ w g³ównej mierze wzrostem

zobowi¹zañ z tytu³u podatków, ce³, ubezpieczeñ i innych œwiadczeñ w kwocie 47 073 tysiêcy z³otych.

31. Zdarzenia nastêpuj¹ce po dniu bilansowym

Obni¿enie ceny rynkowej akcji Spó³ki

Na dzieñ 30 czerwca 2010 roku cena gie³dowa akcji Spó³ki ukszta³towa³a siê na poziomie 5,05 z³otych na akcjê i by³a ni¿sza od wartoœci

nominalnej o 3,95 z³otych. Na dzieñ sporz¹dzenia niniejszego sprawozdania cena akcji kszta³tuje siê poni¿ej wartoœci ksiêgowej, co jednak,

w ocenie Zarz¹du Spó³ki, nie wskazuje na utratê wartoœci aktywów Grupy, lecz na ich nisk¹ wycenê rynkow¹, która nie odzwierciedla

wartoœci u¿ytkowej.
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Zarz¹d Spó³ki
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Dariusz Stolarczyk – Wiceprezes Zarz¹du ........................................................................

Stanis³aw Tokarski – Wiceprezes Zarz¹du ........................................................................

Krzysztof Zamasz – Wiceprezes Zarz¹du ........................................................................

Krzysztof Zawadzki – Wiceprezes Zarz¹du ........................................................................
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ŒRÓDROCZNE SKRÓCONE SPRAWOZDANIE Z CA£KOWITYCH DOCHODÓW ZA OKRES 6 MIESIÊCY ZAKOÑCZONY DNIA

30 CZERWCA 2010 ROKU

Nota

Okres 6 miesiêcy

zakoñczony dnia

30 czerwca 2010 roku

(niebadane)

Okres 6 miesiêcy

zakoñczony dnia

30 czerwca 2009 roku

(niebadane)

Dzia³alnoœæ kontynuowana

Przychody ze sprzeda¿y towarów, produktów i materia³ów 3 401 855 3 585 839

Przychody ze sprzeda¿y us³ug 4 872 3 223

Pozosta³e przychody 13 7

Przychody ze sprzeda¿y 3 406 740 3 589 069

Koszt w³asny sprzeda¿y (3 335 529) (3 492 945)

Zysk brutto ze sprzeda¿y 71 211 96 124

Pozosta³e przychody operacyjne 124 9

Koszty sprzeda¿y (5 130) (1 239)

Koszty ogólnego zarz¹du (53 657) (23 210)

Pozosta³e koszty operacyjne (344) (223)

Zysk operacyjny 12 204 71 461

Przychody finansowe 184 832 41 708

Koszty finansowe (566) (3 359)

Zysk brutto 196 470 109 810

Podatek dochodowy 9 (7 401) (14 219)

Zysk netto z dzia³alnoœci kontynuowanej 189 069 95 591

Zysk netto za okres 189 069 95 591

Pozosta³e ca³kowite dochody – –

Ca³kowite dochody za okres 189 069 95 591

Zysk na jedn¹ akcjê (w z³otych): 16

– podstawowy z zysku za okres sprawozdawczy 0,12 0,06

– podstawowy z zysku z dzia³alnoœci kontynuowanej za okres sprawozdawczy 0,12 0,06

– rozwodniony z zysku za okres sprawozdawczy 0,12 0,06

– rozwodniony z zysku z dzia³alnoœci kontynuowanej za okres sprawozdawczy 0,12 0,06

TAURON Polska Energia S.A.

Œródroczne skrócone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2010 roku

(w tysi¹cach z³otych)
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ŒRÓDROCZNE SKRÓCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEÑ 30 CZERWCA 2010 ROKU

Nota
30 czerwca 2010 roku

(niebadane)

31 grudnia 2009 roku

(niebadane)

AKTYWA

Aktywa trwa³e

Rzeczowe aktywa trwa³e 5 266 5 574

Wartoœci niematerialne 5 683 3 939

Udzia³y i akcje 12 14 569 884 14 170 251

Pozosta³e d³ugoterminowe aktywa niefinansowe 287 417

Aktywa z tytu³u podatku odroczonego 9 6 535 3 355

14 587 655 14 183 536

Aktywa obrotowe

Zapasy 13 3 316 109

Nale¿noœci z tytu³u podatku dochodowego 5 233 9 097

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug oraz pozosta³e nale¿noœci 14, 20 649 183 340 560

Pozosta³e krótkoterminowe aktywa niefinansowe 3 889 8 283

Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty 10 169 116 213 433

830 737 571 482

Aktywa trwa³e zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzeda¿y – –

SUMA AKTYWÓW 15 418 392 14 755 018

TAURON Polska Energia S.A.

Œródroczne skrócone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2010 roku

(w tysi¹cach z³otych)
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ŒRÓDROCZNE SKRÓCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEÑ 30 CZERWCA 2010 ROKU – ci¹g dalszy

Nota
30 czerwca 2010 roku

(niebadane)

31 grudnia 2009 roku

(niebadane)

PASYWA

Kapita³ w³asny

Kapita³ podstawowy 15 14 304 949 13 986 284

Kapita³ zapasowy 240 209 64 050

Zyski zatrzymane/Niepokryte straty 274 239 176 159

Kapita³ w³asny ogó³em 14 819 397 14 226 493

Zobowi¹zania d³ugoterminowe

Zobowi¹zania z tytu³u leasingu oraz umów dzier¿awy z opcj¹ zakupu 20 531 1 013

Rezerwy d³ugoterminowe i œwiadczenia pracownicze 1 816 1 320

2 347 2 333

Zobowi¹zania krótkoterminowe

Zobowi¹zania z tytu³u dostaw i us³ug i pozosta³e zobowi¹zania 427 874 517 157

Bie¿¹ca czêœæ kredytów, po¿yczek i d³u¿nych papierów wartoœciowych 18, 20 126 080 –

Bie¿¹ca czêœæ zobowi¹zañ z tytu³u leasingu oraz umów dzier¿awy z opcj¹ zakupu 20 936 839

Pozosta³e zobowi¹zania krótkoterminowe 20 700 4 010

Rozliczenia miêdzyokresowe i dotacje rz¹dowe 3 330 4 019

Rezerwy krótkoterminowe i œwiadczenia pracownicze 17 17 728 167

596 648 526 192

Zobowi¹zania razem 598 995 528 525

SUMA PASYWÓW 15 418 392 14 755 018

TAURON Polska Energia S.A.

Œródroczne skrócone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2010 roku

(w tysi¹cach z³otych)
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ŒRÓDROCZNE SKRÓCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE W£ASNYM ZA OKRES 6 MIESIÊCY ZAKOÑCZONY DNIA

30 CZERWCA 2010 ROKU

Nota
Kapita³

podstawowy

Kapita³

zapasowy

Zyski zatrzymane/

Niepokryte straty

Razem

kapita³ w³asny

Na dzieñ 1 stycznia 2010 roku 13 986 284 64 050 176 159 14 226 493

Wynik okresu – – 189 069 189 069

Inne ca³kowite dochody – – – –

Razem ca³kowite dochody za okres – – 189 069 189 069

Podzia³ zysków z lat ubieg³ych 11 – 176 159 (176 159) –

Emisja akcji 19 318 665 – – 318 665

Wp³ata z zysku – – 32 32

Wyp³ata dywidendy – – – –

Rozliczenie po³¹czenia z jednostkami zale¿nymi – – 85 138 85 138

Na dzieñ 30 czerwca 2010 roku

(niebadane) 14 304 949 240 209 274 239 14 819 397

ŒRÓDROCZNE SKRÓCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE W£ASNYM ZA OKRES 6 MIESIÊCY ZAKOÑCZONY DNIA

30 CZERWCA 2009 ROKU

Nota
Kapita³

podstawowy

Kapita³

zapasowy

Zyski zatrzymane/

Niepokryte straty

Razem

kapita³ w³asny

Na dzieñ 1 stycznia 2009 roku 13 698 646 59 601 55 616 13 813 863

Wynik okresu – – 95 591 95 591

Inne ca³kowite dochody – – – –

Razem ca³kowite dochody za okres – – 95 591 95 591

Podzia³ zysków z lat ubieg³ych 11 – 4 449 (4 449) –

Emisja akcji – – – –

Wp³ata z zysku – – (5 992) (5 992)

Wyp³ata dywidendy 11 – – (51 167) (51 167)

Umorzenie akcji w³asnych (245) – – (245)

Na dzieñ 30 czerwca 2009 roku

(niebadane) 13 698 401 64 050 89 599 13 852 050

TAURON Polska Energia S.A.

Œródroczne skrócone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2010 roku

(w tysi¹cach z³otych)
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ŒRÓDROCZNE SKRÓCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEP£YWÓW PIENIÊ¯NYCH ZA OKRES 6 MIESIÊCY ZAKOÑCZONY DNIA

30 CZERWCA 2010 ROKU

Nota

Okres 6 miesiêcy

zakoñczony dnia

30 czerwca 2010 roku

(niebadane)

Okres 6 miesiêcy

zakoñczony dnia

30 czerwca 2009 roku

(niebadane)

Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto 196 470 109 810

Korekty o pozycje:

Amortyzacja 1 545 1 104

(Zysk)/strata z tytu³u ró¿nic kursowych (24) –

Odsetki i dywidendy, netto (181 845) (34 283)

(Zysk)/strata na dzia³alnoœci inwestycyjnej – 67

(Zwiêkszenie)/zmniejszenie stanu nale¿noœci (122 922) (180 517)

(Zwiêkszenie)/zmniejszenie stanu zapasów (3 206) (7 984)

Zwiêkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowi¹zañ z wyj¹tkiem kredytów i po¿yczek (71 633) 160 869

Zmiana stanu pozosta³ych aktywów d³ugo- i krótkoterminowych 4 418 (1 585)

Zmiana stanu rozliczeñ miêdzyokresowych przychodów i dotacji rz¹dowych

oraz rozliczeñ miêdzyokresowych biernych kosztów (688) (815)

Zmiana stanu rezerw 18 056 246

Podatek dochodowy zap³acony (6 717) (12 920)

Pozosta³e 32 –

Œrodki pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci operacyjnej (166 514) 33 992

Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci inwestycyjnej

Sprzeda¿ rzeczowych aktywów trwa³ych i wartoœci niematerialnych – 2

Nabycie rzeczowych aktywów trwa³ych i wartoœci niematerialnych (3 225) (4 524)

Sprzeda¿ pozosta³ych aktywów finansowych – 12 508

Nabycie pozosta³ych aktywów finansowych – (12 226)

Dywidendy otrzymane 13 289 –

Pozosta³e 3 546 –

Œrodki pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci inwestycyjnej 13 610 (4 240)

Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci finansowej

Nabycie akcji w³asnych (245) –

Sp³ata zobowi¹zañ z tytu³u leasingu finansowego (387) (232)

Odsetki zap³acone (102) (3 093)

Pozosta³e (400) (303)

Œrodki pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci finansowej (1 134) (3 628)

Zwiêkszenie/(zmniejszenie) netto stanu œrodków pieniê¿nych

i ich ekwiwalentów (154 038) 26 124

Ró¿nice kursowe netto 24 –

Œrodki pieniê¿ne na pocz¹tek okresu 213 402 68 130

Œrodki pieniê¿ne na koniec okresu, w tym: 10 59 364 94 254

o ograniczonej mo¿liwoœci dysponowania 13 040 12 085

TAURON Polska Energia S.A.

Œródroczne skrócone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2010 roku
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DODATKOWE NOTY OBJAŒNIAJ¥CE

1. Informacje ogólne

Œródroczne skrócone sprawozdanie finansowe zosta³o sporz¹dzone przez TAURON Polska Energia Spó³ka Akcyjna („Spó³ka”) z siedzib¹

w Katowicach przy ul. Lwowskiej 23, której akcje znajduj¹ siê w publicznym obrocie.

Œródroczne skrócone sprawozdanie finansowe Spó³ki obejmuje okres 6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2010 roku oraz zawiera dane

porównawcze za okres 6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku oraz na dzieñ 31 grudnia 2009 roku. Œródroczne skrócone

sprawozdanie z ca³kowitych dochodów oraz œródroczne skrócone sprawozdanie z przep³ywów pieniê¿nych, jak równie¿ noty do tych

sprawozdañ finansowych obejmuj¹ dane za okres 6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2010 roku oraz dane porównawcze za okres

6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku. Zamieszczone w niniejszym œródrocznym skróconym sprawozdaniu finansowym dane

porównawcze za okresy zakoñczone dnia 30 czerwca 2009 roku oraz 31 grudnia 2009 roku nie by³y przedmiotem przegl¹du lub badania przez

bieg³ego rewidenta.

Spó³ka zosta³a utworzona Aktem Notarialnym w dniu 6 grudnia 2006 roku pod nazw¹ Energetyka Po³udnie S.A. S¹d Rejonowy

Katowice-Wschód Wydzia³ Gospodarczy Krajowego Rejestru S¹dowego w dniu 8 stycznia 2007 roku zarejestrowa³ Spó³kê pod numerem

KRS 0000271562. Zmiana nazwy na TAURON Polska Energia S.A. zosta³a zarejestrowana przez S¹d Rejonowy w dniu 16 listopada

2007 roku.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacji REGON 240524697 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 9542583988.

Czas trwania dzia³alnoœci TAURON Polska Energia S.A. jest nieoznaczony.

Podstawowymi przedmiotami dzia³alnoœci TAURON Polska Energia S.A. s¹:

• Dzia³alnoœæ firm centralnych (head offices) i holdingów, z wy³¹czeniem holdingów finansowych – PKD 70.10 Z,

• Handel energi¹ elektryczn¹ – PKD 35.14 Z.

TAURON Polska Energia S.A. jest jednostk¹ dominuj¹c¹ Grupy Kapita³owej TAURON Polska Energia S.A.

G³ównym akcjonariuszem Spó³ki jest Skarb Pañstwa Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Podstawa sporz¹dzenia œródrocznego skróconego sprawozdania finansowego

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spó³ki w dniu 7 czerwca 2010 roku podjê³o uchwa³ê, na podstawie której Spó³ka sporz¹dza

sprawozdania finansowe zgodnie z Miêdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoœci Finansowej pocz¹wszy od sprawozdañ finansowych

za okresy rozpoczynaj¹ce siê 1 stycznia 2010 roku.

Niniejsze œródroczne skrócone sprawozdanie finansowe zosta³o sporz¹dzone zgodnie z Miêdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoœci

Finansowej („MSSF”), w szczególnoœci zgodnie z Miêdzynarodowym Standardem Rachunkowoœci nr 34 („MSR 34”) oraz MSSF

zatwierdzonymi przez UE. Na dzieñ zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, bior¹c pod uwagê tocz¹cy siê w UE proces

wprowadzania standardów MSSF oraz prowadzon¹ przez Spó³kê dzia³alnoœæ, w zakresie stosowanych przez Spó³kê zasad rachunkowoœci

nie ma ró¿nicy miêdzy standardami MSSF, które wesz³y w ¿ycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuj¹ standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radê Miêdzynarodowych Standardów Rachunkowoœci („RMSR”) oraz Komitet

ds. Interpretacji Miêdzynarodowej Sprawozdawczoœci Finansowej („KIMSF”).

Niniejsze œródroczne skrócone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w z³otych („PLN”), a wszystkie wartoœci, o ile nie wskazano

inaczej, podane s¹ w tysi¹cach PLN.

Niniejsze œródroczne skrócone sprawozdanie finansowe zosta³o sporz¹dzone przy za³o¿eniu kontynuowania dzia³alnoœci gospodarczej przez

Spó³kê w daj¹cej siê przewidzieæ przysz³oœci. Na dzieñ zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza siê

istnienia okolicznoœci wskazuj¹cych na zagro¿enie kontynuowania dzia³alnoœci przez Spó³kê.

Œródroczne skrócone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnieñ wymaganych w rocznym sprawozdaniu

finansowym i nale¿y je czytaæ ³¹cznie ze sprawozdaniem finansowym Spó³ki sporz¹dzonym zgodnie z Ustaw¹ o rachunkowoœci za rok

zakoñczony 31 grudnia 2009 roku.

Niniejsze œródroczne skrócone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiêcy zakoñczony 30 czerwca 2010 roku zosta³o zatwierdzone

do publikacji dnia 24 sierpnia 2010 roku.

Spó³ka sporz¹dzi³a równie¿ œródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiêcy zakoñczony 30 czerwca

2010 roku, które zosta³o zatwierdzone do publikacji przez Zarz¹d dnia 24 sierpnia 2010 roku.

Niniejsze œródroczne skrócone sprawozdanie finansowe jest czêœci¹ raportu skonsolidowanego, w sk³ad którego wchodzi równie¿ œródroczne

skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiêcy zakoñczony 30 czerwca 2010 roku.

TAURON Polska Energia S.A.

Œródroczne skrócone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2010 roku

(w tysi¹cach z³otych)
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3. Istotne zasady (polityki) rachunkowoœci

Zasady (polityki) rachunkowoœci zastosowane do sporz¹dzenia œródrocznego skróconego sprawozdania finansowego s¹ spójne z tymi, które

zastosowano przy sporz¹dzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapita³owej TAURON Polska Energia S.A.

za rok zakoñczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

Zastosowane standardy oraz interpretacje s¹ obowi¹zuj¹ce dla okresów rocznych rozpoczynaj¹cych siê w dniu lub po 1 stycznia 2010 roku.

Ostatnim opublikowanym sprawozdaniem finansowym Spó³ki by³o sprawozdanie finansowe za rok zakoñczony dnia 31 grudnia 2009 roku

sporz¹dzone zgodnie z Ustaw¹ o rachunkowoœci i zatwierdzone do publikacji dnia 9 lutego 2010 roku.

Po³¹czenia jednostek gospodarczych

Rozliczaj¹c po³¹czenie ze spó³kami zale¿nymi Spó³ka korzysta ze swojego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako Ÿród³a wartoœci

aktywów i zobowi¹zañ w przejmowanych spó³kach zale¿nych. Ró¿nica powstaj¹ca na po³¹czeniu wynikaj¹ca z nabytych i wydanych aktywów

netto w wyniku po³¹czenia jest odnoszona w zyski zatrzymane. Dane porównywalne nie s¹ przekszta³cane.

Udzia³y i akcje w jednostkach zale¿nych, stowarzyszonych i wspólnych przedsiêwziêciach

Udzia³y i akcje w jednostkach zale¿nych, stowarzyszonych i wspólnych przedsiêwziêciach wykazywane s¹ wed³ug kosztu historycznego.

Spó³ka skorzysta³a ze zwolnienia z obowi¹zku stosowania niektórych wymogów MSSF w zakresie wyceny inwestycji w jednostki zale¿ne,

o którym szerzej mowa w punkcie 5 dodatkowych not objaœniaj¹cych niniejszego œródrocznego skróconego sprawozdania finansowego

i na dzieñ przejœcia na MSSF wyceni³a inwestycje w jednostki zale¿ne w zak³adanym koszcie, którym jest wartoœæ bilansowa ustalona na ten

dzieñ zgodnie z Ustaw¹ o rachunkowoœci.

4. Zmiana szacunków

W okresie objêtym niniejszym œródrocznym skróconym sprawozdaniem finansowym nie mia³y miejsca istotne zmiany wielkoœci szacunkowych

oraz metodologii dokonywania szacunków, które mia³yby wp³yw na okres bie¿¹cy lub na okresy przysz³e, inne ni¿ te przedstawione w dalszej

czêœci niniejszego œródrocznego skróconego sprawozdania finansowego.

5. Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Rada Miêdzynarodowych Standardów Rachunkowoœci wyda³a Miêdzynarodowy Standard Sprawozdawczoœci Finansowej nr 1 („MSSF 1”)

„Zastosowanie Miêdzynarodowych Standardów Sprawozdawczoœci Finansowej po raz pierwszy”, który obowi¹zuje przy sporz¹dzaniu

sprawozdañ finansowych za okresy rozpoczynaj¹ce siê w dniu 1 stycznia 2004 roku lub póŸniej. MSSF 1 dotyczy jednostek, które

przygotowuj¹ po raz pierwszy sprawozdanie finansowe wed³ug MSSF oraz jednostek, które stosowa³y MSSF, ale w ich sprawozdaniu

znajdowa³o siê stwierdzenie o niezgodnoœci z okreœlonymi standardami. MSSF 1 wymaga, aby pierwsze sprawozdanie finansowe

wed³ug MSSF by³o pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym, w którym jednostka zastosuje wszystkie standardy MSSF, wraz

ze stwierdzeniem pe³nej zgodnoœci z wszystkimi standardami MSSF.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest œródrocznym skróconym sprawozdaniem finansowym sporz¹dzonym zgodnie z Miêdzynarodowym

Standardem Rachunkowoœci nr 34 w ramach roku, za który Spó³ka po raz pierwszy sporz¹dzi roczne sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF.

Na potrzeby niniejszego sprawozdania finansowego, dat¹ przejœcia na stosowanie standardów MSSF jest 1 stycznia 2009 roku. Ostatnim

dostêpnym, na dzieñ zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji, sprawozdaniem finansowym Spó³ki sporz¹dzonym

zgodnie z polskimi standardami rachunkowoœci, zdefiniowanymi w Ustawie o rachunkowoœci by³o sprawozdanie finansowe sporz¹dzone

za rok zakoñczony 31 grudnia 2009 roku.

Zgodnie z MSSF 1 niniejsze œródroczne skrócone sprawozdanie finansowe zosta³o sporz¹dzone przy zastosowaniu standardów

obowi¹zuj¹cych na dzieñ 30 czerwca 2010 roku, tak jak gdyby obowi¹zywa³y one na dzieñ 1 stycznia 2009 roku, przy czym Spó³ka

skorzysta³a ze zwolnienia z obowi¹zku stosowania niektórych wymogów pozosta³ych MSSF, o którym mowa w standardzie MSSF 1,

w zakresie wyceny inwestycji w jednostki zale¿ne. (MSSF 1.12, Za³¹cznik D). W myœl zapisów punktu 15 b (ii) Za³¹cznika D do MSSF 1 Spó³ka

w sprawozdaniu otwarcia z sytuacji finansowej na dzieñ przejœcia na MSSF wyceni³a inwestycje w jednostki zale¿ne w zak³adanym koszcie,

którym jest wartoœæ bilansowa ustalona na ten dzieñ zgodnie z wczeœniej stosowanymi zasadami rachunkowoœci okreœlonymi w Ustawie

o rachunkowoœci.

Poni¿ej przedstawiono uzgodnienie kapita³u w³asnego wykazywanego zgodnie z Ustaw¹ o rachunkowoœci z kapita³em w³asnym

wykazywanym zgodnie z MSSF na dzieñ przejœcia na MSSF oraz na dzieñ 31 grudnia 2009 roku, uzgodnienie ca³kowitych dochodów

wykazywanych zgodnie z Ustaw¹ o rachunkowoœci z ca³kowitymi dochodami wykazywanymi zgodnie z MSSF za rok zakoñczony 31 grudnia

2009 roku oraz uzgodnienie aktywów wykazywanych zgodnie z Ustaw¹ o rachunkowoœci z aktywami wykazywanymi zgodnie z MSSF na dzieñ

31 grudnia 2009 roku.

Wp³yw korekt MSSF na kapita³ w³asny na dzieñ przejœcia oraz na dzieñ 31 grudnia 2009 roku, na aktywa na dzieñ 31 grudnia 2009 roku oraz na

zysk netto za rok 2009 zosta³y zaprezentowane w odniesieniu do zatwierdzonego sprawozdania finansowego Spó³ki sporz¹dzonego za rok

zakoñczony dnia 31 grudnia 2009 roku.
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Rodzaje korekt, które musia³a wprowadziæ Spó³ka, aby zastosowaæ w pe³ni MSSF oraz ich wp³yw na ca³kowite dochody, aktywa i kapita³y

w³asne zosta³y przedstawione poni¿ej:

Kapita³y w³asne

na dzieñ

1 stycznia 2009 roku

Kapita³y w³asne

na dzieñ

31 grudnia 2009 roku

Ca³kowite dochody

za rok zakoñczony

31 grudnia 2009 roku

Aktywa

na dzieñ

31 grudnia 2009 roku

Dane wykazane w sprawozdaniu finansowym

sporz¹dzonym zgodnie

z Ustaw¹ o Rachunkowoœci

13 813 863 14 226 493 184 535 14 755 081

Prezentacja netto aktywów

i zobowi¹zañ ZFŒS
– – – (63)

Dane wykazane w sprawozdaniu finansowym

sporz¹dzonym zgodnie z MSSF

(niebadane)

13 813 863 14 226 493 184 535 14 755 018

Poni¿ej przedstawiono uzgodnienie przep³ywów z dzia³alnoœci operacyjnej, inwestycyjnej, finansowej oraz zmiany stanu œrodków pieniê¿nych

i ich ekwiwalentów wykazywanych zgodnie z Ustaw¹ o rachunkowoœci z przep³ywami z dzia³alnoœci operacyjnej, inwestycyjnej, finansowej

oraz zmian¹ stanu œrodków pieniê¿nych i ich ekwiwalentów zgodnie z MSSF na dzieñ 31 grudnia 2009 roku oraz za rok zakoñczony tego dnia.

Wp³yw korekt MSSF na przep³ywy z dzia³alnoœci operacyjnej, inwestycyjnej, finansowej oraz zmianê stanu œrodków pieniê¿nych za 2009 rok

zosta³y zaprezentowane w odniesieniu do zatwierdzonego sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A.

Przep³ywy pieniê¿ne

z dzia³alnoœci

operacyjnej

Przep³ywy pieniê¿ne

z dzia³alnoœci

inwestycyjnej

Przep³ywy pieniê¿ne

z dzia³alnoœci

finansowej

Zwiekszenie/

(zmniejszenie)

netto stanu œrodków

pieniê¿nych

i ich ekwiwalentów

Dane wykazane w sprawozdaniu finansowym

sporz¹dzonym zgodnie

z Ustaw¹ o Rachunkowoœci

218 942 116 280 (189 890) 145 332

Prezentacja netto aktywów

i zobowi¹zañ ZFŒS
(60) – – (60)

Dane wykazane w sprawozdaniu finansowym

sporz¹dzonym zgodnie z MSSF

(niebadane)

218 882 116 280 (189 890) 145 272

Zgodnie z polskim prawem Spó³ka zarz¹dza ZFŒS w imieniu swoich pracowników. Sk³adki p³acone na ZFŒS s¹ deponowane na oddzielnych

kontach bankowych jednostki.

W sprawozdaniu finansowym wed³ug PSR aktywa finansuj¹ce ZFŒS zosta³y ujête jako œrodki pieniê¿ne, nale¿noœci lub rozliczenia

miêdzyokresowe kosztów.

W danych finansowych wed³ug MSSF nie ujêto aktywów ZFŒS ze wzglêdu na brak spodziewanych przysz³ych korzyœci ekonomicznych, które

mog³yby przyczyniæ siê do wp³ywu œrodków pieniê¿nych i ich ekwiwalentów na konto Spó³ki.
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7. Sezonowoœæ dzia³alnoœci

Dzia³alnoœæ Spó³ki zwi¹zana z handlem energi¹ elektryczn¹ nie ma charakteru sezonowego, zatem w tym zakresie przedstawiane wyniki Spó³ki

nie odnotowuj¹ istotnych wahañ w trakcie roku. Ze wzglêdu na prowadzon¹ dzia³alnoœæ holdingow¹, przychody finansowe Spó³ki mog¹

wykazywaæ doœæ znaczne wahania w zwi¹zku z przychodami z tytu³u dywidendy, które ujmowane s¹ w datach podjêcia uchwa³ o wyp³acie

dywidendy, chyba ¿e uchwa³y te wskazuj¹ inne daty ustalenia prawa do dywidendy.

W 2010 roku uchwa³y o podziale wyniku za 2009 rok w spó³kach zale¿nych i przeznaczeniu zysków na wyp³atê dywidendy zosta³y podjête

w drugim kwartale roku, wyp³aty mia³y miejsce w czerwcu w wysokoœci 13 289 tysiêcy z³otych i w lipcu 2010 roku w kwocie 168 659 tysiêcy

z³otych. W poprzednim roku dywidendy nale¿ne TAURON Polska Energia S.A. od spó³ek zale¿nych za 2008 rok zosta³y wyp³acone w drugim

pó³roczu 2009 roku, w pierwszym pó³roczu 2009 roku Spó³ka rozpozna³a przychody finansowe z tego tytu³u w wysokoœci 37 308 tysiêcy

z³otych.

8. Informacje dotycz¹ce segmentów dzia³alnoœci

Dzia³alnoœæ operacyjna Spó³ki jest wykazywana w segmencie „Sprzeda¿ energii elektrycznej i pozosta³ych produktów rynku energetycznego”.

Pozycje nieprzypisane obejmuj¹ inwestycje w innych jednostkach, dzia³alnoœæ finansow¹, w tym dywidendy oraz podatek dochodowy.

Informacje dotycz¹ce segmentów dzia³alnoœci zaprezentowano w nocie 8 w Œródrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za

okres 6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2010 roku.

Okres 6 miesiêcy zakoñczony

dnia 30 czerwca 2010 roku

lub na dzieñ 30 czerwca 2010 roku

(niebadane)

Sprzeda¿ energii

elektrycznej

i pozosta³ych produktów

rynku energetycznego

Pozycje

nieprzypisane
Razem

Przychody

Sprzeda¿ na rzecz klientów zewnêtrznych 218 333 – 218 333

Sprzeda¿ w Grupie 3 188 407 3 188 407

Przychody segmentu ogó³em 3 406 740 – 3 406 740

Wynik

Zysk/(strata) netto za okres 12 204 176 865 189 069

Podatek dochodowy – (7 401) (7 401)

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 12 204 184 266 196 470

Przychody (koszty) finansowe netto – 184 266 184 266

Zysk/(strata) z dzia³alnoœci kontynuowanej przed opodatkowaniem

i przychodami (kosztami) finansowymi 12 204 – 12 204

Koszty nieprzypisane – – –

Zysk/(strata) segmentu 12 204 – 12 204

Aktywa i zobowi¹zania

Aktywa segmentu 652 520 – 652 520

Aktywa nieprzypisane – 14 765 872 14 765 872

Aktywa ogó³em 652 520 14 765 872 15 418 392

Zobowi¹zania segmentu 470 817 – 470 817

Zobowi¹zania nieprzypisane – 128 178 128 178

Zobowi¹zania ogó³em 470 817 128 178 598 995

Pozosta³e informacje dotycz¹ce segmentu

Nak³ady inwestycyjne* 2 845 – 2 845

Amortyzacja (1 545) – (1 545)

Odpisy na aktywa niefinansowe (44) – (44)

* Nak³ady inwestycyjne obejmuj¹ nak³ady na rzeczowe aktywa trwa³e oraz wartoœci niematerialne, z wy³¹czeniem nabycia œwiadectw pochodzenia energii.

TAURON Polska Energia S.A.

Œródroczne skrócone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2010 roku

(w tysi¹cach z³otych)
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Okres 6 miesiêcy zakoñczony

dnia 30 czerwca 2009 roku (niebadane)

lub na dzieñ 31 grudnia 2009 roku (niebadane)

Sprzeda¿ energii

elektrycznej

i pozosta³ych produktów

rynku energetycznego

Pozycje

nieprzypisane
Razem

Przychody

Sprzeda¿ na rzecz klientów zewnêtrznych 66 668 – 66 668

Sprzeda¿ w Grupie 3 522 401 – 3 522 401

Przychody segmentu ogó³em 3 589 069 – 3 589 069

Wynik

Zysk/(strata) netto za okres 71 461 24 130 95 591

Podatek dochodowy – (14 219) (14 219)

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 71 461 38 349 109 810

Przychody (koszty) finansowe netto – 38 349 38 349

Zysk/(strata) z dzia³alnoœci kontynuowanej przed opodatkowaniem

i przychodami (kosztami) finansowymi 71 461 – 71 461

Koszty nieprzypisane – – –

Zysk/(strata) segmentu 71 461 – 71 461

Aktywa i zobowi¹zania

Aktywa segmentu 572 315 – 572 315

Aktywa nieprzypisane – 14 182 703 14 182 703

Aktywa ogó³em 572 315 14 182 703 14 755 018

Zobowi¹zania segmentu 525 782 – 525 782

Zobowi¹zania nieprzypisane – 2 743 2 743

Zobowi¹zania ogó³em 525 782 2 743 528 525

Pozosta³e informacje dotycz¹ce segmentu

Nak³ady inwestycyjne* 2 529 – 2 529

Amortyzacja (1 104) – (1 104)

Odpisy na aktywa niefinansowe (66) – (66)

* Nak³ady inwestycyjne obejmuj¹ nak³ady na rzeczowe aktywa trwa³e oraz wartoœci niematerialne, z wy³¹czeniem nabycia œwiadectw pochodzenia energii.

TAURON Polska Energia S.A.

Œródroczne skrócone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2010 roku

(w tysi¹cach z³otych)
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9. Podatek dochodowy

9.1 Obci¹¿enia podatkowe w sprawozdaniu z ca³kowitych dochodów

G³ówne sk³adniki obci¹¿enia podatkowego w sprawozdaniu z ca³kowitych dochodów przedstawiaj¹ siê nastêpuj¹co:

Za okres

6 miesiêcy zakoñczony

30 czerwca 2010 roku

(niebadane)

Za okres

6 miesiêcy zakoñczony

30 czerwca 2009 roku

(niebadane)

Bie¿¹cy podatek dochodowy (10 581) (13 644)

Bie¿¹ce obci¹¿enie z tytu³u podatku dochodowego (10 581) (13 644)

Odroczony podatek dochodowy 3 180 (575)

Obci¹¿enie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z ca³kowitych dochodów (7 401) (14 219)

9.2 Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastêpuj¹cych pozycji:

Stan na

30 czerwca 2010 roku

(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2009 roku

(niebadane)

Rezerwa z tytu³u podatku odroczonego

– od ró¿nicy pomiêdzy podatkow¹ a bilansow¹ wartoœci¹ œrodków trwa³ych

oraz wartoœci niematerialnych 509 332

– od ró¿nicy pomiêdzy podatkow¹ a bilansow¹ wartoœci¹ aktywów finansowych 2 5

Rezerwa z tytu³u podatku odroczonego 511 337

Stan na

30 czerwca 2010 roku

(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2009 roku

(niebadane)

Aktywa z tytu³u podatku odroczonego

– od ró¿nicy pomiêdzy podatkow¹ a bilansow¹ wartoœci¹ œrodków trwa³ych

oraz wartoœci niematerialnych 13 3

– od ró¿nicy pomiêdzy podatkow¹ a bilansow¹ wartoœci¹ zapasów 8 –

– od rezerw bilansowych 4 259 1 024

– pozosta³e naliczone koszty – 146

– straty podatkowe 2 443 2 443

– pozosta³e 323 76

Aktywa z tytu³u podatku odroczonego 7 046 3 692

Po skompensowaniu sald podatek odroczony w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

prezentowany jest jako aktywo z tytu³u podatku odroczonego 6 535 3 355

TAURON Polska Energia S.A.

Œródroczne skrócone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2010 roku

(w tysi¹cach z³otych)
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10. Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty

Saldo œrodków pieniê¿nych i ich ekwiwalentów wykazywane w sprawozdaniu z przep³ywów pieniê¿nych sk³ada³o siê z nastêpuj¹cych pozycji:

Stan na

30 czerwca 2010 roku

(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2009 roku

(niebadane)

Œrodki pieniê¿ne w banku i w kasie 74 603 13 111

Lokaty krótkoterminowe do 3 miesiêcy 94 513 200 322

Inne – –

Razem saldo œrodków pieniê¿nych i ich ekwiwalentów wykazane w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej, w tym: 169 116 213 433

œrodki pieniê¿ne o ograniczonej mo¿liwoœci dysponowania 13 040 17 626

Cash pool (109 698) –

Ró¿nice kursowe i pozosta³e ró¿nice (54) (31)

Razem saldo œrodków pieniê¿nych i ich ekwiwalentów wykazane w sprawozdaniu

z przep³ywów pieniê¿nych 59 364 213 402

Salda po¿yczek udzielonych i zaci¹gniêtych realizowanych w ramach transakcji cash pool, ze wzglêdu na fakt, i¿ s³u¿¹ g³ównie zarz¹dzaniu

bie¿¹c¹ p³ynnoœci¹ finansow¹ w Grupie, nie stanowi¹ przep³ywów z dzia³alnoœci inwestycyjnej lub finansowej, lecz stanowi¹ korektê œrodków

pieniê¿nych.

11. Dywidendy wyp³acone i zaproponowane do wyp³aty

W dniu 4 marca 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjê³o uchwa³ê o przeznaczeniu wypracowanego przez Spó³kê

w 2009 roku zysku netto w kwocie 184 535 tysiêcy z³otych na dokonywan¹ zgodnie z odrêbnymi przepisami wp³atê z zysku w kwocie

8 376 tysiêcy z³otych oraz zasilenie kapita³u zapasowego Spó³ki w kwocie 176 159 tysiêcy z³otych.

W dniu 17 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjê³o uchwa³ê o przeznaczeniu zysku netto Spó³ki za 2008 rok

w kwocie 55 616 tysiêcy z³otych na dywidendê w kwocie 51 167 tysiêcy z³otych oraz na kapita³ zapasowy w kwocie 4 449 tysiêcy z³otych.

TAURON Polska Energia S.A.

Œródroczne skrócone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2010 roku

(w tysi¹cach z³otych)
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12. Udzia³y i akcje

Zmianê stanu inwestycji d³ugoterminowych w okresie od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku oraz w okresie porównawczym

od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku przedstawiaj¹ tabele poni¿ej.

Zmiany stanu inwestycji d³ugoterminowych w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku (niebadane)

Lp. Spó³ka Bilans otwarcia Zwiêkszenia Zmniejszenia Bilans zamkniêcia

1. Po³udniowy Koncern Energetyczny S.A. 6 697 999 – – 6 697 999

2. ENION S.A. 2 948 630 – – 2 948 630

3. EnergiaPro S.A. 2 206 153 – – 2 206 153

4. Elektrownia Stalowa Wola S.A. 475 106 – – 475 106

5. Elektrociep³ownia Tychy S.A. 40 862 – – 40 862

6. Przedsiêbiorstwo Energetyki Cieplnej Katowice S.A. 345 285 – – 345 285

7. Energomix Servis Sp. z o.o. 586 092 – (586 092) –

8. EnergiaPro Gigawat Sp. z o.o. – 345 015 – 345 015

9. TAURON Ekoenergia Sp. z o.o. – 419 315 – 419 315

10. Energetyka Cieplna w Kamiennej Górze Sp. z o.o. – 6 959 – 6 959

11. Elektrociep³ownia EC Nowa Sp. z o.o. 125 327 92 086 – 217 413

12. ENION Zarz¹dzanie Aktywami Sp. z o.o. 578 017 – (578 017) –

13. ENION Energia Sp. z o.o. – 692 550 – 692 550

14. Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.o. – 6 886 – 6 886

15. Zespó³ Elektrowni Wodnych Ro¿nów Sp. z o.o. – 931 – 931

16. Przedsiêbiorstwo Energetyki Cieplnej w D¹browie

Górniczej S.A. 162 557 – – 162 557

17. TAURON Czech Energy s.r.o. 4 223 – – 4 223

14 170 251 1 563 742 (1 164 109) 14 569 884

Zmiany stanu inwestycji d³ugoterminowych Spó³ki w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku wynikaj¹ z po³¹czenia spó³ki dominuj¹cej

TAURON Polska Energia S.A. ze spó³kami zale¿nymi Energomix Servis Sp. z o.o. i ENION Zarz¹dzanie Aktywami Sp. z o.o., co zosta³o szerzej

opisane w nocie 19.

W wyniku po³¹czenia nast¹pi³o zmniejszenie inwestycji d³ugoterminowych polegaj¹ce na wyksiêgowaniu inwestycji w spó³ki przejête

Energomix Servis Sp. z o.o. i ENION Zarz¹dzanie Aktywami Sp. z o.o. o wartoœci 1 164 109 tysiêcy z³otych.

Zmiany stanu inwestycji d³ugoterminowych w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku (niebadane)

Lp. Spó³ka Bilans otwarcia Zwiêkszenia Zmniejszenia Bilans zamkniêcia

1. Po³udniowy Koncern Energetyczny S.A. 6 697 999 – – 6 697 999

2. ENION S.A. 3 526 647 – (578 017) 2 948 630

3. EnergiaPro S.A. 2 206 153 – – 2 206 153

4. Elektrownia Stalowa Wola S.A. 475 106 – – 475 106

5. Elektrociep³ownia Tychy S.A. 40 862 – – 40 862

6. Przedsiêbiorstwo Energetyki Cieplnej Katowice S.A. 345 285 – – 345 285

7. Energomix Servis Sp. z o.o. 586 092 – – 586 092

8. ENION Zarz¹dzanie Aktywami Sp. z o.o. – 578 017 – 578 017

13 878 144 578 017 (578 017) 13 878 144

Zmiana stanu inwestycji d³ugoterminowych Spó³ki w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku wynika³a z wyodrêbnienia z maj¹tku

spó³ki ENION S.A. spó³ki ENION Zarz¹dzanie Aktywami Sp. z o.o.

TAURON Polska Energia S.A.

Œródroczne skrócone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2010 roku
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13. Zapasy

Stan na

30 czerwca 2010 roku

(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2009 roku

(niebadane)

Koszt historyczny

Prawa maj¹tkowe pochodzenia energii 665 –

Uprawnienia do emisji dwutlenku wêgla 2 695 109

Razem 3 360 109

Odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ

Prawa maj¹tkowe pochodzenia energii – –

Uprawnienia do emisji dwutlenku wêgla (44) –

Razem (44) –

Wartoœæ netto mo¿liwa do odzyskania

Prawa maj¹tkowe pochodzenia energii 665 –

Uprawnienia do emisji dwutlenku wêgla 2 651 109

Razem 3 316 109

14. Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug nie s¹ oprocentowane i maj¹ zazwyczaj 30-dniowy termin p³atnoœci. Sprzeda¿ jest realizowana tylko

zweryfikowanym klientom, co powoduje ¿e, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreœlony

odpisem aktualizuj¹cym nieœci¹galne nale¿noœci w³aœciwym dla nale¿noœci handlowych Spó³ki.

Wartoœæ nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug wraz z ich wiekowaniem oraz odpisami aktualizuj¹cymi przedstawiaj¹ poni¿sze tabele.

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug wed³ug stanu na dzieñ 30 czerwca 2010 roku (niebadane)

Nie przeterminowane Przeterminowane do 30 dni Suma

Wartoœæ pozycji przed uwzglêdnieniem odpisu aktualizuj¹cego 462 637 6 462 643

Odpis aktualizuj¹cy – (5) (5)

Wartoœæ pozycji netto (wartoœæ bilansowa) 462 637 1 462 638

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug wed³ug stanu na dzieñ 31 grudnia 2009 roku (niebadane)

Nie przeterminowane Przeterminowane do 30 dni Suma

Wartoœæ pozycji przed uwzglêdnieniem odpisu aktualizuj¹cego 322 050 575 322 625

Odpis aktualizuj¹cy – – –

Wartoœæ pozycji netto (wartoœæ bilansowa) 322 050 575 322 625

Transakcje z jednostkami powi¹zanymi oraz salda rozrachunków z tymi podmiotami zosta³y przedstawione w nocie 24 niniejszego œródrocznego

skróconego sprawozdania finansowego.

TAURON Polska Energia S.A.

Œródroczne skrócone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2010 roku
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15. Kapita³ podstawowy

Kapita³ podstawowy na dzieñ 30 czerwca 2010 roku

Seria/emisja Rodzaj akcji
Rodzaj

uprzywilejowania
Liczba akcji

Wartoœæ

nominalna akcji

Wartoœæ

serii/emisji

wg wartoœci

nominalnej

Sposób pokrycia

kapita³u

AA na okaziciela – 1 589 438 762 9 14 304 949 gotówka/aport

Razem 1 589 438 762 14 304 949

Struktura akcjonariatu na dzieñ 30 czerwca 2010 roku

Akcjonariusz Wartoœæ akcji
Udzia³ w kapitale

zak³adowym (%)

Udzia³ w liczbie

g³osów (%)

Skarb Pañstwa 4 773 404 33,3689% 33,3689%

KGHM Polska MiedŸ S.A. 736 705 5,1500% 5,1500%

Pozostali akcjonariusze 8 794 840 61,4811% 61,4811%

Razem 14 304 949 100,00% 100,00%

W dniu 30 czerwca 2010 roku Skarb Pañstwa przeprowadzi³ publiczn¹ ofertê akcji TAURON Polska Energia S.A., w wyniku której inwestorzy

indywidualni i instytucjonalni nabyli 51,6% akcji Spó³ki. Do obrotu gie³dowego trafi³y tak¿e akcje pracownicze stanowi¹ce oko³o 13% kapita³u

Spó³ki. Ponadto dokonano scalenia akcji, w wyniku którego wartoœæ nominalna jednej akcji wzros³a z 1 z³otego do 9 z³otych.

Liczba akcji zmniejszy³a siê 9-krotnie z 14 304 948 858 (akcje serii od A do K, obejmuj¹ce istniej¹ce akcje serii od A do I oraz akcje

po³¹czeniowe serii J i K wyemitowane przez TAURON Polska Energia S.A. w zwi¹zku z po³¹czeniem Spó³ki ze spó³kami zale¿nymi ENION

Zarz¹dzanie Aktywami Sp. z o.o. i Energomix Servis Sp. z o.o.) do 1 589 438 762 akcji serii AA. W wyniku scalenia wysokoœæ kapita³u

zak³adowego nie uleg³a zmianie i wynosi 14 304 949 tysiêcy z³otych.

16. Zysk przypadaj¹cy na jedn¹ akcjê

W czerwcu 2010 roku nast¹pi³o zakoñczenie procesu scalania akcji. Liczba akcji zmniejszy³a siê 9-krotnie z 14 304 948 858 do 1 589 438 762

akcji. Dla zachowania porównywalnoœci danych zysk na jedn¹ akcjê za okres szeœciu miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

zaprezentowany w sprawozdaniu z ca³kowitych dochodów w niniejszym œródrocznym skróconym sprawozdaniu finansowym zosta³ obliczony

za ten okres przy za³o¿eniu, ¿e wartoœæ nominalna pojedynczej akcji od zawsze wynosi³a 9 z³otych i œrednia wa¿ona liczba akcji by³a dziewiêæ

razy mniejsza.

Zysk na akcjê przed scaleniem za okres zakoñczony 30 czerwca 2009 roku wynosi³ 0,007 z³otych.

17. Rezerwy

W zwi¹zku ze sprzeda¿¹ energii elektrycznej do odbiorców finalnych Spó³ka ma obowi¹zek umorzenia okreœlonej iloœci certyfikatów

pochodzenia energii elektrycznej ze Ÿróde³ odnawialnych, gazowych i z kogeneracji. Na dzieñ 30 czerwca 2010 roku Spó³ka utworzy³a rezerwê

krótkoterminow¹ z tytu³u obowi¹zku przedstawienia œwiadectw pochodzenia energii elektrycznej w wysokoœci 17 521 tysiêcy z³otych.
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18. Oprocentowane kredyty bankowe i po¿yczki oraz wyemitowane obligacje

Na dzieñ 30 czerwca 2010 roku TAURON Polska Energia S.A. nie posiada³a zobowi¹zañ z tytu³u otrzymanych po¿yczek i kredytów oraz

wyemitowanych obligacji, za wyj¹tkiem po¿yczek od jednostek powi¹zanych zaci¹gniêtych w ramach „Umowy o œwiadczenie us³ugi cash

pool”, która zosta³a szerzej opisana w nocie 21.

Salda nale¿noœci i zobowi¹zañ powsta³ych w wyniku transakcji cash pool przedstawiaj¹ tabele poni¿ej.

Stan na

30 czerwca 2010 roku

(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2009 roku

(niebadane)

Po¿yczki udzielone w ramach us³ugi cash pool 16 370 –

Nale¿noœci z tytu³u odsetek od po¿yczek udzielonych w ramach us³ugi cash pool 12 –

Stan na

30 czerwca 2010 roku

(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2009 roku

(niebadane)

Po¿yczki otrzymane w ramach us³ugi cash pool 126 044 –

Zobowi¹zania z tytu³u odsetek od po¿yczek otrzymanych w ramach us³ugi cash pool 36 –

W ramach umowy cash pool Spó³ka ma mo¿liwoœæ finansowania zewnêtrznego na kwotê 100 000 tysiêcy z³otych do dnia 28 maja 2011 roku.

Zabezpieczenie zobowi¹zañ

Do najpowszechniejszych zabezpieczeñ sp³aty zobowi¹zañ stosowanych przez TAURON Polska Energia S.A. nale¿¹ umowy leasingowe

na samochodach bêd¹cych przedmiotem leasingu oraz blokady œrodków pieniê¿nych.

Wartoœæ bilansow¹ sk³adników maj¹tku stanowi¹cych zabezpieczenie sp³aty zobowi¹zañ na poszczególne dni bilansowe przedstawia

poni¿sza tabela.

Wartoœæ bilansowa aktywów stanowi¹ca zabezpieczenie sp³aty zobowi¹zañ

Stan na

30 czerwca 2010 roku

(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2009 roku

(niebadane)

Œrodki transportu 1 832 2 088

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug – 17 751

Œrodki pieniê¿ne – 7 000

Razem wartoœæ aktywów stanowi¹cych zabezpieczenie sp³aty zobowi¹zañ 1 832 26 839

19. Po³¹czenia jednostek

Dnia 10 czerwca 2010 roku nast¹pi³o po³¹czenie spó³ki dominuj¹cej TAURON Polska Energia S.A. oraz jej spó³ek zale¿nych ENION

Zarz¹dzanie Aktywami Sp. z o.o. i Energomix Servis Sp. z o.o. W wyniku po³¹czenia udzia³owcy spó³ek przejmowanych, ENION Zarz¹dzanie

Aktywami Sp. z o.o. i Energomix Servis Sp. z o.o., otrzymali akcje Spó³ki nowej emisji:

• 193 850 314 akcji serii K o wartoœci nominalnej 1 z³oty ka¿da, zosta³o przyznanych akcjonariuszom ENION Zarz¹dzanie Aktywami

Sp. z o.o.,

• 124 814 986 akcji serii L o wartoœci nominalnej 1 z³oty ka¿da, zosta³o przyznanych akcjonariuszom Energomix Servis Sp. z o.o.

Parytety wymiany zosta³y ustalone na podstawie wartoœci rynkowej ³¹cz¹cych siê podmiotów obliczonej w oparciu o wycenê niezale¿nego

rzeczoznawcy na dzieñ 1 grudnia 2009 roku. Parytety wymiany zosta³y ustalone w nastêpuj¹cy sposób: za jeden udzia³ ENION Zarz¹dzanie

Aktywami Sp. z o.o. udzia³owcy ENION Zarz¹dzanie Aktywami Sp. z o.o. otrzymali 427 akcji TAURON Polska Energia S.A. (426,01 akcji przed

zaokr¹gleniem), natomiast za jeden udzia³ Energomix Servis Sp. z o.o. udzia³owcy Energomix Servis Sp. z o.o. otrzymali 799 akcji TAURON

Polska Energia S.A. (798,86 akcji przed zaokr¹gleniem).

Dodatkowo udzia³owcy niekontroluj¹cy ENION Zarz¹dzanie Aktywami Sp. z o.o. i Energomix Servis Sp. z o.o. zostali zobligowani do pokrycia

wk³adu w gotówce (zgodnie za art. 492 par. 3 Kodeksu Spó³ek Handlowych), tzn. do dop³aty 1,15 z³otych za ka¿dy udzia³ ENION Zarz¹dzanie

Aktywami Sp. z o.o. wymieniony na akcje Spó³ki, natomiast udzia³owcy Energomix Servis Sp. z o.o. 0,16 z³otych za ka¿dy udzia³ wymieniony

na akcje Spó³ki.
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Po zarejestrowaniu akcji po³¹czeniowych kapita³ podstawowy Spó³ki zosta³ podwy¿szony o kwotê 318 665 tysiêcy z³otych do kwoty 14 304 949

tysiêcy z³otych.

W wyniku po³¹czenia Spó³ki ze spó³kami zale¿nymi ENION Zarz¹dzanie Aktywami Sp. z o.o. oraz Energomix Servis Sp. z o.o. w niniejszym

œródrocznym skróconym sprawozdaniu finansowym rozpoznane zosta³y aktywa przejêtych spó³ek o ³¹cznej wartoœci 1 567 366 tysiêcy

z³otych. Jednoczeœnie inwestycje dotychczas posiadane w tych spó³kach o ³¹cznej wartoœci 1 164 109 tysiêcy z³otych zosta³y

wyksiêgowane. W zamian za przejête udzia³y niekontroluj¹ce w przejmowanych spó³kach, Spó³ka wyemitowa³a akcje o ³¹cznej wartoœci

nominalnej 318 665 tysiêcy z³otych. Ró¿nica pomiêdzy przejêtymi aktywami netto, wartoœci¹ usuniêtych udzia³ów w ENION Zarz¹dzanie

Aktywami Sp. z o.o. i Energomix Servis Sp. z o.o., a wartoœci¹ nominaln¹ wyemitowanych akcji w kwocie 318 665 tysiêcy z³otych

po uwzglêdnieniu nale¿nych dop³at od dotychczasowych udzia³owców w wysokoœci 547 tysiêcy z³otych zosta³a odniesiona w zyski

zatrzymane.

20. Instrumenty finansowe

Wartoœæ godziwa instrumentów finansowych, jakie Spó³ka posiada³a na dzieñ 30 czerwca 2010 roku oraz na dzieñ 31 grudnia 2009 roku,

nie odbiega³a istotnie od wartoœci prezentowanych w sprawozdaniach finansowych za poszczególne okresy z nastêpuj¹cych powodów:

• w odniesieniu do instrumentów krótkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;

• instrumenty te dotycz¹ transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Wartoœæ bilansow¹ i wartoœæ godziw¹ klas i kategorii instrumentów finansowych na dzieñ 30 czerwca 2010 roku oraz na dzieñ 31 grudnia

2009 roku prezentuj¹ poni¿sze tabele.

Kategorie i klasy aktywów finansowych

Wartoœæ bilansowa

Stan na

30 czerwca 2010 roku

(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2009 roku

(niebadane)

1 Aktywa wyceniane w wartoœci godziwej przez wynik finansowy – –

2 Aktywa finansowe dostêpne do sprzeda¿y 7 890 –

3 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoœci – –

4 Po¿yczki i nale¿noœci 649 183 340 560

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug 462 638 322 625

Nale¿noœci z tytu³u dywidendy 167 838 –

Po¿yczki udzielone 16 382 –

Inne 2 325 17 935

5 Aktywa finansowe wy³¹czone z zakresu MSR 39 14 561 994 14 170 251

6 Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty 169 116 213 433

Istotny wzrost pozosta³ych nale¿noœci finansowych na dzieñ 30 czerwca 2010 roku wynika z wy¿szych przychodów z tytu³u dywidend.

Dywidendy te ujmowane s¹ w przychodach finansowych.

Kategorie i klasy zobowi¹zañ finansowych

Wartoœæ bilansowa

Stan na

30 czerwca 2010 roku

(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2009 roku

(niebadane)

1 Zobowi¹zania finansowe wyceniane w wartoœci godziwej przez wynik finansowy – –

2 Zobowi¹zania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 553 954 517 157

Kredyty i po¿yczki udzielane na warunkach rynkowych 126 080 –

Zobowi¹zania z tytu³u dostaw i us³ug 424 499 512 139

Pozosta³e zobowi¹zania finansowe 632 2 487

Zobowi¹zania z tytu³u nabycia œrodków trwa³ych oraz wartoœci niematerialnych 952 1 141

Zobowi¹zania z tytu³u wynagrodzeñ 1 779 1 390

Zobowi¹zania z tytu³u umów ubezpieczenia 12 –

3 Zobowi¹zania z tytu³u gwarancji, factoringu i wy³¹czone z zakresu MSR 39 1 467 1 852

Zobowi¹zania z tytu³u leasingu i umów dzier¿awy z opcj¹ zakupu 1 467 1 852
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21. Zarz¹dzanie kapita³em i ryzykiem finansowym

Zarz¹dzanie kapita³em i ryzykiem finansowym odbywa siê na poziomie Grupy Kapita³owej TAURON Polska Energia S.A. i zosta³o szerzej

opisane w nocie 24 i 25 Dodatkowych Not Objaœniaj¹cych Œródrocznego Skróconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

za okres 6 miesiêcy zakoñczony 30 czerwca 2010 roku.

Zawarcie umowy o œwiadczenie us³ugi Cash Pool

Dnia 28 maja 2010 roku jednostka dominuj¹ca TAURON Polska Energia S.A. oraz jej spó³ki zale¿ne: TAURON Ekoenergia Sp. z o.o.,

Elektrociep³ownia EC Nowa Sp. z o.o., Elektrownia Stalowa Wola S.A., EnergiaPro Gigawat Sp. z o.o., EnergiaPro S.A., ENION Energia

Sp. z o.o., Przedsiêbiorstwo Energetyki Cieplnej w D¹browie Górniczej S.A., Elektrociep³ownia Tychy S.A. oraz Bank Polska Kasa Opieki S.A.

podpisa³y umowê o œwiadczenie us³ug cash pool. Celem zawarcia umowy jest mo¿liwie najbardziej efektywne zarz¹dzanie posiadanymi

œrodkami pieniê¿nymi, efektywne finansowanie bie¿¹cych potrzeb spó³ek Grupy w zakresie kapita³u obrotowego, poprawa p³ynnoœci

finansowej oraz optymalizacja przychodów i kosztów finansowych poszczególnych spó³ek Grupy bêd¹cych uczestnikami umowy oraz ca³ej

Grupy Kapita³owej TAURON Polska Energia S.A. Funkcjê pool leadera pe³ni TAURON Polska Energia S.A. Pierwsze transakcje w ramach us³ugi

cash pool mia³y miejsce w czerwcu 2010 roku.

Warunki oprocentowania zosta³y ustalone na warunkach rynkowych.

Salda nale¿noœci i zobowi¹zañ z tytu³u udzielonych i otrzymanych po¿yczek w ramach us³ugi cash pool oraz naliczonych odsetek zosta³y

przedstawione w nocie 18.

22. Zobowi¹zania warunkowe

Na dzieñ 30 czerwca 2010 roku zobowi¹zania warunkowe Spó³ki wynosi³y 6 219 tysiêcy z³otych i obejmowa³y:

• gwarancjê w wysokoœci 1 000 tysiêcy EUR (4 146 tysiêcy z³otych), udzielon¹ w zwi¹zku z zawart¹ umow¹ ramow¹ dla umów

sprzeda¿y energii elektrycznej EFET na rzecz TAURON Czech Energy s.r.o., dla której beneficjentem jest CEZ a.s. Gwarancja obowi¹zuje

od 1 kwietnia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku;

• gwarancjê bankow¹ dla OTE w wysokoœci 500 tysiêcy EUR (2 073 tysi¹ce z³otych), udzielon¹ na rzecz TAURON Czech Energy s.r.o.

dla której beneficjentem jest UniCredit Bank Czech Republik a.s. Gwarancja obowi¹zuje od 9 czerwca 2010 roku do 8 czerwca

2011 roku.

23. Zobowi¹zania inwestycyjne

Na dzieñ 30 czerwca 2010 roku oraz na dzieñ 31 grudnia 2009 roku Spó³ka nie posiada³a zobowi¹zañ inwestycyjnych.
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24. Informacja o podmiotach powi¹zanych

24.1 Transakcje z udzia³em spó³ek powi¹zanych oraz spó³ek Skarbu Pañstwa

Spó³ka zawiera transakcje ze spó³kami powi¹zanymi przedstawionymi w nocie 6. Ponadto ze wzglêdu na fakt, ¿e g³ównym akcjonariuszem

Spó³ki jest Skarb Pañstwa Rzeczypospolitej Polskiej, spó³ki Skarbu Pañstwa s¹ traktowane jako podmioty powi¹zane. Transakcje ze spó³kami

Skarbu Pañstwa dotycz¹ g³ównie dzia³alnoœci operacyjnej Spó³ki i dokonywane s¹ na warunkach rynkowych.

£¹czna wartoœæ transakcji z powy¿szymi jednostkami oraz stan nale¿noœci i zobowi¹zañ zosta³y przedstawione w tabelach poni¿ej.

Przychody i koszty

Okres 6 miesiêcy

zakoñczony dnia

30 czerwca 2010 roku

(niebadane)

Okres 6 miesiêcy

zakoñczony dnia

30 czerwca 2009 roku

(niebadane)

Przychody od spó³ek powi¹zanych 3 190 125 3 522 821

Przychody z tytu³u dywidend od spó³ek powi¹zanych 181 126 37 308

Przychody od spó³ek Skarbu Pañstwa 155 604 42 321

Koszty poniesione w zwi¹zku z transakcjami ze spó³kami powi¹zanymi (1 907 605) (2 027 311)

Koszty poniesione w zwi¹zku z transakcjami ze spó³kami Skarbu Pañstwa (32 693) (28 424)

Nale¿noœci i zobowi¹zania

Stan na

30 czerwca 2010 roku

(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2009 roku

(niebadane)

Nale¿noœci od spó³ek powi¹zanych 581 617 294 658

Nale¿noœci od spó³ek Skarbu Pañstwa 45 044 14 335

Zobowi¹zania wobec spó³ek powi¹zanych 368 147 267 261

Zobowi¹zania wobec spó³ek Skarbu Pañstwa 4 706 4 675

Spoœród spó³ek Skarbu Pañstwa najwiêkszymi kontrahentami TAURON Polska Energia S.A. w okresie szeœciu miesiêcy zakoñczonym

30 czerwca 2010 roku oraz w okresie szeœciu miesiêcy zakoñczonym 30 czerwca 2009 roku by³y PSE Operator S.A. oraz Kompania

Wêglowa S.A.
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24.2 Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Do dnia 28 czerwca 2010 roku Cz³onkowie Zarz¹du oraz Rady Nadzorczej w zakresie wysokoœci wynagrodzeñ podlegali przepisom Ustawy

z dnia 3 marca 2000 roku o wynagradzaniu osób kieruj¹cych niektórymi podmiotami prawnymi (spó³ki z wiêkszoœciowym udzia³em Skarbu

Pañstwa).

Wysokoœæ wynagrodzeñ oraz innych œwiadczeñ cz³onków Zarz¹du, Rady Nadzorczej i pozosta³ych cz³onków g³ównej kadry kierowniczej

Spó³ki w okresie szeœciu miesiêcy zakoñczonym 30 czerwca 2010 roku przedstawia poni¿sza tabela.

Okres 6 miesiêcy

zakoñczony

30 czerwca 2010 roku

(niebadane)

Rok zakoñczony

31 grudnia 2009 roku

(niebadane)

Zarz¹d Jednostki 1 160 1 622

Krótkoterminowe œwiadczenia pracownicze (p³ace i narzuty) 983 1 261

Nagrody jubileuszowe – 40

Inne 177 321

Rada Nadzorcza Jednostki 145 279

Krótkoterminowe œwiadczenia pracownicze (p³ace i narzuty) 145 279

Nagrody jubileuszowe – –

Inne – –

Razem 1 305 1 901

Pozostali cz³onkowie g³ównej kadry kierowniczej 2 987 4 205

Krótkoterminowe œwiadczenia pracownicze (p³ace i narzuty) 2 846 3 818

Nagrody jubileuszowe – 115

Inne 141 272

W Spó³ce nie wystêpuj¹ transakcje dotycz¹ce po¿yczek z ZFŒS udzielanych cz³onkom Zarz¹du jednostki dominuj¹cej, cz³onkom Rady

Nadzorczej oraz pozosta³ym cz³onkom g³ównej kadry kierowniczej.

25. Omówienie pozosta³ych istotnych zmian jakie mia³y miejsce w okresie sprawozdawczym

25.1 Koszty ogólnego zarz¹du

Wzrost kosztów ogólnego zarz¹du w pierwszym pó³roczu 2010 roku w porównaniu do pierwszego pó³rocza 2009 roku wynika z kosztów

poniesionych w zwi¹zku z wprowadzeniem akcji Spó³ki do publicznego obrotu w wysokoœci 17 128 tysiêcy z³otych oraz kosztów po³¹czenia

Spó³ki ze spó³kami zale¿nymi Energomix Servis Sp. z o.o. i ENION Zarz¹dzanie Aktywami Sp. z o.o. w wysokoœci 1 348 tysiêcy z³otych.

25.2 Przychody finansowe

Wzrost przychodów finansowych w okresie szeœciu miesiêcy zakoñczonym 30 czerwca 2010 roku w porównaniu do pierwszego pó³rocza

2009 roku zwi¹zany jest z przychodami z tytu³u dywidendy w wysokoœci 181 948 tysiêcy z³otych.

26. Zdarzenia nastêpuj¹ce po dniu bilansowym

Na dzieñ 30 czerwca 2010 roku cena gie³dowa akcji Spó³ki ukszta³towa³a siê na poziomie 5,05 z³otych na akcjê i by³a ni¿sza od wartoœci

nominalnej o 3,95 z³otych. Na dzieñ sporz¹dzenia niniejszego sprawozdania cena akcji kszta³tuje siê poni¿ej wartoœci ksiêgowej, co jednak,

w ocenie Zarz¹du Spó³ki, nie wskazuje na utratê wartoœci aktywów Grupy, lecz na ich nisk¹ wycenê rynkow¹, która nie odzwierciedla wartoœci

u¿ytkowej.
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Zarz¹d Spó³ki

Katowice, dnia 17 sierpnia 2010 roku

Dariusz Lubera – Prezes Zarz¹du ........................................................................

Dariusz Stolarczyk – Wiceprezes Zarz¹du ........................................................................

Stanis³aw Tokarski – Wiceprezes Zarz¹du ........................................................................

Krzysztof Zamasz – Wiceprezes Zarz¹du ........................................................................

Krzysztof Zawadzki – Wiceprezes Zarz¹du ........................................................................
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SPRAWOZDANIE ZARZ¥DU

Z DZIA£ALNOŒCI GRUPY KAPITA£OWEJ

TAURON POLSKA ENERGIA S.A.

W I PÓ£ROCZU 2010 ROKU

Podstawa prawna: § 90 ust. 1 pkt 3) Rozporz¹dzenia Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009 r.

w sprawie informacji bie¿¹cych i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartoœciowych

oraz warunków uznawania za równowa¿ne informacji wymaganych przepisami prawa pañstwa

niebêd¹cego pañstwem cz³onkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33 poz. 259).
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1. ORGANIZACJA GRUPY KAPITA£OWEJ

1.1 Podstawowe informacje o Grupie Kapita³owej

Na dzieñ 30 czerwca 2010 r. Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A. (zwana dalej: Grup¹ TAURON) sk³ada³a siê z jednostki

dominuj¹cej TAURON Polska Energia S.A. (zwanej dalej: Spó³k¹), 39 spó³ek zale¿nych, 17 spó³ek stowarzyszonych oraz 39 pozosta³ych

spó³ek.

Do g³ównych spó³ek podlegaj¹cych konsolidacji nale¿a³y: Po³udniowy Koncern Wêglowy S.A. zajmuj¹cy siê wydobyciem wêgla kamiennego,

Po³udniowy Koncern Energetyczny S.A. i Elektrownia Stalowa Wola S.A. zajmuj¹ce siê wytwarzaniem energii ze Ÿróde³ konwencjonalnych

i ze wspó³spalania biomasy, TAURON EKOENERGIA Sp. z o.o. zajmuj¹ca siê wytwarzaniem energii elektrycznej ze Ÿróde³ odnawialnych,

ENION S.A. i EnergiaPro S.A. zajmuj¹ce siê œwiadczeniem us³ug dystrybucji energii elektrycznej, Enion Energia Sp. z o.o. i EnergiaPro Gigawat

Sp. z o.o. zajmuj¹ce siê sprzeda¿¹ energii elektrycznej do klientów detalicznych.

Ponadto, w sk³ad Grupy TAURON wchodzi³o 7 innych spó³ek zale¿nych objêtych konsolidacj¹, zajmuj¹cych siê wytwarzaniem energii

elektrycznej i ciep³a, obrotem energi¹ elektryczn¹ i ciep³em, dystrybucj¹ ciep³a, wydobyciem i rozdrabnianiem ska³ wapiennych

oraz wydobyciem kamienia dla potrzeb budownictwa, jak równie¿ dzia³alnoœci¹ holdingów finansowych.

1.2 Jednostki podlegaj¹ce konsolidacji

Grupa TAURON obejmuje Spó³kê oraz piêtnaœcie spó³ek zale¿nych, których sprawozdania finansowe s¹ objête konsolidacj¹ na dzieñ

30 czerwca 2010 r. ze sprawozdaniem finansowym Spó³ki poprzez zastosowanie metody konsolidacji pe³nej, w tym:

1) Po³udniowy Koncern Energetyczny S.A. z siedzib¹ w Katowicach (zwany dalej: PKE),

2) Elektrownia Stalowa Wola S.A. z siedzib¹ w Stalowej Woli (zwana dalej: ESW),

3) Po³udniowy Koncern Wêglowy S.A. z siedzib¹ w Jaworznie (zwany dalej: PKW),

4) ENION S.A. z siedzib¹ w Krakowie (zwany dalej: Enion),

5) EnergiaPro S.A. z siedzib¹ we Wroc³awiu (zwana dalej: EnergiaPro),

6) Enion Energia Sp. z o.o. z siedzib¹ Krakowie (zwana dalej: Enion Energia),

7) EnergiaPro Gigawat Sp. z o.o. z siedzib¹ we Wroc³awiu (zwana dalej: EnergiaPro Gigawat),

8) TAURON EKOENERGIA Sp. z o.o. z siedzib¹ w Jeleniej Górze (zwana dalej: Tauron Ekoenergia),

9) Polska Energia – Polska Kompania Handlowa Sp. z o.o. z siedzib¹ w Katowicach (zwana dalej: PEPKH),

10) Elektrociep³ownia Tychy S.A. z siedzib¹ w Tychach (zwana dalej: Elektrociep³ownia Tychy),

11) Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z o.o. z siedzib¹ w Krzeszowicach (zwana dalej: Kopalnia Wapienia Czatkowice),

12) Przedsiêbiorstwo Energetyki Cieplnej Katowice S.A. z siedzib¹ w Katowicach (zwane dalej: PEC Katowice),

13) Elektrociep³ownia EC Nowa Sp. z o.o. z siedzib¹ w D¹browie Górniczej (zwana dalej: Elektrociep³ownia EC Nowa),

14) Przedsiêbiorstwo Energetyki Cieplnej w D¹browie Górniczej S.A. z siedzib¹ w D¹browie Górniczej (zwane dalej: PEC D¹browa

Górnicza),

15) TAURON Czech Energy s.r.o. (zwana dalej: TAURON Czech Energy).
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1.3 Struktura Grupy TAURON

Poni¿szy schemat przedstawia strukturê korporacyjn¹ Grupy TAURON na dzieñ 30 czerwca 2010 r. oraz na dzieñ przekazania niniejszego

raportu i obejmuje Spó³kê oraz spó³ki zale¿ne podlegaj¹ce konsolidacji.

1.4 Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W pierwszym pó³roczu 2010 r. nast¹pi³y zmiany restrukturyzacyjne w Grupie TAURON. Dnia 10 czerwca 2010 r. nast¹pi³o po³¹czenie spó³ki

dominuj¹cej TAURON Polska Energia S.A. z jej spó³kami zale¿nymi: ENION Zarz¹dzanie Aktywami Sp. z o.o. oraz Energomix Servis Sp. z o.o.

W wyniku po³¹czenia, podwy¿szeniu uleg³ kapita³ zak³adowy TAURON Polska Energia S.A. o 318 665 300 z³, a spó³ki zale¿ne, o których mowa

powy¿ej, zosta³y wykreœlone z rejestru przedsiêbiorców.

Akcje nowej emisji zosta³y objête przez udzia³owców spó³ek przejmowanych, którzy zostali zobligowani do wniesienia dop³at w gotówce

w wysokoœci 547,1 tysiêcy z³. Szczegó³owo proces podwy¿szenia kapita³u zosta³ opisany w nocie 22 Œródrocznego skróconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiêcy zakoñczony 30 czerwca 2010 r.

G³ówny maj¹tek przejêty przez TAURON Polska Energia S.A. stanowi³y udzia³y w spó³kach, bêd¹ce dotychczas w posiadaniu Energomix

Servis Sp. z o.o. i ENION Zarz¹dzanie Aktywami Sp. z o.o.

W wyniku po³¹czenia, TAURON Polska Energia S.A. obj¹³ udzia³y w poni¿szych spó³kach:

• Tauron Ekoenergia o wartoœci 419 315 tysiêcy z³,

• EnergiaPro Gigawat o wartoœci 345 015 tysiêcy z³,

• ENION Energia o wartoœci 692 550 tysiêcy z³,

• PEPKH o wartoœci 6 886 tysiêcy z³,

• Elektrociep³ownia EC Nowa o wartoœci 92 087 tysiêcy z³,

• Zespó³ Elektrowni Wodnych Ro¿nów Sp. z o.o. o wartoœci 931 tysiêcy z³,

• Energetyka Cieplna w Kamiennej Górze Sp. z o.o. o wartoœci 6 959 tysiêcy z³.
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Udzia³ TAURON Polska Energia S.A. w kapitale przejêtych spó³ek zale¿nych oraz w ich organach stanowi¹cych przed po³¹czeniem oraz

na dzieñ 30 czerwca 2010 r. przedstawia poni¿sza tabela.

Lp. Nazwa spó³ki

Udzia³ TAURON

w kapitale spó³ki

przed po³¹czeniem

z ENION Zarz¹dzanie

Aktywami Sp. z o.o.

i Energomix Servis

Sp. z o.o.

Udzia³ TAURON

w organie

stanowi¹cym spó³ki

przed po³¹czeniem

z ENION Zarz¹dzanie

Aktywami Sp. z o.o.

i Energomix Servis

Sp. z o.o.

Udzia³ TAURON

w kapitale spó³ki

na 30 czerwca

2010 roku

Udzia³ TAURON

w organie

stanowi¹cym spó³ki

na 30 czerwca

2010 roku

1. ENION Energia Sp. z o.o. 85,00% 85,00% 100,00% 100,00%

2. EnergiaPro Gigawat Sp. z o.o. 85,00% 85,00% 100,00% 100,00%

3. TAURON Ekoenergia Sp. z o.o. 85,00% 85,00% 100,00% 100,00%

4.
Polska Energia Pierwsza

Kompania Handlowa Sp. z o.o.
68,00% 75,55% 69,50% 79,72%

5. Elektrociep³ownia EC Nowa Sp. z o.o. 77,72% 77,72% 84,00% 84,00%

W œródrocznym skróconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym po³¹czenie stanowi wykup udzia³ów niekontroluj¹cych, a jego

skutki zgodnie z MSR 27 zosta³y ujête w kapita³ach w³asnych.

1.5 Podstawowe informacje o spó³ce dominuj¹cej – TAURON Polska Energia S.A.

Firma: TAURON Polska Energia Spó³ka Akcyjna

Siedziba i adres siedziby: ul. Lwowska 23, 40-389 Katowice

Kraj siedziby: Polska

Numer telefonu: +48 32 774 27 00

Numer faksu: +48 32 774 27 99

Numer identyfikacji podatkowej (NIP): 9542583988

Numer statystyczny REGON: 240524697

Strona internetowa: www.tauron-pe.pl

Spó³ka dzia³a w formie prawnej spó³ki akcyjnej, na podstawie przepisów Kodeksu Spó³ek Handlowych i innych przepisów powszechnie

obowi¹zuj¹cego prawa polskiego.

Spó³ka zosta³a utworzona dnia 6 grudnia 2006 r., jako spó³ka akcyjna pod firm¹ Energetyka Po³udnie Spó³ka Akcyjna, w zwi¹zku z realizacj¹

dokumentu „Program dla elektroenergetyki” przyjêtego przez Radê Ministrów w dniu 27 marca 2006 r. Spó³ka zosta³a wpisana do rejestru

przedsiêbiorców prowadzonego przez S¹d Rejonowy Katowice w Katowicach, Wydzia³ VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru S¹dowego

w dniu 8 stycznia 2007 r. pod numerem KRS 0000271562. Spó³ka zosta³a utworzona na czas nieoznaczony. W dniu 16 listopada 2007 r.

zosta³a zarejestrowana w rejestrze przedsiêbiorców zmiana firmy Spó³ki na TAURON Polska Energia Spó³ka Akcyjna.

1.5.1 Sk³ad Zarz¹du i Rady Nadzorczej

Na dzieñ 30 czerwca 2010 r. oraz na dzieñ przekazania niniejszego raportu, w sk³ad organów TAURON Polska Energia S.A. wchodz¹

nastêpuj¹ce osoby:

Sk³ad Zarz¹du:

1. Dariusz Lubera – Prezes Zarz¹du, Dyrektor Generalny.

2. Dariusz Stolarczyk – Wiceprezes Zarz¹du, Dyrektor ds. Zarz¹dzania i Komunikacji.

3. Stanis³aw Tokarski – Wiceprezes Zarz¹du, Dyrektor ds. Strategii i Rozwoju.

4. Krzysztof Zamasz – Wiceprezes Zarz¹du, Dyrektor ds. Handlowych.

5. Krzysztof Zawadzki – Wiceprezes Zarz¹du, Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych.
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Sk³ad Rady Nadzorczej:

1. Antoni Tajduœ – Przewodnicz¹cy Rady Nadzorczej.

2. Agnieszka Trzaskalska – Wiceprzewodnicz¹ca Rady Nadzorczej.

3. Witold Kurowski – Sekretarz Rady Nadzorczej.

4. W³odzimierz Luty – Cz³onek Rady Nadzorczej.

5. Tadeusz Stanis³aw Skrzypek – Cz³onek Rady Nadzorczej.

6. Marek Œci¹¿ko – Cz³onek Rady Nadzorczej.

7. Micha³ Michalewski – Cz³onek Rady Nadzorczej.

1.5.2 Struktura kapita³u zak³adowego

Kapita³ zak³adowy Spó³ki, wed³ug stanu na dzieñ 30 czerwca 2010 r., wynosi³ 14 304 948 858 z³ i dzieli³ siê na 1 589 438 762 akcji serii AA

o wartoœci nominalnej 9 z³ ka¿da. Wysokoœæ op³aconego kapita³u zak³adowego wynosi³a 14 304 948 858 z³. Wszystkie akcje reprezentuj¹ce

kapita³ zak³adowy Spó³ki by³y zwyk³ymi akcjami na okaziciela. Zgodnie z brzmieniem Statutu, akcje nie mog¹ byæ zamieniane na akcje imienne.

Ka¿da akcja daje prawo do jednego g³osu na Walnym Zgromadzeniu Spó³ki.

Struktura kapita³u zak³adowego Spó³ki wed³ug stanu na dzieñ sk³adania raportu:

Seria akcji Liczba akcji Wartoœæ nominalna akcji

Seria AA 1 589 438 762 9 z³

Zdarzenia, które mia³y wp³yw na zmianê kapita³u zak³adowego i liczbê akcji:

Emisja akcji zwi¹zana z po³¹czeniem Spó³ki z Enion Zarz¹dzanie Aktywami Sp. z o.o. i Energomix Servis sp. z o.o.

W dniu 10 czerwca 2010 r. w rejestrze przedsiêbiorców zosta³a zarejestrowana emisja Akcji Po³¹czeniowych, a tym samym kapita³ zak³adowy

Spó³ki zosta³ podwy¿szony z kwoty 13 986 283 558 z³ o kwotê 318 665 300 z³, tj. do kwoty 14 304 948 858 z³ i dzieli³ siê na 14 304 948 858

akcji zwyk³ych na okaziciela o wartoœci nominalnej 1 z³ ka¿da.

Powy¿sze zdarzenie by³o nastêpstwem po³¹czenia Spó³ki (spó³ka przejmuj¹ca) z Enion Zarz¹dzanie Aktywami Sp. z o.o. i Energomix Servis

Sp. z o.o. (spó³ki przejmowane) w drodze przeniesienia ca³oœci maj¹tku Enion Zarz¹dzanie Aktywami Sp. z o.o. i Energomix Servis Sp. z o.o.

na Spó³kê w zamian za akcje po³¹czeniowe serii J i K, które zosta³y objête przez wspólników Enion Zarz¹dzanie Aktywami Sp. z o.o.

i Energomix Servis Sp. z o.o.

Akcje po³¹czeniowe zosta³y objête scaleniem akcji po rejestracji po³¹czenia przez s¹d rejestrowy.

Scalenie akcji

Na podstawie uchwa³y Walnego Zgromadzenia Spó³ki z dnia 26 kwietnia 2010 r. w sprawie scalenia akcji Spó³ki oraz zmiany Statutu Spó³ki

nast¹pi³o scalenie akcji poprzez zwiêkszenie wartoœci nominalnej jednej akcji Spó³ki z dotychczasowej kwoty 1 z³ do kwoty 9 z³

i proporcjonalne zmniejszenie ogólnej liczby akcji w ten sposób, ¿e ka¿de 9 akcji o wartoœci nominalnej 1 z³ ka¿da zosta³o wymienionych

na 1 akcjê Spó³ki o wartoœci nominalnej 9 z³ ka¿da. Scalenie akcji nast¹pi³o bez jednoczesnego podwy¿szenia kapita³u zak³adowego Spó³ki.

W wyniku scalenia akcji wszystkie dotychczasowe akcje Spó³ki serii A, B, C, D, E, F, G, H, I, J i K zosta³y oznaczone now¹ seri¹ AA,

obejmuj¹c¹ 1 589 438 762 akcji, co zosta³o zarejestrowane w rejestrze przedsiêbiorców w dniu 14 czerwca 2010 r.

1.5.3 Akcjonariusze posiadaj¹cy bezpoœrednio lub poœrednio przez podmioty zale¿ne co najmniej 5% w ogólnej liczbie g³osów

na Walnym Zgromadzeniu emitenta

Na dzieñ 1 czerwca 2010 r. tj. dzieñ publikacji prospektu emisyjnego, struktura akcjonariuszy posiadaj¹cych bezpoœrednio lub poœrednio

przez podmioty zale¿ne co najmniej 5% ogólnej liczby g³osów na Walnym Zgromadzeniu Spó³ki przedstawia³a siê nastêpuj¹co:

Akcjonariusze
Liczba

posiadanych akcji

Procentowy udzia³

w kapitale zak³adowym

Liczba

posiadanych g³osów

Procentowy udzia³

w ogólnej liczbie g³osów

Skarb Pañstwa 12 228 207 715 87,43% 12 228 207 715 87,43%

Pozostali akcjonariusze 1 758 075 843 12,57% 1 758 075 843 12,57%
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Na dzieñ przekazania niniejszego raportu struktura akcjonariuszy posiadaj¹cych bezpoœrednio lub poœrednio przez podmioty zale¿ne co

najmniej 5% ogólnej liczby g³osów na Walnym Zgromadzeniu Spó³ki przedstawia siê nastêpuj¹co:

Akcjonariusze

Liczba

posiadanych

akcji

Procentowy udzia³

w kapitale

zak³adowym

Liczba

posiadanych

g³osów

Procentowy udzia³

w ogólnej liczbie

g³osów

Skarb Pañstwa

(zawiadomienie z dnia 4.08.2010 r.) 574 917 160 36,17% 574 917 160 36,17%

KGHM Polska MiedŸ S.A.

(zawiadomienie z dnia 2.07.2010 r.) 81 822 499 5,15% 81 822 499 5,15%

Pozostali akcjonariusze 932 699 103 58,68% 932 699 103 58,68%

1.5.4 Akcje emitenta lub uprawnienia do tych akcji bêd¹ce w posiadaniu osób zarz¹dzaj¹cych i nadzoruj¹cych

Na dzieñ 1 czerwca 2010 r. tj. dzieñ publikacji prospektu emisyjnego, oraz na dzieñ przekazania niniejszego raportu stan posiadania akcji

Spó³ki TAURON Polska Energia S.A. lub uprawnieñ do nich przez osoby zarz¹dzaj¹ce i nadzoruj¹ce Spó³kê przedstawia³ siê nastêpuj¹co:

Osoby zarz¹dzaj¹ce:

Imiê i nazwisko

Liczba akcji

na dzieñ publikacji

prospektu emisyjnego

(o wartoœci

nominalnej 1 z³)

Zmiana liczby

posiadanych akcji

(o wartoœci

nominalnej 1 z³)

Zmiana liczby

posiadanych akcji

(o wartoœci

nominalnej 9 z³)

Liczba akcji

na dzieñ

przekazania raportu

(o wartoœci

nominalnej 9 z³)

Dariusz Lubera 36 681 +14 091* +934 6 576

Dariusz Stolarczyk 0 – +935 935

Stanis³aw Tokarski 139 942 – +935 16 485

Krzysztof Zamasz 0 – +935 935

Krzysztof Zawadzki 111 454 – +934 13 318

* Zmiana liczby posiadanych akcji nast¹pi³a na skutek objêcia akcji Spó³ki za udzia³y posiadane w Spó³ce Enion Zarz¹dzanie Aktywami sp. z o.o., po po³¹czeniu opisanym w punkcie 1.4.

Osoby nadzoruj¹ce:

Imiê i nazwisko

Liczba akcji

na dzieñ publikacji

prospektu emisyjnego

Zmiana liczby

posiadanych akcji

(o wartoœci

nominalnej 9 z³)

Liczba akcji na dzieñ

przekazania raportu

(o wartoœci

nominalnej 9 z³)

Witold Kurowski 0 +934 934

W³odzimierz Luty 0 +935 935

Micha³ Michalewski 0 +32 500 32 500

Pozosta³e osoby nadzoruj¹ce Spó³kê nie posiadaj¹, ani nie posiada³y akcji Spó³ki.

1.5.5 Dzia³alnoœæ

Przedmiot Dzia³alnoœci

Zgodnie z § 5 Statutu Spó³ki, przedmiot dzia³alnoœci Spó³ki jest szeroki; przede wszystkim jednak obejmuje: dzia³alnoœæ holdingów

finansowych, dzia³alnoœæ firm centralnych (head offices) i holdingów oraz handel energi¹ elektryczn¹. Spó³ka mo¿e prowadziæ dzia³alnoœæ

na terytorium Polski i poza jej granicami.

Zakres prowadzonej dzia³alnoœci

TAURON Polska Energia S.A., jako podmiot dominuj¹cy, pe³ni funkcjê konsoliduj¹c¹ i zarz¹dcz¹ w Grupie TAURON.

Obok funkcji zarz¹dczej, podstawow¹ dzia³alnoœci¹ Spó³ki jest hurtowy obrót energi¹ elektryczn¹ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Dzia³alnoœæ ta odbywa siê na podstawie koncesji na obrót energi¹ elektryczn¹ (OEE/508/18516/W/2/2008/MZn), wydanej przez Prezesa

Urzêdu Regulacji Energetyki na okres od 1 czerwca 2008 r. do 31 maja 2018 r.

Obrót energi¹ elektryczn¹ realizowany jest na potrzeby zabezpieczenia pozycji zakupowych i sprzeda¿owych podmiotów z Grupy TAURON,

innych klientów Spó³ki oraz w celach arbitra¿owych. Ponadto, Spó³ka aktywnie uczestniczy w aukcjach wymiany miêdzysystemowej przesy³u
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energii na granicach polsko-czeskiej oraz polsko-niemieckiej, posiadaj¹c umowy zawarte z operatorami systemów przesy³owych, 50Hertz

Transmission GmbH i Transpower stromübertragungs GmbH.

Spó³ka pe³ni równie¿ funkcjê operatora handlowo-technicznego dla spó³ek z Grupy TAURON oraz klientów zewnêtrznych. Us³ugi OHT polega³y

g³ównie na bilansowaniu handlowym, które odbywa siê na podstawie Umowy przesy³owej z dnia 21 sierpnia 2008 r., zawartej z Operatorem

systemu przesy³owego – spó³k¹ PSE Operator S.A.

Kolejn¹ dzia³alnoœci¹ by³o zarz¹dzanie na potrzeby klientów Spó³ki, w tym spó³ek z Grupy TAURON, œwiadectwami pochodzenia bêd¹cymi

potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej w Ÿród³ach odnawialnych oraz kogeneracyjnych, zarówno gazowych, jak i wêglowych.

Dzia³alnoœæ ta polega na aktywnym kontrolowaniu zapotrzebowania na œwiadectwa, zakupie, sprzeda¿y i umarzaniu tych jednostek.

Spó³ka jest równie¿ centrum kompetencyjnym w zakresie limitów emisji CO2 dla spó³ek Grupy TAURON i klientów zewnêtrznych. W tej mierze

dzia³alnoœæ Spó³ki opiera siê na kontrolowaniu zapotrzebowania klientów na limity dla instalacji objêtych systemem EU ETS, ich aktywnym

zakupie i sprzeda¿y oraz doradztwie w sprawach zwi¹zanych z redukcj¹ emisji. W celu realizacji powy¿szych potrzeb, Spó³ka sta³a siê

uczestnikiem najbardziej p³ynnych europejskich platform handlu uprawnieniami do emisji CO2. Spó³ka jest cz³onkiem paryskiej gie³dy BlueNext

oraz posiada bezpoœredni dostêp do niemieckiej gie³dy EEX oraz skandynawskiej gie³dy Nordpool poprzez platformê POEE. Dodatkowo, Spó³ka

stawia na dywersyfikacjê Ÿróde³ w celu osi¹gniêcia jak najkorzystniejszych warunków rynkowych i posiada podpisane umowy z kilkoma

najwiêkszymi graczami na rynku emisji CO2 w Europie. Ca³kowity obrót za pierwsze pó³rocze, jaki dla Spó³ki wypracowa³o Biuro Zarz¹dzania

Œwiadectwami Pochodzenia i Limitami Emisji z Departamentu Obrotu Energi¹, szacowany jest ³¹cznie na powy¿ej pó³ miliona jednostek

na rynku SPOT oraz terminowym. Natomiast, w zwi¹zku ze zbli¿aj¹cym siê trzecim okresem rozliczeniowym w ramach EU ETS oraz

planowanymi aukcjami uprawnieñ na jednej centralnej platformie lub alternatywnie kilku mniejszych, Spó³ka jest w pe³ni przygotowana

do planowanych rozwi¹zañ.

1.5.6 Zatrudnienie

Przeciêtne zatrudnienie w TAURON Polska Energia S.A. w I pó³roczu 2010 r. wynios³o 225 osób.
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2. DZIA£ALNOŒÆ GRUPY KAPITA£OWEJ

2.1 Podstawowe obszary dzia³alnoœci

Grupa TAURON jest zintegrowanym pionowo przedsiêbiorstwem energetycznym, które zajmuje wiod¹c¹ pozycjê w dziedzinie wytwarzania,

dystrybucji oraz sprzeda¿y energii elektrycznej w Polsce. Nale¿y ona do najwiêkszych dystrybutorów i sprzedawców energii elektrycznej

zarówno w Polsce, jak i w Europie Œrodkowo-Wschodniej. Grupa TAURON jest równie¿ drugim co do wielkoœci przedsiêbiorstwem

energetycznym w Polsce pod wzglêdem zainstalowanych mocy wytwórczych i wielkoœci produkcji energii netto.

Grupa TAURON prowadzi dzia³alnoœæ w nastêpuj¹cych obszarach (segmentach):

– Obszar Wydobycie, obejmuj¹cy g³ównie wydobycie, wzbogacanie i sprzeda¿ wêgla kamiennego w Polsce, która to dzia³alnoœæ

prowadzona jest przez PKW.

– Obszar Wytwarzanie, obejmuj¹cy g³ównie wytwarzanie energii elektrycznej i ciep³a ze Ÿróde³ konwencjonalnych, jak równie¿ wytwarzanie

energii elektrycznej i ciep³a przy wspó³spalaniu biomasy, która to dzia³alnoœæ prowadzona jest przez PKE, Elektrociep³owniê Tychy,

ESW oraz Elektrociep³owniê EC Nowa.

– Obszar OZE, obejmuj¹cy wytwarzanie energii elektrycznej ze Ÿróde³ odnawialnych (z wy³¹czeniem wytwarzania energii elektrycznej

przy wspó³spalaniu biomasy przypisanej do Obszaru Wytwarzanie), która to dzia³alnoœæ prowadzona jest przez Tauron Ekoenergia oraz

Enion Energia.

– Obszar Dystrybucji, obejmuj¹cy dystrybucjê energii elektrycznej z wykorzystaniem sieci dystrybucyjnych po³o¿onych w po³udniowej

Polsce, która to dzia³alnoœæ prowadzona jest przez EnergiaPro i Enion.

– Obszar Obrotu, obejmuj¹cy sprzeda¿ energii elektrycznej do klientów koñcowych oraz handel hurtowy energi¹ elektryczn¹, jak równie¿

obrót i zarz¹dzanie uprawnieniami do emisji CO2 oraz prawami maj¹tkowymi ze œwiadectw pochodzenia. Dzia³alnoœæ w tym obszarze

prowadzona jest przez Spó³ki: Enion Energia i EnergiaPro Gigawat, PEPKH, TAURON Czech Energy oraz TAURON Polska Energia S.A.

– Obszar Pozosta³e obejmuje g³ównie dystrybucjê i sprzeda¿ ciep³a, jak równie¿ inn¹ dzia³alnoœæ. Dzia³alnoœæ w tym obszarze prowadzona

jest przez Spó³ki: PEC Katowice, PEC D¹browa Górnicza oraz Kopalniê Wapienia Czatkowice.

Grupa TAURON prowadzi dzia³alnoœæ i uzyskuje przychody przede wszystkim ze sprzeda¿y wêgla kamiennego oraz wytwarzania, dystrybucji

i sprzeda¿y energii elektrycznej i ciep³a.

Poni¿sza mapa przedstawia lokalizacjê kluczowych aktywów Grupy TAURON w poszczególnych obszarach dzia³alnoœci oraz obszary,

na których spó³ki Grupy TAURON zosta³y wyznaczone operatorem systemu dystrybucyjnego.
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2.1.1 Obszar Wydobycie

Wprowadzenie

Podstawow¹ dzia³alnoœci¹ prowadzon¹ przez Grupê TAURON w ramach Obszaru Wydobycie jest wydobycie, wzbogacanie i sprzeda¿ wêgla

kamiennego w Polsce. Poprzez PKW Grupa TAURON poœrednio posiada i prowadzi Zak³ad Górniczy Sobieski oraz Zak³ad Górniczy Janina.

Wed³ug Polskiej Klasyfikacji Z³ó¿ zak³ady te mia³y na dzieñ 31 grudnia 2009 r. 2 480 mln ton bilansowych zasobów wêgla kamiennego,

co stanowi³o oko³o 20% krajowych bilansowych zasobów wêgla kamiennego.

W I pó³roczu 2010 r. PKW wyprodukowa³a ³¹cznie 2,2 mln ton wêgla handlowego, tj. o ok. 10,7% mniej w stosunku do analogicznego okresu

2009 r., w którym produkcja wêgla handlowego wynios³a 2,5 mln ton.

W³asnoœæ zak³adów górniczych Grupy TAURON

Zak³ad Górniczy Sobieski i Zak³ad Górniczy Janina stanowi¹ w³asnoœæ PKW, tj. spó³ki zale¿nej od PKE, w której TAURON Polska Energia S.A.

posiada 85% akcji. PKE posiada 52,48% akcji w kapitale zak³adowym PKW uprawniaj¹cych PKE do wykonywania 68,01% praw g³osu w PKW.

W³aœcicielem pozosta³ych 47,52% akcji uprawniaj¹cych do 31,99% praw g³osu jest Kompania Wêglowa S.A. – spó³ka nale¿¹ca do Skarbu

Pañstwa.

2.1.2 Obszar Wytwarzanie

Wprowadzenie

Podstawowa dzia³alnoœæ Obszaru Wytwarzanie w ramach Grupy TAURON obejmuje wytwarzanie energii elektrycznej i ciep³a

w 11 elektrowniach i elektrociep³owniach (instalacjach wytwarzaj¹cych jednoczeœnie energiê elektryczn¹ i ciep³o u¿ytkowe) opalanych

wêglem kamiennym oraz w drodze wspó³spalania biomasy. £¹czna moc osi¹galna jednostek wytwórczych Obszaru Wytwarzanie wynios³a

na koniec czerwca 2010 r. 5.448 MW energii elektrycznej (czyli pozosta³a na niezmienionym poziomie w stosunku do 2009 r. oraz stanowi³a

15,3% krajowego potencja³u wytwórczego) i 3.200 MWt ciep³a. W 2009 r. jednostki wytwórcze Obszaru Wytwarzanie wytworzy³y 18,2 TWh

netto energii elektrycznej, co da³o Grupie TAURON w 2009 r. 13,3% udzia³ w produkcji energii elektrycznej netto w Polsce. W tym samym

okresie produkcja energii elektrycznej brutto spó³ek Obszaru Wytwarzanie Grupy TAURON wynios³a 20,5 TWh, co da³o Grupie TAURON

w 2009 r. 14% udzia³u w produkcji energii elektrycznej brutto w Polsce. W 2009 r. jednostki wytwórcze Obszaru Wytwarzanie wytworzy³y

15,7 GJ brutto ciep³a. W I pó³roczu 2010 r. spó³ki Obszaru Wytwarzanie wygenerowa³y ³¹cznie oko³o 10 TWh energii elektrycznej netto,

tj. o ok. 16% wiêcej w stosunku do analogicznego okresu 2009 r., w którym produkcja energii elektrycznej netto wynios³a 8,6 TWh. Produkcja

ciep³a w I pó³roczu 2010 r. wynios³a 9,9 PJ i w stosunku do produkcji I pó³rocza 2009 r., wynosz¹cej 9,1 PJ, by³a wy¿sza o 8,8%.

W³asnoœæ aktywów wytwórczych Grupy TAURON

PKE – spó³ka zale¿na od TAURON Polska Energia S.A., w której posiada ona 85% akcji – jest w³aœcicielem szeœciu elektrowni Grupy TAURON,

czyli Elektrowni Jaworzno III, £aziska, £agisza, Siersza, Halemba i Blachownia, a tak¿e dwóch elektrociep³owni, czyli elektrociep³owni

Katowice i elektrociep³owni Bielsko-Bia³a.

Elektrownia Stalowa Wola nale¿y do spó³ki zale¿nej od TAURON Polska Energia S.A., Elektrownia Stalowa Wola S.A., w której Spó³ka posiada

85% akcji.

Elektrociep³ownia Tychy nale¿y do spó³ki zale¿nej od TAURON Polska Energia S.A., Elektrociep³ownia Tychy S.A., w której Spó³ka posiada

95,47% akcji.

Elektrociep³ownia EC Nowa nale¿y do spó³ki zale¿nej od TAURON Polska Energia S.A., Elektrociep³ownia EC Nowa Sp. z o.o., w której Spó³ka

posiada bezpoœrednio 84% udzia³ów.

2.1.3 Obszar OZE

Wprowadzenie

Podstawow¹ dzia³alnoœci¹ prowadzon¹ przez Grupê TAURON w Obszarze OZE jest wytwarzanie energii elektrycznej z odnawialnych Ÿróde³

energii w elektrowniach wodnych, a tak¿e zarz¹dzanie projektami Grupy TAURON w zakresie wytwarzania energii z innych odnawialnych

Ÿróde³ energii. W Obszarze OZE funkcjonuje 35 elektrowni wodnych o mocy osi¹galnej 131,2 MW, co stanowi³o 2,4% ³¹cznych mocy

osi¹galnych Grupy TAURON w I pó³roczu 2010 r. W 2009 r. elektrownie wodne Grupy TAURON wytworzy³y 0,4 TWh netto energii elektrycznej,

zaœ w I pó³roczu 2010 r. wytworzy³y 0,2 TWh, czyli produkcja utrzyma³a siê na poziomie podobnym do uzyskanego w I pó³roczu 2009 r.

W³asnoœæ aktywów wytwórczych w Obszarze OZE

Spoœród 35 elektrowni wodnych Grupy TAURON, 29 stanowi w³asnoœæ Tauron Ekoenergia – spó³ki w 100% zale¿nej od TAURON Polska

Energia S.A. Pozosta³ymi 6 elektrowniami wodnymi zarz¹dza ZEW Ro¿nów, a ich w³aœcicielem jest Enion Energia – spó³ka w 100% zale¿na

od TAURON Polska Energia S.A.
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2.1.4 Obszar Dystrybucji

Wprowadzenie

Grupa TAURON nale¿y do najwiêkszych dystrybutorów energii elektrycznej w Polsce, zarówno pod wzglêdem wolumenu dostarczonej energii

elektrycznej, jak i przychodów z dzia³alnoœci dystrybucyjnej. Obszar Dystrybucji eksploatuje sieci dystrybucyjne o znacznym zasiêgu,

zlokalizowane w po³udniowej czêœci Polski. Terminem „dystrybucja” okreœla siê transport energii elektrycznej poprzez sieci dystrybucyjne

do odbiorców koñcowych. Dzia³alnoœæ w ramach Obszaru Dystrybucji Grupy TAURON prowadzona jest przez dwie spó³ki: Enion i EnergiaPro.

Zarówno Enion, jak i EnergiaPro prowadz¹ dzia³alnoœæ w oparciu o piêæ oddzia³ów, przy czym Enion prowadzi dzia³alnoœæ poprzez oddzia³y

w Bielsku-Bia³ej, Bêdzinie, Czêstochowie, Krakowie i Tarnowie, a EnergiaPro poprzez oddzia³y w Jeleniej Górze, Wroc³awiu, Legnicy, Opolu

i Wa³brzychu. W dniu 31 grudnia 2008 r. Prezes URE wyznaczy³ Enion i EnergiêPro operatorami systemu dystrybucyjnego na obszarze

koncesji udzielonej tym podmiotom na okres do 31 grudnia 2025 r.

W I pó³roczu 2010 r. Obszar Dystrybucji Grupy TAURON dostarczy³ ³¹cznie 16,4 TWh energii elektrycznej odbiorcom koñcowym, z czego

9,1 TWh dostarczy³ Enion, a 7,3 TWh EnergiaPro. W I pó³roczu 2010 r. Obszar Dystrybucji œwiadczy³ us³ugi dystrybucyjne na rzecz 4,1 mln

odbiorców. W analogicznym okresie ubieg³ego roku Obszar Dystrybucji dostarczy³ do ok. 4 mln odbiorców 15,3 TWh energii elektrycznej,

z tego Enion dostarczy³ 8,4 TWh, a EnergiaPro 6,9 TWh.

W³asnoœæ aktywów dystrybucyjnych w Obszarze Dystrybucji

W chwili obecnej dzia³alnoœæ w zakresie œwiadczenia us³ug dystrybucyjnych w ramach Grupy TAURON jest prowadzona przez spó³ki zale¿ne

od TAURON Polska Energia S.A.: Enion i EnergiaPro, w których Spó³ka posiada 85% udzia³ów w kapitale zak³adowym.

2.1.5 Obszar Obrotu

Wprowadzenie

Obszar Obrotu obejmuje dzia³alnoœæ w zakresie sprzeda¿y oraz dzia³alnoœæ w zakresie handlu hurtowego. Dzia³alnoœæ w zakresie sprzeda¿y

obejmuje sprzeda¿ energii elektrycznej do klientów koñcowych, w tym równie¿ do klientów kluczowych. Natomiast dzia³alnoœæ w zakresie

handlu hurtowego obejmuje g³ównie handel hurtowy energi¹ elektryczn¹ oraz obrót i zarz¹dzanie uprawnieniami do emisji CO2 oraz prawami

maj¹tkowymi wynikaj¹cymi ze œwiadectw pochodzenia.

W I pó³roczu 2010 r. spó³ki Obszaru Obrót sprzeda³y ³¹cznie oko³o 16,9 TWh energii elektrycznej do ponad 4 mln klientów koñcowych,

zarówno gospodarstw domowych, jak i przedsiêbiorców, co w porównaniu do analogicznego okresu 2009 r., w którym sprzeda¿ wynios³a

oko³o 15,5 TWh, oznacza wzrost o 9%. Udzia³ Grupy TAURON w ³¹cznej sprzeda¿y energii elektrycznej w Polsce na podstawie dostêpnych

Spó³ce danych, to jest danych Agencji Rynku Energetyki (ARE), za 2009 r. wyniós³ 27,1%. W ocenie Spó³ki, w I pó³roczu 2010 r. jej udzia³

w rynku pozosta³ na zbli¿onym poziomie.

W³asnoœæ aktywów w Obszarze Obrotu

Dzia³alnoœæ w zakresie sprzeda¿y energii elektrycznej prowadzona jest przez Enion Energia oraz EnergiaPro Gigawat, bêd¹ce spó³kami

w 100% zale¿nymi od TAURON Polska Energia S.A. Dzia³alnoœæ w zakresie sprzeda¿y energii elektrycznej, lecz tylko na rzecz klientów

kluczowych, jest równie¿ prowadzona bezpoœrednio przez Pion Handlu TAURON Polska Energia S.A. Dzia³alnoœæ w zakresie handlu hurtowego

jest natomiast prowadzona wy³¹cznie przez Pion Handlu Spó³ki i PEPKH – spó³kê zale¿n¹ od TAURON Polska Energia S.A., w której posiada

ona bezpoœrednio 10% udzia³ów. 70% udzia³ów jest w posiadaniu PKE, które to udzia³y Spó³ka u¿ytkuje na podstawie obowi¹zuj¹cej umowy

ustanowienia u¿ytkowania udzia³ów. Z kolei spó³ka TAURON Czech Energy z siedzib¹ w Czechach zajmuj¹ca siê obrotem energi¹ elektryczn¹,

jest spó³k¹ w 100% zale¿n¹ od TAURON Polska Energia S.A.

2.1.6 Obszar Pozosta³e

Wprowadzenie

Obszar Pozosta³e obejmuje g³ównie dzia³alnoœæ polegaj¹c¹ na dystrybucji i sprzeda¿y ciep³a, jak równie¿ inn¹ dzia³alnoœæ. Spó³kami Grupy

TAURON prowadz¹cymi dzia³alnoœæ w zakresie dystrybucji i sprzeda¿y ciep³a s¹ przede wszystkim PEC Katowice i PEC D¹browa Górnicza,

które zajmuj¹ siê równie¿ wytwarzaniem ciep³a we w³asnych ciep³owniach. Wed³ug stanu na dzieñ 30 czerwca 2010 r., ³¹czna moc osi¹galna

aktywów wytwórczych PEC Katowice wynosi³a 21 MWt, a PEC D¹browa Górnicza 174 MWt i stanowi³a oko³o 5,7% mocy osi¹galnej ciep³a

Grupy TAURON. W I pó³roczu 2010 r., PEC Katowice i PEC D¹browa Górnicza wytworzy³y, odpowiednio, 0,1 PJ i 0,5 PJ, w stosunku

do 0,08 PJ i 0,45 PJ w I pó³roczu 2009 r.

W³asnoœæ aktywów w Obszarze Pozosta³e

Grupa TAURON posiada udzia³y w nastêpuj¹cych spó³kach:

a) PEC Katowice, w którym Spó³ka posiada 95,7% akcji i który jest g³ównym dostawc¹ ciep³a w miastach Chorzów, Katowice, Mys³owice,

Siemianowice Œl¹skie i Œwiêtoch³owice,
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b) PEC D¹browa Górnicza, w którym Spó³ka posiada 85% akcji i który jest g³ównym dostawc¹ ciep³a w miastach Sosnowiec, D¹browa

Górnicza, Bêdzin, CzeladŸ, Zawiercie i Olkusz,

c) Kopalnia Wapienia Czatkowice, w której PKE posiada 100% udzia³ów i która zajmuje siê wydobywaniem i obróbk¹ ska³ wapiennych oraz

produkcj¹ sorbentów do instalacji odsiarczania spalin.

2.2 Dane finansowe

2.2.1 Struktura sprzeda¿y wed³ug obszarów dzia³alnoœci

Poni¿sza tabela przedstawia wolumeny i strukturê sprzeda¿y Grupy TAURON w podziale na poszczególne obszary (segmenty) dzia³alnoœci za

okres I pó³rocza 2010 r. i 2009 r.

Wyszczególnienie [Jm.] I pó³rocze 2010 I pó³rocze 2009

Wydobycie wêgla (sprzeda¿ wêgla) mln Mg 2,24 2,30

Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej ze Ÿróde³ konwencjonalnych

(sprzeda¿ en.el. i ciep³a)

TWh

PJ

10,4

9,3

9,7

8,6

Wytwarzanie energii elektrycznej ze Ÿróde³ odnawialnych (sprzeda¿ en.el.) TWh 0,24 0,24

Sprzeda¿ energii i pozosta³ych produktów rynku energetycznego (sprzeda¿ detaliczna) TWh 16,9 15,5

Dystrybucja energii elektrycznej (sprzeda¿ us³ug dystr. en.el.) TWh 18,8 18,0

Pozosta³e (sprzeda¿ ciep³a z obrotu) PJ 5,9 5,4

Wydobycie wêgla

Wolumen sprzeda¿y wêgla w I pó³roczu 2010 r. wyniós³ 2,24 mln ton, co w porównaniu z analogicznym okresem 2009 r. oznacza spadek

o 2,6%. G³ównym powodem zmniejszenia wolumenu sprzeda¿y s¹ ograniczenia produkcji zwi¹zane z przejœciowymi utrudnieniami w pracach

podziemnych i transporcie wêgla spowodowane mniej korzystnymi od planowanych warunkami geologicznymi.

Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej ze Ÿróde³ konwencjonalnych

Wolumen energii elektrycznej sprzedanej przez Grupê TAURON wzrós³ o 0,74 TWh, czyli o 7,7%, z 9,66 TWh w I pó³roczu 2009 r.

do 10,40 TWh w I pó³roczu 2010 r., co by³o zwi¹zane przede wszystkim ze zwiêkszeniem poziomu zakontraktowania sprzeda¿y energii

elektrycznej przez spó³ki zajmuj¹ce siê sprzeda¿¹ energii elektrycznej.

Wytwarzanie energii elektrycznej ze Ÿróde³ odnawialnych

Wolumen energii elektrycznej wytworzonej i sprzedanej przez spó³ki Obszaru OZE Grupy TAURON w I pó³roczu 2010 r. pozosta³ na podobnym

poziomie, co w analogicznym okresie roku ubieg³ego.

Dystrybucja energii elektrycznej

Wolumen energii elektrycznej przes³anej do odbiorców przez spó³ki Obszaru Dystrybucji Grupy TAURON wzrós³ o 0,8 TWh, czyli o 4,4%,

z 17,96 TWh w I pó³roczu 2009 r. do 18,76 TWh w I pó³roczu 2010 r., co by³o zwi¹zane z popraw¹ kondycji gospodarki, daj¹c¹ siê

zaobserwowaæ w 2010 r., wzglêdem spowolnienia gospodarczego, jakie mia³o miejsce w 2009 r., zw³aszcza w pocz¹tkowych miesi¹cach.

O¿ywienie gospodarcze przejawia³o siê wzrostem produkcji przemys³owej w du¿ych zak³adach pracy oraz w sektorze œredniej i ma³ej

przedsiêbiorczoœci, co z kolei prze³o¿y³o siê na zwiêkszone zapotrzebowanie na energiê elektryczn¹.

Sprzeda¿ energii i pozosta³ych produktów rynku energetycznego

Wolumen energii elektrycznej sprzedanej odbiorcom przez Grupê TAURON wzrós³ o 1,39 TWh, czyli o 9%, z 15,46 TWh w I pó³roczu 2009 r.

do 16,85 TWh w I pó³roczu 2010 r.

W przekroju grup taryfowych wzrosty kszta³tuj¹ siê nastêpuj¹co:

– grupa A o 0,56 TWh, czyli o 16,4%, z 3,41 TWh w I pó³roczu 2009 r. do 3,96 TWh w I pó³roczu 2010 r.,

– grupy C, D, R ³¹cznie o 0,12 TWh, czyli o 4,7%, odpowiednio z 2,55 TWh do 2,67 TWh,

– grupa G o 0,24 TWh, czyli o 6,2%, odpowiednio z 3,86 TWh do 4,10 TWh,

– pozostali odbiorcy o 0,47 TWh, czyli o 33,5%, odpowiednio z 1,41 TWh do 1,88 TWh,

– w Grupie B nie wyst¹pi³y zmiany.

Przyczyny wzrostu sprzeda¿y s¹ analogiczne jak dla Obszaru Dystrybucja energii elektrycznej i wynikaj¹ z o¿ywienia gospodarczego

przek³adaj¹cego siê na zwiêkszone zapotrzebowanie na energiê elektryczn¹.
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Przychody z pozosta³ej dzia³alnoœci

Wolumen ciep³a pochodz¹cego z zakupów, sprzedanego przez Grupê TAURON wzrós³ o 0,53 PJ, czyli o 9,8% z 5,36 PJ w I pó³roczu 2009 r.

do 5,89 PJ w I pó³roczu 2010 r.

Sprzeda¿ ciep³a pochodz¹cego z wytworzenia wzros³a o 0,06 PJ, czyli o 11,6% z 0,48 PJ w I pó³roczu 2009 r. do 0,54 PJ w I pó³roczu 2010 r.

Korzystna dynamika wi¹¿e siê ze sprzyjaj¹cymi warunkami atmosferycznymi, które w 2010 r. wp³ynê³y na wiêksze ni¿ w analogicznym

okresie 2009 r. zapotrzebowanie na ciep³o. Œrednie temperatury by³y ni¿sze ni¿ w 2009 r. oraz utrzymywa³y siê d³u¿ej, co wp³ynê³o

na póŸniejsze zakoñczenie sezonu grzewczego.

2.2.2 Sytuacja finansowa Grupy TAURON w I pó³roczu 2010 r.

A. Skonsolidowane sprawozdanie z ca³kowitych dochodów

Poni¿sza tabela przedstawia wybrane pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z ca³kowitych dochodów Grupy TAURON za pó³rocze

zakoñczone 30 czerwca 2010 r. oraz dane porównywalne za pó³rocze zakoñczone 30 czerwca 2009 r. Pozycje te zosta³y przytoczone

ze Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za I pó³rocze 2010 r. i I pó³rocze 2009 r.

Wyszczególnienie

I pó³rocze 2010 I pó³rocze 2009

tys. z³

% ³¹cznych

przychodów

ze sprzeda¿y

tys. z³

% ³¹cznych

przychodów

ze sprzeda¿y

Dzia³alnoœæ kontynuowana

Przychody ze sprzeda¿y towarów, produktów i materia³ów

bez wy³¹czenia akcyzy 5 181 501 71,4% 4 941 311 72,9%

Podatek akcyzowy 209 694 2,9% 198 232 2,9%

Przychody ze sprzeda¿y towarów, produktów i materia³ów 4 971 807 68,5% 4 743 079 70,0%

Przychody ze sprzeda¿y us³ug 2 274 962 31,3% 2 024 306 29,9%

Pozosta³e przychody 13 520 0,2% 11 902 0,2%

Przychody ze sprzeda¿y 7 260 289 100,0% 6 779 287 100,0%

Koszt w³asny sprzeda¿y 5 996 628 82,6% 5 686 080 83,9%

Zysk/(strata) brutto ze sprzeda¿y 1 263 661 17,4% 1 093 207 16,1%

Pozosta³e przychody operacyjne 52 643 0,7% 55 152 0,8%

Koszty sprzeda¿y 109 214 1,5% 91 352 1,3%

Koszty ogólnego zarz¹du 340 620 4,7% 294 260 4,3%

Pozosta³e koszty operacyjne 83 719 1,2% 50 944 0,8%

Zysk operacyjny/(strata operacyjna) 782 751 10,8% 711 803 10,5%

Przychody finansowe 43 783 0,6% 57 672 0,9%

Koszty finansowe 105 076 1,4% 94 561 1,4%

Zysk/(strata) brutto 721 458 9,9% 674 914 10,0%

Podatek dochodowy 148 497 7,0% 147 679 2,2%

Zysk/(strata) netto za rok obrotowy 572 961 7,9% 527 235 7,8%

W I pó³roczu 2010 r. Grupa TAURON wykaza³a ca³kowite przychody ze sprzeda¿y na poziomie 7 260,3 mln z³, w porównaniu do 6 779,3 mln z³ w I

pó³roczu 2009 r., co oznacza wzrost o oko³o 7,1%. Najwiêkszy przyrost przychodów nast¹pi³ w przychodach ze sprzeda¿y us³ug, które wzros³y

o 250,1 mln z³, czyli o 12,4%, oraz w przychodach ze sprzeda¿y towarów i produktów, które wzros³y o 228,7 mln z³, czyli o 4,8%. G³ówne

powody wzrostu to:

– wzrost wolumenu sprzeda¿y energii elektrycznej do odbiorców koñcowych,

– wzrost przychodów z tytu³u dystrybucji energii elektrycznej,

– wzrost przychodów ze sprzeda¿y ciep³a.

Koszt w³asny sprzeda¿y w I pó³roczu 2010 r. wyniós³ 5 996,6 mln z³, co oznacza wzrost o oko³o 5,5% w porównaniu do I pó³rocza 2009 r.

Wzrost kosztu w³asnego sprzeda¿y by³ spowodowany:

– wy¿szymi o 89,4 mln z³ kosztami œwiadczeñ pracowniczych na skutek wzrostu wynagrodzeñ oraz œwiadczeñ na rzecz pracowników,

– wy¿szymi o 66,8 mln z³ kosztami zu¿ycia materia³ów i energii, oraz

– wy¿sz¹ o 39,5 mln z³ amortyzacj¹.

Wp³yw na zmiany kosztu w³asnego sprzeda¿y mia³ równie¿ spadek podatków i op³at o 22,2 mln z³.
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Zysk brutto ze sprzeda¿y w I pó³roczu 2010 r. wyniós³ 1263,7 mln z³ w porównaniu do 1 093,2 mln z³ w I pó³roczu 2009 roku, co oznacza

wzrost o oko³o 15,6%.

W I pó³roczu 2010 r. ³¹czne koszty sprzeda¿y Grupy TAURON wynios³y 109,2 mln z³, co stanowi³o wzrost o oko³o 19,6% w porównaniu

z I pó³roczem 2009 r. Wzrost kosztów sprzeda¿y by³ g³ównie zwi¹zany z poniesieniem przez Spó³ki Obszaru Sprzeda¿y wy¿szych kosztów

umorzenia praw maj¹tkowych.

W I pó³roczu 2010 r. koszty ogólnego zarz¹du, obejmuj¹ce koszty (pozaprodukcyjne) amortyzacji maj¹tku, koszty zu¿ycia materia³ów

i energii, koszty us³ug obcych, a tak¿e wynagrodzeñ i œwiadczeñ na rzecz pracowników, w zakresie w jakim s¹ wykorzystywane do realizacji

funkcji zarz¹dczych i administracyjnych, wynios³y 340,6 mln z³, co oznacza wzrost o oko³o 15,8% w porównaniu do I pó³rocza 2009 r.

Pozosta³e przychody operacyjne Grupy TAURON w I pó³roczu 2010 roku wynios³y 52,6 mln z³, co oznacza spadek o oko³o 4,5% w stosunku

do kwoty 55,2 mln z³ osi¹gniêtej w I pó³roczu 2009 r. Zmniejszenie pozosta³ych przychodów operacyjnych jest zwi¹zane przede wszystkim

z ni¿szym poziomem rozwi¹zanych rezerw bilansowych oraz odpisów aktualizuj¹cych.

Wzrost pozosta³ych kosztów operacyjnych o 32,8 mln z³ w I pó³roczu 2010 r. w porównaniu z I pó³roczem 2009 r. wynika g³ównie z wy¿szego

poziomu utworzonych rezerw bilansowych oraz wiêkszych odpisów aktualizuj¹cych.

Wynik na dzia³alnoœci operacyjnej w I pó³roczu 2010 r. wyniós³ 782,8 mln z³ w porównaniu do wyniku w wysokoœci 711,8 mln z³ w I pó³roczu

2009 r., co oznacza wzrost o ok. 10%.

Przychody finansowe Grupy TAURON w I pó³roczu 2010 r. wynios³y 43,8 mln z³, co oznacza spadek o oko³o 24,1% w stosunku do kwoty

57,7 mln z³ osi¹gniêtej w I pó³roczu 2009 r. Spadek przychodów finansowych jest zwi¹zany przede wszystkim z aktualizacj¹ wartoœci

inwestycji oraz zmniejszeniem poziomu zysku z tytu³u zbycia inwestycji. Spadek czêœciowo zosta³ zrekompensowany osi¹gniêciem wy¿szych

o 9,5 mln z³ przychodów z tytu³u odsetek.

Wzrost kosztów finansowych o 10,5 mln z³ (11,1%) w I pó³roczu 2010 r. w porównaniu z I pó³roczem 2009 r. wynika g³ównie ze wzrostu

wartoœci zap³aconych odsetek.

Zysk brutto Grupy TAURON w I pó³roczu 2010 r. wyniós³ 721,5 mln z³ w porównaniu do 674,9 mln z³ w I pó³roczu 2009 r., co oznacza wzrost

o oko³o 6,9%.

W wyniku opisanych powy¿ej czynników zysk netto w I pó³roczu 2010 r. wyniós³ 573 mln z³ w porównaniu do 527,2 mln z³ w I pó³roczu

2009 r., czyli nast¹pi³ wzrost o oko³o 8,7%. Równie¿ mar¿a zysku netto Grupy TAURON (zysk netto w stosunku do przychodów ze sprzeda¿y

ogó³em) nieznacznie wzros³a do 7,9% z 7,8% w I pó³roczu 2009 r.

Zgodnie z przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniem z ca³kowitych dochodów, ³¹czne ca³kowite dochody Grupy TAURON,

uwzglêdniaj¹ce zysk netto powiêkszony lub pomniejszony o zmianê wartoœci instrumentów zabezpieczaj¹cych oraz pozosta³e dochody

po uwzglêdnieniu podatku, w I pó³roczu 2010 r. wynios³y 566,6 mln z³ w porównaniu do 544,9 mln z³ w I pó³roczu 2009 r., co oznacza wzrost

o oko³o 21,7 mln z³ (4%).

Wyniki finansowe wed³ug obszarów dzia³alnoœci

Poni¿sza tabela przedstawia wyniki Grupy TAURON w podziale na poszczególne obszary (segmenty) dzia³alnoœci za okres I pó³rocza 2010

i 2009 r.

Dane dla poszczególnych obszarów nie obejmuj¹ wy³¹czeñ konsolidacyjnych.

Wyszczególnienie

(tys. z³)
I pó³rocze 2010 I pó³rocze 2009

Wydobycie wêgla

Przychody ze sprzeda¿y 519 952 556 607

Zysk operacyjny 4 885 113 173

Amortyzacja i odpisy na aktywa niefinansowe 55 563 54 191

EBITDA 60 448 167 364

Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej ze Ÿróde³ konwencjonalnych

Przychody ze sprzeda¿y 2 711 998 2 522 452

Zysk operacyjny 361 171 352 043

Amortyzacja i odpisy na aktywa niefinansowe 271 432 232 435

EBITDA 632 603 584 478

Wytwarzanie energii elektrycznej ze Ÿróde³ odnawialnych

Przychody ze sprzeda¿y 76 607 68 802

Zysk operacyjny 42 570 36 566

Amortyzacja i odpisy na aktywa niefinansowe 10 153 10 396

EBITDA 52 723 46 962
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Wyszczególnienie

(tys. z³)
I pó³rocze 2010 I pó³rocze 2009

Dystrybucja energii elektrycznej

Przychody ze sprzeda¿y 2 228 950 2 029 423

Zysk operacyjny 227 500 9 772

Amortyzacja i odpisy na aktywa niefinansowe 321 678 321 449

EBITDA 549 178 331 221

Sprzeda¿ energii i pozosta³ych produktów rynku energetycznego

Przychody ze sprzeda¿y 5 840 053 5 932 375

Zysk operacyjny 112 102 219 523

Amortyzacja i odpisy na aktywa niefinansowe 3 540 2 265

EBITDA 115 642 221 788

Pozosta³e

Przychody ze sprzeda¿y 316 321 269 284

Zysk operacyjny 17 573 -1 052

Amortyzacja i odpisy na aktywa niefinansowe 24 802 28 146

EBITDA 42 375 27 094

Pozycje nieprzypisane i wy³¹czenia

Przychody ze sprzeda¿y -4 433 592 -4 599 656

Zysk operacyjny 16 950 -18 222

Amortyzacja i odpisy na aktywa niefinansowe 0 0

EBITDA 16 950 -18 222

EBITDA razem 1 469 919 1 360 685

Wydobycie wêgla

W I pó³roczu 2010 r. przychody ze sprzeda¿y ogó³em w segmencie Wydobycie wynios³y 520,0 mln z³, co oznacza spadek o oko³o 6,6%

w porównaniu z I pó³roczem 2009 r.

EBIT segmentu w I pó³roczu 2010 r. wyniós³ 4,9 mln z³, a EBITDA 60,4 mln z³. W analogicznym okresie roku poprzedniego EBIT wyniós³

113,2 mln z³, natomiast EBITDA 167,4 mln z³. Spadek EBIT w segmencie Wydobycie o oko³o 95,7% w I pó³roczu 2010 r. w porównaniu

do I pó³rocza 2009 r. wynika³ g³ównie z mniejszej sprzeda¿y spowodowanej zmniejszeniem poziomu wydobycia wêgla z uwagi na trudniejsze

warunki geologiczne.

Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej ze Ÿróde³ konwencjonalnych

W I pó³roczu 2010 r. przychody ze sprzeda¿y ogó³em w segmencie Wytwarzanie wynios³y 2 712,0 mln z³, co oznacza wzrost o oko³o 7,5%

w porównaniu z I pó³roczem 2009 r.

EBIT segmentu w I pó³roczu 2010 r. wyniós³ 361,2 mln z³, a EBITDA 632,6 mln z³. W analogicznym okresie roku poprzedniego EBIT wyniós³

352,0 mln z³, natomiast EBITDA 584,5 mln z³. Wzrost EBIT w I pó³roczu 2010 r. o oko³o 2,6% w porównaniu do I pó³rocza 2009 r. wynika³

g³ównie ze wzrostu wolumenu sprzeda¿y energii elektrycznej. Z kolei niekorzystny wp³yw na EBIT mia³a ni¿sza œrednia cena sprzeda¿y energii

elektrycznej przy jednoczeœnie wy¿szych kosztach paliwa produkcyjnego.

Wytwarzanie energii elektrycznej ze Ÿróde³ odnawialnych

W I pó³roczu 2010 r. przychody ze sprzeda¿y ogó³em w segmencie OZE wynios³y 76,6 mln z³, co oznacza wzrost o oko³o 11,3% w porównaniu

z I pó³roczem 2009 r.

EBIT segmentu w I pó³roczu 2010 r. wyniós³ 42,6 mln z³, a EBITDA 52,7 mln z³. W analogicznym okresie roku poprzedniego EBIT wyniós³

36,6 mln z³, natomiast EBITDA 47,0 mln z³. Wzrost EBIT w I pó³roczu 2010 r. o oko³o 16,4% w porównaniu do I pó³rocza 2009 r. spowodowany

by³ g³ównie wy¿szymi œrednimi cenami sprzeda¿y energii elektrycznej oraz praw maj¹tkowych wynikaj¹cych ze œwiadectw pochodzenia

energii elektrycznej.

Dystrybucja energii elektrycznej

W I pó³roczu 2010 r. przychody ze sprzeda¿y ogó³em w segmencie Dystrybucja wynios³y 2 229 mln z³, co oznacza wzrost o oko³o 9,8%

w porównaniu z I pó³roczem 2009 r.

EBIT segmentu w I pó³roczu 2010 r. wyniós³ 227,5 mln z³, a EBITDA 549,2 mln z³. W analogicznym okresie roku poprzedniego EBIT wyniós³

9,8 mln z³, natomiast EBITDA 331,2 mln z³. Ponad 20-krotny wzrost EBIT w I pó³roczu 2010 r. w porównaniu do I pó³rocza 2009 r. wynika³
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g³ównie z wiêkszej sprzeda¿y realizowanej po wy¿szych œrednich stawkach za us³ugi dystrybucyjne, przy jednoczesnej obni¿ce kosztów

zakupu energii na pokrycie ró¿nicy bilansowej oraz kosztów sta³ych.

Sprzeda¿ energii i pozosta³ych produktów rynku energetycznego

W I pó³roczu 2010 r. przychody ze sprzeda¿y ogó³em w segmencie Obrót (sprzeda¿) wynios³y 5 840,1 mln z³, co oznacza spadek o oko³o

1,6% w porównaniu z I pó³roczem 2009 r.

EBIT segmentu w I pó³roczu 2010 r. wyniós³ 112,1 mln z³, a EBITDA 115,6 mln z³. W analogicznym okresie roku poprzedniego EBIT wyniós³

219,5 mln z³, natomiast EBITDA 221,8 mln z³. Spadek EBIT o oko³o 48,9% w I pó³roczu 2010 r. w porównaniu do I pó³rocza 2009 r.

spowodowany jest g³ównie zwiêkszonymi kosztami wynikaj¹cymi z obowi¹zku umorzenia praw maj¹tkowych (œwiadectw pochodzenia

energii elektrycznej) przy spadku œrednich cen sprzeda¿y energii do odbiorców koñcowych.

Przychody z pozosta³ej dzia³alnoœci

W I pó³roczu 2010 r. przychody ze sprzeda¿y ogó³em w segmencie Pozosta³a dzia³alnoœæ wynios³y 316,3 mln z³, co oznacza wzrost

o oko³o 17,5% w porównaniu z I pó³roczem 2009 r.

EBIT segmentu w I pó³roczu 2010 r. wyniós³ 17,6 mln z³, a EBITDA 42,4 mln z³. W analogicznym okresie roku poprzedniego EBIT wyniós³

-1,1 mln z³, natomiast EBITDA 27,1 mln z³. Wzrost EBIT w I pó³roczu 2010 r. w porównaniu do I pó³rocza 2009 r. wynika³ g³ównie

ze zwiêkszonej sprzeda¿y, z uwagi na znaczne zwiêkszenie zapotrzebowania na ciep³o w zwi¹zku z d³ug¹ i mroŸn¹ zim¹.

B. Sytuacja maj¹tkowa

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

(w tys. z³)

Stan na dzieñ

30.06.2010 r.

Stan na dzieñ

31.12.2009 r.

AKTYWA

Aktywa trwa³e

Rzeczowe aktywa trwa³e 17 123 302 17 260 573

Wartoœci niematerialne 660 828 824 751

Pozosta³e d³ugoterminowe aktywa finansowe 208 162 179 746

Pozosta³e d³ugoterminowe aktywa niefinansowe 123 597 58 547

Aktywa z tytu³u podatku odroczonego 126 835 152 221

Razem aktywa trwa³e 18 242 724 18 475 838

Aktywa obrotowe

Zapasy 439 363 536 201

Nale¿noœci z tytu³u podatku dochodowego 43 485 52 926

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug oraz pozosta³e nale¿noœci 2 008 653 1 874 996

Pozosta³e krótkoterminowe aktywa finansowe 42 320 18 753

Pozosta³e krótkoterminowe aktywa niefinansowe 185 158 158 725

Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty 1 049 221 1 032 103

Razem aktywa obrotowe 3 768 200 3 673 704

Aktywa trwa³e zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzeda¿y 5 778 5 951

SUMA AKTYWÓW 22 016 702 22 155 493

PASYWA

Kapita³ w³asny przypadaj¹cy akcjonariuszom jednostki dominuj¹cej

Kapita³ podstawowy 14 304 949 13 986 284

Kapita³ zapasowy 240 209 64 050

Kapita³ z aktualizacji wyceny instrumentów zabezpieczaj¹cych -6 195 -766

Zyski zatrzymane/Niepokryte straty -2 031 013 -2 191 002

Udzia³y niekontroluj¹ce 2 289 945 2 375 100

Kapita³ w³asny ogó³em 14 797 895 14 233 666

Zobowi¹zania d³ugoterminowe

Kredyty, po¿yczki i d³u¿ne papiery wartoœciowe 989 098 1 179 406

Zobowi¹zania z tytu³u leasingu oraz umów dzier¿awy z opcj¹ zakupu 75 115 88 291
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

(w tys. z³)

Stan na dzieñ

30.06.2010 r.

Stan na dzieñ

31.12.2009 r.

Rezerwy d³ugoterminowe i œwiadczenia pracownicze 993 588 978 807

D³ugoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe i dotacje rz¹dowe 610 845 624 567

Zobowi¹zania z tytu³u dostaw i us³ug i pozosta³e finansowe zobowi¹zania d³ugoterminowe 8 041 5 683

Rezerwa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego 1 183 700 1 150 695

Razem zobowi¹zania d³ugoterminowe 3 860 387 4 027 449

Zobowi¹zania krótkoterminowe

Zobowi¹zania z tytu³u dostaw i us³ug i pozosta³e zobowi¹zania 1 127 523 1 490 726

Bie¿¹ca czêœæ kredytów, po¿yczek i d³u¿nych papierów wartoœciowych 534 404 596 315

Bie¿¹ca czêœæ zobowi¹zañ z tytu³u leasingu oraz umów dzier¿awy z opcj¹ zakupu 31 777 35 377

Pozosta³e zobowi¹zania krótkoterminowe 639 528 556 669

Rozliczenia miêdzyokresowe i dotacje rz¹dowe 238 590 210 267

Zobowi¹zania z tytu³u podatku dochodowego 68 663 67 034

Rezerwy krótkoterminowe i œwiadczenia pracownicze 717 935 937 990

Razem zobowi¹zania krótkoterminowe 3 358 420 3 894 378

Zobowi¹zania razem 7 218 807 7 921 827

SUMA PASYWÓW 22 016 702 22 155 493

Wed³ug stanu na dzieñ 30 czerwca 2010 r. oraz na dzieñ 31 grudnia 2009 r., aktywa trwa³e Grupy TAURON wynosi³y odpowiednio 18 242,7 mln z³

oraz 18 475,8 mln z³ i stanowi³y odpowiednio po oko³o 83% aktywów ogó³em.

Aktywa obrotowe Grupy TAURON wed³ug stanu na dzieñ 30 czerwca 2010 r. oraz 31 grudnia 2009 r. pozosta³y na relatywnie zbli¿onym

poziomie i wynios³y odpowiednio 3 768,2 mln z³ oraz 3 673,7 mln z³.

Wed³ug stanu na dzieñ 30 czerwca 2010 r. oraz na dzieñ 31 grudnia 2009 r. kapita³ w³asny ogó³em Grupy TAURON wyniós³ odpowiednio

14 797,9 mln z³ oraz 14 233,7 mln z³, co stanowi odpowiednio 67,2% oraz 64,2% kapita³ów i zobowi¹zañ ogó³em. Kapita³ akcjonariuszy

mniejszoœciowych (udzia³y niekontroluj¹ce) wed³ug stanu na dzieñ 30 czerwca 2010 r. oraz na dzieñ 31 grudnia 2009 r. wyniós³ odpowiednio

2 289,9 mln z³ oraz 2 375,1 mln z³. Wzrost kapita³u w³asnego ogó³em by³ spowodowany g³ównie wypracowanym w I pó³roczu 2010 r. zyskiem

netto w wysokoœci 573,0 mln z³.

Zmiana stanu zobowi¹zañ i rezerw d³ugoterminowych w okresie szeœciu miesiêcy zakoñczonym 30 czerwca 2010 r. wynika g³ównie

z ni¿szego o 190,3 mln z³ poziomu zad³u¿enia z tytu³u kredytów bankowych, po¿yczek i d³u¿nych papierów wartoœciowych na skutek jego

reklasyfikacji do czêœci krótkoterminowej.

Zobowi¹zania i rezerwy krótkoterminowe zmniejszy³y siê z siê z 3 894,4 mln z³ wed³ug stanu na dzieñ 31 grudnia 2009 r. do 3 358,4 mln z³

na dzieñ 30 czerwca 2010 r., przede wszystkim w zwi¹zku ze spadkiem zobowi¹zañ z tytu³u dostaw i us³ug oraz rezerw ³¹cznie o 583,3 mln z³

(m.in. z tytu³u wykorzystania rezerw dotycz¹cych obowi¹zku przedstawienia do umorzenia œwiadectw przez spó³ki segmentu Sprzeda¿). Saldo

krótkoterminowych kredytów bankowych, po¿yczek i d³u¿nych papierów wartoœciowych na dzieñ 30 czerwca 2010 r. wynios³o 534,4 mln z³,

przy czym spadek o 61,9 mln z³ w stosunku do stanu na dzieñ 31 grudnia 2009 r. uwzglêdnia reklasyfikacjê zobowi¹zañ z czêœci

d³ugoterminowej.

C. Przep³ywy pieniê¿ne

Skonsolidowane sprawozdanie z przep³ywów pieniê¿nych

Poni¿sza tabela przedstawia przep³ywy pieniê¿ne Grupy TAURON za pó³rocza zakoñczone 30 czerwca 2010 r. i 2009 r.

Wyszczególnienie

(tys. z³)
I pó³rocze 2010 I pó³rocze 2009

Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto 721 458 674 914

Korekty o pozycje:

Amortyzacja 688 528 649 092

Zysk/strata z tytu³u ró¿nic kursowych 2 777 6 240

Odsetki i dywidendy, netto 56 409 45 033

Zysk/strata na dzia³alnoœci inwestycyjnej 1 252 -64 541

Zwiêkszenie/zmniejszenie stanu nale¿noœci -126 694 -27 760

Zwiêkszenie/zmniejszenie stanu zapasów 96 263 -102 324

Zwiêkszenie/zmniejszenie stanu zobowi¹zañ z wyj¹tkiem kredytów i po¿yczek -172 297 -98 964

Sprawozdanie Zarz¹du z dzia³alnoœci Grupy Kapita³owej TAURON Polska Energia S.A. w I pó³roczu 2010 r.

17



Wyszczególnienie

(tys. z³)
I pó³rocze 2010 I pó³rocze 2009

Zmiana stanu pozosta³ych aktywów d³ugo- i krótkoterminowych 116 206 -112 056

Zmiana stanu rozliczeñ miêdzyokresowych przychodów i dotacji rz¹dowych oraz rozliczeñ

miêdzyokresowych biernych kosztów -3 407 49 512

Zmiana stanu rezerw -211 938 -193 384

Podatek dochodowy zap³acony -77 688 -21 455

Koszty z tytu³u p³atnoœci w formie akcji w³asnych 0 921

Pozosta³e 18 -174

Œrodki pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci operacyjnej 1 090 887 805 054

Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci inwestycyjnej

Sprzeda¿ rzeczowych aktywów trwa³ych i wartoœci niematerialnych 3 147 5 807

Nabycie rzeczowych aktywów trwa³ych i wartoœci niematerialnych -690 511 -725 114

Sprzeda¿ pozosta³ych aktywów finansowych 7 820 73 732

Nabycie pozosta³ych aktywów finansowych -50 156 -17 672

Nabycie inwestycji w jednostkach zale¿nych, stowarzyszonych i wspólnych przedsiêwziêciach 0 0

Nabycie jednostki zale¿nej, po potr¹ceniu przejêtych œrodków pieniê¿nych 0 0

Dywidendy otrzymane 2 198 2 892

Odsetki otrzymane 162 438

Sp³ata udzielonych po¿yczek 30 1 000

Udzielenie po¿yczek -9 000 0

Pozosta³e 2 972 6 774

Œrodki pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci inwestycyjnej -733 338 -652 143

Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci finansowej

Nabycie akcji w³asnych 0 0

Sp³ata zobowi¹zañ z tytu³u leasingu finansowego -18 568 -12 736

Wp³ywy z tytu³u zaci¹gniêcia po¿yczek/kredytów 59 531 115 485

Sp³ata po¿yczek/kredytów -233 080 -167 002

Emisja d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 44 000

Wykup d³u¿nych papierów wartoœciowych -41 308 0

Dywidendy wyp³acone akcjonariuszom jednostki dominuj¹cej 0 0

Dywidendy wyp³acone udzia³owcom niekontroluj¹cym -2 287 -6

Inne wydatki na rzecz w³aœcicieli 0 0

Odsetki zap³acone -55 110 -40 118

Pozosta³e -3 429 -468

Œrodki pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci finansowej -294 251 -60 845

Zwiêkszenie/(zmniejszenie) netto stanu œrodków pieniê¿nych i ich ekwiwalentów 63 298 92 066

Ró¿nice kursowe netto 57 327

Œrodki pieniê¿ne na pocz¹tek okresu 972 655 906 944

Œrodki pieniê¿ne na koniec okresu, w tym 1 035 953 999 010

– o ograniczonej mo¿liwoœci dysponowania 27 374 3 488

Ca³kowite przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci operacyjnej za okres I pó³rocza zakoñczony 30 czerwca 2010 r. wynios³y 1 090,9 mln z³

w porównaniu do 805,1 mln z³ w okresie I pó³rocza zakoñczonego 30 czerwca 2009 r.

Wzrost w I pó³roczu 2010 r. przep³ywów z dzia³alnoœci operacyjnej w porównaniu do I pó³rocza 2009 r. jest spowodowany przede wszystkim

wy¿szym zyskiem brutto (wzrost o 46,5 mln z³), wy¿sz¹ amortyzacj¹ (wzrost o 39,4 mln z³), zwiêkszeniem zysku na dzia³alnoœci

inwestycyjnej (o 65,8 mln z³), zmian¹ stanu zapasów – w stosunku do I po³owy 2009 r. nast¹pi³ spadek poziomu zapasów, co mia³o korzystny

wp³yw na przep³ywy pieniê¿ne (w przeciwieñstwie do I po³owy 2009 r., kiedy wzrost stanu zapasów pomniejsza³ poziom œrodków pieniê¿nych

z dzia³alnoœci operacyjnej) oraz zmian¹ stanu pozosta³ych aktywów (wzrost o 228,3 mln z³). Ponadto, w I pó³roczu 2010 r. wp³yw na poziom

œrodków pieniê¿nych netto z dzia³alnoœci operacyjnej mia³y: zmiana stanu nale¿noœci (o 98,9 mln z³), zmiana stanu zobowi¹zañ z wyj¹tkiem

kredytów i po¿yczek (o 73,3 mln z³); zmiana stanu rozliczeñ miêdzyokresowych (spadek o 52,9 mln z³) oraz podatek dochodowy zap³acony

(zmniejszenie o 56,2 mln z³).

Ujemne przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci inwestycyjnej za I pó³rocze 2010 r., zakoñczone 30 czerwca 2010 r. wynios³y 733,3 mln z³.

W porównaniu do I pó³rocza 2009 r., zakoñczonego 30 czerwca 2009 r., poniesione wydatki inwestycyjne by³y wy¿sze o oko³o 12,5%.

Na saldo przep³ywów pieniê¿nych z dzia³alnoœci inwestycyjnej z³o¿y³y siê przede wszystkim wydatki na nabycie rzeczowych aktywów

trwa³ych i wartoœci niematerialnych w kwocie 690,5 mln z³.
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Ujemne przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci finansowej za I pó³rocze 2010 r., zakoñczone 30 czerwca 2010 r., wynios³y 294,3 mln z³

w porównaniu do 60,8 mln z³ za I pó³rocze 2009 r., zakoñczone 30 czerwca 2009 roku. Wzrost wydatków netto z tytu³u dzia³alnoœci finansowej

w I pó³roczu 2010 r., w porównaniu do I pó³rocza 2009 r., spowodowany by³ przede wszystkim wy¿szym ujemnym saldem wp³ywów/sp³at

z tytu³u po¿yczek i kredytów w wysokoœci 173,5 mln z³ w I pó³roczu 2010 r., w porównaniu do ujemnego salda wp³ywów/sp³at w wysokoœci

51,5 mln z³ w I pó³roczu 2009 r. Jednoczeœnie, Grupa TAURON ponios³a wy¿sze o 15,0 mln z³ koszty odsetek w I pó³roczu 2010 r.,

w porównaniu do analogicznego okresu 2009 r.

D. Analiza wskaŸnikowa

WskaŸniki Definicja I pó³rocze 2010 I pó³rocze 2009

RENTOWNOŒÆ

Mar¿a EBIT Wynik z dzia³alnoœci operacyjnej/Przychody ze sprzeda¿y 10,8% 10,5%

Mar¿a EBITDA EBITDA/Przychody ze sprzeda¿y 20,2% 20,1%

Rentownoœæ netto Wynik netto/Przychody ze sprzeda¿y 7,9% 7,8%

Rentownoœæ kapita³ów w³asnych ROE Wynik netto/Kapita³ w³asny 3,9% 3,8%

P£YNNOŒÆ

WskaŸnik p³ynnoœci bie¿¹cej Aktywa obrotowe/Zobowi¹zania krótkoterminowe 1,12 0,99

ZAD£U¯ENIE

WskaŸnik ogólnego zad³u¿enia Zobowi¹zania ogó³em/Pasywa razem 0,33 0,35

D³ug netto/EBITDA
(Œredni stan zobowi¹zañ finansowych – Œredni stan œrodków

pieniê¿nych)/EBITDA
0,52 0,92

INNE WSKA�NIKI

Zysk na akcjê (EPS) Wynik netto/Liczba akcji zwyk³ych 0,31 0,27

WskaŸnik cena akcji do wartoœci ksiêgowej (PBV) Cena akcji/Wartoœæ ksiêgowa przypadaj¹ca na 1 akcjê 0,56 –

Rentownoœæ Grupy TAURON za I pó³rocze 2010 r., w porównaniu do analogicznego okresu 2009 r., osi¹gnê³a nieco wy¿szy poziom. Zarówno

rentownoœæ operacyjna, jak i rentownoœæ sprzeda¿y netto oraz rentownoœæ kapita³ów w³asnych osi¹gnê³y w analizowanych okresach

porównywalne wartoœci, przy 7% przyroœcie sprzeda¿y Grupy TAURON.

W ci¹gu I pó³rocza 2010 r., w zakresie dzia³alnoœci podstawowej Grupy, ka¿dy 1 mln z³ przychodu ze sprzeda¿y dostarczy³ oko³o 0,1 mln z³

zysku operacyjnego, przy czym po korekcie o koszty nie generuj¹ce ujemnych przep³ywów pieniê¿nych, zyski te wynosz¹ oko³o 0,2 mln z³

z ka¿dego 1 mln z³ przychodu. Dla w³aœcicieli Grupa TAURON wygenerowa³a zwrot 39 tys. z³ z ka¿dego zainwestowanego 1 mln z³.

Sytuacja w zakresie p³ynnoœci i zad³u¿enia Grupy TAURON poprawi³a siê w I pó³roczu 2010 r. w stosunku do I pó³rocza 2009 r. WskaŸnik

p³ynnoœci bie¿¹cej osi¹gn¹³ wartoœæ 1,12 w stosunku do wartoœci 0,99 z I pó³rocza ub.r., co wynika z mniejszego przyrostu zobowi¹zañ

bie¿¹cych w stosunku do przyrostu aktywów obrotowych (bez rozliczeñ miêdzyokresowych) w porównywanych okresach. W I pó³roczu

2010 r. Grupa TAURON osi¹gnê³a pe³n¹ zdolnoœæ do pokrycia krótkoterminowych zobowi¹zañ posiadanymi œrodkami pieniê¿nymi

i mo¿liwymi do up³ynnienia w krótkim czasie aktywami obrotowymi.

WskaŸnik ogólnego zad³u¿enia oraz wskaŸnik D³ug netto/EBITDA obrazuj¹ zmniejszaj¹c¹ siê rolê zobowi¹zañ w finansowaniu Grupy TAURON.

Jednoczeœnie oznacza to poprawê zdolnoœci Grupy TAURON do pozyskania finansowania zewnêtrznego, niezbêdnego do zrealizowania

planowanych przez Grupê TAURON inwestycji.

WskaŸnik EPS, uwzglêdniaj¹cy pó³roczne zyski Grupy TAURON, nieistotnie ró¿ni siê w I pó³roczu 2010 r. w stosunku do analogicznego okresu

2009 r. Poziom odpowiednio 0,31 i 0,27 zosta³ osi¹gniêty przy pó³rocznym zysku netto odpowiednio 0,57 mln z³ i 0,53 mln z³.

2.3 Zatrudnienie w Grupie TAURON

Przeciêtne zatrudnienie w Grupie TAURON w I pó³roczu 2010 r. wynios³o ³¹cznie 28 737 osób. Natomiast w podziale na poszczególne obszary

dzia³alnoœci przeciêtne zatrudnienie przedstawia³o siê nastêpuj¹co:

a) Obszar Wydobycie 6 109 osób,

b) Obszar Wytwarzanie 6 451 osób,

c) Obszar OZE 235 osób,

d) Obszar Dystrybucji 12 738 osób,

e) Obszar Obrotu 1 484 osoby,

f) Obszar Pozosta³e 1 720 osób.
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3. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGRO¯EÑ I RYZYK DLA GRUPY TAURON

Zarz¹d TAURON Polska Energia S.A. maj¹c na uwadze kompleksowe zarz¹dzanie ryzykiem przyj¹³ Politykê Zarz¹dzania Ryzykiem Korporacyjnym

w Grupie TAURON wraz z Map¹ Ryzyk. Kompleksowy System Zarz¹dzania Ryzykiem wspomaga realizacjê celów strategicznych Grupy TAURON

oraz pozwala na skuteczne formu³owanie odpowiedzi na wyzwania stoj¹ce przed Grup¹ TAURON.

System Zarz¹dzania Ryzykiem w TAURON Polska Energia S.A. obejmuje swoim zakresem wszystkie istotne ryzyka wystêpuj¹ce

w dzia³alnoœci prowadzonej przez Grupê TAURON. Ryzyka dotycz¹ wszystkich elementów ³añcucha wartoœci realizowanych przez spó³ki

Grupy TAURON. Kompleksowy System Zarz¹dzania Ryzykiem obejmuje TAURON Polska Energia S.A. i spó³ki zale¿ne. W procesie zarz¹dzania

ryzykiem uczestnicz¹ wszyscy pracownicy ww. spó³ek.

Kolejnoœæ, w jakiej zosta³y przedstawione poszczególne ryzyka, nie odzwierciedla prawdopodobieñstwa ich wyst¹pienia, zakresu ani ich

istotnoœci.

1. Ryzyko makroekonomiczne – znacz¹cy wp³yw na dzia³alnoœæ i sytuacjê Grupy TAURON ma sytuacja makroekonomiczna Polski,

Unii Europejskiej oraz gospodarki globalnej. Ryzyka makroekonomiczne zwi¹zane s¹ w szczególnoœci z poziomem polskiego PKB,

wysokoœci¹ stopy inflacji, kursem walut, wysokoœci¹ stóp procentowych, polityk¹ fiskaln¹ i monetarn¹ pañstwa. Zmiany w ogólnej

sytuacji gospodarczej mog¹ mieæ wp³yw na dzia³alnoœæ (w szczególnoœci na produkcjê energii elektrycznej i ciep³a oraz wolumen

sprzeda¿y), wyniki finansowe, pozycjê rynkow¹ Grupy TAURON.

2. Ryzyko niestabilnego systemu prawnego – ryzyko dotyczy zmian prawa i regulacji zarówno polskich, jak i unijnych, którym

podlega Grupa TAURON. Zmiany w regulacji sektora energetycznego mog¹ spowodowaæ koniecznoœæ poniesienia istotnych oraz

nieoczekiwanych kosztów, a nawet prowadziæ do utraty koncesji w zakresie wymaganym dla prowadzonej dzia³alnoœci Grupy TAURON.

Ponadto przepisy z zakresu ochrony œrodowiska staj¹ siê coraz bardziej rygorystyczne, a dostosowanie siê do zmian w tym zakresie

wi¹zaæ siê mo¿e z poniesieniem dodatkowych znacznych kosztów. Nieprzestrzeganie wymogów ochrony œrodowiska mo¿e prowadziæ

do koniecznoœci okresowego przerwania lub zaprzestania prowadzenia okreœlonej dzia³alnoœci.

3. Ryzyko niezgodnoœci z wymaganiami URE/wymaganiami UOKIK/IRIESD – istnieje ryzyko uznania przez Urz¹d Regulacji Energetyki

(URE), ¿e Operator Systemu Dystrybucyjnego (OSD) nie jest niezale¿ny lub nie traktuje z równouprawnieniem podmiotów na rynku.

URE mo¿e nakazaæ wprowadzenie konkretnych zmian. Mo¿liwe jest na³o¿enie kar na Grupê TAURON z mocy samej ustawy Prawo

Energetyczne. Ryzyko to nie jest zwi¹zane z procesem taryfowym. W obszarze prawa konkurencji i ochrony konsumenta istnieje ryzyko

realizowania procesów dotycz¹cych strategii koncentracji dzia³alnoœci niezgodnie z wymaganiami Urzêdu Ochrony Konkurencji

i Konsumenta (UOKIK). Istnieje ryzyko naruszenia przepisów antymonopolowych.

4. Ryzyko konkurencji – Grupa TAURON nara¿ona jest na rosn¹ce ryzyko konkurencji ze strony nowych i dotychczasowych uczestników

rynku energetycznego. Ryzyko zwi¹zane jest z postêpuj¹c¹ liberalizacj¹ rynku energii. W zwi¹zku ze zmianami na rynku detalicznym

i przys³uguj¹cemu odbiorcom prawa do zmiany sprzedawcy, Grupa TAURON jest nara¿ona na ryzyko utraty dotychczasowych klientów

na rynku detalicznym lub koniecznoœci zmniejszenia mar¿y realizowanej na sprzeda¿y energii elektrycznej dotychczasowym odbiorcom,

co ma wp³yw na przychody spó³ek sprzeda¿y detalicznej i wynik finansowy Grupy TAURON.

5. Ryzyko pozyskania finansowania i obs³ugi finansowania – ryzyko braku mo¿liwoœci pozyskania finansowania na potrzeby operacyjne

i inwestycyjne b¹dŸ pozyskanie finansowania na warunkach odbiegaj¹cych od przyjêtych za³o¿eñ (koszty finansowania wy¿sze ni¿ koszty

benchmarkowe, zwiêkszona iloœæ kowenantów). Ryzyko przek³ada siê na brak œrodków na projekty ujête w strategii korporacyjnej oraz

planach inwestycyjnych, a w skrajnym przypadku na obs³ugê dzia³alnoœci operacyjnej i finansowej Spó³ki. Ryzyko zwi¹zane z niew³aœciw¹

strategi¹ finansowania oraz niew³aœciw¹ obs³ug¹ finansowania (realizacj¹, terminowoœci¹ lub niedotrzymaniem warunków umów

finansowych) mo¿e spowodowaæ wypowiedzenie umów finansowania lub pogorszenie ich warunków wp³ywaj¹c jednoczeœnie na

pogorszenie wyniku finansowego Spó³ki/Grupy TAURON.

6. Ryzyko zwi¹zane z rozwi¹zaniem KDT – przepisy ustawy dotycz¹cej zasad pokrywania kosztów powsta³ych u wytwórców w zwi¹zku

z przedterminowym rozwi¹zaniem umów d³ugoterminowych sprzeda¿y mocy energii elektrycznej pozwalaj¹ Grupie TAURON na

otrzymywanie rekompensat kosztów osieroconych. Istnieje ryzyko, ¿e w przypadku ustalenia ujemnej korekty kosztów osieroconych

Grupa TAURON bêdzie zobowi¹zana do zwrotu czêœci lub ca³oœci rekompensat. Ponadto, istnieje ryzyko dalszego odwo³ywania siê

Prezesa URE od wyroku S¹du Ochrony Konkurencji i Konsumentów w sprawie skargi wytwórców energii elektrycznej na decyzje Urzêdu

Regulacji Energetyki dotycz¹cej zwrotu czêœci zaliczek pobranych przez nich w 2008 roku na pokrycie kosztów osieroconych,

powsta³ych po rozwi¹zaniu d³ugoterminowych umów na sprzeda¿ energii.

7. Ryzyko zwi¹zane z warunkami atmosferycznymi – warunki atmosferyczne maj¹ wp³yw na zapotrzebowanie na energiê elektryczn¹

i ciep³o. Niektóre zmienne warunki pogodowe, w szczególnoœci silne wiatry, obfite opady, szadŸ oraz gwa³townie zmieniaj¹ca siê

temperatura powietrza mog¹ mieæ niekorzystny wp³yw na techniczne warunki wytwarzania i dystrybucji energii elektrycznej i ciep³a.

Materializacja ryzyka mo¿e spowodowaæ obni¿enie przychodów Grupy TAURON oraz roszczenia ze strony odbiorów energii elektrycznej

i ciep³a o zap³atê odszkodowañ lub udzielenie bonifikat.

8. Ryzyko zwi¹zane z uprawnieniami do emisji CO2 – ryzyko zwi¹zane jest z wprowadzaniem do atmosfery CO2 w zwi¹zku z prowadzon¹

dzia³alnoœci¹ Grupy TAURON w zakresie wytwarzania energii elektrycznej i ciep³a oraz koniecznoœci¹ umorzenia przez Grupê TAURON
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odpowiedniej iloœci uprawnieñ do emisji CO2, odpowiadaj¹cej rzeczywistej produkcji energii elektrycznej i ciep³a. Ze wzglêdu

na ograniczon¹ pulê nieodp³atnych uprawnieñ do emisji CO2 przyznan¹ Grupie TAURON w ramach KPRU II (Krajowy Plan Rozdzia³u

Uprawnieñ), istnieje ryzyko zwi¹zane z koniecznoœci¹ dokupienia na rynku uprawnieñ do emisji CO2, których ceny ulegaj¹ wahaniom,

a ich dostêpnoœæ mo¿e byæ ograniczona.

9. Ryzyko awarii maj¹tku – ryzyko wyst¹pienia powa¿nych awarii i uszkodzeñ u¿ytkowanych przez spó³ki Grupy TAURON urz¹dzeñ.

Szczególnie nara¿one na tego typu ryzyko s¹ spó³ki zwi¹zane z wydobyciem wêgla kamiennego, wytwarzaniem oraz dystrybucj¹ energii

elektrycznej i ciep³a.

10. Ryzyko zwi¹zane z procesem taryfowania – dotyczy obowi¹zku przedk³adania do zatwierdzenia taryf na energiê elektryczn¹, ciep³o,

us³ugi dystrybucyjne do Prezesa Urzêdu Regulacji Energetyki. G³ównym zagro¿eniem jest przyjêcie przez Urz¹d Regulacji Energetyki

niekorzystnej dla Grupy TAURON polityki wobec wysokoœci pokrycia kosztów uzasadnionych wnioskowanych przez Grupê TAURON,

w tym równie¿ poziomu ceny energii elektrycznej na pokrycie ró¿nicy bilansowej.

11. Ryzyko wolumetryczne – ryzyko wolumetryczne zwi¹zane jest ze zmiennoœci¹ wolumenu obrotu energi¹ elektryczn¹ uzale¿nion¹

od jakoœci lub mo¿liwoœci planowania sprzeda¿y/zakupu, którego g³ównym skutkiem jest ró¿nica pomiêdzy planowan¹, a rzeczywiœcie

zrealizowan¹ wielkoœci¹ dostaw. G³ównymi czynnikami tego ryzyka s¹ sezonowoœæ, zmiany zapotrzebowania klientów w zale¿noœci

od czynników pogodowych lub ekonomicznych, dzia³alnoœæ konkurencji lub aktywnoœæ w pozyskiwaniu klientów, uwarunkowania

technologiczne.
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4. CZYNNIKI, KTÓRE W OCENIE EMITENTA BÊD¥ MIA£Y WP£YW NA OSI¥GNIÊTE PRZEZ NIEGO

WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO PÓ£ROCZA

Grupa TAURON uwa¿a, ¿e na wyniki jej dzia³alnoœci bêd¹ wp³ywaæ przede wszystkim, tak jak to mia³o miejsce w przesz³oœci, nastêpuj¹ce

czynniki:

– zmiany w regulacji sektora energetycznego, dzia³alnoœæ/decyzje Prezesa URE,

– sytuacja makroekonomiczna, szczególnie w Polsce, jak równie¿ sytuacja ekonomiczna obszaru, na którym Grupa TAURON prowadzi

dzia³alnoœæ, Unii Europejskiej oraz gospodarki globalnej,

– otoczenie polityczne, szczególnie w Polsce oraz na poziomie Unii Europejskiej,

– nowelizacja ustawy Prawo Energetyczne i innych ustaw dotycz¹cych obowi¹zku publicznej sprzeda¿y energii elektrycznej przez

wytwórców (obowi¹zek od sierpnia 2010 r.),

– wprowadzenie systemu wsparcia wytwarzania energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji w jednostkach opalanych metanem

(obowi¹zek od wrzeœnia 2010 r.),

– ceny energii elektrycznej na rynku hurtowym,

– ceny sprzeda¿y energii elektrycznej i wêgla oraz taryfy dystrybucyjne, jako czynniki wp³ywaj¹ce na wysokoœæ przychodów,

– ceny œwiadectw pochodzenia energii ze Ÿróde³ odnawialnych i z kogeneracji,

– ceny uprawnieñ do emisji CO2,

– ceny surowców energetycznych,

– zapotrzebowanie na energiê elektryczn¹ i ciep³o,

– liczba uprawnieñ do emisji CO2 przyznanych nieodp³atnie, a tak¿e ceny nabywanych uprawnieñ,

– sezonowoœæ i warunki pogodowe,

– wysokoœæ rekompensat na pokrycie kosztów osieroconych zwi¹zanych z rozwi¹zaniem KDT, w tym wyniki rozstrzygniêcia sporu

pomiêdzy Prezesem URE, a wytwórcami z Grupy TAURON (PKE S.A.) uprawnionymi do otrzymywania rekompensat w ramach Ustawy

o KDT dotycz¹cego korekty rocznej kosztów osieroconych za 2008 rok (URE z³o¿y³o apelacjê od wyroku SOKiK),

– wyniki rozstrzygniêcia postêpowania URE wobec ENION i ENION Energia (trwaj¹ postêpowania URE po zimowych awariach sieci

na terenie dzia³ania naszego OSD),

– potencjalne awarie urz¹dzeñ, instalacji i sieci nale¿¹cych do Grupy TAURON.
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5. POZOSTA£E INFORMACJE

5.1 Istotne transakcje z podmiotami powi¹zanymi (zawarte na warunkach innych ni¿ rynkowe)

Wszystkie transakcje z podmiotami powi¹zanymi s¹ zawierane na warunkach rynkowych. Szczegó³owe informacje na temat transakcji

z podmiotami powi¹zanymi zosta³y przedstawione w nocie 28 Œródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 6 miesiêcy zakoñczony 30 czerwca 2010 r.

5.2 Informacje o udzielonych gwarancjach, porêczeniach kredytu i po¿yczkach

W okresie sprawozdawczym TAURON Polska Energia S.A., jak równie¿ jednostki zale¿ne nie udzieli³y porêczeñ kredytu lub po¿yczki oraz

nie udzieli³y gwarancji – ³¹cznie jednemu podmiotowi lub jednostce zale¿nej od tego podmiotu, o ³¹cznej wartoœci stanowi¹cej równowartoœæ

co najmniej 10% kapita³ów w³asnych TAURON Polska Energia S.A.

5.3 Postêpowania przed s¹dem, organem w³aœciwym dla postêpowania arbitra¿owego lub organem administracji

publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczy³y siê postêpowania dotycz¹ce zobowi¹zañ oraz wierzytelnoœci, których pojedyncza lub ³¹czna wartoœæ

przekracza³aby 10% kapita³ów w³asnych TAURON Polska Energia S.A.

5.4 Inne informacje, które s¹ istotne dla oceny sytuacji kadrowej, maj¹tkowej, finansowej, wyniku finansowego emitenta

i ich zmian, oraz informacje, które s¹ istotne dla oceny mo¿liwoœci realizacji zobowi¹zañ przez emitenta

Sytuacja makroekonomiczna

Grupa TAURON prowadzi dzia³alnoœæ g³ównie na terenie Polski, dlatego te¿ istotne s¹ trendy makroekonomiczne w Polsce. Mo¿na

zaobserwowaæ, ¿e istnieje dodatnia korelacja pomiêdzy wzrostem zapotrzebowania na energiê elektryczn¹, a wzrostem gospodarczym,

dlatego sytuacja makroekonomiczna kraju ma bezpoœrednie prze³o¿enie na wyniki finansowe osi¹gane przez Grupê TAURON.

W szczególnoœci obserwowane o¿ywienie gospodarcze oraz mroŸna i d³uga zima przyczyni³y siê do wzrostu popytu na energiê elektryczn¹

w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym w tym okresie o oko³o 4% w porównaniu do I pó³rocza 2009 roku.

Kluczowe wskaŸniki ekonomiczne zwi¹zane z polsk¹ gospodark¹

Wyszczególnienie I pó³rocze 2010 I pó³rocze 2009

Realny wzrost PKB (% wzrostu)
1

103,0 100,8

WskaŸnik inflacji
2

102,6 103,5

Krajowe zu¿ycie energii elektrycznej (GWh)
3

41 336 39 802

�ród³o:
1

G³ówny Urz¹d Statystyczny, Realny wzrost PKB w cenach sta³ych roku poprzedniego, przy podstawie analogiczny okres roku poprzedniego = 100; dane za I kwarta³ 2010 roku
2

G³ówny Urz¹d Statystyczny, wskaŸnik inflacji przy podstawie analogiczny okres roku poprzedniego = 100
3

Agencja Rynku Energii S.A.

Rozwi¹zanie kontraktów d³ugoterminowych KDT

W zwi¹zku z rozwi¹zaniem KDT zgodnie z „Ustaw¹ o zasadach pokrywania kosztów powsta³ych u wytwórców w zwi¹zku z przedterminowym

rozwi¹zaniem umów d³ugoterminowych sprzeda¿y mocy i energii elektrycznej” (Ustawa KDT), wytwórcy bêd¹cy wczeœniej stronami

tych umów uzyskali prawo do otrzymywania rekompensat na pokrycie tzw. kosztów osieroconych (wydatki wytwórcy wynikaj¹ce z nak³adów

poniesionych przez tego wytwórcê do dnia 1 maja 2004 r. na maj¹tek zwi¹zany z wytwarzaniem energii elektrycznej niepokryte przychodami

uzyskanymi ze sprzeda¿y wytworzonej energii elektrycznej, rezerw mocy i us³ug systemowych na rynku konkurencyjnym po

przedterminowym rozwi¹zaniu umowy d³ugoterminowej). Ustawa KDT ogranicza ca³kowit¹ kwotê œrodków, które mog¹ byæ wyp³acone

wszystkim wytwórcom na pokrycie kosztów osieroconych, zdyskontowanych na dzieñ 1 stycznia 2007 r., do kwoty 11,6 mld z³.

Podstawowe dane dotycz¹ce wytwórców Grupy TAURON objêtych Ustaw¹ KDT

Wp³yw rekompensat KDT na wyniki osi¹gniête przez Grupê TAURON zosta³ opisany w Nocie nr 26 Œródrocznego skróconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego, zgodnego z Miêdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoœci Finansowej za okres 6 miesiêcy zakoñczony dnia

30 czerwca 2010 roku.
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Pozycja na rynku

Grupa TAURON jest jedn¹ z dwóch najwiêkszych firm energetycznych w kraju. Jest liderem pod wzglêdem dystrybucji oraz drugim

co do wielkoœci producentem energii elektrycznej w Polsce. Poza wytwarzaniem i dystrybucj¹ energii elektrycznej, podstawowa dzia³alnoœæ

Grupy TAURON obejmuje obrót energi¹ elektryczn¹, wydobycie wêgla, wytwarzanie ciep³a oraz dystrybucjê i sprzeda¿ ciep³a.

Potencja³

Grupa TAURON jest kluczowym podmiotem w bran¿y energetycznej i wa¿nym ogniwem w systemie bezpieczeñstwa energetycznego Polski.

Holding dzia³a na obszarze równym niemal jednej pi¹tej powierzchni kraju. Strategia korporacyjna Grupy TAURON zak³ada systematyczny

rozwój firmy w Polsce i za granic¹.

W ca³ym ³añcuchu wartoœci Grupa TAURON posiada aktywa, które w znacznym stopniu pokrywaj¹ potrzeby zwi¹zane z jej dzia³alnoœci¹.

Ceny energii elektrycznej w poszczególnych segmentach rynku:

Rynek bilansuj¹cy

Na rynku bilansuj¹cym œrednia cena w analizowanym okresie I pó³rocza 2010 r. ukszta³towa³a siê na poziomie 186,52 z³/MWh. Najni¿szy

poziom œredniomiesiêczny wyniós³ dla miesi¹ca marca 174,88 z³/MWh, a najwy¿szy dla miesi¹ca maja 202,66 z³/MWh.

W porównaniu do analogicznego okresu ubieg³ego roku œrednia cena wzros³a o 7,5%.

Rynek SPOT

Towarowa Gie³da Energii (TGE) oraz internetowa platforma obrotu POEE to g³ówne miejsca zawierania transakcji. Œrednia cena energii

elektrycznej w kontraktach SPOT notowanych na TGE ukszta³towa³a siê na poziomie 184,96 z³/MWh.

W porównaniu do analogicznego okresu ubieg³ego roku ceny wzros³y o 8,2%.

Rynek terminowy

Transakcje terminowe na rynku energii elektrycznej w Polsce zawierane s¹ obecnie w przewa¿aj¹cej czêœci na rynku bilateralnym

za poœrednictwem internetowych platform obrotu, takich jak TFS, GFI czy POEE. Udzia³ Towarowej Gie³dy Energii w obrocie kontraktami

terminowymi jest niewielki, aczkolwiek wystêpuje trend wzrostowy.

Analizuj¹c ceny dla produktów w I pó³roczu 2010 r., na platformie obrotu TFS mo¿na zaobserwowaæ spadek cen przez pierwsze trzy miesi¹ce,

a nastêpnie doœæ dynamiczny wzrost, który trwa³ do po³owy maja, po czym nast¹pi³ nieznaczny spadek i stabilizacja cen.

Œrednio, kontrakty kwartalne typu BASE Q+1 (nastêpny kwarta³) wyceniane by³y przez rynek w pierwszym pó³roczu 2010 r. na poziomie

177,69 z³/MWh.

W porównaniu do analogicznego okresu ubieg³ego roku ceny wzros³y o 4%.

Œrednia cena rocznych kontraktów typu BASE wycenianych przez rynek w pierwszym pó³roczu 2010 r. wynios³a 191,33 z³/MWh. W porównaniu

do analogicznego okresu ubieg³ego roku ceny spad³y o 3,7%. Nale¿y zastrzec, ¿e poprawn¹ ocenê wzrostu lub spadku cen dla kontraktacji

rocznej oddaj¹ notowania cen w drugim pó³roczu z uwagi na nasilenie kontraktacji w tym okresie i nieporównywalnie wiêkszy obrót tymi

kontraktami.

Krajowy Plan Rozdzia³u Uprawnieñ Emisyjnych na lata 2008–2012 (KPRU II)

Krajowy Plan Rozdzia³u Uprawnieñ do emisji CO2 (KPRU), w odniesieniu do wspólnotowego systemu handlu uprawnieniami do emisji,

podlega notyfikacji Komisji Europejskiej. W zwi¹zku z tym, i¿ Komisja Europejska przy okazji obu dotychczasowych okresów rozliczeniowych

ograniczy³a iloœæ przyznanych Polsce uprawnieñ do emisji CO2 w stosunku do wnioskowanej w KPRU, przyznawane limity stanowi¹ istotne

ograniczenie dla sektora elektroenergetycznego.

Na okres rozliczeniowy obejmuj¹cy lata 2008–2012 Polska stara³a siê o przyznanie limitu w wysokoœci 284 mln ton CO2. Decyzj¹ Komisji

Europejskiej przyznano Polsce œrednioroczny limit w wysokoœci 208,5 mln ton. Zgodnie z obecnym KPRU II na elektrownie zawodowe

przypada jedynie 110,8 mln ton CO2, podczas gdy jego emisja w normalnych warunkach szacowana jest na oko³o 120 mln ton.

Podzia³ limitów uprawnieñ do emisji (w Mg).

Sektor
Przydzia³ œrednioroczny uprawnieñ

Mg CO2

Elektrownie zawodowe 110 791 200

Elektrociep³ownie zawodowe 25 391 008
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6. WYDARZENIA MAJ¥CE MIEJSCE PO 30 CZERWCA 2010 R.

1. W ramach realizacji strategii Grupy TAURON, która zak³ada utworzenie w ramach Grupy TAURON jednej spó³ki wytwarzaj¹cej energiê

elektryczn¹ w odnawialnych Ÿród³ach energii (OZE) na bazie Tauron Ekoenergia, jednej spó³ki zajmuj¹cej siê sprzeda¿¹ energii

elektrycznej na bazie Enion Energia oraz jednej spó³ki œwiadcz¹cej obs³ugê klientów tzw. drobnego odbioru energii elektrycznej na bazie

EnergiaPro Gigawat, w I pó³roczu 2010 r. uruchomiono nastêpuj¹ce procesy:

1) proces wydzielenia z Enion Energia maj¹tku zwi¹zanego z wytwarzaniem energii elektrycznej w OZE w trybie art. 529 § 1 ust. 4

Kodeksu spó³ek handlowych, tj. poprzez podzia³ Enion Energia polegaj¹cy na przeniesieniu czêœci maj¹tku tej spó³ki zwi¹zanego

z wytwarzaniem energii elektrycznej w OZE na istniej¹cy podmiot – Tauron Ekoenergia (podzia³ przez wydzielenie).

2) proces utworzenia na bazie Enion Energia spó³ki zajmuj¹cej siê sprzeda¿¹ energii elektrycznej polegaj¹cy na:

a) podziale, w trybie art. 529 §1 ust. 4 Kodeksu spó³ek handlowych, spó³ki EnergiaPro Gigawat i przeniesieniu czêœci jej

maj¹tku zwi¹zanego z obrotem energi¹ elektryczn¹ na spó³kê Enion Energia,

b) przeniesieniu z Enion Energia do EnergiaPro Gigawat pracowników realizuj¹cych zadania obs³ugi klientów tzw. drobnego

odbioru.

Dla realizacji projektu TAURON OZE, Enion Energia dokona przeniesienia na spó³kê Tauron Ekoenergia zorganizowanego zespo³u

sk³adników maj¹tkowych, materialnych i niematerialnych oraz zobowi¹zañ, zwi¹zanego z wytwarzaniem energii elektrycznej

w odnawialnych Ÿród³ach energii. Do sk³adników maj¹tkowych zwi¹zanych z produkcj¹ energii elektrycznej w elektrowniach wodnych

zalicza siê szereg urz¹dzeñ wytwórczych (tzw. hydrozespo³ów), tj. obiektów budowlanych i urz¹dzeñ technicznych s³u¿¹cych

wytwarzaniu energii elektrycznej z odnawialnych Ÿróde³ energii, przypisanych obecnie szeœciu jednostkom (Elektrownia Wodna

Ro¿nów, Elektrownia Wodna Czchów, Elektrownia Wodna D¹bie, Elektrownia Wodna Przewóz, Elektrownia Wodna KuŸnice, Elektrownia

Wodna Olcza), a tak¿e nieruchomoœci gruntowe, budynki, budowle oraz urz¹dzenia techniczne stanowi¹ce œrodki trwa³e.

W dniu 27 lipca 2010 r. zarz¹dy spó³ek Enion Energia („Spó³ka Dzielona”) i Tauron Ekoenergia („Spó³ka Przejmuj¹ca”), uzgodni³y plan

podzia³u spó³ki Enion Energia. Podzia³ Spó³ki Dzielonej nast¹pi w trybie art. 529 § 1 pkt 4 ksh, w drodze przejêcia przez Tauron

Ekoenergia czêœci maj¹tku Spó³ki Dzielonej, stanowi¹cego zorganizowan¹ czêœæ przedsiêbiorstwa, sk³adaj¹c¹ siê ze sk³adników

materialnych i niematerialnych zwi¹zanych z wytwarzaniem energii elektrycznej w odnawialnych Ÿród³ach energii – hydroelektrowniach.

Plan podzia³u z dnia 27 lipca 2010 r. zosta³ og³oszony w Monitorze S¹dowym i Gospodarczym Nr 150 z dnia 4 sierpnia 2010 r.

pod pozycj¹ 9791.

2. W dniu 1 lipca 2010 r. PKE i ZAK S.A. (ZAK) zg³osi³y do Prezesa Urzêdu Ochrony Konkurencji i Konsumentów (UOKiK) zamiar

koncentracji w celu utworzenia Wspólnego Przedsiêbiorcy, którego dzia³alnoœæ bêdzie polega³a na budowie i póŸniejszej eksploatacji

Elektrowni Poligeneracyjnej „Kêdzierzyn”.

Koncentracja ma siê dokonaæ w formie utworzenia Wspólnego Przedsiêbiorcy, na bazie istniej¹cej ju¿ spó³ki Ecocarbon sp. z o.o.

(Ecocarbon). W obecnym stanie faktycznym PKE jest posiadaczem 100% udzia³ów w kapitale zak³adowym spó³ki Ecocarbon. W wyniku

koncentracji PKE dokona zbycia 50% udzia³ów spó³ki Ecocarbon na rzecz ZAK. Planowane jest podwy¿szenie kapita³u zak³adowego

Ecocarbon i utworzenie w zwi¹zku z tym nowych udzia³ów w kapitale zak³adowym, które zostan¹ objête w po³owie przez PKE i ZAK.

Zak³ada siê, ¿e finalne utworzenie Wspólnego Przedsiêbiorcy nast¹pi po decyzji Komisji Europejskiej o dofinansowaniu Projektu

„Kêdzierzyn” z Programu UE NER 300, jako komercyjnego projektu demonstracyjnego maj¹cego na celu bezpieczne dla œrodowiska

wychwytywanie, transportowanie i sk³adowanie CO2 w ramach programu handlu uprawnieniami do emisji gazów cieplarnianych

wewn¹trz Wspólnoty ustalonego Dyrektyw¹ 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady.

3. W ramach realizacji strategii Grupy TAURON, która w szczególnoœci zak³ada budowê mocy wytwórczych w energetyce wiatrowej,

Tauron Ekoenergia w dniu 14 lipca 2010 r. og³osi³a zamówienie na dostawê, monta¿, uruchomienie i serwis Farmy Wiatrowej Wicko

o mocy 40 MW oraz finansowanie inwestycji w formie leasingu. Ca³kowity koszt inwestycji szacowany jest na ponad 200 mln z³.

Przedmiotem zamówienia jest dostawa, monta¿, uruchomienie i serwis dwudziestu elektrowni wiatrowych o mocy 2 MW ka¿da,

sk³adaj¹cych siê na Farmê Wiatrow¹ Wicko o mocy 40 MW wraz z infrastruktur¹ towarzysz¹c¹, w tym dróg dojazdowych, placów

monta¿owych, fundamentów dla turbin wiatrowych, sieci œredniego napiêcia oraz podstacji SN/110kV z pod³¹czeniem do istniej¹cego

G³ównego Punktu Zasilania Wicko, na podstawie dokumentacji projektowej opracowanej przez zamawiaj¹cego. Przedmiot zamówienia

obejmuje finansowanie inwestycji w formie leasingu i uzupe³niaj¹co innych instrumentów finansowych.

4. W dniu 31 lipca 2009 r. Prezes URE wyda³ decyzjê w sprawie korekty kosztów osieroconych PKE za 2008 r., nak³adaj¹c¹ na PKE

obowi¹zek zwrotu kwoty 159 508 tys. z³ z kwoty zaliczki na poczet rekompensaty na pokrycie kosztów osieroconych w wysokoœci

192 163 tys. z³ za 2008 r. Zgodnie z Ustaw¹ o Rozwi¹zaniu KDT, decyzja Prezesa URE by³a natychmiast wykonalna. W dniu 19 sierpnia

2009 r. PKE wnios³o odwo³anie od decyzji, w którym za¿¹da³o zmiany decyzji Prezesa URE, uchylenia obowi¹zku zwrotu kwoty

159 508,1 tys. z³, a tak¿e przyznania PKE dodatkowo kwoty 79 088,0 tys. z³, z uwagi na fakt, i¿ zdaniem PKE koszty osierocone

w 2008 r. by³y wy¿sze ni¿ zaliczka otrzymana w 2008 r. na poczet rekompensaty. W odwo³aniu PKE wnios³o, aby obowi¹zek zwrotu

kwoty wskazanej powy¿ej zosta³ zawieszony do czasu wydania ostatecznego rozstrzygniêcia w sprawie. W dniu 23 wrzeœnia 2009 r.,

S¹d Ochrony Konkurencji i Konsumentów, wyda³ postanowienie, na mocy którego obowi¹zek zap³aty kwoty 79 754 tys. z³ zosta³
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zawieszony do czasu ostatecznego rozpatrzenia odwo³ania PKE. W dniu 26 maja 2010 r. S¹d Ochrony Konkurencji i Konsumentów

wyda³ wyrok uwzglêdniaj¹cy odwo³anie PKE od decyzji Prezesa URE, zgodnie z którym uchylono obowi¹zek zwrotu czêœci otrzymanej

przez PKE zaliczki za 2008 r. w kwocie 159,5 mln z³ oraz przyznano dodatkowo na rzecz PKE kwotê 79,1 mln z³.

W lipcu 2010 r. TAURON Polska Energia S.A. powziê³a informacjê, i¿ Prezes Urzêdu Regulacji Energetyki z³o¿y³ apelacjê od wyroku

S¹du Ochrony Konkurencji i Konsumentów z dnia 26 maja 2010 r. Na dzieñ przekazania niniejszego raportu nie mo¿na przes¹dziæ,

jaki bêdzie ostateczny wynik sporu.

5. W dniu 3 sierpnia 2010 r. TAURON Polska Energia S.A. uzyska³a informacjê o podjêtej przez Prezesa Urzêdu Regulacji Energetyki

decyzji z dnia 29 lipca 2010 r. w sprawie ustalenia dla 2009 r. dla PKE S.A. wysokoœci korekty rocznej kosztów osieroconych,

jak¹ PKE S.A. otrzyma od Zarz¹dcy Rozliczeñ S.A., która wynosi 138,2 mln z³. Stosownie do art. 34 ust. 1 pkt 1 lit. a) Ustawy z dnia

29 czerwca 2007 r. o zasadach pokrywania kosztów powsta³ych u wytwórców w zwi¹zku z przedterminowym rozwi¹zaniem umów

d³ugoterminowych sprzeda¿y mocy i energii elektrycznej, Zarz¹dca Rozliczeñ S.A. wyp³aci PKE S.A. kwotê korekty rocznej kosztów

osieroconych w terminie do 30 wrzeœnia 2010 r.

6. W dniu 28 lipca 2010 r. Po³udniowy Koncern Energetyczny S.A. Elektrownia Jaworzno III podpisa³ z konsorcjum firm w sk³adzie Fortum

Power and Heat Oy oraz Zak³ady Remontowe Energetyki Katowice S.A. kontrakt na modernizacjê kot³ów w Elektrowni Jaworzno III.

Przedmiotem kontraktu o wartoœci netto ponad 224 mln z³ jest przystosowanie szeœciu kot³ów typu OP-650k pracuj¹cych w Elektrowni

Jaworzno III do standardów ni¿szej emisji tlenków azotu. Prace rozpoczn¹ siê w lipcu bie¿¹cego roku i potrwaj¹ do sierpnia 2016 r.

Inwestycja ma na celu redukcjê emisji zanieczyszczeñ oraz poprawê efektywnoœci funkcjonowania elektrowni. Pozwoli to na spe³nienie

bardziej restrykcyjnych wymogów dotycz¹cych emisji tlenków azotu, które bêd¹ obowi¹zywa³y w Polsce od 2018 r.

7. W dniu 27 sierpnia 2010 r. Wiceprezes Zarz¹du Spó³ki Pan Stanis³aw Tokarski z³o¿y³ rezygnacjê z pe³nionej funkcji Cz³onka Zarz¹du

Spó³ki z dniem 31 sierpnia 2010 r.
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7. ZASADY SPORZ¥DZENIA PÓ£ROCZNEGO SKRÓCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Œródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zosta³o sporz¹dzone zgodnie z Miêdzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczoœci Finansowej, zatwierdzonymi przez UE (MSSF), w szczególnoœci zgodnie z Miêdzynarodowym Standardem Rachunkowoœci

nr 34. MSSF obejmuj¹ standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radê Miêdzynarodowych Standardów Rachunkowoœci (RMSR)

oraz Komitet ds. Interpretacji Miêdzynarodowej Sprawozdawczoœci Finansowej (KIMSF).

Œródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zosta³o sporz¹dzone przy za³o¿eniu kontynuowania dzia³alnoœci gospodarczej

przez spó³ki Grupy TAURON w daj¹cej siê przewidzieæ przysz³oœci.

Zasady (polityki) rachunkowoœci zastosowane do sporz¹dzenia sprawozdania finansowego za okres 6 miesiêcy, zakoñczony 30 czerwca

2010 roku, zosta³y przedstawione w nocie 4 Œródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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8. STANOWISKO ZARZ¥DU, CO DO MO¯LIWOŒCI ZREALIZOWANIA WCZEŒNIEJ PUBLIKOWANYCH

WYNIKÓW

Grupa TAURON Polska Energia S.A. nie publikowa³a prognoz wyników finansowych na rok 2010.

Katowice, dnia 24 sierpnia 2010 r.

Podpisy Cz³onków Zarz¹du:

Dariusz Lubera – Prezes Zarz¹du ........................................................................

Dariusz Stolarczyk – Wiceprezes Zarz¹du ........................................................................

Stanis³aw Tokarski – Wiceprezes Zarz¹du ........................................................................

Krzysztof Zamasz – Wiceprezes Zarz¹du ........................................................................

Krzysztof Zawadzki – Wiceprezes Zarz¹du ........................................................................
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