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TAURON Polska Energia S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2010
ROKU

Rok zakonczony = Rok zakonczony

Nota 51 grudnia2010 31 grudnia 2009
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaréw, produktéw i materiatéw 7172 814 6 972 672
Przychody ze sprzedazy ustug 12 444 9 609
Pozostate przychody 13 20
Przychody ze sprzedazy 7 185271 6 982 301
Koszt wlasny sprzedazy 12.3. (7 067 452) (6 832 197)
Zysk brutto ze sprzedazy 117 819 150 104
Pozostate przychody operacyjne 742 37
Koszty sprzedazy 12.3. (12 493) (4 859)
Koszty ogélnego zarzadu 12.3. (95 789) (58 965)
Pozostate koszty operacyjne (652) (315)
Zysk operacyjny 9627 86 002
Przychody finansowe 12.1. 195 648 135 038
Koszty finansowe 12.2. (6 476) (4 733)
Zysk brutto 198 799 216 307
Podatek dochodowy 13 (8321) (31772)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 190 478 184 535
Zysk netto za okres 190 478 184 535
Pozostate catkowite dochody - R
Catkowite dochody za okres 190 478 184 535
Zysk na jedng akcje (w ztotych): 23
— podstawowy z zysku za okres sprawozdawczy 0,12 0,12
— podstawowy z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za okres
sprawozdawczy 0.12 0.12
— rozwodniony z zysku za okres sprawozdawczy 0,12 0,12
— rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za okres 0,12 012

sprawozdawczy

Dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2010 ROKU

Stan na Stan na Stan na
Nota 31 grudnia2010 31 grudnia 2009 1 stycznia 2009
roku roku roku
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 5425 5574 4269
Wartosci niematerialne 16 17 095 3939 1974
Udziaty i akcje 17 16 353 470 14 170 251 13 878 146
Obllgr—,’lqe, bony skarbowe oraz inne dtuzne papiery 34 848 200 ) )
wartosciowe
Pozostate dtugoterminowe aktywa niefinansowe 1686 417 8
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 13 8514 3355 959
17 234 390 14 183 536 13 885 356
Aktywa obrotowe
Zapasy 18 9238 109 -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2822 9 097 -
Nale.zno'sc.| z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 19, 34 634 531 340 560 232 605
nalezno$ci
Obligacje, bony skarbowe oraz inne dtuzne papiery
o 34 383 - -
wartosciowe
Pozostate aktywa finansowe 34 257 - -
Pozostate krétkoterminowe aktywa niefinansowe 21 36 553 8 283 1757
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 527 011 213433 68 130
1210795 571 482 302 492
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone ) ) )
do sprzedazy
SUMA AKTYWOW 18 445 185 14 755 018 14 187 848

Dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢



TAURON Polska Energia S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku

(w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2010 ROKU - ciag dalszy

Stan na Stan na Stan na
Nota 31 grudnia2010 31 grudnia 2009 1 stycznia 2009
roku roku roku
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 22.1. 15772 945 13 986 284 13 698 646
Kapitat zapasowy 22.3. 475 088 64 050 59 601
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 22.4. 275 648 176 159 55 616
Kapitat wlasny ogétem 16 523 681 14 226 493 13 813 863
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery warto$ciowe 27,34 845 650 - -
Zobpwazama z tytutu leasingu oraz uméw dzierzawy z 26.2. 34 136 1013 822
opcjg zakupu
Rezerwy dtugoterminowe i $wiadczenia pracownicze 24 2 606 1320 743
848 392 2333 1565
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowlazan'la z tytutu dostaw i ustug i pozostate 34 540 702 517 157 243 033
zobowigzania
Blezatl:a_ czes¢ kredytow, pozyczek i dtuznych papieréw 27,34 461 627 ) 125 089
wartosciowych
Bu_aza.ca czesc z_obomazan z tytutu leasingu oraz umow 26.2. 34 906 839 328
dzierzawy z opcjg zakupu
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 30 26 094 4010 1633
Rozliczenia migdzyokresowe i dotacje rzgdowe 31 6719 4019 2251
Rezerwy krotkoterminowe i $wiadczenia pracownicze 24,25 37 064 167 86
1073 112 526 192 372 420
Zobowiazania razem 1921 504 528 525 373985
SUMA PASYWOW 18 445 185 14 755 018 14 187 848

Dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢



TAURON Polska Energia S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA
2010 ROKU

Nota Kapitat Kapitat Zy.ski zatrzymane/  Razem kapitat
podstawowy zapasowy Niepokryte straty wiasny
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 13 986 284 64 050 176 159 14 226 493
Wynik okresu - - 190 478 190 478
Inne catkowite dochody - - - -
Razem catkowite dochody za okres - - 190 478 190 478
Podziat zyskow z lat ubiegtych 15, 22 - 176 159 (176 159) -
Emisja akcji 22.1. 1786 661 - - 1786 661
Wohtata z zysku 22.4. - - 32 32
Wyptata dywidendy 15 - - - -
s, 03 . e - e
Rozliczenie potgczenia z jednostkami zaleznymi 22.4., 32 - - 85138 85138
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 15 772 945 475 088 275 648 16 523 681

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA
2009 ROKU

Nota Kapitat Kapitat Zy.ski zatrzymane/  Razem kapitat
podstawowy zapasowy Niepokryte straty wiasny
Na dzien 1 stycznia 2009 roku 13 698 646 59 601 55 616 13 813 863
Wynik okresu - - 184 535 184 535
Inne catkowite dochody - - - -
Razem catkowite dochody za okres - - 184 535 184 535
Podziat zyskéw z lat ubiegltych 15, 22.4. - 4 449 (4 449) -
Emisja akcji 17 287 883 - - 287 883
Wohtata z zysku - - (8 376) (8 376)
Wyptata dywidendy 15 - - (51 167) (51 167)
Umorzenie akcji wtasnych (245) - - (245)
Na dzien 31 grudnia 2009 roku 13 986 284 64 050 176 159 14 226 493

Dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢



TAURON Polska Energia S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2010
ROKU

Rok zakonczony = Rok zakonczony

NOta 31 grudnia2010 31 grudnia 2009
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto 198 799 216 307
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 3224 2106
(Zysk)/strata z tytutu réznic kursowych 44 (31)
Odsetki i dywidendy, netto (181 801) (123 335)
(Zysk)/ strata na dziatalno$ci inwestycyjnej (259) 67
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci (273 492) (107 955)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow (9 129) (109)
ngkszeme/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytow 44 140 278 943
i pozyczek
Zmiana stanu pozostatych aktywéw diugo- i krétkoterminowych (37 960) (6 272)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych przychoddw i dotacji rzadowych
L ) . 2700 1768
oraz rozliczer miedzyokresowych biernych kosztow
Zmiana stanu rezerw 38 183 658
Podatek dochodowy zaptacony (7 206) (43 265)
Pozostate 37 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (222 720) 218 882
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 11 2
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych (6 970) (7 281)
Sprzedaz obligacji, bonéw skarbowych i innych dtuznych papieréw
. - 12 508
wartosciowych
Nabycfie. obligaciji, bonéw skarbowych i innych dtuznych papieréw (848 200) (12 226)
wartosciowych
Nabycie udziatéw i akcji w jednostkach powigzanych (80 711) (4 223)
Dywidendy otrzymane 181 948 127 308
Odsetki otrzymane - 192
Pozostate 3548 -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (750 374) 116 280
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Nabycie akcji wlasnych (245) -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (811) (548)
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 848 200 -
Wykup diuznych papieréw wartosciowych - (125 000)
Dywidendy wyptacone - (51 167)
Odsetki zaptacone (178) (4 039)
Inne wydatki na rzecz wtascicieli - (8 376)
Pozostate (1 700) (760)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 845 266 (189 890)
Zwic?kszenie’I (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i ich (127 828) 145 272
ekwiwalentow
Réznice kursowe netto (44) 31
Srodki pienigzne na poczatek okresu 213 402 68 130
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 20 85574 213 402
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 154 589 17 626

Dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢



TAURON Polska Energia S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.

Informacje ogodine

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przez TAURON Polska Energia Spotka Akcyjna
(,Spotka”) z siedzibg w Katowicach przy ul. Lwowskiej 23, ktdrej akcje znajdujg sie w publicznym
obrocie.

Sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

Ostatnie roczne opublikowane sprawozdanie finansowe Spofki za rok zakonczony 31 grudnia 2009
roku sporzgdzone zostato zgodnie z Ustawg o rachunkowosci (Dz.U. 1994 Nr. 121 poz. 591 z
pozniejszymi zmianami) i byto przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

Jest to sprawozdanie finansowe, ktére po raz pierwszy zostato przygotowane zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF
zatwierdzonymi przez UE, w zwigzku z tym prezentowany jest rowniez bilans otwarcia na dzien 1
stycznia 2009 roku.

Spotka zostata utworzona Aktem Notarialnym w dniu 6 grudnia 2006 roku pod nazwa Energetyka
Potudnie S.A. Sad Rejonowy Katowice-Wschod Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 8 stycznia 2007 roku zarejestrowat Spotke pod numerem KRS 0000271562.
Zmiana nazwy na TAURON Polska Energia S.A. zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy w
dniu 16 listopada 2007 roku.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacji REGON 240524697 oraz numer identyfikacji
podatkowej NIP 9542583988.

Czas trwania dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. jest nieoznaczony.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. sa:
. Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdbw, z wytgczeniem holdingow
finansowych— PKD 70.10 Z,

. Handel energig elektryczng — PKD 35.14 Z.

TAURON Polska Energia S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej TAURON Polska
Energia S.A. (,Grupa, Grupa TAURON").

Podstawa sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki w dniu 7 czerwca 2010 roku podjeto
uchwate, na podstawie ktérej Spodtka sporzgdza sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF
poczawszy od sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2010 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie 2z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE
proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnos¢, w zakresie
stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére
weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia do
publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okoliczno&ci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

Niniejsze sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku zostato zatwierdzone
do publikacji dnia 1 marca 2011 roku.

Spotka sporzgdzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2010
roku, ktére zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 1 marca 2011 roku.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej,
a nie weszly jeszcze w zycie:

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru —
majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2010 roku lub
pozniej,

MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych (znowelizowany w
listopadzie 2009) — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2011 roku lub pdzniej,

Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i Wycena — majaca
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajagcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej,
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE. W
kolejnych fazach Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci zajmie sie
rachunkowoscig zabezpieczen i utratg wartosci. Zakonczenie tego projektu oczekiwane jest
w potowie 2011. Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 bedzie miato wptyw na klasyfikacje i
wycene aktywéw finansowych Grupy. Grupa dokonana oceny tego wpltywu w powigzaniu z
innymi fazami, gdy zostang one opublikowane, w celu zaprezentowania spojnego obrazu,

Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytutu okre$lonych $wiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zalezno$ci: przedptaty minimalnych
wymogow finansowania — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2011 roku lub pdzniej,

KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych —
majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub
pozniej,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych
poréwnawczych wymaganych przez MSSF 7 dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub
pozniej,

Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — cze$¢ zmian ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku, a czes¢ dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywéw
finansowych - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca
2011 roku lub pdézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywdw — majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku lub pézniej -
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy: znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujgcych
MSSF po raz pierwszy - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 lipca 2011 roku lub pézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE.

Zarzad Spoitki nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji miato
istotny wptyw na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku
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Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego zastosowano standardy oraz
interpretacje obowigzujgce dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia
2010 roku.

W dniu 13 wrzesnia 2010 roku zarzadzeniem Prezesa Zarzgdu wprowadzono do stosowania
~Polityke rachunkowosci Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.” opracowang w oparciu
0 Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej przyjete przez Unie Europejska.

Ostatnim rocznym opublikowanym sprawozdaniem finansowym Spotki byto sprawozdanie
finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku sporzgdzone zgodnie z Ustawg o
rachunkowosci i zatwierdzone do publikacji dnia 9 lutego 2010 roku.

4.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walutach obcych
Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na moment poczatkowego

ujecia na zilote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji. Na
dzien bilansowy:

. pozycje pieniezne sg przeliczane przy zastosowaniu kursu zamkniecia (za kurs zamkniecia
przyjmuje sie kurs Sredni ustalony dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien),

. pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie

przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia pierwotnej transakcji (kurs banku z ktdrego
korzysta jednostka) oraz
. pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej.
Powstate z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddw
(kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowo$ci,
kapitalizowane w wartosci aktywéw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu
historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia
transakcji.

Réznice kursowe powstate na pozycjach niepienieznych, takich jak instrumenty kapitatowe
wyceniane w warto$ci godziwej przez zysk lub strate, ujmuje sie jako element zmian wartosci
godziwej. Réznice kursowe powstate na pozycjach niepienieznych, takich jak instrumenty
kapitatowe zaklasyfikowane do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy i wycenianych do
wartosci godziwej, ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Waluta 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
EUR 3,9603 4,1082
CzK 0,1580 0,1554

4.2. Polaczenia jednostek gospodarczych

Rozliczajgc potgczenie ze spdtkami zaleznymi Spodtka korzysta ze swojego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako zrddta wartosci aktywow i zobowigzan w przejmowanych spétkach
zaleznych. Réznica powstajgca na potgczeniu wynikajgca z nabytych i wydanych aktywow netto w
wyniku potgczenia jest odnoszona w zyski zatrzymane. Dane poréwnywalne nie sg przeksztatcane.

4.3. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to sSrodki trwate:

. utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy
dostawach towardw i $wiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych, oraz
. ktérym towarzyszy oczekiwanie, ze bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,
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(w tysigcach ztotych)
. w stosunku do ktdrych istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska przyszte korzysci
ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majatkowym,
. cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadnika aktywow przez jednostke mozna wycenié

w wiarygodny sposob.

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg wedlug ceny nabycia Ilub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosc
poczatkowa srodkow trwatych obejmuje ich cene nabycia lub koszt wytworzenia powiekszone
0 wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do
stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez przewidywany koszt demontazu
rzeczowych aktywow trwatych, usuniecia i przywrocenia do stanu pierwotnego miejsca,
w ktérym dany skftadnik aktywow sie znajduje, ktérych obowigzek poniesienia powstaje w chwili
instalacji sktadnika aktywéw lub jego uzywania dla celdéw innych niz produkcja zapaséw. Koszty
poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji
i napraw, obcigzajg zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Podstawe naliczania odpisow amortyzacyjnych stanowi cena nabycia lub koszt wytworzenia srodka
trwatego pomniejszone o jego wartos¢ rezydualng. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje, gdy
sktadnik jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacja srodkow trwatych nastepuje na podstawie
planu amortyzacji okre$lajgcego przewidywany okres uzytkowania $rodka trwatego. Zastosowana
metoda amortyzacji odzwierciedla tryb konsumowania przez jednostke gospodarczg korzysci
ekonomicznych ze sktadnika aktywow.

Przecietne okresy uzytkowania poszczegoélnych grup srodkéw trwatych sg nastepujgce:

Grupa rodzajowa Sredni pozostaly okres amortyzaciji w latach
Maszyny i urzadzenia techniczne 2 lata
Srodki transportu 3 lata
Inne srodki trwate 2 lata

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz warto$¢ rezydualna srodkéw trwatych podlegaja
weryfikacji co najmniej na koniec kazdego roku finansowego. Wszelkie zmiany wynikajgce z
przeprowadzonej weryfikacji ujmuje sie jako zmiane szacunkéw. Odpis amortyzacyjny ujmuje sie w
zysku lub stracie w ciezar tej kategorii kosztow, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika aktywow
trwatych.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji
finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne
korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty
wynikajgce z usuniecia danego skfadnika aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej
(obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi  wpltywami ze sprzedazy netto
a wartoscig bilansowa danej pozycji) sg ujmowane w wyniku okresu, w ktérym dokonano takiego
usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkéw trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu i sg
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z
tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia
budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania. Elementem wartosci $rodkéw trwatych w
budowie sg takze koszty finansowe podlegajace kapitalizacji.

4.4, Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych Spétka zalicza mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne skfadniki
aktywoéw, nie posiadajgce postaci fizycznej, takie jak:

. nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywéw trwatych, prawa majagtkowe nadajgce sie do
gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci
dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby wiasne, w szczegdlno$ci:
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- autorskie lub pokrewne prawa majatkowe, koncesje, licencje (w tym dotyczace
programéw komputerowych),

- prawa do wynalazkow, patentow, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz
zdobniczych, programy komputerowe,

- know-how, tzn. warto$¢ stanowigcg roéwnowarto$¢ uzyskanych informacji zwigzanych
z wiedzg w dziedzinie przemystowej, handlowej, naukowej lub organizacyjne;,

- nabyte lub otrzymane z tytulu produkcji $wiadectwa pochodzenia energii wytworzonej z
odnawialnych zrédet energii oraz Swiadectwa pochodzenia energii wytworzonej w
kogeneracji przeznaczone na wiasne potrzeby,

. koszty prac rozwojowych,
. inne wartosci niematerialne rozpoznane na nabyciu w ramach pofgczenia jednostek
gospodarczych.

Do wartosci niematerialnych zalicza sie takze:

. obce wartosci niematerialne przyjete w odptatne uzywanie na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze, jezeli umowa kwalifikowana jest do
leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 Leasing,

. prawa majgtkowe oddane innym jednostkom w uzywanie na podstawie uméw najmu,
dzierzawy, leasingu, lub innej umowy o podobnym charakterze, jezeli umowa zaliczana jest
do leasingu operacyjnego zgodnie z MSR 17 Leasing.

Na dzieh poczatkowego ujecia sktadnik wartosci niematerialnych wycenia si¢ w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia w przypadku prac rozwojowych. Po ujeciu poczatkowym, wartosci
niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym
0 umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem
aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane
w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Spotka ocenia, czy okres uzytkowania skfadnika wartodci niematerialnych jest okreslony czy
nieokreslony oraz, jesli jest okreslony, oszacowuje dtugos¢ tego okresu lub wielko$é produkcji lub
inng miare bedgcg podstawa do okreslenia okresu uzytkowania.

Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez szacowany
okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o
ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
bilansowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania Ilub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sg ujmowane
prospektywnie poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak
zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o
ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii, ktéra
odpowiada funkcji danego skfadnika wartosci niematerialnych.

Warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg
corocznie poddawane testowi na utrate wartosci.

Nabyte lub otrzymane z tytutu produkcji $wiadectwa pochodzenia energii wytworzonej w
odnawialnych zrédtach energii oraz swiadectwa pochodzenia energii wytworzonej w kogeneracji
lub zrédtach zasilanych gazem ziemnym desygnowane na witasne potrzeby ujmowane sg jako
skfadniki wartosci niematerialnych odpowiednio w cenie nabycia lub warto$ci godziwej na date
otrzymania.

Koszty prac badawczych sg odpisywane do zysku lub straty w momencie poniesienia. Naktady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na
kolejny okres, jezeli mozna uznac, ze zostang one w przysziosci odzyskane.

Za wyjatkiem kosztow prac rozwojowych wszystkie wartosci niematerialne wytworzone przez
Spotke nie podlegajg aktywowaniu i ujmowane sg w zysku lub stracie okresu, w ktérym dotyczace
ich koszty zostaty poniesione. Wartos¢ niematerialng powstatg w wyniku prac rozwojowych ujmuje
sie wtedy i tylko wtedy, gdy mozna udowodnié:
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. mozliwos$é€, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia skfadnika wartosci niematerialnych
tak, aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,
. zamiar ukohczenia skfadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,
. zdolnos$¢ do uzytkowania lub sprzedazy skfadnika wartosci niematerialnych,
. sposob, w jaki sktadnik warto$ci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte
korzysci ekonomiczne,
. dostepnos¢ stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzyé

ukonczeniu prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci
niematerialnych,

. mozliwos¢é wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych,
ktére mozna przyporzadkowac¢ temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Do prac rozwojowych zalicza sie:

. projektowanie, wykonanie i testowanie prototypéw i modeli do$wiadczalnych (przed ich
wdrozeniem do produkcji seryjnej lub uzytkowania),

. projektowanie narzedzi, przyrzadéw do obrébki, form i matryc z wykorzystaniem nowej
technologii,

. projektowanie, wykonanie i testowanie wybranych rozwigzan w zakresie nowych

i udoskonalonych materiatow, urzgdzen, produktéw, procesow, systemow i ustug.

Dla poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych przyjeto nastepujgce $rednie okresy
uzytkowania:

Grupa rodzajowa Sredni pozostaly okres amortyzacji w latach
Oprogramowanie 7 lat
Inne warto$ci niematerialne 3 lata

4.5. Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze
mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywow trwatych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego
testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Spétka dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywoéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do
ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartoé¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne
odpowiada warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego skitadnika aktywéw lub
odpowiednio osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od
tego, ktéra z nich jest wyzsza. Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywow,
chyba ze dany sktadnik aktywéw nie generuje samodzielnie wptywéw pienieznych, ktére
w wiekszo$ci sg niezalezne od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow.
Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce
utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej warto$ci odzyskiwalnej. Przy
szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich
wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw
opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie
oraz ryzyko typowe dla danego skfadnika aktywow. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
skfadnikéw majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach
kosztow, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywéw, w przypadku ktérego stwierdzono utrate
wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do
danego sktadnika aktywdéw jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie
przestanki wystepujg, Spotka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywdéw. Poprzednio
ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdéceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od
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czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych
stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego skfadnika aktywéw. W takim przypadku,
podwyzsza sie wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby
ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrdcenie
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci skfadnika aktywow ujmuje sie niezwtocznie jako
przychéd w zysku lub stracie. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis
amortyzacyjny dotyczacy danego skitadnika jest korygowany w sposoéb, ktory pozwala w ciggu
pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywéw dokonywac¢ systematycznego odpisania
jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ korncowa.

4.6. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia srodkow
trwatych i wartosci niematerialnych. Na koszty finansowania zewnetrznego skladajg sie odsetki
oraz zyski lub straty z tytutlu réznic kursowych do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu
odsetek.

4.7. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:

. aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci (HTM),
. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (FVTPL),
. pozyczki i naleznosci,

aktywa dostepne do sprzedazy (AFS).

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych
Spotka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu terminu
wymagalnosci, inne niz:

. wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy,

. wyznaczone przez jednostke jako dostepne do sprzedazy oraz

. spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci wyceniane sg wediug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢
przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Sktadnikiem aktywéw finansowych wycenianym w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
skfadnik spetniajgcy jeden z warunkow:
. Jest kwalifikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje
sie jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:
- nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

- czescig portfela okreslonych instrumentow finansowych zarzadzanych razem i co do
ktérych istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie, lub

- instrumentami pochodnymi, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych bedacych
elementem rachunkowo$ci zabezpieczen i umoéw gwarancji finansowych,

3 Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego
ujecia. Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg
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spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnosé traktowania, gdy
zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom;
lub (i) aktywa sg czescig grupy aktywoéw finansowych, ktére sg zarzadzane
i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania
ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére
powinny by¢ oddzielnie ujmowane.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow
transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sga w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt
zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze zostac
zakwalifikowany do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Nie dotyczy to przypadkow, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie
na przeptywy pieniezne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw pochodnych jest
wyraznie zakazane.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki udzielone i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o
ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza sie
je do aktywéw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12
miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych. Pozyczki i naleznosci ujmowane sg
weditug zamortyzowanego kosztu.

Aktywa dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami dostepnymi do sprzedazy. Aktywa dostepne
do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej na kazdy dzieh bilansowy. Warto$¢ godziwa
inwestycji, dla ktérych nie ma notowanej ceny rynkowej, jest ustalana w odniesieniu do aktualnej
wartosci rynkowej innego instrumentu posiadajgcego zasadniczo takie same cechy lub w oparciu o
przewidywane przeptywy pieniezne z tytutu sktadnika aktywoéw stanowigcego przedmiot inwestycji
(wycena metodg zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych). W przypadku braku notowan
gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwe;j
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie
nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywdw dostepnych do sprzedazy (jesli
istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa
moze by¢ ustalona winny wiarygodny sposob) a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu
o podatek odroczony, odnosi sie na kapitat z aktualizacji wyceny, za wyjatkiem:

. strat z tytutu utraty wartosci,
. zyskow i strat z tytutu réznic kursowych, ktére powstajg dla aktywow pienieznych,
. odsetek wyliczonych przy pomocy efektywnej stopy procentowe;j.

Dywidendy z instrumentow kapitatowych w portfelu AFS sg rozpoznawane w zysku lub stracie
w momencie, kiedy prawo jednostki do otrzymania ptatnosci jest ustalone.

4.8. Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci
pozyczek udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci rowna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika
aktywow finansowych a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych
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(z wytaczeniem przysziych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu)
efektywnej stopy procentowej. Wartosé bilansowg sktadnika aktywow obniza sie poprzez odpis
aktualizujgcy. Kwote straty ujmuje sie w wyniku okresu.

Spotka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych
skfadnikéw aktywéw finansowych, ktére indywidualnie sg znaczgce, a takze przestanki utraty
wartosci aktywow finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej
analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego
skfadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Spotka
wilgcza ten sktadnik do grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka
kredytowego i tgcznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane
pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano,
ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tgcznej ocenie grupy
aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty warto$ci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposob powigzaé ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety
odpis odwraca sie. Pdzniejsze odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje
sie w zysku lub stracie w zakresie, w jakim na dzien odwrécenia wartos¢ bilansowa sktadnika
aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wediug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitalowego, ktéry nie jest wykazywany weditug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej
nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostac
rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z
tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow
finansowych oraz wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywoéw pienieznych
zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow
finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci skiladnika aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego
skfadnika aktywéw (pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i odsetki) i jego biezgcg wartoscig
godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete
w zysku lub stracie, zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przeniesiona do zysku lub straty.
Nie mozna ujmowac¢ w zysku lub stracie odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw
kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢
godziwa instrumentu diuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢
obiektywnie fgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w zysku
lub stracie, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w zysku lub stracie.

49. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzieciach

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach
wykazywane sg wedtug kosztu historycznego. Spotka skorzystata ze zwolnienia z obowigzku
stosowania niektdorych wymogéw MSSF w zakresie wyceny inwestycji w jednostki zalezne,
o ktorym szerzej mowa w nocie 7 dodatkowych not objasniajacych niniejszego sprawozdania
finansowego i na dzien przejscia na MSSF wycenita inwestycje w jednostki zalezne w zaktadanym
koszcie, ktérym jest wartos¢ bilansowa ustalona na ten dziehn zgodnie z Ustawg o rachunkowosci.
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4.10. Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spétka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem
zwigzanym ze zmianami stép procentowych i kurséw wymiany walut, to kontrakty walutowe typu
forward. Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane w wartosci godziwe;.
Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, ijako
zobowigzania — gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Warto$é godziwa kontraktéw walutowych jest ustalana poprzez odniesienie do biezgcych kurséw
terminowych (forward) wystepujgcych przy kontraktach o takim samym terminie zapadalnosci lub
na podstawie wyceny otrzymanej z instytucji finansowych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spoétka nie stosowata polityki
zabezpieczen.

4.11. Pozostale aktywa niefinansowe

Spotka ujmuje jako pozostate aktywa niefinansowe rozliczenia miedzyokresowe, jezeli spetnione sg
nastepujgce warunki:

o wynikajg one z przesztych zdarzen — poniesienie wydatku na cel operacyjny jednostek,
. ich wysokos¢ mozna wiarygodnie okreslic,

. spowodujg w przysztosci wptyw do jednostek korzysci ekonomicznych,

. dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych.

Rozliczenia miedzyokresowe ustalane sg w wysokosci poniesionych wiarygodnie ustalonych
wydatkéw, jakie dotyczg przysztych okresow ispowodujg w przysztosci wptyw do jednostek
korzysci ekonomicznych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztdw mogg nastepowaé stosownie do uptywu
czasu lub wielkosci Swiadczen. Czas isposob rozliczenia uzasadniony jest charakterem
rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Spotka na koniec okresu sprawozdawczego dokonuje weryfikacji czynnych rozliczen
miedzyokresowych kosztéw w celu sprawdzenia, czy stopien pewnos$ci co do osiggniecia korzysci
ekonomicznych przez jednostke po uptywie biezgcego okresu obrotowego jest wystarczajgcy,
aby mozna byto dang pozycje wykaza¢ jako sktadnik aktywow.

W ciggu okresu sprawozdawczego przedmiotem rozliczer miedzyokresowych sg miedzy innymi:

. koszty ubezpieczen majatkowych,

o odpisy na fundusz $wiadczen socjalnych,

. prenumeraty,

. inne koszty dotyczace nastepnych okreséw sprawozdawczych.

Do pozostatych aktywow niefinansowych zaliczane sg w szczegdlnosci naleznosci z tytutu
rozliczen publiczno-prawnych (za wyjatkiem rozliczen z tytutu CIT, ktére sg prezentowane
w oddzielnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej), nadwyzka aktywoéw nad zobowigzaniami
ZFSS oraz zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdw rzeczowych aktywdw trwatych,
wartosci niematerialnych oraz  zapasow. Zaliczki sg  prezentowane  zgodnie
z charakterem aktywow, do jakich sie odnoszg — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe.
Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

4.12. Zapasy

Do zapasoéw zalicza sie:
3 aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyklej dziatalnosci gospodarcze;j,

. bedace w trakcie produkcji w celu sprzedazy, lub
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. majgce posta¢ materiatéw lub surowcéw zuzywanych w trakcie swiadczenia ustug.

W ramach zapasow Spotka wykazuje nabyte prawa do emisji oraz nabyte $wiadectwa pochodzenia
energii ze zrédet odnawialnych, gazowych oraz kogeneracji, kiére sg przeznaczone do celéw
handlowych.

W momencie poczatkowego ujecia zapasy sg ujmowane wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia.

Na dzien bilansowy zapasy wycenia sie wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Przez mozliwg do uzyskania cene
sprzedazy netto rozumie sie réznice miedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku
zwyktej dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukonczenia i kosztami niezbednymi do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Jezeli cena nabycia lub koszt wytworzenia sg wyzsze od mozliwych do uzyskania cen sprzedazy
netto, Spétka dokonuje odpowiedniego odpisu aktualizujgcego.

Rozchdd materiatow i towaréw wycenia sie¢ metodg Sredniej wazonej, w przypadku materiatow z
grupy reprezentacji i reklamy i materiatdw biurowych Spoétka moze odpisaé ich wartosé zakupu
bezposrednio w koszty zuzycia materiatdbw w momencie zakupu.

4.13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostale naleznosci

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, za wyjatkiem sytuacji, gdy wpltyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny,
z uwzglednieniem odpisu na utrate wartosci.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do kosztéw operacyjnych lub do
kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci
biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe
wartosci pienigdza w czasie. Wycena naleznosci zwigzana z odwracaniem dyskonta w zwigzku z
uptywem czasu jest ujmowana jako przychody finansowe.

4.14. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;
obejmujg w szczegodlnosci srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe
0 pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych
sktada sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw. W przypadku
wystepowania kredytdw w rachunkach biezgcych stanowigcych element zarzadzania gotéwka, z
uwzglednieniem zapiséw MSR 7, saldo s$rodkéw pienieznych prezentuje sie w rachunku
przeptywdéw pienieznych po pomniejszeniu o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych.
Ponadto korekte srodkéw pienieznych stanowig salda pozyczek udzielonych i zaciagnietych
realizowanych w ramach transakcji cash pool, ze wzgledu na fakt, iz stuzg gtéwnie zarzgdzaniu
biezgca ptynnoscia finansowa.

4.15. Kapital podstawowy
Kapitat podstawowy w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie
i wpisanej w rejestrze sadowym Spotki. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe

ujmuje sie jako nalezne wkiady na poczet kapitatu — jako wielko$¢ ujemng. Akcje wlasne ujmuije sie
jako odrebng kategorie kapitatu wtasnego ze znakiem ujemnym.
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4.16. Rezerwy

Spotka tworzy rezerwy woéwczas, gdy na Spoice cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest,
ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz
mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spoétka spodziewa
sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia,
wowczas zwrot ten jest uymowany jako odrebny skfadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg
praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczgce danej rezerwy sg
wykazane w zysku lub stracie po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do kosztow operacyjnych, pozostatych kosztow
operacyjnych, kosztéow finansowych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszie zobowigzania sie
wigza.

Jezeli skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgce;j
wartosci naktadéw, ktore jak sie oczekuje bedg niezbedne do wypetnienia tego obowigzku.

Stope dyskontowg ustala sie przed opodatkowaniem, czyli odzwierciedla ona biezgcg ocene rynku
odnosnie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym skfadnikiem
zobowigzan. Stopy dyskontowej nie obcigza ryzyko, o ktére skorygowano szacunki przysziych
przeptywow pienieznych. Jezeli zastosowana zostalta metoda polegajgca na dyskontowaniu,
zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

W szczegodlnosci Spétka utworzyta nastepujgce tytuty rezerw:

. rezerwy na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz nagrody jubileuszowe
Zgodnie z zakltadowym systemem wynagradzania pracownicy Spotki majg prawo do
nastepujgcych swiadczen:

- odpraw emerytalno-rentowych - wyptacanych jednorazowo, w momencie przejscia na

emeryture/rente,

- nagrdd jubileuszowych - wyptacanych pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby
lat,

- ekwiwalentu pienieznego wynikajgcego z taryfy pracowniczej dla pracownikow przemystu
energetycznego,

- odpraw posmiertnych,

- $wiadczen z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych po okresie zatrudnienia.
Warto$¢ biezgca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczana przez
niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom,
ktére w przysztodci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczag
okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia
oparte sg o dane historyczne.

W zakresie swiadczen po okresie zatrudnienia Spotka rozlicza zyski i straty aktuarialne
zgodnie z wymogami MSR 19, przy uzyciu tzw. ,metody korytarzowej”. Zgodnie z tg metoda,
ustalajgc zobowigzanie z tytutu okreslonych swiadczen, Spotka ujmuje czes$¢ zyskodw i strat
aktuarialnych jako przychody lub koszty, jedli warto$¢ netto skumulowanych nie ujetych
zyskow i strat aktuarialnych na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego przekracza
10 % warto$ci biezgcej zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen na ten dzien. Cze$c
zyskow i strat aktuarialnych, przekraczajgcych tak okreslony limit, jest ujmowana w wyniku
okresu w wysokosci réwnej ilorazowi nadwyzki wymienionej powyzej i przewidywanego
sredniego, pozostatego okresu zatrudnienia pracownikéw Spofki.

. rezerwa z tytutu obowigzku przedstawienia Swiadectw pochodzenia energii

Rezerwe ztytutu obowigzku przedstawienia Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej

wytworzonej w zrodtach odnawialnych do umorzenia ujmuje sie:

- w czesci pokrytej posiadanymi na dzien bilansowy $wiadectwami pochodzenia -
w wartosci posiadanych swiadectw,

- w cze$ci niepokrytej posiadanymi na dzien bilansowy $wiadectwami pochodzenia —
w wartosci rynkowej $wiadectw niezbednych do spetnienia obowigzku na dzien
bilansowy.
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Rezerwa tworzona jest w ciezar kosztéw operacyjnych.

. pozostate rezerwy Spétka prezentuje w wiarygodnie oszacowanej, biezgcej wartosci
przysztych zobowigzan.

4.17. Podziat zysku na cele pracownicze i fundusze specjalne

Podziat wypracowanego zysku na powiekszenie Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych
lub nagrody z zysku dla pracownikéow klasyfikowane sg jako koszty operacyjne roku, za ktéry
dokonano podziatu zysku.

4.18. Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg
ujmowane wedtug wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w wyniku okresu z chwilg usuniecia zobowigzania
ze sprawozdania z sytuacji finansowej, a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy
procentowej.

4.19. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej
zaptaty. Do pozostatych zobowigzan finansowych zalicza sie zobowigzania z tytulu wynagrodzen,
ktére wyceniane w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie
zakwalifikowane, ze wzgledu na spetnienie okreslonych warunkéw, do kategorii wycenianych do
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla
celow sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wigczajgc wydzielone
instrumenty wbudowane, sg réowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba Zze sg
uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza
niespdjnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow
podlegajg innym regulacjom; lub (ii) zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktére
sg zarzadzane i oceniane w oparciu o warto§¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig
zarzgdzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty
pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w
wartosci godziwej, uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia
kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane
w wyniku okresu jako koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowe;j.

Spotka wytgcza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe, gdy
zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony,
umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego instrumentu diuznego przez instrument

22



TAURON Polska Energia S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Spétka ujimuje
jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania
finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczace] istniejgcego
zobowigzania finansowego Spétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Powstajgce z tytutu zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych
wykazuje sie w zysku lub stracie.

4.20. Pozostale zobowigzania niefinansowe

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegolnosci zobowigzania z tytutu podatku od
towaréw i ustug, inne zobowigzania o charakterze publiczno - prawnym (za wyjatkiem zobowigzan
z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych ujmowanego w odrebnej pozycji sprawozdania z
sytuacji finansowej), nadwyzke zobowigzan nad aktywami ZFSS oraz zobowigzania z tytutu
otrzymanych zaliczek, ktére bedg rozliczone poprzez dostawe towarow, ustug lub $rodkéw
trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

4.21. Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z poézniejszymi
zmianami stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (,Fundusz’) tworzg pracodawcy
zatrudniajgcy powyzej 20 pracownikdw na peine etaty. Spétka tworzy taki fundusz i dokonuje
okresowych odpiséw. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spotki, pozyczek
udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

Spotka kompensuje aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz
aktywa te nie stanowig oddzielnych aktywéw Spoiki.

4.22. Leasing

Spoéftka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Spétke zasadniczo cate ryzyko i korzysci
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwéch wartosci: wartosci godziwej
srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat
leasingowych. Opfaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania z tytutu leasingu, w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar
wyniku okresu.

Zasady amortyzacji aktywéw bedgcych przedmiotem leasingu powinny byé spojne z zasadami
stosowanymi przy amortyzacji aktywéw bedacych wiasnoscig jednostki. Przy braku wystarczajgcej
pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut wkasnosci przed koncem okresu leasingu, dany sktadnik
aktywoéw umarza sie przez krotszy z dwéch okreséw: okres leasingu lub okres uzytkowania.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko
i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu
operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pézniejsze raty leasingowe
ujmowane sg jako koszty metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

4.23. Podatki

Podatek biezacy

Podatek dochodowy wykazany w wyniku okresu obejmuje rzeczywiste obcigzenie podatkowe za
dany okres sprawozdaweczy, ustalone przez Spoétke zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ustawy o
podatku dochodowym od osob prawnych ewentualne korekty rozliczen podatkowych za lata
ubiegte oraz zmiane stanu aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz rezerwy na podatek
odroczony nie rozliczang z kapitatem wfasnym.
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Podatek odroczony

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywow i zobowigzan a ich warto$cig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia
w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w odniesieniu do wszystkich
dodatnich réznic przejsciowych, z wyjatkiem przypadkéw, gdy rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wynika z:

. poczatkowego ujecia wartosci firmy albo sktadnika aktywéw lub zobowigzan w ramach
transakcji nie bedgcej potagczeniem jednostek gospodarczych, zas w momencie transakciji
nie ma ona wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania (strate
podatkowsg), oraz

. dodatnich réznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych,
jednostkach stowarzyszonych i udziatami we wspdlnych przedsiewzieciach, w przypadku
ktorych mozliwe jest kontrolowanie terminu odwracania sie roznic przejsciowych
i prawdopodobne jest, ze rdéznice przejsciowe nie ulegng odwréceniu w mozliwej do
przewidzenia przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejsciowych do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie
dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych, za
wyjatkiem:

. przypadkow, gdy skladnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika
Z poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw lub zobowigzan w ramach transakcji nie bedacej
potgczeniem jednostek gospodarczych, zas w momencie transakcji nie ma ona wptywu ani
na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania (strate podatkowg), oraz

. ujemnych réznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych,
jednostkach stowarzyszonych i udziatami we wspodlnych przedsiewzieciach, w przypadku
ktérych aktywa z tytutu odroczonego podatku ujmuje sie tylko w takim zakresie, w jakim
prawdopodobne jest, Ze réznice przejsSciowe ulegng odwrdceniu w mozliwej do przewidzenia
przysztosci oraz dostepny bedzie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na zrealizowanie
ujemnych rdznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego weryfikuje sie
na kazdy dzieh bilansowy. Spodtka obniza warto$¢ bilansowg skfadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania
skladnika aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Nieujete aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy i uyyjmowane sg
w takim zakresie, w jakim prawdopodobne staje sie, ze przyszty dochdd do opodatkowania pozwoli
na ich zrealizowanie.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi, ktére spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznosci. Aktywa z tytutu podatku dochodowego wykazywane sg tylko wtedy, gdy ich realizacja
jest prawdopodobna.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wycenia sie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg
stosowane, gdy skiadnik aktywdéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc
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stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzywaty prawnie lub co do ktérych proces
legislacyjny zasadniczo sie zakonczyt na dzieh bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczgcy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza
zyskiem lub stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych
catkowitych dochodach Iub bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczacy pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wtasnym.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z
tytulu odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z
tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i
tym samym organem podatkowym. .

Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od
towarow i ustug, z wyjatkiem:

. gdy podatek od towardéw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy
do odzyskania od organdow podatkowych, wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢
ceny nabycia sktadnika aktywéw lub jako cze$¢ pozycji kosztowej, oraz

. naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od
towarow i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz
organow podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czes¢ naleznosci lub
zobowigzan.

4.24. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spoétka uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié
w wiarygodny sposob. Przychody sg rozpoznawane w warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej badz
naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towardow i ustug (VAT) i podatek akcyzowy i inne podatki
od sprzedazy lub optaty oraz rabaty i upusty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg réwniez
kryteria przedstawione ponizej.

Przychody ze sprzedaz towaréw i produktéw

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczgce ryzyko i korzySci wynikajagce z prawa wiasnosci do
towaréw i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddéw mozna wycenic
w wiarygodny sposob a koszty poniesione mozna wiarygodnie oszacowac.

Do przychodoéw zalicza sie kwoty nalezne za sprzedane wyroby gotowe, towary, materiaty oraz
pozostate ustugi dotyczgce dziatalnosci podstawowej ustalone w oparciu o cene netto, po
skorygowaniu o udzielone rabaty i upusty oraz o podatek akcyzowy.

4.25. Koszty

Koszt wlasny sprzedazy
Do kosztu wtasnego sprzedazy zalicza sie:

. koszt wytworzenia produktéw poniesiony w danym okresie sprawozdawczym, skorygowany
0 zmiane stanu produktéw (wyrobéw gotowych, pdtproduktéw oraz produkcji w toku)
oraz skorygowany o koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby,

o warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatdw wg cen nabycia,

. utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych oraz nalezno$ci,
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. catos¢ poniesionych w okresie sprawozdawczym kosztéw sprzedazy i ogdlnego zarzgdu
(wykazywane jako zysk lub strata).

Koszty wytworzenia, ktére mozna bezpos$rednio przyporzadkowaé przychodom osiggnietym przez
jednostki, wptywajg na wynik finansowy jednostek za ten okres sprawozdawczy, w ktérym
przychody te wystapity.

Koszty wytworzenia, ktére mozna jedynie w sposob posredni przyporzadkowa¢ przychodom lub
innym korzy$ciom osigganym przez jednostki, wptywajg na wynik finansowy jednostek w czesci,
w ktorej dotyczg danego okresu sprawozdawczego, zapewniajgc ich wspdtmiernos¢ do
przychodow lub innych korzy$ci ekonomicznych z uwzglednieniem zasad wyceny srodkow trwatych
oraz zapasow.

4.26. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych zaliczane sg w szczegdlnosci pozycje
zwigzane:

. ze zbyciem rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych,

. z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjagtkiem rezerw zwigzanych z operacjami
finansowymi lub odnoszonymi w koszty operacyjne,

. z przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywéw, w tym
takze srodkow pienieznych,

. z odszkodowaniami, karami i grzywnami oraz innymi kosztami nie zwigzanymi ze zwyktg
dziatalnoscia.

4.27. Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg w szczegdlnosci przychody i koszty dotyczace:
o zbycia aktywéw finansowych,

. aktualizacji wartoéci instrumentéw finansowych, z wytgczeniem aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, ktérych skutki przeszacowania odnoszone sg na kapitat
z aktualizacji wyceny,

. przychodow z tytutu udziatu w zyskach innych jednostek,

. odsetek,

. koszty odsetek dla wyceny $wiadczenh pracowniczych zgodnie z MSR 19,

. zmian w wysoko$ci rezerwy wynikajgcych z faktu przyblizania sie terminu poniesienia kosztu

(efekt odwracania dyskonta),

. réznic  kursowych bedacych wynikiem operacji wykonywanych w ciggu okresu
sprawozdawczego oraz wycen bilansowych aktywéw i zobowigzah na koniec okresu
sprawozdawczego, za wyjgtkiem réznic kursowych ujetych w wartoéci poczatkowej srodka
trwatego, w stopniu w jakim sg uznawane za korekte kosztéw odsetek oraz réznic kursowych
z tytutu wyceny pozycji niepienieznych zakwalifikowanych do portfela AFS,

. pozostatych pozycji zwigzanych z dziatalnoscig finansowa.

Spotka kompensuje przychody i koszty z tytutu réznic kursowych, jezeli wynikajg one z podobnych
transakcji. Jezeli roznice kursowe sg istotne, a nie wynikajg z podobnych transakcji, to Spétka
analizuje, czy prezentowac je oddzielnie.

Przychody ikoszty ztytulu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania
z uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowej w stosunku do wartosci bilansowej netto
danego instrumentu finansowego przy uwzglednieniu zasady istotnosci.

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy Ilub udzialowcow
do ich otrzymania.
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4.28. Wynik netto na akcje

Wynik netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie wyniku netto za dany
okres, ktory przypada na zwyklych akcjonariuszy, przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych
w danym okresie sprawozdawczym.

4.29. Rachunek przeptywoéw pienieznych
Rachunek przeptywéw pienieznych sporzgdzany jest metodg posrednia.
Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osgd kierownictwa, ktéry wptywa na
wielkosci wykazywane w sprawozdaniu finansowym w tym w dodatkowych notach objasniajgcych.
Zatozenia tych szacunkdéw opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu odnosnie biezgcych i
przysztych dziatan izdarzen w poszczegoélnych obszarach. Szczegdtowe informacje na temat
przyjetych zatozen zostaly przedstawione w odpowiednich notach niniejszego sprawozdania
finansowego.

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysziosci i inne kluczowe zrodta
niepewnosci wystepujgce na dziehn bilansowy, z ktéorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej
korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywoéw

W wyniku przeprowadzonych analiz na dziern 31 grudnia 2010 roku Spétka nie zidentyfikowata
przestankek wskazujgcych na utrate wartosci sktadnikow aktywow. W zwigzku z tym Spodtka nie
przeprowadzita testow na utrate wartosci aktywow trwatych osrodkéw wypracowujgcych strumienie
pieniezne.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek oraz odpiséw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego
okresu ekonomicznego uzytkowania danego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych lub wartosci
niematerialnych oraz szacunkéw dotyczgcych wartosdci rezydualnej Srodkéw trwatych. Spoétka
corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie
biezgcych szacunkdw.

Wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze

Rezerwy na Swiadczenia pracownicze (rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe, rezerwa na
odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych dla przysztych emerytdw i rencistéw, rezerwa
na taryfe pracowniczg za energie elektryczng) zostaly oszacowane na podstawie metod
aktuarialnych. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 24.

Skitadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére
bedg stosowane na moment przewidywanego zrealizowania skfadnika aktywow, przyjmujac za
podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty na dzieh bilansowy. Spétka rozpoznaje
skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikéw podatkowych w przysziosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Stosujgc sie do wytycznych MSR 39 w zakresie klasyfikacji instrumentéw finansowych
niebedacych instrumentami pochodnymi, posiadajgcych ustalony termin pfatnosci lub dajace sie
ustali¢ terminy wymagalnosci dokonuje sie klasyfikacji takich aktywéw do kategorii aktywéw
finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Dokonujgc takiego osgdu, ocenia sie
intencje i mozliwos¢ utrzymania takich inwestycji do terminu wymagalnosci.
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Obligacje wewnetrzne wyemitowane w dniu 29 grudnia 2010 roku przez trzy spétki zalezne, a
objete przez TAURON Polska Energia S.A., o fgcznej wartosci nominalnej 848 200 tysiecy ztotych i
terminie wykupu w dniu 29 grudnia 2011 roku, zostaty zaklasyfikowane jako instrumenty
dlugoterminowe. Taka klasyfikacja odzwierciedla charakter finansowania bedgcego czescig
programu emisji obligacji wewnetrznych, w ramach ktérego odbywa sie zarzgdzanie $rodkami
pienieznymi o horyzoncie $rednio i dlugoterminowym.

Wartosé godziwa instrumentéw finansowych

Wartosé godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozeh Spotka
kieruje sie profesjonalnym osadem. Sposéb ustalenia wartoSci godziwej poszczegdinych
instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w nocie 34.

Odpisy aktualizujgce wartos$é naleznosci

Na dzien bilansowy Spoka ocenia czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika
naleznosci lub grupy naleznoéci. Jezeli warto§¢ mozliwa do odzyskania skfadnika aktywow jest
nizsza od jego wartosci bilansowej dana jednostka dokonuje odpisu aktualizujgcego do poziomu
biezacej wartosci planowanych przeptywow pienieznych.

Zmiany szacunkoéw

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym miaty miejsce nastepujace istotne zmiany
szacunkow, wptywajgce na wartosci wykazane w sprawozdaniu finansowym:

. zmiana zatozen szacunkow aktuarialnych, wptyw zmian szacunkéw na wysokosé rezerw
zostat przedstawiony w nocie 24,

. szacunki w zakresie zatozen dla testéw na utrate wartosci majgtku.
Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci wydata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej nr 1 (,MSSF 1”) ,Zastosowanie Migedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”, ktéry obowigzuje przy sporzgdzaniu sprawozdan
finansowych za okresy rozpoczynajgce sie w dniu 1 stycznia 2004 roku lub pdzniej. MSSF 1
dotyczy jednostek, ktére przygotowujg po raz pierwszy sprawozdanie finansowe wedtug MSSF
oraz jednostek, ktore stosowaty MSSF, ale wich sprawozdaniu znajdowato sie stwierdzenie
0 niezgodno$ci z okreslonymi standardami. MSSF 1 wymaga, aby pierwsze sprawozdanie
finansowe wedlug MSSF bylo pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym, w ktérym
jednostka zastosuje wszystkie standardy MSSF, wraz ze stwierdzeniem petnej zgodnosci
z wszystkimi standardami MSSF.

Na potrzeby niniejszego sprawozdania finansowego, datg przejécia na stosowanie standardéw
MSSF jest 1 stycznia 2009 roku. Ostatnim dostepnym, na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego do publikacji, sprawozdaniem finansowym Spétki sporzgdzonym
zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok
zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

Zgodnie z MSSF 1 niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zastosowaniu
standardéw obowigzujgcych na dzien 31 grudnia 2010 roku, tak jak gdyby obowigzywaty one na
dzieh 1 stycznia 2009 roku, przy czym Spétka skorzystata ze zwolnienia z obowigzku stosowania
niektérych wymogéw pozostatych MSSF, o ktéorym mowa w standardzie MSSF 1, w zakresie
wyceny inwestycji w jednostki zalezne. (MSSF 1.12, Zatgcznik D). W my$| zapiséw punktu 15 b (ii)
Zalgcznika D do MSSF 1 Spétka w sprawozdaniu otwarcia z sytuacji finansowej na dzien przejscia
na MSSF wycenita inwestycje w jednostki zalezne w zakladanym koszcie, ktorym jest wartosc
bilansowa ustalona na ten dzien zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci
okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci.

Ponizej przedstawiono uzgodnienie kapitalu wilasnego wykazywanego zgodnie z Ustawg
o rachunkowosci z kapitatem witasnym wykazywanym zgodnie z MSSF na dzien przejscia na
MSSF oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku, uzgodnienie catkowitych dochodéw wykazywanych
zgodnie z Ustawg o rachunkowosci z catkowitymi dochodami wykazywanymi zgodnie z MSSF za
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rok zakoniczony 31 grudnia 2009 roku oraz uzgodnienie aktywow wykazywanych zgodnie z Ustawag
o rachunkowosci z aktywami wykazywanymi zgodnie z MSSF na dzien 31 grudnia 2009 roku.

Wptyw korekt MSSF na kapitat witasny na dzien przejscia oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku, na
aktywa na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz na zysk netto za rok 2009 zostaty zaprezentowane
w odniesieniu do zatwierdzonego sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego za rok
zakonhczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

Rodzaje korekt, ktére musiata wprowadzi¢ Spoétka, aby zastosowaé w petni MSSF oraz ich wplyw
na catkowite dochody, aktywa i kapitaty wtasne zostaty przedstawione ponizej:

Kapitaty wiasne Kap::l:llz\?::sne Catkowite dochody Aktywa na dzien

na dzien za rok zakonczony 31 grudnia 2009

1 stycznia 2009 roku 81 grur((j)rlllua 2009 31 grudnia 2009 roku roku

Dane wykazane w sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym
zgodnie z Ustawa o
Rachunkowosci

13 813 863 14 226 493 184 535 14 755 081

Prezentacja netto aktywow

i zobowigzan ZF$S ) ) ) (63)

Dane wykazane w sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym 13 813 863 14 226 493 184 535 14 755 018
zgodnie z MSSF

Ponizej przedstawiono uzgodnienie przeptywéw =z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej,
finansowej oraz zmiany stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazywanych zgodnie
z Ustawg o rachunkowosci z przeptywami z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej, finansowej
oraz zmiang stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw zgodnie z MSSF na dzien
31 grudnia 2009 roku oraz za rok zakonczony tego dnia.

Wptyw korekt MSSF na przeptywy z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej, finansowej oraz
zmiane stanu sSrodkéw pienieznych za 2009 rok zostaty zaprezentowane w odniesieniu do
zatwierdzonego sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A.

Zwiekszenie/
Przeplywy pieniezne Przeptywy pieniezne Przeplywy pieniezne (zmniejszenie) netto
z dziatalnosci z dziatalnosci z dzialalnosci stanu srodkéw
operacyjnej inwestycyjnej finansowej pienieznych i ich
ekwiwalentow

Dane wykazane w sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym

. 218 942 116 280 (189 890) 145 332
zgodnie z Ustawg o
Rachunkowosci
Prezentacja netto aktywow (60) ) ) (60)

i zobowigzan ZF$S

Dane wykazane w sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym 218 882 116 280 (189 890) 145 272
zgodnie z MSSF

Zgodnie z polskim prawem Spoétka zarzgdza ZFSS w imieniu swoich pracownikéw. Sktadki ptacone
na ZFSS sg deponowane na oddzielnych kontach bankowych jednostki.

W sprawozdaniu finansowym wedtug PSR aktywa finansujgce ZFSS zostaty ujete jako $rodki
pieniezne, naleznosci lub rozliczenia miedzyokresowe kosztow.

W danych finansowych wedlug MSSF nie ujeto aktywéw ZFSS ze wzgledu na brak spodziewanych
przysztych korzysci ekonomicznych, ktére mogtyby przyczyni¢ sie do wptywu srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentow na konto Spotki.
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potrzeb budownictwa

8. Udziaty i akcje w jednostkach powigzanych
W 2010 roku nastgpity zmiany restrukturyzacyjne w Grupie Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A., kidre zostaty szerzej opisane w nocie 17
niniejszego sprawozdania finansowego.
Na dzien 31 grudnia 2010 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata bezposrednio i posrednio udzialy i akcje w nastepujgcych istotnych spoétkach
zaleznych:
Udziat Udziat
. TAURON Jednostka posiadajaca TAURON w Jednostka posiadajaca
L Podstawowy przedmiot . . : . :
Lp. Nazwa spotki Adres dziatalnosci w udzialy/akcje na organie udziaty/akcje na
kapitale dzien 31 grudnia 2010 roku stanowigcym | dzien 31 grudnia 2010 roku
spotki spotki
1 Potudniowy Koncern 40-389 Katowice; W);t\évasrtzragfé.zrzszkiainle 99 46% TAURON Polska Energia S.A. 99 46% TAURON Polska Energia S.A.
Energetyczny S.A. ul. Lwowska 23 ysiry ]_ o 9 R —99,46% R —99,46%
elektrycznej i ciepta
- Krakoéw; TAURON Polska E ia S.A.
2 ENIONS.A.! 30-390 . raow, Dystrybucja energii elektrycznej | 99,68% TAURON Polska Energia S.A. 99,68% URON Polska Energia S
ul. Zawita 65 L —99,68%
—99,68%
53-314 Wroctaw; . . " .
3 EnergiaPro S.A. Pl. Powstancow Przesy’fanleeléstyrstcr;/::(:ja energ 98,76% TAURON Polska Energia S.A. 98,76% TAURON Tcgzk?;/nergla SA.
Slaskich 20 yeznel —98,76% 0%
4 Elektrownia Stalowa Wola 37-450 Stalowa Wola; Wytwarzanie i dystrybucja 99.74% TAURON Polska Energia S.A. 99.74% TAURON Polska Energia S.A.
(1]
S.A. ul. Energetykow 13 energii elektryczne;j i ciepta ’ —99,74% 0 —99,74%
TAURON Sprzedaz 30-417 Krakow; . .. ) TAURON Polska Energia S.A. TAURON Polska Energia S.A.
lek 1 % 1 %
5 Sp. z0.0.2 Ul Lagiewnicka 60 | —Przedaz energi elekirycznej | 100,00% — 100,00% 00,00% —~100,00%
TAURON Obstuga Klienta 53-314 Wroclaw; TAURON Polska Energia S.A TAURON Polska Energia S.A
6 gz Pl. Powstancow Sprzedaz energii elektrycznej | 100,00% g =.A. 100,00% gia=A.
Sp. z o.0. . . —100,00% —100,00%
Slaskich 16
TAURON Ekoenergia 58-500 Jeler'na'Gora; Wytwarzanie energii TAURON Polska Energia S.A. TAURON Polska Energia S.A.
7 ul. Obroncow . 100,00% 100,00%
Sp. z o.0. . elektrycznej —100,00% —100,00%
Pokoju 2B
Wytwarzanie energii . .
. . 43-100 Tychy; . o 0 TAURON Polska Energia S.A. o TAURON Polska Energia S.A.
8 | Elektrocieptownia Tychy S.A. ul. Przemystowa 47 eIektrycanJ,.pro.dukCJal 95,47% _ 95.47% 95,47% _ 95.47%
dystrybucja ciepta
Kopalnia Wapienia 32-063 Krzeszowice 3; ro;/gft;)rﬁmaen;i;ujzzfenr:i Ich
9 Czatkowice : ’ & WapISNYCN | g4 4696 PKE S.A. — 100,00% 99,46% PKE S.A. — 100,00%
Sp.20.0° 0s. Czatkowice 248 oraz wydobywanie kamienia dla
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Udziat Udziat
. TAURON Jednostka posiadajgca TAURON w Jednostka posiadajaca
Lo Podstawowy przedmiot . . . . .
Lp. Nazwa spotki Adres dziatalnosci w udzialy/akcje na organie udziaty/akcje na
kapitale dzien 31 grudnia 2010 roku stanowigcym | dzien 31 grudnia 2010 roku
spotki spotki
Potudni K 43-600 J ; Wydob i |
10 ofudniowy Koncern aworzno, ydobywanie wegla 52,20% PKE S.A. — 52,48% 67,64% PKE S.A. — 68,01%
Weglowy S.A. ul. Grunwaldzka 37 kamiennego
Polska Energia Pierwsza 40-389 Katowice: PKE S.A. —70,00%; PKE S.A. — 61,11%j;
11 Kompania Handlowa ' Obrot energig elektryczng 79,62% TAURON Polska Energia S.A. 88,55% TAURON Polska Energia S.A.
3 ul. Lwowska 23
Sp. z 0.0. —10,00% —27,78%
Przedsiebiorstwo Energetyki 40-126 Katowice; L L TAURON Polska Energia S.A. TAURON Polska Energia S.A.
12 . . . . P k t it ,66% ,66%
Cieplnej Katowice S.A. ul. Grazynskiego 49 rodukcja i dystrybucia ciepta 95,66% —95,66% 95,66% —95,66%
41- D W i ii
Elektrocieptownia 30,8 .abrowa ytwgrzame en'ergl'l . TAURON Polska Energia S.A. TAURON Polska Energia S.A.
13 Gornicza; elektrycznej, produkcja cieptai | 84,00% 84,00%
EC Nowa Sp. z 0.0. . . i ) —84,00% — 84,00%
al. J. Pitsudskiego 92 gazéw technicznych
Przed.sugblo.rstwo Energetykl 41-30,0 I:?abrowa o L TAURON Polska Energia S.A. TAURON Polska Energia S.A.
14 Cieplnej w Dabrowie Gornicza; Produkcja i dystrybucja ciepta 85,00% 85,00%
Y ) ) — 85,00% — 85,00%
Gorniczej S.A. al. J. Pitsudskiego 2
750 00 Ostrawa
TAURON hE ! TAURON Polska E ia S.A. TAURON Polska E ia S.A.
15 URON Czech Energy Na Rovince 879/C Obrét energig elektryczng 100% URON Polska Energia S 100% URON Polska Energia S
S.r.o. . - 100% - 100%
Republika Czeska
16 BELS INVESTMENT 02-674 Warszawa,; Wytwarzanie energii 100% TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. — 100% TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0.
Sp.zo.0.* ul. Marynarska 11 elektrycznej ° 100% ° —100%
17 MEGAWAT MARSZEWO 02-674 Warszawa,; Wytwarzanie energii 100% TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. — 100% TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0.
Sp.zo.0.* ul. Marynarska 11 elektrycznej ° 100% ° —100%

! Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania udziat TAURON Polska Energia S.A. w kapitale zaktadowym oraz w organie stanowigcym ENION S.A. wzrést z 99,68% do 99,71% w zwigzku z
zarejestrowaniem umorzenia akcji wkasnych nabytych przez spétke.
% Dnia 3 stycznia 2011 roku nastgpity zmiany w spétkach Grupy. EnergiaPro Gigawat Sp. z 0.0. zmienita nazwe na TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, a podstawows jej
dziatalnoscig jest obstuga klientéw. ENION Energia Sp. z 0.0. zmienita nazwe na TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ktérej gléwng dziatalnoscig jest sprzedaz energii elektrycznej. W
tym samym momencie nastgpity podziaty tych spotek i przeniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zwigzanej ze sprzedaza energii elektrycznej z EnergiaPro Gigawat Sp. z 0.0. do ENION
Energia Sp. z 0.0. oraz dziatalno$ci zwigzanej z obstugg klienta z ENION Energia Sp. z 0.0. do EnergiaPro Gigawat Sp. z 0.0. Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci TAURON Obstuga Klienta wg PKD

jest dziatalno$¢ ustugowa (obstuga klienta).
3TAURON Polska Energia S.A. jest uzytkownikiem udziatow/akcji bedgcych wtasnoscig PKE S.A., co zostato szerzej opisane w nocie 17 niniejszego sprawozdania finansowego.

“*Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania adresy spétek ulegty zmianie na nastepujgcy adres: 58-500 Jelenia Gora, ul. Obroncéw Pokoju 2B.
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10.

Sktad Zarzadu

W skfad Zarzadu na dzien 1 stycznia 2009 roku wchodzili:

Dariusz Lubera — Prezes Zarzadu,

Dariusz Stolarczyk — Wiceprezes Zarzgdu,

Stanistaw Tokarski — Wiceprezes Zarzadu,

Bogustaw Oleksy — Wiceprezes Zarzadu,

Krzysztof Zamasz — Wiceprezes Zarzadu.

Od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku w sktadzie Zarzgdu mialy miejsce
nastepujgce zmiany:

. Wiceprezes Zarzgdu Bogustaw Oleksy - ztozyt rezygnacje w dniu 30 czerwca 2009 roku,

. Wiceprezes Zarzgdu Krzysztof Zawadzki - powotany w dniu 21 sierpnia 2009 roku.

W sktad Zarzgdu na dzien 31 grudnia 2009 roku wchodzili:

Dariusz Lubera — Prezes Zarzadu,

Dariusz Stolarczyk — Wiceprezes Zarzadu,

Stanistaw Tokarski — Wiceprezes Zarzadu,

Krzysztof Zamasz — Wiceprezes Zarzadu,

Krzysztof Zawadzki — Wiceprezes Zarzadu.

Od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku w sktadzie Zarzgdu mialy miejsce

nastepujgce zmiany:

. W dniu 27 sierpnia 2010 roku Wiceprezes Zarzadu Stanistaw Tokarski ztozyt rezygnacje z
petnionej funkcji Cztonka Zarzadu Spotki z dniem 31 sierpnia 2010 roku,

. W dniu 28 wrzesnia 2010 roku Joanna Schmid zostata powotana na Wiceprezesa Zarzadu z

dniem 1 pazdziernika 2010 roku.

W sktad Zarzgdu na dzien 31 grudnia 2010 roku wchodzili:
Dariusz Lubera — Prezes Zarzadu,

Joanna Schmid — Wiceprezes Zarzadu,

Dariusz Stolarczyk — Wiceprezes Zarzadu,

Krzysztof Zamasz — Wiceprezes Zarzadu,

Krzysztof Zawadzki — Wiceprezes Zarzadu.

Po dniu bilansowym do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity
zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki.

W dniu 24 lutego 2011 roku Rada Nadzorcza wybrata dotychczasowy Zarzad na kolejng kadencje,
co zostato opisane szerzej w nocie 39 dodatkowych informacji objasniajgcych.

Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spoitki zwigzana z handlem energig elektryczng nie ma charakteru sezonowego, zatem
w tym zakresie przedstawiane wyniki Spotki nie odnotowujg istotnych wahar w trakcie roku.

Ze wzgledu na prowadzong dziatalnos¢ holdingowa, przychody finansowe Spoétki moga wykazywac
dos¢ znaczne wahania w zwigzku z przychodami z tytutu dywidendy, ktére ujmowane sg w datach
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podjecia uchwat o wyptacie dywidendy, chyba ze uchwaly te wskazujg inne daty ustalenia prawa
do dywidendy.

Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci
11.1. Segment operacyjny

Dziatalnos¢ operacyjna Spotki jest wykazywana w segmencie ,Sprzedaz energii elektrycznej
i pozostatych produktow rynku energetycznego”.

Sprzedaz energii elektrycznej
i pozostatych produktow
rynku energetycznego

Rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2010

Dziatalnos¢ Pozycje

. . : Dziatalno$¢ ogotem
holdingowa nieprzypisane

Przychody

Sprzedaz poza Grupe 498 535 498 535
Sprzedaz w Grupie 6 686 736 6 686 736
Przychody segmentu ogétem 7185271 7185 271
Zysk/ (strata) segmentu 9627 9 627

Koszty nieprzypisane -
Zyskl(strata) z dziatalnosci kontynuowanej

przed opodatkowaniem i przychodami 9627
(kosztami) finansowymi

Przychody (koszty) finansowe netto 181 948 7224 189 172
Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem 198 799
Podatek dochodowy (8321) (8 321)
Zyskl(strata) netto za okres 190 478

Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu 1211720 17 221872 18 433 592
Aktywa nieprzypisane 11593 11593
Aktywa ogotem 18 445 185
Zobowigzania segmentu 609 217 1307 303 1916 520
Zobowigzania nieprzypisane 4984 4984
Zobowiagzania ogétem 1921 504

Pozostate informacje dotyczace segmentu

Naktady inwestycyjne * 6 441 6 441
Amortyzacja (3224) (3 224)
Odpisy na aktywa niefinansowe (205) (205)

* Nakfady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz warto$ci niematerialne, z wytgczeniem nabycia $wiadectw pochodzenia
energii.

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2010 roku uzyskane przez Spotke przychody od
dwodch gtéwnych klientéw w tgcznej kwocie 5 986 877 tysiecy ztotych stanowity 83,32% tgcznych
przychodow Spotki w segmencie ,Sprzedaz energii elektrycznej i pozostatych produktéw rynku
energetycznego”.
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Sprzedaz energii elektrycznej

Rok zakonczony R . Dziatalnos¢ Pozycje . P
dnia 31 grudnia 2009 i pozostatych produktow holdingowa nieprzypisane Dziatalnos¢ ogétem
rynku energetycznego
Przychody
Sprzedaz poza Grupe 192 333 192 333
Sprzedaz w Grupie 6 789 968 6 789 968
Przychody segmentu ogétem 6 982 301 6 982 301
Zysk/ (strata) segmentu 86 002 86 002
Koszty nieprzypisane -
Zyskl(strata) z dziatalnosci kontynuowanej
przed opodatkowaniem i przychodami 86 002
(kosztami) finansowymi
Przychody (koszty) finansowe netto 127 308 2997 130 305
Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem 216 307
Podatek dochodowy (31772) (31772)
Zysk/(strata) netto za okres 184 535
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 572 315 14 170 251 14 742 566
Aktywa nieprzypisane 12 452 12 452
Aktywa ogétem 14 755 018
Zobowigzania segmentu 525 782 525 782
Zobowigzania nieprzypisane 2743 2743
Zobowigzania ogotem 528 525
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne * 5556 5 556
Amortyzacja (2 106) (2 106)
Odpisy na aktywa niefinansowe (66) (66)

* Naktady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz warto$ci niematerialne, z wytgczeniem nabycia $wiadectw pochodzenia

energii.

11.2. Geograficzne obszary dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spotki w przewazajgcym zakresie prowadzona jest na terenie Polski. Sprzedaz na
rzecz klientéw zagranicznych w latach zakonczonych 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku

wynosita odpowiednio 158 776 tysiecy ztotych i 5 751 tysiecy ztotych.
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Przychody i koszty

12.1. Przychody finansowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

Przychody z tytutu instrumentéw finansowych, w tym: 195 582 134 921
Przychody odsetkowe 13186 7 319
Przychody z tytutu dywidendy 181 948 127 308
Wycena instrumentéw pochodnych 257 -
Przychody netto z tytutu zrealizowanych instrumentéw pochodnych 78 -
Przychody z tytutu wydtuzenia terminu zaptaty faktur 107 294
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych aktywa finansowe 6 -

Pozostate przychody finansowe 66 117

Razem przychody finansowe 195 648 135038

12.2. Koszty finansowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

Koszty z tytutu instrumentow finansowych, w tym : (6 096) (4 542)
Koszty odsetkowe (4 855) (3961)
Réznice kursowe (544) (85)
Prowizje (697) (496)

Pozostale koszty finansowe, w tym : (380) (291)
Odsetki od $wiadczenh pracowniczych (135) (63)
Odsetki od zobowigzan budzetowych (231) (116)
Inne koszty finansowe (14) (12)

Razem (6 476) (4733)
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12.3. Koszty wedtug rodzaju

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (3 224) (2 106)
Odpisy aktualizujgce $rodki trwate i wartosci niematerialne - (66)
Zuzycie materiatéw i energii (935) (704)
Ustugi konserwacji i remontowe (42) (42)
Ustugi konsultingowe (12 790) (5515)
Pozostate ustugi obce (16 666) (14 670)
Podatki i optaty (9 695) (3722)
Koszty Swiadczen pracowniczych (45 224) (33 275)
Odpis aktualizujgcy zapasy (205) -
Odpis aktualizujgcy naleznosci z tytutu dostaw i ustug (11) (18)
Ustugi dystrybucyjne (1 487) -
Koszty reklamy (15 630) (4 906)
Pozostate koszty rodzajowe (2 260) (1 119)
Razem koszty wedtug rodzaju (108 169) (66 143)
Zmiana stanu zapasow i rozliczen miedzyokresowych (2 533) (485)
Koszt wytworzenia Swiadczeh na wlasne potrzeby 229 141
Koszty sprzedazy 12 493 4 859
Koszty ogdinego zarzadu 95 789 58 965
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatdw (7 065 261) (6 829 534)
Koszt wtasny sprzedazy (7 067 452) (6 832 197)

Wzrost kosztow ogdlnego zarzgdu w roku zakonczonym 31 grudnia 2010 roku w poréwnaniu do
roku zakonczonego 31 grudnia 2009 roku wynika z kosztow poniesionych w zwigzku z
wprowadzeniem akcji Spotki do publicznego obrotu w wysokosci 17 031 tysiecy ztotych oraz
kosztow potgczenia Spotki ze spoétkami zaleznymi Energomix Servis Sp. z o0.0. i ENION
Zarzadzanie Aktywami Sp. z 0.0. w wysokosci 1 348 tysiecy ztotych.

Wzrost kosztow sprzedazy w roku zakonczonym 31 grudnia 2010 roku w poréwnaniu do roku

zakonczonego 31 grudnia 2009 roku wynika z:

. Wzrostu kosztéw z tytutu optaty za zdolnosci przesytowe udostepnionych przez operatora w

kwocie 2 319 tysiecy ztotych,

. Wzrostu kosztow z tytutu optat gietdowych w wysokos$ci 1 501 tysiecy ztotych,

. Kosztéw poniesionych na optate koncesyjng za 2010 rok na rzecz Urzedu Regulacji

Energetyki w kwocie 1 000 tysiecy ztotych.

12.4. Koszty amortyzacji oraz odpisy aktualizujace ujete w sprawozdaniu z catkowitych

dochodow

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy: (4) (76)
Amortyzacja srodkéw trwatych ?3) @)
Amortyzacja wartosci niematerialnych (1) 3)
Odpis aktualizujgcy wartosci niematerialne - (66)

Pozycje ujete w kosztach zarzadu: (3 220) (2 096)
Amortyzacja srodkow trwatych (2 212) (1 563)
Amortyzacja warto$ci niematerialnych (1 008) (533)

Razem (3 224) (2172)
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13.

12.5. Koszty swiadczen pracowniczych

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

Wynagrodzenia (33 515) (23 905)
Koszty ubezpieczen spotecznych (3988) (3 222)
Nagrody jubileuszowe (1 442) (903)
Odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (593) (476)
Koszty $wiadczen po okresie zatrudnienia, w tym: (2432) (1 525)
Swiadczenia emerytalne, rentowe i podobne (167) (67)
Taryfa energetyczna (145) (39)
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (45) 19)
Koszty pracowniczych programéw emerytalnych (2 075) (1 400)
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych (3 254) (3 244)
Koszty swiadczen pracowniczych, w tym: (45 224) (33 275)
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy (586) (695)
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy (5 229) (4 605)
Zmiana stanu produktow (1.894) (1 150)
Pozycje ujete w kosztach ogdélnego zarzadu (37 515) (26 825)

Podatek dochodowy

13.1. Obcigzenia podatkowe w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Gtéwne skladniki obcigzenia podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przedstawiajg

sie nastepujgco:

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

Biezacy podatek dochodowy (13 480) (34 168)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (13 480) (36 123)
Korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych - 1955
Odroczony podatek dochodowy 5159 2 396
Obciazenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych (8 321) (31 772)

dochodow
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13.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Stan na Stan na
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
roku roku
Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 198 799 216 307
Zyskl/(strata) brutto przed opodatkowaniem 198 799 216 307
Podatek wedt stawowej stawki podatkowej obowi jacej w Polsce,
wi _ uog ustawowej stawki p wej wigzujacej w (37 772) (41 098)
wynoszacej 19%
Korekty dotyczgce podatku dochodowego z lat ubiegtych - 1955
Podatek v'vynikajqcy.z kosztow nie stanowigcych kosztow uzyskania (5072) (2317)
przychoddéw, w tym:
PFRON (34) (31)
Darowizny (53) (11)
Koszty zwigzane z IPO (3 246) -
Pozostate (1739) (2 275)
Podatek od dywidend - (17 162)
Podatek ikaj hoddéw ni h t, tki i
oda ? wynikajgcy z przychoddéw nie bedgcych podstawg opodatkowania, 34 570 24 408
wtym:
Dywidendy 34 570 24 188
Pozostate - 220
Zmiany szacunku w podatku odroczonym - 2 442
Pozostate (47) -
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej
4,2 %(2009: 14,7%) (8 321) (31772)
Podatek’ dochodowy (obcigzenie) wykazany w sprawozdaniu z catkowitych (8 321) (31772)
dochodow
13.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozyciji:
Stan na Stan na
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
roku roku
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
- od réznicy pomigdzy podatkowa a bilansowg wartoscig srodkéw trwatych oraz wartosci 691 332
niematerialnych
- od réznicy pomigdzy podatkowg a bilansowa wartoscig aktywow finansowych 174 5
- pozostate 99 -
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 964 337
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14.

15.

Stan na Stan na
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
roku roku

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
- od rezerw bilansowych 8 860 1024
- straty podatkowe - 2443
- pd rézn.icy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig srodkéw trwatych oraz wartosci 57 3
niematerialnych
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig aktywdw finansowych 3
-od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig zapaséw 39 -
- pozostate naliczone koszty 299 146
- pozostate 250 76
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 9478 3692
Po skompensowaniu sald podatek odroczony w sprawozdaniu z sytuacji 8514 3355

finansowej prezentowany jest jako aktywo z tytutu podatku odroczonego

Majatek socjalny, zobowiazania ZFSS

Odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych w roku zakoriczonym 31 grudnia 2010 roku
wyniost 593 tysigce ztotych a w roku zakonczonym 31 grudnia 2009 roku wynidst 476 tysiecy

ztotych.

Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W dniu 4 marca 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate
0 przeznaczeniu wypracowanego przez Spotke w 2009 roku zysku netto w kwocie 184 535 tysiecy
ztotych na dokonywang zgodnie z odrebnymi przepisami wptate z zysku w kwocie 8 376 tysiecy
ztotych oraz na zasilenie kapitatu zapasowego Spétki w kwocie 176 159 tysiecy ziotych.

W dniu 17 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate
0 przeznaczeniu zysku netto Spdtki za 2008 rok w kwocie 55 616 tysiecy ztotych na dywidende
w kwocie 51 167 tysiecy ztotych oraz na kapitat zapasowy w kwocie 4 449 tysiecy ztotych.
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16.

17.

Wartosci niematerialne

Rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku

Swiadectwa P Wartosci Wartosci
. . Inne wartosci niematerialne nie . -
Oprogramowanie  pochodzenia . . niematerialne
= niematerialne oddane do
energii . . razem
uzytkowania

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 3727 - 375 657 4759
Zakup bezposredni - 9773 - 4 391 14 164
Rozliczenie wartosci nie oddanych do uzytkowania 4301 - 242 (4 543) -
Pozostate 16 - - - 16

Bilans zamknigcia 8044 9773 617 505 18 939

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (690) - (130) - (820)
Amortyzacja za okres (878) - (131) - (1 009)
Pozostate (15) - - - (15)

Bilans zamkniecia (1583) - (261) - (1 .844)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 3037 - 245 657 3939

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 6461 9773 356 505 17 095

Rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku

Swiadectwa . Wartp sl Wartosci
. ) Inne wartosci niematerialne nie . .
Oprogramowanie pochodzenia . X niematerialne
= niematerialne oddane do
energii L K razem
uzytkowania

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 1768 - 146 278 2192
Zakup bezposredni - - - 2 567 2 567
Rozliczenie wartosci nie oddanych do uzytkowania 1959 - 229 (2 188) -

Bilans zamknigcia 3727 - 375 657 4759

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (191) - 27) - (218)
Amortyzacja za okres (499) - (37) - (536)
Zwiekszenie odpiséw aktualizujgcych - - (66) - (66)

Bilans zamknigcia (690) - (130) - (820)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 1577 - 119 278 1974

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 3037 - 245 657 3939

Udzialy i akcje

Zmiane stanu inwestycji dlugoterminowych w okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010
roku oraz w okresie porownawczym od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku

przedstawiajg tabele ponizej.
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Zmiany stanu inwestycji dtugoterminowych w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Lp. Spoétka Bilans otwarcia Zwiekszenia Zmniejszenia Bilans zamkniecia
1 Potudniowy Koncern Energetyczny S.A. 6 697 999 864 251 - 7 562 250
2 ENION S.A. 2948 630 407 785 3356 415
3 EnergiaPro S.A. 2206 153 350 957 2557110
4 Elektrownia Stalowa Wola S.A. 475 106 80 591 555 697
5 Elektrocieptownia Tychy S.A. 40 862 - 40 862

Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej
Katowice S.A. 345 285 - - 345 285
7 Energomix Servis Sp. z 0.0. 586 092 - (586 092) -
8 TAURON Obstuga Klienta Sp. z o.0. - 345 015 - 345 015
9 TAURON Ekoenergia Sp. z o0.0. - 897 069 897 069
10 Energetyka Cieplna w Kamiennej Gorze
Sp. zo.0. - 6 959 6 959
11 Elektrocieptownia EC Nowa Sp. z 0.0. 125 327 92 086 - 217 413
12 ENION Zarzadzanie Aktywami Sp. z o.0. 578 017 - (578 017) -
13  TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. - 692 550 (397 752) 294 798
14 Polska Energia Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z o.0. - 6 886 6 886
15 Zespot Elektrowni Wodnych Roznéw Sp.
z 0.0. - 931 931
Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej w
Dabrowie Goérniczej S.A. 162 557 - 162 557
17 TAURON Czech Energy s.r.0. 4 223 - - 4 223
14 170 251 3 745 080 (1561 861) 16 353 470

Zmiany stanu inwestycji dlugoterminowych Spoétki w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wynikajg z nastepujgcych zdarzen:

Pofgczenia spotki dominujgcej TAURON Polska Energia S.A. ze spotkami zaleznymi
Energomix Servis Sp. z 0.0. i ENION Zarzadzanie Aktywami Sp. z 0.0., co zostato szerzej
opisane w nocie 32 niniejszego sprawozdania finansowego. W wyniku pofgczenia nastgpito
zmniejszenie inwestycji diugoterminowych polegajace na wyksiegowaniu inwestycji w spofki
przejete Energomix Servis Sp. z 0.0. i ENION Zarzgdzanie Aktywami Sp. z 0.0. o wartosci
1164 109 tysiecy ztotych.

Podziatu spétki TAURON Sprzedaz Sp. z o.0. w drodze przejecia przez TAURON
Ekoenergia Sp. z 0.0. czesci majatku spétki TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. stanowigcego
zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa, skiadajacg sie ze sktadnikéw materialnych i
niematerialnych zwigzanych z wytwarzaniem energii elektrycznej w odnawialnych Zrédtach
energii — hydroelektrowniach. Podziat nastgpit w trybie art. 529 § 1 pkt 4 KSH. Dnia 1
pazdziernika 2010 roku Sad Rejonowy we Wroctawiu dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0., a tym samym wpisu podziatu spotki
TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. Dodatkowo TAURON Polska Energia S.A. wniosta na rzecz
TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. kwote 2 tysiecy ztotych. W zwigzku z powyzszym podziatem
Spotka dokonata relokacji wartosci udziatow pomiedzy TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. a
TAURON Ekoenergia Sp. z o.0., dzielgc wartos¢ udziatbw w TAURON Sprzedaz Sp. z o.0.
w proporcji, w jakiej warto§¢ majgtku wydzielanego do TAURON Ekoenergia Sp. z o.0.
ustalona dla celéw podziatu pozostawata w stosunku do wartosci catego majgtku TAURON
Sprzedaz Sp. z 0.0. ustalonej dla celéw podziatu.

Whiesienia w dniu 21 pazdziernika 2010 roku przez Skarb Panstwa na pokrycie
podwyzszonego kapitatu zaktadowego Spétki, co zostato szerzej opisane w nocie 22
niniejszego sprawozdania finansowego, wktadow niepienieznych w kluczowych spétkach
zaleznych: Potudniowy Koncern Energetyczny S.A. o wartosci godziwej 863 754 tysiecy
ztotych, Elektrownia Stalowa Wola S.A. o wartosci godziwej 80 524 tysiecy ztotych, ENION
S.A. o wartosci godziwej 407 740 tysiecy zlotych oraz EnergiaPro S.A. o wartosci godziwej
350 858 tysiecy ztotych. Dnia 21 grudnia 2010 roku Spétka za gotdwke nabyta dodatkowe
udziaty w wymienionych spétkach odpowiednio w Potudniowym Koncernie Energetycznym
S.A. za 497 tysiecy zlotych, w spoétce Elektrownia Stalowa Wola S.A. za 67 tysiecy ztotych, w
ENION S.A. za 45 tysiecy ztotych oraz w EnergiaPro S.A. za 99 tysiecy ziotych.
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. Nabycia w dniu 23 listopada 2010 roku za gotéwke 80 tysiecy udziatdbw o wartosci
nominalnej 1 tysigc zlotych kazdy w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki TAURON
Ekoenergia Sp. z o0.0.

Dnia 17 maja 2010 roku pomiedzy Spotkg a Potudniowym Koncernem Energetycznym S.A. zostata
podpisana umowa ustanowienia uzytkowania udziatéw, na mocy ktérej TAURON Polska Energia
S.A. jest uzytkownikiem udziatéw spétki Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0.
Na podstawie umowy Spotka dysponuje ogétem 80% udziatem w kapitale zakladowym i 88,88%
udziatem w organie stanowigcym spofki Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0.

Dnia 22 grudnia 2010 roku pomiedzy TAURON Polska Energia S.A. a spotkg Potudniowy Koncern
Energetyczny S.A. zostaty podpisane umowy ustanowienia uzytkowania udziatdw/akcji spotek
Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. oraz Potudniowy Koncern Weglowy S.A., bedacych
wlasnoscig Potudniowego Koncernu Energetycznego S.A. W konsekwencji TAURON Polska
Energia S.A. dysponuje 100% udziatem w kapitale zaktadowym i organie stanowigcym Kopalni
Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. oraz 52,48% udziatem w kapitale zaktadowym, dajgcym 68,01%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spotki Potudniowy Koncern Weglowy S.A.

Zmiany stanu inwestycji dlugoterminowych w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

Lp. Spoétka Bilans otwarcia Zwiekszenia Zmniejszenia Bilans zamkniecia
1 Potudniowy Koncern Energetyczny S.A. 6 697 999 - - 6 697 999
2 ENION S.A. 3526 647 - (578 017) 2948 630
3 EnergiaPro S.A. 2206 153 - - 2 206 153
4 Elektrownia Stalowa Wola S.A. 475 106 - - 475 106
5 Elektrocieptownia Tychy S.A. 40 862 - - 40 862

Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej

Katowice S.A. 345 285 - - 345 285
7 Energomix Servis Sp. z 0.0. 586 092 - - 586 092
8 ENION Zarzgdzanie Aktywami Sp. z 0.0. - 578 017 - 578 017
9 Elektrocieptownia EC Nowa Sp. z 0.0. - 125 327 - 125 327

Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej w
Dabrowie Gorniczej S.A. - 162 557 - 162 557
11 TAURON Czech Energy s.r.o. - 4223 - 4223
13878 144 870 124 (578 017) 14 170 251

Zmiana stanu inwestycji dtugoterminowych Spétki w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wynikata z nastepujgcych zdarzen:

. wyodrebnienia z majgtku spotki ENION S.A. spétki ENION Zarzadzanie Aktywami Sp. z o0.0.
(578 017 tysiecy ztotych),

. nabycia przez TAURON Polska Energia S.A. w zamian za wyemitowane akcje o wartosci
nominalnej 287 883 tysiecy zilotych od Skarbu Panstwa akcji i udziatbw w spétkach:
Elektrocieptownia EC Nowa Sp. z o.0. i Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej w Dabrowie
Gorniczej S.A.,

. utworzenia spotki TAURON Czech Energy s.r.o. z siedzibg w Ostrawie, Republika Czeska
(4 223 tysigce ztotych).
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18. Zapasy
Stan na Stan na
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
roku roku

Koszt historyczny

Prawa majgtkowe pochodzenia energii 4779

Uprawnienia do emisji dwutlenku wegla 4664 109
Razem 9443 109
Odpisy aktualizujgce wartos¢ (205)
Wartos¢ netto mozliwa do odzyskania

Prawa majgtkowe pochodzenia energii 4779

Uprawnienia do emisji dwutlenku wegla 4 459 109
Razem 9238 109
W dniu 22 grudnia 2010 roku TAURON Polska Energia S.A. zakupita 3 000 000 EUA uprawnien do
emisji CO, od Potudniowego Koncernu Energetycznego S.A. za ustalong cene 56,00 ztotych/EUA,
za tgczng warto$¢ 168 000 tysiecy ztotych. Jednoczesnie Spétka zobowigzata sie do odsprzedazy
tej samej ilosci uprawnien w dniu 21 marca 2011 roku po ustalonej cenie 56,68 ztotych/EUA.
Z uwagi na swoj charakter transakcja zostata rozpoznana jako pozyczka (zakup z przyrzeczeniem
odsprzedazy), poniewaz w ocenie Spotki nie przeszty na nig ryzyka i korzysci, w tym ryzyko zmian
wartosci godziwej. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2010 roku transakcja
zostata wykazana netto, tj. po skompensowaniu pozyczki z zobowigzaniem (w wysokosci podatku
VAT naliczonego).

19. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Na dzien 31 grudnia 2010 roku saldo naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci wynosito 634 531 tysiecy ztotych, w skfad ktérego wchodzito 605 425 tysiecy ztotych
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 9 287 tysiecy ztotych z tytutu innych naleznoéci finansowych
oraz pozyczki udzielone w ramach ustugi cash pool w wysokosci 19 819 tysiecy ziotych.
Najwiekszg pozycje innych naleznoéci finansowych stanowity wptacone wadia i zabezpieczenia w
wysokoéci 9 097 tysiecy ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku saldo naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci wynosito 340 560 tysiecy ztotych, w sktad ktérego wchodzito 322 625 tysiecy ztotych
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 17 935 tysiecy ztotych z tytutu innych naleznosci
finansowych. Najwiekszg pozycje innych naleznoéci finansowych stanowig wptacone wadia i
zabezpieczenia w kwocie 17 861 tysiecy ztotych.

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-dniowy termin
ptatnosci. Sprzedaz jest realizowana tylko zweryfikowanym klientom, co powoduje ze, zdaniem
kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okre$lony odpisem
aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wiasciwym dla naleznosci handlowych Spétki.

Wiekowanie oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz innych
naleznosci finansowych przedstawiajg ponizsze tabele.
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20.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz inne naleznosci finansowe wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2010 roku

. . Przeterminowane
Nie przeterminowane Suma
<30dni 30-90dni 90-180dni 180-360 dni  >360 dni

Wartos$¢ pozycji przed

uwzglednieniem odpisu 614 694 18 5 - - 301 615018
aktualizujgcego
Odpis aktualizujgcy - - (5) - - (301) (306)

Wartos¢ pozycji netto

(wartosé bilansowa) 614 694 18 - - - - 614712

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz inne naleznosci finansowe wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2009 roku

Przeterminowane
Nie przeterminowane Suma
<30dni 30-90dni 90-180dni  180-360 dni  >360 dni

Warto$¢ pozycji przed

uwzglednieniem odpisu 339 985 575 - - - 301 340 861
aktualizujgcego
Odpis aktualizujgcy - - - - - (301) (301)

Wartos¢ pozycji netto

(wartos$¢ bilansowa) 339 985 575 - - - - 340560

Na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku najwieksze salda naleznosci z
tytutu dostaw i ustug stanowity naleznosci od TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. wynoszace
odpowiednio 261 939 tysiecy zilotych i 131 273 tysigce ztotych oraz od TAURON Obstuga Klienta
Sp. z 0.0. w wysokosci odpowiednio 227 728 tysiecy ztotych i 99 717 tysiecy ztotych wynikajgce ze
sprzedazy energii elektrycznej oraz swiadectw pochodzenia.

Transakcje z jednostkami powigzanymi oraz salda rozrachunkéw z tymi podmiotami zostaty
przedstawione w nocie 33 niniejszego sprawozdania finansowego.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdéw wykazywane w sprawozdaniu z przeptywéw
pienieznych sktadato sie z nastepujgcych pozyciji:

Stan na Stan na
31 grudnia 2010 roku 31 grudnia 2009 roku

Srodki pieniezne w banku i w kasie 321942 13111
Lokaty krotkoterminowe do 3 miesiecy 205 069 200 322
Inne - -
Razem saldo s_rodkow plgrn.eznych i 'f:h ekwiwalentow wykazane 527 011 213 433
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym:

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 154 589 17 626
Cash pool (441 451) -
Réznice kursowe i pozostate réznice 14 (31)
Razem saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane 85 574 213 402

w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwoséci dysponowania stanowig $rodki pieniezne na rachunku
rozliczeniowym do obstugi obrotu energig elektryczng na Towarowej Gietdzie Energii S.A. w
kwocie 150 375 tysiecy ztotych oraz srodki pieniezne na rachunku celowym do obstugi obrotu
energig elektryczng na gietdzie energii POEE w kwocie 4 214 tysiecy ztotych.
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21.

22.

Salda pozyczek udzielonych i zaciggnietych realizowanych w ramach transakcji cash pool, ze
wzgledu na fakt, iz sluzg gtéwnie zarzgdzaniu biezgcg ptynnoscig finansowg w Grupie, nie
stanowig przeptywdéw z dziatalnosci inwestycyjnej lub finansowej, lecz stanowig korekte srodkow
pienieznych.

Informacje o saldach wynikajgcych z umowy cash pool przedstawiono w nocie 27 niniejszego
sprawozdania finansowego.

Pozostate krotkoterminowe aktywa niefinansowe

Stan na Stan na
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
roku roku
Koszty rozliczane w czasie 1408 1780
Zaliczki na dostawy 250 4038
Naleznosci z tytutu naliczonego VAT 34 883 2 465
Pozostate aktywa krétkoterminowe 12 -
Razem 36 553 8 283
Kapital podstawowy i pozostate kapitaty
22.1. Kapitat podstawowy
Kapitat podstawowy na dzien 31 grudnia 2010 roku
_ _ Wartos¢ Wartosé Sposob
Seria/ . » Rodzaj . . . , serii/emisji wg .
. Rodzaj akcji . . Liczba akcji nominalna akcji (w . poktycia
emisja uprzywilejowania wartosci .
ztotych) . . kapitatu
nominalnej
AA na okaziciela - 1589 438 762 9 14 304 949 gotédwkalaport
BB imienne - 163 110 632 9 1 467 996 aport
Razem 1752 549 394 15 772 945
Kapitat podstawowy na dzier 31 grudnia 2009 roku
. . Wartosé Wartos¢ Sposéb
Seria/ . . Rodzaj . . ) - serii/emisji wg .
L Rodzaj akcji . . Liczba akcji nominalna akcji . poktycia
emisja uprzywilejowania wartosci .
(w ztotych) . . kapitatu
nominalnej
A imienne - 255 000 1 255 gotéwka
B imienne - 6 697 999 312 1 6 697 999 aport
C imienne - 3526 647 223 1 3 526 648 aport
D imienne - 2792 245 893 1 2792 246 aport
E imienne - 475 106 055 1 475 106 aport
F imienne - 10 862 150 1 10 862 aport
G imienne - 195 284 950 1 195 285 aport
H imienne - 125 326 000 1 125 326 aport
| imienne - 162 556 975 1 162 557 aport
Razem 13 986 283 558 13 986 284

W dniu 30 czerwca 2010 roku Skarb Panstwa przeprowadzit publiczng oferte akcji TAURON
Polska Energia S.A., w wyniku ktérej inwestorzy indywidualni i instytucjonalni nabyli 51,6% akcji
Spétki. Do obrotu gietdowego trafity takze akcje pracownicze stanowigce okoto 13% kapitatu
Spofki. Ponadto dokonano scalenia akcji, w wyniku ktérego wartos¢ nominalna jednej akcji wzrosta
z 1 ztotego do 9 ziotych.

Liczba akcji zmniejszyta sie 9-krotnie z 14 304 948 858 (akcje serii od A do K, obejmujgce
istniejgce akcje serii od A do | oraz akcje potgczeniowe serii J i K wyemitowane przez TAURON
Polska Energia S.A. w zwigzku z potaczeniem Spotki ze spotkami zaleznymi ENION Zarzgdzanie
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Aktywami Sp. z 0.0. i Energomix Servis Sp. z 0.0.) do 1589 438 762 akcji serii AA. W wyniku
scalenia wysoko$¢ kapitatu zaktadowego nie ulegta zmianie i wynosita 14 304 949 tysiecy ztotych.

Dnia 9 wrzesnia 2010 roku Spoétka oraz Skarb Panstwa zawarty umowe o objeciu przez Skarb
Panstwa akcji Spofki serii BB w trybie subskrypcji prywatnej, na podstawie ktérej Skarb Panstwa
objgt 163 110 632 akcje zwykte imienne Spoiki serii ,BB" o wartosci nominalnej wynoszacej
9 zilotych kazda, o fgcznej wartosci nominalnej 1 467 996 tysiecy ziotych w zwigzku z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego dokonanego w uchwale Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 26 kwietnia 2010 roku.

W zwigzku z powyzszg umowg w dniu 21 pazdziernika 2010 roku Skarb Panstwa wniést na
pokrycie podwyzszonego kapitatu zakladowego Spétki wktady niepieniezne w postaci:

. 22 528 790 akcji nalezgcych do Skarbu Panstwa w Potudniowym Koncernie Energetycznym
S.A. z siedzibg w Katowicach, co stanowi 14,45% wszystkich zarejestrowanych akcji
Potudniowego Koncernu Energetycznego S.A., o wartosci godziwej 863 754 tysiecy ztotych,

. 3 387 636 akcji nalezgcych do Skarbu Panstwa w Elektrowni Stalowa Wola S.A. z siedzibg
w Stalowej Woli, co stanowi 14,69% wszystkich zarejestrowanych akcji Elektrowni Stalowa
Wola S.A., o wartosci godziwej 80 524 tysiecy ztotych,

o 3 706 725 306 akcji nalezgcych do Skarbu Panstwa w ENION S.A. z siedzibg w Krakowie,
co stanowi 14,65% wszystkich zarejestrowanych akcji ENION S.A., o wartosci godziwej
407 740 tysiecy ziotych,

. 1131 797 798 akcji nalezacych do Skarbu Panstwa w EnergiaPro S.A. z siedzibg we
Wroctawiu, co stanowi 13,75% wszystkich zarejestrowanych akcji EnergiaPro S.A., o
wartosci godziwej 350 858 tysiecy ztotych.

W dniu 2 listopada 2010 roku Sad Rejonowy Katowice — Wschod Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki do
kwoty 15 772 945 tysiecy ztotych. Po rejestracji liczba akcji wynosi 1 752 549 394.

Dnia 10 listopada 2010 roku uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia TAURON Polska
Energia S.A. dokonano obnizenia kapitatu zaktadowego poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej
akcji. Kapitat zakladowy obnizono o kwote 7 010 198 tysiecy ztotych, z kwoty 15 772 945 tysiecy
ztotych do kwoty 8 762 747 tysiecy ztotych, przez zmniejszenie warto$ci nominalnej kazdej akcji o
kwote 4 ziotych, z kwoty 9 zlotych do kwoty 5 zlotych. Obnizenie kapitatu zaktadowego Spofki
dokonuje sie w celu restrukturyzacji kapitatéw witasnych Spotki poprzez usuniecie dysproporcji
pomiedzy kapitatem zaktadowym i zapasowym oraz pomiedzy wartoscig nominalng akcji, a ich
wartoscig rynkowa.

Zgodnie z art. 456 § 1 Kodeksu spotek handlowych uchwalone obnizenie kapitatu zaktadowego
zostato ogtoszone w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym nr 229 z dnia 25 listopada 2010 roku.
Tym samym ogloszeniem Spotka wezwata wierzycieli do zgtoszenia roszczen wobec TAURON
Polska Energia S.A. w terminie trzech miesiecy od dnia ogtoszenia.

W zwigzku z zakohczeniem w dniu 25 lutego 2011 roku postepowania konwokacyjnego, w dniu
28 lutego 2011 roku zostat zgtoszony do Sgdu Rejonowego Katowice — Wschdéd w Katowicach
wniosek o zarejestrowanie obnizenia kapitatu zakladowego w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

22.2. Akcjonariusze o znaczacym udziale

Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2010 roku (wedtug najlepszej wiedzy Spoétki)

. . x " Udziat w kapitale Udziat w liczbie
Akcjonariusz Wartos¢ akcji zaktadowym (%) gloséw (%)
Skarb Panstwa
0, 0,

(zawiadomienie z dnia 28.02.2011r.) 6618 257 41,96% 41,96%
KGHM Polska Miedz S.A. 736 402 4,67% 4,67%
Pozostali akcjonariusze 8 418 286 53,37% 53,37%

Razem 15772 945 100,00% 100,00%

Zgodnie z zawiadomieniem z dnia 1 lipca 2010 roku udziat KGHM Polska Miedz S.A. w kapitale
zaktadowym oraz w ogolnej liczbie gtoséw wynosi 5,15%. W dniu 2 listopada 2010 nastgpito
podwyzszenie kapitatu zaktadowego i zwiekszenie liczby akcji do 1 752 549 394 sztuk w wyniku
ktérego udziat KGHM Polska Miedz S.A. w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na
dzieh 31 grudnia 2010 roku wynosi 4,67%.
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Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2009 roku

Akcjonariusz Wartosc akcji l:::::;zu‘;:i:;: Ud;i:;:w"(‘;?ie
Skarb Panstwa 12 306 444 87,9894% 87,9894%
Pozostali akcjonariusze 1679 840 12,0106% 12,0106%
Razem 13 986 284 100,00% 100,00%

22.3. Kapitat zapasowy

W biezgcym okresie zmiany kapitatu zapasowego obejmowaty nastepujgce wartosci:

. Zgodnie z uchwalg z dnia 4 marca 2010 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy TAURON Polska Energia S.A. opisang szerzej w nocie 15 sprawozdania,
kapitat zapasowy Spétki zostat zasilony kwotg 176 159 tysiecy ziotych z zysku
wypracowanego przez Spotke w 2009 roku.

. W wyniku zawarcia w dniu 9 wrzesnia 2010 roku umowy pomiedzy TAURON Polska Energia
S.A. a Skarbem Panstwa o objeciu przez Skarb Panstwa akcji Spdétki serii BB, opisanej
szerzej w nocie 22.1. sprawozdania, kapitat zapasowy Spotki zostat zasilony kwotg 234 879
tysiecy zilotych stanowigcg réznice pomiedzy wartoscig godziwg wniesionego do Spotki
wktadu niepienieznego w postaci akcji jednostek zaleznych a wartoscig nominalng objetego
przez Skarb Panstwa w zamian za przekazany aport kapitatu zaktadowego.

22.4. Niepodzielony wynik finansowy z lat ubieglych oraz ograniczenia w wyplacie
dywidendy

W biezacym okresie zmiany pozycji zyski zatrzymane obejmowaty:
. Wypracowany w biezgcym okresie zysk netto w kwocie 190 478 tysiecy ziotych.

. Zgodnie z uchwalg z dnia 4 marca 2010 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy TAURON Polska Energia S.A. opisang szerzej w nocie 15 sprawozdania,
kwota 176 159 tysiecy ztotych z zysku wypracowanego przez Spétke w 2009 roku zostata
przeznaczona na zasilenie kapitatu zapasowego Spoiki.

. W wyniku transakcji potgczenia dnia 10 czerwca 2010 roku Spotki z jednostkami zaleznymi
ENION Zarzagdzanie Aktywami Sp. z 0.0. i Energomix Servis Sp. z 0.0. opisanej szerzej w
nocie 32 Sprawozdania, w pozycje zyski zatrzymane odniesiono kwote 85 138 tysiecy
ztotych stanowigcg réznice pomiedzy przejetymi aktywami netto jednostek zaleznych,
wartoscig ich usunietych udziatbw a wartoscig nominalng wyemitowanych akcji po
uwzglednieniu naleznych doptat od dotychczasowych udziatowcow.

. W biezgcym roku obrotowym dokonano takze korekty deklaracji wptaty z zysku jednostek
Skarbu Panstwa za rok 2009 w kwocie 32 tysigce ztotych.

Zysk niepodzielony obejmuje kwoty, ktére nie podlegajg podziatowi.

Stan na Stan na
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Kwoty zawarte w pozycji zyski zatrzymane niepodlegajgce podziatowi: 85138 14 763
-Warto$¢ 8% statutowego zysku netto Spétki do podziatu na kapitat 14 763
zapasowy zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych
-Zyski zatrzymane z rozliczenia potgczenia 85 138
Zyski zatrzymane Spétki podlegajace podziatowi 190 510 169 772

W zwigzku ze zlozeniem w dniu 28 lutego 2011 roku wniosku o zarejestrowanie w Krajowym
Rejestrze Sgdowym obnizenia kapitalu zaktadowego dokonanego uchwatg Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia TAURON Polska Energia S.A. z dnia 10 listopada 2010 roku (opisanego
szerzej w nocie 22.1.) Spétka nie bedzie miata obowigzku przeznaczenia 8% statutowego zysku
netto na kapitat zakladowy z przeznaczeniem na pokrycie straty w przypadku zarejestrowania
obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki do dnia podjecia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
uchwaty o podziale wyniku finansowego TAURON Polska Energia S.A. za rok 2010.
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23.

24.

Zysk przypadajacy na jedng akcje

W czerwcu 2010 roku nastgpito zakonczenie procesu scalania akcji. Liczba akcji zmniejszyta sie
9-krotnie z 14 304 948 858 do 1 589 438 762 akcji. Dla zachowania poréwnywalnosci danych zysk
na jedng akcje za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku zaprezentowany w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostat obliczony za ten okres przy
zatozeniu, ze warto$¢ nominalna pojedynczej akcji od zawsze wynosita 9 ztotych i Srednia wazona
liczba akcji byta dziewie¢ razy mniejsza.

Ponizej przedstawione zostalty dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje zaprezentowanego w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow.

Rok zakonczony  Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej 190 478 184 535

Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej - -

Zysk netto 190 478 184 535
Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do

; . . . . 190 478 184 535
obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje
!_lczba akf:]l zwyklych zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na 1 600 730 480 1535 551 431
jedng akcje
jl:gii;aaakléjcg zwyklych zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na 1 600 730 480 1535 551 431

Zysk na akcje przed scaleniem za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku wynosit 0,013 ztotych.
Swiadczenia na rzecz pracownikéw

Na podstawie wyceny dokonanej metodami aktuarialnymi Spétka ujmuje rezerwy na przyszie
Swiadczenia pracownicze, w tym na:

. odprawy emerytalne, rentowe i posmiertne,

. taryfe pracowniczg z tytutu znizki na energie elektryczna,

o odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych dla bytych pracownikéw,
. nagrody jubileuszowe.

Kwoty tych rezerw oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego
przedstawiono w ponizszych tabelach. Ujecie korytarzowe zaprezentowane ponizej nie dotyczy
rezerw na nagrody jubileuszowe.

Zmiana stanu rezerw na swiadczenia pracownicze, rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku

Rezerwa na
swiadczenia Taryfa $s Nagrody Rezerwy
emerytalne, rentowe i pracownicza jubileuszowe razem
podobne

Bilans otwarcia 193 139 46 1109 1487
Koszty biezgcego zatrudnienia 156 126 42 781 1105
Zyski i straty aktuarialne 11 19 3 660 693
Wyptacone $wiadczenia - - - (545) (545)
Koszty odsetek 27 31 7 70 135
Bilans zamkniecia 387 315 98 2075 2875
REZERWY KROTKOTERMINOWE 10 1 2 256 269
REZERWY DLUGOTERMINOWE 377 314 96 1819 2 606
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Ujecie korytarzowe rezerw na $wiadczenia pracownicze, rok zakonczony 31 grudnia 2010

roku
Rezerwa na
swiadczenia Taryfa < Rezerwy
- ZFSS
emerytalne, pracownicza razem
rentowe i podobne
Wartos¢ biezaca zobowigzania na koniec okresu 594 469 117 1180
Nierozpoznane zobowigzanie, w tym : (207) (154) (19) (380)
Nie ujete zyski/straty aktuarialne (207) (154) (19) (380)
Wartos¢ netto zobowiagzania na koniec okresu 387 315 98 800
Wartos¢ biezaca zobowigzania na poczatek okresu 388 473 98 959
Wartos¢ netto skumulowanych nie ujetych 195 334 52 581
zyskow/(strat) aktuarialnych na poczatek okresu (195) (334) (52) (581)
Granice przedziatu 39 47 10 96
Przekroczenie (156) (287) (42) (485)
Zysk aktuarialny (strata) ktory ma by¢ ujety (11) (19) (3) (33)
Zysk (strata) aktuarialna za okres (23) 161 30 168
Nie ujete zyski/(straty) aktuarialne na koniec okresu (207) (154) (19) (380)

Zmiana stanu rezerw na swiadczenia pracownicze, rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku

Rezerwa na
$wiadczenia Taryfa < Nagrody Rezerwy
. . ZFSS _—_
emerytalne, rentowe i pracownicza jubileuszowe razem
podobne

Bilans otwarcia 122 87 24 596 829
Koszty biezgcego zatrudnienia 60 33 17 316 426
Zyski i straty aktuarialne 6 6 1 588 601
Wyptacone $wiadczenia (11) - - (421) (432)
Koszty odsetek 16 13 4 30 63
Bilans zamknigcia 193 139 46 1109 1487
REZERWY KROTKOTERMINOWE 9 2 2 154 167
REZERWY DLUGOTERMINOWE 184 137 44 955 1320

Ujecie korytarzowe rezerw na $wiadczenia pracownicze, rok zakonczony 31 grudnia 2009

roku
Rezerwa na
swiadczenia Taryfa Rezerwy
- ZFSS
emerytalne, pracownicza razem
rentowe i podobne
Wartos¢ biezaca zobowigzania na koniec okresu 388 473 98 959
Nierozpoznane zobowigzanie, w tym : (195) (334) (52) (581)
Nie ujete zyski/straty aktuarialne (195) (334) (52) (581)
Wartos¢ netto zobowigzania na koniec okresu 193 139 46 378
Wartos¢ biezaca zobowigzania na poczatek okresu 269 234 58 561
Wartos¢ netto skumulowanych nie ujetych
zyskow/(strat) aktuarialnych na poczatek okresu (148) (147) (34) (329)
Granice przedziatu 27 23 6 56
Przekroczenie (121) (124) (28) (273)
Zysk aktuarialny (strata) ktéry ma by¢ ujety (6) (6) (1) (13)
Zysk (strata) aktuarialna za okres (53) (193) (20) (265)
Nie ujete zyski/(straty) aktuarialne na koniec okresu (195) (334) (52) (581)
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25.

26.

Spotka ustala rezerwy na przyszie Swiadczenia pracownicze w wysokosci oszacowanej metodami
aktuarialnymi, z uwzglednieniem stopy dyskonta, definiowanej na podstawie rynkowych stop
zwrotu z obligacji skarbowych. Podziatu rezerw na dtugo i krotkoterminowe Spétka dokonuje na
podstawie szacunkow dotyczgcych rozktadu wyptat w czasie przygotowanego przy pomocy technik
aktuarialnych. Giéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia
kwoty zobowigzania sg nastepujgce:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Stopa dyskontowa (%) 5,50% 5,75%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,50% 2,50%
Wskaznik rotacji pracownikéw (%) 2,85% 2,31%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 2,50% 2,50%
Przewidywana stopa wzrostu cen energii elektrycznej (%) 2,80% 2,70%
Przewidywana stopa wzrostu wartoci odpisu na ZFSS (%) 4,20% 4,10%
Pozostaty sredni okres zatrudnienia 16,30 14,79

Rezerwy

W zwigzku ze sprzedazg energii elektrycznej do odbiorcow finalnych Spdtka ma obowigzek
umorzenia okreslonej ilosci certyfikatdw pochodzenia energii elektrycznej ze zrodet odnawialnych,
gazowych i z kogeneracji. Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spodtka utworzyta rezerwe
krotkoterminowg z tytutu obowigzku przedstawienia $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej
w wysokosci 36 795 tysiecy ztotych. Na dzieh 31 grudnia 2009 roku rezerwa z tytutu obowigzku
przedstawienia swiadectw pochodzenia energii elektrycznej nie byta tworzona ze wzgledu na brak
sprzedazy do odbiorcow finalnych.

Leasing
26.1. Zobowiagzania z tytutu leasingu operacyjnego

Spotka uzytkuje na podstawie umowy najmu nieruchomos¢ o powierzchni 4 389,17 m? potozong w
Katowicach przy ul. Lwowskiej 23. Wynajmujgcym lokal jest Potudniowy Koncern Energetyczny
S.A. Miesieczny czynsz najmu wynosi 338 tysiecy ztotych netto. Ponadto Spoétka korzysta w
ramach umowy najmu z trzech samochoddéw, ktérych wynajmujgcym jest TAURON Obstuga
Klienta Sp. z 0.0. oraz z jednego samochodu, ktérego wynajmujgcym jest PUH ETRANS Sp. z o0.0.
Miesieczny czynsz kazdego z wynajmowanych samochoddéw wynosi 2,5 tysigca ztotych netto.

26.2. Zobowiazania z tytulu umoéw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu

Przyszte minimalne optaty z tytutu umow leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcjg zakupu
oraz wartos$¢ biezgca minimalnych opfat leasingowych netto przedstawiajg sie nastepujgco:

Stan na

31 grudnia 2010 Stan na 31 grudnia 2009

Optaty minimalne Wartosc biezaca Optaty minimalne Wartosc biezaca

oplat optat

W okresie 1 roku 987 906 1035 839
W okresie od 1 do 5 lat 143 136 1097 1013
Powyzej 5 lat - - -
Minimalne optaty leasingowe ogétem 1130 1042 2132 1852
Minus koszty finansowe (88) - (280)
Wartosé bie L

a .osc iezgca mmllmalnych optat 1042 1042 1852 1852
leasingowych, w tym:

krétkoterminowe 906 906 839 839

dtugoterminowe 136 136 1013 1013
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27.

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz wyemitowane obligacje

Na dzien 31 grudnia 2010 roku zobowigzania Spofki z tytutu otrzymanych pozyczek i kredytow oraz
wyemitowanych obligacji dotyczyty pozyczek od jednostek powigzanych zaciagnietych w ramach
,Umowy o $wiadczenie ustugi cash pool” oraz obligacji wyemitowanych w dniu 29 grudnia 2010
roku w ramach programu emisji obligacji.

Zawarcie umowy o swiadczenie ustugi Cash Pool

Dnia 28 maja 2010 roku jednostka dominujgca TAURON Polska Energia S.A. oraz jej spofki
zalezne: TAURON Ekoenergia Sp. z o.0., Elektrocieptownia EC Nowa Sp. z o.0., Elektrownia
Stalowa Wola S.A., TAURON Obstuga Klienta Sp. z o0.0., EnergiaPro S.A., TAURON Sprzedaz
Sp. z o.0., Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej w Dabrowie Gorniczej S.A. oraz Bank Polska
Kasa Opieki S.A. podpisaly umowe o $wiadczenie ustugi cash pool. Nastepnie w wyniku
podpisania anekséw do umowy stronami umowy zostaty kolejne spotki zalezne: Przedsigbiorstwo
Energetyki Cieplnej Katowice S.A., ENION S.A., Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa
Sp. z 0.0.,, TAURON Czech Energy s.r.o., Poludniowy Koncern Energetyczny S.A., Poludniowy
Koncern Weglowy S.A. oraz Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z o.0.

Celem zawarcia umowy jest mozliwie najbardziej efektywne zarzadzanie posiadanymi $rodkami
pienieznymi, efektywne finansowanie biezgcych potrzeb spétek Grupy w zakresie kapitatu
obrotowego, poprawa ptynnosci finansowej oraz optymalizacja przychodoéw i kosztéw finansowych
poszczegolnych spotek Grupy bedgcych uczestnikami umowy oraz catej Grupy Kapitatowej
TAURON Polska Energia S.A. Funkcje pool leadera peini TAURON Polska Energia S.A. Pierwsze
transakcje w ramach ustugi cash pool miaty miejsce w czerwcu 2010 roku. Warunki
oprocentowania zostaty ustalone na warunkach rynkowych.

Salda naleznosci i zobowigzan powstatych w wyniku transakcji cash pool przedstawiajg tabele
ponizej.

Stan na Stan na
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
roku roku
Pozyczki udzielone w ramach ustugi cash pool 19 700
Naleznosci z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych w ramach ustugi cash
pool 119
Razem 19 819
Stan na Stan na
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
roku roku
Pozyczki otrzymane w ramach ustugi cash pool 460 051
Zobowigzania z tytutu odsetek od pozyczek otrzymanych w ramach ustugi
cash pool 1219
Razem 461 270
Saldo cash pool 441 451

Nadwyzka Srodkéw pozyskanych przez Spétke w ramach umowy cash pool jest lokowana na
rachunkach bankowych.

W ramach umowy cash pool Spétka ma mozliwos¢ finansowania zewnetrznego na kwote 100 000
tysiecy ztotych do dnia 28 maja 2011 roku.

Emisja obligacji

W dniu 16 grudnia 2010 roku pomiedzy Spétkg a Bankiem Handlowym w Warszawie S.A., ING
Bankiem Slgskim S.A., Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., BRE Bankiem S.A., Powszechng Kasg
Oszczednosci Bankiem Polskim S.A., Nordea Bank Polska S.A. zostaty podpisane umowy
normujgce program emisji obligacji TAURON Polska Energia S.A. na kwote 1 300 000 tysiecy
ztotych. Umowy bedg obowigzywaty przez piec lat od dnia emisji pierwszej serii obligacji w ramach
programu emisji.
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Emisja obligacji odbywa sie w dwdch transzach. W ramach Transzy A Spétka byta uprawniona w
okresie miesigca od dnia podpisana umowy, tj. 16 grudnia 2010 roku do wyemitowania jednej serii
obligacji o fgcznej wartosci nominalnej do kwoty 900 000 tysiecy ztotych. W dniu 29 grudnia 2010
roku, w celu refinansowania istniejgcego zadluzenia Potudniowego Koncernu Energetycznego
S.A., ENION S.A. i Poludniowego Koncernu Weglowego S.A. - TAURON Polska Energia S.A.
wyemitowata piecioletnie obligacje korporacyjne o wartosci nominalnej 848 200 tysiecy ziotych.

W ramach Transzy B Spétka jest uprawniona w okresie trwania programu do dokonywania
wielokrotnych emisji kolejnych serii obligacji, wykupywania i ponownego emitowania obligacji do
kwoty Transzy B — 400 000 tysiecy ztotych, przy czym niewykorzystana kwota Transzy A w kwocie
nie wiekszej niz 50 000 tysiecy ztotych moze powiekszy¢ kwote Transzy B do tgcznej kwoty nie
wyzszej niz 450 000 tysiecy ztotych. tgczna warto§¢ nominalna obligacji emitowanych w ramach
programu emisji nie moze przekroczy¢ kwoty 1 300 000 tysiecy ztotych.

Emitowane obligacije majg forme zdematerializowang. Sg to obligacje niezabezpieczone, na
okaziciela, o oprocentowaniu zmiennym WIBOR 6M powiekszonym o statg marze.
Zabezpieczeniem programu emisji obligacji jest oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do wartosci
1 560 000 tysiecy ztotych ztozone przez Spotke.

Gtéwnym celem programu emisji obligacji jest pozyskanie finansowania na sptate czesci
zobowigzan spotek z Grupy TAURON, ktérych warunki sg mniej korzystne niz warunki uzyskane
przez Spotke w niniejszym procesie oraz jednoczesne obnizenie poziomu dlugu strukturalnie
podporzgdkowanego w ramach Grupy. Dodatkowym celem jest pozyskanie $rodkéw na
finansowanie ogolnych potrzeb korporacyjnych Spétki.

Saldo zobowigzania Spdtki z tytutu wyemitowanych obligacji, wraz z naliczonymi przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej odsetkami na dzien 31 grudnia 2010 roku przedstawia
tabela ponize;j.

Stan na dzien bilansowy Z tego o terminie sptaty przypadajacym w terminie
Stopa Wartos¢ kapitatu
oprocentowania Waluta Naroste wedtug ponizej3 od3dol12 od1lroku od2lat od3lat powyzej
odsetki zamortyzowanego miesiecy  miesiecy do2lat do3lat do5lat 5 lat
kosztu
zmienna PLN 357 845 650 - - - - 845 650
Razem obligacje 357 845 650 - - - - 845 650

Zabezpieczenie zobowigzan

Spotka w ramach programu emisji obligacji ztozyta oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do
kwoty 1 560 000 tysiecy ztotych.

W celu zabezpieczenia realizowanych przez Spétke transakcji na Towarowej Gietdzie Energii S.A.
na rynkach energii elektrycznej i uczestniczenia w systemie zabezpieczenia ptynnosci rozliczania
transakcji, zostata zlozona blokada praw majgtkowych w Rejestrze Swiadectw Pochodzenia
stanowigcych wlasnos¢ TAURON Sprzedaz Sp. z o.0. Ponadto TAURON Sprzedaz Sp. z o.0.
udzielita Spéice poreczenia na rzecz lzby Rozliczeniowej Gield Towarowych S.A. z tytutu
rozliczenia przysztych transakcji do wysokosci 12 000 tysiecy ziotych. Z tytutu ustanowienia
zabezpieczenia w postaci poreczenia zostalo okreslone wynagrodzenie ptatne przez Spotke na
rzecz TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0.

Do powszechnych zabezpieczen sptaty zobowigzan stosowanych przez Spétke nalezg
zabezpieczenia na samochodach bedgcych przedmiotem leasingu oraz blokady $rodkéw
pienieznych.

Wartos¢ bilansowg skfadnikow majgtku stanowigcych zabezpieczenie sptaty zobowigzan na
poszczegodlne dni bilansowe przedstawia ponizsza tabela.
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28.

29.

30.

(w tysigcach ztotych)
Stan na Stan na
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
roku roku

Srodki transportu 1576 2088
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 17 751
Srodki pieniezne 7 000
Razem wartos¢ aktywow stanowiacych zabezpieczenie sptaty 1576 26 839

zobowiazan

Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2010 roku zobowigzania inwestycyjne Spétki wynosity 1 126 tysiecy zlotych i

wynikaty z podpisanej umowy na wdrozenie zintegrowanego systemu SAP.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Spdtka nie posiadata zobowigzan inwestycyjnych.

Zobowigzania warunkowe

Na dzieh 31 grudnia 2010 roku gwarancje udzielone przez Spoétke wynosity 5 940 tysiecy ztotych

i obejmowaty:

. gwarancje w wysokosci 1 000 tysiecy EUR (3 960 tysiecy ztotych), udzielong w zwigzku
z zawartg umowg ramowg dla umow sprzedazy energii elektrycznej EFET na rzecz
TAURON Czech Energy s.r.o., dla ktérej beneficjentem jest CEZ a.s. Gwarancja obowigzuje

od 1 kwietnia 2010 roku do 31 grudnia 2011 roku;

. gwarancje bankowg dla OTE w wysokosci 500 tysiecy EUR (1 980 tysiecy ziotych),
udzielong na rzecz TAURON Czech Energy s.r.o. dla ktdrej beneficjentem jest UniCredit
Bank Czech Republik a.s. Gwarancja obowigzuje od 9 czerwca 2010 roku do 8 czerwca

2011 roku.

Spotka wystawita dwa weksle in blanco na tgczng kwote 40 000 tysiecy ztotych na rzecz
Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach celem
zabezpieczenia pozyczki udzielonej spoétce zaleznej Poludniowy Koncern Energetyczny S.A.

Pozostate zobowigzania niefinansowe

Pozostate zobowigzania niefinansowe krétkoterminowe

Stan na Stan na
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
roku roku
Zobov'.nqzanla z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen spotecznych i innych, 25 432 4010
w tym:
Podatek VAT 22904 2101
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 1619 1182
Podatek dochodowy od o0séb fizycznych 894 619
Pozostate 15 108
Pozostate zobowigzania niefinansowe: 662
Zaliczki otrzymane od klienta 662 -
Razem 26 094 4010
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31.

32.

33.

Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzagdowe

Stan na Stan na
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
roku roku

Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu niewykorzystanych urlopow 1050 781

Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu premii roczne;j 5489 2779

Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu kosztéw badania sprawozdan 70 %
finansowych

Pozostate rozliczenia miedzyokresowe kosztow 7 260

Pozostate rozliczenia przychodow 103 103

Razem, w tym: 6 719 4019

dtugoterminowe - -

krétkoterminowe 6719 4019

Polaczenia jednostek

Dnia 10 czerwca 2010 roku nastgpito potgczenie spotki dominujgcej TAURON Polska Energia S.A.
oraz jej spoétek zaleznych ENION Zarzgdzanie Aktywami Sp. z 0.0. i Energomix Servis Sp. z o.0.
W wyniku potgczenia udziatowcy spotek przejmowanych, ENION Zarzgdzanie Aktywami Sp. z o.0.
i Energomix Servis Sp. z 0.0., otrzymali akcje Spotki nowej emisiji:

. 193 850 314 akcji serii K o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda, zostalo przyznanych
akcjonariuszom ENION Zarzadzanie Aktywami Sp. z 0.0.,

. 124 814 986 akcji serii L o wartosci nominalnej 1 zioty kazda, zostato przyznanych
akcjonariuszom Energomix Servis Sp. z 0.0.

Parytety wymiany zostaty ustalone na podstawie wartosci rynkowej taczgcych sie podmiotow
obliczonej w oparciu 0 wycene niezaleznego rzeczoznawcy na dzieh 1 grudnia 2009 roku. Parytety
wymiany zostaty ustalone w nastepujgcy sposob: za jeden udziat ENION Zarzgdzanie Aktywami
Sp. z 0.0. udziatowcy ENION Zarzgdzanie Aktywami Sp. z 0.0. otrzymali 427 akcji TAURON
Polska Energia S.A. (426,01 akcji przed zaokragleniem), natomiast za jeden udzial Energomix
Servis Sp. z 0.0. udziatowcy Energomix Servis Sp. z 0.0. otrzymali 799 akcji TAURON Polska
Energia S.A. (798,86 akcji przed zaokragleniem).

Dodatkowo udziatowcy niekontrolujgcy ENION Zarzgdzanie Aktywami Sp. z 0.0. i Energomix
Servis Sp. z 0.0. zostali zobligowani do pokrycia wkfadu w gotéwce (zgodnie za art. 492 par. 3
Kodeksu Spétek Handlowych), tzn. do dopfaty 1,15 ziotych za kazdy udziat ENION Zarzadzanie
Aktywami Sp. z 0.0. wymieniony na akcje Sp&tki, natomiast udziatowcy Energomix Servis
Sp. z 0.0. 0,16 zlotych za kazdy udziat wymieniony na akcje Spétki.

Po zarejestrowaniu akcji potgczeniowych kapitat podstawowy Spétki zostat podwyzszony o kwote
318 665 tysiecy ztotych do kwoty 14 304 949 tysiecy ztotych.

W wyniku potgczenia Spotki ze spotkami zaleznymi ENION Zarzadzanie Aktywami Sp. z 0.0. oraz
Energomix Servis Sp. z 0.0. w niniejszym sprawozdaniu finansowym rozpoznane zostaty aktywa
przejetych spétek o tgcznej wartosci 1567 366 tysiecy ziotych. Jednoczesnie inwestycje
dotychczas posiadane w tych spotkach o tgcznej wartosci 1 164 109 tysiecy ziotych zostaty
wyksiegowane. W zamian za przejete udziaty niekontrolujgce w przejmowanych spotkach, Spétka
wyemitowata akcje o tgcznej wartosci nominalnej 318 665 tysiecy ztotych. Rdéznica pomiedzy
przejetymi aktywami netto, wartoscig usunietych udziatbw w ENION Zarzgdzanie Aktywami
Sp. z o0.0. i Energomix Servis Sp. z 0.0., a wartoscig nominalng wyemitowanych akcji w kwocie
318 665 tysiecy ztotych po uwzglednieniu naleznych doptat od dotychczasowych udziatowcow w
wysokosci 547 tysiecy zlotych zostata odniesiona w zyski zatrzymane.

Informacja o podmiotach powigzanych
33.1. Transakcje z udziatem spoétek powigzanych oraz spétek Skarbu Panstwa

Spotka zawiera transakcje ze spoétkami powigzanymi przedstawionymi w nocie 8. Ponadto ze
wzgledu na fakt, ze gtdbwnym akcjonariuszem Spoiki jest Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej,
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spotki Skarbu Panstwa sg traktowane jako podmioty powigzane. Transakcje ze spotkami Skarbu
Panstwa dotyczg gidwnie dziatalnosci operacyjnej Spoétki. Wszystkie transakcje ze spoétkami
powigzanymi dokonywane sg na warunkach rynkowych.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku dokonano weryfikacji zakresu spotek Skarbu Panstwa o znaczgcym
udziale w przychodach i kosztach w 2010 roku. Dane poréwnawcze przedstawiajg wartosci
odpowiednie dla spétek Skarbu Panstwa wedtug klasyfikacji na dzien 31 grudnia 2009 roku.

taczna wartos¢ przychodéw i kosztow osiggnietych w wyniku transakcji z powyzszymi jednostkami

oraz stan naleznosci i zobowigzan zostaly przedstawione w tabelach ponize;j.

Przychody i koszty

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

Przychody od spétek powigzanych, w tym:
Przychody z tytutu dywidend
Przychody od spotek Skarbu Panstwa

Koszty od spétek powigzanych
Koszty od spétek Skarbu Panstwa

6 869 937
181126
295 982

(3845 812)
(1 532 008)

6917 874
127 308
95 237

(4128 732)
(51 539)

Naleznosci i zobowigzania

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

Naleznosci od spétek powigzanych, w tym: 563 470 294 658
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 543 651 294 658
Pozyczki udzielone w ramach ustugi cash pool 19 819

Obligacje spétek powiazanych 848 583

Naleznosci od spotek Skarbu Panstwa 60 694 14 335

Zobowigzania wobec spotek powigzanych, w tym: 811 964 267 261
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 350 694 267 261
Pozyczki otrzymane w ramach ustugi cash pool 461 270

Zobowigzania wobec spoétek Skarbu Panstwa 45 928 4675

Sposrdéd spotek Skarbu Panstwa najwiekszymi kontrahentami TAURON Polska Energia S.A.
w roku zakonczonym 31 grudnia 2010 roku w zakresie przychodéw ze sprzedazy byly Kompania
Weglowa S.A. oraz PSE Operator S.A., od ktérych przychody stanowity 99% przychoddw
osiggnietych w wyniku transakcji ze spotkami Skarbu Panstwa. Najwieksze koszty poniesiono w
wyniku zakupéw od PGE Electra S.A. oraz Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A., koszty
stanowity 68% ogotu kosztow poniesionych w transakcjach zakupu ze spotkami Skarbu Panstwa.
W roku zakonczonym 31 grudnia 2009 roku sposréd spotek Skarbu Panstwa najwiekszymi
kontrahentami Spétki byty PSE Operator S.A. oraz Kompania Weglowa S.A.

33.2. Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Do dnia 28 czerwca 2010 roku Czionkowie Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej w zakresie wysokosci
wynagrodzen podlegali przepisom Ustawy z dnia 3 marca 2000 roku o wynagradzaniu osob
kierujgcych niektorymi podmiotami prawnymi (spotki z wiekszosciowym udziatem Skarbu Panstwa).

Wysokos¢ wynagrodzenh oraz innych $wiadczen cztonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej i pozostatych
cztonkéw gtéwnej kadry kierowniczej Spétki w roku zakoniczonym 31 grudnia 2010 roku
przedstawia ponizsza tabela.
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34.

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

roku roku
Zarzad Jednostki 5967 1622
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 5200 1261
Inne 767 361
Rada Nadzorcza Jednostki 329 279
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 329 279
Razem 6 296 1901
Pozostali cztonkowie gtéwnej kadry kierowniczej 5745 4204
Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 5079 3818
Inne 666 386

W Spéice nie wystepujg transakcje dotyczace pozyczek z ZFSS udzielanych cztonkom Zarzgdu
jednostki dominujgcej, cztonkom Rady Nadzorczej oraz pozostatym czionkom gtéwnej kadry
kierowniczej.

Instrumenty finansowe

34.1. Wartos¢ bilansowa i wartos¢ godziwa kategorii i klas instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, jakie Spoétka posiadata na dzien 31 grudnia 2010 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku, nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanych w
sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne okresy z nastepujgcych powodow:

. w odniesieniu do instrumentow krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest
istotny;
. instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Warto$¢ bilansowg i wartos¢ godziwg klas i kategorii instrumentéw finansowych na dzien
31 grudnia 2010 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2009 roku prezentujg ponizsze tabele.

Wartos¢ bilansowa

Kategorie i klasy aktywoéw finansowych Stan na Stan na
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
roku roku

1 Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 257 -
2 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 7 890 -
3 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
4 Pozyczki i naleznosci 1483114 340 560
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 605 425 322625
Obligacje, bony skarbowe oraz inne dtuzne papiery wartosciowe 848 583 -
Pozyczki udzielone 19 819 -
Inne naleznosci finansowe 9 287 17 935

5 Aktywa finansowe wylaczone z zakresu MSR 39 16 345 580 14 170 251
6 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 527 011 213433
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Wartos¢ bilansowa

Kategorie i klasy zobowiazan finansowych Stan na Stan na
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
roku roku
1 Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy ) )
2 Zobowiagzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 1847979 517 157
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych 461 270 -
Wyemitowane obligacje 846 007 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 533 969 512 139
Pozostate zobowigzania finansowe 3969 2487
Zobowigzania z tytulu nabycia $srodkéw trwatych oraz wartosci
) . 803 1141
niematerialnych
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1961 1390
Zobowigzania z tytutlu uméw ubezpieczenia - -
3 Zobowi ia z tytut ji, factori i wyt ki MSR
3 obowiazania z tytutu gwarancji, factoringu i wylaczone z zakresu 1042 1852
Zobowigzania z tytutu leasingu i uméw dzierzawy z opcjg zakupu 1042 1852
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34.2. Pozycje przychodéw, kosztow, zyskéw i strat ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w podziale na kategorie instrumentéw

finansowych

Rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku

Zobowiazania

Akt}.lwa Aktywa .Aktywa Aktywa finansowe ZoPoquama Zobowiazania z
wyceniane w . finansowe . . ) . finansowe tytutu gwaranciji,
. finansowe Pozyczki i finansowe wyceniane w . . .
wartosci utrzymywane do L o wyceniane wg. factoringu i Razem
Lo dostepne do . naleznosci wytaczone z wartosci
godziwej przez . terminu Lo zamortyzowanego wytaczone z
. sprzedazy - zakresu MSR 39 godziwej przez
wynik finansowy wymagalnosci e kosztu zakresu MSR 39
wynik finansowy
Dywidendy i udziaty w zyskach - 822 - - 181 126 - - - 181 948
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek 6 769 - - 6417 - - (4 680) (175) 8 331
Prowizje - - - - - - (697) - (697)
Roéznice kursowe (39) - - (505) - - - - (544)
Rozw@zar_‘ne odp|s’O\_N"aktu'aI|fUJacych/ 257 ) } 6 B } } } 263
aktualizacja wartosci "w gore
Inne 78 - - 107 - - - - 185
Zysk/(strata) netto 7 065 822 - 6 025 181 126 - (5377) (175) 189 486
Rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku
Aktywa Aktywa Zobowigzania Zobowiazania Zobowiazania z
¥w Aktywa . yw Aktywa finansowe ) * & ..
wyceniane w ] finansowe . . . . finansowe tytutu gwarancji,
- finansowe Pozyczki i finansowe wyceniane w . . .
wartosci utrzymywane do L o wyceniane wg. factoringu i Razem
Lo dostepne do . naleznosci wytaczone z wartosci
godziwej przez . terminu Lo zamortyzowanego wytaczone z
. sprzedazy - zakresu MSR 39 godziwej przez
wynik finansowy wymagalnosci e kosztu zakresu MSR 39
wynik finansowy
Dywidendy i udziaty w zyskach - - - - 127 308 - - - 127 308
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek 7319 - - - - - (3743) (218) 3 358
Prowizje - - - - - - (496) - (496)
Roéznice kursowe 20 - - - - - (105) - (85)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych/ ) ) : ) R } ) }
aktualizacja wartosci "w gore"
Inne - - - 294 - - - - 294
Zysk/(strata) netto 7339 - - 294 127 308 - (4 344) (218) 130 379
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35.

34.3. Opis istotnych pozycji w ramach kategorii instrumentéw finansowych

Obligacje, bony skarbowe oraz inne dtuzne papiery wartosciowe w kategorii pozyczek i naleznosci
w wysokosci 848 583 tysiecy ztotych oraz wyemitowane obligacje w wysokosci 846 007 tysiecy
ztotych dotyczg programu emisji obligacji zewnetrznych i wewnatrzgrupowych, ktéry zostat
wprowadzony w grudniu 2010 roku.

W dniu 16 grudnia 2010 roku pomiedzy Spdtkg a Bankiem Handlowym w Warszawie S.A., ING
Bankiem Slgskim S.A., Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., BRE Bankiem S.A., Powszechng Kasag
Oszczednosci Bankiem Polskim S.A., Nordea Bank Polska S.A. zostaty podpisane umowy
programowe emisji obligacji TAURON Polska Energia S.A. na kwote 1 300 000 tysiecy ziotych.
Szczegdty umowy oraz saldo zobowigzania Spdtki z tytutu wyemitowanych obligacji na dzien
31 grudnia 2010 roku zostaty opisane w nocie 27 niniejszego sprawozdania finansowego.

W dniu 17 grudnia 2010 roku pomiedzy Spétka a ING Bankiem Slgskim S.A. podpisana zostata
umowa programowa dotyczgca ustanowienia ramowych zasad finansowania spétek z Grupy z
wykorzystaniem obligacji, w ramach ktérych emitentami obligacji oraz nabywcami obligacji beda
spotki z Grupy. Na dzien 31 grudnia 2010 roku saldo nabytych przez TAURON Polska Energia S.A.
obligacji wewnatrzgrupowych wynosito 848 583 tysigce ziotych. Obligacje wyemitowaty spétki
zalezne: Potudniowy Koncern Energetyczny S.A., ENION S.A. oraz Potudniowy Koncern Weglowy
S.A.

Pozyczki udzielone w kategorii pozyczek i naleznosci w wysokosci 19 819 tysiecy ztotych oraz
kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych w kategorii zobowigzan finansowych
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu w wysokosci 461 270 tysiecy ztotych dotycza
transakcji wewnagtrzgrupowych w ramach ustugi cash pool, ktéra zostata wdrozona w Grupie w
2010 roku. Ustuga cash pool zostata szerzej opisana w nocie 27 niniejszego sprawozdania
finansowego.

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy w wysokosci 257 tysiecy ztotych
obejmujg aktywo z wyceny na dzien bilansowy instrumentéw pochodnych — forwardéw walutowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg udziaty w spoétkach Zespdét Elektrowni
Wodnych Roznéw Sp. z o0.0. oraz Energetyka Cieplna w Kamiennej Gorze Sp. z 0.0., nabyte w
wyniku potaczenia Spotki z jej spétkami zaleznymi Energomix Servis Sp. z o0.0. oraz ENION
Zarzgdzanie Aktywami Sp. z o.0.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Zarzadzanie ryzykiem finansowym odbywa sie na poziomie Grupy Kapitatowej TAURON Polska
Energia S.A. TAURON Polska Energia S.A. w sposdb swiadomy i odpowiedzialny zarzgdza
ryzykiem finansowym. Ze wzgledu na korelacje pomiedzy ponoszonym ryzykiem a poziomem
mozliwego do osiggniecia dochodu, zasady te stosuje sie nie po to, by catkowicie wyeliminowaé
zagrozenia, lecz po to, by utrzymac¢ je na wczesniej ustalonym poziomie uznanym za bezpieczny.

Gtéwnym celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest minimalizacja wrazliwosci przeptywdw
pienieznych Spotki na czynniki ryzyka finansowego oraz minimalizacja kosztéw finansowych
i kosztow zabezpieczenia w ramach transakcji z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych.

35.1. Ryzyko stopy procentowej

Spotka narazona jest na ryzyko zmian stép procentowych w zwigzku z pozyskiwaniem kapitatéw
oprocentowanych zmienng stopg procentowg i inwestowaniem w aktywa oprocentowane zmienng
stopg procentowg. Spoétka nie posiada aktywdéw i zobowigzan oprocentowanych statg stopag
procentows.

W ponizszej tabeli przedstawione zostaly wartosci bilansowe instrumentéw finansowych Spofki
narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe na dzieh
31 grudnia 2010 roku.
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<1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-5lat >5 lat Ogoétem

Aktywa finansowe
Obligacje, bony skarbowe oraz
inne dtuzne papiery 383 - - 848 200 - 848 583
warto$ciowe
Udzielone pozyczki 19 819 - - - - 19 819
Aktywa gotéwkowe 527 011 - - - - 527 011

Razem 547 213 - - 848 200 - 1395413
Zobowiazania finansowe
Kredyty i pozyczki udzielane na 461 270 ) ) ) _ 461 270
warunkach rynkowych
Wyemitowane obligacje oraz
inne dtuzne papiery 357 - - 845 650 - 846 007
wartosciowe

Razem 461 627 - - 845 650 - 1307 277

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Spétka posiadata jedynie aktywa pieniezne w wysokosci 213 433
tysiecy ztotych narazone na ryzyko zmiany stopy procentowe;j.

Pozostate instrumenty finansowe Spoiki, ktére nie zostaty ujete w powyzszych tabelach, nie sg
oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;.

35.2. Ryzyko walutowe

TAURON Polska Energia S.A. wykorzystywata w 2010 roku w ramach zarzadzania ryzykiem
walutowym kontrakty terminowe typu forward. Celem tych transakcji jest zabezpieczenie Spotki
przed ryzykiem walutowym powstajagcym w toku dziatalnosci handlowej Grupy TAURON. Spétka
nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen.

Ponizsze tabele prezentujg ekspozycje Spdtki na ryzyko walutowe w podziale na poszczegdlne
klasy instrumentéw finansowych na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009
roku.

Pozycja walutowa wedtug stanu na 31 grudnia 2010 roku

Laczna wartos$é EUR CZK
bilansowa w PLN w walucie w PLN w walucie w PLN
Aktywa finansowe
r’:‘;f::g:;' ﬁznt;’:;"g\:;sww I ustug oraz inne 614 712 1048 4151 12 214 1930
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 527 011 2115 8 376 2681 424
Razem 1141723 3163 12 527 14 895 2354
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 533 969 1393 5518 - -
Razem 533 969 1393 5518 - -
Pozycja walutowa netto 1770 7 009 14 895 2354

Pozycja walutowa wedtug stanu na 31 grudnia 2009 roku

Laczna wartos$é EUR CzK
bilansowa w PLN w walucie w PLN w walucie w PLN
Aktywa finansowe
E;I:zz:géé;iéng:;lgv?:staw i ustug oraz inne 340 560 35 146 } }
Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty 213433 631 2592 - -
Razem 553 993 666 2738 - -
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 512 139 1 5 - -
Razem 512 139 1 5 - -
Pozycja walutowa netto 665 2733 - -
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35.3. Ryzyko cen surowcow i towarow

Spétka narazona jest na dziatanie i niekorzystny wplyw czynnikéw ryzyka zwigzanego ze
zmiennoscig przeptywdw pienieznych oraz wynikéw finansowych wyrazonych w walucie krajowej z
tytutu zmian cen towaréw w odniesieniu do otwartej pozycji rynkowej. Ekspozycje Spoétki na ryzyko
cen towaréw odzwierciedla wolumen zakupow i sprzedazy energii elektrycznej. Wolumen oraz
koszty zakupu energii elektrycznej od dostawcéw spoza Grupy Kapitatowej TAURON Polska
Energia S.A. przedstawia ponizsza tabela.

o Jednostka 2010 2009
Rodzaj paliwa .
miary
Wolumen Koszty zakupu Wolumen Koszty zakupu
Energia elektryczna MWh 16 061 744 3092 507 12 482 314 2624 133
Razem 16 061 744 3092 507 12 482 314 2624 133

35.4. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest zwigzane 2z potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére moze
zmaterializowac sie w postaci nastepujgcych czynnikdw: niewyptacalnosci kontrahenta, czesciowe;j
sptaty naleznosci, istotnego opdznienia w sptacie naleznosci lub innego nieprzewidzianego
odstepstwa od warunkéw kontraktowych.

Spotka na biezgco monitoruje ryzyko kredytowe generowane w ramach prowadzonej dziatalnosci.
W roku 2010 Spoétka byta wyeksponowana na ryzyko kredytowe kontrahenta wynikajgce
z zawieranych umow handlowych. Celem jego redukcji, w wyniku przeprowadzanej regularnie
analizy wiarygodnosci i standingu finansowego kontrahentéw, Spodtka w uzasadnionych
przypadkach, wymagata przedstawienia przez kontrahenta stosownych zabezpieczenn w formie
gwarancji bankowych, ubezpieczeniowych badz korporacyjnych oraz wprowadzata zapisy
o0 mozliwosci wstrzymania dostaw energii w przypadku nieterminowego regulowania zobowigzan.

Spotka narazona jest na dziatanie czynnikéw ryzyka kredytowego w obszarach:

. podstawowe] dziatalnosci - zrédiem ryzyka kredytowego sg gtdéwnie transakcje zakupu
i sprzedazy energii;

. dziatalnosci inwestycyjnej - ryzyko kredytowe generowane jest przez transakcje wynikajgce z
realizacji projektéw inwestycyjnych, ktérych powodzenie jest uzaleznione od pozycji
finansowej dostawcéw Spofki;

. dziatalnoSci biznesowej (zarzadzanie ryzykiem rynkowym) - ryzyko kredytowe dotyczy
mozliwosci wystgpienia sytuacji braku realizacji zobowigzan drugiej strony transakgc;ji
pochodnej w stosunku do Spétki, jezeli wartos¢ godziwa transakcji pochodnej jest dodatnia z
punktu widzenia Spofki;

o lokowania wolnych srodkow pienieznych — ryzyko kredytowe powstaje na skutek lokowania
wolnych srodkéw pienieznych przez Spétke w papiery warto$ciowe obarczone ryzykiem
kredytowym, tj. instrumenty finansowe inne niz emitowane przez Skarb Panstwa.

Klasy instrumentéw finansowych, w ktérych powstaje ekspozycja na ryzyko kredytowe, majgce
odmienng charakterystyke ryzyka kredytowego:

. lokaty i depozyty;

. obligacje, bony skarbowe oraz inne dtuzne papiery wartosciowe;
. naleznosci z tytutu dostaw i ustug;

. pozyczki udzielone;

. pozostate naleznosci finansowe;

. pozostate aktywa finansowe;

. srodki pieniezne i ich ekwiwalenty;
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o instrumenty pochodne.

W Spoéice nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego zwigzane z dziatalnoscig
podstawowg poza wymienionymi w nocie 19i 11.

W odniesieniu do aktywow finansowych ryzyko kredytowe Spotki powstaje w wyniku niemoznosci
dokonania zapfaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest
warto$ci bilansowej tych instrumentéw.

35.5. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spotka utrzymuje rownowage pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie ze zrodet finansowania, ktére pozwalajg na zarzgdzanie ryzykiem plynnosci
i skutecznie minimalizujg jego negatywne skutki materializacji. Tabele ponizej przedstawiajg
wiekowanie wymagalnosci zobowigzan finansowych Spofki.

Zobowiagzania finansowe wedtug stanu na 31 grudnia 2010 roku

ponizej 3 0od3do12 odlrokudo od2latdo3 od3latdo5

miesiecy n igcy 2 lat lat lat powyzej 5 lat Razem

Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz
wyemitowane obligacje

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 533 969 - - - - - 533 969
Zobowigzania z tytutu nabycia srodkéw

460 051 42 834 42 834 42 834 933 868 - 1522421

trwatych oraz warto$ci niematerialnych 803 ) ) ) ) ) 803
Inne zobowigzania finansowe 5744 186 - - - - 5930
ooy e sz o : : SRS
Udzielone gwarancje i podobne 45 940 - - - - - 45 940
Razem 1046 764 43 669 42 970 42 834 933 868 - 2110105

Zobowiagzania finansowe wedtug stanu na 31 grudnia 2009 roku

ponizej 3 0od3do12 odlrokudo od2latdo3 od3latdo5

miesiecy miesiecy 2 lat lat lat powyzej 5 lat Razem

Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz
wyemitowane obligacje

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 512 139 - - - - - 512 139
Zobowigzania z tytutu nabycia srodkéw

trwatych oraz wartosci niematerialnych 1141 ) ) ) ) ) 1141
Inne zobowigzania finansowe 2425 1452 - - - - 3877
izzxaiazfpzcjg’t;:‘kif'"g“ oraz umow 186 653 1013 - - - 1852
Udzielone gwarancje i podobne 7 000 - - - - - 7 000
Razem 522 891 2105 1013 - - - 526 009

35.6. Ryzyko rynkowe — analiza wrazliwosci

Spotka identyfikuje nastepujgce gtdwne rodzaje ryzyka rynkowego, na ktére jest narazona:

. ryzyko stopy procentowej,

. ryzyko walutowe,

. ryzyko zmian cen energii elektrycznej,

. ryzyko zmian cen praw do emisji CO, i praw majatkowych pochodzenia energii.

Obecnie TAURON Polska Energia S.A. narazona jest gtdwnie na dziatanie czynnikéw ryzyka
zmian kurséw walutowych EUR/PLN oraz CZK/PLN. Ponadto Spdétka narazona jest na zmiany
referencyjnych stép procentowych dla walut PLN i EUR.

Na potrzeby analizy wrazliwosci na zmiany czynnikdow ryzyka rynkowego Spétka wykorzystuje
metode analizy scenariuszowej. Spétka wykorzystuje scenariusze eksperckie odzwierciedlajgce

subiektywng ocene Spoétki odnosnie ksztattowania sie pojedynczych czynnikéw ryzyka rynkowego
w przysztoSci.
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Prezentowane w niniejszym punkcie analizy scenariuszowe majg na celu analize wptywu zmian
czynnikow ryzyka rynkowego na wyniki finansowe Spotki. Przedmiotem analizy zostaty objete
wytgcznie te pozycje, ktore spetniajg definicje instrumentéw finansowych zgodnie z MSSF.

Potencjalne mozliwe zmiany kurséw walutowych sg okreslone w horyzoncie do daty nastepnego
sprawozdania finansowego i zostaty obliczone na podstawie rocznych zmiennosci implikowanych
dla opcji walutowych kwotowanych na rynku miedzybankowym dla danej pary walut z daty
bilansowej lub w przypadku braku dostepnych kwotowarn rynkowych na podstawie zmiennosci
historycznych za okres jednego roku przed datg bilansows.

W analizie wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej Spotka stosuje réwnolegte przesuniecie
krzywej stop procentowych o potencjalng mozliwg zmiane referencyjnych stép procentowych w
horyzoncie do daty nastepnego sprawozdania finansowego. Dla celdw analizy wrazliwosci na
ryzyko zmian stép procentowych wykorzystano srednie poziomy referencyjnych stép procentowych
w danym roku. Skala potencjalnych zmian stép procentowych zostata oszacowana na podstawie
zmiennosci implikowanych ATMF opcji na stope procentowg kwotowanych na rynku
miedzybankowym dla walut, dla ktérych Spotka posiada ekspozycje na ryzyko stép procentowych
na date bilansowa.

W przypadku analizy wrazliwosci na zmiany stép procentowych efekt zmian czynnikow ryzyka
zostat odniesiony do wartosci przychodoéw/kosztéw odsetkowych dla instrumentéw finansowych
wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu oraz do wartosci godziwej na date bilansowag
instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wycenianych do wartosci godziwe;j.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci dla kazdego rodzaju ryzyka rynkowego, na ktére Spotka
jest narazona na dzieh bilansowy, pokazujgc jaki wptyw na wynik finansowy brutto miatyby
potencjalnie mozliwe zmiany poszczegdinych czynnikow ryzyka wedlug klas aktywow
i zobowigzan finansowych.

35.6.1 Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Spotka identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian kurséw walutowych EUR/PLN oraz CZK/PLN.
Ponizsze tabele przedstawiajg wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalne mozliwe do
zaistnienia zmiany kurséw walutowych w horyzoncie do daty nastepnego sprawozdania
finansowego, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw ryzyka.

Rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku

31 grudnia 2010 Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe na 31 grudnia 2010 roku
Wartosé Wartos¢ EUR/PLN CZK/PLN
Klasy instrumentow bilansowa narazona kurs EUR/PLN kurs EUR/PLN kurs CZK/PLN kurs CZK/PLN
finansowych naryzyko +12,3% -12,3% +9,6% -9,6%
tys. PLN tys. PLN Wynik finansowy Wynik finansowy
Nalezno$ci z tytutu dostaw i
ustug i inne naleznosci 614 712 6 081 511 (511) 185 (185)
finansow e
Srodki pienigzne ich 527011 8800 1030 (1030) 41 (41)
ekw iw alenty
Zobow |al12an|a z tytulu 533 969 5518 N 1
dostaw i ustug
Razem 1540 (1 540) 226 (226)

Ekspozycja na ryzyko na dzien 31 grudnia 2010 roku jest reprezentatywna dla ekspozycji Spétki na
ryzyko w trakcie poprzedzajgcego tg date okresu rocznego.
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36.

Rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

31 grudnia 2009
grudnia na 31 grudnia 2009 roku

Wartosé Wartos¢é EUR/PLN
) narazona na kurs EUR/PLN kurs EUR/PLN
. P bilansowa
Klasy instrumentéw finansowych ryzyko +13,25% -13,25%
tys. PLN tys. PLN Wynik finansowy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci finansowe 340 560 146 19 (19)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 213433 2592 343 (343)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 512 139 5 - -
Razem 362 (362)

Ekspozycja na ryzyko na dzien 31 grudnia 2009 roku jest reprezentatywna dla ekspozycji Spoétki na
ryzyko w trakcie poprzedzajgcego tg date okresu rocznego.

35.6.2 Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

Spotka identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian stép procentowych WIBOR oraz EURIBOR.
Ponizsze tabele przedstawiajg wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalne mozliwe do
zaistnienia zmiany stop procentowych w horyzoncie do daty nastepnego sprawozdania
finansowego, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw ryzyka.

Rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku

31 grudnia 2010 Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej na 31 grudnia 2010 roku
» Wartos$é WIBOR EURIBOR
Wartos¢ narazona na
Klasy instrumentow bilansowa rvzvko WIBOR + 60 pb WIBOR -60 pb EURIBOR + 33 pb EURIBOR -33 pb
finansowych yzy!

tys. PLN tys. PLN Wynik finansowy Wynik finansowy
Obligacje, bony skarbowe oraz
inne dtuzne papiery 848 583 848 583 5092 (5092) -
warto$ciowe
Pozyczki udzielone 19 819 19 819 119 (119) -
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 527 011 527 011 3109 (3 109) 28 (28)
Kredyty i pozyczki udzielane 461 270 461 270 (2 768) 2768 .
na warunkach rynkowych
Wyemitowane obligacje i
papiery diuzne 846 007 846 007 (5076) 5076 -
Razem 476 (476) 28 (28)

Rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku

31 grudnia 2009 Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej na 31 grudnia 2009 roku
- Wartos¢ WIBOR EURIBOR
Kl inst| t6 Wartos¢ narazona na
asy Instrumentow bilansowa WIBOR + 81 pb WIBOR -81 pb EURIBOR + 66 pb  EURIBOR -66 pb
finansowych ryzyko
tys. PLN tys. PLN Wynik finansowy Wynik finansowy
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 213433 213433 1708 (1708) 17 a7
Razem 1708 (1 708) 17 17

Zarzadzanie kapitatem

Zarzadzanie kapitatem odbywa sie na poziomie Grupy Kapitalowej TAURON Polska Energia S.A.
Gtéwnym celem zarzgdzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy
i zwiekszaty warto$¢ dla akcjonariuszy. Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik
dzwigni, ktéry zostanie zaprezentowany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

TAURON Polska Energia S.A., jej spoftki zalezne oraz bank Polska Kasa Opieki S.A. w trakcie roku
zakonczonego 31 grudnia 2010 roku podpisaty umowe o swiadczenie ustugi cash pool, co zostato
Szerzej opisane w nocie 27 niniejszego sprawozdania finansowego.
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37.

38.

39.

W dniu 29 grudnia 2010 roku Spoétka wyemitowata obligacje o wartosci nominalnej 848 200 tysiecy
ztotych w ramach programu emisji obligacji, ktéry zostat szczegdtowo opisany w nocie 27. Srodki
finansowe zostaty nastepnie przekazane do kluczowych spétek zaleznych: Potudniowy Koncern
Energetyczny S.A., ENION S.A. i Poludniowy Koncern Weglowy S.A. poprzez emisje obligacji
wewnatrzgrupowych.

Struktura zatrudnienia

Rok zakonczony 31 grudnia 2010 Rok zakonczony 31 grudnia 2009
Zarzad 5 5
Administracja 165 145
Pion sprzedazy 66 48
Razem 236 198

Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego

W dniu 19 listopada 2010 roku TAURON Polska Energia S.A. zawarta z Ernst&Young Audit
Sp. z 0.0. umowe na przeprowadzenie badania:

o sprawozdan finansowych Spdiki za lata 2010 — 2012 sporzadzonych zgodnie z wymogami
MSSF,
. sprawozdan finansowych wybranych spotek z Grupy Kapitatowej za lata 2010 — 2012

sporzgdzonych zgodnie z obowigzujgcymi spotki przepisami rachunkowosci, tj. albo zgodnie
Z MSSF, albo zgodnie z ustawg o rachunkowosci,

. skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 2010 — 2012 sporzgdzonych zgodnie z
MSSF.

Umowa obejmuje réwniez przeprowadzenie przegladéw  okresowych  potrocznych
skonsolidowanych sprawozdanh finansowych sporzgdzonych wedlug wymogéw MSSF za okres
konczacy sie 30 czerwca 2011 roku i 30 czerwca 2012 roku.

Wysokos$¢ wynagrodzenia biegtego rewidenta za ustugi $wiadczone na rzecz Spéiki przedstawia
ponizsza tabela.

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Obowigzkowe badanie 64 230
Ustugi audytorskie zwigzane z IPO 1469 -
Pozostate ustugi (w tym szkolenia) 86 -
Razem 1619 230

Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 24 lutego 2011 roku w wyniku zakonczonego postepowania kwalifikacyjnego, Rada
Nadzorcza podjeta uchwaly i powotata do sktadu Zarzadu Il kadencji spotki TAURON Polska
Energia S.A.:

Dariusza Lubere - na stanowisko Prezesa Zarzadu,

Joanne Schmid - na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju,

Dariusza Stolarczyka - na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds. Korporacji,

Krzysztofa Zamasza - na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds. Handlowych,

Krzysztofa Zawadzkiego - na stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu ds. Ekonomiczno — Finansowych.

Podjete uchwaly wchodzg w zycie z dniem podjecia z mocg obowigzujgcg od dnia odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni
petny rok obrotowy petnienia funkcji czionka Zarzadu Il kadencji, tj. za rok obrotowy 2010.
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Niniejsze sprawozdanie finansowe TAURON Polska Energia S.A. sporzadzone za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2010 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej obejmuje 66 stron.

Katowice, dnia 1 marca 2011 roku

Dariusz Lubera - Prezes Zarzadu = ...

Joanna Schmid - Wiceprezes Zarzgdu . ..o,

Dariusz Stolarczyk - Wiceprezes Zarzgdu  ......ccooiiiiiiiiiiiiiiiieieeeenen,

Krzysztof Zamasz - Wiceprezes Zarzgdu — .....ooviiiiiiiiiiiiieeeeeeas

Krzysztof Zawadzki - Wiceprezes Zarzgdu  ..........coiiiiiiiiiiiiiiiiiie
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