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1. Wstep

Dziatajgc na podstawie z art. 382 § 3 Kodeksu spotek handlowych oraz Statutu Spétki, Rada
Nadzorcza dokonata oceny nastepujgcych dokumentow w zakresie ich zgodno$ci z ksiegami
i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym :

1) Skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnego z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010
roku,

2) Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. za rok

obrotowy 2010,

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2010, przeprowadzita spotka Ernst &
Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wybrana przez Rade Nadzorczg uchwatg nr
365/11/2010 z dnia 29 pazdziernika 2010 r. Badanie zostato przeprowadzone przez biegtego
rewidenta obejmowato sprawdzenie dokumentacji, z ktérej wynikajg kwoty i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym Spétki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010r. oraz
obejmowato ocene poprawnosci przyjetych istosowanych przez Spdtke zasad
rachunkowosci i znaczgcych szacunkow dokonanych przez Zarzad.

Wyniki dokonanej oceny Rada Nadzorcza przedstawia w niniejszym sprawozdaniu.

2. Ocena skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnego
Zz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2010r.

Rada Nadzorcza zapoznata sie oraz przeanalizowata skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku, obejmujace:

1) Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2010 roku wykazujgce catkowite dochody po uwzglednieniu podatku w
wysokosci 992.013 tys. z,

2) Skonsolidowane Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dziehn 31 grudnia 2010 roku
ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 23.430.284 tys. zt,

3) Skonsolidowane Sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych za rok zakoniczony dnia
31 grudnia 2010 roku wykazujgce zwigekszenie stanu kapitatu wlasnego w wysoko$ci
978.405tys. i,

4) Skonsolidowane Sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2010 roku wykazujgce zwiekszenie stanu srodkow pienieznych netto w
wysokosci 499.005 tys. zt,

5) Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce.
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2.1 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2010 r.

W roku obrotowym 2010 w poréwnaniu do roku 2009, wielkosci poszczegodlnych sktadnikow
oraz ich zmiany przedstawiajg sie nastepujgco:

1) przychody ze sprzedazy — ogotem wzrosty z 13.694.622 tys. zt do 15.428.879 tys. zi,

2) zysk brutto ze sprzedazy - wzrost z 2.173.082 tys. zt do 2.339.751 tys. zi,

3) zysk operacyjny - wzrost z 1.320.783 tys. zt do 1.399.259 tys. zi,

4) zysk brutto - wzrdstz 1.226.069 tys. zt do 1.257.314 tys. zt,

5) zysk netto - wzrdst z 948.163 tysiecy ztotych do 991.383 tys. zt.

W 2010 r. Grupa TAURON wykazata catkowite przychody ze sprzedazy na poziomie
15.428,9 min zt, w poréwnaniu do 13.694,6 min zt w 2009 r., co oznacza wzrost o okoto
12,7%. Najwigkszy przyrost nastgpit w przychodach ze sprzedazy towardw i produktow,
ktore wzrosty 0 1.247,9 min zt, czyli o 13,2%, oraz w przychodach ze sprzedazy ustug, ktére
wzrosty 0 470,6 min zt, czyli o0 11,1%. Gtéwne powody wzrostu to:

- wzrost wolumenu sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcéw koricowych,

- wzrost przychodow z tytutu dystrybuciji energii elektrycznej,

- wzrost przychodow ze sprzedazy ciepfa.

Zgodnie z przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochododw,
taczne catkowite dochody Grupy TAURON, uwzgledniajgce zysk netto powiekszony lub
pomniejszony o zmiane wartosci instrumentéw zabezpieczajgcych oraz pozostate dochody
po uwzglednieniu podatku, w 2010 r. wyniosty 992,0 min zt w poréwnaniu do 968,1 min zt w
2009 r., co oznacza wzrost o okoto 24,0 min zt (2,5%)

Obcigzenia wyniku finansowego zostaty ustalone prawidtowo.

2.2 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2010r.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2010r. po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 23.430.284 tys. zt.

Po stronie aktywow na powyzszg kwote sktadajg sie:
1) aktywa trwate - 18.959.101 tys. z,
2) aktywa obrotowe - 4.466.786 tys. z&.

Po stronie pasywow na powyzszg kwote sktadajg sie:

1) kapitat wiasny - 15.212.071 tys. zi,
2) zobowigzania dtugoterminowe - 4.070.063 tys. z,
3) zobowigzania krétkoterminowe - 4.148.150 tys. zi.

W stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2009r. zaszly nastepujgce zmiany w strukturze
majatku i zrodet finansowania:

Po stronie aktywow:
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1) aktywa trwate - wzrost 0 483.263 tys. Zi,
2) aktywa obrotowe - wzrost 0 793.082 tys. zt.

Po stronie pasywow:

1) kapitat wtasny - wzrost 0 978.405 tys. zt,
2) zobowigzania dtugoterminowe - wzrosto 42.614 tys. zi,
3) zobowigzania krétkoterminowe - wzrost 0 253.772 tys. zt.

Wzrost poziomu aktywdéw trwatych o 483,3 min zt wynika gtownie ze wzrostu rzeczowych
aktywow trwatych, w zwigzku z realizacjg inwestycji w majgtek wytwoérczy i dystrybucyjny.

Poziom zobowigzan oraz cykl ich regulowania nie budzg zastrzezen.

2.3 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2010 r.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010r. wykazuje zwiekszenie stanu kapitatdw wtasnych o kwote 978.405 tys. zt.
Kapitat wtasny na koniec okresu wynosi 15.212.071 tys. z.

Dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitatach wtasnych za rok
zakonczony 31 grudnia 2010r. sg kompletne oraz zgodne ze stanem faktycznym.

24 Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2010r.

Stan poczatkowy srodkéw pienieznych na poczatek roku wynidst 972.655 tys. zt, a stan
konncowy 1.471.660 tys. zt. Nastgpito zwiekszenie srodkow pienieznych o 499.005 tys. zt.

Przeptywy pieniezne w 2010 r. przedstawiaty sie nastepujgco:
1) na poziomie operacyjnym Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
wygenerowata nadwyzke srodkéw w wysokosci netto 2.520.345 tys. zt,
2) na poziomie dziatalnosci inwestycyjnej Spétka wydatkowata kwote netto 1.508.476
tys. zi,
3) na poziomie dziatalnosci finansowej Spotka wydatkowata kwote netto 512.864 tys. zt.

Do przedstawionego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych Rada
Nadzorcza nie wnosi uwag i zastrzezen.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;j
TAURON Polska Energia S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010r. zostato
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sporzadzone w ustalonym przepisami terminie i zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.,
zgodnie z opinig wydang przez biegtego rewidenta, we wszystkich istotnych aspektach
odzwierciedla rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej Grupy TAURON, zostato
ono sporzgdzone prawidtowo i jest zgodne z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Poprawnos¢ sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j
TAURON Polska Energia S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010r., co do zgodno$ci
z ksiegami rachunkowymi, dokumentami i stanem faktycznym, nie budzi zastrzezen
i znajduje potwierdzenie w pozytywnej opinii biegtego rewidenta.

Stwierdzajgc  zgodno$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego z ksiegami
i dokumentami Grupy TAURON oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej i stanem faktycznym, Rada Nadzorcza pozytywnie je ocenia i rekomenduje
zatwierdzenie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie przedstawionego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej TAURON Polska Energia S.A. za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2010r.

3.  Ocena Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia
S.A. zarok obrotowy 2010

Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON
Polska Energia S.A. za rok obrotowy 2010 zostato sporzagdzone zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentoéw papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parnstwa niebedgcego parstwem
cztonkowskim.

Przedmiotowe sprawozdanie przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowa, ekonomiczno
— finansowa, a takze rozwojowg Grupy TAURON. Kompletno$¢ sprawozdania z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. za rok obrotowy 2010 oraz jego zgodno$¢
w zakresie ujawnionych w nim informacji zostata potwierdzona przez biegtego rewidenta.

Przedmiotowe sprawozdanie zostato przygotowane rzetelnie, obiektywnie oraz zgodnie z
ksiegami, dokumentami, jak rowniez ze stanem faktycznym.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. za rok obrotowy 2010 i rekomenduje jego
zatwierdzenie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie.
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4.

Podsumowanie

W wyniku przeprowadzonej oceny Rada Nadzorcza uznaje, ze wyzej wymienione
sprawozdania zostaty sporzgdzone:

1)

2)

zgodnie ze stanem faktycznym, odzwierciedlajg prawidtowo i rzetelnie wyniki
dziatalnosci gospodarczej za rok 2010 oraz sytuacje finansowg i majatkowg Grupy
Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. na dzien 31 grudnia 2010 .,

zgodnie z wptywajgcymi na forme i tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa regulujgcymi przygotowywanie sprawozdan finansowych, w
szczegolnosci  zgodnie  z Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej.

Kierujgc sie wynikami oceny zawartej w niniejszym sprawozdaniu oraz pozytywng opinig
biegtego rewidenta, Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej TAURON
Polska Energia S.A. sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2010r. oraz
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej TAURON Polska Energia S.A. za rok
obrotowy 2010.

Katowice, dnia 12 marca 2011r.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Antoni Tajdus ..

Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej -  Agnieszka Trzaskalska............c.cccccvveeeenennn.

Sekretarz Rady Nadzorczej

Leszek KOZIOroWSKi  ...coovvveeeeeiiieeieeei

Cztonek Rady Nadzorczej - Jacek Kucinski .
Czlonek Rady Nadzorczej - Wiodzimierz Luty .
Czlonek Rady Nadzorczej - Michat Michalewski ................cceeeeeeiin.
Czlonek Rady Nadzorczej - Jacek Szyke
Czlonek Rady Nadzorczej - Marek Scigzko oo,
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