Zatacznik nr 3
do Ogloszenia Zarzagdu TAURON Polska Energia S.A.
o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki

PROJEKT

UCHWALA NR []
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spétki pod firma: TAURON Polska Energia S.A.
zdnia..... 20157r.

w sprawie: wyboru Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie TAURON Polska Energia S.A. z siedzibg

w Katowicach, dziatajgc na podstawie art. 409 § 1 Kodeksu spétek handlowych oraz § 12
ust. 1 Regulaminu Walnego Zgromadzenia uchwala, co nastepuije:

§1

Dokonuje sie wyboru Pani / Pana [] na Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki.

§ 2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.



Zatacznik nr 4
do Ogloszenia Zarzagdu TAURON Polska Energia S.A.
o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki

PROJEKT

UCHWALA NR []
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoétki pod firmg: TAURON Polska Energia S.A.
zdnia ..... 2015r.

W sprawie: przyjecia porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie TAURON Polska Energia S.A. z siedzibg
w Katowicach uchwala, co nastepuje:

§1

Przyjmuje sie nastepujacy porzadek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki:

1.
2.
3.

8.
9.

Otwarcie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Wybor Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i
jego zdolnos$ci do powziecia wigzgcych uchwat.

Przyjecie porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Podjecie uchwaty w sprawie uchylenia tajnosci gtosowania w sprawie wyboru
komisji powotywanych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

Wybdér Komisji Skrutacyjnej Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze
emisji akcji niemych imiennych uprzywilejowanych serii C, pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii C oraz zmiany
Statutu Spofki.

Podjecie uchwaty w sprawie ustalenia liczby czitonkéw Rady Nadzorczej Spoétki.
Wybory uzupetniajgce do sktadu Rady Nadzorczej Spotki o nowego cztonka.

10.Zamkniecie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§ 2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.



Zatagcznik nr 5
do Ogloszenia Zarzagdu TAURON Polska Energia S.A.
o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki

PROJEKT

UCHWALA NR []
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoétki pod firmg: TAURON Polska Energia S.A.
zdnia ..... 2015r.

w sprawie: uchylenia tajnosci gtosowania w sprawie wyboru komisji powotywanych
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie TAURON Polska Energia S.A. z siedzibg
w Katowicach, dziatajgc na podstawie art. 420 § 3 Kodeksu spétek handlowych oraz
§ 15 ust. 9 Regulaminu Walnego Zgromadzenia uchwala, co nastepuje:

§1

Uchyla sie tajnos¢ gtosowania w sprawie wyboru komisji powotywanych przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.



Zatacznik nr 6
do Ogloszenia Zarzagdu TAURON Polska Energia S.A.
o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki

PROJEKT

UCHWALA NR []
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoétki pod firmg: TAURON Polska Energia S.A.
zdnia ..... 2015r.

w sprawie: powotania Komisji Skrutacyjnej Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie TAURON Polska Energia S.A. z siedzibg

w Katowicach, dziatajgc na podstawie § 15 wust. 1 Regulaminu Walnego
Zgromadzenia uchwala, co nastepuje:

§1

Powotuje sie Komisje Skrutacyjng w nastepujgcym skfadzie:

1. []
2. []
3. [
§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.



Zatacznik nr 7
do Ogloszenia Zarzagdu TAURON Polska Energia S.A.
o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki

PROJEKT

UCHWALA NR []
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoétki pod firmg: TAURON Polska Energia S.A.
zdnia ..... 2015r.

W sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji niemych
imiennych uprzywilejowanych serii C, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w
catosci prawa poboru akcji serii C oraz zmiany Statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie TAURON Polska Energia S.A. z siedzibg w
Katowicach (,Spétka”), dziatajgc na podstawie art. 351 § 1,1 § 2, 353 § 3, 430, 431 §
1,8§2i§ 3a,432 § 11433 § 2 kodeksu spotek handlowych (,KSH”) oraz § 35 ust. 1
pkt 9 Statutu Spotki uchwala, co nastepuje:

§1

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki o kwote 400.000.000 zt (stownie:
czterysta milionéw ztotych), tj. z kwoty 8.762.746.970,00 zt (stownie: osiem
miliardow siedemset sze$cdziesigt dwa miliony siedemset czterdzieSci szesc
tysiecy dziewieéset siedemdziesigt ztotych) do kwoty 9.162.746.970,00 zt
(stownie: dziewie¢ miliardéw sto szesédziesigt dwa miliony siedemset
czterdziesci szesC tysiecy dziewiecset siedemdziesigt ztotych) poprzez emisje
80.000.000 (stownie: osiemdziesieciu miliondw) nowych akcji imiennych o
warto$ci nominalnej 5,00 zt (stownie: pie¢ ztotych) kazda i tgcznej wartosci
nominalnej 400.000.000 zt (stownie: czterysta miliondw zitotych) (,Akcje
Serii C”).

2. Akcje Serii C bedg akcjami imiennymi niemymi (z wytgczonym prawem gtosu)
uprzywilejowanymi w zakresie dywidendy.

3. Nowe akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki zostajg przeznaczone
do objecia po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej wynoszacej 5,00 zt
(stownie: pie¢ ztotych) za jedng akcje oraz tgcznej cenie emisyjnej wynoszgcej
400.000.000 zt (stownie: czterysta milionéw ztotych).

4. Emisja Akcji Serii C nastgpi w formie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431
§ 2 pkt 1 KSH poprzez: (i) ztozenie przez Spodtke akcjonariuszowi Skarbowi
Panstwa oferty objecia Akcji Serii C oraz (ii) przyjecie przez akcjonariusza Skarb
Panstwa oferty objecia Akcji Serii C.

5. Wktady na poczet podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki zostang wniesione
do Spofki przez akcjonariusza Skarb Panstwa w formie aportu w postaci akciji
spotki lub spotek wymienionych w Zatgczniku Nr 1 do niniejszej uchwaty,
bedacych przedmiotem publicznego obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”)(,Aport”).



Okreslenie wartosci Aportu zostanie dokonane, zgodnie z postanowieniem art.
431 §7 w zw. z art. 312" §1 pkt 1 KSH, tj. w oparciu o $rednig cene wazong akgji
bedgcych przedmiotem Aportu, po ktérej byty przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym w okresie szesciu miesiecy poprzedzajgcych dzien wniesienia
Aportu. Sprawozdanie Zarzadu Spotki dotyczgce Aportu stanowi Zatacznik Nr 2
do niniejszej uchwaty. W zwigzku z tym, ze wartos¢ Aportu zostata ustalona w
sposdb okreslony w art. 312" §1 pkt 1 KSH, Zarzad Spoétki odstgpit od
poddawania sprawozdania Zarzgdu, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajgcym,
badaniu przez biegtego rewidenta.

Wszystkie Akcje Serii C uczestniczg w dywidendzie za rok obrotowy 2015, tj. od
dnia 1 stycznia 2015 r. Zgodnie z art. 351 §4 KSH akcjonariusz bedzie mogt
wykonywaé uprzywilejowanie zwigzane z Akcjami Serii C po zakonczeniu roku
obrotowego, w ktérym wniost w petni wktad na pokrycie tych akcji.

Akcje Serii C bedg uprzywilejowane w zakresie dywidendy, w ten sposob ze: (i)
dywidenda na kazdg Akcje Serii C bedzie stanowita 200% dywidendy
przypadajgcej na kazdg inng, nieuprzywilejowang akcje Spétki oraz (ii) Akcje
Serii C bedg posiadaty prawo pierwszenstwa w zaspokojeniu praw do dywidendy
przed pozostatymi akcjami.

Uprzywilejowanie Akcji Serii C wygasa z chwilg, gdy tgczna kwota dodatkowej
dywidendy wyptaconej na wszystkie Akcje Serii C osiggnie co najmniej (moze
by¢ wyzsza) kwote ustalong w nastepujgcy sposob:

Wa - Wr +Kp
gdzie:

Wa oznacza wartos¢ Aportu ustalong na potrzeby pokrycia ceny emisyjnej
Akcji Serii C;

Wr oznacza rynkowg wartos¢ akcji zwyklych na okaziciela Spotki
bedgcych przedmiotem publicznego obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW i oznaczonych kodem ISIN: PLTAURNOOO11
ustalong jako $rednia cena wazona po ktorej akcje Spotki byty
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w okresie szesciu miesiecy
bezposrednio poprzedzajgcych dzien wniesienia Aportu;

Kp oznacza kwote odsetek liczonych wedtug rocznej stopy rownej stawce
WIBOR 6M (ustalanej na kazdy potroczny okres na dwa dni robocze przed
rozpoczeciem takiego okresu) powiekszonej o 50 punktow bazowych za
kazdy dzieh okresu od dnia wniesienia Aportu do dnia wyptaty tytutem
dodatkowej dywidendy przypadajgcej na Akcje Serii C petnej wysokosci
réznicy pomiedzy okreslong powyzej wartoscig Aportu a wartoscig
rynkowg akcji Spotki (Wa — Wr). W kazdym dniu takiego okresu kwota
odsetek liczona jest od kwoty rownej nieotrzymanej (tytutem dodatkowe;j
dywidendy) na dany dzien, przez posiadacza Akcji Serii C roznicy
pomiedzy okreslong powyzej wartoscig Aportu a warto$cig rynkowg akcji
Spotki (Wa — Wr).

Przez kwote ,dodatkowej dywidendy” nalezy rozumie¢ rdznice pomiedzy
wartoscig dywidendy wyptacong akcjonariuszowi posiadajgcemu Akcje Serii C, a



wartoscig dywidendy, ktéra bytaby wyptacona temu akcjonariuszowi z tytutu
posiadania takiej samej ilosci nieuprzywilejowanych akcji Spoétki jak Akcje Serii C.
Przy obliczaniu powyzszej kwoty nie bierze sie pod uwage dywidendy wyptacone;j
akcjonariuszowi posiadajgcemu Akcje Serii C, z tytutu posiadania innych akcji
Spotki.

10. Za dzieh wygasniecia uprzywilejowania Akcji Serii C uznaje sie dzieh uznania
rachunku akcjonariusza posiadajgcego Akcje Serii C dang kwotg dodatkowej
dywidendy, ktora powoduje przekroczenie progu, o ktérym mowa w ustepie
poprzednim.

11. Z chwilg wygasniecia uprzywilejowania Akcje Serii C stajg sie zwyktymi akcjami
imiennymi, ktére na wniosek akcjonariusza posiadajgcego Akcje Serii C mogg
by¢ zamienione na akcje na okaziciela, a takze wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym. Upowaznia sie Zarzad do podjecia wszelkich dziatan niezbednych
do dematerializacji Akcji Serii C oraz do ich wprowadzenia do obrotu
regulowanego na rynku podstawowym prowadzonym przez GPW, po ich
zamianie na akcje zwykte na okaziciela. Zgodnie z art. 419 §3 KSH z chwilg
zniesienia przywileju, Akcje Serii C uzyskujg prawo gtosu na réwni z innymi
akcjami Spotki.

12. Z uwzglednieniem ograniczen wynikajgcych z KSH Akcje Serii C sg zbywalne. W
przypadku zbycia akcji w okresie obowigzywania uprzywilejowania, Akcje Serii C
pozostajg uprzywilejowane, przy czym w przypadku zbycia czesci Akcji Serii C, w
stosunku do kazdego posiadacza Akcji Serii C stosuje sie odpowiednio
postanowienia powyzsze, z uwzglednieniem proporcji posiadanych przez danego
akcjonariusza Akcji Serii C.

§2

Po zapoznaniu sie z opinig Zarzgdu Spotki w sprawie wylgczenia prawa poboru Akcji
Serii C (stanowigcej Zatgcznik Nr 3 do niniejszej uchwaty), Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie postanawia niniejszym:

1. Przyjac opinie w sprawie wyfgczenia prawa poboru Akcji Serii C; oraz

2. Pozbawi¢ w interesie Spétki dotychczasowych akcjonariuszy  Spofki
przystugujgcego im prawa poboru Akcji Serii C w catosci.

§3

Upowaznia sie Zarzad Spotki do podjecia wszelkich niezbednych czynnosci w celu
zaoferowania Akcji Serii C, w tym w szczegodlnosci do zawarcia z akcjonariuszem
Skarbem Panstwa umowy o objeciu Akcji Serii C w trybie art. 431 § 2 pkt. 1) KSH
oraz przeniesieniu Aportu w terminie do dnia 31 grudnia 2015 .

§4

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w niniejsze;j
uchwale, dokonuje sie nastepujgcych zmian w Statucie Spofki:

1. Dotychczasowg tres¢ §6 Statutu zastepuje sie nastepujacy trescia:



,Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 9.162.746.970,00 zt (stownie: dziewie¢
miliardow sto szesScdziesigt dwa miliony siedemset czterdzieSci szeSc¢ tysiecy
dziewiecset siedemdziesigt ztotych) i dzieli sie na 1.832.549.394 (stownie: jeden
miliard osiemset trzydziesci dwa miliony piecset czterdziesci dziewiec tysiecy
trzysta dziewiecdziesigt cztery) akcje o wartosSci nominalnej 5,00 zt (stownie: pie¢
ztotych) kazda, w tym 1.589.438.762 (jeden miliard piecset osiemdziesigt
dziewie¢ miliondw czterysta trzydziesci osiem tysiecy siedemset sze$cdziesigt
dwie) akcje zwykte na okaziciela seri AA, 163.110.632 (stownie: sto
szes$cdziesigt trzy miliony sto dziesiec tysiecy szes$cset trzydziesci dwie) akcje
zwykte imienne serii BB oraz 80.000.000 (stownie: osiemdziesigt milionow) akcji
uprzywilejowanych imiennych serii C. Kapitat zaktadowy Spotki, w wysokoSci
okreSlonej w Statucie Spotki przyjetym przy jej zawigzaniu (fj. 500.000,00
ztotych), zostat pokryty w cato$ci wktadami pienieznymi przed zarejestrowaniem
Sporki.”

Dotychczasowg tres¢ §7 Statutu zastepuje sie dotychczasowg trescig §8 Statutu.
Dotychczasowg tres¢ §8 Statutu zastepuje sie nastepujgca trescia.

,1. Akcje serii C sg akcjami imiennymi, niemymi, uprzywilejowanymi w
zakresie dywidendy (zgodnie z art. 353 Kodeksu spotek handlowych).

2. Akcje serii C zostaty objete przez akcjonariusza Skarb Panstwa i pokryte
wktadem niepienieznym w postaci [*] akcji spotki [+] bedgcych przedmiotem
publicznego obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) (,Aport”).

3. Akcje serii C sg uprzywilejowane w zakresie dywidendy, w ten sposob ze:
(i) dywidenda na kazdg akcje serii C bedzie stanowita 200% dywidendy
przypadajgcej na kazdg inng, nieuprzywilejowang akcje Spotki oraz (ii) akcje
serii C bedg posiadaly prawo pierwszenstwa w zaspokojeniu praw do
dywidendy przed pozostatymi akcjami.

4. Uprzywilejowanie akcji serii C wygasa z chwilg, gdy faczna kwota
dodatkowej dywidendy wyptaconej na wszystkie akcje serii C osiggnie co
najmniej (moze by¢ wyzsza) kwote ustalong w nastepujgcy sposob:

Wa — Wr +Kp
gdzie:

Wa oznacza warto$¢ Aportu ustalong na potrzeby pokrycia ceny emisyjnej
akcji serii C;

Wr oznacza rynkowg warto$¢ akcji zwyktych na okaziciela Spotki bedgcych
przedmiotem publicznego obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
GPW i oznaczonych kodem ISIN: PLTAURNOO0OO11 ustalong jako $rednia cena
wazona po ktorej akcje Spotki byty przedmiotem obrotu na rynku requlowanym
w okresie szeSciu miesiecy bezpoSrednio poprzedzajgcych dzien wniesienia
Aportu;



Kp oznacza kwote odsetek liczonych wedtug rocznej stopy rownej stawce
WIBOR 6M (ustalanej na kazdy potroczny okres na dwa dni robocze przed
rozpoczeciem takiego okresu) powiekszonej o 50 punktow bazowych za kazdy
dzien okresu od dnia wniesienia Aportu do dnia wyptaty tytutem dodatkowej
dywidendy przypadajgcej na akcje serii C petnej wysokosci réznicy pomiedzy
okre$long powyzej wartoscig Aportu a wartoscig rynkowg akcji Spotki (Wa —
Wr). W kazdym dniu takiego okresu kwota odsetek liczona jest od kwoty
rownej nieotrzymanej (tytutem dodatkowej dywidendy) na dany dzien, przez
posiadacza akcji serii C roznicy pomiedzy okreslong powyzej wartoScig Aportu
a wartoscig rynkowg akcji Spotki (Wa — Wr).

Przez kwote ,dodatkowej dywidendy” nalezy rozumiec rdznice pomiedzy
wartoScig dywidendy wyptacong akcjonariuszowi posiadajgcemu Akcje Serii
C, a wartoscig dywidendy, ktéra bytaby wyptacona temu akcjonariuszowi z
tytutu posiadania takiej samej iloSci nieuprzywilejowanych akcji Spotki jak
Akcje Serii C. Przy obliczaniu powyzszej kwoty nie bierze sie pod uwage
dywidendy wyptaconej akcjonariuszowi posiadajgcemu akcje serii C, z tytutu
posiadania innych akcji Spotki.

5. Za dzien wygasniecia uprzywilejowania akcji serii C uznaje sie dzien
uznania rachunku akcjonariusza posiadajgcego akcje serii C dang kwotg
dodatkowej dywidendy, ktora powoduje przekroczenie progu, o ktdrym mowa
w ustepie poprzednim.

6. Z chwilg wygasniecia uprzywilejowania akcje serii C stajg sie zwyktymi
akcjami imiennymi, ktére na wniosek akcjonariusza posiadajgcego akcje serii
C mogg by¢ zamienione na akcje na okaziciela, a takze wprowadzone do
obrotu na rynku requlowanym. Zgodnie z art. 419 §3 KSH z chwilg zniesienia
przywileju, akcje serii C uzyskujg prawo gtosu na rowni z innymi akcjami
Spoftki.

7. Z uwzglednieniem ograniczen wynikajgcych z Kodeksu spotek handlowych
akcje serii C sg zbywalne. W przypadku zbycia akcji w okresie obowigzywania
uprzywilejowania, akcje serii C pozostajg uprzywilejowane, przy czym w
przypadku zbycia czesci akcji serii C, w stosunku do kazdego posiadacza akcji
serii C stosuje sie odpowiednio postanowienia powyzsze, z uwzglednieniem
proporcji posiadanych przez danego akcjonariusza akcji serii C.”

§5

Na podstawie art. 430 §5 KSH upowaznia sie Rade Nadzorczg Spétki do ustalenia
tekstu jednolitego Statutu Spotki.

§6

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, przy czym w przypadku zmian Statutu,
wchodzg one w zycie z chwilg ich rejestracji przez wtasciwy sad.



ZALACZNIKNR 1

do uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia TAURON Polska Energia S.A.
w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji
niemych imiennych uprzywilejowanych serii C, pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii C oraz zmiany Statutu Spoftki

LISTA SPOLEK



ZALACZNIK NR 2

do uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia TAURON Polska Energia S.A.
w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji
niemych imiennych uprzywilejowanych serii C, pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii C oraz zmiany Statutu Spoftki

SPRAWOZDANIE ZARZADU SPOLKI TAURON POLSKA ENERGIA SPOLKA
AKCYJNA DOTYCZACE WKLADU NIEPIENIEZNEGO WNOSZONEGO NA
POKRYCIE PODWYZSZONEGO KAPITALU ZAKLADOWEGO

Wstep

Na dzien 9 listopada 2015 r. zwotane zostato Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
spotki pod firmg: TAURON Polska Energia S.A., z siedzibg w Katowicach (,Spétka”)
z porzgdkiem obrad obejmujgcym m.in. podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji niemych imiennych
uprzywilejowanych serii C, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci
prawa poboru akcji serii C oraz zmiany Statutu Spotki (,Uchwata Emisyjna”).
Zgodnie z Uchwalg Emisyjng kapitat zakladowy Spotki zostanie podwyzszony
poprzez emisje 80.000.000 (osiemdziesieciu milionéw) akcji imiennych, niemych,
uprzywilejowanych w zakresie dywidendy w sposob okreslony w Uchwale Emisyjne;j
(»Akcje Serii C”). Akcje Serii C zostang pokryte wktadem niepienieznym. W zwigzku
z powyzszym Zarzad Spoétki, dziatajgc na podstawie art. 311 w zw. z art. 431 §7
ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — kodeks spotek handlowych (,KSH”) sporzadzit
niniejsze sprawozdanie dotyczgce wktadu niepienieznego wnoszonego na pokrycie
Akgcji Serii C.

Przedmiot wktadu niepienieznego

Przedmiotem wktadu niepienieznego wnoszonego na pokrycie Akcji Serii C bedag
akcje spoftki lub spotek wymienionych w zatgczniku do Uchwaty Emisyjnej bedgce
przedmiotem publicznego obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) (,Aport”). Przedmiotem Aportu
beda akcje charakteryzujgce sie duzg ptynnoscig. W zwigzku z tym, bedg one mogty
zostac przez Spotke sprzedane lub wykorzystane, jako zabezpieczenie zobowigzan
Spotki.

Osoba wnoszaca wkiad niepieniezny

Zgodnie z Uchwatg Emisyjng, Akcje Serii C zostang zaoferowane do objecia przez
Skarb Panstwa —akcjonariusza Spétki, ktory pokryje je wkfadem niepienieznym w
postaci Aportu.



Liczba i rodzaj akcji wydawanych w zamian za wkifad niepieniezny

W zamian za wkfad niepieniezny Spoétka wyda tgcznie 80.000.000 (osiemdziesigt
milionow) Akcji Serii C bedgcych akcjami imiennymi, niemymi, uprzywilejowanymi w
zakresie dywidendy w sposob okreslony w Uchwale Emisyjnej, tj. w taki sposob ze:
(i) dywidenda na kazdg Akcje Serii C bedzie stanowita 200% dywidendy
przypadajgcej na kazdg inng, nieuprzywilejowang akcje Spétki oraz (ii) Akcje Serii C
bedg posiadaty prawo pierwszenstwa w zaspokojeniu praw do dywidendy przed
pozostatymi akcjami. Uprzywilejowanie Akcji Serii C wygasnie na warunkach
przewidzianych w Uchwale Emisyjne;j.

Metoda wyceny wktadu niepienieznego

Warto$¢ akcji bedacych przedmiotem wktadu niepienieznego przewidzianego do
whniesienia na pokrycie Akcji Serii C zostanie okreslona zgodnie z art. 312 §1 pkt 1 w
zw. z 431 §7 KSH, jako iloczyn liczby akcji bedacych przedmiotem Aportu oraz
Sredniej ceny wazonej akcji bedacych przedmiotem Aportu, po ktorej byly one
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w okresie szesciu miesiecy
poprzedzajgcych dzieh wniesienia Aportu.

Umotywowanie zamierzonej transakcji

Spétka przyjeta w 2014 roku dokument aktualizujgcy jej strategie na kolejne lata —
.Strategia Korporacyjna dla Grupy TAURON na lata 2014-2017 z perspektywg do
roku 2023”. Dokument ten okresla strategiczny charakter Spotki i jej grupy
kapitatowej dla bezpieczenstwa energetycznego kraju.

Uwzgledniajgc powyzszy charakter Spoétki, a takze jej misje, wizje oraz nadrzedny
cel, Spotka okreslita plan inwestycyjny na lata 2014-2023 wyceniony na okoto 37 mid
ztotych. Plan obejmuje miedzy innym ponizsze kluczowe inwestycje:

. budowa bloku energetycznego o mocy 910 MW w Elektrowni Jaworzno lll,
. budowa bloku gazowo - parowego klasy 413 MWe w Elektrowni tagisza,
. inwestycje w rozwdj sieci dystrybucyjnej umozliwiajgcy przytgczanie zrédet (w

tym rozproszonych) a takze sprostanie wyzwaniom wprowadzonej regulacji
jakosciowej,
. inwestycje w zrodta kogeneracyjne oraz modernizacje i rozwdj sieci
cieptowniczej,

. inwestycje w gornictwo w celu zabezpieczenia dostaw paliwa dla istniejgcych i
planowanych jednostek wytworczych.

Mimo strategicznego znaczenia powyzszych inwestycji dla bezpieczenstwa
energetycznego kraju, jak i Spotki oraz jej grupy kapitatowej, istnieje powazne ryzyko
niezrealizowania wszystkich powyzszych inwestycji w zamierzonym ksztatcie. Wbrew
racjonalnym oczekiwaniom ekspertow oraz stusznym zatozeniom Spotki, ceny energii
pozostajg nadal na niskim poziomie, a przewidywany wzrost zapotrzebowania na
moc i energie nie nastepuje. W efekcie nalezy uznaé, ze obecne i przewidywane w
nadchodzgcych latach warunki rynkowe mogg spowodowac, ze generowane przez
grupe kapitatowg TAURON Polska Energia S.A. przeptywy finansowe z dziatalnosci



operacyjnej moga by¢ na poziomie niewystarczajgcym do realizacji catego programu
inwestycyjnego. Spoétka musi zatem rozwazy¢ dalszy sposéb dziatania.

Rezygnacja z inwestycji jest zasadniczo sprzeczna z interesem Spotki oraz stanowi
zagrozenie dla bezpieczenstwa energetycznego kraju. Od kilku lat eksperci
przewidujg okresowe problemy z pokryciem zapotrzebowania na moc w systemie w
wyniku zmieniajgcej sie struktury zrédet wytwarzania, co dobitnie zostato
potwierdzone w sierpniu 2015 roku, kiedy to operator systemu przesytowego
zmuszony byt do wprowadzenia ograniczen w poborze energii elektrycznej dla
ochrony integralnosci systemu elektroenergetycznego oraz bezpieczenstwa jego
pracy. Problem ten moze by¢ w najblizszych latach jeszcze powazniejszy, w
szczegolnosci gdy zostanie zachowana dynamika wzrostu w systemie Zzrédet
odnawialnych a spadek inwestycji w moce konwencjonalne spowoduje brak
przytgczen stabilnych mocy wytworczych do systemu.

Dodatkowo powyzszy problem potegujg plany grupy kapitatowej TAURON Polska
Energia S.A. w zakresie odstawienia ponad 1.485 MW mocy produkcyjnych w
perspektywie do 2019 roku, ktére wynikajg m.in. ze zmian w regulacjach. Przy braku
realizacji inwestycji, poza negatywnym wptywem na bezpieczenstwo energetyczne
kraju, oznaczatoby to spadek zdolnosci produkcyjnych grupy kapitatowej TAURON
Polska Energia S.A., ktore odbitby sie negatywnie na wynikach finansowych.

Konieczne jest zatem kontynuowanie realizacji planu inwestycyjnego w zamierzonym
ksztatcie, co jest uzasadnione z perspektywy grupy kapitatowej TAURON Polska
Energia S.A. Wymaga to jednak pozyskania dodatkowego finansowania.

Oczywistym, niezaleznym rozwigzaniem jest pozyskiwanie przez Spotke
finansowania na rynku dtuznym. Jednak obecnie mozliwosci bankéw i innych
inwestorbw sg coraz bardziej ograniczone. Ponadto sama grupa kapitatowa
TAURON Polska Energia S.A. jest zwigzana zobowigzaniami i ograniczeniami
zawartymi w obowigzujgcych umowach finansowych, ktore narzucajg warunek
utrzymania wskaznika zadtuzenia netto do EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 3,0.
Ewentualne przekroczenie tego progu stanowitoby podstawe do postawienia catego
zadtuzenia grupy kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. w stan natychmiastowej
wymagalnosci.

Wobec powyzszego proponowane jest pozyskanie finansowania przez zwiekszenie
kapitatu zaktadowego, ktére nie stanowi finansowania dtuznego i nie bedzie miato
negatywnego wptywu na wskaznik zadtuzenia netto do EBITDA. Dodatkowo takie
dziatanie powinno by¢ pozytywnie odebrane przez instytucje finansowe oraz wptynaé
na podwyzszenie oceny zdolnosci kredytowych Spétki poprzez polepszenie relacii
kapitatbw wtasnych do zadtuzenia zewnetrznego. Nie bez znaczenia jest rowniez
fakt, ze w przypadku niektérych zrédet dalszego finansowania podwyzszenie kapitatu
wlasnego pozwolitoby na zwiekszenie puli dostepnych srodkéw (np. w przypadku
Europejskiego Banku Inwestycyjnego dostepny limit preferencyjnego finansowania
stanowi okreslony procent kapitatéw wiasnych).

Nalezy réwniez zakfadac, ze takie dziatanie powinno zosta¢ pozytywnie ocenione
przez agencje ratingowe, jako wsparcie wiodgcego akcjonariusza. Ewentualna
poprawa oceny ratingowej mogtaby mie¢ szczegdlnie istotne znacznie w przypadku
podjecia w przysztoSci przez Zarzad decyzji o wyjsciu na rynek euroobligacji w celu
pozyskania finansowania.



Uwzgledniajgc powyzsze, oraz w $wietle decyzji Zarzgdu z grudnia 2012 roku
dotyczacej przyjecia ,Koncepcji finansowania programu inwestycyjnego Grupy
TAURON w latach 2012-2015" dopuszczajgcej podwyzszenie kapitatu witasnego,
jako uzupetniajgcego zrodta finansowania w sytuacji wysokiego poziomu wskaznika
dtug netto do EBITDA, nalezy uznac, ze ten sposéb finansowania realizacji inwestycji
przez Spotke oraz jej grupe kapitatowg wydaje sie uzasadniong i racjonalng opcja.



ZALACZNIK NR 3

do uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia TAURON Polska Energia
S.A. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji
akcji  niemych imiennych uprzywilejowanych serii C, pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii C oraz
zmiany Statutu Spoftki

OPINIA ZARZADU
spotki TAURON Polska Energia S.A.

z dnia 13 pazdziernika 2015 r.

W Sprawie pozbawienia akcjonariuszy w catosSci prawa poboru w zwigzku z
planowanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji
serii C oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji serii C

Na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych (,KSH”) Zarzad spofki
TAURON Polska Energia S.A. z siedzibg w Katowicach sporzgdzit niniejszg opinie
w dniu 13 pazdziernika 2015 r. w zwigzku z planowanym podjeciem przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty w sprawie podwyzszenia
kapitalu zakladowego Spoétki w drodze emisji akcji niemych imiennych
uprzywilejowanych serii C, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci
prawa poboru akcji serii C oraz zmiany Statutu Spdtki (,Uchwata Emisyjna”).
Zgodnie z Uchwatg Emisyjng kapitat zaktadowy Spotki zostanie podwyzszony
poprzez emisje 80.000.000 (osiemdziesieciu milionéw) akcji imiennych, niemych,
uprzywilejowanych w zakresie dywidendy w sposob okreslony w Uchwale Emisyjne;j
(,Akcje Serii C”). Uchwata Emisyjna przewiduje wylgczenie w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w stosunku do Akcji Serii C.

l. Wyltaczenie prawa poboru w stosunku do Akcji Serii C

W opinii Zarzgdu Spdtki, z uwagi na wskazane ponizej powody, wytgczenie w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w stosunku do Akcji Serii C jest
uzasadnione i zgodne z interesem Spofki.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego ma zapewni¢ Spoétce dofinansowanie w celu
umozliwienia realizacji jej plandw inwestycyjnych wynikajgcych ze strategicznego
charakteru Spotki i grupy kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. majacych
kluczowe znaczenie dla bezpieczenstwa energetycznego kraju, a wynikajgcych m.in.
z przyjetej ,Strategii Korporacyjnej dla Grupy TAURON na lata 2014-2017 z
perspektywg do roku 2023°. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spofki jest
konieczne w celu zachowania wiarygodnosci finansowej Spofki i utrzymania jej
pozytywnego wizerunku, jako solidnego partnera, na rynkach finansowych.
Pozyskanie kolejnego finansowania na realizacje powyzszego programu
inwestycyjnego jest limitowane nie tylko mozliwosciami bankéw oraz innych
inwestorbw na rynku dtuznym, ale takze mocno ograniczone zobowigzaniami
wynikajgcymi z istniejgcych umow finansowania.



Dofinansowanie ma nastgpi¢ w formie wktadu niepienieznego o duzej ptynnosci, w
postaci akcji bedgcych przedmiotem publicznego obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”).
Wyltgczenie prawa poboru umozliwi zaoferowanie Akcji Serii C w drodze subskrypciji
prywatnej. W konsekwencji objecie Akcji Serii C i wniesienie wkfadu niepienieznego
nastgpi w drodze zawarcia umowy o objeciu akcji w trybie art. 431 § 2 pkt. 1) KSH
niezwtocznie po podjeciu uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
bez koniecznosci zachowania przewidzianego w art. 434 KSH trybu oferowania akciji.

Biorgc powyzsze pod uwage, Zarzad Spétki stwierdza, ze wylgczenie w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do Akcji Serii C umozliwi
szybkie objecie akcji i lezy w interesie Spotki. Biorgc pod uwage, ze Akcje Serii C
bedg miaty charakter tzw. akcji niemych, wytgczenie prawa poboru nie naruszy
dotychczasowej sity gtosu poszczegdlnych akcjonariuszy, do czasu zamiany akcji
uprzywilejowanych na akcje zwykte. W zwigzku z tym, Zarzgd Spotki opiniuje
pozytywnie emisje Akcji SeriiC z wytgczeniem w cafosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spofki.

Il. Sposob ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii C

Cena emisyjna kazdej Akcji Serii C zostata okreslona, jako kwota rowna wartosci
nominalnej kazdej Akcji Serii C. Okreslenie wartosci wktadu niepienieznego zostanie
oparte o regulacje art. 312* KSH, ktéry ma zastosowanie, jezeli przedmiotem wktadu
sg papiery wartosciowe notowane na rynku regulowanym. Sporzgdzone zostato
szczegotowe sprawozdanie dotyczgce wkiadu niepienieznego, ktdre wraz z niniejszg
opinig zostanie przedstawione akcjonariuszom. Ze wzgledu na to, iz obecna cena
rynkowa akcji Spofki jest nizsza od ich wartosci nominalnej, a jednoczesnie zgodnie z
art. 309 §1 KSH niemozliwe jest objecie akcji ponizej ich wartosci nominalnej,
zaproponowany mechanizm uprzywilejowania Akcji Serii C umozliwi akcjonariuszowi
obejmujgcemu Akcje Serii C otrzymanie roztozonej w czasie korzysci finansowej
wyrownujgcej roznice pomiedzy ceng emisyjng Akcji Serii C, a wartoscig rynkowg
akcji zwyklych na okaziciela Spoétki bedgcych przedmiotem publicznego obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, z uwzglednieniem kosztu pienigdza w
czasie. Uzyskanie dodatkowej korzysci finansowej zalezy od zdolnosci Spdétki do
wyptaty dywidendy w kolejnych latach obrotowych.

II. Whnioski

Z uwagi na przestanki wskazane powyzej, Zarzad Spotki rekomenduje
Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwaty o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego z wytgczeniem prawa poboru.



Uzasadnienie podjecia powyzszej uchwaty:

l. Uzasadnienie podwyzszenia kapitatlu zakladowego TAURON Polska
Energia S.A.

Spétka przyjeta w 2014 roku dokument aktualizujgcy jej strategie na kolejne lata —
.otrategia Korporacyjna dla Grupy TAURON na lata 2014-2017 z perspektywg do
roku 2023". Dokument ten okresla strategiczny charakter Spodtki i jej grupy
kapitatowej dla bezpieczenstwa energetycznego kraju.

Uwzgledniajgc powyzszy charakter Spotki, a takze jej misje, wizje oraz nadrzedny
cel, Spotka okreslita plan inwestycyjny na lata 2014-2023 wyceniony na okoto 37 mid
ztotych. Plan obejmuje miedzy innym ponizsze kluczowe inwestycje:

. budowa bloku energetycznego o mocy 910 MW w Elektrowni Jaworzno lll,
. budowa bloku gazowo - parowego klasy 413 MWe w Elektrowni tagisza,
. inwestycje w rozwdj sieci dystrybucyjnej umozliwiajgcy przytgczanie zrédet (w

tym rozproszonych) a takze sprostanie wyzwaniom wprowadzonej regulacji
jakosciowej,

. inwestycje w zrodla kogeneracyjne oraz modernizacje i rozwoj sieci
cieptowniczej,
. inwestycje w gérnictwo w celu zabezpieczenia dostaw paliwa dla istniejgcych i

planowanych jednostek wytwérczych.

Mimo strategicznego znaczenia powyzszych inwestycji dla bezpieczenstwa
energetycznego kraju, jak i Spotki oraz jej grupy kapitatowej, istnieje powazne ryzyko
niezrealizowania wszystkich powyzszych inwestycji w zamierzonym ksztatcie. Wbrew
racjonalnym oczekiwaniom ekspertow oraz stusznym zatozeniom Spotki, ceny energii
pozostajg nadal na niskim poziomie, a przewidywany wzrost zapotrzebowania na
moc i energie nie nastepuje. W efekcie nalezy uzna¢, ze obecne i przewidywane w
nadchodzgcych latach warunki rynkowe mogg spowodowac, ze generowane przez
grupe kapitatowg TAURON Polska Energia S.A. przeptywy finansowe z dziatalnosci
operacyjnej mogg by¢ na poziomie niewystarczajgcym do realizacji catego programu
inwestycyjnego. Spoétka musi zatem rozwazy¢ dalszy sposéb dziatania.

Rezygnacja z inwestycji jest zasadniczo sprzeczna z interesem Spotki oraz stanowi
zagrozenie dla bezpieczehnstwa energetycznego kraju. Od kilku lat eksperci
przewidujg okresowe problemy z pokryciem zapotrzebowania na moc w systemie w
wyniku zmieniajgcej sie struktury Zrodet wytwarzania, co dobitnie zostato
potwierdzone w sierpniu 2015 roku, kiedy to operator systemu przesytowego
zmuszony byt do wprowadzenia ograniczen w poborze energii elektrycznej dla
ochrony integralnosci systemu elektroenergetycznego oraz bezpieczenstwa jego



pracy. Problem ten moze by¢é w najblizszych latach jeszcze powazniejszy, w
szczegolnosci, gdy zostanie zachowana dynamika wzrostu w systemie zrodet
odnawialnych a spadek inwestycji w moce konwencjonalne spowoduje brak
przytgczen stabilnych mocy wytworczych do systemu.

Dodatkowo powyzszy problem potegujg plany grupy kapitatowej TAURON Polska
Energia S.A. w zakresie odstawienia ponad 1.485 MW mocy produkcyjnych w
perspektywie do 2019 roku, ktore wynikajg m.in. ze zmian w regulacjach. Przy braku
realizacji inwestycji, poza negatywnym wptywem na bezpieczenstwo energetyczne
kraju, oznaczatoby to spadek zdolnosci produkcyjnych grupy kapitatowej TAURON
Polska Energia S.A., ktore odbitby sie negatywnie na wynikach finansowych.
Konieczne jest zatem kontynuowanie realizacji planu inwestycyjnego w zamierzonym
ksztatcie, co jest uzasadnione z perspektywy grupy kapitatowej TAURON Polska
Energia S.A. Wymaga to jednak pozyskania dodatkowego finansowania.

Oczywistym, niezaleznym rozwigzaniem jest pozyskiwanie przez Spotke
finansowania na rynku dtuznym. Jednak obecnie mozliwosci bankéw i innych
inwestorow sg coraz bardziej ograniczone. Ponadto sama grupa kapitatowa
TAURON Polska Energia S.A. jest zwigzana zobowigzaniami i ograniczeniami
zawartymi w obowigzujgcych umowach finansowych, ktére narzucajg warunek
utrzymania wskaznika zadtuzenia netto do EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 3,0.
Ewentualne przekroczenie tego progu stanowitoby podstawe do postawienia catego
zadtuzenia grupy kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.w stan natychmiastowej
wymagalnosci.

Wobec powyzszego proponowane jest pozyskanie finansowania przez zwiekszenie
kapitatu zaktadowego, ktére nie stanowi finansowania diuznego i nie bedzie miato
negatywnego wptywu na wskaznik zadtuzenia netto do EBITDA. Dodatkowo takie
dziatanie powinno by¢ pozytywnie odebrane przez instytucje finansowe oraz wptynaé
na podwyzszenie oceny zdolnosci kredytowych Spétki poprzez polepszenie relacji
kapitatow wtasnych do zadtuzenia zewnetrznego. Nie bez znaczenia jest rowniez
fakt, ze w przypadku niektérych zrédet dalszego finansowania podwyzszenie kapitatu
wilasnego pozwolitoby na zwiekszenie puli dostepnych $rodkéw (np. w przypadku
Europejskiego Banku Inwestycyjnego dostepny limit preferencyjnego finansowania
stanowi okreslony procent kapitatow wiasnych).

Nalezy réwniez zaktadaé, ze takie dziatanie powinno zosta¢ pozytywnie ocenione
przez agencje ratingowe, jako wsparcie wiodgcego akcjonariusza. Ewentualna
poprawa oceny ratingowej mogtaby mieé¢ szczegodlnie istotne znacznie w przypadku
podjecia w przysziosci przez Zarzad decyzji o wyjsciu na rynek euroobligacji w celu
pozyskania finansowania.

Uwzgledniajgc powyzsze, oraz w Swietle decyzji Zarzagdu z grudnia 2012 roku
dotyczgcej przyjecia ,Koncepcji finansowania programu inwestycyjnego Grupy



TAURON w latach 2012-2015" dopuszczajgcej podwyzszenie kapitatu wilasnego,
jako uzupetniajgcego zrodta finansowania w sytuacji wysokiego poziomu wskaznika
dtug netto do EBITDA, nalezy uznac, ze ten sposéb finansowania realizacji inwestycji
przez Spotke oraz jej grupe kapitatowg wydaje sie uzasadniong i racjonalng opcja.

Zgodnie z propozycjg uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcje Serii
C majg zosta¢ pokryte wktadem niepienieznym w postaci akcji bedgcych
przedmiotem publicznego obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

Akcje bedgce proponowanym przedmiotem wkfadu niepienieznego charakteryzujg
sie duzg ptynnosciag. W zwigzku z tym, bedg one mogly zostaC przez Spotke
sprzedane lub wykorzystane, jako zabezpieczenie zobowigzan Spotki.

Il. Uzasadnienie wytaczenia prawa poboru

Aktualna wycena akcji Spétki na GPW pozwala zaktadaé, iz zainteresowanie
akcjonariuszy innych niz Skarb Panstwa nabyciem emitowanych akcji, nie bedzie
wystarczajgce dla pozyskania dofinansowania na oczekiwanym poziomie.
Wyltgczenie prawa poboru umozliwi zaoferowanie Akcji Serii C w drodze subskrypciji
prywatnej. W konsekwencji objecie Akcji Serii C i wniesienie wkfadu niepienieznego
nastgpi w drodze zawarcia umowy o objeciu akcji w trybie art. 431 § 2 pkt. 1) KSH
niezwtocznie po podjeciu uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
bez koniecznosci zachowania przewidzianego w art. 434 KSH trybu oferowania akcji.

W zwigzku z powyzszym, z uwagi na interes spotki konieczne jest przeprowadzenie
przedmiotowej emisji w ramach tzw. subskrypcji prywatnej, z wytgczeniem prawa
poboru, wramach ktérej wyemitowane akcje zostang zaoferowane wylgcznie
Skarbowi Panstwa.

Cena emisyjna Akcji Serii C zostata okreslona, jako kwota rowna wartosci nominalnej
Akcji Serii C.

Il Uzasadnienie zmiany Statutu Spétki

Proponowane zmiany Statutu Spétki majg Scisty zwigzek z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego oraz emisjg Akcji Serii C. Jednoczes$nie, ze wzgledu na to, iz obecna
cena rynkowa akcji Spotki jest nizsza od ich wartosci nominalnej, a jednoczesnie
zgodnie z art. 309 §1 KSH niemozliwe jest objecie akcji ponizej ich wartosci
nominalnej, zaproponowany mechanizm uprzywilejowania Akcji Serii C umozliwi
Skarbowi Panstwa, jako akcjonariuszowi obejmujgcemu Akcje Serii C otrzymanie
roztozonej w czasie korzysci finansowej wyréwnujgcej réznice pomiedzy ceng
emisyjng Akcji Serii C, a wartoscig rynkowg akcji zwyklych na okaziciela Spotki
bedgcych przedmiotem publicznego obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez GPW, z uwzglednieniem kosztu pienigdza w czasie. Uzyskanie dodatkowej



korzysci finansowe] zaleze¢ bedzie od zdolnosci Spotki do wyptaty dywidendy w
kolejnych latach obrotowych. Uprzywilejowanie zwigzane z Akcjami Serii C wygasnie
po wypfaceniu Skarbowi Panstwa uprzywilejowanej dywidendy w tgcznej kwocie
rownej roznicy pomiedzy tgczng ceng emisyjng Akcji Serii C a wartoscig rynkowg
akcji zwyktych na okaziciela Spodtki bedgcych przedmiotem publicznego obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW powigekszonej o koszt pienigdza w
czasie. Poniewaz w chwili podejmowania uchwaly Zarzagdu przedmiot aportu
wnoszonego na pokrycie Akcji Serii C nie =zostat jeszcze sprecyzowany,
proponowane zmiany Statutu Spotki zostang doprecyzowane po ostatecznym
okresleniu przedmiotu aportu.



Zatgcznik nr 8
do Ogtoszenia Zarzadu TAURON Polska Energia S.A.
o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki

PROJEKT

UCHWALA NR []
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoétki pod firmg: TAURON Polska Energia S.A.
z dnia ..... 2015r.

w sprawie: ustalenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie TAURON Polska Energia S.A. z siedzibg
w Katowicach, dziatajgc na podstawie art. 385 § 1 Kodeksu spétek handlowych, § 22 ust. 1
Statutu Spdétki oraz § 24 ust. 1 i 5 Regulaminu Walnego Zgromadzenia TAURON Polska
Energia S.A. uchwala, co nastepuje:

§1
Ustala sie, iz Rada Nadzorcza TAURON Polska Energia S.A. sktada¢ sie bedzie z ......
(stownie: ................ ) Cztonkéw Rady Nadzorcze;.

§2

Traci moc obowigzujgcg uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia TAURON Polska
Energia S.A. nr 5 z dnia 1 wrzesnia 2014 roku.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Uzasadnienie podjecia powyzszej uchwaty:

Zgodnie z § 24 ust. 5 Regulaminu Walnego Zgromadzenia TAURON Polska Energia S.A.
przed rozpoczeciem wyboréw do Rady Nadzorczej, Walne Zgromadzenie ustala liczbe

cztonkéw Rady Nadzorcze;j.



Zatgcznik nr 9
do Ogtoszenia Zarzadu TAURON Polska Energia S.A.
o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki

PROJEKT

UCHWALA NR []
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoétki pod firmg: TAURON Polska Energia S.A.
zdnia ..... 2015r.

w sprawie: powotania Cztonka Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie TAURON Polska Energia S.A. z siedzibg

w Katowicach, dziatajgc na podstawie art. 385 § 1 Kodeksu spétek handlowych oraz
§ 22 ust. 1 Statutu Spotki uchwala, co nastepuje:

§1

Powotuje sie Pana/Panig  ................. do sktadu Rady Nadzorczej TAURON
Polska Energia S.A. IV wspdlnej kadenciji.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Uzasadnienie podjecia powyzszej uchwaty:

Uzupetnienie sktadu Rady Nadzorczej przyczyni sie do petniejszego reprezentowania
akcjonariuszy w Radzie Nadzorczej oraz korzystnie wptynie na realizacje statutowych
obowigzkow tego organu.



