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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Przychody ze sprzedazy 11 9173030 8 689 799
Koszt sprzedanych towaréw, materiatéw i ustug 12 (9 185 682) (8 526 855)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (12 652) 162 944
Pozostate przychody operacyjne 7103 2821
Koszty sprzedazy 12 (20 268) (25 286)
Koszty ogélnego zarzadu 12 (96 341) (80 365)
Pozostate koszty operacyjne (2 134) (1 462)
Zysk (strata) operacyjna (124 292) 58 652
Przychody z tytutu dywidendy 14 1510 624 1076 836
Pozostate przychody finansowe 15 473 546 434 491
Aktualizacja wartosci udziatéw i akcji 16 (4931 147) -
Pozostate koszty finansowe 17 (379 525) (397 452)
Zysk (strata) brutto (3 450 794) 1172 527
Podatek dochodowy 18 (3 114) (26 084)
Zysk (strata) netto (3 453 908) 1146 443

Pozostate catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu w

wynik finansowy: 69 605 (16 368)
Zmiana warto$ci instrumentéw zabezpieczajgcych 85932 (20 207)
Podatek dochodowy 18 (16 327) 3839

Pozostate catkowite dochody nie podlegajace przeklasyfikowaniu w

wynik finansowy: 115 (686)
Zyskil/(straty) aktuarialne dotyczgce rezerw na $wiadczenia
pracownicze po okresie zatrudnienia 142 (847)
Podatek dochodowy 18 27) 161

Pozostate catkowite dochody, po uwzglednieniu podatku 69 720 (17 054)

Catkowite dochody (3384 188) 1129 389

Zysk (strata) na jedng akcje (w ztotych): 34
— podstawowy i rozwodniony z zysku (straty) netto (1,97) 0,65

5

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Nota Stan .na Stan .na
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 20 3436 5263
Nieruchomosci inwestycyjne 21 28 935 32552
Aktywa niematerialne 22 3299 8278
Udzialy i akcje 23 15933 194 20 809 799
Obligacje 24 7 451 601 5522 725
Pozyczki udzielone 26 1417 165 198 331
Pozostate aktywa finansowe 27 5279 5286
Pozostate aktywa niefinansowe 23461 3636
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 18.3 - 31141
24 866 370 26 617 011
Aktywa obrotowe
Aktywa niematerialne 28 - 20 215
Zapasy 29 249 492 177 272
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 8 384
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 30 709 594 982 582
Obligacje 24 215 040 1276 001
Pozyczki udzielone 26 144 150 6 367
Instrumenty pochodne 25 5 668 1811
Pozostate aktywa niefinansowe 31 115587 22 007
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 32 168 255 1228 880
1607 786 3723519
SUMA AKTYWOW 26 474 156 30 340 530

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - CIAG DALSZY

Nota Stan .na Stan .na
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 33.1 8 762 747 8 762 747
Kapitat zapasowy 33.3 11 277 247 10 393 686
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 33.4 (73 414) (143 019)
Zyski zatrzymane/ (Niepokryte straty) 335 (3374 083) 1226 153
16 592 497 20 239 567
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 35 4 876 546 7 405 005
Pozostate zobowigzania finansowe 5739 5239
Instrumenty pochodne 25 15 156 93 501
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18.3 385 -
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 36 7843 7 351
Pozostate rezerwy 37 163 449 -
5069 118 7 511 096
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 35 4 057 048 1803 255
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 18.4 82 935 -
fssgv\c/ilzzz::;: z tytutu dostaw i ustug i pozostate 517 220 631 125
Instrumenty pochodne 25 96 942 102 615
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 36 722 665
Pozostate rezerwy 37 19 443 34189
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzgdowe 38 19 496 13185
Pozostate zobowigzania niefinansowe 39 18 735 4 833
4812 541 2 589 867
Zobowigzania razem 9 881 659 10 100 963
SUMA PASYWOW 26 474 156 30 340 530

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢



TAURON Polska Energia S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU ORAZ 31 GRUDNIA 2014 ROKU

Kapitat
z aktualizacji wyceny Zyski zatrzymane/ Razem kapitat
instrumentow (Niepokryte straty) wiasny
zabezpieczajacych

Kapitat

DodSTANOWY Kapitat zapasowy

Stan na 1 stycznia 2014 roku 8 762 747 9 037 699 (126 651) 1769 367 19 443 162
Dywidenda 19 - - - (332 984) (332 984)
Podziat zyskéw z lat ubiegtych - 1355987 - (1 355 987) -

Transakcje z wiascicielami - 1 355 987 - (1688971) (332 984)
Zysk netto - - - 1146 443 1146 443
Pozostate catkowite dochody - - (16 368) (686) (17 054)

taczne catkowite dochody - - (16 368) 1145 757 1129 389

Stan na 31 grudnia 2014 roku 8 762 747 10 393 686 (143 019) 1226153 20 239 567
Dywidenda 19 - - - (262 882) (262 882)
Podziat zyskéw z lat ubiegtych 335 - 883 561 - (883 561) -

Transakcje z wtascicielami - 883 561 - (1 146 443) (262 882)
Zysk (strata) netto - - - (3 453 908) (3 453 908)
Pozostate catkowite dochody - - 69 605 115 69 720

taczne catkowite dochody - - 69 605 (3 453 793) (3384 188)

Stan na 31 grudnia 2015 roku 8 762 747 11 277 247 (73 414) (3 374 083) 16 592 497

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢



TAURON Polska Energia S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto (3450 794) 1172527

Korekty o pozycje:

Amortyzacja 7 945 19 434
(Zysk)/strata z tytutu réznic kursowych (13249) 16 875
Odsetki i dywidendy, netto (1 609 826) (1124 962)
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 4931 334 (16 861)
Zmiana stanu naleznosci 357 524 157 291
Zmiana stanu zapaséw (72 220) (27 955)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow (86 001) (244 607)
Zmiana stanu pozostatych aktywéw dtugo- i krétkoterminowych (71 267) 93 706
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych przychodoéw i dotacji rzadowych 7183 790
Zmiana stanu rezerw 149 390 (75 005)
Podatek dochodowy zaptacony (4 335) 33230
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 157 609 4 463

Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywéw niematerialnych 15 26 568
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i aktywdw niematerialnych (2 008) (7 133)
Sprzedaz udziatéw i akgji - 1856
Nabycie udziatéw i akcji 40.1 (53 377) (98 625)
Nabycie obligacji 40.1 (4 155 000) (3 745 520)
Wykup obligaciji 40.1 2 267 266 2 004 067
Sptata udzielonych pozyczek 40.1 14 500 11 700
Udzielenie pozyczek 40.1 (168 124) (18 050)
Dywidendy otrzymane 1510 624 1076 835
Odsetki otrzymane 40.1 267 464 310 066
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (318 640) (438 236)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (2 990) (3 230)
Emisja dluznych papieréw wartosciowych 40.2 310 000 2950 000
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 40.2 (450 000) (1 148 200)
Zaciggniecie kredytéw/ pozyczek 40.2 322 358 693 273
Sptata kredytéw/ pozyczek 40.2 (132 818) (132 818)
Dywidendy wyptacone 19 (262 882) (332984)
Odsetki zaptacone 40.2 (344 332) (314 904)
Prowizje zaptacone (26 415) (10 008)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (587 079) 1701 129
Zwi?kszenic-:\l (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienigeznych i ich (748 110) 1267 356
ekwiwalentéw

Roéznice kursowe netto 1147 (186)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 32 68 935 (1198 421)
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 32 (679 175) 68 935
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 32 70 927 44 765

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢



TAURON Polska Energia S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

WPROWADZENIE
1. Informacje ogolne o TAURON Polska Energia S.A.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przez TAURON Polska Energia Spotka Akcyjna (,Spoétka”)
z siedzibg w Katowicach przy ul. ks. Piotra Sciegiennego 3, ktérej akcje znajdujg sie w publicznym obrocie.

Spétka zostata utworzona Aktem Notarialnym w dniu 6 grudnia 2006 roku pod nazwg Energetyka Potudnie S.A. Sad
Rejonowy Katowice-Wschod Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 8 stycznia 2007 roku
zarejestrowat Spotke pod numerem KRS 0000271562. Zmiana nazwy na TAURON Polska Energia S.A. zostata
zarejestrowana przez Sad Rejonowy w dniu 16 listopada 2007 roku.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacji REGON 240524697 oraz numer identyfikacji podatkowej
NIP 9542583988.

Czas trwania dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. jest nieoznaczony.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. sa:

¢ Drziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingéw finansowych — PKD 70.10 Z,
e Handel energig elektryczng — PKD 35.14 Z,

e Handel weglem i biomasg — PKD 46.71.Z,

e Handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym — PKD 35.23.Z.

TAURON Polska Energia S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. (,Grupa”,
»,Grupa TAURON").

Spétka sporzadzita sprawozdanie finansowe obejmujgce rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku oraz zawierajgce
dane poréwnawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku. Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 8 marca 2016 roku.

Spétka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku, ktére
zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 8 marca 2016 roku.

Skiad Zarzadu

W sktad Zarzgdu na dzieh 31 grudnia 2015 roku wchodzili:

Remigiusz Nowakowski - Prezes Zarzadu,

Jarostaw Broda - Wiceprezes Zarzadu,

Kamil Kaminski - Wiceprezes Zarzadu,

Anna Strizyk — Wiceprezes Zarzadu,

Piotr Zawistowski - Wiceprezes Zarzadu.

Po dniu bilansowym w dniu 8 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza odwotata ze stanowiska Wiceprezes Zarzgdu Anne
Strizyk. W dniu 29 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzadu TAURON Polska Energia S.A. Marka
Wadowskiego, powierzajgc mu stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu.

Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sklad Zarzadu nie ulegt zmianie.
W sktad Zarzgdu na dzieh 31 grudnia 2014 roku wchodzili:

Dariusz Lubera — Prezes Zarzadu,

Aleksander Grad — Wiceprezes Zarzadu,

Katarzyna Rozenfeld — Wiceprezes Zarzadu,

Stanistaw Tokarski— Wiceprezes Zarzadu,

Krzysztof Zawadzki — Wiceprezes Zarzadu.

Zmiany skfadu Zarzadu, ktére miaty miejsce w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku zostaty opisane
w sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. za rok obrotowy 2015 w punkcie 6.11.1.
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TAURON Polska Energia S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

2. Udzialy i akcje w jednostkach powigzanych

Na dzien 31 grudnia 2015 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata bezposrednio i posrednio udziaty i akcje
w nastepujgcych istotnych spotkach zaleznych:

Udziat TAURON

Nazwa spotki Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci w kapitale i organie
stanowigcym spotki

1 TAURON Wydobycie S.A. Jaworzno Wydobywanie wegla kamiennego 100,00%
Wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja

2 TAURON Wytwarzanie S.A. Jaworzno . s 100,00%
energii elektrycznej i ciepta
3 TAURON Ekoenergia Jelenia Géra Wytwarzanie en'ergu elektrycznej, obrot 100,00%
Sp. z 0.0. energig elektryczng
4 TAURON Ciepto Sp. z o.0. Katowice Produkcja i dystrybucja ciepta 100,00%
5 TAURON Dystrybucja S.A. Krakow Dystrybucja energii elektrycznej 99,72%
6 TAURON Dystrybucja Serwis S.Al Wroctaw Dziatalno$¢ ustugowa 99,72%
TAURON Dystrybucja Pomial
7 ySty 1J 2 Tarnéw Dziatalno$¢ ustugowa 99,72%
Sp. z 0.0
8 TAUZ(F))NZSOpCr’zedaz Krakéw Obrét energig elektryczng 100,00%
9 TAURON Sprzedaz GZE Gliwice Obrét energig elektryczna 100,00%
Sp. z 0.0.
Ostrawa .
) . o
10 TAURON Czech Energy s.r.o. Republika Czeska Obrét energig elektryczng 100,00%
11 TAURON Obstuga Klienta Wroctaw Dziatalno$¢ ustugowa 100,00%
Sp. z 0.0.
. - ] Wydobywanie, kruszenie
12 Kopalnia Wapienia Czatkowice Krzeszowice i rozdrabnianie skat wapiennych oraz 100,00%
Sp. zo.0. ) .
wydobywanie kamienia
Polska Energia Pierwsza Kompania . : o
13 Handlowa Sp. z 0.0. w likwidaci Warszawa Obrot energig elektryczng 100,00%
14  TAURON Sweden Energy AB (publ) Sztokho_lm, Dziatalno$¢ ustugowa 100,00%
Szwecja
15 Biomasa Grupa TAURON Sp. z 0.0.2 Stalowa Wola Pozyskiwanie i handel biomasag 100,00%

LUdziat w TAURON Dystrybucja Serwis S.A. oraz TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z o.0. posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A. w sposob
posredni poprzez spotke zalezng TAURON Dystrybucja S.A. Dodatkowo, TAURON Polska Energia S.A. jest uzytkownikiem udziatow/akcji bedgcych
wiasno$cig TAURON Dystrybucja S.A.

2W dniu 1 lipca 2015 roku zostalo zarejestrowane potgczenie spétek Energopower Sp. z 0.0. oraz Biomasa Grupa TAURON Sp. z 0.0., 0 czym szerzej
W nocie 23 niniejszego sprawozdania finansowego.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata udziat bezposrednio i posrednio
w nastepujacych istotnych spotkach wspotzaleznych:

Udziat TAURON
Nazwa spotki Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci w kapitale i organie

stanowigcym spotki

Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja i

1 Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A.* Stalowa Wola handel energig elekiryezng 50,00%

EIektrownisij%IZa(;hZ\ivnia Nowa Kedzierzyn Kozle Wytwarzanie energii elektrycznej 50,00%
3 TAMSE;' :IS:;EING Dabrowa Gornicza Dziatalno$¢ firm centralnych i holdingow 50,00%
o MO owomcomn Wimme smsme dncal o0
5 TAMEH Czech s.r.0.2 Ostrawa, Produkcja, handel i ustugi 50,00%

Republika Czeska

1Udziat w Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. oraz Elektrowni Blachownia Nowa Sp. z o.0. posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A. w sposob
posredni poprzez spétke zalezng TAURON Wytwarzanie S.A.

2 Spétki tworzg grupe kapitatowg. TAURON Polska Energia S.A. posiada bezposredni udziat w kapitale i organie stanowigcym spétki TAMEH HOLDING
Sp. z 0.0., ktéra posiada 100% udziat w kapitale i organie stanowigcym TAMEH POLSKA Sp. z 0.0. oraz TAMEH Czech s.r.o.
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TAURON Polska Energia S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

STWIERDZENIE ZGODNOSCI Z MSSF

3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,UE”).

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

4. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Spotke.

5. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach PLN.
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TAURON Polska Energia S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

PODSUMOWANIE ZASTOSOWANYCH ISTOTNYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI
6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowo$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa, ktéry wptywa na wielkosci wykazywane w sprawozdaniu
finansowym, w tym w dodatkowych notach objasniajgcych. Zatozenia tych szacunkéw opierajg sie na najlepszej wiedzy
Zarzadu odnosnie biezacych i przysztych dziatan i zdarzen w poszczegdlnych obszarach. Szczegdétowe informacje na
temat przyjetych zatozen zostaty przedstawione w odpowiednich notach niniejszego sprawozdania finansowego.

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysziosci i inne kluczowe Zrddta niepewnosci wystepujgce na
dzieh bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Uwzgledniajgc przestanki dotyczace dtugotrwatego utrzymywania sie wartosci rynkowej aktywow netto Spotki na
poziomie ponizej wartosci bilansowej oraz ogdlng niekorzystng sytuacje na rynku energetycznym, na dzien 31 grudnia
2015 roku przeprowadzono testy na utrate wartosci udziatdow i akcji oraz pozyczek i obligacji wewngtrzgrupowych
wykazanych w aktywach trwatych. Udziaty i akcje oraz pozyczki i obligacje wewnatrzgrupowe stanowig okoto 89%
wartosci sumy bilansowe;j.

Test zostat przeprowadzony w oparciu o biezgcg warto$¢ szacowanych przeptywdw pienieznych z dziatalnosci istotnych
spotek na podstawie szczegdtowych prognoz na lata 2016 - 2025 oraz oszacowanej wartosci rezydualnej. Wykorzystanie
prognoz dituzszych niz 5 — letnie wynika w szczegdlnosci z diugotrwatych proceséw inwestycyjnych w branzy
energetycznej. Zatozenia makroekonomiczne i sektorowe przyjmowane do prognoz aktualizowane sg tak czesto, jak
wystepujg obserwowane na rynku przestanki do ich zmiany. Prognozy uwzgledniajg takze znane na dzien
przeprowadzenia testu zmiany w otoczeniu prawnym.

Poziom $redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) przyjetego dla wyliczeh ksztaltuje sie w okresie projekcji miedzy
7,43% - 9,05% w ujeciu nominalnym przed opodatkowaniem. WACC kalkulowany jest przy uwzglednieniu stopy wolnej
od ryzyka kalkulowanej na podstawie rentownosci 10 — letnich obligacji Skarbu Panstwa (na poziomie 3,22%) oraz
premii za ryzyko dziatalnosci wiasciwej dla branzy energetycznej (6%). Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolaciji
prognoz przeptywéw pienieznych wykraczajgcych poza szczegétowy okres objety planowaniem zostata przyjeta na
poziomie 2,5% i odpowiada zaktadanej dtugoterminowej stopie inflacji.

Kluczowe zatozenia biznesowe wptywajgce na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych spétek to:

e Przyjeta Sciezka ceny wegla energetycznego, pozostatych sortymentéw wegla oraz paliw gazowych. Do 2025 roku
zatozono wzrost ceny wegla o ok. 5%, natomiast po roku 2025 utrzymano poziom cen z tego roku (w cenach
statych);

e Przyjeta Sciezka hurtowych cen energii elektrycznej na lata 2016 - 2025, uwzgledniajaca m.in. wptyw bilansu podazy i
popytu energii elektrycznej na rynku, kosztow paliwa oraz kosztéw zakupu uprawnien do emisji CO2. Do 2020 roku
zatozono wzrost o ok. 22%, do 2025 roku przyjeto bardziej dynamiczny wzrost cen, a po roku 2025 utrzymano
poziom cen z tego roku (w cenach statych);

¢ Nie uwzgledniono zmian modelu rynku polskiego w kierunku wdrozenia rynku mocy badz innych mechanizméw
wynagradzania zdolnosci wytwoérczych. Prognozowane ceny energii elektrycznej uwzgledniajg rynkowy wptyw
nowych zasad funkcjonowania i rozliczen Operacyjnej Rezerwy Mocy wprowadzone do stosowania przez PSE S.A.
poczawszy od 2014 roku;

e Limity emisji dla produkcji energii elektrycznej zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministrow, skorygowane o
poniesione nakfady inwestycyjne, a dla produkcji ciepta zgodne z rozporzadzeniem Rady Ministréw, skorygowane o
poziom dziatalnosci, tj. produkcji ciepta.

e Przyjeta Sciezka ceny uprawnien do emisji CO2 w latach 2016-2025. Do 2025 roku zatozono znacznie ponad
dwukrotny wzrost ceny rynkowej, a po roku 2025 utrzymano poziom cen z tego roku (w cenach statych);

e Wolumeny produkcji energii zielonej, czerwonej i zottej wynikajgce ze zdolnosci wytwérczych wraz ze Sciezkg
cenowg dla poszczegdlnych swiadectw pochodzenia. Do 2020 roku zatozono wzrost cen energii elektrycznej dla
produkcji z OZE o ok. 9%, do 2025 roku przyjeto bardziej dynamiczny wzrost cen, a po roku 2025 utrzymano poziom
cen z tego roku (w cenach statych);

e Dla energii zielonej uwzgledniono ograniczone okresy wsparcia, zgodnie z zatozeniami zapiséw ustawy OZE
okreslajgcej nowe mechanizmy przyznawania wsparcia dla energii elektrycznej wytworzonej w OZE. Okres wsparcia
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TAURON Polska Energia S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
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zostat ograniczony do 15 lat liczonych od momentu wprowadzenia do sieci dystrybucyjnej po raz pierwszy energii
elektrycznej, za ktérg przystugiwato Swiadectwo pochodzenia. Réwnoczesnie ze wsparcia zostalty wytgczone
elektrownie wodne, ktérych moc zainstalowana przekracza 5 MW,

e Przychéd regulowany przedsigbiorstw dystrybucyjnych zapewniajgcy pokrycie uzasadnionych kosztéw oraz
osiggniecie zwrotu z zaangazowanego kapitatu na uzasadnionym poziomie. Poziom zwrotu uzalezniony jest od tzw.
Wartosci Regulacyjnej Aktywdw;

¢ Przyjeta Sciezka cen detalicznych energii elektrycznej na podstawie hurtowej ceny energii czarnej przy uwzglednieniu
kosztu akcyzy, kosztu obowigzku umorzenia $wiadectw pochodzenia oraz odpowiedniego poziomu marzy;

o Wolumeny sprzedazy uwzgledniajgce wzrost PKB oraz rosngcg konkurencje na rynku;

e Przychdd taryfowy przedsiebiorstw cieptowniczych zapewniajgcy pokrycie uzasadnionych kosztéw oraz osiggniecie
zwrotu z zaangazowanegdo kapitatu na uzasadnionym poziomie;

e Utrzymanie lub rozszerzenie zdolnosci produkcyjnych istniejacych aktywow trwatych w wyniku prowadzenia
inwestycji o charakterze odtworzeniowym oraz rozwojowych.

Dodatkowo przeprowadzono test na utrate wartosci sSrodkéw trwatych. W tym celu wykorzystano odpowiednie zatozenia
opisane w zakresie testu na trwatg utrate wartosci udziatéw i akgc;ji.

Przeprowadzone analizy wrazliwosci wskazujg, ze najbardziej istotnym czynnikiem wptywajgcym na szacunek
przeptywow pienieznych istotnych spotek sg prognozowane ceny energii elektrycznej oraz przyjete stopy dyskontowe.

Wynik przeprowadzonych zgodnie z MSR 36 testdw na utrate wartosci wskazat na utrate bilansowej wartosci akcji
i udziatéw spétek zaleznych w wysokosci 4 931 147 tysiecy ztotych. Odpis aktualizujgcy obcigzyt koszty finansowe
Spdéiki. Odpis dotyczy nastepujgcych spotek:

¢ TAURON Wytwarzanie S.A.— odpis w kwocie 4 487 895 tysiecy ztotych;
e TAURON Ciepto Sp. z 0.0.— odpis w kwocie 443 252 tysigce ztotych.
Koniecznos¢ dokonania odpisu wynika z nastepujgcych okolicznosci:

o dlugotrwale utrzymujacej sie, niekorzystnej dla wytworcow energii elektrycznej sytuacji rynkowej i wynikajgcego z niej
przyjecia bardziej ostroznych prognoz ksztattowania sie cen energii elektrycznej w przysztosci;

e dostosowania wolumenéw produkcji energii elektrycznej (ograniczenie ich wielkosci) w przysziosci do
przewidywanego utrzymania si¢ obecnej, niekorzystnej sytuacji rynkowe;.

e szybszego niz przewidywano odstawienia starszych jednostek wytworczych.

Poziom $redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) w ujeciu nominalnym przed opodatkowaniem przyjetego dla
wyliczen wartosci uzytkowej akcji i udziatéw w spétkach, ktérych dotyczy odpis ksztattowat sie:

e w spolce TAURON Wytwarzanie S.A.:
o wtedcie na dzien 31 grudnia 2015 roku na poziomie 7,69 %;
o wtescie na dzien 31 grudnia 2014 roku na poziomie 8,25 %.
e w spotce TAURON Ciepto Sp. z 0.0.:
o w tescie na dzien 31 grudnia 2015 roku na poziomie 7,68 %;

o W tedcie na dzien 31 grudnia 2014 roku na poziomie 7,94 %.

Wartos¢ odzyskiwalna akcji oraz obligacji wewnatrzgrupowych dla TAURON Wytwarzanie S.A. wynosi 5 260 863 tysigce
ztotych, natomiast w przypadku TAURON Ciepto Sp. z o0.0. warto$¢ odzyskiwalna udziatdw oraz obligacji
wewnatrzgrupowych wynosi 2 506 725 tysiecy ziotych.

Podatek odroczony

Aktywa z tytutu podatku odroczonego od ujemnych réznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostki zalezne
Spotka ujmuje tylko w takim zakresie, w jakim prawdopodobne jest, ze réznice przejsciowe ulegng odwréceniu
w mozliwej do przewidzenia przyszitosci oraz dostepny bedzie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na zrealizowanie
ujemnych réznic przejsciowych. Spoétka ocenia, iz ujemne rdéznice przejsciowe zwigzane z ujeciem odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ udziatéw i akcji w spoétkach zaleznych TAURON Wytwarzanie S.A. oraz TAURON Ciepto
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Sp. z 0.0. nie ulegng odwrdceniu w mozliwej do przewidzenia przysztosci z uwagi na brak zamiaru sprzedazy
powyzszych inwestycji, i w zwigzku z powyzszym nie tworzy od nich aktywa na podatek odroczony.

Rezerwa na umowy rodzace obcigzenia

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spoétka utworzyta rezerwe na umowy rodzace obcigzenia w zwigzku z zawartymi
umowami ze wspolnym przedsiewzieciem w wysokosci 182 877 tysiecy ztotych, o czym szerzej w nocie 37 niniejszego
sprawozdania finansowego.

Wycena rezerw na $swiadczenia pracownicze

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia obejmujgce rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe,
rezerwy na odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych dla przyszlych emerytéw i rencistéw oraz na taryfe
pracowniczg za energie elektryczng zostaty oszacowane na podstawie metod aktuarialnych. Rezerwa na nagrody
jubileuszowe réwniez zostata oszacowana tymi metodami.

Gléwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty rezerwy sg nastepujace:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Stopa dyskontowa (%) 2,75% 2,25%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,35% 2,35%
Wskaznik rotacji pracownikéw (%) 6,36% 5,83%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 2,35% 2,35%
Przewidywana stopa wzrostu cen energii elektrycznej (%) 4,30% 4,80%
Przewidywana stopa wzrostu warto$ci odpisu na ZFSS (%) 4,50% 4,50%
Pozostaty Sredni okres zatrudnienia 9,80 10,64

Analize wrazliwosci wynikow wyceny na dzien 31 grudnia 2015 roku na zmiane podstawowych zatozen aktuarialnych
0 0,5 punktu procentowego przedstawia tabela ponizej:

ien Stopa dyskonta finansowego Planowane wzrosty podstaw
Tytut rezerwy Wycena na dzien pa dy g 0

31 grudnia 2015 -0,5 p.p. +0,5 p.p. -0,5 p.p. +0,5 p.p.

Rezerwa na $wiadczenia

: 1547 1654 1451 1448 1665
emerytalne, rentowe i podobne
Taryfa pracownicza 1314 1511 1151 1148 1512
ZFSS 282 319 249 248 320
Nagrody jubileuszowe 5422 5638 5221 5 206 5679
Rezerwy razem 8 565 9122 8072 8 050 9176

Obnizenie stopy dyskontowej o 0,5 punktu procentowego spowodowatoby wzrost rezerwy na swiadczenia pracownicze,
z poziomu 8 565 tysiecy ztotych do poziomu 9 122 tysigce zlotych. Natomiast wzrost stopy dyskontowej o 0,5 punktu
procentowego, tj. zastosowanie stopy 3,25% spowodowatby spadek rezerwy do poziomu 8 072 tysigce ztotych.

Podstawy wymiaru $wiadczen zostaty okreslone na podstawie Regulaminu Wynagradzania. Obnizenie planowanych
wzrostow podstaw o 0,5 p.p. spowodowatoby obnizenie rezerwy na swiadczenia pracownicze do poziomu 8 050 tysiecy
ztotych, a zwiekszenie planowanych wzrostéw podstaw o 0,5 p.p. wpltynetoby na wzrost rezerwy do poziomu 9 176
tysiecy ztotych.

Wycena pochodnych instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwa forwardow walutowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu zawartych
transakcji kalkulowane w oparciu o réznice migdzy ceng terminowg a ceng transakcyjng. Cena terminowa kalkulowana
jest w oparciu o fixing NBP i krzywa stép procentowych implikowang z transakcji fx swap.

Warto$¢ godziwa transakcji terminowych na stope procentowg ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszie
przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng terminowg a cena transakcyjna.
Cena terminowa kalkulowana jest w oparciu o zerokuponowa krzywg stop procentowych.

Warto$¢ godziwa transakcji terminowych na zakup i sprzedaz uprawnien do emisji zanieczyszczen, energii elektrycznej
oraz innych towardw ustalana jest w oparciu o ceny notowane na aktywnym rynku.

Warto$¢ godziwa pochodnych instrumentéw finansowych zostata zaprezentowana w nocie 45 niniejszego sprawozdania
finansowego.

15



TAURON Polska Energia S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Obligacje wewnatrzgrupowe

Obligacje wewnetrzne, ktérych termin wykupu jest ponizej jednego roku, jednak wobec ktérych planowane jest
rolowanie, klasyfikowane sg jako instrumenty dlugoterminowe (na dzien 31 grudnia 2015 roku warto$¢ nominalna takich
obligacji wynosita 90 000 tysiecy ztotych). Taka klasyfikacja odzwierciedla charakter finansowania bedacego czescia
programu emisji obligacji wewnetrznych, w ramach ktérego odbywa sie zarzgdzanie $rodkami pienieznymi o horyzoncie
$rednio i dlugoterminowym. W umowach zostaty zawarte mechanizmy umozliwiajgce rolowanie obligacji.

7. Nowe standardy i interpretacje

Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, kitéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w Zycie.

e Zmiany do standardow wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska (,,UE”), ktore nie weszly jeszcze w zycie

W ocenie Zarzagdu nastepujace zmiany do standardéw nie spowodujg istotnego wplywu na stosowang dotychczas
polityke rachunkowos$ci:

Data wejscia w zycie w UE

Standard (okresy roczne rozpoczynajgce sie
dnia lub po tej dacie)

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze — Programy okre$lonych $wiadczen: sktadki
pracownicze

Zmiany do réznych standardéw - Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012) 1 lutego 2015
Zmiany do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Rozliczanie nabycia udziatéow we

1 lutego 2015

wspolnych dziataniach. 1 stycznia 2016
Zmlany ’do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych — Inicjatywa w odniesieniu do 1 stycznia 2016
ujawnien

Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38 Aktywa niematerialne: 1 stycznia 2016

Wyjasnienia na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych
Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 41 Rolnictwo: uprawy roslinne 1 stycznia 2016

Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe: Metoda praw wfasno$ci w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiany do réznych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014) 1 stycznia 2016

1 stycznia 2016

e Standardy wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci i zmiany do standardow,
ktore nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska i nie weszly jeszcze w zycie

W ocenie Zarzadu nastepujgce nowe standardy bedg miaty lub mogg miec istotny wptyw na stosowang dotychczas
polityke rachunkowos$ci:

Data wejscia w
zycie wedtug

Standard i jego opis Szacowany wptyw standardu,
niezatwierdzone
przez UE*

MSSF 9 Instrumenty finansowe

Wstepna analiza wptywu MSSF 9 na stosowane zasady
rachunkowosci wykazata, iz dla Spéiki istotna bedzie
zmiana polegajgca na zastgpieniu dotychczasowych
modeli klasyfikacji i wyceny wynikajgcych z MSR 39
jednym modelem przewidujgcym tylko dwie kategorie
klasyfikacji: zamortyzowany koszt i warto$¢ godziwg.
Klasyfikacja zgodna z MSSF 9 opiera si¢ na modelu
biznesowym stosowanym przez Spoétke do zarzadzania
aktywami finansowymi. Ponadto standard wprowadza
nowy model rachunkowos$ci zabezpieczen, wymagajacy
rozbudowanych ujawnien w zakresie zarzadzania
ryzykiem.

MSSF 9 wprowadza podejscie do klasyfikacji i wyceny aktywow
finansowych odzwierciedlajgce model biznesowy, w ktérym s3g
zarzadzane oraz charakterystyke przeptywéw pienigznych. W
ramach MSSF 9 zostat wprowadzony nowy model oceny utraty
wartosci, ktéry bedzie wymagat bardziej terminowego ujmowania
oczekiwanych strat kredytowych. Nowy model spowoduje takze
wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty warto$ci
stosowanych do wszystkich instrumentéw finansowych. Ponadto,
MSSF 9 wprowadza ulepszony model rachunkowosci zabezpieczen.
Zmiany te majg na celu dostosowanie zasad ujmowania w
sprawozdaniach finansowych kwestii z zakresu zarzadzania
ryzykiem, umozliwiajgc podmiotom lepsze odzwierciedlenie
podejmowanych dziatan w ich sprawozdaniach finansowych.

1 stycznia 2018
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Standard i jego opis

Szacowany wptyw

Data wejscia w
zycie wedtug
standardu,
niezatwierdzone
przez UE*

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Standard ten okresla, w jaki sposob i kiedy ujmuje sie przychody,
jak i wymaga dostarczenia bardziej szczegoétowych ujawnien.
Standard zastepuje MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge
budowlang oraz wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem
przychodéw. W dniu 11 wrzes$nia 2015 roku RMSR przesuneta date
wejécia w zycie standardu o rok — okresy roczne rozpoczynajace sie
dnia 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie (pierwotnie termin wej$cia
w zycie ustalony zostat na okresy roczne rozpoczynajgce sie 1
stycznia 2017 roku lub po tej dacie).

Wstegpna analiza wptywu MSSF 15 na dotychczasowe
zasady rachunkowosci wykazata, iz zmienia on sposob
rozliczenia umoéw z klientami, w szczegolnosci, gdy w
ramach jednej umowy $wiadczone sg ustugi i
dostarczane sg towary, co w przypadku Spotki
wystepuje w nieznacznym zakresie. Oczekuje sig, iz
nowe wytyczne MSSF 15 nie spowodujg koniecznosci
zmiany systemoéw, natomiast przed wejSciem w zycie
standardu Spoétka planuje przeprowadzi¢ analizg uméw z
klientami — od identyfikacji umowy, przez wskazanie
pojedynczych zobowigzan i ustalenie cen,
przyporzadkowanie ich do poszczegdinych zobowigzan i
rozpoznanie przychodu. Nowy standard wymaga
ujawniania w sprawozdaniach finansowych znacznie
wiekszej ilosci informacji o sprzedazy i przychodach.

1 stycznia 2018

MSSF 16 Leasing

Zgodnie z MSSF 16 leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania
sktadnika aktywéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu. Prawo do
uzytkowania skfadnika aktywow jest traktowane podobnie jak inne
aktywa niefinansowe i odpowiednio amortyzowane. Zobowigzania z
tytutu leasingu wycenia sie poczatkowo w wartosci biezacej opfat
leasingowych ptatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope
zawartg w leasingu, jezeli jej ustalenie nie jest trudne. Jezeli nie
mozna fatwo okresli¢ tej stopy, leasingobiorca stosuje krancowg
stope procentowa. W odniesieniu do klasyfikacji leasingu u
leasingodawcow, przeprowadza sie jg tak samo jak zgodnie z MSR
17 — tj. jako leasing operacyjny lub finansowy. U leasingodawcy
leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, jezeli nastepuje
przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow z tytutu
posiadania odno$nych aktywéw. W przeciwnym przypadku leasing
jest klasyfikowany jako leasing operacyjny. W leasingu finansowym
leasingodawca rozpoznaje przychody finansowe przez okres
leasingu, w oparciu o statg okresowg stope zwrotu na inwestycji
netto. Leasingodawca ujmuje pfatnosci leasingu operacyjnego w
przychody liniowo lub w inny systematyczny sposob, jesli lepiej
odzwierciedla wzér otrzymywania korzysci z wykorzystania
odnosnych aktywow.

Wstgpna analiza wptywu MSSF 16 na stosowane
zasady rachunkowos$ci wykazata, iz dla Spotki istotna
bedzie zmiana polegajaca na koniecznosci ujecia w
sprawozdaniu finansowym  skfadnikéw aktywow i
zobowigzan z tytutu leasingu w przypadku umoéw
leasingu  obecnie  klasyfikowanych jako leasing
operacyjny oraz zmiana prezentacji aktywoéw bedacych
przedmiotem leasingu finansowego, ktére obecnie
ujmowane sg w ramach rzeczowych aktywoéw trwatych
lub  aktywéw niematerialnych.  Spétka  planuje
przeprowadzi¢ analize wszystkich zawartych umoéw
leasingu celem identyfikacji tych, ktére beda wymagaty
rozpoznania aktywoéw i zobowigzan w sprawozdaniu
finansowym lub zmiany prezentacji. Ze wzglgdu na
odlegty termin wejscia w zycie MSSF 16, ktory jeszcze
nie zostat zatwierdzony przez UE, na dzien
zatwierdzenia do publikacji sprawozdania finansowego
Spotka nie przeprowadzita jeszcze analiz pozwalajgcych
okresli¢ wptyw planowanych zmian na sprawozdanie
finansowe. Taka analiza zostanie przeprowadzona w
terminie pdzniejszym.

1 stycznia 2019

*okresy roczne rozpoczynajgce sie dnia lub po tej dacie

W ocenie Zarzadu nastepujgce standardy i zmiany do standardéw nie spowodujg istotnego wplywu na stosowang

dotychczas polityke rachunkowosci:

Standard

Data wejscia w zycie wedtug
standardu, niezatwierdzone przez

UE

(okresy roczne rozpoczynajace sie

MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalno$ci

dnia lub po tej dacie)

1 stycznia 2016

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycje w

Jjednostkach stowarzyszonych i wspdéinych przedsiewzieciach : Sprzedaz lub wniesienie
aktywow pomigdzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspolnym

przedsiewzigciem

1 stycznia 2016

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na

temat wudziatbw w innych

zwolnienia z konsolidacji

jednostkach oraz MSR 28
stowarzyszonych i wspdinych przedsigwzigciach — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie

Inwestycje w jednostkach

1 stycznia 2016

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy — Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku

dochodowego od niezrealizowanych strat.

wycenianymi w wartosci godziwe;j.

Zmiany do MSR 12 wyjasniajg sposéb
wykazywania aktywow z tytutu odroczonego podatku w zwigzku z instrumentami dtuznymi

1 stycznia 2017
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Poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rowniez rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela aktywow i zobowigzan
finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spojne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku, z wyjgtkiem zastosowania nastepujgcych zmian do standardéw i zastosowania
nowej interpretacji, ktérych wprowadzenie w ocenie Zarzadu nie miato istotnego wplywu na stosowang dotychczas
polityke rachunkowosci:

o Interpretacja KIMSF 21 Opfaty publiczne. KIMSF 21 to interpretacja MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe
i aktywa warunkowe — w UE majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 17 czerwca 2014
roku lub po tej dacie;

e Zmiany do réznych standardéw - Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013) - w UE obowigzujagce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie.

W 2015 roku Zarzad Spotki podjat réwniez decyzje o zmianie definicji EBITDA. Przez EBITDA Spoétka rozumie
zysk/strate operacyjng (,EBIT”) powiekszony o amortyzacje oraz odpisy na aktywa niefinansowe (poprzednio - EBIT
powiekszony o amortyzacje). Zmiana w zakresie definicji EBITDA zostata szerzej opisana w nocie 10.1. niniejszego
sprawozdania finansowego. Dane poréwnywalne zostaty odpowiednio przeksztatcone, jak zaprezentowano w tabeli
ponize;j.

Uwzglednienie w definiciji

EBITDA odpiséw

aktualizujgcych aktywa

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

(dane zatwierdzone) o (dane przeksztatcone)
niefinansowe
Zysk (strata) operacyjna - EBIT 58 652 - 58 652
Amortyzacja (19 434) - (19 434)
Odpisy aktualizujgce - (60) (60)
EBITDA 78 086 60 78 146
9. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci
9.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na moment poczatkowego ujecia na ztote polskie
przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji. Na dzien bilansowy:

e pozycje pieniezne sg przeliczane przy zastosowaniu kursu zamkniecia (za kurs zamkniecia przyjmuje sie kurs sredni
ustalony dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien),

e pozycje niepieniezne wyceniane wediug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu
wymiany z dnia pierwotnej transakgciji (kurs banku z ktérego korzysta jednostka) oraz

e pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany
z dnia ustalenia wartosci godziwe;.

Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw (kosztéw) finansowych lub,
w przypadkach okres$lonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa
i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po
kursie historycznym z dnia transakciji.

Nastepujgce kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

Waluta 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
EUR 4,2615 4,2623
uUsD 3,9011 3,5072
CzK 0,1577 0,1537
9.2 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate:
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e utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystania ich przy dostawach towardw i $wiadczeniu ustug lub w celach
administracyjnych, oraz

e ktorym towarzyszy oczekiwanie, ze beda wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,

e w stosunku do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, Zze jednostka uzyska przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane
ze skfadnikiem majatkowym,

e cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadnika aktywow przez jednostke mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczagtkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia lub koszt
wytworzenia powiekszone o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika majatku
do stanu zdatnego do uzywania. Podstawe naliczania odpiséw amortyzacyjnych stanowi cena nabycia lub koszt
wytworzenia Ssrodka trwatego pomniejszony o jego wartos¢ rezydualng. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje, gdy sktadnik
jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacja srodkéw trwatych nastepuje na podstawie planu amortyzacji okreslajgcego
przewidywany okres uzytkowania $rodka trwatego. Zastosowana metoda amortyzacji odzwierciedla tryb konsumowania
przez jednostke gospodarczg korzy$ci ekonomicznych ze sktadnika aktywow.

Srednie pozostate okresy uzytkowania poszczegdlnych grup $rodkéw trwatych sg nastepujgce:

Grupa rodzajowa Sredni pozostaly okres amortyzacji w latach

Urzadzenia techniczne i maszyny 1 rok
Srodki transportu 3 lata
Inne $rodki trwate 1 rok

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz warto$¢ rezydualna srodkow trwatych podlegajg weryfikacji co najmniej
na koniec kazdego roku finansowego. Wszelkie zmiany wynikajgce z przeprowadzonej weryfikacji ujmuje sie jako
zmiane szacunkow. Odpis amortyzacyjny ujmuje sie w zysku lub stracie w cigzar tej kategorii kosztéw, ktoéra odpowiada
funkcji danego sktadnika aktywow trwatych.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej po dokonaniu
jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania
takiego skfadnika aktywdéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego skifadnika aktywow ze
sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto,
a wartoscig bilansowg danej pozycji) sg ujmowane w wyniku okresu, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Srodki trwate w budowie sg wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne
odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy
i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

9.3. Nieruchomosci inwestycyjne

Spotka prezentuje nieruchomosci jako inwestycyjne w przypadku, gdy traktuje je jako zrédto przychodéw z czynszéw lub
utrzymuje je w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci, przy czym nieruchomosc taka
nie jest:

e wykorzystywana przy dostawach towardw, swiadczeniu ustug lub czynnosciach administracyjnych, ani tez
e przeznaczona na sprzedaz w ramach zwykitej dziatalnosci Spotki.

Nieruchomosci inwestycyjne w momencie poczgtkowego ujecia wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
uwzgledniajgcych koszty przeprowadzonej transakcji. Po poczgtkowym ujeciu, Spotka wycenia wszystkie posiadane
nieruchomosci inwestycyjne zgodnie z modelem opartym na cenie nabycia lub koszcie wytworzenia opisanym w MSR 16
Rzeczowe aktywa trwate. Oznacza to, ze Spodtka amortyzuje nieruchomos¢ w sposéb systematyczny przez okres jej
uzytkowania.

9.4. Aktywa niematerialne

Do aktywow niematerialnych Spétka zalicza mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywéw, nie
posiadajgce postaci fizycznej, takie jak:

e prawa majgtkowe pochodzenia energii wytworzonej z odnawialnych zrddet energii, w kogeneracji lub zZrédtach
zasilanych gazem ziemnym nabyte z przeznaczeniem do umorzenia;
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e nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywdéw trwatych, prawa majatkowe nadajgce sie do gospodarczego
wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania
na potrzeby wtasne, w szczegdlnosci:

- autorskie lub pokrewne prawa majgtkowe, koncesje, licencje (w tym dotyczgce programoéw komputerowych),

- prawa do wynalazkow, patentéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych, programy
komputerowe,

- know-how, tzn. warto$¢ stanowigcg réwnowarto$¢ uzyskanych informacji zwigzanych z wiedzg w dziedzinie
przemystowej, handlowej, naukowej lub organizacyjnej.

e koszty prac rozwojowych;
e nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntu;
¢ inne aktywa niematerialne rozpoznane na nabyciu w ramach potgczenia jednostek gospodarczych.

Prawa majatkowe pochodzenia energii prezentowane sg zaréwno w aktywach niematerialnych zaliczanych do aktywéw
trwatych jak i do aktywow obrotowych.

Do krétkoterminowych aktywéw niematerialnych Spétka zalicza nabyte prawa majgtkowe pochodzenia energii
wytworzonej z odnawialnych Zzrodet energii oraz $wiadectwa pochodzenia energii wytworzonej w kogeneracji
przeznaczone na wiasne potrzeby, nabyte z zamiarem umorzenia w zwigzku ze sprzedazg energii elektrycznej
odbiorcom finalnym, w celu spetnienia obowigzku umorzenia za rok biezgcy. W momencie poczatkowego ujecia prawa
majagtkowe pochodzenia energii ujmowane sg wedtug ceny nabycia. Do dlugoterminowych aktywéw niematerialnych
zalicza sie te prawa majatkowe pochodzenia energii, ktére zostaty nabyte z intencjg zabezpieczenia obowigzku
umorzenia za lata nastepne.

Na dzien poczatkowego ujecia sktadnik aktywdéw niematerialnych wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Po ujeciu poczatkowym, aktywa niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym
0 umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci.

Spétka ocenia, czy okres uzytkowania sktadnika aktywéw niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony oraz, jesli jest
okreslony, oszacowuje dtugo$¢ tego okresu lub inng miare bedaca podstawg do okreslenia okresu uzytkowania.

Aktywa niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez szacowany okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres
i metoda amortyzacji aktywéw niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na
koniec kazdego roku bilansowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywdw traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skladnikéw aktywdw niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje
sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii kosztéw, ktéra odpowiada funkcji danego skiadnika aktywow
niematerialnych.

Spéika nie posiada aktywdéw niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Srednie pozostate okresy uzytkowania poszczegdlnych grup aktywéw niematerialnych sg nastepujace:

Grupa rodzajowa Sredni pozostaty okres amortyzacji w latach

Oprogramowanie i licencje 2 lata
Inne aktywa niematerialne 4 lata
9.5. Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastagpic utrata
wartosci ktoregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza,
lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Spétka
dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego skitadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego sSrodki
pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne odpowiada wartosci godziwe;j
pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne,
lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie dla
poszczegodlnych aktywéw, chyba ze dany sktadnik aktywéw nie generuje samodzielnie wptywéw pienieznych, ktére
w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywéw. Przy szacowaniu
wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy zastosowaniu

20



TAURON Polska Energia S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkdéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowanie
wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow.

Jesli warto$¢ bilansowa skfadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci
i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
sktadnikdw majagtkowych uzywanych w dziatalno$ci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztow, ktére
odpowiadajg funkcji sktadnika aktywdéw, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

9.6. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych wykazywane sg wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o ewentualne odpisy
z tytutu utraty wartosci. Konieczno$¢ dokonania odpisu z tytutu utraty warto$ci ocenia si¢ zgodnie z MSR 36 Utrata
wartosci aktywow, poprzez poréwnanie wartosci bilansowej z wyzszg z dwoch kwot: wartoscig godziwg pomniejszong
o koszty zbycia i warto$cig uzytkows.

9.7. Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:
e aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy;
e pozyczki i naleznosci;
e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy;
e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianym w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik spetniajgcy
jeden z warunkéw:

e Jest kwalifikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywéw finansowych kwalifikuje sie jako przeznaczone
do obrotu, jesli sa:

- nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

- czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych razem i co do ktérych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie, lub

- instrumentami pochodnymi, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem rachunkowosci
zabezpieczen i umoéw gwarancji finansowych,

e Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia. Aktywa finansowe
moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli spetnione sg kryteria okreslone w MSR 39.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w warto$ci godziwe;j,
uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowg na dzieh bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany
wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako przychody lub
koszty finansowe.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki udzielone i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywéw obrotowych, o ile
termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie
wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywéw trwatych. Pozyczki i naleznosci
ujmowane sg weditug zamortyzowanego kosztu.

Do tej kategorii spétka zalicza obligacje wewngtrzgrupowe wyemitowane przez jednostki zalezne i objete przez Spétke.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami dostepnymi do sprzedazy. Aktywa dostepne do sprzedazy sa
ujmowane wedtug warto$ci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Warto$¢ godziwa inwestycji, dla ktorych nie ma
notowanej ceny rynkowej, jest ustalana w odniesieniu do aktualnej wartosci rynkowej innego instrumentu posiadajacego
zasadniczo takie same cechy lub woparciu o przewidywane przeptywy pieniezne z tytutu skfadnika aktywow
stanowigcego przedmiot inwestycji (wycena metodg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych). W przypadku braku
notowan gietfdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami

21



TAURON Polska Energia S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu
utraty wartosci.

Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy warto$cig godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy a ich ceng nabycia, po
pomniejszeniu o podatek odroczony, odnosi sie na kapitat z aktualizacji wyceny, z wyjgtkiem:

e strat z tytutu utraty wartosci;
o zyskdw i strat z tytutu r6znic kursowych, ktére powstajg dla aktywow pienieznych;
e odsetek wyliczonych przy pomocy efektywnej stopy procentowe;.

Dywidendy z instrumentéw kapitalowych w portfelu aktywéw dostepnych do sprzedazy sg rozpoznawane w zysku lub
stracie w momencie, kiedy prawo jednostki do otrzymania pfatnosci jest ustalone.

9.8. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci skladnika aktywow
finansowych lub grupy aktywdw finansowych.

Aktywa finansowe ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, Ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek udzielonych
i naleznosci wycenianych wediug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
réwna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywow finansowych a wartoscig biezgcg oszacowanych
przysztych przeptywdw pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaty
jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej
stopy procentowej. Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywdw obniza sie poprzez odpis aktualizujgcy. Kwote straty ujmuje
sie w wyniku okresu.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosSci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposéb
powigzaé ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. P6zZniejsze odwrdcenie
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zysku lub stracie w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia
wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe ujmowane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktéry nie
jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu
pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu
kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika
aktywow finansowych oraz wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy
zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywdw finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego skiadnika aktywéw (pomniejszona o wszelkie
sptaty kapitatu i odsetki) i jego biezaca wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego
skfadnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przeniesiona do zysku lub
straty. Nie mozna ujmowac w zysku lub stracie odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych
kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego
dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu
odpisu z tytutu utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w zysku lub stracie.

9.9. Pochodne instrumenty finansowe

W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami kurséw walut Spétka zawiera terminowe kontrakty
walutowe typu forward.

Spotka zawiera rowniez transakcje terminowe typu forward i futures na zakup i sprzedaz uprawnien do emis;ji
zanieczyszczen, energii elektrycznej i innych towaréw. Transakcje zawierane i utrzymywane w celu zabezpieczenia
wiasnych potrzeb sg wytgczone z zakresu MSR 39. Transakcje zawierane i utrzymywane w celach spekulacyjnych
spetniajg definicje instrumentu finansowego i zgodnie z MSR 39 podlegajg wycenie na dzieh bilansowy. Tego rodzaju
pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane w wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa,
gdy ich warto$¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich wartos$¢ jest ujemna.
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W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami stop procentowych Spétka korzysta z finansowych
instrumentow pochodnych typu swap procentowych (Interest Rate Swap), o czym szerzej w nocie 9.10.

W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami stép procentowych oraz kurséw walut Spotka
korzysta z finansowego instrumentu pochodnego typu swap procentowo-walutowy (Coupon Cross Currency Interest
Rate Swap).

9.10. Rachunkowos$¢ zabezpieczen

W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami stép procentowych Spoétka korzysta z finansowych
instrumentéw pochodnych typu swap procentowych (Interest Rate Swap). Transakcje te sg objete rachunkowoscig
zabezpieczeh, w ramach ktorej stosuje sie instrumenty zabezpieczajgce przeptywy Srodkdéw pienieznych zwigzane
Z wyemitowanymi obligacjami.

Rachunkowos¢ przeptywdw pienieznych polega na zabezpieczeniu ekspozycji narazonej na ryzyko zmiany przeptywow
pienieznych, ktéra jest zwigzana z danym ryzykiem powigzanym z ujetym sktadnikiem aktywow lub zobowigzaniem lub
wysoce prawdopodobng przysztg prognozowang transakcjg i ktéra mogtaby wptyng¢ na zysk lub strate.

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych ujmuje sie w nastepujgcy sposoéb:

e czes$¢ zyskéw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym, ktére stanowig efektywne zabezpieczenie
ujmuje sie bezposrednio w pozostatych catkowitych dochodach oraz

e nieefektywng czes¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym ujmuje sie jako zysk lub strate
biezgcego okresu.

W przypadku zabezpieczania przeptywdw pienieznych postepuje sie w nastepujgcy sposob:

e oddzielny skitadnik kapitalu wtasnego zwigzany z zabezpieczang pozycjg koryguje sie do nizszej sposrod
nastepujgcych kwot (w wartosciach bezwzglednych):

— skumulowane od momentu ustanowienia zabezpieczenia zyski lub straty na instrumencie zabezpieczajgcym oraz

— skumulowane od momentu ustanowienia zabezpieczenia zmiany wartosci godziwej (wartosci biezacej)
oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych wynikajacych z zabezpieczanej pozycji;

e wszelkie pozostate zyski lub straty na instrumencie zabezpieczajgcym Ilub wyznaczonym jego skitadniku
(niestanowigce efektywnego zabezpieczenia), ujmuje sie jako zysk lub strate biezgcego okresu oraz

e w przypadku, gdy dokumentacja rachunkowosci zabezpieczeh dla danego powigzania zabezpieczajgcego wylgcza
z oceny efektywnosci okreslony sktadnik zyskow lub strat, albo przeptywow pienieznych zwigzanych z instrumentem
zabezpieczajgcym, wtedy wytgczony sktadnik zyskéw lub strat ujmuje sie jako zysk lub strate biezgcego okresu, jesli
nie jest klasyfikowany do kategorii dostepnych do sprzedazy aktywdw finansowych.

Ujete w pozostatych catkowitych dochodach zyski/straty z przeszacowania instrumentu zabezpieczajgcego ujmuje sie
bezposrednio jako zysk lub strate biezgcego okresu w momencie, w ktérym pozycja zabezpieczana wptywa na zysk lub
strate biezgcego okresu lub zalicza sie do poczatkowego kosztu nabycia lub do innej wartosci bilansowej sktadnika
aktywow lub zobowigzania, gdy pozycja zabezpieczana powoduje powstanie aktywa lub zobowigzania niefinansowego.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia Spotka formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie zabezpieczajgce, jak
réwniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia.

Efektywnos$¢ zabezpieczenia jest oceniania na biezgco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne we wszystkich
okresach sprawozdawczych, na ktére zostato ustanowione.

9.11. Pozostate aktywa niefinansowe

Spotka ujmuje jako pozostate aktywa niefinansowe rozliczenia miedzyokresowe, jezeli spetnione sg nastepujace
warunki:

¢ wynikajg one z przeszitych zdarzen — poniesienie wydatku na cel operacyjny jednostki;

e ich wysokos¢ mozna wiarygodnie okreslic;

e spowodujg w przysztosci wptyw do jednostek korzysci ekonomicznych;

e dotyczg przysztych okresoéw sprawozdawczych.

Rozliczenia miedzyokresowe ustalane sg w wysokosci poniesionych wiarygodnie ustalonych wydatkéw, jakie dotyczg

przysztych okreséw i spowodujg w przysztosci wptyw do jednostki korzysci ekonomicznych.
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Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw mogg nastepowac stosownie do uptywu czasu lub wielkosci
Swiadczen. Czas isposob rozliczenia uzasadniony jest charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady
ostroznosci.

Spétka na koniec okresu sprawozdawczego dokonuje weryfikacji czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w celu
sprawdzenia, czy stopien pewno$ci co do osiggniecia korzys$ci ekonomicznych przez jednostke po uptywie biezgcego
okresu obrotowego jest wystarczajgcy, aby mozna byto dang pozycje wykazac jako skfadnik aktywow.

Do pozostatych aktywow niefinansowych zaliczane sg w szczegélnosci naleznosci z tytutu rozliczen publiczno-prawnych
(z wyjatkiem rozliczen z tytutu podatku dochodowego, ktére sa prezentowane w oddzielnej pozycji sprawozdania z
sytuacji finansowej), nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami ZFSS oraz zaliczki przekazane z tytutu przysziych
zakupow rzeczowych aktywow trwatych, aktywoéw niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki sg prezentowane zgodnie
z charakterem aktywow, do jakich sie odnosza — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe.

9.12. Zapasy

W ramach zapasoéw Spétka wykazuje przede wszystkim nabyte prawa do emisji oraz nabyte $wiadectwa pochodzenia
energii ze zrédet odnawialnych oraz kogeneraciji, ktére sg przeznaczone do celéw handlowych.

W momencie poczgtkowego ujecia zapasy sg ujmowane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Na dzien bilansowy zapasy wycenia sie wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Przez mozliwg do uzyskania cene sprzedazy netto rozumie sie réznice
miedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami
ukonczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Jezeli cena nabycia lub koszt wytworzenia sg wyzsze od mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto, Spétka dokonuje
odpowiedniego odpisu aktualizujgcego.

Rozchéd materiatéw i towaréw wycenia sie metodg sredniej wazonej, w przypadku materiatéw z grupy reprezentaciji
i reklamy oraz materiatéw biurowych Spétka moze odpisaé ich warto$¢ zakupu bezposrednio w koszty zuzycia
materiatdw w momencie zakupu.

9.13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z wyjgtkiem
sytuacji, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, z uwzglednieniem odpisu na utrate wartosci.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych -
zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto§¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Wycena nalezno$ci zwigzana
z odwracaniem dyskonta w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowana jako przychody finansowe.

9.14. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujg w szczegdlno$ci
Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nieprzekraczajgcym
trzech miesiecy.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych sktada sie z okreslonych
powyzej Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw. W przypadku wystepowania kredytéw w rachunkach biezgcych
stanowigcych element zarzgdzania gotdéwka, z uwzglednieniem zapiséw MSR 7, saldo srodkéw pienieznych prezentuje
sie w rachunku przeptywéw pienieznych po pomniejszeniu o niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych. Ponadto
korekte srodkéw pienieznych stanowig salda pozyczek udzielonych i zaciggnietych realizowanych w ramach transakcji
cash pool, ze wzgledu na fakt, iz stuzg gtéwnie zarzgdzaniu biezgcg ptynnoscig finansows.

9.15. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sgdowym Spoiki.

9.16. Zobowiazania z tytutu zadtuzenia
W ramach zobowigzan z tytutu zadtuzenia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spétka prezentuje kredyty, pozyczki,

wyemitowane obligacje oraz zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego.
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Kredyty, pozyczki i wyemitowane obligacje

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug wartosci godziwe;j
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty i papiery diuzne sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w wyniku okresu z chwilg usuniecia zobowigzania ze sprawozdania z sytuacji
finansowej, a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Spotke zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajgce z posiadania
przedmiotu leasingu, sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dziehn rozpoczecia leasingu wedtug nizszej
z nastepujgcych dwoch wartosci: wartosci godziwej Srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub warto$ci
biezacej minimalnych opfat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie
salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty
zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar wyniku okresu.

Zasady amortyzacji aktywow bedgcych przedmiotem leasingu powinny byé spéjne z zasadami stosowanymi przy
amortyzacji aktywow bedacych wtasnoscig jednostki. Przy braku wystarczajgcej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut
wiasnosci przed kohcem okresu leasingu, dany sktadnik aktywdéw umarza sie przez krotszy z dwoch okreséw: okres
leasingu lub okres uzytkowania.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sa jako koszty metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

9.17. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty. Do pozostatych
zobowigzan finansowych zalicza sie zobowigzania z tytutu wynagrodzen i zakupu $rodkow trwatych, ktdére wyceniane sg
w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu. Instrumenty pochodne sa klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba Ze sg uznane za
efektywne instrumenty zabezpieczajace.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowg na dzieh bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany
w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w wyniku okresu jako koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sg wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Spétka wylgcza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto, to
znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

9.18. Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Zgodnie z Regulaminem wynagradzania pracownicy Spdtki majg prawo do nastepujgcych $wiadczen po okresie
zatrudnienia:

e odpraw emerytalno-rentowych - wyptacanych jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture lub rente;
e odpraw posmiertnych;

e ekwiwalentu pienieznego wynikajgcego z taryfy pracowniczej dla pracownikéw przemystu energetycznego;
o $wiadczen z Zaktadowego Funduszu Swiadczer Socjalnych.

Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat.

Wartos$¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczana przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone
zobowigzania sg réwne zdyskontowanym pfatnosciom, kitdre w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotac;ji
zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia
oparte sg o dane historyczne.
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Zyski i straty aktuarialne na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia ujmowane sg w catosci w pozostatych
catkowitych dochodach, natomiast zyski i straty aktuarialne od nagréd jubileuszowych odnoszone sg w wynik okresu.

9.19. Pozostate rezerwy

Spétka tworzy rezerwy wowczas, gdy na Spoice cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, Ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé
wyptywu korzy$ci ekonomicznych oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Na dzien bilansowy Spétka utworzyta rezerwe na umowy rodzace obcigzenia. Rezerwa zostata utworzona na nadwyzke
przewidywanych kosztéw wypetnienia obowigzku wynikajgcego z umoéw zawartych ze wspolnym przedsiewzieciem
ponad spodziewane korzysci.

W okresie sprawozdawczym Spotka tworzyta rowniez rezerwe z tytulu obowigzku przedstawienia $wiadectw
pochodzenia energii.

Prawo Energetyczne oraz rozporzadzenia Ministra Gospodarki naktadajg na przedsiebiorstwa energetyczne zajmujace
sie obrotem energig elekiryczng i jej odsprzedazg do odbiorcy finalnego obowigzek zakupu i przedstawienia do
umorzenia praw majgtkowych wynikajacych ze swiadectw pochodzenia energii lub uiszczenia optaty zastepczej. Jezeli
za dany rok obrotowy udziat iloSciowy sumy energii elektrycznej wynikajacej ze $wiadectw pochodzenia energii
w wykonanej catkowitej rocznej sprzedazy energii odbiorcom koncowym jest zgodny z limitami zawartymi
w rozporzadzeniach Ministra Gospodarki — obowigzek uznaje sie za spetniony.

W celu wypeinienia obowigzku przedstawienia do umorzenia praw lub uiszczenia optaty zastepczej Spdtka na koniec
okreséw sprawozdawczych tworzy rezerwe na koszty nabycia i umorzenia praw majgtkowych.

Rezerwe z tytulu obowigzku przedstawienia do umorzenia $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej
w zrédtach odnawialnych i w kogeneracji ujmuije sie:

- W czesci pokrytej posiadanymi na dzien bilansowy $wiadectwami pochodzenia — w warto$ci posiadanych
Swiadectw,

- w czesci niepokrytej posiadanymi na dzien bilansowy $wiadectwami pochodzenia — w pierwszej kolejnosci
w warto$ciach wynikajacych z zawartych transakcji terminowych na zakup $wiadectw z przeznaczeniem pod
spetnienie obowiazku za rok biezgcy, a nastepnie w wartosci rynkowej $wiadectw niezbednych do spehienia
obowigzku na dzien bilansowy lub w wysokosci optaty zastepczej — zgodnie z zamiarem Spétki odnosnie sposobu
wypetnienia obowigzku.

Rezerwa tworzona jest w ciezar kosztéw operacyjnych.

Rozliczenie kwoty rezerwy oraz umorzenie praw majgtkowych nastepuje na dzieh umorzenia tych praw przez Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki lub na dzien poniesienia optaty zastepcze;j.

9.20. Pozostate zobowigzania niefinansowe

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegolnosci zobowigzania z tytutu podatku od towaréw i ustug, inne
zobowigzania o charakterze publiczno - prawnym (z wyjatkiem zobowigzan z tytutu podatku dochodowego od oséb
prawnych ujmowanego w odrebnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej), nadwyzke zobowigzan nad aktywami
ZFSS oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére bedg rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug lub
$rodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

9.21. Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych z pézniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (,Fundusz’) tworzg pracodawcy zatrudniajgcy powyzej 20 pracownikéw na
petne etaty. Spdtka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw. Celem Funduszu jest subsydiowanie
dziatalnosci socjalnej Spotki.

Spotka kompensuje aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie stanowig
oddzielnych aktywow Spétki.

9.22. Podatki
Podatkowa Grupa Kapitatlowa

W dniu 22 wrzesnia 2014 roku podpisana zostata umowa Podatkowej Grupy Kapitatowej (,PGK") na lata 2015 — 2017.
PGK zostata zarejestrowana przez Naczelnika Pierwszego Slgskiego Urzedu Skarbowego pod nr NIP 2050004308 na
podstawie decyzji z dnia 20 listopada 2014 roku.
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TAURON Polska Energia S.A., jako Spétka Reprezentujgca Podatkowa Grupe Kapitalowag, jest podmiotem
odpowiedzialnym za wptacanie zaliczek na podatek dochodowy od osdéb prawnych Podatkowej Grupy Kapitatowej
zgodnie z przepisami Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych. Kwote udziatu kazdej ze spotek tworzgcych
Podatkowg Grupe Kapitatowg w zaliczce na podatek dochodowy od os6b prawnych ustala sie w oparciu o procentowy
udziat podstawy opodatkowania wskazanej przez dang spotke w podstawie opodatkowania wykazanej przez Podatkowg
Grupe Kapitatowa, bez uwzglednienia spotek wykazujgcych strate podatkowg. W przypadku, gdy ostateczna kwota
naleznego udziatu danej spotki jest nizsza od wstepnej kwoty przekazanej Spéice Reprezentujacej przez te spoétke,
Spétka Reprezentujgca zwraca tej spoétce réznice.

Podatek biezacy

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym okresu obejmuje rzeczywiste obcigzenie podatkowe za dany okres
sprawozdawczy, ustalone przez Spétke zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych oraz ewentualne korekty rozliczen podatkowych za lata ubiegte.

Podatek odroczony

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i zobowigzan
a ich wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka ujmuje zobowigzanie i
ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Wartos¢ bilansowg skiadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego weryfikuje sie na kazdy dzieh
bilansowy. Spétka obniza warto$¢ bilansowg sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zakresie,
w jakim nie jest prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub
catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujete aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego podlegaja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy i uyimowane sg w takim zakresie,
w jakim prawdopodobne staje sie, ze przyszty dochdd do opodatkowania pozwoli na ich zrealizowanie.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysziosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci. Aktywa z tytutu podatku dochodowego wykazywane sa tylko wtedy, gdy ich realizacja
jest prawdopodobna.

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajgcej w przysziosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsSciowych, to jest réznic, ktére
spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego i zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wycenia sie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg stosowane, gdy sktadnik aktywow
zostanie zrealizowany Ilub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére
obowigzywaty prawnie lub co do ktorych proces legislacyjny zasadniczo sie zakonczyt na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczgcy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg, tj. pozycji ujetych w pozostatych
catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym, jest ujmowany odpowiednio w pozostatych catkowitych
dochodach lub w kapitale wkasnym.

Spétka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z zobowigzaniami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat
naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku oraz gdy aktywo i rezerwa na podatek odroczony dotyczy tego
samego organu podatkowego.

Podatek od towardéw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towaréw i ustug,
z wyjgtkiem:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organéw podatkowych, wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub jako
czes¢ pozycji kosztowej, oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych
jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycjach Pozostate aktywa niefinansowe lub Pozostate zobowigzania
niefinansowe.
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9.23. Polaczenia jednostek gospodarczych

Transakcje potgczenia jednostek gospodarczych znajdujacych sie pod wspding kontrolg Spétka rozlicza metodg fgczenia
udziatéw.

U podstaw tej metody lezy zatozenie, ze podmioty tgczace sie byty zaréwno przed, jak i po transakcji kontrolowane przez
tego samego akcjonariusza i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe odzwierciedla fakt ciggtosci wspolnej kontroli
oraz nie odzwierciedla zmian wartosci aktywoéw netto do wartosci godziwych (lub tez rozpoznania nowych aktywéw) lub
wyceny wartosci firmy, poniewaz zaden z tgczgcych sie podmiotdw nie jest w istocie nabywany. Zatem sprawozdanie
przygotowywane jest tak, jakby fgczace sie podmioty byty potaczone ze sobg od dnia objecia ich wspding kontrolg.

Rozliczajac potaczenie jednostek gospodarczych metodg tgczenia udziatéw wytgczeniu podlegajg nastepujgce pozycije:
o kapitat zaktadowy spéitki przejetej;
e wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze taczacych sie spoétek;

e przychody i koszty operacji gospodarczych dokonywanych w okresie, za ktory jest sporzgdzane sprawozdanie
finansowe, ktére miaty miejsce przed potgczeniem miedzy tgczacymi sie spotkami;

e zyski lub straty operacji gospodarczych dokonanych przed potgczeniem miedzy tgczacymi sie spoétkami, zawarte
w wartosciach podlegajgcych tgczeniu aktywow i pasywow.

Rozliczajac potaczenie spotek zaleznych nalezacych do Grupy TAURON Spdtka korzysta ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako zrédia wartosci aktywow i zobowigzan w przejmowanej spéice zaleznej. Warto$¢
udziatow spotki przejmowanej w jednostkach zaleznych okreslona zostata poprzez referencje do wartosci aktywéw netto
tych jednostek ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wartosci firmy dotyczgcej danej spotki zalezne;j.

Réznica pomiedzy wartoscig ksiegowag aktywoéw netto rozpoznanych w wyniku potgczenia w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej spotki przejmujgcej a wartoscig inwestycji rozpoznawang dotychczas w ksiegach spoétki przejmujgcej zostaje
rozpoznana w kapitale wtasnym spotki przejmujace;.

9.24. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody i koszty rozpoznane w danym okresie sprawozdawczym prezentuje sie w Sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw. Zgodnie z odpowiednimi standardami, Spétka ujmuje w sprawozdaniu przychody i koszty okresu ujete
bezposrednio w zysku lub stracie okresu oraz zyski i straty okresu ujmowane poza zyskiem lub stratg tj. w pozostatych
catkowitych dochodach.

W pozostatych catkowitych dochodach Spétka prezentuje zmiane wartosci instrumentéw zabezpieczajgcych oraz zyski
i straty aktuarialne dotyczgce rezerw na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia, z uwzglednieniem wptywu
podatku dochodowego.

Zysk lub strata za dany rok obrotowy powstaje z odjecia kosztéw od przychoddw, z wytgczeniem tych ujetych
w pozostatych catkowitych dochodach.

9.25. Przychody ze sprzedazy

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody sa
rozpoznawane w warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug
(VAT) i podatek akcyzowy i inne podatki od sprzedazy lub optaty oraz rabaty i upusty. Przy ujmowaniu przychodow
obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponize;.

Przychody ze sprzedazy towaréw i materialdbw sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa
wiasnosci do towardw i materiatbw zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié
w wiarygodny sposob, a koszty poniesione mozna wiarygodnie oszacowac.

Do przychoddw =zalicza sie kwoty nalezne za sprzedane towary, materialty oraz ustugi dotyczgce dziatalnosci
podstawowej ustalone w oparciu o cene netto, po skorygowaniu o udzielone rabaty i upusty oraz o podatek akcyzowy.

9.26. Koszt dziatalnosci operacyjnej
Spotka prezentuje koszty w uktadzie funkcjonalnym (kalkulacyjnym) tj. zgodnie z ich funkcja.
Do kosztéw tych zalicza sie:

e koszt sprzedanych towaréw, materiatdw i ustug poniesiony w danym okresie sprawozdawczym, w tym utworzenie
odpiséw aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych, aktywdw niematerialnych, naleznosci oraz zapasoéw,
skorygowany o koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby,
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e calos¢ poniesionych w okresie sprawozdawczym kosztdw sprzedazy i ogdlnego zarzadu (wykazywane odrebnie
w sprawozdaniu z catkowitych dochododw).

Koszty, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac przychodom osiggnietym przez Spoétke, wptywajg na zysk lub strate
za ten okres sprawozdawczy, w ktorym przychody te wystgpity.

Koszty, ktére mozna jedynie w sposdb posredni przyporzadkowac przychodom lub innym korzysciom osigganym przez
Spoétke, wpltywajg na zysk lub strate w czesci, w ktorej dotyczg danego okresu sprawozdawczego, zapewniajgc ich
wspotmiernos$¢ do przychoddw lub innych korzysci ekonomicznych.

9.27. Pozostate przychody i koszty operacyjne
Do pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych zaliczane sg w szczegdlnosci pozycje zwigzane:
e ze zbyciem rzeczowych aktywéw trwatych, aktywow niematerialnych;

e z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjatkiem rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi lub odnoszonymi
w koszty operacyjne;

e z przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, wtym w drodze darowizny aktywéw, wtym takze sSrodkéw
pienieznych;

e 7z odszkodowaniami, karami i grzywnami oraz innymi kosztami nie zwigzanymi ze zwyklg dziatalnoscia.
9.28. Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmuja w szczegdlnosci przychody i koszty dotyczace:

e przychodow z tytutu udziatu w zyskach innych jednostek, w tym gtéwnie dywidendy;

e odsetek;

e zbycia aktywow finansowych;

e aktualizacji wartosci instrumentéw finansowych, z wylgczeniem aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy,
ktorych skutki przeszacowania odnoszone sg na pozostate catkowite dochody;

o kosztow odsetek dla wyceny $wiadczen pracowniczych zgodnie z MSR 19 Swiadczenia pracownicze;

e zmian w wysokosci rezerwy wynikajgcych z faktu przyblizania sie terminu poniesienia kosztu (efekt odwracania
dyskonta);

e roznic kursowych bedacych wynikiem operacji wykonywanych w ciggu okresu sprawozdawczego oraz wycen
bilansowych aktywéw i zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego, z wyjatkiem réznic kursowych ujetych
w wartosci poczatkowej $rodka trwatego;

e pozostatych pozycji zwigzanych z dziatalno$cig finansowa.

Spétka kompensuje przychody i koszty z tytutu réznic kursowych, jezeli wynikajg one z podobnych transakcji. Jezeli
réznice kursowe sg istotne, a nie wynikajg z podobnych transakcji, to Spétka analizuje, czy prezentowac je oddzielnie.

Przychody ikoszty ztytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej w stosunku do wartosci bilansowej netto danego instrumentu finansowego przy
uwzglednieniu zasady istotnosci.

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.
9.29. Wynik netto na akcje

Wynik netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie wyniku netto za dany okres, ktéry przypada
na zwyktych akcjonariuszy, przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych w danym okresie sprawozdawczym.

9.30. Rachunek przeptywoéw pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzany jest metodg posrednia.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
10. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

10.1. Segmenty operacyjne

Dziatalno$¢ Spoiki jest wykazywana w dwéch segmentach: w segmencie ,Sprzedaz” oraz w segmencie ,Dziatalno$¢
holdingowa”.

W segmencie ,Dziatalno$¢ holdingowa” aktywa segmentu obejmuja:
e udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych;
¢ nabyte od jednostek zaleznych obligacje;

e naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych w ramach wustugi cash pool facznie 2z lokata zwigzang
z ustugg cash pool;

e naleznosci z tytutu pozostatych pozyczek udzielonych spétkom powigzanym.

W segmencie ,Dziatalno$¢ holdingowa” zobowigzania segmentu obejmuja:

¢ obligacje wyemitowane przez Spoétke wraz z zobowigzaniem wynikajacym z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych
zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami;

e kredyty otrzymane z Europejskiego Banku Inwestycyjnego przeznaczone na realizacje zadan inwestycyjnych
w spotkach zaleznych;

e zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek od spétek powigzanych, w tym w ramach ustugi cash pool.

W ramach segmentu ,Dziatalno$¢ holdingowa” wykazywane sg rozrachunki wewnatrzgrupowe zwigzane z rozliczeniami
podatku dochodowego spétek nalezgcych do Podatkowej Grupy Kapitatowe;.

Przychody i koszty finansowe obejmujg przychody z tytutlu dywidendy oraz przychody i koszty odsetkowe netto
uzyskiwane i ponoszone przez Spotke w zwigzku z funkcjonowaniem w Grupie modelu centralnego finansowania.

Koszty nieprzypisane obejmujg koszty ogdlnego zarzgdu Spéiki, gdyz ponoszone sg one na rzecz catej Grupy i nie
mozna ich bezposrednio przyporzgdkowaé do segmentu operacyjnego.

Przez EBIT Spétka rozumie zysk/strate z dziatalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem i przychodami i kosztami
finansowymi, tj. zysk (strate) operacyjna.

Przez EBITDA Spétka rozumie zysk/strate z dziatalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem i przychodami
i kosztami finansowymi powiekszony o amortyzacje oraz odpisy na aktywa niefinansowe. W roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2015 roku Zarzad Spéiki podjgt decyzje o zmianie definicji EBITDA. Poprzednio, przez EBITDA Spoétka
rozumiata EBIT powiekszony o amortyzacje. Zmiana definicji EBITDA ma na celu doprecyzowanie sposobu wyliczenia
tej miary przez Spotke zgodnie z powszechnie prezentowang i uzywang przez inwestorow praktyka. W zwigzku z faktem,
iz utworzenie i rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych ma charakter jednorazowy, EBITDA raportowana wedtug zmienionej
definicji bedzie mniej wrazliwa na jednorazowe zdarzenia. W zwigzku z tym Zarzad uznat, ze nowa definicja EBITDA,
uwzgledniajgca odpisy na niefinansowe aktywa, zapewni wiekszg przejrzystos¢ i porownywalnosé z innymi jednostkami,
zwiekszajgc wartosé uzytkowa dla uzytkownikéw sprawozdan finansowych. Dane poréwnywalne zostaty odpowiednio
przeksztatcone.
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Rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku

Sprzedaz Dziatalnos¢ holdingowa Pozycje nieprzypisane

Przychody

Przychody ze sprzedazy poza Grupe 2180673 - - 2180673
Przychody ze sprzedazy w Grupie 6992 357 - - 6 992 357
Przychody segmentu ogétem 9173030 - - 9173 030
Zysk/(strata) segmentu (27 951) - - (27 951)
Koszty nieprzypisane - - (96 341) (96 341)
EBIT (27 951) - (96 341) (124 292)
Przychody (koszty) finansowe netto - (3348 322) 21820 (3 326 502)
Zyskl/(strata) przed opodatkowaniem (27 951) (3348 322) (74 521) (3450 794)
Podatek dochodowy - - (3114) (3114)
Zyskl/(strata) netto za rok obrotowy (27 951) (3348 322) (77 635) (3453 908)
Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu 1188954 25282574 - 26 471 528
Aktywa nieprzypisane - - 2628 2628
Aktywa ogétem 1188 954 25282574 2628 26 474 156
Zobowigzania segmentu 727714 9 009 672 - 9 737 386
Zobowigzania nieprzypisane - - 144 273 144 273
Zobowigzania ogétem 727 714 9009 672 144 273 9 881 659
EBIT (27 951) - (96 341) (124 292)
Amortyzacja (7 945) - - (7 945)
Odpisy aktualizujace (566) - - (566)
EBITDA (19 440) - (96 341) (115 781)

Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne * 2923 - - 2923
* Naktady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz dfugoterminowe aktywa niematerialne, z wytaczeniem nabycia praw majagtkowych pochodzenia energii.

Rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku (dane przeksztatcone)

Sprzedaz Dziatalnos¢ holdingowa Pozycje nieprzypisane

Przychody

Przychody ze sprzedazy poza Grupe 2767 694 - - 2767 694
Przychody ze sprzedazy w Grupie 5922 105 - - 5922 105
Przychody segmentu ogétem 8 689 799 - - 8 689 799
Zysk/ (strata) segmentu 139 017 - - 139 017
Koszty nieprzypisane - - (80 365) (80 365)
EBIT 139 017 - (80 365) 58 652
Przychody (koszty) finansowe netto - 1151 962 (38 087) 1113875
Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem 139 017 1151 962 (118 452) 1172527
Podatek dochodowy - - (26 084) (26 084)
Zyskl/(strata) netto za rok obrotowy 139 017 1151 962 (144 536) 1146 443
Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu 2452176 27 848 516 - 30 300 692
Aktywa nieprzypisane - - 39838 39838
Aktywa ogétem 2452176 27 848 516 39 838 30 340 530
Zobowigzania segmentu 656 978 9380 216 - 10 037 194
Zobowigzania nieprzypisane - - 63 769 63 769
Zobowiazania ogétem 656 978 9 380 216 63 769 10 100 963
EBIT 139 017 - (80 365) 58 652
Amortyzacja (19 434) - - (19 434)
Odpisy aktualizujace (60) - - (60)
EBITDA 158 511 - (80 365) 78 146

Pozostate informacje dotyczace segmentu

Naktady inwestycyjne * 3820 - - 3820
* Naktady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz dtugoterminowe aktywa niematerialne, z wytaczeniem nabycia praw majgtkowych pochodzenia energii.

W roku obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku osiagniete przychody ze sprzedazy do dwdch gidwnych
klientéw, wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej, stanowity 56% i 11% tgcznych przychoddw Spotki w segmencie
~Sprzedaz” i wynosity odpowiednio 5 122 938 tysiecy ztotych i 1 002 160 tysiecy ztotych.

W roku obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku osiagniete przychody ze sprzedazy do dwoch gidwnych
klientow, wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej, stanowity 44% i 12% tacznych przychoddéw Spotki w segmencie
~Sprzedaz” i wynosity odpowiednio 3 839 655 tysiecy ztotych i 1 038 551 tysiecy ztotych.
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10.2. Geograficzne obszary dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spdtki w przewazajgcym zakresie prowadzona jest na terenie Polski. Sprzedaz na rzecz klientow
zagranicznych w latach zakonczonych 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku wynosita odpowiednio 400 739
tysigce ztotych i 422 261 tysiecy ztotych.

11. Przychody ze sprzedazy

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Przychody ze sprzedazy towaréow i materialow bez wytaczenia

akeyzy 9 074 455 8579 081
Podatek akcyzowy 1 (15 036)
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow, w tym: 9 074 456 8 564 045
Energia elektryczna 8 558 477 7 925 020
Gaz 119 774 76 970
Prawa majgtkowe pochodzenia energii 186 358 378 235
Uprawnienia do emisji gazéw cieplarnianych 204 870 183 451
Pozostate 4977 369
Razem przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 98 574 125 754
Ustugi handlowe 56 703 57 641
Pozostate 41871 68 113
Razem przychody ze sprzedazy 9173 030 8 689 799

Spétka dziata jako posrednik w transakcjach zakupu biomasy i wegla dla spotek Grupy. Spétka kupuje surowce od
jednostek spoza i z Grupy TAURON, natomiast cala sprzedaz nastepuje do spotek Grupy oraz wspdlnego
przedsiewziecia. Spdtka rozpoznaje przychdd z tytutu ustugi posrednictwa — organizacji dostaw. Od miesigca wrzesnia
2015 roku Spotka zaprzestata posrednictwa w zakupach biomasy.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku warto$¢ surowcéw zakupionych i réwnoczesnie odsprzedanych
w wyniku powyzszych transakcji wynosita 1 880 849 tysiecy zlotych, natomiast Spoétka z tytutu ustugi posrednictwa
rozpoznata przychod w wysokosci 38 464 tysigce ztotych, co stanowi wiekszg cze$é przychodéw z ustug handlowych.

12. Koszty wedtug rodzaju

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja srodkéw trwatych i aktywoéw niematerialnych (7 945) (19 434)
Zuzycie materiatéw i energii (1 235) (1 301)
Ustugi konsultingowe (14 142) (6 169)
Ustugi informatyczne (11 828) (26 160)
Pozostate ustugi obce (17 451) (20 641)
Podatki i optaty (2 439) (4 871)
Koszty $wiadczen pracowniczych (85 795) (71 474)
Odpis aktualizujgcy zapasy (1371) (3 206)
Odpis aktualizujgcy nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug (1 480) 174)
Koszty reklamy (33 406) (31921)
Pozostate koszty rodzajowe (2 016) (2 298)
Razem koszty wedtug rodzaju (179 108) (187 649)
Koszty sprzedazy 20 268 25 286
Koszty ogolnego zarzadu 96 341 80 365
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (9 123 183) (8 444 857)
Koszt sprzedanych towaréw, materiatow i ustug (9 185 682) (8 526 855)
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13.  Koszty swiadczen pracowniczych

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Wynagrodzenia (68 780) (56 211)
Koszty ubezpieczen spotecznych (7 981) (6 667)
Nagrody jubileuszowe (1 039) (1 461)
Odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (373) (356)
Koszty pracowniczych programéw emerytalnych (3709) (3385)
Koszty Swiadczen po okresie zatrudnienia - rezerwy aktuarialne (334) 277)
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych (3579) (3117)
Koszty swiadczen pracowniczych, w tym: (85 795) (71 474)
Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy (19 621) (18 828)
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy (9 960) (9 869)
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu (56 214) (42 777)

14. Przychody z tytutu dywidend

Ze wzgledu na prowadzong dziatalnos¢ holdingowg, Spétka wykazuje istotne przychody finansowe z tytutu dywidend
ujmowane w datach podjecia uchwat o wyptacie dywidendy, chyba Zze uchwaty te wskazujg inne daty ustalenia prawa do
dywidendy. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku Spoétka rozpoznata przychdéd z tytutu dywidendy w
wysokosci 1510 624 tysiecy ztotych, a w roku ubieglym - przychdd z tytutu dywidendy wynosit 1 076 836 tysiecy
ztotych.

15. Pozostale przychody finansowe

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Przychody z tytutu instrumentéw finansowych, w tym: 471 886 433 539
Przychody odsetkowe od obligacji i pozyczek 449 437 387 044
Pozostate przychody odsetkowe 20 024 14 072
Wycena instrumentéw pochodnych 2425 -
Zysk ze zbycia inwestycji - 32423
Pozostate przychody finansowe 1660 952
Razem pozostate przychody finansowe 473 546 434 491

Zysk ze zbycia inwestycji w roku 2014 powstat gtdwnie w zwigzku z transakcjg objecia przez Spédtke udziatow
w podwyzszonym kapitale TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. w zamian za aport w postaci udziatéw w spotce TAMEH
POLSKA Sp. z 0.0. W roku 2015 Spoétka nie sprzedawata inwestycji finansowych.

16.  Aktualizacja wartosci udziatow i akcji

Koszty finansowe dotyczace aktualizacji wartosci udziatdbw i akcji zwigzane sg z dokonaniem, w wyniku
przeprowadzonych testéw na utrate wartosci, odpiséw aktualizujgcych warto$¢ udziatow i akcji w spotkach zaleznych:
TAURON Wytwarzanie S.A. w kwocie 4 487 895 tysiecy ztotych oraz TAURON Ciepto Sp. z 0.0. w kwocie 443 252
tysiecy ztotych, co zostato opisane szerzej w nocie 6 niniejszego sprawozdania finansowego.

17. Pozostate koszty finansowe

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Koszty z tytutu instrumentéw finansowych, w tym : (378 134) (396 652)
Koszty odsetkowe (357 055) (356 103)
Réznice kursowe 2) (13 509)
Wycena instrumentéw pochodnych - (12 236)
Pozostate odpisy aktualizujgce (78) 173)
Prowizje zwigzane z finansowaniem zewngtrznym (12 561) (14 017)
Koszty netto z tytutu zrealizowanych instrumentéw pochodnych (8 438) (614)
Pozostate koszty finansowe (1391) (800)
Razem koszty finansowe (379 525) (397 452)
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Spadek kosztéw finansowych w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku o 17 927 tysiecy ztotych w poréwnaniu do
roku poprzedniego wynika gtéwnie z:

e wystgpienia w 2015 roku nadwyzki dodatniej wyceny instrumentdw pochodnych w kwocie 2 425 tysiecy zilotych
(pozostate przychody finansowe), gdy tymczasem w roku 2014 wystgpita nadwyzka ujemnej wyceny instrumentow
pochodnych, co zwigzane bylo gtéwnie z ujemng wyceng kontraktu terminowego swap procentowy Interest Rate
Swap (,IRS”), ktéory w zwigzku z zamknieciem pozycji zabezpieczanej przestat podlega¢ rachunkowosci
zabezpieczen i jego wycena bilansowa na dzien 31 grudnia 2014 roku w wysokosci 13 380 tysiecy zlotych zostata
odpowiednio ujeta w wyniku finansowym. Wspomniany instrument zostat rozliczony w dniu jego zapadalnosci, fj.
w grudniu 2015 roku.

e spadku nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi o 13 507 tysiecy ztotych, co zwigzane jest gtownie
z wyceng pozyczki w EUR otrzymanej od spotki zaleznej. W roku 2014 wystgpity ujemne roznice kursowe z tego
tytulu w wysokosci 16 690 tysiecy ztotych, gdy tymczasem w roku 2015 ujemne réznice kursowe zwigzane z tg
pozyczka wyniosty 1 131 tysiecy ziotych;

e Jednoczesnie w 2015 roku nastgpit wzrost kosztdow netto z tytulu zrealizowanych instrumentéw pochodnych
(8 438 tysiecy zlotych), co ma gtdwnie zwigzek z realizacjg ptatnosci z tytutu instrumentu IRS nie objetego
rachunkowoscig zabezpieczen.

18. Podatek dochodowy

18.1. Obcigzenia podatkowe w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przedstawiajg sie nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Biezacy podatek dochodowy 12 057 (7 640)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego - (7 560)
Korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych 12 057 (80)
Odroczony podatek dochodowy (15 171) (18 444)
Podatek dochodowy wykazywany w wyniku finansowym (3 114) (26 084)
Podatek’dochodowy dotyczacy pozostatych catkowitych (16 354) 4000
dochodow
18.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowe;j

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem (3 450 794) 1172 527
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce,
wynoszacej 19%
Korekty dotyczgce podatku dochodowego z lat ubiegtych 12 057 (80)
Podatek wynikajacy z kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania

655 651 (222 780)

przychodow, w tym: (949 748) (16 477)

Odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatéw i akcji spotek zaleznych (936 918) -
Podate.zk wynikajgcy z przychoddw nie bedacych podstawg opodatkowania, 287 019 210 778
wtym:

Dywidendy 287 019 204 599
Rozliczenie Podatkowej Grupy Kapitatowe;j (9 682) 2440
Pozostate 1589 35
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej: -0,1%

(2014 2,2%) (3114) (26 084)
Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w wyniku (3114) (26 084)

finansowym

34



TAURON Polska Energia S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

18.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujgcych pozyc;ji:

Stan na Stan na
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
- z tytutu odsetek naleznych od obligacji i pozyczek 61 547 26 515
- pozostate 1529 1018
Zobowiagzanie z tytutu podatku odroczonego 63 076 27 533
Stan na Stan na
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
- od rezerw z tytutu obowigzku przedstawienia swiadectw pochodzenia energii 3 6496
- od rezerw na Swiadczenia pracownicze 1627 1523
- od pozostatych rezerw bilansowych i rozliczen miedzyokresowych 28 333 2070

- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig srodkéw trwatych

A . 1189 1118
oraz aktywow niematerialnych
- od roznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig zobowigzan 11 908 12 020
finansowych
- od wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 18 139 34 377
- pozostate 1492 1070
Aktywa z tytulu podatku odroczonego, w tym: 62 691 58 674
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane z wynikiem 45 305 24934
finansowym
Aktywa z tytu%u podatku odroczonego ujmowane z pozostatymi catkowitymi 17 386 33 740
dochodami
Aktywal/(Zobowigzanie) netto z tytutu podatku odroczonego (385) 31141

18.4. Podatkowa Grupa Kapitatowa

W dniu 22 wrzesnia 2014 roku podpisana zostata umowa Podatkowej Grupy Kapitatowej na lata 2015 — 2017.
Na podstawie poprzedniej umowy PGK byta zarejestrowana na okres trzech lat podatkowych od dnia 1 stycznia 2012
roku do dnia 31 grudnia 2014 roku.

Gtéwne spotki tworzgce Podatkowg Grupe Kapitatowg od dnia 1 stycznia 2015 roku: TAURON Polska Energia S.A.,
TAURON Wytwarzanie S.A., TAURON Dystrybucja S.A., TAURON Ciepto Sp. z 0.0., TAURON Sprzedaz Sp. z o.0,,
TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0., TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0., TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0., TAURON
Wydobycie S.A. i Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Podatkowa Grupa Kapitatowa posiadata zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
w kwocie 82 944 tysigce ztotych, stanowigce nadwyzke podatku naleznego PGK w kwocie 229 630 tysiecy ztotych nad
zaptaconymi po trzech kwartatach 2015 roku zaliczkami PGK z tytutu podatku dochodowego w kwocie 145 661 tysiecy
ztotych oraz nadptatg podatku spoétki zaleznej za okres przed wejsciem do PGK w kwocie 1 025 tysiecy ztotych.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spétka prezentuje zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego Podatkowej
Grupy Kapitatowe] fgcznie z naleznosciami z tytutu podatku dochodowego pobranego u zrédta w kwocie 9 tysiecy
ztotych.

Réwnoczesnie z uwagi na rozliczenia Spotki jako Spodtki Reprezentujacej ze spotkami zaleznymi nalezgcymi do
Podatkowej Grupy Kapitatowej, Spétka posiadata zobowigzanie wobec tych spétek zaleznych z tytutu nadptaty podatku
w wysokosci 6 563 tysigce ztotych, ktére zostato zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
LZobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania®, oraz nalezno$¢ od spoétek zaleznych tworzacych
Podatkowa Grupe Kapitatowg z tytutu niedopfaty podatku w wysokosci 97 148 tysiecy ziotych, ktére zostato
zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci”.
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19. Dywidendy wyptacone
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Dywidenda wyptacone w okresie 262 882 332984
Whyptacona dywidenda na akcje (w ztotych) 0,15 0,19

W dniu 23 kwietnia 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podjeto uchwate o przeznaczeniu
na wypfate dywidendy dla akcjonariuszy Spoétki kwoty 262 882 tysigce ztotych z zysku netto Spétki osiagnietego w roku
obrotowym 2014 (1 146 443 tysigce ztotych), co daje 0,15 zt na jedng akcje. Dzien dywidendy ustalono na 22 lipca 2015
roku, a termin wyptaty dywidendy na 12 sierpnia 2015 roku.

W dniu 15 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o przeznaczeniu na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy Spotki kwoty 332 984 tysigce ztotych, co daje 0,19 zt na jedng akcje. Dywidenda zostata
wyptacona z wypracowanego przez Spotke w 2013 roku zysku netto, ktéry wynidst 1 688 972 tysigce ztotych. Dzieh
dywidendy zostat ustalony na dzier 14 sierpnia 2014 roku, a dzieh wyptaty dywidendy na dzien 4 wrzesnia 2014 roku.

20. Rzeczowe aktywa trwate

Rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku

Urzadzenia

Srodki trwate Rzeczowe aktywa

techniczne Srodki transportu  Inne $rodki trwate )
w budowie trwale razem

i maszyny

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 6819 5876 10 677 92 23 464
Zakup bezposredni - - - 1367 1367
Rozliczenie srodkéw trwatych w budowie - 1338 121 (1 459) -
Sprzedaz, zbycie @ (357) - - (364)
Likwidacja (51) - - - (51)

Bilans zamknigcia 6 761 6 857 10 798 - 24 416

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (6 129) (4 369) (7 703) - (18 201)
Amortyzacja za okres (367) (759) (2 068) - (3194)
Sprzedaz, zbycie 7 357 - - 364
Likwidacja 51 - - - 51

Bilans zamknigcia (6 438) (4771) (9 771) - (20 980)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 690 1507 2974 92 5263

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 323 2 086 1027 - 3436

Rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Urzadzenia
techniczne Srodki transportu  Inne srodki trwate
i maszyny

Srodki trwate Rzeczowe aktywa

w budowie trwate razem

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 7125 4714 11519 2 23 360
Zakup bezposredni - - - 1677 1677
Rozliczenie srodkéw trwatych w budowie - 1195 390 (1585) -
Sprzedaz, zbycie - - (648) - (648)
Likwidacja (209) - (584) - (793)
Pozostate zmiany (97) (33) - 2) (132)

Bilans zamknigcia 6 819 5876 10 677 92 23 464

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (3 840) (3 416) (6 915) - (14 171)
Amortyzacja za okres (2 595) (953) (2019) - (5567)
Sprzedaz, zbycie - - 647 - 647
Likwidacja 209 - 584 - 793
Pozostate zmiany 97 - - - 97

Bilans zamknigcia (6 129) (4 369) (7 703) - (18 201)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 3285 1298 4604 2 9189

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 690 1507 2974 92 5 263

36



TAURON Polska Energia S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

21.  Nieruchomosci inwestycyjne

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 36 169 36 169
Bilans zamkniecia 36 169 36 169
SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)
Bilans otwarcia (3617) -
Amortyzacja za okres (3617) (3617)
Bilans zamknigcia (7 234) (3617)
WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 32 552 36 169
WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 28 935 32 552

Nieruchomos$¢ inwestycyjng stanowig budynki zlokalizowane w Katowicach Szopienicach przy ul. Lwowskiej 23,
bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego z PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. Miesigczna opfata leasingowa
wynosi okoto 310 tysiecy ztotych, natomiast miesieczny odpis z tytutu umorzenia nieruchomosci wynosi 301 tysiecy
ztotych.

Spotka jest strong umowy dzierzawy zawartej ze spotkg zalezng (dzierzawcg) do dnia 30 kwietnia 2018 roku, na
podstawie ktorej zostaly oddane w poddzierzawe budynki i budowle, do ktérych prawa wynikajg z umowy leasingu, o
ktérej mowa powyzej. Przychody z czynszéw dotyczacych nieruchomosci inwestycyjnej w roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2015 roku wyniosty 5 640 tysiecy ziotych.

Spoétka dokonata oszacowania wartosci godziwej nieruchomosci w oparciu o dostgpne informacje o cenach sprzedazy
dla zrealizowanych w ostatnim okresie transakcji sprzedazy nieruchomosci o zblizonym profilu uzytkowania potozonych
w Katowicach. Oszacowana w ten sposob warto$¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowe;j i zostata sklasyfikowana
na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej zgodnie z MSSF 13 Ustalenie wartosci godziwej.

22.  Diugoterminowe aktywa niematerialne

Rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku

. Aktywa
AR (E R Inne aktywa niematerialne nie SR

pochodzenia . : niematerialne
niematerialne oddane do

energii . . razem
9 uzytkowania

Oprogramowanie i

licencje

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 3560 5401 2676 - 11 637
Zakup bezposredni - - - 1556 1556
Rozliczenie aktywdéw nie oddanych do uzytkowania - - 1556 (1 556) -
Likwidacja (21) - (47) - (68)
Reklasyfikacja - (5 401) - - (5 401)

Bilans zamknigcia 3539 - 4185 - 7724

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (2 646) - (713) - (3359)
Amortyzacja za okres (360) - (774) - (1134)
Likwidacja 21 - 47 - 68

Bilans zamknigcia (2 985) - (1 440) - (4 425)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 914 5401 1963 - 8278

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 554 - 2745 - 3299

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku Spétka dokonata reklasyfikacji praw majgtkowych pochodzenia energii
przeznaczonych do umorzenia za rok 2015 w kwocie 5 401 tysiecy ztotych do zapaséw, co zwigzane jest ze spadkiem
koniecznosci tworzenia rezerwy na poczet umorzenia $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej, o czym szerzej
w nocie 37 niniejszego sprawozdania finansowego.
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Rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Aktywa
Inne aktywa niematerialne nie
niematerialne oddane do

Prawa majatkowe Aktywa

Oprogramowanie i - .
niematerialne

licencje

pochodzenia

energii . . razem
9 uzytkowania

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 54 015 20 250 1337 4016 79 618
Zakup bezposredni 4 1333 - 2139 3476
Rozliczenie aktywow nie oddanych do uzytkowania 2102 - 1569 (3671) -
Sprzedaz (46 713) - - (2 481) (49 194)
Likwidacja (5 848) - (230) - (6 078)
Reklasyfikacja - (16 182) - (3) (16 185)

Bilans zamkniegcia 3560 5401 2676 - 11 637

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (21 949) - (696) - (22 645)
Amortyzacja za okres (10 003) - (247) - (10 250)
Sprzedaz 23 466 - - - 23 466
Likwidacja 5 840 - 230 - 6 070

Bilans zamkniecia (2 646) - (713) - (3 359)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 32 066 20 250 641 4016 56 973

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 914 5401 1963 - 8278

23. Udziaty i akcje

Zmiana stanu udziatéw i akcji, rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku

Zwigkszenia/

Bilans otwarcia Bilans zamkniecia

(Zmniejszenia)

1 TAURON Wytwarzanie S.A. 7 236 727 (4 487 895) 2748 832
2 TAURON Dystrybucja S.A. 9511 628 - 9511 628
3 TAURON Ciepto Sp. z 0.0 1328 043 (443 252) 884 791
4 TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 939 765 - 939 765
5 TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. 613 505 - 613 505
6 TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. 39831 - 39831
Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa
Sp. z0.0. w?ikwidacji P 49056 ) 49056
8 TAURON Czech Energy s.r.o. 4223 - 4223
9 TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. 129 823 - 129 823
10 TAURON Wydobycie S.A. 494 755 - 494 755
11 TAURON Wytwarzanie GZE Sp. z 0.0. w likwidacji 4935 - 4935
12 Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. 41178 - 41178
13 TAURON Sweden Energy AB (publ) 232 28 150 28 382
14 Biomasa Grupa TAURON Sp. z 0.0. - 1269 1269
15 CONCORDE INVESTISSEMENT S.A. 12 - 12
16 CC Poland Plus Sp. z o0.0. 12 - 12
17 Energopower Sp. z 0.0. 45 (45) -
18 Enpower Sp. z 0.0. 45 20 65
19 TAURON Ubezpieczenia Sp. z o.0. 25 - 25
20 TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. 415 852 - 415 852
21 Marselwind Sp. z o.0. 107 - 107
22 PGEEJ1Sp.zo.0. - 23 046 23 046
23 Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z 0.0.* - 2102 2102
Razem 20 809 799 (4 876 605) 15933 194

*Spbtka zostata pierwotnie zarejestrowana pod nazwg RSG Sp. z 0.0. W dniu 20 pazdziernika 2015 roku zostata zarejestrowana zmiana nazwy na Nowe
Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z 0.0.

Zmiany stanu inwestycji dlugoterminowych, ktére miaty miejsce w roku zakornczonym dnia 31 grudnia 2015 roku wynikaty
gtéwnie z nastepujgcych transakcji:
Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatéw i akcji w spétkach zaleznych

W wyniku przeprowadzonych testéw na utrate wartosci udziatéw i akcji w spotkach zaleznych dokonano odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ akcji w TAURON Wytwarzanie S.A. w kwocie 4 487 895 tysiecy ztotych oraz udziatéw
w TAURON Ciepto Sp. z 0.0. w kwocie 443 252 tysiecy ziotych, co zostalo opisane szerzej w nocie 6 niniejszego
sprawozdania finansowego.
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Nabycie udziatléow spétki PGE EJ 1 Sp. z 0.0.

W dniu 15 kwietnia 2015 roku Spétka oraz PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., KGHM Polska Miedz S.A. i ENEA
S.A. zawarly umowe nabycia udziatbw w PGE EJ 1 Sp. z o0.0. - spolce celowej, ktéra odpowiedzialna jest za
przygotowanie i realizacje inwestycji polegajacej na budowie i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni jgdrowej o mocy
ok. 3.000 MWe (,Projekt”). Spdtka, KGHM Polska Miedz S.A. i ENEA S.A. nabyly od PGE Polska Grupa Energetyczna
S.A. po 10% udziatéw (tacznie 30 % udziatéw) w PGE EJ 1 Sp. z 0.0. Cena za nabyte przez Spétke udziaty wyniosta
16 046 tysiecy ztotych.

Zgodnie z Umowg Wspadlnikéw z dnia 3 wrzesnia 2014 roku strony bedg wspdlnie, w proporcji do posiadanych udziatow,
finansowa¢ dziatania w ramach fazy wstepnej Projektu. Faza wstepna ma na celu okreslenie takich elementéw jak
potencjalni partnerzy, w tym partner strategiczny, dostawcy technologii, wykonawcy EPC (Engineering, Procurement,
Construction), dostawcy paliwa jgdrowego oraz pozyskanie finansowania dla Projektu, a takze organizacyjne
i kompetencyjne przygotowanie PGE EJ 1 Sp. z 0.0. do roli przysztego operatora elektrowni jadrowej, odpowiedzialnego
za jej bezpieczng i efektywna eksploatacje.

W dniu 29 lipca 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow spotki PGE EJ 1 Sp. z o0.0. podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki. Na mocy tej uchwaly postanowiono podwyzszyé kapitat
zaktadowy spotki z kwoty 205 860 tysiecy ztotych do kwoty 275 859 tysiecy zlotych, tj. o kwote 69 999 tysiecy ztotych
poprzez utworzenie 496 450 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 141 ztotych jeden udziat. TAURON Polska Energia
S.A. objeta 49 645 nowych udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 7 000 tysiecy ztotych. W dniu 16 pazdziernika 2015
roku zarejestrowano podwyzszenie kapitatu zakladowego PGE EJ 1 Sp. z 0.0.

Zgodnie z przyjetym harmonogramem finansowania taczna warto$¢ podwyzszen kapitatu spétki PGE EJ 1 Sp. z o.0.
w roku 2015, z uwzglednieniem podwyzszenia z dnia 29 lipca 2015 roku, wyniosta 70 000 tysiecy ztotych, z czego
TAURON Polska Energia S.A. objefa udziaty proporcjonalnie do posiadanego dotychczas udziatu w kapitale zaktadowym
spotki. Harmonogram dalszego zaangazowania wspolnikow w spétke PGE EJ 1 Sp. z 0.0. ustalony zostanie w kolejnych
okresach sprawozdawczych.

Nabycie udziatéw spétki Biomasa Grupa TAURON Sp. z 0.0.

Zgodnie z zawartym w dniu 14 stycznia 2015 roku porozumieniem TAURON Polska Energia S.A. nabyta od swojej spotki
zaleznej TAURON Wytwarzanie S.A. 4 267 udziatléw stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego spétki Biomasa Grupa
TAURON Sp. z 0.0. za cene 1 224 tysigce ztotych. Przeniesienie wiasnosci udziatéw odbyto sie na podstawie art. 453
Kodeksu Cywilnego w celu zwolnienia sie TAURON Wpytwarzanie S.A. z zobowigzania wobec Spotki z tytutu
wyemitowanych obligacji o wartosci 1 230 tysiecy ztotych. Pozostata czes$¢ zobowigzania w kwocie 6 tysiecy ztotych
zostata sptacona gotéwkowo.

Potaczenie spotek Energopower Sp. z 0.0. oraz Biomasa Grupa TAURON Sp. z o.0.

W dniu 1 lipca 2015 roku zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pofgczenie spdtek Energopower Sp. z 0.0. (spétka przejmujgca) oraz Biomasa Grupa
TAURON Sp. z 0.0. (spotka przejmowana). Potgczenie nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych,
tzn. poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej na spétke przejmujaca.

Podwyzszenie kapitatu przez TAURON Sweden Energy AB (publ)

W dniu 13 lipca 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy spdétki TAURON Sweden Energy AB (publ)
podjeto uchwate o podniesieniu kapitatu zaktadowego spétki z kwoty 55 tysiecy euro o maksymalng kwote 6 645 tysiecy
euro poprzez emisje 6 645 tysiecy nowych akcji. W dniu 22 lipca 2015 roku Spétka dokonata ptatnosci na rzecz objecia
nowo wyemitowanych akcji TAURON Sweden Energy AB (publ) w kwocie 6 645 tysiecy euro. W dniu 8 wrze$nia 2015
roku podwyzszenie kapitatu zakladowego w wysokosci 6 645 tysiecy euro (28 132 tysigce ziotych) zostato
zarejestrowane przez Swedish Companies Registration Office.

Rozwiazanie i likwidacja spotki TAURON Wytwarzanie GZE Sp. z o.0.

W dniu 29 wrzesnia 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki TAURON Wytwarzanie GZE Sp. z o.0.
podjeto uchwate o rozwigzaniu i likwidacji tej spétki. Spétka posiada 99,998% udziat w kapitale zaktadowym TAURON
Wytwarzanie GZE Sp. z 0.0. i w 0gdlnej liczbie gtoséw na Zgromadzenia Wspodlnikdw w sposéb bezposredni oraz
0,002% udziat posrednio poprzez spétke zalezng - TAURON Dystrybucja Serwis S.A.

Decyzja o likwidacji spotki TAURON Wytwarzanie GZE Sp. z 0.0. jest elementem dziatah reorganizacyjnych majgcych na
celu uproszczenie i uporzgdkowanie struktury Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. Spotka nie prowadzi
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obecnie dziatalnosci gospodarczej i nie podlegata konsolidacji w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych Grupy
TAURON.

Objecie udziatéw w spotce Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z o.o.

W dniu 5 sierpnia 2015 roku Sad Rejonowy Katowice — Wschod, Wydziat VIII Gospodarczy dokonat rejestraciji spotki
RSG Sp. z 0.0. (obecnie Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z 0.0.). 100% udziatdbw w nowopowstatej spotce zostato
objete przez TAURON Polska Energia S.A. w fgcznej cenie nabycia 102 tysigce ztotych.

W dniu 1 grudnia 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spétki Nowe Brzeszcze Grupa TAURON
Sp. z o.0. podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu spotki do kwoty 2 100 tysiecy ztotych w drodze emisji 20 000
udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy i tacznej wartosci nominalnej 2 000 tysigce ztotych. Wszystkie nowe udziaty
zostaly objete przez Spotke w cenie nabycia réwnej ich warto$ci nominalnej.

Zmiana stanu udzialow i akcji, rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Bilans otwarcia zw'e.k.szem.al Bilans zamknigcia
(Zmniejszenia)
1 TAURON Wytwarzanie S.A. 7590778 (354 051) 7236 727
2 TAURON Dystrybucja S.A. 9511 628 - 9511 628
3 TAURON Ciepto S.A 1335738 (1335 738) -
4 TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 939 765 - 939 765
5 TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. 613 505 - 613 505
6 TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. 39831 - 39831
Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa
Sp. z 0.0. w?ikwidacji P 49056 i 49056
8 TAURON Czech Energy s.r.o. 4223 - 4223
9 TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. 129 823 - 129 823
10 TAURON Wydobycie S.A. - 494 755 494 755
11 TAURON Wytwarzanie GZE Sp. z 0.0. 4935 - 4935
12 Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. - 41178 41178
13 TAURON Sweden Energy AB (publ) - 232 232
14 CONCORDE INVESTISSEMENT S.A. 12 - 12
15 CC Poland Plus Sp. z 0.0. 12 - 12
16 Energopower Sp. z 0.0. 45 - 45
17 TAURON Ciepto Sp. z 0.0. (dawniej Enpower Service Sp. z 0.0.) 49 1327994 1328 043
18 Enpower Sp. z 0.0. 25 20 45
19 TAURON Ubezpieczenia Sp. z 0.0. 25 - 25
20 Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. 1872 (1872) )
w Tychach
21 TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. - 415 852 415 852
22 Marselwind Sp. z 0.0. - 107 107
Razem 20 221 322 588 477 20 809 799

W  roku =zakohczonym dnia 31 grudnia 2014 roku zmiany inwestycji dtugoterminowych wynikaty
gtéwnie z ponizszych zdarzen:

¢ Woydzielenia ZEC Bielsko Biata z TAURON Wytwarzanie S.A. do TAURON Ciepto S.A.
¢ Nabycie akcji TAURON Wydobycie S.A. od Kompanii Weglowej S.A.

e Nabycie pozostatych akcji TAURON Wydobycie S.A. oraz udziatbw w spoéice Kopalnia Wapienia Czatkowice
Sp. z 0.0. od spotki zaleznej TAURON Wytwarzanie S.A.

e Potaczenia spotki TAURON Ciepto S.A. ze spétkg Enpower Service Sp. z 0.0.
¢ Utworzenia spotki TAMEH HOLDING Sp. z o.0.

24. Obligacje
W ramach funkcjonowania centralnego modelu finansowania TAURON Polska Energia S.A. nabywa obligacje
emitowane przez spotki Grupy TAURON.

Salda nabytych obligacji i naliczonych na dzien bilansowy odsetek na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzieh
31 grudnia 2014 roku, z podziatem na poszczegdlne spoétki Grupy TAURON, ktére wyemitowaly obligacje, prezentuje
tabela ponize;j.
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Stan na 31 grudnia 2015 Stan na 31 grudnia 2014

wartos¢ nominalna naliczone wartos¢ nominalna naliczone

nabytych obligacji odsetki nabytych obligacji odsetki
TAURON Wytwarzanie S.A. 2498 770 13 260 1 940 000 11 645
TAURON Dystrybucja S.A. 2 600 000 174 565 2 050 000 85 744
TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 60 000 705 1180 000 5393
TAURON Ciepto Sp. z o.0. 1603 260 18 675 1033 780 8 605
TAMEH POLSKA Sp. z 0.0. - - 21740 -
TAURON Wydobycie S.A. 600 000 4787 370 000 3823
TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. 85 000 7619 85 000 2996
Razem obligacje, w tym: 7 447 030 219611 6 680 520 118 206
Dtugoterminowe 7 447 030 4571 5522 030 695
Krétkoterminowe - 215 040 1158 490 117 511

Obligacje wewnetrzne o wartosci nominalnej 90 000 tysiecy zlotych wyemitowane przez spotki zalezne i objete przez
TAURON Polska Energia S.A. z terminem wykupu ponizej roku zostaly zaklasyfikowane jako instrumenty
dtugoterminowe ze wzgledu na zamiar rolowania zadtuzenia przez spotki.

25.  Instrumenty pochodne
Stan na dzien 31 grudnia 2015 Stan na dzien 31 grudnia 2014
Odniesiono Odniesiono Ogoétem Odniesiono Odniesiono Ogétem
W wynik w pozos.tale w wynik w pozosltale
finansowy (L G Aktywa Zobowigzania finansowy (L Aktywa Zobowigzania
dochody dochody
CCIRS (11 368) - 3055 (14 423) 258 - 1499 (1241)
IRS (4 833) (90 634) - (95 467) (17 746) (176 567) - (194 313)
Forward/futures towarowy 17 - 2225 (2 208) (250) - 312 (562)
Forward walutowy 404 - 404 - - - - -
Instrumenty pochodne razem, w tym: 5684 (112 098) 1811 (196 116)
Kroétkoterminowe 5668 (96 942) 1811 (102 615)
Diugoterminowe 16 (15 156) - (93 501)

Instrumenty pochodne CCIRS dotyczg transakcji Coupon Cross Currency Swap zawartej przez Spotke w dniu
24 listopada 2014 roku i polegajg na wymianie ptatnosci odsetkowych od kwoty nominalnej 168 000 tysiecy euro.
Transakcja zostata zawarta na okres 15 lat. Zgodnie z zatozeniami, Spdtka ptaci odsetki naliczone na podstawie
zmiennej stopy procentowej w zitotych, rownoczesnie otrzymujgc ptatnosci wedtug statej stopy procentowej w euro.
Powyzsza transakcja nie podlega rachunkowosci zabezpieczen. Po dniu bilansowym, 12 lutego 2016 roku powyzsza
transakcja zostata zamknieta, natomiast w dniu 15 lutego 2016 roku doszto do rozliczenia gotdéwkowego transakcji
w wyniku ktérego Spétka otrzymata kwote 5 400 tysiecy ztotych.

Instrumenty pochodne IRS obejmujg kontrakty terminowe swap procentowy zawarte w celu zabezpieczenia przeptywow
odsetkowych zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami, co zostalo szerzej opisane w nocie 46 niniejszego
sprawozdania finansowego. Instrumenty pochodne IRS objete sg rachunkowoscig zabezpieczen i zmiana wyceny
odpowiednio ujmowana jest w pozostatych catkowitych dochodach (na dzien 31 grudnia 2015 roku — zobowigzanie
w wysokosci 95 467 tysiecy ztotych).

Instrumenty pochodne typu futures i forward towarowy obejmujg transakcje terminowe na zakup i sprzedaz towaréw,
w tym m.in. uprawnien do emisji. Transakcje te nie podlegajg rachunkowosci zabezpieczen.

Ponadto Spoétka zawarta w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku transakcje pochodne typu forward walutowy
majgce na celu zabezpieczenie przeptywéw walutowych wygenerowanych z tytutu obrotu uprawnieniami do emisji
i gazem. Transakcje te nie sg objete rachunkowo$cig zabezpieczeh.
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26. Pozyczki udzielone
Stan na 31 grudnia 2015 Stan na 31 grudnia 2014
Kapitat Odsetki Kapitat Odsetki

Pozyczka udzielona TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 1120 000 75 362 - -
Pozyczki udzielone EC Stalowa Wola S.A., w tym: 194 950 28 959 182 850 21343

Pozyczka podporzgdkowana 177 000 28 922 177 000 21331

Pozyczka na sptate zadtuzenia 15 850 31 - -

Pozostate pozyczki 2100 6 5850 12
Pozostate pozyczki 142 024 20 500 5
Razem pozyczki, w tym: 1456 974 104 341 183 350 21 348
Dtugoterminowe 1312 850 104 315 177 000 21331
Kroétkoterminowe 144 124 26 6 350 17

W dniu 27 lutego 2015 roku podpisana zostata umowa pomiedzy Spdtkg a spotkg zalezng TAURON Ekoenergia
Sp. z 0.0., zgodnie z ktérg TAURON Polska Energia S.A. udzielita TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. pozyczki jednorocznej
w kwocie 1 120 000 tysiecy zlotych przeznaczonej na nabycie w celu umorzenia obligacji wewnatrzgrupowych w tej
samej kwocie wyemitowanych przez pozyczkobiorce w latach ubiegtych w celu finansowania budowy farm wiatrowych.
W zwigzku z dokonanym na mocy umowy wzajemnym potrgceniem wierzytelnosci z tytutu pozyczki oraz obligacji,
w Spoéice nie wystgpity przeptywy pieniezne z tytutu udzielenia pozyczki oraz sptaty obligacji przez TAURON Ekoenergia
Sp. z 0.0. W dniu 25 lutego 2016 roku podpisany zostat aneks do ww. umowy pozyczki, zgodnie z ktérym termin sptaty
pozyczki zostat przesuniety do dnia 27 lutego 2017 roku.

Na mocy umoéw zawartych w dniu 20 czerwca 2012 roku pomiedzy PGNiG S.A., TAURON Polska Energia S.A. oraz
Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. w celu spetienia warunkéw koniecznych do udzielenia finansowania
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju oraz Europejski Bank Inwestycyjny,
TAURON Polska Energia S.A. udzielita Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. pozyczki podporzadkowanej oraz pozyczki
VAT. Na dzien bilansowy saldo udzielonej pozyczki podporzadkowanej wynosi 177 000 tysiecy ztotych, natomiast saldo
pozyczki VAT wynosi zero.

W dniu 14 grudnia 2015 roku zawarta zostata umowa pozyczki pomiedzy Spoétkg a Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A.
na podstawie ktdrej Spotka udzielita Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. pozyczki w maksymalnej wysokosci 15 850
tysiecy ztotych na sptate pierwszej raty kapitatowej wraz z odsetkami kredytéw udzielonych pozyczkobiorcy przez
Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju oraz Bank Polska Kasa Opieki S.A. Kwota
pozyczki oprocentowana jest wedlug zmiennej stopy procentowej w oparciu o stawke WIBOR 3M powiekszong o marze.
Z zastrzezeniem postanowien umowy podporzadkowania pozyczkobiorca zobowigzuje sie¢ do jednorazowej sptaty
pozyczki wraz z naliczonymi odsetkami w dniu 31 grudnia 2027 roku. Udzielona pozyczka zostata zabezpieczona
wystawieniem przez pozyczkobiorce weksla in blanco wraz z deklaracjg wekslowg. Na dzien bilansowy saldo udzielonej
pozyczki w ramach powyzszej umowy wynosi 15 850 tysiecy ztotych.

W dniu 25 listopada 2015 roku zawarta zostata umowa pozyczki pomiedzy Spoétka a Elektrocieptownig Stalowa Wola
S.A., na podstawie ktorej Spoétka zobowigzata sie do udzielenia Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. pozyczki
krétkoterminowej do wysokosci 2 600 tysiecy zlotych na finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej pozyczkobiorcy.
Kwota pozyczki oprocentowana jest wedtug zmiennej stopy procentowej w oparciu o stawke WIBOR 6M powigekszong
o marze. Pozyczkobiorca zobowigzat sie do jednorazowej sptaty pozyczki wraz z odsetkami w terminie 30 dni
kalendarzowych od daty wyptaty $rodkéw pienieznych przez banki finansujgce pozyczkobiorce w ramach umoéw
kredytowych zawartych z tymi bankami, z pierwszej transzy srodkow pienieznych wyptaconych pozyczkobiorcy po dacie
zawarcia ww. umowy pozyczki, jednak nie pdézniej niz do dnia 30 listopada 2016 roku. Na dzien bilansowy saldo
udzielonej pozyczki w ramach powyzszej umowy wynosi 2 100 tysiecy ztotych.

W pazdzierniku 2014 roku Spoétka udzielita spotce TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. pozyczki krétkoterminowej w kwocie
500 tysiecy ztotych. Pozyczka wraz z odsetkami zostata sptacona Spotce w roku zakorczonym dnia 31 grudnia 2015
roku.

W wyniku porozumien zawartych w dniu 21 grudnia 2015 roku, Spétka zakupita 4 100 tysiecy sztuk uprawnien do emis;ji
CO2 (EUA) od spétki zaleznej T