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1. Wstep

Dziatajagc na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spotek handlowych oraz § 20 ust. 1 pkt 3) Statutu Spéiki,
Rada Nadzorcza TAURON Polska Energia S.A. (dalej Rada Nadzorcza) niniejszym przedkiada
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny Sprawozdania
finansowego TAURON Polska Energia S.A. | Sprawozdania Zarzgdu z dziatalno$ci TAURON Polska
Energia S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku oraz wniosku Zarzgdu dotyczgcego
pokrycia straty netto za rok obrotowy 2015, zawierajgce wyniki oceny nastepujgcych dokumentéw:

1) Sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. zgodnego z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku,

2) Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. za rok obrotowy 2015,

3) Whniosku Zarzadu dotyczgcego podziatu pokrycia straty netto za rok obrotowy 2015.

Roéwnoczesnie w oparciu o § 20 ust. 1 pkt 5) Statutu Spétki, Rada Nadzorcza wydaje opinie w kwestii
ekonomicznej zasadnosci zaangazowania kapitatowego Spétki dokonanego w roku obrotowym 2015
w innych podmiotach prawa handlowego.

Badanie wyzej wymienionych sprawozdann TAURON Polska Energia S.A. zostato przeprowadzone
przez firme Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spotka komandytowa z siedzibg
w Warszawie (dalej biegty rewident), ktéra zostata wybrana przez Rade Nadzorczg do
przeprowadzenia badania jednostkowych sprawozdan finansowych TAURON Polska Energia S.A.
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. za
lata obrotowe 2013, 2014 i 2015.

Zadaniem biegtego rewidenta byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2015 z przyjetymi przez TAURON Polska Energia S.A. zasadami
(politykg) rachunkowosci, a takze czy rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy TAURON Polska Energia S.A.

Wyniki dokonanej oceny Rada Nadzorcza przedstawia w niniejszym sprawozdaniu.

2. Ocena Sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. zgodnego
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2015 roku

Rada Nadzorcza zapoznata sie oraz przeanalizowata Sprawozdanie finansowe TAURON Polska
Energia S.A. zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku, obejmujgce:

1) Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 r. wykazujgce
ujemny catkowity dochdéd ogdtem w kwocie 3.384.188 tys. zt oraz strate netto za rok obrotowy
2015 w kwocie 3.453.908 tys. zt,
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2) Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2015 r., ktdére po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 26.474.156 tys. zi,

3) Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok zakohAczony dnia 31 grudnia 2015r.
wykazujgce zmniejszenie kapitatu witasnego o kwote 3.647.070 tys. zi,

4) Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 r. wykazujgce
zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 748.110 tys. zt,

5) Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 r.

Ponizsza tabela przedstawia sprawozdanie z catkowitych dochodéw.

Tabela nr 1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (dane w tys. zi).

Sprawozdanie z catkowitych Stan na dzien Stan na dzien
dochodow 31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.
Przychody ze sprzedazy 9.173.030 8.689.799
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (12.652) 162.944
Zysk (strata) operacyjny (124.292) 58.652
Zysk (strata) brutto (3.450.794) 1.172.527
Zysk (strata) netto (3.453.908) 1.146.443

Obcigzenia wyniku finansowego zostaty ustalone prawidtowo.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieni 31 grudnia 2015 r.
Ponizsza tabela przedstawia sprawozdanie z sytuacji finansowe;.

Tabela nr 2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej (dane w tys. zi).

Sprawozdanie z sytuacji Stan na dzien Stan na dzien
finansowej 31 grudnia 2015 . 31 grudnia 2014 r.
AKTYWA

Aktywa trwate 24.866.370 26.617.011
Aktywa obrotowe 1.607.786 3.723.519
SUMA AKTYWOW 26.474.156 30.340.530
PASYWA

Kapitat wtasny ogétem 16.592.497 20.239.567
Zobowigzania dlugoterminowe 5.069.118 7.511.096
Zobowigzania krotkoterminowe 4.812.541 2.589.867
SUMA PASYWOW 26.474.156 30.340.530

Poziom zobowigzan oraz cykl ich regulowania nie budzg zastrzezen.
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Sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 r.

Ponizsza tabela przedstawia sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych.

Tabela nr 3. Sprawozdanie ze zmian w kapitalach witasnych (dane w tys. zl).

Sprawozdanie ze zmian w Rok zakonczony Rok zakonczony
kapitatach witasnych 31 grudnia 2015 . 31 grudnia 2014 r.
Kapitat wtasny na poczatek 20.239.567 19.443.162
okresu

Kapitat wtasny na koniec okresu 16.592.497 20.239.567

Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w kapitatach wlasnych za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.
sg kompletne oraz zgodne ze stanem faktycznym.

Sprawozdanie z przepfywow pienieznych za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 .

Ponizsza tabela przedstawia sprawozdanie z przeptywow pienigznych.

Tabela nr 4. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych (dane w tys. z}).

Sprawozdanie z przeptywow Rok zakonczony Rok zakonczony
pienieznych 31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.
Srodki pieniezne netto 157.609 4.463
z dziatalnosci operacyjnej

Srodki pienigzne netto (318.640) (438.236)
z dziatalnos$ci inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto (587.079) 1.701.129
Z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie (zmniejszenie) netto (748.110) 1.267.356

stanu srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentéw

Srodki pieniezne na poczatek 68.935 (1.198.421)
okresu
Srodki pieniezne na koniec (679.175) 68.935
okresu

Do przedstawionego sprawozdania z przeptywéw pienieznych Rada Nadzorcza nie wnosi uwag
i zastrzezen.

Rada Nadzorcza, po wnikliwym rozpatrzeniu Sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia
S.A. zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2015 roku, a takze po zapoznaniu sie z opinig biegtego rewidenta i raportem
z badania, pozytywnie ocenia przedmiotowe sprawozdanie finansowe w zakresie jego zgodnosci
z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

Réwnoczesnie Rada Nadzorcza stwierdza, iz wyzej wymienione sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone w ustalonym przepisami terminie i zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg. Poprawno$é
sporzgdzenia przedmiotowego sprawozdania finansowego, co do zgodnosci z Kksiegami
rachunkowymi, dokumentami i stanem faktycznym, nie budzi zastrzezen i znajduje potwierdzenie
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w pozytywnej opinii biegtego rewidenta.

Sprawozdanie finansowe TAURON Polska Energia S.A., zgodnie z opinig wydang przez biegtego
rewidenta, we wszystkich istotnych aspektach odzwierciedla rzetelnie i jasno wszystkie informacje
istotne dla oceny wyniku finansowego dziatalnosci gospodarczej, jak tez sytuacji majgtkowej
i finansowej Grupy TAURON, zostatlo sporzadzone prawidiowo i jest zgodne z obowigzujgcymi
przepisami prawa.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
zatwierdzenie  Sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. zgodnego
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej za rok zakoriczony dnia 31 grudnia
2015 roku.

3. Ocena Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci TAURON Polska Energia S.A. za rok
obrotowy 2015

Rada Nadzorcza, po wnikliwym rozpatrzeniu Sprawozdania z dziatalnosci TAURON Polska
Energia S.A. za rok obrotowy 2015, pozytywnie ocenia przedmiotowe sprawozdanie w zakresie jego
zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym. Przedmiotowe sprawozdanie
przedstawia rzetelnie ijasno sytuacje majgtkowg, ekonomiczno-finansowg, a takze rozwojowg
TAURON Polska Energia S.A., a jego kompletnos¢ oraz zgodnos¢ w zakresie ujawnionych w nim
informacji zostata potwierdzona przez biegtego rewidenta.

Réwnoczesnie Rada Nadzorcza stwierdza, iz wyzej wymienione sprawozdanie zostato sporzgdzone
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci oraz
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
zatwierdzenie Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. za rok
obrotowy 2015.

4. Ocena wniosku Zarzadu do Walnego Zgromadzenia dotyczacego sposobu pokrycia
straty za rok obrotowy 2015

Rada Nadzorcza zapoznata sie¢ z wnioskiem Zarzadu do Walnego Zgromadzenia wyrazonym
w uchwale Zarzadu nr 130/1V/2016 z dnia 8 marca 2016 r. o pokrycie straty netto Spotki za rok
obrotowy 2015 obejmujacy okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. w kwocie 3.453.908.315,26
zt (stownie: trzy miliardy czterysta piecdziesiat trzy miliony dziewiecset osiem tysiecy trzysta pietnascie
ztotych 26/100) z kapitatu zapasowego Spdiki.

Uwzgledniajgc uzasadnienie Zarzgdu Spotki dotyczgce sposobu pokrycia straty za rok obrotowy 2015,
Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia i nie wnosi uwag do wyzej wymienionego wniosku.
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5. Opinia Rady Nadzorczej

w kwestii ekonomicznej zasadnosci zaangazowania

kapitalowego Spétki dokonanego w roku obrotowym 2015 w innych podmiotach prawa

handlowego

Rada Nadzorcza, dziatajgc na podstawie § 20 ust. 1 pkt 5) Statutu Spoétki, pozytywnie opiniuje
zaangazowanie kapitatowe TAURON Polska Energia S.A. dokonane w roku obrotowym 2015
w innych podmiotach prawa handlowego. Ponizsza tabela przedstawia inwestycje kapitatowe, jakie

dokonata Spétka w 2015 roku.

L.p. Inwestycja

Nabycie udziatéw Biomasa
Grupa TAURON sp. z 0.0.

Tabela nr 5. Inwestycje kapitalowe w roku obrotowym 2015.

Opis

W dniu 14 stycznia 2015 r. Spdtka nabyta od spotki zaleznej TAURON
Wytwarzanie S.A. 4.267 udziatéw Biomasa Grupa TAURON sp. z 0.0.,
stanowigcych 100% w jej kapitale zaktadowym.

Sad Rejonowy w Rzeszowie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 1 lipca 2015 r. wydat postanowienie o wpisie
do Rejestru Przedsiebiorcéw potgczenia Energopower sp. z 0.0. (spotka
przejmujacg) z Biomasa Grupa TAURON sp. z 0.0. z jednoczesng zmiang
firmy z Energopower sp. z 0.0. na Biomasa Grupa TAURON sp. z o0.0.
W wyniku wyzej wymienionego potgczenia TAURON Polska Energia S.A.,
jako jedyny wspolnik, objat 179.100 udziatéw przedmiotowej spoiki.

Realizacja wyzej wymienionych proceséw miata na celu uzyskanie 100%
bezposredniego udziatu w kapitale zakladowym przedmiotowe] spoiki,
celem wiaczenia jej do Podatkowej Grupy Kapitatowej, a takze stanowita
jeden z etapéw reorganizacji dziatalnosci zwigzanych z biomasg w Grupie
TAURON.

Nabycie udziatow PGE EJ 1
sp. z 0.0.

W dniu 15 kwietnia 2015 r. Spétka nabyta od PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. 146.000 udziatéw PGE EJ 1 sp. z 0.0., stanowigcych
10% w jej kapitale zakladowym.

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 7 sierpnia 2015 r.
wydat postanowienie o wpisie do Rejestru Przedsiebiorcow podwyzszenie
kapitatu zaktadowego PGE EJ 1 sp. z 0.0. W wyniku wyzej wymienionego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego TAURON Polska Energia S.A. objat
49.450 nowych udziatdbw przedmiotowej spotki, stanowigcych 10%
nowoutworzonych udziatéw.

Wyzej wymienione procesy zostaly dokonane w ramach realizacji
wspolnego przedsiewziecia z PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.,
KGHM Polska Miedz S.A. i ENEA S.A., majacego na celu przygotowanie
i realizowanie inwestycji polegajacej na budowie i eksploatacji pierwszej
polskiej elektrowni jgdrowej o mocy ok. 3.000 MWe.
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L.p. Inwestycja Opis

Sad Rejonowy Katowice — Wschdod w Katowicach, Wydziat VI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 5 sierpnia 2015 r.
wydat postanowienie o zarejestrowaniu w Rejestrze Przedsiebiorcow
spotki R S G sp. z 0.0. zawigzanej w dniu 31 lipca 2015 r. przez TAURON
Polska Energia S.A., ktéry jako jedyny wspdlnik wyzej wymienionej spofki
objgt 1.000 udziatéw tej spotki, stanowigcych 100% w jej kapitale
zaktadowym.

Sad Rejonowy Katowice — Wschod w Katowicach, Wydziat VI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 31 grudnia 2015 r.
wydat postanowienie o wpisie do Rejestru Przedsiebiorcow podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Nowe Brzeszcze Grupa TAURON sp. z o.o.

Objecie udziatow Nowe W wyniku przeprowadzenia wyzej wymienionego procesu TAURON

Brzeszcze Grupa TAURON Polska Energia S.A. objat 20.000 udziatéw przedmiotowej spotki.

Sp. z 0.0. (uprzednio: R S G

sp. 2 0.0.) Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow Nowe Brzeszcze Grupa
TAURON sp. z 0.0. w dniu 31 grudnia 2015 r. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego tej spotki. Sad Rejonowy Katowice —
Wschod w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 29 stycznia 2016 r. wydat postanowienie o wpisie do
Rejestru Przedsiebiorcow wyzej wymienionego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego. W wyniku przeprowadzenia powyzszego procesu TAURON
Polska Energia S.A. objat 29.000 udziatoéw przedmiotowej spotki.

Wyzej wymienione procesy zostaty dokonane w ramach systematycznego
i konsekwentnego przeprowadzenia kolejnych proceséw
restrukturyzacyjnych i akwizycyjnych, zapewniajacych wzrost we
wszystkich obszarach Grupy TAURON.

Sad Rejonowy Katowice — Wschéd w Katowicach, Wydziat VI

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 5 maja 2015 r. wydat

postanowienie o wpisie do Rejestru Przedsigbiorcow podwyzszenia

kapitatu zaktadowego Enpower sp. z o0.0. W wyniku przeprowadzenia
Objecie udziatéw Enpower wyzej wymienionego procesu TAURON Polska Energia S.A., jako jedyny
Sp. z 0.0. wspolnik, objat 400 udziatéw przedmiotowej spotki.

Realizacja wyzej wymienionego procesu miata na celu zapewnienie
przedmiotowej spoétce srodkéw finansowych potrzebnych do wykonywania
dziatalnosci operacyjne;.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy TAURON Sweden Energy

AB (publ) w dniu 13 lipca 2015 r. podjeto uchwate w sprawie

podwyzszenia kapitatu zaktadowego  tej spotki. W wyniku

przeprowadzenia wyzej wymienionego procesu TAURON Polska Energia
Objecie akcji TAURON S.A., jako jedyny akcjonariusz, objat 6.645.000 akcji przedmiotowej
Sweden AB (publ) spofki.

Wyzej wymienione podwyzszenie kapitatu zaktadowego zwigzane byto
z prowadzonym procesem pozyskiwania finansowania dla Grupy
Kapitatowej TAURON na rynku niemieckim.

Powyzsze procesy sg zgodne z realizowang Strategig Korporacyjng Grupy TAURON.

6. Podsumowanie

W wyniku przeprowadzonej oceny Rada Nadzorcza uznaje, ze sprawozdania TAURON Polska
Energia S.A. za rok obrotowy 2015 we wszystkich istotnych aspektach:

1) przedstawiajg rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej TAURON Polska Energia S.A., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy 2015,
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2) sg zgodne z wptywajgcymi na forme i treS¢ przepisami prawa regulujgcymi przygotowanie tych
sprawozdan,

3) zostaty sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z wymagajgcymi zastosowania zasadami rachunkowosci.

Kierujgc sie wynikami oceny zawartej w niniejszym sprawozdaniu oraz pozytywng opinig biegtego
rewidenta, Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu zatwierdzenie
Sprawozdania  finansowego TAURON  Polska Energia S.A. sporzgdzonego zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej za rok obrotowy zakoriczony dnia
31 grudnia 2015 r. oraz Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. za rok
obrotowy 2015.

Réwnoczesnie, w zwigzku z wydaniem pozytywnej oceny, Rada Nadzorcza rekomenduje
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu dokonanie pokrycia straty za rok obrotowy 2015 w sposob
okreslony we wniosku Zarzgdu Spoiki.

Katowice, dnia 8 marca 2016 r.

Przewodniczgca Rady Nadzorczej - Beata Chiodzinska  .....cccccceeiiiiiiiiiine,

Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej - Anna Mank

Sekretarz Rady Nadzorczej Jacek Szyke L,

Czlonek Rady Nadzorczej - Anna Biesialska ...
Cztlonek Rady Nadzorczej - Michat Czarnik ..
Cztonek Rady Nadzorczej - Maciej Konski
Czlonek Rady Nadzorczej - Leszek KOzZIOrOWSKi  vevveeveeieeeieeiiiiiee,
Cztonek Rady Nadzorczej - Wojciech Myslecki ...
Cztlonek Rady Nadzorczej - Renata Wiernik-Gizicka...........ccccccceeviinnnnnns
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