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o ZAKONCZENIE | ETAPU AUDYTU
i W GRUPIE TAURON

Audyty

1
v

realizacja
W okresie marzec — lipiec 2024

AUDYTOWANE OBSZARY

- umowy outsourcingowe (sponsoring, CSR)
- postepowania sgdowe i administracyjne

- postepowania audytowe i kontrolne

- cyberbezpieczenstwo

- zarzadzanie zasobami ludzkimi
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Audyty

- umowy sponsoringowe, CSR, promocja
- fundacje wewnetrzne i zewnetrzne
- wybrane obszary zarzadzania majgtkiem sieciowym
- cyberbezpieczenstwo
- zasady awansow, wynagrodzen, premii
- inwestycje OZE
= - realizacja procesu zakupowego
aUd\/tOW - sprzedaz majatku

Dziatania w trybie in-house:
Wszystkie audyty byty realizowane wewnetrznymi
zasobami — obszary merytoryczne i grupowy audyt wewnetrzny
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WYNIKI AUDYTOW

Audyty

3 zawiadomienia do
prokuratury

- sponsoring i CSR: 8,5 min zt
- przekazane darowizny: 4,1 min z¢

- majatek sieciowy: 1 ,25 min z¢




\;\

TAURON

Kluczowe dane
za |l pot. 2024 r.

Wyzsza r/r rentownosc na
poziomie EBITDA
oraz
stabilna wartosc wskaznika
dtug netto/EBITDA

Wyniki finansowe

EBITDA

3129

Przychody*

17 400

mIin PLN

-35%vs H1 2023

min PLN

-27%vs H1 2023

* przychody ze sprzedazy i rekompensaty

Dane operacyjne

e 1
rr 1 1
r ¢ 1 1
Dystrybucja Produkcja
energii energii elektrycznej
elektrycznej z jedn. OZE
[TWh] [TWh]
26,0 0,9

+0,2% vs H1 2023 +1%vs H1 2023

Zysk netto

-843

mIin PLN

-vsH12023

A

IR

Produkcja
energii elektrycznej
z jedn. weglowych
[TWh]

4,5

-17% vs H1 2023

§$$

0y

Wytwarzanie
ciepta

[P]]

5,6

-10% vs H1 2023

7

Sprzedaz
energii elektrycznej
do klientow finalnych
[Twh]

13,5

-12% vs H1 2023



p [PLN/MWh] Ceny energii elektrycznej BASE _Y-24 [PLN/GI] Ceny wegla kamiennego
\ @ N w latach 2022-2023 oraz ceny SPOT w roku 2024 PSCMI1 vs. ARA CIF
e— RTT SPOT ARA [PLN/ e PSCMI1 [PLN
1800 55
1600 50
_ 1400 s
Sytuacja na rynku 1200 .
T . 1000
energii i paliw 30 ST
800 25 ——~—_
w H1 2024 . 600 20
z 400 ‘ 15
+ Srednia cena SPOT energii elektrycznej w H1 500 ‘ ‘ 10
2024 1. (373,88 PLN/MWh) byta nizsza 0 52,6% o >
w odniesieniu do Sredniej ceny kontraktu SESSTUOCNNNI SESSITIQOCNNNS o SFUY 0 PR — . PE— . PR
rocznego typu BASE Y—éhnovtowanegowlatach EEEEEB—m;g—meEEEU—m;g—wﬁggigu *EEEEgﬁé‘%gﬁggﬁagggﬁ%%gﬁgéﬁegig§
2022-2023 (789,00 pLN/MWh) 2022 2023 2024 2022 2023 2024
+ Srednia wartos¢ indeksu PSCMI1 w H1 2024 . . y .
[EUR/Mg] . - PLN/MWh
(22,78 PLN/Mg) by#a nizsza 0 29,5% g Ceny uprawnien do emisji CO, [ I Notowania cen energii eIektryc.zneCJSSa rynku SPOT oraz rynkowe
w poréwnaniu do Sredniejz 2023 . EUA DEC marze
(32,52 PLN/Mg). Srednia cena wegla w portach CDS SPOT 35% wykonanie === (DS SPOT 45% wykonanie
ARA dla kontynuacyjnego kontraktu rocznego 110 ' 1833
notowanego w H1 2024 r. (16,50 PLN/G]J) spadta 100 900
0 19,1% wzgledem 2023 r. (20,39 PLN/G)) 800
700
+ Srednia cena CO, dla kontraktu EUADEC-24 90 600
w H1 2024 r. (65,55 EUR/Mg) byta nizsza o 80 288
23,1% w porownaniu do Sredniej dla kontraktu 300
EUADEC-23 (85,26 EUR/Mg) z 2023 r. 70 200
100 o B RRAR
« (DS na rynku SPQT dla blokéw klasy 200 MW 60 0 /A\__
w H1 2024 r. przyjmuje wartos¢ ujemna. -100
Marze elektrowni weglowych na rynku SPOT 50 | . :588
znajduja sie pod silng presjg, pomimo _400
zmniejszajacych sie kosztow wegla L T a— - T X — e L= =g 500 R X R X R
energetycznego oraz uprawnien do emisji CO, o 3ENEG e RE 2 3EETERSREEE2ER FEEZENE0CE2EEFE8SRER2RE2E2EY

) 2022 2023 2024 2022 2023 2024
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EBITDA porownywalna

Nizsza oczyszczona EBITDA
pochodng
spadku cen
energii elektrycznej

EBITDA porownywalna

min z¢

527 8

w0z g 21 151 151.

- 149
T T T T T T T T
EBITDA Doszacowanie  Przychody Wynik Odpisna  Odszkodowanie  Rezerwa EBITDA Zmiana EBITDA Interpretacja Nowe Wynik Przychody ~ Doszacowanie EBITDA
H12023 roznicy z tytutu TAMEH Fundusz blokuS10 MW  na umowe H12023 H12024  podatkowa VAT moce TAMEH z tytutu roznicy H12024
raportowalna  bilansowej opfat zw. z Wyptaty rodzaca poréownywalna poréwnywalna dot. bilansujace opfat zw. z bilansowej  raportowalna
rekompensata Roznicy obciazenie mechanizmu rekompensata
DKW Ceny obnizenia DKW
zobowiagzan
GD*

* (zeSciowe rozwigzanie rezerwy, utworzonej na dzied 30.09.2023 r, w zwigzku z wprowadzeniem mechanizmu obnizenia kwoty zobowigzan gospodarstw domowych wobec
przedsiebiorstw obrotu energig elektryczng o kwote 125,34 zt, wynikajagce z otrzymania przez spotki obrotu Grupy TAURON interpretacji indywidualnych przepisow prawa
podatkowego. Zgodnie z otrzymanymi interpretacjami ww. kwota jest kwotg brutto, a wiec zawiera w sobie kwote podatku VAT, co przektada sie na prawo pomniejszenia podatku
VAT naleznego i w konsekwencji pomniejszenie kosztow Grupy w 2024 roku.
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Wyniki segmentow
za |l pot. 2024 r.

Zmniejszenie udziatu wyniku
EBITDA Segmentu Dystrybucja
w tgcznej EBITDA Grupy TAURON
gtownie w wyniku zmiany wartosci
doszacowania roznicy bilansowej
w nastepstwie nizszych r/r cen
energii elektrycznej

10

Pozostate
[min zt] Dystrybucja OZE Wytwarzanie Ciepto Sprzedaz i
wytgczenia**
Przychody* 5731 512 3783 1215 13271 -7740
EBITDA 1616 369 156 166 699 123
EBIT 926 274 -1 494 -35 673 15
CAPEX 1400 232 40 53 31 103
Udziat segmentow w EBITDA
min z¢
5000 N 279 >
4500 b 27k 27k 3129 W Dystrybucja
4 000 H OZE
3500 B Wytwarzanie
3000
Ciept
2500 - '€pTo
2 000 Sprzedaz
1500 12% [ Pozostate i wytgczenia
1000 L
500 4%
o [ | L
H1 2023 H1 2024

* przychody ze sprzedazy i rekompensaty

** pozycje niezawarte w przedstawionych segmentach
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Segment Dystrybucja
| pot. 2024 r.

Spadek wyniku EBITDA Segmentu
na skutek zmiany wartosci
doszacowania roznicy bilansowej
w nastepstwie nizszych r/r cen
energii elektrycznej

11

, 3500
6770 Dane finansowe [min z#]
3000
6000 5731

2500

4000 2000

2328 1500

2000 1679 1616 1000

500

0 0

H12023 H1 2024
M Przychody ze sprzedazy i rekompensaty W EBITDA W EBIT
Dystrybucja energii elektrycznej [TWh]

H12023 7,21 25,98
H1 2024 7,08 26,03

0 3 6 9 12 15 18 21 24 27 30

= Grupa A Grupa B
* Sgsiedni OSD i eksport

Grupa C2+C1+R+D = GrupaG = Pozostata*

2328

H12023

Zmiana EBITDA [mlin zt]

169 83
87 —
|
—

-1 054
Doszacowanie Konto Marza Wolumen Pozostate
kosztow strat regulacyjne naust. sprzedazy

sieciowych dystrybucyjnej

B EBIT W Amortyzacja i odpisy aktualizujace

= Negatywny wptyw doszacowania kosztow roznicy
bilansowej

= \WWyzsza marza na ustudze dystrybucyjnej

= Pozytywny wptyw konta regulacyjnego

1616

690

926

H1 2024
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Segment Dystrybucja
kluczowe parametry

12

25

20

15

10

140
120
100
80
60
40
20

Wartosc Regulacyjna Aktywow

2022

2023

Czas Trwania Przerwy

39,6

miasta
na prawach
powiatu

28,1

miasta
pozostate

W CelH1 2024 mWH12024

wsie

21,9

2024

100%

80%

60%

40%

20%

0%

2,0

1,5

1,0

0,55

0,0

Czas Realizacji Przytacza

86,0%

CRP gr. IV

87,2% 89,4%

CRP gr.V/

CelH1 2024 W H12024
(z tolerancja)

Czestosc Przerw

0,7

miasta
na prawach
powiatu

0,5

miasta
pozostate

W CelH1 2024 MWH12024

wsie

89,6%
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Segment OZE
| pot. 2024 1.

Wyzsza osiggnieta marza na
sprzedazy energii elektrycznej w
konsekwencji braku obowigzku
uiszczania wptat na Fundusz
Wyptaty Roznicy Ceny

13

600

500

400

300

200

100

09
0.8
0,7
0.6
0,5
0.4
03
0,2
01
0,0

m Farmy fotowoltaiczne

Dane finansowe [min z]

512
440

H1 2023 H1 2024

W Przychody ze sprzedazy W EBITDA WEBIT
Produkcja energii elektrycznej [TWh]

0,78 0,80

_ —

H1 2023 H1 2024

Elektrownie wodne B Farmy wiatrowe

500

400

300

200

100

Zmiana EBITDA [min zt]

162 13
|
-54
5 -28
EBITDA Cena EE Wolumen EE Prawa Pozostate
H12023 majatkowe

Efekt zniesienia mrozenia cen energii elektrycznej

Wyzszy wolumen produkgji przez farmy wiatrowe i
farmy fotowoltaiczne

Spadek cen praw majgtkowych

Nizszy wolumen produkgji przez elektrownie wodne

EBITDA
H1 2024
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Dane finansowe [min zt] Zmiana EBITDA [mIn zt]
7 000 800
5734
6 000 200
5000 600
7 3783
Segment Wytwarzanie 4000 o
- 3000 758
| pot. 2024 r. o0 400 28
—
300
1000 156 -448
0 200 43
|
-1 000 . 100 -225 156
17 i i -2000 -1494 0
marlzlézélzeaaﬁslljaagrl;lgtaread R AR H12023 Marza Marza Odszkodowania Pozostate H12024
p M Przychody ze sprzedazy W EBITDA mEBIT na energii ) na cieple bl 910MW
elektrycznej
Nizsza produkcja gnergll Produkcja brutto energii (jedn. weglowe) [TWh] Produkcja z biomasy i wysokosprawnej
elektrycznej i ciepta [PJ] kogeneracji [TWh]
z jednostek weglowych 6 03
> = Nizsza marza na energii elektrycznej -
4 0,2
3 = Nizsze zapotrzebowanie na energie -
P elektryczna z jednostek weglowych
2 : 4,11 0.1
1 = Wyzsza marza na sprzedazy ciepta '\I
0,01 0,01
0 0,0 —
H12023 H12024 H12023 H1 2024
m Energia elektryczna Ciepto = Bijomasa M Kogeneracja wysokosprawna

14
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Segment Ciepto
| pot. 2024 .

Nizsza produkcja energii
elektrycznej
z jednostek weglowych

15

1600
1400
1200
1000
800
600
400
200

- 200

Dane finansowe [min zt]

1412
1215

205 166

-35
H12023 H1 2024

M Przychody ze sprzedazy W EBITDA mEBIT

i rekompensaty

Produkcja brutto energii (jedn. weglowe) [TWh]

i ciepta [P]]

0,7
0,6
0.5
0.4
03
0.2
0,1

0

H1 2023 H1 2024

m Energia elektryczna Ciepto

Zmiana EBITDA [min zt]

250 62
200
-48
150 ~36 -16
205
100
50
0
H12023 Marza Marza Wynik Pozostate
na energii na cieple TAMEH

elektrycznej

Produkcja z biomasy i wysokosprawne;j
kogeneracji [TWh]

= Nizszy wynik TAMEH
= Nizsza marza na energii elektrycznej
= Wyzsza marza na sprzedazy ciepta
009
H12023 H12024
= Bijomasa M Kogeneracja wysokosprawna

166

H12024

v
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Segment Sprzedaz
| pot. 2024 .

Marza na sprzedazy energii
elektrycznej pod wptywem spadku
wolumenu sprzedazy energii w
segmencie klientow biznesowych i
nizszych marz, przy jednoczesnym
braku odpisu na Fundusz Réznicy
Ceny

16

Dane finansowe [mIn zt]

30000

800
24 561
25000 >6 700
600
20000
500
15 000 13271 400
10 000 300
200
5000
100
544 515 694 668
0 0
H12023 H12024
M Przychody ze sprzedazy W EBITDA mEBIT
i rekompensaty
Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej [TWh]
Hi 15,39
2023
H1
2024 13,58
0 5 10 15 20

m Grupa A GrupaB Grupa C2+C1+R+D ®m GrupaG = Pozostata

Zmiana EBITDA [mln z4]

26
60
I
& I -33
544
EBITDA Interpretacja Marza na Odpis aktualizujacy Pozostate EBITDA
H12023 podatkowa energii naleznosc H1 2024
VAT* elektrycznej
i gazie
= Interpretacja organu podatkowego w zakresie VAT* '\I

= Petne pokrycie kosztow w taryfie G na | potrocze 2024 r. ‘I

= Obnizenie taryfy G nie zapewniajace pokrycia kosztow
w |l pétroczu 2024 r. przy zapewnieniu pokrycia kosztow -
w okresie 18 miesiecy

= Spadek wolumenu sprzedazy w segmencie biznesowym -

* (zeSciowe rozwigzanie rezerwy, utworzonej na dzien 30.09.2023 r,, w zwigzku z wprowadzeniem
mechanizmu obnizenia kwoty zobowigzan gospodarstw domowych wobec przedsiebiorstw obrotu
energia elektryczna o kwote 125,34 zt, wynikajace z otrzymania przez spétki obrotu Grupy TAURON
interpretacji indywidualnych przepiséw prawa podatkowego. Zgodnie z otrzymanymi interpretacjami
ww. kwota jest kwota brutto, a wiec zawiera w sobie kwote podatku VAT, , co przektada sie na prawo
pomniejszenia podatku VAT naleznego i w konsekwencji pomniejszenie kosztow Grupy w 2024 roku.
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Zadtuzenie
i finansowanie

Dostepne finansowanie Grupy TAURON
na 30 czerwca 2024 r. [min zt]

m Kredyty

m Obligacje
Poza wskazanymi dostepnymi finansowaniami Grupa

TAURON korzysta rowniez z kredytéw w rachunkach
biezacych do kwot: 500 min zt i 4 min EUR

17

3000
2500
2000
1500
1000

500

Struktura zadtuzenia Grupy TAURON [mIn z4]

12 25

1979

Zadtuzenie
netto

Zmiana

1662

14 32

Zadtuzenie
netto

489
— 1947
Srodki Obligacje
pieniezne podpo-
rzadkowane

Leasing
MSSF 16

30 czerwca 2024 .

Wskaznik dtug netto/EBITDA na 30 czerwca 2024 r. = 2,1x

Zapadalnos¢ dtugu Grupy TAURON w ujeciu nominalnym na 30 czerwca 2024 r. [mlin z4]

-16 56
1247
1958 [
27 [
-168
Zadtuzenie Zobowigzania Leasing Obligacje Srodki
brutto z tytutu MSSF 16 podpo- pieniezne
instrumentéw rzadkowane
pochodnych
30 czerwca 2023 r.
2638
E3
1884 1907
999 1091
I a6 I
2024 2025 2026 2027 2028 2029

1039
682
282
|
2030 2031 2032

* Z planowanym wykupem obligacji podporzgdkowanych 190 min EUR po okresie non-call

282

2033

182 182
| |
2034 2035

182

mObligacje

182

Poreczenie
ECSW

mKredyty i pozyczkKi

182

181

142

2036

2037

2038

2039

2040

Zadtuzenie
brutto

39

2041



\/\ Gtowne inwestycje realizowane w H1 2024 r. *

Dystrybucja:
TAURON ) ) ) - Budowa nowych przytaczy (758 min z4)
Naktady inwestycyjne wg segmentow™ [min zi] - Modernizacja i odtworzenie majagtku sieciowego
(493 min zt)
- AMIPIlus (94 min zt)
- System tgcznosci Dyspozytorskiej (29 min zt)

1865 &— (0,3%) —> 1859

CAPEX - podziat OZE:

- Budowa PV Proszowek 55 MW (25 mIn zt)
na Segment\l - Budowa FW Warblewo 30 MW (10 min zt)

- Budowa FW Mierzyn 58,5 MW (7 min zt)

- Budowa FW Gamow 33 MW (27 miIn zt)

- Budowa FW BrzezZnica 19,6 MW (14 min zt)

- Budowa FW Sieradz 23,8 MW (22 mIn zt)

- Budowa PV Postomino 90 MW (64 min zt)

- Budowa PV Batkow 54 MW (26 min zt)

1400 4. 75% - Modernizacja elektrowni wodnych (13 min zt)

Koncentracja

na inwestycjach 1220 tj. 66% +15%
w segmentach

Dystrybucja i OZE

Wytwarzanie:
- Naktady w TAURON Wytwarzanie — odtworzenie
i modernizacja, komponenty remontowe, blok 910
MW (31 min zi)

310t. 17% 59, Ciepto:
: - Przytaczenia nowych obiektdw do sieci cieptowniczej
118 ). 6% 5% 23214 12% w TAURON Ciepto (11 min zH),
A Q. ), 27 - Utrzymanie sieci cieptowniczych w TC (10 min z4)
21 - Utrzymanie jednostek wytworczych w TC (6 min zt)
. — . - ZWK - Budowa kotta gazowego o mocy 140MWt w
H12023 H1 2024 TAURON Ciepto (8 min zt)

Sprzedaz i pozostate:

M Dystrybucja M OZE M Wytwarzanie i Ciepto I Sprzedazipozostate *Mi'il ~ Inwestycje IT w TAURON Obstuga Klienta (82 min zt)

- Utrzymanie i rozwoj oSwietlenia (29 min zt)

18 * Naktady nie uwzgledniajq inwestycji kapitatowych zgodnie z prezentacjq w sprawozdaniu finansowym. * Inwestycje nie uwzgledniajq kosztow finansowych doliczanych do naktadéw oraz
korekt konsolidacyjnych
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Projekty OZE
w realizacji

(stan na 30.06.2024r.)

19

Zaawansowanie

Planowany termin

Farmy wiatrowe Moc (MW,) prac sakoRczenia
FW Mierzyn Q32024
FW Warblewo 30 95% Q3 2024
FW Gamow 33 84% Q3 2024
FW Nowa Brzeznica 19,6 40% Q2 2025
FW Sieradz 23,8 10% Q4 2025
164,9

Farmy fotowoltaiczne

PV Proszowek i ll

45,6/9,4

Zaawansowanie prac

Planowany termin
zakofczenia

Q32024

PV Batkow 54 9% Q4 2025
PV Postomino 90 5% Q4 2025
199



Dziekujemy
za uwage
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TAURON
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Zespot Relacji Inwestorskich

Pawet Gaworzynski
pawel.gaworzynski@tauron.pl
tel. + 48 723 600 864

Kontakt

Maciej Szmigel
maciej.szmigel@tauron.pl
tel. + 48 798 897 385

Katarzyna Heinz
katarzyna.heinz@tauron.pl
tel. + 48516111038

Magdalena Wilczek
magdalena.wilczek@tauron.pl
tel. + 48 723 600 894



mailto:pawel.gaworzynski@tauron-pe.pl
mailto:maciej.szmigel@tauron.pl
mailto:Katarzyna.heinz@tauron.pl
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Zastrzezenie prawne

Niniejsza prezentacja ma charakter wytgcznie informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako porady inwestycyjnej.

Niniejsza prezentacja zostata sporzadzona przez TAURON Polska Energia S.A. (,Spotka”).
Spotka ani zaden z jej podmiotow zaleznych nie ponosza odpowiedzialnosci z tytutu jakiejkolwiek szkody wynikajacej z wykorzystania niniejszej prezentacji lub jej
tresci albo powstatej w jakikolwiek inny sposob zwigzany z niniejsza prezentacja.

Odbiorcy niniejszej prezentacji ponosza wytaczng odpowiedzialnos¢ za wiasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji rynkowej Spotki i potencjalnych wynikow Spotki
w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte w niniejszej prezentacji.

W zakresie, w jakim niniejsza prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczace przysztosci, a w szczegolnosci stowa ,projektowany”, ,planowany”, ,przewidywany" i
podobne wyrazenia (fgcznie z ich zaprzeczeniami), stwierdzenia te wigzg sie ze znanym i nieznanym ryzykiem, niepewnoscig oraz innymi czynnikami, ktérych
skutkiem moze by¢ to, ze rzeczywiste wyniki, sytuacja finansowa, dziatania i osiggniecia Spotki albo wyniki branzy bedga istotnie rézni€ sie od jakichkolwiek
przysztych wynikéw, dziatan lub osiggniec wyrazonych w takich stwierdzeniach dotyczacych przysztosci.

Ani Spotka ani zaden z jej podmiotéw zaleznych nie s3 zobowigzane zapewni¢ odbiorcom niniejszej prezentacji jakichkolwiek dodatkowych informacji ani
aktualizowac niniejszej prezentacji.
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TAURON

Kluczowe dane
za ll kw. 2024 r.

Wyzsza r/r rentownosc na
poziomie EBITDA
oraz
stabilna wartosc wskaznika
dtug netto/EBITDA

Wyniki finansowe

EBITDA

1588

Przychody*

8 080

mIin PLN

-11%vs Q2 2023

min PLN

-22%vs Q2 2023

* przychody ze sprzedazy i rekompensaty

Dane operacyjne

Dystrybucja Produkcja
energii energii elektrycznej
elektrycznej z jedn. OZE
[TWh] [TWh]
12,4 0,3

+0,5% vs Q2 2023 -1% vs Q2 2023

Zysk netto

-1 374

mIin PLN

-vs Q22023

A

IR

Produkcja
energii elektrycznej
z jedn. weglowych
[TWh]

1,9

-12% vs Q2 2023

§$$

0y

Wytwarzanie
ciepta

[P]]

1,3

-30% vs Q2 2023

7

Sprzedaz
energii elektrycznej
do klientow finalnych
[Twh]

6,1

-13% vs Q2 2023
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TAURON

EBITDA porownywalna

Nizsza oczyszczona EBITDA
pochodng
spadku cen
energii elektrycznej

EBITDA porownywalna

min zt

28'

we §
37 4

EBITDA ' Doszacowanie ' Przychody
Q22023 réznicy z tytutu
raportowalna bilansowej opfat zw.

rekompensatg DKW

Wynik ' Odpis na
TAMEH Fundusz
Wyptaty
Roznicy

Ceny

Przychody
z tytutu
opfat zw.
rekompensata DKW
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TAURON

Wyniki segmentow
za ll kw. 2024 r.

Zwiekszenie udziatu wyniku
EBITDA Segmentu Dystrybucja
w tgcznej EBITDA Grupy TAURON

[min zt] Dystrybucja OZE Wytwarzanie Ciepto Sprzedaz i m?yﬁ(c):;ﬁz**
Przychody* 3012 220 1615 358 5910 -3035
EBITDA 994 140 -9 31 363 69
EBIT 645 92 -1596 -138 350 18
CAPEX 743 133 15 33 18 70
Udziat segmentow w EBITDA
min z¢
2 500 I -22% —>
2044 1588 B Dystrybucja
2000 H OZE
1500 B Wytwarzanie
1000 63% Ciepto
Sprzedaz
500 9%
[1 Pozostate i wytaczenia
O B 1% 14 4%
-1%
- 500
Q2 2023 Q2 2024

* przychody ze sprzedazy i rekompensaty

** pozycje niezawarte w przedstawionych segmentach
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TAURON 2000
Dane finansowe [min zt] Zmiana EBITDA [mIn z{]
4000
3065 3012 1500
94
3000 43
1042 S 1 32 994
- 1000 —
Segment Dystrybucja 2000 16 "
1042
1| kw. 2024 . 1000 712 994 645 500
645
0 0
Q22023 Q2 2024 Q22023 Doszacowanie Konto Marza Wolumen Pozostate Q2 2024
kosztow strat regulacyjne na ust. sprzedazy
B Przychody ze sprzedazy i rekompensaty ~ B EBITDA B EBIT sieciowych dystrybucyjnej
Spadek wyniku EBITDA Segmentu
Z uwagi na mniejsza} wartosc B EBIT W Amortyzacja i odpisy aktualizujace
nadwyzki roznicy bilansowej w
nastepstwie Spad ku r/r cen energii Dystrybucja energii elektrycznej [TWh]
elektrycznej
Q22023 3,54 = Negatywny wptyw spadku cen energii elektrycznej na
! 12,32 saldo rozliczenia réznicy bilansowej =
Q2 2024 ﬂ = Pozytywny wptyw konta regulacyjnego '\/
12,38
0 3 6 9 12 15
m Grupa A Grupa B Grupa C2+C1+R+D m Grupa G m Pozostata*

* Sgsiedni OSD i eksport
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TAURON

Segment OZE
Il kw. 2024 r.

Wyzsza osiggnieta marza na
sprzedazy energii elektrycznej w
konsekwencji braku obowigzku
uiszczania wptat na Fundusz
Wyptaty Roznicy Ceny

250

200

150

100

50

0.4

03

0,2

0.1

0,0

m Farmy fotowoltaiczne

Dane finansowe [min z}]

220

171

Q2 2023 Q2 2024

B Przychody ze sprzedazy W EBITDA W EBIT

Produkcja energii elektrycznej [TWh]

0,31 0,32

i 0,031

Q2 2023 Q2 2024

Elektrownie wodne B Farmy wiatrowe

180
160
140
120
100
80
60
40
20

Zmiana EBITDA [min zt]

11
[
-11
-17
EBITDA Cena EE Wolumen EE Prawa Pozostate
Q22023 majatkowe

Efekt zniesienia mrozenia cen energii elektrycznej

Wyzszy wolumen produkgji przez farmy wiatrowe i
farmy fotowoltaiczne

Spadek cen praw majgtkowych

Nizszy wolumen produkgji przez elektrownie wodne

EBITDA
Q22024
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TAURON
Dane finansowe [min zt] Zmiana EBITDA [mIn zt]
3000 2 44k 500
2500
2000 1615 400
1 1500
Segment Wytwarzanie 300
1000 427
Il kw. 2024 r. 500 227 334 200 1
0
-269
- 500 -9 100
-1000 o 59
-2000 -1596 -100 -225
Q2 2023 Q2 2024 Q22023 Marza Marza Odszkodowanie Pozostate Q2 2024
. . . M Przychody ze sprzedazy W EBITDA mEBIT na energ ) na cieple bl 910MW
Nizsza osiggnieta elektryczne]
marza Clean Dark Spread Produkcja brutto energii (jedn. weglowe) [TWh] Produkcja z biomasy i wysokosprawnej
i ciepta [P]] kogeneracji [TWh]
2 0,1
» Nizsza marza na energii elektrycznej
1
1,87 1,78
» Nizszy wolumen sprzedanej energii
elektrycznej
0,00 0,00
0 0,0 —
Q2 2023 Q22024 Q22023 Q22024

m Energia elektryczna Ciepto = Bijomasa M Kogeneracja wysokosprawna
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TAURON
Dane finansowe [min zt] Zmiana EBITDA [mIn zt]
600 525 100
500
400 358 80 -
Segment Ciepto . -
60
II le ZOZA r- 200 5 -17
100 73 e 31 40 -35
0 -11
20
- 100 31
-200 -138 0
N (32 2023 g EBITDA Q2 ZOZAEBIT Q22023 Marza Marza Wynik Pozostate Q22024
.. . ag M Przychody ze sprzedazy | | na energii na cieple TAMEH
N 12524 prOd u kCJa energ” i rekompensaty elektrycznej
elektrycznej
z jednostek weglowych Produkcja brutto energii (jedn. weglowe) [TWh] Produkcja z biomasy i wysokosprawnej
i ciepta [P]] kogeneracji [TWh]
2 0,2
= Nizszy wynik TAMEH
1 01 = Nizsza marza na energii elektrycznej
0,07 » Wyzsza marza na sprzedazy ciepta '\I
0 208, 00 0.03

Q22023 Q22024 Q22023 Q2 2024

m Energia elektryczna Ciepto = Bijomasa M Kogeneracja wysokosprawna
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TAURON

Segment Sprzedaz
Il kw. 2024 r.

EBITDA pod wptyw nizszej marzy
w segmencie biznesowym oraz
spadku wolumenu sprzedazy

Dane finansowe [mIn zt]

13271
14 000 500
12 000
10 346 400
10 000
8000 300
6 000
200
4000
2 000 100
400 384 363 350
0 0
Q22023 Q2 2024
B Przychody ze sprzedazy W EBITDA B EBIT
i rekompensaty
Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej [TWh]
7,03
Q2
2024 6,15
0 2 4 6 8

m Grupa A GrupaB Grupa C2+C1+R+D ®m GrupaG = Pozostata

EBITDA
Q22023

Zmiana EBITDA [mln zt]

15 3
S
-54
Marza na Odpis aktualizujacy Pozostate
energii naleznosé
elektrycznej
i gazie

= Nizsza marza na sprzedazy energii w segmencie
klientow biznesowych

= Spadek wolumenu sprzedazy w segmencie biznesowym

= Petne pokrycie kosztow w taryfie G w Il kwartale 2024 r.

EBITDA
Q2 2024

v
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Energia elektryczna

TAURON 2023 . 2024 r. (wykonanie + estymacja) 2024/2023
Platformy: TGE
Cena (PLN/MWHh) Wolumen (GWh) Cena (PLN/MWHh) Wolumen (GWh) Cena % Wolumen %
Forward BASE (Y+Q+M) 869,25 117 955 582,02 68272 -33,0% -42,1%
Forward PEAK (Y+Q+M) 1 205,46 8939 635,57 6531 -47,3% -26,9%
Forward (Srednia wazona) 892,94 126 895 586,69 74 803 -34,3% -41,1%
SPOT (TGE) 518,48 63 124 416,96 56 482 -19,6% -10,5%
Trendy cenowe na
AA Srednia wazona razem 4 1 1 1 1312 -33,2% -30,9%
rvnku energ" 768,5 90019 513,67 31 285 33,2Y% 30,9Y%
elektrycznej
Uprawnienia do emisji CO, (EUR/t
Prawa majatkowe (PLN/MWh) P ji CO: { )
Ankieta analitykow rynku CO%* Cena [EUR/Mg]
Optata zastepcza B
Ceny rynkowe ; ; : Srednia w 2024 r. 67,7
Rodzaj certyfikatu (6rednia wazona za | obowigzek za: '
H12024r) Srednia w 2025 . 79,2
239,75 197,73 Srednia w 2026 r. 95,3
OZE (PMOZE _A) 45,70 (12.0%) (5.0%)
Prognozowana przez TAURON
OZE z biogazowni (PMOZE _BIO) 304,53 3(8%%3 3(8?:_’5/))3 Srednia cenaw 2024 r. 58-63

* Zrédta: CAKE, Commerzbank, Energy Aspects, Morgan Stanley, Vertis, Volue Insight, TAURON
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TAURON

Notowania
kontraktow BASE na
2023 r.

PLN/MWh

3000

2500

2000

1500

1000

500

Srednia cena energii elektrycznej uwzgledniajgca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2023 r.: 937,04 PLN/MWAh,

BASE Y-23

I Wolumen 0broty e Notowania == Srednia

A ——

| M\ ‘.“
N N

_ Srednia cena [PLN/MWh] [ Wolumen [GWh]

Razem

faczny wolumen BASE i PEAK na 2023 r.: 91 439 GWh.

GWh
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TAURON

Notowania
kontraktow BASE na
2024 r.

PLN/MWh

2000

1800

1600

1400

1200

1000

800 -

600

400

200

Srednia cena energii elektrycznej uwzgledniajaca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2024 r.: 672,47 PLN/MWAh,
faczny wolumen BASE i PEAK na 2024 r.: 45 524 GWh,

BASE Y-24

I \Wolumen 0brotu e Notowania == Srednia

U\

————

O L0 O O
JRSARRAN

_ Srednia cena [PLN/MWh] [ Wolumen [GWh]

663,45

1L I
N N N N N

v)
S

<
2

GWh
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TAURON

Notowania
kontraktow BASE na
2025r.

PLN/MWh

BASE Y-25

2000
I \Wolumen obrotu e===Notowania e==Srednia
1800
1600 (
1400 / \
1200 \
1000 v \
800 /‘/J
600 - FHTRT —/A M
200
O T T T ‘ T T T ‘ T T “ ‘I T ‘ T T ‘ T T T T T T T ‘ T ‘ T
R R R R R R R R R R SO EERE N Y
P E GO R TS $ O P @ 9T DS G ®
A A Py A g e R L A L L GV PP > R Aﬁ’ 5&* S Qf»v @V
AT AT AT AT AT AT AT AT AT ATAT AT AT AT A T AT AT AT AT

_ Srednia cena [PLN/MWh] [ Wolumen [GWh]

Razem

Srednia cena energii elektrycznej uwzgledniajgca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2025 r.: 515,05 PLN/MWh,

faczny wolumen BASE i PEAK na 2025 r.: 33 430 GWh,
(na podstawie danych do 20.08.2024 r.)

516,58

GWh

450

400

350

300

250

200

150

100

50
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TAURON

Pokrycie analityczne
TAURON

Instytucja

Dom Maklerski mBanku*

Analityk

Kamil Kliszcz

Instytucja

Erste Group

Analityk

Petr Bartek

Dom Maklerski Santander

Pawet Puchalski

Noble Securities

Michat Sztabler

Dom Maklerski PKO BP

Andrzej Rembelski

WOOD & Company

luliana Ciopraga

Dom Maklerski Banku Handlowego

Piotr Dzieciotowski

Dom Maklerski BOS

tukasz Prokopiuk

Ipopema Securities

Robert Maj

Trigon Dom Maklerski

Michat Kozak

* wydawanie rekomendacji zostato zawieszone
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