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Sytuacja na rynku
energii i paliw
w | kwartale 2025 r.
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Ceny energii elektrycznej BASE_Y-25

w latach 2023-2024 oraz ceny SPOT w roku 2025

e RTT SPOT

TYLLINLIE2E5sST L LY
E=0 32 8F2EZEN=0
2023 2024
Ceny uprawnien do emisji CO,
EUADEC
L e NNONLSIE STSTT OO
8352 8- BB2EZEB= 0
2023 2024

wrz

paz

lis
gru
sty

lut
a

2025

kwi

[PLN/GJ] Ceny wegla kamiennego
PSCMI1vs. ARA CIF
= PSCMI1 [PLN/GJ] ARA [PLN/GJ]
60
55
50
45
40
35 .
30 \
25 N
20 ~\
15 s
10
5
) 25 53T LLLLYNNLISE5ETTLL2LLEYNNLIEsF
=22 gl v zd @B =2c2eg8=vzaT e =¢
2023 2024 2025
[PLN/MWh] Notowania cen energii elektrycznej na rynku SPOT oraz rynkowe
marze CDS
CDS SPOT 35% wykonanie == CDS SPOT 45% wykonanie
1200
700
& s g
200 |8 R 3R ., g =~ Z= 3
oo 8 3 253egl 8 ¥ 3 9 & 8 _,/"\\
-300
e 25 s TcygoeidReLIZEsss g aeNReI2sg
»n=c gl 223 w6=cTegl=mz3% @wo=¢
2023 2024 2025



Wyniki finansowe
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TAURON EBITDA

2 331

min PLN

+24%vs | kw. 2024

Przychody*

9632

Zysk netto

1131

min PLN
Kluczowe dane T

zal kw. 2025 .

mIin PLN

+40% vs | kw. 2024

A vs konsensus

EBITDA

+343 minpPLN

* przychody ze sprzedazy i rekompensaty
+17% vs konsensus** ** konsensus Bloomberg

Dane operacyjne

% 2 ”ﬂs[] sﬂ[r
Dystrybucja Produkcja Produkcja Wytwarzanie Sprzedaz
energii energii elektrycznej energii elektrycznej ciepta energii elektrycznej
elektrycznej z jedn. OZE ze zrodet nieodnawialnych do klientow finalnych
[TWh] [TWh] [TWh] [PJ] [TWh]
13,7 0,5 3,0 4,7 7,0
+1% -12% +13% +8% -5%
Vs Vs VS Vs Vs

4/11 | kw. 2024 | kw. 2024 | kw. 2024 | kw. 2024 | kw. 2024
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EBITDA porownywalna [min zt]
TAURON

340; +19%
184
) I SRC
EBITDA porownywalna
103
za | kw. 2025 r. t
EBITDA Interpretacja EBITDA Zmiana EBITDA Odszkodowanie Efekt korekty EBITDA
I kw. 2024 podatkowa VAT I kw. 2024 | kw. 2025 z tyt. utraty taryfy G w 2024 | kw. 2025
raportowana dot. mechanizmu poréwnywalna poréwnywalna zyskow raportowana

obnizenia
zobowigzan GD*

*CzeSciowe rozwigzanie rezerwy, utworzonej na dzied 30.09.2023 r., w zwigzku z wprowadzeniem mechanizmu obnizenia kwoty zobowigzan gospodarstw domowych wobec
przedsiebiorstw obrotu energig elektryczng o kwote 125,34 zt, wynikajgce z otrzymania przez spotki obrotu Grupy TAURON interpretacji indywidualnych przepisow prawa
podatkowego. Zgodnie z otrzymanymi interpretacjami ww. kwota jest kwotg brutto, a wiec zawiera w sobie kwote podatku VAT, co przektada sie na prawo pomniejszenia podatku VAT
naleznego i w konsekwencji pomniejszenie kosztéw Grupy w 2024 roku.

5/11



P
\ '@ N
Y 4

TAURON

Wyniki segmentow
zal kw. 2025 r.

6/11 przychody ze sprzedazy i rekompensaty
™ pozycje niezawarte w przedstawionych segmentach

[min 4] Dystrybucja 0ZE Wytwarzanie Ciepto Sprzedaz ws\(/)gészteﬁ; .
Przychody” 3213 295 2220 841 6 948 -3 885
EBITDA 1226 180 295 123 448 59
EBIT 859 122 242 90 L4477 -2

1883

Udziat segmentow w EBITDA

- +24% — 2331

5%

7%

,_ [lo/o - 2%

[ kw. 2024 | kw. 2025

W Dystrybucja

m OZE

B Wytwarzanie
Ciepto
Sprzedaz

Pozostate i wytaczenia
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Zmiana EBITDA wg
Segmentow
za |l kw. 2025 .

7/11

+448 min zt; +24% >

175
211 0 .
I
-12
-49
EBITDA Dystrybucja OZE Wytwarzanie Ciepto Sprzedaz Pozostate i EBITDA
| kw. 2024 wytaczenia | kw. 2025
&0
Dystrybucja [Bl Wytwarzanie w Sprzedaz
g 120 wyzsza marza na ustudze HP 70 wy2szamarza na energii elektrycznej w qp 264 wyzszamarza na sprzedazy energii
dystrybucyjnej w nastepstwie efekcie wyzszego wolumenu sprzedanej elektrycznej, gtownie ze wzgledu na
wzrostow WRA oraz WACC energii oraz wyzszych przychodéw z mocy nizsza ceng zakupu energii
HBH 90 pozytywny wphyw rozliczenia bilansujacych = 103 uzyskana interpretacja podatkowa w
' akresie VAT w 2024 rok
SUlEIE I P 27 odszkodowanie z tytutu utraty zyskow ‘ I " rord
wynikajacych z postojow blokow
lﬂl 11 wyzsza marza na cieple w wyniku
£ spadku kosztow wytworzenia §$§
@ OZE “ﬂ ”n. Ciepto
=3 28 spadek wolumenu sprzedazy energii B 21 wyzsza marza na cieple w efekcie wyzszego
elektrycznej w efekcie stabszych warunkow wolumenu przestanego ciepta
meteorologicznych B3 18 nizsza marza na energii elektrycznej
B3 19 spadek marzy na sprzedazy energii elektrycznej w nastepstwie spadku cen rynkowych
gtdwnie z uwagi na spadek cen rynkowych B3 7 nizszy wynik TAMEH
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TAURON

Zadtuzenie
i finansowanie

8/11

Struktura zadtuzenia [min zt]

54
64
-3679
-1602
-1937 -1106 1156 -1715
-1355 -1730
12 122 10 767
T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T e T e T e s e e e e | I~ T T T T T T T T T T T T T T T T N |
| Zadtuzenie  Przyszte  Zadtuzenie Poreczenie  Leasing Obligacje Srodki Zadtuzenie ! Zmiana : Zadtuzenie Srodki Obligacje Leasing  Poreczenie Zadtuzenie  Przyszte  Zadtuzenie :
:ekonomiczne ptatnoscii brutto ECSW MSSF 16 podpo- pienigzne netto : I netto pienigzne podpo- MSSF 16 ECSW brutto ptatnoscii ekonomiczne 1
| brutto  rozliczenie rzadkowane 1 : rzadkowane rozliczenie  brutto :
1 Co2 ! 1 Co2 1
! 31 marca 2024, : 1 31 marca 2025r. 0
T e
Wskaznik dtug netto/EBITDA na 31 marca 2025 r. = 1,6x
Dostepne finansowanie na 31 marca 2025 . Zapadalnos¢ dtugu w ujeciu nominalnym na 31 marca 2025 r. [mlin zt]
2786
21127 o 2124
1921
4,8 mld Zi 1160
838 916

444 363

m Obligacje u Kredyty i pozyczki KPO
* z planowanym wykupem obligacji podporzadkowanych 750 min zt po okresie non-call
** z uwzglednieniem maksymalnego terminu zapadalnosci uruchomionych srodkéw w ramach odnawialnych kredytéw bankowych
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847 — +27% ——> 1072

CAPEX - podziat
na segmenty

768 tj. 72%

+17%
657 tj. 78%
w930 191 tj. 18%
99 tj. 12%
. -8%
250 3% ) i #15%
+46%
[ kw. 2024 [ kw. 2025
Sprzedaz i pozostate Ciepto M Wytwarzanie HOZE M Dystrybucja

9/11

g

Gtowne inwestycje realizowane w | kw. 2025 r. *

Dystrybucja:
- Budowa nowych przytaczy (384 min zt)
- Modernizacja i odtworzenie majatku sieciowego (290 min zi)
- AMIPlus (60 min zt)
- System tacznosci Dyspozytorskiej (18 min zt)

OZE:

- Budowa 3 farm wiatrowych o tacznej mocy 234,2 MW (110 min z#)
- Budowa 2 farm fotowoltaicznych o tgcznej mocy 144 MW (61 min zt)
- Modernizacja elektrowni wodnych (5 min zt)

Wytwarzanie:

- Odtworzenie i modernizacja, komponenty remontowe, blok 910MW
(22 min z4)

Ciepto:
- Projekty dekarbonizacji obszaru ciepta (14 min zt)

Sprzedaz i pozostate:

- Inwestycje IT w TAURON Obstuga Klienta (20 min zt)
- Utrzymanie i rozwoj oSwietlenia (15 min zt)

*Inwestycje nie uwzgledniajg kosztéw finansowych doliczanych do naktadéw oraz
korekt konsolidacyjnych
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Zaawansowanie Planowany termin
prac zakonczenia

TAURON

Farmy wiatrowe Moc (MW,)

FW Nowa Brzeznica 19,6 86% Q22025
Projekty OZE FW Sieradz 238 55% Q4 2025
w realizacji FW Miejska Gérka 190,8 19% Q22027
(stan na 31.03.2025r.) 2302

Planowany termin

Farmy fotowoltaiczne Zaawansowanie prac P .
zakonczenia

PV Batkow 54 65% Q4 2025
PV Postomino 90 90% Q4 2025
144

tacznie 378 MW

10/11
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TAURON

Dziekujemy
za uwage



Informacja dodatkowa
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TAURON Dane finansowe [min zt] Zmiana EBITDA [min zt]
3112 3213 90 15
I 14 1226
n
Segment Dystrybucja
za |l kw. 2025 .
I kw. 2024 I kw. 2025 I kw. Marza Konto Wolumen Pozostate | kw.
o 2024 na ustudze regulacyjne ustugi 2025
B Przychody ze sprzedazy i rekompensaty H EBITDA W EBIT dystrybucyjnej dystrybucyjnej

Dystrybucja energii elektrycznej [TWh]

I kw.
2024 n 13,65 = \WWyzsza marza na ustudze dystrybucyjnej

I kw. 3.47 = Pozytywny wptyw konta regulacyjnego
2025 13,73

Przychody: * 3%
EBITDA: t 21% B Grupa A Grupa B Grupa C2+C1+R+D W Grupa G B Pozostata*
EBIT: t 27 % * Sgsiedni OSD i eksport
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Segment OZE
za | kw. 2025 .

Przychody: * 1%
EBITDA: ¥ 21%
EBIT: § 33%

Dane finansowe [min zt]

292

I kw. 2024 I kw. 2025

B Przychody ze sprzedazy W EBITDA W EBIT

Produkcja energii elektrycznej [TWh]

0,47

— 042

I kw. | kw.
2024 2025
B Farmy fotowoltaiczne Elektrownie wodne W Farmy wiatrowe

295
229 19 6
-28 -8
180
122

Zmiana EBITDA [min zt]

I kw. Marza EE Wolumen EE Prawa Pozostate
2024 majatkowe

» Spadek rynkowych cen energii elektrycznej

= Nizszy wolumen produkgji przez elektrownie wodne

» Wyzszy wolumen produkgji przez farmy wiatrowe i
farmy fotowoltaiczne w wyniku oddania nowych mocy
wytwaorczych
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Segment Wytwarzanie
za | kw. 2025 r.

Przychody: % 2%
EBITDA: Tt 79%
EBIT: T 137%

Dane finansowe [mln zt]

2168 2220
11
-
295 242
165 102
I kw. 2024 I kw. 2025 . .
| kw. Marza Marza
B Przychody ze sprzedazy W EBITDA W EBIT 2024 na energii na cieple

elektrycznej

Produkcja z biomasy i wysokosprawne;j

Produkcja brutto energii
kogeneracji [TWh]

ze zrodet nieodnawialnych [TWh] i ciepta [PJ]

2,65
2,33
0,01 0,00
I kw. I kw. | kw. | kw.
2024 2025 2024 2025

M Energia elektryczna Ciepto M Biomasa W Kogeneracja wysokosprawna

Zmiana EBITDA [mlin zt]

27 17
> .
295
Marzana  Odszkodowanie Pozostate | kw.
UPS/UPW 2025
» Wyzszy wolumen sprzedanej energii .\I
elektrycznej
» Wyzsze przychody z Mocy Bilansujgcych '\I

» Spadek marzy CDS, na skutek gtebszego
spadku cen energii na rynku terminowym -
niz jednostkowego kosztu wytworzenia
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Dane finansowe [min zt] Zmiana EBITDA [mln zt]
857 841 21

-18

Segment Ciepto 8
za |l kw. 2025 . 15

123
123
135 03 %
| kw. 2024 I kw. 2025 I kw. Marza Marza Wynik Pozostate | kw.
B Przychody ze sprzedazy W EBITDA W EBIT 2024 nacieple na energii TAMEH 2025
i rekompensaty elektrycznej
Produkcja ciepta Produkcja brutto energii elektrycznej
[PJ] [Twh]
0,40 0,41
0,06 -
» Wyzsza marza na sprzedazy ciepta '\I
0,39
0,34 NE wysoko-
wysoko-
Przvchodyv: ‘ 2% sprawna i » Nizsza marza na energii elektrycznej -
v ‘I' 0 kogeneracja kogeneradja
° =
EBITDA: 4 9%
| kw. | kw. | kw. | kw.
EBIT: ‘ 1 3% 2024 ‘ 2025 2024 2025
Ciepto B 7Zr. nieodnawialne M Biomasa
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Segment Sprzedaz
za | kw. 2025 r.

9%
64%
64%

Przychody:
EBITDA:
EBIT:

- = -

Dane finansowe [min zt] Zmiana EBITDA [mln z4]

14
264 I
7 659
6948
-103
273 272 448 447
| kw. 2024 | kw. 2025 | kw. Interpretacja Marza na Pozostate
. 2024, podatkowa energii
B Przychody ze sprzedazy W EBITDA W EBIT VAT e e
i rekompensaty

Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej [TWh]

. 2,83 7,43

2024 ‘ Uik ' = Wyzsza marza na sprzedazy energii elektrycznej

I kw. . K : . _
20\2/5 ﬁ 2,79 =] 7,03 Spadek wolumenu sprzedazy energii elektrycznej

B Grupa A Grupa B Grupa C2+C1+R+D m®GrupaG M Pozostata

| kw,
2025r.



Ve
\’\ Energia elektryczna

TAURON 2024 . 2025 r. (wykonanie + estymacja) 2025/2024
Platformy: TGE
Cena (PLN/MWh) Wolumen {GWh) Cena (PLN/MWHh) Wolumen (GWh) Cena % Wolumen %
Trend\/ cenowe na Forward BASE (Y+Q+M) 581,02 68 303 465,30 73330 -19,9% 7.4%
r\/n kU energ" Forward PEAK (Y+Q+M) 654,61 6078 490,07 7 255 -25,1% 19,4%
elektrycznej U
Forward (Srednia wazona) 587,04 74 381 467,53 80 585 -20,4% 8,3%
SPOT (TGE) 415,42 49 094 422,39 49 740 1,7% 1,3%
Srednia wazona razem 518,80 123 474 450,30 130325 -13,2% 5,5%

Uprawnienia do emisji CO; (EUR/t)

Prawa majgtkowe (PLN/MWh)

Ankieta analitykow rynku COo* Cena [EUR/Mg]
Ceny rynkowe Optata zastepcza SN — -
i i : rednia w r. :
Rodzaj certyfikatu (Srednia wazona za | obowigzek za:
Q12025r) Srednia w 2026 . 91,4
197,73 60,28 Srednia w 2027 r. 109,62
OZE (PMOZE _A) (5,0%) (8,5%)
OZE z biogazowni 30003 300,03 Sz E N e T UIRON 71-73
Srednia cena w 2025 r
(PMOZE_BIO) (0,5%) (0,5%) ‘

* Zrédta: Bloomberg, BNP Paribas, L SEG, Morgan Stanley, Rystard, Veyt, TAURON
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y:\8j={e]\| I Wolumen obrotu == Notowania Srednia
1800 - - 450
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_ Srednia cena [PLN/MWh] | Wolumen [GWh]
Razem 663,45 41847

Srednia cena energii elektrycznej uwzgledniajaca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2024 r.: 672,47 PLN/MWh,
faczny wolumen BASE i PEAK na 2024 r.: 45 524 GWh,



PLN/MWh GWh
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y:\8j={e]\| m Wolumen obrotu == Notowania Srednia
1800 - - 400
Notowania 1600 - | ~
~ 350
kontraktow BASE na
1400 - ‘ i
2025 ~ 300
r.
1200 -
- 250
1000 -
- 200
800 -
~ 150
488,17
= :J’\ - 100
S YRR M1 1 LA T LGN .
@\"/@r@0/0/Q/@\"/@@00@@0/@00\"/@r@@/0@@@00@@@@@@0@0@@@@0@
RSIRS SRS RSO SRR SRS S SARANIRS R SRR IR AS R A R AP NSRS RS RS SRS RSN AN
&0”0”&&0”&&0”0”0”&& e e e e A A A A A A A A A I I I IS
AT AR ADT AR DT ADT AT AT ADT ADTADT ADTADT ADTADTADT AR AR AR AR ADT ADTADT AR AR AR AR AR ADT ADT AR ADT AR ADTADT ADEADT AT AR ADT AR ADTADTAS

_ Srednia cena [PLN/MWh] | Wolumen [GWh]

Razem 488,17 46 323

Srednia cena energii elektrycznej uwzgledniajaca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2025 r.: 488,17 PLN/MWHh,
faczny wolumen BASE i PEAK na 2025 r.: 52 012 GWh,
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Notowania
kontraktow BASE na
2026r.

PLN/MWh BASE Y-ZG
800 - -
Srednia

I \Wolumen obrotu == Notowania

700 -

600

500

400 - \

™\

300 -
200 -
N l
. L oLttt o e OB 0 a0 Ay it AR

Q%Q\ 0\&\ Q%»Q\ QQ)Q\ Q/\Q\ QQJQ\ QO)»Q\ ,\QQ\ \\Q\ ,Q,Q\ Q'\Q\ QW,Q\ &Q\ Q\%‘Q\ 60-0'\ ngfx 6\9\ QQ;-Q,\ Qo)-d\ \00\ \\Q\ QQ\ 0\9\ @/Q\ &Q\ ()\)*‘0'\

RN R S S N Ny SN SN N ARGV SRS Sl ) S I N AV ) SV NS ) ) S I A 2 )
SR S R N S AL I P R P S P A S S S S S S S L P LI S

_ Srednia cena [PLN/MWh] | Wolumen [GWh]
Razem 456,28 15812

Srednia cena energii elektrycznej uwzgledniajaca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2026 r.: 458,55 PLN/MWh,
faczny wolumen BASE i PEAK na 2026 r.: 16 810 GWh,
(na podstawie danych do 30.04.2025 r.)
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Notowania
kontraktow BASE na
2027 r.

PLN/MWh

BASE Y-27

700 -

I \Wolumen obrotu == Notowania Srednia

600 -

500 -
N

400 -
300 -
200 -~
N ‘ .
O : : : : : - - ! L - : - - - s ! ! - ! ! I
I R R R R e T R S R R TP S R U R &
SRS HERS SRR R A\ M N U SRR ORI o T & ¥ P S T
I 2 e R P QY G I R S G S G C
DRI S S S SO S S SR S S e e OIS AR AT AT AT AT

_ Srednia cena [PLN/MWh] | Wolumen [GWh]

Razem

440,96

3854

Srednia cena energii elektrycznej uwzgledniajaca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2027 r.: 440,96 PLN/MWh,

faczny wolumen BASE i PEAK na 2027 r.: 3 854 GWh,

(na podstawie danych do 30.04.2025 r., brak obrotu kontraktow rocznych PEAK na 2027 r.)
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Zespot Relacji Inwestorskich

Pawet Gaworzynski
pawel.gaworzynski@tauron.pl
tel. +48 723 600 864

Maciej Sierpinski
maciej.sierpinski@tauron.pl
tel. + 48 798 897 385

Katarzyna Heinz -
katarzyna.heinz@tau
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mailto:maciej.szmigel@tauron.pl
mailto:katarzyna.heinz@tauron.pl
mailto:magdalena.wilczek@tauron.pl

Zastrzezenia prawne

Niniejsza prezentacja ma charakter wytacznie informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako porady inwestycyjne;j.
Niniejsza prezentacja zostata sporzgdzona przez TAURON Polska Energia S.A. (,,Spotka”).

Spotka ani zaden z jej podmiotéw zaleznych nie ponoszg odpowiedzialnosci z tytutu jakiejkolwiek szkody wynikajgcej z wykorzystania
niniejszej prezentacji lub jej tresci albo powstatej w jakikolwiek inny sposdb zwigzany z niniejszg prezentacja.

Odbiorcy niniejszej prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnos¢ za wtasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji rynkowej Spotki i
potencjalnych wynikéw Spétki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte w niniejszej prezentacji.

W zakresie, w jakim niniejsza prezentacj ywiera stwierdz nia dotyczqce przysz’fosu a w szczegolnosa sfowa ,,projektowany”,
»planowany”, ,,przeW|dywany i pc ' r ; /igzg sie ze znanym i nieznanym
ryzykiem, niepewnoscig or: tuacja finansowa, dziatania i
osiggniecia Spotki albo w 1 lub osiggniec¢ wyrazonych w
takich stwierdzeniac J

Ani Spétka ani sadet niejszej prezentacji jakichkolwiek

dodatkowych informa
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