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1. Organizacja Grupy Kapitatlowej TAURON

1.1.Podstawowe informacje o Grupie

Na dzien 30 wrzesnia 2011 r. Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A. sktadata sie z jednostki
dominujgcej TAURON Polska Energia S.A. (zwanej w dalszej czesci sprawozdania Spotkg, Emitentem
lub TAURON), 40 spotek zaleznych (bezposrednio i posrednio), 16 spoétek z udziatem pomiedzy 50%-
20% oraz 27 pozostatych spétek.

Do gtéwnych spétek podlegajgcych konsolidacji nalezaty: Potudniowy Koncern Weglowy S.A. zajmujgca
sie wydobyciem wegla kamiennego, TAURON Wytwarzanie S.A. zajmujgca sie wytwarzaniem energii ze
zrodet konwencjonalnych i ze wspoétspalania biomasy, TAURON Ekoenergia sp. z 0.0. zajmujgca sie
wytwarzaniem energii elektrycznej ze zrodet odnawialnych, TAURON Dystrybucja S.A. zajmujaca sie
Swiadczeniem ustug dystrybucji energii elektrycznej, TAURON Sprzedaz sp. z 0.0. zajmujgca sie
sprzedazg energii elektrycznej do klientéw detalicznych, TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0. zajmujaca
sie obstugg klienta i TAURON Ciepto S.A. zajmujaca sie swiadczeniem ustug dystrybuciji ciepta.

Ponadto w sklad Grupy TAURON wchodzito 8 innych spétek zaleznych objetych konsolidacja,
zajmujgcych sie m.in. wytwarzaniem energii elektrycznej i ciepta, obrotem energig elektryczng i cieptem,
wydobyciem, kruszeniem irozdrabnianiem skat wapiennych oraz wydobyciem kamienia dla potrzeb
budownictwa.

W dniu 12 pazdziernika 2010 r., celem zapewnienia dziatania Grupy TAURON rozumianej jako jednolity
organizm gospodarczy ztozony z autonomicznych spétek prawa handlowego, Zarzad TAURON Polska
Energia S.A. powotat Grupe TAURON, w skfad ktérej weszty nizej wymienione spoétki oraz TAURON
Polska Energia S.A., a takze przyjgt Kodeks Grupy TAURON, jako podstawowy akt normatywny
funkcjonowania Grupy TAURON. Z dniem podjecia przez walne zgromadzenia/zgromadzenia wspdlnikow
uchwat o przystgpieniu do Grupy TAURON spdtki wymienione w tabeli nr 1 uzyskaly status czionka
Grupy TAURON.

Tabela nr 1. Wykaz spoétek zaleznych wchodzacych w skiad Grupy TAURON (na 30.09.2011r.)

L.p. Firma spétki Data przyﬁ_t:{)"i;gi:l do Grupy
1. TAURON Sprzedaz sp. z 0.0. 26.10.2010 .
2. TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0. 26.10.2010r.
3. TAURON EKOENERGIA sp. z 0.0. 26.10.2010 .
4. TAURON Wytwarzanie S.A. (dawniej: Potudniowy Koncern Energetyczny S.A.) 28.10.2010 .
5. Elektrocieptownia EC Nowa sp. z o.0. 04.11.2010 .
6. TAURON Czech Energy s.r.o. 10.11.2010 .
7. Elektrocieptownia Tychy S.A. 22.11.2010r.
8. Polska Energia - PKH sp. z o0.0. 29.11.2010r.
10. TAURON Dystrybucja S.A. (dawniej: EnergiaPro S.A.) 06.12.2010 .
11. TAURON Ciepto S.A. (dawniej: PEC Katowice S.A.) 09.12.2010 r.
14. Kopalnia Wapienia ,Czatkowice” sp. z 0.0. 05.01.2011r.
15. Potudniowy Koncern Weglowy S.A. 13.01.2011 r.

Przyjety w Grupie TAURON Kodeks Grupy TAURON reguluje funkcjonalnos¢ Grupy, zapewniajgc
realizacje celow poprzez specjalnie zaprojektowane rozwigzania w zakresie zarzgdzania podmiotami
Grupy TAURON, w tym w szczegdlnosci okreslania celow dziatalnosci spoétek, umozliwiajgcych
osiggniecie zaktadanych efektow.
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Jednoczesnie w dniu 12 pazdziernika 2010 r., w celu efektywnego zarzgdzania Grupg TAURON, Zarzad
TAURON Polska Energia S.A. podjat uchwaty o utworzeniu Obszaréw Biznesowych, o przynalezno$ci
spotek wchodzgcych w sklad Grupy TAURON do odpowiednich Obszaréw Biznesowych oraz
o ustanowieniu Obszaréw Zarzadczych, w ramach ktérych wprowadzane sg odpowiednie zasady
wspoétpracy.

Kolejnym z istotnych elementéw umozliwiajgcych podejmowanie decyzji operacyjnych w ramach Grupy
TAURON, dzieki uchwaleniu Kodeksu Grupy TAURON, bylo stworzenie nowych organow
opiniodawczych i quasi-nadzorczych Grupy — czterech Komitetow Grupy TAURON:

1. Komitet Oceny Projektow,

2. Komitet Zarzgdzania Grupg TAURON,

3. Komitet Zgodnosci Grupy TAURON,

4. Komitet Wdrozenia Strategii Korporacyjnej Grupy TAURON.

Celem powotania Komitetéw byto urzeczywistnienie prowadzenia dziatalno$ci wedtug zatozen jednolitosci
operacyjnej Grupy, zgodnie z prawem, interesem Grupy TAURON oraz jej interesariuszy.

Komitety petnig nastepujace funkcje:

1. funkcje opiniotwoérczg dla Zarzagdu TAURON,
2. funkcje decyzyjna,
3. funkcje nadzorczg dla zarzadéw spoétek zaleznych TAURON.

Podstawowym zadaniem Komitetow jest czuwanie nad realizacjg przez wszystkich uczestnikéw Grupy
spojnych dziatan zgodnych z Kodeksem Grupy TAURON oraz w interesie Grupy TAURON. Szczegdétowe
zadania Komitetéw zostaty skonkretyzowane w regulaminach ich dziatania uchwalonych przez Zarzad
TAURON Polska Energia S.A.

1.2. Jednostki podlegajace konsolidaciji

Na dzien 30 wrzesnia 2011 r. w ramach Grupy Kapitatowej TAURON sprawozdania finansowe pietnastu
spotek zaleznych sg objete konsolidacjg ze sprawozdaniem finansowym Spéiki, poprzez zastosowanie
metody konsolidacji petnej. Wykaz spotek objetych konsolidacjg metodg petng zostat zamieszczony
ponizej:

1) TAURON Wytwarzanie S.A. z siedzibg w Katowicach (zwana dalej: TAURON Wytwarzanie),
2) TAURON Dystrybucja S.A. z siedzibg w Krakowie (zwana dalej: TAURON Dystrybucja),

3) TAURON Ciepto S.A. z siedzibg w Katowicach (zwana dalej: TAURON Ciepto),

4) Potudniowy Koncern Weglowy S.A. z siedzibg w Jaworznie (zwana dalej: PKW),

5) TAURON Sprzedaz sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (zwana dalej: TAURON Sprzedaz),

6) TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu (zwana dalej: TAURON Obstuga
Klienta),

7) TAURON Czech Energy s.r.o. z siedzibg w Ostrawie, Republika Czeska (zwana dalej: TAURON
Czech Energy),

8) Elektrocieptownia Tychy S.A. z siedzibg w Tychach (zwana dalej: Elektrocieptownia Tychy),

9) Elektrocieptownia EC Nowa sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gorniczej (zwana dalej:
Elektrocieptownia EC Nowa),

10) Kopalnia Wapienia ,Czatkowice” sp. z 0.0. z siedzibg w Krzeszowicach (zwana dalej: Kopalnia
Wapienia Czatkowice),

11) Polska Energia — Polska Kompania Handlowa sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (zwana
dalej: PEPKH),

12) TAURON Ekoenergia sp. z 0.0. z siedzibg w Jeleniej Gérze (zwana dalej: TAURON Ekoenergia),
13) BELS INVESTMENT sp. z 0.0. z siedzibg w Jeleniej Gorze (zwana dalej: BELS INVESTMENT),

14) MEGAWAT MARSZEWO sp. z 0.0. z siedzibg w Jeleniej Gorze (zwana dalej; MEGAWAT
MARSZEWO),
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15) Lipniki sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu (zwana dalej: Lipniki).

Ponadto Grupa Kapitatowa TAURON dokonuje konsolidacji wynikow finansowych (poprzez ujmowanie
metodg praw wiasnosci) inwestycji we wspélnym przedsiewzieciu — Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. z
siedzibg w Stalowej Woli (zwana w dalszej czesci sprawozdania EC Stalowa Wola).

1.3. Struktura Grupy Kapitatowej — spotki konsolidowane

Ponizszy schemat przedstawia wszystkie spotki, ktérych wyniki sg konsolidowane w ramach Grupy
Kapitalowej TAURON na dzien 30 wrzes$nia 2011 r.

TAURON
Polska Energia S.A.

90,06% | 90,06% 100,00% | 100,00% 100,00%|/ 100,00% 84,00%| 54,00%

TAURON
Obstuga Klienta
Sp. Z 0.0,

TAURON

Elektrocieptownia

Elektrocieptownia
Tychy 5.A.

TAURON TAURON Ciepto
SA.

Dystrybucja 5.A. Sprzedai sp.2 0.0.

EC Nowa sp. 2 0.0.

100,00%| 100,00%

100,00 %) 100,00 % 100,00% [ 100,00%

TAURON
Ekoenergia
Sp.Z 0.0.

TAURON Polska Energia — TAURON

Wytwarzanie 5.A.

Pierwsza Kompania

Czech Energy s.r.o.
Handlowa sp. z 0.0.

100,00% J 100,00%

99,49% /99,49% 52,21% / 67,66% 100,00% / 100,00%

Uwadgi:
Udziat bezposredni TAURON Polska Energia 5.A. w kapitale zaktadowym | gtosach na WZ (ZW).
Udziat posredni TAURON Polska Energia 5.A. w kapitale zaktadowym / gtosach na WZ (ZW).

1 TAUROM Polska Energia 5.4, uzytkuje vdziaty bedace whasnoscig TAURCOMN Wytwarzanie S.4., ktore stanowia 100% udziatow w kapitale zaktadowym spdtki Ko palnia
Wapienia ,Czatkowice® sp. z 0.0., dajacych 100% gtosdw na Zgromadzeniu Wspalnikow.

ITAURON Polska Energia S.A. ufytkuje akcje bedace wiasnosca TAURON Wytwarzanie S A ktdre stanowia 52 48% akcjiw kapitale zaktadowym spotki PEW S A dajacych
68,01% gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

W 1l kwartale 2011 r. miaty miejsce nastepujgce zmiany w strukturze spoétek zaleznych Grupy
Kapitatowej TAURON:
1. W dniu 26 lipca 2011 r. pomiedzy Spotkg a PKE S.A. (obecnie: TAURON Wytwarzanie) zawarta
zostata umowa zbycia udziatow spoitki Polska Energia — PKH sp. z 0.0. (PEPKH), na mocy ktorej
Spoétka nabyta 700 udziatéw PEPKH o wartosci nominalnej 6 000 zt kazdy nalezacych do PKE
S.A. W nastepstwie powyzszego Spoétka zwiekszyta do 100% udziat bezposredni w kapitale
i organie stanowigcym PEPKH.

2. W dniu 31 sierpnia 2011 r. Spétka zawigzata nastepujgce jednoosobowe spotki z 0.0.:
a) Enpower sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (data rejestracji w KRS — 20.09.2011 r.);
b) Enpower Service sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (data rejestracji w KRS — 20.09.2011 r.);
c) Energopower sp. z 0.0. z siedzibg w Stalowej Woli (data rejestracji w KRS — 08.09.2011 r.);
d) Poen sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (data rejestracji w KRS — 20.09.2011 r.);
W kazdej z wymienionych spdétek Spétka objeta po 100 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt
kazdy, to jest o tgcznej wartosci nominalnej 5 000 zt.
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3. W dniu 31 sierpnia 2011 r. Sgd Rejonowy Katowice — Wschéd w Katowicach Wydziat VI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie o potgczeniu spofki
Potudniowy Koncern Energetyczny S.A. (spotka przejmujgca) oraz spotki Elektrownia Stalowa
Wola S.A. (spoétka przejmowana) w trybie art. 492 § 1 pkt 1 kodeksu spétek handlowych. W
wyniku powyzszego, kapitat zaktadowy spoétki przejmujacej wzrést z 1 559 231 860 zt do
1662 622 990 zt tj. 0 103 391 130 zt. W nastepstwie opisanego procesu udziat Spotki w kapitale
zakladowym i organie stanowigcym spodtki przejmujgcej wzrost z 99,46% do 99,49%.
Jednoczesnie z dniem 1 wrzes$nia 2011 r. nastgpita zmiana firmy spotki przejmujgcej na TAURON
Wytwarzanie S.A.

4. W dniu 1 wrzes$nia 2011 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie o potgczeniu spofki
EnergiaPro S.A. (spdtka przejmujgca) oraz spétki ENION S.A. (spétka przejmowana) w trybie art.
492 § 1 pkt 1 kodeksu spotek handlowych. W wyniku powyzszego kapitat zaktadowy spoftki
przejmujgcej wzrést z 82 081 118,70 zt do 167 748 363,81 zt tji. o 85667 24511 z. W
nastepstwie opisanego procesu udziat Spdtki w kapitale zaktadowym i organie stanowigcym
spotki przejmujgcej wzrést z 99,00% do 99,38%. Jednoczesnie z dniem 1 wrzesnia 2011 r.
nastgpita zmiana firmy spotki przejmujgcej na TAURON Dystrybucja S.A.

5. W dniu 1 wrzesnia 2011 r. Sad Rejonowy Katowice — Wschdd w Katowicach Wydziat VI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie o potgczeniu spoétki PEC
Katowice S.A. (spotka przejmujgca) oraz spoétki PEC w Dagbrowie Gorniczej S.A. (spotka
przejmowana) w ftrybie art. 492 § 1 pkt 1 kodeksu spotek handlowych. W wyniku powyzszego
kapitat zaktadowy spétki przejmujgcej wzrést z 211 000 000 zt do 444 663 500 zt tj. o 233 663
500 zi. W nastepstwie opisanego procesu udziat Spétki w kapitale zaktadowym i organie
stanowigcym spotki przejmujgcej zmalat z 95,66% do 90,06%. Jednoczesnie z dniem 1 wrzesnia
2011 r. nastagpita zmiana firmy spotki przejmujgcej na TAURON Ciepto S.A.

6. W dniu 28 wrzesnia 2011 r. spétka TAURON EKOENERGIA sp. z 0.0. nabyta 400 000 udziatow
(tj. catos¢ udziatdéw) spotki Lipniki sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu posiadajgcej farme wiatrowag
Lipniki.

1.4. Skutki zmian w strukturze Spétki i Grupy Kapitatowej

Ponizej zaprezentowano skutki zmian w strukturze Grupy Kapitalowej TAURON, w tym w wyniku
potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnosci.

Zwiekszenie udzialu w spétce Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0.

W dniu 26 lipca 2011 r. pomiedzy Potudniowym Koncernem Energetycznym S.A. a TAURON Polska
Energia S.A. zostala zawarta umowa zbycia udziatéw spdtki Polska Energia Pierwsza Kompania
Handlowa sp. z o0.0. jako $wiadczenie w miejsce wypetnienia czesci zobowigzania Potudniowego
Koncernu Energetycznego S.A. do wypfaty dywidendy naleznej TAURON Polska Energia S.A. za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 r. Potudniowy Koncern Energetyczny S.A. zbyla wszystkie
posiadane udzialty w Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa sp. z o.0., tj. 700 udziatéw, o
tacznej wartosci nominalnej 4 200 tys. zt za fgczng kwote 42 170 tys. zt. Wartos¢ nabytych udziatow
zostata ustalona na podstawie wyceny z dnia 20 czerwca 2011 r. W dniu 26 lipca 2011 r. nastgpito
przeniesienie udziatdéw na Spotke. W wyniku tej transakcji TAURON Polska Energia S.A. zwiekszyta
do 100% bezposredni udziat w kapitale i organie stanowigcym tej spotki, co wplyneto na
zmniejszenie udziatdw niekontrolujgcych i réwnoczesnie na zwiekszenie zyskéw zatrzymanych o
kwote 213 tys. zt.

Przedwstepna umowa zakupu akcji Gornoslaskiego Zaktadu Elektroenergetycznego S.A.
W dniu 23 sierpnia 2011 r. TAURON Polska Energia S.A. oraz Vattenfall AB podpisaty przedwstepng
umowe zakupu 1249 693 akcji stanowigcych 99,98% kapitatu zakladowego spétki Goérnoslgski
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Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2011 r.

Zakfad Elektroenergetyczny S.A. (GZE S.A.). Zgodnie z umowg cena nabycia akcji wyniesie 4 625
955 tys. zt, z zastrzezeniem ze kwota nie wieksza niz 3 625 955 tys. zt zostanie zaptacona gotowka,
zas kwota nie mniejsza niz 1 000 000 tys. zt bedzie stanowi¢ réwnowarto$¢ przejetego przez
TAURON Polska Energia S.A. od Vattenfall AB w dniu zamknigcia transakcji dlugu wobec GZE S.A.
i jej spotek zaleznych. W przypadku nie zamkniecia transakcji przed koncem biezgcego roku, od dnia
1 stycznia 2012 r. do dnia zamkniecia transakcji cze$¢ ceny nabycia (bez ostatecznej wartosci
dtugu) podlega¢ bedzie indeksacji wedtug stopy procentowej 6% w stosunku rocznym.

Zgodnie z umowg TAURON Polska Energia S.A. dokonata dnia 26 sierpnia 2011 r. zaptaty na rzecz
Vattenfall AB depozytu w wysokosci 120 000 tys. zt. Powyzszy depozyt powiekszony o naroste
odsetki zostanie zaliczony w dniu zamkniecia transakcji na poczet ceny sprzedazy.

W wyniku nabycia akcji GZE S.A., TAURON Polska Energia S.A. stanie sie posrednio wtascicielem
odpowiednio akcji lub udziatéw nastepujgcych istotnych podmiotéw zaleznych od GZE S.A., tj.:
Vattenfall Distribution Poland S.A., Vattenfall Sales Poland sp. z o0.0., Vattenfall Network Services
Poland sp. z o.0., Vattenfall Wolin-North sp. z 0.0., oraz Vattenfall Business Services Poland sp.
Z 0.0., ktdra zostanie nabyta przez GZE S.A. w dniu zamkniecia transakcji.

Zamkniecie transakcji zostato uzaleznione od uzyskania przez TAURON Polska Energia S.A. zgody
Prezesa UOKIiK na dokonanie koncentracji. Maksymalny termin spetnienia sie powyzszego warunku
strony wyznaczyty na 23 maja 2012 r., przy czym w przypadku wydania przez Prezesa UOKIK
decyzji warunkowej zezwalajgcej na dokonanie transakcji i odwotania sie przez TAURON Polska
Energia S.A. od takiej decyzji, powyzszy termin ulegnie przedtuzeniu i zamkniecie transakcji bedzie
mogto zosta¢ dokonane do dnia 31 lipca 2013 r. W dniu 20 wrzesnia 2011 r. Spdtka wystgpita
do UOKIK ze zgloszeniem zamiaru koncentracji z GZE S.A. Aktualnie toczy sie postepowanie przed
UOKIK w tej sprawie.

W przypadku dojscia do skutku omawianej transakcji Grupa TAURON wzmocni swojg pozycje
kluczowego dystrybutora energii na terenie Polski potudniowej. Dzigki niej wzrosnie takze liczba
klientéw koncowych oraz wolumen dystrybuowanej i sprzedawanej energii elektrycznej. Transakcja
powinna ponadto przynies¢ synergie wynikajgce z integracji nabytych aktywow.

Transakcja nabycia akcji GZE S.A. zostata szczegétowo opisana w raporcie biezgcym nr 44/2011 z
23 sierpnia 2011 r.

Potaczenie spétek zaleznych

W zwigzku z przeprowadzang reorganizacjg struktury Grupy w trzecim kwartale 2011 r. miaty
miejsce istotne potgczenia spotek zaleznych.

W dniu 31 sierpnia 2011 r. zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym potgczenie
spotki Potudniowy Koncern Energetyczny S.A. (spotka przejmujgca) oraz spotki Elektrownia Stalowa
Wola S.A. (spdtka przejmowana). Dnia 1 wrzesnia 2011 r. nastgpita zmiana firmy Potudniowy
Koncern Energetyczny S.A. na TAURON Wytwarzanie S.A.

W dniu 1 wrzesnia 2011 r. zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym potgczenie
spotki EnergiaPro S.A. (spdtka przejmujgca) oraz spétki ENION S.A. (spétka przejmowana).
Réwnoczesnie nastgpita zmiana firmy EnergiaPro S.A na TAURON Dystrybucja S.A.

W dniu 1 wrzesnia 2011 r. zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym potgczenie
spotki  Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Katowice S.A. (spotka przejmujgca) oraz
Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej w Dabrowie Goérniczej S.A. (spdtka przejmowana).
Réwnoczesnie nastgpita zmiana firmy Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Katowice S.A. na
TAURON Ciepto S.A.

Potgczenia spétek nastgpity w trybie tgczenia sie przez przejecie, tj. zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1
Kodeksu Spoétek Handlowych, przez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej na spétke
przejmujgcg w zamian za akcje spotki przejmujgcej, ktére zostaty wydane akcjonariuszom spotki
przejmowanej. W wyniku potgczen spotki przejmowane zostaty rozwigzane bez przeprowadzenia
likwidaciji.

Przeprowadzone procesy potgczenia wptynety na zmniejszenie udziatdw niekontrolujgcych o kwote
8 076 tys. zt i na zwiekszenie zyskow zatrzymanych o kwote 8 039 tys. zt.
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Przymusowy odkup akcji

W Grupie Kapitalowej TAURON Polska Energia S.A. w okresie trzech kwartatéw 2011 roku
kontynuowane byly procesy przymusowego odkupu akcji wkasnych w celu ich umorzenia przez
spotki: TAURON Wytwarzanie S.A. (w tym przed dniem potgczenia przez Potudniowy Koncern
Energetyczny S.A. i Elektrownie Stalowa Wola S.A.), TAURON Dystrybucja S.A. (w tym przed
dniem potaczenia przez ENION S.A. i EnergiaPro S.A.), Elektrocieptownie Tychy S.A., a takze przed
dniem potgczenia — przez Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Katowice S.A.

W wyniku nabycia akcji wkasnych wysokosé udziatow niekontrolujgcych ulegta zmniejszeniu w ciggu
trzech kwartatéw 2011 r. o kwote 34 968 tys. zt, natomiast zyski zatrzymane zwiekszyty sie o kwote
13 981 tys. zh.

Nabycie udzialéw niekontrolujacych

W sierpniu 2011 r. TAURON Polska Energia S.A. nabyta od udziatowcow niekontrolujgcych:

. 9 477 akcji Potudniowego Koncernu Energetycznego S.A., obecnie TAURON Wytwarzanie
S.A., o wartosci nominalnej 10 zt kazda, stanowigcych 0,0061% kapitatlu podstawowego tej
spotki za cene 235 tys. zt,

. 6 149 541 akcji ENION S.A., obecnie TAURON Dystrybucja S.A., o wartosci nominalnej 0,01
zt kazda stanowigcych 0,0245% kapitatu podstawowego tej spotki za cene 676 tys. zt.

Wynagrodzenie za nabyte akcje zostato zaptacone w sierpniu 2011 r.

W wyniku nabycia udziatow, wartos¢ udziatdéw niekontrolujgcych ulegta zmniejszeniu o kwote 1 104
tys. zt, natomiast zyski zatrzymane zwiekszyly sie o kwote 192 tys. zt.

Nabycie spétki celowej Lipniki sp. z 0.0.

W dniu 28 wrzes$nia 2011 r. TAURON Ekoenergia sp. z 0.0. nabyta od niemieckiego koncernu
energetycznego WSB Neue Energien GmbH 100% udziatéw spotki Lipniki sp. z 0.0. wraz z farmg
wiatrowa Lipniki. Lipniki sp. z 0.0. jest spotkg celowa, ktora zostata utworzona, aby wybudowa¢ oraz
prowadzi¢ park wiatrowy Lipniki z 15 elektrowniami wiatrowymi o fgcznej mocy 30,75 MW. Farma
wiatrowa Lipniki zostata uruchomiona w lipcu 2011 r. i jest zlokalizowana w potudniowo-zachodniej
czesci wojewodztwa opolskiego, na terenie gminy Kamiennik (powiat nyski). Cena sprzedazy
ustalona zostata na tgczng kwote 91 560 tys. zi, ktéra obejmuje pokrycie wniesionych przez
sprzedajgcego doptat zwrotnych do spétki Lipniki sp. z 0.0. w kwocie 19 358 tys. zi. W wyniku
transakcji nabycia spotki Lipniki sp. z 0.0. w ksiegach rachunkowych powstata warto$¢ firmy w
kwocie 51 576 tys. zt. Farma Lipniki jest pierwszym parkiem wiatrowym w strukturach Grupy
TAURON.

2. Dzialalnos¢ Grupy Kapitatlowej TAURON

2.1. Podstawowe obszary dziatalnosci

Grupa Kapitatowa TAURON jest zintegrowanym pionowo przedsiebiorstwem energetycznym, ktére
zajmuje wiodgcg pozycje w dziedzinie wytwarzania, dystrybucji oraz sprzedazy energii elektrycznej
w Polsce. Nalezy ona do najwiekszych dystrybutorow i sprzedawcow energii elektrycznej zaréwno
w Polsce, jak i w Europie Srodkowo-Wschodniej. Grupa Kapitatowa TAURON jest réwniez drugim co do
wielkosci przedsigbiorstwem energetycznym w Polsce pod wzgledem zainstalowanych mocy
wytworczych i wielkosci produkcji energii netto.

Grupa Kapitatowa TAURON prowadzi dziatalnos¢ w nastepujgcych obszarach (segmentach):

Obszar Wydobycia, obejmujgcy gtéwnie wydobycie, wzbogacanie i sprzedaz wegla kamiennego
w Polsce, ktora to dziatalno$¢ prowadzona jest przez PKW. Poprzez PKW Grupa Kapitatowa
TAURON posrednio posiada i prowadzi Zaktad Gorniczy Sobieski oraz Zaktad Gérniczy Janina.
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Obszar Wytwarzania, obejmujgcy gtownie wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta ze zrédet
konwencjonalnych, jak réwniez wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta przy wspoispalaniu
biomasy, ktéra to dziatalnos¢ prowadzona jest przez TAURON Wytwarzanie (spotka powstata
z pofagczenia Potudniowego Koncernu Energetycznego i Elektrowni Stalowa Wola), Elektrocieptownie
Tychy oraz Elektrocieptownie EC Nowa. tgczna moc osiggalna jednostek wytwoérczych Obszaru
Wytwarzanie wyniosta na koniec wrzesnia 2011 r. 5 448 MW energii elektrycznej (czyli pozostata na
niezmienionym poziomie w stosunku do 2010 r., stanowigc 15,3% krajowego potencjatu
wytworczego) i 3 200 MW ciepfa.

Obszar OZE, obejmujacy wytwarzanie energii elektrycznej ze zrodet odnawialnych (z wytgczeniem
wytwarzania energii elektrycznej przy wspoétspalaniu biomasy przypisanej do Obszaru Wytwarzania),
atakze zarzadzanie projektami Grupy TAURON w zakresie wytwarzania energii z innych
odnawialnych zrodet energii. Dziatalno$é ta prowadzona jest przez TAURON Ekoenergia oraz
nabyte w 2010 roku spétki BELS INVESTMENT i MEGAWAT MARSZEWO, a takze nabytg w 2011
roku spotke Lipniki. W Obszarze OZE funkcjonuje 35 elektrowni wodnych o mocy osiggalnej 131,7
MW, co stanowi 2,4% tgcznych mocy osiggalnych Grupy Kapitatowej TAURON.

Obszar Dystrybucji, obejmujacy dystrybucje energii elektrycznej z wykorzystaniem sieci
dystrybucyjnych potozonych w potudniowej Polsce, ktéra to dziatalno$¢ prowadzona jest przez
TAURON Dystrybucja (spotke powstatg przez potgczenie Enion i EnergiaPro). Grupa Kapitatowa
TAURON nalezy do najwiekszych dystrybutorow energii elektrycznej w Polsce, zaréwno pod
wzgledem wolumenu dostarczonej energii elektrycznej, jak i przychodéw =z dziatalnosci
dystrybucyjne;j.

Obszar Obrotu, obejmujgcy sprzedaz energii elektrycznej do klientéw koncowych oraz handel
hurtowy energig elektryczna, jak réwniez obrét i zarzadzanie uprawnieniami do emisji CO, oraz
prawami majgtkowymi ze swiadectw pochodzenia. Dziatalno$¢ w tym obszarze prowadzona jest
przez Spoétki: TAURON Sprzedaz, PEPKH, TAURON Czech Energy oraz TAURON Polska Energia.
Do tego obszaru przypisana jest réwniez spoétka zajmujgca sie obstugg klientow (spofki
sprzedazowej i spotek OSD) — TAURON Obstuga Klienta.

Obszar Pozostate, obejmujgcy gtéwnie dystrybucje i sprzedaz ciepta (prowadzona przez spotke
TAURON Ciepto powstatg z potgczenia PEC Katowice i PEC w Dgbrowie Goérniczej), jak rowniez
inng dziatalnos¢ w zakresie wydobycia kamienia, w tym kamienia wapiennego, na potrzeby
energetyki, hutnictwa, budownictwa i drogownictwa oraz w zakresie produkcji sorbentéw
przeznaczonych do instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg oraz do wykorzystania w kottach
fluidalnych (prowadzona przez spétke Kopalnia Wapienia Czatkowice). Wedtug stanu na dzien 30
wrzeénia 2011 r., tgczna moc osiggalna aktywéw wytworczych TAURON Ciepto wynosita 188 MWt i
stanowita okoto 5,5% mocy osiggalnej ciepta Grupy Kapitatowej TAURON.

Grupa Kapitatowa TAURON prowadzi dziatalnos¢ i uzyskuje przychody przede wszystkim z wytwarzania,
sprzedazy i dystrybucji energii elektrycznej i ciepta oraz sprzedazy wegla kamiennego.

W okresie trzech kwartatéow 2011 r. oraz w trzecim kwartale 2011 r. Grupa TAURON osiggneta
nastepujgce kluczowe parametry operacyjne:

POLSKA ENERGIA

Kluczowe parametry operacyine i I-1ll kwartaty I-1ll kwartaty Zmiana 1l kwartat Il kwartat Zmiana
s Ve - 2011r. 20107 2011r. 20107
Produkcja wegla handlowego min Mg 3,78 3,38 11,8% 1,18 1,17 0,9%
Wytwarzanie energii elektrycznej TWh 16,30 15,54 4,9% 5,09 5,33 4,5%
(produkcja netto Grupy), w tym:
Produkcja netto Obszaru Wytwarzania TWh 15,98 15,17 5,3% 4,97 5,19 -4,2%
Produkcja netto Obszaru OZE TWh 0,32 0,38 -15,8% 0,12 0,14 -14,3%
\!Vytwarzanle energii elektrycznej z.e TWh 077 0.85 -9,8% 031 032 -4,3%
zrodet odnawialnych Grupy, w tym:
Produkcja z biomasy Obszaru Wytwarzania TWh 0,45 0,47 -4,3% 0,19 0,18 5,6%
Produkcja elektrowni wodnych Obszaru OZE TWh 0,32 0,38 -15,8% 0,12 0,14 -14,3%
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TAURON Polska Energia S.A.

KlucZowe parametry operacyine im I-1ll kwartaty |-l kwartaty Zmiana 1l kwartat Il kwartat Zmiana
o Ul m- 2011r. 20107 2011r. 20107
Woytwarzanie ciepta przez Grupe, w tym: PJ 10,39 11,80 -11,9% 0,99 1,28 -22,7%
Produkcja ciepta Obszaru Wytwarzanie PJ 9,82 11,14 -11,8% 0,96 1,22 -21,3%
Produkcja ciepta Obszaru Pozostate PJ 0,57 0,66 -13,6% 0,03 0,06 -50,0%
Dystrybucja energii elektrycznej TWh 28,82 27,94 3,1% 9,41 9,18 2,5%
Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej TWh 27,11 25,39 6,8% 8,54 8,54 0,0%
Liczba klientéw — Dystrybucja tys. 4137 4129 0,2% 4137 4129 0,2%

2.2. Istotne dokonania oraz niepowodzenia Grupy Kapitatowej TAURON
w okresie, ktérego dotyczy raport

2.2.1. Struktura sprzedazy wedtug obszaréw dziatalnosci

Ponizsza tabela przedstawia wolumeny i strukture sprzedazy Grupy Kapitatowej TAURON w podziale
na poszczegolne obszary (segmenty) dziatalnosci za okres I-11l kwartatéw 2011 r. oraz za Ill kwartat
2011 r. w poréwnaniu do analogicznych okreséw 2010 r.

e e . Il kwartat | 1l kwartat .

Wyszczegdlnienie [J.m.] kwartaty kwartaty Zmiana 2011 r 2010 Zmiana

2011 r. 2010 r. ' ’
Obszar Wydobycie - sprzedaz |\ g | 377 3,41 10,6% 1,20 1,18 1,7%
wegla
Obszar Wytwarzanie energii TWh 18,40 15,76 16,8% 5,85 5,36 9,1%
elektrycznej i cieplnej ze zrodet
konwencjonalnych - sprzedaz PJ 9,15 10,42 -12,2% 0,87 1,12 -22,3%
energii elektrycznej i ciepta
Obszar OZE - sprzedaz energii
elektrycznej wytworzonej TWh 0,32 0,38 -15,8% 0,12 0,14 -14,3%
w elektrowniach wodnych
Obszar Dystrybucji - sprzedaz
ustug dystrybucji energii TWh 28,82 27,94 3,1% 9,41 9,18 2,5%
elektrycznej
Obszar Sprzedazy en. el.
i pozostatych produktéw rynku
energetycznego - sprzedaz TWh 27,11 25,39 6,8% 8,54 8,54 0,0%
detaliczna energii elektrycznej
Obszar Pozostate - sprzedaz
ciepta wytworzonego oraz PJ 5,96 7,01 -15,0% 0,33 0,59 -44,1%
zakupionego

Wydobycie wegla

W okresie trzech kwartatéw 2011 r. Obszar Wydobycia wyprodukowat fgcznie prawie 3,8 min ton wegla
handlowego, tj. o ok. 11,8% wiecej w stosunku do analogicznego okresu 2010 r., w ktérym produkcja
wegla handlowego wyniosta ok. 3,4 min ton. W Il kwartale 2011 r. poziom produkcji wegla wynidst ok. 1,2
min ton i byt o ok. 1% wyzszy niz w Il kwartale 2010 r. Zaréwno w lll kwartale 2011, jak i 2010 roku
wystgpity przejsciowe ograniczenia poziomu wydobycia z uwagi na trudne warunki gérniczo-geologiczne.
Wolumen sprzedazy wegla w Ill kwartale 2011 r. wyniést ok. 1,2 min ton, co w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2010 r. oznacza wzrost o prawie 2%. Narastajaco w okresie trzech kwartatéw
2011 r. sprzedaz wegla handlowego wyniosta prawie 3,8 min ton (ponad 10% wzrost r/r), co zwigzane
jest ze zwiekszonym popytem odbiorcow, zwilaszcza na sortymenty grube i $rednie wegla. Pomimo
znacznego wzrostu w stosunku do roku ubiegtego, poziom sprzedazy w Il kwartale 2011 r. nie byt
wysoki, co spowodowaly ograniczenia mozliwosci produkcyjnych, jakie wystgpity w tym okresie
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w zwigzku z przejsciowymi utrudnieniami w pracach podziemnych z uwagi na zwiekszony doptyw wody
z wybranej przestrzeni pola wydobywczego. Utrudnienia te wymusity takze rozbudowe systemu
odwadniajgcego oraz wykonanie dodatkowych zabezpieczen $ciany.

Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej ze zrédet konwencjonalnych

W okresie trzech kwartatow 2011 r. spotki Obszaru Wytwarzania wyprodukowaty tgcznie ok. 16,0 TWh
(w tym z biomasy ok. 0,45 TWh) energii elektrycznej netto, czyli o ok. 5,3% wiecej niz w analogicznym
okresie 2010 r. (ok. 15,2 TWh, w tym z biomasy ok. 0,47 TWh) oraz ok. 9,8 PJ ciepta w stosunku do ok.
11,1 PJ w analogicznym okresie 2010 r., czyli o ok. 12% mniej.

Wzrost poziomu produkcji energii elektrycznej jest konsekwencjg wiekszego zapotrzebowania odbiorcéw,
zwlaszcza w pierwszej potowie br., wyrazonego wiekszym poziomem sprzedazy i koresponduje
Zz wyzszym zuzyciem energii elektrycznej w Polsce w analizowanym okresie. Nizszy poziom produkcji
energii z biomasy jest konsekwencjg ograniczenia dostaw biomasy typu agro w br. iniespetnienia
prawnego wymogu 40% udziatu biomasy agro w sumie biomasy (w roku 2010 obowigzkowy udziat
wynosit 25%). Z kolei spadek poziomu produkgji ciepta wynika z mniejszego zapotrzebowania ze strony
odbiorcéw ciepta, w zwigzku z krétszym okresem zimowym i utrzymujgcymi sie wysokimi temperaturami
otoczenia, zwtaszcza we wrzesniu br., w stosunku do odmiennych warunkéw, jakie wystapity
w analogicznym okresie ub.r.

Obszar Wytwarzania Grupy Kapitatowej TAURON w okresie trzech kwartatow 2011 r. uzyskat sprzedaz
energii elektrycznej na poziomie ok. 18,4 TWh, co w stosunku do ok. 15,8 TWh w analogicznym okresie
ubiegtego roku oznacza wzrost 0 ok. 17%. Kwartalny poziom sprzedazy energii elektrycznej przez
Obszar Wytwarzania wzréost o ok. 0,5 TWh (0 9%), z ok. 5,4 TWh w IIl kwartale 2010 r. do ok. 5,9 TWh
w Il kwartale 2011 r. Jest to wynikiem wyzszego zapotrzebowania na energie elektryczng w Krajowym
Systemie Elektroenergetycznym oraz zwiekszonej aktywnosci na rynkach energii — w zwigzku ze zmiang
od 9 sierpnia 2010 r. ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne, zgodnie z ktérg wytwoércy
energii zobowigzani sg do sprzedazy czeéci lub catosci (w przypadku TAURON Wytwarzanie, jako
beneficjenta ustawy o przedterminowym rozwigzaniu kontraktow dtugoterminowych) wolumenu energii
elektrycznej (poza wytworzong z OZE i w kogeneracji) w sposéb zapewniajgcy publicznie rowny dostep
do tej energii. W zwigzku z powyzszym wigkszos¢ wytworzonej energii elektrycznej jest sprzedawana
obecnie na Towarowej Gietdzie Energii (przed nowelizacjg ustawy prawie caly wolumen produkcji
sprzedawany byt wewnatrz Grupy).

Wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédef odnawialnych

Wolumen energii elektrycznej wytworzonej w elektrowniach wodnych i sprzedanej przez spotki Obszaru
OZE Grupy TAURON w okresie trzech kwartatéw 2011 r. byt nizszy niz w poréwnywalnym okresie 2010 r.
i wyniést 0,32 TWh (w stosunku do 0,38 TWh w 2010 r.). Uzyskany w br. poziom produkcji energii z OZE
jest wynikiem standardowych warunkéw hydrologicznych, w stosunku do wyjgtkowo korzystnych dla
produkcji elektrowni wodnych, jakie wystgpity w ubiegtym roku. W analizowanym okresie trzech
kwartatéw 2011 r. wystepowaty krotkotrwate, intensywne opady w okresie wiosennej wegetacji, potem
dtuzsze okresy bezdeszczowe, co skutkowato brakiem sptywu wéd opadowych do rzek i zbiornikdéw oraz
znacznie nizszg produkcjg energii w porownaniu do 2010 r. Z kolei znacznie wieksze od statystycznych
opady oraz temperatury otoczenia, jakie wystgpity w Ill kwartale 2011 r. przetozyly sie na mniejsze
parowanie i wiekszy sptyw wod opadowych, co pozwolito na uzyskanie wyzszego niz w poprzednich
kwartatach poziomu produkcji energii, pomimo to w Il kwartale br. poziom ten wynidst 0,12 TWh i byt
nieznacznie nizszy od uzyskanego w analogicznym okresie roku ubiegtego (0,14 TWh).

Dystrybucja energii elektrycznej

Wolumen energii elektrycznej przestanej do 4 137 tys. odbiorcéw przez Obszar Dystrybucji Grupy
TAURON wazrést o ok. 0,9 TWh, czyli o ponad 3%, z ok. 27,9 TWh w okresie trzech kwartatéw 2010 r.
(w Il kwartale 2010 r. ok. 9,2 TWh) do ok. 28,8 TWh w okresie trzech kwartatéw 2011 r. (ok. 9,4 TWh
w Il kwartale 2011 r.), co byto wynikiem zwiekszenia zapotrzebowania na dostawe energii elektrycznej
obecnych klientéw oraz pozyskaniem nowych klientéw przytgczanych do sieci. Wzrost sprzedazy dotyczyt
przedsiebiorstw z grup taryfowych WN i SN. W grupie odbiorcéw nN wystgpit trend spadkowy (o 2,2%),
z decydujgcym udziatem gospodarstw domowych (spadek dostaw o 3,2%).
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Sprzedaz energii i pozostatych produktéw rynku energetycznego

Wolumen detalicznej sprzedazy energii elektrycznej przez spoétki Obszaru Obrotu Grupy TAURON wzrést
rok do roku o ok. 1,7 TWh, czyli o ok. 7%, z ok. 25,4 TWh w okresie trzech kwartatéw 2010 r. do ok. 27,1
TWh w tym samym okresie 2011 r. Przyczyny wzrostu sprzedazy sg analogiczne jak dla Obszaru
Dystrybuciji i wynikaja ze zwigkszonego zapotrzebowania na energie elektryczng, jak réwniez pozyskania
dla Grupy nowych odbiorcéw energii elektrycznej. Wzrost zuzycia energii elektrycznej obserwowany byt
zwlaszcza w grupach taryfowych B i C. Mniejsze niz zakladano byly tez odejscia klientéw z tych grup, co
jest pozytywnym efektem przyjetej strategii sprzedazowe;.

W grupie G w stosunku do analogicznego okresu 2010 r. zanotowano lekki spadek sredniego zuzycia
energii, co skutkowato mniejszym wolumenem sprzedazy w tej grupie, mimo wiekszej liczby klientow.

W Il kwartale 2011 r. spétki Obszaru Obrotu sprzedaty fgcznie ponad 8,5 TWh energii elektrycznej do ok.
4,1 min klientéw koncowych (zarbwno gospodarstw domowych, jak i przedsiebiorcow) i byt to poziom
podobny jak w analogicznym okresie 2010 r.

Pozostafa dziatalnos¢

Wolumen ciepta sprzedanego przez spotki cieptownicze, pochodzgcego z zakupow i produkcji we
wtasnych cieptowniach spadt o ok. 1 PJ, czyli 0 15% z ok. 7 PJ w okresie trzech kwartatéw 2010 r. (ok.
0,6 PJ w Il kwartale 2010 r.) do ok. 6 PJ w okresie trzech kwartatow 2011 r. (ok. 0,3 PJ w Il kwartale
2011 r.). Spadek parametrow operacyjnych wigze sie z wyzszymi przecigtnymi temperaturami otoczenia
w analizowanym okresie br., ktére wplynety na mniejsze niz w analogicznym okresie 2010 r.
zapotrzebowanie na ciepto, zwlaszcza w trzecim kwartale br.

2.2.2. Realizacja programu inwestycyjnego

W okresie I-1ll kwartatéw 2011 r. postepowaty prace zwigzane z realizacjg programu inwestycyjnego.
Naktady inwestycyjne Grupy Kapitatowej TAURON wyniosty w tym okresie prawie 1 401 min zt i byty
wyzsze o0 ok. 62% od poniesionych w analogicznym okresie ub.r., ktére wynosity ponad 865 min zt.
Wynika to przede wszystkim z intensyfikacji realizacji inwestycji strategicznych w Obszarach
Wytwarzania i Dystrybucji.

Gltoéwne inwestycje w okresie trzech kwartatéw br. to naktady na: budowe nowych mocy wytwoérczych
(255 min zl), budowe nowych przytaczy w segmencie Dystrybucji (233 min zt) i budowe podziemnej
infrastruktury technicznej w segmencie Wydobycia (ok. 50 min zt).

2.2.3. Zawarcie znaczacej umowy z ArcelorMittal Poland S.A.

W dniu 25 lipca 2011 r. pomiedzy EC Nowa sp. z o0.0. (EC Nowa) a Arcelor Mittal Poland S.A.
(ArcelorMittal) zostata zawarta znaczgca umowa, ktérej przedmiotem jest:

- sprzedaz przez EC Nowa do ArcelorMittal mediow energetycznych takich jak: dmuch wielkopiecowy,
energia elektryczna, sprezone powietrze i ciepto,

- zakup przez EC Nowa od ArcelorMittal paliw gazowych takich jak: gaz wielkopiecowy, gaz koksowniczy
i gaz konwektorowy,

- ustalenie zasad rozliczen miedzy EC Nowa i ArcelorMittal zwigzanych z emisjg CO,,

- realizacja inwestycji przez EC Nowa w zakresie modernizacji kotta OPG 430 i budowy turbogeneratora
o mocy 50 MW (Inwestycje) oraz okreslenie warunkéw osiggniecia zwrotu z Inwestycji w wyniku realizacji
Umowy.

Umowa zostata zawarta na okres 65 miesiecy. Szacunkowa wartos¢ tej umowy w caltym okresie jej
obowigzywania zostata okre$lona na kwote ok. 2,13 mid z. Kwota 2,13 mild zt obejmuje zaréwno
szacowane przychody EC Nowa z tytutu sprzedazy ww. mediéw energetycznych (ok. 1,56 mid z), jak
réwniez szacowane koszty EC Nowa wynikajgce z zakupu paliw gazowych od ArcelorMittal (ok. 0,57 mid
zh).
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2.2.4. Zawarcie przedwstepnej umowy nabycia akcji Gérnoslaskiego Zaktadu
Elektroenergetycznego S.A.

W dniu 23 sierpnia 2011 r. TAURON Polska Energia S.A. oraz Vattenfall AB podpisaty przedwstepng
umowe zakupu 1 249 693 akcji stanowigcych 99,98% kapitatu zakladowego spotki Gornoslaski Zaktad
Elektroenergetyczny S.A. Szczegdtowe informacje nt. zawarcia ww. umowy zostalty zamieszczone w
punkcie 1.4 Skutki zmian w strukturze Spoétki i Grupy Kapitatowey.

2.2.5. Nabycie farmy wiatrowej Lipniki

W dniu 28 wrzesnia 2011 r. spotka TAURON Ekoenergia sp. z 0.0. nabyta od niemieckiego koncernu
energetycznego WSB Neue Energien GmbH 100% udziatéw spotki Lipniki sp. z 0.0., wraz z farma
wiatrowg Lipniki. Szczegétowe informacje nt. nabycia przez Spotke ww. udziatéw zostaty zamieszczone w
punkcie 1.4 Skutki zmian w strukturze Spoétki i Grupy Kapitatowey.

2.2.6. Pozyskanie preferencyjnego finansowania z Europejskiego Banku
Inwestycyjnego

W dniu 24 pazdziernika 2011 r. Spotka pozyskata w Europejskim Banku Inwestycyjnym (EBI) dwie
preferencyjne pozyczki o fgcznej wartosci 510 min zi, w tym:
a) 300 min zt (ok. 76 min euro) na sfinansowanie przebudowy i oddanie do uzytku
wysokowydajnego bloku weglowego w kogeneracji z towarzyszaca infrastrukturg w ZEC w Bielsku-
Biatej. Dzieki pozyskanym $rodkom obecna jednostka zostanie wymieniona na blok o wyzszej mocy
wynoszacej 50 MWe i 182 MWt. Nowy blok bedzie charakteryzowat sie sprawnoscig na poziomie ok. 90
proc. w poréwnaniu do 60 proc. istniejgcej jednostki. Oszczednos¢ paliwa nowej jednostki oszacowano
na ponad 25 proc. Budowa bloku rozpoczeta sie w sierpniu 2010 r. i jest realizowana przez Polimex-
Mostostal. Realizacja projektu potrwa do potowy 2013 r.
b) 210 min zt (ok. 53 mIn euro) na dofinansowanie budowy i uruchomienie nowego opalanego
biomasg kotta 50 MWe i 45 MWt w Elektrowni Jaworzno Il oraz remont turbiny parowej. Budowa kotta
realizowana jest przez konsorcjum Rafako i Omis. Jego oddanie do uzytku zaplanowano na rok 2012.

2.2.7. Podwyzszenie wartosci programu obligacji korporacyjnych

W dniu 28 pazdziernika 2011 r. pomiedzy Spodtkg a Bankiem Handlowym w Warszawie S.A., ING
Bankiem Slgskim S.A., Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., BRE Bankiem S.A., Powszechng Kasg
Oszczednosci Bankiem Polskim S.A., Nordea Bank Polska S.A., Nordea Bank AB zostata podpisana
umowa, na podstawie ktérej podwyzszono wartosé programu emisji obligacji TAURON Polska Energia
S.A. o transze C o wartosci 3 mld zt tj. do tgcznej kwoty 4,3 mid zt. Srodki, ktére majg zostaé pozyskane z
emisji obligacji w ramach transzy C bedg przeznaczone na finansowanie nabycia Goérnoslgskiego
Zaktadu Elektroenergetycznego S.A. od Vattenfall AB lub na realizacje innych inwestycji prowadzonych
przez Grupe Kapitatowg TAURON (w przypadku nie dojscia do skutku nabycia GZE S.A.). Szczegdtowe
informacje na temat warunkéw programu zostaty opublikowane w raporcie biezgcym nr 53/2011 z 28
pazdziernika 2011 r.

3 Analiza sytuacji finansowo — majatkowej Grupy Kapitatowej
3.1 Sytuacja finansowa Grupy Kapitatlowej po trzecim kwartale 2011 r.
3.1.1 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochoddéw Grupy Kapitatowej TAURON za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2011 r. oraz dane
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porownywalne za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2010 r. Pozycje te zostaty przytoczone
zgodnie ze $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zgodnym z MSSF
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2011 r., w ktérym zamieszczona jest prezentacja
sprawozdah za okresy 3 i 9 miesiecy zakohnczonych 30 wrzesnia 2011 r. w poréwnaniu do

analogicznych okreséw zakohczonych 30 wrzesnia 2010 r.

I-11l kwartaty 2011 I-1Il kwartaty 2010 11l kwartat 2011 11l kwartat 2010
Wyszczegolinienie % tacznych % facznych % tacznych % tacznych
tys. zt PR tys. zt przychodow tys. zt PR tys. zt PRl
sprzze%aiy D ST sprzzeedaiy sprzze%azy
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towardw,
produktéw i materiatow bez 11 925 866 79% | 7864 450 72% 3806 417 79% 2 682 949 73%
wytgczenia akcyzy
Podatek akcyzowy (312 140) 2% (313 477) 3% (86 613) 2% (103 783) 3%
g{g&’ﬁﬂg’x 2o spracdazy lowarow, | 17 613 726 77% | 7550973 69% | 3719804 77%| 2579 166 70%
Przychody ze sprzedazy ustug 3522 199 23% | 3379668 31% 1105 234 23% 1104 706 30%
Pozostate przychody 30916 0,2% 20 234 0,2% 10 659 0,2% 6714 0,2%
Przychody ze sprzedazy 15 166 841 100% | 10 950 875 100% 4 835 697 100% 3 690 586 100%
Koszt wiasny sprzedazy (13 235 299) 87% | (9 137 766) 83% | (4 255 070) 88% | (3141 138) 85%
igf:é g;;";‘,ta) brutto ze 1931542 13% | 1813109 17% 580 627 12% 549 448 15%
Pozostate przychody operacyjne 65911 0,4% 72 385 1% 21 453 0,4% 19 742 0,5%
Koszty sprzedazy (126 055) 1% | (165 523) 2% (26 344) 0,5% (56 309) 2%
Koszty ogoinego zarzadu (483 462) 3% (490 283) 4% (174 890) 4% (149 663) 4%
Pozostate koszty operacyjne (66 996) 0,4% (101 760) 1% (17 984) 0,4% (18 041) 0,5%
Ly ety s 1 320 940 9% | 1127928 10% 382 862 8% 345 177 9%
operacyjna)
Marza zysku operacyjnego (%)* 8,7% 10,3% 7,9% 9,4%
Przychody finansowe 83 262 0,5% 65 133 0,6% 28 441 0,6% 21350 0,6%
Koszty finansowe (122 003) 1% | (147 481) 1% (44 508) 1% (42 405) 1%
Somarmerong oS (727) 0% 0 0% (188) 0% 0 0%
Zyskl(strata) brutto 1281472 8% | 1045580 10% 366 607 8% 324 122 9%
Marza zysku brutto (%)* 8,4% 9,5% 7,6% 8,8%
Podatek dochodowy (261 116) 2% | (220 516) 2% (74 198) 1% (72 019) 2%
ﬁ;’;ﬁi‘;‘cﬁ)k’;i?;nﬁowanej 1020 356 7% | 825064 8% 292 409 6% 252 103 7%
Zysk (strata) z dziatalnosci
zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres 1 020 356 7% 825 064 8% 292 409 6% 252 103 7%
Marza zysku netto (%)* 6,7% 7,5% 6,0% 6,8%
Okros, o nizglednionts podatku 769 (10 080) 618 (3 692)
Catkowite dochody za okres 1021 125 814 984 293 027 248 411
Zysk przypadajgcy:
Qgﬂ%“u?gggjmm ednostki 994 504 7%| 701598 6% 290 471 6% 219 831 6%
Udziatom niekontrolujgcym 25 852 0,2% 123 466 1% 1938 0% 32272 1%
Catkowity dochdéd przypadajacy:
e ezom jednostd 995 273 7%| 692998 6% 291 089 6% 216 661 6%
Udziatom niekontrolujgcym 25 852 0,2% 121 986 1% 1938 0% 31 750 1%
EBIT i EBITDA
EBIT 1320 940 9% 1127928 10% 382 862 8% 345 177 9%
14
'
# TAURON

POLSKA ENERGIA




TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2011 r.

I-1ll kwartaty 2011 I-Ill kwartaty 2010 Il kwartat 2011 Il kwartat 2010
Wyszczegolnienie % tacznych % tacznych % tacznych % tacznych
¢ przychodow 5 przychodow przychodow
ys. zt - tys. zt przychodow tys. zt - tys. zt -
. ze sprzedazy . .
sprzedazy sprzedazy sprzedazy
EBITDA 2370719 16% 2159 492 20% 735 841 15% 689 573 19%

* Marze zysku operacyjnego, zysku brutto i netto za I-ll kwartat 2011 r. liczone do poréwnywalnego z analogicznym okresem
ubiegtego roku poziomu przychodéw ze sprzedazy (bez uwzglednienia obowigzkowej sprzedazy wytworzonej energii elektrycznej
poprzez gietdy energii, wynikajgcej z nowelizacji ustawy Prawo energetyczne) bytyby wyzsze do uzyskanych w ub. roku i
wyniostyby odpowiednio: 11,1%; 10,8%; 8,6%. Poréwnywalna marza EBITDA wyniostaby 20,0%, czyli bytaby na poziomie
poréwnywalnym z analogicznym okresem ubiegtego roku

W poréwnaniu do analogicznego okresu 2010 r. Grupa TAURON uzyskata wyzsze przychody ze
sprzedazy we wszystkich segmentach operacyjnych, za wyjgtkiem segmentu Pozostate (wartosci na
podobnym poziomie). Najwiekszg dynamike wzrostu przychodéw miaty segmenty OZE (istotny wzrost
zwilaszcza w Il kwartale br.), Wydobycie i Sprzedaz.

Ponad 38% wzrost przychoddéw ze sprzedazy uzyskany przez Grupe w biezgcym okresie w stosunku do
okresu I-lll kwartatow 2010 r. wigze sie z obowigzkiem sprzedazy przez wytworcéw energii elektrycznej
poprzez gieldy energii — warto$¢ sprzedazy stanowi ok. 3 297 min zt (22%). Po uwzglednieniu tego faktu
i doprowadzeniu do poréwnywalnosci (w okresie I-1ll kwartatdw 2010 r. sprzedaz energii elektrycznej
z segmentu Wytwarzania podlegata wytaczeniu w ramach konsolidacji przychodéw Grupy - prawie caty
wolumen produkowanej energii byt sprzedawany w Grupie), wzrost przychodow wyniostby 8,4%.

Wzrost kosztow dziatalnosci operacyjnej zwigzany jest z wyzszym wolumenem sprzedazy, gtownie
energii elektrycznej. W spdétkach Grupy realizowane sg dziatania w zakresie optymalizacji kosztow
statych.

Nizsza dynamika wzrostu kosztow przetozyta sie na poprawe wskaznikow EBIT i EBITDA oraz zysku
netto. Marza zysku netto za okres I-1ll 2011 r. w warunkach poréwnywalnych jest na poziomie 8,6%, czyli
wyzszym od uzyskanego w analogicznym okresie roku poprzedniego (7,5%).

3.1.2 Woyniki finansowe wedlug obszaréw dziatalnosci

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Grupy Kapitatowej TAURON w podziale na poszczegdlne obszary
(segmenty) dziatalnoéci za okres I-lll kwartatéw 2011 r. i I-lll kwartatéw 2010 r. oraz za Ill kwartat 2011
i 2010 roku. Dane dla poszczegdlnych obszaréw nie obejmujg wytgczen konsolidacyjnych.

Wyszczegélnienie (tys. 24) I-IIIZI(()vlv;artaly I-11l kwartaty Il kwartat 11l kwartat
r. 2010r. 2011 r. 2010 r.

Wydobycie wegla

Przychody ze sprzedazy 961 184 808 644 308 808 288 692

Zysk operacyjny 48 316 7 805 3549 2920

Amortyzacja i odpisy na aktywa niefinansowe 76 410 80542 23 684 24 979

EBITDA 124 726 88347 27 233 27 899

Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej ze zrédet

konwencjonalnych

Przychody ze sprzedazy 4 649 837 4074 097 1469790 | 1362099

Zysk operacyjny 484 065 526 900 106 859 165 729

Amortyzacja i odpisy na aktywa niefinansowe 425 450 409 882 147 467 138 450

EBITDA 909 515 936 782 254 326 304 179

Wytwarzanie energii elektrycznej ze zrodet odnawialnych

Przychody ze sprzedazy 151 075 120 464 57 943 43 857

Zysk operacyjny 93404 65 566 37 493 22 996

Amortyzacja i odpisy na aktywa niefinansowe 18 203 17 302 6 167 7 149
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Wyszczegélnienie (tys. z) I-1Il kwartaty | [-lll kwartaty Il kwartat 11l kwartat
2011 r. 2010r. 2011r. 2010 r.
EBITDA 111 607 82868 43 660 30 145
Dystrybucja energii elektrycznej
Przychody ze sprzedazy 3412343 3324811 1102067 | 1095861
Zysk operacyjny 521 440 365 761 183 883 138 261
Amortyzacja i odpisy na aktywa niefinansowe 489 517 481 151 162 870 159473
EBITDA 1 010957 846 912 346 753 297 734
Sprzedaz energii i pozostatych produktéw rynku energetycznego
Przychody ze sprzedazy 9982 815 8693 224 3198400, 2853171
Zysk operacyjny 210625 205 563 69 884 39 804
Amortyzacja i odpisy na aktywa niefinansowe 7 047 5477 1775 1937
EBITDA 217 672 211 040 71659 41741
Pozostate
Przychody ze sprzedazy 403 920 405 417 86 353 89096
Zysk operacyjny 20124 14 825 -1795 -2748
Amortyzacja i odpisy na aktywa niefinansowe 33152 37210 11 016 12 408
EBITDA 53276 52035 9221 9 660
Pozycje nieprzypisane i wytgczenia
EBITDA -57 034 -58 492 -17 011 -21785
EBITDA razem 2370719 2159 492 735 841 689 573

Wydobycie wegla

W okresie trzech kwartatéw 2011 r. przychody ze sprzedazy Obszaru Wydobycia wyniosty ok. 961,2 min
zt i byty wyzsze o prawie 19% w stosunku do przychodéw uzyskanych w okresie trzech kwartatow 2010 r.
(ok. 808,6 min zt). W Ill kwartale 2011 r. przychody ze sprzedazy ogétem w segmencie Wydobycia
wyniosty 308,8 min zi, co oznacza wzrost o prawie 7% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2010 r.,
kiedy w zwigzku z gorszymi warunkami gdérniczo-geologicznymi sprzedaz Obszaru Wydobycia osiggneta
poziom ok. 288,7 min zt. Uzyskany wzrost przychoddw jest wynikiem wzrostu wolumenu oraz wzrostu
Sredniej ceny sprzedazy wegla.

EBIT segmentu w okresie trzech kwartatéw 2011 r. wyniost ok. 48,3 min zt (7,8 min zt w analogicznym
okresie roku poprzedniego), a EBITDA ok. 124,7 min zt (ok. 88,3 min zt odpowiednio). EBIT segmentu w
Il kwartale 2011 r. wyniést ok. 3,5 min zt, a EBITDA ponad 27,2 min z. W tym samym kwartale roku
poprzedniego EBIT wynidst ok. 2,9 min z, a EBITDA prawie 27,9 min z.

Odnotowany w Il kwartale 2011 r. niski poziom EBIT i EBITDA (w poréwnaniu do Ill kwartatu 2010 r.
wyniki sg tylko nieznacznie lepsze) jest konsekwencjg wystgpienia przejsciowych, niekorzystnych
warunkow gérniczo-geologicznych (zwiekszenie doptywu wéd gruntowych, trudnosci w utrzymaniu stropu
na jednej ze $cian wydobywczych), ktére wptynety na zmniejszenie tempa dojscia do petnych zdolnosci
produkcyjnych. Nastepstwem braku realizacji poziomu wydobycia w wyniku obnizenia wydajnosci
jednego z zaktadow gorniczych jest nizsza produkcja i sprzedaz wegla.

Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej ze zrédef konwencjonalnych

W okresie I-Ill kwartatéw 2011 r. przychody ze sprzedazy Obszaru Wytwarzania wyniosty ok. 4 649,8 min
zt i byly wyzsze o ponad 14% w stosunku do przychodéw uzyskanych w analogicznym okresie 2010 r.
(ok. 4 074,12 min z). W lll kwartale 2011 r. przychody ze sprzedazy ogétem w segmencie Wytwarzania
wyniosty 1469,8 min zl, co oznacza wzrost o ok. 8% w poréwnaniu z Il kwartatem 2010r.
Wzrost przychodéw wynika gtéwnie ze wzrostu wolumenu sprzedazy energii elektrycznej, zgodnie
z wiekszym zapotrzebowaniem odbiorcéw krajowych oraz wyzszej Sredniej ceny sprzedazy. Najwiekszy
wptyw na wzrost przychoddéw ze sprzedazy segmentu Wytwarzania mialy transakcje zawierane na
Towarowej Gieldzie Energii, w szczegdlnosci transakcje SPOT, dzieki korzystnym trendom w zakresie
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oferowanych cen. Z kolei nizsze od osiggnietych w okresie I-Ill kwartatéw 2010 r. byly przychody z tytutu
rekompensaty na poczet kosztow osieroconych wyniktych z likwidacji KDT, co zwigzane jest gtéwnie
z osiggnieciem wyzszego wyniku na energii elektryczne;j.

EBIT segmentu w okresie I-lll kwartatéw 2011 r. wyniést ok. 484,1 min z, a EBITDA ok. 909,5 min z, co
oznacza, ze w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego wyniki byty nizsze odpowiednio o 8,1%
i 2,9% (EBIT w okresie I-lll kwartatéw 2010 r. wyniost 526,9 min zt, natomiast EBITDA ok. 936,8 min zt).
Uzyskane w okresie I-1ll kwartatow 2011 r. w stosunku do okresu I-11l kwartatéw 2010 r. gorsze wyniki sg
efektem nizszych przychoddéw ze sprzedazy ciepta oraz praw majgtkowych, jak rowniez zwiekszenia
kosztéw zmiennych wytwarzania w zwigzku ze zwigekszeniem produkcji energii elektrycznej na blokach
0 nizszej sprawnosci, m.in. z tytutlu wymuszen OSP.

EBIT segmentu w Il kwartale 2011 r. wyniost ok. 106,9 min zi, a EBITDA ok. 254,3 min z.
W analogicznym okresie roku poprzedniego EBIT wynidst 165,7 min zt, natomiast EBITDA 304,2 min zt.
Gorsze wyniki Il kwartatu 2011 r. (spadek poziomu EBIT o ok. 35% i EBITDA o ponad 16%) sg gtéwnie
pochodng wzrostu kosztow zmiennych wytwarzania energii elektrycznej oraz nizszej sprzedazy ciepta.

Wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédef odnawialnych

W okresie I-1ll kwartatéw 2011 r. przychody ze sprzedazy Obszaru OZE wyniosty ok. 151,1 min zt i byty
wyzsze o ok. 25% w stosunku do przychoddw uzyskanych w okresie I-Ill kwartatow 2010 r. (ok. 120,5 min
zt). W Il kwartale 2011 r. przychody ze sprzedazy ogdétem w segmencie OZE wyniosty 57,9 min z,
co oznacza wzrost o ok. 32% w poréwnaniu z Il kwartatem 2010 r., w ktérym segment uzyskat przychody
na poziomie ok. 43,9 min zi. Kluczowym czynnikiem wptywajgcym na wyniki segmentu jest wolumen
produkcji energii elektrycznej, na ktory istotny wptyw majg warunki pogodowe.

EBIT segmentu OZE w okresie I-1ll kwartatow 2011 r. wyniést ok. 93,4 min zt, a EBITDA 111,6 min zt
i w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego byty wyzsze - EBIT w okresie I-l1ll kwartatow
2010 r. wyniost ok. 65,6 min zt, natomiast EBITDA ok. 82,9 min zt.

EBIT segmentu w Il kwartale 2011 r. wyniést ok. 37,5 min zt, a EBITDA ok. 43,7 min z, co oznacza, ze
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego EBIT byt wyzszy o ok. 63% (uzyskany wtedy poziom
to ok. 23,0 min zt), natomiast EBITDA byta wyzsza o prawie 45% (poziom Ill kwartatu 2010 r. to ok. 30,1
min zt). Mimo niekorzystnych warunkéw hydrologicznych, spadek poziomu sprzedazy zostat czesciowo
zrekompensowany wyzszymi cenami sprzedazy.

Dodatkowo na wynik segmentu OZE istotny, pozytywny wptyw miato ujecie przychoddéw ze sprzedazy
praw majatkowych, podczas gdy w analogicznym okresie 2010 r. nie byty one uwzglednione (przychody
te, poprzez wycene praw majgtkowych uzyskanych z produkcji w elektrowniach wodnych spétki TAURON
Sprzedaz, ktére byty przez nig umarzane w zwigzku ze sprzedazg energii elektrycznej do odbiorcéw
koncowych, byly przypisywane do segmentu Obrotu). Po wydzieleniu z TAURON Sprzedaz
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zwigzanej z wytwarzaniem energii elektrycznej w odnawialnych
zrodtach energii (hydroelektrowniach) i przejeciu tego majgtku przez TAURON Ekoenergia, tj. od
czwartego kwartatu 2010 r., powyzsze przychody sg prezentowane jako przychéd segmentu OZE.

Dystrybucja energii elektrycznej

W okresie I-1ll kwartatow 2011 r. przychody ze sprzedazy w segmencie Dystrybucji wyniosty ok. 3 412,3
min z}, co oznacza wzrost 0 2,6% w poréwnaniu z tym samym okresem 2010 r. W Il kwartale 2011 r.
osiggnieto przychody ze sprzedazy na poziomie ok. 1 102,1 min z, czyli o 0,6% wiecej niz w Ill kwartale
ubiegtego roku, kiedy przychody wynosity ok. 1 095,9 min zt. Zwigkszenie przychoddw ze sprzedazy jest
wynikiem przede wszystkim wzrostu wolumenu dostawy ustug dystrybucyjnych.

EBIT segmentu w okresie I-Ill kwartatéw 2011 r. wyniost ok. 521,4 min zt (w IIl kwartale 2011 r. ok. 183,9
min zt), w stosunku do ok. 365,8 min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego (w Il kwartale 2010 r.
ok. 138,3 min zt). EBITDA segmentu Dystrybucji osiggneta poziom 1 011,0 min zt (w Il kwartale 2011 r.
prawie 346,8 min zt), co jest wartoscig wyzszg o 164,0 min zt, czyli o ponad 19% od osiggnietej w okresie
I-11l kwartatéw 2010 r. (w stosunku do Il kwartatu 2010 r. 0 49,0 min zl, czyli o 16,5%). W decydujgcym
stopniu wptyw na uzyskany wynik miaty: wzrost sprzedazy pozostatych ustug zwigzanych z dziatalnosciag
dystrybucyjng, w tym wzrost przychoddéw z optat przytgczeniowych oraz nizsze zakupy energii na
potrzeby réznic bilansowych.
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Sprzedaz energii i pozostatych produktéw rynku energetycznego

W okresie I-lll kwartatéw 2011 r. przychody ze sprzedazy Obszaru Obrotu wyniosty ok. 9 982,8 min z
i byty wyzsze o prawie 15% od przychodéw uzyskanych w analogicznym okresie 2010 r. (ok. 8 693,2 min
zh).

W Il kwartale 2011 r. przychody ze sprzedazy ogétem w segmencie Obrotu wyniosty 3 198,4 min zi, co
oznacza wzrost o ok. 12% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2010 r., kiedy poziom przychodéw ze
sprzedazy wyniost ok. 2 853,2 min zt. Jest to wynikiem wiekszej sprzedazy w zwigzku ze zwiekszonym
zapotrzebowaniem na energie elekiryczng dotychczasowych odbiorcow, w szczegdlnosci w grupie
taryfowej B oraz C2x i C1x, oraz pozyskanych przez Grupe Kapitaltowg TAURON nowych odbiorcow
energii elektrycznej w ramach umow rozdzielonych. Mniejsze byly tez odejscia klientow, zwiaszcza
w grupie C1x.

EBIT segmentu w okresie I-lll kwartatow 2011 r. wyniost ok. 210,6 min zt (w Il kwartale 2011 r. ok. 69,9
min zt), a EBITDA ok. 217,7 min zt (w Il kwartale 2011 r. 71,7 mIn zl). W analogicznym okresie roku
poprzedniego EBIT wynidst ok. 205,6 min zt (w Il kwartale 2010 r. 39,8 min zt), natomiast EBITDA 211,0
min zt (w Il kwartale 2010 r. ok. 41,7 min zt). Poréwnywalna (zarzadcza) wartos¢ EBIT i EBITDA za okres
I-11l kwartatéw 2010 r. bytaby 0 53,1 min zt nizsza — na wynik obszaru Obrotu w tym okresie pozytywnie
wptynefa wycena praw majgtkowych uzyskanych z produkcji OZE spotki TAURON Sprzedaz, ktére
zostaly przez nig umorzone w zwigzku ze sprzedazg energii elektrycznej odbiorcom koncowym.
Po wydzieleniu czesci wytworczej tej spoiki i potgczeniu ze spotkg TAURON Ekoenergia (segment OZE),
przychody ze sprzedazy $wiadectw pochodzenia wynikajgcych z produkcji energii elektrycznej w OZE,
przypisywane sg do segmentu OZE. Stad tez poréwnywalny poziom EBIT i EBITDA za okres I-lli
kwartatéw 2011 r. jest istotnie wyzszy od poziomu uzyskanego w okresie I-lll kwartatow 2010 r.

Na wyniki segmentu znaczgcy wptyw ma prowadzona w Grupie polityka sprzedazowa, zmierzajgca do
pozyskiwania coraz wigkszej liczby klientéw i utrzymywania dotychczasowych klientdw, poprzez
przedstawianie klientom jak najkorzystniejszych ofert, czesto kosztem obnizania marzy na
poszczegodlnych grupach klientow. W analizowanym okresie przeprowadzane byty renegocjacje umoéw z
kluczowymi klientami, jak réwniez akcje lojalizacji klientow masowych.

Konsekwencjg wzrostu wolumenu sprzedazy energii elektrycznej byt wzrost kosztoéw zakupu energii,
nieznacznie wyzsza byta rowniez $rednia cena zakupu. Przyczyng wzrostu cen energii elektrycznej na
rynku terminowym byta przede wszystkim sytuacja na europejskim rynku energii i uprawnieh do emisji
CO,, po wydarzeniach w Japonii zwigzanych z awarig elektrowni jagdrowych, a takze decyzjg Niemiec o
czesciowym wytgczeniu elektrowni atomowych.

Od | kwartatu 2011 r. zmianie ulegta prezentacja kosztéw nieprzypisanych, w ktérych wykazywane sag
koszty ogolnego zarzgdu jednostki dominujgcej. Koszty te ponoszone sg na rzecz catej Grupy i nie
mozna ich bezposrednio przyporzgdkowa¢ do jednego segmentu operacyjnego. Wedtug zmienionych
zasad prezentacji kosztow nieprzypisanych zostaty rowniez przeksztatcone dane za okres poréwnywalny.

Pozostafa dziatalno$¢

W okresie I-Ill kwartatéw 2011 r. przychody ze sprzedazy ogotem w segmencie Pozostatej dziatalnosci
wyniosty ok. 403,9 min zt, co oznacza spadek o ok. 0,4% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2010 r.
W Il kwartale 2011 r. osiggnieto przychody ze sprzedazy na poziomie ok. 86,4 min zt, czyli o ok. 3%
mniej niz w Il kwartale 2010 r., kiedy przychody wynosity ok. 89,1 min zt. Na wzrost przychodéw za okres
trzech kwartatéw decydujacy wptyw miata sprzedaz produktéow spétki Kopalnia Wapienia Czatkowice. W
spoétkach cieptowniczych segmentu nastgpit niewielki spadek przychodéw - pomimo istotnego spadku
wolumenu sprzedanego ciepta - wyzsze niz w poprzednim roku byly przecietne ceny ciepta i mocy
cieplnej.

EBIT segmentu w okresie I-lll kwartatéw 2011 r. wynidst ok. 20,1 min zt (w Il kwartale -1,8 min zt),
w analogicznym okresie roku poprzedniego byto to ok. 14,8 min zt (w Il kwartale 2010 r. -2,7 min zt).

Poziom EBITDA za okres I-1ll kwartatow 2011 r. wynidst ok. 53,3 min zt (w Il kwartale ok. 9,2 min z), co
jest wartodcia wyzszg o 1,2 min zt, czyli 02,4% od osiggnietej w analogicznym okresie 2010 r.
(w stosunku do Il kwartatu 2010 r. nastagpito pogorszenie o ok. 0,4 min zt, czyli 0 4,6%). Na lepsze wyniki
narastajgco zasadniczy wptyw miat wzrost wysoko rentownej sprzedazy spotki Kopalnia Wapienia
Czatkowice. W spotkach cieptowniczych, przy spadku wolumenu sprzedazy ciepta, korzystnie na EBITDA
wptynely wyzsze przecietne ceny ciepta oraz nizsze koszty zmienne i state wytwarzania oraz przesyiu
ciepta. W ramach podstawowej dziatalnosci spotek cieptowniczych najbardziej rentowng dziatalnoscig jest
przesyt ciepta, jednak to gtéwnie poprawa wyniku na obrocie cieptem, spowodowana m.in. obnizeniem
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Sredniej ceny zakupu ciepta, wptyneta na poprawe EBITDA w okresie trzech kwartatéw 2011 r., w tym
rowniez w samym Il kwartale 2011 r., w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

3.2 Sytuacja majatkowa

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zt)

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2011 r. 31.12.2010 .
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 18 040 324 17524 936
Wartosci niematerialne 1058422 970 530
Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych
przedsiewzieciach wykazywane metodg praw wtasnos$ci 23037 764
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 306 768 177 452
Pozostate dtugoterminowe aktywa niefinansowe 118 415 123613
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 159 807 161 806
Razem aktywa trwate 19 706 773 18 959 101
Aktywa obrotowe
Zapasy 405 237 408 560
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 26 130 74749
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2237749 2273 145
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 9306 28193
Pozostate krétkoterminowe aktywa niefinansowe 187315 208 158
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 884 604 1473981
Razem aktywa obrotowe 3750341 4 466 786
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 4397 4397
SUMA AKTYWOW 23461511 23430 284
PASYWA
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej
Kapitat podstawowy 8762747 15772 945
Kapitat zapasowy 7412882 475088
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 498 (271)
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty (716 279) (1542 937)
Udziaty niekontrolujgce 462 626 507 246
Kapitat wtasny ogétem 15922 474 15212 071
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe 1036 475 1076178
Zobowigzania z tytutu leasingu oraz umow dzierzawy z opcjg zakupu 59 665 67 810
Rezerwy dlugoterminowe i $wiadczenia pracownicze 1105 630 1059 028
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzagdowe 628 452 644 522
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate finansowe
zobowigzania dtugoterminowe 7 6910
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1308 401 1215615
Razem zobowigzania dtugoterminowe 4145734 4070 063
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 1203576 1629723
Biezaca czes¢ kredytéw, pozyczek i dtuznych papieréw wartosciowych 207 480 325027
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zt) S [ = i et
30.09.2011 r. 31.12.2010 .
ZBigngj;azgﬁépéuzobowiazah z tytutu leasingu oraz umoéw dzierzawy 17173 23452
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 617978 752 819
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzadowe 274058 189712
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 114 786 68 672
Rezerwy krotkoterminowe i Swiadczenia pracownicze 958 252 1158 745
Razem zobowigzania krétkoterminowe 3393303 4148 150
Zobowigzania razem 7 539 037 8218213
SUMA PASYWOW 23 461511 23 430 284

W zakresie sytuacji majgtkowej Grupy TAURON, wedtug stanu na dzien 30 wrzeénia 2011 r. najwieksze
zmiany dotycza:

a) nabycia w dniu 28 wrzesnia 2011 r. przez spétke TAURON Ekoenergia sp. z 0.0. od niemieckiego
koncernu energetycznego WSB Neue Energien GmbH 100% udziatéw spétki Lipniki sp. z o.0.,
wraz z farmg wiatrowa Lipniki. Lipniki sp. z o0.0. jest spotkg celowa, ktéra zostata utworzona, aby
wybudowaé oraz prowadzi¢ park wiatrowy Lipniki z 15 elektrowniami wiatrowymi o tgcznej mocy
30,75 MW, ktéry zostat uruchomiony w lipcu 2011 roku. W wyniku transakcji nabycia spotki
Lipniki sp. z 0.0. powstata warto$¢ firmy w kwocie ok. 51,6 min zi;

b) dokonania w dniu 26 sierpnia 2011 r. przez TAURON Polska Energia S.A. zapfaty na rzecz
Vattenfall AB depozytu w wysokosci 120,0 min z, ktéry wykazany jest w pozostatych
finansowych naleznosciach dtugoterminowych. Depozyt, powiekszony o naroste odsetki, zostanie
zaliczony w dniu zamkniecia transakcji na poczet ceny, zgodnie z umowa przedwstepng zakupu
akcji stanowigcych 99,98% kapitatu zaktadowego spotki Goérnoslaski Zaktad Elektroenergetyczny
S.A.

3.3 Przeplywy pieniezne

Skonsolidowane sprawozdanie z przepfywow pienieznych

Ponizsza tabela przedstawia przeptywy pieniezne Grupy Kapitatowej TAURON za okres trzech
miesiecy zakoniczony 30 wrzesnia odpowiednio: 2011 r. i 2010 r.

Wyszczegdlnienie (tys. zt) I-Ill kwartat 2011 | |-1ll kwartat 2010
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 1281472 1045 580
Korekty 498 393 879324
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 1779 865 1924904
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 35061 8340
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (1518 646) (1038 194)
Sprzedaz pozostatych aktywoéw finansowych 25737 34 925
Nabycig ud;iaféw i akcji w jednostkach stowarzyszonycr) i.wspélnych (94 439) 0
przedsiewzigciach wykazywanych metodg praw wtasnosci
Nabycie pozostatych aktywéw finansowych (14 559) (96 675)
Odsetki otrzymane 44 408
Udzielenie pozyczek 0 (9 000)
Pozostate (111 769) 10 590
Srodki pienigzne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (1678571) (1 089 606)
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Wyszczegdlnienie (tys. zt) I-11l kwartat 2011 I-11l kwartat 2010

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Nabycie udziatéw niekontrolujgcych (34 582) 0
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (18 715) (26 115)
Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 87 255 60 469
Sptata pozyczek/kredytow (398 809) (334 760)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej (262 882) 0
Dywidendy wyptacone udziatowcom niekontrolujgcym (12 797) (5569)
Odsetki zaptacone (40 259) (69 194)
Pozostate (7 650) (45 702)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (688 439) (420 871)
iZ;z:fI;i:,ei:,i:IIiznT:vivejszenie) netto stanu srodkow pienigznych (587 145) 414 427
Rdznice kursowe netto 233 (30)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1471660 972 655
Srodki pienigezne na koniec okresu, w tym 884 515 1387 082
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 96 679 52978

Na nizsze saldo $rodkoéw pienieznych na dzien 30 wrzesnia 2011 r. w stosunku do konca wrzesnia ub.r.
wptyw miaty przede wszystkim:
a) w zakresie dziatalnosci inwestycyjnej: narastajgco wyzsza warto$¢ zakupu bezposredniego
srodkow trwatych i wartosci niematerialnych o kwote 544 min z,

b) w zakresie dziatalnosci finansowej: wyptata dywidendy akcjonariuszom jednostki dominujgcej w
kwocie ok. 263 min zt.

3.4 Czynniki i zdarzenia, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majace
znaczacy wplyw na osiaggniete wyniki finansowe

W analizowanym okresie nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majgce znaczacy

wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

3.5 Czynniki, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wplyw na osiggniete przez
niego wyniki finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu
Emitent uwaza, ze na wyniki dziatalnosci Grupy Kapitatowej bedg wptywaé przede wszystkim, tak jak to
miato miejsce w przesziosci, nastepujgce czynniki:
a) sytuacja makroekonomiczna, szczegdlnie w Polsce, jak réwniez sytuacja ekonomiczna Unii
Europejskiej oraz gospodarki globalnej,
b) nowelizacje ustawy Prawo Energetyczne i innych regulacji powigzanych,
c) zmiennos¢ cen energii elektrycznej, paliw i produktow powigzanych, zwtaszcza:
- cen energii elektrycznej na rynku hurtowym,
- cen sprzedazy energii elektrycznej i wegla oraz zmiany taryfy dystrybucyjnej, jako czynniki
wptywajgce na wysokos¢ przychoddw,
- cen swiadectw pochodzenia energii ze zrédet odnawialnych i z kogeneraciji,
- cen uprawnien do emisji CO,,
- cen surowcow energetycznych,
d) remonty oraz inne przerwy w pracy urzadzen wytworczych energii elektrycznej oraz ciepta,

e) sytuacja w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym, w tym dziatania operatoréw sieci
przesytowych oraz dystrybucyjnych,
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f) otoczenie polityczne, szczegdlnie w Polsce oraz na poziomie Unii Europejskiej,

g) wprowadzenie systemu wsparcia wytwarzania energii elektrycznej w wysokosprawnej
kogeneracji w jednostkach opalanych metanem,

h) zapotrzebowanie na energie elektryczng i ciepto,

i) sezonowosc¢ i warunki pogodowe,

i)  wysokos¢ rekompensat na pokrycie kosztéw osieroconych zwigzanych z rozwigzaniem KDT,
k) potencjalne awarie urzadzen, instalacji i sieci nalezgcych do Grupy TAURON,

[) realizacja programu inwestycyjnego, w tym finalizacja nabycia GZE S.A.

3.6 Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

TAURON Polska Energia S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

4 Akcje i akcjonariat

4.1. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% w ogodlnej liczbie gtoséw

Ponizej zaprezentowano akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przed podmioty
zalezne co najmniej 5% w ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta oraz wskazano
zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego.

Zgodnie z otrzymanymi przez Spoétke zawiadomieniami, struktura akcjonariuszy posiadajgcych
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki na dzieh publikacji niniejszego raportu okresowego tj. na dzieh 9 listopada 2011 r.
przedstawiata sie nastepujgco:

Liczba Procentowy Liczba Procentowy
Akcjonariusze . .. | udziat w kapitale posiadanych udziat w ogolnej
posiadanych akcji . s p
zaktadowym glosow liczbie glosow
Skarb Panstwa* 526 883 897 30,06% 526 883 897 30,06%
KGHM
0, 0,
Polska Miedz S.A ** 182 110 566 10,39% 182 110 566 10,39%

* zgodnie z zawiadomieniem akcjonariusza z dnia 29.03.2011 r.
**zgodnie z zawiadomieniem akcjonariusza z dnia 23.03.2011 r.

Od dnia 18 sierpnia 2011 r., tj. publikacji ostatniego raportu okresowego do dnia publikacji niniejszego
raportu kwartalnego, nie nastgpity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta.

4.2. Zestawienie stanu akcji w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Ponizej zaprezentowano zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnienia do tych akcji
bedgce w posiadaniu osdb zarzgdzajagcych i nadzorujgcych Emitenta wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z
0sob.

Stan posiadania akcji Spotki TAURON Polska Energia S.A. lub uprawnien do nich przez osoby
zarzgdzajgce i nadzorujgce Spoétke w okresie od dnia publikacji raportu za | poétrocze 2011 do dnia
przekazania niniejszego raportu kwartalnego przedstawiat sie nastepujgco:
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Osoby zarzgdzajace:

Imie i nazwisko

Liczba akcji na dzien
18.08.2011 r.

(publikacja raportu za
| pétrocze 2011 r.)

Zmiana liczby
posiadanych akcji

Liczba akcji na dzien
przekazania niniejszego
raportu kwartalnego

Dariusz Lubera 6 576 b.z. 6 576
Joanna Schmid 0 b.z. 0
Dariusz Stolarczyk 18 183 + 24 428 42 611
Krzysztof Zamasz 935 b.z. 935
Krzysztof Zawadzki 21 454 b.z. 21454

b.z. —bez zmian

Osoby nadzorujace:

Stan posiadania akcji Spétki TAURON Polska Energia S.A. lub uprawnien do nich przez osoby
zarzgdzajgce i nadzorujgce Spoétke w okresie od dnia publikacji raportu za | poétrocze 2011 do dnia
przekazania niniejszego raportu kwartalnego przedstawiat sie nastepujgco:

Imie i nazwisko

Liczba akcji na dzien
18.08.2011 r.

(publikacja raportu za
| péirocze 2011 r.)

Zmiana liczby
posiadanych akcji

Liczba akcji na dzien
przekazania niniejszego
raportu kwartalnego

Antoni Tajdus 0 b.z. 0
Agnieszka Trzaskalska 0 b.z. 0
Leszek Koziorowski 0 b.z. 0
Jacek Kucinski 935 b.z. 935
Wiodzimierz Luty 935 b.z. 935
Michat Michalewski 37500 -37 500 0
Jacek Szyke 0 b.z. 0
Marek Scigzko 0 b.z. 0

b.z. — bez zmian

Opis zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego

e W dniu 30 sierpnia 2011 r. Spotka otrzymata zawiadomienie w trybie art. 160 ustawy o obrocie od
cztonka Zarzadu Spétki. Zawiadomienie dotyczyto nabycia 24 428 akcji Spotki po cenie 5,29 zt za
akcje. Transakcja miata miejsce w dniu 30 sierpnia 2011 r. na rynku regulowanym w trybie sesji
zwyktej (raport biezgcy nr 46/2011 z 30 sierpnia 2011 r.).

e W dniu 14 wrzeénia 2011 r. Spotka otrzymata zawiadomienie w trybie art. 160 ustawy o obrocie
od cztonka Rady Nadzorczej Spétki. Zawiadomienie dotyczyto nabycia 2 500 akcji Spotki po cenie
4,93 zt za akcje. Transakcja miata miejsce w dniu 12 wrzes$nia 2011 r. na rynku regulowanym w
trybie sesji zwyktej (raport biezgcy nr 47/2011 z 14 wrzesnia 2011 r.).
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e W dniu 13 pazdziernika 2011 r. Spoétka otrzymata zawiadomienie w trybie art. 160 ustawy o
obrocie od cztonka Rady Nadzorczej Spotki. Zawiadomienie dotyczyto sprzedazy 40 000 akgiji
Spotki po cenie 5,40 zt za akcje. Transakcja miata miejsce w dniu 12 pazdziernika 2011 r. na
rynku regulowanym w trybie sesji zwyktej (raport biezgcy nr 48/2011 z 13 pazdziernika 2011 r.).

5 Pozostale istotne informacje i zdarzenia

5.1. Podtrzymanie ratingu dla Spoétki przez agencje ratingowg Fitch

W dniu 1 lipca 2011 r. agencja ratingowa Fitch poinformowata o podtrzymaniu ratingu dla Spoétki w
walucie krajowej i zagranicznej na poziomie BBB z perspektywa stabilng. Wedtug agencji Fitch ratingi
odzwierciedlajg silng pozycje Taurona na polskim rynku elektroenergetycznym oraz rozwazng polityke
finansowg. Uwzgledniajg jednoczes$nie ograniczong dywersyfikacje zrodet wytwarzania energii oraz
zmniejszony udziat Skarbu Panstwa w akcjonariacie Spoftki. Fitch uwaza, ze dzieki niskiej dzwigni
finansowej TAURON ma wystarczajgcg elastycznos¢, aby wspoftfinansowac dtugiem swdéj ambitny plan
naktadéw inwestycyjnych w $rednim terminie i rownoczesnie utrzymaé aktualne ratingi (raport biezacy
40/2011 z 1 lipca 2011 r.). 26 sierpnia 2011 r. Fitch poinformowat o podtrzymaniu ratingu dla Spétki w
walucie krajowej i zagranicznej na poziomie BBB ze stabilng perspektywg w zwigzku z akwizycjg
Goérnoslgskiego Zaktadu Elektroenergetycznego S.A. od Vattenfall AB. Agencja Fitch uwaza, ze
finansowane dtugiem nabycie 99,98% udzialu w GZE S.A. za 4,6 mid zt, ktdre jest uzaleznione od zgody
Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, jest neutralne z punktu widzenia zdolnosci
kredytowej Spotki w krotkim i Srednim terminie (raport biezgcy 45/2011 z 26 sierpnia 2011 r.).

5.2. Przystapienie do spétek celowych CC Poland Plus sp. z 0.0. oraz Pierwiastki
i Surowce Krytyczne sp. z 0.0.

W dniu 8 lipca 2011 r. TAURON Polska Energia S.A. podpisata umowe sp6tki CC Poland Plus sp. z o.0.,
ktéra stwarza podstawy do funkcjonowania polskiego wezta Wspdlnoty Wiedzy i Innowacji KIC
InnoEnergy. Zadaniem polskiego wezta oraz nowopowstatej spdtki jest przede wszystkim prowadzenie
badan i koordynacja dziatahh w obszarze tzw. czystych technologii weglowych. Koordynatorem wezta
Poland Plus jest Akademia Goérniczo-Hutnicza, a pozostatymi sygnatariuszami (udziatowcami spétki)
umowy s3: Politechnika Slgska, Uniwersytet Jagiellonski, Politechnika Wroctawska, Instytut Chemicznej
Przerobki Wegla, Gtéwny Instytut Gornictwa, spétka europejska KIC InnoEnergy SE.

Oczekuje sie, ze rezultaty prowadzonych badan przyczynig sie do rozwoju Grupy TAURON, w zgodzie ze
zmieniajgcymi sie uwarunkowaniami technologicznymi, politycznymi i spotecznymi, zwitaszcza tymi
wynikajacymi z tzw. pakietu klimatycznego.

W dniu 7 pazdziernika 2011 r. TAURON Polska Energia przystgpita do porozumienia o wspétpracy w
formie spotki celowej pod nazwg Pierwiastki i Surowce Krytyczne sp. z 0.0. Nowy podmiot ma stanowié
platforme wspdtpracy w zakresie badan nad optymalnymi technologiami wytwarzania paneli solarnych.
Pozostatymi sygnatariuszami porozumienia (udziatowcami spotki celowej) sg: KGHM Polska Miedz, ZGH
Bolestaw oraz Akademia Gorniczo-Hutnicza. Zadaniem spodtki ma by¢ realizacja prac studialnych,
badawczych i rozwojowych w obszarze produkcji i przetwérstwa pierwiastkéw krytycznych oraz produkcji
i sprzedazy innowacyjnych paneli solarnych.

Przedsiewziecie to pozwoli Grupie TAURON na zbudowanie dodatkowych kompetencji w obszarze
nowoczesnych technologii wytwarzania zielonej energii oraz uzyskanie dostepu do wiedzy na temat
surowcow niezbednych do produkcji paneli solarnych. Korzystne wyniki badah bedg stanowity podstawe
do podjecia decyzji o zaangazowaniu sie Grupy TAURON w wytwarzanie paneli solarnych,
co pozwolitoby na poszerzenie oferty produktowej Grupy oraz wejscie na nowe rynki.
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5.3. Spetnienie warunku zawieszajgcego do umowy gazowej z PGNiG S.A.

W dniu 8 lipca 2011 r. Zarzad TAURON Polska Energia otrzymat informacje o dostarczeniu przez
Elektrocieptownie Stalowa Wola S.A. do PGNiIG S.A. umowy o przytgczenie bloku gazowo-parowego w
Stalowej Woli do sieci operatora systemu przesytowego. Tym samym zostat spetniony jeden z dwdch
warunkow zawieszajgcych powstanie obowigzku dostarczania paliwa gazowego zgodnie z Umowg
Gazowg zawartg 11 marca 2011 r. Zgodnie z Umowg Gazowg, termin spetnienia obydwu warunkéw
zostat ustalony na 31 grudnia 2012 r. (raport biezgcy nr 41/2011 z 8 lipca 2011 r. oraz nr 9/2011 z 11
marca 2011 r.).

5.4. Udzial w procesie prywatyzacji ZEW Niedzica S.A.

TAURON Polska Energia S.A. uczestniczy w procesie prywatyzacji spétki Zespdt Elektrowni Wodnych
Niedzica S.A. z siedzibg w Niedzicy (ZEW Niedzica). W ramach procesu przeprowadzono ograniczone
badanie dokumentoéw spdtki i jej przedsiebiorstwa, w wyniku czego 19 sierpnia 2011 r. ztozono oferte
wigzgcg zakupu wiekszosciowego pakietu akcji spofki.

TAURON wraz z czterema innymi podmiotami, zaproszony zostat przez Ministra Skarbu Panstwa do
kolejnego etapu, tj. negocjacji z potencjalnymi nabywcami. W ramach etapu negocjacji warunkéw nabycia
akcji spotki ZEW Niedzica S.A., w dniu 16 wrzesnia 2011 r. ztozono zweryfikowang oferte wigzaca.
Obecnie jeden z potencjalnych inwestoréw - czeska spdtka Energo-Pro a.s. - posiada przyznang fgcznie
do 23 grudnia 2011 r. wylgczno$¢ negocjacyjng, co nie wylgcza dalszego uczestnictwa TAURON w
procesie.

5.5. Zawarcie aneksu do umowy znaczacej z Kompanig Weglowa S.A.

W dniu 14 pazdziernika 2011 r. pomiedzy TAURON Wytwarzanie S.A. (spotka zalezna od Emitenta) a
Kompanig Weglowag S.A. zostat zawarty aneks do umowy z dnia 1 grudnia 2010 r. zawartej pomiedzy
Potudniowym Koncernem Energetycznym S.A. (obecnie TAURON Wytwarzanie S.A.) a Kompanig
Weglowg S.A., ktorej przedmiotem jest sprzedaz wegla do celéw energetycznych, pochodzgcego z
kopaln i zaktadéw goérniczych Kompanii Weglowej S.A., przeznaczonego do zuzycia w elektrowniach i
elektrocieptowniach nalezgcych do TAURON Wytwarzanie S.A. (Umowa). Na mocy aneksu strony
zobowigzaty sie m.in. do podjecia dziatah umozliwiajgcych dokonanie zakupu wegla przez TAURON
Whytwarzanie S.A. w procedurze zwolnienia od akcyzy zgodnie z ustawg z dnia 6 grudnia 2008 r. o
podatku akcyzowym oraz dopuscity, ze dostawy wegla objete Umowg dokonywane po 1 stycznia 2012 r.
odbywac¢ sie bedg z zastosowaniem zwolnienia od podatku akcyzowego, o ile zastosowanie takiego
zwolnienia bedzie mozliwe w Swietle obowigzujgcych przepiséw (raport biezgcy nr 49/2011 z 14
pazdziernika 2011 r.).

5.6. Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

W dniu 25 pazdziernika 2011 r. Zarzgd TAURON Polska Energia S.A. zwofat Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spofki na dzien 22 listopada 2011 r. na godz. 11:00 w Hotelu Angelo w Katowicach przy
ul. Sokolskiej 24. Porzadek obrad obejmuje w szczegdlnosci punkt dotyczacy zmiany Statutu Spoétki w
zakresie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Spétki (raport biezgcy nr 50/2011, 51/2011 oraz 52/2011
z 25 pazdziernika 2011 r.).

5.7. Postepowania toczace sie przed sagdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
W okresie sprawozdawczym w Grupie Kapitatowej TAURON nie toczyly sie postepowania (w odniesieniu

do Emitenta lub jednostek zaleznych) dotyczgce zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych pojedyncza lub
taczna wartos¢ przekraczataby 10% kapitatéw witasnych TAURON Polska Energia S.A.

5.8. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych. Szczegotowe
informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w Nocie nr 29
$srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzonego zgodnie z
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Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej za okres 9 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2011 r.

5.9. Informacja o udzielonych gwarancjach, poreczeniach kredytéw lub pozyczek

W trzecim kwartale 2011 r. TAURON Polska Energia S.A., jak réwniez jednostki zalezne nie udzielity
poreczeh kredytu lub pozyczki oraz nie udzielity gwarancji — tagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, o fgcznej wartosci stanowigcej rownowartosé¢ co najmniej 10% kapitatow
wiasnych TAURON Polska Energia S.A.

5.10. Inne informacje, ktére w ocenie Emitenta sg istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe Kapitatowg Emitenta

5.10.1 Sytuacja makroekonomiczna

Grupa Kapitatowa TAURON prowadzi dziatalno$¢ gtéwnie na terenie Polski, dlatego tez istotne sg trendy
makroekonomiczne w Polsce. Mozna zaobserwowac, ze istnieje dodatnia korelacja pomiedzy wzrostem
zapotrzebowania na energie elekiryczng, a wzrostem gospodarczym, dlatego sytuacja
makroekonomiczna kraju ma bezposrednie przetozenie na wyniki finansowe osiggane przez Grupe
TAURON. W okresie trzech kwartatow 2011 r. utrzymywata sie wzrostowa tendencja popytu na energie
elektryczng w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym, co przetozyto sie na wzrost sprzedazy energii
elektrycznej przez Grupe.

5.10.2 Rozwigzanie kontraktéw dtugoterminowych

W 2zwigzku z rozwigzaniem kontraktéw dtugoterminowych (KDT) zgodnie z ,Ustawg o zasadach
pokrywania kosztoéw powstatych u wytwércédw w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem uméw
dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej” (Ustawa KDT), wytwércy bedacy wczesniej
stronami tych uméw uzyskali prawo do otrzymywania rekompensat na pokrycie tzw. kosztéw
osieroconych (wydatki wytwoércy wynikajgce z naktaddéw poniesionych przez tego wytwérce do dnia
1 maja 2004 r. na majgtek zwigzany z wytwarzaniem energii elektrycznej niepokryte przychodami
uzyskanymi ze sprzedazy wytworzonej energii elektrycznej, rezerw mocy i ustug systemowych na rynku
konkurencyjnym po przedterminowym rozwigzaniu umowy dtugoterminowej). Ustawa KDT ogranicza
catkowitg kwote Srodkow, ktére mogg byé wyptacone wszystkim wytwércom na pokrycie kosztow
osieroconych, zdyskontowanych na dzien 1 stycznia 2007 r., do kwoty 11,6 mid z.

5.10.3 Podstawowe dane dotyczace wytworcow Grupy TAURON objetych Ustawa
KDT

Wptyw rekompensat z tytutu rozwigzania KDT na wyniki osiggniete przez Grupe TAURON zostat opisany
w Nocie nr 26 do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnego z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej za okres 9 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzeénia 2011 roku. Za okres trzech kwartatéw zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku spétka segmentu
Whytwarzanie — TAURON Wytwarzanie S.A. rozpoznata przychody z tytutu rekompensaty w wysokosci
276,5 min zh.

5.10.4 Pozycja narynku
Grupa Kapitatowa TAURON jest jedng z dwéch najwiekszych firm energetycznych w kraju. Jest liderem
pod wzgledem dystrybucji oraz drugim co do wielkosci producentem energii elektrycznej w Polsce. Poza
wytwarzaniem i dystrybucjg energii elektrycznej, podstawowa dziatalnos¢ Grupy TAURON obejmuje obrot
energig elektryczng, wydobycie wegla, wytwarzanie ciepta oraz dystrybucje i sprzedaz ciepta.
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5.10.5 Potencjat

Grupa Kapitatowa TAURON jest kluczowym podmiotem w branzy energetycznej i waznym ogniwem
w systemie bezpieczenstwa energetycznego Polski. Holding dziata na obszarze rownym niemal jednej
pigtej powierzchni kraju. Strategia korporacyjna Grupy Kapitatowej TAURON zaktada systematyczny
rozwdj firmy w Polsce i za granicg. W catym tancuchu wartosci Grupa Kapitatowa TAURON posiada
aktywa, ktére w znacznym stopniu pokrywajg potrzeby zwigzane z jej dziatalnoscia.

5.10.6 Krajowy Plan Rozdziatu Uprawniehh Emisyjnych na lata 2008-2012

Krajowy Plan Rozdziatu Uprawnien do emisji CO, (KPRU), w odniesieniu do wspdlnotowego systemu
handlu uprawnieniami do emisji, podlega notyfikacji Komisji Europejskiej. W zwigzku z tym, iz Komisja
Europejska przy okazji obu dotychczasowych okreséw rozliczeniowych ograniczyta ilos¢ przyznanych
Polsce uprawnieri do emisji CO, w stosunku do wnioskowanej w KPRU, przyznawane limity stanowig
istotne ograniczenie dla sektora elektroenergetycznego.

Na okres rozliczeniowy, obejmujacy lata 2008-2012 (KPRU II), Polska starata sie o przyznanie limitu
w wysokosci 284 min ton CO,. Decyzjg Komisji Europejskiej przyznano Polsce $rednioroczny limit
w wysokosci 208,5 min ton. Zgodnie z obecnym KPRU Il na elektrownie zawodowe przypada jedynie
110,8 min ton CO,, podczas gdy emisja CO, w normalnych warunkach szacowana jest na okoto 120 min
ton.

Zarzad TAURON Polska Energia S.A. stoi na stanowisku, ze zaprezentowane w niniejszym raporcie
informacje w sposéb wyczerpujgcy opisujg jego sytuacje kadrowg, majgtkowg i finansowg i nie nastgpity
zadne inne zdarzenia, nieujawnione przez Spotke, ktére mogtyby by¢ istotne dla oceny tej sytuac;ji.
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