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1. Organizacja Grupy Kapitatowej TAURON

1.1.Podstawowe informacje o Grupie

Na dzien 31 marca 2012 r. Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A. skiadata sie z jednostki
dominujgcej TAURON Polska Energia S.A. (zwanej w dalszej czesci sprawozdania Spotka, Emitentem
lub TAURON), 47 spotek zaleznych (bezposrednio i posrednio), 13 spdétek z udziatem pomiedzy
50%-20% oraz 30 pozostatych spétek.

Do gtéwnych spétek podlegajgcych konsolidacji nalezaty: Potudniowy Koncern Weglowy S.A. zajmujgca
sie wydobyciem wegla kamiennego, TAURON Wytwarzanie S.A. zajmujgca sie wytwarzaniem energii ze
zrodet konwencjonalnych i ze wspétspalania biomasy, TAURON Ekoenergia sp. z 0.0. zajmujgca sie
wytwarzaniem energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych, TAURON Dystrybucja S.A. zajmujgca sie
Swiadczeniem ustug dystrybucji energii elektrycznej, TAURON Sprzedaz sp. z 0.0. zajmujgca sie
sprzedazg energii elektrycznej do klientéw detalicznych, TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0. zajmujaca
sie obstugg klienta i TAURON Ciepto S.A. zajmujaca sie swiadczeniem ustug dystrybuciji ciepta.

Konsolidacjg objete zostaty réwniez nastepujgce spoétki zalezne od spotki Goérnoslgski Zaktad
Elektroenergetyczny S.A. (GZE S.A.), ktére z dniem zawarcia umowy zbycia akcji spotki GZE S.A.
pomiedzy TAURON Polska Energia S.A. a Vattenfall AB (13 grudnia 2011 r.) staty sie spotkami posrednio
zaleznymi od TAURON Polska Energia S.A.:

a) TAURON Dystrybucja GZE S.A. (dawniej: Vattenfall Distribution Poland S.A.), zajmujgca sie
Swiadczeniem ustug dystrybucji energii elektryczne;j,

b) TAURON Serwis GZE sp. z o0.0. (dawniej: Vattenfall Network Services Poland
sp. z 0.0.), zajmujgca sie utrzymaniem urzgdzehn wchodzgcych w sktad sieci dystrybucyjnej
TAURON Dystrybucja GZE S.A. (dawniej: Vattenfall Distribution Poland S.A.),

c¢) TAURON Sprzedaz GZE sp. z o.0. (dawniej: Vattenfall Sales Poland sp. z 0.0.), zajmujgca sie
sprzedazg energii elektrycznej,

d) TAURON Ekoenergia GZE sp. z 0.0. (dawniej: Vattenfall Wolin — North sp. z 0.0.), zajmujgca sie
wytwarzaniem energii elektrycznej ze zrédta odnawialnego (spotka posiada farme wiatrowg),

e) TAURON Obstuga Klienta GZE sp. z o.0. (dawniej: Vattenfall Business Services Poland
Sp. 2 0.0.), zajmujgca sie m. in. obstuga klienta.

Ponadto, w sktad Grupy TAURON wchodzito 9 innych spoétek zaleznych objetych konsolidacja,
zajmujgcych sie m.in. wytwarzaniem energii elektrycznej i ciepta, obrotem energig elektryczng i cieptem,
wydobyciem, kruszeniem irozdrabnianiem skat wapiennych oraz wydobyciem kamienia dla potrzeb
budownictwa.

Celem zapewnienia dziatania Grupy TAURON, rozumianej jako jednolity organizm gospodarczy ztozony z
autonomicznych spétek prawa handlowego, dla zapewnienia funkcjonalnosci Grupy TAURON, w dniu 12
pazdziernika 2010 r. Zarzad TAURON Polska Energia S.A. powotat Grupe TAURON, w skfad ktérej
wchodzg nizej wymienione spétki oraz TAURON Polska Energia S.A., jako spétka dominujgca, a takze
przyjat Kodeks Grupy TAURON, jako podstawowy akt normatywny funkcjonowania Grupy TAURON.
Ponizsze spofki uzyskaty status cztonka Grupy TAURON, z dniem podjecia przez walne zgromadzenia/
zgromadzenia wspolnikéw uchwat o przystgpieniu do Grupy TAURON.

Wedtug stanu na dzieh 31 marca 2012 r. w sktad Grupy TAURON wchodzg nastepujgce spétki zalezne:
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Tabela nr 1. Wykaz spoétek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy TAURON (na 31 marca 2012 r.)

1. TAURON Sprzedaz sp. z 0.0. 26.10.2010 .
2. TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0. 26.10.2010 .
3. TAURON Ekoenergia sp. z 0.0. 26.10.2010 .
4. TAURON Wytwarzanie S.A. 28.10.2010 .
5. Elektrocieptownia EC Nowa sp. z 0.0. 4.11.2010r.
6. TAURON Czech Energy s.r.o. 10.11.2010 .
7. Elektrocieptownia Tychy S.A. 22.11.2010r.
8. Polska Energia — PKH sp. z o0.0. 29.11.2010 .
9. TAURON Dystrybucja S.A. 6.12.2010 .
10. TAURON Ciepto S.A. 9.12.2010r.
11. Kopalnia Wapienia Czatkowice sp. z 0.0. 5.01.2011r.
12. Potudniowy Koncern Weglowy S.A. 13.01.2011 r.
13. TAURON Dystrybucja GZE S.A. (dawniej: Vattenfall Distribution Poland S.A.) 24.01.2012 .
14. TAURON Sprzedaz GZE sp. z o.0. (dawniej: Vattenfall Sales Poland sp. z 0.0.) 24.01.2012 .
15. TAURON Obstuga Klienta GZE sp. z 0.0. (dawniej: Vattenfall Business Services Poland sp. z 0.0.) 24.01.2012 .
16. TAURON Ekoenergia GZE sp. z 0.0. (dawniej: Vattenfall Wolin-North sp. z 0.0.) 24.01.2012 .
17. TAURON Serwis GZE sp. z 0.0. (dawniej: Vattenfall Network Services Poland sp. z 0.0.) 24.01.2012 .
18. TAURON Wytwarzanie GZE sp. z 0.0. (dawniej: Vattenfall Generation Poland sp. z 0.0.) 24.01.2012 .

W okresie sprawozdawczym do Grupy TAURON przystgpity (mocg uchwat walnego zgromadzenia/
zgromadzen wspolnikéw poszczegodlnych spotek) nastepujace spotki zalezne od spotki GZE S.A., ktore
z dniem zawarcia umowy zbycia akcji spdtki GZE zawartej pomiedzy TAURON Polska Energia S.A.
a Vattenfall AB, staty sie spotkami posrednio zaleznymi od TAURON Polska Energia S.A.:

a) TAURON Dystrybucja GZE S.A.,

b) TAURON Sprzedaz GZE sp. z 0.0.,

¢) TAURON Obstuga Klienta GZE sp. z 0.0.,
d) TAURON Ekoenergia GZE sp. z 0.0.,

e) TAURON Serwis GZE sp. z 0.0,,

f)  TAURON Wytwarzanie GZE sp. z 0.0.

Kodeks Grupy TAURON reguluje funkcjonalnos¢ Grupy, zapewniajac realizacje celéw poprzez specjalnie
zaprojektowane rozwigzania w zakresie zarzadzania podmiotami Grupy TAURON, w tym
w szczegdlnosci okreslania celdw dziatalnosci spotek, umozliwiajgcych osiggniecie zaktadanych efektéw.

W dniu 12 pazdziernika 2010 r., w celu efektywnego zarzgdzania Grupg TAURON, Zarzad TAURON
Polska Energia S.A. podjgt uchwaty o utworzeniu Obszaréw Biznesowych, o przynalezno$ci spotek
wchodzgcych w sktad Grupy TAURON do odpowiednich Obszaréw Biznesowych oraz o ustanowieniu
Obszaréw Zarzgdczych, w ramach ktorych wprowadzane sg odpowiednie zasady wspotpracy.

Kolejnym z istotnych elementéw umozliwiajgcych podejmowanie decyzji operacyjnych w ramach Grupy
TAURON, dzieki uchwaleniu Kodeksu Grupy TAURON, bylo stworzenie nowych organéw
opiniodawczych i quasi-nadzorczych Grupy — czterech Komitetow Grupy TAURON:

Komitet Oceny Projektow,

2. Komitet Zarzgdzania Grupg TAURON,

3. Komitet Zgodnosci Grupy TAURON,

4. Komitet Wdrozenia Strategii Korporacyjnej Grupy TAURON.
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Celem powotania Komitetow byto urzeczywistnienie prowadzenia dziatalnosci wedtug zatozen jednolitosci
operacyjnej Grupy, zgodnie z prawem, interesem Grupy TAURON oraz jej interesariuszy.

Komitety petnig nastepujace funkcje:

1. funkcje opiniotwérczg dla Zarzgdu TAURON,

2. funkcje decyzyjna,

3. funkcje nadzorcza dla zarzagdéw spétek zaleznych TAURON.

Podstawowym zadaniem Komitetow jest czuwanie nad realizacjg przez wszystkich uczestnikédw Grupy
spoéjnych dziatan zgodnych z Kodeksem Grupy TAURON oraz w interesie Grupy TAURON. Szczegdétowe
zadania Komitetow zostaty skonkretyzowane w regulaminach ich dziatania uchwalonych przez Zarzad
TAURON Polska Energia S.A.

1.2. Jednostki podlegajace konsolidacji

Na dzierh 31 marca 2012 r. w ramach Grupy Kapitatowej TAURON sprawozdania finansowe dwudziestu
jeden spoétek zaleznych sg objete konsolidacjg ze sprawozdaniem finansowym Spofkki, poprzez
zastosowanie metody konsolidacji petnej. Wykaz spdtek objetych konsolidacjg metodg petng zostat
zamieszczony ponizej:

1) TAURON Wytwarzanie S.A. (zwana dalej: TAURON Wytwarzanie),

2) TAURON Dystrybucja S.A. (zwana dalej: TAURON Dystrybucja),

3) TAURON Sprzedaz sp. z 0.0. (zwana dalej: TAURON Sprzedaz),

4) TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0. (zwana dalej: TAURON Obstuga Klienta),

5) TAURON Ekoenergia sp. z 0.0. (zwana dalej: TAURON Ekoenergia),

6) Elektrocieptownia Tychy S.A. (zwana dalej: Elektrocieptownia Tychy),

7) Polska Energia — Polska Kompania Handlowa sp. z 0.0. (zwana dalej: PE — PKH),
8) TAURON Ciepto S.A. (zwana dalej: TAURON Ciepto),

9) Elektrocieptownia EC Nowa sp. z 0.0. (zwana dalej: Elektrocieptownia EC Nowa),
10) TAURON Czech Energy s.r.o. (zwana dalej: TAURON Czech Energy),

11) Gornoslgski Zaktad Elektroenergetyczny S.A. (zwana dalej: GZE),

12) Kopalnia Wapienia ,Czatkowice” sp. z 0.0. (zwana dalej: KW Czatkowice),

13) Potudniowy Koncern Weglowy S.A. (zwana dalej: PKW),

14) BELS INVESTMENT sp. z 0.0. (zwana dalej: BELS INVESTMENT),

15) MEGAWAT MARSZEWO sp. z 0.0. (zwana dalej: MEGAWAT MARSZEWO),

16) Lipniki sp. z 0.0. (zwana dalej: Lipniki),

17) TAURON Dystrybucja GZE S.A. (zwana dalej: TAURON Dystrybucja GZE),

18) Vattenfall Sales Poland sp. z 0.0. (*)(zwana dalej: TAURON Sprzedaz GZE),

19) TAURON Serwis GZE sp. z 0.0. (zwana dalej: TAURON Serwis GZE),

20) TAURON Ekoenergia GZE sp. z 0.0. (zwana dalej: TAURON Ekoenergia GZE),
21) Vattenfall Business Services Poland sp. z 0.0.(*) (zwana dalej: TAURON Obstuga Klienta GZE).

(*) w dniu 2 kwietnia 2012 r. Sad Rejonowy zarejestrowat zmiang nazwy spotki Vattenfall Sales Poland sp. z 0.0. na TAURON
Sprzedaz GZE sp. z 0.0. oraz Vattenfall Business Services Poland sp. z 0.0. na TAURON Obstuga Klienta GZE sp. z o0.0.
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1.3. Struktura Grupy Kapitatowej

Ponizszy schemat przedstawia wszystkie spotki, ktérych wyniki sg konsolidowane w ramach Grupy

Kapitatowej TAURON na dzien 31 marca 2012 r.
100% | 100% 84% 84% 95,47% 99,05%
99,98% 100% | 100% 100% 100%

99,38% | 99,51% 90,06% | 91.76% 100% | 100%

99,72% | 99,72% 52,33% | 67,82% 99,98% | 99,98% 99,98% | 99,98% 100% | 100% 100% | 100% 100% ‘ 100%
Potudniowy TAURON Vattenfall
KW ,,Czatkowice” Koncemn Dystrybucja Business BELS Lipniki MEGAWAT
sp. Z 0.0.2 Weglowy S.A° GZE S.A. Services Poland INVESTMENT Sp. Z 0.0, MARSZEWO
sp. z 0.0.* sp. z 0.0. Sp. 2 0.0.
99,98% ‘ 99,98% 99,98% | 99,98% 99,98% ‘ 99,98%
Sales TAURON Serwis TAURON
Poland sp. z 0.0.% GZE Ekoenergia GZE
§p. Z 0.0. Sp. Z 0.0.

Uwagi:
ﬁ spotki z bezposrednim udziatem TAURON Polska Energia S.A.

D spotki z posrednim udziatem TAURON Polska Energia S.A.
Udziat bezposredni TAURON Polska Energia S.A. w kapitale zakltadowym/gtosach na WZ (ZW)
Udziaf posredni TAURON Polska Energia S.A. w kapitale zaktadowym/gfosach na \WZ (ZW)
! 0d dnia 16 kwietnia 2012 r. TAURON Polska Energia S.A. posiada 100% akcji spotki Gornoslaski Zaktad Elektroenergetyczny S.A.
2TAURON Polska Energia S.A. uzytkuje udziaty bedace wiasnoscia TAURON Wytwarzanie S.A., stanowigce 100% udziatéw w
kapitale zaktadowym spoétki Kopalnia Wapienia ,,Czatkowice” sp. z 0.0., dajace 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow
3 TAURON Polska Energia S.A. uzytkuje akcje bedace wlasnoscig TAURON Wytwarzanie S.A., stanowigce 52,48% akcji w kapitale
zaktadowym spotki PKW S.A., dajace 68,01% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
* W dniu 2 kwietnia 2012 r. spotka zmienita firme na TAURON Sprzedaz GZE sp. z 0.0.
®w dniu 2 kwietnia 2012 r. spotka zmienita firme na TAURON Obstuga Klienta GZE sp. z 0.0.

W | kwartale 2012 r. miaty miejsce nastepujgce zmiany w strukturze spétek zaleznych Grupy TAURON:

1. Otwarcie przez sad likwidacji spé&tki posrednio zaleznej od TAURON Polska Energia S.A. W dniu
9 stycznia 2012 r. do siedziby Osrodka Szkoleniowo — Wypoczynkowego Rozndéw sp. z 0.0.
z siedzibg w Roznowie (OSW Roznéw, spotka posrednio zalezna od Emitenta poprzez Zespot
Elektrowni Wodnych Roznéw sp. z 0.0.) wptyngt odpis postanowienia Sgdu Rejonowego dla
Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
(Sad) z dnia 30 grudnia 2011 r., na mocy ktérego Sad dokonat rejestracji otwarcia postepowania
likwidacyjnego OSW Roznow. Likwidatorem zostat ustanowiony pan Stanistaw Mazurkiewicz,
dotychczasowy Prezes Zarzadu OSW Roznéw. Decyzja o likwidacji OSW Roznéw zostata
podjeta z przyczyn ekonomicznych oraz jest zgodna ze Strategig Korporacyjng Grupy TAURON,
ktéra w szczegolnosci przewiduje likwidacje dziatalnosci noncorowej, tzn. nie bedacej
dziatalnoscig podstawowg dla Grupy TAURON. OSW Roznoéw generowat roczne przychody
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TAURON Polska Energia S.A.
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ze sprzedazy na poziomie kilkuset tysiecy ziotych, w zwigzku z czym jego wyniki nie byty
konsolidowane w ramach skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej
TAURON Polska Energia S.A. (ok. 0,004 % wartosci skonsolidowanych przychodéw za 2010 r.).
Wpis o otwarciu likwidacji nastgpit na podstawie wniosku z dnia 20 grudnia 2011 r. i dokonany
zostat w rejestrze przedsiebiorcow w dniu 2 stycznia 2012 r. (raport biezacy nr 2/2012
z 10 stycznia 2012 r.).

2. W dniu 24 stycznia 2012 r. walne zgromadzenie/zgromadzenia wspodlnikow spotek zaleznych od
spotki GZE S.A., bedacych spétkami posrednio zaleznymi od TAURON podjety uchwaty
0 zmianie statutu/umoéw spotek m. in. w zakresie zmiany firmy spotki (z wytgczeniem spofki
Vattenfall Sales Poland sp. z 0.0., gdzie stosowna uchwata zgromadzenia wspdlnikdw zostata
podjeta w dniu 21 lutego 2012 r.). Przedmiotowe zmiany nastgpity z dniem rejestracji zmian
statutu/umow spotek przez whasciwy sad rejestrowy, w zwigzku z czym:

a) w dniu 15 lutego 2012 r. spétka Vattenfall Network Services Poland sp. z 0.0. zmienita firme
na TAURON Serwis GZE sp. z 0.0.,

b) w dniu 20 lutego 2012 r. spotka Vattenfall Distribution Poland S.A. zmienita firme
na TAURON Dystrybucja GZE S.A.,

c) w dniu 27 lutego 2012 r. spétka Vattenfall Wolin — North sp. z 0.0., zmienita firme
na TAURON Ekoenergia GZE sp. z 0.0.,

d) w dniu 12 marca 2012 r. spotka Vattenfall Generation Poland sp. z 0.0. zmienita firme
na TAURON Wytwarzanie GZE sp. z 0.0.,

e) w dniu 2 kwietnia 2012 r. spofki Vattenfall Sales Poland sp. z 0.0. oraz Vattenfall Business
Services Poland sp. z 0.0. zmienity firmy na odpowiednio: TAURON Sprzedaz GZE sp. z o0.0.
oraz TAURON Obstuga Klienta GZE sp. z 0.0.

Powyzsze zmiany nastgpity w zwigzku z realizacjg programu przejecia i integracji aktywow spotki

GZE S.A.

Po uptywie okresu sprawozdawczego miaty miejsce nastepujgce zmiany w strukturze spotek zaleznych
Grupy TAURON:

1. W dniu 17 stycznia 2012 r. zostat podpisany plan potgczenia spétek: TAURON Ciepto S.A.
(Spétka Przejmujgca) oraz Elektrocieptownia Tychy S.A., Elektrocieptownia EC Nowa sp. z o.0.
i Energetyka Cieplna w Kamiennej Gérze sp. z 0.0. (Spétki Przejmowane). Plan potgczenia zostat
ogtoszony w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym w dniu 24 stycznia 2012 r. Na okolicznos¢
badania planu potaczenia zostata sporzadzona w dniu 20 lutego 2012 r. opinia biegtego
rewidenta. W dniu 10 kwietnia 2012 r. Walne Zgromadzenia spétek TAURON Ciepto S.A.
i Elektrocieptownia Tychy S.A. oraz Zgromadzenia Wspdlnikow spétek Elektrocieptownia EC
Nowa sp. z 0.0. i Energetyka Cieplna w Kamiennej Gérze sp. z 0.0. podjety uchwaty w sprawie
potgczenia ww. spétek. W dniu 30 kwietnia 2012 r. potgczenie zostato zarejestrowane w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego. Potgczenie nastgpito w trybie art. 492 § 1 punkt
1 Kodeksu Spétek Handlowych w drodze przejecia przez Spoétke Przejmujgcg Spotek
Przejmowanych, tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spétek Przejmowanych na Spétke
Przejmujgcg w zamian za akcje, ktére Spétka Przejmujgca wydaje akcjonariuszom
Elektrocieptowni Tychy S.A., wspdlnikom Elektrocieptowni EC Nowa sp. z 0.0. oraz wspdélnikom
Energetyki Cieplnej w Kamiennej Gérze sp. z 0.0. Stosunek wymiany ustalono w ten sposéb, ze:

- jednej akcji Elektrocieptowni Tychy S.A. odpowiadajg 1 364 akcje TAURON Ciepto S.A.,

- jednemu udziatowi Elektrocieptowni EC Nowa sp. z 0.0. odpowiada 60 170 akcji TAURON
Ciepto S.A.,

- jednemu udziatowi Energetyki Cieplnej w Kamiennej Gérze sp. z 0.0. odpowiada 88 837
akcji TAURON Ciepto S.A.

Kapitat zaktadowy spétki TAURON Ciepto S.A. zostat podwyzszony z kwoty 444 664 tys. zt
do kwoty 865 937 tys. zi, tj. o kwote 421 273 tys. zh.
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1.4.

Powyzsze dziatania sg zgodne ze ,Strategig Korporacyjng dla Grupy TAURON na lata 2011-2015
z perspektywg do roku 2020, przyjetg przez Zarzad TAURON Polska Energia S.A. i stanowig
kolejny etap budowy Obszaru Ciepta w Grupie TAURON.

W dniu 4 kwietnia 2012 r. TAURON oraz jej jednoosobowa spoétka zalezna — TAURON
Ekoenergia sp. z o.0. sfinalizowaty transakcje wniesienia do TAURON Ekoenergia sp. z o.0.
przez TAURON, tytutem aportu, wszystkich 22 000 udziatéw spétki Zespot Elektrowni Wodnych
Rozndéw sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 50 zt kazdy i fgcznej wartosci nominalnej 1 100 000 zt,
stanowigcych 100% udziatéw spotki, w zamian za udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym
TAURON Ekoenergia sp. z 0.0. Powyzsze dziatanie wynika z przyjetej ,Strategii Rozwoju
Obszaru Odnawialnych Zrédet Energii w Grupie TAURON na lata 2011-2015 z perspektywg do
roku 2020” i ma na celu uporzadkowanie dziatalnosci eksploatacyjnej w obszarze Odnawialnych
Zrédet Energii.

W zwigzku z finalizacjg procesu przymusowego wykupu akcji GZE S.A., bedacych wiasnoscig
akcjonariuszy mniejszosciowych, realizowanego zgodnie z art. 418 Kodeksu spétek handlowych,
w dniu 16 kwietnia 2012 r. TAURON stat sie jedynym akcjonariuszem GZE S.A.. W ramach ww.
procesu spotka TAURON Polska Energia S.A. wykupita 307 akcji spétki GZE S.A., stajac sie
wiascicielem wszystkich, tj. 1 250 000 akcji spotki. W zwigzku z powyzszym udziat TAURON Polska
Energia S.A. w kapitale zakladowym i w gtosach na Walnym Zgromadzeniu GZE S.A. wzrost
Z 99,98% do 100%. Powyzsze dziatanie, zrealizowane w ramach projektu ,Inkorporacja Spotki GZE
S.A. do TAURON Polska Energia S.A.”, ma na celu uporzagdkowanie struktury wtascicielskiej GZE
S.A. iprzygotowanie tej spotki do inkorporacji do struktury TAURON Polska Energia S.A.

Skutki zmian w strukturze Spétki i Grupy Kapitatowej

W pierwszym kwartale 2012 r. zostaty rozpoczete procesy majace na celu potgczenia spotek,
ktére zostang przeprowadzone w biezgcym roku:

o Polaczenie spétek z Segmentu Ciepto

W dniu 30 kwietnia 2012 r. zostato zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego potgczenie spotek: TAURON Ciepto S.A., Elektrocieptownia Tychy S.A.,
Elektrocieptownia EC Nowa sp. z o0.0. i Energetyka Cieplna w Kamiennej Gorze
sp. z 0.0. Szczegotowe informacje na temat potgczenia znajdujg sie w punkcie 1.3. Struktura
Grupy Kapitatowej — spotki konsolidowane.

¢ Potaczenie TAURON Polska Energia S.A. ze spoétka zalezng — Gérnoslaski Zaktad
Elektroenergetyczny S.A.

W dniu 17 kwietnia 2012 r. Zarzad TAURON Polska Energia S.A. (Spotka Przejmujgca) podjat
decyzje o zamiarze potgczenia ze spotkg zalezng — GZE S.A. (Spdtka Przejmowana) i przekazat
do wiadomosci publicznej plan pofgczenia wraz z pozostatymi dokumentami sporzgdzonymi
zgodnie z art. 499 ksh (raport biezacy nr 15/2012 z 17 kwietnia 2012 r.). Plan potagczenia zostat
ogtoszony w Monitorze Sadowym i Gospodarczym w dniu 24 kwietnia 2012 r. Pofgczenie
odbedzie sie zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 ksh, tj. poprzez przeniesienie catego majgtku Spotki
Przejmowanej na Spotke Przejmujgcg. Majgc na uwadze fakt, iz Spotka Przejmujgca posiada
100% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki Przejmowanej, Potgczenie odbedzie sie zgodnie
z art. 515 § 1 ksh bez podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki Przejmujgcej. Statut Spotki
Przejmujgcej nie zostanie zmieniony. Na podstawie art. 516 § 6 ksh potgczenie odbedzie sie
w tzw. trybie uproszczonym, bez poddawania planu potgczenia badaniu biegtego rewidenta.
Przeniesienie majgtku Spotki Przejmowanej na Spétke Przejmujgcg nastgpi w dniu wpisania
potgczenia do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego dla
TAURON Polska Energia S.A. (Dzien Potaczenia). Informacja dotyczaca pierwszego
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zawiadomienia akcjonariuszy o planowanym pofgczeniu zostata opublikowana w raporcie
biezgcym nr 20/2012 z 27 kwietnia 2012 r.

Celem potagczenia jest uporzadkowanie struktury Grupy Kapitatowej TAURON zgodnie
z zalozeniami ,Strategii Korporacyjnej Grupy TAURON na lata 2011-2015, z perspektywg do roku
2020" zaktadajacej konsolidacje spotek Grupy TAURON.

2. Dziatalnosé Grupy Kapitatowej TAURON

2.1. Podstawowe obszary dziatalnosci

Grupa Kapitatowa TAURON jest zintegrowanym pionowo przedsiebiorstwem energetycznym, ktére
zajmuje wiodgcg pozycje w dziedzinie wytwarzania, dystrybucji oraz sprzedazy energii elektrycznej
w Polsce. Nalezy ona do najwiekszych dystrybutorow i sprzedawcoéw energii elektrycznej zaréwno
w Polsce, jak i w Europie Srodkowo-Wschodniej. Grupa Kapitatowa TAURON jest réwniez drugim co do
wielkosci przedsiebiorstwem energetycznym w Polsce pod wzgledem zainstalowanych mocy
wytworczych i wielkosci produkcji energii elektrycznej netto.

Grupa Kapitatowa TAURON prowadzi dziatalno$¢ w nastepujgcych Obszarach (Segmentach):

— Obszar Wydobycia, obejmujacy gtéwnie wydobycie, wzbogacanie isprzedaz wegla kamiennego
w Polsce, ktdra to dziatalnos¢ prowadzona jest przez PKW,

— Obszar Wytwarzania, ktéry obejmuje wytwarzanie energii elektrycznej w zrédtach konwencjonalnych,
w tym w kogeneracji, jak rowniez wytwarzanie energii elektrycznej przy wspétspalaniu biomasy i innej
termicznie pozyskiwanej energii. Podstawowe paliwa wykorzystywane przez Segment Wytwarzanie to
wegiel kamienny, biomasa i gaz koksowniczy. W Segmencie Wytwarzanie w ramach Grupy TAURON
dziata TAURON Wytwarzanie,

— Obszar OZE, ktéry obejmuje wytwarzanie energii elektrycznej w zrodtach odnawialnych,
z wytgczeniem wytwarzania energii przy wspotspalaniu biomasy, ktére ze wzgledu na specyfike
wytwarzania zostato umiejscowione w Segmencie Wytwarzanie. W Segmencie Odnawialnych Zrédet
Energii w ramach Grupy TAURON dziatajg: TAURON Ekoenergia, BELS INVESTMENT, MEGAWAT
MARSZEWO, Lipniki oraz TAURON Ekoenergia GZE,

— Obszar Dystrybucji, obejmujacy dystrybucje energii elektrycznej z wykorzystaniem sieci
dystrybucyjnych pofozonych w potudniowej Polsce, ktéra to dziatalno$é¢ prowadzona jest przez
TAURON Dystrybucja, Gorno$lgski Zaktad Elektroenergetyczny, TAURON Dystrybucja GZE oraz
TAURON Serwis GZE,

— Obszar Sprzedazy, obejmujgcy sprzedaz energii elektrycznej do klientéw koncowych oraz handel
hurtowy energig elektryczng, jak réwniez obrét i zarzgdzanie uprawnieniami do emisji CO, oraz
prawami majgtkowymi ze sSwiadectw pochodzenia. W tym segmencie w ramach Grupy TAURON
dziatajg: TAURON Polska Energia, TAURON Sprzedaz, TAURON Czech Energy oraz TAURON
Sprzedaz GZE,

— Obszar Obstugi Klienta, ktéry obejmuje gtéwnie obstuge klienta wewnetrznego (spétki z Grupy
Kapitalowej TAURON) w zakresie obstugi procesu sprzedazy oraz w zakresie obstugi finansowo-
ksiegowej wybranych spétek Grupy. W ramach tego obszaru dziatajg spétki TAURON Obstuga
Klienta oraz TAURON Obstuga Klienta GZE. TAURON Obstuga Klienta do konca 2011 r. przypisana
byta do Segmentu Sprzedaz, natomiast dziatalnos¢ TAURON Obstuga Klienta GZE stanowita
pozostatg dziatalnosé¢ Grupy,

— Obszar Ciepta, ktéry obejmuje wytwarzanie, dystrybucje i sprzedaz ciepta oraz innych medidw,
w ramach ktérego dziatajg TAURON Ciepto, Elektrocieptownia Tychy oraz Elektrocieptownia EC
Nowa. Spotki Elektrocieptownia Tychy i Elektrocieptownia EC Nowa do kohnca 2011 r. nalezaty do
Segmentu Wytwarzanie, natomiast dziatalnos¢ TAURON Ciepto stanowita do kohnca 2011 r.
pozostatg dziatalnosé Grupy,
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— Obszar Pozostatych, obejmujgcy gtéwnie dziatalnos¢ w zakresie wydobycia kamienia, w tym
kamienia wapiennego, na potrzeby energetyki, hutnictwa, budownictwa i drogownictwa oraz
w zakresie produkcji sorbentéw przeznaczonych do instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg oraz
do wykorzystania w kottach fluidalnych (dziatalno$¢ prowadzona przez spétke KW Czatkowice). Do
tego Segmentu przypisana jest tez spotka zajmujgca sie obrotem energig elektryczng i produktami
pochodnymi (PE — PKH sp. z 0.0.).

Grupa Kapitatowa TAURON prowadzi dziatalno$¢ i uzyskuje przychody przede wszystkim ze sprzedazy
i dystrybucji energii elektrycznej i ciepta, wytwarzania energii elektrycznej i ciepta oraz sprzedazy wegla
kamiennego.

W pierwszym kwartale 2012 r. Grupa TAURON osiggneta nastepujgce kluczowe parametry operacyjne:

Dynamika
Kluczowe parametry operacyjne J.m | kwartat I kwartat I kw. 2012 ./
o g s M- 2012r. 2011r. : :
I kw. 2011 r.
Produkcja wegla handlowego min Mg 1,21 1,15 105,2%
Wytwarzgnle energii elektrycznej TWh 4,97 5,90 84.2%
(produkcja netto Grupy), w tym:
Produkcja netto Obszaru Wytwarzania TWh 4,70 5,67 82,9%
Produkcja netto Obszaru OZE TWh 0,15 0,11 136,4%
Produkcja netto Obszaru Ciepta 0,12 0,12 100,0%
Wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych o
Grupy, w tym: TWh 0,30 0,23 130,4%
Produkcja z biomasy Obszaru Wytwarzania TWh 0,15 0,12 127,6%
Produkcja elektrowni wodnych i wiatrowych Obszaru OZE TWh 0,15 0,11 136,4%
Wytwarzanie ciepta przez Grupe, w tym: PJ 7,80 7,36 106,0%
Produkcja ciepta Obszaru Wytwarzania PJ 5,36 5,00 107,2%
Produkcja ciepta Obszaru Ciepta PJ 2,44 2,36 103,4%
Dystrybucja energii elektrycznej TWh 12,70 9,89 128,4%
Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej TWh 11,79 9,24 127,6%
Liczba klientéw — Dystrybucja tys. 5284 4125 128,1%

2.2. Istotne dokonania oraz niepowodzenia Grupy Kapitatowej TAURON
w okresie, ktérego dotyczy raport

2.2.1. Struktura sprzedazy wedtug obszaréw dziatalnosci

Ponizsza tabela przedstawia wolumeny i strukture sprzedazy Grupy Kapitatowej TAURON w podziale na
poszczegdblne Obszary (Segmenty) dziatalnosci za | kwartat 2012 r. w poréwnaniu do | kwartatu 2011 r.
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Dynamika

Wyszczegolnienie J.m. I;(\)Nl:;rtral I;((\)Aie;-rtral I kw.2012r./

’ ’ I kw. 2011 r.
Sprzedaz wegla przez Obszar Wydobycia min Mg 1,154 1,146 100,7%
Sprzedaz energii elektrycznej i ciepta przez Obszar Twh 5,27 6,48 81,3%
Wytwarzania PJ 5,36 5,00 107,2%
Sprzedaz energii elektrycznej wytworzonej w elektrowniach TWh 0.15 011 136.4%
wodnych i wiatrowych przez Obszar OZE ' ' R
Sprzedaz ustug dystrybucji energii elektrycznej przez Obszar TWh 12.70 989 128.4%
Dystrybuciji ' ' a0
Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej i pozostatych Twh 11.79 9.24 127.6%
produktéw rynku energetycznego przez Obszar Sprzedazy ' ' '
Sprzedaz energii elektrycznej przez Obszar Ciepta TWh 0,12 0,12 100,0%
Sprzedaz ciepta zakupionego i wytworzonego przez Obszar
Ciepta PJ 6,40 6,08 105,3%

Wydobycie wegla

Podstawowg dziatalnoscig prowadzong przez Grupe Kapitatowg TAURON w ramach Obszaru Wydobycia
jest wydobycie, wzbogacanie i sprzedaz wegla kamiennego. Poprzez PKW Grupa Kapitatowa TAURON
posrednio posiada i prowadzi Zaktad Gérniczy Sobieski oraz Zaktad Gérniczy Janina.

Wolumen sprzedazy wegla w | kwartale 2012 r. wyniost prawie 1,2 min ton, co w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2011 r. oznacza wzrost o ok. 0,7%. Zwiekszenie wolumenu sprzedazy jest
wynikiem wyzszej produkcji wegla handlowego (1,21 min Mg w | kwartale 2012 r. w stosunku do 1,15 min
Mg w | kwartale 2011 r.), co umozliwity sprzyjajgce warunki geologiczno-goérnicze, w przeciwienstwie do
utrudnien w pracach podziemnych jakie wystepowaty w ubiegtych latach.

Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej ze zrédef konwencjonalnych

Podstawowa dziatalnos¢ Obszaru Wytwarzania w ramach Grupy Kapitatowej TAURON obejmuje
wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta w 9 elektrowniach i elektrocieptowniach (instalacjach
wytwarzajgcych jednoczesnie energie elekiryczng i ciepto uzytkowe) opalanych weglem kamiennym oraz
w drodze wspoispalania biomasy. tgczna moc osiggalna jednostek wytworczych Obszaru Wytwarzania
wyniosta na koniec marca 2012 r. 5283 MW energii elektrycznej (czyli pozostata na niezmienionym
poziomie w stosunku do 2011 r., stanowigc 15,3% krajowego potencjatu wytwdrczego) i 2 444 MW ciepta.

W | kwartale 2012 r. Obszar Wytwarzania wygenerowat okoto 4,7 TWh energii elektrycznej netto (w tym
z biomasy ponad 0,15 TWh), tj. o0 ok. 17% mniej w stosunku do analogicznego okresu 2011 r., w ktérym
produkcja energii elektrycznej netto wyniosta prawie 5,7 TWh (w tym z biomasy 0,12 TWh). Nizsza
produkcja energii elektrycznej netto wynika z biezgcej dyspozycyjnosci blokéw i warunkéw rynkowych
(koszty wytworzenia uwzgledniajgce zakup uprawnien do emisji CO, w odniesieniu do cen energii
elektrycznej). Dodatkowo uruchomienie nowej jednostki Elektrowni Betchatow wptyneto na ograniczenie
pracy z wymuszenia OSP. Sprzedaz energii elektrycznej z wiasnej produkcji razem z energig zakupiong
do obrotu wyniosta w | kwartale 2012 r. ponad 5,27 TWh, co oznacza spadek w stosunku do
analogicznego okresu ub.r. 0 18,7%.

Produkcja i sprzedaz ciepta przez Obszar Wytwarzania w | kwartale 2012 r. wyniosta okoto 5,4 PJ
i w stosunku do produkc;ji i sprzedazy w tym samym okresie 2011 r. wynoszgcej 5,0 PJ, byta wyzsza o ok.
7,2%, co jest pochodng odmiennych warunkéw pogodowych jakie wystgpity w | kwartale br.,
zwiekszajgcych zapotrzebowanie na ciepto (mrozniejsza i dtuzsza zima).

Wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych

Podstawowg dziatalnoscig prowadzong przez Grupe Kapitatowg TAURON w Obszarze OZE jest
wytwarzanie energii elektrycznej z odnawialnych Zzrédet energii w elektrowniach wodnych oraz
elektrowniach wiatrowych, a takze zarzadzanie projektami Grupy TAURON w zakresie wytwarzania
energii z odnawialnych zrédet energii. W Obszarze OZE funkcjonuje 35 elektrowni wodnych o mocy
osiggalnej 132,7 MW, oraz dwie farmy wiatrowe o tgcznej mocy osiggalnej 60,75 MW, co stanowi 3,4%
tacznych mocy osiggalnych Grupy Kapitatowej TAURON.
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W | kwartale 2012 r. Obszar OZE wytworzyt i sprzedat 0,15 TWh energii elektrycznej w stosunku do
0,11 TWh w analogicznym okresie roku ubiegtego, co oznacza wzrost produkcji o ponad 36% w stosunku
do poziomu uzyskanego w | kwartale 2011 r. Wyzsza produkcja byta mozliwa dzigki pozyskanym
w 2011 r. farmom wiatrowym Lipniki oraz Wolin.

Dystrybucja energii elektrycznej

Grupa Kapitatowa TAURON jest najwiekszym dystrybutorem energii elektrycznej w Polsce, zaréwno pod
wzgledem wolumenu dostarczonej energii elektrycznej, jak i przychoddéw z dziatalnosci dystrybucyjne;j.
Obszar Dystrybucji eksploatuje sieci dystrybucyjne o znacznym zasiegu, zlokalizowane w potudniowej
czesci Polski.

W | kwartale 2012 r. Obszar Dystrybucji dostarczyt tgcznie 12,7 TWh energii elektrycznej, w tym prawie
12,0 TWh odbiorcom koncowym. W okresie tym Obszar Dystrybucji Swiadczyt ustugi dystrybucyjne na
rzecz prawie 5,3 min odbiorcéw. W analogicznym okresie ubiegtego roku Obszar Dystrybucji dostarczyt
tacznie ok. 9,9 TWh energii elektrycznej do ok. 4,1 min odbiorcow, w tym 8,7 TWh do odbiorcow
koncowych. Zwiekszenie wolumenu dostawy jest gtdéwnie wynikiem przejecia obszaru dystrybucji GZE.
Po doprowadzeniu do poréwnywalnosci, bez uwzglednienia wolumenu spoétki GZE, dostawa energii
elektrycznej w | kwartale br. w stosunku do analogicznego okresu ub.r. wykazywata tendencje wzrostowa,
z uwagi na pozyskanie nowych odbiorcéw oraz zwiekszone =zapotrzebowanie dotychczasowych
odbiorcéw. W | kwartale 2012 r. zanotowano istotny wzrost wolumenu dostawy eksportowe;.

Sprzedaz energii i pozostatych produktoéw rynku energetycznego

Obszar Sprzedazy obejmuje dziatalnos¢ w zakresie sprzedazy energii elektrycznej oraz dziatalnos¢
w zakresie handlu hurtowego energig elektryczng i pozostatymi produktami rynku energetycznego.
Dziatalnos¢ w zakresie sprzedazy obejmuje sprzedaz energii elektrycznej do klientow koncowych, w tym
rowniez do klientéw kluczowych. Natomiast dziatalno$¢ w zakresie handlu hurtowego obejmuje gtéwnie
handel hurtowy energig elektryczng, obrét i zarzgdzanie uprawnieniami do emisji CO, oraz prawami
majgtkowymi wynikajgcymi ze $wiadectw pochodzenia.

W | kwartale 2012 r. spotki Obszaru Sprzedazy sprzedaty tgcznie prawie 11,8 TWh energii elektrycznej
do ok. 5,3 min Kklientéow koncowych, zaréwno gospodarstw domowych, jak i przedsiebiorcow, co
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2011 r., w ktérym sprzedaz wyniosta okoto 9,2 TWh, oznacza
wzrost 0 27,6%. Zwiekszenie wolumenu sprzedazy jest gtownie wynikiem przejecia spotki sprzedazowe;j
GZE. Po doprowadzeniu do poréwnywalnosci, utrzymana jest tendencja wzrostowa sprzedazy energii.
Wzrost wolumenu sprzedazy spowodowany byt pozyskaniem klientéw biznesowych na rok 2012 oraz
wiekszym zuzyciem energii przez klientéw przemystowych w tym okresie w stosunku do analogicznego
okresu 2011 .

Ciepto

Obszar Ciepta obejmuje dziatalnos¢ w zakresie wytwarzania, dystrybucji i sprzedazy ciepta oraz innych
mediow. W | kwartale 2012 r. sprzedaz ciepta wytworzonego i zakupionego przez spoétki Obszaru
wyniosta 6,40 PJ w stosunku do 6,08 PJ w | kwartale 2011 r. Wzrost wolumenu sprzedazy nastgpit
w wyniku pozyskania nowych odbiorcéw oraz wiekszego zapotrzebowania na ciepto z uwagi na warunki
pogodowe, jakie wystgpity w | kwartale 2012 r. (nizsze temperatury otoczenia niz w | kwartale 2011 r.).
Elektrocieptownie Segmentu wytworzyly i sprzedaty w analizowanym okresie 2012 r. ok. 0,12 TWh
energii elektrycznej, czyli utrzymany zostat poziom z | kwartatu ubiegtego roku.

2.2.2. Realizacja programu inwestycyjnego

W pierwszym kwartale 2012 r. naktady inwestycyjne Grupy Kapitatowej TAURON wyniosty 510 min zt
i byty wyzsze od poniesionych w analogicznym okresie ubiegtego roku o prawie 121% (w | kwartale 2011
r. wyniosty 231 min zt). Wynika to przede wszystkim ze znacznego wzrostu naktadéw w Obszarach
Wytwarzania i Dystrybuciji.

Gtéwne inwestycje w pierwszym kwartale 2012 r. to: budowa nowych mocy wytwérczych (87 min zt) oraz
instalacji do obnizenia emisji NO, (45 mIn zt) w Obszarze Wytwarzania, odbudowa mocy w Obszarze
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Ciepfa (55 min zt), budowa nowych przytgczy (82 min zt) oraz modernizacje i odtworzenie sieci (130 min
zt) w Obszarze Dystrybuciji.

W | kwartale 2012 r. w Grupie Kapitatowej TAURON kontynuowane byty nastepujgce gtéwne inwestycje
strategiczne:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

budowa bloku gazowo-parowego (BGP) wraz z czitonem cieptowniczym w Stalowej Woli — inwestycja
realizowana jest z udziatem partnera strategicznego — PGNIG S.A. Inwestycja ma na celu
wybudowanie i przekazanie do eksploatacji nowego bloku parowo-gazowego o mocy
ok. 400 MW, i 240 MW,. W dniu 15 kwietnia 2010 r. zostata zawarta umowa realizacyjna pomiedzy
Spotkg, PGNIG S.A., PGNiG Energia S.A. oraz ESW, ktéra w szczegdlnosci okresla zasady
przygotowania i przeprowadzenia procesu inwestycyjnego. W dniu 26 kwietnia 2012 r. podpisano
umowe z Generalnym Wykonawcg bloku — firmg Abener Energia. Zakonczenie projektu zaplanowano
na 2015r.;

budowa bloku energetycznego o mocy 50 MW, oraz 182 MW,, przystosowanego do produkcji energii
elektrycznej oraz ciepta na terenie Zespotu Elektrocieptowni Bielsko-Biata (ZEC w Bielsku-Biatej)
nalezgcej do TAURON Wytwarzanie. Inwestycja ta ma na celu zastgpienie wyeksploatowanych
i niskosprawnych jednostek wytwoérczych wysokosprawng jednostkg spetniajgcg wszelkie wymogi
w zakresie ochrony srodowiska dotyczgce emisji NO,, SO, oraz pytdow. Trwajg prace budowlane
koordynowane przez Generalnego Wykonawce — Polimex Mostostal S.A. Zakonczenie inwestycji jest
planowane w potowie 2013 r.;

budowa farmy wiatrowej o mocy 40 MW w miejscowosci Wicko. W dniu 7 maja 2012 r. dokonano
wyboru najkorzystniejszej oferty ztozonej przez konsorcjum firm Aldesa Nowa Energia sp. z 0.0. oraz
Aldesa Construcciones S.A. Zakonczenie inwestycji planowane jest na 2013 r.;

budowa farmy 82 MW w miejscowosci Marszewo. W dniu 19 stycznia 2012 r. podpisano Umowe
z Generalnym Wykonawcg budowy farmy o mocy 82 MW — konsorcjum firm Iberdrola Engineering
and Construction Poland oraz Iberdrola Y Construccion. Trwajg procedury zmierzajgce do
przekazania placu budowy wykonawcy celem rozpoczecia budowy. Oddanie do eksploatacji
przewiduje sie na 2014 r.;

budowa bloku gazowo-parowego (BGP) w EC Katowice wraz z cztonem cieptowniczym o mocy
135 MW, i 90 MW,. W styczniu 2012 r. opublikowano zamowienie sektorowe dotyczace realizacji
powyzszej inwestycji. Obecnie trwa proces wyboru wykonawcy. Zakonczenie projektu zaplanowano
na przetomie lat 2015/2016;

budowa jednostki kogeneracyjnej opalanej biomasg o mocy 50 MW, i 45 MW, na terenie Elektrowni
Jaworzno |ll nalezagcej do TAURON Wytwarzanie. Inwestycja jest w trakcie realizacji. Zakonczenie
prac budowlanych planowane jest na koniec 2012 r.;

modernizacja jednego z kottéw Elektrowni Stalowa Wola nalezgcej do TAURON Wytwarzanie w celu
dostosowania go do spalania biomasy. Trwajg prace budowlane. Planowany termin oddania do
eksploatacji to 2012 r.;

budowa nowych mocy wytwérczych w kogeneracji na poziomie 50 MW, i 86 MW,
w EC Tychy. Obecnie trwa proces wyboru wykonawcy nowego bloku. Zakonhczenie tej inwestyciji
przewidziane jest na poczatek 2016 r.;

modernizacja istniejgcej jednostki w EC Tychy w celu dostosowania jej do spalania biomasy
(40 MW,). Trwajg prace budowlano-montazowe. Planowany termin oddania do eksploatacji to
2012 r.;

10) budowa nowego bloku energetycznego o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne na terenie

Elektrowni Jaworzno Il nalezgcej do TAURON Wytwarzanie. Oczekuje sie, ze nowy blok bedzie
charakteryzowat sie wysokg sprawnoscig i dostepnoscig oraz niskimi poziomami emisji NO,, SO,,
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CO, oraz pytéw. Trwa proces wyboru wykonawcy i inzyniera kontraktu. W dniu 28 lutego 2012 r. do
pieciu oferentéw uczestniczgcych w postepowaniu wystano zaproszenia do ziozenia ofert wraz
z ostateczng Specyfikacja Istotnych Warunkéw Zamédwienia w postepowaniu przetargowym na wybor
wykonawcy. Zakonczenie tego projektu inwestycyjnego przewidziane jest na przetomie lat 2016/
2017;

11) budowa instalacji odazotowania spalin w 6 blokach Elektrowni Jaworzno Il oraz 4 blokach Elektrowni
taziska nalezgcych do TAURON Wytwarzanie. Inwestycja ta pozwoli zmniejszy¢ emisje NO, w tych
jednostkach do poziomoéw, kitére bedg obowigzywaty w Polsce od 2018 r. Trwajg prace budowlane.
Planowany termin zakohczenia to przetom lat 2015/2016;

12) budowa nowego bloku gazowo-parowego o mocy 850 MW opalanego gazem ziemnym na terenie
Elektrowni Blachownia — w ramach dziatan podjetych przez TAURON Polska Energia i TAURON
Wytwarzanie w zakresie projektu odbudowy mocy wytworczych w Elektrowni Blachownia z udziatem
partnera strategicznego KGHM Polska Miedz S.A. Trwajg prace nad powotaniem spétki celowej oraz
prace zwigzane z uzyskaniem zgody Komisji Europejskiej na koncentracje. Oddanie inwestycji do
eksploatacji jest planowane na przetomie lat 2015/2016.

Szacowane do roku 2020 wytgczenia istniejgcych mocy wytwérczych w Grupie TAURON to poziom
ok. 1 900 MW,. Jednoczesnie w ramach portfela wytwérczego zaktada sie uruchomienie do 2020 r.
nowych mocy wytworczych w réznych technologiach na poziomie ok. 3 200 MW..

Inwestycje strategiczne oraz ich finansowanie w ramach Grupy TAURON sg zarzadzane centralnie
na poziomie spotki dominujgcej, tj. TAURON Polska Energia S.A. Grupa Kapitalowa bedzie
finansowa¢ obecne i przyszie projekty inwestycyjne ze srodkéw generowanych z dziatalnosci
operacyjnej oraz pozyskujac finansowanie dtuzne.

2.2.3. Oddalenie apelacji Prezesa URE w sprawie ustalenia wysokosci korekty
rocznej kosztow osieroconych za rok 2008

W dniu 25 kwietnia 2012 r. Sad Apelacyjny w Warszawie wydat wyrok (Wyrok), w ktérym oddalit apelacje
Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (Prezes URE) od wyroku Sgdu Okregowego w Warszawie — Sgdu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (SOKIiK) z dnia 26 maja 2010 r. w sprawie ustalenia wysokosci
korekty rocznej kosztéw osieroconych naleznych TAURON Wytwarzanie za rok 2008 w zwigzku
z przedterminowym rozwigzaniem umoéw dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej (tzw.
rekompensata KDT). Oznacza to, ze kwota dodatniej korekty rocznej kosztéw osieroconych nalezna
TAURON Wytwarzanie za 2008 r. wynosi 79,1 min zt i odpowiada kwocie, o ktoérg spoétka ta wnosita
w przedmiotowym postepowaniu. Poniewaz w 2009 r. Prezes URE ustalit wysokos$¢ korekty rocznej
kosztéw osieroconych za 2008 r. na kwote minus 159,5 min zt, a SOKiK wstrzymat wykonanie tej decyzji
w potowie, na skutek Wyroku TAURON Wytwarzanie otrzyma zwrot kwoty w wysokosci 159,5 min zt.
Wyrok jest prawomocny. Stronom przystuguje skarga kasacyjna do Sgdu Najwyzszego. Z uwagi na fakt,
iz TAURON Wytwarzanie stosuje niezmiennie przyjeta w 2008 r. polityke w zakresie wyceny
i ujmowania kosztow osieroconych, zgodnie z ktérg sg one zaliczane jako przychdd w roku obrotowym za
ktéry sa nalezne, w wysokosci uwzgledniajgcej przewidywang korekte roczng i przewidywany wptyw
korekty kohcowej, bez wzgledu na faktyczny moment otrzymania kwot rekompensat, Wyrok nie bedzie
miat bezposredniego wptywu na wyniki finansowe TAURON Wytwarzanie oraz Grupy TAURON (raport
biezgcy nr 19/2012 z 25 kwietnia 2012 r.).

2.2.4. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki

W dniu 24 kwietnia 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie TAURON Polska Energia S.A. (ZWZ)
podjeto miedzy innymi uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdan finansowych Spotki i Grupy
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Kapitalowej TAURON za rok 2011 oraz w sprawie zatwierdzenia sprawozdan Zarzadu z dziatalnoci
Spokki i sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok 2011. Ponadto ZWZ zdecydowato
0 podziale zysku za rok 2011 oraz okre$lito kwote przeznaczona na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy,
dzien dywidendy i dzien wyptaty dywidendy. ZWZ udzielito absolutorium wszystkim czionkom Zarzadu
oraz Rady Nadzorczej Spditki, ktorzy petnili funkcje w roku 2011. ZWZ podjeto réwniez uchwate w sprawie
zmiany Statutu Spotki w zakresie istotnej zmiany przedmiotu dziatalno$ci Spotki. Przedmiot dziatalno$ci
Spoétki  zostat rozszerzony o goérnictwo ropy naftowej i gazu ziemnego, dziatalno$¢ ustugowa
wspomagajgca eksploatacje zt6z tych paliw, wytwarzanie i przetwarzanie produktéw rafinacji ropy
naftowej i paliw gazowych oraz wykonywanie wykopow i wierceh geologiczno-inzynierskich (raporty
biezace nr 16/2012, 17/2012 i 18/2012 z 24 kwietnia 2012 r.). Rejestracja powyzszych zmian Statutu
Spoétki w rejestrze przedsiebiorcéw KRS nastgpita w dniu 7 maja 2012 r. (raport biezgcy nr 22/2012
z 8 maja 2012 r.).

2.2.5. Wyptata dywidendy

W dniu 24 kwietnia 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie podziatu
zysku za rok obrotowy 2011, okreslenia kwoty przeznaczonej na wypfate dywidendy dla akcjonariuszy
oraz ustalenia dnia dywidendy i dnia wyptaty dywidendy. Zgodnie z uchwatg Zwyczajne Walne
Zgromadzenie przeznaczyto na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy z zysku netto za rok obrotowy 2011
kwote 543 290 312,14 zI, co oznacza, ze kwota dywidendy przypadajgca na jedng akcje wynosi 0,31 zt.
taczna ilo$¢ akcji objetych dywidendg wynosi 1 752 549 394. Jednoczesnie Walne Zgromadzenie
okreslito termin ustalenia prawa do dywidendy na dzieh 2 lipca 2012 r. (dzierh dywidendy) oraz termin
wyptaty dywidendy na dzien 20 lipca 2012 r. (raport biezgcy nr 18/2012 z 24 kwietnia 2012 r.).

3 Analiza sytuacji finansowo — majatkowej Grupy Kapitatlowej

3.1 Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej po pierwszym kwartale 2012 r.

3.1.1 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodoéw Grupy Kapitatowej TAURON za okres 3 miesiecy zakohczony 31 marca 2012 r. oraz dane
porownywalne za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2011 r. Pozycje te zostaty przytoczone zgodnie
ze Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zgodnym z MSSF za okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 r., w ktérym zamieszczona jest prezentacja sprawozdanh za
pierwszy kwartat 2012 r. w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2011 r.

POLSKA ENERGIA

| kwartat 2012 r. | kwartat 2011 r.
Wyszczegdlnienie % tacznych % facznych
tys. zt przychodéw tys. zt przychodéw
ze sprzedazy ze sprzedazy
Dziatalnos¢ kontynuowana
'Przychc?dylze sprzedazy towarow, produktéow 4974130 77% 4079 450 7%
i materiatéw bez wytaczenia akcyzy
Podatek akcyzowy -145 211 -2% -106 307 -2%
!Drzychc?dylze sprzedazy towardw, produktéw 4828 919 75% 3973 143 75%
i materiatéw
Przychody ze sprzedazy ustug 1614099 25% 1315110 25%
Pozostate przychody 11 835 0,2% 10 822 0,2%
Przychody ze sprzedazy 6 454 853 100% 5299 075 100%
Koszt wiasny sprzedazy -5601 218 -87% -4 560 882 -86%
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 853 635 13% 738193 14%
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| kwartat 2012 r. | kwartat 2011 r.
Wyszczegdlnienie % tacznych % tacznych
tys. zt przychodoéw tys. zt przychodéw
ze sprzedazy ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne 27 423 0% 19 346 0%
Koszty sprzedazy -116 780 -2% -72 231 -1%
Koszty ogdlnego zarzadu -176 615 -3% -146 521 -3%
Pozostate koszty operacyjne -22 386 0% -27 792 -1%
Zysk operacyjny/(strata operacyjna) 565 277 8,8% 510 995 10%
Marza zysku operacyjnego (%) 8,8% 9,6%
Przychody finansowe 31877 0% 22 479 0%
Koszty finansowe -91 205 -1% -46 437 -1%
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej -354 -297 0%
Zysk/(strata) brutto 505 595 8% 486 740 9%
Marza zysku brutto (%) 7,8% 9,2%
Podatek dochodowy -105 441 -2% -98 769 -2%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 400 154 6% 387971 7%
Marza zysku netto (%) 6,2% 7,3%
Zysk (strata) z dziatalnos$ci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 400 154 6% 387 971 7%
zsvzzogslgzisiZifilzo;voi;:t(:(c;chody za rok obrotowy, po 9733 121
Catkowite dochody za rok obrotowy 390 421 6% 388 092 7%
Zysk przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 386 857 382471
Udziatom niekontrolujgcym 13 297 5500
Catkowity dochéd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 377 124 382592
Udziatom niekontrolujgcym 13297 5500
EBIT i EBITDA
EBIT 565 277 510995
EBITDA 975 252 860 670

W | kwartale 2012 r. Grupa TAURON wykazata przychody ze sprzedazy na poziomie okoto 6 455 min zt,
w porownaniu do 5299 min zt uzyskanych w | kwartale 2011 r., co oznacza wzrost o okoto 21,8%.
W poréwnaniu do analogicznego okresu 2011 r. Grupa TAURON osiggneta wyzsze przychody
ze sprzedazy we wszystkich segmentach operacyjnych, za wyjgtkiem Segmentu Wytwarzania (gtéwnie
w zwigzku z nizszg produkcjg energii elektrycznej). Najwiekszg dynamike wzrostu przychoddéw majg
Obszary Sprzedazy, Dystrybucji i OZE.

Przychody ze sprzedazy obejmujg rowniez przychody z tytutu rekompensat dotyczgcych rozwigzanych
KDT, ktore w okresie | kwartatu 2012 r. wyniosty 121,1 min zt i byty na poziomie wyzszym o prawie 65%
od uzyskanych w analogicznym okresie 2011 r. (73,5 min z).

Wzrost kosztow dziatalnosci operacyjnej w stosunku do analogicznego okresu ub.r. (za wyjgtkiem
Segmentu Dystrybucji), zwigzany jest gtdéwnie z wyzszym wolumenem sprzedazy, przede wszystkim
energii elektrycznej. W spodtkach Grupy realizowane sg dziatania w zakresie optymalizacji kosztow
statych. Nizsza dynamika wzrostu kosztéw przetozyta sie na poprawe wskaznikéw EBIT i EBITDA oraz
zysku brutto i netto.
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3.1.2 Wyniki finansowe wedtug obszaréw dziatalnosci

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Grupy Kapitalowej TAURON w podziale na poszczegdlne Obszary
(Segmenty) dziatalnosci za okres | kwartatu 2012 r. i | kwartatu 2011 r.

Dane dla poszczegdlnych Obszardéw nie obejmujg wytgczen konsolidacyjnych.

Wyszczegodlnienie (tys. zt) | kwartat 2012 r. | kwartat 2011 r.
Wydobycie wegla
Przychody ze sprzedazy 306 981 284 066
Zysk operacyjny 22 747 -4 414
Amortyzacja 25 655 26 036
EBITDA 48 402 21622
Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej ze zrédet konwencjonalnych
Przychody ze sprzedazy 1469 410 1538 137
Zysk operacyjny 121 439 173774
Amortyzacja 132 648 133 927
EBITDA 254 087 307 701
Wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych
Przychody ze sprzedazy 66 643 51 643
Zysk operacyjny 43 239 34120
Amortyzacja 10 373 6 010
EBITDA 53 612 40 130
Dystrybucja energii elektrycznej
Przychody ze sprzedazy 1562 400 1189517
Zysk operacyjny 231 036 167 402
Amortyzacja 214 064 161 654
EBITDA 445 100 329 056
Sprzedaz energii i pozostatych produktéw rynku energetycznego
Przychody ze sprzedazy 4 504 583 3387 963
Zysk operacyjny 96 379 84 611
Amortyzacja 4 883 1617
EBITDA 101 262 86 228
Obstuga Klienta
Przychody ze sprzedazy 83 846 78 478
Zysk operacyjny 10 076 5975
Amortyzacja 3470 509
EBITDA 13 546 6 484
Ciepto
Przychody ze sprzedazy 341 936 318 629
Zysk operacyjny 59 850 58 350
Amortyzacja 16 809 17 964
EBITDA 76 659 76 314
Pozostate
Przychody ze sprzedazy 111 683 111 241
Zysk operacyjny 8 834 6 204
Amortyzacja 2073 1958
EBITDA 10 907 8162
Pozycje nieprzypisane i wytgczenia
Przychody ze sprzedazy (1992 629) (1 587 928)
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Wyszczegodlnienie (tys. zt) | kwartat 2012 r. | kwartat 2011 r.

Zysk operacyjny (28 323) (15 027)
Amortyzacja 0 0
EBITDA (28 323) (15 027)
EBITDA razem 975 252 860 670

Wydobycie wegla

W | kwartale 2012 r. w poréwnaniu do wykonania | kwartatu 2011 r. nastgpit wzrost przychodéw ze
sprzedazy wegla o okoto 8,1%, co wynika gtéwnie z wyzszej o 8,0% $redniej ceny sprzedazy tony wegla
(wzrost cen rynkowych i poprawa parametréw jakosciowych) oraz wzrostu wolumenu sprzedazy, dzieki
sprzyjajgcym warunkom geologiczno-gérniczym, w przeciwienstwie do | kwartatu ub.r., w ktérym
wystgpity istotne utrudnienia spowodowane gtéwnie naptywem waéd gruntowych.

W analizowanym okresie koszty zmienne r/r ksztattujg sie na poziomie zblizonym, natomiast koszty state
(bez amortyzacji i podatkow) wzrosty o okoto 15% — gtdwnie dotyczy to kosztéw materiatéw i energii
wykorzystywanych w pracach goérniczych (w zwigzku ze wzrostem wydobycia).

Powyzsze czynniki daty efekt w postaci znacznie wyzszych wynikéw na dziatalnosci podstawowej
uzyskanych w | kwartale 2012 r. w stosunku do | kwartatu 2011 r.: EBIT wzrést o ok 27,2 min zi, EBITDA
0 ok. 26,8 min zt.

Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej ze zrodet konwencjonalnych

W | kwartale 2012 r. przychody ze sprzedazy w Segmencie Wytwarzania spadly o okoto 4,5%
w poréwnaniu do | kwartatu 2011 r., co jest przede wszystkim wynikiem nizszego wolumenu sprzedazy
energii elektrycznej (przyczyny opisane w pkt. 2.2.1.). Spadek przychodéw, zwigzany z mniejszym
wolumenem, czesciowo rekompensuje wyzsza cena sprzedazy energii elektryczne;.

Uzyskane w | kwartale 2012 r. wyzsze przychody ze sprzedazy ciepta to efekt wzrostu wolumenu
sprzedazy ciepta z uwagi na nizsze temperatury otoczenia w lutym br., wzrostu cen ciepta z tytutu nowej
taryfy dla ciepta wprowadzonej pod koniec 2011 r. oraz wzrostu ceny ciepta ogétem w | kwartale br.
w stosunku do sredniej ceny w | kwartale 2011 r. 0 2,3%.

W | kwartale 2012 r. nastgpit wzrost jednostkowych kosztéw zmiennych, gtéwnie ze wzgledu na wzrost
cen wegla i oleju opatowego. Ponadto, odnotowano wzrost kosztéw jednostkowych biopaliw w efekcie
wzrostu cen poszczegdlnych rodzajow biopaliw oraz wzrostu obowigzkowego udziatu drozszej biomasy
agro.

Wynik operacyjny EBIT Obszaru Wytwarzania osiggnat ok. 121 min zt. Na osiggniete wyniki niekorzystnie
wptynat nizszy wolumen sprzedazy energii elektrycznej z wtasnej produkcji, wyzsze jednostkowe koszty
wytwarzania oraz wyzsze koszty state bez amortyzacji (wzrost wynika gtéwnie z zatozonej rezerwy na
koszty odpraw kompensacyjnych dla odchodzacych pracownikow, w zwigzku z prowadzong
restrukturyzacjg). Czynniki, ktére wptynety korzystnie na osiagniete wyniki, to wyzsza cena sprzedazy
energii elektrycznej, wyzszy wynik na transakcjach zamiany praw do emisji CO, oraz przychody
z rekompensaty na pokrycie kosztéw osieroconych w zwigzku z rozwigzaniem KDT (wzrost o 47,6 min
zt), co byto skutkiem zmian wyniku ustalanego zgodnie z zapisami ustawy o zasadach pokrywania
kosztow powstatych u wytworcoéw w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem uméw dtugoterminowych
sprzedazy mocy i energii elekirycznej, czyli z wylgczeniem strumieni przychodowo-kosztowych
dotyczgcych innej dziatalnosci anizeli produkcja i sprzedaz energii elektrycznej i regulacyjne ustugi
systemowe (RUS).

Wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych

W | kwartale 2012 r. przychody ze sprzedazy w Segmencie OZE wzrosty o okoto 29% w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2011 r., na co najwiekszy wptyw miat wzrost wolumenu sprzedazy energii
elektrycznej oraz praw majgtkowych.

Wynik operacyjny EBIT oraz wynik EBITDA Segmentu OZE uksztattowaty sie na poziomie wyzszym niz
w 2011 r. O przychodach i wynikach tego Segmentu w znaczgcym stopniu decyduje wolumen produkcji
energii elektrycznej. Na istotny wzrost wolumenu w stosunku do poréwnywalnego okresu 2011 r.

18

P
X N\
# TAURON

POLSKA ENERGIA



TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2012 r.

wptynefa przede wszystkim produkcja energii wfarmach wiatrowych spétek Lipniki oraz TAURON
Ekoenergia GZE.

Korzystnie na wyniki Segmentu OZE w stosunku do ub.r. wptynela wyzsza cena sprzedazy energii
elektrycznej, natomiast negatywnie nizsza srednia cena sprzedazy praw majgtkowych oraz wyzsze
koszty state (wzrost wynika gtéwnie z dodatkowych kosztow zwigzanych z eksploatacjg farm wiatrowych).

Dystrybucja energii elektrycznej

Wyzszy poziom przychoddéw oraz EBIT w | kwartale 2012 r. w stosunku do analogicznego okresu roku
2011 wynika gtéwnie z przejecia obszaru dystrybucji GZE. EBIT | kwartalu br. wzrasta r/r réwniez
wzgledem wyniku doprowadzonego do porownywalnosci. Na wzrost wptyw miaty ponizsze przyczyny
zmiany poziomu przychodow i kosztow.

Przychody osiagniete w | kwartale 2012 r. sg wyzsze od doprowadzonych do poréwnywalnosSci
przychodéw w analogicznym okresie 2011r. ze wzgledu na wiekszg wartos¢ sprzedazy ustug
dystrybucyjnych do odbiorcéw koncowych (wzrost wolumenu sprzedazy i wzrost sredniej jednostkowe;j
stawki za ustugi dystrybucyjne) oraz wiekszg sprzedaz eksportowg (istotny wzrost wolumenu i minimalny
spadek ceny). W ramach pozostatych przychoddéw zwigzanych z dziatalnoscig dystrybucyjna, wzrosty
optaty przytagczeniowe oraz przychody z przekroczenia mocy. Wartosciowo sprzedaz odbiorcom
koncowym w 2012 r. wzrosta w stosunku do roku 2011 w kazdej grupie taryfowej, ilosciowo sprzedaz
spadta jedynie w grupie G.

Koszty zmienne wzrosty w | kwartale 2012 r. w stosunku do doprowadzonych do poréwnywalnosci
kosztow w | kwartale 2011 r., w rébwnej mierze za sprawg wiekszego zakupu energii na potrzeby réznic
bilansowych, jak i ceny tej energii. Wskaznik strat sieciowych uksztattowat sie w | kwartale br.
na poziomie zblizonym do uzyskanego w analogicznym okresie ubiegtego roku. Wykonanie | kwartatu
2012 r. istotne rézni sie rowniez od wykonania | kwartatu ub.r. w zakresie amortyzacji (efekt realizacji
wyzszych naktadoéw inwestycyjnych) oraz podatkéw i optat, gtéwnie podatku od majatku sieciowego.
Zaréwno koszty amortyzacji, jak i podatkéw i optat sg w catosci przenoszone w taryfie.

Korzystny wptyw na EBIT miaty wyniki na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej oraz pozostatej dziatalnosci
podstawowej (nie zwigzanej z dziatalnoscig dystrybucyjng, obejmujgcag m.in. o$wietlenie uliczne).

Sprzedaz energii i pozostatych produktow rynku energetycznego

Przychody ze sprzedazy oraz wynik EBIT Segmentu Sprzedazy w | kwartale 2012 r. osiggnety poziomy
wyzsze w stosunku do analogicznego okresu roku 2011. Korzystny wptyw miato przede wszystkim
przejecie spétki TAURON Sprzedaz GZE.

Przychody ze sprzedazy detalicznej energii elektrycznej | kwartatu 2012 r. byty wyzsze niz w | kwartale
2011 r. zaréwno ze wzgledu na wzrost cen, jak i wolumen dostaw. Wzrost ilosci sprzedazy spowodowany
byt pozyskaniem klientdéw biznesowych na rok 2012 oraz wiekszym zuzyciem energii przez klientow
przemystowych w tym okresie w stosunku do analogicznego okresu 2011 r. Natomiast wyzszy poziom
ceny sprzedazy energii elektrycznej w | kwartale br. w poréwnaniu r/r wynika w gtéwnej mierze
z wprowadzenia nowej taryfy dla klientow indywidualnych oraz podwyzek dla klientdéw biznesowych,
zgodnie z tendencjami rynkowymi cen energii. Dodatkowo nowe umowy z odbiorcami (pozyskania
i odnowienia) zawierane sg po wyzszych cenach sprzedazy niz w roku 2011. Wzrost cen sprzedazy
podyktowany jest wyzszymi kosztami zakupu energii.

O wyzszych kosztach zmiennych r/r przesgdzita rosngca cena zakupu energii, $rednio 0 4,6%. Korzystny
wptyw na poziom kosztéw zmiennych mialy przede wszystkim nizsze koszty zakupu tzw. czerwonych
Swiadectw pochodzenia, ktérych cena rynkowa znacznie spadfa w stosunku do roku ubiegtego.
Wykonanie kosztow statych w | kwartale 2012 r. byto nizsze od poziomu wykonanego w analogicznym
okresie ubiegtego roku ze wzgledu na nizsze koszty obstugi klientow oraz oszczednosci zwigzane
ze stopniowg likwidacjg punktéw poboru ptatnosci od klientow.

Obstuga Klienta

O wzroscie przychodéw ze sprzedazy i poprawie wyniku EBIT w | kwartale 2012 r. w stosunku do
analogicznego okresu roku 2011 zadecydowato przede wszystkim przejecie spotki TAURON Obstuga
Klienta GZE, nieobecnej w Grupie TAURON w | kwartale 2011 r. EBIT | kwartatu br. wzrasta rowniez r/r
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wzgledem wyniku doprowadzonego do poréwnywalnosci z rokiem 2012. Wptyw na to mialy ponizsze
przyczyny zmiany poziomu przychodow i kosztow.

Przychody ze sprzedazy ustug osiggniete w | kwartale 2012 r. sg wyzsze od doprowadzonych do
porownywalnosci przychodow | kwartatu 2011 r. Wzrost dotyczy ustug SLA — Service Level Agreement
(wzrost optat za obstuge klientow Dystrybucji, spadek opfat za obstuge klientéw Sprzedazy)
i dodatkowych porozumien w zakresie obstugi klienta (giéwnie ze spotkami sprzedazowymi). W zakresie
pozostatej dziatalnosci ustugowej nastgpit spadek sprzedazy ustug informatycznych, co zwigzane jest
z czesciowym wylgczeniem tego procesu z TAURON Obstuga Klienta GZE i pozostawieniem go
w strukturach Vattenfall AB (wytaczone procesy dotyczg obstugi IT dla podmiotéw spoza Grupy
TAURON).

Koszty zwigzane z obstugg klientéw zachowujg korelacje do wzrastajgcych przychodéw, gdyz te ostatnie
ustalane sg w oparciu o kalkulacje metoda ,koszt +”.

Ciepfo

W | kwartale 2012 r. przychody ze sprzedazy w Segmencie Ciepta wzrosty o okoto 7,3% w poréwnaniu
do analogicznego okresu 2011 r., na co najwiekszy wptyw miaty: wzrost wolumenu przesytanego ciepta
(wynikajgcy ze zwigkszonego =zapotrzebowania odbiorcow w zwigzku z nizszymi temperaturami
zewnetrznymi w | kwartale 2012 r.), wzrost wolumenu produkcji sprezonego powietrza (wynikajgcy
z wyzszego zapotrzebowania gtéwnego odbiorcy — ArcelorMittal Poland), wzrost cen dostarczanych
mediow — energii elektrycznej, ciepta, dmuchu wielkopiecowego i sprezonego powietrza oraz wzrost
przychodéw ze sprzedazy praw majgtkowych.

Wynik operacyjny EBIT oraz wynik EBITDA Obszaru Ciepfa uksztattowaty sie na poziomie zblizonym do
poréwnywalnego okresu roku 2011.

Pozostafe

W | kwartale 2012 r. przychody ze sprzedazy w Segmencie Pozostatych utrzymatly sie na poziomie
poréwnywalnym z analogicznym okresem 2011 r.

Uzyskany w | kwartale 2012 r. wzrost pozioméw EBIT i EBITDA Segmentu w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego jest wynikiem nizszych kosztow dziatalnosci spotek przypisanych do tego
Segmentu.

3.2 Sytuacja majatkowa

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zt) 31 marca 2012r.
(niebadane)

Stan na
31 grudnia 2011 r.

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 22013708 21911 047
Warto$ci niematerialne 986 863 988 950

Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzigciach

wykazywane metodg praw wiasnosci 22 364 22717
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 197 296 197 470
Pozostate dlugoterminowe aktywa niefinansowe 217 563 96 349
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8 487 31965
Razem aktywa trwate 23 446 281 23 248 498
Aktywa obrotowe

Krétkoterminowe wartosci niematerialne 743 420 870 954
Zapasy 538 761 574 790
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 122 844 64 266
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Stan na
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zl) 31 marca 2012r.
(niebadane)

Stan na
31 grudnia 2011 r.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 3115010 2743 344
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 4762 108 024
Pozostate krotkoterminowe aktywa niefinansowe 324 360 289 034
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 546 203 505 670
Razem aktywa obrotowe 5395 360 5 156 082
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 10 846 8 951
SUMA AKTYWOW 28 852 487 28 413 531
PASYWA
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 8762 747 8762 747
Kapitat zapasowy 7 412 882 7 412 882
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (60) 87
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty (111 128) (497 995)
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych (9 586) 0
Udziaty niekontrolujgce 474 598 461 347
Kapitat wiasny ogotem 16 529 453 16 139 068
Zobowiazania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartoSciowe 4 867 857 4251944
Zobowigzania z tytutu leasingu oraz umow dzierzawy z opcjg zakupu 51418 56 232
Rezerwy dtugoterminowe i $wiadczenia pracownicze 1215105 1202 840
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzgdowe 636 800 642 549
gﬁ%%ﬂ?;?:éiv 2 tytutu dostaw i ustug i pozostate finansowe zobowigzania 6 533 7968
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 309 864 1270 390
Razem zobowigzania dtugoterminowe 8 087 577 7 431 923
Zobowiagzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 1663 080 2349 201
Biezgca czes¢ kredytéw, pozyczek i dtuznych papierow warto$ciowych 330178 214 169
Biezgca czes$¢ zobowigzan z tytutu leasingu oraz umoéw dzierzawy z opcjg zakupu 14 668 14 761
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 824 980 644 910
Rozliczenia migdzyokresowe i dotacje rzagdowe 255 149 279 058
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 174 357 163 437
Rezerwy krotkoterminowe i Swiadczenia pracownicze 973 045 1177 004
Razem zobowigzania krétkoterminowe 4 235 457 4 842 540
Zobowiagzania razem 12 323 034 12 274 463
SUMA PASYWOW 28 852 487 28 413 531

Na dzien 31 marca 2012 r. suma bilansowa Grupy Kapitatowej TAURON pozostata na poréwnywalnym
poziomie w stosunku do stanu na dzieh 31 grudnia 2011 r. (wzrost o ok. 1,5%).

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2012 r. oraz na dzieh 31 grudnia 2011 r., aktywa trwate Grupy
TAURON stanowity odpowiednio 81 i 82% aktywéw ogotem.

Aktywa obrotowe Grupy TAURON na dzieh 31 marca 2011 r. osiggnety wyzszy o ok. 240 min zt stan
w poréwnaniu do stanu na koniec 2011 r., co wynika przede wszystkim z wyzszego stanu nalezno$ci
z tytutu dostaw i ustug.

Wzrost kapitatu wtasnego ogotem Grupy Kapitatowej TAURON na koniec marca 2012 r. spowodowany jest
gtéwnie wypracowanym w pierwszym kwartale 2012 r. zyskiem netto.
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Nieznaczne zwigkszenie stanu zobowigzan ogdtem jest wynikiem wyzszego o prawie 616 min zt poziomu
zadiuzenia z tytutu kredytéw bankowych, pozyczek i dtuznych papieréw warto$ciowych oraz nizszego
0 ok. 686 min zt poziomu zobowigzanh z tytutu dostaw i ustug.

Obnizenie stanu rezerw krétkoterminowych na dzieh 31 marca 2011 r. w stosunku do stanu na dzien 31
grudnia 2010 r. o ok. 204 min zt wynika przede wszystkim z rozwigzania rezerwy z tytutu obowigzku
przedstawienia do umorzenia $wiadectw pochodzenia energii w zwigzku z faktycznym umorzeniem
Swiadectw, ktore nastgpito w marcu 2012 r.

Na koniec marca 2012 r. poziom zadtuzenia finansowego netto Grupy Kapitatowej wyniést 4 717,9 min zt
w stosunku do 4 031,4 min zt na koniec grudnia 2011 r. Zwiekszenie o0 686,5 min zt wynika z wyzszego
poziomu zadiuzenia dlugoterminowego (m.in. uzyskanie pozyczek 2z Europejskiego Banku
Inwestycyjnego o tgcznej warto$ci 510 min zt oraz emisja kolejnej transzy obligacji o wartosci 150 min zt).

3.3 Przeplywy pieniezne

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych

Ponizsza tabela przedstawia przeptywy pieniezne Grupy Kapitalowej TAURON za okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca odpowiednio: 2012 r. i 2011 r.

Wyszczegolnienie (tys. zt) | kwartat 2012 r. | kwartat 2011 r.
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 505 595 486 740
Korekty o pozycje:
Udziat w zysku jednostki stowarzyszqm_aj i wspolnego przedsigwziecia 354 297
wykazywanego metodg praw wtasnosci
Amortyzacja 409 916 349 588
(Zysk) / strata z tytutu réznic kursowych (1 0112) (308)
Odsetki i dywidendy, netto 56 209 20372
(Zysk) / strata na dziatalnosci inwestycyjnej 3889 1035
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu naleznosci (372 618) (214 271)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw 35235 55183
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw (156 809) (217 821)
Zmiana stanu pozostatych aktywéw dtugo- i krétkoterminowych 143 799 111 446
Zmi_ana §tapu rozliczen miedzyokresowych przychodéw i dotacji rzgdowych oraz (36 835) 7825
rozliczen miedzyokresowych biernych kosztéw
Zmiana stanu rezerw (245 144) (471 640)
Podatek dochodowy zaptacony (88 134) (90 710)
Pozostate 37 4
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 254 483 37 740
Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych 2909 10 399
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych (968 722) (509 788)
Sprzedaz pozostatych aktywoéw finansowych 106 426 9125
Nabycie udziatow i akcji w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych (2722)
przedsiewzieciach wykazywanych metodg praw wiasnosci (13 000)
Nabycie pozostatych aktywdw finansowych - (14 529)
Odsetki otrzymane (5 500) 0
Udzielenie pozyczek - 15
Pozostate - 1)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (867 609) (517 779)
Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Nabycie wtasnych udziatéw niekontrolujgcych (36) (24 185)
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Wyszczegdlnienie (tys. zt) | kwartat 2012 r. | kwartat 2011 r.

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (4 952) (9 894)
Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 542 000 60 594
Sptata pozyczek/kredytow (31 103) (152 215)
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 150 000 0
Dywidendy wyptacone udziatowcom niekontrolujgcym 0 2)
Odsetki zaptacone (6) (8 468)
Pozostate (4 839) (7 624)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 649 358 (141 794)

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych

i ich ekwiwalentéw 36232 (621 833)
Réznice kursowe netto (303) 338
Srodki pienigzne na poczatek okresu 505 816 1471 660
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 542 048 849 827
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 252 481 87 164

Stan $rodkéw pienieznych na dzien 31 marca 2012 r. wyniost 542,0 min zt i byt nizszy niz na koniec
analogicznego okresu ub.r. 0 307,8 min zt.

taczne przeptywy netto sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej Grupy
TAURON za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2012 r. wyniosty 36,2 min zt w poréwnaniu do
(621,8) min zt za okres zakonczony 31 marca 2011 r. Na zmiane wartosci najwiekszy wplyw miato
zwiekszenie wydatkéw inwestycyjnych oraz zwiekszenie wplywéw z tytutu pozyczek oraz w zwigzku
z emisjg kolejnej transzy obligaciji.

Zwiekszenie w | kwartale 2012 r. wartosci przeptywéw z dziatalnosci operacyjnej w poréwnaniu do
| kwartatu 2011 r. o ok. 216,7 min zt jest wynikiem przede wszystkim: zmiany stanu rezerw (o 226,5 min
zt), wyzszego zysku brutto (o ok. 18,9 min zl), wyzszej amortyzacji (o ok. 60,3 min z}), oraz zwigkszenia
stanu naleznosci (o ok. 158,3 min zt).

Ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej za | kwartat zakonnczony 31 marca 2012 r.
wyniosty (867,6) min zt w stosunku do (517,8) min zt za | kwartat ub.r., co jest wynikiem zwiekszenia
wydatkéw inwestycyjnych.

Dodatnie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej za | kwartat zakonczony 31 marca 2012 r.
wyniosty 649,4 min zt w poréwnaniu do (141,8) min zt za | kwartat ub.r. Wzrost jest przede wszystkim
wynikiem zwiekszenia 0 481,4 min zt wptywow z tytutu pozyczek oraz o 150 min zt z tytutu emisji obligaciji
na sfinansowanie inwestycji.

Przeptywy pieniezne uzyskane przez Grupe TAURON w 2011 r. odpowiadajg obrazowi prawidiowe;j
sytuacji w rozwijajgcym sie przedsiebiorstwie: strumieh operacyjny srodkéw pienieznych jest dodatni,
strumien inwestycyjny ujemny, strumien finansowy — dodatni. Oznacza to, ze wydatki inwestycyjne
przewyzszajg wptywy operacyjne, wobec tego konieczne jest pozyskanie zewnetrznych Zrodet
finansowania, celem dalszego rozwoju Grupy i realizacji zamierzen inwestycyjnych.

3.4 Czynniki i zdarzenia, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majace
znaczacy wplyw na osiaggniete wyniki finansowe

W analizowanym okresie nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majgce znaczacy

wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

3.5 Czynniki, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wplyw na osiggniete przez
niego wyniki finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu
Emitent uwaza, ze na wyniki dziatalnosci Grupy Kapitatowej bedg wplywac przede wszystkim, tak jak to
miato miejsce w przesziosci, nastepujgce czynniki:
— sytuacja makroekonomiczna, szczegolnie w Polsce, jak réwniez sytuacja ekonomiczna obszaru,
na ktéorym Grupa TAURON prowadzi dziatalnos¢, Unii Europejskiej oraz gospodarki globalnej,
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— otoczenie polityczne, szczegdlnie w Polsce oraz na poziomie Unii Europejskiej,
— zmiany w regulacji sektora energetycznego, dziatalno$¢/decyzje Prezesa URE,

— nowelizacja ustawy Prawo Energetyczne i innych ustaw dotyczgcych obowigzku publicznej
sprzedazy energii elektrycznej przez wytworcow,

— ceny energii elektrycznej na rynku hurtowym,

— ceny sprzedazy energii elektrycznej i wegla oraz taryfy dystrybucyjne, jako czynniki wptywajgce
na wysokos¢ przychodow,

— ceny $wiadectw pochodzenia energii ze zrodet odnawialnych i z kogeneracji,

— ceny uprawnien do emisji CO,,

— ceny surowcow energetycznych,

— zapotrzebowanie na energie elektryczng i ciepto,

— sezonowos¢ i warunki pogodowe,

— wysokos¢ rekompensat na pokrycie kosztéw osieroconych zwigzanych z rozwigzaniem KDT,

— potencjalne awarie urzadzen, instalacji i sieci nalezacych do Grupy TAURON.

3.6 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

TAURON Polska Energia S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok obrotowy 2012.

4 Akcje i akcjonariat

4.1. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% w ogodlnej liczbie gtoséw

Ponizej zaprezentowano akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przed podmioty
zalezne co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki oraz wskazano
zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego.

Zgodnie z otrzymanymi przez Spoétke zawiadomieniami, struktura akcjonariuszy posiadajgcych
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego tj. na dzien 10 maja 2012 r.
przedstawiata sie nastepujgco:

Liczba posiadanych FREETIE TR Liczba posiadanych AREITIOTT TEH 6
Akcjonariusze posie y w kapitale POSK y w ogélnej liczbie
akcji gltosow L
zaktadowym gtosow
Skarb Panstwa* 526 883 897 30,06% 526 883 897 30,06%
KGHM
182 11 1 % 182 11 1 %
Polska Mieds S A ** 8 0 566 0,39% 8 0 566 0,39%
ING Otwarty Fundusz 88 742 929 5,06% 88 742 929 5,06%
Emerytalny***

*zgodnie z zawiadomieniem akcjonariusza z 29 marca 2011 r.

**zgodnie z zawiadomieniem akcjonariusza z 23 marca 2011 r.
*** zgodnie z zawiadomieniem akcjonariusza z 28 grudnia 2011 r.

Od dnia 19 marca 2012 r., tj. publikacji ostatniego raportu okresowego do dnia publikacji niniejszego
raportu kwartalnego, nie nastgpity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta.
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4.2. Zestawienie stanu akcji w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Ponizej zaprezentowano zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnieh do tych akcji bedgce
w posiadaniu 0séb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych Emitenta wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Stan posiadania akcji Spétki TAURON Polska Energia S.A. lub uprawnien do nich przez osoby

zarzgdzajgce i nadzorujgce Spdtke w okresie od dnia 19 marca 2012 r. (dzien publikacji raportu rocznego
za 2011 r.) do dnia 10 maja 2012 r. (dnia przekazania niniejszego raportu kwartalnego) przedstawiat sie

nastepujgco:

Osoby zarzadzajace:
Dariusz Lubera 6576 b.z. 6576
Joanna Schmid 0 b.z. 0
Dariusz Stolarczyk 42611 b.z. 42 611
Krzysztof Zamasz 935 b.z. 935
Krzysztof Zawadzki 27 337 b.z. 27 337

b.z. — bez zmian

Osoby nadzorujgce:

Stan posiadania akcji Spotki TAURON Polska Energia S.A. lub uprawnieh do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Spotke w okresie od dnia publikacji raportu rocznego za 2011 r. do dnia
przekazania niniejszego raportu kwartalnego przedstawiat sie nastepujgco:

Imie i nazwisko Lling; Z:(:;I ;Oalgzrl‘en poiT:c? gr?ylti:ilzglzcji Liczgamaell;gjizgizdﬁieﬁ
Antoni Tajdus 0 b.z. 0
Rafat Wardzinski 0 b.z. 0
Leszek Koziorowski 0 b.z. 0
Jacek Kucinski 935 b.z. 935
Wiodzimierz Luty 935 b.z. 935
Jacek Szyke 0 b.z. 0
Marek Scigzko 0 b.z. 0
Agnieszka Trzaskalska 0 b.z. 0

b.z. — bez zmian
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5 Pozostale istotne informacje i zdarzenia

5.1. Przekroczenie progu 10% kapitatéw wiasnych w zakresie obrotow
handlowych pomiedzy Grupa TAURON a PSE Operator S.A.

W dniu 5 stycznia 2012 r. TAURON Polska Energia S.A. poinformowata, iz wartos¢ netto obrotéw
handlowych wygenerowanych w okresie ostatnich dwunastu miesiecy pomiedzy spoétkami Grupy
TAURON a PSE Operator osiggnetfa ok. 1 758 mld zt (w tym: 1 508 mIn zt to pozycje kosztowe dla spotek
Grupy TAURON, natomiast ok. 250 min zt to pozycje przychodowe), w zwigzku z czym warto$é obrotow
osiggneta warto$¢ znaczaca (nastapito przekroczenie progu 10% kapitatéw wtasnych Emitenta). Obroty
o najwiekszej wartosci tj. (ok. 636,6 min zt netto) zostaty wygenerowane na podstawie umowy z dnia 15
stycznia 2008 r. zawartej pomiedzy Enion S.A. (obecnie TAURON Dystrybucja S.A.) a PSE Operator.
Przedmiotem Umowy jest $wiadczenie przez PSE Operator ustug przesytowych rozumianych jako
transport energii elektrycznej za pomocg sieci przesylowej. Umowa zostata zawarta na czas
nieokreslony. Szacunkowa wartos¢ Umowy w okresie 5 lat od dnia jej zawarcia wynosi ok. 3 mid zt.
Rozliczenia za ustuge prowadzone sg zgodnie z zasadami i stawkami opfat zatwierdzonymi przez
Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki okreslonymi w taryfie oraz z uwzglednieniem zapiséw instrukcji
sieci przesytowej (IRIESP) (raport biezgcy nr 1/2012 z 5 stycznia 2012 r.).

5.2. Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A.

W dniu 11 stycznia 2012 r. Pan Michat Michalewski zostat odwotany przez Skarb Panstwa ze sktadu
Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A. Odwotanie nastgpito na podstawie §23 ust. 1 pkt 3
Statutu Spotki (raport biezgcy nr 3/2012 z 12 stycznia 2012 r.).

W dniu 11 stycznia 2012 r. Pan Rafat Wardzinski zostat powotany przez Skarb Panstwa w sktad Rady
Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A. Powotanie nastgpito na podstawie §23 ust. 1 pkt 3 Statutu
Spotki (raport biezacy nr 4/2012 z 12 stycznia 2012 r.).

5.3. Emisja obligacji korporacyjnych

W dniu 30 stycznia 2012 r. TAURON Polska Energia S.A. wyemitowata 1 500 obligacji wtasnych
w ramach transzy B o wartosci emisyjnej oraz nominalnej rownej 100 000 zt. Termin wykupu obligacji to
30 stycznia 2015 r., odsetki bedg ptatne w okresach potrocznych.

Aktualne, tgczne zadtuzenie Spokki z tytutu wyemitowanych obligacji wynosi 4 298,2 min zt (w tym 3 000
min zt z w ramach transzy C, 848,2 min zt w ramach transzy A oraz 450 mIn zt w ramach transzy B).
Srodki z emisji obligacji zostaty przeznaczone na akwizycie GZE, refinansowanie zadtuzenia Grupy
TAURON oraz na potrzeby ogélnokorporacyjne. Informacje o programie emisji obligacji korporacyjnych
zostaty przedstawione w nastepujgcych raportach biezgcych: nr 63/2010 z 16 grudnia 2010 r., nr 53/2011
z 28 pazdziernika 2011 r. oraz nr 60/2011 z 12 grudnia 2011 r.

5.4. Zawarcie aneksu do umowy sprzedazy energii elektrycznej
z 11 marca 2011r.

W dniu 14 marca 2012 r. zostat zawarty aneks (Aneks) do umowy sprzedazy energii elektrycznej
(Umowa) zawartej w dniu 11 marca 2011 r. pomiedzy TAURON, PGNIG Energia S.A., (PGNiG Energia)
oraz Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. (ECSW). Umowa dotyczy projektu realizowanego wspodlnie
przez TAURON oraz Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. (PGNiG) pod nazwg ,Budowa bloku
gazowo-parowego w Stalowej Woli", a jej przedmiotem jest wieloletnia sprzedaz energii elektrycznej
wytworzonej przez ECSW w bloku gazowo-parowym w Stalowej Woli do TAURON oraz PGNiG Energia.
Na mocy zawartego Aneksu do Umowy jako jej strona przystgpita spétka Polskie Gérnictwo Naftowe
i Gazownictwo S.A. W konsekwencji PGNiG oraz PGNIG Energia wykonujg prawa przystugujgce im na
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podstawie Umowy tgcznie (jako wierzyciele solidarni) i ponosza solidarng odpowiedzialnosé wzgledem
ECSW za zobowigzania wynikajgce z Umowy (raport biezacy nr 8/2012 z 14 marca 2012 r.)

5.5. Zawarcie umowy z GDF Suez Trading

W dniu 3 kwietnia 2012 r. pomiedzy TAURON Polska Energia S.A. i GDF Suez Trading (podmiot
dominujgcy w Grupie GDF Suez) zostata zawarta umowa ramowa (Umowa), ktérej przedmiotem jest
uregulowanie wszelkich transakcji, ktére beda zawierane pomiedzy stronami w zwigzku z zakupem,
sprzedazg, dostawami i odbiorem energii elektrycznej, jak réwniez opcje zwigzane z zakupem,
sprzedazg, dostawami i odbiorem energii elektrycznej. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony.
Przedmiot oraz warunki Umowy sg tozsame z przedmiotem i warunkami umowy zawartej w dniu 30
listopada 2011 r. pomiedzy TAURON a Electrabel NV/SA nalezgcym do Grupy GDF Suez (raport biezgcy
nr 58/2011). Zawarcie Umowy wynika ze zmian organizacyjnych w Grupie GDF Suez, ktére docelowo
zmierzajg do koncentracji dziatalnosci w zakresie handlu energig elektryczng w GDF Suez Trading.
Zdecydowana wiekszos¢ obrotu energig elekiryczng bedzie — wedlug najlepszej wiedzy Spotki —
docelowo generowana na podstawie Umowy, a nie wspomnianej powyzej umowy pomiedzy Spotkg
a Electrabel NV/SA. W zwigzku z powyzszym zawarcie Umowy z GDF Suez Trading pozostaje neutralne
dla tgcznej, przewidywanej wartosci obrotéw handlowych pomiedzy Grupg TAURON a Grupg GDF Suez,
o ktérej mowa w raporcie biezacym nr 58/2011 (raport biezacy nr 14/2012 z 3 kwietnia 2012 r.).

5.6. Listy intencyjne dotyczace woli wspoétpracy w zakresie gazu tupkowego

W dniu 25 stycznia 2012 r. TAURON Polska Energia S.A. oraz PGNiG S.A. podpisaty list intencyjny,
w ktérym strony postanowity, iz list intencyjny jest wyrazem intencji stron, co do prowadzenia dalszych
rozmow oraz negocjacji w celu uzgodnienia warunkéw potencjalnej wspotpracy miedzy nimi przy
ewentualnych poszukiwaniach i zagospodarowaniu ztéz gazu tupkowego na czesci obszaru objetego
koncesjg Wejherowo, ktoérej wiascicielem jest PGNIG S.A. W dniu 24 kwietnia 2012 r. pomiedzy PGNIG
S.A. a TAURON Polska Energia S.A., PGE S.A., KGHM Polska Miedz S.A. oraz Enea S.A. doszio do
zawarcia listu intencyjnego, na mocy ktérego strony podejmag rozmowy zmierzajgce do uzgodnienia
szczegotowych warunkéw ewentualnej wspoétpracy w zakresie poszukiwania, rozpoznawania
i wydobywania gazu tupkowego.

5.7. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym w Grupie Kapitatowej TAURON nie toczyly sie postepowania (w odniesieniu
do Emitenta lub jednostek zaleznych) dotyczgce zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych pojedyncza lub
taczna wartos¢ przekraczataby 10% kapitatéw wtasnych TAURON Polska Energia S.A.

5.8. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych. Szczegétowe
informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w nocie 28
Srodrocznego  skréconego  skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2012 r.

5.9. Informacja o udzielonych gwarancjach, poreczeniach kredytow lub pozyczek
W | kwartale 2012 r. TAURON Polska Energia S.A., jak rowniez jednostki zalezne nie udzielity poreczen
kredytu lub pozyczki oraz nie udzielity gwarancji — tagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, o fgcznej wartosci stanowigcej rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatdw wiasnych
TAURON Polska Energia S.A.
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5.10. Inne informacje, ktére w ocenie Emitenta sg istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe Kapitatowg Emitenta

5.10.1 Sytuacja makroekonomiczna

Sytuacja makroekonomiczna kraju ma bezposrednie przetozenie na wyniki finansowe osiggane przez
Grupe TAURON.

Zuzycie energii elektrycznej w | kwartale 2012 r. na terenie Polski wzrosto w odniesieniu do
analogicznego okresu roku 2011 nieznacznie, tj. 1,6% (wg danych PSE Operator). Zmiany
w zapotrzebowaniu na energie rozkfadaty sie bardzo nierébwnomiernie w poszczegdlnych miesigcach,
tj. w styczniu odnotowano nieznaczny spadek, w lutym znaczny wzrost (o0 7,3%), natomiast w marcu
spadek (0o 1,9%). Generalnie mozna zatozy¢, ze na zmiany zuzycia energii miaty wptyw czynniki
meteorologiczne, tj. stosunkowo ciepty styczen, fala silnych mrozéw w lutym, ciepty marzec. Sytuacje
pogodowg dobrze obrazuje wysoka zmiennos$¢ cen na rynku SPOT energii elektrycznej. Odchylenie
standardowe dla tygodniowych srednich kroczgcych indeksu IRDN notowanego na Towarowej Gietdzie
Energii byto bardzo wysokie i wynosito w rozpatrywanym okresie prawie 32%. W potowie lutego Srednia
tygodniowa indeksu IRDN osiggata poziom nawet powyzej 280 z/MWh, podczas gdy w pozostatych
okresach notowania oscylowaty w granicach ok. 155-180 z{/MWh.

Brak wiarygodnych danych nie pozwala obecnie oceni¢ wptywu zmiany PKB na zmiane zapotrzebowania
na energie elektryczng w kraju w | kwartale 2012 r.

W zwigzku z kryzysem na swiatowych rynkach cena uprawnien do emisji CO,, po zesziorocznych
spadkach, nadal utrzymywata sie na relatywnie niskim poziomie. Warto$¢ uprawnien w | kwartale 2012 r.
wahata sie od 6,2 euro/EUA do 9,3 euro/EUA. Spread EUA/CER utrzymywat sie na bardzo wysokim
poziomie, osiggajgcym generalnie poziom powyzej 3 euro, a w szczytowym momencie nawet 4,24 euro
(dane wg notowan gietdy Bluenext).

5.10.2 Rozwigzanie kontraktow diugoterminowych

W zwigzku z rozwigzaniem kontraktow dtugoterminowych (KDT) zgodnie z ,Ustawg o zasadach
pokrywania kosztow powstatych u wytwércow w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umoéw
dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej” (Ustawa KDT), wytwércy bedgcy wczesniej
stronami tych uméw uzyskali prawo do otrzymywania rekompensat na pokrycie tzw. kosztow
osieroconych (wydatki wytwoércy wynikajgce z naktaddéw poniesionych przez tego wytworce do dnia
1 maja 2004 r. na majatek zwigzany z wytwarzaniem energii elektrycznej niepokryte przychodami
uzyskanymi ze sprzedazy wytworzonej energii elektrycznej, rezerw mocy i ustug systemowych na rynku
konkurencyjnym po przedterminowym rozwigzaniu umowy diugoterminowej). Ustawa KDT ogranicza
catkowitg kwote srodkoéw, ktére mogg byé wyptacone wszystkim wytwdércom na pokrycie kosztéw
osieroconych, zdyskontowanych na dzien 1 stycznia 2007 r. do kwoty 11,6 mid z.

5.10.3 Podstawowe dane dotyczace wytworcow Grupy TAURON objetych Ustawa
KDT

Wptyw rekompensat z tytutu rozwigzania KDT na wyniki osiagniete przez Grupe TAURON zostat opisany
w nocie 25 do Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnego
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2012 r. W | kwartale 2012 r. spdtka Segmentu Wytwarzania — TAURON Wytwarzanie S.A.
rozpoznata przychody z tytutu rekompensaty w wysokosci 121,1 min zt.

5.10.4 Pozycjanarynku

Grupa Kapitatowa TAURON jest jedng z dwdch najwiekszych firm energetycznych w kraju. Jest liderem
pod wzgledem dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej oraz drugim co do wielkosci producentem
energii elektrycznej w Polsce. Poza wytwarzaniem i dystrybucjg energii elektrycznej, podstawowa
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dziatalnos¢ Grupy TAURON obejmuje obrét energig elektryczng, wydobycie wegla, wytwarzanie ciepta
oraz dystrybucje i sprzedaz ciepta.

5.10.5 Potencjat

Grupa Kapitatowa TAURON jest kluczowym podmiotem w branzy energetycznej i waznym ogniwem
w systemie bezpieczenstwa energetycznego Polski. Holding dziata na obszarze rownym niemal jednej
pigtej powierzchni kraju. Strategia korporacyjna Grupy Kapitatowej TAURON zakfada systematyczny
rozwoj firmy w Polsce i za granicg. W catym fancuchu wartosci Grupa Kapitaltowa TAURON posiada
aktywa, ktére w znacznym stopniu pokrywajg potrzeby zwigzane z jej dziatalnoscig.

5.10.6 Krajowy Plan Rozdzialu Uprawnien Emisyjnych na lata 2008-2012

Krajowy Plan Rozdziatu Uprawnien do emisji CO, (KPRU), w odniesieniu do wspdélnotowego systemu
handlu uprawnieniami do emisji, podlega notyfikacji Komisji Europejskiej. W zwigzku z tym, iz Komisja
Europejska przy okazji obu dotychczasowych okreséw rozliczeniowych ograniczyta ilos¢ przyznanych
Polsce uprawnieri do emisji CO, w stosunku do wnioskowanej w KPRU, przyznawane limity stanowig
istotne ograniczenie dla sektora elektroenergetycznego.

Na okres rozliczeniowy, obejmujgcy lata 2008-2012 (KPRU Il), Polska starata sie o przyznanie limitu
w wysokosci 284 min ton CO,. Decyzjg Komisji Europejskiej przyznano Polsce $rednioroczny limit
w wysokosci 208,5 min ton. Zgodnie z obecnym KPRU Il na elektrownie zawodowe przypada jedynie
110,8 min ton CO,, podczas gdy emisja CO, w normalnych warunkach szacowana jest na okoto 120 min
ton.

5.10.7 Obrét hurtowy

Zmiany zapotrzebowania na energie elektryczng w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym miaty
wptyw na wolumeny zrealizowanej w | kwartale 2012 r. sprzedazy do spétek TAURON Sprzedaz oraz
TAURON Dystrybucja. W stosunku do roku ubiegtego do TAURON Sprzedaz sprzedano o 81 GWh
(1,1%) wiecej energii, a do TAURON Dystrybucja o0 40 GWh (5,5%) mniej energii.

W zwigzku z przejeciem przez TAURON aktywow spotki TAURON Sprzedaz GZE, w portfelu TAURON
pojawit sie dodatkowy wolumen energii majacy na celu zabezpieczanie dostaw do klientéw koncowych
obstugiwanych przez te spotke.

Catkowita sprzedaz TAURON, obejmujgca réwniez sprzedaz do klientéw detalicznych i na
konkurencyjnym rynku, w | kwartale 2012 r. wyniosta 11 698 TWh. Przy catkowitym krajowym zuzyciu
energii elektrycznej 42 346 TWh, udziat TAURON w rynku to 27,6%.

Wystepujgce w lutym silne mrozy wptynety na wzrost poziomu cen energii elektrycznej, jednakze ze
wzgledu na stosunkowo niewielkg otwartg pozycje w portfelach energii elektrycznej zjawisko to nie miato
znaczgcego wptywu na realizacje zatozonego wyniku finansowego.

Utrzymujacy sie w 2012 r. na europejskich gietdach bardzo wysoki spread EUA/CER pozwolit na
wypracowanie wysokiego, dodatniego wyniku w portfelu hurtowym uprawnien do emisji CO,, w wyniku
prowadzenia wymiany EUA/CER na potrzeby grupy instalacji Grupy TAURON.

5.10.8 Sprzedaz detaliczna

Istotnym czynnikiem wptywajgcym na dziatalnos¢ w zakresie sprzedazy detalicznej energii elektrycznej
jest wzrost kosztow zwigzanych ze spetnieniem obowigzku umarzania swiadectw pochodzenia z OZE.
Wynika to ze zwiekszenia udziatu zakupionych praw majgtkowych w stosunku do opfat zastepczych
uwzglednionych w planowanym koszcie. Rynkowa cena zakupu jest wyzsza od zdyskontowanej opfaty
zastepczej o wartos¢ podatku akcyzowego. Poniewaz podatek ten jest odzyskiwany w momencie jego
umorzenia, realny wpltyw zwiekszenia ilosci zakupu ww. praw na koszty obowigzku zostanie
uwidoczniony poprzez zmniejszenie kwoty odprowadzonego podatku akcyzowego w kolejnych
miesigcach biezgcego roku. Obecne ceny rynkowe praw majgtkowych sg korzystne dla kupujacych, tzn.
nizsze niz zdyskontowany koszt optaty zastepcze;.
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Wyzsze koszty zakupu energii elektrycznej wynikajg z wiekszego wolumenu sprzedazy oraz z wyzszej
ceny zakupu energii. Jednostkowy koszt zakupu jest wyzszy od planowanego gtéwnie z powodu duzej
zmiennosci cen na rynku SPOT wywotanej przez czynniki meteorologiczne oraz z sytuacji na europejskim
rynku energii. Istotny jest tez fakt, iz cykl rozliczeniowy zakupu energii elektrycznej w | kwartale 2012 r.
nie zostat jeszcze zakonczony, a korekty rozliczeh na rynku bilansujgcym dotyczace 2011 r.
uwzglednione zostaty w | kwartale 2012 r.

Zarzad TAURON Polska Energia S.A. stoi na stanowisku, ze zaprezentowane w niniejszym raporcie
informacje w sposdb wyczerpujacy opisujg jego sytuacje kadrowa, majatkowg i finansowg i nie nastapity
zadne inne zdarzenia, nieujawnione przez Spoétke, ktére mogtyby byé istotne dla oceny tej sytuaciji.
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