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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES 3 MIESIECY
ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2012 ROKU

Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy
Nota zakonczony dnia zakonczony dnia
31 marca 2012 roku 31 marca 2011 roku
(niebadane) (niebadane)
Dziatalnos$¢ kontynuowana
\I;;lzl;/z:z:é Zekz;)gedazy towaréw, produktow i materiatow bez 2 655 665 2189 657
Podatek akcyzowy (3183) (2 560)
Przychody ze sprzedazy towaréw, produktéw i materiatéw 2 652 482 2187 097
Przychody ze sprzedazy ustug 12 291 6 891
Pozostate przychody 3 -
Przychody ze sprzedazy 9 2664776 2193 988
Koszt wtasny sprzedazy 9 (2 627 297) (2 129 080)
Zysk brutto ze sprzedazy 37 479 64 908
Pozostate przychody operacyjne 23 225
Koszty sprzedazy (8 591) (4 471)
Koszty ogdlnego zarzadu (25 469) (17 205)
Pozostate koszty operacyjne (496) (368)
Zysk operacyjny 2946 43 089
Przychody finansowe 35 456 22 975
Koszty finansowe 26 (83 774) (21 381)
Zysk brutto (45 372) 44 683
Podatek dochodowy 10 (14 978) (8 448)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej (60 350) 36 235
Zysk netto za okres (60 350) 36 235
Pozostate catkowite dochody:
Zmiana wartosci instrumentéw zabezpieczajacych (11 835) -
Podatek dochodowy odnoszacy sie do elementéw pozostatych
catkowitych dochoddéw 2249 )
Pozostate catkowite dochody za okres, po uwzglednieniu podatku 21 (9 586) -
Catkowite dochody za okres (69 936) 36 235
Zysk na jedng akcje (w ztotych):
— podstawowy z zysku za okres sprawozdawczy (0,03) 0,02
;pr;zsvit;ac\;\fvﬁ ; zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres (0,03) 0,02
— rozwodniony z zysku za okres sprawozdawczy (0,03) 0,02
— rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za okres (0,03) 0,02

sprawozdawczy

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 MARCA 2012
ROKU

Stan na
Nota 31 marca 2012 roku
(niebadane)

Stan na
31 grudnia 2011 roku

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 11 494 11 591
Wartosci niematerialne 13 17 598 15 487
Udzialy i akcje 14 21028 188 21028 076
Obligacje, bony skarbowe oraz inne dtuzne papiery wartosciowe 20 1422 540 1137 040
Pozostate dtugoterminowe aktywa niefinansowe 453 830
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10 24 154 37 204
22 504 427 22 230 228
Aktywa obrotowe
Kroétkoterminowe wartosci niematerialne 13 2989 33120
Zapasy 15 2562 41 028
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 10 75 210 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 16, 20 1403 687 991 977
Obligacje, bony skarbowe oraz inne diuzne papiery warto$ciowe 20 4 367 13 003
Pozostate krétkoterminowe aktywa niefinansowe 3465 3581
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 398 404 258 038
1890 684 1340 747
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
SUMA AKTYWOW 24395111 23570975

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 MARCA 2012
ROKU - cigg dalszy

Stan na Stan na
Nota 81 n(qritt?afjgﬁze)mku 31 grudnia 2011 roku
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 17 8 762 747 8 762 747
Kapitat zapasowy 17 7 412 882 7 412 882
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 21 (9 586) -
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty 17 1108 249 1168 599
Kapitat wiasny ogotem 17 274 292 17 344 228

Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe 19, 20 4745 186 4136 112
Zobowigzania z tytutu leasingu oraz umoéw dzierzawy z opcjg zakupu 20 864 990
Rezerwy dtugoterminowe i $wiadczenia pracownicze 3318 3052
4749 368 4 140 154

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 20 520 943 325928
Biezgca czes$c¢ kredytdw, pozyczek i dluznych papieréw wartosciowych 19, 20 1671179 1 468 066
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 33449 33687
ZB;T(i?La czes¢ zobowigzan z tytutu leasingu oraz umoéw dzierzawy z opcjg 20 567 627
Pozostate zobowigzania niefinansowe krétkoterminowe 102 817 84 778
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzadowe 7 808 8175
Rezerwy krétkoterminowe i Swiadczenia pracownicze 18 34 688 165 332
2371451 2 086 593
Zobowigzania razem 7 120 819 6 226 747
SUMA PASYWOW 24 395111 23570 975

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2012 ROKU

ZA OKRES

Kapitat z aktualizaciji

Kapitat Kapitat . . Zyski zatrzymane/ Razem kapitat
Nota odstawow zapasow instrumentow Niepokryte strat wiasn
P Y P Y zabezpieczajacych pokry Y v
Na dzien 1 stycznia 2012 roku 8762 747 7412 882 - 1168 599 17 344 228
Wynik okresu - - - (60 350) (60 350)
Inne catkowite dochody 21 - - (9 586) - (9 586)
Razem catkowite dochody za okres - - (9 586) (60 350) (69 936)
Obnizenie kapitatu podstawowego poprzez B ) B ; .
zmniejszenie warto$ci nominalnej akcji
Na dzien 31 marca 2012 roku (niebadane) 8762 747 7412 882 (9 586) 1108 249 17 274 292
SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES

3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2011 ROKU

Kapitat z aktualizaciji

Kapitat Kapitat . . Zyski zatrzymane/ Razem kapitat
odstawowy zapasowy instrumentow Niepokryte straty wiasny
p zabezpieczajacych

Na dzien 1 stycznia 2011 roku 15772 945 475 088 - 275 648 16 523 681

Wynik okresu - - - 36 235 36 235

Inne catkowite dochody - - - - -

Razem catkowite dochody za okres - - - 36 235 36 235

Obn{ztlanle lfap|tatu E)o.dstavyoweg(? popirzez (7 010 198) 7010 198 B R :
zmniejszenie warto$ci nominalnej akcji

Na dzien 31 marca 2011 roku (niebadane) 8762 747 7 485 286 - 311883 16 559 916

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesc¢
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2012 roku

(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES

3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2012 ROKU

Okres 3 miesiecy
zakonczony dnia

Okres 3 miesiecy
zakonczony dnia

Nota 31 marca 2012 roku 31 marca 2011 roku
(niebadane) (niebadane)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto (45 372) 44 683
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 3959 996
(Zysk)/strata z tytutu réznic kursowych 355 (228)
Odsetki i dywidendy, netto 39 806 (2 698)
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej 152 681
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci (202 892) (132 567)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw 38 466 (1 058)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek 211 932 (210 608)
Zmiana stanu pozostatych aktywéw dtugo- i krétkoterminowych 30623 (37 267)
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych przychodéw i dotacji rzgdowych oraz rozliczen

. . . (367) (1763)
migdzyokresowych biernych kosztow
Zmiana stanu rezerw (130 380) (2 462)
Podatek dochodowy zaptacony (1 057) (2 763)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (54 775) (345 054)
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych - 3
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych (8 344) (845)
Nabycie udziatéw i akcji 20 (1 008 050) -
Nabycie obligacji, bonéw skarbowych i innych dtuznych papieréw wartosciowych 20 (305 000) (29 500)
Wykup obligacji 20 29 500 -
Udzielenie pozyczek 16 (142 003) (168 000)
Sptata udzielonych pozyczek 16 180 009 -
Dywidendy otrzymane 862 -
Odsetki otrzymane 21411 11 503
Pozostate (3 187) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 234 802) (186 839)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytoéw 19 510 000 -
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 19 150 000 -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (155) (231)
Odsetki zaptacone (84) 27)
Prowizje zaptacone (1724) (2 600)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 658 037 (2 858)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (631 540) (534 751)
Réznice kursowe netto (355) 228
Srodki pieniezne na poczatek okresu (138 862) 85574
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 11 (770 402) (449 177)
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 240 617 80 354

Dodatkowe noty objasniajgce do $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czesé
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.

Informacje ogodine

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przez TAURON Polska
Energia Spotka Akcyjna (,Spoétka”) z siedzibg w Katowicach przy ul. ks. Piotra Sciegiennego 3,
ktérej akcje znajdujg sie w publicznym obrocie.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spoétki obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2012 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2011 roku oraz na dziehn 31 grudnia 2011 roku.

Zamieszczone w niniejszym $rodrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym dane za okres
zakohczony dnia 31 marca 2012 roku oraz dane pordwnawcze za okres zakonczony dnia
31 marca 2011 roku nie byty przedmiotem badania lub przegladu przez biegtego rewidenta. Dane
poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2011 roku byty przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

Spotka zostata utworzona Aktem Notarialnym w dniu 6 grudnia 2006 roku pod nazwag Energetyka
Potudnie S.A. Sad Rejonowy Katowice-Wschod Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 8 stycznia 2007 roku zarejestrowat Spotke pod numerem KRS 0000271562.
Zmiana nazwy na TAURON Polska Energia S.A. zostala zarejestrowana przez Sad Rejonowy
w dniu 16 listopada 2007 roku.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacji REGON 240524697 oraz numer identyfikacji
podatkowej NIP 9542583988.

Czas trwania dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. jest nieoznaczony.
Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. sa:

. Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wylgczeniem holdingéow
finansowych — PKD 70.10 Z,

. Handel energig elektryczng — PKD 35.14 Z.

TAURON Polska Energia S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej TAURON Polska
Energia S.A.

Podstawa sporzadzenia sréodrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w szczegdlnosci
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 (,MSR 34”) oraz MSSF
zatwierdzonymi przez UE. Na dziehn zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc
pod uwage toczgcy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez
Spotke dziatalnosé, w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma réznicy
miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na
dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informaciji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze sprawozdaniem
finansowym Spétki sporzgdzonym zgodnie z MSSF za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku.
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(w tysigcach ztotych)

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2012 roku zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 8 maja 2012 roku.

Spotka sporzadzita réowniez $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2012 roku, ktére zostato zatwierdzone do publikac;ji
przez Zarzad w dniu 8 maja 2012 roku.

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest czescig raportu skonsolidowanego,
w skiad ktérego wchodzi rowniez srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2012 roku.

Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia s$rédrocznego skroconego
sprawozdania finansowego sa spoéjne z tymi, ktdére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2011 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujgcej zmiany do standardu obowigzujgcej dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2012 roku:

. Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywoéow
finansowych — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca
2011 roku lub pdznie;.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

o Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena — majgca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku lub p6zniej —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez Unig
Europejskg (UE). W kolejnych fazach Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
zajmie sie rachunkowoscig zabezpieczen i utratg wartosci. Zastosowanie pierwszej fazy
MSSF 9 bedzie miato wptyw na klasyfikacje i wycene aktywow finansowych Spétki. Spotka
dokona oceny tego wptywu w powigzaniu z innymi fazami, gdy zostang one opublikowane, w
celu zaprezentowania spdjnego obrazu,

. Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywdw — majgce
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub pézniej —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

. Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci
Finansowej po raz pierwszy: znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujgcych
MSSF po raz pierwszy — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 lipca 2011 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

. MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

. MSSF 11 Wspdlne przedsiewziecia — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

. MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatbw w innych jednostkach — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,
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Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2012 roku
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. MSSF 13 Wycena wedfug warto$ci godziwej — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

. Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE. Najistotniejsza dla Spoétki zmiana do
MSR 19 dotyczy likwidacji ,metody korytarzowej” oraz koniecznos$¢ retrospektywnego ujecia
zyskow i strat aktuarialnych w pozostatych catkowitych dochodach,

. Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji pozostatych
catkowitych dochoddéw - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 lipca 2012 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

. KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej— majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

. Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

. Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

. Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy: Pozyczki rzgdowe — majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Poza wptywem zmiany do MSR 19 polegajacej na likwidacji podejscia korytarzowego, do daty
zatwierdzenia sprawozdania finansowego Zarzad Spotki nie okreslit, czy i w jakim stopniu
wprowadzenie pozostatych powyzszych standardow oraz interpretacji moze wptyng¢ na stosowane
przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Zmiana szacunkow

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréoconym sprawozdaniem finansowym nie miaty
miejsca istotne zmiany wielko$ci szacunkowych oraz metodologii dokonywania szacunkéw, ktére
miatyby wptyw na okres biezacy lub na okresy przyszie, inne niz te przedstawione w dalszej czesci
niniejszego srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2012 roku

TAURON Polska Energia S.A.

(w tysigcach zfotych)

6.

Udzialy i akcje w jednostkach powigzanych

Na dzien 31 marca 2012 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata bezposrednio udziaty
i akcje w nastepujgcych istotnych spotkach zaleznych:

Lp.

10

11

Nazwa spotki

TAURON Wytwarzanie S.A.

TAURON Dystrybucja S.A.

TAURON Sprzedaz Sp. z o.0.

TAURON Obstuga Klienta Sp. z o.0.

TAURON Ekoenergia Sp. z o0.0.

Elektrocieptownia Tychy S.A.

Polska Energia Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z o.0.

TAURON Ciepto S.A.

Elektrocieptownia EC Nowa Sp. z 0.0.

TAURON Czech Energy s.r.o.

Gornoslgski Zaktad
Elektroenergetyczny S.A.

Adres

40-389 Katowice;
ul. Lwowska 23

30-390 Krakow;
ul. Zawita 65 L

30-417 Krakow;
ul. Lagiewnicka 60

53-128 Wroctaw;
ul. Sudecka 95-97

58-500 Jelenia Goéra;
ul. Obroncéw Pokoju
2B

43-100 Tychy;
ul. Przemystowa 47

40-389 Katowice;
ul. Lwowska 23

40-126 Katowice;
ul. Grazynskiego 49

41-308 Dgbrowa
Gornicza;
al. J. Pitsudskiego 92

720 00 Ostrawa;
Na Rovince 879/C
Republika Czeska

44-100 Gliwice;
ul. Barlickiego 2

Podstawowy
przedmiot
dziatalnosci

Wytwarzanie,
przesytanie
i dystrybucja energii
elektrycznej i ciepta

Dystrybucja energii
elektrycznej

Obrét energig
elektryczng

Dziatalnos$¢ ustugowa

Wytwarzanie energii
elektrycznej, obrot
energig elektryczng

Wytwarzanie energii
elektrycznej, produkcja
i dystrybucja ciepta

Obrot energia
elektryczng

Produkcja i dystrybucja
ciepta

Wytwarzanie energii
elektrycznej, produkcja
ciepta i gazéw
technicznych

Obrét energia
elektryczng

Dziatalno$¢ holdingéw

Udziat

bezposredni
TAURON w
kapitale spotki

99,72%

99,38%

100,00%

100,00%

100,00%

95,47%

100,00%

90,06%

84,00%

100,00%

99,98%

Udziat

spotki

99,72%

99,51%

100,00%

100,00%

100,00%

99,05%

100,00%

91,76%

84,00%

100,00%

99,98%

bezposredni

TAURON w
organie

stanowigcym
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) TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2012 roku
(w tysigcach zfotych)

Na dzien 31 marca 2012 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata udziat posredni w nastepujgcych istotnych spétkach zaleznych:

Lp.

Nazwa spotki

Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0."

Potudniowy Koncern Weglowy S.A.*

BELS INVESTMENT Sp. z 0.0.

MEGAWAT MARSZEWO Sp. z 0.0.

Lipniki Sp. z 0.0.

TAURON Dystrybucja GZE S.A.

Vattenfall Sales Poland
Sp. zo.0. 2

TAURON Serwis GZE Sp. z o.0.

Adres

32-063 Krzeszowice 3;
os. Czatkowice 248

43-600 Jaworzno;
ul. Grunwaldzka 37

58-500 Jelenia Goéra;
ul. Obroncoéw Pokoju
2B

58-500 Jelenia Goéra;
ul. Obroncéw Pokoju
2B
52-420 Wroctaw;
ul. Tadeusza
Mikulskiego 5

44-100 Gliwice;
ul. Portowa 14a

44-100 Gliwice;
ul. Barlickiego 2a

44-100 Gliwice;
ul. Mysliwska 6

Podstawowy przedmiot
dziatalnosci

Wydobywanie, kruszenie i
rozdrabnianie skat
wapiennych oraz
wydobywanie kamienia dla
potrzeb budownictwa

Wydobywanie wegla
kamiennego

Wytwarzanie energii
elektrycznej

Wytwarzanie energii
elektrycznej

Wytwarzanie energii
elektrycznej

Dystrybucja energii
elektrycznej

Obroét energig elektryczng

Naprawa i konserwacja
maszyn
i urzadzen elektrycznych,
wykonanie instalacji
elektrycznych, budowa linii
elektroenergetycznych

Udziat
posredni
TAURON w
kapitale
spotki

99,72%

52,33%

100,00%

100,00%

100,00%

99,98%

99,98%

99,98%

Jednostka posiadajgca
udziaty/akcje na 31 marca
2012 roku

TAURON Wytwarzanie S.A.
—100,00%

TAURON Wytwarzanie S.A.
—52,48%

TAURON Ekoenergia Sp. z o.0.
— 100,00%

TAURON Ekoenergia Sp. z o.0.
—100,00%

TAURON Ekoenergia Sp. z o0.0.
—100,00%

Gornoslgski Zaktad
Elektroenergetyczny S.A.
— 100,00%
Gornoslaski Zaktad
Elektroenergetyczny S.A. —
99,998%, TAURON Serwis
GZE Sp. z 0.0 — 0,002%

Gornoslgski Zaktad
Elektroenergetyczny S.A. —
99,8%, Vattenfall Sales Poland
Sp.zo0.0. —0,2%

Udziat
posredni
TAURON w
organie
stanowigcym
spotki

99,72%

67,82%

100,00%

100,00%

100,00%

99,98%

99,98%

99,98%

Jednostka posiadajaca
udziaty/akcje na 31 marca
2012 roku

TAURON Wytwarzanie S.A.
—100,00%

TAURON Wytwarzanie S.A.
—68,01%

TAURON Ekoenergia Sp. z o.0.
— 100,00%

TAURON Ekoenergia Sp. z o.0.
—100,00%

TAURON Ekoenergia Sp. z o.0.
—100,00%

Gornoslgski Zaktad
Elektroenergetyczny S.A.

— 100,00%
Gornoslaski Zaktad
Elektroenergetyczny S.A. —
99,998, TAURON Serwis GZE
Sp. z 0.0 — 0,002%

Gornoslgski Zaktad
Elektroenergetyczny S.A. —
99,8%, Vattenfall Sales Poland
Sp. z0.0.— 0,2%
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) TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2012 roku

(w tysigcach zfotych)
Udziat Udzial
posredni Jednostka posiadajaca posredni Jednostka posiadajaca
Podst dmiot TAURON
Lp. Nazwa spotki Adres oas avv_owy pr’ze_ mio TAURON w udziaty/akcje na 31 marca ) W udziaty/akcje na 31 marca
dziatalnosci . organie
kapitale 2012 roku X 2012 roku
spotki stanowigcym
spotki
- . - Gornoslaski Zaktad Gornoslaski Zaktad
i 44-100 Gl ; W
9 TAURON Ekoenergia GZE Sp. z 0.0. ul Barlickizwf)eZ’ WVg;rEt?néi:gergll 99,98% Elektroenergetyczny S.A. 99,98% Elektroenergetyczny S.A.
‘ g yezne] —100,00% —100,00%
Vattenfall Business Services Poland 44-100 Gliwice; Gornoslaski Zaktad Gornoslaski Zaktad
10 Sp. 70.0.° ul. Wybrzeze Armii Dziatalnos¢ ustugowa 99,98% Elektroenergetyczny S.A. 99,98% Elektroenergetyczny S.A.
P- e Krajowej 19b —100,00% —100,00%

" TAURON Polska Energia S.A. jest uzytkownikiem udziatow/akcji bedgcych wiasnoscia TAURON Wytwarzanie S.A. W nastepstwie podpisania uméw uzytkowania udziatdw TAURON Polska Energia
S.A. dysponuje 100% udziatem w kapitale zaktadowym i organie stanowigcym spotki Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. oraz 52,48% udziatem w kapitale zakladowym, dajacym 68,01% gtoséw na

Walnym Zgromadzeniu spétki Potudniowy Koncern Weglowy S.A.
2 W dniu 2 kwietnia 2012 roku Sad Rejonowy zarejestrowat zmiane nazwy Vattenfall Sales Poland Sp. z 0.0. na TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0.

3 W dniu 2 kwietnia 2012 roku Sad Rejonowy zarejestrowat zmiane nazwy Vattenfall Business Services Poland Sp. z 0.0. na TAURON Obstuga Klienta GZE Sp. z 0.0.
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] TAURON Polska Energia S.A.
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2012 roku
(w tysigcach ztotych)

Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spotki zwigzana z handlem energig elektryczng nie ma charakteru sezonowego, zatem
w tym zakresie przedstawiane wyniki Spotki nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku.

Ze wzgledu na prowadzong dziatalno$¢ holdingowa, przychody finansowe Spétki mogg wykazywac
dos¢ znaczne wahania w zwigzku z przychodami z tytutu dywidendy, ktére ujmowane sg w datach
podjecia uchwat o wyptacie dywidendy, chyba ze uchwaly te wskazujg inne daty ustalenia prawa
do dywidendy.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2012 roku Spétka otrzymata dywidende od
spotki zaleznej w wysokosci 862 tysigce ziotych. Na dzien 31 marca 2011 roku Spétka nie
posiadata przychodéw z tytutu dywidend.

Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Dziatalnos¢ Spétki jest wykazywana w dwoéch segmentach: w segmencie ,Sprzedaz” oraz
w segmencie ,Dziatalnos¢ holdingowa”.

W segmencie ,Dziatalnos¢ holdingowa” aktywa segmentu obejmuija:

. udziaty i akcje w jednostkach zaleznych;
. nabyte od jednostek zaleznych obligacje;
. naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych w ramach ustugi cash pool tacznie z lokatg

zwigzang z ustugg cash pool.
W segmencie ,Dziatalno$¢ holdingowa” zobowigzania segmentu obejmujg:

o obligacje wyemitowane przez Spétke wraz z zobowigzaniem wynikajgcym z wyceny
instrumentéw zabezpieczajgcych zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami;

. pozyczki otrzymane z Europejskiego Banku Inwestycyjnego przeznaczone na realizacje
zadan inwestycyjnych w spotkach zaleznych;

. zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek w ramach ustugi cash pool.

W ramach segmentu ,Dziatalno$¢ holdingowa” wykazywane sg rozrachunki wewngtrzgrupowe
zwigzane z rozliczeniami podatku dochodowego spotek nalezacych do Podatkowej Grupy
Kapitatowej.

Przychody i koszty finansowe obejmujg przychody z tytutu dywidendy oraz przychody i koszty
odsetkowe netto uzyskiwane i ponoszone przez Spoétke w zwigzku z funkcjonowaniem w Grupie
modelu centralnego finansowania.

Koszty nieprzypisane obejmujg koszty ogdlnego zarzadu Spéiki, gdyz ponoszone sg one na rzecz
catej Grupy i nie mozna ich bezposrednio przyporzgdkowac¢ do segmentu operacyjnego.
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Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2012 roku
(w tysigcach ztotych)

Okres 3 miesigcy zakonczony
dnia 31 marca 2012 roku Dziatalnos¢ Pozycje

lub na dzien 31 marca 2012 roku Sprzedaz holdingowa nieprzypisane Razem
(niebadane)

Przychody
Sprzedaz poza Grupe 615 207 - - 615 207
Sprzedaz w Grupie 2 049 569 - - 2 049 569
Przychody segmentu ogétem 2664 776 - - 2664 776
Zyskl/(strata) segmentu 28 415 - - 28 415
Koszty nieprzypisane - - (25 469) (25 469)
Zysk/(strata) z dziatalnosci kontynuowanej przed
opodatkowaniem i przychodami (kosztami) 28 415 - (25 469) 2946
finansowymi
Przychody (koszty) finansowe netto - (58 247) 9929 (48 318)
Zyskl/(strata) przed opodatkowaniem 28 415 (58 247) (15 540) (45 372)
Podatek dochodowy - - (14 978) (14 978)
Zyskl/(strata) netto za okres 28 415 (58 247) (30 518) (60 350)
EBITDA 32374 - (25 469) 6 905
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 1191633 22 958 759 - 24 150 392
Aktywa nieprzypisane - - 244719 244719
Aktywa ogotem 1191633 22 958 759 244 719 24 395 111
Zobowigzania segmentu 582 225 6 501 037 - 7 083 262
Zobowigzania nieprzypisane - - 37 557 37 557
Zobowiazania ogétem 582 225 6 501 037 37 557 7 120 819
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Nakfady inwestycyjne * 5974 - - 5974
Amortyzacja (3959) - - (3959)

* Naktady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwafte oraz warto$ci niematerialne, z wytgczeniem nabycia $wiadectw
pochodzenia energii.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2012 roku osiggniete przychody ze sprzedazy
do gtdwnego klienta stanowity 61% tgcznych przychodéw Spotki w segmencie ,Sprzedaz”
i wynosity 1 636 384 tysiecy ztotych.

W okresie zakonczonym 31 marca 2011 roku osiggniete przychody ze sprzedazy do gtéwnego
klienta stanowity 69% tgcznych przychodow Spotki w segmencie ,Sprzedaz” i wynosity 1 515 937
tysiecy ztotych.
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TAURON Polska Energia S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2012 roku

(w tysigcach ztotych)
Okres 3 miesigcy zakonczon . oz .
dnia 31 marca 20161 Yoku (niebad)z:me) Sprzedaz :;:s:ﬁgn:;z niegfzi/fijseane Razem
lub na dzien 31 grudnia 2011 roku
Przychody
Sprzedaz poza Grupe 377 436 - - 377 436
Sprzedaz w Grupie 1816 552 - 1816 552
Przychody segmentu ogétem 2193 988 - - 2193988
Zysk/ (strata) segmentu 60 294 - - 60 294
Koszty nieprzypisane - - (17 205) (17 205)
Zyskl(strata) z dziatalnosci kontynuowanej przed
opodatkowaniem i przychodami (kosztami) 60 294 - (17 205) 43 089
finansowymi
Przychody (koszty) finansowe netto - (942) 2536 1594
Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem 60 294 (942) (14 669) 44 683
Podatek dochodowy - - (8 448) (8 448)
Zysk/(strata) netto za okres 60 294 (942) (23 117) 36 235
EBITDA 61 290 - (17 205) 44 085
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 1119 556 22233775 - 23353 331
Aktywa nieprzypisane - - 217 644 217 644
Aktywa ogétem 1119 556 22233775 217 644 23570975
Zobowigzania segmentu 579 317 5609 678 - 6 188 995
Zobowigzania nieprzypisane - - 37 752 37 752
Zobowigzania ogétem 579 317 5609 678 37 752 6 226 747
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Nakfady inwestycyjne * 603 - - 603
Amortyzacja (996) - - (996)

* Naktady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz warto$ci niematerialne, z wytgczeniem nabycia $wiadectw

pochodzenia energii.
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Przychody i koszty

9.1. Przychody ze sprzedazy

Za okres
3 miesiecy zakonczony
31 marca 2012 roku
(niebadane)

Za okres
3 miesiecy zakonczony
31 marca 2011 roku
(niebadane)

Przychody ze sprzedazy towaréw, produktow

i materiatéw, w tym : 2652482 2187097
Energia elektryczna 2 443 290 2155101
Prawa majgtkowe pochodzenia energii 44 513 -
Uprawnienia do emisji gazéw cieplarnianych 115 485 30 240
Biomasa 49176 -
Pozostate 18 1756

Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 12 291 6891
Ustugi handlowe 7284 5034
Pozostate 5007 1857

Pozostale przychody, w tym: 3 -
Przychody z wynajmu 3 -

Razem przychody ze sprzedazy 2664 776 2193988

9.2. Koszty wedtug rodzaju

Za okres Za okres

3 miesigcy zakonczony
31 marca 2012 roku
(niebadane)

3 miesigcy zakonczony
31 marca 2011 roku
(niebadane)

Koszty wedtug rodzaju
Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci

niematerialnych (3 959) (996)
Odpisy aktualizujgce srodki trwate i wartosci niematerialne 10 399 -
Zuzycie materiatow i energii (251) (266)
Ustugi konsultingowe (3 250) (1479)
Ustugi dystrybucyjne (943) (110)
Pozostate ustugi obce (2 198) (2 844)
Podatki i optaty (3529) (3942)
Koszty $wiadczen pracowniczych (16 303) (15 016)
Odpis aktualizujgcy zapasy (2.801) -
Koszty reklamy (4 999) (2 658)
Pozostate koszty rodzajowe (749) (386)
Razem koszty wedtug rodzaju (28 583) (27 697)
Zmiana stanu zapasow i rozliczen miedzyokresowych (424) 3109
Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby - 103
Koszty sprzedazy 8591 4471
Koszty ogélnego zarzadu 25 469 17 205
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (2 632 350) (2126 271)
Koszt wlasny sprzedazy (2 627 297) (2 129 080)

Wzrost kosztéw amortyzacji w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2012 roku
w stosunku do okresu porownawczego wynika z dokonania jednorazowego umorzenia nabytych
w pierwszym kwartale 2012 roku niskocennych rzeczowych $rodkéw trwatych.

Wzrost kosztow zarzadu w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2012 roku w stosunku
do okresu trzech miesiecy zakonczonego 31 marca 2011 roku wynika gtéwnie ze wzrostu kosztow
amortyzacji (opisane powyzej) oraz kosztow reklamy i kosztu ustug konsultingowych.

Wzrost kosztow sprzedazy w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2012 roku w
stosunku do okresu poréwnawczego zwigzany jest gtdwnie z odpisem aktualizujgcym zapasy w
wysokosci 2 801 tysiecy ztotych oraz ze wzrostem kosztéow ustugi dystrybucyjne;j.
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10.

Podatek dochodowy

10.1.

Obciazenia podatkowe w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przedstawiajg

sie nastepujgco:

Za okres

3 miesiecy zakonczony
31 marca 2012 roku

(niebadane)

Za okres
3 miesiecy zakonczony
31 marca 2011 roku
(niebadane)

Biezgcy podatek dochodowy 320 (10 485)
Odroczony podatek dochodowy (15 298) 2037
Podatek dochodowy wykazywany w wyniku finansowym (14 978) (8 448)
Podatek dochodowy dotyczacy pozostatlych catkowitych

¢ 2249 R
dochodow
10.2. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Stan na Stan na

31 marca 2012 roku
(niebadane)

31 grudnia 2011 roku

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig srodkéw

trwatych oraz wartosci niematerialnych 1436 121
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig aktywow 1878 613
finansowych

- z tytutu odmiennego momentu podatkowego uznania przychodu ze 505 )
sprzedazy

- pozostate - 37
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 3819 1861

Stan na Stan na

31 marca 2012 roku
(niebadane)

31 grudnia 2011 roku

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
- od rezerw z tytutu obowigzku przedstawienia $wiadectw

pochodzenia energii 6530 81323
- od pozostatych rezerw bilansowych 2127 2210
- od réznicy pomiedzy podatkowsg a bilansowg wartoscig srodkéw

o . 266 2150
trwatych oraz wartos$ci niematerialnych
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig zapasow 532 -
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig zobowigzan 15 966 2734
finansowych
- od wyceny instrumentéw zabezpieczajagcych 2031 -
- pozostate naliczone koszty 521 597
- pozostate - 51
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 27 973 39 065
Po skompensowaniu sald podatek odroczony w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej prezentowany jest jako aktywo z tytutu 24 154 37204

podatku odroczonego
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11.

10.3. Podatkowa Grupa Kapitalowa

W dnu 28 listopada 2011 roku Naczelnik Pierwszego Slaskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu
wydat decyzje o rejestracji Podatkowej Grupy Kapitatowej na okres trzech lat podatkowych od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku.

TAURON Polska Energia S.A., jako Spétka Reprezentujgca Podatkowg Grupe Kapitatowa, jest
podmiotem odpowiedzialnym za wpfacanie miesiecznych zaliczek na podatek dochodowy od oséb
prawnych Podatkowej Grupy Kapitatowej zgodnie z przepisami Ustawy o podatku dochodowym od
os6b prawnych. Kwote udziatu kazdej ze spoétek tworzgcych Podatkowg Grupe Kapitalowg w
miesiecznej zaliczce na podatek dochodowy od osdb prawnych ustala sie w oparciu o procentowy
udziat podstawy opodatkowania wskazanej przez dang spotke w podstawie opodatkowania
wykazanej przez Podatkowg Grupe Kapitatowg, bez uwzglednienia spétek wykazujgcych strate
podatkowa. W przypadku, gdy ostateczna kwota naleznego udziatu danej spotki jest nizsza od
wstepnej kwoty przekazanej Spoéice Reprezentujgcej przez te spoétke, Spoétka Reprezentujgca
niezwtocznie zwraca tej spotce réznice.

Na dzien 31 marca 2012 roku Podatkowa Grupa Kapitalowa posiadata nadptate podatku
dochodowego w wysokosci 75 210 tysiecy ztotych, ktérg wykazano w sprawozdaniu finansowym
Spotki jako naleznos¢ z tytulu podatku dochodowego. Réwnoczesnie Spétka posiadata
zobowigzanie wobec spétek zaleznych tworzacych Podatkowg Grupe Kapitatowg z tytutu nadptaty
podatku w wysokosci 74 070 tysiecy ziotych, ktére zostato zaprezentowane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej jako zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazywane w sprawozdaniu z przeptywdw
pienieznych sktadato sie z nastepujgcych pozycji:

Stan na
31 marca 2012 roku
(niebadane)

Stan na
31 grudnia 2011 roku

Srodki pieniezne w banku i w kasie 258 780 215033
Lokaty krotkoterminowe do 3 miesigcy 139 624 2005
Srodki pieniezne w drodze - 41 000
Razem saldo s.rodkow pu?_nl.eznych i '?h ekwiwalentéw wykazane 398 404 258 038
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym:

srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 240617 161 649
Cash pool (1169 236) (396 976)
Réznice kursowe i pozostate réznice 430 76
Razem saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane (770 402) (138 862)

w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

Salda pozyczek udzielonych i zaciggnietych realizowanych w ramach transakcji cash pool, ze
wzgledu na fakt, iz stuzg gtdéwnie zarzadzaniu biezgcg ptynnoscig finansowg w Grupie, nie
stanowig przeptywdéw z dziatalnosci inwestycyjnej lub finansowej, lecz stanowig korekte srodkow
pienieznych.

Stan s$rodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania stanowig gtéwnie saldo
srodkéw pienieznych na rachunku rozliczeniowym do obstugi obrotu energig elektryczng na
Towarowej Gietdzie Energii S.A w kwocie 222 124 tysigce ztotych, salda srodkéw pienieznych na
rachunkach celowych do obstugi obrotu na Platformie Obrotu Energig Elektryczng w kwocie 9 616
tysiecy ztotych oraz na gietdach European Energy Exchange i European Climate Exchange w
kwocie 8 541 tysiecy ztotych.

Informacje o saldach wynikajgcych z umowy cash pool przedstawiono w nocie 19.2. niniejszego
srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

20



] TAURON Polska Energia S.A.
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2012 roku
(w tysigcach ztotych)

12.

13.

Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wypflaty

W dniu 24 kwietnia 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o
przeznaczeniu na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spétki kwoty 543 290 tysiecy ztotych, co
daje 0,31 zt na jedng akcje. Dywidenda zostanie wyptacona z wypracowanego przez Spotke w
2011 roku zysku netto, kitéry wyniost 1 083 429 tysiecy ziotych. Dzien dywidendy ustalono na
dzien 2 lipca 2012 roku, a dzien wyptaty dywidendy zostat ustalony na dzien 20 lipca 2012 roku.

Wartosci niematerialne

13.1. Dlugoterminowe wartosci niematerialne

Dlugoterminowe wartosci niematerialne, okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2012
roku (niebadane)

Wartosci

- . K Wartosci
. Inne wartosci  niematerialne . -
Oprogramowanie . X R niematerialne
niematerialne  nie oddane do
. . razem
uzytkowania
WARTOSC BRUTTO
Bilans otwarcia 18 175 724 620 19519
Zakup bezposredni - - 3210 3210
Rozliczenie wartosci nie oddanych do uzytkowania 1024 4 (1028)
Bilans zamknigcia 19 199 728 2802 22729
SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)
Bilans otwarcia (3 620) (412) - (4 032)
Amortyzacja za okres (1 065) (34) - (1 099)
Bilans zamkniegcia (4 685) (446) - (5131)
WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 14 555 312 620 15 487
WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 14 514 282 2802 17 598

Diugoterminowe wartosci niematerialne, okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2011
roku (niebadane)

Wartosci -
- . K Wartosci
. Inne wartosci  niematerialne . .
Oprogramowanie . . . niematerialne
niematerialne nie oddane do
. X razem
uzytkowania

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 8 044 617 505 9166
Zakup bezposredni - - 558 558
Rozliczenie warto$ci nie oddanych do uzytkowania 24 34 (58) -
Likwidacja (42) - - (42)

Bilans zamkniegcia 8 026 651 1005 9 682

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (1583) (261) - (1 844)
Amortyzacja za okres (411) (40) - (451)
Likwidacja 32 - - 32

Bilans zamknigcia (1962) (301) - (2 263)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 6 461 356 505 7322

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 6 064 350 1005 7 419
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13.2. Krotkoterminowe wartosci niematerialne

Krétkoterminowe wartosci niematerialne, okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2012
roku (niebadane)

Prawa majatkowe
pochodzenia energii

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 43 519
Zakup bezposredni 7384
Umorzenie praw majgtkowych pochodzenia energii (47 914)

Bilans zamknigcia 2989

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (10 399)

Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych 10 399

Bilans zamknigcia -

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 33120
WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 2989

Krotkoterminowe wartosci niematerialne, okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2011
roku (niebadane)

Prawa majatkowe
pochodzenia energii

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 9773
Zakup bezposredni 2619
Umorzenie praw majgtkowych pochodzenia energii (7 638)

Bilans zamknigcia 4754

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)
Bilans otwarcia -

Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych -

Bilans zamknigcia -

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 9773
WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 4754
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Udzialy i akcje
Na dzien 31 marca 2012 roku Spotka posiadata inwestycje dtugoterminowe w udziaty i akcje

w wysokosci 21 028 188 tysiecy ztotych. W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2012
roku nie miaty miejsca istotne zmiany warto$ci posiadanych udziatéw i akcji.

Inwestycje dlugoterminowe, stan na 31 marca 2012 roku (niebadane)

Wartos¢ udziatow/akcji

Spoétka na dzien 31 marca 2012 roku
(niebadane)

TAURON Wytwarzanie S.A. 8118 182
TAURON Dystrybucja S.A. 5914 201
Gornoslaski Zaktad Elektroenergetyczny S.A. 4 631 567
TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 897 069
TAURON Sprzedaz Sp. z o.0. 613 505
TAURON Ciepto S.A. 507 880
Elektrocieptownia EC Nowa Sp. z 0.0. 217 413
Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o0.0. 49 056
Elektrocieptownia Tychy S.A. 40 862
TAURON Obstuga Klienta Sp. z o.0. 26 308
Energetyka Cieplna w Kamiennej Gérze Sp. z o.0. 6 959
TAURON Czech Energy s.r.o. 4223
Zespot Elektrowni Wodnych Roznéw Sp. z o.0. 931
CC Poland Plus Sp. z o.0. 12
Energopower Sp. z 0.0. 5
Enpower Service Sp. z 0.0. 5
Enpower Sp. z 0.0. 5
Poen Sp. z o.0. 5
Razem 21 028 188

W okresie trzech miesiecy zakoniczonym 31 marca 2011 roku nie wystgpita zmiana wartosci
inwestycji dtugoterminowych Spdéitki. Jedynym istotnym zdarzeniem byt podziat spotki TAURON
Obstuga Klienta Sp. z 0.0. w drodze przejecia przez TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. czesci majatku
spotki TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. stanowigcego zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa.
W zwigzku z powyzszym nastgpito zwiekszenie wartosci posiadanych udziatbw TAURON
Sprzedaz Sp. z 0.0. 0 318 707 tysiecy ztotych oraz odpowiednio ulegta zmniejszaniu inwestycja
w udziaty TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0.
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15.

16.

Zapasy

Stan na
31 marca 2012 roku
(niebadane)

Stan na
31 grudnia 2011 roku

Koszt historyczny

Prawa majagtkowe pochodzenia energii 64 39 396
Uprawnienia do emisji gazéw cieplarnianych 5079 -
Towary - 1451
Materiaty 220 181
Razem 5363 41 028

Odpisy aktualizujace wartos¢
Uprawnienia do emisji gazoéw cieplarnianych (2 801) -
Razem (2 .801) -

Wartos¢ netto mozliwa do odzyskania

Prawa majatkowe pochodzenia energii 64 39 396
Uprawnienia do emisji gazoéw cieplarnianych 2278 -
Towary - 1451
Materiaty 220 181
Razem 2562 41 028

Spadek wartosci zapasow zwigzany jest w gléwnej mierze z dokonang dnia 4 stycznia 2012 roku
transakcjg sprzedazy 138 900 praw majgtkowych pochodzenia energii wyprodukowanej w OZE
o wartosci 39 396 tysiecy ztotych do spotki TAURON Sprzedaz Sp. z o.0.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Na dzien 31 marca 2012 roku saldo naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
wynosito 1 403 687 tysiecy ztotych, w sktad ktdrego wchodzito:

. 866 003 tysigce ztotych naleznosci z tytutu dostaw i ustug;
. 145 354 tysiecy ztotych z tytutu udzielonej pozyczki spétce powigzanej;
. 373 630 tysiecy ztotych z tytutu pozyczek udzielonych w ramach ustugi cash pool;

. 18 700 tysiecy ztotych z tytutu innych naleznosci finansowych, z czego najwiekszg pozycje
stanowity wptacone zabezpieczenia w wysokos$ci 18 458 tysiecy ziotych.

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-dniowy termin
ptatnosci. Sprzedaz jest realizowana tylko zweryfikowanym klientom, co powoduje, zdaniem
kierownictwa, ze nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem
aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wiasciwym dla naleznosci handlowych Spétki.

Pozyczka w wysokosci 145 354 tysiecy ziotych jest wynikiem porozumienia zawartego w dniu
23 grudnia 2011 roku, na mocy ktérego TAURON Polska Energia S.A. zakupita 3 984 369 sztuk
uprawnien do emisji CO, od TAURON Wpytwarzanie S.A. o fgcznej wartosci 142 003 tysigce
ztotych. Jednoczesnie Spoétka zobowigzata sie do odsprzedazy tej samej ilosci uprawnien w dniu
3 kwietnia 2012 roku. Z uwagi na swoj charakter transakcja zostata rozpoznana jako pozyczka
(zakup z przyrzeczeniem odsprzedazy), poniewaz w ocenie Spotki nie przeszlty na nig ryzyka
i korzysci, w tym ryzyko zmian wartosci godziwej. Na dzien bilansowy od udzielonej pozyczki
zostaty naliczone odsetki w wysokosci 3 351 tysiecy ztotych.

Wydatki na zakup uprawnien do emisji CO, w ramach opisywanej powyzej transakcji prezentowane
sg w rachunku przeptywow pienieznych w dziatalnosci inwestycyjnej jako udzielenie pozyczek.

Ponadto w roku 2012 pozycje zwigzane z udzieleniem i sptatg pozyczek w ramach dziatalnosci
inwestycyjnej wykazane w rachunku przeptywow pienieznych zawierajg przeptywy zwigzane
z zawartg dnia 20 grudnia 2011 roku transakcjg zakupu z zobowigzaniem do odsprzedazy

24



] TAURON Polska Energia S.A.
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2012 roku
(w tysigcach ztotych)

5859 673 uprawnien do emisji CO, od TAURON Wytwarzanie S.A. za tgczng wartos¢ 180 009
tysiecy ztotych.

Wiekowanie oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
nalezno$ci przedstawiajg ponizsze tabele.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wedlug stanu na dzien

31 marca 2012 roku (niebadane)

Przeterminowane

Nie przeterminowane Razem
>360 dni
Wartos¢ pozycji przed uwzglednieniem odpisu
aktualizujacego
Naleznosci handlowe i inne nalezno$ci finansowe 884 703 306 885 009
Cash Pool 373 630 - 373630
Inne pozyczki 145 354 - 145 354
Razem 1403 687 306 1403 993
Odpis aktualizujacy
Naleznosci handlowe i inne naleznosci finansowe - (306) (306)
Razem - (306) (306)
Wartos¢ pozycji netto
Naleznosci handlowe i inne naleznosci finansowe 884 703 - 884 703
Cash Pool 373 630 - 373630
Inne pozyczki 145 354 - 145 354
Razem 1 403 687 - 1403 687

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug
31 grudnia 2011 roku

oraz pozostale naleznosci wedlug stanu na dzien

Przeterminowane

Nie przeterminowane Razem
>360 dni
Wartos¢ pozycji przed uwzglednieniem odpisu
aktualizujacego
Naleznosci handlowe i inne naleznosci finansowe 755 883 306 756 189
Cash Pool 55 656 - 55 656
Inne pozyczki 180 438 - 180 438
Razem 991 977 306 992 283
Odpis aktualizujacy
Nalezno$ci handlowe i inne nalezno$ci finansowe - (306) (306)
Razem - (306) (306)
Wartos¢ pozycji netto
Nalezno$ci handlowe i inne naleznosci finansowe 755 883 - 755 883
Cash Pool 55 656 - 55 656
Inne pozyczki 180 438 - 180 438
Razem 991 977 - 991 977

Transakcje z jednostkami powigzanymi oraz salda rozrachunkéw z tymi podmiotami zostaty
przedstawione w nocie 25 niniejszego srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.
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17.

18.

Kapitat wiasny

17.1. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy na dzieh 31 marca 2012 roku (niebadane)

‘oz Wartos¢
Seria/ Rodzaj Wartosé serii/femisji wg Sposoéb pokrycia
- Rodzaj akcji o . Liczba akcji nominalna akcji o .
emisja uprzywilejowania wartosci kapitatu
(w ztotych) ] .
nominalnej
AA na okaziciela - 1589438 762 5 7947 194 gotowka/aport
BB imienne - 163 110 632 5 815 553 aport
Razem 1752 549 394 8762 747

Na dzien 31 marca 2012 roku wartos¢ kapitatu podstawowego, liczba akcji oraz wartos¢ nominalna
akgciji nie ulegty zmianie od dnia 31 grudnia 2011 roku.

17.2. Akcjonariusze o znaczacym udziale

Struktura akcjonariatu na dzien 31 marca 2012 roku (niebadane, wedtug najlepszej wiedzy
Spotki)

. . ‘2 . Udziat w kapitale Udziat w liczbie gtoséw
Akcjonariusz Wartos¢ akcji podstawowym (%) %)
Skarb Panstwa
0, 0,
(zawiadomienie z dnia 29.03.2011 r.) 2634419 30,06% 30,06%
KGHM Polska Miedz S.A.
0, 0,
(zawiadomienie z dnia 23.03.2011 r.) 910553 10,39% 10.39%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 0 o
(zawiadomienie z dnia 28.12.2011r.) 443715 5.06% 5,06%
Pozostali akcjonariusze 4774 060 54,49% 54,49%
Razem 8762 747 100,00% 100,00%

Struktura akcjonariatu na dzien 31 marca 2012 roku nie ulegta zmianie w poréwnaniu do struktury
na dzien 31 grudnia 2011 roku.

17.3. Kapital zapasowy, niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych oraz ograniczenia
w wyplacie dywidendy

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2012 roku nie miaty miejsca zmiany
kapitatu zapasowego. W dniu 24 kwietnia 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy podjeto uchwate o przeznaczeniu z zysku netto za 2011 rok, kwoty 540 139 tysiecy
ztotych na zasilenie kapitatu zapasowego.

W biezgcym okresie zmiany pozycji zyski zatrzymane wynikajg ze straty biezgcego okresu w
kwocie 60 350 tysiecy ztotych.

Rezerwy

W zwigzku ze sprzedazg energii elektrycznej do odbiorcow finalnych Spdétka ma obowigzek
umorzenia okreslonej ilosci certyfikatow pochodzenia energii elektrycznej ze zrodet odnawialnych,
gazowych i z kogeneraciji.

Na dzienh 31 marca 2012 roku rezerwa krotkoterminowa z tytutlu obowigzku przedstawienia
swiadectw pochodzenia energii elektrycznej wynosita 34 368 tysiecy ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka utworzyla rezerwe krétkoterminowg z tytutu obowigzku
przedstawienia swiadectw pochodzenia energii elektrycznej w wysokosci 164 856 tysiecy ztotych.

Rezerwa utworzona na koniec 2011 roku zostata wykorzystana w pierwszym kwartale 2012 roku
do wysokosci 164 556 tysiecy zitotych i przekroczyta koszty spetnienia obowigzku o 300 tysiecy
ztotych. W pierwszym kwartale 2012 roku Spétka dokonata umorzenia $wiadectw pochodzenia o
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wartosci 37 515 tysiecy ztotych oraz uiscita optate zastepczg w wysokosci 126 978 tysiecy ztotych i
optaty z tytutu umorzenia w wysokosci 63 tysiecy ztotych.

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz wyemitowane obligacje

Zobowigzania Spdiki z tytutu otrzymanych pozyczek i kredytow oraz wyemitowanych obligacji na
dzien 31 marca 2012 roku dotyczyty:

. obligacji wyemitowanych w ramach programu emisji obligacji w wysokosci 4 360 183 tysigce
ztotych;

. pozyczek od jednostek powigzanych zaciggnietych w ramach ,Umowy o swiadczenie ustugi
cash pool” w wysokosci 1 542 866 tysiecy ztotych;

. pozyczki otrzymanej z Europejskiego Banku Inwestycyjnego w wysokosci 513 316 tysiecy
ztotych.

Wartos¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek oraz wyemitowanych obligacji na dzien
31 marca 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku przedstawia ponizsza tabela.

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz wyemitowane obligacje

Stan na
31 marca 2012 roku
(niebadane)

Stan na
31 grudnia 2011 roku

Diugoterminowa czes¢ kredytow, pozyczek i dtuznych
papieréw wartosciowych:

Wyemitowane obligacje 4 286 679 4136 112
Pozyczka z Europejskiego Banku Inwestycyjnego 458 507
Razem 4745 186 4136 112

Biezaca czes$¢ kredytéw, pozyczek i diuznych papieréow
wartosciowych:
Wyemitowane obligacje 73 504 11 062
Pozyczki otrzymane w ramach ustugi cash pool wraz z

; . . 1542 866 452 632
naliczonymi odsetkami
Zobowazgma zwigzane z nabyciem inwestycji 1004 372
dtugoterminowych
Pozyczka z Europejskiego Banku Inwestycyjnego 54 809
Razem 1671179 1 468 066

19.1. Wyemitowane obligacje

Na dzien 31 marca 2012 roku Spotka posiadata zobowigzanie z tytutu wyemitowanych obligacji w
wysokosci 4 360 183 tysiecy ziotych. Zobowigzanie powstato w wyniku emisji obligacji w
nastepujgcych transzach:

. w dniu 29 grudnia 2010 roku wyemitowano obligacje w ramach transzy A o wartosci
nominalnej 848 200 tysiecy ztotych z terminem wykupu w dniu 29 grudnia 2015 roku;

. w dniu 12 grudnia 2011 roku wyemitowano obligacje w ramach transzy B o tgcznej wartosci
nominalnej 300 000 tysiecy ztotych z terminem wykupu w dniu 12 grudnia 2015 roku;

. w dniu 12 grudnia 2011 roku wyemitowano obligacje w ramach transzy C o tgcznej wartosci
nominalnej 3 000 000 tysiecy ztotych z terminem wykupu w dniu 12 grudnia 2016 roku;

. w dniu 30 stycznia 2012 roku wyemitowano obligacje w ramach transzy B o wartosci
150 000 tysiecy ztotych z terminem wykupu w dniu 30 stycznia 2015 roku.

Wyemitowane obligacje majg forme zdematerializowang. Sg to obligacje niezabezpieczone,
kuponowe o oprocentowaniu zmiennym WIBOR 6M powiekszonym o stalg marze. Odsetki z tytutu
obligacji sg ptatne w okresach pétrocznych.
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Spotka zabezpieczyta czes¢ przeptywdw odsetkowych zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami
zawierajgc kontrakty terminowe swap procentowy (IRS), co zostato szerzej opisane w nocie 21.1

niniejszego sprawozdania finansowego.

Podpisane z bankami umowy nakitadajg na Spoétke zobowigzania natury prawno-finansowej
(kowenanty), stosowane standardowo w tego rodzaju transakcjach. Zgodnie ze stanem na dzien
31 marca 2012 roku nie wystgpit przypadek przekroczenia kowenantow czyli naruszenia warunkoéw

umow.

Salda zobowigzania Spoftki z tytutu wyemitowanych obligacji, wraz z naliczonymi odsetkami na
dzien 31 marca 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku przedstawiajg tabele ponize;.

Obligacje wedlug stanu na dzien 31 marca 2012 roku (niebadane)

Stan na dzien bilansowy

Z tego o terminie sptaty czesci kapitatlowej przypadajagcym w terminie
(od dnia bilansowego)

Stopa
oprocentowania Waluta Wartos¢ kapitatu
Naroste wedtug ponizej3 od3do12 od1lroku od?2lat od 3 lat powyzej
odsetki zamortyzowanego  miesigcy miesiecy do2lat do3lat do 5 lat 5lat
kosztu
Transza A zmienna PLN 12 888 846 223 846 223
Transza B zmienna PLN 6879 448 981 448 981
Transza C zmienna PLN 53737 2991 475 2991 475
Razem obligacje 73504 4286 679 4286 679

Obligacje wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku

Stan na dzien bilansowy

Z tego o terminie sptaty czesci kapitatlowej przypadajagcym w terminie
(od dnia bilansowego)

Stopa Walut — -
oprocentowania auta Warto$¢ kapitatu
Naroste wedtug ponizej3 od3do 12 od1lroku od?2lat od 3 lat powyzej
odsetki zamortyzowanego miesiecy miesigcy do2lat do3lat do 5 lat 5 lat
kosztu
Transza A zmienna PLN 412 846 106 - - - 846 106
Transza B zmienna PLN 968 298 920 - - - 298 920
Transza C zmienna PLN 9 682 2991 086 - - - 2991 086
Razem obligacje 11 062 4136 112 - - - 4136 112

19.2. Cash pool

Salda naleznosci i zobowigzan powstatych w wyniku transakcji cash pool przedstawiajg tabele

ponizej.
stan na Stan na
31 marca 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
(niebadane)
Pozyczki udzielone w ramach ustugi cash pool 371757 55 549
Naleznosci z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych w ramach 1873 107
ustugi cash pool
Razem 373 630 55 656
Stan na Stan na
31 marca 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
(niebadane)
Pozyczki otrzymane w ramach ustugi cash pool 1536 728 451 086
Zobowigzania z tytutu odsetek od pozyczek otrzymanych w ramach 6138 1546
ustugi cash pool
Razem 1542 866 452 632
Saldo cash pool 1169 236 396 976
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W styczniu 2012 roku do ,Umowy o $wiadczenie ustugi cash pool” przystgpity spétki nabyte w
transakcji zakupu GZE S.A. Zobowigzanie Spotki wobec tych spotek na dzieh 31 marca 2012 roku
wynosito 1 146 367 tysiecy zitotych.

Nadwyzka srodkéw pozyskanych przez Spétke w ramach umowy cash pool jest lokowana na
rachunkach bankowych.

W ramach umowy cash pool Spoétka ma mozliwos¢ finansowania zewnetrznego na kwote 300 000
tysiecy ztotych.

19.3. Pozyczki z Europejskiego Banku Inwestycyjnego

TAURON Polska Energia S.A. pozyskata w Europejskim Banku Inwestycyjnym dwie pozyczki o
tacznej wartosci 510 000 tysiecy ztotych. Umowy zostaty podpisane w dniu 24 pazdziernika 2011
roku natomiast srodki zostaty przekazane w pierwszym kwartale 2012 roku.

Pozyskane $rodki stuzg do realizacji dwéch projektow inwestycyjnych w obszarze wytwarzania:

. 300 000 tysiecy ztotych przeznaczone jest na sfinansowanie przebudowy i oddanie do
uzytkowania wysokowydajnego bloku weglowego w kogeneracji z towarzyszacy
infrastrukturg w Zespole Elektrocieptowni w Bielsku-Biatej. Dzieki pozyskanym s$rodkom
Grupa TAURON wymieni obecng jednostke na blok o wyzszej wydajnosci wynoszgcej 50
MWe i 182 MWt. Budowa bloku rozpoczeta sie w sierpniu 2010 roku. Realizacja projektu
potrwa do potowy 2013 roku;

o 210 000 tysiecy ztotych przeznaczone jest na dofinansowanie budowy i uruchomienie
nowego opalanego biomasg kotta 50 MWe i 45 MWt w Elektrowni Jaworzno I, ktérego
oddanie do uzytkowania zaplanowano na rok 2012, oraz remont turbiny parowe;.

Pozyczki bedg sptacane ratalnie, w cyklu rocznym i tgcznej kwocie raty wynoszacej 51 000 tysiecy
ztotych. Termin pfatnosci rat kapitatowych przypada na dzien 15 grudnia kazdego roku, a catkowita
sptata kapitatu przypada na dzien 15 grudnia 2021 roku. Odsetki od pozyczonych srodkéw ptatne
sg w cyklu potrocznym, w dniach 15 czerwca i 15 grudnia kazdego roku.

Oprocentowanie pozyczek jest obliczane na podstawie statej stopy, obowigzujgcej do dnia 15
czerwca 2016 roku, w ktorym zostang okreslone nowe warunki finansowania w zakresie wysokosci
oprocentowania i/lub zmiany podstawy jego naliczania.

Na dzien bilansowy saldo pozyczki wynosito 513 316 tysiecy ztotych, z czego 3 809 tysigce ztotych
stanowity naliczone odsetki.

Instrumenty finansowe
20.1. Wartos¢ bilansowa i wartos¢ godziwa kategorii i klas instrumentéw finansowych
Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych, jakie Spétka posiadata na dzien 31 marca 2012 roku

oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku, nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanych
w sprawozdaniach finansowych za poszczegodlne okresy z nastepujacych powodéw:

. w odniesieniu do instrumentow krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest
istotny;
. instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Warto$¢ bilansowg i wartos¢ godziwg klas i kategorii instrumentéw finansowych na dzien
31 marca 2012 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2011 roku prezentujg ponizsze tabele.
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Kategorie i klasy aktywow finansowych

Wartos¢ bilansowa

Stan na
31 marca 2012 roku
(niebadane)

Stan na
31 grudnia 2011 roku

1 Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

2 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 7922 7922
Udzialy i akcje (dtugoterminowe) 7922 7922
3 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
4 Pozyczki i naleznosci 2 830 594 2 142 020
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 866 003 742 730
Obligacje, bony skarbowe oraz inne dtuzne papiery warto$ciowe 1426 907 1150 043
Pozyczki udzielone Cash Pool 373630 55 656
Pozostate pozyczki udzielone 145 354 180 438
Inne naleznosci finansowe 18 700 13 153
5 Aktywa finansowe wytaczone z zakresu MSR 39 21 020 266 21020 154
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych 21 020 266 21 020 154
6 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 398 404 258 038
Razem aktywa finansowe, w tym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: 24 257 186 23428 134
Aktywa trwate 22 450 728 22 165 116
Udzialy i akcje 21028 188 21028 076
Obligacje, bony skarbowe oraz inne dtuzne papiery warto$ciowe 1422 540 1137 040
Aktywa obrotowe 1 806 458 1263018
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1403 687 991 977
Obligacje, bony skarbowe oraz inne dtuzne papiery warto$ciowe 4 367 13 003
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 398 404 258 038
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Wartos¢ bilansowa

Kategorie i klasy zobowigzan finansowych Stan na Stan na

31 ma_rca 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
(niebadane)

1 Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

) - 80

finansowy

2 Zobowi ia fi i rt

obowiazania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego 6 926 620 5930 026

kosztu

Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych, w tym: 2 056 182 1457 004
Zobowigzanie z tytutu pozyczki Cash Pool 1542 866 452 632
Pozyczka z Europejskiego Banku Inwestycyjnego 513 316 -
Zobowazgme zwigzane z nabyciem inwestycji ) 1004 372
dtugoterminowych

Wyemitowane obligacje 4 360 183 4147 174

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 428 566 311 986

Pozostate zobowigzania finansowe 76 660 6 035

Z_oboma;anla z tytutu nabycia $rodkéw trwatych oraz wartosci 2679 5504

niematerialnych

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2 350 2233

z . . ' it . i wvi K

3 Zobowiazania z tytutlu gwaranc;ji, factoringu i wylaczone z zakresu 1431 1617

MSR 39
Zobowigzania z tytutu leasingu i umoéw dzierzawy z opcjg zakupu 1431 1617

4 Instrumenty pochodne zabezpieczajace (zobowigzania) 10 688 -

Razem zobowigzania finansowe, w tym w sprawozdaniu z sytuacji

) . 6 938 739 5931723
finansowej:

Zobowigzania dlugoterminowe 4 746 050 4137 102
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 4745 186 4136 112
Zobowigzania z tytutu leasingu oraz umoéw dzierzawy z opcjg zakupu 864 990

Zobowigzania krétkoterminowe 2192 689 1794621
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 520 943 325928
Bleza(l:a. czes¢ kredytdw, pozyczek i diuznych papieréw 1671179 1 468 066
wartosciowych
Biezgca cze$¢ zobowigzan z tytutu leasingu oraz uméw dzierzawy z opcjg

567 627
zakupu

20.2. Opis istotnych pozycji w ramach kategorii instrumentéw finansowych

Obligacje, bony skarbowe oraz inne diuzne papiery wartosciowe

Obligacje, bony skarbowe oraz inne dtuzne papiery wartosciowe w kategorii pozyczek i naleznosci
w wysokosci 1 426 907 tysiecy obejmujg zakupione przez Spoétke obligacje wyemitowane przez
spotki zalezne.

Wzrost salda w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2012 roku w stosunku do okresu
poréwnawczego spowodowany jest objeciem przez Spétke emisji obligacji wyemitowanych przez
spétki zalezne Potudniowy Koncern Weglowy S.A., TAURON Dystrybucja S.A. oraz TAURON
Wytwarzanie S.A. na taczng wartos¢ 305 000 tysiecy ziotych. Spoétki zalezne TAURON
Wytwarzanie S.A. oraz Polska Energia PKH Sp. z 0.0. wykupity w pierwszym kwartale 2012 roku
obligacje tgcznie na kwote 29 500 tysiecy ziotych.

Pozyczki udzielone Cash Pool oraz zobowigzania z tytutu pozyczek Cash Pool

Spétka posiada nalezno$¢ z tytutu pozyczek udzielonych oraz zobowigzania z tytutu pozyczek
otrzymanych w ramach ustugi Cash Pool, co zostalo szerzej opisane w nocie 19.2. niniejszego
skroconego sprawozdania finansowego.
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Pozostate pozyczki udzielone

W ramach pozyczek udzielonych Spoétka wykazata naleznosci wynikajgce z transakcji zakupu
uprawnien do emisji CO, z przyrzeczeniem odsprzedazy w kwocie 145 354 tysigce ztotych, co
zostalo szerzej opisane w nocie 16 niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.

Inne naleznosci finansowe

Pozycja innych naleznosci finansowych w wysokosci 18 700 tysiecy ztotych obejmuje gtéwnie
18 458 tysiecy ztotych zaptaconych zabezpieczeh.

Aktywa finansowe wylaczone z zakresu MSR 39

W ramach aktywow finansowych wytgczonych z zakresu MSR 39 w wysokosci 21 020 266 tysiecy
ztotych Spétka wykazuje udziaty i akcje posiadane w jednostkach zaleznych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy w wysokosci 7 922 tysigce ztotych obejmujg gtéwnie
udziaty w spoétkach Zespot Elektrowni Wodnych Roznéw Sp. z o.0. oraz Energetyka Cieplna w
Kamiennej Gorze Sp. z 0.0.

Pozyczka od Europejskiego Banku Inwestycyjnego

Pozyczka otrzymana z Europejskiego Banku Inwestycyjnego w wysokosci 513 316 tysiecy ztotych
zostata szerzej opisana w nocie 19.3. niniejszego skroconego sprawozdania finansowego.

Zobowiagzanie zwigzane z nabyciem inwestycji dlugoterminowej

W pierwszym kwartale 2012 roku Spétka splacita zobowigzanie zwigzane z nabyciem inwestycji
dtugoterminowych wraz z naliczonymi odsetkami, ktére stanowit przejety przez Spétke w ramach
transakcji nabycia akcji GZE S.A. dlug Vattenfall AB wobec GZE S.A. i jej spétek zaleznych.

Wyemitowane obligacje

Wzrost zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji zwigzany jest z nowg emisjg obligacji o
wartosci nominalnej 150 000 tysiecy ztotych w dniu 30 stycznia 2012 roku w ramach transzy B, co
opisano szerzej w nocie 19.1. niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.

Pozostate zobowigzania finansowe

Gtéwng pozycje pozostatych zobowigzan finansowych stanowi zobowigzanie wobec spoétek
zaleznych tworzgcych Podatkowg Grupe Kapitatowg z tytutu nadptaty podatku w wysokosci 74 070
tysiecy ztotych (opisane szerzej w nocie 10.3. niniejszego skréconego sprawozdania finansowego).

Instrumenty pochodne zabezpieczajace (zobowigzania)

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce w wysokosci 10 688 tysiecy ztotych obejmujg 10 600
tysiecy ztotych z wyceny instrumentéw terminowych zawartych w celu zabezpieczenia ryzyka stopy
procentowej z tytutu wyemitowanych obligacji, co zostato szerzej opisane w nocie 21.1. niniejszego
skréconego sprawozdania finansowego.

Zarzadzanie kapitatem i ryzykiem finansowym
21.1. Zarzagdzanie ryzykiem finansowym

W dniu 10 maja 2011 roku Zarzad Spoétki podjat uchwate wprowadzajgcg polityke zarzgdzania
ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym w Grupie Kapitatowej TAURON Polska Energia
S.A., ktéra okres$la strategie zarzgdzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym, czyli
ryzykiem walutowym i ryzykiem stopy procentowej. Polityka réwnoczesnie wprowadza zasady
rachunkowosci zabezpieczen, ktére okreslajg zasady i rodzaje rachunkowosci zabezpieczen oraz
ujecie ksiegowe instrumentéw zabezpieczajgcych i pozycji zabezpieczanych w ramach
rachunkowo$ci zabezpieczen zgodnie z MSSF. Polityka zarzadzania ryzykiem specyficznym w
obszarze finansowym oraz zasady rachunkowo$ci zabezpieczern odnoszg sie do ryzyka
przeptywdw pienieznych, nie obejmujg one swoim zakresem ryzyka wartosci godziwej ze wzgledu
na niskg jego istotnos¢ dla Grupy. Polityka zarzgdzania ryzykiem specyficznym w obszarze
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22.

finansowym zostata szerzej opisana w nocie 23 Dodatkowych Not Objasniajacych Srédrocznego
Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2012 roku.

Na dzien 31 marca 2012 roku Spoétka posiadata transakcje zabezpieczajgce objete politykg
zarzgdzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym. Zgodnie z decyzjg Komitetu
Zarzadzania Ryzykiem Finansowym z dnia 30 stycznia 2012 roku Spétka zabezpieczyta w marcu
2012 roku ryzyko stopy procentowej z tytutu wyemitowanych obligacji w ramach Programu Emisiji
Obligacji poprzez zawarcie transakcji zabezpieczajgcej swap procentowy (IRS) na okres pieciu lat.
Zawarcie transakcji podyktowane bylo zmiennoscig oczekiwanych przysztych przeptywow
pienieznych z tytutlu ptatnosci odsetkowych wynikajgcych z wyemitowania obligacji w PLN o
zmiennym  oprocentowaniu opartych na stopie referencyjnej WIBOR dla okresu
szesciomiesiecznego (WIBOR 6M). Spoétka zabezpieczyta 80% przeptywow.

Dla zawartych transakcji Spoétka stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen. W wyniku wyceny
instrumentéw zabezpieczajgcych Spoétka rozpoznata ujemny kapitat z aktualizacji w wysokosci
9 586 tysiecy ziotych. Czes$é zyskow z przeszacowania instrumentéw terminowych w kwocie 1 147
tysiecy ztotych dotyczgca zabezpieczonych odsetek od wyemitowanych obligacji, ktére wptynety na
wynik finansowy Spotki w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2012 roku, zostata
ujeta w wyniku Spotki w tym samym okresie, pomniejszajgc koszty finansowe Spdétki zwigzane z
odsetkami.

21.2. Zarzadzanie kapitatem

Zarzadzanie kapitatem odbywa sie na poziomie Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
i zostalo szerzej opisane w nocie 24 Dodatkowych Not Objasniajgcych Srédrocznego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca
2012 roku.

Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe Spotki wynikajg z zabezpieczen i gwarancji udzielonych spotkom
zaleznym. Na dzien 31 marca 2012 roku zobowigzania warunkowe Spofki byly nastepujace:

Stan na
31 marca 2012 roku
iebad . -
Rodzaj zobowiazania (niebadane) Sp?lka, na rzecz.ktore.j N
Warunkoweao Waluta K K udzielono zobowigzania Beneficjent
g wota_w wota.w warunkowego
walucie  walucie
obcej krajowej
weksel in blanco PLN 40000  TAURON Wytwarzanie S.A. Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej w Katowicach
. . . Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i
weksel in blanco PLN 30 000 Elektrocieptownia Tychy S.A. Gospodarki Wodnej w Katowicach
o$wiadczenie o zapewnieniu 200000  TAURON Wytwarzanie S.A. TAURON Wytwarzanie S.A.
finansowania
gwarancja EUR 500 2081 TAURON Czech Energy s.r.o. CEZ as.
gwarancja CzZK 20 000 3356 TAURON Czech Energy s.r.o. UniCredit Bank Czech Republik a.s.
gwarancja PLN 672  TAURON Serwis GZE Sp. z o.0. Nordea Bank Polska S.A.

Zmiany, jakie miaty miejsce w okresie trzech miesiecy zakohczonym 31 marca 2012 roku:

. W lutym 2012 roku wygasta umowa zawarta w dniu 25 lutego 2011 roku przez TAURON
Polska Energia S.A. w sprawie deklaracji udzielenia finansowania w wysokosci 87 040
tysiecy ztotych spéice zaleznej Elektrocieptownia Tychy S.A. z przeznaczeniem na pokrycie
kosztéw realizacji projektu pod nazwg ,Budowa instalacji zasilania biomasg oraz
modernizacja kotta fluidainego OF-135 w Elektrocieptowni Tychy S.A.”

. W pierwszym kwartale 2012 roku rozwigzano umowe zawartg w styczniu 2011 roku przez
TAURON Polska Energia S.A. w sprawie poreczenia weksla in blanco wystawionego przez
spotke zalezng Elektrownia Stalowa Wola S.A., obecnie TAURON Wytwarzanie S.A.,
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23.

24.

25.

ktérego beneficjentem sg Polskie Sieci Elektroenergetyczne Operator S.A., na kwote 4 000
tysiecy ztotych.

Zabezpieczenie splaty zobowigzan

Spotka w ramach programu emisji obligacji ztozyta oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji:
. do kwoty 1 560 000 tysiecy ztotych do dnia 31 grudnia 2016 roku,
. do kwoty 3 600 000 tysiecy ztotych do dnia 31 grudnia 2018 roku.

TAURON Polska Energia S.A. w celu zabezpieczenia umowy zawartej z PKO Bankiem Polskim
S.A. na gwarancje bankowg ztozyta oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 97
Prawa bankowego do kwoty 62 000 tysiecy ztotych z maksymalnym terminem wykonalnosci
31 grudnia 2015 roku.

Umowa, zawarta z PKO Bankiem Polskim S.A. na gwarancje bankowg dla ktérej Spotka ztozyta
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 97 Prawa bankowego do kwoty 48 000
tysiecy ztotych obowigzujgca do dnia 31 grudnia 2012 roku, wygasta w pierwszym kwartale 2012
roku.

W celu zabezpieczenia realizowanych przez Spétke transakcji na Towarowej Gietdzie Energii S.A.
na rynkach energii elektrycznej i uczestniczenia w systemie zabezpieczenia ptynnoéci rozliczania
transakcji, TAURON Wytwarzanie S.A. udzielita Spdtce poreczenia na rzecz Izby Rozliczeniowej
Gietd Towarowych S.A. (IRGIT S.A.) z tytutu rozliczenia przysztych transakcji do wysokosci
145 000 tysiecy ziotych. Z tytutu ustanowienia zabezpieczenia w postaci poreczenia zostato
okreslone wynagrodzenie ptatne przez Spotke na rzecz TAURON Wytwarzanie S.A. Celem
zabezpieczenia roszczen IRGIT wynikajacych z zawartej pomiedzy TAURON Wytwarzanie S.A. a
IRGIT S.A. umowy poreczenia za zobowigzania TAURON Polska Energia S.A. zostata ztozona
blokada uprawnien do emisji EUA w Rejestrze KRUE stanowigcych wtasnos¢ TAURON
Wytwarzanie S.A., w ilosci 10 000 tysiecy ton. Zabezpieczenie obowigzuje do dnia 31 grudnia 2012
roku.

Do zobowigzan zabezpieczonych na majgtku TAURON Polska Energia S.A. nalezg umowy
leasingowe, ktére sg zabezpieczone na samochodach bedgcych przedmiotem leasingu. Wartos¢
bilansowa samochoddéw bedgcych przedmiotem leasingu wynosita na dzien 31 marca 2012 roku
1 552 tysigce ztotych oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku 2 039 tysiecy ztotych.

Zobowiagzania inwestycyjne

Na dzien 31 marca 2012 roku oraz na dziehn 31 grudnia 2011 roku zobowigzania inwestycyjne
Spotki wynosity 768 tysiecy ztotych i wynikaty z umowy na wdrozenie systemu elektronicznego
obiegu WorkFlow w zakresie faktur zakupowych oraz rozszerzenie funkcjonalnosci systemu ERP
w Spoice.

Informacja o podmiotach powigzanych
25.1. Transakcje z udziatem spétek powigzanych oraz spotek Skarbu Panstwa

Spotka zawiera transakcje ze spétkami powigzanymi przedstawionymi w nocie 6 niniejszego
srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego. Ponadto ze wzgledu na fakt, ze gtéwnym
akcjonariuszem Spotki jest Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej, spotki Skarbu Panstwa sg
traktowane jako podmioty powigzane. Transakcje ze spétkami Skarbu Panstwa dotyczg gtdownie
dziatalno$ci operacyjnej Spotki i dokonywane sg na warunkach rynkowych.

taczna wartos¢ transakcji z powyzszymi jednostkami oraz stan naleznosci i zobowigzan zostaty
przedstawione w tabelach ponizej.
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Przychody i koszty

Za okres
3 miesiecy zakonczony
31 marca 2012 roku
(niebadane)

Za okres

3 miesiecy zakonczony

31 marca 2011 roku
(niebadane)

Przychody od spoétek powigzanych, w tym : 2078 969 1830 509
Przychody z dziatalnos$ci operacyjnej 2 049 569 1816534
Dywidenda otrzymana 862 -
Przychody finansowe 28 538 13975

Przychody od spoétek Skarbu Panstwa 283743 212 002

Kos?ty ponle.smne w. zwigzku z transakcjami ze spoétkami (220 687) (211 119)

powiazanymi, w tym :

Koszty dziatalnosci operacyjnej (203 961) (201 090)
Koszty finansowe (16 726) (10 029)

Koszty pon'|e5|one w zawigzku z transakcjami ze spétkami (140 537) (38 874)

Skarbu Panstwa

Naleznosci i zobowigzania

Stan na Stan na

31 marca 2012 roku
(niebadane)

31 grudnia 2011 roku

Pozyczki udzielone spotkom powigzanym oraz naleznosci

od spoétek powigzanych, w tym : 2502132 1929450
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 556 137 543 313
Obligacje 1426 907 1150 043
Pozyczki udzielone w ramach ustugi cash pool 373 630 55 656
Pozostate pozyczki 145 354 180 438
Inne naleznosci 104 -

Naleznosci od spétek Skarbu Panstwa 137 414 141 658

Zobowigzania wobec spotek powigzanych, w tym: 1724 805 589 395
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 107 869 136 763
Pozyczki otrzymane w ramach ustugi cash pool 1542 866 452 632
Zobowigzanie z tytutu nadptaty podatku dochodowego 74 070 -

Zobowigzania wobec spétek Skarbu Panstwa 29 147 10 867

Sposréd spotek Skarbu Panstwa najwiekszymi kontrahentami TAURON Polska Energia S.A.
w okresie trzech miesiecy zakohczonym dnia 31 marca 2012 roku w zakresie przychodéw ze
sprzedazy byly PKP Energetyka S.A., Kompania Weglowa S.A., KGHM Polska Miedz S.A, od
ktorych przychody stanowity 76% przychoddéw osiggnietych w wyniku transakcji ze spoétkami
Skarbu Panstwa.

Najwieksze koszty poniesiono w wyniku transakcji z Zespotem Elektrowni Pgtnéw Adaméw Konin
S.A., PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. oraz PSE Operator S.A., ktére stanowity 99% ogétu
kosztéw poniesionych w transakcjach zakupu ze spotkami Skarbu Panstwa.

Spotka dokonuje istotnych transakcji na rynku energii za posrednictwem Izby Rozliczeniowej Gietd
Towarowych S.A. Z uwagi na fakt, iz jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacjg obrotu
gietdowego, Spotka nie traktuje dokonywanych za jej posrednictwem transakcji zakupu i sprzedazy
jako transakcji z podmiotem powigzanym.

25.2. Wynagrodzenie kadry kierowniczej
Wysokos¢ wynagrodzen oraz innych swiadczeh cztionkéw Zarzgdu, Rady Nadzorczej i pozostatych

cztonkéw gtownej kadry kierowniczej Spotki w okresie trzech miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca
2012 roku przedstawia ponizsza tabela.
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26.

27.

(w tysigcach ztotych)
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2012 roku 31 marca 2011 roku
(niebadane) (niebadane)
Zarzad Jednostki 1507 1547
Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 1212 1190
Inne 295 357
Rada Nadzorcza Jednostki 234 162
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 234 162
Razem 1741 1709
Pozostali cztonkowie gtownej kadry kierowniczej 2444 2008
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 2224 1789
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 21 -
Inne 199 219

W Spotce nie wystepuja transakcje dotyczace pozyczek z ZFSS udzielanych cztonkom Zarzadu,
cztonkom Rady Nadzorczej oraz pozostatym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej.

Omoéwienie pozostatych istotnych zmian jakie mialy miejsce w okresie sprawozdawczym

Koszty finansowe

Wzrost kosztow finansowych w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2012 roku o
62 393 tysigce ztotych w poréwnaniu do okresu poréwnawczego wynika gtéwnie z kosztéw
odsetkowych od obligacji wyemitowanych w grudniu 2011 roku oraz w styczniu 2012 roku, co
zostalo opisane w nocie 19.1 niniejszego sprawozdania finansowego. Koszty odsetkowe od
wyemitowanych obligacji za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku wynosity
61 219 tysiecy ziotych, natomiast za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2011 roku
10 555 tysiecy ztotych.

Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Planowane potaczenie TAURON Polska Energia S.A. ze sp6tka zalezng - Gérnoslaski Zakiad
Elektroenergetyczny S.A.

Zarzad TAURON Polska Energia S.A. w dniu 17 kwietnia 2012 roku podjgt decyzje o zamiarze
potgczenia TAURON Polska Energia S.A. ze spolkkg =zalezng - Gornoslaski Zaktad
Elektroenergetyczny S.A. i przyjat plan potaczenia. Pofgczenie odbedzie sie zgodnie z artykutem
492 § 1 punkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych, tj. poprzez przeniesienie catego majatku
Gornoslgskiego Zaktadu Elektroenergetycznego S.A. jako spotki przejmowanej na TAURON
Polska Energia S.A. - spotke przejmujagca. Celem potgczenia jest uporzgdkowanie struktury Grupy
Kapitalowej TAURON zgodnie z zatozeniami "Strategii Korporacyjnej Grupy TAURON na lata
2011-2015, z perspektywa do roku 2020" zaktadajgcej konsolidacje spotek Grupy TAURON. W
wyniku przeprowadzonego procesu wykupu akcji Gérnoslgskiego Zaktadu Elektroenergetycznego
S.A., od dnia 16 kwietnia 2012 roku TAURON Polska Energia S.A. posiada 100% akcji w kapitale
zakladowym Gornoslgskiego Zaktadu Elektroenergetycznego S.A.

Podwyzszenie kapitalu zaktadowego spo6tki TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0.

W dniu 18 kwietnia 2012 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, IX
Wydziat Gospodarczy KRS dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki TAURON
Ekoenergia Sp. z 0.0. z kwoty 536 070 tysiecy ztotych do kwoty 537 733 tysiecy ziotych fj.
o kwote 1 663 tysiecy ziotych. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito w zwigzku z
whniesieniem do spotki przez TAURON Polska Energia S.A. aportu w postaci 100% udziatéw spofki
ZEW Roznéw Sp. z 0.0. na pokrycie nowych udzialtbw w kapitale zaktadowym. Umowa
przeniesienia wktadu niepienieznego zostata podpisana w dniu 4 kwietnia 2012 roku.
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Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe TAURON Polska Energia S.A.
sporzgdzone za okres trzech miesiecy zakohczony dnia 31 marca 2012 roku zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34 obejmuje 37 stron.

Katowice, dnia 8 maja 2012 roku

Dariusz Lubera - Prezes Zarzadu e

Krzysztof Zawadzki - Wiceprezes Zarzgdu  ....ooiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
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