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Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2012 r.

1. Organizacja Grupy Kapitatowej TAURON

1.1.Podstawowe informacje o Grupie

Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. Grupa Kapitaltowa TAURON Polska Energia S.A. skladata sie
z jednostki dominujacej TAURON Polska Energia S.A. (zwanej w dalszej czesci sprawozdania Spoétka,
Emitentem lub TAURON), 41 spétek zaleznych (bezposrednio i posrednio), 13 spotek z udziatem TAURON
Polska Energia S.A. w kapitale zaktadowym pomiedzy 50% - 20% oraz 29 pozostatych spotek. Po okresie
sprawozdawczym, w wyniku potgczenia w dniu 1 pazdziernika 2012 r. TAURON Dystrybucja S.A.
z TAURON Dystrybucja GZE S.A. oraz TAURON Ekoenergia sp. z 0.0. z TAURON Ekoenergia GZE sp.
Z 0.0., liczba spotek zaleznych (bezposrednio i posrednio) zmniejszyta sie do 39. W zwigzku ze zbyciem
w dniu 8 pazdziernika 2012 r. przez spétke PSZiPZ Elvita Jaworzno Ill sp. z 0.0. ostatniego udziatu
w spoétce PUH Seven sp. z 0.0. liczba pozostatych spotek zmniejszyta sie do 28.

Do gtéwnych spotek podlegajacych konsolidaciji nalezaty: Potudniowy Koncern Weglowy S.A. zajmujgca sie
wydobyciem wegla kamiennego, TAURON Wytwarzanie S.A. zajmujgca sie wytwarzaniem energii ze
zrodet konwencjonalnych ize wspotspalania biomasy, TAURON Ekoenergia sp. z 0.0. i TAURON
Ekoenergia GZE sp. z 0.0. (w dniu 1 pazdziernika 2012 r. spdtka zostata przejeta przez TAURON
Ekoenergia sp. z 0.0.) zajmujace sie wytwarzaniem energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych, TAURON
Dystrybucja S.A. i TAURON Dystrybucja GZE S.A. (w dniu 1 pazdziernika 2012 r. spotka zostata przejeta
przez TAURON Dystrybucja S.A.) zajmujgce sie Swiadczeniem ustug dystrybucji energii elektrycznej,
TAURON Sprzedaz sp. z 0.0. i TAURON Sprzedaz GZE sp. z 0.0. zajmujgce sie sprzedazg energii
elektrycznej do klientow detalicznych, TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0. i TAURON Obstuga Klienta GZE
sp. z 0.0. zajmujgce sie obstugg klienta oraz TAURON Ciepto S.A. zajmujagca sie $wiadczeniem ustug
dystrybucji ciepta.

Ponadto, w skfad Grupy Kapitatowej TAURON wg stanu na dzien 30 wrzes$nia 2012 r. wchodzito 6 innych
spoétek objetych konsolidacjg (wg stanu na dzien 1 pazdziernika 2012 r. w nastepstwie wyzej opisanego
potaczenia spétek — 4 spotki), zajmujgcych sie m.in. wytwarzaniem energii elektrycznej, obrotem energig
elektryczng, wydobyciem, kruszeniem i rozdrabnianiem skat wapiennych oraz wydobyciem kamienia dla
potrzeb budownictwa.

Celem zapewnienia dziatania Grupy TAURON, rozumianej jako jednolity organizm gospodarczy ztozony
z autonomicznych spétek prawa handlowego, w dniu 12 pazdziernika 2010 r. Zarzgd TAURON Polska
Energia S.A. powotat Grupe TAURON, w skfad ktérej wchodzg nizej wymienione spotki oraz TAURON
Polska Energia S.A., jako spétka dominujgca, a takze przyjgt Kodeks Grupy TAURON, jako podstawowy
akt normatywny funkcjonowania Grupy TAURON. Ponizsze spétki uzyskaty status czionka Grupy
TAURON, z dniem podjecia przez walne zgromadzenia/ zgromadzenia wspdlnikdw uchwat o przystgpieniu
do Grupy TAURON.

Wedtug stanu na dzieh 30 wrzesnia 2012 r. w skfad Grupy TAURON wchodzg nastepujace spofki zalezne:

Tabela nr 1. Wykaz spétek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy TAURON (na 30 wrzesnia 2012 r.)

. L Data przystapienia

L.p. Firma spotki do Grupy TAURON
1. TAURON Sprzedaz sp. z 0.0. 26.10.2010 .
2. TAURON Obstuga Klienta sp. z o.0. 26.10.2010r.
3. TAURON Ekoenergia sp. z 0.0. 26.10.2010 r.
4. TAURON Wytwarzanie S.A. 28.10.2010 r.
5. TAURON Czech Energy s.r.o. 10.11.2010 .
6. Polska Energia - PKH sp. z 0.0. 29.11.2010 .
7. TAURON Dystrybucja S.A. 6.12.2010r.
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L.p. Firma spétki ::ﬁ;’:)‘/’f:ﬂ:gi;
TAURON Ciepto S.A. 9.12.2010 .
. Kopalnia Wapienia Czatkowice sp. z 0.0. 5.01.2011r.
10. Potudniowy Koncern Weglowy S.A. 13.01.2011r.
11. TAURON Dystrybucja GZE S.A. * 24.01.2012r.
12. TAURON Sprzedaz GZE sp. z 0.0. 24.01.2012 .
13. TAURON Obstuga Klienta GZE sp. z o.0. 24.01.2012r.
14. TAURON Ekoenergia GZE sp. z 0.0. ** 24.01.2012 .
15. TAURON Serwis GZE sp. z 0.0. 24.01.2012 .
16. TAURON Wytwarzanie GZE sp. z o0.0. 24.01.2012 .

* W dniu 1 pazdziernika 2012 r. zostafo zarejestrowane potgczenie, w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spofek handlowych, spotek
TAURON Dystrybucja S.A. (spotka przejmujgca) ze spétkg TAURON Dystrybucja GZE S.A. (sp6tka przejmowana).

** W dniu 1 pazdziernika 2012 r. zostato zarejestrowane potgczenie, w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych, spotek
TAURON Ekoenergia sp. z 0.0. (spétka przejmujgca) ze spétka TAURON Ekoenergia GZE sp. z 0.0. (spotka przejmowana).

Kodeks Grupy TAURON reguluje funkcjonalno$¢ Grupy, zapewniajgc realizacje celéw poprzez specjalnie
zaprojektowane rozwigzania w zakresie zarzgdzania podmiotami Grupy TAURON, w tym
w szczegolnosci okreslania celdow dziatalnosci spotek, umozliwiajgcych osiggniecie zaktadanych efektow.

W dniu 12 pazdziernika 2010 r., w celu efektywnego zarzgdzania Grupg TAURON, Zarzgd TAURON
Polska Energia S.A. podjgt uchwaty o utworzeniu Obszaréw Biznesowych, o przynaleznosci spétek
wchodzacych w sktad Grupy TAURON do odpowiednich Obszaréw Biznesowych oraz o ustanowieniu
Obszaréw Zarzgdczych, w ramach ktorych wprowadzane sg odpowiednie zasady wspotpracy.

Kolejnym z istotnych elementéw umozliwiajgcych podejmowanie decyzji operacyjnych w ramach Grupy
TAURON byto stworzenie nowych organéw opiniodawczych i quasi-nadzorczych Grupy — czterech
Komitetow Grupy TAURON:

1. Komitet Oceny Projektow,

2. Komitet Zarzgdzania Grupg TAURON,

3. Komitet Zgodnosci Grupy TAURON,

4. Komitet Wdrozenia Strategii Korporacyjnej Grupy TAURON.

Celem powotania Komitetéw byto urzeczywistnienie prowadzenia dziatalnosci wedtug zatozen jednolitoéci
operacyjnej Grupy, zgodnie z prawem, interesem Grupy TAURON oraz jej interesariuszy.

Komitety petnig nastepujace funkcje:

1. funkcje opiniotwérczg dla Zarzgdu TAURON,

2. funkcje decyzyjna,

3. funkcje nadzorczg dla zarzadéw spoétek zaleznych TAURON.

Podstawowym zadaniem Komitetow jest czuwanie nad realizacjg przez wszystkich uczestnikéw Grupy
spoéjnych dziatan zgodnych z Kodeksem Grupy TAURON oraz w interesie Grupy TAURON. Szczegétowe
zadania Komitetéw zostaly skonkretyzowane w regulaminach ich dziatania uchwalonych przez Zarzad
TAURON Polska Energia S.A.
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1.2. Jednostki podlegajace konsolidaciji

Na dzieh 30 wrzesnia 2012 r. konsolidacjg objete sg nastepujgce spotki zalezne TAURON Polska Energia
S.A:

1. TAURON Wytwarzanie S.A. (zwana dalej: TAURON Wytwarzanie),

2. TAURON Dystrybucja S.A. (zwana dalej: TAURON Dystrybucja),

TAURON Sprzedaz sp. z 0.0. (zwana dalej: TAURON Sprzedaz),

TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0. (zwana dalej: TAURON Obstuga Klienta),
TAURON Ekoenergia sp. z 0.0. (zwana dalej: TAURON Ekoenergia),

Kopalnia Wapienia Czatkowice sp. z 0.0. (zwana dalej: KW Czatkowice),
Potudniowy Koncern Weglowy S.A. (zwana dalej: PKW),

Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. (zwana dalej: PE-PKH),
TAURON Ciepto S.A. (zwana dalej: TAURON Ciepto),

10. TAURON Czech Energy s.r.o. (zwana dalej: TAURON Czech Energy),

11. BELS INVESTMENT sp. z 0.0. (zwana dalej: BELS INVESTMENT),

12. MEGAWAT MARSZEWO sp. z 0.0. (zwana dalej: MEGAWAT MARSZEWO),

13. TAURON Dystrybucja GZE S.AS (zwana dalej: TAURON Dystrybucja GZE),

14. TAURON Sprzedaz GZE sp. z 0. 0. (zwana dalej: TAURON Sprzedaz GZE),

15. TAURON Serwis GZE sp. z 0.0. (zwana dalej: TAURON Serwis GZE),

16. TAURON Ekoenergia GZE sp. z 0.0. (zwana dalej: TAURON Ekoenergia GZE),
17. TAURON Obstuga Klienta GZE sp. z 0.0. (zwana dalej: TAURON Obstuga Klienta GZE).

© © N o 0 &~ W

*W dniu 1 pazdziernika 2012 r. zostato zarejestrowane potgczenie spétek TAURON Dystrybucja S.A. z TAURON Dystrybucja
GZE S.A. oraz spotek TAURON Ekoenergia sp. z 0.0. z TAURON Ekoenergia GZE sp. z 0.0.

Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A. posiada réwniez inwestycje we wspdlnych
przedsiewzieciach — Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. oraz Elektrowni Blachownia sp. z o.0.
w organizacji, ktére w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyceniane sg metodg praw wtasnosci.
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TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2012 r.

1.3. Struktura Grupy Kapitatowej

Ponizszy schemat przedstawia wszystkie spotki, ktérych wyniki sg konsolidowane w ramach Grupy
Kapitatowej TAURON na dzieh 30 wrzesnia 2012 r.

99,79% 100% [ 100% 100% | 100% 99,998% | 99,998% 99,80% 100%

99,72%| 99,79% 52,33%| 67.87%
Kopalnia
Wapienia
»Czatkowice”
sp. z 0.0.%

MEGAWAT
MARSZEWO
Sp. Z 0.0.

Uwagi:
ﬁ spotki z bezposrednim udziatem TAURON Polska Energia S.A.

(3 spotki z posrednim udziatem TAURON Polska Energia S.A.

Uwagi:
Udziat bezposredni TAURON Polska Energia S.A. w kapitale zaktadowym / gtosach na WZ (ZW).
Udziaf posredni TAURON Polska Energia S.A. w kapitale zaktadowym / glosach na WZ (ZW).

' W dniu 1 pazdziernika 2012 r. zostalo zarejestrowane potaczenie, w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych, spétek
TAURON Dystrybucja S.A. (spotka przejmujaca) ze spotka TAURON Dystrybucja GZE S.A. (spétka przejmowana).

2 W dniu 1 pazdziernika 2012 r. zostato zarejestrowane potgczenie, w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych, spétek
TAURON Ekoenergia sp. z 0.0. (spétka przejmujaca) ze spotka TAURON Ekoenergia GZE sp. z 0.0. (spotka przejmowana).

® TAURON Polska Energia S.A. uzytkuje udzialy bedgce wiasno$cia TAURON Wytwarzanie S.A., stanowigce 100% udziatéw w
kapitale zaktadowym spotki Kopalnia Wapienia ,,Czatkowice” sp. z 0.0., dajace 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow.

* TAURON Polska Energia S.A. uzytkuje akcje bedace wtasnoscig TAURON Wytwarzanie S.A., stanowigce 52,48% akcji w kapitale
zaktadowym spotki PKW S.A., dajgce 68,01% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W trzecim kwartale 2012 r. miaty miejsce nastepujgce istotne zmiany w strukturze spétek zaleznych Grupy
TAURON:

1. Nabycie od Skarbu Panstwa akcji TAURON Ciepto S.A.
W dniu 24 sierpnia 2012 r. TAURON Polska Energia S.A. nabyta od Skarbu Panstwa 50 803 138 akcji
zwyktych imiennych serii C spétki TAURON Ciepto S.A. W wyniku transakcji udziat bezposredni
TAURON Polska Energia S.A. w kapitale TAURON Ciepto S.A. wzrost z 88,21% do 88,27%.

2. Zawigzanie spofki Elektrownia Blachownia Nowa sp. z 0.0.
W dniu 5 wrzesnia 2012 r. spétka zalezna od TAURON Polska Energia S.A. — TAURON Wytwarzanie
S.A. i KGHM Polska Miedz S.A. zawigzaty spétke celowg pod nazwg Elektrownia Blachownia Nowa sp.
z 0.0. z siedzibg w Kedzierzynie Kozlu. Spétka zostata powotana w celu kompleksowej realizacji
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TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2012 r.

inwestycji, ktéra obejmowaé bedzie przygotowanie, budowe oraz eksploatacje bloku gazowo-parowego
0 mocy ok. 850 MW, na terenie TAURON Wytwarzanie — Oddziat Elektrownia Blachownia. Wspélnicy
objeli po 50% udziatoéw w kapitale zaktadowym spdiki.

Po 30 wrzeénia 2012 r. miaty miejsce nastepujgce istotne zmiany w strukturze spétek zaleznych Grupy
TAURON:

1. Polgczenie spotek z Obszaru Dystrybuciji.

W dniu 1 pazdziernika 2012 r. zostato zarejestrowane potgczenie spétek TAURON Dystrybucja S.A.
(spoétka przejmujgca) z TAURON Dystrybucja GZE S.A. (spotka przejmowana).

2. Potgczenie spotek z Obszaru Odnawialnych Zrédet Energii.

W dniu 1 pazdziernika 2012 r. zostato zarejestrowane potgczenie spétek TAURON Ekoenergia sp.
Z 0.0. (spotka przejmujgca) z TAURON Ekoenergia GZE sp. z 0.0. (spotka przejmowana).

Potgczenie spétek dystrybucyjnych i z Obszaru Odnawialnych Zrédet Energii jest zgodne ze strategig
Grupy TAURON, ktéra zaktada uproszczenie struktury Grupy, m.in. poprzez fgczenie spotek prowadzacych
te samg dziatalno$¢, w ramach fancucha wartosci obejmujgcego nastepujgce Obszary Biznesowe:
Wydobycia, Wytwarzania, Odnawialnych Zrédet Energii, Dystrybucji, Sprzedazy, Obstugi Klienta, Ciepta.

1.4. Skutki zmian w strukturze Spoétki i Grupy Kapitatowej

Potaczenie TAURON Polska Energia S.A. ze spotka zalezng Gornoslaski Zakiad
Elektroenergetyczny S.A.

W dniu 12 czerwca 2012 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschoéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
potgczenia spotek TAURON Polska Energia S.A. oraz Goérnoslgski Zaktad Elektroenergetyczny S.A.
Potgczenie odbylo sie zgodnie z artykutem 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych, tj. poprzez
przeniesienie catego majgtku Gornoslaskiego Zaktadu Elektroenergetycznego S.A. jako spofkki
przejmowanej na TAURON Polska Energia S.A. — spotke przejmujgcg. Celem potgczenia jest
uporzgdkowanie struktury Grupy Kapitatowej TAURON zgodnie z zatozeniami ,Strategii Korporacyjnej
Grupy TAURON na lata 2011-2015, z perspektywg do roku 2020” zaktadajgcej konsolidacje spétek Grupy
TAURON. W wyniku przeprowadzonego przed potgczeniem procesu wykupu akcji Gérnoslaskiego Zaktadu
Elektroenergetycznego S.A., od dnia 16 kwietnia 2012 r. TAURON Polska Energia S.A. posiadata 100%
akcji w kapitale zaktadowym Goérnoslaskiego Zaktadu Elektroenergetycznego S.A.

W wyniku potgczenia Spétka objeta udziaty i akcje w spdotkach bedgcych wczesniej w posiadaniu
Goérnoslgskiego Zaktadu Elektroenergetycznego S.A.:

- TAURON Dystrybucja GZE S.A.,

- TAURON Serwis GZE sp. z 0.0.,

- TAURON Sprzedaz GZE sp. z o.0.,

- TAURON Ekoenergia GZE sp. z o.0.,

- TAURON Obstuga Klienta GZE sp. z o0.0.,
- TAURON Wytwarzanie GZE sp. z o.0.,

- Concorde Investissement S.A.
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TAURON Polska Energia S.A.
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Potaczenie spoétek z segmentu Ciepto

W dniu 30 kwietnia 2012 r. zostato zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego potgczenie spotek: TAURON Ciepto S.A., Elektrocieptownia Tychy S.A., Elektrocieptownia EC
Nowa sp. z 0.0. i Energetyka Cieplna w Kamiennej Gorze sp. z 0.0. Potgczenie nastgpito w trybie artykutu
492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych, w drodze przejecia przez TAURON Ciepto S.A. spotek
przejmowanych, tj. poprzez przeniesienie catego majgtku spétek przejmowanych na spotke przejmujacag w
zamian za akcje, ktore TAURON Ciepto S.A. wydaje akcjonariuszom Elektrocieptowni Tychy S.A.,
wspoélnikom Elektrocieptowni EC Nowa sp. z 0.0. oraz wspoélnikom EC w Kamiennej Gérze sp. z o.0.
Stosunek wymiany ustalono w ten sposéb, ze:

¢ jednej akcji Elektrocieptowni Tychy S.A. odpowiadajg 1 364 akcje TAURON Ciepto S.A.,

e jednemu udziatowi Elektrocieptowni EC Nowa sp. z 0.0. odpowiada 60 170 akcji TAURON Ciepto
S.A,

e jednemu udziatowi Energetyki Cieplnej w Kamiennej Gorze sp. z 0.0. odpowiada 88 837 akcji
TAURON Cieplo S.A.

Kapitat zaktadowy spétki TAURON Ciepto S.A. zostat podwyzszony z kwoty 444 664 tysigce ztotych do
kwoty 865 937 tysiecy ztotych, tj. o kwote 421 273 tysigce ztotych.

W konsekwencji na dzien 30 wrzesnia 2012 r. TAURON Polska Energia S.A. posiada jedynie akcje
w przejmujgcej jednostce — TAURON Ciepto S.A.

Potaczenie spétki TAURON Ekoenergia sp. z 0.0. ze spétka Lipniki sp. z 0.0.

W dniu 1 czerwca 2012 r. zostato zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego potgczenie spotek: TAURON Ekoenergia sp. z 0.0. i Lipniki sp. z 0.0. Potgczenie nastgpito
w trybie artykutu 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych, w drodze przejecia przez spotke przejmujgca
TAURON Ekoenergia sp. z 0.0. catego majgtku spotki przejmowanej Lipniki sp. z 0.0. Potgczenie nastgpito
bez podwyzszenia kapitatlu zaktadowego i bez zmiany umowy spotki. Jedynym udziatowcem spdtki
przejmowanej byta spotka przejmujaca. W konsekwencji na dzien 30 wrzesnia 2012 r. TAURON Polska
Energia S.A. posiada jedynie udziaty w przejmujgcej jednostce — TAURON Ekoenergia sp. z 0.0.

Nabycie akcji TAURON Ciepto S.A. od Skarbu Panstwa

W dniu 24 sierpnia 2012 r. TAURON Polska Energia S.A. nabyta od Skarbu Panstwa 50 803 138 akcji
spotki zaleznej TAURON Ciepto S.A., stanowigce 0,06% kapitatu zakladowego TAURON Ciepto S.A., za
kwote 220 tysiecy ztotych.

Dodatkowo, po dniu bilansowym w dniu 1 pazdziernika 2012 r. zostaty zarejestrowane potaczenia spoétek
TAURON Dystrybucja S.A. (spoétka przejmujgca) z TAURON Dystrybucja GZE S.A. (spotka przejmowana)
oraz TAURON Ekoenergia sp. z 0.0. (spotka przejmujgca) z TAURON Ekoenergia GZE sp. z 0.0. (spdtka
przejmowana). Potgczenia zostaty przeprowadzone w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spdtek handlowych,
czyli poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej na spotke przejmujaca.
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2. Dzialalnos¢ Grupy Kapitatlowej TAURON

2.1. Podstawowe obszary dziatalnosci

Grupa Kapitatowa TAURON jest zintegrowanym pionowo przedsigbiorstwem energetycznym, ktére zajmuje
wiodgca pozycje w dziedzinie wytwarzania, dystrybucji oraz sprzedazy energii elektrycznej w Polsce.
Nalezy ona do najwigkszych dystrybutoréw i sprzedawcdéw energii elektrycznej zaréwno w Polsce, jak
i w Europie Srodkowo-Wschodniej. Grupa Kapitatowa TAURON jest réwniez drugim co do wielkosci
przedsigbiorstwem energetycznym w Polsce pod wzgledem zainstalowanych mocy wytwérczych i wielko$ci
produkcji energii elektrycznej netto.

Grupa Kapitatowa TAURON prowadzi dziatalno$¢ w nastepujgcych Obszarach (Segmentach):

— Obszar Wydobycia, obejmujgcy gtéwnie wydobycie, wzbogacanie isprzedaz wegla kamiennego
w Polsce, ktdra to dziatalnos¢ prowadzona jest przez PKW,

— Obszar Wytwarzania, ktéry obejmuje wytwarzanie energii elektrycznej w zrédtach konwencjonalnych,
w tym w kogeneraciji, jak réwniez wytwarzanie energii elektrycznej przy wspétspalaniu biomasy i innej
termicznie pozyskiwanej energii. Podstawowe paliwa wykorzystywane przez Segment Wytwarzania to
wegiel kamienny, biomasa i gaz koksowniczy. W Segmencie Wytwarzania w ramach Grupy TAURON
dziata TAURON Wytwarzanie,

—  Obszar Odnawialnych Zrédet Energii (OZE), ktéry obejmuje wytwarzanie energii elektrycznej w zrédtach
odnawialnych, z wylgczeniem wytwarzania energii przy wspétspalaniu biomasy, ktére ze wzgledu na
specyfike wytwarzania zostato umiejscowione w Segmencie Wytwarzania. W Segmencie Odnawialnych
Zrédet Energii w ramach Grupy TAURON dziatajg: TAURON Ekoenergia, BELS INVESTMENT,
MEGAWAT MARSZEWO oraz TAURON Ekoenergia GZE,

— Obszar Dystrybucji, obejmujacy dystrybucje energii elektrycznej z wykorzystaniem sieci dystrybucyjnych
potozonych w potudniowej Polsce, kitéra to dziatalnos¢ prowadzona jest przez TAURON Dystrybucja,
TAURON Dystrybucja GZE oraz TAURON Serwis GZE,

— Obszar Sprzedazy, obejmujgcy sprzedaz energii elektrycznej do klientéw koncowych oraz handel
hurtowy energig elektryczng, jak réwniez obrét i zarzgdzanie uprawnieniami do emisji CO, oraz
prawami majgtkowymi ze swiadectw pochodzenia. W tym segmencie w ramach Grupy TAURON
dziatajg: TAURON Polska Energia, TAURON Sprzedaz, TAURON Sprzedaz GZE oraz TAURON
Czech Energy,

— Obszar Obstugi Klienta, ktéry obejmuje gtéwnie obstuge klienta wewnetrznego (spétki z Grupy
Kapitalowej TAURON) w zakresie obstugi procesu sprzedazy oraz w zakresie obstugi finansowo-
ksiegowej wybranych spoétek Grupy. W ramach tego obszaru dziatajg sp6tki TAURON Obstuga Klienta
oraz TAURON Obstuga Klienta GZE,

— Obszar Ciepta, ktéry obejmuje wytwarzanie, dystrybucje i sprzedaz ciepta oraz innych mediow,
w ramach ktérego dziata TAURON Ciepto (po potgczeniu ze spotkami: Elektrocieptownia Tychy,
Elektrocieptownia EC Nowa oraz EC w Kamiennej Goérze). Spodtki Elektrocieptownia Tychy
i Elektrocieptownia EC Nowa do kohca 2011 r. nalezaly do Segmentu Wytwarzania, natomiast
dziatalnos¢ TAURON Ciepto do konca 2011 r. stanowita pozostatg dziatalnos¢ Grupy,

— Obszar Pozostatych, obejmujacy gtéwnie dziatalnos¢ w zakresie wydobycia kamienia, w tym kamienia
wapiennego, na potrzeby energetyki, hutnictwa, budownictwa i drogownictwa oraz
w zakresie produkcji sorbentéw przeznaczonych do instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg oraz
do wykorzystania w kottach fluidalnych (dziatalnos¢ prowadzona przez spotke KW Czatkowice). Do
tego segmentu przypisana jest tez spotka zajmujgca sie obrotem energig elektryczng i produktami
pochodnymi (PE-PKH).

Grupa Kapitaltowa TAURON prowadzi dziatalnos¢ i uzyskuje przychody przede wszystkim ze sprzedazy
i dystrybucji energii elektrycznej i ciepta, wytwarzania energii elektrycznej i ciepta oraz sprzedazy wegla
kamiennego.
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Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2012 r.

Rys. Lokalizacja kluczowych aktywéw Grupy TAURON

Elektrownie wodne

Obszar dystrybucyjny
Grupy TAURON

Farmy wiatrowe

“ Kopalnie wegla kamiennego

h Elektrownie weglowe

h Elektrocieplownie weglowe

‘./Wolln

W okresie trzech kwartatow 2012 r. oraz w Il kwartale 2012 r. Grupa TAURON osiggneta nastepujgce

kluczowe parametry operacyjne:

Dynamika Dynamika
, -Ill kwartaty I-11l kwartaty| ! KWartaly |y ywartat |11l kwartat | ! kwartat
Kluczowe parametry operacyjne J.m. 2012 1 2011 1 2012r./ 2012 1 2011 1 2012r./
’ ’ I-Ill kwartaty ’ ’ 1l kwartat
2011r. 2011r.
Produkcja wegla handlowego min Mg 4,09 3,78 108,2% 1,52 1,18 128,8%
Wytwarzanie energii elektrycznej 4% 509 o
(produkcja netto Grupy), w tym: Twh e 16,30 86,4% G ' 95,3%
Produkcja netto Obszaru Wytwarzania TWh 13,51 15,69 86,1%)| 4,73 4,88 96,9%
Produkcja netto Obszaru OZE TWh 0,36 0,32 112,5% 0,08 0,12 66,7%
Produkcja netto Obszaru Ciepta TWh 0,22 0,29 75,9% 0,05 0,09 55,6%
Wytwarzanie energii elektrycznej ze TWh 0,92 0,77 119,5% 028 0,31 90,3%
zrédet odnawialnych Grupy, w tym:
Produkcja z biomasy Obszaru Wytwarzania TWh 0,55 0,45 122,2% 0,20 0,18 111,1%
Produkcja elektrowni wodnych Obszaru OZE TWh 0,28 0,32 87,5% 0,06 0,12 50,0%
Produkcja elektrowni wiatrowych Obszaru TWh 0,09 0,00 - 0,02 0,00 -
OZE
Wytwarzanie ciepta przez Grupe, w tym: PJ 10,68 10,39 102,8% 0,95 0,99 96,0%
Produkcja ciepta Obszaru Wytwarzania PJ 7,28 7,12 102,2% 0,62 0,72 86,1%
Produkcja ciepta Obszaru Ciepta PJ 3,40 3,28 103,7% 0,33 0,28 117,9%
Dystrybucja energii elektrycznej TWh 35,72 28,53 125,2% 11,54 9,34 123,6%
10
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Dynamika Dynamika
I-11l kwartaty 11l kwartat
i I-11l kwartaty | I-1Il kwartaty Il kwartat | |1l kwartat
Kluczowe parametry operacyjne J.m. 2012r./ 2012 r./
2012r. 2011r. T P rET 2012r. 2011r. Il kwartat
2011r. 2011r.
Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej TWh 33,14 26,65 124,3% 10,61 8,28 128,1%
Liczba klientéw — Dystrybucja tys. 5294 4137 128,0% 5294 4137 128,0%

2.2. Istotne dokonania oraz niepowodzenia Grupy Kapitatowej TAURON
w okresie, ktérego dotyczy raport

2.2.1. Struktura sprzedazy wedtug obszaréw dziatalnosci

Ponizsza tabela przedstawia wolumeny i strukture sprzedazy Grupy Kapitatowej TAURON w podziale na
poszczegodlne Obszary (Segmenty) dziatalnosci za okres I-Ill kwartaty 2012 r. w poréwnaniu do okresu I-ll|
kwartaty 2011 r. oraz za lll kwartat 2012 r. w poréwnaniu do Il kwartatu 2011 r.

Dynamika Dynamika
111 111 I-lIl kwartaty Il kwartat
Il k t | 1k t
Wyszczegdlnienie J.m. kwartaty kwartaty 2012r./ 2 Ovlvzarrta > Ov;irrta 2012r./
2012r. 2011r. I-1l kwartaty ' ' Il kwartat
2011r. 2011r.
\?\f’;jggjczi;"eg'a przez Obszar min Mg 3,96 3,77 105,0% 1,50 1,20 125,0%
Sprzedaz energii elektrycznej i TWh 15,16 18,09 83,8% 5,28 5,75 91,8%
ciepta przez Obszar Wytwarzania PJ 6,67 6,50 102,6% 0,55 0,64 85,9%
Sprzedaz energii elektrycznej
wytworzonej w elektrowniach TWh 0.36 0,32 112,5% 0,08 0,12 66,7%
wodnych i wiatrowych przez Obszar
OZE
Sprzedaz ustug dystrybucji energii
elektrycznej przez Obszar TWh 35,72 28,53 125,2% 11,54 9,34 123,6%
Dystrybucji
Sprzedaz detaliczna energii
elekirycznej i pozostatych TWh 33,14 26,65 124,3% 10,61 8,28 128,1%
produktow rynku energetycznego
przez Obszar Sprzedazy
Sprzedaz energii elektrycznej przez TWh 0,22 0,29 75,9% 0,05 0,09 55,6%
Obszar Ciepta
Sprzedaz ciepta zakupionego
i wytworzonego przez Obszar PJ 8,35 8,06 103,6% 0,50 0,53 94,3%
Ciepta

Wydobycie wegla

Podstawowg dziatalnoscig prowadzong przez Grupe Kapitatowg TAURON w ramach Obszaru Wydobycia
jest wydobycie, wzbogacanie i sprzedaz wegla kamiennego. Poprzez PKW Grupa Kapitatowa TAURON
posrednio posiada i prowadzi Zaktad Gérniczy Sobieski oraz Zaktad Gorniczy Janina.

W okresie trzech kwartatéw 2012 r. PKW wyprodukowat tgcznie ok. 4,1 min ton wegla handlowego
(z czego sprzedat prawie 4 min ton), tj. wiecej o ok. 8% w stosunku do analogicznego okresu 2011 r.
Wieksza produkcja jest efektem bezproblemowej realizacji zatozonych planéw wydobycia, poprawita sie
réwniez jako$¢ wydobywanego wegla.
Wolumen sprzedazy wegla w Il kwartale 2012 r. wynidst ok. 1,5 min ton, co w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2011 r. oznacza wzrost o ok. 25%. Zwiekszenie wolumenu sprzedazy jest wynikiem wyzszej
produkcji wegla handlowego (ponad 1,5 min ton w Il kwartale 2012 r. w stosunku do ok. 1,2 min ton w Il
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kwartale 2011 r.), co umozliwity sprzyjajgce warunki geologiczno-gornicze, jak réwniez zwiekszony popyt
odbiorcéw, zwtaszcza na sortymenty grube i $rednie wegla.

Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej ze zrédet konwencjonalnych

Podstawowa dziatalnos¢ Obszaru Wytwarzania w ramach Grupy Kapitatowej TAURON obejmuije
wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta w 6 elektrowniach (Elektrownia Halemba zostata trwale
odstawiona) i 2 elektrocieptowniach opalanych weglem kamiennym oraz w drodze wspoétspalania biomasy.
taczna moc osiggalna jednostek wytworczych Obszaru Wytwarzania wyniosta na koniec wrzesnia 2012 r.
5 159 MW energii elektrycznej, co stanowi 13,7% krajowego potencjatu wytworczego i 2 444 MW ciepta.

W okresie trzech kwartatéw 2012 r. Obszar Wytwarzania wygenerowat okoto 13,5 TWh energii elektrycznej
netto (w tym ze wspotspalania biomasy ponad 0,55 TWh), tj. o ok. 14% mniej w stosunku do analogicznego
okresu 2011 r., w ktérym produkcja energii elektrycznej netto wyniosta 15,7 TWh (w tym ze wspodtspalania
biomasy 0,45 TWh).

W Il kwartale 2012 r. Obszar Wytwarzania wygenerowat okoto 4,7 TWh energii elektrycznej netto (w tym
z biomasy ponad 0,20 TWh), tj. o ok. 3% mniej w stosunku do analogicznego okresu 2011 r., w ktérym
produkcja energii elektrycznej netto wyniosta prawie 4,9 TWh (w tym z biomasy 0,18 TWh).

Nizsza produkcja energii elektrycznej netto wynika z biezgcej dyspozycyjnosci blokéw i warunkéw
rynkowych (koszty wytworzenia uwzgledniajgce zakup uprawnien do emisji CO, w odniesieniu do cen
energii elektrycznej). Na nizszy wolumen produkcji wptyneto réwniez uruchomienie nowej jednostki
Elektrowni Belchatow, w konsekwencji miato miejsce zwiekszenie sprzedazy energii elektrycznej
wytwarzanej z wegla brunatnego, a takze w elektrowniach wiatrowych i innych zrédtach odnawialnych (za
wyjatkiem wodnych) oraz wysoki poziom dokonywanych przez PSE-Operator S.A. redukcji produkciji
energii elektrycznej z jednostek wytworczych opalanych weglem kamiennym. Sprzedaz energii elektrycznej
z wlasnej produkcji na nizszym poziomie pozwolita na dokonanie optymalnej alokacji produkcji pomiedzy
poszczegolnymi jednostkami wytwérczymi, co znalazto odzwierciedlenie w korzystniejszym poziomie
wykonanych jednostkowych kosztdw zmiennych wytwarzania energii elektrycznej. Sprzedaz energii
elektrycznej

z wtasnej produkcji razem z energig zakupiong do obrotu wyniosta w okresie trzech kwartatéw 2012 r. ok.
15,2 TWh, co oznacza spadek w stosunku do analogicznego okresu 2011 r. o ok. 16%.

Sprzedaz ciepta przez Obszar Wytwarzania w okresie trzech kwartatéw 2012 r. wyniosta okoto 6,7 PJ (przy
produkcji na poziomie ok. 7,3 PJ) i w stosunku do sprzedazy w tym samym okresie 2011 r. wynoszgcej ok.
6,5 PJ, byta wyzsza o ok. 3%, co jest pochodng odmiennych warunkow pogodowych jakie wystapity
w | kwartale br., przektadajgcych sie na zwiekszone zapotrzebowanie na ciepto (mrozniejsza i diuzsza
zima).

Wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédef odnawialnych

Podstawowg dziatalnoscig prowadzong przez Grupe Kapitatowg TAURON w Obszarze OZE jest
wytwarzanie energii elektrycznej z odnawialnych zrodet energii w elektrowniach wodnych oraz
elektrowniach wiatrowych, a takze zarzadzanie projektami Grupy TAURON w zakresie wytwarzania energii
z odnawialnych zrédet energii. W Obszarze OZE funkcjonuje 35 elektrowni wodnych o mocy osiggalne;j
132,9 MW, oraz dwie farmy wiatrowe o tgcznej mocy osiggalnej 60,75 MW,, co stanowi 3,5% fgcznych
mocy osiggalnych Grupy Kapitatowej TAURON.

W okresie trzech kwartatéw 2012 r. Obszar OZE wytworzyt i sprzedat ponad 0,36 TWh energii elektrycznej
w stosunku do 0,32 TWh w analogicznym okresie roku ubiegtego, co oznacza wzrost produkcji o ok. 12,5%
w stosunku do poziomu uzyskanego w roku ubiegtym.

W 1l kwartale 2012 r. Obszar OZE wytworzyt i sprzedat 0,08 TWh energii elektrycznej w stosunku do 0,12
TWh w analogicznym okresie roku ubiegtego, co oznacza spadek produkcji o ok. 33% w stosunku do
poziomu uzyskanego w okresie Il kwartatu 2011 r. (produkcja elektrowni wodnych byfa nizsza o prawie
50%).

Wyzsza produkcja i sprzedaz energii elektrycznej w okresie trzech kwartatéw 2012 r. byta mozliwa gtéwnie
dzieki pozyskanym w 2011r. farmom wiatrowym Lipniki oraz Wolin. Niekorzystne warunki
hydrometeorologiczne w Ill kwartale 2012 r., przekfadajace sie na niski poziom doptywdéw do zbiornikow
wodnych, wptynety na nizszg niz w analogicznym okresie roku ubiegtego produkcje energii elektrycznej
w elektrowniach wodnych.
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Dystrybucja energii elektrycznej

Grupa Kapitalowa TAURON jest najwiekszym dystrybutorem energii elektrycznej w Polsce, zaréwno pod
wzgledem wolumenu dostarczonej energii elektrycznej, jak i przychodéw z dziatalnosci dystrybucyjnej.
Obszar Dystrybucji eksploatuje sieci dystrybucyjne o znacznym zasiegu, zlokalizowane w potudniowej
czesci Polski.

W trzech kwartatach 2012 r. Obszar Dystrybucji dostarczyt tgcznie 35,7 TWh energii elektrycznej, w tym
prawie 34 TWh odbiorcom koncowym. W okresie tym Obszar Dystrybucji Swiadczyt ustugi dystrybucyjne na
rzecz prawie 5,3 min odbiorcéw. W analogicznym okresie ubiegtego roku Obszar Dystrybuciji dostarczyt
tacznie ok. 28,5 TWh energii elektrycznej do ok. 4,1 min odbiorcow, w tym 25 TWh do odbiorcow
koncowych. Zwiekszenie wolumenu dostawy jest gtéwnie wynikiem przejecia obszaru dystrybucji GZE. Po
doprowadzeniu do poréwnywalnosci, bez uwzglednienia wolumenu spétki TAURON Dystrybucja GZE,
dostawa energii elektrycznej w trzech kwartalach br. w stosunku do analogicznego okresu ub.r.
wykazywata minimalng tendencje wzrostowg w kazdej grupie taryfowej, za wyjatkiem grupy A (decydujgce
wzrosty miaty miejsce w grupie B).

W 11l kwartale 2012 r. Obszar Dystrybucji sprzedat ok. 11,5 TWh energii elektrycznej w stosunku do ok. 9,3
TWh w analogicznym okresie roku ubiegtego, co oznacza wzrost o prawie 24% w stosunku do poziomu
uzyskanego w Il kwartale 2011 r.

Sprzedaz energii i pozostatych produktoéw rynku energetycznego

Obszar Sprzedazy obejmuje dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy energii elektrycznej oraz dziatalnosé
w zakresie handlu hurtowego energig elektryczng i pozostatymi produktami rynku energetycznego.
Dziatalnos¢ w zakresie sprzedazy obejmuje sprzedaz energii elektrycznej do klientéw koncowych, w tym
rowniez do klientéw kluczowych. Natomiast dziatalno$¢ w zakresie handlu hurtowego obejmuje gtéwnie
handel hurtowy energig elektryczng, obrét i zarzadzanie uprawnieniami do emisji CO, oraz prawami
majgtkowymi wynikajgcymi ze $wiadectw pochodzenia.

W trzech kwartatach 2012 r. spoétki Obszaru Sprzedazy sprzedaty tgcznie ponad 33,1 TWh energii
elektrycznej do ok. 5,3 min klientéw koncowych, zaréwno gospodarstw domowych, jak i przedsiebiorcéw,
co w poréwnaniu do analogicznego okresu 2011 r., w ktérym sprzedaz wyniosta okoto 26,7 TWh, oznacza
wzrost 0 24,3%. Zwiekszenie wolumenu sprzedazy jest gtéwnie wynikiem przejecia spotki sprzedazowej
GZE. Po doprowadzeniu do poréwnywalnos$ci, utrzymana jest tendencja wzrostowa sprzedazy energii.
Wzrost wolumenu sprzedazy spowodowany byt pozyskaniem klientéw biznesowych na rok 2012 oraz
wiekszym zuzyciem energii przez klientdow przemystowych w tym okresie w stosunku do analogicznego
okresu 2011 .

Podobnie w samym Ill kwartale 2012 r. nastgpit wzrost sprzedazy energii elektrycznej o ok. 28% (z ok.
8,3 TWh energii elektrycznej w 11l kwartale 2011 r. do ponad 10,6 TWh w Il kwartale 2012 r.).

Cieplo

Obszar Ciepta obejmuje dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania, dystrybucji i sprzedazy ciepta oraz innych
mediéw. W okresie trzech kwartatéw 2012 r. sprzedaz ciepta wytworzonego i zakupionego przez TAURON
Ciepto wyniosta ok. 8,4 PJ w stosunku do ok. 8,1 PJ w analogicznym okresie ubiegtego roku. Wzrost
wolumenu sprzedazy nastgpit w wyniku pozyskania nowych odbiorcow oraz wiekszego zapotrzebowania
na ciepto z uwagi na warunki pogodowe, jakie wystgpity w | kwartale 2012 r. (nizsze temperatury otoczenia
niz w | kwartale 2011 r.). W Ill kwartale 2012 r. sprzedaz ciepta wyniosta 0,5 PJ (spadek o ok. 6%
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego).

Sprzedaz energii elektrycznej z wtasnej produkcji w okresie trzech kwartatéw 2012 r. wyniosta ok 0,22
TWh, czyli o ok. 24% mniej niz w analogicznym okresie ubiegtego roku, co wynika z przebudowy kotta BC-
35 w Tychach.
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2.2.2. Realizacja programu inwestycyjnego

Po trzech kwartatach 2012 r. naktady inwestycyjne Grupy Kapitatowej TAURON wyniosty narastajgco 2,0
mid zt i byly wyzsze od poniesionych w analogicznym okresie ubiegtego roku o prawie 43% (po trzech
kwartatach 2011 r. wyniosty 1,4 mld zt). Wynika to przede wszystkim ze znacznego wzrostu naktadéw w
Obszarach Dystrybucji, Wytwarzania i Ciepta.

Gtéwne inwestycje realizowane w pierwszych trzech kwartatach 2012 r. to: budowa nowych mocy
wytwoérczych (nakfady inwestycyjne: 333 min z) oraz budowa instalacji do obnizenia emisji NO, (naktady
inwestycyjne: 143 min zt) w Obszarze Wytwarzania, odbudowa mocy w Obszarze Ciepta (naktady
inwestycyjne: 87 min zt), budowa farmy wiatrowej Marszewo (naktady inwestycyjne: 64 min zt) w Obszarze
OZE, budowa nowych przytagczy (naktady inwestycyjne: 340 min zt) oraz modernizacja i odtworzenie
majatku sieciowego (naktady inwestycyjne: 591 min zt) w Obszarze Dystrybuciji.

W trzecim kwartale 2012 r. w Grupie Kapitatowej TAURON kontynuowane byty nastepujace gtéwne
inwestycje strategiczne:

1) budowa bloku gazowo-parowego (BGP) wraz z cztonem cieptowniczym w Stalowej Woli — inwestycja
realizowana jest z udziatem partnera strategicznego — PGNIG S.A. Inwestycja ma na celu
wybudowanie i przekazanie do eksploatacji nowego bloku parowo-gazowego o0 mocy
ok. 450 MW; i 240 MW,. W dniu 26 kwietnia 2012 r. podpisano umowe z Generalnym Wykonawcag
bloku — firmg Abener Energia. W lipcu 2012 r. przekazano wykonawcy teren budowy, trwajg prace
projektowe. Zakonczenie projektu zaplanowano na 2015 r.;

2) budowa bloku energetycznego o mocy 50 MW, oraz 182 MW,, przystosowanego do produkcji energii
elektrycznej oraz ciepta na terenie Zespotu Elektrocieptowni Bielsko-Biata (ZEC w Bielsku-Biatej)
nalezgcej do TAURON Woytwarzanie. Inwestycja ta ma na celu zastgpienie wyeksploatowanych
i niskosprawnych jednostek wytwdrczych wysokosprawng jednostkg spetniajgcg wszelkie wymogi
w zakresie ochrony srodowiska dotyczgce emisji NO,, SO, oraz pytéw. Trwajg prace budowlane
koordynowane przez Generalnego Wykonawce — Polimex Mostostal S.A. Zakonczenie inwestycji jest
planowane w potowie 2013 r.;

3) budowa farmy wiatrowej o mocy 40 MW w miejscowosci Wicko. W wyniku zakonczonego
w czerwcu 2012 r. postepowania przetargowego generalnym wykonawcg farmy zostato konsorcjum
firm Aldesa Nowa Energia sp. z 0.0. z Krakowa i Aldesa Construcciones S.A. z Madrytu. Trwajg prace
inzynieryjne w zakresie drog i placéw montazowych. Zakorczenie inwestycji planowane jest na 2013 r;

4) budowa farmy wiatrowej o mocy 82 MW w miejscowosci Marszewo. W dniu 19 stycznia 2012 r.
podpisano umowe z Generalnym Wykonawcg — konsorcjum firm Iberdrola Engineering and
Construction Poland oraz Iberdrola Y Construccion na budowe farmy o mocy 82 MW. W kwietniu 2012
r. przekazano Wykonawcy plac budowy. Trwajg prace budowlane. Oddanie do eksploatacji przewiduje
sie na 2014 r.;

5) budowa bloku gazowo-parowego (BGP) w Elektrocieptowni Katowice wraz z czlonem cieptowniczym
0 mocy 135 MW, i mocy cieplnej 90 MW,. W styczniu 2012 r. opublikowano zamdwienie sektorowe
dotyczace realizacji powyzszej inwestycji. Trwa proces wyboru Generalnego Wykonawcy.
Zakonczenie projektu zaplanowano na 2016 r.;

6) budowa jednostki kogeneracyjnej opalanej biomasg o mocy 50 MW, i 45 MW, na terenie Elektrowni
Jaworzno Ill nalezgcej do TAURON Wytwarzanie. Trwajg prace zwigzane z rozruchem bloku.
Zakonczenie prac planowane jest na koniec 2012 r.;

7) modernizacja jednego z kottdw o mocy 20 MW, w Elektrowni Stalowa Wola nalezgcej do TAURON
Wytwarzanie, w celu dostosowania go do spalania biomasy. Inwestycja ta jest w trakcie realizacji,
a zakonhczenie prac budowlanych planowane jest w IV kwartale 2012 r.;
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8)

9)

budowa nowych mocy wytwérczych w kogeneracji na poziomie 50 MW, i 86 MW,
w TAURON Ciepto (wczeéniej EC Tychy). Obecnie trwa proces wyboru wykonawcy nowego bloku.
Zakohczenie tej inwestycji przewidziane jest na koniec 2015 r.;

modernizacja istniejgcej jednostki w TAURON Ciepto (wczesniej EC Tychy) w celu dostosowania jej do
spalania biomasy (40 MW,). Trwajg prace budowlano-montazowe. Planowany termin oddania do
eksploatacji to 2012 r.;

10) budowa bloku energetycznego o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne na terenie Elektrowni

Jaworzno lll nalezacej do TAURON Wytwarzanie. Przetarg na budowe bloku w Jaworznie ogtoszono
w maju 2010 r. W dniu 19 pazdziernika 2012 r. zlozono oferty ostateczne na budowe bloku
energetycznego.

Oferty ztozyty nastepujgce podmioty:

o Alstom Power sp. z 0.0. (Lider Konsorcjum), Alstom Power Systems — wartos¢ brutto 5 965 500 000
zt, moc znamionowa bloku 840 MW, sprawnos¢ bloku netto 45,42%,

e Rafako S.A. (Lider Konsorcjum), Mostostal Warszawa S.A. — wartos¢ brutto 5 410 817 355 zt, moc
znamionowa bloku 843,53 MW, sprawnos¢ bloku netto 45,91%,

e SNC-Lavalin Polska sp. z o0.0. (Lider Konsorcjum), SNC-Lavalin Inc., Hitachi Power Europe GmbH —
wartos¢ brutto 5906 332 940 zt, moc znamionowa bloku 833,91 MW, sprawnos¢ bloku netto
45,17%,

e China Overseas Engineering Group Co. Ltd. (Lider Konsorcjum), China National Electric Engineering
Group Co. Ltd. — wartos¢ brutto 4 902 669 300 zt, moc znamionowa bloku 840 MW, sprawno$¢
bloku netto 46,07%.

Na zrealizowanie inwestycji Wykonawca bedzie miat 59 miesiecy od momentu udzielenia zamdwienia.
Aktualnie prowadzona jest analiza zlozonych ofert pod wzgledem ich waznosci i ocena kryteriow,
z ktérych najwazniejszym jest cena (waga: 74%). Przedstawione oferty pod wzgledem ceny nie
mieszczg sie w kwocie przewidzianej przez Zamawiajgcego na sfinansowanie zadania, tj. w kwocie 4,3
mld zt. Zakonczenie tego projektu inwestycyjnego przewidziane jest na 2018 r.;

11) budowa instalacji odazotowania spalin w 6 blokach Elektrowni Jaworzno lll oraz 4 blokach Elektrowni

taziska nalezgcych do TAURON Wytwarzanie. Inwestycja ta pozwoli zmniejszy¢ emisje NO, w tych
jednostkach do poziomoéw, ktére bedg obowigzywaty w Polsce od 2018 r. Zakonczono modernizacje
blokéw nr 2 i 4 w Jaworznie. Zrealizowano budowe instalacji odazotowania spalin na bloku nr 12
w taziskach wraz z czescig wspolng dla wszystkich blokéw. Rozpoczeto prace w zakresie
modernizacji bloku nr 11. Prace budowlane majag by¢ prowadzone do 2016 r.;

12) budowa bloku gazowo-parowego o mocy 850 MW opalanego gazem ziemnym na terenie Elektrowni

Blachownia — w ramach dziatan podjetych przez Spétke i TAURON Wytwarzanie w zakresie projektu
odbudowy mocy wytwérczych w Elektrowni Blachownia z udziatem partnera strategicznego — KGHM.
W dniu 14 czerwca 2012 r. do Komisji Europejskiej przestane zostaty wszystkie niezbedne dokumenty
a tym samym zakornczona zostata procedura prenotyfikacyjna zwigzana z uzyskaniem zgody na
koncentracje kapitatu i powotanie spotki celowej (SPV). W dniu 23 lipca 2012 r. uzyskano zgode
Komisji Europejskiej na koncentracje, natomiast w dniu 5 wrzesnia TAURON Wytwarzanie S.A.
i KGHM Polska Miedz S.A. zawigzaty spotke celowg pod nazwg Elektrownia Blachownia Nowa sp.
z 0.0. z siedzibg w Kedzierzynie Kozlu. Spoétka zostata powotana w celu kompleksowej realizacji
inwestycji, ktéra obejmowacC bedzie przygotowanie, budowe oraz eksploatacje bloku. Oddanie
inwestycji do eksploatacji jest planowane w 2017 r.

Inwestycje strategiczne oraz ich finansowanie w ramach Grupy TAURON sg zarzgdzane centralnie na
poziomie spotki dominujgcej, tj. TAURON Polska Energia S.A. Grupa Kapitalowa bedzie finansowaé
obecne i przyszte projekty inwestycyjne ze srodkéw generowanych z dziatalnosci operacyjnej oraz
pozyskujgc finansowanie dtuzne.
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3 Analiza sytuacji finansowo-majatkowej Grupy Kapitatowej

3.1 Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej po trzecim kwartale 2012 r.

3.1.1 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochoddéw Grupy Kapitatowej TAURON za okres 9 i 3 miesiecy zakohczony 30 wrzesnia 2012 r. oraz dane
porownywalne za okres 9 i 3 miesiecy zakohczony 30 wrzesnia 2011 r. Pozycje te zostaty przytoczone
zgodnie ze Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zgodnym z MSSF za
okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2012 r., w ktdrym zamieszczona jest prezentacja sprawozdan za
okresy 9 i 3 miesiecy 2012 r. zakonczonych 30 wrze$nia 2012 r. w poréwnaniu do analogicznych okresow
zakonczonych 30 wrzesnia 2011 .

I-1Il kwartaty 2012 r. I-1Il kwartaty 2011 r. Il kwartat 2012 r. IIl kwartat 2011 r.
| % tacznych % tacznych % tacznych % tacznych
Wyszczegdlnienie < . . e
5. przychodoéw 5. przychodoéw e o przychodoéw s, o przychodéw
ze ze ze ze
sprzedazy sprzedazy sprzedazy sprzedazy
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaréw,
produktow i materiatow bez wyt. 14 009 766 76,9% | 11925 866 78,6% | 4554901 77,2% 3806417 78,7%
akcyzy
Podatek akcyzowy -405 030 2,2% -312 140 2,1% -132 176 2,2% -86 613 1,8%
Przychody ze sprzedazy towaréw, | 3 gy 53¢ 74,7% | 11613726 76,6% | 4422725 750% | 3719804 76,9%
produktow i materiatow
Przychody ze sprzedazy ustug 4577 272 25,1% 3522199 23,2% | 1467224 24,9% 1105234 22,9%
Pozostate przychody 32235 0,2% 30916 0,2% 10308 0,2% 10 659 0,2%
Przychody ze sprzedazy 18 214 243 100,0% . 15166 841 100,0% @ 5900 257 100,0% 4 835 697 100,0%
Koszt wtasny sprzedazy -15512 361 85,2% | -13 158 389 86,8% | -5027 420 85,2% -4.229 239 89,0%
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 2701 882 14,8% 2 008 452 13,2% 872 837 14,8% 606 458 11,0%
Pozostate przychody operacyjne 77 160 0,4% 65911 0,4% 28 360 0,5% 21453 0,4%
Koszty sprzedazy -341 831 1,9% -202 965 1,3% -110 857 1,9% -52 175 0,5%
Koszty ogdlnego zarzadu -505 052 2,8% -483 462 3,2% -169 885 2,9% -174 890 3,6%
Pozostate koszty operacyjne -86 538 0,5% -66 996 0,4% -30951 0,5% -17 984 0,4%
i‘;ikr:c’;‘;:;“"y/ (strata 1845 621 10,1% | 1320940 8,7% 589504 10,0% 382 862 7,9%
Marza zysku operacyjnego (%) 10,1% 8,7% 10,0% 7,9%
Przychody finansowe 96 880 0,5% 83262 0,5% 43543 0,7% 28 441 0,6%
Koszty finansowe -253 644 1,4% -122 003 0,8% -85 526 1,4% -44 508 0,9%
Udziaf w zysku jednostki 973 0,0% 727 0,0% -302 0,0% -188 0,0%
stowarzyszonej
Zysk/(strata) brutto 1687 884 9,3% 1281472 8,4% 547 219 9,3% 366 607 7,6%
Marza zysku brutto (%) 9,3% 8,4% 9,3% 7,6%
Podatek dochodowy -348 652 1,9% -261 116 1,7% -96 002 1,6% -74 198 1,5%
igi’f{ﬁ:ﬁtﬁ‘i ::jtm 2 dziatalnosci 1339232 7,4% 1020356 67% 451217 7,6% 292 409 6,0%
Marza zysku netto (%) 7,4% 6,7% 7,6% 6,0%
Zysk (strata) z dziatalnosci 0 0 0 0 0 0
zaniechanej
ifr';t(zt‘:;ta’ Rt 1339232 7,4% 1020356 6,7% 451217 7,6% 292 409 6,0%
Pozostate catkowite dochody za
rok obrotowy, po uwzglednieniu -72 821 0,4% 769 0,0% -49 284 0,8% 618 0,0%
podatku
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Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2012 r.

TAURON Polska Energia S.A.

I-11l kwartaty 2012 r. I-11l kwartaty 2011 r. Il kwartat 2012 r. IIl kwartat 2011 r.
L % tacznych % tacznych % tacznych % tacznych
Wyszczegdlnienie e przyczr:)déw e przyczr:)déw . przyczh:déw przyc?eodéw
sprzedazy sprzedazy sprzedazy sprzedazy
gfﬂfx dochody za rok 1266 411 7,0% | 1021125 7,0% | 401933 6,8% 293 027 6,1%
Zysk przypadajacy:
jsﬂ?::j:s:om Jednostki 1274904 7,0% 994 504 6,6% | 420057 7,1% 290 471 6,0%
Udziatom niekontrolujgcym 64 328 0,4% 25852 0,2% 31160 0,5% 1938 0,0%
Catkowity dochéd przypadajacy:
Akcj(.)na.riusgom Jednostki 1202 083 6,6% 995 273 6,6% 370775 6,3% 291 089 6,0%
dominujacej
Udziatom niekontrolujgcym 64 328 0,4% 25852 0,2% 31158 0,5% 1938 0,0%
EBIT i EBITDA
EBIT 1845621 1320940 589 504 382 862
EBITDA 3074996 2370756 1004 966 734631

W okresie trzech kwartatow 2012 r. Grupa TAURON wykazata przychody ze sprzedazy na poziomie okoto
18 214 min zt, w poréwnaniu do ok. 15 167 min zt uzyskanych w okresie trzech kwartatéw 2011 r., co
oznacza wzrost o okoto 20,1%. W poréwnaniu do analogicznego okresu 2011 r. Grupa TAURON osiggneta
wyzsze przychody ze sprzedazy we wszystkich segmentach operacyjnych, za wyjgtkiem Segmentu
Wytwarzania (gtéwnie w zwiazku z nizszg produkcjg energii elektrycznej). Najwiekszg dynamike wzrostu
przychodéw majg Obszary Sprzedazy, Dystrybucji i Obstugi Klienta, dzieki wyzszym wolumenom
sprzedazy i dystrybucji energii elektrycznej oraz wyzszym cenom r/r.

Przychody ze sprzedazy obejmujg réwniez przychody z tytutu rekompensat dotyczgcych rozwigzanych
KDT, ktore w okresie trzech kwartatéw 2012 r. wyniosty 431,3 min zt i byly na poziomie wyzszym o prawie
56% od uzyskanych w analogicznym okresie 2011 r. (276,5 min zt).

Wzrost kosztow dziatalnosci operacyjnej w stosunku do analogicznego okresu ub.r. (za wyjatkiem
Segmentu Wytwarzania), zwigzany jest gtéwnie z wyzszym wolumenem sprzedazy, przede wszystkim
energii elektrycznej. W spdtkach Grupy realizowane sg dziatania w zakresie optymalizacji kosztow statych.
Nizsza dynamika wzrostu kosztéw przetozyta sie na poprawe wskaznikéw EBIT i EBITDA oraz zysku brutto
i netto.

3.1.2 Wyniki finansowe wedtug obszaréw dziatalnosci

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Grupy Kapitatowej TAURON w podziale na poszczegdlne Obszary
(Segmenty) dziatalnosci za okres trzech kwartatow 2012 r. i trzech kwartatow 2011 r. oraz za trzeci kwartat
2012r.i2011r.

Dane dla poszczegdlnych Obszardw nie obejmujg wytgczen konsolidacyjnych.

PO

LSKA ENERGIA

Wyszczegoinienie (tys. z1) I-11l kwartaty | I-1ll kwartaty Dynamika IIl kwartat | [lIl kwartat | Dynamika
2012r. 2011r. 2012 r. 2011r.
Wydobycie wegla
Przychody ze sprzedazy 1 092 086 961 184 113,6% 427 890 308 808 138,6%
Zysk operacyjny 165 948 48 316 343,5% 87 740 3549 2472,2%
Amortyzacja 85 474 76 436 111,8% 33870 23 696 142,9%
EBITDA 251 422 124 752 201,5% 121 610 27 245 446,4%
Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej ze zrédet konwencjonalnych
Przychody ze sprzedazy ‘ 4 057 485 ‘ 4 312 268 94,1% 1347 937 1373479 98,1%
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Wyszczegolnienie (tys. zi) I-11l kwartaty | I-1Il kwartaty Dynamika IIl kwartat | [Il kwartat | Dynamika
2012r. 2011r. 2012 r. 2011r.
Zysk operacyjny 325931 428 577 76,0% 100 190 101 438 98,8%
Amortyzacja 390 143 399 487 97,7% 130 128 137 495 94,6%
EBITDA 716 074 828 064 86,5% 230 318 238 933 96,4%
Wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych
Przychody ze sprzedazy 167 705 151 075 111,0% 37 376 57 943 64,5%
Zysk operacyjny 94 503 93 404 101,2% 12 277 37 493 32,7%
Amortyzacja 31 040 18 203 170,5% 10 260 6 167 166,4%
EBITDA 125 543 111 607 112,5% 22 537 43 660 51,6%
Dystrybucja energii elektrycznej
Przychody ze sprzedazy 4510 996 3412 343 132,2% 1463 459 1102 067 132,8%
Zysk operacyjny 898 808 521 440 172,4% 321 942 183 883 175,1%
Amortyzacja 643 007 490 692 131,0% 214 767 163 326 131,5%
EBITDA 1541 815 1012132 152,3% 536 709 347 209 154,6%
Sprzedaz energii i pozostatych produktéw rynku energetycznego
Przychody ze sprzedazy 13 244 536 9 785 458 135,3% | 4524824 3131833 144,5%
Zysk operacyjny 336 701 191 255 176,0% 92 230 60 967 151,3%
Amortyzacja 11 742 5389 217,9% 3887 1748 222,4%
EBITDA 348 443 196 644 177,2% 96 117 62 715 153,3%
Obstuga Klienta
Przychody ze sprzedazy 252 249 173 419 145,5% 83930 47 278 177,5%
Zysk operacyjny 27 860 11 865 234,8% 8 309 4948 167,9%
Amortyzacja 10 132 1672 606,0% 3094 587 527,1%
EBITDA 37 992 13 537 280,7% 11 403 5535 206,0%
Ciepto
Przychody ze sprzedazy 678 229 651 036 104,2% 154 267 155 322 99,3%
Zysk operacyjny 59 127 58 026 101,9% -7 438 -2 226 334,1%
Amortyzacja 51 582 51 957 99,3% 17 367 16 738 103,8%
EBITDA 110 709 109 983 100,7% 9929 14 512 68,4%
Pozostate
Przychody ze sprzedazy 371170 346 815 107,0% 115 767 127 379 90,9%
Zysk operacyjny 30 687 25091 122,3% 10 071 9830 102,5%
Amortyzacja 6 255 5980 104,6% 2089 2012 103,8%
EBITDA 36 942 31071 118,9% 12 160 11 842 102,7%
Pozycje nieprzypisane i wylagczenia
Przychody ze sprzedazy -6 160 213 -4 626 757 133,1% | -2255193| -1468412 153,6%
Zysk operacyjny -93 944 -57 034 164,7% -35 817 -17 020 210,4%
Amortyzacja 0 0 - 0 0 -
EBITDA -93 944 -57 034 164,7% -35 817 -17 020 210,4%
EBITDA razem 3 074 996 2 370 756 129,7% | 1004 966 734 631 136,8%

Wydobycie wegla

W okresie trzech kwartatéw 2012 r. w poréwnaniu do wykonania za analogiczny okres 2011 r. nastgpit
wzrost przychoddéw ze sprzedazy wegla o okoto 13,6%, co wynika gtéwnie z wyzszego o ok. 5,0%
wolumenu sprzedazy wegla handlowego, jak rowniez wyzszej o 8% $redniej ceny sprzedazy tony wegla
(wzrost cen rynkowych i poprawa parametréw jakosciowych). W analizowanym okresie br. utrzymywaly sie
sprzyjajgce warunki geologiczno-gornicze. W 11l kwartale 2012 r. przychody ze sprzedazy osiggnety poziom
wyzszy 0 38,6% w porownaniu do Il kwartatlu 2011 r., kiedy to wystepowaty przejsciowe niekorzystne
warunki gorniczo-geologiczne (zwiekszenie doptywu wod gruntowych, trudnosci w utrzymaniu stropu na
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jednej ze scian wydobywczych), ktére wptynety na zmniejszenie tempa dojscia do peinych zdolnosci
produkcyjnych.

EBIT segmentu w okresie trzech kwartatow 2012 r. wynidst ok. 166 min zt (48,3 min zt w analogicznym
okresie roku poprzedniego), a EBITDA ok. 251,4 min zt (ok. 124,8 min zt po trzech kwartatach 2011 roku).
Tak znaczne wzrosty udato sie osiggna¢ dzieki opisanym powyzej czynnikom, jak rowniez dyscyplinie
kosztowej — przy ponad 8% wzroscie produkcji wegla handlowego, koszty wytworzenia wegla wzrosty tylko
0 1,5%.

W samym Il kwartale 2012 r. EBIT segmentu byt prawie 25 razy wyzszy niz przed rokiem, a EBITDA ok.
4,5 razy wyzsza, gtéwnie dzieki wyzszemu o prawie 25% wolumenowi sprzedazy wegla handlowego
kw./kw. oraz wyzszej o ok. 10% $redniej cenie sprzedazy wegla, przy tylko 11% wzroscie kosztéw. Nalezy
zauwazyc, ze wzrost cen wigze sie takze z poprawg parametrow jakosciowych wegla.

Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej ze zrodet konwencjonalnych

W okresie trzech kwartatdw 2012 r. przychody ze sprzedazy w Segmencie Wytwarzania spadty
w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, co jest przede wszystkim wynikiem nizszego
wolumenu sprzedazy energii elektrycznej (przyczyny opisane zostaty w pkt 2.2.1 niniejszego dokumentu).
Spadek przychoddéw, zwigzany z mniejszym wolumenem, czesciowo rekompensuje wyzsza cena
sprzedazy energii elektryczne;j.

Uzyskane w okresie trzech kwartatow 2012 r. wyzsze przychody ze sprzedazy ciepta to efekt wzrostu
wolumenu sprzedazy ciepta z uwagi na nizsze temperatury otoczenia, a takze wzrostu cen ciepta z tytutu
nowej taryfy dla ciepta wprowadzonej pod koniec 2011 r.

W analizowanym okresie 2012 r. nastgpit wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego
jednostkowych kosztéw zmiennych, gtdéwnie ze wzgledu na wzrost cen wegla i oleju opatowego. Ponadto,
odnotowano wzrost kosztéw jednostkowych biopaliw w efekcie wzrostu cen poszczegdéinych rodzajow
biopaliw oraz wzrostu obowigzkowego udziatu drozszej biomasy agro.

Na osiaggniete w okresie trzech kwartatéw 2012 r. wyniki niekorzystnie wptynat nizszy wolumen sprzedazy
energii elektrycznej z wtasnej produkcji, wyzsze jednostkowe koszty wytwarzania, gtdéwnie z powodu
wzrostu kosztow paliw, oraz wyzsze koszty state (wzrost wynika gtownie z kosztéw odpraw
kompensacyjnych dla odchodzgcych pracownikéw w zwigzku z prowadzong restrukturyzacja).

Czynniki, ktére wptynety korzystnie na osiggniete wyniki, to wyzsza cena sprzedazy energii elektrycznej,
wyzsza marza na obrocie energig elektryczna, wyzszy wynik na transakcjach zamiany uprawnien do emis;ji
CO, — jednostek EUA (ang. European Union Allowances) na jednostki poswiadczonej redukcji CER (ang.
Certified Emission Reduction) oraz wyzsze przychody z rekompensaty na pokrycie kosztéw osieroconych
w zwigzku z rozwigzaniem KDT (wzrost o 154,7 min zt).

Wzrost powyzszych przychoddéw to skutek zmian wyniku ustalanego zgodnie z zapisami ustawy z dnia
29 czerwca 2007 r. o zasadach pokrywania kosztow powstatych u wytwoércow w zwigzku
z przedterminowym rozwigzaniem umow diugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej, czyli
z wylgczeniem strumieni przychodowo-kosztowych dotyczacych innej dziatalnosci anizeli produkcja
i sprzedaz energii elektrycznej oraz regulacyjne ustugi systemowe (RUS). Mechanizm kalkulowania wyptat
Srodkow na pokrycie kosztéw osieroconych powstatych w zwigzku z rozwigzaniem KDT zaktada, ze
w przypadku pogorszenia sie wynikéw rynkowych, kwota rekompensaty bedzie rosta (z ograniczeniem
putapu maksymalnego), a w sytuacji, gdy wyniki bedg lepsze niz prognozowane, jej poziom bedzie spadat.
Tak wiec mechanizm ten ma charakter neutralizujgcy w pewnym stopniu ewentualny wptyw negatywnych
zdarzen rynkowych. Rok 2012 jest ostatnim rokiem uczestnictwa spdtki TAURON Wytwarzanie
w programie pokrywania kosztéw osieroconych.

W ramach transakcji zamiany praw do emisji CO, spétka Segmentu Wytwarzania sprzedata przyznane
w ramach KPRUIl uprawnienia do emisji EUA Spodice, odkupujgc jednoczesnie od niej jednostki
poswiadczonej emisji CER/ERU (ang. Emission Reduction Unit). W drugim okresie rozliczeniowym (2008-
2012) polskie ustawodawstwo zezwala poszczegdlnym instalacjom objetym systemem wspdlnotowego
handlu uprawnieniami do emisji CO, na pokrycie 10% emisji jednostkami CER. Wartos¢ tych jednostek na
rynkach europejskich jest nizsza od wartosci uprawnien do emisji EUA, a réznica w cenie pozwala na
uzyskanie zysku firmom uczestniczgcym w systemie handlu emisjami.

Wyniki EBIT i EBITDA uzyskane w Il kwartale 2012 r. nie odbiegaty istotnie od osiggnietych
w analogicznym okresie roku ubiegtego.
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Wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych

W okresie trzech kwartatéw 2012 r. przychody ze sprzedazy w Segmencie OZE wzrosty w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2011 r., na co wptyw miat wzrost wolumenu sprzedazy energii elektrycznej i praw
majagtkowych, a takze wyzsza cena sprzedazy energii elektrycznej. Z kolei w 1l kwartale 2012 r. przychody
ze sprzedazy Segmentu byly istotnie nizsze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Wynik operacyjny EBIT oraz wynik EBITDA Segmentu OZE za trzy kwartaty 2012 r. uksztattowaty sie na
poziomie nieznacznie wyzszym niz w 2011 r. Z kolei wyniki za Ill kwartat 2012 r. byty istotnie nizsze od
uzyskanych w analogicznym okresie roku ubiegtego.

O przychodach i wynikach tego Segmentu w znaczgcym stopniu decyduje wolumen produkcji energii
elektrycznej. Na wzrost wolumenu produkcji w okresie trzech kwartatéw 2012 r. w stosunku do
porownywalnego okresu 2011 r. wplyneta przede wszystkim produkcja energii w farmach wiatrowych
spotek TAURON Ekoenergia oraz TAURON Ekoenergia GZE, co zrekompensowato nizszg produkcije
elektrowni wodnych (efekt braku opadéw i niskiego stanu wéd w Il kwartale 2012 r.). Nizsze przychody
i wynik 1l kwartatu 2012 r. to przede wszystkim konsekwencja mniejszego wolumenu produkcji energii
elektrycznej w elektrowniach wodnych.

Korzystnie na wyniki Segmentu OZE w stosunku do 2011 r. wplyneta wyzsza ceny sprzedazy energii
elektrycznej i praw majatkowych, natomiast negatywnie wyzsze koszty state (wzrost wynika gtéwnie
z dodatkowych kosztow zwigzanych z eksploatacjg farm wiatrowych).

Dystrybucja energii elektrycznej

Wyzszy poziom przychoddéw oraz wyzszy wynik EBIT w trzech kwartatach 2012 r. w stosunku do
analogicznego okresu 2011 r. wynika gtdéwnie z przejecia obszaru dystrybucji GZE. Wynik EBIT za trzy
kwartaty 2012 r. wzrasta r/r réwniez wzgledem wyniku doprowadzonego do poréwnywalnosci. Na wzrost
wptyw miaty ponizsze przyczyny zmiany poziomu przychodow i kosztow.

Przychody osiggniete w trzech kwartatach 2012 r. sg wyzsze od doprowadzonych do poréwnywalnosci
przychodow w analogicznym okresie 2011r. ze wzgledu na wiekszg wartos¢ sprzedazy ustug
dystrybucyjnych do odbiorcow koncowych (gtéwnie z uwagi na istotny wzrost sredniej jednostkowej stawki
za ustugi dystrybucyjne, ale réwniez nieznaczny wzrost wolumenu sprzedazy) oraz wiekszg sprzedaz
eksportowg (istotny wzrost wolumenu i ceny) i sprzedaz do innych Operatoréw Systeméw Dystrybucyjnych
(nieznaczny wzrost wolumenu i ceny). W ramach pozostatych przychoddéw zwigzanych z dziatalnoscig
dystrybucyjng, gtéwny wzrost dotyczyt opfat przytgczeniowych, zanotowano jednak spadek
ponadnormatywnego poboru energii biernej. Sprzedaz odbiorcom koncowym w analizowanym okresie
2012 r. wzrosta wartosciowo i ilosciowo w stosunku do roku 2011 w kazdej grupie taryfowej (wartosciowo
najbardziej w grupie G, ilosciowo w grupie B).

Koszty zmienne nieznacznie wzrosty w trzech kwartatach 2012 r. w stosunku do doprowadzonych do
porownywalnosci kosztéw w trzech kwartatach 2011 r. Na ten wzrost miat wptyw zwigkszony koszt zakupu
energii na potrzeby roznic bilansowych spowodowany wzrostem ceny energii. Wskaznik strat sieciowych
uksztattowat sie w analizowanym okresie br. na poziomie nieco nizszym od uzyskanego w analogicznym
okresie ub.r. Jednoczesnie spadty koszty zakupu ustug przesytowych. Wykonanie trzech kwartatéw 2012 r.
istotne rézni sie rowniez od wykonania trzech kwartatdw ub.r. w zakresie amortyzacji (efekt realizacji
wyzszych nakfadéw inwestycyjnych) oraz podatkéw i optat, gtdwnie podatku od majgtku sieciowego.
Zaréwno koszty amortyzaciji, jak i podatkdéw i optat sg w catosci przenoszone w taryfie. Wzrosty rowniez
koszty ustug obcych, w tym gtdéwnie kosztow obstugi klienta, spadty zas koszty pracy dzieki realizowanym
dziataniom restrukturyzacyjnym z wykorzystaniem Programéw Dobrowolnych Odej$¢. Zatrudnienie ulegto
obnizeniu 0 621 etaty w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego.

Korzystny wptyw na EBIT miat wynik na pozostatej dziatalnosci podstawowej, niezwigzanej z dziatalnoscig
dystrybucyjng, obejmujacg m.in. o$wietlenie uliczne. Wynik ten poprawit sie ze wzgledu na poniesione
nizsze koszty $wiadczonych ustug.

Na wzrost poziomu wyniku operacyjnego w Il kwartale 2012 r. w stosunku do Il kwartatu 2011 r. wptyw
miato przede wszystkim stosowanie wyzszej taryfy odbiorcom koncowym, sam wolumen dostaw do tych
odbiorcéw zachowat poréwnywalny poziom.

Sprzedaz energii i pozostatych produktéw rynku energetycznego

Przychody ze sprzedazy oraz wynik EBIT Segmentu Sprzedazy w trzech kwartatach 2012 r. osiggnety
poziomy wyzsze w stosunku do analogicznego okresu roku 2011. Korzystny wptyw miato przede wszystkim
przejecie spotki TAURON Sprzedaz GZE.
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Przychody ze sprzedazy detalicznej energii elektrycznej w okresie trzech kwartatéw 2012 r. byty wyzsze niz
w analogicznym okresie 2011 r. zarébwno ze wzgledu na wzrost cen, jak i wolumen dostaw. Wzrost
sprzedazy spowodowany byt pozyskaniem klientéw biznesowych na rok 2012 oraz wigkszym zuzyciem
energii przez klientéw przemystowych w tym okresie w stosunku do analogicznego okresu 2011r.
Natomiast wyzszy (0 3%) poziom ceny sprzedazy energii elektrycznej w trzech kwartatach 2012 r.
w poroéwnaniu r/r wynika w gtéwnej mierze z wprowadzenia nowej taryfy dla klientéw indywidualnych oraz
podwyzek dla klientdéw biznesowych (nowe umowy z odbiorcami, zaréwno pozyskania, jak i odnowienia,
zawierane sg po wyzszych cenach sprzedazy niz w roku 2011). Wzrost cen sprzedazy podyktowany jest
wyzszymi kosztami zakupu energii.

O wyzszych kosztach zmiennych r/r przesgdzita rosngca cena zakupu energii, $rednio o 2,6%. Korzystny
wptyw na poziom kosztow zmiennych miaty przede wszystkim nizsze koszty zakupu tzw. czerwonych
Swiadectw pochodzenia, ktérych cena rynkowa znacznie spadfa w stosunku do roku ubiegtego — efekt ten
jest stopniowo niwelowany przez wzglednie wyzszy niz w 2011 r. koszt spetnienia obowigzku umorzenia
Swiadectw pochodzenia: zielonych, zottych i fioletowych. Koszty state w trzech kwartatach 2012 r. nie
odchylity sie od poziomu wykonanego w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Wzrost poziomu wyniku operacyjnego w Ill kwartale 2012 w stosunku do Ill kwartatu 2011 jest przede
wszystkim skutkiem wyzszej ceny energii dostarczanej odbiorom kocowym, zwtaszcza w grupie G.

Obstuga Klienta

O wazroscie przychodoéw ze sprzedazy i poprawie wyniku EBIT w okresie trzech kwartatéw roku 2012 r.
w stosunku do analogicznego okresu roku 2011 zadecydowato przede wszystkim przejecie spofki
TAURON Obstuga Klienta GZE, nieobecnej w Grupie TAURON w roku 2011 r. EBIT za okres trzech
kwartatéw 2012 r. wzrasta réwniez r/r wzgledem wyniku doprowadzonego do poréwnywalnosci. Wptyw na
to miaty ponizsze przyczyny zmiany poziomu przychodow i kosztéw.

Przychody ze sprzedazy ustug osiggniete w okresie trzech kwartatéw 2012r. sg wyzsze od
doprowadzonych do poréwnywalnosci przychodéw z analogicznego okresu roku 2011, gtéwnie za sprawg
wyzszych optat z tytutu umowy SLA (Service Level Agreement) dla spotek dystrybucyjnych oraz z tytutu
dodatkowych ustug dla spoétek sprzedazowych i dystrybucyjnych, czesciowo zniwelowanych nizszymi
optatami z tytulu umowy SLA dla spétek sprzedazowych oraz nizszymi przychodami z tytutu ustug
informatycznych realizowanych w roku 2011 dla spotek spoza Grupy TAURON.

Koszty zwigzane z obstugg klientéw zachowujg korelacje do wzrastajgcych przychodéw, gdyz te ostatnie
ustalane sg w oparciu o kalkulacje metoda ,koszt +”.

Wyniki Il kwartatu 2012 sg wyzsze od osiggnietych w Il kwartale roku 2011 gtdwnie za sprawg przejecia
spotki TAURON Obstuga Klienta GZE.

Ciepto

W okresie trzech kwartatéw 2012 r. przychody ze sprzedazy w Segmencie Ciepto wzrosty w poréwnaniu
do analogicznego okresu 2011 r., na co najwiekszy wptyw miaty wzrost wolumenu sprzedazy i dystrybuciji
ciepta (wynikajgcy ze zwiekszonego zapotrzebowania odbiorcow w zwigzku z nizszymi temperaturami
zewnetrznymi w | kwartale 2012 r.), wzrost wolumenu sprzedazy sprezonego powietrza oraz wzrost cen
dostarczanych mediéw — energii elektrycznej, ciepta, dmuchu wielkopiecowego i sprezonego powietrza,
a takze wzrost przychoddéw ze sprzedazy praw majgtkowych.

Na osiggniecie wynikow EBIT oraz EBITDA na poziomie poréwnywalnym do analogicznego okresu roku
ubiegtego wptyw miaty opisane wyzej czynniki, jak réwniez nizszy poziom kosztéw statych, osiggniety m.in.
dzieki wdrazanym programom poprawy efektywnosci kosztowej, natomiast negatywnie na wyniki wptynat
wzrost jednostkowych kosztéw wytworzenia (gtdwnie kosztow zuzycia paliw) oraz nizszy wolumen
sprzedazy energii elektrycznej w zwigzku z przebudowa kotta BC-35 w Tychach).

Pozostate

W okresie trzech kwartatéw 2012 r. przychody ze sprzedazy w Segmencie Pozostatych utrzymaty sie na
poziomie wyzszym o 24,4 min zt w poréwnaniu z analogicznym okresem 2011 r., z czego niecate 19 min z
przypada na spotke PE-PKH (gtéwnie za sprawg wyzszej ceny sprzedazy oraz wolumenu obrotu praw
majgtkowych pochodzgcych z OZE), a 5,4 min zt dotyczy KW Czatkowice, co przy dynamice kosztéw
nieprzekraczajgcej dynamiki przychodéw, dato w efekcie poprawe EBIT i EBITDA dla obydwu spodtek
Obszaru.
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W samym trzecim kwartale 2012 r.

zaobserwowa¢é mozna spadek przychodéw w poréwnaniu

z analogicznym okresem roku 2011, spowodowany gtéwnie obnizonym wolumenem obrotu i ceng energii
elektrycznej. Poréwnywalny spadek kosztéw zmiennych w powigzaniu z lepszymi wynikami osiggnietymi
przez spbétke KW Czatkowice pozwolity na osiggniecie w Segmencie Pozostatych wynikéw EBIT i EBITDA
na poziomie wyzszym odpowiednio 0 2,5% i 2,7% kwartat do kwartatu.

3.2

Sytuacja majatkowa

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zt) 30 wr:etZIQig 3012 rl a1 gjé?\?an;on r
(niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 22 639 534 21911 047
Wartosci niematerialne 1022 305 988 950
Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach
wykazywane metodg praw wiasnosci 54320 22717
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 246 667 197 470
Pozostate dtugoterminowe aktywa niefinansowe 293 905 96 349
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 16 219 31965
Razem aktywa trwate 24 272 950 23 248 498
Aktywa obrotowe
Krotkoterminowe wartosci niematerialne 627 786 870 954
Zapasy 504 511 574 790
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 19 638 64 266
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2850 291 2743 344
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 12 640 108 024
Pozostate krotkoterminowe aktywa niefinansowe 226 180 289 034
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1149481 505 670
Razem aktywa obrotowe 5390 527 5 156 082
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 13181 8 951
SUMA AKTYWOW 29 676 658 28 413 531
PASYWA
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 16 336 651 15677 721
Kapitat podstawowy 8762 747 8762 747
Kapitat zapasowy 7 953 021 7 412 882
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych -72 384 0
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -350 87
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -306 383 -497 995
Udziaty niekontrolujace 502 763 461 347
Kapitat wtasny ogotem 16 839 414 16 139 068
Zobowiazania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 5324 024 4251944
Zobowigzania z tytutu leasingu oraz umow dzierzawy z opcjg zakupu 46 004 56 232
Rezerwy dtugoterminowe i $wiadczenia pracownicze 1199581 1202 840
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe i dotacje rzgdowe 633 024 642 549
gﬁ%%ﬂ?;?:;i/ 2 tytutu dostaw i ustug i pozostate finansowe zobowigzania 6 390 7968
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1395 654 1270 390
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zt) 30 wr;sézgig%OlZ rloa grt?ctiiri]angon P
(niebadane)

Razem zobowigzania diugoterminowe 8604 677 7 431 923
Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 1835196 2 349 201
Biezgca czes¢ kredytow, pozyczek i diuznych papieréw wartosciowych 254 165 214 169
Biezgca czes¢ zobowigzan z tytutu leasingu oraz umoéw dzierzawy z opcjg zakupu 14 514 14 761
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 756 052 644 910
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzagdowe 337 005 279 058
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 83 127 163 437
Rezerwy krotkoterminowe i Swiadczenia pracownicze 952 508 1177 004
Razem zobowigzania krétkoterminowe 4 232 567 4 842 540
Zobowiazania razem 12 837 244 12 274 463
SUMA PASYWOW 29 676 658 28 413 531

Na dzieh 30 wrzesnia 2012 r. suma bilansowa Grupy Kapitalowej TAURON uksztattowata sie na wyzszym
poziomie w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2011 r. (wzrost o ok. 4,4%). Gtéwne zmiany dotyczg
majatku trwatego.

Aktywa trwate Grupy Kapitatowej TAURON na koniec wrzesnia 2012 r. byly wyzsze o ok. 4,4%, przy czym
zasadnicza ich cze$é, tj. rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne wzrosty o 3,3%, co jest wynikiem
realizacji inwestycji w majgtek wytworczy i dystrybucyjny. Towarzyszy temu wskaznik odtworzenia majgtku
wynoszacy ok. 1,6 liczony jako naktady inwestycyjne trzech kwartatéw 2012 r. w relacji do amortyzacji za
ten okres. Najwiekszy wzgledny wzrost dotyczy pozostatych dlugoterminowych aktywéw niefinansowych, w
tym przede wszystkim zaliczek na srodki trwate. Wedtug stanu na dzieh 30 wrzesnia 2012 r. oraz na dzien
31 grudnia 2011 r., aktywa trwate Grupy TAURON stanowity 82% aktywow ogotem.

Aktywa obrotowe Grupy TAURON na dzien 30 wrzesnia 2012 r. osiggnety wyzszy o ok. 234 min zt stan
w porownaniu do stanu na koniec 2011 r., co wynika przede wszystkim z przyrostu Srodkéw pienieznych
oraz spadku poziomu krétkoterminowych wartosci niematerialnych ($wiadectw pochodzenia energii
elektrycznej do umorzenia).

Wedtug stanu na dzien 30 wrzednia 2012 r. oraz na dzien 31 grudnia 2011 r. kapitat wtasny ogdtem, bedacy
dominujgcym zrédtem finansowania majgtku Grupy Kapitatowej TAURON, wynidst odpowiednio 16 839 min zt
oraz 16 139 min zi, co stanowi w obu przypadkach ok. 57% pasywow ogétem. Kapitat podstawowy nie ulegt
zmianie w okresie trzech kwartatéw 2012 r., poziom kapitatu zapasowego z kolei wzrasta w zwigzku
z podziatem zysku za rok 2011.

Wzrost stanu zobowigzan dtugoterminowych w okresie trzech kwartatow 2012 r. wynika gtéwnie z wyzszego
poziomu zadtuzenia z tytutu otrzymanych pozyczek z Europejskiego Banku Inwestycyjnego (EBI) i emis;ji
obligacji. Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. warto$¢ zobowigzan z tytutu emisji obligacji (wraz z narostymi
odsetkami) wyniosta 4 288 min zl, co jest wartoscig wyzszg od stanu na koniec 2011 r. 0 152 min zt. Na
moment bilansowy diugoterminowe zobowigzania finansowe obejmujg kwote 960 min zt pozyczek z EBI, w
tym 450 miIn zt wynikajgce z umowy z lipca br. opiewajgcej na kwote 900 min zt.

Zobowigzania krétkoterminowe zmniejszyty sie o0 610 min zt (-12,6%) wzgledem stanu na dzien 31 grudnia
2011 r., przede wszystkim w zwigzku ze spadkiem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, zobowigzan z tytutu
podatku dochodowego oraz rezerw — fgcznie o 819 min zt (m.in. z tytutu wykorzystania rezerw dotyczgcych
obowigzku przedstawienia do umorzenia Swiadectw przez spotki Segmentu Sprzedazy oraz rezerw na koszty
umorzenia praw do emisji gazow spotek wytwérczych). Saldo krotkoterminowych kredytéw bankowych,
pozyczek i diuznych papierow wartosciowych na dzieh 30 wrzesnia 2012 r. wyniosto 254 min z}, co oznacza
niewielki spadek w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2011 r.

Na koniec wrzesnia 2012 r. poziom zadtuzenia finansowego netto Grupy Kapitatowej wyniost 4 498,2 min zt
w stosunku do 4 031,4 min zt na koniec grudnia 2011 r.
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3.3 Przeplywy pieniezne

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych

Ponizsza tabela przedstawia przeptywy pieniezne Grupy Kapitatowej TAURON za okres trzech kwartatéw
zakonczony 30 wrzes$nia odpowiednio: 2012 r. i 2011 r.

Wyszczegodlnienie (tys. zt) I-11l kwartaty 2012 r. | I-lll kwartaty 2011 r.

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 1687 884 1281472
Korekty o pozycje:

Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej i wspolnego przedsiewzigcia 973 727
wykazywanego metodg praw wtasnosci

Amortyzacja 1229 196 1 049 480
(Zysk) / strata z tytutu réznic kursowych -698 2937
Odsetki i dywidendy, netto 162 962 40 657
(Zysk) / strata na dziatalnosci inwestycyjnej 15924 14 510
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu naleznosci -104 416 30 559
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapasow 67 210 -9 206
Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytow -259 376 -442 775
Zmiana stanu pozostatych aktywow diugo- i krétkoterminowych 143 358 -38 125
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych przychoddéw i dotacji rzagdowych oraz 35221 53 933
rozliczeh migdzyokresowych biernych kosztéw

Zmiana stanu rezerw -84 410 -131 736
Podatek dochodowy zaptacony -226 684 -72 336
Pozostate 394 -232
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 667 538 1779 865
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i warto$ci niematerialnych 9134 35061
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -2 434 486 -1518 646
Sprzedaz obligacji, bonéw skarbowych i innych dtuznych papieréw wartosciowych 102 506 -
Sprzedaz pozostatych aktywdw finansowych 20793 25737
Nabycie pozostatych aktywow finansowych -10 085 -14 559

Nabycie udziatéw i akcji w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych

przedsiewzieciach wykazywanych metodg praw wtasnosci . -23 000
Przejecie jednostek zaleznych po potragceniu przejetych srodkéw pienieznych -5613 -71 439
Dywidendy otrzymane 8 305 8 122
Udzielenie pozyczek -75 000 44
Odsetki otrzymane 136 -
Sptata udzielonych pozyczek 13 000 110
Pozostate - -120 001
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 371 310 -1678571
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowe;j
Nabycie wiasnych udziatéw niekontrolujgcych -5910 -34 582
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -10 549 -18 715
Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 999 000 87 255
Sptata pozyczek/kredytow -127 747 -398 809
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 150 000 -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej -543 290 -262 882
Dywidendy wyptacone udziatowcom niekontrolujgcym -16 435 -12 797
Odsetki zaptacone -95 826 -40 259
Pozostate -10 762 -7 650
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Wyszczegodlnienie (tys. zt) I-11l kwartaty 2012 r. | I-1ll kwartaty 2011 r.
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 338 481 -688 439
.ijeksze.n|el(zm’n|ejszen|e) netto stanu Srodkéw pienieznych 634 709 587 145
i ich ekwiwalentow

Roéznice kursowe netto -993 233
Srodki pienigzne na poczatek okresu 505 816 1471 660
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 1140 525 884 515
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 212 072 96 679

Stan srodkéw pienieznych na dzien 30 wrzesnia 2012 r. wyniést 1 140,5 min zt i byt wyzszy niz na koniec
analogicznego okresu ub.r. 0 256 min zt.

taczne przeptywy netto srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej Grupy
TAURON za okres trzech kwartatdbw zakonczony 30 wrzesnia 2012 r. wyniosty ok. 635 min z
w poréwnaniu do ok. (587) min zt za okres zakonczony 30 wrzesnia 2011 r. Na zmiane wartosci najwiekszy
wptyw miato zwiekszenie o ok. 916 min zt wydatkow inwestycyjnych oraz zwiekszenie o 1 062 min zt
wptywow z tytutu pozyczek oraz w zwigzku z emisjg kolejnej transzy obligacji.

Zwiekszenie w trzech kwartatach 2012 r. wartosci przeptywéw z dziatalnosci operacyjnej w poréwnaniu do
trzech kwartatow 2011 r. o ok. 888 min zt jest pochodng wyzszego wyniku z dziatalnosci operacyjnej przed
amortyzacjg oraz innych korekt doprowadzajgcych wynik memoriatowy do kasowego, kiére sg wyzsze w
trzech kwartatach 2012 r. w stosunku do trzech kwartatéw 2011 r. (wzrost o 301,5 min zt).

Ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej za trzy kwartaty zakonczone 30 wrzesnia
2012 r. wyniosty ok. (2 371) min zt w stosunku do ok. (1 679) min zt za trzy kwartaty ub.r., co jest wynikiem
zwiekszenia tempa inwestycji.

Dodatnie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej za okres trzech kwartatdbw zakonczony
30 wrzesnia 2012 r. wyniosty ok. 338 mIn zt w poréwnaniu do ok. (688) min zt za trzy kwartaty 2011 roku.
Wazrost jest przede wszystkim wynikiem zwiekszenia o ok. 912 min zt wplywoéw z tytutu pozyczek oraz
0 150 miIn zt z tytutu emisji obligacji na sfinansowanie inwestycji.

Przeptywy pieniezne uzyskane przez Grupe TAURON w okresie trzech kwartatéw br. odpowiadajg
obrazowi prawidiowej sytuacji w rozwijajagcym sie przedsiebiorstwie: strumien operacyjny srodkéw
pienieznych jest dodatni, strumien inwestycyjny ujemny, strumien finansowy — dodatni. Za okres 9 miesiecy
2012 r. wptywy operacyjne pokrywajg wydatki inwestycyjne, niemniej jednak konieczne jest pozyskanie
zewnetrznych zrédet finansowania, celem dalszego rozwoju Grupy i realizacji zamierzen inwestycyjnych.

3.4 Czynniki i zdarzenia, w szczegoélnosci o nietypowym charakterze, majace

znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe

W analizowanym okresie nie wystapity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majgce
znaczgcy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

3.5 Czynniki, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wplyw na osiggniete przez

niego wyniki finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu
Emitent uwaza, ze na wyniki dziatalnosci Grupy Kapitatowej bedg wptywac przede wszystkim, tak jak to
miato miejsce w przeszitosci, nastepujgce czynniki:
— sytuacja makroekonomiczna, szczegdlnie w Polsce, jak réwniez sytuacja ekonomiczna obszaru,
na ktéorym Grupa TAURON prowadzi dziatalnos¢, Unii Europejskiej oraz gospodarki globalnej,

— otoczenie polityczne, szczegdlnie w Polsce oraz na poziomie Unii Europejskiej, w tym stanowiska
i decyzje instytucji i urzedoéw administracji panstwowej, np.: UOKIK, URE oraz Komisji Europejskiej,

— zmiany w regulacjach sektora energetycznego,
— ceny energii elektrycznej na rynku hurtowym,
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— ceny sprzedazy energii elektrycznej i paliw oraz taryfy dystrybucyjne, jako czynniki wptywajgce
na wysokos¢ przychodow i kosztow,

— ceny $wiadectw pochodzenia energii ze zrodet odnawialnych i z kogeneracji,

— ceny uprawnien do emisji CO,,

— ceny surowcow energetycznych,

— zapotrzebowanie na energie elektryczng i ciepto,

— sezonowo$¢ i warunki pogodowe,

— wysokos¢ rekompensat na pokrycie kosztéw osieroconych zwigzanych z rozwigzaniem KDT,

— potencjalne awarie urzadzen, instalacji i sieci nalezacych do Grupy TAURON.

Dodatkowo na dziatalno$¢ Grupy i osiggane przez nig wyniki wptyw mogg mie¢ nastepujgce wydarzenia:

— zgtoszenie przez Komisje Europejskg propozycji przesuniecia czesci uprawnien przeznaczonych do
sprzedazy na aukcjach z pierwszych trzech lat na trzy ostatnie lata w okresie rozliczeniowym 2013 —
2020;

— rzgdowe prace nad projektami Prawa energetycznego, Prawa gazowego oraz ustawy o odnawialnych
zrodtach energii i wynikajgce z nich potencjalne zmiany warunkéw funkcjonowania Grupy TAURON.

Wspomniane wydarzenia sg jak na razie tylko sygnatem zmian, jakich mozna sie spodziewac¢. Na tym
etapie trudno jest ocenia¢ konkretne skutki finansowe. Bedzie to mozliwe dopiero po ostatecznym
uzgodnieniu tresci proponowanych zmian.

3.6 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej

publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

TAURON Polska Energia S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok obrotowy 2012.

4 Akcje i akcjonariat

4.1. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% w ogoélnej liczbie gtoséow

Zgodnie z otrzymanymi przez Spoétke zawiadomieniami, struktura akcjonariuszy posiadajgcych
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoftki na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego tj. na dzien 13 listopada 2012 r.
przedstawiata sie nastepujgco:

Liczba posiadanvch Procentowy udziat w Liczba posiadanych Procentowy udziat

Akcjonariusze F;kc'i y kapitale 'ios()w y w ogolnej liczbie
! zakladowym 9 glosow
Skarb Panstwa* 526 883 897 30,06% 526 883 897 30,06%

KGHM
182 11 1 % 182 11 1 %
Polska Miedz S.A ** 8 0566 0,39% 8 0 566 0,39%
ING Otwarty Fundusz 88 742 929 5,06% 88 742 929 5,06%
Emerytalny***

*zgodnie z zawiadomieniem akcjonariusza z dnia 29.03.2011 r.
**zgodnie z zawiadomieniem akcjonariusza z dnia 23.03.2011 r.
*** zgodnie z zawiadomieniem akcjonariusza z dnia 28.12.2011 r.
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Od dnia 23 sierpnia 2012 r., tj. publikacji ostatniego raportu okresowego do dnia publikacji niniejszego
raportu kwartalnego, nie nastgpity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta.

4.2. Zestawienie stanu akcji w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Stan posiadania akcji Spdotki TAURON Polska Energia S.A. lub uprawnien do nich przez osoby
zarzgdzajgce Spoétkg w okresie od dnia 23 sierpnia 2012 r. (dzieh publikacji raportu za | péirocze 2012 r.)
do dnia 13 listopada 2012 r. (dzieh przekazania niniejszego raportu kwartalnego) przedstawiat sie
nastepujgco:

Osoby zarzgdzajace:
imie i nazwisko s sienphia 20121 | Zmianalczby | Uezba akena deef
Dariusz Lubera 6 576 b.z. 6 576
Joanna Schmid 0 b.z. 0
Dariusz Stolarczyk 42611 b.z. 42611
Krzysztof Zamasz 935 b.z. 935
Krzysztof Zawadzki 27 337 b.z. 27 337

b.z. — bez zmian

Stan posiadania akcji Spétki TAURON Polska Energia S.A. lub uprawnien do nich przez osoby
nadzorujgce Spotke w okresie od dnia 23 sierpnia 2012 r. (dzien publikacji raportu za | pétrocze 2012 r.) do
dnia 13 listopada 2012 r. (dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego) przedstawiat sie
nastepujaco:

Osoby nadzorujace:
imie | nazwisko Disepniasoizr | Zmenaliby | ticaba skoina caen
Antoni Tajdus 0 b.z. 0
Rafat Wardzinski 0 b.z. 0
Leszek Koziorowski 0 b.z. 0
Jacek Kucinski 935 b.z. 935
Wiodzimierz Luty 935 b.z. 935
Jacek Szyke 0 b.z. 0
Marek Scigzko 0 b.z. 0
Agnieszka Trzaskalska 0 b.z. 0
b.z. — bez zmian
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5 Pozostale istotne informacje i zdarzenia

5.1. Zawarcie umowy ramowej w sprawie poszukiwania i wydobycia
weglowodoréw z tupkéw

W dniu 4 lipca 2012 r. TAURON zawart ramowg umowe w sprawie poszukiwania i wydobycia
weglowodoréw z tupkéw (,Umowa"). Stronami Umowy sg: TAURON, Polskie Gornictwo Naftowe
i Gazownictwo S.A. (,PGNiG"), ENEA S.A,, KGHM Polska Miedz S.A. oraz PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. (dalej tacznie jako ,Strony"). Przedmiotem wspotpracy Stron na podstawie Umowy
bedzie poszukiwanie, rozpoznawanie i wydobywanie weglowodorow w utworach geologicznych objetych
koncesjg na poszukiwanie i rozpoznawanie zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego dotyczgcg obszaru
Wejherowo, ktérg posiada PGNIG (,Koncesja Wejherowo"). W ramach Koncesji Wejherowo S$cista
wspoipraca dotyczyC bedzie powierzchni okoto 160 km? (,Obszar Wspdipracy"). Umowa przewiduje
ponadto preferencje dla Stron w mozliwosci wspoipracy na pozostatym obszarze Koncesji Wejherowo (z
wyjatkiem sytuacji, gdy PGNiG dokonuje samodzielnego poszukiwania, rozpoznawania lub wydobywania
weglowodordéw oraz z wyjgtkiem obszaru, na ktérym PGNIG juz prowadzi prace poszukiwawcze w rejonie
miejscowosci Opalino i Lubocino). Umowa przewiduje wspotprace w oparciu o docelowg strukture spotki
komandytowej, ktéra po sukcesie poszukiwan bedzie wydobywa¢ weglowodory. Strony przewidujg
przeniesienie na te spotke koncesji na wydobycie weglowodoréw po jej uzyskaniu przez PGNiG. Kazda ze
Stron bedzie miata zapewniony udziat w kontroli realizacji projektu, w szczegdlnosci poprzez udziat
w powotanym w tym celu komitecie operacyjnym. Szacowane naktady na poszukiwanie, rozpoznawanie
i wydobywanie w ramach pierwszych trzech lokalizacji (padéw Kochanowo, Czestkowo i Tepcz) w ramach
Obszaru Wspétpracy sg przewidziane na kwote 1 720 000 000 PLN. Szczegoétowe warunki wspotpracy,
w tym: szczegdtowy budzet i harmonogram projektu, udziaty Stron w finansowaniu wydatkéw wynikajgcych
z uzgodnionego budzetu, udzialy w zyskach z projektu oraz zasady odpowiedzialnosci, w tym kary
umowne, na wypadek niewykonania, w szczegdlnosci przez PGNiG, niektérych zobowigzan wynikajgcych
z Umowy, zostang ustalone przez Strony w ciggu czterech miesiecy od dnia zawarcia Umowy.
W dniu 12 listopada 2012 r. podpisany zostat Aneks (,Aneks”) do Umowy, na mocy ktérego Strony
postanowity o przedtuzeniu terminu na ustalenie szczegotowych warunkéw wspotpracy do dnia 4 lutego
2013 r. W przypadku, gdy do dnia 4 lutego 2013 r. Strony Umowy nie uzgodnig szczegdtowych warunkéw
wspotpracy, Umowa moze zosta¢ wypowiedziana przez kazdg ze Stron. Ponadto, jezeli w ciggu trzech
miesiecy po dokonaniu tych uzgodnien, Strony nie uzyskajg wszystkich wymaganych zgoéd korporacyjnych
lub jezeli do dnia 31 grudnia 2013 r. nie zostang uzyskane wymagane zgody na dokonanie koncentracji,
Umowa wygasnie. Zmiana termindéw, o ktérych mowa powyzej zwigzana jest z trwajgcymi rokowaniami w
zakresie szczegétowych warunkdéw wspotpracy, w ramach ktérych m.in. opracowywana jest dokumentacja
projektu. O podpisaniu Umowy i Aneksu Spétka informowata w raportach biezgcych nr 34/2012 z dnia 4
lipca 2012 r. i nr 38/2012 z 12 listopada 2012 r.

5.2. Zmiany wprowadzone przez Operatora Systemu Przesylowego

Od 1 sierpnia 2012 r. PSE Operator S.A. (,Operator Systemu Przesytowego”, dalej ,OSP”) wprowadzit
zmiany w Instrukcji Ruchu i Eksploatacji Sieci Przesytowej skutkujgce zmniejszeniem ptatnosci za tzw.
.rezerwe operacyjng”. Trudno oszacowaé doktadnie, o ile spadty ptatnosci za Swiadczenie tej ustugi przez
jednostki centralnie dysponowane TAURON Wytwarzanie, gdyz w tym czasie zaobserwowa¢ mozna byto
rowniez spadek zapotrzebowania na energie elektryczng o 1,2% (trzeci kwartat 2012 r. do trzeciego
kwartatu 2011 r.) przy spadku produkcji ogolnej o 3,4% (analogicznie — kwartat do kwartatu). Spadek ten
miat wptyw na ptatnos$ci za rezerwe operacyjna.

OSP wprowadzit zmiany w Instrukcji Ruchu i Eksploatacji Sieci Przesylowej majgce na celu
kompensowanie od 1 stycznia 2013 r. wytwércom dodatkowych kosztéw wytwarzania energii elektrycznej
wynikajacych z dokonywanych przez OSP realokacji realizacji uméw z jednostek wytworczych o nizszych
kosztach wytwarzania na jednostki o wyzszych kosztach wytwarzania. Wielko$¢ tych rekompensat nie
bedzie miata istotnego znaczenia na przychody Grupy TAURON.

W 2013 r. OSP zamierza wprowadzi¢ nowe ustugi regulacyjne typu ,rezerwa interwencyjna”, ktére
potencjalnie mogg $wiadczyé bloki z Grupy TAURON objete derogacjami. Warunkiem uzyskania
przychodow z tej ustugi jest decyzja o objeciu derogacjami okreslonych jednostek wytwérczych TAURON
Wytwarzanie oraz wygranie przetargu i podpisanie umowy z OSP na swiadczenie tego typu ustugi. Nie jest
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jeszcze znana data wprowadzenia zmian, trudno wiec okresli¢ ewentualny wptyw na osiggane wyniki w tym
zakresie.

5.3. Podpisanie listu intencyjnego w zakresie nabycia udzialéw w spoéice celowej
do budowy i eksploatacji elektrowni jadrowej

W dniu 5 wrzesnia 2012 r. TAURON (,Spétka”) podpisat List Intencyjny w zakresie nabycia udziatow
w spolce celowej do budowy i eksploatacji elektrowni jgdrowej (,List Intencyjny”). Stronami Listu
Intencyjnego sa: Spodtka, PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,PGE”), KGHM Polska Miedz S.A. oraz
ENEA S.A., dalej tacznie zwane Stronami. Na podstawie Listu Intencyjnego Strony podejmg prace nad
projektem umowy nabycia udziatéw (,Umowa sprzedazy udziatéw”) w powotanej przez PGE spétce celowej
PGE EJ 1 sp. z o.0. (,Spétka celowa”), ktéra odpowiada za bezposrednie przygotowanie procesu
inwestycyjnego budowy i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni jadrowej (,Projekt”). Umowa sprzedazy
udziatéw regulowac¢ bedzie réwniez prawa i obowigzki kazdej ze Stron, przy zatozeniu, iz PGE bedzie
petni¢ bezposrednio lub poprzez podmiot zalezny wiodgcg role w procesie realizacji Projektu. Warunki
nabycia udziatbw w Spoice celowej uwzglednia¢ bedg poniesione dotychczas przez PGE i jej spofki
zalezne nakfady finansowe zwigzane z Projektem. List Intencyjny nie stanowi zobowigzania Stron do
zawarcia Umowy sprzedazy udziatéw oraz udziatu w Projekcie. List Intencyjny obowigzuje do dnia 31
grudnia 2012 r. z mozliwoscig przedtuzenia okresu jego obowigzywania o jeden kwartal za zgoda
wszystkich Stron. O podpisaniu Listu Intencyjnego Spoétka informowata w raporcie biezgcym nr 36/2012 z
dnia 5 wrzesnia 2012 .

5.4. Zawiazanie spotki celowej Elektrownia Blachownia Nowa sp. z 0.0.

W dniu 5 wrzesnia 2012 r. spétka zalezna TAURON Wytwarzanie S.A. i KGHM Polska Miedz S.A.
(,LKGHM”) zawigzaty spotke celowg pod nazwg Elektrownia Blachownia Nowa sp. z 0.0. z siedzibg w
Kedzierzynie Kozlu (,Spoétka”). Spotka zostata powotana w celu kompleksowej realizacji inwestyciji, ktéra
obejmowac¢ bedzie przygotowanie, budowe oraz eksploatacje bloku gazowo-parowego o mocy ok. 850
MW, na terenie TAURON Woytwarzanie — Oddziat Elektrownia Blachownia (,Inwestycja”, ,Projekt”).
Inwestycja stanowi element Strategii Korporacyjnej zaprezentowanej przez TAURON w raporcie biezgcym
nr 25/2011 z dnia 28 kwietnia 2011 r. Wraz z zawigzaniem Spétki, zostata podpisana Umowa Wspolnikéw
(,Umowa”) regulujgca szczegdtowe zasady wspotpracy stron przy realizacji Inwestycji. Zgodnie z Umowa,
Wspdlnicy przewidujg, ze szacowane tgczne nakfady na Inwestycje wyniosg okoto 3,5 mld zt. Wspdlnicy
objeli po 50% udziatbw w kapitale zaktadowym Spétki, w catodci optaconym, ktéry w dniu zawigzania
Spotki wyniost 65 152 000 zt. Udziaty w Spoétce sg réwne i niepodzielne. Projekt realizowany bedzie
w formule project finance, a co najmniej 50% budzetu Inwestycji zostanie sfinansowane diugiem ze zrodet
zewnetrznych. Projektowanie i budowa bloku gazowo-parowego zostanie przeprowadzona w systemie
»pod klucz", wraz z infrastrukturg, instalacjami i urzgdzeniami pomocniczymi. Blok bedzie podtgczony do
nowej rozdzielni 400kV, wyprowadzajgcej energie elektryczng do Krajowego Systemu
Elektroenergetycznego oraz bedzie spetniat wszystkie wymagania okreslone w Instrukcji Ruchu
i Eksploatacji Sieci Przesylowej. Zgodnie z przyjetym harmonogramem blok zostanie przekazany do
eksploatacji w drugim kwartale 2017 r. i bedzie jednym z kluczowych elementéw programu inwestycyjnego
Grupy TAURON, ktérego celem jest odtworzenie mocy wytwérczych oraz dywersyfikacja miksu
energetycznego Grupy. W dniu 30 pazdziernika 2012 r. Elektrownia Blachownia Nowa sp. z 0.0. zostata
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. O zawigzaniu spétki celowej TAURON
informowat w raporcie biezgcym nr 35/2012 z dnia 5 wrzesnia 2012 r.
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5.5. Zatwierdzenie taryfy gazowej przez URE

W dniu 19 pazdziernika 2012 r. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki (,Prezes URE”) zatwierdzit taryfe dla
paliwa gazowego dla TAURON na okres 12 miesiecy od dnia jej wprowadzenia do stosowania. Decyzja
w sprawie zatwierdzenia taryfy zostata opublikowana w biuletynie branzowym Prezesa URE nr 74 (539)
zamieszczonym na stronie internetowej Urzedu Regulacji Energetyki www.ure.gov.pl.

Zatwierdzenie taryfy gazowej jest konsekwencjg rozszerzenia w 2012 r. przedmiotu dziatalnosci Emitenta
o handel paliwami gazowymi oraz otrzymania w kwietniu 2012 r. od Prezesa URE koncesji na obrét
paliwem gazowym. Korzysci dla Grupy TAURON wynikajgce z dziatalno$ci w tym obszarze bedg polegaty
na centralizacji obrotu gazem w jednym podmiocie, a takze na zakupie paliwa gazowego przy optymalnych
parametrach jego dostawy. TAURON bedzie dostarczat paliwo gazowe na potrzeby istniejgcych jednostek
wytworczych TAURON Wytwarzanie (Elektrownia Stalowa Wola, Elektrownia Blachownia, ZEC Bielsko-
Biata), a w przysziosci réwniez dla nowych mocy wytwoérczych opalanych gazem. Nalezy wskazaé, iz
dziatalno$é w zakresie handlu paliwami gazowymi zwigzana z zatwierdzeniem taryfy przez URE nie bedzie
miata istotnego wpltywu na wyniki finansowe Grupy TAURON za 2012 .

5.6. Wybér bankéw inwestycyjnych w celu opracowania strategii finansowania

W dniu 19 pazdziernika 2012 r. TAURON dokonat wyboru konsorcjum bankéw inwestycyjnych, ktére beda
wspieraty spétke w opracowaniu strategii finansowania Grupy TAURON, a takze w procesie pozyskania
finansowania programu inwestycyjnego Grupy.

W skfad konsorcjum weszli: ING Bank Slgski S.A., ING Bank NV oddziat w Londynie, ING Securities S.A.
(lider konsorcjum), UniCredit CAIB Poland S.A., Bank Pekao S.A., UniCredit Bank AG, BRE Bank S.A.,
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. (krajowi czlonkowie konsorcjum) oraz UniCredit CAIB Poland S.A.,
Bank Pekao S.A., UniCredit Bank AG, Bank Zachodni WBK S.A., Dom Maklerski BZ WBK S.A., Banco
Santander S.A. i Goldman Sachs International (zagraniczni czitonkowie konsorcjum).

Wybrane banki przygotujg strategie pozyskania finansowania niezbednego do realizacji programu
inwestycyjnego zgodnie ze strategig rozwoju Grupy TAURON. Nastepnie, w oparciu o rekomendacije
wynikajgce z tej strategii, TAURON we wspdtpracy z bankami tworzgcymi konsorcjum bedzie pozyskiwac
w latach 2012-2015 finansowanie z rynkdw krajowych i zagranicznych.

5.7. Przekroczenie progu 10% kapitalow wiasnych w zakresie obrotéw
handlowych z Grupg PSE Operator S.A.

W dniu 7 listopada 2012 r. TAURON Polska Energia S.A. (,Spoétka”) poinformowata, iz warto$¢é netto
obrotéw handlowych wygenerowanych w okresie 5 stycznia 2012 r. — 7 listopada 2012 r. pomiedzy
spotkami Grupy TAURON a spotkami Grupy PSE Operator S.A. (,PSE Operator”) osiggneta ok. 1 832 mid
zt (w tym: 1 535 min zt to pozycje kosztowe dla spotek Grupy TAURON, natomiast ok. 297 min zt to
pozycje przychodowe), w zwigzku z czym warto$¢ obrotdw osiggneta warto$¢ znaczacg (nastgpito
przekroczenie progu 10% kapitatow wtasnych Spéiki).

Obroty o najwiekszej wartosci tj. (ok. 1 302 min zt netto) zostaty wygenerowane na podstawie umowy z
dnia 15 stycznia 2008 r. zawartej pomiedzy TAURON Dystrybucja S.A. (dawniej Enion S.A.) a PSE
Operator, o ktérej Emitent informowat w pkt 14.2 prospektu emisyjnego (Umowa). Przedmiotem Umowy
jest swiadczenie przez PSE Operator ustug przesytowych rozumianych jako transport energii elektrycznej
za pomocg sieci przesytowej. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Szacunkowa warto$¢ Umowy
w okresie 5 lat od dnia jej zawarcia wynosi ok. 3 mld zi. Rozliczenia za ustuge prowadzone sg zgodnie
z zasadami i stawkami opfat zatwierdzonymi przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki okreslonymi
w taryfie oraz z uwzglednieniem zapisdéw instrukcji sieci przesytowej (IRIESP). Umowa nie przewiduje kar
umownych. Umowa nie zawiera warunkéw zawieszajgcych ani rozwigzujgcych. O przekroczeniu progu
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10% kapitatow witasnych w zakresie obrotéw handlowych z Grupg PSE Operator Spétka poinformowata
w raporcie biezgcym nr 37/2012 z dnia 7 listopada 2012 r.

5.8. Postepowania toczace sie przed sagdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym w Grupie Kapitatowej TAURON nie toczyly sie postepowania (w odniesieniu
do Emitenta lub jednostek zaleznych) dotyczgce zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych pojedyncza lub
taczna warto$¢ przekraczataby 10% kapitatow wtasnych TAURON Polska Energia S.A.

5.9. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych. Szczegdtowe
informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w nocie 29 Srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30
wrzesénia 2012 r.

5.10. Informacja o udzielonych gwarancjach, poreczeniach kredytéw lub pozyczek

W trzecim kwartale 2012 r. TAURON Polska Energia S.A., jak réwniez jednostki zalezne nie udzielity
poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielity gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, o tgcznej wartosci stanowigcej réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatow
wiasnych TAURON Polska Energia S.A.

5.11. Inne informacje, ktére w ocenie Emitenta sga istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe Kapitatowg Emitenta

Sytuacja rynkowa

Zuzycie energii elektrycznej w trzecim kwartale 2012 r. na terenie Polski nieznacznie spadto w odniesieniu
do analogicznego okresu roku 2011, tj. 0,19% (wg danych PSE Operator S.A. w okresie od stycznia do
wrzednia br.). Zmiany w zapotrzebowaniu na energie rozktadaty sie bardzo nierébwnomiernie
w poszczegdlnych miesigcach, tj. w styczniu odnotowano nieznaczny spadek, w lutym znaczny wzrost
(o 7,3%), natomiast spadki odnotowano w marcu (0 1,9%), w maju (o0 2,26%) oraz we wrzesniu (0 3,26%).
Generalnie mozna zatozy¢, ze na zmiany zuzycia energii miaty wptyw czynniki meteorologiczne, tj.
stosunkowo ciepty styczen, fala silnych mrozéw w lutym, ciepty marzec, maj oraz wrzesien. Sytuacja
zwigzana ze zmiang zapotrzebowania wptywata na zmienno$¢ cen na rynku SPOT energii elektryczne;.

Brak poréwnywalnych danych nie pozwala obecnie oceni¢ wptywu zmiany PKB na zmiane
zapotrzebowania na energie elektryczng w kraju w trzecim kwartale 2012 r., obecnie dostepne sg jedynie
informacje za | potrocze 2012 r.

Rok 2012 charakteryzuje sie spadkami cen energii elektrycznej oraz produktéw powigzanych. Srednia
cena SPOT na polskim rynku w okresie od 1 stycznia do 30 wrzes$nia br. wyniosta 175,3 zZ/MWh za pasmo.
Dla poréwnania, w grudniu 2011 r. notowania na rynku terminowym dostaw pasma energii na rok 2012
oscylowaty wokét wartosci 201-202 zZ/MWh. W roku biezagcym trend spadkowy dla produktu pasmo na rok
2013 (Base 2013) jest utrzymany, pod koniec wrzesnia cena kontraktow Base 2013 spadta ponizej 190
zZt/MWh (pod koniec 2011 roku notowania tego produktu oscylowaty wokét poziomu 213-214 z{/MWh).

W zwigzku z kryzysem w strefie EURO oraz dodatnim bilansem posiadanych uprawnieh w sektorze
energetycznym dla KPRU Il cena uprawnien do emisji CO,, po zesziorocznych spadkach, nadal
utrzymywata sie na relatywnie niskim poziomie. Wartos¢ uprawnien w okresie od stycznia do wrzesnia
2012 r. wahata sie od 6 EUR/EUA do 9,2 EUR/EUA. Pod koniec trzeciego kwartatu br. cena jednostki EUA
ksztattowata sie na poziomie ok. 7,5 EUR.
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Ceny energii elektrycznej na rynku terminowym i SPOT
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W roku 2012 wystgpity spadki cen rowniez na rynku certyfikatow pochodzenia energii elektrycznej (tzw.
rynku praw majgtkowych). W poprzednich latach poziom cen praw majgtkowych byt zblizony do poziomu
opfaty zastepczej. W 2012 roku wystagpita nadpodaz praw majgtkowych wynikajgcych z produkcji energii
elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji oraz pochodzgcej z odnawialnych Zzrédet energii.
Dla poréwnania, poziom opfaty zastepczej w przypadku ,czerwonych” certyfikatow wynosi 29,3 zi,
natomiast ich cena na Towarowej Gietdzie Energii (TGE) pod koniec trzeciego kwartatu wynosita ok. 8 z.
Analogicznie opfata zastepcza w przypadku certyfikatéw ,zielonych” wynosi 286,74 zi, a notowania na
koniec trzeciego kwartatu na TGE wynosity ok. 232 zl.

Ceny uprawnien do emisji EUA w 2012 r
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Sredniowazona cena energii na Rynku Bilansujgcym w trzech kwartatach 2012 r. byta o ok. 22 z/MWh
nizsza od ceny w analogicznym okresie 2011 roku. W zwigzku z faktem, ze ceny na Rynku Bilansujgcym
korelujg z cenami na rynkach hurtowych ceny na tych rynkach wyraznie spadly. Jedng z przyczyn
obnizenia tej ceny jest spadek ceny rozliczeniowej uprawnieh do emisji CO, (Srednio o ok. 27 zt/Mg) oraz
oddaniu do eksploatacji bloku 858 MW w Elektrowni Betchatéw w trzecim kwartale 2011 r.
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Dane PSE Operator za 6 miesiecy 2012 r. w stosunku do analogicznego okresu 2011 r. wskazujg na
nastepujgce zdarzenia:

- wyrazny spadek produkcji energii elektrycznej w oparciu o wegiel kamienny (ok. -7,6%),

- utrzymuje sie wzrost produkcji energii elektrycznej w oparciu o wegiel brunatny (ok. 5,7%),

- wzrost produkcji z farm wiatrowych (ok. 51%), co odzwierciedla dynamiczny rozwdéj odnawialnych
zrédet energii,

- niewielki spadek produkcji w kraju (-1,7%), przy minimalnym spadku zapotrzebowania krajowego
(ok. -0,2%).

Powyzsze czynniki miaty negatywny wptyw na sprzedaz energii z blokdw wytwérczych Grupy TAURON
w 2012 .

Otoczenie regulacyjne

W pierwszej potowie pazdziernika 2012 r. zakonczyly sie konsultacje w sprawie zapiséw w nowej ustawie
Prawo energetyczne. Obecnie trwa proces legislacyjny ustaw tworzacych tzw. ,tréjpak energetyczny”:
Prawa energetycznego, Prawa gazowego oraz ustawy o odnawialnych zrédtach energii, ktérych ostateczny
ksztalt moze mie¢ istotny wptyw na przychody Grupy TAURON w 2013 r.

Obowiazek publicznej sprzedazy energii elektrycznej przez wytwércéow

W 2012 roku nadal obowigzuje tzw. ,obligo gietdowe”, zgodnie z ktérym przedsiebiorstwa wytwoércze
zobligowane sg do sprzedazy prawie catego wolumenu wyprodukowanej energii elektrycznej na rynku
regulowanym (gtéwnie na Towarowe] Gietldzie Energii). Sytuacja zmieni sie w 2013 roku, w ktéorym spotki
z Grupy TAURON beda objete, zgodnie z zapisami art. 49a Prawa energetycznego, obowigzkiem
sprzedazy nie mniej niz 15% energii elektrycznej wytworzonej w danym roku na gietdach towarowych
w rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych lub na rynku organizowanym
przez podmiot prowadzacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rynek regulowany.

Zarzgd TAURON Polska Energia S.A. stoi na stanowisku, ze zaprezentowane w niniejszym raporcie
informacje w spos6b wyczerpujgcy opisujg jego sytuacje kadrowg, majgtkowg i finansowg i ze nie nastgpity
zadne inne zdarzenia, nieujawnione przez Spotke, ktére mogtyby by¢ istotne dla oceny tej sytuac;ji.
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