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1. Organizacja Grupy Kapitatlowej TAURON

1.1 Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej TAURON

Na dzien 30 wrzednia 2013 r. Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A. sktadata sie
z jednostki dominujgcej TAURON Polska Energia S.A. (zwana dalej TAURON, Spétka lub Emitentem), 15
spoétek z bezposrednim udziatem TAURON Polska Energia S.A. w kapitale zakladowym oraz 21 spotek
z posrednim udziatem TAURON Polska Energia S.A. w kapitale zakladowym.

Do gtéwnych spotek podlegajacych konsolidaciji nalezaty: Potudniowy Koncern Weglowy S.A. zajmujgca sie
wydobyciem wegla kamiennego, TAURON Wytwarzanie S.A. zajmujgca sie wytwarzaniem energii ze
zrodet konwencjonalnych i ze wspétspalania biomasy, TAURON Ekoenergia sp. z 0.0. zajmujgca sie
wytwarzaniem energii elektrycznej ze zrodet odnawialnych, TAURON Dystrybucja S.A. zajmujgca sie
Swiadczeniem ustug dystrybucji energii elektrycznej, TAURON Sprzedaz sp. z 0.0. i TAURON Sprzedaz
GZE sp. z 0.0. zajmujgce sie sprzedaza energii elektrycznej do klientéw detalicznych, TAURON Obstuga
Klienta sp. z 0.0. zajmujgca sie obstugg klienta oraz TAURON Ciepto S.A. zajmujgca sie wytwarzaniem,
dystrybucjg i sprzedazg ciepta. Pozostate spétki zalezne objete konsolidacjg zajmujg sie m.in. obrotem
energig elektryczng, wydobyciem skat wapiennych oraz kamienia dla potrzeb budownictwa, a takze
realizacjg inwestycji w Obszarze Odnawialnych Zrédet Energii (OZE). L.acznie konsolidacjg objetych jest 14
spotek zaleznych wymienionych w pkt. 1.2.

Celem zapewnienia dziatania Grupy TAURON, rozumianej jako jednolity organizm gospodarczy ztozony
z autonomicznych spétek prawa handlowego, w dniu 12 pazdziernika 2010 r. Zarzad TAURON Polska
Energia S.A. powotat Grupe TAURON, w sktad ktérej wchodzg nizej wymienione spotki oraz TAURON
Polska Energia S.A., jako spétka dominujgca, a takze przyjgt Kodeks Grupy TAURON, jako podstawowy
akt normatywny funkcjonowania Grupy TAURON. Ponizsze spoétki uzyskaty status cztonka Grupy TAURON
z dniem podjecia przez walne zgromadzenia/zgromadzenia wspolnikdw uchwat o przystgpieniu do Grupy
TAURON. Kodeks Grupy TAURON reguluje funkcjonowanie Grupy, zapewniajgc realizacje celéw poprzez
specjalnie zaprojektowane rozwigzania w zakresie zarzgdzania podmiotami Grupy TAURON, w tym w
szczegolnosci okredlania celdéw dziatalnosci spotek, umozliwiajgcych osiggniecie zaktadanych efektow.

Wedtug stanu na dzieh 30 wrzesnia 2013 r. w skfad Grupy TAURON wchodzg nastepujace spofki zalezne:

Wykaz spétek zaleznych wchodzacych w skiad Grupy TAURON

Data

L.p. Firma spoétki przystapienia do

Grupy TAURON
1. TAURON Sprzedaz sp. z 0.0. 26.10.2010 .
2. TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0. 26.10.2010 .
3. TAURON Ekoenergia sp. z 0.0. 26.10.2010 .
4. TAURON Wytwarzanie S.A. 28.10.2010r.
5. TAURON Czech Energy s.r.o. 10.11.2010 .
6. Polska Energia - PKH sp. z o.0. 29.11.2010 .
7. TAURON Dystrybucja S.A. 6.12.2010 .
8. TAURON Ciepto S.A. 9.12.2010r.
9. Kopalnia Wapienia ,Czatkowice” sp. z 0.0. 5.01.2011r.
10. Potudniowy Koncern Weglowy S.A. 13.01.2011 r.
11. TAURON Sprzedaz GZE sp. z 0.0. 24.01.2012r.
12. TAURON Wytwarzanie GZE sp. z 0.0. 24.01.2012 .
13. TAURON Ubezpieczenia sp. z 0.0. 17.09.2013r.
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TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2013 r.

Istothym elementem umozliwiajgcym podejmowanie decyzji operacyjnych w ramach Grupy TAURON jest
istnienie organdw opiniodawczych i quasi-nadzorczych Grupy — trzech Komitetéw Grupy TAURON:

1. Komitetu Oceny Projektéw,
2. Komitetu Zarzgdzania Grupg TAURON,
3. Komitetu Zgodnosci Grupy TAURON.

Komitety petnig nastepujace funkcje:

1. funkcje opiniotwérczg dla Zarzgdu TAURON,

2. funkcje decyzyjna,

3. funkcje nadzorcza dla zarzagddw spétek zaleznych.

Podstawowym zadaniem Komitetow jest czuwanie nad realizacjg przez wszystkich uczestnikédw Grupy
spoéjnych dziatan zgodnych z Kodeksem Grupy TAURON oraz w interesie Grupy TAURON. Szczegotowe
zadania Komitetow zostaty skonkretyzowane w regulaminach ich dziatania uchwalonych przez Zarzad
TAURON Polska Energia S.A.

1.2 Jednostki podlegajace konsolidacji

Na dzien 30 wrzesnia 2013 r. konsolidacjg objete sg nastepujgce spotki zalezne TAURON Polska Energia
S.A.

1. TAURON Wytwarzanie S.A. (TAURON Wytwarzanie)
TAURON Dystrybucja S.A. (TAURON Dystrybucja)
TAURON Sprzedaz sp. z 0.0. (TAURON Sprzedaz)
TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0. (TAURON Obstuga Klienta)
TAURON EKOENERGIA sp. z 0.0. (TAURON EKOENERGIA)
Kopalnia Wapienia ,Czatkowice” sp. z 0.0. (KW Czatkowice)
Potudniowy Koncern Weglowy S.A. (PKW)
Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. (PEPKH)
TAURON Ciepto S.A. (TAURON Ciepto)

. TAURON Czech Energy s.r.o. (TAURON Czech Energy)

. BELS INVESTMENT sp. z 0.0. (BELS INVESTMENT)

. MEGAWAT MARSZEWO sp. z 0.0. (MEGAWAT MARSZEWO)

. TAURON Sprzedaz GZE sp. z 0. 0. (TAURON Sprzedaz GZE)

14. TAURON Dystrybucja Serwis S.A.* (TAURON Dystrybucja Serwis)

© ©® N gk N
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* W dniu 2 kwietnia 2013 r. zostato zarejestrowane potgczenie spotek TAURON Serwis GZE sp. z 0.0. (spétka przejmowana) oraz Przedsigbiorstwo
Ustug Elektroenergetycznych S.A. (spotka przejmujgca) oraz jednoczes$nie zmianie ulegta firma spotki przejmujgcej na TAURON Dystrybucja Serwis S.A.

Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A. (Grupa Kapitatowa TAURON) posiada rowniez inwestycje
we wspolnych przedsiewzieciach: Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. oraz Elektrownia Blachownia Nowa
sp. z 0.0., ktére w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyceniane sg metodg praw wtasno$ci.

1.3 Struktura Grupy Kapitatowej TAURON

Ponizszy schemat przedstawia wszystkie spotki, ktérych wyniki sg konsolidowane w ramach Grupy
Kapitatowej TAURON na dzien 30 wrzesnia 2013 r.
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TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2013 r.

ﬁ

Knnalma

Wapienia Potudniowy BELS MEGAWAT
Czailmvlce" Koncern Weglowy INVESTMENT MARSZEWO
Sp. Z 0.0, S.A. P2 0.0, 8p. Z 0.0,

@ svotki bezposrednio zalezne od TAURON
() Spotki posrednio zalezne od TAURON

W Il kwartale 2013 r. miaty miejsce nastepujgce zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej TAURON:

1. Zakup przez TAURON Ciepto S.A. udziatébw spdtki Przedsiebiorstwo ,Ekspar” sp. z o.0.
w likwidaciji.

27 sierpnia 2013 r. zostata zawarta umowa sprzedazy udziatéw spétki Przedsiebiorstwo ,Ekspar” sp. z
0.0. w likwidacji pomiedzy spétka TAURON Ciepto S.A. a spotkg Fabryka Elementow Ztgcznych S.A.,
na mocy ktorej spotka TAURON Ciepto S.A. nabyta 1 660 udziatbw wymienionej spdtki, o wartosci
nominalnej po 100 zt kazdy udziat. W zwigzku z powyzszym przedmiotowa spotka uzyskata status
spotki bezposrednio zaleznej od TAURON Ciepto S.A. (74,91% udziatu w kapitale zaktadowym).

2. Umorzenie udziatdw posiadanych przez wspdélnikow mniejszosciowych w spétce AUTOZET sp. z o.0.

30 sierpnia 2013 r. nastgpito umorzenie udziatéw posiadanych przez wspdlnikéw mniejszosciowych w
spotce AUTOZET sp. z o0.0., w zwigzku z czym spétka TAURON Dystrybucja S.A. stata sie jedynym
wspolnikiem spdtki AUTOZET sp. z 0.0., a przedmiotowa spotka uzyskata status spotki bezposrednio
zaleznej od TAURON Dystrybucja S.A. (dotychczas posiadata status spotki stowarzyszonej).

3. Zbycie przez spoétki zalezne od TAURON Polska Energia S.A. akcji spotki Agencja Rozwoju Lokalnego
S.A. z siedzibg w Jaworznie na rzecz spotki Agencja Rozwoju Lokalnego sp. z 0.0. z siedzibg
w Gliwicach.

2 wrzesnia 2013 r. nastgpito zbycie w formie darowizny przez spotki  zalezne
od TAURON Polska Energia S.A., tj. TAURON Wytwarzanie S.A., Potudniowy Koncern Weglowy S.A.
oraz SCE — Jaworzno lll sp. z 0.0. na rzecz Agencji Rozwoju Lokalnego sp. z 0.0. z siedzibg
w Gliwicach fgcznie 400 akcji spodtki Agencja Rozwoju Lokalnego S.A. z siedzibg w Jaworznie,
posiadanych przez wymienione podmioty, stanowigcych tgcznie 34,78% udziatu w kapitale zakladowym
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TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2013 r.

przedmiotowej spotki. W zwigzku z powyzszym wymienione spotki zalezne od TAURON Polska Energia
S.A. utracity status akcjonariuszy w spétce Agencja Rozwoju Lokalnego S.A. z siedzibg w Jaworznie.

4. Umorzenie udziatdéw posiadanych przez spoétke TAURON Dystrybucja S.A. w spolce ENERGO -
MARKET ZET sp. z 0.0.

3 wrzesnia 2013 r. nastgpito umorzenie 230 udziatdbw spotki ENERGO-MARKET ZET
Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 500 zt za kazdy udziat, stanowigcych 39,12% udzialu w kapitale
zakladowym spoiki, posiadanych przez spotke TAURON Dystrybucja S.A. W zwigzku z powyzszym
spotka TAURON Dystrybucja S.A. przestata by¢ wspélnikiem wymienionej spoiki.

1.4 Skutki zmian w strukturze Spétki i Grupy Kapitatowej w okresie trzech
kwartatow 2013 r.

Wydzielenie Elektrocieptowni Katowice (EC Katowice) z TAURON Wytwarzanie S.A. do TAURON
Ciepio S.A.

2 stycznia 2013 r. zostat zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sgdowym podziat spotki TAURON
Wytwarzanie S.A. przez wydzielenie w trybie art. 529 § 1 pkt 4 Kodeksu Spétek Handlowych (KSH), ktory
polegat na przeniesieniu wydzielonych sktadnikéw majatku tj. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
w postaci oddziatu EC Katowice, na spotke TAURON Ciepto S.A.

W zwigzku z podziatem, w spétce TAURON Wytwarzanie S.A. zostat obnizony kapitat zaktadowy z kwoty
1659 min zlotych do kwoty 1554 min ziotych, natomiast w spoétce TAURON Ciepto S.A. zostat
podwyzszony kapitat zaktadowy z kwoty 866 min ztotych do kwoty 1 238 min ztotych.

W wyniku podziatu zmniejszyt sie udziat TAURON Polska Energia S.A. w spotce TAURON Wytwarzanie
S.A. do 99,77% (w kapitale zaktadowym) i 99,79% (w gtosach na Walnym Zgromadzeniu), natomiast
wzrost udziat TAURON Polska Energia S.A. w spolce TAURON Ciepto S.A. do 91,79% (w kapitale
zaktadowym) i 92,41% (w gtosach na Walnym Zgromadzeniu).

Pofaczenie spoétek zaleznych TAURON Obsfuga Klienta sp. z 0.0. z TAURON Obsfuga Klienta GZE
Sp.zo0.0.

31 stycznia 2013 r. nastgpita rejestracja potgczenia spétek TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0. z siedzibag
we Wroctawiu (spotka przejmujgca) i TAURON Obstuga Klienta GZE sp. z o0.0.
z siedzibg w Gliwicach (spoétka przejmowana).

W zwigzku z potgczeniem nastgpito podwyzszenie kapitatu zakltadowego spdétki TAURON Obstuga Klienta
sp. z 0.0. z kwoty 2,7 min ziotych do kwoty 4,9 min ztotych, tj. o kwote 2,2 min zlotych. W konsekwencji na
dzien 30 wrzesnia 2013 r. TAURON Polska Energia S.A. posiada udziaty w przejmujgcej jednostce —
TAURON Obstuga Klienta sp. z o.0.

Pofaczenie TAURON Serwis GZE sp. z 0.0. oraz Przedsiebiorstwa Ustug Elektroenergetycznych S.A.

2 kwietnia 2013 r. zostato zarejestrowane potgczenie spétek TAURON Serwis GZE sp. z 0.0. (spoétka
przejmowana) oraz Przedsiebiorstwo Ustug Elektroenergetycznych S.A. (spdtka przejmujgca) oraz
jednoczesnie zmianie ulegta firma spétki przejmujgcej na TAURON Dystrybucja Serwis S.A. Potgczenie
nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH w drodze przeniesienia catego majatku spoétki przejmowanej na
przejmujgca.
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TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2013 r.

Planowane pofaczenie TAURON Polska Energia S.A. z PKE Broker sp. z 0.0.

25 czerwca 2013 r. Zarzad Spétki podjat decyzje o zamiarze potgczenia spétki TAURON Polska Energia
S.A. ze spolkg zalezng — PKE Broker sp. z 0.0. oraz przyjgt plan potgczenia spoétek, zgodnie
z ktérym TAURON Polska Energia S.A. bedzie spotkg przejmujgcg. W dniu 2 lipca 2013 r. plan potaczenia
zostat ogtoszony w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym. W dniu 16 sierpnia 2013 r. Rada Nadzorcza
TAURON Polska Energia S.A. pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzgdu kierowany do Walnego
Zgromadzenia w sprawie podjecia uchwaty o potgczeniu spétek PKE Broker sp. z 0.0. oraz TAURON
Polska Energia S.A. oraz wyrazenia zgody na plan potgczenia.

Potgczenie odbedzie sie zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 KSH tj. poprzez przeniesienie catego majatku spotki
przejmowanej na spotke przejmujgca. Majgc na uwadze fakt, iz TAURON Polska Energia S.A. posiada
100% udziatu w kapitale zakladowym spoiki przejmowanej, potgczenie odbedzie sie zgodnie z art. 515 § 1
KSH bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki przejmujacej.

Zasadniczym celem potaczenia jest uporzadkowanie struktury Grupy Kapitatowej zgodnie z zatozeniami
~Strategii Korporacyjnej dla Grupy TAURON na lata 2011-2015 z perspektywag do 2020 roku” zaktadajgcej
konsolidacje spoétek Grupy Kapitatowej. Uzasadnieniem potaczenia jest fakt, iz w jego wyniku uproszczeniu
ulegng struktury organizacyjne, w tym struktury nadzoru i zarzadcze, co usprawni zarzgdzanie Grupg
TAURON i wyeliminuje znaczng cze$¢ zbednych procesow, obnizajgc jednoczesnie koszty dziatalnosci.
Potgczenie  spotek  przyniesie  oszczednosci  finansowe w  obszarze  administracyjnym
i organizacyjnym, w wyniku ograniczenia liczby organéw zarzadczych i kontrolnych w ramach Grupy.
W rezultacie, pofgczenie zwiekszy réwniez przejrzystosé struktury Grupy TAURON. Potgczenie wplynie
ponadto na przejecie przez TAURON Polska Energia S.A. bezposredniej kontroli nad istotnymi aktywami
Grupy TAURON.

2. Podstawowe informacje dotyczace TAURON Polska Energia S.A.

2.1 Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A.

Skitad Zarzadu na dzien 30 wrzesnia 2013 r. oraz na dzienh sporzadzenia niniejszego raportu

1) Dariusz Lubera - Prezes Zarzadu

2) Joanna Schmid - Wiceprezes Zarzagdu ds. Strategii i Rozwoju

3) Dariusz Stolarczyk - Wiceprezes Zarzgdu ds. Korporaciji

4) Krzysztof Zawadzki - Wiceprezes Zarzadu ds. Ekonomiczno-Finansowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzgdu Spdiki.

Skitad Rady Nadzorczej na dzien 30 wrzesnia 2013 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu

1. Antoni Tajdus - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Rafat Wardzinski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
3. Leszek Koziorowski - Sekretarz Rady Nadzorczej

4. Jacek Kucinski - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Marcin Majeranowski - Cztonek Rady Nadzorczej

6. Jacek Szyke - Cztonek Rady Nadzorczej

7. Marek Scigzko - Cztonek Rady Nadzorczej

8. Agnieszka Trzaskalska - Cztlonek Rady Nadzorcze;j

W okresie objetym niniejszym raportem nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki.
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Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2013 r.

2.2 Struktura kapitatu zakladowego

Na 30 wrzesnia 2013 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kapitat zaktadowy TAURON Polska
Energia S.A., zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego, wynosit 8 762 746 970,00 zt i dzielit sie
na 1752549 394 akcje o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda, w tym 1 589 438 762 akcje zwykfe na
okaziciela serii AA oraz 163 110 632 akcje zwykte imienne serii BB.

2.3 Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gloséw

Zgodnie z otrzymanymi przez Spotke zawiadomieniami, wedtug najlepszej wiedzy Spoiki, struktura
akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego tj. na
14 listopada 2013 r. przedstawiata sie nastepujgco:

. Procentowy . Procentowy
Liczba ; Liczba .
. . : udziat w : udziat w
Akcjonariusze posiadanych . posiadanych PO
o kapitale . ogolnej liczbie
akcji glosow <
zakladowym glosow
Skarb Panstwa* 526 848 384 30,06% 526 848 384 30,06%
KGHM
0, 0,
Polska Miedz S A ** 182 110 566 10,39% 182 110 566 10,39%
ING Otwarty Fundusz | gg 745 gog 5,06% 88 742 929 5,06%
Emerytalny***

*zgodnie z zawiadomieniem Akcjonariusza z dnia 28.02.2013 r.
**zgodnie z zawiadomieniem Akcjonariusza z dnia 23.03.2011 r.
***zgodnie z zawiadomieniem Akcjonariusza z dnia 28.12.2011 r.

Od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. od 22 sierpnia 2013 r. do dnia publikacji
niniejszego raportu kwartalnego, nie nastgpity zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji
Emitenta.

2.4 Zestawienie stanu akcji w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Osoby zarzadzajace:

Stan posiadania akcji TAURON Polska Energia S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajace
Spotkg w okresie od dnia przekazania raportu za | potrocze 2013 r. tj. od 22 sierpnia 2013 r. do 14
listopada 2013 r. (dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego) przedstawiat sie nastepujaco:

Liczba akcji na dzien
22 sierpnia 2012 r. Zmiana liczby Liczba akcji na dzien
(publikacja raportu za | posiadanych akcji 14 listopada 2013 r.
potrocze 2013 r.)

Imie i nazwisko
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Dariusz Lubera 6 576 b.z. 6 576
Joanna Schmid 0 b.z. 0
Dariusz Stolarczyk 42 611 b.z. 42 611
Krzysztof Zawadzki 27 337 b.z. 27 337

b.z. — bez zmian

Osoby nadzorujgce:

Stan posiadania akcji TAURON Polska Energia S.A. lub uprawnien do nich przez osoby nadzorujgce
Spotke w okresie od dnia przekazania raportu za | pétrocze 2013 r. tj. od dnia 22 sierpnia 2013 r. do dnia
14 listopada 2013 r. (dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego), zgodnie z najlepszg wiedzg
Spoiki, przedstawiat sie nastepujaco:

Liczba akcji na dzien 22
Imie i nazwisko sierpnia 2013 r. Zmiana liczby Liczba akcji na dzien
¢ (publikacja raportu za | posiadanych akcji 14 listopada 2013 r.
potrocze 2013 r.)

Antoni Tajdus 0 b.z. 0
Rafat Wardzinski 0 b.z. 0
Leszek Koziorowski 0 b.z. 0
Jacek Kucinski 935 b.z. 935
Marcin Majeranowski 0 b.z. 0
Jacek Szyke 0 b.z. 0
Marek Scigzko 0 b.z. 0
Agnieszka Trzaskalska 0 b.z. 0

b.z. — bez zmian

2.5 Przedmiot dzialalnosci TAURON Polska Energia S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. jest:

1) dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wylgczeniem holdingéw finansowych (PKD

70.10 2),

2) handel energig elektryczng (PKD 35.14 2),
3) sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych (handel weglem, gazem i biomasg) (PKD 46.71 Z).

TAURON jako podmiot dominujgcy peini funkcje konsolidujgcg i zarzadczg w Grupie Kapitatowej

TAURON. Obok funkcji zarzadczej,

podstawowg dziatalnoscig Spdtki jest hurtowy obrét energig

elektryczng na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie koncesji na obrét energig elektryczng
(OEE/508/18516/W/2/2008/MZn), wydanej przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (URE) na okres od
dnia 1 czerwca 2008 r. do dnia 31 maja 2018 r.
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TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2013 r.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy energii do wyselekcjonowanej grupy klientow
o charakterze strategicznym. Do grupy tych klientéw zalicza sie miedzy innymi ArcelorMittal Poland S.A.,
CMC Zawiercie S.A., Zaktady Goérniczo-Hutnicze ,Bolestaw” S.A., Kompania Weglowa S.A. i inne podmioty
z réznych branz przemystowych o znacznym zapotrzebowaniu na energie elektryczng. Do funkciji
wykonywanych w tym obszarze nalezy takze realizowanie przyjetej polityki marketingowej Spoétki oraz
planéw marketingowych w zakresie sprzedazy do klientdw o charakterze strategicznym, badanie potrzeb
produktowych dotyczacych rynku sprzedazy energii w celu doskonalenia oferty produktowej Spétki oraz
pozyskiwanie informacji na temat dziatan konkurencji i zdarzen zachodzgcych w otoczeniu Spéiki.
Dodatkowo Spotka koordynuje dziatania zarzadcze w obszarze sprzedazy, marketingu i obstugi klienta
realizowane przez spétki: TAURON Sprzedaz sp. z 0.0. i TAURON Obstuga Klienta sp. z o.0.

Spotka prowadzi obrét energia, tj. zakup i sprzedaz energii na rynku hurtowym w kraju i za granica.
Prowadzona dziatalnos¢ realizowana jest na rynku biezgcym oraz na rynku terminowym zaréwno
w kontraktach finansowych, jak i w kontraktach z dostawg fizyczng. W Polsce spétka jest aktywnym
uczestnikiem gietdy TGE, oraz platform OTC (ang. OTC — over the counter market) prowadzonych przez
londynskich brokeréw energii (TFS i GFIl). TAURON aktywnie uczestniczy w aukcjach wymiany
miedzysystemowej przesytu energii na granicach polsko-czeskiej, polsko-niemieckiej i polsko-stowackiej
obstugiwanych przez biuro aukcyjne CAO. Obrét na rynku niemieckim odbywa sie giéwnie za
posrednictwem gietld EPEX Spot i EEX w zakresie handlu instrumentami finansowymi typu futures,
zawierane sg rowniez transakcje na rynku pozagietdowym OTC. Na rynku czeskim, za posrednictwem
spotki zaleznej — TAURON Czech Energy, Spoétka dziata na praskiej gietdzie PXE a.s., ktéra obejmuje
rynki: czeski, stowacki i wegierski oraz na gietdzie OTE a.s. Obrot na rynku stowackim odbywa sie poprzez
gietde OKTE a.s.

Nalezy wskaza¢, ze w kompetencjach Spétki jest zarzadzanie na potrzeby Grupy Kapitatowej TAURON
Swiadectwami pochodzenia, stanowigcymi potwierdzenie wytworzenia energii elektrycznej w zrédtach
odnawialnych, w wysokosprawnej kogeneracji, kogeneracji opalanej paliwami gazowymi, kogeneraciji
opalanej metanem kopalnianym lub gazem z biomasy, ze zrédet wykorzystujgcych biogaz rolniczy.
Dziatalnos$¢ ta polega na aktywnym kontrolowaniu zapotrzebowania na $wiadectwa w Grupie Kapitatowej
TAURON oraz zakupie i sprzedazy tych jednostek na potrzeby spétek z Obszaru Wytwarzania, jak
i spotek, ktére sprzedajg energie elektryczng odbiorcom kohicowym i w zwigzku z tym sg objete
obowigzkiem umorzenia Swiadectw pochodzenia.

Spotka jest rowniez centrum kompetencyjnym w zakresie zarzgdzania uprawnieniami do emisji CO, dla
spotek Grupy Kapitatowej TAURON oraz sprzedazy na potrzeby klientow zewnetrznych. Od stycznia
2011 r. w obszarze uprawnien do emisji CO, powotana zostata tzw. Grupa Instalacji, ktérej Zarzgdcg jest
TAURON. Celem powotania Grupy Instalacji byto wspodlne rozliczanie uprawnien do emisji w ramach
instalacji nalezgcych do Grupy Kapitatowej TAURON. Dzigki centralizacji handlu emisjami uzyskano efekt
synergii polegajgcy na zwiekszeniu efektywnosci i wydajnosci oraz optymalizacji kosztow wykorzystania
istniejgcych zasobow podmiotow wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej TAURON. Wraz z centralizacjg
tej funkcji w TAURON, Spoétka odpowiada za rozliczanie uprawnien do emisji CO, poszczegdélnych spotek,
racjonalne gospodarowanie przyznanymi uprawnieniami, zabezpieczenie potrzeb emisyjnych spodtek
zaleznych, wsparcie w negocjowaniu przysztych limitdbw uprawnien oraz wprowadzenie spétek w warunki
dziatania lll fazy systemu EU ETS (ang. European Union Emission Trading System) w latach 2013-2020.
Realizujgc powyzsze cele w zakresie handlu uprawnieniami do emisji CO,, Spétka aktywnie uczestniczy
w handlu na londynskiej gietdzie European Climate Exchange (The ICE), lipskiej gietdzie EEX oraz na
rynku pozagietdowym (OTC).

TAURON petni funkcje Operatora Rynku dla spoétek z Grupy Kapitalowej TAURON oraz klientéw
zewnetrznych. Bilansowanie handlowe odbywa sie na podstawie Umowy przesytowej z dnia 21 sierpnia
2008 r. zawartej z Operatorem Systemu Przesylowego (OSP) — spétkg PSE Operator. Spétka petni funkcje
Operatora Handlowo-Technicznego na rzecz spoétek Grupy Kapitatowej TAURON z Obszaru Wytwarzania.
Zgodnie z Instrukcja Ruchu i Eksploatacji Sieci Przesytlowej, Spotka obecnie dysponuje na zasadach
wytgcznosci  zdolnosSciami  wytworczymi w  zakresie handlowo-technicznym w obszarze Rynku
Bilansujgcego, odpowiada za optymalizacje wytwarzania, tj. dobdr jednostek wytwérczych do ruchu oraz
odpowiedni rozdziat obcigzen w celu realizacji zawartych kontraktéw z uwzglednieniem uwarunkowan
technicznych jednostek wytwdrczych oraz ograniczen sieciowych i innych w réznych horyzontach.
W ramach ustug dla Obszaru Wytwarzania Spoétka uczestniczy w przygotowaniu planéw remontéw, planéw
mocy dyspozycyjnych, planéw produkcji dla jednostek wytwérczych w réznych horyzontach czasowych
oraz ich uzgadnianiu z OSP i Operatorem Systemu Dystrybucyjnego (OSD).
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TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2013 r.

TAURON sprawuje funkcje zarzadcza w zakresie zarzgdzania zakupami paliw produkcyjnych, tj. wegla,
biomasy i gazu, na potrzeby podmiotéw wytwoérczych wechodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej TAURON.
W tym zakresie jest odpowiedzialny za negocjowanie umow z dostawcami paliw oraz za optymalizacje
procesu dostaw do poszczegdlnych elektrowni.

3. Dziatalnosé Grupy Kapitatowej TAURON

3.1 Podstawowe obszary dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON

Grupa Kapitatowa TAURON jest zintegrowanym pionowo przedsigbiorstwem energetycznym, ktore
zajmuje wiodgcg pozycje w dziedzinie wytwarzania, dystrybucji oraz sprzedazy energii elektrycznej
w Polsce i w Europie Srodkowo-Wschodniej. Grupa Kapitatowa TAURON prowadzi dziatalnosé
w nastepujgcych Obszarach (zwanych rowniez w dalszej czesci niniejszego sprawozdania Segmentami):

Obszar Wydobycie, obejmujgcy gtéwnie wydobycie, wzbogacanie i sprzedaz wegla kamiennego
w Polsce, ktéra to dziatalnos¢ prowadzona jest przez Potudniowy Koncern Weglowy (PKW).

Obszar Wytwarzanie, obejmujgcy gtdwnie wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta ze zrodet
konwencjonalnych, jak réwniez wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta przy wspétspalaniu biomasy i inngj
termicznie pozyskiwanej energii. Podstawowe paliwa wykorzystywane przez Obszar Wytwarzanie to
wegiel kamienny, biomasa i gaz koksowniczy. W Segmencie Wytwarzanie w ramach Grupy Kapitatowej
TAURON dziata spétka TAURON Wytwarzanie. W dniu 2 stycznia 2013 r. nastgpit podziat tej spotki
poprzez wydzielenie Elektrocieptowni Katowice (EC Katowice) do spétki TAURON Ciepto nalezacej do
Segmentu Ciepto. Dane poréwnywalne Obszaru Wytwarzanie i Obszaru Ciepto zostaty odpowiednio
przeksztatcone.

Obszar_Odnawialne Zrédta _Energii (OZE), obejmujgcy wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet
odnawialnych (z wytgczeniem wytwarzania energii elektrycznej przy wspétspalaniu biomasy przypisanego
do Obszaru Wytwarzanie). Dziatalno$¢ ta prowadzona jest przez TAURON EKOENERGIA oraz spofki
zalezne od TAURON Ekoenergia: BELS INVESTMENT i MEGAWAT MARSZEWO.

Obszar Dystrybucija, obejmujgcy dystrybucje energii elektrycznej z wykorzystaniem sieci dystrybucyjnych
potozonych w potudniowej Polsce, ktéra to dziatalnos¢ prowadzona jest przez TAURON Dystrybucja.
W tym Obszarze ujeta jest rowniez spotka TAURON Dystrybucja Serwis (powstata z potgczenia TAURON
Serwis GZE oraz PUE Wroctaw S.A.).

Obszar Sprzedaz, obejmujgcy sprzedaz energii elektrycznej do klientow kohcowych oraz handel hurtowy
energig elektryczng, jak réwniez obrét i zarzgdzanie uprawnieniami do emisji CO,, prawami majgtkowymi
ze Swiadectw pochodzenia oraz paliwami. Dziatalnos¢ w tym Obszarze prowadzona jest przez spoiki:
TAURON, TAURON Sprzedaz, TAURON Sprzedaz GZE oraz TAURON Czech Energy.

Obszar Obstuga Klienta, obejmujacy gtéwnie obstuge klienta wewnetrznego (spotki z Grupy Kapitatowe;j
TAURON) w zakresie obstugi procesu sprzedazy oraz w zakresie obstugi finansowo-ksiegowej, IT
i kadrowej wybranych spotek Grupy Kapitalowej TAURON. W ramach tego obszaru dziata spotka TAURON
Obstuga Klienta.

Obszar Ciepto, obejmujgcy wytwarzanie, dystrybucje i sprzedaz ciepta oraz innych mediéw, w ramach
ktérego dziata TAURON Ciepto (po potgczeniu ze spétkami: EC Tychy, EC Nowa oraz EC w Kamiennej
Goérze).
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TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2013 r.

Obszar Pozostale, obejmujacy dziatalno$¢ w zakresie wydobycia kamienia, w tym kamienia wapiennego,
na potrzeby energetyki, hutnictwa, budownictwa i drogownictwa oraz w zakresie produkcji sorbentéw
przeznaczonych do instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg oraz do wykorzystania w kottach
fluidalnych (dziatalno$¢ prowadzona przez spétke KW Czatkowice), a takze dziatalno$¢ w zakresie obrotu
energig elektryczng i produktami pochodnymi (prowadzona przez spotke PEPKH).

Grupa Kapitalowa TAURON prowadzi dziatalno$¢ i uzyskuje przychody przede wszystkim ze sprzedazy
i dystrybucji energii elektrycznej i ciepta, wytwarzania energii elektrycznej i ciepta oraz sprzedazy wegla
kamiennego.

Ponizsza mapa przedstawia lokalizacje kluczowych aktywéw Grupy Kapitatowej TAURON (na dzien
przekazania niniejszego raportu) oraz obszar dystrybucyjny, na ktérym dziatalnos¢ prowadzi TAURON
Dystrybucja, jako Operator Systemu Dystrybucyjnego (OSD).

weghowe

EE ®B>e

3.2 Realizacja programu inwestycyjnego Grupy Kapitatlowej TAURON

Po trzech kwartatach 2013 r. nakfady inwestycyjne Grupy Kapitatowej TAURON wyniosty 2 368 min zt
i byty wyzsze od poniesionych w analogicznym okresie ubiegtego roku o ok. 18,4% (po trzech kwartatach
2012 r. wyniosty 2 000 min zt). Wynika to przede wszystkim ze wzrostu naktadéw w Obszarach
Odnawialnych Zrédet Energii, Wydobycia i Dystrybucji.
Gtéwne inwestycje realizowane w trzecim kwartale 2013 r. to:

- budowa nowych mocy wytwérczych (naktady inwestycyjne: 110 min zt) oraz budowa instalacji do

obnizenia emisji NO, (naktady inwestycyjne: 156 min zt) w Obszarze Wytwarzania,
- budowa farm wiatrowych Marszewo i Wicko (naktady inwestycyjne: 370 min zt) w Obszarze OZE,
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- budowa nowych przytgczy (nakfady inwestycyjne: 347 min z) oraz modernizacja i odtworzenie
majatku sieciowego (nakfady inwestycyjne: 747 min zt) w Obszarze Dystrybuciji.

W trzecim kwartale 2013 r. w Grupie Kapitatowej TAURON realizowane byty nastepujgce gtéwne
inwestycje strategiczne:

1) budowa bloku parowo-gazowego o mocy 449 MW, wraz z czionem cieptowniczym o mocy cieplnej
240 MW, w Stalowej Woli — inwestycja realizowana jest przez spotke celowg z udzialem partnera
strategicznego — PGNIG S.A. Generalny wykonawca — Abener Energia S.A. — realizuje projekt
zgodnie z harmonogramem — prowadzone sg prace budowlane w obrebie infrastruktury nowej
jednostki wytwoérczej, w tym budynki urzgdzen podstawowych oraz ukfadu chtodzenia na rzece San.
Trwa proces dostaw maszyn i urzadzeh wchodzgcych w sktad bloku energetycznego (kociot, turbina,
transformatory, system nadzoru, inne). Zakohczenie inwestycji planowane jest w 2015 r;

2) budowa bloku cieptowniczego, w kogeneracji o mocy 50 MW, oraz 106 MW, (182 MW, wraz
z jednostkg szczytowg), przystosowanego do produkcji energii elektrycznej oraz ciepta na terenie
Zespotu Elektrocieptowni Bielsko-Biata (ZEC Bielsko-Biata) stanowigcego oddziat TAURON
Wytwarzanie. Inwestycja zastepuje wyeksploatowane i niskosprawne jednostki wytworcze
wysokosprawng jednostkg kogeneracyjng spetniajgcg wszelkie wymogi w zakresie ochrony
srodowiska dotyczace emisji NO,, SO, oraz pytéw. We wrzesniu uzyskano koncesje na wytwarzanie
energii elektrycznej i ciepta. Jednostka wytwdrcza stanowi aktualnie podstawowe zrodio zasilania
w ciepto miasta Bielsko-Biata;

3) budowa farmy wiatrowej o mocy 40 MW w miejscowosci Wicko. 24 pazdziernika 2013 r. podpisano
protokét odbioru koncowego i przekazano farme do eksploatacji;

4) budowa farmy wiatrowej o mocy 82 MW w miejscowosci Marszewo. 17 pazdziernika 2013 r.
podpisano protokét odbioru koncowego i przekazano farme do eksploatacji. Na dzien przekazania
niniejszego raportu tgczna moc zainstalowana czterech farm wiatrowych Grupy TAURON wynosi
182,75 MW,

5) budowa kogeneracyjnego bloku gazowo-parowego wraz z cztonem cieptowniczym o mocy 135 MW,
i mocy cieplnej 90 MW, w Katowicach (TAURON Ciepto). 1 pazdziernika 2013 r. uniewazniono
postepowanie o udzielenie zamowienia na budowe bloku gazowo-parowego ze wzgledu na fakt, iz
ceny ztozonych ofert znaczgco przekraczaty zaplanowany budzet projektu. Grupa TAURON zamierza
podja¢ dziatania majgce na celu rezygnacje z realizacji niniejszego projektu. Majac na uwadze
zabezpieczenie rynku ciepta konurbaciji slaskiej wykonano analizy mozliwosci zabezpieczenia dostaw
ciepta dla odbiorcow. Opracowano i wdraza sie rozwigzania gwarantujgce zbilansowanie rynku bez
realizacji projektu;

6) budowa nowych mocy wytwoérczych w kogeneracji na poziomie 50 MW, i 86 MW, w Tychach
(TAURON Ciepto). Inwestycja w czesci dotyczgcej modernizacji istniejgcego kotta fluidalnego
i przystosowania go do spalania biomasy zostata zakohczona, a w lutym 2013 r. uzyskano koncesje
na produkcje energii kwalifikowanej jako pochodzgca OZE. Zakonczono rowniez budowe kotta
wodnego opalanego weglem (40 MW,), dla ktérego w maju 2013 r. uzyskano pozwolenie na
uzytkowanie.
W czerwcu 2013 r. zawarto umowe z Elektrobudowg S.A. jako generalnym wykonawca budowy
nowego bloku (50 MW,). Trwajg prace projektowe, budowlane oraz kontraktowanie maszyn
i urzadzen przez Gtdwnego Wykonawce. Uwolniono plac budowy dla potrzeb infrastruktury jednostki
wytworczej 50 MW,. Zakohczenie inwestycji planowane jest w 2016 r.;

7) budowa nowego bloku energetycznego o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne, na terenie
Elektrowni Jaworzno Ill (TAURON Wytwarzanie). Nowy blok bedzie charakteryzowat sie wysokg
sprawnoscig i dyspozycyjnoscig, a takze niskimi poziomami emisji NO,, SO,, CO,, oraz pyidw.
W styczniu 2013 r., w ramach przetargu na Generalnego Wykonawce, jako najkorzystniejszg wybrano
oferte konsorcjum RAFAKO (lider konsorcjum) z MOSTOSTAL WARSZAWA. W dniu 30 pazdziernika
waznos¢ oferty oraz gwarancji bankowej wadialnej zostata ponownie przediuzona - aktualnie termin
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8)

9)

10)

waznosci uptywa z dniem 31 grudnia 2013 r. Trwajg przygotowania do podpisania umowy w
Generalnym Wykonawcg. Roéwnolegle prowadzone sg dziatania techniczne i formalno-prawne
zwigzane z uwolnieniem placu budowy i wyprowadzeniem mocy z nowej jednostki wytworczej.
Zakonczenie tej inwestycji planowane jest w 2018 r.;

budowa instalacji odazotowania spalin w szesciu blokach Elektrowni Jaworzno Ill oraz
w czterech blokach Elektrowni Laziska nalezgcych do TAURON Wytwarzanie. Inwestycja ta pozwoli
zmniejszy¢ emisje NO, w jednostkach do pozioméw 200 mg/NmS, ktére bedg obowigzywaty od 2018 r.
Do 30 wrzesnia 2013 r. zakonczono prace na pieciu z dziesieciu blokow, realizacja dziatan
modernizacyjnych zakonczy sie w 2016 r.;

budowa Zrédta wytwarzania energii elektrycznej w oparciu o wykorzystanie gazu ziemnego, jako
surowca do jej produkcji na terenie obecnej Elektrowni Blachownia — spoétka celowa ,Elektrownia
Blachownia Nowa” sp. z 0.0. wykonata analizy konkurencyjnosci planowanej jednostki wytworczej
w réznych scenariuszach rynkowych i wariantach technologicznych. Wyniki analiz konkurencyjnosci
oraz analiz techniczno-ekonomicznych pokazuja, ze projekt budowy bloku gazowo-parowego
o0 mocy ok. 850 MW wymaga kontynuacji dziatan nakierowanych na optymalizacje parametrow
inwestycji. Trwajg prace majgce na celu weryfikacje projektu, rozwazane jest przesuniecie terminu
realizacji projektu;

budowa bloku gazowo-parowego klasy 413 MW, w Elektrowni tagisza. Podjeto dziatania majgce na
celu rozpoczecie realizacji projektu. Uzyskano warunki przytlaczenia do gazowego systemu
przesytowego. Trwajg prace zwigzane z uzyskaniem niezbednych pozwoleh i zgdd. Rozpoczeto
przygotowania do przeprowadzenia postepowan przetargowych zwigzanych z wyborem inzyniera
kontraktu i wykonawcy bloku.

Inwestycje strategiczne oraz ich finansowanie w ramach Grupy Kapitatowej TAURON sg zarzadzane
centralnie na poziomie spotki dominujgcej, tji. TAURON Polska Energia S.A. Grupa Kapitatowa bedzie
finansowa¢ obecne i przyszte projekty inwestycyjne ze sSrodkéw generowanych z dziatalnosci
operacyjnej oraz pozyskujac finansowanie dtuzne.

4. Analiza sytuacji finansowo-majatkowej Grupy Kapitalowej TAURON

4.1 Wybrane dane finansowe TAURON Polska Energia S.A oraz Grupy

Kapitatowej TAURON

Wybrane dane finansowe TAURON Polska Energia S.A. oraz Grupy Kapitatowej TAURON zostaty
zamieszczone w ponizszej tabeli.

Wybrane dane finansowe TAURON Polska Energia S.A. i Grupy Kapitatowej TAURON

w tys. zt w tys. EUR
2012
2012
2013 2013 okres od
WYBRANE DANE FINANSOWE okres od okres od 01.01.2012 okres od 01.01.2012 do
01.01.2013 do do 3(%'22'92012 01.01.2013 do 30.09.2012
30.09.2013 30.09.2013 (dane
przeksztatcone) przeksztalcone)

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.

Przychody ze sprzedazy 14 209 431 18 214 243 3364 692 4342 100
Zysk operacyjny 1709 103 1832576 404 703 436 869
Zysk przed opodatkowaniem 1541114 1679 242 364 925 400 315
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Zysk netto 1260 726 1333069 298 531 317 791
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom 1212843 1260 198 287 193 302 565
jednostki dominujgcej
Zysk netto przypadajacy udziatom 47 883 63871 11338 15226
niekontrolujgcym
Pozostate catkowite dochody 46 994 (72 849) 11128 (17 367)
taczne catkowite dochody 1307720 1260 220 309 659 300 424
Laczne catkowite dochody przypadajace 1257539 1195 875 297 776 285 085
akcjonariuszom jednostki dominujacej
ch;ne ca%kowﬁe doghody przypadajgce 50 181 64 345 11 883 15 339
udziatom niekontrolujgcym
Zysk na Jednq_ akcje (w _z%otych/EUR) 0.69 072 0.16 0,17
(podstawowy i rozwodniony)
Srednia wazona liczba akcji (w sztukach) 1752 549 394 1752 549 394 1752 549 394 1752 549 394
(podstawowa i rozwodniona)
Przep’fyv_vy plemeine netto z dziatalnosci 3393 755 2 667 538 803 617 635 915
operacyjnej
_Przep’fywy pieniezne netto z dziatalnosci (2 897 620) (2 371 310) (686 136) (565 298)
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowe (69 028) 338 481 (16 345) 80 691
Zmiana stanu Srodkow pienigznych i 427 107 634 709 101 136 151 308
ekwiwalentéw srodkéw pienieznych, netto
Stan na 31.12.2012 Stan na Stan na 31.12.2012
Stan na 30.09.2013 (dane (dane
30.09.2013
przeksztaicone) przeksztaicone)
Aktywa trwate 26 595 950 25471 230 6 307 888 6 230 427
Aktywa obrotowe 4793 258 5766 232 1136 840 1410 457
Aktywa trwate zaklasyfikov_vane jako 36 069 36 215 8555 8 858
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem 31425277 31273677 7 453 283 7 649 742
Kapitat podstawowy 8762 747 8762 747 2078 303 2143424
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom
jednostki dominujacej 17 143 926 16 235 110 4 066 107 3971212
Kapitat wiasny przypadajacy na udziaty 531 410 493 123 126 037 120 621
niekontrolujgce
Kapitat wtasny razem 17 675 336 16 728 233 4192 144 4091 833
Zobowigzania dtugoterminowe 9443 042 9148 067 2239 651 2237676
Zobowigzania krétkoterminowe 4 306 899 5397 377 1021488 1320233
Zobowigzania razem 13749 941 14 545 444 3261139 3557 909
Wybrane jednostkowe dane finansowe TAURON Polska Energia S.A.
w tys. zt w tys. EUR
2012
2012
2013 2013 okres od
okres od okrg(s) gg 8;33122012 okres od 01.01.2012 do
01.01.2013 do (d.an.e 01.01.2013 do 30.09.2012
30.09.2013 30.09.2013 (dane
przeksztatcone)
przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy 8 058 391 7100 382 1908 170 1692 663
Zysk operacyjny 210996 29 827 49 962 7110
Zysk przed opodatkowaniem 1657179 1489 314 392 408 355 038
Zysk netto 1628 215 1444 543 385 550 344 365
Pozostate catkowite dochody 43 881 (89 313) 10 391 (21 291)
taczne catkowite dochody 1672 096 1355 230 395941 323074
Zysk na jedng akcje (w ztotych/EUR)
(podstawowy i rozwodniony) 0.93 0,82 022 0,20
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Srednia wazona liczba akcji (w sztukach)

; - 1752 549 394 1752 549 394 1752 549 394 1752 549 394
(podstawowa i rozwodniona)
Przep%yv_vy pienigzne netto z dziatalno$ci 598 674 (52 928) 141 762 (12 617)
operacyjnej
Przep%ywy pienigzne netto z dziatalnosci (531 867) (223 711) (125 942) (53 331)
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (71 002) 420 683 (16 813) 100 287
Zmiana stanu Srodkow pienigznych i (4 195) 144 044 (993) 34 339
ekwiwalentéw srodkdéw pienieznych, netto

Stan na
Stan na 30.09.2013 | Stan na 31.12.2012 30.09.2013 Stan na 31.12.2012

Aktywa trwate 25 255 585 22 997 644 5989 988 5625 371
Aktywa obrotowe 2576 907 2 760 425 611177 675 218
Aktywa razem 27 832 492 25 758 069 6 601 165 6 300 589
Kapitat podstawowy 8762 747 8762 747 2078 303 2143424
Kapitat wtasny razem 19 363 594 18 042 008 4 592 556 4413191
Zobowigzania dtugoterminowe 5614 380 5280 856 1331589 1291731
Zobowigzania krotkoterminowe 2854518 2 435 205 677 020 595 667
Zobowigzania razem 8 468 898 7716 061 2008 609 1887 398

Powyzsze dane finansowe narastajgco za Ill kwartat 2013 i 2012 r. zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

- poszczegolne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - wedtug sredniego kursu NBP ogtoszonego na dzien 30 wrzes$nia 2013 r.
4,2163 PLN/EUR (na dzien 31 grudnia 2012 r. 4,0882 PLN/EUR),
- poszczegolne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych - wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw NBP ogtoszonych na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od
1 stycznia 2013 r. do 30 wrzesnia 2013 r. 4,2231 PLN/EUR (dla okresu od 1 stycznia 2012 r. do 30 wrzesnia 2012 r. 4,1948

PLN/EUR).

4.2 Kluczowe dane operacyjne Grupy Kapitatowej TAURON

W okresie trzech kwartatébw 2013 r. Grupa Kapitatowa TAURON osiggneta nastepujgce kluczowe

parametry operacyjne:

Kluczowe parametry operacyjne za okres I-lll kwartatéw 2013 i Ill kwartatu 2013 r.

Kluczowe parametry operacyine |-l kwartaty |-l kwartaty Dynamika Ill kwartat | Ill kwartat Dynamika
P y operacy] 2013 . 2012r. 2013/2012 2013 2012r.  2013/2012
Produkcja wegla handlowego min Mg 4,26 4,09 104,2% 1,26 1,52 82,9%
Wytwarzgnie energii elektryczn.ej TWh 14,28 14,09 101,3% 4,53 4,85 93,4%
(produkcja netto Grupy), w tym:
Produkcja netto Obszaru Wytwarzania TWh 13,00 12,97 100,2% 4,15 4,56 91,0%
Produkcja netto Obszaru OZE TWh 0,42 0,36 116,7% 0,14 0,08 175,0%
Produkcja netto Obszaru Ciepta TWh 0,86 0,76 113,2% 0,25 0,21 119,0%
Wytwa_rzanle energii elektryf:znej ze zrodet TWh 0,92 0,92 100,0% 032 028 114,3%
odnawialnych Grupy, w tym:
Produkcja z biomasy Obszaru Wytwarzania TWh 0,50 0,55 90,9% 0,19 0,20 95,0%
i Ciepta
Produkcja elektrowni wodnych Obszaru OZE TWh 0,32 0,28 114,3% 0,08 0,06 133,3%
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|-l kwartaty |-l kwartaty Dynamika IIl kwartat | Ill kwartat Dynamika

Kluczowe parametry operacyjne

2013 r. 2012r. 2013/2012 2013 . 2012r. 2013/2012

g;oEdukcja elektrowni wiatrowych Obszaru TWh 0,10 0,09 111,1% 0,05 0,02 250,0%
Wytwarzanie ciepta przez Grupe, w tym: PJ 10,59 10,68 99,2% 1,16 0,95 122,1%
Produkcja ciepta Obszaru Wytwarzania PJ 4,95 5,35 92,5% 0,58 0,45 128,9%
Produkcja ciepta Obszaru Ciepta PJ 5,64 5,33 105,8% 0,58 0,50 116,0%
Dystrybucja energii elektrycznej TWh 35,72 35,72 100,0% 11,74 11,54 101,7%

Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej
(tacznie przez Obszary: Sprzedazy, TWh 30,71 33,37 92,0% 9,86 10,66 92,5%
Wytwarzania i Ciepta)

Liczba klientéw — Dystrybucja tys. 5324 5294 100,6% 5324 5294 100,6%

4.3 Struktura sprzedazy wedtug obszaréw dzialalnosci

Ponizsza tabela przedstawia wolumeny i strukture sprzedazy Grupy Kapitatowej TAURON w podziale na
poszczegoblne Obszary (Segmenty) dziatalnosci za Il kwartat 2013 r. w poréwnaniu do Il kwartatu 2012 r.

Wolumeny sprzedazy za okres I-lll kwartatéw 2013 i lll kwartatu 2013 r.
111 111

Dynamika Il kwartat Il kwartat Dynamika

Wyszczegolnienie Jm. kwartaly - kwartaly 530012 20131, 2012r.  2013/2012
2013 . 2012r.

Sprzedaz wegla przez Obszar Wydobycia TA'S 4,28 3,96  108,1% 1,33 1,50 88,7%
Sprzedaz energii elektrycznej i ciepta przez Twh 15,61 14,62 106,8% 5,05 511 98,8%
Obszar Wytwarzania PJ 4,95 5,35 92,5% 1,06 0,92 115,2%
Sprzedaz energii elektrycznej wytworzonej
w elektrowniach wodnych i wiatrowych przez TWh 0,42 0,36 116,7% 0,13 0,08 162,5%
Obszar OZE
gir:;;daz energii elektrycznej przez Obszar TWh 0,86 076 113,2% 0,22 021 104,8%
Sprzedaz ciepta zakupionego i wytworzonego
przez Obszar Ciepta PJ 8,55 8,35 102,4% 0,68 0,50 136,0%
Sprzedaz ustug dystrybucji energii elektrycznej TWh 35.72 3572 100,0% 11,74 11,54 101,7%

przez Obszar Dystrybucji

Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej
i pozostatych produktéw rynku energetycznego TWh 30,48 33,14 92,0% 9,80 10,61 92,4%
przez Obszar Sprzedazy

Wydobycie wegla kamiennego

Podstawowg dziatalnoscig prowadzong przez Grupe Kapitatowg TAURON w ramach Obszaru Wydobycie
jest wydobycie, wzbogacanie i sprzedaz wegla kamiennego. Poprzez Potudniowy Koncern Weglowy Grupa
Kapitalowa TAURON posrednio posiada i prowadzi Zaktad Gérniczy Sobieski oraz Zaktad Gorniczy Janina.

Wolumen sprzedazy wegla w okresie I-1X 2013 r. wynidst 4,28 min ton, co w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2012 r. oznacza wzrost o 8,1%. Zwigekszenie wolumenu sprzedazy jest gldwnie wynikiem wyzszej
produkcji wegla handlowego (o 170 tys. ton) w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku oraz
zintensyfikowanej sprzedazy wegla skladowanego na zwatach (odwrotnie niz w roku ubiegtym, kiedy czes¢
produkcji zwiekszata zwatowiska). Nadwyzka produkcji zostata osiggnieta gtownie dzieki zwiekszonej
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liczhie eksploatowanych $cian oraz sprzyjajgcym warunkom geologiczno-gérniczym utrzymujgcym sie
przez okres pierwszego poétrocza 2013 r.

W samym Il kwartale br. tendencja wzrostowa ulegta znacznemu wyhamowaniu (nastgpit spadek produkgc;ji
0 255 tys. ton r/r), gtdwnie z powodu niedoboréw produkcji w ZG Janina - pogorszenie warunkow
geologicznych w eksploatowanych $cianach, zamkniecie eksploatacji sciany nr 702 o wysokich
parametrach jakosciowych oraz opéznien w przygotowaniu do eksploatacji kolejnej sciany w ZG Sobieski.

Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej ze zrédet konwencjonalnych

Podstawowa dziatalnos¢ Obszaru Wytwarzanie w ramach Grupy Kapitatowej TAURON obejmuje
wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta w szesciu elektrowniach i jednej elektrocieptowni (instalacja
wytwarzajgca jednoczesnie energie elektryczng i ciepto uzytkowe) opalanych weglem kamiennym,
biomasg oraz w drodze wspdétspalania biomasy. Lgczna moc osiggalna jednostek wytwérczych Obszaru
Wytwarzanie wyniosta na koniec wrze$nia 2013 roku 4 812 MW energii elektrycznej i 2 241 MW energii
cieplnej. Zmiana w poziomie mocy w stosunku do analogicznego okresu 2012 r. wynika z wylgczenia
z koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej blokéw 1 i 2 w Elektrowni tagisza (240 MW,), jak réwniez
oddania nowego bloku w Zespole Elektrocieptowni Bielsko-Biata (50 MW,).

W okresie I-IX 2013 r. Obszar Wytwarzanie wygenerowat okoto 13,0 TWh energii elektrycznej netto
(poziom analogiczny jak w roku ubiegtym). Wolumen produkcji z OZE wyniost 0,35 TWh, tj. o ponad 36%
mniej w stosunku do analogicznego okresu 2012 r., w ktérym produkcja z OZE wyniosta okoto 0,55 TWh.
Spadek produkcji energii z OZE to konsekwencja spadku cen praw majgtkowych $wiadectw pochodzenia
dla energii elektrycznej wyprodukowanej w OZE (w zwigzku z nadpodazg tych praw na rynku). Sprzedaz
energii elektrycznej z wiasnej produkcji razem z energig zakupiong do obrotu wyniosta w okresie I-IX
2013 r. okoto 15,6 TWh, co oznacza wzrost w stosunku do analogicznego okresu ub.r. o prawie 7%.
Z kolei w samym Il kwartale sprzedaz energii elektrycznej przez ten obszar utrzymata sie na poziomie
zblizonym do ubiegtorocznego.

Produkcja ciepta Obszaru Wytwarzanie w okresie I-1X 2013 r. wyniosta okoto 4,95 PJ i stanowita okoto 93%
poziomu produkcji z analogicznego okresu 2012r. W IIl kwartale br. produkcja ciepta byta wyzsza
0 okoto 15% od ubiegtorocznego poziomu, gtéwnie w wyniku zimniejszego ostatniego miesigca kwartatu
niz przed rokiem.

Wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych

Podstawowg dziatalnoscig prowadzong przez Grupe Kapitatowg TAURON w Obszarze OZE jest
wytwarzanie energii elektrycznej z odnawialnych Zrodet energii w elektrowniach wodnych oraz
elektrowniach wiatrowych, a takze zarzadzanie projektami Grupy TAURON w zakresie wytwarzania energii
ze zrodet odnawialnych. W Obszarze OZE funkcjonuje 35 elektrowni wodnych o mocy osiggalnej 132,9
MW, oraz cztery farmy wiatrowe o fgcznej mocy osiggalnej 182,75 MW,, co stanowi 5,6% tacznych mocy
osiggalnych Grupy Kapitatowej TAURON.

W okresie I-1X 2013 r. Obszar OZE wytworzyt i sprzedat okoto 0,42 TWh energii elektrycznej, w stosunku
do 0,36 TWh w analogicznym okresie roku ubiegtego, co oznacza wzrost produkcji o ok. 16,7%, gtdwnie
z powodu korzystniejszych warunkoéw hydrologicznych w Il kwartale 2013 r. oraz produkcji farm wiatrowych
Wicko i Marszewo uruchomionych w 2013 roku.

Ciepto

Obszar Ciepto obejmuje dziatalnos¢ w zakresie wytwarzania, dystrybucji i sprzedazy ciepta oraz innych
mediow. W okresie |-1X 2013 r. sprzedaz ciepta wytworzonego i zakupionego wyniosta okoto 8,6 PJ,
w stosunku do okoto 8,4 PJ w analogicznym okresie roku ubiegtego. Wzrost wolumenu sprzedazy mozliwy
byt dzieki pozyskaniu nowych odbiorcéw oraz utrzymywaniu sie zwiekszonego zapotrzebowania na ciepto
z uwagi na warunki pogodowe, jakie wystgpity w br., zwtaszcza w | kwartale 2013 r. Tendencja wzrostowa
produkcji i sprzedazy ciepta utrzymata sie rowniez w Il kwartale br., dzieki zwiekszonemu zapotrzebowaniu
we wrzesniu z powodu nizszych temperatur w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku.

Elektrocieptownie Segmentu wytworzyly w analizowanym okresie 2013 r. ok. 0,86 TWh energii elektrycznej
netto, co oznacza, ze poziom produkcji w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego (0,76
TWh) byt wyzszy o ponad 13%.
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Dystrybucja energii elektrycznej

Grupa Kapitatowa TAURON jest najwiekszym dystrybutorem energii elektrycznej w Polsce, zaréwno pod
wzgledem wolumenu dostarczonej energii elektrycznej, jak i przychodéw z dziatalnosci dystrybucyjne;.
Obszar Dystrybucja eksploatuje sieci dystrybucyjne o znacznym zasiegu, zlokalizowane w potudniowej
czesci Polski.

W okresie trzech kwartatdbw 2013 r. Obszar Dystrybucja dostarczyt tgcznie ok. 35,7 TWh energii
elektrycznej, w tym 33,8 TWh odbiorcom koncowym. W okresie tym Obszar Dystrybucja swiadczyt ustugi
dystrybucyjne na rzecz 5,32 min odbiorcéow. W analogicznym okresie ubiegtego roku Obszar dostarczyt
tagcznie poréwnywalng ilos¢ energii elektrycznej do ok. 5,29 min odbiorcéw. Minimalne zmniejszenie
wolumenu dostawy jest gtownie wynikiem spadku poboru energii elektrycznej przez odbiorcéw koncowych
w grupie A w nastepstwie spowolnienia gospodarczego, przejawiajgcego sie m.in. obnizeniem produkcji
sprzedanej w przemysle, gtéwnie w | kwartale 2013 r.

W Il kwartale 2013 r. nastgpit wzrost sprzedazy ustugi dystrybucyjnej w stosunku do Il kwartatu 2012 r.,
swiadczgcy o odwroceniu trendu spadkowego obserwowanego w | potroczu 2013 r. Wolumen dostaw
odbiorcom koncowym wyniést 11,13 TWh, w analogicznym okresie poprzedniego roku — 10,97 TWh.

Sprzedaz energii i pozostalych produktow rynku energetycznego

Obszar Sprzedaz obejmuje dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy energii elektrycznej oraz dziatalno$é
w zakresie handlu hurtowego energig elektryczng i pozostatymi produktami rynku energetycznego.
Dziatalnos¢ w zakresie sprzedazy obejmuje sprzedaz energii elektrycznej do klientéw korncowych, w tym
rowniez do klientdéw kluczowych. Natomiast dziatalno§¢ w zakresie handlu hurtowego obejmuje gtéwnie
handel hurtowy energig elektryczng, obrot i zarzgdzanie uprawnieniami do emisji CO,, prawami
majatkowymi wynikajgcymi ze swiadectw pochodzenia energii oraz paliwami.

W okresie I-1X 2013 r. spotki Obszaru Sprzedaz sprzedaty tgcznie okoto 30,5 TWh energii elektrycznej do
okoto 5,23 min klientéw koncowych, zaréwno gospodarstw domowych, jak i przedsigbiorcow, czyli 92%
ubiegtorocznego poziomu, w ktérym sprzedaz wyniosta okoto 33,1 TWh. Zmniejszenie wolumenu
sprzedazy jest gtdéwnie wynikiem zmniejszenia zapotrzebowania wsréd klientdéw z grup taryfowych A i B;
spadek niwelowany jest wzrostem poziomu sprzedazy do odbiorcéw koncowych w grupie klientow
strategicznych TAURON. Podobna tendencja utrzymywata sie w samym Il kwartale r/r — wolumen
sprzedazy detalicznej osiggnat okoto 92,4% poziomu analogicznego okresu 2012 roku.

4.4 Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej TAURON po trzecim kwartale 2013 r.

4.4.1 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodéw Grupy Kapitatowej TAURON za okres 9 i 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 r. oraz dane
porownywalne za okres 9 i 3 miesiecy zakohczony 30 wrzesnia 2012 r. Pozycje te zostaty przytoczone
zgodnie ze Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zgodnym z MSSF za
okres 9 miesiecy zakorniczony 30 wrzesnia 2013 r., w ktérym zamieszczona jest prezentacja sprawozdan za
okresy 9 i 3 miesiecy 2013 r. zakonczonych 30 wrzeénia 2013 r. w poréwnaniu do analogicznych okresow
zakonczonych 30 wrze$nia 2012 r.
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

I-Ill kwartaty = I-Ill kwartaty Dynamika [%] | Il kwartat  Ill kwartat Dynamika [%)]

ORI ({97, 21 2013. 2012, (2013/2012) | 2013r. 2012r.  (2013/2012)

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towarow,
produktow i mater. bez wyt. akcyzy

Podatek akcyzowy (339 743) (405 030) 83,9% (111 371) (132 176) 84,3%
Przychody ze sprzedazy towarow,

10073 454 14 009 766 719% 3205416 4554901 70,4%

produktéw i materiatow 9733711 13 604 736 715% 3094045 4422725 70,0%
Przychody ze sprzedazy ustug 4 437 856 4 577 272 97,0% 1430741 1467224 97,5%
Pozostate przychody 37 864 32235 117,5% 12 659 10 308 122,8%
Przychody ze sprzedazy 14 209 431 18 214 243 78,0% 4537 445 5900 257 76,9%
Koszt whasny sprzedazy (11623 825) (15526 967) 74,9% (3728 700) (5033062) 74,1%
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 2 585 606 2 687 276 96,2% 808 745 867 195 93,3%
Pozostate przychody operacyjne 84 129 77 160 109,0% 21 047 28 360 74,2%
Koszty sprzedazy (397 516) (341 831) 116,3% (127 343) (110 857) 114,9%
Koszty ogolnego zarzgdu (507 285) (512 121) 99,1% (165 231) (172 242) 95,9%
Pozostate koszty operacyjne (55 831) (77 908) 71,7% (16 273) (33 285) 48,9%
Zysk operacyjny/(strata operacyjna) 1709 103 1832576 93,262% 520 945 579171 89,9%
Marza zysku operacyjnego (%) 12,0% 10,1% 119,5% 11,6% 9,8% 117,8%
Przychody finansowe 76 085 96 880 78,5% 17 422 43543 40,0%
Koszty finansowe (242 154) (249 241) 97,2% (81 285) (85 526) 95,0%
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej (1 920) (973) 197,3% (506) (302) 167,5%
Zyskl(strata) brutto 1541 114 1679 242 91,8% 456 576 536 886 85,0%
Marza zysku brutto (%) 10,8% 9,2% 117,6% 10,1% 9,1% 111,4%
Podatek dochodowy (280 388) (346 173) 81,0% (86 423) (94 039) 91,9%
igﬁfygsjﬁaa)ngftm Zeadle 1260726 1333069 94,6% 370153 442847 83,6%
Marza zysku netto (%) 8,9% 7,3% 121,2% 8,2% 7,5% 109,5%
Zysk (strata) z dziataln. zaniechanej

Zysk (strata) netto za rok obrotowy 1260 726 1333 069 94,6% 370 153 442 847 83,6%
Pozostate catk. dochody za rok 46 994 (72 849) ) 12 423 (43 612) )
obrotowy, po uwzgledn. podatku

Catkowite dochody za rok obrotowy 1307 720 1260 220 103,8% 382 576 399 235 95,8%
Zysk przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1212 843 1269 198 95,6% 364 916 412 196 88,5%
Udziatom niekontrolujgcym 47 883 63 871 75,0% 5237 30 651 17,1%
Catkowity dochéd przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1257539 1195875 105,2% 376 520 368 072 102,3%
Udziatom niekontrolujgcym 50 181 64 345 78,0% 6 056 31163 19,4%
EBIT i EBITDA

EBIT 1709 103 1832576 93,3% 520 945 579171 89,9%
EBITDA 2996 444 3081 260 97,2% 944 397 1000 042 94,4%

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 r. Grupa Kapitatowa TAURON uzyskata
przychody ze sprzedazy na poziomie ok. 14 209 min zi, co oznacza spadek o 22% w poréwnaniu do
wartosci uzyskanych w analogicznym okresie 2012 r. (ok. 18 214 min z). Podobnej wielkosci spadek
(23,1%) Grupa odnotowata w przypadku przychodoéw wypracowanych w Il kwartale 2013 r. (ok. 4 537 min
zt) w stosunku do Il kwartatu 2012 r. (ok. 5900 min zt). Na nizszy poziom przychodéw zaréwno w okresie
I-1Il kwartatéw 2013 r., jak i w lll kwartale 2013 r. miata wplyw zmiana przepiséw ustawy Prawo
energetyczne w zakresie wielkosci obowigzkowej sprzedazy poprzez gietdy towarowe wytworzonej energii
elektrycznej ze 100% do 15%, w zwigzku z zakohczeniem uczestnictwa spétki TAURON Wytwarzanie w
programie pokrywania kosztéw osieroconych. W wyniku powyzszych zmian w okresie sprawozdawczym
zwiekszyta sie sprzedaz do Grupy TAURON wytworzonej przez TAURON Wytwarzanie energii
elektrycznej, ktéra podlega wytgczeniu z przychoddw na poziomie Grupy, co nie miato miejsca w
analogicznym okresie ubiegtego roku. Dodatkowo w roku biezgcym brak jest przychodéw z rekompensaty
KDT, ktérych wielkos¢ za okres I-1ll kwartatéw 2012 r. wynosita ok. 431,3 min zt, a w Il kwartale 2012 r. ok.
154,6 min zt.
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W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 r., Grupa Kapitatowa TAURON uzyskata
wyzsze przychody ze sprzedazy w Segmentach Wydobycie, Sprzedaz, Ciepto i Obstuga Klienta
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2012 r. Najwiekszg dynamike wzrostu przychodow uzyskat
segment Obstuga Klienta. Spadek przychodéw w pozostatych segmentach ma zwigzek z sytuacjg na rynku
energii i praw majgtkowych — spadek cen certyfikatow (Segment OZE i Wytwarzanie), spadek cen energii
elektrycznej (Segment Wytwarzanie). W wyniku spowolnienia gospodarczego nastgpit spadek wolumenu
sprzedazy ustugi dystrybucyjnej (Segment Dystrybucja). W Il kwartale br. wzrost przychodéw odnotowat
jedynie obszar Obstuga Klienta, podczas gdy najwiekszy spadek przychodéw wykazat Segment Sprzedaz
(spadek ceny sprzedazy energii elektrycznej i nizszy wolumenem sprzedanej energii elektrycznej w Grupie
A i B), Segment Wytwarzanie (brak przychodoéw z tytutu rekompensat KDT, nizsza cena sprzedazy energii
elektrycznej), oraz Segment Wydobycie (nizsza produkcja wegla handlowego w wyniku pogorszenia
warunkow geologicznych, nizsza cena sprzedazy wegla).

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2013 r. zauwazalny jest spadek (0 23,5%)
kosztéw dziatalnosci operacyjnej w stosunku do analogicznego okresu ub.r., ktéry jest skorelowany ze
spadkiem przychodéw ze sprzedazy. Jest on wynikiem nizszych kosztéw dziatalnosci Segmentow
Dystrybucja (gtownie w wyniku realizacji programu efektywnosci) oraz Sprzedaz (m.in. w zwigzku
z brakiem regulacji dotyczacych obowigzku umarzania ,zéttych” i ,czerwonych” praw pochodzenia energii
w roku 2013, jak réwniez nizszym wolumenem sprzedazy energii elektrycznej; w stosunku do
analogicznego okresu 2012 r. wyzszy byt réwniez wolumen zakupu energii elektrycznej z Segmentu
Wytwarzanie, ktérego koszty zostaty wytagczone na poziomie Grupy). Pomimo realizacji programu poprawy
efektywnosci oraz nizszych cen paliw koszty prowadzonej dziatalnosci Segmentu Wytwarzanie wzrosty o
3% w wyniku utworzenia w Il kwartale 2013 r. odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywéw wytworczych.
Podobny niewielki wzrost kosztow (0 4%) odnotowata spétka Segmentu Ciepto, gidwnie w wyniku zmiany
struktury zuzywanych paliw (wzrost udziatu biomasy). Najwiekszy wzrost kosztow prowadzonej dziatalnosci
(40%) zanotowat Segment Obstuga Klienta, co jest skutkiem rozszerzenia zakresu swiadczonych ustug.

W Il kwartale 2013 r. koszty dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON spadty 0 24,4% w poréwnaniu do Ill
kwartatu 2012 r. Najwiekszy spadek kosztow odnotowat Segment Sprzedaz (brak regulacji dotyczgcych
obowigzku umarzania zoitych iczerwonych praw pochodzenia energii w roku 2013; nizszy wolumen
sprzedazy energii elektrycznej) oraz Wytwarzanie (nizsze koszty zuzycia paliw irealizacja programu
poprawy efektywnosci). Jedynym obszarem, ktéry w Il kwartale 2013 r. odnotowat wzrost kosztéw
prowadzonej dziatalnosci w stosunku do Il kwartatu 2012 r. jest Segment Obstuga Klienta co ma zwigzek,
podobnie jak w catym okresie sprawozdawczym, z rozszerzaniem skali Swiadczonych ustug w poréwnaniu
do analogicznego okresu ub.r.

Powyzsze czynniki miaty przetozenie na niewielki spadek wynikéw EBIT i EBITDA oraz zysku brutto.
Pomimo pogorszenia wynikdw Grupy marza zysku netto za okres dziewigciu miesiecy zakonczony 30
wrzesnia 2013 r. ksztattuje sie na poziomie wyzszym w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego i wynosi 8,9% (odpowiednio 7,3%). Podobnie marza na zysku netto uzyskana w Il kwartale
2013 r. byta wyzsza od uzyskanej w analogicznym okresie ub.r., osiggajac 8,2% (odpowiednio 7,5%).

Zgodnie z przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodéw, tgczne catkowite
dochody Grupy Kapitatowej TAURON, uwzgledniajgce zysk netto powiekszony lub pomniejszony
0 zmiane wartosci instrumentéw zabezpieczajgcych, réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagraniczne;j
oraz pozostate dochody po uwzglednieniu podatku w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym
30 wrzesnia 2013 r. wyniosty 1 307,7 min zt w poréwnaniu do 1 260,2 min z osiggnietych w analogicznym
okresie ub.r., co oznacza niewielki wzrost (o ok. 3,8%). Catkowity dochdd przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujgcej wyniést ok. 1 257,5 min zl, w stosunku do 1 195,9 min zt w tym samym okresie
2012r., a zysk przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej osiggnagt poziom 1212,8 min z
w porownaniu do 1 269,2 min zt uzyskanych w poréwnywalnym okresie 2012 r.
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4.4.2 Wyniki finansowe wedlug obszarow dziatalnosci

Ponizsza tabela przedstawia wyniki EBITDA Grupy Kapitatowej TAURON w podziale na poszczegoine
Obszary (Segmenty) dziatalnosci za okres trzech kwartatéw 2013 r. i trzech kwartatow 2012 r. oraz za
trzeci kwartat 2013r. i 2012r. Dane dla poszczegdélnych Obszaréw nie obejmujg wytgczen
konsolidacyjnych.

Wynik EBITDA wg obszarow dziatalnosci za okres I-lll kwartatéw 2013 i lll kwartatu 2013 r.

EBITDA (tys. z1) kwartat kwartat bynamika kwartat kwartat Dynamika
yS. w y \" \ warta warta
2013 2012 2013/2012 2013 2012 2013/2012
Wydobycie wegla 168 014 250 195 67,2% 30 610 120 602 25,4%
Wytwarzanie energii elekrycznej 120540 667 408 18,1% 822290 220572 37,3%
i cieplnej ze zrédet konwencjonalnych
Wytwarzanie energi elekirycznej ze 83 842 125 294 66,9% 21782 22 453 97,0%
zrodet odnawialnych
Ciepto 161 548 153 759 105,1% 39 002 15 361 253,9%
Dystrybucja energii elektrycznej 1696 422 1555 655 109,0% 593 936 537 397 110,5%
Sprzedaz energil | pozostatych 747154 348317  2145% 151423 96074  157,6%
produktow rynku energetycznego
Obstuga Klienta 71 552 37 599 190,3% 37 893 11 244 337,0%
Pozostate 14 099 36 977 38,1% 7908 12 156 65,1%
Pozycje nieprzypisane i wylgczenia (66 727) (93 944) 71,0% (20 386) (35 817) 56,9%
EBITDA razem 2 996 444 3081 260 97,2% 944 397 1000 042 94,4%
Struktura EBITDA Grupy Kapitatowej TAURON
min zt 3081
3500 2996
1% 0
3000 Q2%
2 500
2000
1500
1000
500
%
0
Wykonanie Wykonanie
1-111Q 2012 1-111Q 2013

®\Wydobycie =Wytwarzanie BOZE  Ciepto = Dystrybucja ®Sprzedaz  Obstuga Klienta Pozostate

Najwiekszy udziat w EBITDA Grupy Kapitalowej TAURON ma Obszar Dystrybucja oraz Obszar Sprzedaz.
W poréwnaniu do analogicznego okresu 2012 r. wzrost udziatu w strukturze EBITDA nastgpit gtownie
w Obszarze Sprzedaz z uwagi na lepsze wyniki uzyskane w okresie I-lll kwartatéw 2013 r.
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Wydobycie
Wyszczegolnienie (tys. zi) kwla:'ltlaty kwla:*ltlaly ZDS/ : ;28';; kw!lrtat kw!lrtat ZDgf;r;(l)I;:
2013 2012 2013 2012
Wydobycie
Przychody ze sprzedazy 1092570 1092086 100% 344 248 427 890 81%
wegiel - sortymenty grube i Srednie 400 715 367 344 109% 137 305 150 788 91%
wegiel energetyczny 664 776 696 779 95% 196 985 265 230 74%
pozostate produkty, materiaty i ustugi 27 079 27 963 97% 9 958 11872 84%
Zysk operacyjny 88 794 164 721 54% 4 342 86 732 5%
Amortyzacja 79 220 85474 93% 26 268 33870 78%
EBITDA 168 014 250 195 67% 30 610 120 602 25%

W okresie I-lll kwartatéw 2013 r. przychody ze sprzedazy w Segmencie Wydobycie osiagnety poziom
rowny uzyskanemu w analogicznym okresie ubiegtego roku, przy czym ilosciowy wzrost sprzedazy
(0 8,1%) zostat catkowicie zniwelowany obnizkg cen wegla (Srednio o 7,4%). Spétka Obszaru Wydobycie
osiggneta zwiekszone przychody w segmencie sortymentéw grubych i srednich, realizowanych gtéwnie na
rynku zewnetrznym, dzieki wysokiej dynamice sprzedazy w tym obszarze (113,8% iloSciowo r/r), bedacej
konsekwencjg realizacji strategii cenowej i wprowadzonych dziatah prosprzedazowych oraz relatywnie
mniejszym obnizkom cen, wynikajgcym ze specyfiki segmentu (gtéwnie sprzedaz o charakterze
detalicznym). W zakresie wegla energetycznego (miaty i muly) o nizszych przychodach ze sprzedazy
zdecydowaty gtebokie obnizki cen jednostkowych, gtéwnie w zakresie miatéw sprzedawanych wewnatrz
Grupy.

Spadek wyniku EBIT w analizowanym okresie z 164,7 min zt w 2012 r. do 88,8 min zt w 2013 r. wynika
gtéwnie z wzrostu kosztu wytworzenia sprzedanego wegla przy zachowaniu przychoddéw na poziomie
ubiegtorocznym. Motorem wzrostu kosztow byty gtéwnie koszty ustug obcych (koszty wynajmu maszyn
i ustug goérniczych) oraz materiatow wynikajgce ze zwiekszonej (0 12,1%) ilosci robdt przygotowawczych.
Na wzrost kosztow przetozenie miata takze wyzsza (o 4,2%) produkcja wegla handlowego oraz wieksza
ilos¢ realizowanych przewozow wynikajgca ze zwiekszonej sprzedazy ilosciowej. Duze znaczenie miat tez
wyzszy poziom kosztéw wynagrodzen i swiadczen, jako konsekwencja wyzszego poziomu zatrudnienia
w Obszarze w 2013 r.

W samym Ill kwartale 2013 r. o obnizonych przychodach i spadku wyniku w poréwnaniu z analogicznym
okresem ubiegtego roku zdecydowat obnizony poziom produkcji bedacy konsekwencjg pogorszenia
warunkow geologicznych wydobycia oraz opdznienh w eksploatacji niektérych Scian. W efekcie sprzedaz
w ujeciu ilosciowym spadfa o 11,3%, co przy utrzymywaniu sie obnizonych cen jednostkowych przetozyto
sie na nizsze przychody (o ok. 19,5%) w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku.

Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej ze zrédet konwencjonalnych

I-11l 1111 Dynamika Il . Dynamika

Wyszczegolnienie (tys. zi) kwartaty kwartaty 2013/2012 kwartat kwartat

2013 2012 015 olp 201312012

Wytwarzanie

Przychody ze sprzedazy 3439914 3886882 89% 1089326 1302098 84%
energia elektryczna 3084 207 3045499 101% 998 588 1 055936 95%
ciepto 152 526 148 971 102% 30 165 26 018 116%

itk i
prawa majatkowe ze swiadectw 148246 170875 87% 68314 55425 123%
pochodzenia energii elektrycznej
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111 111l Syeile Ul e Dynamika

kwartat kwartat
2013 2012 2013/2012

Wyszczegolnienie (tys. zt) kwartaty kwartaty
2013 2012 2013/2012

uprawnienia do emisji gazow
cieplarnianych
rekompensata z tytutu rozwigzania KDT (18 886) 431 259

43 614 63 158 69% 0 0 -

(18886) 154 648 -

pozostate 30 207 27 119 111% 11 145 10 072 111%
Zysk operacyjny (261 626) 294 571 - (35 077) 96 213 -
Amortyzacja 382 166 372 837 103% 117 306 124 359 94%
EBITDA 120 540 667 408 18% 82 229 220 572 37%

W okresie I-1ll kwartatéw 2013 r. przychody ze sprzedazy w Segmencie Wytwarzanie byly nizsze o okoto
11% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, co byto wynikiem nizszych przychodéw ze
sprzedazy swiadectw pochodzenia energii elektrycznej, uprawnien do emisji CO, oraz braku przychodu
z rekompensaty z tytutu rozwigzania KDT. Rok 2012 byt ostatnim rokiem uczestnictwa spotki TAURON
Wytwarzanie w programie pokrywania kosztéw osieroconych. 30 sierpnia 2013 r. Prezes URE ustalit
w drodze decyzji administracyjnej wysokos¢ korekty koncowej kosztow osieroconych. Ustalone kwoty
korekty rocznej i koncowej kosztow osieroconych spowodowaty, iz Grupa rozpoznata korekte przychodéw
— zmniejszenie o 18 886 tys. zt.

Wyniki operacyjne EBIT oraz EBITDA Segmentu Wytwarzanie uksztaltowaty sie w okresie I-lll kwartatow
2013 r. na poziomie nizszym niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Na osiagniete wyniki negatywnie
wptynat brak przychodéw z rekompensaty, ujecie odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywow trwatych, ujecie
rezerwy na koszty niedoboru uprawnien do emisji CO,, nizsze przychody ze sprzedazy $wiadectw
pochodzenia energii elektrycznej oraz nizsza cena sprzedazy energii elektrycznej. W stosunku do roku
ubiegtego korzystnie na wynik wptyneta wyzsza marza zrealizowana na obrocie energig elektryczng,
nizsze jednostkowe koszty wytwarzania (nizsze ceny paliw) oraz nizsze koszty state (gtéwnie koszty
pracy).

Réwniez w samym Ill kwartale 2013 r. wyniki operacyjne EBIT i EBITDA Segmentu Wytwarzanie
uksztattowaty sie na poziomie nizszym niz w analogicznym kwartale roku ubiegtego. Wplyw na to miat
gtéwnie brak przychodéw z rekompensaty z tytutu rozwigzania KDT (dodatkowo korekta przychodow
z tytutu korekty rocznej i koncowej kosztow osieroconych), nizsza cena sprzedazy energii elektrycznej,
ujecie kosztow rezerwy na niedobdr uprawnien do emisji CO, Z kolei pozytywny wptyw na osiggniety w ||
kwartale 2013 r. wynik miaty gtdéwnie nizsze jednostkowe koszty zmienne (koszty paliw), nizsze koszty
state oraz wyzsza marza na obrocie energig elektryczng.

Ciepto
T Sl il Dynamika it it Dynamika
Wyszczegolnienie (tys. zt) kwartaty kwartaty 2013/2012 kwartat kwartat 2013/2012
2013 2012 2013 2012
Ciepto
Przychody ze sprzedazy 825 331 794 943 104% 222 307 189 598 117%
energia elektryczna 193 119 176 044 110% 56 721 48 261 118%
ciepfo (tgcznie z przesytem) 462 132 423 432 109% 90 677 77577 117%
prawa majatkowe ze Swiadectw (9 835) 13 064 - 9704 2 660 365%
pochodzenia energii elektrycznej
uprawnlgn/a do emisji gazéw 1 969 i 0 0 i
cieplarnianych
dmuch wielkopiecowy 117 433 115673 102% 42 575 38 405 111%
powietrze sprezone 52 875 59 242 89% 18 590 21 306 87%
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. Dynamika Dynamika

Wyszczegdlnienie (tys. zi) kwartaty  kwartaty 2013/2012 kwartat kwartat 2013/2012
2013 2012 2013 2012

pozostate 9 606 6 519 147% 4040 1389 291%

Zysk operacyjny 83 560 84 871 99% 12 659 (7 775) -

Amortyzacja 77 988 68 888 113% 26 343 23136 114%

EBITDA 161 548 153 759 105% 39 002 15 361 254%

Przychody ze sprzedazy Segmentu Ciepto w okresie I-Ill kwartatéw 2013 r. osiggnety poziom nieznacznie
wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Wzrost dotyczyt przychodéw ze sprzedazy
i dystrybucji ciepta (gtdéwnie ze wzgledu na wyzsze ceny sprzedazy) oraz przychodow ze sprzedazy energii
elektrycznej (wyzszy wolumen sprzedazy) i dmuchu wielkopiecowego. Nizsze natomiast byly przychody ze
sprzedazy praw majgtkowych (gtéwnie ze wzgledu na utworzenie odpisu aktualizujgcego warto$¢
certyfikatow czerwonych i zéttych) oraz sprezonego powietrza.

Wyniki operacyjne EBIT oraz EBITDA uksztattowaty sie w okresie I-lll kwartatéw 2013 r. na poziomie
zblizonym do roku ubiegtego. Na osiggniety wynik niekorzystny wplyw miato giéwnie ujecie odpisu
aktualizujgcego wartos¢ certyfikatéw oraz nizsza cena sprzedazy energii elektrycznej, natomiast korzystnie
wplynely: wyzsze ceny sprzedazy ciepta i ustugi przesylowej ciepta, dmuchu wielkopiecowego
i sprezonego powietrza, a takze wyzszy wolumen sprzedazy energii elektrycznej oraz nizsze koszty state
(gtéwnie koszty pracy).

Wyniki operacyjne EBIT oraz EBITDA za Ill kwartat 2013 r. osiggnety poziom wyzszy niz w analogicznym
okresie roku ubiegtego, na co wptyw miaty wyzsze wolumeny sprzedazy: ciepta, ustug przesytowych
ciepta, energii elektrycznej i dmuchu wielkopiecowego. Ponadto pozytywnie na osiggniete wyniki wptynety
nizsze koszty jednostkowe zuzycia paliw oraz wyzsze r/r saldo pozostatej dziatalnosci operacyjne;.

Wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych

Wyszczegoélnienie (tys. zt) kwartaly  kwartaty ZDg;;r;(;I;; kwartat kwartat zDgf:?/?(;lig
2013 2012 2013 2012
OZE
Przychody ze sprzedazy 128 900 167 705 7% 36 445 37 376 98%
energia elektryczna 81 081 71 648 113% 25 062 16 038 156%
prawa majatkowe ze Swiadectw 47 338 95 440 50% 11213 21107 53%
pochodzenia energii elektrycznej
pozostate 481 617 78% 170 231 74%
Zysk operacyjny 56 875 94 254 60% 12 906 12 193 106%
Amortyzacja 26 967 31040 87% 8 876 10 260 87%
EBITDA 83 842 125 294 67% 21782 22 453 97%

W okresie I-lll kwartatéw 2013 r. przychody ze sprzedazy w Segmencie OZE spadly o okoto 23%
w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, na co decydujgcy wptyw miat spadek ceny praw
majgtkowych wynikajgcych ze Swiadectw pochodzenia energii wytworzonej w OZE (wolumen produkciji
energii elektrycznej w okresie I-Illl kwartatow 2013 r. byt wyzszy niz w roku ubiegtym).

Pomimo wyzszych wolumenow sprzedazy energii elektrycznej i praw majgtkowych, w zwigzku z nizszg
ceng sprzedazy praw majgtkowych wynik operacyjny EBIT oraz EBITDA Obszaru OZE uksztattowaty sie
w okresie I-1ll kwartatéw 2013 r. na poziomie nizszym niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Wyniki operacyjne EBIT i EBITDA za Ill kwartat 2013 r. osiggnety poziom zblizony do ubiegtorocznego.
Negatywny czynnik w postaci nizszej ceny sprzedazy praw majgtkowych zostat skompensowany
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pozytywnym wptywem na przychody wyzszego wolumenu produkcji (zaréwno z elektrowni wodnych jak
i farm wiatrowych).

Dystrybucja energii elektrycznej

-l Dynamika YIEINIE!

Wyszczegolnienie (tys. zt) k“ézrltgly 2013/2012 2013/2012

Dystrybucja

Przychody ze sprzedazy 4 446 918 4510 996 99% 1437 730 1463 459 98%
ustugi dystrybucyjne 4130529 4243459 97% 1341821 1375844 98%
opfaty przytaczeniowe 103 807 116 543 89% 39 425 41 086 96%
konserwacja oswietlenia ulicznego 78 650 74 311 106% 26 360 24 813 106%
pozostate 133931 76 683 175% 30 124 21716 139%

Zysk operacyjny 1 020 056 900 408 113% 365 517 319578 114%

Amortyzacja 676 366 655 247 103% 228 419 217 819 105%

EBITDA 1696422 1555655 109% 593 936 537 397 111%

W okresie I-lll kwartatéw 2013 r. Segment Dystrybucja, w poréwnaniu do analogicznego okresu 2012 r.,

zanotowat spadek przychodéw o ok. 1,4%, wzrost wynikéw na poziomie operacyjnym o ok. 13,3%,
a wyniku EBITDA o ok. 9%.

Przychody ogotem osiggniete w trzech kwartatach 2013 r. byty nizsze w poréwnaniu do przychoddw trzech
kwartatébw roku 2012 r. ze wzgledu na spadek przychodéw ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych do
odbiorcow koncowych (spadek wolumenu sprzedazy przy porownywalnej sredniej jednostkowej stawce za
ustugi dystrybucyjne). Stosowanie taryfy przyjetej na 2013 r., przy zachowaniu poréwnywalnej struktury
sprzedazy wptyneto na utrzymanie poréwnywalnej r/r sredniej stawki za ustugi dystrybucyjne (minimalny
spadek o 0,1%). W ramach pozostatych przychodéw zwigzanych z dziatalnoscig dystrybucyjng, spadek
dotyczyt gtdwnie optat przytgczeniowych (gtéwnie w wyniku zmiany zakresu realizacji przytaczen oraz
zachowania stawki optat za przylgczenie na poziomie roku poprzedniego) oraz optat z tytutu
ponadnormatywnego poboru energii biernej. Sprzedaz odbiorcom kohcowym spadta w okresie I-1lI
kwartatéw 2013 r. w stosunku do tego samego okresu ub.r. jedynie w grupie A (wartosciowo i ilosciowo)
w nastepstwie obserwowanego w biezgcym roku spowolnienia gospodarczego. W zakresie sprzedazy do
innych Operatoréw Systemu Dystrybucyjnego (OSD), wartosciowe i ilosciowe saldo tranzytéw energii
w analizowanym okresie br. utrzymato sie na dodatnim poziomie, co oznacza zysk na operacjach zakupu
i sprzedazy ustug dystrybucyjnych od/do innych OSD.

Pomimo nizszych przychoddéw, wyniki operacyjne Obszaru Dystrybucja wzrosty dzieki istotnie nizszym
kosztom dziatalnosci w odniesieniu do okresu poréwnywalnego 2012 r. Koszty zmienne Segmentu spadty
gtéwnie za sprawg spadku optaty przejsciowej OSP (przeniesionej w taryfie na rok 2013), nizszy byt
réwniez wolumen zakupu ustug przesytowych dzieki wzrostowi generacji lokalnej na obszarze dziatania
OSD. Nizsze byly tez koszty wynagrodzen — gtdwnie w wyniku realizowanych dziatan z zakresu poprawy
efektywnosci. Stan zatrudnienia na koniec analizowanego okresu w poréwnaniu do analogicznego okresu
2012 r. spadt o ok. 1 tys. etatéw.

Dodatkowo na ustalony w okresie trzech kwartatéw poziom EBIT korzystny wptyw miat wyzszy wynik na
pozostatej dziatalnosci operacyjnej, m.in. w zwigzku z nizszymi rezerwami aktuarialnymi. Niekorzystnie
natomiast wptynety: nizszy wynik na ustugach oswietlenia ulicznego, w nastepstwie obcigzenia majatku
wydzielonego z dziatalnosci dystrybucyjnej kosztami amortyzacji i podatkéw, oraz nizszy wynik na
ustugach $wiadczonych spotkom Grupy (m.in. w zwigzku z przejsciem czesci stuzb do spétki segmentu
Obstuga Klienta).
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Sprzedaz energii i pozostatych produktéw rynku energetycznego

. Dynamika Dynamika
Wyszczegolnienie (tys. zf) kv;?)rltg’(y 2013/2012 2013/2012
Sprzedaz
Przychody ze sprzedazy 13301459 13244536 100% 4307905 4524824 95%
energia elektryczna 8643 474 9213239 93% 2805994 2955361 95%
prawa maje?tkowe z? SWIadeCl‘W- 3984 0 i 0 0 i
pochodzenia energii elektrycznej
enia d . .
uprawnienia do emisj gazow 213 427 144 521 148% 86099 10 389 829%
cieplarnianych
paliwa 1682 901 906 652 186% 557 190 634 789 88%
ustuga dystrybucyjna (przeniesiona) 2 632 927 2 865 359 92% 832517 899 825 93%
pozostate ustugi, w tym ustugi 124 746 114730 109% 26 105 24 460 107%
handlowe
Zysk operacyjny 721 007 329 506 219% 142 487 89 830 159%
Amortyzacja 26 147 18 811 139% 8 936 6 244 143%
EBITDA 747 154 348 317 215% 151 423 96 074 158%

Przychody ze sprzedazy w ciggu 9 miesiecy 2013 r. osiggnety poziom poréwnywalny z analogicznym
okresem ubiegtego roku. Nizsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej zostaty skutecznie
skompensowane wyzszym obrotem sprzedazy wegla oraz, w mniejszym stopniu, poziomem sprzedazy
uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych.

Przychody ze sprzedazy detalicznej energii elektrycznej w okresie I-Ill kwartatdw 2013 r. byty nizsze niz
w poréwnywalnym okresie 2012 r. zaréwno ze wzgledu na spadek cen, jak i wolumenu. Spadek ilosci
sprzedazy obserwowany byt w szczegolnosci w grupach A i B w nastepstwie spadku zapotrzebowania
wsrod klientdw oraz wzmozonej aktywnosci spoétek konkurencyjnych, przy czym jest on czesciowo
niwelowany wzrostem sprzedazy do odbiorcéw koncowych w grupie klientéw strategicznych TAURON.
Nizszy poziom ceny sprzedazy energii elektrycznej w analizowanym okresie podyktowany byt obnizeniem
kosztu zakupu energii konwencjonalnej oraz nizszych kosztdw pozyskania praw majgtkowych, co
przetozylo sie czeSciowo na renegocjowane i kontraktowane poziomy cen sprzedazy klientom
biznesowym.

O znaczacym wzroscie wyniku EBIT i EBITDA w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku
zdecydowat nizszy poziom kosztéw zmiennych. Decydujgce znaczenie dla uzyskania lepszego wyniku
miaty nizsze ceny pozyskania certyfikatow zielonych oraz utrzymujgcy sie brak obowigzku umarzania
z6ttych i czerwonych certyfikatéw. Obnizki kosztdow wynikajace z ww. elementéw zostaty czesciowo
zniwelowane wyzszym obowigzkiem dotyczgcym umarzania zielonych certyfikatow (wzrost z 10,4% do
12%). W stosunku do ubiegtego roku dodatkowym obcigzeniem jest obowigzek przedstawienia do
umorzenia certyfikatow wynikajgcych ze swiadectw efektywnosci energetyczne;.

Wyzej wskazane czynniki miaty takze decydujgce znaczenie dla uzyskania lepszego wyniku w samym IlI
kwartale, przy czym pozytywne efekty zwigzane z nizszymi kosztami praw majgtkowych zostaty
w wiekszym stopniu zniwelowane pogtebiajgcymi sie obnizkami cen energii przy nieznacznie, na tle
poprzednich kwartatéw, wyzszej sprzedazy w ujeciu iloSciowym.
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Obstuga Klienta

Dynamika il il Dynamika

kwartat kwartat
2013 2012 2013/2012

Wyszczegolnienie (tys. zt) kwartaty kwartaty
2013 2012 2013/2012

Obstuga Klienta

Przychody ze sprzedazy 374 979 252 249 149% 139772 83 930 167%
ustugi obstugi klienta 179 043 200 211 89% 64 609 66 518 97%
ustugi informatyczne 128 755 3579 367% 49 477 11 688 423%
ustugi finansowo-ksiegowe i kadrowe 65 199 16 035 407% 24 397 5373 454%
pozostate 1982 924 215% 1288 350 368%

Zysk operacyjny 59 678 27 467 217% 32774 8 150 402%

Amortyzacja 11 874 10 132 117% 5119 3094 165%

EBITDA 71552 37 599 190% 37 893 11 244 337%

Przychody ze sprzedazy Segmentu Obstuga Klienta w okresie I-lll kwartatéw 2013 r. wzrosty o 49%

w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku, co ma zwigzek z reorganizacjg spoétki Swiadczacej
ustugi wspolne w ramach Grupy Kapitatowej TAURON. W pierwszych miesigcach 2013 r. nastgpito
potgczenie spotki TAURON Obstuga Klienta ze swoim odpowiednikiem z bytej Grupy GZE. Dodatkowo
centralizacja funkcji rachunkowosci i informatyki oraz migracja zasobéw z pozostatych spotek Grupy
Kapitatowej TAURON, ktéra miata miejsce w okresie sprawozdawczym, przyczynita sie do wzrostu
przychodow z tytutu $wiadczonych ustug finansowo-ksiegowych iinformatycznych, zaréowno w okresie
I-11l kwartatéw 2013 r., jak i w Il kwartale 2013 r., w poréwnaniu do analogicznych okresow ubiegtego roku.

W Obszarze tym nastagpit skorelowany z przychodami wzrost kosztéw wynikajgcy z migracji zasobow do
spotki TAURON Obstuga Klienta, w efekcie zatrudnienie w Obszarze na koniec 11l kwartatu br. byto o 620
etatow wyzsze niz na koniec Il kwartatu 2012 r.

Pozostate

L Dynamika Dynamika
Wyszczegélnienie (tys. zf) kwartaly  kwartaty 23/13/2012 kwartat  kwartat 2(_})/13/2012
2013rr. 2012r. 2013 r. 2012r.
Pozostate

Przychody ze sprzedazy 233119 371170 63% 67 137 115 767 58%
energia elektryczna 103 527 237 964 44% 19 164 69 373 28%
prawa majqtkowe ze Swiadectw 62 415 53 760 116% 21787 18195 120%

pochodzenia energii elektrycznej
produkty przemiatowni 40714 49 603 82% 14 599 14 790 99%
grysy i kamien 25231 27 676 91% 11112 12 345 90%
pozostate produkty i ustugi 1231 2 167 57% 475 1064 45 %
Zysk operacyjny 7 486 30722 24% 5723 10 067 57%
Amortyzacja 6613 6 255 106% 2185 2089 105%
EBITDA 14 099 36 977 38% 7908 12 156 65%

Przychody ze sprzedazy w Obszarze Pozostate spadly w poréwnaniu z analogicznym okresem 2012 r.
Zaprzestanie obrotu na rynku hurtowym (wynikajgce ze zmian organizacyjnych dotyczacych spétki PEPKH)
W powigzaniu z nizszymi cenami na rynku energii mialy decydujgce znaczenie dla obnizonych wynikow tej
spotki i catego Obszaru Pozostate, nieznacznie tylko zniwelowanych zwiekszonym obrotem prawami
majatkowymi ze Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej. Rownie istotne znaczenie miat obnizony
poziom sprzedazy realizowany przez KW Czatkowice, szczegdlnie w zakresie maczki wapiennej iw
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mniejszym stopniu kruszyw (spadek zapotrzebowania w sektorze energetycznym i budowlanym). Spadki
te, czesciowo zniwelowane przez pozostajgce w relacji do nizszego poziomu sprzedazy koszty zmienne,
skutkujg istotnym obnizeniem wynikéw spoétki majacym bezposrednie przetozenie na wyniki Obszaru

Pozostate.

W samym Il kwartale o relatywnie lepszych wynikach w poréwnaniu z poprzednimi okresami (EBIT III
kwartatu stanowi 76,4% catego wyniku osiggnietego w przeciggu 9 miesiecy 2013 r.) zdecydowat
stosunkowo wyzszy poziom sprzedazy KW Czatkowice, gtdwnie w zakresie sprzedazy maczki wapienne;j.

4.4.3 Sytuacja majatkowa

W ponizszych tabelach zaprezentowano skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien

30 wrzesnia 2013 r., w odniesieniu do 31 grudnia 2012 r.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — aktywa (dane w tys. z})

Dynamika

(2013/2012)

Stan na Stan na

Sprawozdanie z sytuacji finansowej 30 wrzesnia 2013 31 grudnia

r. (niebadane) 2012r.
AKTYWA
Aktywa trwate 26 595 950 25 471 230
Rzeczowe aktywa trwate 24 147 608 23 300 643
Aktywa niematerialne 1518 253 1429313
Udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzigciach wykazywane metodg 46 353 51 986
praw wiasnosci
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 380 498 305 444
Pozostate dtugoterminowe aktywa niefinansowe 460 511 359 709
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 42 727 24 135
Aktywa obrotowe 4 793 258 5766 232
Aktywa niematerialne 627 524 711 099
Zapasy 476 475 708 282
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 801 1434
Eaalléazz:géé;i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2137 635 3036 695
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 6 596 5422
Pozostate krétkoterminowe aktywa niefinansowe 198 037 272 371
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1346 190 1030929
:I;t:;\:; :;vcalia;e zaklasyfikowane jako przeznaczone 36 069 36 215
SUMA AKTYWOW 31425277 31273677

104,4%
103,6%
106,2%

89,2%

124,6%
128,0%
177,0%
83,1%
88,2%
67,3%
55,9%

70,4%

121,7%
72, 7%
130,6%

99,6%

100,5%

Na dzien 30 wrzesnia 2013 r. sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej TAURON wykazuje

nieznacznie wyzszg sume bilansowg 0 0,5% w poréwnaniu do 31 grudnia 2012 r.
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Zmiana stanu aktywoéw

min zt
35000 -
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako
30 000 - .
przeznaczone do sprzedazy
25000 1 m Aktywa obrotowe
20 000 -
15 000 H u Aktywa trwate
10 000 -
5000 -

Stan na Stan na
31 grudnia 2012 roku 30 wrzesnia 2013 roku
(niebadane)

Najwiekszg pozycje aktywow na koniec Il kwartatu 2013 r. stanowig aktywa trwate, ktorych udziat wynosi
84,6% wartosci sumy bilansowej. W poréwnaniu do roku poprzedniego wartos¢ aktywdéw trwatych byta
wyzsza o okoto 1 124,7 min zt (4,4%). Zmiana jest skutkiem realizowanych w ciggu 9 miesiecy 2013 r.
inwestycji w majatku rzeczowym kazdego z segmentow dziatalnosci, w szczegdlnosci w majatku
wytworczym.

Zmiana stanu aktywow trwatych i obrotowych

Struktura aktywoéw trwatych
min zt
- | m—
30000 -5 5% Pozostate aktywa trwate
25000 -
20 000 - u Aktywa niematerialne i warto$é
firmy
15 000 -
10 000 -
5000 -
Stan na Stan na
31 grudnia 2012 roku 30 wrzesnia 2013 roku
(niebadane)

Struktura aktywéw obrotowych

min z
m Pozostate aktywa niefinansowe
6 000 -
5000 - m Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
4 1 . .
000 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
3000 oraz pozostate naleznosci
2000 B Zapasy
1000 1 = Aktywa niematerialne
Stan na Stan na
31 grudnia 2012 roku 30 wrzesnia 2013 roku
(niebadane)
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Najwiekszg pozycjg majgtku Grupy TAURON s3g rzeczowe aktywa trwate, ktére stanowity na koniec okresu
sprawozdawczego 76,8% sumy bilansowej oraz 90,8% wartosci wszystkich aktywow trwatych. Przyrost ich
wartosci wyniost 847 min zt (3,6%).

Zmniejszenie o okoto 973 min zt (16,9%) wartosci aktywow obrotowych Grupy TAURON jest wynikiem
spadku naleznosci o 899 min zt (29,6%), zapaséw o 231,8 min zt (32,7%) oraz aktywow niematerialnych
0 83,6 min zt (11,8%). Spadek aktywédw niematerialnych wynika z umorzenia w | kwartale 2013 r., na
poczet spetnienia obowigzku, posiadanych praw pochodzenia energii za rok 2012.

W ponizszej tabeli zaprezentowano skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — pasywa.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — pasywa (dane w tys.

Stan na Stan na

Sprawozdanie z sytuacji finansowej 30 wrzesnia 2013 31 grudnia ggfg[;&i%
r. (niebadane) 2012 r.

PASYWA

Kapitat wiasny 17 675 336 16 728 233 105,7%

Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom

X . A 17 143 926 16 235 110 105,6%
jednostki dominujgce;j
Kapitat podstawowy 8 762 747 8 762 747 100,0%
Kapitat zapasowy 9 037 699 7 953 021 113,6%
Kapitat z aktgahzacp wyceny instrumentow (118 166) (153 703) 76.9%
zabezpieczajgcych
Roznlc_e kur§owe z przeliczenia jednostki (289) (370) 78.1%
zagranicznej
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty (538 065) (326 585) 164,8%
Udziaty niekontrolujace 531410 493 123 107,8%
Zobowigzania diugoterminowe 9 443 042 9 148 067 103,2%
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 5577 394 5222 882 106,8%
ZobO\_Nlazama z tytutu leasingu oraz umow dzierzawy 33 444 41 796 80.0%
Z opcjg zakupu
Z_obomazama z thUJfU c_iostaw i usiu_g i pozostate 8241 7890 104.4%
finansowe zobowigzania dtugoterminowe
Instrumenty pochodne 93 540 150 594 62,1%
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1545 749 1568 219 98,6%
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 85612 82523 103,7%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe i dotacje 750 612 723 315 103.8%
rzgdowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 348 450 1350 848 99,8%
Zobowigzania krétkoterminowe 4 306 899 5397 377 79,8%
Blezlac’a czesé k’re:dytow, pozyczek i dtuznych 279 154 286 990 94.8%
papierow wartosciowych
Blegaca czest zobowra.lzan z tytutu leasingu oraz 14 108 14 482 97.4%
umoéw dzierzawy z opcjg zakupu
Zobowllazan.la z tytutu dostaw i ustug i pozostate 1 653 840 2 628 449 62.9%
zobowigzania
Instrumenty pochodne 75 648 40 624 186,2%
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 167 637 167 704 100,0%
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 1010 316 1103 036 91,6%
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzgdowe 361 599 273 824 132,1%
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TAURON Polska Energia S.A.
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Stan na Stan na D i
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 30 wrzesnia 2013 31 grudnia (2())/?;/%12)
r. (niebadane) 2012r.
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 117 238 113 034 103,7%
Pozostate zobowigzania niefinansowe 634 359 769 234 82,5%
SUMA PASYWOW 31 425 277 31273 677 100,5%

Zmiana stanu pasywow i kapitalu wtasnego

Struktura pasywow

min zt
35000 ~
30 000 - m m Zobowigzania krotkoterminowe
25 000 - u Zobowigzania dtugoterminowe
u Kapitat wtasny
20 000 -
15 000 -
10 000 -
5000 -
0
Stan na Stan na
31 grudnia 2012 roku 30 wrzesnia 2013 roku
(niebadane)
Struktura kapitatow wiasnych
min zt
20 000 ~
15000 m Udziaty niekontrolujgce
10 000 - Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty
m Kapitat zapasowy
5000 m Kapitat podstawowy
0 -2,0%
-5 000
Stan na Stan na
31 grudnia 2012 roku 30 wrzesnia 2013 roku

(niebadane)

Wedtug stanu na dzieh 30 wrzesnia 2013 r. oraz na dzien 31 grudnia 2012 r. kapitat wlasny ogétem jest
w dalszym ciggu dominujgcym zrédtem finansowania majagtku Grupy TAURON i wyniost odpowiednio
17 675,3 min zt oraz 16 728,2 min zt, co stanowi 56,2% oraz 53,5% pasywow ogdtem. Wzrost warto$ci
kapitatéw witasnych o kwote 947,1 min zt spowodowany jest zwiekszeniem kapitatu zapasowego w wyniku
podziatu zysku z lat ubiegtych.

Wartos¢ kapitatu podstawowego w biezgcym okresie nie ulegta zmianie pomimo nieznacznego spadku
w strukturze kapitatéw wtasnych.
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TAURON Polska Energia S.A.
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Zmiana stanu zobowigzan

Struktura zobowiazan dtugoterminowych

min zt
10 000 - m Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
8000 1 Rozliczenia migdzyokresowe i dotacje
6000 - rzgdowe
m Rezerwy na $wiadczenia pracownicze i
4000 - pozostate
2000 - m Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery
wartosciowe
0
Stan na Stan na
31 grudnia 2012 roku 30 wrzesnia 2013 roku
(niebadane)
Struktura zobowiazan krétkoterminowych
min zt
m Pozostate zobowigzania niefinansowe
6 000 -
5000 - = Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego
4000 - m Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje
rzagdowe
3000 - Rezerwy na $wiadczenia pracownicze i
pozostate
2000 - . . . .
m Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i
1000 - pozostate zobowigzania
m Biezgca czes¢ kredytow, pozyczek i
0 dtuznych papieréw wartosciowych
Stan na Stan na
31 grudnia 2012 roku 30 wrzesnia 2013 roku

(niebadane)

Udziat zobowigzan dtugoterminowych w strukturze kapitatéw wtasnych zwigkszyt sie o 295 min zt (3,2%)
wzgledem stanu z 31 grudnia 2012 r. Wzrost wartosci zobowigzan dtugoterminowych w okresie
9 miesiecy 2013 r. jest spowodowany przyrostem wartosci kredytéw, pozyczek i diuznych papieréw
wartosciowych o kwote 354,5 min zt (6,8%) na skutek uruchomienia dodatkowej transzy kredytu
przeznaczonego na finansowanie inwestycji realizowanych w spétkach Grupy.

Udziat zobowigzan krétkoterminowych w strukturze kapitatow wilasnych zmniejszyt sie o 1 090,5 min z
(20,2%) wzgledem stanu z 31 grudnia 2012 r. Na zmiane ich wartosci miato wptyw zmniejszenie stanu
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych o kwote 974,6 min zt (37,1%), a takze zmniejszenie
stanu pozostatych zobowigzan niefinansowych o kwote 134,9 min zt (17,5%) wzgledem stanu
z 31 grudnia 2012 r. Spadek kroétkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
w okresie sprawozdawczym zostat odnotowany w kazdym z obszaréw, co przedstawia ponizszy wykres.
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TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2013 r.

Zmiana stanu zobowiazan z tytulu dostaw i ustug i pozostale zobowigzania — wedtug Obszaréow

min zt
3000 A

2669

-37 -378
2500
-49 -283
2000 1 220 1729
-122 158
3 ° I
1500 +
1000 +
500 -
Stan na Wydobycie = Wytwarzanie Ciepto OZE Dystrybucja Sprzedaz Obstuga Pozostate Pozycje Stan na
31.12.2012r. klienta nieuzgodnione 30.09.2013 .

Gtéwng przyczyng spadku zobowigzan z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostatych byto zmniejszenie
zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych o kwote okoto 602,9
min zt oraz zobowigzan handlowych o kwote okoto 273,5 min zt. W okresie 9 miesigcy 2013 r. nieznacznie
spadta wartos¢ biezgcej czesci kredytdw, pozyczek i dtuznych papieréw wartosciowych, co jest
spowodowane uruchomieniem kolejnej transzy kredytu na realizacje inwestycji realizowanych
w spotkach Grupy, zaciggnieciem kredytu w rachunku biezacym, wyceng na dzien 30 wrzesnia 2013 r.
wyemitowanych obligacji i zaciggnietych kredytéw, a takze biezgcg sptat wymagalnych rat zobowigzan
finansowych.

4.4.4 Przeptywy pieniezne

W ponizszej tabeli zaprezentowano srédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za
okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 r. w odniesieniu do analogicznego okresu 2012 r.

Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeptyw6w pienieznych (dane w tys. zi)

Okres 9 miesiecy
Okres 9 miesiecy zakonczony dnia

SR eE T A zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012r.  Dynamika

30 wrzesnia 2013 r. (CEU] (2013/2012)
(niebadane) przeksztatcone
niebadane)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / (strata) brutto 1541114 1679 242 91,8%
Korekty 1852 641 988 296 187,5%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3393 755 2 667 538 127,2%

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci

niematerialnych 17 646 9134 193,2%
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (2 868 589) (2 434 486) 117,8%
Sprzedaz obligacji i innych dtuznych papieréw warto$ciowych 0 102 506 -
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych 1389 20 793 6,7%
Nabycie pozostatych aktywdéw finansowych (4 399) (10 085) 43,6%
Przejecie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkow 0 (5613) -
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TAURON Polska Energia S.A.
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Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy zakonczony dnia
Sprawozdanie z przeptywo6w pienieznych 33avls?zr"ecézr?i:yzg?:isar. £ wrze(ir;i:leZMZ &
(niebadane) przeksztatcone
niebadane)

pienieznych

Dywidendy otrzymane 18 291 8 305
Odsetki otrzymane 40 136
Sptata udzielonych pozyczek 46 800 13 000
Udzielenie pozyczek (108 800) (75 000)
Pozostate 2 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (2 897 620) (2371 310)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (10 805) (10 549)
Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek / kredytow 451 693 999 000
Sptata pozyczek / kredytéw (49 787) (127 747)
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych - 150 000
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej (350 510) (543 290)
Dywidendy wyptacone udziatowcom niekontrolujgcym (8071) (16 435)
Odsetki zaptacone (103 613) (95 826)
Nabycie udziatéw niekontrolujgcych (1 788) (5 910)
Pozostate 3853 (10 762)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (69 028) 338 481

Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto stanu srodkow

pienieznych i ich ekwiwalentéw IR e
Réznice kursowe netto (1 408) (993)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 891 654 505 816
Srodki pieniezne na koniec okresu 1318 761 1140 525

Dynamika
(2013/2012)

220,2%

29,4%
360,0%
145,1%

122,2%

102,4%
45,2%
39,0%
64,5%
49,1%

108,1%
30,3%

67,3%

141,8%
176,3%
115,6%

Grupa Kapitalowa TAURON zanotowata dodatni wynik na tacznej wartosci przeptywdéw netto Srodkéw
pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowej. Suma wszystkich strumieni
pienieznych w okresie dziewigciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2013 r. wyniosta 427,1 min zt i byta

nizsza od przeptywdw pienieznych porownywalnego okresu ubiegtego roku o 207,6 min zt.

Przeptywy pieniezne w I-lll kwartatach 2013 r.

d

= Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci

operacyjnej

u Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

m Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci
finansowej

- -
e
(4 000) (2 000) 0 2 000 4000 min 7+
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Warto$¢ przeptywow z dziatalnosci operacyjnej w okresie 9 miesiecy 2013 r. byta dodatnia, wyniosta 3 394
min zt i byta wyzsza od wartoci przeptywdw z poréwnywalnego okresu sprawozdawczego o 27,2%.
Ponizszy wykres przedstawia najbardziej istotne zmiany w pozycjach przeptywow operacyjnych, ktére
miaty miejsce pomiedzy dwoma poréwnywalnymi okresami trzech kwartatow.

Zmiana przeptywow operacyjnych w I-lll kwartatach 2013 r. w stosunku do I-1ll kwartatow 2012 r.

min zt
5000 -
156 -389
4000 - 1 009 —
-133 3394
-85 20
3000 1 2668 138 247
3%
2000 -
1000
0 -
Przeptywy  Zysk/(strata) Amortyzacja (Zysk)/strata Zmiana stanu Zmiana stanu Zmiana stanu Zmiana stanu  Podatek Pozostate Przeptywy
operacyjne brutto na naleznosci zapaséw  zobowigzan rezerw dochodowy operacyjne
za |-l dziatalnosci zaptacony za |-l
kwartatow inwestycyjnej kwartatow
2012r. 2013r.

Ze wzgledu na prowadzone inwestycje w majatku trwatym w wiekszosci Obszaréw Biznesowych Grupy
TAURON, wartos¢ przeptywdw z dziatalnosci inwestycyjnej miata charakter ujemny i wyniosta w okresie
9 miesiecy 2013 r. (2 897,6) min zt (0 22,2% wyzsza od wydatkéw poniesionych w poréwnywalnym okresie
ub.r.). Wydatki inwestycyjne poniesiono w gtdwnej mierze na rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne w kwocie 2 868,6 min zt (wyzszej od wydatkow poniesionych w analogicznym okresie roku
poprzedniego o 17,8%).

Ponizej zaprezentowano warto$¢ wydatkbw na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych wg Obszaréw.

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych wg kluczowych
Obszaréw

min zt
3000 -
2500 - 1319 Dystrybucja
2000 - Ciepto
1500 - OZE
1000 - m Wytwarzanie
500 4 = \Wydobycie
0 ;
I-1ll kwartty 2012 I-1Il kwartaty 2013
taczna wartos¢ przeptywow pienieznych z dziatalnosci finansowej w okresie -1l kwartatdw 2013 r. miata

charakter ujemny - wyniosta okoto (69 028) min zt i byta nizsza od wartosci strumienia przeptywow
pienieznych w porownywalnym okresie 2012 r. o kwote 407,5 min z. Ujemny charakter przeptywéw
finansowych wynika przede wszystkim z nizszej niz w analogicznym okresie ub.r. wartosci zaciggnietych
kredytow przeznaczonych na finansowanie wydatkow inwestycyjnych. W ciggu 9 miesiecy zakorczonych
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TAURON Polska Energia S.A.
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30 wrzesnia 2013 r. Grupa Kapitalowa TAURON zaciggneta kredyty w wysokosci 451,7 min zt (tj. mniej niz
okresie poréwnywalnym o 697,3 min zi, tj. 60,7%).

Charakter poszczegodlnych strumieni pienieznych wykazywanych w kazdym segmencie rachunku
przeptywow pienieznych wskazuje na wzmacnianie pozycji firmy na rynku poprzez jej dalszy rozwdj.
Struktura rachunku przeptywow pienieznych jednoznacznie pokazuje, ze ponoszone wydatki inwestycyjne
sg finansowane ze srodkéw operacyjnych oraz zacigganych zewnetrznych zrédet finansowania.

Grupa Kapitatowa TAURON skutecznie zarzadza ptynnosciag finansowg wykorzystujgc wdrozony centralny
model finansowania oraz centralng polityke zarzgdzania ryzykiem finansowym. W celu zminimalizowania
mozliwosci wystapienia zaklécen przeptywéw srodkéw pienieznych oraz ryzyka utraty ptynnosci Grupa
Kapitalowa TAURON stosowata mechanizm cash poolingu. Grupa Kapitatowa TAURON korzysta
zréznych zrédet finansowania, jak np. kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, pozyczki
z funduszy srodowiskowych, emisje obligacji, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg
zakupu.

4.5 Czynniki i zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majace
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W trzecim kwartale 2013 r. nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze majgce znaczacy
wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

4.6 Czynniki, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wptyw na osiggniete przez
niego wyniki finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W opinii Spoétki, na wyniki dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu bedg wptywac przede wszystkim nastepujgce czynniki:

- sytuacja makroekonomiczna, szczegdlnie w Polsce, jak roéwniez sytuacja ekonomiczna
obszaru, na ktéorym Grupa Kapitatowa TAURON prowadzi dziatalno$¢, Unii Europejskiej oraz
gospodarki globalnej, wtym zmiany stop procentowych, kurséw walutowych itp., majgcych
wptyw na wycene aktywéw i zobowigzah wykazywanych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej,

- otoczenie polityczne, szczegdlnie w Polsce oraz na poziomie Unii Europejskiej, w tym
stanowiska i decyzje instytucji i urzedéw administracji panstwowej, np.: UOKIiK, URE oraz
Komisji Europejskiej,

- sytuacja w sektorze elektroenergetycznym, w tym zachowanie sie konkurencji na rynku
energetycznym,

- zmiany w regulacji sektora energetycznego, dziatalno$¢ / decyzje Prezesa URE,

- zmiany w otoczeniu prawnym, w tym: prawa podatkowego, handlowego, energetycznego,

- ceny energii elektrycznej i paliw oraz taryfy dystrybucyjne, jako czynniki wptywajgce na
wysokos$¢ przychodéw i kosztow,

- ceny uprawnien do emisji CO,,

- ceny surowcow energetycznych,

- ceny Swiadectw pochodzenia energii ze zrédet odnawialnych i z kogeneracji,

- zapotrzebowanie na energie elektryczng i pozostate produkty rynku energetycznego,

- warunki geologiczno-gérnicze wydobycia,

- wymagania w zakresie ochrony srodowiska,

- postep naukowo-techniczny,

- potencjalne awarie urzgdzen, instalac;ji i sieci nalezacych do Grupy Kapitatowej TAURON,
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- sezonowo$c¢ i warunki pogodowe.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej TAURON cechuje sie sezonowoscig, ktéra dotyczy w szczegodlnosci
produkcji, dystrybucji i sprzedazy ciepta, dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom
indywidualnym oraz sprzedazy wegla odbiorcom indywidualnym dla celéw grzewczych. Sprzedaz ciepta
zalezy od warunkoéw atmosferycznych, w szczegolnosci od temperatury powietrza, i jest wieksza w okresie
jesienno-zimowym. Poziom sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom indywidualnym zalezy od dtugosci
dnia, co powoduje, ze sprzedaz energii elektrycznej tej grupie odbiorcéw jest z reguly nizsza w okresie
wiosenno-letnim, a wyzsza w okresie jesienno-zimowym. Sprzedaz wegla dla odbiorcéw indywidualnych
jest wieksza w okresie jesienno-zimowym. Sezonowos$¢ pozostatych obszaréw dziatalnosci Grupy jest
niewielka.

4.7 Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

TAURON Polska Energia S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok obrotowy 2013.
Decyzja ta wynikata z duzej zmiennosci rynku i znacznej ilosci zmiennych wptywajgcych na jego
przewidywalnosgé.

5. Pozostate informacje i zdarzenia, ktére wystapity w trzecim kwartale
2013 .

5.1 Istotne raportowane zdarzenia, ktére wystapity w trzecim kwartale 2013 r.

Zamiar potaczenia TAURON Polska Energia S.A. z PKE Broker sp. z 0.0.

3 lipca 2013 r. Zarzad TAURON Polska Energia S.A. po raz pierwszy zawiadomit akcjonariuszy
0 zamiarze potgczenia ze spétkg PKE Broker sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach. Potgczenie nastgpi
w drodze przejecia przez TAURON Polska Energia S.A. spétki PKE Broker sp. z o. 0., w trybie okre$lonym
w art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu spdtek handlowych, tj. poprzez przeniesienie catego majatku spotki PKE
Broker sp. z 0.0. na TAURON Polska Energia S.A. Drugie zawiadomienie w tej sprawie zostato
opublikowane w dniu 24 lipca 2013 r. 16 sierpnia 2013 r. Rada Nadzorcza Spétki pozytywnie zaopiniowata
wniosek Zarzgdu Spétki kierowany do Walnego Zgromadzenia TAURON Polska Energia S.A. w sprawie
podjecia uchwaty o potagczeniu spétek PKE Broker sp. z 0.0. (spétka przejmowana) oraz TAURON Polska
Energia S.A. (spdtka przejmujgca) oraz wyrazenia zgody na Plan potgczenia. Przedmiotowa kwestia
bedzie przedmiotem Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia TAURON Polska Energia S.A., ktoére
zostato zwotane na dzien 19 listopada 2013 r.

Stanowisko Zarzgdu w sprawie przedmiotowego potgczenia zostato opublikowane w dniu 22 pazdziernika
2013 r. Uzasadnieniem potgczenia jest fakt, iz w jego wyniku uproszczeniu ulegng struktury organizacyjne,
w tym struktury nadzoru i zarzadcze, co usprawni zarzgdzanie Grupg TAURON i wyeliminuje znaczng
czes¢ zbednych proceséw, obnizajgc jednoczesnie koszty dziatalnosci. Potgczenie spotek przyniesie
oszczedno$ci finansowe w obszarze administracyjnym i organizacyjnym, w wyniku ograniczenia liczby
organéw zarzadczych i kontrolnych w ramach Grupy. W rezultacie, pofgczenie zwiekszy réwniez
przejrzystosé struktury Grupy TAURON. Potgczenie wptynie ponadto na przejecie przez TAURON Polska
Energia S.A. bezposredniej kontroli nad istotnymi aktywami Grupy TAURON.

O zamiarze potgczenia z PKE Broker sp. z 0.0. Spotka informowata w raportach biezgcych nr 32/2013
z dnia 4 lipca 2013 r., 34/2013 z 24 lipca 2013 r., 37/2013 z 16 sierpnia 2013 r. oraz w raportach nr
43/2013, 44/2013 i 45/2013 z 22 pazdziernika 2013 r.
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Ujecie w poéirocznym sprawozdaniu finansowym odpisu aktualizujgcego aktywow
w segmencie Wytwarzanie

5 lipca 2013 r. Zarzad TAURON Polska Energia S.A. przekazat do wiadomosci publicznej informacje na
temat przewidywanego wptywu niepienieznego zdarzenia o charakterze jednorazowym w postaci
planowanego odpisu aktualizujgcego dotyczgcego nierentownych jednostek wytworczych segmentu
Whytwarzania. W celu dokonania odpisu Spotka dokonata identyfikacji osrodkéw generujgcych korzysci
ekonomiczne (dalej CGU — ang. Cash Generating Unit). Identyfikacja ta zostata dokonana w oparciu
o charakterystyke kosztowg oraz analize aktualnego sposobu kontraktowania i alokowania produkgciji
z poszczegolnych jednostek wytworczych. W efekcie tych dziatan Spdtka dokonata identyfikacji CGU
rozumianych jako jednostka lub grupa jednostek wytwérczych (dotychczas cata spotka TAURON
Wytwarzanie byta uznawana za jedno CGU). Moc zainstalowana jednostek wytwérczych, ktérych dotyczy
odpis wynosi ok. 1 200 MW,, z czego przewazajacg czes¢ stanowig bloki klasy 120 MW,.. Wynik
przeprowadzonych zgodnie z MSR 36 testéw na utrate wartosci wskazat na utrate bilansowej wartosci
rzeczowych aktywow trwatych w segmencie Wytwarzania w wysokosci ok. 236,5 min zt.

Wplyw odpisu na skonsolidowane wyniki Grupy TAURON za | poétrocze 2013 r. przedstawia sie
nastepujgco: a) wptyw na zysk netto — ok. 191,6 min zt b) wptyw na EBITDA — ok. 236,5 min zi.

O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 33/2013 z 5 lipca 2013 r.

Przedtuzenie waznosci oferty konsorcjum RAFAKO — MOSTOSTAL WARSZAWA na
budowe bloku energetycznego w Elektrowni Jaworzno il

30 lipca 2013 r. Zarzad TAURON Polska Energia S.A. powzigt wiadomos$¢ o przedituzeniu do 30 wrze$nia
2013 r. wigcznie terminu zwigzania ofertg ztozong przez konsorcjum RAFAKO S.A. — MOSTOSTAL
WARSZAWA S.A. (Konsorcjum) w ramach prowadzonego postepowania przetargowego na wybor
generalnego realizatora budowy bloku energetycznego o mocy z zakresu 800-910 MW w Elektrowni
Jaworzno lll. Konsorcjum przedtozyto takze aneks do gwarancji bankowej wadialnej przedtuzajgcy okres
waznosci wadium do 30 wrzesnia 2013 r. wigcznie. Nastepnie termin zwigzania ofertg oraz aneks do
gwarancji bankowej wadialnej zostat przediuzony do 31 pazdziernika 2013 r. wigcznie. W dniu 30
pazdziernika 2013 r. termin waznosci oferty oraz wadium zostat przedtuzony do 31 grudnia wigcznie.
Spotka pragnie przypomnie¢, iz 24 stycznia 2013 r. w ramach prowadzonego postepowania
przetargowego, zarzad spotki zaleznej TAURON Wytwarzanie dokonat wyboru oferty na budowe bloku
0 mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Ill. Generalnym wykonawcg zostato
konsorcjum: RAFAKO S.A. (lider konsorcjum) i MOSTOSTAL WARSZAWA S.A. Warto$¢ wybranej oferty
wynosi 4 399 min zt netto (5 411 min zt brutto). Przedmiot zamdwienia obejmuje zaprojektowanie
i wykonanie bloku energetycznego opalanego weglem kamiennym o mocy 910 MW. Projekt wpisuje sie w
Strategie Korporacyjng zaprezentowang w raporcie biezgcym nr 25/2011 z dnia 28 kwietnia 2011 r., ktéra
zaktada budowe zrownowazonego portfela wytworczego skfadajacego sie z jednostek w technologii
weglowej, gazowej oraz odnawialnych zrodet energii. Zakonczenie Projektu przewidziane jest na 2018 rok.
O przedtuzeniu terminu zwigzania ofertg Spétka informowata w okresie objetym przedmiotowym raportem
$rédrocznym w raportach biezgcych nr 35/2013 z 30 lipca 2013 r., 40/2013 z 27 wrzes$nia 2013 r. oraz
46/2013 z 30 pazdziernika 2013 r.

Podpisanie uméw dotyczacych programoéw emisji obligacji

31 lipca 2013 r. pomiedzy Spétkg a ING Bankiem Slgskim S.A., Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. i BRE
Bankiem S.A. zostata podpisana umowa dotyczaca programu emisji obligacji TAURON Polska Energia
S.A. do maksymalnej kwoty 5 mid zt (Umowa). Umowa zostata zawarta na okres trzech lat liczony od dnia
jej zawarcia. Obligacje emitowane w ramach ww. programu bedg zdematerializowane, dyskontowe Ilub
kuponowe, niezabezpieczone. Wartos¢ nominalna i emisyjna jednej obligacji bedzie ustalana
w warunkach emisji, oprocentowanie bedzie ustalane indywidualnie dla kazdej transzy w trakcie procesu
oferowania obligacji. Okres zapadalnosci obligacji moze wynosi¢ od jednego miesigca do 10 lat. Zgodnie

39

p
\ '@ N
# TAURON

POLSKA ENERGIA



TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2013 r.

z zapisami Umowy obligacje bedg mogty by¢ dematerializowane w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych S.A. i notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. lub BondSpot S.A. Z tytulu posiadania obligacji obligatariuszowi
przystugiwa¢ beda wytgcznie $swiadczenia o charakterze pienieznym. Spoétka po emisji zakonczonej
sukcesem poniesie standardowe koszty zwigzane z tego typu finansowaniem obejmujgce prowizje
dealerska.

Ponadto, w dniu 31 lipca 2013 r. pomiedzy Spoétkg a Bankiem Gospodarstwa Krajowego zostaty podpisane
umowy: gwarancyjna, agencyjna i depozytowa, sktadajgce sie na program emisji obligacji
diugoterminowych TAURON Polska Energia S.A. o wartosci 1 mid zt. Emitowane obligacje bedg
zdematerializowane, kuponowe i niezabezpieczone. W 2013 r. Spétka uprawniona jest do emisji obligaciji,
ktérych fgczna maksymalna warto$¢ nominalna nie przekroczy 500 min zi, natomiast w 2014 i 2015 r.
tagczna maksymalna wartos¢ nominalna emitowanych obligacji nie przekroczy kwoty programu
pomniejszonej o wartos¢ nominalng obligacji wyemitowanych w 2013 r. Okres dostepnosci zostat okreslony
na dzien 31 grudnia 2015 r., a obligacje beda wykupowane w okresach rocznych, od dnia 20 grudnia 2019
r. do dnia 20 grudnia 2028 r., w rownych kwotach w wysokosci 100 min zh. Oprocentowanie
wyemitowanych obligacji bedzie zmienne, oparte o stope referencyjng 6M WIBOR plus stata marza banku.
Spotka poniesie rowniez standardowe koszty zwigzane z tego typu finansowaniem obejmujgce prowizje
aranzacyjng oraz prowizje za zaangazowanie. Obligacje objete bedg gwarancjg emis;ji, tj. zobowigzaniem
gwaranta programu (Banku Gospodarstwa Krajowego) do nabywania obligacji emitowanych przez Spétke.
Srodki pozyskane z emisji obligacji bedg przeznaczone przede wszystkim na finansowanie wydatkéw
inwestycyjnych Grupy TAURON.

O podpisaniu powyzszych uméw Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 36/2013 z dnia 31 lipca 2013
r.

Decyzja Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki w sprawie korekty koncowej kosztéow
osieroconych dla TAURON Wytwarzanie S.A.

2 wrzesnia 2013 r. Spétka powzieta informacje o decyzji Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (Prezes
URE) z dnia 30 sierpnia 2013 r. w sprawie ustalenia kwoty korekty kohcowej kosztow osieroconych
przypadajgcych spoice zaleznej od Emitenta TAURON Wytwarzanie S.A. za okres od dnia 1 kwietnia 2008
r. do dnia 31 grudnia 2012 r. (Decyzja). Wysokos¢ korekty koncowej kosztow osieroconych okreslona
w Decyzji wynosi ok. 54 min zt. Wyzej wskazana kwota zostanie wyptacona TAURON Wytwarzanie
w terminie do 31 grudnia 2013 r. Ustalone w Decyzji rozliczenie koncowe kosztéw osieroconych bedzie
skutkowato zmniejszeniem wyniku finansowego Grupy TAURON za 2013 r. o ok. 18,9 min zt.

O decyzji Prezesa URE Spdtka informowata w raporcie biezgcym nr 38/2013 z dnia 2 wrzesnia 2013 r.

Uzgodnienie warunkéw nabycia udziatléw w spétce PGE EJ1 sp. z o.0.

23 wrzesnia 2013 r. TAURON Polska Energia S.A., PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (PGE), KGHM
Polska Miedz S.A. oraz ENEA S.A., w wyniku prac zwigzanych z wypracowaniem projektu umowy nabycia
udziatéw w spétce celowej do budowy i eksploatacji elektrowni jgdrowej (porozumienie z dnia 25 czerwca
2013 r.), parafowaty Umowe wspolnikow (Umowa Wspodlnikdw). W ten sposéb strony zgodnie oswiadczyty,
ze parafowany dokument stanowi projekt przysztej Umowy Wspdlnikéw, ktéra zostanie podpisana po
uzyskaniu niezbednych zgdd korporacyjnych kazdej ze stron. Umowa Wspdlnikdw zobowigze jej strony do
zawarcia Umowy nabycia udziatdbw w PGE EJ1 sp. z o.0., spoice celowej do budowy i eksploatacji
elektrowni jgdrowej (Umowa Nabycia Udziatow).
Zgodnie z zapisami Umowy Wspdlnikow, PGE sprzeda na rzecz pozostatych stron Umowy Wspolnikéw
pakiet 438 000 udziatéw stanowigcych tgcznie 30% w kapitale zakladowym PGE EJ1 sp. z o.0.,
w nastepstwie czego PGE bedzie posiadata 70% w kapitale zaktadowym PGE EJ1 sp. z o.0. Udziaty
zostang nabyte w nastepujgcy sposob:

- TAURON Polska Energia S.A. nabedzie 146 000 udziatéw stanowigcych 10% w kapitale

zaktadowym PGE EJ1 sp. z 0.0.,
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- KGHM Polska Miedz S.A. nabedzie 146 000 udziatéw stanowigcych 10% w kapitale zaktadowym
PGE EJ1 sp. z 0.0.,
- ENEA S.A. nabedzie 146 000 udziatow stanowigcych 10% w kapitale zakladowym PGE EJ1 sp.
z 0.0.
Umowa Wspdlnikow zawiera takze zasady uczestnictwa wszystkich stron w projekcie przygotowania
i budowy elektrowni jadrowej w Polsce. PGE i kazdy z partneréw biznesowych bedzie zobowigzany do
zawarcia Umowy Nabycia Udziatéw po spetnieniu sie dwdch warunkéw zawieszajgcych:
- uzyskania decyzji w sprawie bezwarunkowej zgody Prezesa UOKIK na dokonanie koncentracji,
- przyjecia w tym roku przez Rade Ministréw w drodze uchwaty Programu Polskiej Energetyki Jgdrowe;j.

O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 39/2013 z 23 wrze$nia 2013 r.

5.2 Inne zdarzenia, ktére wystapity w trzecim kwartale 2013 r.

Podpisanie umowy na budowe turbogeneratora upustowo-kondensacyjnego w Zaktadzie
Wytwarzania Nowa

9 lipca 2013 r. TAURON Ciepto S.A. podpisat umowe z Control Process S.A. na budowe turbogeneratora
upustowo-kondensacyjnego o mocy 50 MW w Zaktadzie Wytwarzania Nowa w Dgbrowie Gorniczej.
Jednostka ma zastgpi¢ dwa z trzech dziatajgcych w zakladzie turbogeneratoréw o mocy 25 MW oraz
zwiekszy¢é sprawnos¢ produkcyjng zaktadu. W ramach realizacji zadania przewidziane jest
zaprojektowanie, dostawa, montaz, rozruch, przekazanie do eksploatacji kompletnego turbogeneratora
upustowo-kondensacyjnego wraz z urzgdzeniami pomocniczymi i ukladem wyprowadzenia mocy. Termin
zakonczenia inwestycji przewidziany jest na 2015 .

Uzyskanie pozwolenia na uzytkowanie bloku cieptowniczego o mocy 50 MW
w Zespole Elektrocieptowni Bielsko-Biala

12 sierpnia 2013 r. uzyskano decyzje o pozwoleniu na uzytkowanie bloku cieptowniczego o mocy 50 MW,
oraz 106 MW, (182 MW, wraz z jednostkg szczytowg) w Zespole Elektrocieptowni Bielsko-Biata. Celem
inwestycji byto zastgpienie wyeksploatowanych i niskosprawnych jednostek wytwoérczych wysokosprawng
jednostkg spetniajgcg wymogi w zakresie ochrony $rodowiska dotyczace emisji NOx, SO, oraz pytdw.
Nowy blok przekazany do eksploatacji w czerwcu 2013 r. stanowi aktualnie gtéwne Zrédio zasilania
w ciepto miasta Bielsko-Biata.

Uzyskanie koncesji na produkcje energii elektrycznej z OZE w jednostce o mocy 20 MW w
Elektrowni Stalowa Wola

16 wrzesnia 2013 r. uzyskano koncesje na produkcje energii elektrycznej z OZE w oparciu o biomase
lesng i agro (pelety) w odnawialnym zrodle energii — jednostce o mocy 20 MW w Elektrowni Stalowa Wola.
Inwestycja ta obejmowata modernizacje kotta weglowego K-10 w celu przystosowania go do spalania
w 100% biomasy, budowe instalacji przygotowania biomasy oraz modernizacje turbogeneratora TG-6 w
celu przystosowania go do pracy blokowej ze zmodernizowanym kottem.

5.3 Sytuacja makroekonomiczna i rynkowa

Dane makroekonomiczne dotyczace rynku energii

Wedtug danych PSE S.A. zuzycie energii elektrycznej w Polsce w Il kwartale 2013 r. wyniosto 37 780
MWh, czyli wzrosto w odniesieniu do analogicznego okresu 2012 r. 0 ok. 2,1%. Zmiany w zapotrzebowaniu
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na energie rozktadaty sie nierbwnomiernie w poszczegdlnych miesigcach. W lipcu i wrzesniu odnotowano
wzrost odpowiednio o 26% i 28%, a w sierpniu  wyniost on tylko 0,9%.
W Il kwartale 2013 r. w poréwnaniu z 2012 r. o ponad 4,1% wzrosta catkowita produkcja energii
elektrycznej w Polsce (do 38 664 MWh). Struktura wzrostu dla poszczegdlnych rodzajow paliw wygladata
nastepujgco:

- elektrownie na weglu kamiennym — wzrost 0 3,6%;

- elektrownie na weglu brunatnym — wzrost o 4,85%;

- elektrownie wodne — wzrost 0 21,09%

- elektrownie wiatrowe — wzrost o 29,36%.

Istotnie zmalata natomiast produkcja energii w elektrowniach gazowych — spadek o 32,26% oraz
w pozostatych zrodtach odnawialnych — spadek o 5,56%. Znacznie zmienito sie tez saldo wymiany

zagranicznej, gdyz w Il kwartale 2013 r. Polska wyeksportowata az 884 MWh energii, czyli o 550% wiecej
niz w poréwnywanym okresie 2012 r.

Handel energia elektryczng na rynku hurtowym

Srednia cena energii elektrycznej na rynku dnia nastepnego Towarowej Gietdy Energii w Il kwartale 2013
r. wyniosta 160,65 z/MWh i byta o 16,45 zZt/MWh nizsza od $redniej w analogicznym okresie 2012 r. Na
Rynku Bilansujgcym $rednia cena w Il kwartale 2013 r. wyniosta 162,47 zi/MWh. Utrzymujgce sie na
niskim poziomie hurtowe ceny energii elektrycznej sg ogodlnoeuropejskg tendencjg zwigzang z duzg
podaza energii ze zrodet odnawialnych, niskimi cenami wegla energetycznego oraz uprawnieh do emis;ji
CO,. Na sasiadujgcym z Polskg rynku niemieckim EPEX spot cena energii za Ill kwartat 2013 r. wyniosta
Srednio 38,76 EUR/MWh, czyli 0 4,76 EUR/MWh nizej niz w Il kwartale 2012 r. Podobnie na czeskim OTE
cena byta o 4,60 EUR/MWh nizsza i wyniosta 39,07 EUR/MWh. Jedynie na skandynawskim rynku
NordPool spot $Srednia cena w Ill kwartale 2013 r. byta wyzsza o 15,01 EUR/MWh niz rok wczesnie;.
Whynikato to z nadzwyczaj dobrej sytuacji hydrologicznej i generacji ze zrédet jadrowych w roku 2012.
W 2013 r. cena powrdcita do poziomu 35,85 EUR/MWh, czyli do $redniej europejskie;j.

Ceny kontraktow terminowych z dostawg w 2014 r. (Base Y-14) na poczatku analizowanego kwartatu
zanotowaty swoje historyczne minima na poziomie 145,15 zZ{/MWh. Nastepnie, po okresie miesiecznej
stabilizacji, w pierwszej potowie wrzesnia byliSmy swiadkami gwattownego wzrostu cen tych kontraktéw az
do poziomu 165,10 zZ/MWh. Jednakze do korica kwartatu ceny powrécity do poziomu 155,50 zt/MWh.

Wedtug Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki srednia cena energii elektrycznej za Ill kwartat 2013 r.
sprzedanej na zasadach innych niz okreslone w art. 49a ust. 1 i 2 ustawy Prawo energetyczne wyniosta
196,35 zZ/MWh i byta o 7,02 zZ/MWh nizsza niz w Il kwartale 2012 r.

Ceny uprawnien do emisji CO, oraz Praw Majgtkowych

Ceny uprawnien do emisji CO, notowane w ramach Ill fazy systemu EU ETS przez pierwsze dwa miesigce
[l kwartatu 2013 r. utrzymywaty sie na poziomach 4,04—4,60 EUR/KCO,. Jednakze na poczatku wrzesnia
pod wplywem zblizajacych sie wyborédw w Niemczech, a tym samym oczekiwah na ostateczne
rozstrzygniecia w sprawie wycofania znacznej ilosci jednostek z systemu (tzw. backloading), ceny silnie
wzrosty do poziomdéw znacznie powyzej 5 EUR/tCO, osiggajgc niespotykany od stycznia poziom 5,68
EUR/tCO,. Na koniec kwartatu ceny EUA spadty jednak z powrotem do poziomu 5 EUR/tCO,.

Na rynku praw majgtkowych potwierdzajgcych wytworzenie energii ze zrddet odnawialnych ceny
certyfikatow w 1l kwartale 2013 r. silnie wzrastaty od 143 zt/MWh do 207 z{/MWh notowanych w potowie
wrzesnia. Pozniej jednak nastgpita korekta do poziomu ok. 192 z/MWh. Wzrosty cen zielonych
certyfikatow (PM OZE) odbywaly sie w atmosferze niepewnosci co do zmian prawa energetycznego w
zakresie ustawy o odnawialnych Zrédtach energii oraz wbrew rosngcej nadpodazy rejestru zielonych
certyfikatéw. Bilans rejestru w ciggu analizowanego kwartatu wzrést o 2,67 TWh.

Ceny certyfikatow PMMET pozostawaty przez caly analizowany okres bez wiekszych zmian w okolicach
57,31 — 58,02 zZ/MWh. Z kolei ze wzgledu na brak odpowiednich rozporzadzen handel certyfikatami
kogeneracyjnymi PMGM i PMEC praktycznie zamart.
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Zmiany w otoczeniu prawnym dotyczacym energetyki

W trzecim kwartale 2013 r. Prezydent RP podpisat ustawe o zmianie ustawy Prawo Energetyczne oraz
niektorych innych ustaw, okreslang jako maty trojpak.

Podpisana 14 sierpnia br. ustawa jest krokiem w kierunku wspolnego rynku energii elektrycznej i gazu oraz
wsparciem dla rozwoju energetyki prosumenckiej. Wsrod licznych zmian, nowelizacja wprowadza definicje
m.in. mikro i matej instalacji, odbiorcy przemystowego, czy odbiorcy wrazliwego wraz z okresleniem
przystugujacego mu zryczattowanego dodatku energetycznego. Ustawa doprecyzowuje przepisy dotyczace
przeprowadzania przez przedsiebiorstwo energetyczne wykonujgce dziatalno$¢ gospodarczg w zakresie
przesytania lub dystrybucji paliw lub energii kontroli legalnosci pobierania paliw lub energii, kontroli uktadow
pomiarowo-rozliczeniowych, dotrzymania zawartych uméw oraz prawidtowosci rozliczen. Nowelizacja
wskazuje przestanki, po wystgpieniu ktérych przedsiebiorstwo energetyczne wykonujgce dziatalnosc
gospodarczg w zakresie przesytania lub dystrybucji paliw gazowych lub energii moze wstrzymaé (z
zastrzezeniami wynikajgcymi z ustawy) dostarczanie paliw gazowych lub energii: (i) gdy w wyniku
przeprowadzonej kontroli stwierdzono, ze nastagpito nielegalne pobieranie paliw lub energii, (i) gdy
odbiorca zwleka z zaptatg za Swiadczone ustugi, co najmniej przez okres 30 dni po uptywie terminu
ptatnosci. Ustawa dodaje przepisy regulujgce wytwarzanie energii elektrycznej w mikroinstalacji przez
osobe fizyczng niebedgcy przedsiebiorca oraz zasady przytgczania tych instalacji do sieci dystrybucyjne;.
Nowelizacja rozszerza rowniez katalog podmiotow obowigzanych do przedstawienia Prezesowi URE do
umorzenia swiadectw pochodzenia energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych lub biogazu rolniczego albo
uiszczenia optaty zastepczej o odbiorow przemystowych, ktérzy w roku poprzedzajgcym rok realizacji
obowigzku zuzyli nie mniej niz 100 GWh energii elektrycznej, ktdrej koszt wynidst nie mniej niz 3% wartosci
jego produkcji. W ustawie znalazty sie nowe zapisy poswiecone m.in. krajowemu planowi dziatania
w zakresie energii ze zrodet odnawialnych, jak réwniez zasady wspotpracy miedzynarodowej w zakresie
wspolnych projektow inwestycyjnych oraz wspoétpracy miedzynarodowej w zakresie odnawialnych zrédet
energii, definiujac przy tym pojecie transferu statystycznego. Wprowadzono rdéwniez gwarancje
pochodzenia, dokument stanowigcy potwierdzenie odbiorcy koncowemu, ze okreslona w tym dokumencie
ilos¢ wprowadzonej do sieci dystrybucyjnej lub sieci przesytowej energii elektrycznej zostata wytworzona
z odnawialnych Zrédet energii. Ponadto, ustawa reguluje rozdziat witascicielski przesytu i obrotu gazem
oraz obowigzek sprzedazy gazu przez gietde.

Rezerwa operacyjna i interwencyjna

27 wrzesnia 2013 r. PSE S.A. (Operator Systemu Przesylowego — OSP) przedstawit do konsultacji ,Karte
aktualizacji nr CB/9/2013 IRIESP”, w ktérej zawart propozycje ptatnosci za rezerwe operacyjng
w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym. Planowany termin wprowadzenia tych ptatnosci to 1 stycznia
2014 r. Zmiana ta wplynie na przychody za ustuge $wiadczenia rezerwy operacyjnej oraz moze
spowodowac wzrost ceny energii elektrycznej na Rynku Bilansujgcym.

We wrzesniu 2013 r. zostaty ztozone oferty jednostek wytworczych Grupy TAURON objetych derogacjami
(5 blokéw typu 120 MW) w przetargu organizowanym przez PSE S.A. do swiadczenia ustugi typu ,rezerwa
interwencyjna”. Ustuga ma obowigzywa¢ od 1 stycznia 2016 r. Na dzien przekazania niniejszego raportu
nie jest znany wynik przetargu.

6. Pozostate informacje i zdarzenia, ktére wystapity po dniu
bilansowym

6.1 Pozostale raportowane istotne informacje i zdarzenia, ktére wystapity po dniu
bilansowym

Uniewaznienie postepowania dotyczacego projektu budowy bloku parowo-gazowego
w Zaktadzie Wytwarzania Katowice
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1 pazdziernika 2013 r. zarzad spotki zaleznej od Emitenta — TAURON Ciepto S.A. (Zamawiajgcy), dziatajgc
na podstawie art. 93 ust 1 pkt 4 ustawy Prawo Zamowien Publicznych, uniewaznit postepowanie
0 udzielenie zamowienia publicznego pt.: ,Budowa bloku parowo-gazowego o mocy elektrycznej brutto
okoto 135 MW w TAURON Ciepto S.A. Zaklad Wytwarzania Katowice" (Projekt). Zamawiajgcy zamierzat
przeznaczy¢ na sfinansowanie Projektu kwote w wysokosci 659 280 000 zt brutto. W terminie sktadania
ofert zostaly ztozone trzy wazne oferty, z ktérych najnizsza miata wartos¢ 790 296 748,86 zi brutto.
Przyczyng uniewaznienia postepowania jest fakt, ze ceny zamieszczone w ztozonych ofertach znaczaco
przekraczaly zaplanowany przez Zamawiajgcego budzet Projektu. W zwigzku z powyzszym Grupa
TAURON zamierza podjg¢ dziatania majace na celu rezygnacje z realizacji Projektu.

O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 41/2013 z 1 pazdziernika 2013 r.

Przekroczenie progu 10% kapitalow wtasnych w zakresie obrotéw handlowych pomiedzy
spétkami Grupy TAURON a spoétkami Grupy PSE S.A.

15 pazdziernika 2013 r. Zarzgd TAURON Polska Energia S.A. poinformowat, ze w zwigzku
z otrzymaniem w dniu 15 pazdziernika 2013 r. od PSE S.A. dokumentéw dotyczacych wzajemnego
Swiadczenia ustug na rzecz spétek Grupy TAURON umozliwiajacych dokonanie rozliczen ze spotkami
Grupy PSE, warto$¢ netto obrotéw handlowych wygenerowanych od dnia przekazania ww. raportu
biezgcego nr 37/2012 tj. od dnia 8 listopada 2012 r. pomiedzy spotkami Grupy TAURON a spétkami Grupy
PSE osiggneta ok. 1 938 min zt (w tym ok. 1 593 min z to pozycje kosztowe dla spétek Grupy TAURON,
natomiast ok. 345 min zt to pozycje przychodowe), w zwigzku z czym warto$¢ obrotow przekroczyta 10%
kapitatow witasnych Emitenta. Obroty o najwigkszej wartosci, tj. ok. 468,5 min z netto zostaty
wygenerowane na podstawie umowy z dnia 20 wrzesnia 2007 r. zawartej pomiedzy TAURON Dystrybucja
S.A. (dawniej EnergiaPro S.A.) a PSE, o ktdrej Emitent informowat w pkt 14.2 prospektu emisyjnego
(Umowa). Przedmiotem Umowy jest Swiadczenie przez PSE ustug przesylowych rozumianych jako
transport energii elektrycznej za pomocg sieci przesytowej. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony.
Szacunkowa warto$¢ Umowy w okresie 5 lat od dnia jej zawarcia wynosi ok. 3 016 min zt. Rozliczenia za
ustuge prowadzone sg zgodnie z zasadami i stawkami optat zatwierdzonymi przez Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki okreslonymi w taryfie oraz z uwzglednieniem zapiséw instrukcji sieci przesytowej
(IRIESP). Umowa nie przewiduje kar umownych. Umowa nie zawiera warunkow zawieszajgcych ani
rozwigzujgcych.

O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 42/2013 z 15 pazdziernika 2013 r.

Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia TAURON Polska Energia S.A.

22 pazdziernika 2013 r. Zarzgd TAURON Polska Energia S.A. zwofat na dzien 19 listopada 2013 r. na
godz. 11:00 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktore odbedzie sie w Hotelu Angelo
w Katowicach przy ul. Sokolskiej 24. Przedmiotem obrad NWZ bedzie podjecie uchwaty w sprawie
potgczenia spotek: TAURON Polska Energia S.A. (spétka przejmujgca) oraz PKE Broker sp. z 0.0. (spotka
przejmowana).

Ogloszenie o zwotaniu NWZ, projekty uchwat oraz stanowisko Zarzgdu w sprawie potagczenia z PKE Broker
sp. z 0.0. zostaty opublikowane w raportach biezgcych nr 43-45/2013 z 22 pazdziernika 2013 r.

Zawarcie aneksu do Umowy o Funkcjonowaniu Elektrocieptowni Stalowa Wola w ramach
projektu ,,Budowa bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli"

30 pazdziernika 2013 r. zostat zawarty aneks do Umowy o Funkcjonowaniu Elektrocieptowni Stalowa Wola
S.A. (Umowa o Funkcjonowaniu). Na mocy aneksu, do Umowy jako jej strona - w miejsce PGNIG Energia
S.A. - przystgpita spétka PGNiG Termika S.A. Tym samym od dnia 30 pazdziernika 2013 r. stronami
Umowy o Funkcjonowaniu sg: TAURON, PGNIG S.A., PGNiG Termika S.A., TAURON Wytwarzanie S.A.
oraz Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A.

O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 47/2013 z 30 pazdziernika 2013 r.
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6.2 Inne zdarzenia po dniu bilansowym

Oddanie do eksploatacji farm wiatrowych Marszewo i Wicko

W 2010 r. rozpoczeto realizacje budowy farmy wiatrowej Marszewo poprzez nabycie udziatéw w spoice
Megawat Marszewo sp. z 0.0. W styczniu 2012 r., po przeprowadzeniu postepowania przetargowego,
podpisano umowe z wykonawcg (Iberdrola). 4 wrzesnia 2013 r. nastgpit odbidr techniczny farmy wiatrowej
Marszewo, 6 wrzesnia 2013 r. uzyskano decyzje o udzieleniu koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej,
a 17 pazdziernika podpisano protokét odbioru koricowego. Moc farmy wiatrowej Marszewo wynosi 82 MW,
planowany poziom produkcji energii elektrycznej to ok. 180 GWh rocznie.

W 2010 r. rozpoczeto rowniez budowe farmy wiatrowej Wicko poprzez nabycie udziatdbw w spoice Bels
Investment sp. z 0.0. Po przeprowadzeniu postepowania przetargowego we wrzesniu 2012 r. podpisano
umowe z wykonawcg (Aldesa Nowa Energia). 16 wrzesnia 2013 r. uzyskano pozwolenie na uzytkowanie, a
24 pazdziernika 2013 r. podpisano protokét odbioru koncowego iuzyskano koncesje na wytwarzanie
energii elektrycznej. Moc farmy wiatrowej Wicko wynosi 40 MW, a planowany poziom produkcji energii
elektrycznej ok. 87 GWh rocznie.

7. Postepowania toczace sie przed sagdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
W okresie sprawozdawczym w Grupie Kapitatowej TAURON nie toczyty sie postepowania (w odniesieniu

do Emitenta lub jednostek zaleznych) dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktoérych pojedyncza lub
taczna wartos¢ przekraczataby 10% kapitatéw wtasnych TAURON Polska Energia S.A.

8. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych. Szczegdtowe
informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w nocie 29 Srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakohczony dnia 30
wrzeénia 2013 r.

9. Informacja o udzielonych gwarancjach, poreczeniach kredytéw lub
pozyczek

W trzecim kwartale 2013 r. TAURON Polska Energia S.A., jak rowniez jednostki zalezne, nie udzielity

poreczenh kredytu lub pozyczki oraz nie udzielity gwarancji — fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce

zaleznej od tego podmiotu, o fgcznej wartosci stanowigcej rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow
wiasnych TAURON Polska Energia S.A.

10. Inneinformacje, ktére w ocenie Emitenta sg istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitalowa Emitenta

Poza zaraportowanymi zdarzeniami wskazanymi powyzej w niniejszym dokumencie, od dnia 1 lipca 2013 r.
do dnia przekazania przedmiotowego raportu, nie wystgpity inne zdarzenia, ktére sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzanh przez Grupe Kapitaltowg TAURON Polska Energia.

Zarzad TAURON Polska Energia S.A. stoi na stanowisku, ze zaprezentowane w niniejszym raporcie
informacje w spos6b wyczerpujgcy opisujg jego sytuacje kadrowa, majagtkowa i finansowg i ze nie nastgpity
zadne inne zdarzenia, nieujawnione przez Spotke, ktére mogtyby by¢ istotne dla oceny tej sytuac;ji.
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