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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2015 r.

1. Organizacja Grupy Kapitatlowej TAURON

1.1 Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej TAURON

Na dzien 31 marca 2015 r. Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A. (Grupa Kapitatowa TAURON)
skfadata sie z jednostki dominujgcej TAURON Polska Energia S.A. (zwanej dalej TAURON, Spétkg lub
Emitentem) oraz 15 spotek zaleznych objetych konsolidacjg. Ponadto w sktad Grupy Kapitatowej wchodzito
11 pozostatych spétek zaleznych, 10 spétek z udziatem kapitatowym pomiedzy 50%-20% oraz 22 spotki
z udziatem kapitatowym ponizej 20%.

Do gtéwnych spétek podlegajgcych konsolidaciji nalezaty spétki: TAURON Wydobycie S.A. zajmujgca sie
wydobyciem wegla kamiennego, TAURON Wytwarzanie S.A. zajmujgca sie wytwarzaniem energii ze
zrodet konwencjonalnych i ze wspotspalania biomasy, TAURON Ekoenergia sp. z 0.0. zajmujgca sie
wytwarzaniem energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych, TAURON Dystrybucja S.A. zajmujgca sie
Swiadczeniem ustug dystrybucji energii elektrycznej, TAURON Sprzedaz sp. z 0.0. i TAURON Sprzedaz
GZE sp. z 0.0. zajmujgce sie sprzedazg energii elektrycznej do klientéw detalicznych, TAURON Obstuga
Klienta sp. z 0.0. zajmujgca sie obstugg klienta i Swiadczeniem ustug wewnatrzgrupowych w obszarze
ksiegowosci i IT oraz TAURON Ciepto sp. z 0.0. zajmujgca sie wytwarzaniem, dystrybucjg i sprzedazg
ciepta. Ponadto w skifad Grupy Kapitatowej TAURON wchodzito 7 innych spétek zaleznych objetych
konsolidacjg, zajmujgcych sie m.in. obrotem energig elektryczng oraz wydobyciem skat wapiennych
i kamienia dla potrzeb budownictwa.

Celem zapewnienia dziatania Grupy TAURON, rozumianej jako jednolity organizm gospodarczy ztozony
z autonomicznych spétek prawa handlowego, 12 pazdziernika 2010 r. Zarzad TAURON Polska Energia
S.A. powotat Grupe TAURON, w sktad ktérej wchodzg nizej wymienione spotki oraz TAURON Polska
Energia S.A., jako spdtka dominujgca, a takze przyjgt Kodeks Grupy TAURON, jako podstawowy akt
normatywny funkcjonowania Grupy TAURON. Kodeks Grupy TAURON reguluje funkcjonowanie Grupy,
zapewniajgc realizacje celdw poprzez specjalnie zaprojektowane rozwigzania w zakresie zarzgdzania
podmiotami Grupy TAURON.

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2015 r. w sktad Grupy TAURON wchodzity nastepujgce spotki zalezne:

Tabela nr 1. Wykaz spotek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy TAURON

Data

Firma spoétki przystapienia do

Grupy TAURON
1. TAURON Sprzedaz sp. z 0.0. 26.10.2010 r.
2. TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0. 26.10.2010 .
3. TAURON EKOENERGIA sp. z o0.0. 26.10.2010 .
4. TAURON Wytwarzanie S.A. 28.10.2010 .
5. TAURON Czech Energy s.r.o. 10.11.2010 .
6. TAURON Dystrybucja S.A. 6.12.2010r.
7. Kopalnia Wapienia ,,Czatkowice” sp. z 0.0. 5.01.2011r.
8. TAURON Wydobycie S.A. 13.01.2011 .
9. TAURON Sprzedaz GZE sp. z o.0. 24.01.2012r.
10. TAURON Wytwarzanie GZE sp. z 0.0. 24.01.2012r.
11. TAURON Ubezpieczenia sp. z 0.0. 17.09.2013 .
12. TAURON Ciepto sp. z 0.0. 16.10.2013 .
13. TAURON Dystrybucja Pomiary sp. z 0.0. 19.11.2013r.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2015 r.

Data

Firma spotki przystapienia do

Grupy TAURON
14. Biomasa Grupa TAURON sp. z 0.0. 19.11.2013 .
15. TAURON Ekoserwis sp. z 0.0. 19.11.2013r.
16. Spétka Ustug Goérniczych sp. z o.0. 4.12.2013r.
17. TAURON Dystrybucja Serwis S.A. 17.12.2013 .
18. TAURON Wytwarzanie Serwis sp. z 0.0. 26.02.2014 r.
19. SCE Jaworzno Il sp. z 0.0. 19.12.2014 .

Istotnym elementem umozliwiajgcym podejmowanie decyzji operacyjnych w ramach Grupy TAURON jest
istnienie organow opiniodawczych i quasi-nadzorczych Grupy — czterech Komitetow Grupy TAURON:

1. Komitetu Oceny Projektéw,

2. Komitetu Zarzgdzania Grupg TAURON,

3. Komitetu Zgodnosci Grupy TAURON,

4. Komitetu Ryzyka Grupy TAURON.

Komitety petnig nastepujgce funkcje:

1. funkcje opiniotwdrczg dla Zarzgdu TAURON,
2. funkcje decyzyjna,
3. funkcje nadzorcza dla zarzgdéw spotek zaleznych.

Podstawowym zadaniem Komitetéw jest nadzér nad realizacjg przez wszystkich uczestnikow Grupy
spojnych dziatan zgodnych z Kodeksem Grupy TAURON oraz w interesie Grupy TAURON. Szczegotowe
zadania Komitetow zostaty skonkretyzowane w regulaminach ich dziatania uchwalonych przez Zarzad
TAURON Polska Energia S.A.

1.2 Jednostki podlegajace konsolidacji

Na dzien 31 marca 2015 r. konsolidacjg objete byty nastepujgce spoétki zalezne TAURON Polska Energia
S.A:

TAURON Wydobycie S.A.

TAURON Wytwarzanie S.A.

TAURON Ekoenergia sp. z 0.0.

TAURON Ciepto sp. z 0.0.

TAURON Dystrybucja S.A.

TAURON Dystrybucja Serwis S.A.
TAURON Dystrybucja Pomiary sp. z 0.0.
TAURON Sprzedaz sp. z o.0.

TAURON Sprzedaz GZE sp. z 0.0.

10. TAURON Czech Energy s.r.o.

11. TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0.

12. Kopalnia Wapienia ,Czatkowice” sp. z 0.0.
13. Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. w likwidacji
14. TAURON Sweden Energy AB (publ)

15. Biomasa Grupa TAURON sp. z 0.0.

Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A. posiada réwniez inwestycje we wspolnych
przedsiewzieciach:  Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A., Elektrownia Blachownia Nowa
sp. z 0.0., TAMEH HOLDING sp. z 0.0., TAMEH POLSKA sp. z 0.0. oraz TAMEH Czech s.r.0., ktére
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyceniane sg metodg praw wiasnosci.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2015 r.

1.3 Struktura Grupy Kapitatlowej TAURON i istotne zmiany w jej strukturze

Ponizszy schemat przedstawia spoéfki, ktérych wyniki sg konsolidowane w ramach Grupy Kapitatowej
TAURON na dzieh 31 marca 2015 r.

Rysunek nr 1. Spétki konsolidowane Grupy Kapitalowej TAURON

@ Srotki bezposrednio zalezne od TAURON Polska Energia S.A
() Spédtki posrednio zalezne od TAURON Polska Energia S.A.

TAURON TAURON

Dystrybucja Dystrybucja
Pomiary Serwis S.A.
Sp. Z0.0.

Ponizej opisano istotne zmiany w strukturze spotek zaleznych Grupy Kapitatowej TAURON oraz skutki
zmian, ktére miaty miejsce od 1 stycznia 2015 r.:

Przeniesienie na TAURON Polska Energia S.A. wlasnosci udzialéw spoétki Biomasa Grupa TAURON
Sp.z 0.0.

W dniu 14 stycznia 2015 r., w zwigzku z zawarciem pomiedzy TAURON Polska Energia S.A.
a TAURON Wytwarzanie S.A. porozumienia polegajgcego na przeniesieniu na TAURON Polska Energia
S.A. udziatéw spotki Biomasa Grupa TAURON sp. z o0.0., bedacych wiasnoscig TAURON Wytwarzanie
S.A., w zamian za zwolnienie TAURON Wytwarzanie S.A. z zobowigzania wobec TAURON Polska Energia
S.A. z tytulu wykupu czesci obligacji, TAURON Polska Energia S.A. stata sie jedynym witascicielem
dotychczas uzytkowanych 4.267 udziatow w kapitale zaktadowym spétki Biomasa Grupa TAURON sp.
z 0.0. z siedzibg w Stalowej Woli o tgcznej wartosci nominalnej 237.885,25 zt, stanowigcych 100% udziatu
w kapitale zakladowym tej spotki.

Przeniesienie wlasnosci udziatéw spotki Biomasa Grupa TAURON sp. z 0.0. na rzecz TAURON Polska
Energia S.A. jest pierwszym etapem procesu zwigzanego z planowanym wigczeniem tej spotki do
Podatkowej Grupy Kapitatowej (PGK). Warunkiem niezbednym do wigczenia spdtki do PGK jest
posiadanie bezposrednio przez TAURON Polska Energia S.A. min. 95% udziatéw w kapitale zaktadowym
spoétki. W kolejnym etapie planuje sie przeprowadzi¢ proces potgczenia spoétki Biomasa Grupa TAURON
sp. z 0.0. z Energopower sp. z 0.0., w ramach ktérego Biomasa Grupa TAURON sp. z 0.0. bedzie spétkg
przejmowana.
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2015 r.

Proces podzialu spétki TAURON EKOENERGIA sp. z o0.0. poprzez wydzielenie
i przeniesienie wydzielonych skladnikéw majatku na spétke Marselwind sp. z 0.0.

W dniu 22 wrzeénia 2014 r. Sad Rejonowy Katowice - Wschdd w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie o zarejestrowaniu w Rejestrze Przedsiebiorcéw spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscig Marselwind sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (Marselwind), zawigzane;j
w dniu 3 wrzesnia 2014 r. przez TAURON, ktory jako jedyny wspdlnik objgt wszystkie 100 udziatow
0 fgcznej wartosci nominalnej 5 tys. zi. Zawigzanie spoétki miato na celu umozliwienie realizacji projektu
obejmujgcego podziat spotki TAURON EKOENERGIA poprzez wydzielenie zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa w postaci farm wiatrowych i wniesienia jej do spotki Marselwind.

W dniu 8 pazdziernika 2014 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spoétki Marselwind podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote 100 tys. zt, z kwoty 5 tys. zt do kwoty 105 tys. z,
a TAURON, jako jedyny wspolnik objat 2 tys. nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy.

W dniu 3 listopada 2014 r. zostat ogtoszony plan podziatu spétki zaleznej TAURON EKOENERGIA,
zgodnie z ktérym podziat zostanie dokonany w trybie art. 529 § 1 pkt 4 Ksh przez wydzielenie
i przeniesienie na spotke przejmujgcg Marselwind wydzielonej cze$ci majgtku TAURON EKOENERGIA
w postaci farm wiatrowych, stanowigcej zorganizowang czesc¢ przedsiebiorstwa, w zamian za udziaty spétki
przejmujgcej, ktére zostang w catosci objete przez TAURON.

W dniu 9 lutego 2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspolnikow spolek TAURON EKOENERGIA sp.
z 0.0. oraz Marselwind sp. z 0.0. podjety uchwaty w sprawie podziatu spétki TAURON EKOENERGIA sp.
z 0.0. z siedzibg w Jeleniej Gorze (Spdtka Dzielona) poprzez wydzielenie i przeniesienie wydzielonych
sktadnikdbw majgtku stanowigcych zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa na spotke Marselwind sp. z 0.0.
z siedzibg w Katowicach (Spotka Przejmujgca). Podziat Spétki Dzielonej ma nastgpi¢ w trybie art. 529 § 1
pkt 4 Kodeksu spétek handlowych, tj. przez przeniesienie czesci majatku Spétki Dzielonej, stanowigcej
zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa, skfadajgcg sie ze skladnikbw materialnych i niematerialnych
zwigzanych z wytwarzaniem energii elektrycznej w odnawialnych zrédtach energii — farmach wiatrowych,
na Spotke Przejmujgcg, w zamian za udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki Przejmujacej,
ktére obejmie jedyny wspdinik Spotki Dzielonej, tj. TAURON Polska Energia S.A. z siedzibg w Katowicach
(podziat przez wydzielenie).

W dniu 19 lutego 2015 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy
KRS dokonat rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego Spoétki Dzielonej z kwoty 573.423.000 zt o kwote
128.535.000 z, tj. do kwoty 444.888.000 zt, poprzez umorzenie 128.535 udziatéw o wartosci nominalnej
1.000 zt kazdy. Na moment sporzgdzenia niniejszego raportu wiasciwy sad rejestrowy nie dokonat
przedmiotowego wpisu.

Do daty przekazania niniejszego raportu nie nastgpito wyodrebnienie z TAURON EKOENERGIA aktywéw
wiatrowych i przeniesienie ich do spodtki celowej Marselwind. Ostateczna decyzja w tym zakresie nie
zostata jeszcze podjeta z uwagi na trwajgcy proces negocjacyjny.

2. Podstawowe informacje dotyczace TAURON Polska Energia

2.1 Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia

Skifad Zarzadu na dzien 31 marca 2015 r. oraz na dzien sporzadzenia raportu:

1. Dariusz Lubera - Prezes Zarzadu

2. Aleksander Grad - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacji

3. Katarzyna Rozenfeld - Wiceprezes Zarzadu ds. Handlowych

4.  Stanistaw Tokarski - Wiceprezes Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju

5.  Krzysztof Zawadzki - Wiceprezes Zarzadu ds. Ekonomiczno-Finansowych

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany w skfadzie Zarzgdu Spéiki.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2015 r.

Skfad Rady Nadzorczej na dziern 31 marca 2015 r. oraz na dzien sporzadzenia raportu:

1. Antoni Tajdus - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2.  Agnieszka Wo$ - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorcze;j
3. Jacek Szyke - Sekretarz Rady Nadzorczej

4. Andrzej Gorgol - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Maciej Konski - Cztonek Rady Nadzorczej

6. Leszek Koziorowski - Cztonek Rady Nadzorczej

7. Michat Michalewski - Cztonek Rady Nadzorczej

8. Marek Scigzko - Cztonek Rady Nadzorczej

9. Maciej Tybura - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.

2.2 Struktura kapitatu zaktadowego

Na dzien 31 marca 2015 r. oraz na dzien przekazania niniejszego raportu kapitat zaktadowy TAURON
Polska Energia, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego, wynosit 8.762.746.970,00 zt i dzielit
sie na 1.752.549.394 akcje o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda, w tym 1.589.438.762 akcje zwykle na
okaziciela serii AA oraz 163.110.632 akcje zwykte imienne serii BB.

2.3 Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5 proc. w ogodlnej liczbie gtoséw

Zgodnie z otrzymanymi przez Spoétke zawiadomieniami i wedtug najlepszej wiedzy Spoiki, struktura
akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 proc.
0golnej liczby gtoséow na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego
tj. na 14 maja 2015 r. przedstawia sie nastepujgco:

Tabela nr 2. Struktura akcjonariatu TAURON Polska Energia

Liczba Procentowy Liczba Procentowy
Akcjonariusze posiadanych udziat w kapitale posiadanych udziat w ogélnej
akcji zakltadowym glosow liczbie glosow
Skarb Panstwa* 526 848 384 30,06% 526 848 384 30,06%
KGHM 182 110 566 10,39% 182 110 566 10,39%

Polska Miedz S.A.**

ING Otwarty Fundusz

Emerytalny** 88 742 929 5,06% 88 742 929 5,06%

Pozostali akcjonariusze 954 847 515 54,49% 954 847 515 54,49%

*zgodnie z zawiadomieniem akcjonariusza z dnia 28 lutego 2013 r.
**zgodnie z zawiadomieniem akcjonariusza z dnia 23 marca 2011 r.
***zgodnie z zawiadomieniem akcjonariusza z dnia 28 grudnia 2011 r.

Od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego tj. od 13 listopada 2014 r. do dnia publikacji
niniejszego raportu kwartalnego, nie nastgpity istotne zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow
akcji Emitenta.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2015 r.

2.4 Zestawienie stanu akcji w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Osoby zarzadzajace:

Stan posiadania akcji TAURON Polska Energia lub uprawnieh do nich przez osoby zarzadzajgce Spotka
w okresie od dnia przekazania raportu za lll kwartat 2014 r., tj. od 13 listopada 2014 r. do 14 maja 2015 r.
(dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego) przedstawia sie nastepujgco:

Tabela nr 3. Stan posiadania akcji TAURON Polska Energia — osoby zarzadzajace

Liczba akcji na dzien
13 listopada 2014 r. Zmiana liczby Liczba akcji na dzien

Imie i isk : . . oq i
mig 1 hazwisko (publikacja raportu za Ill posiadanych akcji 14 maja 2015r.

kwartat 2014 r.)

Dariusz Lubera 6576 b.z. 6576
Aleksander Grad 0 b.z. 0
Katarzyna Rozenfeld 0 b.z. 0

Stanistaw Tokarski 30 000 b.z. 30 000

Krzysztof Zawadzki 27 337 b.z. 27 337

b.z. — bez zmian
Osoby nadzorujace:

Cztonkowie Rady Nadzorczej w okresie od dnia przekazania raportu za Il kwartat 2014 r., t. od
13 listopada 2014 r. do 14 maja 2015 r., zgodnie z najlepszg wiedzg Spoiki, nie posiadali akcji Spotki.

2.5 Przedmiot dzialalnosci TAURON Polska Energia

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci TAURON Polska Energia jest:

1) dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wylgczeniem holdingéw finansowych (PKD
70.10 2),

2) handel energig elektryczng (PKD 35.14 Z),

3) sprzedaz hurtowa paliw i produktow pochodnych (handel weglem, gazem i biomasg) (PKD 46.71 Z),

4) handel paliwami gazowymi (PKD 35.23 Z).

TAURON jako podmiot dominujgcy peini funkcje konsolidujgcg i zarzadczg w Grupie Kapitatowej
TAURON. Obok funkcji zarzadczej, podstawowg dziatalnoscig Spétki jest hurtowy obrét energig
elektryczng na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie koncesji na obrot energig elektryczng
(OEE/508/18516/W/2/2008/MZn), wydanej przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (URE) na okres od
dnia 1 czerwca 2008 r. do dnia 31 maja 2018 r.

Spétka prowadzi obrot energia, tj. zakup i sprzedaz energii na rynku hurtowym w kraju i za granica.
Prowadzona dziatalno$¢ realizowana jest na rynku biezgcym oraz na rynku terminowym zaréwno
w kontraktach finansowych, jak i w kontraktach z dostawg fizyczng. W Polsce spoétka jest aktywnym
uczestnikiem gietdy TGE oraz platform OTC (ang. OTC - over the counter) prowadzonych przez
londynskich brokeréw energii (TFS i GFI). TAURON aktywnie uczestniczy w aukcjach wymiany
miedzysystemowej przesylu energii na granicach polsko-czeskiej, polsko-niemieckiej i polsko-stowackiej
obstugiwanych przez biuro aukcyjne CAO. Obrét na rynku niemieckim odbywa sie gtownie za
posrednictwem gietd EPEX Spot i EEX w zakresie handlu instrumentami finansowymi typu futures,
zawierane sg rowniez transakcje na rynku pozagietdowym OTC. Na rynku czeskim, za posrednictwem
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2015 r.

spoftki zaleznej TAURON Czech Energy, Spétka dziata na praskiej gietdzie PXE a.s., ktdra obejmuje rynki:
czeski, stowacki i wegierski oraz na gietdzie OTE a.s. Obrét na rynku stowackim odbywa sie poprzez
gietde OKTE a.s.

Nalezy wskazac¢, ze w kompetencjach Spéiki jest zarzadzanie na potrzeby Grupy Kapitatowej TAURON
Swiadectwami pochodzenia stanowigcymi potwierdzenie wytworzenia energii elektrycznej w zrodfach
odnawialnych, w wysokosprawnej kogeneracji, kogeneracji opalanej paliwami gazowymi, kogeneracji
opalanej metanem kopalnianym lub gazem z biomasy, ze zrédet wykorzystujgcych biogaz rolniczy.
Dziatalnos$¢ ta polega na aktywnym kontrolowaniu zapotrzebowania na $wiadectwa w Grupie Kapitatowe;j
TAURON oraz zakupie i sprzedazy tych jednostek na potrzeby spoétek z Obszaru Wytwarzanie, jak
i spotek, ktére sprzedajg energie elektryczng odbiorcom kohcowym i w zwigzku z tym sg objete
obowigzkiem umorzenia swiadectw pochodzenia.

Spotka jest rowniez centrum kompetencyjnym w zakresie zarzadzania uprawnieniami do emisji CO, dla
spotek Grupy Kapitalowej TAURON oraz sprzedazy na potrzeby klientéw zewnetrznych. Od stycznia
2011 r. w obszarze uprawnien do emisji CO, powotana zostata tzw. Grupa Instalacji, ktérej Zarzadca jest
TAURON. Celem powotania Grupy Instalacji byto wspodlne rozliczanie uprawnienn do emisji w ramach
instalacji nalezgcych do Grupy Kapitalowej TAURON. Dzigki centralizacji handlu emisjami uzyskano efekt
synergii polegajacy na zwiekszeniu efektywnosci i wydajnosci oraz optymalizacji kosztéw wykorzystania
istniejgcych zasobéw podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej TAURON. Wraz z centralizacjg
tej funkcji w TAURON, Spoétka odpowiada za rozliczanie uprawnien do emisji CO, poszczegodlnych spotek,
racjonalne gospodarowanie przyznanymi uprawnieniami, zabezpieczenie potrzeb emisyjnych spétek
zaleznych, wsparcie w negocjowaniu przysztych limitdw uprawnien oraz wprowadzenie spétek w warunki
dziatania lll fazy systemu EU ETS (ang. European Union Emission Trading System) w latach 2013-2020.
Realizujac powyzsze cele w zakresie handlu uprawnieniami do emisji CO,, Spétka aktywnie uczestniczy
w handlu na londynskiej gietdzie European Climate Exchange (The ICE), lipskiej gietdzie EEX oraz na
rynku pozagietdowym (OTC).

TAURON petni funkcje Operatora Rynku dla spoétek Grupy Kapitatowej TAURON oraz klientéw
zewnetrznych. Bilansowanie handlowe odbywa sie na podstawie Umowy przesytowej z 21 sierpnia 2008 r.
zawartej z Operatorem Systemu Przesytowego (OSP) — spotkg PSE S.A. Spoétka petni funkcje Operatora
Handlowo-Technicznego na rzecz spétek Grupy Kapitatowej TAURON z Obszaru Wytwarzanie. Zgodnie
z Instrukcjg Ruchu i Eksploatacji Sieci Przesylowej, Spétka obecnie dysponuje na zasadach wytgcznosci
zdolnosciami wytwoérczymi w  zakresie handlowo-technicznym w obszarze Rynku Bilansujgcego,
odpowiada za optymalizacje wytwarzania, tj. dobér jednostek wytworczych do ruchu oraz odpowiedni
rozdziat obcigzen w celu realizacji zawartych kontraktéw z uwzglednieniem uwarunkowan technicznych
jednostek wytworczych oraz ograniczen sieciowych i innych w réznych horyzontach. W ramach ustug dla
Obszaru Wytwarzanie Spotka uczestniczy w przygotowaniu planéw remontéw, planéw mocy
dyspozycyjnych, planéw produkcji dla jednostek wytwérczych w réznych horyzontach czasowych oraz ich
uzgadnianiu z OSP i Operatorem Systemu Dystrybucyjnego (OSD).

TAURON sprawuje funkcje zarzadczg w zakresie zarzgdzania zakupami paliw produkcyjnych, tj. wegla,
biomasy i gazu, na potrzeby podmiotéow wytwoérczych wechodzgcych w sklad Grupy Kapitatowej TAURON.
W tym zakresie jest odpowiedzialny za negocjowanie umow z dostawcami paliw oraz za optymalizacje
procesu dostaw do poszczegdlnych elektrowni.

3. Dziatalnosé Grupy Kapitalowej TAURON

3.1 Podstawowe obszary dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON

Grupa Kapitatowa TAURON jest zintegrowanym pionowo przedsiebiorstwem energetycznym, ktére
zajmuje wiodgcg pozycje w dziedzinie wytwarzania, dystrybucji oraz sprzedazy energii elektrycznej
w Polsce i w Europie Srodkowo-Wschodniej. Grupa Kapitatowa TAURON prowadzi dziatalno$é¢
w nastepujgcych Obszarach (zwanych rowniez w dalszej czesci niniejszego dokumentu Segmentami):
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
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Obszar Wydobycie, obejmujacy gtéwnie wydobycie, wzbogacanie i sprzedaz wegla
kamiennego w Polsce, ktéra to dziatalno$¢ prowadzona jest przez TAURON
Wydobycie.

Obszar _Wytwarzanie, obejmujgcy wytwarzanie energii elektrycznej w zrddtach
konwencjonalnych, w tym w kogeneracji, jak rowniez wytwarzanie energii elektrycznej ze
zrodet odnawialnych, w tym w procesie spalania i wspotspalania biomasy oraz
w elektrowniach wodnych i wiatrowych. Obszar obejmuje réwniez wytwarzanie,
dystrybucje i sprzedaz ciepta. Podstawowe paliwa wykorzystywane przez Obszar
Wytwarzanie to wegiel kamienny, biomasa i gaz. Dziatalno$¢ ta prowadzona jest przez
TAURON Wytwarzanie, TAURON Ciepto oraz TAURON Ekoenergia. Do korica 2014 r.
spotki TAURON Ciepto i TAURON Ekoenergia przypisane byty do oddzielnie
funkcjonujgcych Segmentéw: odpowiednio Ciepto oraz Odnawialne Zrédta Energii, od
2015 r. Grupa podjeta decyzje o ich potgczeniu z Segmentem Wytwarzanie.

Obszar Dystrybucija, obejmujgcy dystrybucje energii elektrycznej z wykorzystaniem sieci
»g.... dystrybucyjnych potozonych w potudniowej Polsce. Dziatalno$¢ prowadzona jest przez

\ TAURON Dystrybucja. W tym Obszarze ujete sg réwniez spotki: TAURON Dystrybucja
>4 Serwis oraz TAURON Dystrybucja Pomiary.

2= 0 W A
T LA AR

Obszar Sprzedaz, obejmujgcy sprzedaz energii elekirycznej do klientéw koncowych
oraz handel hurtowy energig elektryczng, jak roéwniez obrét i zarzadzanie
uprawnieniami do emisji CO,, prawami majgtkowymi ze $wiadectw pochodzenia
energii oraz paliwami. Dziatalno$¢ w tym Obszarze prowadzona jest przez spotki:
TAURON, TAURON Sprzedaz, TAURON Sprzedaz GZE oraz TAURON Czech
Energy.

Obszar Pozostale, obejmujgcy dziatalnos¢ w zakresie obstugi klientow Grupy
Kapitatowej TAURON (prowadzong przez spétke TAURON Obstuga Klienta),
wydobycia kamienia, w tym kamienia wapiennego, na potrzeby energetyki, hutnictwa,
budownictwa i drogownictwa oraz w zakresie produkcji sorbentéw przeznaczonych do
instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg oraz do wykorzystania w Kkottach
fluidalnych (dziatalno$¢ prowadzona przez spotke KW Czatkowice). W Obszarze
Pozostate ujmowane sg rowniez spotkii TAURON Sweden Energy AB (publ),
zajmujgca sie dziatalnoscig finansowa, Biomasa Grupa TAURON, zajmujgca sie
gtébwnie dostawg biomasy, oraz Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa
w likwidacji. Do konca 2014 r. spotka TAURON Obstuga Klienta przypisana byta do
funkcjonujgcego oddzielnie Segmentu Obstuga Klienta, od 2015 r. Grupa podjeta
decyzje o potgczeniu tego Segmentu z Segmentem Pozostate.

Grupa Kapitatowa TAURON prowadzi dziatalnos¢ i uzyskuje przychody przede wszystkim ze sprzedazy
i dystrybucji energii elektrycznej i ciepta, wytwarzania energii elektrycznej i ciepta oraz sprzedazy wegla
kamiennego.

Ponizszy rysunek przedstawia lokalizacje kluczowych aktywéw Grupy Kapitatowej TAURON oraz obszar
dystrybucyjny, na ktérym dziatalnos¢ prowadzi TAURON Dystrybucja, jako Operator Systemu
Dystrybucyjnego (OSD).
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2015 r.

Rysunek nr 2. Lokalizacja kluczowych aktywow Grupy Kapitalowej TAURON
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3.2 Realizacja programu inwestycyjnego Grupy Kapitatlowej TAURON

W Grupie Kapitatowej TAURON w | kwartale 2015 r. prowadzono nastepujgce dziatania zwigzane
z gldwnymi inwestycjami strategicznymi:

1) budowa bloku energetycznego o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne na terenie Elektrowni

2)

Jaworzno Il (TAURON Wytwarzanie). Nowa jednostka zostanie wyposazona w kociot pylowy na
parametry nadkrytyczne. Blok bedzie charakteryzowat sie wysokg sprawnoscig oraz
dyspozycyjnoscia, a takze niskimi poziomami emisji NO,, SO,, CO, oraz pytow. W listopadzie 2014 r.
RAFAKO przekazato projekt podstawowy bloku. TAURON Wytwarzanie udostepnit i przekazat
Gtéwnemu Wykonawcy plac budowy, w marcu br. rozpoczety sie prace ziemne. Aktualnie realizowane
sg wykopy pod fundamenty budynku kottowni, maszynowni wraz z nawg elekiryczng i chtodni
kominowej. Ponadto realizowane sg prace w zakresie instalacji i gospodarek pomocniczych bloku —
wybrano technologie i wykonawce pierwszego etapu naweglania zewnetrznego. W trakcie sg
postepowania w zakresie kolejnych gospodarek i uktadéw pomocniczych, w tym odpopielania,
oczyszczalni Sciekéw, oleju rozpatkowego, doprowadzenia wody. Zakoriczenie inwestycji planowane
jestw 2019 r.,

budowa bloku gazowo-parowego o mocy 449 MW, wraz z cztonem cieptowniczym o mocy cieplnej
240 MW, w Stalowej Woli. Inwestycja realizowana jest przez spotke celowg z udziatem partnera
strategicznego — spotki Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. Generalnym wykonawcg jest
Abener Energia S.A. W zakresie projektu ukonczono w znaczacej czesci roboty budowlane oraz
montaz gtéwnych elementéw bloku. Z powodzeniem wykonano préby cisnieniowe Kkotta
odzysknicowego i kondensatora turbiny parowej. Projekt wszedt w etap testéw i préb poszczegdlnych
uktadéw technologicznych bloku. Trwa procedura odbiorowa modernizacji progu spietrzajgcego na
rzece San. Zakonczenie inwestycji planowane jest w 2015 r.,
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
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3)

4)

5)

6)

7

8)

budowa bloku gazowo-parowego o mocy 413 MW, w Elektrowni tagisza wraz z czionem
cieptowniczym o mocy 266 MW,. Dla potrzeb projektu uzyskano warunki przytagczenia do gazowego
systemu przesylowego. Trwa uzgadnianie warunkéw wspoipracy z Polskimi Inwestycjami
Rozwojowymi. W listopadzie 2014 r. opublikowano ogtoszenie o zamodwieniu sektorowym na
wytonienie Gtéwnego Wykonawcy bloku. Do realizacji inwestycji swojg gotowos$¢ zgtosito 10
potencjalnych wykonawcéw. Trwa analiza i ocena ziozonych ofert. Przygotowywana jest
dokumentacja niezbedna do uzyskania pozwolenia na budowe, trwajg prace projektowe w zakresie
jednostki wytworczej. Wybrano réwniez Inzyniera Kontraktu. Zakohczenie inwestycji planowane jest
pod koniec 2018 r.,

budowa instalacji odazotowania spalin dla dziesieciu blokéw klasy 200 MW w Elektrowni Jaworzno |l
oraz w Elektrowni taziska nalezagcych do TAURON Wytwarzanie. Realizacja inwestycji ma na celu
zmniejszenie emisji tienkéw azotu blokéw klasy 200 MW do poziomu 200 mg/Nm®, ktéry bedzie
obowigzywac¢ od 2018 r. W zakresie katalitycznej metody obnizenia NO, w lutym br. zakonczono
modernizacje ostatniego z 4 kottéw w Elektrowni taziska. W Elektrowni Jaworzno lll realizowane sa
postepowania przetargowe i prace na blokach nr 1 i 5. Zakonczenie dziatarh modernizacyjnych blokow
200 MW planowane jest w 2016 r.

budowa bloku kogeneracyjnego o mocy 50 MW, i 86 MW, w Elektrocieptowni Tychy (TAURON
Ciepto). Kontynuowane sg prace budowlane i wykonawcze w obrebie nowego bloku. Przeprowadzono
prébe wodng kotta. Zakonczono dostawe turbiny na plac budowy. Realizowany jest montaz czesci
ciSnieniowej i wyposazenia technologicznego kotta oraz montaz elementéw turbozespotu.
Wykonywana jest chtodnia wentylatorowa. Zakonczenie inwestycji planowane jest w 2016 r.,

budowa farmy wiatrowej o mocy 18 MW w miejscowosci Marszewo (Il etap budowy farmy Marszewo
o planowanej tagcznej mocy 100 MW). Przeprowadzono badania geotechniczne gruntéw pod wieze
oraz wybrano dostawce stali i betonu. Dokonano wycinki drzew na terenie farmy zgodnie z
uzyskanymi pozwoleniami. Rozpoczeto budowe drég dojazdowych oraz linii $redniego napiecia do
elektrowni wiatrowych EW1 i EW2. Na plac budowy dostarczono elementy kotwigce dla 9 z 18
planowanych wiez elektrowni wiatrowych. Zakonczenie inwestycji planowane jest w 2015 r.,

budowa szybu ,,Grzegorz” (TAURON Wydobycie) wraz z infrastrukturg (powierzchniowg i dotowg) oraz
wyrobiskami towarzyszgcymi. Inwestycja bedzie miata strategiczne znaczenie dla dziatalnoSci
TAURON Woydobycie — zapewni baze zasobowg na kolejne lata i wyeliminuje wydobycie
podpoziomowe. Prace zwigzane z przygotowaniem kompleksowego projektu technicznego sg na
ukonczeniu — odebrano projekt budowlany i dokumentacje geologiczng. Trwa opracowywanie
projektow wykonawczych. Rozpoczeto przygotowania do postepowania przetargowego na wybor
Generalnego Wykonawcy. Trwa budowa rozdzielni elektrycznej GSZ 20/6kV oraz linii kablowych.
Zakonczenie projektu zaplanowano w 2022 r.,

budowa poziomu 800 m wraz z uruchomieniem czwartej $ciany w Zaktadzie Goérniczym Janina
(TAURON Woydobycie). Inwestycja pozwoli uzyska¢ dodatkowg produkcje wegla w stosunku do
obecnego poziomu. Zakres projektu obejmuje wykonanie niezbednych wyrobisk, zakup maszyn,
urzadzen i instalacji, pogtebianie szybu, wykonanie robét budowlanych oraz realizacje przedsiewzie¢
o charakterze organizacyjnym. Konczg sie prace przy pogtebianiu szybu oraz drgzeniu wyrobisk
udostepniajgcych. Trwa modernizacja zaktadu przerdbki mechanicznej wegla — budowa konstrukcji
stalowej zbiornika kamienia i mostu przeno$nikowego. Zakonczenie projektu zaplanowane jest
w 2019 r.

W pierwszym kwartale 2015 r. spotki: ENEA S.A. (ENEA), PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (PGE),
TAURON oraz KGHM Polska Miedz S.A. (KGHM), ktére parafowatly w dniu 23 wrzesnia 2013 r. projekt
Umowy Wspdlnikow PGE EJ1 sp. z o.0. (PGE EJ1), kontynuowaty prace w projekcie przygotowania do
budowy elektrowni jadrowej w Polsce. Dnia 15 kwietnia 2015 r. TAURON oraz PGE, KGHM i ENEA
zawarlty umowe nabycia udziatbw w PGE EJ1 - spolce celowej, ktéra odpowiedzialna jest za
przygotowanie i realizacje inwestycji polegajgcej na budowie i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni
jadrowej o mocy ok. 3.000 MW. TAURON, KGHM i ENEA nabyty od PGE po 10% udziatéw (tacznie 30%
udziatéw) w PGE EJ1. Cena, za jakg TAURON nabyt 10% udziatéw w PGE EJ1, wynosi 16 min zt.

12

e
L 'O, N
# TAURON

POLSKA ENERGIA



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
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W | kwartale 2015 r. naktady inwestycyjne Grupy TAURON wyniosty 792 min zt i byly wyzsze od
poniesionych w analogicznym okresie ubiegtego roku o ok. 40% (w | kwartale 2014 r. wyniosty 565 min z).
Wynika to przede wszystkim ze wzrostu naktadéw w Obszarze Wytwarzanie (budowa bloku 910 MW
w Elektrowni Jaworzno Il i budowa instalacji odazotowania spalin w Elektrowni Jaworzno Il i taziska
w TAURON Wytwarzanie oraz budowa bloku kogeneracyjnego BC-50 w Zaktadzie Wytwarzania Tychy
w TAURON Ciepto) oraz w Obszarze Wydobycie. Jednoczesnie spadty naktady w TAURON Ekoenergia
oraz Obszarze Dystrybucja.

Naktady inwestycyjne przypadajace na | kwartat 2015 r. zostaty poniesione gtdwnie na realizacje
nastepujgcych zadah:

— budowa bloku 910 MW w Elektrowni Jaworzno Il (naktady inwestycyjne: 163 min zt),
— budowa instalacji do obnizenia emisji NO, (nakfady inwestycyjne: 53 min z),

— budowa Il etapu farmy wiatrowej Marszewo o mocy 18 MW (naktady inwestycyjne: 5 min zl) oraz
modernizacja elektrowni wodnych (nakfady inwestycyjne: 18 min z),

— budowa nowych przytgczy (nakfady inwestycyjne: 94 min zt) oraz modernizacja i odtworzenie majatku
sieciowego (nakfady inwestycyjne: 169 min zt) w Obszarze Dystrybucja,

— odbudowa mocy w ZW Tychy, w tym budowa bloku BC-50 (naktady inwestycyjne: 118 min zi),
inwestycje zwigzane z utrzymaniem i rozwojem sieci cieptowniczych (13 min zt), wykonanie zasilania
magistrali zachodniej oraz potudniowej ze zrédta ELCHO (2 min z),

— budowa poziomu 800 m w Zaktadzie Gorniczym Janina (nakfady inwestycyjne: 25 min zt) oraz zakup
dodatkowego kompletu obudowy i wyposazenia dla Zaktadu Gérniczego Janina (25 min z).
4. Analiza sytuacji finansowo-majatkowej Grupy Kapitatowej TAURON

4.1 Wybrane dane finansowe TAURON Polska Energia oraz Grupy Kapitatlowej
TAURON

Wybrane dane finansowe TAURON Polska Energia oraz Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia
zostaty zamieszczone w ponizszej tabeli.

Tabela nr 4. Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. EUR

2015 2014 2015 2014
WYBRANE DANE FINANSOWE okres od okres od okres od okres od

01.01.2015 do 01.01.2014 do 01.01.2015 do 01.01.2014 do
31.03.2015 31.03.2014 31.03.2015 31.03.2014

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitafowej TAURON Polska Energia S.A.

Przychody ze sprzedazy 4753 816 4 887 264 1145 802 1166 579
Zysk operacyjny 585 571 632 434 141 139 150 961
Zysk brutto 574 373 557 590 138 440 133 095
Zysk netto 502 730 398 686 121172 95 165
Zysk netto przypadajacy 502 043 395 930 121 006 94 507

akcjonariuszom jednostki dominujace;j
Zysk netto przypadajgcy udziatom

niekontrolujgcym 687 2756 166 658
Pozostate catkowite dochody 14 178 13992 3417 3340
tagczne catkowite dochody 516 908 412 678 124 589 98 505
taczne catkowite dochody
przypadajgce akcjonariuszom 516 213 409 901 124 422 97 842
jednostki dominujgcej
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2015 r.

w tys. EUR

w tys. zt

WYBRANE DANE FINANSOWE

tgczne catkowite dochody

2015
okres od
01.01.2015 do
31.03.2015

2014
okres od
01.01.2014 do
31.03.2014

2015
okres od
01.01.2015 do
31.03.2015

2014
okres od

01.01.2014 do

31.03.2014

przypadajgce udziatom 695 2777 167 663
niekontrolujgcym
Zysk na jedng akcje (w ztotych/EUR) 0.29 0.23 0.07 0.05

(podstawowy i rozwodniony)

Srednia wazona liczba akcji
(w sztukach) (podstawowa
i rozwodniona)

1752 549 394

1752 549 394

1752 549 394

1752 549 394

Przeptywy pieniezne netto

7 dziatalnosci operacyjnej 681 859 106 243 164 347 25 360
Przeptywy pienigzne netto (887 783) (905 346) (213 980) (216 104)
z dziatalno$ci inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne netto (191 516) 466 263 (46 161) 111 296
z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto

stanu srodkéw pienieznych i ich (397 440) (332 840) (95 794) (79 448)
ekwiwalentow

Aktywa trwate 28 199 905 28 162 749 6 896 528 6 607 407
Aktywa obrotowe 5973 087 6 396 444 1460 770 1500 702
Aktywa razem 34 172 992 34 559 193 8 357 298 8108 109
Kapitat podstawowy 8762 747 8762 747 2143 005 2 055 873
Kapitat wtasny przypadajgcy

akcjonariuszom jednostki dominujacej 18 482 673 17 966 448 4 520 096 4 215 200
Kapitat wiasny przypadajacy na 30 662 30116 7 499 7066
udziaty niekontrolujgce

Kapitat wtasny razem 18 513 335 17 996 564 4 527 595 4 222 266
Zobowigzania dtugoterminowe 11 656 205 11 744 092 2 850 625 2755 341
Zobowigzania krétkoterminowe 4 003 452 4 818 537 979 078 1130502
Zobowigzania razem 15 659 657 16 562 629 3829 703 3885843

Wybrane jednostkowe dane finansowe TAURON Polska Energia S.A.

w tys. zt

2015
okres od
01.01.2015 do
31.03.2015

2014
okres od
01.01.2014 do
31.03.2014

w tys. EUR

2015
okres od
01.01.2015 do
31.03.2015

2014
okres od

01.01.2014 do

31.03.2014

Przychody ze sprzedazy 2 436 550 2389 317 587 276 570 324

Zysk operacyjny 24188 18 109 5830 4323

Zysk brutto 88 666 14 394 21371 3436

Zysk netto 85 812 1755 20 683 419

Pozostate catkowite dochody 12 572 6 181 3030 1475

tagczne catkowite dochody 98 384 7 936 23713 1894

Zysk na jednq_ akcje (w _zIotych/EUR) 0.05 0.00 0,01 0.00

(podstawowy i rozwodniony)

Srednia wazona liczba akgji

(w sztukach) (podstawowa 1752 549 394 1752 549 394 1752 549 394 1752 549 394

i rozwodniona)

Przeplywy pienigzne netto 109 134 (20 407) 26 304 (4 871)

z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto

7 dziatalnosci inwestycyjnej (328 171) (565 298) (79 098) (134 935)
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2015 r.

w tys. EUR

2015 2014 2015 2014
WYBRANE DANE FINANSOWE okres od okres od okres od okres od

01.01.2015 do 01.01.2014 do 01.01.2015 do 01.01.2014 do
31.03.2015 31.03.2014 31.03.2015 31.03.2014

Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto
stanu srodkow pienigeznych i ich
ekwiwalentow

(187 457) 562 058 (45 182) 134 162

(406 494) (23 647) (97 976) (5 644)

Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014
Aktywa trwate 26 740 966 26 617 011 6539 733 6 244 753
Aktywa obrotowe 3660 495 3723519 895 205 873594
Aktywa razem 30401 461 30 340 530 7 434 938 7118 347
Kapitat podstawowy 8762 747 8762 747 2143 005 2 055 873
Kapitat wiasny 20 337 951 20 239 567 4973 820 4748 508
Zobowigzania dtugoterminowe 7 463 789 7 511 096 1825334 1762217
Zobowigzania krétkoterminowe 2599 721 2 589 867 635 784 607 622
Zobowigzania razem 10 063 510 10 100 963 2461118 2369 839

Powyzsze dane finansowe narastajgco za | kwartat 2015 r. i 2014 r. zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych
zasad:

- poszczegoblne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej — wedtug Sredniego kursu NBP ogtoszonego na
dzien 31 marca 2015 r. — 4,0890 PLN/EUR (na dzien 31 grudnia 2014 r. — 4,2623 PLN/EUR),

- poszczegolne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych —
wedtug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng Srednich kurséw NBP ogtoszonych na ostatni dzien
kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia 2015 r. do 31 marca 2015 r. — 4,1489 PLN/EUR (dla
okresu od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r. — 4,1894 PLN/EUR).

4.2 Kluczowe dane operacyjne Grupy Kapitatowej TAURON

W pierwszym kwartale 2015 r. Grupa TAURON osiggneta nastepujace kluczowe parametry operacyjne.

Tabela nr 5. Kluczowe parametry operacyjne — | kwartat 2015 r. w poréwnaniu do | kwartatu 2014 r.

. | kwartat | kwartat Dynamika
Kluczowe parametry operacyjne .m. | kw. 2015 r./
2015r. 2014 r.
| kw. 2014 r.
Produkcja wegla handlowego min Mg 0,97 1,25 77,6%
Wytwarzgme energii elelftrycznej TWh 3.03 3.69 106,5%
(produkcja netto), w tym:
wytwar_zanle energii elektrycznej ze zrodet TWh 053 0.47 112,8%
odnawialnych
Wytwarzanie ciepta PJ 5,17 5,92 87,3%
Dystrybucja energii elektrycznej TWh 12,50 12,25 102,0%
Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej (tgcznie o
przez Obszary: Sprzedaz i Wytwarzanie) TWh 22 10,17 89,0%
Liczba klientéw — Dystrybucja tys. 5383 5354 100,5%
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2015 r.

4.3 Struktura sprzedazy wedtug obszaréw dziatalnosci

Ponizsza tabela przedstawia wolumeny i strukture sprzedazy Grupy Kapitatowej TAURON w podziale na
poszczegoblne Obszary (Segmenty) dziatalnosci za | kwartat 2015 r. w poréwnaniu do | kwartatu 2014 r.

Tabela nr 6. Struktura sprzedazy w podziale na Obszary dziatalnosci za | kwartal 2015 r.
w poréwnaniu do | kwartatu 2014 r.

| kwartat | kwartat Dynamika

e arta warta

Wyszczegolnienie J.m. 2015 1. 2014r. I kw. 2015 . /

I kw. 2014 r.

Sprzedaz wegla przez Obszar Wydobycie min Mg 1,14 1,01 112,9%
Sprzedaz energii elektrycznej i ciepta przez Twh 5,70 3,97 143,6%
Obszar Wytwarzanie PJ 6,94 7,10 97,7%
Sprzedaz ustug dystrybgcn energii elektrycznej TWh 12,50 12,25 102,0%
przez Obszar Dystrybucja
Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej przez Twh 9,05 10,07 89.9%

Obszar Sprzedaz

Obszar Wydobycie

Podstawowg dziatalnoscig prowadzong przez Grupe Kapitaltowg TAURON w ramach Obszaru Wydobycie
jest wydobycie, wzbogacanie i sprzedaz wegla kamiennego. Poprzez TAURON Wydobycie Grupa
Kapitatowa TAURON posrednio posiada i prowadzi Zaktad Gorniczy Sobieski oraz Zaktad Gérniczy Janina.
Zaktady Gornicze sg producentem wegla oferowanego do sprzedazy na rynku w sortymentach grubych,
Srednich oraz miatach energetycznych.

TAURON Wydobycie prowadzi sprzedaz wegla w dwdch kierunkach:
1) sprzedaz miatdéw weglowych i mutéw weglowych do elektrowni i elektrocieptowni,

2) sprzedaz sortymentéw grubych, $rednich oraz niewielkiej ilosci miatbw za posrednictwem
zorganizowanej sieci handlowej na terenie catego kraju.

Sprzedaz wegla z TAURON Wydobycie realizowana jest gtéwnie w potudniowej i centralnej Polsce,
w szczegolnosci w wojewddztwach: $lgskim, matopolskim, podkarpackim, Swietokrzyskim i dolnoslgskim.

Wolumen sprzedazy wegla w | kwartale 2015 r. wyniést ok. 1,14 min ton, co w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2014 r. oznacza wzrost o ok. 12,8% i wynika ze zwigkszonego zapotrzebowania na miaty ze
strony odbiorcow.

Obszar Wytwarzanie

Podstawowa dziatalnos¢ Obszaru Wytwarzanie w ramach Grupy Kapitatowej TAURON obejmuje
wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta w:

e elektrowniach i elektrocieptowniach opalanych weglem kamiennym oraz biomasg,

e elektrowniach wodnych,

o farmach wiatrowych.

taczna moc osiggalna jednostek wytwérczych Obszaru Wytwarzanie wyniosta na koniec marca 2015 r.
5,1 GW mocy elektrycznej i 2,6 GW mocy cieplnej.

W | kwartale 2015 r. Obszar Wytwarzanie wyprodukowat okoto 3,9 TWh energii elektrycznej netto (w tym
z OZE 0,53 TWh), tj. o ok. 6,3% wiecej w stosunku do analogicznego okresu 2014 r., w ktérym produkcja
energii elektrycznej netto wyniosta okoto 3,7 TWh (w tym z OZE 0,47 TWh). Sprzedaz energii elektrycznej
z wiasnej produkcji razem z energig zakupiong do obrotu wyniosta w | kwartale 2015 r. ok. 5,7 TWh, co
oznacza wzrost w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o ok. 44%. Jest to przede wszystkim
pochodna wyzszej w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego odsprzedazy energii zakupione;j
(1,7 TWh w | kwartale 2015 r.; 0,2 TWh w | kwartale 2014 r.).
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
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Wyzsza produkcja energii elektrycznej to przede wszystkim konsekwencja korzystnych trendéw na rynku
oraz sprzyjajgcych warunkéw hydrologicznych. W stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego miaty
miejsce: wzrost zapotrzebowania na moc w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym o 1,3%; wzrost
produkcji energii elektrycznej ogdtem o ok. 2,7%; zmiana kierunku w wymianie miedzysystemowej
z importu na eksport. W | kwartale 2015 r. saldo handlu zagranicznego energig elektryczng wyniosto
tacznie -252 GWh (eksport z Polski), w poréwnaniu do 327 GWh (import do Polski) w analogicznym okresie
2014 r.

Sprzedaz ciepta przez Obszar Wytwarzanie w | kwartale 2015 r. wyniosta 6,9 PJ i byta nizsza o ok. 2%
w stosunku do analogicznego okresu 2014 r. (7,1 PJ), co wynikato ze zmniejszonego zapotrzebowania na
ciepto z uwagi na kolejny rok z wyzszymi od przecietnych temperaturami w okresie zimowym.

Obszar Dystrybucja

Grupa Kapitatowa TAURON jest najwiekszym dystrybutorem energii elektrycznej w Polsce, zaréwno pod
wzgledem wolumenu dostarczanej energii elektrycznej, jak i przychodéw z dziatalnosci dystrybucyjne;.
Obszar Dystrybucja eksploatuje sieci dystrybucyjne o znacznym zasiegu, zlokalizowane w potudniowej
czesci Polski.

W | kwartale 2015 r. Obszar Dystrybucja dostarczyt fgcznie ponad 12,5 TWh energii elektrycznej, w tym ok.
11,9 TWh odbiorcom koncowym. W tym okresie Obszar Dystrybucja $wiadczyt ustugi dystrybucyjne na
rzecz 5,38 min odbiorcéw. W analogicznym okresie ubiegtego roku Obszar Dystrybucja dostarczyt fgcznie
ok. 12,2 TWh energii elektrycznej do ok. 5,35 min odbiorcéow, w tym ok. 11,7 TWh do odbiorcow
koncowych. Zwigkszenie wolumenu dostawy jest wynikiem wzrostu zapotrzebowania na energie wsrdd
najwiekszych odbiorcéw w grupie taryfowej B, przy jednoczesnym spadku poboru energii przez
gospodarstwa domowe spowodowanym zwiekszaniem efektywnosci jej wykorzystania.

Obszar Sprzedaz

Obszar Sprzedaz obejmuje dziatalno§¢ w zakresie sprzedazy energii elektrycznej oraz dziatalno$é
w zakresie handlu hurtowego energig elektryczng i pozostatymi produktami rynku energetycznego.
Dziatalnos¢ w zakresie sprzedazy obejmuje sprzedaz energii elektrycznej do klientéw koricowych, w tym
réwniez do klientéw kluczowych. Natomiast dziatalno$¢ w zakresie handlu hurtowego obejmuje gtéwnie
handel hurtowy energig elektryczng, obrét i zarzgdzanie uprawnieniami do emisji CO,, prawami
majgtkowymi wynikajgcymi ze $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej oraz paliwami.

W | kwartale 2015 r. sprzedaZz detaliczna energii elektrycznej dokonana przez Obszar Sprzedaz na rzecz
ok. 5,3 min klientéw wyniosta ponad 9,0 TWh, czyli ok. 90% poziomu osiggnietego w analogicznym okresie
2014 r. Zmniejszenie wolumenu sprzedazy jest gtéwnie wynikiem zmiany przeznaczenia energii kupowane;j
przez czes¢ odbiorcéw z detalicznej na obrét hurtowy (w | kwartale 2014 r. wolumen sprzedazy energii do
tych klientéw ujmowany byt w sprzedazy detalicznej), jak réwniez nizszego $redniego zuzycia w grupie
klientéw indywidualnych oraz spowolnienia tempa ekspansji na terenie zewnetrznym spowodowanego
agresywng politykg cenowg spoétek konkurencyjnych w zakresie przeje¢ klientéw biznesowych. Na terenie
dystrybucyjnym Grupy TAURON w | kwartale 2015 r. zauwazalne jest wyhamowanie odejs¢ klientéw.

Pierwszy kwartat 2015 r. dla spétek Obszaru Sprzedaz Grupy TAURON charakteryzowat sie podobnym
zréznicowaniem poziomu konkurencyjnosci w poszczegdlnych segmentach rynku jak w 2014 r. Rynek
gospodarstw domowych (klient indywidualny), mimo licznych zapowiedzi jego uwolnienia, w | kwartale
2015 r. wcigz pozostawat objety obowigzkiem zatwierdzania cen sprzedazy przez Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki (URE). Efektem tego jest bardzo niska konkurencyjno$¢ w tym obszarze rynku.
W pierwszych dwdch miesigcach 2015 r. liczba gospodarstw domowych, ktére zmienity sprzedawce energii
wyniosta nieco ponad 20,5 tys. Jednakze biorgc pod uwage potencjat tego segmentu, czyli ogdlng liczbe
gospodarstw domowych w Polsce, stanowi to jedynie niewielki odsetek i jest dopiero poczatkiem procesu
liberalizacji tej czesci rynku.

W segmencie instytucji i podmiotéw gospodarczych (klient biznesowy), w ktérym konkurencja jest duza,
a firmy juz od kilku lat korzystajg z uwolnienia cen energii elektrycznej, postep liberalizacji spowodowat, ze
coraz bardziej Swiadomi klienci oczekujg konkurencyjnych rozwigzan. Wzmozona aktywnos$é sprzedazowa
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
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firm energetycznych wywiera coraz wiekszg presje cenowa, pojawity sie nowe podmioty konkurujgce
o klienta, a przejrzystos¢ mechanizméw rynku energii jest juz koniecznoscig w dziataniach w tym
segmencie. Jednakze nawet w tej grupie klientdw mozna zauwazy¢ znaczgcy spadek dynamiki zmiany
sprzedawcow. W styczniu i lutym 2015 r. na zmiane sprzedawcéw zdecydowato sie ponad 11,6 tys.
klientow przemystowych.

W zwigzku z czesciowym uwolnieniem rynku energii, pojawity sie oferty dostosowane do indywidualnych
potrzeb klientow. Grupa Kapitaltowa TAURON tworzy produkty, kanaty sprzedazy oraz komunikacje
marketingowg przy uwzglednieniu dziatan konkurencji. Ponadto Grupa inicjuje innowacyjne rozwigzania
dostosowane do stopnia rozwoju rynku oraz oczekiwan danego segmentu klientow.

4.4 Sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej TAURON po pierwszym kwartale 2015 .

4.4.1 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodéw Grupy Kapitatowej TAURON za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2015 r. oraz dane
porownywalne za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 r. Pozycje te zostaty przytoczone zgodnie
ze Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zgodnym z MSSF za okres
3 miesigecy zakonczony 31 marca 2015 r., w ktérym zamieszczone sg sprawozdania za pierwszy kwartat
2015 r. w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2014 r.

Tabela nr 7. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Dynamika
Wyszczegélnienie (tys. z1) ' k(wma;a; :::; el %T;)a;:::; " kv)\l/. 2015 . /
| kw. 2014 r.)
Przychody ze sprzedazy 4753 816 4 887 264 97,3%
Koszt wlasny sprzedazy (3927 945) (3972 141) 98,9%
Zysk brutto ze sprzedazy 825 871 915 123 90,2%
Pozostate przychody operacyjne 42 808 34 668 123,5%
Koszty sprzedazy (107 668) (123 000) 87,5%
Koszty ogolnego zarzadu (156 212) (167 391) 93,3%
Pozostate koszty operacyjne (19 228) (26 966) 71,3%
Zysk operacyjny 585 571 632 434 92,6%
Marza zysku operacyjnego (%) 12,3% 12,9% 95,2%
Przychody finansowe 59 058 13071 451,8%
Koszty finansowe (90 656) (87 509) 103,6%
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 20 400 (406) -
Zysk brutto 574 373 557 590 103,0%
Marza zysku brutto (%) 12,1% 11,4% 105,9%
Podatek dochodowy (71 643) (158 904) 45,1%
Zysk netto za okres 502 730 398 686 126,1%
Marza zysku netto (%) 10,6% 8,2% 129,6%

Pozostate catkowite dochody za rok

obrotowy, po uwzglednieniu podatku 14178 13992 101,3%
Catkowite dochody za okres 516 908 412 678 125,3%
Zysk przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 502 043 395 930 126,8%
Udziatom niekontrolujgcym 687 2756 24,9%
Catkowity dochod przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 516 213 409 901 125,9%
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o | kwartat 2015 r. | kwartat 2014y,  Dynamika
Wyszczegodlnienie (tys. zt) e e (I kw. 2015r. /
| kw. 2014 r.)
Udziatom niekontrolujgcym 695 2777 25,0%
EBIT i EBITDA
EBIT 585 571 632 434 92,6%
EBITDA 1 020 856 1088 208 93,8%

Ponizszy rysunek przedstawia wyniki finansowe Grupy Kapitalowej TAURON za | kwartat 2015r.
w poréwnaniu do | kwartatu 2014 r.

Rysunek nr 3. Wyniki finansowe Grupy Kapitalowej TAURON za | kwartat 2014 r. i 2015 r.

mln zt
min zt
5000 - - 1200
4000 - 4887 - 1000
- 800
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- 600
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- 400
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0 T 0
| kw. 2014 I kw. 2015
= Przychody Koszty et EBITDA EBIT

W | kwartale 2015 r. Grupa Kapitatowa TAURON wykazata przychody ze sprzedazy na poziomie okoto 4,8
mid zl, w poréwnaniu do okoto 4,9 mld zt uzyskanych w | kwartale 2014 r., co oznacza spadek o 2,7%.
Gtéwnymi czynnikami majgcymi wptyw na obnizenie przychodéw sg: nizsze przychody ze sprzedazy
detalicznej energii elektrycznej oraz brak sprzedazy dmuchu wielkopiecowego i powietrza sprezonego
w | kwartale 2015 r., co wynika z wylgczenia ze struktury Grupy Kapitatowej TAURON Zaktadu
Wytworczego Nowa oraz Elektrowni Blachownia i przekazania ich do TAMEH Polska sp. z 0.0. Poza
powyzszymi czynnikami obnizenie przychoddw jest réwniez efektem nizszych przychoddéw z operacyjnej
rezerwy mocy oraz niskiego wolumenu sprzedazy wegla (w wyniku ograniczenia produkcji). Opisane
powyzej spadki zostaty czesciowo ostabione przez uzyskanie wyzszych przychodéw ze sprzedazy ustug
dystrybucyjnych (wzrost wolumenu sprzedazy ustug oraz wyzsza stawka do odbiorcéw koncowych), praw
majatkowych (wyzsza produkcja energii z OZE o 12,5%) oraz uprawnien do emisji CO..

W odniesieniu do przychodéw spoza Grupy Kapitatowej TAURON, najwiekszg dynamike wzrostu
w porownaniu do analogicznego okresu ub.r. (o0 14,3%) osiagnat Segment Dystrybucja, wskutek sprzedazy
wyzszego wolumenu $wiadczonych ustug przy jednoczesnym wzroscie stawki dla odbiorcéw koncowych.
Z kolei najwiekszy spadek odnotowat Segment Wytwarzanie (o 20,5%), co jest spowodowane mniejszym
wolumenem sprzedazy energii elektrycznej oraz nizszymi przychodami z operacyjnej rezerwy mocy.

Ponizszy rysunek przedstawia strukture przychodow Grupy Kapitalowej TAURON za | kwartat 2015 r.
w poréwnaniu do | kwartatu 2014 r.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2015 r.

Rysunek nr 4. Struktura przychodow Grupy Kapitalowej TAURON za | kwartat 2014 r. i 2015 r.

min zt
6 000 -
5000 183 [ 99| 138 92
81 134
4000 - 2 231
3000 -
2000 -
1000 -
0 T
| kw. 2014 I kw. 2015
® Energia elektryczna m Ustugi dystrybucyjne i handlowe
Ciepto Prawa majatkowe i uprawnienia do emisji CO2
m\Wegiel O Pozostate przychody

Obnizenie kosztéw dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2015 r. w stosunku do analogicznego okresu
ubiegtego roku jest miedzy innymi zwigzane z wydzieleniem aktywéw wytworczych ze struktur TAURON
Ciepto sp. z 0.0. i TAURON Wytwarzanie S.A. do spoétki TAMEH Polska, co spowodowato spadek kosztow
zuzycia materiatdbw i energii, ustug obcych oraz amortyzacji. Na obnizenie kosztéw prowadzonej
dziatalnosci Grupy miat réwniez wptyw nizszy wolumen zakupu energii elektryczne;.

Ponizszy rysunek przedstawia wyniki finansowe Grupy Kapitatowej TAURON i poziom realizowanych marz.

Rysunek nr 5. Wyniki finansowe Grupy Kapitalowej TAURON i poziom realizowanych marz

min zt

1200 4 r 25%
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<o 10,6%
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600 -

400 -

200 - r 5%

o B

0%
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2014 2015

mEBITDA EBIT ®Zysknetto AMarza EBITDA <©MarzaEBIT OMarza zysku netto

4.4.2 Wyniki finansowe wedlug obszaréw dziatalnosci

Ponizsza tabela przedstawia wyniki EBITDA Grupy Kapitalowej TAURON w podziale na poszczegdline
obszary dziatalnosci za | kwartat 2015 r. w poréwnaniu do | kwartatu 2014 r. Dane dla poszczegdlnych
obszaréw nie obejmujg wylgczen konsolidacyjnych.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2015 r.

Tabela nr 8. Wyniki EBITDA Grupy Kapitalowej TAURON w podziale na obszary dziatalnosci
Dynamika
I kw. 2015 r./

EBITDA (tys. z4) e
Wydobycie (44 186) 19 703
Wytwarzanie 284 341 252 439
Dystrybucja 546 740 557 688
Sprzedaz 193771 238 344
Pozostate 43 339 44 538
Pozycje nieprzypisane i wytaczenia (3 149) (24 504)
EBITDA razem 1020 856 1088 208

I kw. 2014 r.

112,6%
98,0%
81,3%
97,3%
12,9%

93,8%

Ponizszy rysunek przedstawia strukture EBITDA Grupy Kapitalowej TAURON

Rysunek nr 6. Struktura EBITDA Grupy Kapitalowej TAURON

-0,3%
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Najwiekszy udziat w EBITDA Grupy Kapitatowej TAURON ma Obszar Dystrybucja oraz Obszar
Whytwarzanie. W poréwnaniu do analogicznego okresu 2014 r. w obszarach tych wystapit wzrost udziatu
w strukturze EBITDA, zuwagi na zmiane struktury spowodowang lepszymi wynikami uzyskanymi

w | kwartale 2015 r. przez Obszar Wytwarzanie oraz pogorszeniem wynikéw w Obszarze Wydobycie.

Obszar Wydobycie

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Obszaru Wydobycie za | kwartat 2015 r. w poréwnaniu do | kwartatu

Zmiana
(I kw. 2015 . -

2014 r.
Tabela nr 9. Wyniki Obszaru Wydobycie
Ikwartat | kwartat Dynamika
e warta warta
Wyszczegolnienie (tys. zt) 2015 . 2014 1. | kw. 2015r. /
| kw. 2014 r.
Wydobycie
Przychody ze sprzedazy 268 759 248 165 108,3%
wegiel - sortymenty grube i Srednie 65 889 79 549 82,8%
wegiel energetyczny 197 487 160 545 123,0%

P
o
# TAURON

POLSKA ENERGIA

I kw. 2014 1.)

20 594
(13 660)
36 942
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2015 r.

T Ikwartat | kwartat Dynamika Zmiana
Wyszczegolnienie (tys. zt) 20157, 2014r. | kw. 2015r. / (I'kw. 2015 r. -
| kw. 2014 . I'kw. 2014 1)
pozostate produkty, materiaty i ustugi 5383 8071 66,7% (2 688)
Zysk operacyjny (72 045) (6 959) - (65 086)
Amortyzacja 27 859 26 662 104,5% 1197
EBITDA (44 186) 19 703 - (63 889)

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Obszaru Wydobycie za | kwartat 2014 r. i 2015 r.

Rysunek nr 7. Dane finansowe Obszaru Wydobycie za | kwartat 2014 r. i 2015 .

min zt
300 - 269
248
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0 T
7 ]
-44
-100 - -72
I kw. 2014 | kw. 2015
m Przychody ze sprzedazy EBITDA mEBIT

Wyniki EBITDA oraz EBIT Segmentu Wydobycie w | kwartale 2015 r. uksztaitowaly sie na poziomie
nizszym niz w analogicznym okresie 2014 r., na co ztozyty sie nastepujgce czynniki:

e wzrost kosztu wlasnego sprzedanego wegla w wyniku niekorzystnej relacji produkcji i sprzedazy
wegla oraz rozliczenia robdt przygotowawczych. Powyzsze czynniki zostaty cze$ciowo ostabione
poprzez oszczednosci wypracowane przez spotke Obszaru Wydobycie w zakresie kosztow zuzycia
materiatéw, energii oraz ustug obcych,

e wzrost wolumenu sprzedazy wegla o 12,8%, co jest efektem wyzszej sprzedazy miatéw (o 21,8%),
przy jednoczesnym spadku wolumenu sprzedazy sortymentow grubych (o 16,4%),

e nizsze ceny sprzedazy wegla srednio o 2,8%, gtdwnie w wyniku spadku cen sortymentéw grubych
i Srednich (o 8,0%) oraz zwigkszenie w strukturze sprzedazy udziatu tanszych miatow.

Ponizszy rysunek przedstawia wynik EBIT Obszaru Wydobycie wraz z istotnymi czynnikami wptywajgcymi
na zmiane w stosunku do | kwartatu ub.r.

Rysunek nr 8. Wynik EBIT Obszaru Wydobycie

min z
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20 A
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0 - T

-20

40 -

-60
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EBIT Wolumen sprzed. Cena sprzed. Koszt wlasny ~ Pozostate czynniki EBIT
I kw. 2014 wegla wegla sprzed. wegla I kw. 2015
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2015 r.

Obszar Wytwarzanie

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Obszaru Wytwarzanie za | kwartat 2015 r. w poréwnaniu do | kwartatu
2014 .

Tabela nr 10. Wyniki Obszaru Wytwarzanie

Dynamika Zmiana
I kw.2015r./ (I kw. 2015 . -
| kw. 2014 r. I kw. 2014 r.)

| kwartat
2014 r.

Wyszczegolnienie (tys. zt)

Wytwarzanie

Przychody ze sprzedazy 1527 101 1252 366 121,9% 274735
energia elektryczna 1 052 587 748 549 140,6% 304 038
ciepto (taczenie z przesytem ciepta) 300 673 296 155 101,5% 4518

prawa majatkowe ze Swiadectw

pochodzenia energii elektrycznej 162143 133964 121,0% 28179
dmuch wielkopiecowy 0 41 938 - (41 938)
sprezone powietrze 12 18 091 0,1% (18 079)
pozostate 11 686 13 669 85,5% (1 983)
Zysk operacyjny 137 560 76 611 179,6% 60 949
Amortyzacja 146 781 175 828 83,5% (29 047)
EBITDA 284 341 252 439 112,6% 31902

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Obszaru Wytwarzanie za | kwartat 2014 r. i 2015 .

Rysunek nr 9. Dane finansowe Obszaru Wytwarzanie za | kwartat 2014 r. i 2015 .

min zt
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W | kwartale 2015 r. przychody ze sprzedazy w Segmencie Wytwarzanie byly wyzsze o okoto 22%
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, gtdwnie za sprawg wyzszych przychodéw
ze sprzedazy energii elektrycznej (wyzszy wolumen i cena sprzedazy) oraz wyzszych przychodéw
ze sprzedazy praw majgtkowych do $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej (wyzszy wolumen
produkcji z OZE oraz wsparcie kogeneracji w postaci swiadectw pochodzenia ,czerwonych” i ,z6ttych”,
ktére w | kwartale 2014 r. nie wystepowato). Przychody Segmentu Wytwarzanie w | kwartale 2014 r.
dodatkowo uwzgledniaty przychody ze sprzedazy dmuchu wielkopiecowego i sprezonego powietrza,
realizowane przez Zakfad Wytwarzania Nowa, wniesiony w grudniu 2014 r. aportem do spdétki TAMEH

Polska (wspodlne przedsiewziecie ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg praw
wiasnosci).

Wyniki EBITDA oraz EBIT Segmentu Wytwarzanie w | kwartale 2015 r. uksztattowaty sie na poziomie
wyzszym niz w analogicznym okresie 2014 r., na co ztozyly sie nastepujgce czynniki:

e wyzsza marza na obrocie energig elektryczng — w wyniku zaréwno wyzszego wolumenu obrotu,
jak i wyzszej marzy jednostkowej; wiekszy wolumen sprzedazy energii elektrycznej w ramach
obrotu w | kwartale 2015 r. wynika z przyjetych strategii sprzedazowych,

e wyzsza $rednia cena sprzedazy energii elektrycznej r/r,
23
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2015 r.

e wyzszy wolumen sprzedazy energii elektrycznej z produkcji elektrowni i elektrocieptowni
konwencjonalnych,

e wyzszy wolumen sprzedazy energii elektrycznej z produkcji elektrowni wodnych i farm wiatrowych,
gtébwnie z uwagi na korzystne warunki hydrologiczne i ponadnormatywne przeptywy w | kwartale
2015 r. (w | kwartale 2014 r. sytuacja hydrologiczna byta mniej korzystna),

e nizsze przychody z operacyjnej rezerwy mocy — pochodna wyzszego w stosunku do ub.r.
wolumenu sprzedazy kontraktowej, nizszego poziomu dyspozycyjnosci jednostek wytworczych
oraz nizszego poziomu cen tej ustugi w styczniu i marcu 2015 r., w stosunku do roku 2014,

e wydzielenie aktywéw ZW Nowa i Elektrownia Blachownia do spotki TAMEH (udziat w wyniku EBIT
w | kwartale 2014 r.: ok. 35 min zt).

Ponizszy rysunek przedstawia wynik EBIT Obszaru Wytwarzanie wraz z istotnymi czynnikami
wplywajgcymi na zmiane w stosunku do | kwartatu ub.r.

Rysunek nr 10. Wynik EBIT Obszaru Wytwarzanie

min z
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| kw. 2014 Nowa i El. el. - elektrownie i el. - farmy energi energig el. rezerwa mocy przychody / I kw. 2015

Blachownia) elektrocieptownie  wiatrowe i el. koszty

wodne

Obszar Dystrybucja

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Obszaru Dystrybucja za | kwartat 2015 r. w poréwnaniu do | kwartatu
2014 r.

Tabela nr 11. Wyniki Obszaru Dystrybucja

Dynamika Zmiana
Wyszczegdlnienie (tys. zt) I ;&Zﬂ:* I ;&Zﬂf& | kw.2015r./ (I kw. 2015 . -
I'kw.2014r.  |kw.2014r)

Dystrybucja
Przychody ze sprzedazy 1642972 1558 337 105,4% 84 635
ustugi dystrybucyjne 1539 612 1463 889 105,2% 75723
optaty przytgczeniowe 32 362 29 040 111,4% 3322
konserwacja os$wietlenia ulicznego 28 300 27151 104,2% 1149
pozostate ustugi 42 698 38 257 111,6% 4441
Zysk operacyjny 305 053 324 005 94,2% (18 952)
Amortyzacja 241 687 233 683 103,4% 8 004
EBITDA 546 740 557 688 98,0% (10 948)

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Obszaru Dystrybucja za | kwartat 2014 r. i 2015 .
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2015 r.

Rysunek nr 11. Dane finansowe Obszaru Dystrybucja za | kwartat 2014 r. i 2015 r.
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W | kwartale 2015 r. Segment Dystrybucja w poréwnaniu do | kwartatu 2014 r. osiggnat wzrost przychodow
o ok. 5,4%, podczas gdy spadek wynikow na poziomie EBIT i EBITDA wyniést odpowiednio 5,8% i 2,0%.

Najistotniejsze czynniki wptywajgce na wzrost przychodow:
o wzrost Sredniej stawki sprzedazy ustugi dystrybucyjnej do odbiorcéw koncowych (o 3,7%),
e wzrost dostaw w grupach B, C2, C1, O, R, w szczegdlnosci wsrdd najwiekszych odbiorcéw w grupie
87
e spadek poboru energii przez gospodarstwa domowe wskutek zwiekszania efektywnosci jej
wykorzystania,

e wzrost przychodéw z optat przytgczeniowych — w wyniku przesuniecia na rok 2015 czesci
przytaczen, ktérych nie udato sie zrealizowa¢ w ubiegtym roku oraz wskutek wczesniejszego
przytaczenia nowych obiektow.

Najistotniejsze czynniki wptywajgce na wzrost kosztéw zmiennych:
e wyzsza stawka optaty przejsciowej i jakosciowej OSP,

e wyzszy wolumen zakupu ustug przesytowych w relacji do wolumenu dostaw — spadek generacji
lokalnej,

e wyzszy poziom rdznicy bilansowej w relacji do wolumenu dostaw,

e znacznie wyzsza cena bilansowania strat energii, jako wypadkowa cen zakupu i odsprzedazy energii
w Grupie.

Pozostate czynniki wptywajgce na osiggniete wyniki:
o wzrost kosztéw amortyzacji i podatku od majatku sieciowego jako efekt realizowanych inwestyciji,
e wzrost stawek podatku od nieruchomos$ci gmin,

e wyzszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (korzystne saldo rozwigzania / zawigzania
rezerw, wyzszy wynik na sprzedazy aktywow trwatych),

e wyzszy wynik na ustugach w ramach pozostatej dziatalno$ci podstawowej, gtdwnie na oswietleniu
ulicznym.

Ponizszy rysunek przedstawia wynik EBIT Obszaru Dystrybucja wraz z istotnymi czynnikami wptywajgcymi
na zmiane w stosunku do | kwartatu ub.r.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2015 r.

Rysunek nr 12. Wynik EBIT Obszaru Dystrybucja

min zt 18
400 1 53 —
[ ] 37
300 - -35 -
5 -8 4

200 -
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o B

EBIT Cena Wolumen  Koszt strat Zakup ustug Podatek od Amortyzacja Pozostate EBIT
I kw. 2014 sieciowych - OSD/OSP majatku czynniki I kw. 2015

cena sieciowego

Obszar Sprzedaz

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Obszaru Sprzedaz za | kwartat 2015 r. w poréwnaniu do | kwartatu
2014 .

Tabela nr 12. Wyniki Obszaru Sprzedaz

1 - 1 - Dynamika Zmiana
Wyszczegolnienie (tys. zt) e Ll I kw. 20157r. / (I kw. 20157r. -
2015r. 2014 r.
| kw. 2014 r. I kw. 2014 1.)
Sprzedaz
Przychody ze sprzedazy 4178282 4096001 102,0% 82 281
energia elektryczna, w tym: 2776 189 2 651 352 104,7% 124 837
przychody ze sprzedazy detalicznej 5 ggg 871 2204 016 93,8% (137 145)
energii elektrycznej
uprawmgma do emisji gazéw 46 259 73 565 62.9% (27 306)
cieplarnianych
paliwa 464 702 455 101 102,1% 9601
ustuga dystrybucyjna (przeniesiona) 870 154 880 833 98,8% (10 679)
pozostate ustugi, w tym ustugi 20978 35 150 59.7% (14 172)
handlowe
Zysk operacyjny 191 045 228 965 83,4% (37 920)
Amortyzacja 2726 9379 29,1% (6 653)
EBITDA 193 771 238 344 81,3% (44 573)

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Obszaru Sprzedaz za | kwartat 2014 r. i 2015 r.

Rysunek nr 13. Dane finansowe Obszaru Sprzedaz za | kwartat 2014 r. i 2015 r.

min zt
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2015 r.

Przychody ze sprzedazy Segmentu Sprzedaz w | kwartale 2015 r. osiagnely poziom wyzszy o ok. 2%
wzgledem analogicznego okresu 2014 r. W analizowanym okresie nizsze byly przychody ze sprzedazy
detalicznej energii elektrycznej ze wzgledu na spadek wolumenu (o ok. 10% w stosunku do wielkosci
sprzedazy w/| kwartale ub.r.). Spadek ilosciowy sprzedazy spowodowany byt giéwnie zmiang
przeznaczenia energii elektrycznej kupowanej przez czes¢ odbiorcow z detalicznej na obrét hurtowy
(w I kwartale 2014 r. wolumen sprzedazy energii do tych klientéw ujmowany byt w sprzedazy detalicznej),
jak réwniez zmniejszeniem zuzycia energii w segmencie klienta masowego. Zauwazy¢ nalezy, ze
podejmowane przez spoétki sprzedazowe akcje marketingowe i lojalnosciowe przynoszg oczekiwany skutek
— w | kwartale br. zaobserwowano wyhamowanie odej$¢ klientéw, a liczba klientéw w stosunku do
| kwartatu 2014 r. nieznacznie wzrosta.

W | kwartale 2015 r. Segment zanotowat spadek wynikéw na poziomie EBIT (0 16,6%) i EBITDA (0 18,7%)
w porownaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku. Ujemny wptyw na wynik miat wzrost obowigzku
umarzania praw majgtkowych dla certyfikatow ,zielonych” (wzrost z 13% do 14%), dla certyfikatow
Sfioletowych” wzrost z 1,1% do 1,3% oraz przywrocenie obowigzku umarzania praw majgtkowych
z kogeneracji (dla certyfikatow ,czerwonych” 23,2% a dla ,zottych” 4,9%). Wskazane czynniki zostaty
czesciowo zbilansowane nizszymi kosztami zakupu praw majatkowych ,zielonych”, ,fioletowych” i ,biatych”
oraz energii elektryczne;j.

Ponizszy rysunek przedstawia wynik EBIT Obszaru Sprzedaz wraz z istotnymi czynnikami wptywajgcymi
na zmiane w stosunku do | kwartatu ub.r.

Rysunek nr 14. Wynik EBIT Obszaru Sprzedaz
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| kw. 2014 sprzedazy elektrycznej PMMET i PMEF PMOZE i PMEC i PMGM | kw. 2015
detalicznej PMMET

Obszar Pozostale

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Obszaru Pozostate za | kwartat 2015 r. w poréwnaniu do | kwartatu
2014 .

Tabela nr 13. Wyniki Obszaru Pozostate

Dynamika Zmiana
Wyszczegélnienie (tys. 1) | Kwartat 1 kwartal | kw. 20151,/ (1kw. 2015 -
' ' | kw. 2014 . I'kw. 2014 r.)
Pozostate
Przychody ze sprzedazy 264 140 229 563 115,1% 34 577
ustugi obstugi klienta, rachunkowosci i IT 154 517 161 468 95,7% (6 951)
Swiaclctw poohodzena energi lekiyomne] 46441 4854 95.6% (2109
biomasa 40 160 - - 40 160
kruszywa 21183 18 422 115,0% 2761
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2015 r.

i A Dynamika Zmiana
Wyszczegodlnienie (tys. zt) 2warta Clic I kw.2015r./ (I kw.2015r. -
015r. 2014 .

| kw. 2014 r. I' kw. 2014 r.)
pozostate przychody 1839 1129 162,9% 710
Zysk operacyjny 27 107 34 316 79,0% (7 209)
Amortyzacja 16 232 10 222 158,8% 6010
EBITDA 43 339 44 538 97,3% (1 199)

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Obszaru Pozostate za | kwartat 2014 r. i 2015 .

Rysunek nr 15. Dane finansowe Obszaru Pozostate za | kwartat 2014 r. i 2015 r.

min zt

300 - 264

250 230

200 -

150

100

50 - 45 34 43 27

0 . -
| kw. 2014 | kw. 2015
B Przychody ze sprzedazy EBITDA mEBIT

Przychody ze sprzedazy Obszaru Pozostate wzrosty o ok. 15% w poréwnaniu z analogicznym okresem
roku ubiegtego, czego gtdéwnych przyczyn nalezy upatrywa¢ w ujeciu od 1 stycznia 2015 r. danych
finansowych spoétki Biomasa Grupa TAURON, wskutek wzrostu jej obrotéw i poziomu istotnosci w Grupie.
Spadek poziomu przychodéw swiadczonych ustug przez TAURON Obstuga Klienta wynika z lepszego
dopasowania ich struktury do potrzeb odbiorcow.

Wyniki Obszaru Pozostate utrzymujg sie na poréwnywalnym, stabilnym poziomie. Wzrost kosztéw
prowadzonej dziatalno$ci obszaru wynika z ujecia kosztéw zwigzanych z handlem biomasg, co nie miato
miejsca w analogicznym okresie roku ubiegtego.

4.4.3 Sytuacja majatkowa

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
Grupy Kapitatowej TAURON wg stanu na dzien 31 marca 2015 r. oraz dane poréwnywalne wg stanu na
dzien 31 grudnia 2014r. Pozycje te zostalty przytoczone zgodnie ze Srédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zgodnym z MSSF za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2015 .

Tabela nr 14. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — aktywa

Stan na Stan na Dynamika

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (tys. zt) 31 marca 2015r. 31 grudnia (2015 . /
(niebadane) 2014 r. 2014r.)

AKTYWA
Aktywa trwate 28 199 905 28 162 749 100,1%
Rzeczowe aktywa trwate 25198 531 24 850 942 101,4%
Wartos¢ firmy 195 155 195 155 100,0%
Aktywa niematerialne 1247 088 1604 634 77,7%
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2015 r.

Stan na Stan na Dynamika

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (tys. zt) 31 marca 2015r. 31 grudnia (2015r. /

(niebadane) 2014 r. 2014r.)
Udzialy i akcje we wspdinych 434010 414 584 104,7%
przedsiewzieciach
Pozostate aktywa finansowe 397 611 377 383 105,4%
Pozostate aktywa niefinansowe 692 424 657 943 105,2%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 35 086 62 108 56,5%
Aktywa obrotowe 5973 087 6 396 444 93,4%
Aktywa niematerialne 613 984 733 048 83,8%
Zapasy 481 059 527 596 91,2%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 5410 26 489 20,4%
Naleznosci z ty-tulu’ d_ostaw i ustug oraz 1969 398 1969 169 100,0%
pozostate nalezno$ci
Pozostate aktywa finansowe 27 458 27 539 99,7%
Pozostate aktywa niefinansowe 405 087 353 989 114,4%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1124 268 1420 909 79,1%
Aktywa trwate i aktywa grupy do zbycia
zaklasyfikowane jako przeznaczone do 1346 423 1337 705 100,7%
sprzedazy
SUMA AKTYWOW 34 172 992 34 559 193 98,9%

Na dzienh 31 marca 2015 r. sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy TAURON wykazuje nizszg o 1,1%
sume bilansowa, co jest spowodowane spadkiem aktywow obrotowych.

Rysunek nr 16. Zmiana stanu aktywow i aktywow obrotowych

Zmiana stanu aktywow [min zi] Zmiana stanu aktywéw obrotowych [min zi]
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31 grudnia 2014 r. 31 marca 2015 . 31 grudnia 2014 r. 31 marca2015r.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
u Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy Pozostate krétkoterminowe aktywa
= Aktywa obrotowe = Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozost. nalezno$ci

m Zapasy

u Aktywa trwate
Y m Aktywa niematerialne

Najwiekszg pozycje aktywow Grupy Kapitatowej TAURON stanowig rzeczowe aktywa trwate, ktérych
warto$¢ w okresie sprawozdawczym ulegta niewielkiemu zwiekszeniu, gtéwnie w wyniku prowadzonych
inwestycji w Segmentach Wytwarzanie i Dystrybucja.

Suma aktywow trwatych w | kwartale 2015 r. nie ulegta znaczgcej zmianie (wzrost o 0,2%). Zmiany pozycji
analitycznych wynikaty z nastepujgcych czynnikow:

1) rzeczowe aktywa trwate — wzrost o 1,4% w wyniku prowadzonych inwestycji realizowanych
w spétkach Grupy,

2) aktywa niematerialne — spadek o 22,3% wynikajgcy z reklasyfikacji Swiadectw pochodzenia energii
elektrycznej do aktywéw obrotowych w zwigzku ze spetnieniem ustawowego obowigzku ich
umorzenia,

3) wartosé udziatéw i akcji we wspdlnych przedsiewzieciach — wzrost o 4,7% wynikajgcy z udziatu
Grupy Kapitatowej TAURON w zysku wypracowanym przez TAMEH Holding sp. z 0.0. w | kwartale
2015 .,
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2015 r.

4) pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe — wzrost o 5,4% wynikajacy z dodatniej wyceny
czesci dlugoterminowej instrumentéw pochodnych CCIRS (szczegdétowe informacje w nocie 27
skonsolidowanego sprawozdania finansowego),

5) pozostate dtugoterminowe aktywa niefinansowe — wzrost o 5,2% wynikajgcy z przekazanych przez
TAURON Wytwarzanie S.A. kolejnych rat zaliczek na realizacje inwestycji realizowanej
w Elektrowni Jaworzno.

Na spadek wartosci aktywow obrotowych o 6,6% miaty wptyw nastepujgce czynniki:

1) spadek srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow o 20,9% — przyczyny zmiany zostaty opisane
w punkcie nr 4.4.4 dotyczacym rachunku przeptywdw pienieznych,

2) spadek wartosci niematerialinych o 16,2%, co jest spowodowane rozliczeniem obowigzku
umorzenia swiadectw pochodzenia energii elektrycznej za rok 2014,

3) spadek zapasow o 8,8% wskutek czesciowego uptynnienia zapaséw wegla z uwagi na zwiekszone
zapotrzebowanie ze strony kontrahentéw Grupy, mniejszg produkcje wegla przez spodtke
Segmentu Wydobycie oraz zwiekszone zuzycie przez spdtki Segmentu Wytwarzanie, w zwigzku
ze wzrostem produkcji energii elektryczne;.

Wartos¢ aktywow trwatych i aktywow Grupy do zbycia zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy

wynika z wydzielenia ze struktur TAURON EKOENERGIA farm wiatrowych w zwigzku ze zmiang
prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i w stosunku do konca 2014 r. nie ulegta zmianie.

Tabela nr 15. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — pasywa

. o . Stan na Stan na Dynamika
(Stp;avzv*c))zdame z sytuacji finansowej 31 marca 2015 1. 31 grudnia (2015 .
ys. (niebadane) 2014 r. /2014 r.)
PASYWA
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 8762 747 8762 747 100,0%
Kapitat zapasowy 10 393 686 10 393 686 100,0%
Kapitat z aktgallzacp wyceny instrumentow (130 453) (143 019) 91.2%
zabezpieczajgcych
Roznlc_e kur§owe z przeliczenia jedn. (1 894) (1 386) 136,7%
zagranicznej
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty (541 413) (1 045 580) 51,8%
Udziaty niekontrolujace 30 662 30116 101,8%
Kapitat wtasny ogotem 18 513 335 17 996 564 102,9%
Zobowiagzania dtugoterminowe 11 656 205 11 744 092 99,3%
Kredyty, pozyczkii diuzne papiery 7371792 7422332 99,3%
wartosciowe
Zoboquama z tytutu leasingu 41 961 46 443 90.3%
finansowego
_Zoboquama z ty_tuiu d_ost_aw i ustug 53 148 48 986 108,5%
i pozostate zobowigzania finansowe
Instrumenty pochodne 95 096 93 501 101,7%
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1952 636 1948 323 100,2%
Pozostate rezerwy 166 363 165 278 100,7%
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje
rzadowe 648 602 662 072 98,0%
Rezerwa z tyt. odroczonego pod.
dochodowego 1326 607 1357 157 97, 7%
Zobowiazania kréotkoterminowe 4 003 452 4 818 537 83,1%
Biezgca czes¢ kredytow, pozyczek 636 493 631 530 100,8%
i dluznych papieréw wartosciowych
Blezqca czes¢ zobowigzan z tyt. leasingu 13 300 13 461 98.8%
finans.
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug i poz. 1500 099 1 866 865 80,4%
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2015 r.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej 31 mitrig 2315 r 313216:2353 Dé%i?'rk.a
e (niebadane) 2014, /2014 1)
zobow.

Instrumenty pochodne 106 007 102 615 103,3%
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 133 955 158 954 84,3%
Pozostate rezerwy 530 278 1081 415 49,0%
rRzzélgc;:ma miedzyokresowe i dotacje 220 344 245 520 89.7%
gggﬁc‘;‘g%ﬁe”éi Z tytuhu podatku 68 526 13518 506,9%
Pozostate zobowigzania niefinansowe 710 168 619 689 114,6%
Zobowigzania grupy do zbycia

zaklasyfikowanej jako przeznaczona do 84 282 84 970 99,2%
sprzedazy

Zobowiazania razem 15 659 657 16 562 629 94,5%
SUMA PASYWOW 34 172 992 34 559 193 98,9%

Rysunek nr 17. Zmiana stanu pasywow i kapitatu wlasnego

Zmiana stanu kapitatu wlasnego przypadajacego
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m Kapitat wtasny

Dominujgcym zroédtem finansowania majatku w | kwartale 2015 r., podobnie jak miato to miejsce w latach
poprzednich, byt kapitat wtasny, a jego udziat w ogdinej sumie bilansowej wzrdst do poziomu 54,1%.

Warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych Grupy Kapitalowej TAURON w | kwartale 2015 r. nie ulegta
zZnaczacej zmianie, a wartosci pozycji analitycznych uksztattowaty sie na poziomie zblizonym z 31 grudnia
2014r.

Wartos¢ zobowigzan krotkoterminowych Grupy Kapitatowej TAURON ulegta zmniejszeniu o 16,9%, na co
ztozyly sie nastepujgce czynniki:

1) spadek o 51% pozostatych rezerw w wyniku wykorzystania utworzonej w roku 2014 rezerwy na
poczet spetnienia obowigzku przedtozenia Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej do
umorzenia wynikajgcego z przepiséw Prawa Energetycznego,

2) spadek o0 19,6% zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan,

3) wazrost o 14,6% pozostatych zobowigzan niefinansowych, co wynika z tworzenia przez spétki Grupy
TAURON, zgodnie zzapisami ustawy o Zakladowym Funduszu Swiadczen Socjalnych,
comiesiecznych odpiséw,

4) wzrost o 406,9% zobowigzan z tytutu podatku dochodowego, co wynika ze wzrostu podatku
biezgcego Podatkowej Grupy Kapitatowej (PGK), wskutek nieujecia w kosztach podatkowych
wartosci umorzonych certyfikatbw pochodzenia energii elektrycznej. Zgodnie z posiadang
interpretacjg, powyzsze wartosci stanowig koszt uzyskania przychodéw w momencie otrzymania
decyzji Prezesa URE, co nastgpi w kwietniu 2015 r., a wiec po zamknieciu okresu
obrachunkowego.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2015 r.

4.4.4 Przeptywy pieniezne

Skonsolidowane sprawozdan

ie z przepfywdéw pienieznych

Ponizsza tabela przedstawia przeptywy pieniezne Grupy Kapitalowej TAURON za okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca odpowiednio: 2015 r. i 2014 r.

Tabela nr 16. Sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych (dane w tys. zi)

Sprawozdanie z przeptywoéw

| kwartat 2015 r. | kwartat 2014 r.

pienieznych (tys. zt)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

(UELELER) (niebadane)

Dynamika
(I kw. 20157r./
I kw. 2014 r.)

Zysk / (strata) brutto 574 373 557 590 103,0%
Korekty 107 486 (451 347) -
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 681 859 106 243 641,8%
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Eip;r;ea?:f rzeczowych aktywow trwatych i aktywow 7 465 23 411 31,9%
rl:liztrg/;:tlgrrzeczowych aktywow trwatych i aktywow (900 356) (919 039) 98.0%
Sprzedaz aktywdw finansowych 1109 84 1320,2%
Nabycie aktywoéw finansowych (5332) (4 109) 129,8%
Dywidendy otrzymane 0 146 0,0%
Odsetki otrzymane 5281 11 48 009,1%
Sptata udzielonych pozyczek 12 200 0 -
Udzielenie pozyczek (8 150) (5 850) 139,3%
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci

s sty‘;yjngj (887 783) (905 346) 98,1%
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (4 946) (5 541) 89,3%
Sptata pozyczek/kredytow (22 353) (30 340) 73,7%
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 800 000 0,0%
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (150 000) (200 000) 75,0%
D_ywidendy_wyplacone udziatowcom ®) 32) 25.0%
niekontrolujgcym

Odsetki zaptacone (11 710) (13 933) 84,0%
Nabycie udziatéw niekontrolujgcych (26) (104 504) 0,0%
Otrzymane dotacje 2888 24 748 11,7%
Zaptacone prowizje (5 361) (4 135) 129,6%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (191 516) 466 263 -
L L e @rao)  meo s
Réznice kursowe netto (696) (14) 4971,4%
Srodki pienigzne na poczatek okresu 1408 071 541 148 260,2%
Srodki pieniezne na koniec okresu 1010 631 208 308 485,2%

Grupa Kapitatowa TAURON zanotowata ujemny wynik na fgcznej wartosci przeptywéw netto srodkow
Suma wszystkich strumieni

pienieznych z dziatalnosci operacyjnej,

pienieznych wyniosta w | kwartale 2015 r. ok. (397,4) min zl.
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2015 r.

Rysunek nr 18. Przepltywy pieniezne
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Zrealizowana warto$¢ przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w okresie sprawozdawczym byta
wyzsza o ok. 542% od strumienia srodkéw pienieznych pozyskanych w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Najwiekszy wptyw na zmiane tej pozycji rachunku przeptywow pienieznych miaty nastepujace
czynniki:

1) poniesienie w | kwartale 2015 r. mniejszych o ok. 166 min z wydatkéw na nabycie Swiadectw
pochodzenia energii elektrycznej, co ma zwigzek z opdznieniami w roku 2013 w wydawaniu
Swiadectw pochodzenia przez Prezesa URE oraz kumulacjg realizacji dostaw w | kwartale 2014 r.,

2) mniejszy o ok. 125 min zt wydatek na podatek dochodowy, co wynikato z powstania na dzien
31 marca 2014 r. nadptaty z tytutu rozliczenia Podatkowej Grupy Kapitatowej oraz zobowigzania
z powyzszego tytutu na dzien bilansowy br.,

3) uptynnienie oraz zuzycie przez spotki Obszarow Wydobycie i Wytwarzanie czesci zapasow wegla,
co skutkuje dodatnig zmiang stanu zapaséw o ok. 43 min zi,

4) wyzszy wynik finansowy brutto o ok. 17 min zi,

5) dodatnia zmiana stanu zobowigzanh z tytutu dostaw i ustug (wzrost o ok. 283 min zt).

Najwiekszy wptyw na ksztattowanie sie strumienia srodkéw pienieznych o charakterze inwestycyjnym majg
wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych, ktére w okresie sprawozdawczym byty nizsze o ok.
2% od poniesionych w analogicznym okresie 2014 r. W biezagcym okresie najwieksze wydatki zostaty
poniesione przez Segmenty: Wytwarzanie, Dystrybucja i Wydobycie, a najwiekszy przyrost wydatkéw
odnotowat Segment Wytwarzanie (wzrost o 232,8% r/r).

Ujemna warto$¢ $rodkéw pienieznych o charakterze finansowym wynika z dokonanych w okresie
sprawozdawczym sptat zobowigzan finansowych zrealizowanych poprzez wykup dtuznych papierow
wartosciowych oraz zaciggnietych kredytow. W | kwartale 2015 r. Grupa Kapitatowa TAURON nie
pozyskiwata dodatkowego finansowania zewnetrznego.

Pomimo ujemnej wartosci przeptywdw pienieznych mozna stwierdzi¢, ze Grupa TAURON kontynuuje
proces rozwoju i nadal wzmacnia swojg pozycje rynkowg. Zauwazy¢ nalezy, ze wartos¢ przeptywow
operacyjnych wykazuje dodatnie saldo, a wiec pozwala Grupie Kapitatowej TAURON samodzielnie
finansowaé dziatalno$¢ biezacg. W analizowanym okresie Grupa nie zaciggata zewnetrznych srodkow
finansowych. Wskaznik ptynnosci biezgcej oraz wskaznik zadtuzenia netto do EBITDA utrzymujg sie na
bezpiecznym poziomie.

Grupa Kapitatowa TAURON skutecznie zarzadza ptynnoscig finansowg, wykorzystujgc wdrozony centralny
model finansowania oraz centralng polityke zarzgdzania ryzykiem finansowym. W celu zminimalizowania
mozliwosci wystgpienia zaktécen przeptywéw sSrodkéw pienieznych oraz ryzyka utraty ptynnosci
zastosowano mechanizm cash poolingu. Grupa Kapitatowa TAURON wykorzystuje rézne zrédta
finansowania, jak np. kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, pozyczki z funduszy
srodowiskowych, emisje obligacji, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.
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4.5 Czynniki i zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majace
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W analizowanym okresie nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze majgce znaczacy
wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

4.6 Czynniki, ktére w ocenie Emitenta moga mieé¢ wplyw na osiggniete przez
niego wyniki finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Na wynik dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON bedg wptywa¢ przede wszystkim, podobnie jak to miato
miejsce w przesztosci, nastepujgce czynniki zewnetrzne:

— sytuacja makroekonomiczna, szczegdlnie w Polsce, jak réwniez sytuacja ekonomiczna obszaru,
na ktorym Grupa TAURON prowadzi dziatalno$é, na poziomie Unii Europejskiej oraz gospodarki
globalnej, w tym zmiany stop procentowych, kurséw walutowych itp., majagce wptyw na wycene
aktywow i zobowigzan wykazywanych przez Spotke w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,

— otoczenie polityczne, szczegdlnie w Polsce oraz na poziomie Unii Europejskiej, w tym stanowiska
i decyzje instytucji i urzedéw administracji panstwowej, np.: Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw (UOKIK), Urzedu Regulacji Energetyki (URE) oraz Komisji Europejskiej,

— zmiany regulacji dotyczacych sektora energetycznego, a takze zmiany w otoczeniu prawnym, w tym:
prawa podatkowego, handlowego, ochrony srodowiska, w szczegdlnosci: zapowiadane uwolnienie
cen energii elektrycznej dla gospodarstw domowych, zapowiedz Prezesa URE o stosowaniu
w taryfach dla grupy G cen maksymalnych (zamiast cen statych), celem ochrony konsumentéw przed
gwattownymi zmianami cen w momencie petnej liberalizacji,

— wznowienie systemu wsparcia wytwarzania energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneraciji,
skutkujgce, zjednej strony, wzrostem kosztdw umorzenia ,czerwonych” i ,zottych” certyfikatow
u sprzedawcow energii elektrycznej odbiorcom koricowym, z drugiej strony wzrostem przychodow ze
sprzedazy ,czerwonych” i ,zoltych” certyfikatow u wytworcdw energii z kogeneracji,

— sytuacja w sektorze elektroenergetycznym, w tym aktywnos$¢ i dziatania konkurencji na rynku
energetycznym,

— liczba uprawnien do emisji CO, przyznanych nieodptatnie, a takze ceny nabywanych uprawnien —
w sytuacji niedoboru darmowych uprawnien,

— ceny energii elektrycznej na rynku hurtowym,

— ceny sprzedazy energii elektrycznej i wegla oraz taryfy dystrybucyjne, jako czynniki wptywajgce na
wysokos¢ przychodéw,

— ceny Swiadectw pochodzenia energii ze zrédet odnawialnych i z kogeneracji,

— ceny surowcow energetycznych,

— warunki geologiczno-gérnicze wydobycia,

— wymagania w zakresie ochrony srodowiska,

— postep naukowo-techniczny,

— potencjalne awarie urzgdzen, instalac;ji i sieci nalezgcych do Grupy TAURON,

— zapotrzebowanie na energie elektryczng i pozostate produkty rynku energetycznego, w tym zmiany
wynikajgce z sezonowosci i warunkéw pogodowych.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej TAURON cechuje sie sezonowo$cig, ktéra dotyczy w szczegdlnosci
produkcji, dystrybucji i sprzedazy ciepta, dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom
indywidualnym oraz sprzedazy wegla odbiorcom indywidualnym dla celéw grzewczych. Sprzedaz ciepta
zalezy od warunkéw atmosferycznych, w szczegélnosci od temperatury powietrza, i jest wieksza w okresie
jesienno-zimowym. Poziom sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom indywidualnym zalezy od dtugosci
dnia, co powoduje, ze sprzedaz energii elektrycznej tej grupie odbiorcéw jest z reguty nizsza w okresie
wiosenno-letnim, a wyzsza w okresie jesienno-zimowym.
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Sprzedaz wegla odbiorcom indywidualnym jest wieksza w okresie jesienno-zimowym. Sezonowo$¢
pozostatych obszaréw dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON jest niewielka.

Wsréd czynnikow wewnetrznych, majgcych wplyw na wynik dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON,
najistotniejsze to:
— realizacja Programu poprawy efektywnosci kosztéw operacyjnych w Grupie Kapitatowej TAURON,

wtym projektdw konsolidacyjnych i restrukturyzacyjnych, programoéw dobrowolnych odejsé
pracownikow,

— realizacja kluczowych projektéw inwestycyjnych, zwilaszcza w zakresie budowy nowych oraz
modernizacji istniejacych mocy wytwdrczych, budowy nowych przytgczy oraz modernizaciji istniejgcych
sieci dystrybucyjnych, sieci cieptowniczych, budowy podziemnych wyrobisk,

— dziatania marketingowe w zakresie pozyskiwania nowych klientdbw oraz dziatania lojalnosciowe
w zakresie utrzymania obecnych klientow,

— scentralizowanie obszaru zarzadzania finansami w Grupie Kapitatowej TAURON, wspomagane takimi
narzedziami, jak centralny model finansowania, polityka zarzgdzania ptynnoscig finansowag z cash
poolingiem, polityka zarzgdzania ryzykiem w obszarze finansowym, polityka ubezpieczeniowa,

— dziatalno$¢ Podatkowej Grupy Kapitatowej, majgcej na celu przede wszystkim optymalizacje realizacji
obowigzkéw zwigzanych z rozliczaniem podatku dochodowego od oséb prawnych przez kluczowe
spotki Grupy Kapitatowej TAURON,

— zarzadzanie przez Spétke TAURON Polska Energia S.A. zakupami, w szczegdélnosci zakupami paliw
na potrzeby podmiotéw wytwoérczych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej TAURON.

Wptyw powyzszych czynnikdw na osiggniety w | kwartale 2015 r. wynik finansowy zostat opisany w pkt. 4
niniejszej informacji. Efekty tego wptywu widoczne sg zaréwno w krétkiej, jak i dluzszej perspektywie.

4.7 Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Grupa Kapitaltowa TAURON nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2015 rok. Sytuacja
finansowa Grupy Kapitatowej TAURON jest stabilna i nie wystgpity Zadne negatywne zdarzenia
powodujgce zagrozenie kontynuacji jej dziatalnosci, ani tez istotne pogorszenie sytuacji finansowe;.
Szczegotowy opis dotyczgcy sytuacji finansowej rozumianej jako zapewnienie srodkéw finansowych na
dziatalno$¢ zaréwno operacyjng, jak i inwestycyjng zostat zawarty w punkcie 4 niniejszego dokumentu.

5. Pozostate informacje i zdarzenia, ktére wystapity w pierwszym
kwartale 2015 r.

5.1 Istotne zdarzenia, ktére wystgpity w pierwszym kwartale 2015 r.

Wyrazenie wstepnego zainteresowania zakupem aktywoéw kopalni Brzeszcze

16 stycznia 2015 r. — w odpowiedzi na zapytanie Kompanii Weglowej S.A. i Spétki Restrukturyzacji Kopaln
S.A. o potencjalne nabycie od Spdtki Restrukturyzacji Kopaln S.A. catosci lub czesci aktywow goérniczych
nalezgcych obecnie do Kompanii Weglowej S.A. — Zarzad TAURON Polska Energia S.A. wyrazit wstepne
zainteresowanie nabyciem cafo$ci lub czesci aktywow KWK Brzeszcze. Ostateczna decyzja w sprawie
nabycia catosci lub czesci aktywéw KWK Brzeszcze bedzie poprzedzona szczegotowg analizg, w tym:
ekonomiczng i techniczng, potwierdzajgcg mozliwosé efektywnego ekonomicznie wydobycia wegla.

W marcu 2015 r. zesp6t doradcdw technicznych i ekonomicznych powotanych do analizy aktywow kopalni
Brzeszcze, na podstawie przeprowadzonego pierwszego etapu analiz, zarekomendowat Sciezke nabycia
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tych aktywoéw zgodnie z wariantem zaktadajgcym przejecie ich od Spdétki Restrukturyzacji Kopalh. Zarzad
TAURON Polska Energia kierunkowo zaaprobowat te rekomendacje. Do potowy maja kontynuowane bedg
prace |l etapu kompleksowej analizy aspektéw technicznych, geologicznych, prawnych oraz ekonomiczno-
biznesowych. W ramach prac zespotu analizowane sg réwniez mozliwosci potencjalnej wspotpracy
z partnerem finansowym lub infrastrukturalnym, w tym warunki takiej wspotpracy poparte
przeprowadzonym badaniem rynku. Ponadto badaniu podlega struktura transakcji w oparciu o spétke
celowg (SPV), zaktadajgca brak konsolidacji zakupionych aktywéw i tym samym eliminacje ryzyka
zwigzanego z potencjalnym pogorszeniem wskaznikéow finansowych Grupy TAURON, a w szczegoélnosci
wskaznika dtug netto/EBITDA.

O wstepnym zainteresowaniu zakupem aktywéw kopalni Brzeszcze Spoétka informowata w raporcie
biezgcym nr 2/2015 z 16 stycznia 2015 r.

Informacja o wptywie zdarzen jednorazowych na wyniki Grupy TAURON za IV kwartal 2014 r.

18 lutego 2015 r. Zarzad TAURON Polska Energia S.A. przekazat do wiadomosci publicznej informacje na
temat przewidywanego wplywu na skonsolidowany wynik finansowy Grupy TAURON zdarzen
jednorazowych o charakterze niepienieznym w postaci ujecia w ciezar kosztow IV kwartatu 2014 r. rezerw
i odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow w tacznej kwocie ok. 150 min z. Gtéwng przyczynag
zwiekszenia rezerw na $wiadczenia pracownicze byt spadek rynkowych stop procentowych,
w konsekwencji czego Spotka zdecydowata o obnizeniu stopy dyskonta. Kwota zyskow i strat aktuarialnych
dotyczgca nagrdd jubileuszowych w wysokosci ok. 114 min zt pomniejszyta wynik finansowy Grupy
TAURON za IV kwartat 2014 r., natomiast kwota ok. 322 mIn zt zostata odniesiona w pozycje "pozostate
catkowite dochody", nie wptywajac na wynik finansowy Grupy.

O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 3/2015 z 18 lutego 2015 r.

Wprowadzenie obligacji TAURON Polska Energia S.A. do obrotu na rynku Catalyst

18 lutego 2015 r. Zarzad BondSpot S.A. postanowit wprowadzi¢ do alternatywnego systemu obrotu na
rynku Catalyst 17.500 obligacji na okaziciela serii TPEA1119 TAURON Polska Energia S.A., o fgcznej
wartosci nominalnej 1.750.000.000 zt i jednostkowej wartosci nominalnej 100.000 zi. Date pierwszego
notowania obligacji na rynku Catalyst wyznaczono na 12 marca 2015 r. Obligacje zostaty oznaczone przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych kodem PLTAURNOOQ37.

Dla ww. obligacji okreslono rowniez:

- dzien ostatniego notowania - 22 pazdziernika 2019 r.

- jednostke obrotu - 1 szt.

- jednostke obligatoryjng - 1 szt.

- symbol - TPE1119.

O decyzjach Zarzadu BondSpot S.A. Spoétka informowata w raportach biezacych nr 4/2015 z 18 lutego
2015 r. i nr 5/2015 z 10 marca 2015 r.

Rekomendacja Zarzadu w przedmiocie wyptaty dywidendy

16 marca 2015 r. Zarzgd Spotki podjat decyzje dotyczgacag rekomendacji Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu wysokosci wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy Spotki w kwocie 262.882.409,10 zt z zysku
netto osiggnietego w roku obrotowym 2014 (0,15 zt na akcje). Réwnoczesnie Zarzad postanowit przedtozy¢
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki rekomendacije ustalajgca:

1) dzien dywidendy na dzien 22 lipca 2015 r.,

2) termin wyptaty dywidendy na dzien 12 sierpnia 2015 r.

Rekomendacja Zarzadu uwzglednia aktualny planu rozwoju Grupy Kapitatowej TAURON, obejmujgcy
realizacje przyjetego programu inwestycyjnego, ktéry wymaga znacznych $rodkéw finansowych
przekraczajgcych biezgce przeptywy z dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej TAURON. Pozostawione
w Spoétce srodki pieniezne bedg w catosci przeznaczane na realizacje inwestycji, obnizajgc jednoczes$nie
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zapotrzebowanie na dalsze finansowanie, tym samym ograniczajgc wzrost wskaznika zadtuzenia.
23 marca 2015 r. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenita wyzej wymieniong rekomendacje Zarzadu
dotyczacg dywidendy.

O decyzjach dotyczacych rekomendacji Zarzgdu oraz oceny rekomendacji przez Rade Nadzorczg Spétka
informowata w raportach biezacych nr 4/2015 z 18 lutego 2015 r. i nr 5/2015 z 10 marca 2015 r.

Wypowiedzenie umow na zakup energii i praw majatkowych przez spotke zalezng

18 marca 2015 r. spétka zalezna Polska Energia - Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. w likwidacji
(,PE-PKH") zlozyta o$wiadczenia o wypowiedzeniu dtugoterminowych umoéw na zakup przez PE-PKH
energii elektrycznej i praw majatkowych wynikajacych ze swiadectw pochodzenia energii z odnawialnych
zrodet (,Umowy"). Umowy zostaty zawarte w latach 2009-2010 z nizej wymienionymi kontrahentami, do
ktérych nalezg farmy wiatrowe (,Kontrahenci"):

- Jin.ventus spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Mogilno I" Sp. k.,

- Jin.ventus spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Mogilno II" Sp. k.,

- Jin.ventus spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Mogilno IlI" Sp. k.,

- Jin.ventus spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Mogilno IV" Sp. k.,

- Jin.ventus spdétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Mogilno V" Sp. k.,

- Jin.ventus spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Mogilno VI" Sp. k.,

- Amon sp. z 0.0.,

- Talia sp. z 0.0.,

- Dobiestaw Wind Invest Sp. z o.0.,

- Gorzyca Wind Invest Sp. z 0.0.,

- Pekanino Wind Invest Sp. z o0.0.,

- Nowy Jarostaw Wind Invest Sp. z 0.0.

Przyczyng wypowiedzenia Uméw przez PE-PKH byto naruszenie ich postanowieh przez Kontrahentow
polegajgce na odmowie przystgpienia w dobrej wierze do renegocjacji warunkéw Umow.

O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 7/2015 z 16 marca 2015 r.

Zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

26 marca 2015 r. Zarzad TAURON, dziatajgc na podstawie art. 395 § 1, art. 399 § 1 oraz art. 402 1
Kodeksu spoétek handlowych oraz § 30 ust. 1 Statutu Spotki, zwotat Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki
na dzien 23 kwietnia 2015 r. godz. 11:00 w hotelu Novotel Katowice Centrum w Katowicach przy al.
Rozdzienskiego 16.

O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 9/2015 z dnia 26 marca 2015 r. Tres¢
projektow uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostata przekazana w raporcie biezgcym nr
10/2015 z dnia 26 marca 2015r.

5.2 Inne zdarzenia, ktére wystgpity w pierwszym kwartale 2015 r.

Projekt zwigzany z planowanym wydzieleniem aktywéw wiatrowych

Od sierpnia 2014 r. realizowany jest projekt wyodrebnienia z TAURON EKOENERGIA aktywéw wiatrowych
i przeniesienia ich do spdtki celowej Marselwind. Projekt ma na celu zapewnienie pozabilansowego
finansowania nabycia aktywow wiatrowych. Szczegétowg informacje na temat jego realizacji zawarto w pkt
1.3 niniejszego dokumentu.
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5.3 Sytuacjarynkowa

Sytuacja na rynku energii

W pierwszym kwartale 2015 r. zuzycie energii w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym (KSE)
wyniosto 41.757 GWh i byto wyzsze 0 1,29% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego.
Srednia temperatura w tym okresie byta 0 0,21°C nizsza niz rok wcze$niej i wyniosta 2,59°C. Zmienno$¢
temperatur przyczynita sie do wzrostu wietrznosci, co skutkowato znacznie wyzszg produkcjg w zrodtach
wiatrowych. Produkcja energii w elektrowniach wiatrowych wyniosta 2.715 GWh i byta o 15,24% wyzsza
niz w | kwartale 2014 r. Moc zainstalowana w elektrowniach wiatrowych na koniec marca 2015 r. wyniosta
3.883 MW. Oznacza to przyrost rok do roku o 363 MW. Na spadek dynamiki przyrostu nowo oddawanych
mocy wiatrowych wptyw miata niestabilnos¢ regulacyjna oraz perspektywa spadku przychodow
zwigzanego z projektowanymi mechanizmami wsparcia.

Krajowy wzrost popytu na energie oraz zmiana relacji z importowej na eksportowg spowodowaty, ze
catkowita produkcja energii elektrycznej w Polsce wzrosta o 2,72%, osiggajac w | kwartale br. poziom
42.010 GWh. Najwiecej, bo 21.293 GWh energii wyprodukowaty elektrownie zawodowe na weglu
kamiennym, cho¢ w stosunku do | kwartatu 2014 r. ich produkcja spadta o 0,21%. Kolejne zrodta
wytworcze zwiekszaly swojg produkcje rok do roku: elektrownie na wegiel brunatny wyprodukowaty
w | kwartale 2015 r. 13.657 GWh (+2,59%), a elektrownie wodne 736 GWh (+5,90%). Zmienna sytuacja
w KSE i nizsze ceny gazu wptynety na wzrost wytworzonych wolumendéw w elektrowniach gazowych, ktére
osiggnety poziom 1.342 GWh (+89,01%). W | kwartale 2015 r. Polska byta eksporterem energii netto,
a nadwyzka eksportu nad importem wyniosta 252 GWh. Jest to odwrotna sytuacja do roku ubiegtego, kiedy
nadwyzka importu nad eksportem wyniosta 327 GWh. Do zmiany w gtéwnej mierze przyczynity sie niskie
ceny energii na rynku spot w Polsce oraz zmienne ceny spot energii w krajach graniczacych z Polskg. Do
spadku rynkowych cen energii przyczynita sie rowniez zmiana zasad ptatnosci za Operacyjng Rezerwe
Mocy.

Ceny energii elektrycznej na rynku hurtowym

Srednia cena energii elektrycznej na Rynku Dnia Nastepnego (RDN) TGE w | kwartale 2015 r. wyniosta
145,55 zZ/MWh i byta o 15,72 zt/MWh nizsza rok do roku. W godzinach szczytowego zapotrzebowania,
czyli tzw. peak, cena osiggneta srednio 173,70 zZ/MWh i byta 0 21,45 zZ/MWh nizsza niz w | kwartale 2014
r. Na niskie ceny rynkowe wptynety gtdwnie czynniki fundamentalne, tj.: stosunkowo tagodna zima, wysoki
poziom generacji ze zrédet wiatrowych, nadpodaz wegla kamiennego na rynku skutkujgca spadkiem jego
cen. Dodatkowo, zmiana zasad pfatnosci za Operacyjng Rezerwe Mocy oraz zwigzana z tym zmiana
strategii sprzedazy energii przez jej wytwdrcéw skutkowaty znacznie nizszymi cenami energii w godzinach
szczytowych. Podobnie do cen na Towarowej Gietdzie Energii byty notowane ceny na rynku bilansujgcym,
gdzie $rednia CRO w | kwartale 2015 r. wyniosta 146,19 zZt/MWh dla pasma base i 174,41 zZ{/MWh dla
pasma peak.

Roéwniez na rynkach sgsiadujgcych z Polskg ceny spot byty nizsze niz w | kwartale 2014 r., jednakze
spadki nie byty juz tak znaczace. Srednia na niemieckim EPEX spot wyniosta 31,48 EUR/MWh i byta
01,39 EUR/MWh nizsza rok do roku. Podobnie na czeskim rynku OTE, gdzie spadek wyniost 1,56
EUR/MWh a $rednia cena osiggneta 31,95 EUR/MWh. Niskie ceny to przede wszystkim wptyw rosngcej
generacji ze zrodet odnawialnych, gtownie elektrowni wiatrowych. Ceny spot charakteryzowaty sie wysokg
zmiennoscig i oscylowaty od wartosci ujemnych do prawie 100 EUR/MWh. Spowodowato to optacalnosc
eksportu energii z Polski w wielu godzinach w | kwartale 2015 r.

W | kwartale 2015 r. — z uwagi na niskie ceny spot, rosngcy udziat odnawialnych Zrédet energii, stabilne
ceny uprawnien do emisji CO, oraz znaczng nadpodaz i spadajgce ceny wegla energetycznego — rynek
kontraktow terminowych réwniez pozostawat w trendzie spadkowym. Kontrakty roczne Base Y-2016 na
poczatku roku handlowane byty na poziomach 181 z/MWh, by do poczatku lutego spas¢ do poziomu 169
zZt/MWh. Do konca marca ceny ustabilizowaty sie w przedziale 170-172 zZ/MWh. Ceny kontraktéw Peak Y-
2016 obnizyty sie od stycznia do marca z 235 do 221 zt/MWh. Niskie ceny spot w pierwszym kwartale br.
staly sie rowniez wyznacznikiem dla dalszej czesci roku, co spowodowato spadek cen w kontraktach
miesiecznych i kwartalnych. Na koniec marca kontrakty Base na kolejne kwartaty 2015 r. kosztowaty
odpowiednio: 160, 170 i 163 zt/MWh.
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Ceny na Rynku Bilansujagcym / Operacyjna Rezerwa Mocy

Zgodnie z danymi PSE s$redniowazona cena energii sprzedanej swobodnie na Rynku Bilansujgcym
w | kwartale 2015 r. byta o prawie 36 zZ{/MWh nizsza od ceny w | kwartale 2014 r., na co wptyw miaty
przede wszystkim nastepujgce czynniki:

1) wazrost generacji w zrodtach o niskich kosztach zmiennych,

2) korekta zachowan uczestnikéw rynku, starajgcych sie zminimalizowaé wolumeny energii bilansowe;j
na Rynku Bilansujgcym ze wzgledu na duze wahania tych cen w 2014 r.

Na skutek modyfikacji mechanizmu ptatnosci za Operacyjng Rezerwe Mocy, ktéra nastgpita od stycznia br.
Sredniowazona cena za te rezerwe spadta w | kwartale 2015 r. w stosunku do | kwartatu 2014 r. o prawie
7zZ{/MWh, co réwniez stanowito impuls do obnizenia cen energii.

Ceny uprawnien do emisji CO, oraz praw majatkowych

Gtéwnym czynnikiem kreujacym ceny uprawnien do emisji CO, w | kwartale 2015 r. byly wydarzenia
zwigzane z dziataniami Komisji Europejskiej majgcymi na celu utworzenie Rezerwy Stabilizacyjne;.
Mechanizm ten, majgcy na celu zmniejszenie nadwyzki uprawnien w systemie EU ETS sprawi, ze ceny
CO, w wiekszym stopniu niz jest to obecnie wymuszg redukcje emisji, zwiekszajgc optacalnos¢ inwestycji
w zrodta niskoemisyjne. W | kwartale 2015 r. uprawnienia do emisji CO, dla kontraktu EUA DEC-15
kosztowaty srednio 7,06 EUR/MgCO,. Cena uprawnien w analizowanym okresie byfa stabilna.

Zakonczenie prac nad ustawg o odnawialnych zrédtach energii, ktére miato miejsce w | kwartale 2015 r.,
nie przyniosto znaczgcych zmian na biezgcym rynku zielonych certyfikatow (PMOZE_A). W analizowanym
okresie utrzymywata sie znaczna nadpodaz zielonych certyfikatow, ktére potwierdzajg wytworzenie energii
ze zrodet odnawialnych. Bilans systemu na koniec marca charakteryzowat sie nadwyzkg ponad 17 TWh,
co spowodowato spadek cen do 129,75 zt podczas ostatniej sesji pierwszego kwartatu. W styczniu za
PMOZE_A ptacono powyzej 160,50 zt/MWh, a Srednia cena w analizowanym kwartale wyniosta 147,62
zZt/MWh. Poziom opfaty zastepczej ustalonej na 2015 r. wynosi 300,03 z/MWh, a obowigzek
przedstawienia do umorzenia certyfikatdw PMOZE_A to 14%.

Ceny praw majgtkowych potwierdzajgcych wytworzenie w 2014 r. energii elektrycznej w wysokosprawnej
kogeneracji weglowej (PMEC-2014, tzw. czerwone certyfikaty), gazowej (PMGM-2014, tzw. Zzétte
certyfikaty) oraz podczas odmetanowania kopaln (PMMET-2014, tzw. fioletowe certyfikaty) utrzymywaty
sie w | kwartale 2015 r. w poblizu optat zastepczych. Analizy rynku praw majgtkowych potwierdzajg, ze nie
ma zagrozenia wystgpienia nadwyzki uprawnien kogeneracyjnych praw majgtkowych, mamy bowiem do
czynienia ze znacznym ich niedoborem.

Dla PMEC-2014 srednia cena w | kwartale 2015 r. wyniosta 10,75 zZ/MWh przy optacie zastepczej na
poziomie 11,00 zt/MWh. Dla PMGM-2014 Srednia cena w | kwartale wyniosta 107,32 zt/MWh przy optacie
zastepczej na poziomie 110,00 zt/MWh. Z kolei PMMET-2014 handlowano $rednio po 61,79 zZ{/MWh przy
optacie zastepczej na poziomie 63,26 z/MWh.

Podobna sytuacja jak w przypadku praw kogeneracyjnych miata miejsce na rynku praw majgtkowych
wynikajgcych ze $wiadectw efektywnosci energetycznej PMEF (tzw. biate certyfikaty). Srednia cena
biatych certyfikatow w | kwartale 2015 r. wyniosta 968,46 zl/toe przy opfacie zastepczej na poziomie 1 000
zl/toe.
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6. Informacje i zdarzenia, ktoére wystapity po dniu bilansowym

6.1 Istotne informacje i zdarzenia, ktére wystapity po dniu bilansowym

Przekroczenie progu 10% kapitaléw wiasnych w zakresie obrotéw handlowych pomiedzy spoétkami
Grupy TAURON a spétkami Grupy PSE S.A.

10 kwietnia 2015 r. TAURON Polska Energia poinformowat, ze wartos¢ netto obrotow handlowych,
wygenerowanych od dnia przekazania raportu biezgcego nr 30/2014 tj. od dnia 8 lipca 2014 r., pomiedzy
spétkami Grupy TAURON a spétkami Grupy Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. (,PSE”) osiagneta ok.
2.025 min zt (w tym ok. 1.272 miIn zt to pozycje kosztowe dla spotek Grupy TAURON, natomiast ok. 753
min zt to pozycje przychodowe), w zwigzku z czym warto$¢ obrotow przekroczyta 10% kapitatéw wtasnych
Emitenta.

Obroty o najwiekszej wartosci, tj. ok. 1.170 min zt netto zostalty wygenerowane na podstawie umowy nr
UPE/OSD/TAUD/2014 z dnia 16 grudnia 2013 r. zawartej pomiedzy TAURON Dystrybucja S.A. a PSE
(,Umowa”). Przedmiotem Umowy jest Swiadczenie przez PSE ustugi przesytania rozumianej jako transport
energii elektrycznej za pomocg sieci przesytowej. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony.
Szacunkowa warto$¢ Umowy w okresie 5 lat od dnia jej zawarcia wynosi ok. 7.478 min z. Rozliczenia za
ustuge prowadzone sg zgodnie z zasadami i stawkami optat zatwierdzonymi przez Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki okre$lonymi w taryfie oraz z uwzglednieniem zapiséw instrukcji sieci przesytowe;.
Umowa nie przewiduje kar umownych. Umowa nie zawiera warunkéw zawieszajgcych ani rozwigzujgcych.

O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 11/2015 z 10 kwietnia 2015 .

Zaangazowanie w projekt budowy elektrowni jagdrowej

W | kwartale 2015 r. TAURON Polska Energia kontynuowat prace zwigzane z projektem budowy pierwsze;j
polskiej elektrowni jgdrowej (,Projekt”). 15 kwietnia 2015 r. TAURON oraz Polska Grupa Energetyczna S.A.
(,PGE"), KGHM Polska Miedz S.A. (,LKGHM"), i ENEA S.A. (,ENEA") zawarty umowe nabycia udziatow
(,Umowa") w PGE EJ1 sp. z o.0. (,PGE EJ1") — spéice celowej, ktéra odpowiedzialna jest za
przygotowanie i realizacje inwestycji polegajgcej na budowie i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni
jadrowej o mocy ok. 3.000 MW (,Projekt"). TAURON, KGHM i ENEA nabyty od PGE po 10% udziatow
(tacznie 30 % udziatéw) w PGE EJ1. TAURON zapfacit za nabyte udziaty 16 min zt.

Zgodnie z Umowg Wspdlnikdw, strony zobowigzujg sie wspdlnie, w proporcji do posiadanych udziatow,
sfinansowaC dziatania przypadajgce na lata 2014-2016 w ramach fazy wstepnej Projektu (,Faza
Wstepna"). Faza Wstepna ma na celu okredlenie takich elementdw, jak potencjalni partnerzy, w tym
partner strategiczny, dostawcy technologii, wykonawcy EPC (Engineering, Procurement, Construction),
dostawcy paliwa jgdrowego oraz pozyskanie finansowania dla Projektu, a takZze organizacyjne
i kompetencyjne przygotowanie PGE EJ1 do roli przysztego operatora elektrowni jgdrowe;j,
odpowiedzialnego za jej bezpieczng i efektywng eksploatacje (,Postepowanie Zintegrowane"). Strony
Umowy Wspdlnikéw przewidujg, ze kolejne decyzje dotyczace Projektu, w tym decyzja dotyczaca
deklaracji dalszego uczestnictwa poszczegdélnych Stron (w tym TAURON) w kolejnym etapie Projektu,
zostang podjete po zakonczeniu Fazy Wstepnej bezposrednio przed rozstrzygnieciem Postepowania
Zintegrowanego.

O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 12/2015 z dnia 15 kwietnia 2015 r.

Decyzje Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia TAURON

W dniu 23 kwietnia 2015 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktére podjeto miedzy innymi
uchwaty o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej TAURON
i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON za rok obrotowy 2014, sprawozdania
finansowego TAURON i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki za rok obrotowy 2014, udzieleniu
absolutorium czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki oraz o podziale zysku za rok obrotowy 2014
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i okre$leniu kwoty przeznaczonej na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy oraz ustaleniu dnia dywidendy
i dnia wyptaty dywidendy.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie przeznaczylo na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy z zysku netto za
2014 r. kwote 262.882.409,10 zl, co oznacza, ze kwota dywidendy przypadajgca na jedng akcje wynosi
0,15 zt. Jednoczesnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustalito termin prawa do dywidendy na dzien
22 lipca 2015 r. (dzien dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy na dzien 12 sierpnia 2015 r. (dzien
wyptaty dywidendy).

O powyzszych zdarzeniach Spotka informowata w raportach biezgcych nr 6/2015 z dnia 16 marca 2015 r.,
nr 8/2015 z dnia 23 marca 2015 r., nr 13/2015 z dnia 23 kwietnia 2015 r. i nr 14/2015 z dnia 24 kwietnia
2015,

6.2 Inne zdarzenia po dniu bilansowym

Wejscie w zycie ustawy o odnawialnych zrodtach energii

20 lutego 2015 r. zostata uchwalona ustawa o odnawialnych zrodtach energii (OZE). Ustawa zostata
opublikowana w dniu 3 kwietnia 2015 r. i weszta w zycie z dniem 3 maja 2015 r. Wyjatek stanowi wejscie
w zycie rozdziatu 4 ww. ustawy, ktéry okresla nowe zasady wsparcia dla instalacji OZE obowigzujgce od
1 stycznia 2016 r. Nowe zasady wsparcia przewidujg wprowadzenie systemu aukcyjnego, do ktérego bedg
mogty przystgpi¢ nowo budowane instalacje OZE. Instalacje, ktére rozpoczety produkcje energii przed
1 stycznia 2016 r. bedg mogty nadal korzysta¢ z systemu certyfikatéw lub przej$¢ na system aukcyjny.
Dtugos¢ wsparcia w obu przypadkach zostata ograniczona do okresu 15 lat od momentu wyprodukowania
po raz pierwszy energii elektrycznej z OZE, za ktdrg otrzymano wsparcie.

Ustawa o OZE zweryfikowata réwniez dotychczasowe zasady uzyskiwania $wiadectw pochodzenia, co
bedzie skutkowato pozyskiwaniem przez wytwércow energii (w tym Grupe TAURON) mniejszych
wolumendéw praw majgtkowych. Nowa ustawa zlikwidowata wsparcie dla elektrowni wodnych o mocy
zainstalowanej powyzej 5 MW. Ograniczone zostato réwniez wsparcie dla instalacji spalania
wielopaliwowego. Instalacje te mogg uzyskac¢ swiadectwa pochodzenia w ilosci stanowigcej Srednig ilos¢
energii elektrycznej wytworzonej w latach 2011-2013. Dodatkowo Swiadectwa pochodzenia wydawane dla
tych instalacji bedg korygowane wskaznikiem 0,5. Powyzsze moze spowodowaé znaczne obnizenie
produkcji energii w ramach wspoétspalania. Réwnoczesnie, ze wzgledu na wprowadzenie mniejszego
obowigzku umorzenia dla odbiorcow przemystowych, zmniejszy sie zapotrzebowanie na prawa majatkowe
umarzane przez spotki sprzedazowe w Grupie.

7. Postepowania toczace sie przed sagdem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W pierwszym kwartale 2015 r. w Grupie Kapitatowej TAURON nie toczyty sie postepowania (w odniesieniu
do Emitenta lub jednostek zaleznych) dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych pojedyncza lub
taczna warto$¢ przekraczataby 10% kapitatow wtasnych TAURON Polska Energia.

8. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych. Szczegoétowe
informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w nocie 36 Srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakornczony 31 marca
2015r.
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9. Informacja o udzielonych gwarancjach, poreczeniach kredytéw lub
pozyczek

W | kwartale 2015 r. TAURON Polska Energia, jak réwniez jednostki zalezne, nie udzielity poreczen

kredytu lub pozyczki oraz nie udzielity gwarancji — tagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od

tego podmiotu, o fgcznej wartosci stanowigcej réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych
TAURON Polska Energia.

10. Inneinformacje, ktére w ocenie Emitenta mogtyby by¢ istotne dla
oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitalowa Emitenta

Poza zaraportowanymi zdarzeniami wskazanymi powyzej w niniejszym dokumencie, od 1 stycznia 2015 r.
do dnia przekazania niniejszego raportu, nie wystapity inne zdarzenia, ktére sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowg TAURON Polska Energia.

Zarzad TAURON Polska Energia S.A. stoi na stanowisku, ze zaprezentowane w niniejszym raporcie
informacje w sposob wyczerpujgcy opisujg jego sytuacje kadrowa, majatkowg i finansowg i ze nie nastgpity
zadne inne zdarzenia, nieujawnione przez Spotke, ktére mogtyby by¢ istotne dla oceny tej sytuac;i.
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