e N
’ TAURON

POLSKA ENERGIA

Pozostate informacje do
rozszerzonego skonsolidowanego
raportu Grupy Kapitatfowej TAURON Polska Energia
za lll kwartat 2017 r.

8 listopada 2017 r.



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2017 r.

Spis tresci

1. Organizacja Grupy Kapitalowe] TAURON ... 3
11 Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej TAURON ... 3
1.2 Jednostki podlegajgce KONSONAAC)H ... ..couvriieiiiiieiii e 4
1.3 Grupa Kapitatowa TAURON i istotne zmiany w jej Strukturze............cccoeeiiiiiii e, 5

2. Podstawowe informacje dotyczace TAURON Polska Energia...............cccccooviiiiiiiiiiiiiicc e 7
21 Skitad Zarzadu i Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia...........ccoouviiiiiiiiiiiiiiicc e 7
2.2 Struktura kapitatu ZakladOWEgO..........couiiiiiiii e 8
2.3 Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5 proc. w ogdlnej liczbie gloSOW ...........cooviiiiiiiieeiniinins 8
2.4 Zestawienie stanu akcji w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych .........ccccoeeeiiiiiinnnnn. 9
2.5 Przedmiot dziatalnosci TAURON Polska ENergia ..........cccovvereeeiiiiiiiiiieee e 9

3. Dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej TAURON ... e 12
3.1 Obszary dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON ..........oooiiiiiiiiii e 12
3.2 Realizacja programu inwestycyjnego Grupy Kapitatowej TAURON ..........ccccovveiieiiiiiciiieeneeen, 14

4. Analiza sytuacji finansowo-majatkowej Grupy Kapitatowej TAURON ..............cccccooiiiiiiiiiiicnn, 18
4.1 Wybrane dane finansowe TAURON Polska Energia oraz Grupy Kapitatowej TAURON............. 18
4.2 Kluczowe dane operacyjne Grupy Kapitatowej TAURON .........occooiiiiiiiiiii e 20
4.3 Struktura sprzedazy wedtug obszarow dziatalnoSCi..........cccvvevviiiiiiiii e, 20
4.4 Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej] TAURON po trzecim kwartale 2017 r. ......ccccceeevviinvnnneen. 22
4.4.1  Analiza SYtUAC) FINANSOWE] ......uuviririieiiiiieiiieieeeeeeeeeeeseeeeeseaeaeesaseseseseeesaeaseseessssererererarererannrrnrrrnnrnnes 22
4.4.2 Wyniki finansowe wedtug obszardw dziatalNOSCi ............cocciviiiiiiii i 26

4.4.2.1 SEgmMeENnt WYAODYCIE......coooiiiiiiiiiie ettt bre e 27
4.4.2.2 SEgMENT WYIWAIZANIE ....ccoitiiiiiiiiiee ettt ettt e et e e e st e e e abb e e e e abreeeeaaes 29
4.4.2.3 Segment DYSIIYDUCIA .....coooviiiiiiiie e 31
4.4.2.4 SEgMENE SPIrZEAAZ .......uvuiiiiie et e s e e r et e e e s e e e e e e e s e s — e e e e e e s e aaarrrreees 32
4.4.2.5 Pozostata dzZiatalNOSC ........ooo i 34
4.4.3  Sytuacja MaJgthkOWa.........cccuiiiiiiii e e e e e e e e r e e e e e aarra e s 35
444 PrzeplyWy PIENIEZINE .....cooiiiiiiiei ettt e e ettt e e e e e e e e e e e e r e 39
4.5 Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na skrécone
SPrawoZdani® fINANSOWE ...........uiiiiiiiiiiit ettt e oottt e et e e e e e st b e e et e e e s s aabbb e e e e eeeeaaaanbbaeeeeaeeeaannnne 41
4.6 Czynniki, ktére w ocenie Emitenta mogg mie¢ wptyw na osiggniete przez niego wyniki finansowe
w perspektywie co najmniej Kolejnego KWartatU..............oovoviiiiiiiiiii e 41
4.7 Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
WYNIKOW NA AANY FOK ...ttt e e e s ettt e e e e e s st e e e e eeeeaanentaeeaeeeeesantntaneeeaenean 43

5. Pozostale informacje i zdarzenia, ktére wystapily w trzecim kwartale 2017 r..................ocnieee. 43
51 Istotne dokonania lub niepowodzenia Emitenta, ktére wystapity w trzecim kwartale 2017 r. ..... 43
5.2 Inne zdarzenia, ktére wystagpity w trzecim kwartale 2017 . .....c.ooeeiiiiiii s 46
53 Otoczenie ryNKOWE | FEQUIACYJNE ........eeeieiieee ettt e e e e e s are e e e e e e e nneeeeees 46

6. Informacje i zdarzenia, ktére wystapity po dniu bilansowym ................ccccccc, 50

7. Postepowania toczace sie przed sagdem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego

lub organem adminiStracji PUDIICZNG] ...coooeeiiiiieiee e 51

8. Informacje o transakcjach z podmiotami PoOwWigzanymi...........ccccccceeiiiiiiiiiii e, 51

9. Informacja o udzielonych gwarancjach, poreczeniach kredytéw lub pozyczek ........................... 51

10. Inne informacje, ktére w ocenie Emitenta mogtyby byc¢ istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny

mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowag Emitenta..................c.cccoiiiiis 52
2
e N
# TAURON

POLSKA ENERGIA



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2017 r.

1. Organizacja Grupy Kapitatlowej TAURON

1.1 Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej TAURON

Na dzien 30 wrzesnia 2017 r. Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia (Grupa Kapitatowa TAURON)
sktadata sie z jednostki dominujgcej TAURON Polska Energia S.A. (zwanej dalej TAURON, TAURON Polska
Energia, Spoétkg lub Emitentem) oraz 19 spoétek zaleznych objetych konsolidacjg. Ponadto, na dzien
30 wrzesnia 2017 r. Spétka w sposodb bezposredni lub posredni posiadata udziaty w pozostatych 39 spotkach.

Do gtéwnych spotek podlegajacych konsolidacji nalezaty: TAURON Wydobycie S.A. (TAURON Wydobycie)
zajmujgca sie wydobyciem wegla kamiennego, TAURON Wytwarzanie S.A. (TAURON Wytwarzanie)
zajmujgca sie wytwarzaniem energii ze zrédet konwencjonalnych i ze wspodispalania biomasy, TAURON
Ekoenergia sp. z 0.0. (TAURON Ekoenergia) zajmujgca sie wytwarzaniem energii elektrycznej ze zrédet
odnawialnych, TAURON Dystrybucja S.A. (TAURON Dystrybucja) zajmujgca sie $wiadczeniem ustug
dystrybucji energii elektrycznej, TAURON Sprzedaz sp. z 0.0. (TAURON Sprzedaz) i TAURON Sprzedaz
GZE sp. z 0.0. (TAURON Sprzedaz GZE) zajmujagce sie sprzedaza energii elektrycznej do klientow
detalicznych, TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0. (TAURON Obstuga Klienta) zajmujaca sie obstugg klienta
i Swiadczeniem ustug wewnatrzgrupowych w obszarze ksiegowosci, HR i IT oraz TAURON Ciepto sp. z 0.0.
(TAURON Ciepto) zajmujgca sie wytwarzaniem, dystrybucjg i sprzedazg ciepta. Ponadto w skiad Grupy
Kapitalowej TAURON wchodzito 11 pozostatych spotek zaleznych objetych konsolidacja, zajmujgcych sie
m.in. obrotem energig elektryczng oraz wydobyciem skat wapiennych i kamienia dla potrzeb budownictwa.

W Grupie TAURON funkcjonuje Model Biznesowy, ktéry okresla zatozenia funkcjonowania (zarzgdzania)
Grupy oraz wskazuje podziat zadan i odpowiedzialnosci pomiedzy zdefiniowane jednostki:

Centrum Korporacyjne — nadrzedng jednostke organizacyjng odpowiedzialng za zarzgdzanie dziatalnoscig
Grupy i podejmowanie najwazniejszych decyzji majgcych wptyw na Grupe, Obszary Biznesowe, Centra
Ustug Wspdinych i spétki nalezgce do Grupy Kapitatowej TAURON;

Obszary Biznesowe — siedem obszaréw podstawowej dziatalnosci Grupy TAURON, zdefiniowanych zgodnie
Z ogniwami ighcucha wartosci produkcji energii elektrycznej i ciepta, tj.: Handel, Wydobycie, Wytwarzanie,
Odnawialne Zrédta Energii (OZE), Ciepto, Dystrybucja i Sprzedaz;

Centra Ustug Wspdlnych — jednostki odpowiedzialne za Swiadczenie okreslonych ustug wsparcia (np.
rachunkowosg, IT, kadry i ptace, ubezpieczenia, obstuga klienta) na rzecz pozostatych jednostek Grupy.

U podstaw budowy Modelu Biznesowego lezy pie¢ zdefiniowanych strumieni procesowych, wokot ktérych
ma koncentrowac sie dziatalno$¢ Grupy TAURON, tj.: Strategia, Finanse, Zarzgdzanie Majatkiem i Rozwdj,
Klient, Zarzgdzanie Korporacyjne i Wsparcie. Celem wyodrebnienia strumieni procesowych jest potozenie
wiekszego nacisku na zagadnienia przekrojowe, dotyczgce wiecej niz jednego Obszaru Biznesowego.

Podstawowym aktem normatywnym Grupy TAURON jest przyjety przez Zarzad Spétki Kodeks Grupy
TAURON, ktéry reguluje jej funkcjonowanie, zapewniajgc realizacje celéw poprzez specjalnie
zaprojektowane rozwigzania w zakresie zarzgdzania podmiotami Grupy TAURON, w tym w szczegdlnoci
okreslania celow dziatalnosci spotek, umozliwiajgcych osiggniecie zaktadanych efektéw.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2017 r.

Ponizsze spotki uzyskaty status cztionka Grupy TAURON, z dniem podjecia przez walne zgromadzenia/
zgromadzenia wspolnikéw uchwat o przystgpieniu do Grupy TAURON.

Wedtug stanu na dzieh 30 wrzesnia 2017 r. w sklad Grupy TAURON wchodzity nastepujgce spoftki zalezne:

Tabela nr 1. Wykaz spotek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy TAURON

1. TAURON Sprzedaz sp. z 0.0. 26.10.2010 .
2. TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0. 26.10.2010 .
3. TAURON EKOENERGIA sp. z 0.0. 26.10.2010 .
4. TAURON Wytwarzanie S.A. 28.10.2010r.
5. TAURON Czech Energy s.r.o. 10.11.2010 .
6. TAURON Dystrybucja S.A. 6.12.2010 .
7. Kopalnia Wapienia ,Czatkowice” sp. z 0.0. 5.01.2011r.
8. TAURON Wydobycie S.A. 13.01.2011 .
9. TAURON Sprzedaz GZE sp. z 0.0. 24.01.2012 .
10. TAURON Ubezpieczenia sp. z 0.0. 17.09.2013r.
11. TAURON Ciepto sp. z 0.0. 16.10.2013r.
12. TAURON Dystrybucja Pomiary sp. z 0.0. 19.11.2013r.
13. TAURON Ekoserwis sp. z 0.0. 19.11.2013r.
14. Spétka Ustug Gérniczych sp. z o0.0. 4.12.2013r.
15. TAURON Wytwarzanie Serwis sp. z 0.0. 26.02.2014 .
16. SCE Jaworzno Il sp. z 0.0. 19.12.2014 .
17. Biomasa Grupa TAURON sp. z 0.0. (dawniej: Energopower sp. z 0.0.) 1.07.2015r.
18. TAURON Serwis sp. z 0.0. 22.12.2016r.

Na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego status cztonka Grupy TAURON dodatkowo uzyskaty spotki: Nowe Jaworzno
Grupa TAURON sp. z 0.0. (w dniu 6.10.2017 r.), Marselwind sp. z 0.0. (w dniu 6.10.2017 r.) oraz Wsparcie Grupa TAURON sp. z 0.0.
(w dniu 16.10.2017 r.).

W ramach Grupy TAURON funkcjonujg state Komitety Grupy TAURON, w tym:
a) Komitet Inwestycyjny
b) Komitet Ryzyka.

Powyzsze Komitety zostaly powotane w celu umozliwienia prowadzenia dziatalnosSci wedtug zatozen
jednolitosci operacyjnej Grupy TAURON, zgodnie z prawem i interesem Grupy TAURON oraz jej
interesariuszy.

Podstawowym zadaniem Komitetéw jest czuwanie nad realizacjg przez wszystkich uczestnikéw Grupy
TAURON spéjnych dziatan zgodnych z Kodeksem Grupy TAURON oraz w interesie Grupy TAURON.
Szczegotowe zadania Komitetow zostaty skonkretyzowane w regulaminach ich dziatania uchwalonych przez
Zarzad Spofki.

1.2 Jednostki podlegajace konsolidacji

Na dzieh 30 wrzesnia 2017 r. konsolidacjg objeta byta spotka dominujgca — TAURON Polska Energia — oraz
nastepujgce spotki zalezne:

1. TAURON Wydobycie S.A.

2. TAURON Wytwarzanie S.A.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2017 r.

3. Nowe Jaworzno Grupa TAURON sp. z 0.0.
4. TAURON Ekoenergia sp. z 0.0.

5. Marselwind Sp. z o0.0.

6. TAURON Ciepto sp. z 0.0.

7. TAURON Dystrybucja S.A.

8. TAURON Dystrybucja Serwis S.A.

9. TAURON Dystrybucja Pomiary sp. z 0.0.
10. TAURON Sprzedaz sp. z 0.0.

11. TAURON Sprzedaz GZE sp. z o.0.

12. TAURON Czech Energy s.r.o.

13. TAURON Obstuga Klienta sp. z o0.0.

14. Kopalnia Wapienia ,Czatkowice” sp. z 0.0.
15. Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0.
16. TAURON Sweden Energy AB (publ)

17. Biomasa Grupa TAURON sp. z 0.0.

18. TAURON Serwis sp. z 0.0.

19. Wsparcie Grupa TAURON sp. z 0.0.

Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia posiada rowniez inwestycje we wspdlnych przedsiewzigciach:
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. oraz Grupie Kapitatowej TAMEH HOLDING sp. z 0.0. (sktadajgcg sie z
TAMEH HOLDING sp. z 0.0., ktéra posiada 100% udziat w kapitale i organie stanowigcym spotek zaleznych:
TAMEH POLSKA sp. z 0.0. oraz TAMEH Czech s.r.0.), ktére w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
wyceniane sg metodg praw wiasnosci.

1.3 Grupa Kapitalowa TAURON i istotne zmiany w jej strukturze

Ponizszy schemat przedstawia spofki, ktérych wyniki sg konsolidowane w ramach Grupy Kapitatowej
TAURON na dzieh 30 wrzes$nia 2017 r.

Rysunek nr 1. Spoétki konsolidowane Grupy Kapitatowej TAURON

Wsparcie Grupa
TAURON
Sp. Z 0.0.

@ Sedtki bezposrednio zalezne od TAURON Polska Energia S.A. [T Spotki posrednio zalezne od TAURON Polska Energia S.A.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2017 r.

Ponizej opisano istotne zmiany w strukturze spotek zaleznych Grupy Kapitatowej TAURON oraz skutki
zmian, ktére miaty miejsce w Il kwartale 2017 r. oraz po dniu bilansowym:

Podwyzszenie kapitalu zaktadowego spoétki Nowe Jaworzno Grupa TAURON sp. z o0.0.

13 lipca 2017 r. w Krajowym Rejestrze Sadowym zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu
zaktadowego spotki Nowe Jaworzno Grupa TAURON sp. z 0.0. z kwoty 31 850 000 zt do kwoty 35 850 000
zt tj. o kwote 4 000 000,00 zt poprzez utworzenie 80 000 nowych udziatow po 50,00 zt kazdy, uchwalone
przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Spoétki w dniu 29 czerwca 2017 r. Wszystkie nowe udziaty
zostaty objete przez dotychczasowego jedynego wspélnika spofki, tj. TAURON Polska Energia S.A.

Zawigzanie spotki Komfort Zarzadzanie Aktywami sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach

1 sierpnia 2017 r. w Krajowym Rejestrze Sgdowym zostata zarejestrowana spétka Komfort Zarzgdzanie
Aktywami sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, ktéra zostata zawigzana w dniu 25 maja 2017 r. Jej kapitat
zaktadowy wynosi 5 000,00 zt i dzieli sie na 100 udziatdéw o wartosci nominalnej po 50,00 zt kazdy, ktére
zostaty objete w nastepujgcy sposob:
a) Wsparcie Grupa TAURON sp. z 0.0. (dawniej Komfort-ZET sp. z 0.0.) z siedzibg w Tarnowie objeta
99 udziatéw,
b) TAURON Dystrybucja Pomiary sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowie objeta 1 udziat.

Spotka zostata zawigzana w celu koncentracji w niej udziatéw i akcji mniejszosciowych posiadanych przez
spotki Grupy TAURON w spétkach prawa handlowego, nie bedgcych spoétkami zaleznymi, wspétzaleznymi i
stowarzyszonymi, w tym bedacych w trakcie postepowan likwidacyjnych i upadtosciowych, a nastepnie
sprzedaz spotki poza Grupe TAURON.

Zawigzanie spotek z ograniczong odpowiedzialnoscia

1 sierpnia 2017 r. TAURON Polska Energia S.A. zawigzat cztery spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Katowicach, pod nastepujgcymi firmami:

— En-Energia | sp. z 0.0. (rejestracja w KRS w dniu 8 wrzeénia 2017 r.);

— En-Energia Il sp. z 0.0. (rejestracja w KRS w dniu 30 sierpnia 2017 r.);

— En-Energia lll sp. z 0.0. (rejestracja w KRS w dniu 1 wrze$nia 2017 r.);

— En-Energia IV sp. z 0.0. (rejestracja w KRS w dniu 14 wrzesnia 2017 r.).

W kazdej z ww. spotek TAURON Polska Energia S.A. objat wszystkie 100 udziatéw o warto$ci nominalnej
50 zt kazdy i tgcznej wartosci nominalnej 5 000 zi. Ww. spotki zostaty zawigzane w zwigzku z realizowanymi
i przewidywanymi przedsiewzieciami reorganizacyjnymi w Grupie TAURON.

Zmiana firmy Komfort — ZET sp. z 0.0. na Wsparcie Grupa TAURON sp. z 0.0.

6 wrzesnia 2017 r. w Krajowym Rejestrze Sgdowym zostata zarejestrowana zmiana firmy spétki Komfort —
ZET sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowie na Wsparcie Grupa TAURON sp. z 0.0.

Przeniesienie wlasnosci akcji TAURON Dystrybucja Serwis S.A.

W zwigzku z zawarciem w dniu 9 sierpnia 2017 r. pomiedzy TAURON Polska Energia S.A. a TAURON
Dystrybucja S.A. umowy przeniesienia akcji spétki TAURON Dystrybucja Serwis S.A. w celu zwolnienia
TAURON Dystrybucja S.A. ze zobowigzania w postaci wyptaty na rzecz TAURON Polska Energia S.A.
dywidendy (datio in solutum), TAURON Polska Energia S.A. stat sie wtascicielem dotychczas uzytkowanych
od TAURON Dystrybucja S.A. 5 101 003 akcji spétki TAURON Dystrybucja Serwis S.A., stanowigcych 100%
akcji w jej kapitale zaktadowym o wartosci 201 045 tysiecy ztotych.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego spoétki Marselwind sp. z o.0.

13 pazdziernika 2017 r. w Krajowym Rejestrze Sgdowym zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu
zaktadowego spotki Marselwind sp. z 0.0. z kwoty 105 000,00 zt do kwoty 110 000,00, tj. o kwote 5 000,00
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2017 r.

zt poprzez utworzenie 100 nowych udziatéw po 50,00 zt kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 5 000,00 z,
uchwalone przez Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spotki Marselwind sp. z 0.0. w dniu 28 czerwca 2017
r. Wszystkie nowe udziaty zostaty objete przez dotychczasowego jedynego wspdlnika spéiki, tj. TAURON
Polska Energia S.A.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki TAURON EKOENERGIA sp. z 0.0.

24 pazdziernika 2017 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spdtki TAURON EKOENERGIA sp. z o.0.
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 10 000 000 zt poprzez utworzenie
10 000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 1 000 zt kazdy, tj. o fgcznej wartosci nominalnej 10 000 000
zt. Wszystkie nowe udziaty zostaty objete przez dotychczasowego jedynego wspdinika spétki, tj. TAURON
Polska Energia S.A.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Magenta Grupa TAURON sp. z 0.0.

24 pazdziernika 2017 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spdtki Magenta Grupa TAURON sp. z
0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 500 000 zt do kwoty 1 500 000,
tj. o kwote 1 000 000 zt poprzez utworzenie 20 000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, tj. o
tagcznej wartosci nominalnej 1 000 000 zt. Wszystkie nowe udziatly zostaly objete przez dotychczasowego
jedynego wspdlnika spofki, tj. TAURON Polska Energia S.A.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki TAURON Dystrybucja S.A.

26 pazdziernika 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki TAURON Dystrybucja S.A. podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 511 925 759,22 zt do kwoty 560 611 250,96
zt, tj. o kwote 48 685 491,74 zt poprzez emisje 2 434 274 587 nowych akcji o wartosci nominalnej 0,02 zt
kazda. Wszystkie nowe akcje zostang zaoferowane do objecia w drodze subskrypcji prywatnej TAURON
Polska Energia S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji podwyzszenia kapitatdéw zakladowych spotek: TAURON
EKOENERGIA sp. z 0.0., Magenta Grupa TAURON sp. z 0.0., TAURON Dystrybucja S.A. nie zostaty
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

2. Podstawowe informacje dotyczace TAURON Polska Energia

2.1 Skitad Zarzadu i Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia

Skfad Zarzadu na dzien 30 wrzesnia 2017 r. oraz na dzien przekazania niniejszej informacji:

1. Filip Grzegorczyk - Prezes Zarzadu,

2. Jarostaw Broda - Wiceprezes Zarzadu ds. Zarzgdzania Majatkiem i Rozwoju,
3.  Kamil Kaminski - Wiceprezes Zarzadu ds. Klienta i Wsparcia Korporacyjnego,
4. Marek Wadowski - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansow.

Zmiany w skiadzie osobowym Zarzadu w Ill kwartale 2017 r. oraz do dnia przekazania niniejszej
informacji

W trzecim kwartale 2017 r. oraz do dnia przekazania niniejszej informacji nie miaty miejsca zmiany w skfadzie
Zarzadu Spofki.

Skifad Rady Nadzorczej na dzien 30 wrzesnia 2017 r. oraz na dzien przekazania niniejszej informaciji:

1. Beata Chtodzihska - Przewodniczgca Rady Nadzorczej,
2. Teresa Famulska - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej,
7
o U

’TAURON

POLSKA ENERGIA



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2017 r.

3. Jacek Szyke - Sekretarz Rady Nadzorczej,
4. Radostaw Domagalski-Labedzki - Czlonek Rady Nadzorczej,
5. Barbara tasak-Jarszak - Cztonek Rady Nadzorczej,
6. Pawel Pampuszko - Cztonek Rady Nadzorczej,
7. Jan Pludowski - Cztonek Rady Nadzorczej,
8. Agnieszka Wozniak - Cztonek Rady Nadzorczej.

Zmiany w skfadzie osobowym Rady Nadzorczej w Il kwartale 2017 r. oraz do dnia przekazania
niniejszej informacji

W trzecim kwartale 2017 r. oraz do dnia przekazania niniejszej informacji nie miaty miejsca zmiany w skfadzie
Rady Nadzorczej Spétki.

2.2 Struktura kapitatlu zaktadowego

Na dzien 30 wrzesnia 2017 r. kapitat zaktadowy TAURON Polska Energia S.A. wynosit 8 762 746 970,00 zt
i dzielit sie na 1 752 549 394 akcje o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda, w tym 1 589 438 762 akcje zwykte
na okaziciela serii AA oraz 163 110 632 akcje zwykte imienne serii BB.

2.3 Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5 proc. w ogodlnej liczbie gtoséw

Zgodnie z otrzymanymi przez Spétke zawiadomieniami, struktura akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio
lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 proc. ogdinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki na dzieh publikacji niniejszego raportu okresowego, tj. ha 8 listopada 2017 r. przedstawia sie
nastepujgco:

Tabela nr 2. Struktura akcjonariatu TAURON Polska Energia

. Procentowy udziat Liczba Procentowy udziat
. . Liczba ’ . A
Akcjonariusze . . w kapitale posiadanych w ogolnej liczbie
posiadanych akcji . .
zaktadowym gltosow gltosow
Skarb Panstwa 526 848 384* 30,06% 526 848 384 30,06%
KGHM
Kk 0, 0,
Polska Miedz S.A. 182 110 566 10,39% 182 110 566 10,39%
Nationale-Nederlanden
Otwarty Fundusz 88 742 929** 5,06% 88 742 929 5,06%

Emerytalny

*zgodnie z zawiadomieniem akcjonariusza z dnia 28 lutego 2013 r.
**zgodnie z zawiadomieniem akcjonariusza z dnia 23 marca 2011 r.
***zgodnie z zawiadomieniem akcjonariusza z dnia 28 grudnia 2011 r.

Od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. od 17 sierpnia 2017 r. do dnia przekazania
niniejszego raportu, nie nastgpity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Spotki.
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2.4 Zestawienie stanu akcji w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Osoby zarzadzajace

Na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego, tj. na 8 listopada 2017 r., Cztonkowie Zarzadu
TAURON Polska Energia nie posiadali akcji ani uprawnien do akcji Spétki. Od dnia przekazania
poprzedniego raportu okresowego, tj. od 17 sierpnia 2017 r. do dnia przekazania niniejszego raportu, nie
nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji i uprawnien do nich przez Cztonkéw Zarzadu.

Osoby nadzorujace

Na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego, tj. na 8 listopada 2017 r., Cztonkowie Rady
Nadzorczej TAURON Polska Energia nie posiadali akcji ani uprawnien do akcji Spétki. Od dnia przekazania
poprzedniego raportu okresowego, tj. od 17 sierpnia 2017 r. do dnia przekazania niniejszego raportu, nie
nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji i uprawnien do nich przez Cztonkéw Rady Nadzorcze;.

2.5 Przedmiot dzialalnosci TAURON Polska Energia

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci TAURON Polska Energia jest:
1) dziatalnos$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingdéw finansowych (PKD
70.10 2),
2) handel energig elektryczng (PKD 35.14 2),
3) sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych (handel weglem i biomasa) (PKD 46.71 Z),
4) handel paliwami gazowymi (PKD 35.23 Z).

TAURON jako podmiot dominujgcy petni funkcje konsolidujaca i zarzgdczg w Grupie Kapitatowej TAURON.

Podstawowg dziatalnoscig Spotki, poza zarzadzaniem Grupg Kapitatowg TAURON, jest hurtowy obrét
energig elektryczng, produktami powigzanymi, gazem, uprawnieniami do emisji CO:2 i paliwami
produkcyjnymi, w celu maksymalizacji wynikéw finansowych z prowadzonej w tym zakresie dziatalnosci.

W wyniku wdrozenia modelu biznesowego oraz centralizacji funkcji, TAURON skupit wiele kompetenc;ji
dotyczacych funkcjonowania spétek Grupy Kapitatowej TAURON i prowadzi obecnie dziatalnos¢ miedzy
innymi w obszarach:

1) hurtowego handlu energig elektryczng i produktami powigzanymi, w szczegodlnosci w zakresie
obstugi handlowej spétek, zabezpieczenia potrzeb w zakresie paliw, w tym paliwa gazowego,
uprawnien do emisji CO2 oraz $wiadectw pochodzenia energii,

2) zarzadzania zakupami,

3) zarzadzania finansami,

4) zarzagdzania ryzykiem korporacyjnym,

5) zarzgdzania modelem funkcjonowania IT,

6) koordynowania prac badawczo-rozwojowych realizowanych w Grupie Kapitatowej TAURON,

7) doradztwa w zakresie rachunkowosci i podatkow,

8) obstugi prawnej,

9) audytu.

Powyzsze funkcje sg stopniowo ograniczane w spotkach Grupy Kapitatowej TAURON. Centralizacja ma na
celu poprawe efektywnosci w Grupie Kapitatowej TAURON.

Priorytetem dziatalnosci Spofki jest zakup i sprzedaz energii elektrycznej na potrzeby zabezpieczenia pozycji
zakupowych i sprzedazowych podmiotéw z Grupy Kapitatowej TAURON oraz obrét hurtowy energig
elektryczng na wiasny rachunek. Gtéwnym kierunkiem sprzedazy energii elektrycznej realizowanej przez
Spotke w okresie trzech kwartatdow 2017 r. byty spétki: TAURON Sprzedaz i TAURON Sprzedaz GZE.
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Obroét energig elekiryczng zaréwno na potrzeby podmiotow z Grupy Kapitatowej TAURON, jak i wtasng
dziatalno$¢ tradingowg realizowany jest gtdéwnie na Towarowej Gietdzie Energii S.A. oraz platformach
brokerskich dziatajgcych na polskim rynku. Dodatkowo Spétka handluje kontraktami na energie elektryczng
na gietdzie European Energy Exchange (EEX), a realizujgc handel energii na dostepnych potgczeniach
miedzynarodowych jest obecna na najwazniejszych europejskich hurtowych rynkach spot i intraday - EPEX
spot i NordPool spot.

W kompetencjach TAURON jest réwniez zarzgdzanie na potrzeby Grupy Kapitatowej TAURON
Swiadectwami pochodzenia stanowigcymi potwierdzenie wytworzenia energii elektrycznej w Zzrodtach
odnawialnych, w tym wykorzystujgcych biogaz rolniczy, w wysokosprawnej kogeneracji, kogeneracji
opalanej paliwami gazowymi, kogeneracji opalanej metanem kopalnianym lub gazem z biomasy, ze zrédet
wykorzystujgcych biogaz rolniczy.

Spotka jest centrum kompetencyjnym w zakresie zarzadzania i handlu uprawnieniami do emisji CO: dla
spoétek Grupy Kapitatowej TAURON. Dzigeki centralizacji handlu emisjami uzyskano efekt synergii polegajgcy
na optymalizacji kosztow wykorzystania zasobéw podmiotéw wchodzgcych w skiad Grupy Kapitatowej
TAURON. Wraz z centralizacja tej funkcji w TAURON, Spétka odpowiada za rozliczanie w imieniu spétek
uprawnien do emisji CO2, zabezpieczenie potrzeb emisyjnych spoétek zaleznych z uwzglednieniem
przyznanych uprawnien oraz wsparcie w procesie pozyskania limitéw uprawnien na kolejne okresy.
Realizujgc powyzsze cele, Spotka jest aktywnym uczestnikiem handlu uprawnieniami do emisji COo..

Dodatkowo TAURON petni réwniez funkcje Operatora Rynku oraz podmiotu odpowiedzialnego za
bilansowanie handlowe dla spétek Grupy Kapitalowej TAURON oraz klientéw zewnetrznych w zakresie
energii elektrycznej. Realizowanie funkcji Operatora Rynku i podmiotu odpowiedzialnego za bilansowanie
handlowe odbywa sie na podstawie Umowy przesytowej zawartej z OSP — PSE. Spdtka obecnie dysponuje,
na zasadach wyfgcznosci, zdolnosciami wytwdérczymi w zakresie handlowo-technicznym, odpowiada za
optymalizacje wytwarzania, tj. dobdr jednostek wytworczych do ruchu oraz odpowiedni rozdziat obcigzen
w celu realizacji zawartych kontraktow z uwzglednieniem uwarunkowan technicznych jednostek
wytworczych oraz ograniczen sieciowych i innych w réznych horyzontach. W ramach ustug dla Segmentu
Wytwarzanie Spétka uczestniczy w przygotowaniu planéw remontéw, planéw mocy dyspozycyjnych oraz
planéw produkcji dla jednostek wytworczych w réznych horyzontach czasowych oraz ich uzgadnianiu
z wlasciwym operatorem sieci.

Zgodnie z przyjetym modelem biznesowym TAURON sprawuje funkcje zarzadczg w zakresie zarzgdzania
zakupami paliw produkcyjnych na potrzeby podmiotow wytwoérczych wchodzgcych w sktad Grupy
Kapitatowej TAURON.

W okresie trzech kwartatow 2017 r. okoto 53% dostaw wegla do produkcji energii elektrycznej i ciepta zostato
zaspokojone weglem z wiasnych zaktadéw gérniczych Grupy Kapitatowej TAURON. Pozostata czesé
zapotrzebowania zostata pokryta ze zrodet zewnetrznych.

Spotka rozwija dziatalno$¢ w zakresie obrotu paliwem gazowym. W obszarze hurtowego obrotu paliwem
gazowym TAURON, z chwilg uzyskania koncesji w 2012 r., jest aktywnym uczestnikiem rynku gazu.
Aktywnie prowadzi dziatalno$¢ handlowg na rynku krajowym, tj. na Towarowej Gietdzie Energii S.A. i rynku
pozagietdowym OTC. Spotka prowadzi takze dziatalnos¢ handlowg na rynku europejskim gazu ziemnego.

Ponadto, Spétka prowadzi dziatalno$¢ handlowg na kontraktach Gasoil Futures, opartych na wycenie oleju
napedowego. Produkt dostepny jest na platformie ICE Futures Europe, ktérej TAURON jest czionkiem od
2012 r. Kontrakty Gasoil mogg by¢ wykorzystywane przez uczestnikdw rynku zaréwno jako instrument
zabezpieczajacy, jak i narzedzie handlowe. Produkty Gasoil charakteryzujg sie wysokg ptynnoscia, a ceny
kontraktow sg odniesieniem cen dla wszystkich destylatow handlu w Europie i poza nig.

Ponadto Spétka prowadzi obrét produktami rynku naftowego Brent Crude, WTI Crude, ktérych wycena
zwigzana jest z cenami ropy naftowej oraz Heating Oil - produktem wycenianym w oparciu o hotowania oleju
grzewczego. W ramach wymienionych produktéw handel koncentruje sie nie tylko na obrocie pojedynczymi
kontraktami (outright), lecz réwniez na obrocie spreadami, tworzonymi zaréwno miedzy danymi produktami,
jak i spreadami kalendarzowymi odpowiadajgcymi terminom rozliczenia poszczegoéinych kontraktow.

Spotka jest obecna na najwazniejszych europejskich hurtowych rynkach gazu w obszarach hubéw Gaspool,
New Connect Germany (NCG) i Tittle Transfer Facility (TTF). Poprzez platformy aukcyjne PRISMA i GSA
Spodtka kupuje przepustowosci na interkonektorach umozliwiajgcych transgraniczny handel gazem i fizyczne
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dostawy gazu na potrzeby spétek z Grupy Kapitalowej TAURON i odbiorcow. W Grupie Kapitatowej
TAURON obowigzuje podzial kompetencyjny w zakresie sprzedazy gazu: TAURON prowadzi handel
hurtowy gazem na rynku krajowym i europejskim poprzez dostep do gietd i do zrédet pozyskania gazu,
natomiast spotka TAURON Sprzedaz prowadzi kompleksowg sprzedaz gazu do odbiorcéw kohcowych.

W zwigzku z wdrozeniem nowej Strategii waznym obszarem dziatalnosci Spofki stat sie obszar zwigzany
z rynkiem masowym: koordynowanie Obszaru Klienta. Spétka poszerza swoje kompetencje o planowanie
sprzedazy na rynku detalicznym, rozwéj gamy produktéw i ustug oraz narzedzi wspomagajagcych obstuge
sprzedazy na tym rynku. Waznym elementem zwigzanym z tym obszarem sg réwniez dziatania zwigzane
z obszarem badanh i rozwoju.
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3. Dziatalnosé Grupy Kapitalowej TAURON

3.1 Obszary dziatalnosci Grupy Kapitalowej TAURON

Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia jest pionowo zintegrowana grupg energetyczng zlokalizowang
na potudniu Polski. Grupa Kapitatowa TAURON prowadzi dziatalno$¢ we wszystkich kluczowych
segmentach rynku energetycznego (z wytgczeniem przesytu energii elektrycznej lezgcego wylgcznie w gestii
Operatora Systemu Przesytowego (OSP)), tj. w obszarze wydobycia wegla kamiennego, wytwarzania,
dystrybucji oraz obrotu energig elektryczng i cieptem.

WYDOBYCIE

29% zasobow
energetycznego wegla

kamiennego
w Polsce

3 kopalnie wegla
kamiennego

wydobycie wegla
kamiennego: 4,7 min Mg,
Z czego 72%
wykorzystano w ramach
Grupy Kapitatowej
TAURON, a 28%
sprzedano klientom
zewnetrznym

EBITDA segmentu
Wydobycie za -1l
kwartaty 2017 r.:
(42) min zt

Rysunek nr 2. Grupa Kapitalowa TAURON

TAURON POLSKA ENERGIA S.A.
spotka holdingowa w Grupie Kapitatowej TAURON.
Nadzoruje funkcje korporacyjne: zarzadzanie, inwestycje strategiczne,
regulacje, kadry, finanse, controlling, audyt wewnetrzny, PR, relacje inwestorskie, zakupy

WYTWARZANIE

jeden z najwigkszych
producentéw energii
elektrycznej

sla
1

konwencjonalnych o mocy
elektrycznej osiggalnej 4,6
GW, i mocy cieplnej 2,4 GW;

4 farmy wiatrowe o tgcznej
mocy 201 MW,

34 elektrownie wodne
0 tgcznej mocy 143 MW,

834 km sieci cieptowniczych

14,0 TWh produkcji energii
elektrycznej, w tym 0,3 TWh
z biomasy

0,6 TWh produkcji energii
elektrycznej ze zrédet
wiatrowych i wodnych

7,9 PJ produkcji ciepta

EBITDA segmentu
Wytwarzanie za I-lll kwartaty
2017 r.: 386 min zt

8 elektrowni i elektrocieptowni

DYSTRYBUCJA

najwiekszy dystrybutor
energii elektrycznej
w Polsce

Bt

* ok. 5,5 min klientow

dystrybucja na obszarze
57,1 tys. km?, tj. 18,3%
powierzchni Polski

* 38,3 TWh
dystrybuowanej energii
elektrycznej

« EBITDA segmentu
Dystrybucja za I-llI
kwartaty 2017 r.:
1795 min zt

POZOSTALE

SPRZEDAZ

drugi najwiekszy
sprzedawca energii

elektrycznej
w Polsce

» ok. 5,3 min klientéw

» 25,5 TWh sprzedazy
detalicznej energii
elektrycznej

* EBITDA segmentu
Sprzedaz za I-1ll kwartaty
2017 r.: 691 min zt

» obstuga odbiorcow energii elektrycznej i ustug dystrybucyjnych na rzecz spétek Grupy Kapitatowej TAURON

» $wiadczenie ustug wsparcia dla podmiotéw Grupy Kapitatowej TAURON w obszarach: Rachunkowos¢, IT i HR
» wydobycie kamienia wapiennego na potrzeby energetyki, hutnictwa, budownictwa i drogownictwa
» pozyskiwanie, transport i przetwarzanie biomasy na potrzeby energetyki zawodowej

 dziatalno$¢ finansowa

» EBITDA Pozostatej dziatalnosci za trzy kwartaty 2017 r.: 115 min zt
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Dla potrzeb raportowania wynikéw dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON przyporzgdkowano dziatalno$¢
Grupy TAURON do nastepujgcych pieciu Segmentéw, nazywanych réwniez w niniejszym sprawozdaniu
Obszarami:

Segment Wydobycie, obejmujacy gtéwnie wydobycie, wzbogacanie i sprzedaz wegla kamiennego w Polsce,
ktora to dziatalno$¢ prowadzona jest przez TAURON Wydobycie S.A. (TAURON Wydobycie). Spotka Nowe
Brzeszcze Grupa TAURON sp. z 0.0. (Nowe Brzeszcze GT) od 1 grudnia 2016 r. zostata potgczona z TAURON
Wydobycie.

: Segment Wytwarzanie, obejmujgcy gtéwnie wytwarzanie energii elektrycznej w zrédtach konwencjonalnych,
i w tym w kogeneracji, jak rowniez wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych, w tym w procesie
spalania i wspotspalania biomasy oraz w elektrowniach wodnych i wiatrowych. Segment obejmuje roéwniez

@
<o
@ wytwarzanie, dystrybucje i sprzedaz ciepta. Dziatalno$¢ w tym Segmencie prowadzona jest przez TAURON

Wytwarzanie S.A. (TAURON Wytwarzanie), TAURON Ciepto sp. z 0.0. (TAURON Ciepto) oraz TAURON
EKOENERGIA sp. z 0.0. (TAURON EKOENERGIA). W tym Segmencie ujeta jest rowniez spétka TAURON
Serwis sp. z 0.0. (TAURON Serwis), zajmujaca sie gtéwnie dziatalnoscig remontowg urzadzen wytworczych
oraz spotka Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o0.0. (Nowe Jaworzno GT) odpowiedzialna za budowe
nowego bloku energetycznego w Jaworznie.

Segment Dystrybucja, obejmujgcy dystrybucje energii elektrycznej z wykorzystaniem sieci dystrybucyjnych
potozonych w potudniowej Polsce. Dziatalno$¢ prowadzona jest przez TAURON Dystrybucja S.A. (TAURON
Dystrybucja). W tym Segmencie ujete sg réwniez spotki: TAURON Dystrybucja Serwis S.A. (TAURON
Dystrybucja Serwis) oraz TAURON Dystrybucja Pomiary sp. z 0.0. (TAURON Dystrybucja Pomiary).

energig elektryczna, jak rowniez obrét i zarzadzanie uprawnieniami do emisji CO2, prawami majgtkowymi ze
$wiadectw pochodzenia oraz paliwami. Dziatalno$¢ w tym Segmencie prowadzona jest przez spétki: TAURON
Polska Energia S.A. (TAURON Ilub Spétka), TAURON Sprzedaz sp. z 0.0. (TAURON Sprzedaz), TAURON
Sprzedaz GZE sp. z 0.0. (TAURON Sprzedaz GZE) oraz TAURON Czech Energy s.r.o. (TAURON Czech
Energy).

@ Segment Sprzedaz, obejmujacy sprzedaz energii elektrycznej do klientéw koncowych oraz handel hurtowy

Pozostata dziatalnos$é, obejmujaca dziatalnos¢ w zakresie obstugi klientow Grupy Kapitalowej TAURON
i Swiadczenia ustug wsparcia dla spétek Grupy Kapitatowej TAURON w zakresie rachunkowosci, HR
i teleinformatyki, prowadzong przez spotke TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0. (TAURON Obstuga Klienta),
jak réwniez dziatalnos¢ zwigzang z wydobyciem kamienia, w tym kamienia wapiennego, na potrzeby
energetyki, hutnictwa, budownictwa i drogownictwa, a takze w zakresie produkcji sorbentéw przeznaczonych
do instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg oraz do wykorzystania w kottach fluidalnych, prowadzong przez
spotke Kopalnia Wapienia ,Czatkowice” sp. z 0.0. (KW Czatkowice). Ujmowane s3 tu rowniez spotki: TAURON
Sweden Energy AB (publ) (TAURON Sweden Energy) zajmujgca si¢ dziatalno$cig finansowa, Biomasa Grupa
TAURON sp. z o.0. (Biomasa Grupa TAURON) zajmujgca sie gtéwnie pozyskiwaniem, transportem
i przetwarzaniem biomasy, Wsparcie Grupa TAURON sp. z 0.0. (Wsparcie GT, poprzednio: KOMFORT-ZET)
zajmujgca sie gtéwnie administracjg nieruchomosci, a takze obstugg techniczng pojazdéw oraz Polska Energia
- Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. (PEPKH).

Grupa Kapitatowa TAURON prowadzi dziatalno$¢ i uzyskuje przychody przede wszystkim ze sprzedazy
i dystrybucji energii elektrycznej i ciepta, wytwarzania energii elektrycznej i ciepta oraz sprzedazy wegla
kamiennego.

Ponizszy rysunek przedstawia lokalizacje kluczowych aktywéw Grupy Kapitatowej TAURON oraz obszar
dystrybucyjny, na ktérym dziatalno§¢ prowadzi TAURON Dystrybucja, jako Operator Systemu
Dystrybucyjnego.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2017 r.

Rysunek nr 3. Lokalizacja kluczowych aktywéw Grupy Kapitalowej TAURON
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3.2 Realizacja programu inwestycyjnego Grupy Kapitatlowej TAURON

Gléwne inwestycje strategiczne w realizacji

Ponizsza tabela przedstawia dziatania, jakie prowadzono w Grupie Kapitatowej TAURON do konca llI
kwartatu 2017 r., w zwigzku z realizacjg gtdwnych inwestycji strategicznych.

Tabela nr 3. Stan realizacji gtéwnych inwestycji strategicznych

Lp. Inwestycja

1. Budowa bloku gazowo-parowego o mocy 449 MW, wraz
z czlonem cieptowniczym o mocy 240 MW, w Stalowe;j
Woli (inwestycja realizowana z udziatem partnera
strategicznego - Polskie Goérnictwo Naftowe
i Gazownictwo S.A.).

Wykonawca: odstgpiono od kontraktu z Abener Energia
S.A. Dokonczenie realizacji projektu realizowane jest w
formule EPCM (menadzer kontraktu). EPCM —
konsorcjum firm Energoprojekt Katowice — Energopomiar
Gliwice.

Planowana data zakonczenia inwestycji: 2019 r.

Poziom zaawansowania: 86%

Stan realizacji inwestycji

W dniu 31 marca 2017 r. nastgpita catkowita sptata wszystkich
wierzytelnosci bankéw finansujgcych (EBI, EBOIR, PEKAO)
z tytutu uméw kredytowych ECSW. Z chwilg uznania rachunkéw
bankowych Instytucji Finansujgcych zostaty spetnione warunki
zawieszajgce i jednoczes$nie weszly w 2zycie nastepujace
dokumenty: porozumienie w sprawie ustalenia podstawowych
warunkéw  brzegowych restrukturyzacji Projektu pomiedzy
TAURON, PGNiG i ECSW, aneks do Umowy sprzedazy energii
elektrycznej pomigdzy TAURON, PGNIG i ECSW oraz aneks do
Umowy na dostawy paliwa gazowego pomiedzy PGNiG
i ECSW.

Kontynuowane sg rozmowy nad pozyskaniem finansowania na
dokonczenie inwestycji.

\/\
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2017 r.

Lp. Inwestycja Stan realizacji inwestycji

L. Na biezgco realizowane sa prace konserwacyjne zainstalowanych

Naktady poniesione: 977,5 min zt maszyn i urzadzen. Trwajg takZe prace zwigzane z rozruchem
urzgdzen pomocniczych oraz rozmowy z dostawcami i
podwykonawcami gtéwnych urzadzen.
Przygotowano koncepcje dokonczenia inwestycji w formule
menedzera kontraktu — EPCM oraz kontraktacji wykonawcow.
Zakonczono postgpowanie na wybér EPCM. Na wykonawce
EPCM wybrano konsorcjum firm Energoprojekt Katowice —
Energopomiar Gliwice.
Przeprowadzono postepowanie na wybér Wykonawcy budowy
kanatu wody chiodzacej. Wybrano firme IDS-BUD S.A.
Wykonawca na biezgco przekazuje opracowang dokumentacje
projektowg do uzgodnienia z ECSW. Trwa przygotowanie do
rozpoczecia robot budowlanych.
Rozszerzono zakres projektu o budowe rezerwowego zrddta ciepta
dla bloku gazowo — parowego — w trakcie prace przygotowawcze
— techniczne i handlowe.

2. Budowa nowego bloku energetycznego o mocy Realizacja projektu zostata wydzielona do spotki Nowe Jaworzno
910 MW, na parametry nadkrytyczne, na terenie GT, ktora powstata w kwietniu 2017 r. poprzez wydzielenie z
Elektrowni Jaworzno Il (TAURON Wytwarzanie). TAURON Wytwarzanie.

Gtéwne prace realizacyjne w Il kwartale 2017 r. skupity sie na
Wykonawca: Konsorcjum RAFAKO S.A. i Mostostal wne p zaoyne W " upty sle

montazu czedci technologicznej kottowni i maszynowni.
Warszawa S.A. Zakonczono: montaz gtéwnej konstrukcji stalowej budynku kotfowni,
Planowana data zakonczenia inwestycji: 2019 r. montaz obudowy pompowni wody chiodzacej, spawanie zbiornika
wody zasilajgcej, montaz ciezki palnikbw i obrotowego
Poziom zaawansowania: 45% podgrzewacza powietrza (LUVO). Nastgpito takze podniesienie butli

Bensona stanowigcej kluczowy element kotta. Kontynuowano m.in.:
malowanie chtodni kominowej, montaz mtynéw weglowych,
rozdzielnic elektrycznych, dachu i obudowy budynku kottowni,
turbiny i kondensatora. W zakresie uktadu naweglania trwaty
dostawy technologii oraz montaze obudowy mostu skosnego i
konstrukcji stalowej wiezy przesypowej nr 2. Kontynuowane byly
prace ziemne pod budynek sprezarkowni iwykonywanie
fundamentéw budynku biurowego.

Kontynuowano prace na terenie budowy w zakresie ukfadu
odpopielania, oleju rozpatkowego, doprowadzenia wody, stacji
uzdatniania wody i estakad rurociggéw. Wybrano Wykonawce sieci
teletechnicznej i sieci wod.-kan.

W wyniku zawartego w czerwcu br. porozumienia pomiedzy
TAURON i Polskim Funduszem Rozwoju okreslajacego wstepne
warunki zaangazowania Funduszu w realizacje budowy nowego
bloku energetycznego w Jaworznie, rozpoczeto badanie due
diligence projektu. Spotka czyni starania w sprawie przystgpienia
kolejnego partnera zewnetrznego do spétki Nowe Jaworzno GT i
pozyskania w ten sposob finansowania na realizacjg inwestycji.

Naktady poniesione: 3 012 min zt

3. Budowa szybu ,Grzegorz” wraz z infrastrukturg oraz Woybrano generalnego wykonawce prac: ,Roboty budowlane
wyrobiskami towarzyszacymi (TAURON Wydobycie). wykonywane przez Generalnego Wykonawce Etapu | budowy
) . Szybu Grzegorz wraz z budowg infrastruktury powierzchniowej dla
Wykonawca: Konsorcjum KOPEX Przedsigbiorstwo TAURON Wydobycie S.A." — konsorcjum KOPEX PBSz S.A.
Budowy Szybow S.A. FAMUR Pemug Sp. z 0.0. (zadanie ; EAMUR Pemug sp.
gtéwne — Etap I), LINTER S.A. z 0.0. W maju br. podpisano umowe z generalnym wykonawca,

a we wrzesniu dokonano przekazania terenu budowy. W ramach

Planowana data zakonczenia inwestycji: 2023 r. _ PIZEK : !
projektu kontynuowano réwniez zgodnie z planem prace zwigzane

Poziom zaawansowania: 20% z drgzeniem wyrobisk poziomych do szybu ,Grzegorz” na
Naktady poniesione: 93,7 min zt poziomie 540 m.

4. Budowa poziomu 800 m w ZG Janina (TAURON Zakonczono prace zwigzane z drgzeniem i zbrojeniem szybu oraz
Wydobycie). zabudowg rury szybowej do docelowej gtebokosci. Wykonano

, zabudowe korka dennego i tym samym zakonczono prace
Wykonawca: Trwa pr.o.cedura przetargoyva na V\.lybor. zwigzane z pogtebianiem szybu — zrealizowano kamien milowy
wykonawcy docelowej infrastruktury powierzchniowej projektu. Infrastruktura do  pogtebiania szybu zostata
i dotowej wraz z gémiczym wyciggiem szybowym zdemontowana, a teren na ktérym prowadzono prace oczyszczony
(GWSZ), KOPEX i zabezpieczony.
Kontynuowane sg prace zwigzane z drgzeniem wyrobisk
poziomych na poziomie 800 m — zamknigto obieg wentylacji na
Poziom zaawansowania: 53% poziomie 800 m — zrealizowano kamien milowy projektu.
Prowadzone sg takze prace zwigzane z kontraktacjg dalszego
zakresu prac. W tym zakresie ogtoszono i przeprowadzono m.in.

Planowana data zakonczenia inwestycji: 2020 r.

Naklady poniesione: 277,3 min zt
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2017 r.

Lp. Inwestycja Stan realizacji inwestycji

przetarg publiczny nieograniczony na wybor wykonawcy zadania:
,Budowa docelowej infrastruktury powierzchniowej
i dotowej wraz z Gorniczym Wyciggiem Szybowym szybu Janina
VI”. Obecnie trwa proces wyboru wykonawcy.

Ogtoszono réwniez przetarg na drgzenie wyrobisk w ramach IV
etapu projektu.

5. Program Inwestycyjny Brzeszcze Zrealizowano zaplanowane dostawy obudowy zmechanizowanej o

Wykonawcy: TRANS-JAN, Konsorcjum FAMUR zakresie pracy dostosowanym do poktadu 510. Zabudowano
i KOPEX Machinery, Konsc;rcjum FAMUR z KPRGiBSz  kompleks scianowy w $cianie 05 — zrealizowano kamien milowy
Konsorcjum MAS z Carbospec, Elektrometal Cieszyn programul.

A . ) W ramach rewitalizacji oraz skracania gtéwnych drég
Planowana data zakonczenia Programu: 2025 r. wentylacyjnych kontynuowane byly prace zwigzane

Poziom zaawansowania: 25% z przebudowg i rekonstrukcjg wyrobisk wentylacyjnych na

Naktady poniesione: 114,9 min z poziomie 900 m — etap | oraz etap |l prac.
W ramach dostosowania infrastruktury technicznej dla potrzeb
okreslonej eksploatacji realizowano budowe obiektu drobnej
sprzedazy wegla (orzech i groszek) oraz budowe stacji do
wytwarzania mieszaniny wodno-popiotowej. Oddano do
uzytkowania zmodernizowang kopalniang stacje ratownictwa
gorniczego — realizacja kamienia milowego projektu.

Program realizowany przez spotke TAURON Ciepto sp. z o.o.
Celem programu jest eliminacja nieekologicznych zrédet ciepta
i zastgpienie ich cieptem sieciowym. W ramach realizacji programu

Program Likwidacji Niskiej Emisji
Wykonawcy: Wykonawcy wybierani za poszczegdlne

realizacje planuje sie podigczenie do sieci cieptowniczej ponad 180 MWt
Planowana data zakonczenia Programu: 2023 r. mocy cieplnej w 8 miastach konurbacji $lgsko-dgbrowskiej.
Poziom zaawansowania: 2% Pozwoli to na uzyskanie rocznej redukcji 50 tys. ton dwutlenku
Nakitady poniesione: 1,4 min zt wegla i okoto 250 ton mniej pytéw zawieszonych w atmosferze. W
zakresie programu zaplanowano budowe lub modernizacje sieci
cieptowniczych o] dlugosci ponad 100 km

w standardzie nowoczesnych sieci preizolowanych. Caty Program
na wszystkie 8 miast konurbacji $lasko-dabrowskiej zostat
dofinansowany ze srodkéw Wojewddzkiego Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach na kwote taczng
ponad 141 min z. taczna wartos¢ sSrodkéw finansowych
przewidzianych na realizacje programu to okoto 250 min zt.

W Il kwartale br. rozpoczeto pierwsze prace budowlane, tj.
przytaczenie budynkéw na ul. Modrzejowskiej w Sosnowcu. Prace
projektowe realizowane sg na biezaco wedtug potrzeb.

Projekt zwigzany z budowg elektrowni jadrowej

3 wrzesnia 2014 r. pomiedzy spotkami PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., a TAURON Polska Energia
S.A., ENEA S.A. oraz KGHM S.A. zawarta zostata Umowa Wspdlnikéw regulujgca zasady wspétpracy
Partnerow Biznesowych w realizacji projektu budowy pierwszej polskiej elektrowni jgdrowej.

15 kwietnia 2015 r. TAURON, KGHM Polska Miedz S.A. i ENEA S.A., jako Partnerzy Biznesowi, oraz PGE
Polska Grupa Energetyczna S.A. (PGE) zawarty umowe nabycia udziatébw w PGE EJ 1 sp. z 0.0. (PGE EJ 1)
- spofce celowej, ktéra odpowiedzialna jest za przygotowanie i realizacje inwestycji polegajgcej na budowie
i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni jagdrowej o mocy ok. 3 tys. MWe (Projekt elektrowni jgdrowej).
Kazdy Partner Biznesowy nabyt od PGE 10% udziatéw (tacznie 30% udziatéw) w spétce celowej PGE EJ 1.

Zgodnie z Umowg Wspdlnikéw Strony zobowigzujg sie wspdlnie, w proporcji do posiadanych udziatow,
sfinansowaé dziatania spétki PGE EJ1 na Etapie Rozwoju Projektu elektrowni jgdrowej. Zgodnie z
harmonogramem na 2017 rok sp6tka PGE EJ 1 prowadzita prace projektowe obejmujgce gtéwnie realizacje
badan srodowiskowych i lokalizacyjnych.

Projekt zgazowania wegla

20 kwietnia 2017 r. TAURON podpisat list intencyjny ze spotkg Grupa Azoty S.A. (Grupa Azoty) okreslajacy
ogolne zasady dotyczgce rozpoczecia wspétpracy nakierowanej na realizacje projektu zgazowania wegla
(Projekt zgazowania wegla). Produktem uktadu technologicznego, ktérego dotyczy list intencyjny, jest przede
wszystkim gaz syntezowy o skfadzie pozwalajgcym na zastosowanie go bezposrednio do produkcji wodoru,
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2017 r.

amoniaku, metanolu lub innych chemikaliéw. Strony uznaty, ze obecne zuzycie gazu ziemnego w przemysle
nawozow azotowych mozna czesciowo zastgpi¢ gazem syntezowym otrzymanym w wyniku zgazowania
wegla. Stwarza to nowe perspektywy dla przemystu wydobywczego, zwiekszajac bezpieczenstwo
energetyczne kraju poprzez rozwdj niskoemisyjnej technologii.

TAURON zadeklarowat swéj udziat w realizacji Projektu zgazowania wegla na zasadach, ktére zostang
okreslone przez Strony w odrebnych umowach, w tym przy zatozeniu dobrania i wykonania instalacji
zapewniajgcej maksymalizacje wykorzystania wegla kamiennego pochodzgcego z kopaln nalezacych do
Grupy Kapitatowej TAURON. Jezeli TAURON nie bedzie w stanie zapewni¢ odpowiedniej ilosci lub
parametréw wegla wymaganych przez instalacje, dopuszcza sie uzupetnianie dostaw weglem pochodzgcym
od innych dostawcow.

Szacowana warto$é¢ Projektu zgazowania wegla wynosi¢ bedzie od 400 do 600 min EUR, w zaleznosci od
wybranej wersji technologiczne;.

Obecnie Grupa Azoty znajduje sie na etapie odbioru prac pre-FEED (Preliminary Front End Engineering
Design) oraz analiz towarzyszgcych, w tym rynkowych dla Projektu zgazowania wegla. Wstepnie
wyselekcjonowano grupe licencjodawcéw gtdwnych wysp technologicznych.

Po otrzymaniu od Grupy Azoty produktéw zleconych prac TAURON dokona ich szczegodtowej analizy i oceny
pod katem mozliwosci podpisania dalszych umow, w tym umow zwigzanych z utworzeniem wspélnej spotki
celowej (SPV).

List intencyjny obowigzuje do dnia 31 grudnia 2017 r. Kazda ze Stron ma prawo wypowiedzie¢ List intencyjny
z zachowaniem miesiecznego okresu wypowiedzenia.

Naktady inwestycyjne

Po 3 kwartatach 2017 r. naktady inwestycyjne Grupy Kapitalowej TAURON wyniosty 2 217 min zti byty nizsze
od poniesionych w analogicznym okresie ubiegtego roku o 9,5% (po 3 kwartatach 2016 r. wyniosty 2 450 min
zt). Wynika to przede wszystkim ze spadku naktadow w segmentach Dystrybucja i Wydobycie.

Ponizsza tabela przedstawia wybrane naktady inwestycyjne poniesione w okresie trzech kwartatéw 2017 r.,
najwieksze w ujeciu wartosciowym, w ramach segmentéw biznesowych Grupy Kapitatowej TAURON:

Tabela nr 4. Wybrane naktady inwestycyjne poniesione w trzech kwartatach 2017 r. w ramach segmentéw biznesowych

Wyszczego6lnienie Naktady inwestycyjne

(min zt)
Dystrybucja
Modernizacja i odtworzenie majatku sieciowego 463
Budowa nowych przytgczy 397
Wytwarzanie
Budowa nowych mocy w Elektrowni Jaworzno 1l (910 MW) 957
Inwestycje zwigzane z utrzymaniem i rozwojem sieci cieptowniczych 12
Przytgczenia nowych obiektow 10
Wydobycie
Budowa poziomu 800 m w ZG Janina 24
Program Inwestycyjny ZG Brzeszcze 14
Budowa szybu ,Grzegorz” wraz z infrastrukturg oraz wyrobiskami towarzyszgacymi 9
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2017 r.

4. Analiza sytuacji finansowo-majatkowej Grupy Kapitalowej TAURON

4.1 Wybrane dane finansowe TAURON Polska Energia oraz Grupy Kapitatlowej
TAURON

Tabela nr 5. Wybrane dane finansowe TAURON Polska Energia oraz Grupy Kapitatowej TAURON

w tys. zt w tys. EUR

2016

2017 okres od 2017 AiLE

WYBRANE DANE FINANSOWE okres od 01.01.2016 do okres od okres od 01.01.2016

do 30.09.2016
(CEUL]
przeksztatcone)

01.01.2017 do 30.09.2016 01.01.2017 do
30.09.2017 (dane 30.09.2017
przeksztatcone)

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.

Przychody ze sprzedazy 12 871 320 12 991 590 3023 850 2973720
Zysk operacyjny 1579 740 525 955 371127 120 389
Zysk przed opodatkowaniem 1481 655 369 786 348 084 84 642
Zysk netto 1194 230 276 328 280 560 63 250
Zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom

jednostki dominujacej 1192197 274 479 280 082 62 827
Z_ysk netto _przypadajqcy udziatom 2033 1849 478 423
niekontrolujgcym

Pozostate catkowite dochody 3278 70 393 770 16 113
taczne catkowite dochody 1197 508 346 721 281 330 79 363
Laczne calkowite dochody przypadajace 1195 466 344 872 280 850 78 940
akcjonariuszom jednostki dominujacej

taczne catkowite dochody przypadajace 2042 1849 480 423

udziatom niekontrolujgcym

Zysk na jedng akcje (w ziotych/EUR)
(podstawowy 0,68 0,16 0,16 0,04
i rozwodniony)

Srednia wazona liczba akgji (w sztukach)
(podstawowa 1752 549 394 1752 549 394 1752 549 394 1752 549 394
i rozwodniona)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

L0 2921491 2 405 354 686 344 550 575
operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci (2 990 224) (2 730 803) (702 491) (625 069)
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 1851 827 129 191 435 048 29571
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu 1783 094 (196 258) 418 901 (44 923)

$rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéow

Stan na
30.09.2017

Stan na
31.12.2016

Stan na

30.09.2017 Stan na 31.12.2016

Aktywa trwate 29 927 056 29 148 253 6 945 083 6 588 665
Aktywa obrotowe 5692 852 4308 641 1321123 973 924
Aktywa razem 35619 908 33 456 894 8 266 206 7 562 589
Kapitat podstawowy 8762 747 8762 747 2033 545 1980 729
Kapitat wiasny przypadajacy 17 844 827 16 649 266 4141196 3763 396
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty

niekontrolujace 31315 30 052 7 267 6793
Kapitat wtasny razem 17 876 142 16 679 318 4 148 463 3770189
Zobowigzania dtugoterminowe 13 691 332 11 968 719 3177 307 2705 407
Zobowigzania krotkoterminowe 4052 434 4808 857 940 436 1086 993
Zobowigzania razem 17 743 766 16 777 576 4117 743 3792 400
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2017 r.

Wybrane jednostkowe dane finansowe TAURON Polska Energia S.A.

w tys. zt w tys. EUR
2016
2016
2017 okres od 2017
okres od 01.01.2016 do okres od okrgi gg 8;%126016
01.01.2017 do 30.09.2016 01.01.2017 do (dané
30.09.2017 (dane 30.09.2017 rzeksztalcone)
przeksztatcone) P

Przychody ze sprzedazy 5394 681 5678 707 1267 369 1299 832
Zysk (strata) operacyjna 227 348 14 204 53411 3251
Zysk przed opodatkowaniem 913 354 503 401 214574 115 226
Zysk netto 859 815 499 159 201 996 114 255
Pozostate catkowite dochody (6 663) 68 025 (1 565) 15571
taczne catkowite dochody 853 152 567 184 200 431 129 826
Zysk na jedng akcje (w ztotych/EUR)
(podstawowy 0,49 0,28 0,12 0,06
i rozwodniony)
Srednia wazona liczba akcji (w sztukach)
(podstawowa 1752 549 394 1752 549 394 1752 549 394 1752 549 394
i rozwodniona)
Przepiyv_vy pieniezne netto z dziatalnosci 285 687 90 032 67 116 20 608
operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (920 065) 27 389 (216 150) 6 269
I?rzep’fywy_ pieniezne netto z dziatalno$ci 1757575 52 611 412 906 12 042
finansowej
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu
srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 1123197 170032 263872 38919

335?2%?7 352?2%?6 3(?2)%?2%?7 S 2 A
Aktywa trwate 27 062 336 25 855 329 6 280 276 5844 333
Aktywa obrotowe 3904 862 1817 047 906 190 410 725
Aktywa razem 30967 198 27 672 376 7 186 466 6 255 058
Kapitat podstawowy 8762 747 8762 747 2 033 545 1980 729
Kapitat wtasny 17 383 420 16 530 268 4034118 3736 498
Zobowigzania dtugoterminowe 10 665 977 8 969 976 2 475 222 2027572
Zobowigzania krétkoterminowe 2917 801 2172132 677 125 490 988
Zobowigzania razem 13583 778 11 142 108 3152 347 2 518 560

Powyzsze dane finansowe za IIl kwartat 2017 i 2016 r. zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegolne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - wedtug sredniego kursu NBP ogtoszonego na dzien
29 wrzesnia 2017 r.: 4,3091 PLN/EUR (na dzien 30 grudnia 2016 r.: 4,4240 PLN/EUR),

- poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych -
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw NBP ogtoszonych na ostatni dzieh kazdego
miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrze$nia 2017 r.: 4,2566 PLN/EUR (dla okresu od
1 stycznia 2016 r. do 30 wrzes$nia 2016 r.: 4,3688 PLN/EUR).
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4.2 Kluczowe dane operacyjne Grupy Kapitatlowej TAURON

W okresie trzech kwartatéw 2017 r. oraz w trzecim kwartale 2017 r. Grupa Kapitalowa TAURON osiggneta
nastepujgce kluczowe parametry operacyjne:

Tabela nr 6. Kluczowe parametry operacyjne Grupy Kapitatowej TAURON
I-111 I-111 Dynamika Il kwartat Il kwartat Dynamika

Kluczowe parametry operacyjne J.m. kwartaly  kwartaty % %
2017r.  2016r.  2017/2016 20L7T 20161 55171016
Produkcja wegla handlowego min Mg 4,68 4,21 11,2% 1,36 1,73 (21,1)%
Wytwarzanie energii elekirycznej TWh 14,03 12,45 12,7% 4,57 4,00 14,3%
(produkcja brutto)
\!Vytwarzame energii elektrycznej ze TWh 0,94 1,00 6.7)% 028 0,23 20,8%
zrédet odnawialnych
Produkcja z biomasy TWh 0,29 0,45 (34,9)% 0,11 0,08 42,0%
Produkcja elektrowni wodnych TWh 0,65 0,56 15,9% 0,17 0,16 10,1%
i wiatrowych
Wytwarzanie ciepta PJ 7,91 7,00 13,1% 0,82 0,57 45,3%
Dystrybucja energii elektrycznej TWh 38,31 36,82 4,0% 12,61 12,05 4,6%
Sprzedaz energii elektrycznej (przez o o
Segmenty Sprzedaz | Wytwarzanie) TWh 33,44 35,46 (5,7)% 10,88 11,40 (4,6)%
- detaliczna TWh 25,56 23,19 10,2% 8,35 7,61 9,7%
- hurtowa Twh 7,89 12,27 (35,7)% 2,53 3,80 (33,3)%
Liczba klientow - Dystrybucja tys. 5517 5458 1% 5517 5458 1%

4.3 Struktura sprzedazy wedtug obszaréw dziatalnosci

Ponizsza tabela przedstawia wolumeny i strukture sprzedazy Grupy Kapitatowej TAURON w podziale na
poszczegodlne segmenty dziatalnosci w okresie trzech kwartatéw 2017 r. oraz w trzecim kwartale 2017 r.

Tabela nr 7. Wolumeny i struktura sprzedazy Grupy Kapitatowej TAURON w podziale na poszczegélne Segmenty dziatalnosci

I-111 1111 Dynamika Dynamika

Wyszczegoélnienie m. kwartaly  kwartaty % "';;Y?l'ta* |||2|:)V:\lertal %

2017r.  2016r.  2017/2016 . " 2017/2016
SprzedaZ wegla przez Segment min Mg 5,01 4,10 22,1% 1,45 164 (11,2)%
Wydobycie
Sprzedaz energii elektrycznej i ciepta Twh 14,58 11,48 21,0% 4,99 3,72 34,1%
przez Segment Wytwarzanie PJ 10,66 9,56 11,5% 0,86 0,69 24,2%
Sprzedaz ustug dystrybucii energi TWh 38,31 36,82 4,0% 12,61 12,05 4,6%
elektrycznej przez Segment Dystrybucja ' ’ ’ ' ’ !
Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej TWh 25 54 2318 10.2% 834 760 9.7%

przez Segment Sprzedaz

Segment Wydobycie

Podstawowg dziatalnoscig prowadzong przez Grupe Kapitatowg TAURON w ramach Segmentu Wydobycie
jest wydobycie, wzbogacanie i sprzedaz wegla kamiennego, a takze sprzedaz metanu jako kopaliny
towarzyszgcej ze ztoza Brzeszcze.
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W ramach Grupy Kapitalowej TAURON funkcjonujg trzy kopalnie: ZG Sobieski oraz ZG Janina oraz ZG
Brzeszcze. Powyzsze zaktady gornicze sg producentem wegla oferowanego do sprzedazy na rynku
w sortymentach grubych, srednich oraz miatach energetycznych.

Wolumen sprzedazy wegla w okresie trzech kwartatéw 2017 r. wyniést 5,01 min Mg, co w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2016 r. oznacza wzrost 0 22% i wynika z wyzszej zrealizowanej produkcji oraz
wyzszego zapotrzebowania na rynku wegla. Sprzedaz wegla do Grupy TAURON wyniosta 3,18 min Mg.

W okresie trzech kwartatow 2017 r. 53% obecnego zapotrzebowania Grupy Kapitatowej TAURON na wegiel
do produkcji energii elektrycznej i ciepta zostato zaspokojone weglem kamiennym z wiasnych zaktadow
gorniczych. Pozostata cze$¢ zapotrzebowania zostata pokryta ze zrédet zewnetrznych.

Produkcja wegla handlowego w okresie sprawozdawczym byta wyzsza o 11% niz w analogicznym okresie
roku ubiegtego, w wyniku zwiekszenia zdolnosci wydobywczych ZG Brzeszcze oraz korzystnemu rozktadowi
Scian wydobywczych na ZG Janina.

Segment Wytwarzanie

Podstawowa dziatalnos¢ Segmentu Wytwarzanie w ramach Grupy Kapitalowej TAURON obejmuje
wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta w:

1) elektrowniach i elektrocieptowniach opalanych weglem kamiennym oraz biomasg,

2) elektrowniach wodnych,

3) farmach wiatrowych.

taczna moc osiggalna jednostek wytworczych Segmentu Wytwarzanie wyniosta na koniec wrzesnia 2017 r.
5,0 GW mocy elektrycznej i 2,4 GW mocy cieplnej. Segment Wytwarzanie prowadzi réwniez dziatalno$¢
w zakresie przesytu i dystrybuciji ciepta.

W okresie trzech kwartatéw 2017 r. Segment Wytwarzanie wyprodukowat 14,0 TWh energii elektrycznej, {j.
0 13% wiecej w stosunku do ubiegto roku (12,4 TWh), co jest pochodng wyzszej sprzedazy kontraktowe;j r/r.

Produkcja z OZE wyniosta 0,94 TWh, tji. o 7% mniej wobec ubiegtego roku (1,00 TWh), co wynikato
Z ograniczenia spalania biomasy.

Sprzedaz energii elektrycznej z wiasnej produkcji razem z energig zakupiong do obrotu wyniosta w okresie
trzech kwartatéw 2017 r. 14,6 TWh, co oznacza wzrost w poréwnaniu z analogicznym okresem 2016 r. 0
27%. Wyzszy w stosunku do 2016 r. byt wolumen odsprzedazy energii zakupionej (2,0 TWh w okresie trzech
kwartatéw 2017 r.; 0,4 TWh w analogicznym okresie 2016 r.).

Sprzedaz ciepta w okresie trzech kwartatéw 2017 r. wyniosta 10,7 PJ, tj. o 11% wiecej w stosunku do
analogicznego okresu 2016 r., co wynikatlo z nizszych r/r temperatur zewnetrznych i wiekszego
zapotrzebowania odbiorcéw.

Segment Dystrybucja

Grupa Kapitalowa TAURON jest najwiekszym dystrybutorem energii elektrycznej w Polsce, zaréwno pod
wzgledem wolumenu dostarczonej energii elektrycznej, jak i przychodéw z dziatalnosci dystrybucyjne;.
Segment Dystrybucja eksploatuje sieci dystrybucyjne o znacznym zasiegu, zlokalizowane w potudniowej
czesci Polski.

W okresie trzech kwartatéw 2017 r. Segment Dystrybucja dostarczyt tgcznie 38,3 TWh energii elektrycznej,
w tym 36,5 TWh odbiorcom koricowym. W okresie tym Segment Dystrybucja Swiadczyt ustugi dystrybucyjne
narzecz 5,52 min odbiorcéw. W analogicznym okresie ubiegtego roku Obszar Dystrybucja dostarczyt tgcznie
36,8 TWh energii elektrycznej do 5,46 min odbiorcow, w tym 35,3 TWh do odbiorcow koncowych.
Zwiekszenie r/r wolumenu dostawy odbiorcom konncowym jest wynikiem wzrostu PKB i zwiekszonego poboru
energii elektrycznej przez odbiorcow przemystowych.
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Segment Sprzedaz

Segment Sprzedaz obejmuje dziatalno$é w zakresie sprzedazy energii elektrycznej oraz handlu hurtowego
energig elektryczng i pozostatymi produktami rynku energetycznego. Dziatalnos¢ w zakresie sprzedazy
obejmuje sprzedaz energii elektrycznej do klientéw koncowych, w tym réwniez do klientdéw kluczowych.

Natomiast dziatalno$¢ w zakresie handlu hurtowego obejmuje gtéwnie handel hurtowy energig elektryczna,
obrét i zarzagdzanie uprawnieniami do emisji CO2, prawami majgtkowymi wynikajagcymi ze Swiadectw
pochodzenia energii elektrycznej oraz paliwami.

W okresie trzech kwartatdw 2017 r. spotki Segmentu Sprzedaz sprzedaly fgcznie 31,4 TWh energii
elektrycznej, w tym 25,5 TWh do 5,3 min klientéw, zaréwno gospodarstw domowych, jak i przedsiebiorcow,
czyli 0 0,5 TWh wiecej niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wyzsza sprzedaz jest konsekwencjg
wiekszej sprzedazy do klientéw biznesowych oraz dziatalnosci na konkurencyjnym rynku.

4.4 Sytuacjafinansowa Grupy Kapitalowej TAURON po trzecim kwartale 2017 r.

4.4.1 Analiza sytuacji finansowej

W ponizszej tabeli zaprezentowano analize sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej TAURON za trzy kwartaty
2017 r. w poréwnaniu do stanu na koniec 2016 r.

Tabela nr 8. Struktura srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie Stan na dzien Stan na dzien Dynamika %
z sytuacji finansowej 30 wrzesnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r. (2017 / 2016)
AKTYWA
Aktywa trwate 84,0% 87,1% 96,4%
Aktywa obrotowe 16,0% 12,9% 124,1%
SUMA AKTYWOW 100,0% 100,0%
PASYWA

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujgcej 50,1% 49,8% 100,7%
Udziaty niekontrolujgce 0,1% 0,1% 97,9%
Kapitatl wtasny ogotem 50,2% 49,9% 100,7%
Zobowigzania dtugoterminowe 38,4% 35,8% 107,5%
Zobowigzania krétkoterminowe 11,4% 14,4% 79,1%
Zobowiagzania razem 49,8% 50,1% 99,3%
SUMA PASYWOW 100,0% 100,0%

Zobowigzania finansowe 10 166 265 8 165 142 124,5%
Zobowigzania finansowe netto 7919 103 7 730 238 102,4%
Wskaznik dtug netto/EBITDA 2,11 2,32 91,1%
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,40 0,89 157,1%

W strukturze aktywdéw, wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2017 r., aktywa trwate stanowig 84% sumy
aktywow, co oznacza zmiane w stosunku do stanu z konca 2016 r. o (3,6)%.

Udziat aktywow obrotowych na dzien 30 wrzesnia 2017 r. ulegt zwiekszeniu do poziomu 16% sumy aktywow.
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W strukturze pasywéw na dzien 30 wrzesnia 2017 r. zobowigzania stanowig 49,8% sumy pasywow, z czego
zobowigzania dtugoterminowe stanowig 38,4%, a zobowigzania krétkoterminowe 11,4% sumy bilansowej,
co oznacza zmiane struktury diugu w stosunku do kohca 2016 r., kiedy to udziaty wynosity odpowiednio:
35,8% i 14,4%.

W stosunku do 2016 r., w okresie trzech kwartatow 2017 r. nastgpit wzrost zobowigzan finansowych netto
0 2,4%, co nie wptyneto na pogorszenie wskaznika dtug netto/EBITDA dzieki wzrostowi EBITDA — wskaznik
obnizyt sie do poziomu 2,11x (wskaznik wyrazony w relacji do EBITDA za okres ostatnich dwunastu
miesiecy).

Wskaznik ptynnosci biezgcej wzrost do poziomu 1,40. Ptynnos¢ Spdiki nie jest zagrozona, wskazniki
utrzymujg sie na wysokim, bezpiecznym poziomie.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw
Grupy Kapitatowej TAURON za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 r. oraz dane porownywalne
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 r. Pozycje te zostaty przytoczone zgodnie ze $rédrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej TAURON, zgodnym
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej za okres 9 miesigcy zakohczony dnia
30 wrzesnia 2017 r.

Tabela nr 9. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

e R 5 2 -l kwart.aly 2017 r. -l kwart.aty 2016 r. Dynamika %

(niebadane) (niebadane) (2017 /2016)
Przychody ze sprzedazy 12 871 320 12 991 590 99,1%
Koszt wlasny sprzedazy (11 315 629) (12 493 614) 90,6%

Pozostate przychody i koszty operacyjne 24 049 27979 86,0%

Zysk (strata) operacyjny 1579 740 525 955 300,4%
Marza zysku operacyjnego (%) 12,3% 4,0% 303,1%
Przychody finansowe 50 245 48 937 102,7%
Koszty finansowe (217 865) (283 444) 76,9%
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 69 535 78 338 88,8%
Zysk (strata) brutto 1481 655 369 786 400,7%
Marza zysku brutto (%) 11,5% 2,8% 404,3%
Podatek dochodowy (287 425) (93 458) 307,5%
Zysk (strata) netto za okres 1194 230 276 328 432,2%
Marza zysku netto (%) 9,3% 2,1% 436,1%
Catkowite dochody za okres 1197 508 346 721 345,4%
Zyskprypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1192 197 274 479 434,3%
Udziatom niekontrolujgcym 2033 1849 110,0%
EBIT 1579 740 525 955 300,4%
EBITDA 2877185 2 460 526 116,9%
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Ponizszy rysunek przedstawia wyniki finansowe Grupy Kapitatowej TAURON za trzy kwartaty 2017 r.
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 r.

Rysunek nr 4. Wyniki finansowe Grupy Kapitalowej TAURON za trzy kwartaty 2016 r. i 2017 r.
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W okresie trzech kwartatéw 2017 r. Grupa Kapitatowa TAURON wypracowata przychody na poziomie

nieznacznie nizszym w stosunku do raportowanych za okres trzech kwartatéw 2016 r., co jest wypadkowa

nastepujgcych czynnikow:

1) nizsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej - wyzszy wolumen sprzedazy detalicznej energii oraz
nizszy wolumen sprzedazy hurtowej, przy nizszych cenach sprzedazy energii,

2) wyzsze przychody ze sprzedazy ciepta - wyzszy wolumen sprzedazy ciepta i ustug przesytowych oraz
wyzsza stawka za ustugi przesytowe,

3) nizsze przychody ze sprzedazy praw majagtkowych pochodzenia energii elektrycznej, gtéwnie z uwagi na
znaczny spadek cen rynkowych PMOZE,

4) wyzsze przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych, z uwagi na wzrost wolumenu sprzedazy ustugi
dystrybucyjnej (o 4%) oraz stawki za ustugi dystrybucyjne do odbiorcow koncowych,

5) wyzsze przychody ze sprzedazy wegla, z uwagi na wzrost wolumenu sprzedazy wegla (o 78%) — wieksze
zapotrzebowanie ze strony odbiorcéw oraz wyzszg cene sprzedazy wegla.

Ponizszy rysunek przedstawia strukture przychodéw Grupy Kapitatowej TAURON za trzy kwartaty 2017 r.
w poréwnaniu do trzech kwartatéw 2016 r.

Rysunek nr 5. Struktura przychodéw Grupy Kapitalowej TAURON za okres trzech kwartatow 2016 r. i 2017 r.
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W okresie trzech kwartatéw 2017 r. koszty dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON wyniosty 11,3 mid zt, co
oznacza, ze ich poziom byt 0 9,4% nizszy od poniesionych w okresie trzech kwartatow 2016 r.

Gléwng przyczyng spadku jest utworzony na dzien 30 czerwca 2016 r. odpis z tytutu utraty wartosci
bilansowe] jednostek wytwdrczych Segmentu Wytwarzanie, wynikajgcy przede wszystkim z uwzglednienia
w przeprowadzonych testach na utrate wartosci niekorzystnych dla wytwércéw energii elektrycznej zmian
w otoczeniu rynkowym, takich jak spadek cen swiadectw pochodzenia energii ze zrédet odnawialnych oraz
nowych uregulowan w obszarze OZE.

Warto$¢ odpisu dotyczacego zrédet konwencjonalnych wynika z utrzymujgcego sie niekorzystnego trendu
w zakresie cen energii elektrycznej i przewidywanej wyzszej podazy energii ze zrédet konkurencyjnych
wobec krajowej energetyki weglowej. Jednoczesnie w zatozeniach do prognoz ujeto szacowany wptyw
wprowadzenia mechanizmu tzw. rynku mocy.

Powyzsze uwarunkowania rynkowe wptywajg z jednej strony na zmniejszenie przeptywdw pienieznych
tworzacych wartos¢ odzyskiwalng poszczegdinych jednostek, z drugiej natomiast powodujg odwrdcenie
utworzonych wczesniej odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywéw zwigzanych z wytwarzaniem energii
elektrycznej i ciepta.

Przeprowadzone na dzien 30 czerwca 2017 r. testy na utrate wartosci wykazaty réwniez koniecznosc
utworzenia i odwrdcenia odpisu aktualizujgcego warto$¢ jednostek wytworczych Segmentu Wytwarzanie
w kwocie netto 0,03 mid zk

e wartos¢ utworzonych odpisow netto (tj. warto$¢ nadwyzki utworzonych odpiséw nad ich odwréceniem)
dotyczacych farm wiatrowych i elektrowni wodnych: 0,07 mid zt,

o wartos¢ odwréconych odpiséw netto (tj. wartos¢ nadwyzki odwréconych odpiséw nad ich utworzeniem)
dotyczacych majatku wytwérczego w obszarze wytwarzania energii elektrycznej i ciepta: 0,04 mid zt.

W trzecim kwartale 2017 r. nie wystgpity czynniki, ktérych negatywny wptyw spowodowatby zasadnosc
zmiany dlugoterminowych prognoz wzgledem informacji dostepnych na dzien 30 czerwca 2017 r. Z tego
wzgledu uznano, iz wyniki ostatnich testdéw na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
bilansowej wartosci firmy przeprowadzonych na dzien 30 czerwca 2017 r. sg aktualne.

Nie uwzgledniajgc w wynikach powyzszych zdarzen o charakterze jednorazowym, poziom kosztéw Grupy
Kapitatowej TAURON w okresie trzech kwartatow 2017 r. bytby nizszy o 4%, na co wptynety nastepujace
czynniki:

1) spadek kosztéw kupionej energii elektrycznej do odsprzedazy, gtéwnie z tytutu nizszego wolumenu
sprzedanej energii (hurtowej),

2) wzrost kosztéw ustugi dystrybucyjnej, gtéwnie z tytutu wzrostu wolumenu ustugi dystrybucyjnej,
3) wzrost kosztéw konserwacji urzgdzen, remontowych oraz pozostatych ustug,
4) wzrost kosztow podatkéw, gtéwnie podatku od nieruchomosci,

5) wzrost kosztow pracy w efekcie zawigzania rezerwy na premie jednorazowg w zwigzku z podpisanym
porozumieniem ze strong spoteczna,

6) spadek kosztu umorzonych praw majgtkowych z tytutu spadku ich ceny,
7) sprzedaz wegla z zapaséw na skutek zwiekszonej sprzedazy (o 78%) z uwagi na wzrost popytu.

Osiggnieta w okresie trzech kwartatéw 2017 r. marza EBITDA wynosita 22,4% i byta wyzsza o 3,5 p.p.
w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku. Na skutek przeprowadzonych odpiséw, ktérych
wartos¢ w 2016 r. znaczgco przekraczata wartos¢ odpiséw z 2017 r., marza EBIT i zysk netto uksztaltowaty
sie na poziomie znaczgco wyzszym od uzyskanych przed rokiem i wynosity odpowiednio 12,3% i 9,3%. Bez
uwzglednienia skutkéw odpiséw aktualizujgcych marza EBIT oraz zysku netto wynositaby dla trzech
kwartatéw 2017 r. odpowiednio 12,5% i 9,5%, a dla trzech kwartatéw 2016 r. odpowiednio 9,5% i 6,6%.

Zgodnie z przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodéw, tgczne catkowite
dochody Grupy Kapitatowej TAURON, uwzgledniajgce zysk netto powiekszony lub pomniejszony o zmiane
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wartosci instrumentéw zabezpieczajgcych, réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej oraz
pozostate dochody po uwzglednieniu podatku, wyniosty 1 197,5 min zt w okresie trzech kwartatéw 2017 r.,
w porownaniu do 346,7 min zt wypracowanych w analogicznym okresie 2016 r.

Catkowity dochdd przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniést 1 195,5 min zt, w stosunku
do 344,9 min zt osiggnietych w okresie trzech kwartatéw 2016 r., a zysk netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujgcej wyniost 1 192,2 min zt w poréwnaniu do 274,5 min zt uzyskanych w tym samym
okresie ubiegtego roku.

Ponizszy rysunek przedstawia wyniki finansowe Grupy Kapitalowej TAURON i poziom realizowanych marz
w okresie trzech kwartatéw 2017 r. w poréwnaniu do trzech kwartatéw 2016 r.

Rysunek nr 6. Wyniki finansowe Grupy Kapitalowej TAURON i poziom realizowanych marz
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4.4.2 Wyniki finansowe wedlug obszarow dziatalnosci

Ponizsza tabela przedstawia wyniki EBITDA Grupy Kapitalowej TAURON w podziale na poszczegdine
segmenty dziatalnosci za okres trzech kwartatéw i za trzeci kwartat 2017 r. w poréwnaniu do analogicznych
okreséw 2016 r. Dane dla poszczegdlnych segmentdw nie obejmujg wytgczen konsolidacyjnych.

Tabela nr 10. EBITDA Grupy Kapitatowej TAURON wedtug segmentéw dziatalnosci

EBITDA |-l kwartaty | - rtaty Dynamika %  |Il kwartat |l kwartat Dynamika %
(tys. zt) 2017, 2016 1. 2017/2016 2017, 2016 . 2017/2016
Wydobycie (41 684) (136 658) - (36 968) 32 590 -
Wytwarzanie 386 394 447 109 86,4% 79 923 93 148 85,8%
Dystrybucja 1794 598 1709 660 105,0% 591 288 562 063 105,2%
Sprzedaz 690 978 400 133 172, 7% 145 582 110 560 131,7%
Pozostate 114 612 102 268 112,1% 37977 36 232 104,8%
Pozycje nieprzypisane i wytgczenia (67 713) (61 986) - (34 597) (37 242) -

EBITDA razem 2877 185 2 460 526 116,9% 783 205 797 351
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Ponizszy rysunek przedstawia strukture EBITDA Grupy Kapitatowej TAURON za trzy kwartaty 2016 r. i 2017 r.

Rysunek nr 7. Struktura EBITDA Grupy Kapitatowej TAURON
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Najwiekszy udziat w EBITDA Grupy Kapitatowej TAURON ma Segment Dystrybucja oraz Segmenty
Sprzedaz i Wytwarzanie.

4.4.2.1 Segment Wydobycie

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Segmentu Wydobycie.

Tabela nr 11. Wyniki Segmentu Wydobycie
-1

Wyszczegolnienie kwartaty Dynamika % Il kwartat 11l kwartat Dynamika %
(tys. i) 2016 . 2017 vs 2016 2017, 2016 . 2017 vs 2016
Wydobycie
Przychody ze sprzedazy 1118 467 887 524 126,0% 336 783 375392 89,7%
wegiel - sortymenty grube i Srednie 362 830 231 660 156,6% 118 249 102 732 115,1%
wegiel energetyczny 714 154 618 491 115,5% 203 285 256 067 79,4%
pozostate produkty, materiaty i ustugi 41 483 37 373 111,0% 15 249 16 593 91,9%
EBIT (135 236) (228 703) - (69 420) 1833 -
Amortyzacja i odpisy 93 552 92 045 101,6% 32452 30 757 105,5%
EBITDA (41 684) (136 658) - (36 968) 32590 -

Wyniki EBITDA oraz EBIT Segmentu Wydobycie w okresie trzech kwartatéw 2017 r. uksztaltowaty sie na
poziomie wyzszym niz w analogicznym okresie 2016 r. Na poziom uzyskanych wynikéw wptynety
nastepujgce czynniki:

1) sprzedaz wyzszego wolumenu kazdego sortymentu srednio o0 22%,
2) wyzsza przecietna cena sprzedawanych sortymentéw o 5%,

3) nizszy jednostkowy koszt produkcji wegla handlowego jako efekt wyzszej produkcji o 11% przy wyzszym
koszcie wydobycia i produkcji wegla w zwigzku z wyzszymi kosztami ustug gorniczych,

4) sprzedaz w okresie trzech kwartatéw 2017 r. znacznej czesci wegla z zapaséw, co spowodowato ujecie
w tym okresie wartosci zapaséw w koszcie wikasnym. Nadwyzka sprzedazy nad zrealizowang produkcjg
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w okresie sprawozdawczym wyniosta 376 tys. Mg. W analogicznym okresie 2016 r. miata miejsce
sytuacja odwrotna i cze$¢ niesprzedanej produkgiji (60 tys. Mg) zostata alokowana na zapasie Spotki oraz
sprzedana w kolejnych okresach.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Segmentu Wydobycie za trzy kwartaty 2017 r. w poréwnaniu
do trzech kwartatéw 2016 r.

Rysunek nr 8. Dane finansowe Segmentu Wydobycie za trzy kwartaty 2016 r. i 2017 r.
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Ponizszy rysunek przedstawia wynik EBITDA Segmentu Wydobycie wraz z istotnymi czynnikami
wptywajgcymi na zmiane r/r.

Rysunek nr 9. Wynik EBITDA Segmentu Wydobycie

min zt
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4.4.2.2 Segment Wytwarzanie

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Segmentu Wytwarzanie.

Tabela nr 12. Wyniki Segmentu Wytwarzanie

Wyszczegolnienie Dynamika % Il kwartat Ill kwartat Dynamika %

(tys. zf) 2017 vs 2016 2017r. 2016 r. 2017 vs 2016

Wytwarzanie

Przychody ze sprzedazy 3324832 3243691 102,5% 1042 661 901 057 115,7%
energia elektryczna 2593215 2323340 111,6% 901 272 739 254 121,9%
ciepfo (fgcznie z przesytem ciepta) 601 992 572 150 105,2% 113 047 111 257 101,6%

prawa majatkowe ze $wiadectw

pochodzenia energii elektrycznej 88 751 306 270 29,0% 20 062 36 646 54,7%
pozostate 40 874 41 931 97,5% 8 280 13 900 59,6%
EBIT 44 184 (569 841) - (36 258) (11 530) -
Amortyzacja i odpisy 342 210 1016 950 33,7% 116 181 104 678 111,0%
EBITDA 386 394 447 109 86,4% 79 923 93 148 85,8%

W okresie trzech kwartatéw 2017 r. przychody ze sprzedazy w Segmencie Wytwarzanie byty wyzsze o0 3%
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, za sprawg wyzszych przychodoéw ze sprzedazy
energii elektrycznej i ciepta. Nizsze przychody ze sprzedazy praw majgtkowych do swiadectw pochodzenia
energii elektrycznej sg pochodng nizszego wolumenu sprzedazy i nizszej ceny PMOZE.

Wynik EBITDA Segmentu Wytwarzanie za trzy kwartaty 2017 r. uksztattowat sie na poziomie 0 14% nizszym
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.
Na poziom uzyskanych wynikow wptynety nastepujgce czynniki:

1) nizsza marza na energii elektrycznej — gtéwnie ze wzgledu na nizszg cene sprzedazy energii r/r,

2) nizsza cena i wolumen praw majatkowych z OZE - efekt nadpodazy PMOZE na rynku oraz
zmniejszenia produkcji jednostek biomasowych,

3) wyzsza marza na cieple — wyzszy wolumen sprzedazy ciepta i ustug przesytowych (efekt nizszej
temperatury zewnetrznej w okresie grzewczym (I-1V 2016 r.: 3,9°C, I-IV 2017 r.: 2,3°C) oraz wyzsza
stawka za ustugi przesytowe,

4) Kkoszty rezerwy CO2 na zblizonym poziomie r/r — co jest wypadkowa: wiekszej ilosci uprawnien
nieodptatnych, wyzszego wolumenu emisji CO: (efekt wyzszej produkcji energii elektrycznej i ciepta)
oraz nizszych cen kontraktacji terminowej CO2 r/r,

5) pozostate — gldwnie wyzsze koszty podatku od nieruchomosci od farm wiatrowych, wyzsze koszty
rezerwy na PDO, wyzsze koszty szkdd elektrycznych.
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Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Segmentu Wytwarzanie za trzy kwartaty 2017 r.
w poréwnaniu do trzech kwartatéw 2016 r.

Rysunek nr 10. Dane finansowe Segmentu Wytwarzanie za trzy kwartaty 2016 r. i 2017 r.
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Ponizszy rysunek przedstawia wynik EBITDA Segmentu Wytwarzanie wraz z istotnymi czynnikami
wplywajgcymi na zmiane r/r.

Rysunek nr 11. Wynik EBITDA Segmentu Wytwarzanie

min zt
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4.4.2.3 Segment Dystrybucja

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Segmentu Dystrybucja.

Tabela nr 13. Wyniki Segmentu Dystrybucja

Wyszczegolnienie kwartaty kwartaly

Dynamika % 1l kwartat 1l kwartat Dynamika %

(tys. 2) 20171, 2016 1. 2017 vs 2016 2017, 2016 . 2017 vs 2016

Dystrybucja

Przychody ze sprzedazy 4986 910 4676 098 106,6% 1618916 1531592 105,7%
ustugi dystrybucyjne 4 694 558 4393 587 106,9% 1525868 1436 177 106,2%
optaty przytagczeniowe 88 313 68 863 128,2% 25 349 21831 116,1%
konserwacja o$wietlenia

ulicznego 85 044 86 589 98,2% 30935 29 826 103,7%
pozostate ustugi 118 995 127 058 93,7% 36 764 43 757 84,0%

EBIT 998 769 946 514 105,5% 321 449 302 990 106,1%

Amortyzacja i odpisy 795 829 763 146 104,3% 269 839 259 073 104,2%

EBITDA 1794 598 1709 660 105,0% 591 288 562 063 105,2%

W okresie trzech kwartatow 2017 r. Segment Dystrybucja, w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 r.,
zanotowat wzrost przychoddéw ze sprzedazy o 7%, podczas gdy wzrost wynikow na poziomie EBIT i EBITDA
wyniost odpowiednio 6% i 5%. Na poziom uzyskanych wynikow wplynety nastepujgce czynniki:

1) wzrost sredniej stawki sprzedazy ustugi dystrybucyjnej do odbiorcéw koncowych we wszystkich grupach
taryfowych,

2) wzrost dostaw do odbiorcow przemystowych, w efekcie wzrostu PKB, wzrostu produkcji oraz
ograniczenia wtasnej generacji (gtéwnie wsrdd odbiorcéw w grupie Ai B),

3) wazrost wolumenu energii do gospodarstw domowych, w wyniku wzrostu zapotrzebowania na energie
w celach grzewczych oraz zwigkszania sie przyrostu liczby odbiorcow w tym segmencie,

4) wzrost przychodéw z opfat przytgczeniowych w wyniku wczesniejszej niz zakladano realizacji czesci
inwestyciji,

5) wazrost optat za ponadumowny pobér energii biernej,

6) nizsza cena bilansowania strat energii, jako wypadkowa zmiany struktury dostaw gtéwnie wzrostu
dostaw na wysokim i Srednim napieciu oraz wzrostu energii wprowadzonej do sieci przez generacje
lokalne,

7) wzrost kosztéw zakupu ustug przesytowych jako skutek wyzszej stawki opftaty jakosciowej, optaty
przejsciowej oraz wprowadzonej w Il kw. 2016 r. optaty OZE,

8) wazrost kosztow pracy w wyniku wyptaty premii partycypacyjnej w zwigzku z podpisanym porozumieniem
ze strona spoteczng,

9) wazrost kosztéw podatku od majatku sieciowego wynikajacy z przyrostu wartosci majgtku w efekcie
prowadzonych inwestycji.
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Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Segmentu Dystrybucja za trzy kwartaty 2017 r. w poréwnaniu
do trzech kwartatéw 2016 r.

Rysunek nr 12. Dane finansowe Segmentu Dystrybucja za trzy kwartaty 2016 r. i 2017 r.
min zt
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Ponizszy rysunek przedstawia wynik EBITDA Segmentu Dystrybucja wraz z istotnymi czynnikami
wptywajgcymi na zmiane r/r.

Rysunek nr 13. Wynik EBITDA Segmentu Dystrybucja

min zt
2500 -
144

2000 1 -249 I 9 22
1 500 - -309 -3 -15 -12
1000 A

500 -

0 B
EBITDA Cena Wolumen Zakup Koszt strat  Pozostate Koszty stalte Podatek od Pozostate EBITDA
I-11l kw. 2016 ustug OSP  sieciowych  przychody majatku siec. I-11l kw. 2017
HEBITDA Bwzrost 1 spadek

4.4.2.4 Segment Sprzedaz
Ponizsza tabela przedstawia wyniki Segmentu Sprzedaz.

Tabela nr 14. Wyniki Segmentu Sprzedaz

Wyszczegolnienie kwartaty kwartaty Dynamika % Il kwartat  1ll kwartat Dynamika %

(tys. z}) 2017 1. 2016 . 2017 vs 2016 2017 r. 2016 r. 2017 vs 2016

Sprzedaz

Przychody ze sprzedazy 9 807 209 10 154 828 96,6% 3130213 3269473 95,7%

energia elektryczna, w tym: 6 391 553 6 439 491 99,3% 2087 019 2097 533 99,5%
przychody ze sprzedazy . 5541 550 5188 166 106,8% 1799249 1701073 105,8%
detalicznej energii elektrycznej

paliwa 837 436 1164 270 71,9% 215 448 406 577 53,0%
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Wyszczegolnienie kwartaty kwartaty Dynamika % Il kwartat 1l kwartat Dynamika %
(tys. zt) 2017 . 2016 T. 2017 vs 2016 2017 r. 2016 . 2017 vs 2016
ustuga dystrybucyjna (przeniesiona) 2531511 2 354 821 107,5% 810 106 759 273 106,7%
pozostale towary i ushgi, w tym 46 710 196 247 24% 17 641 6 090 289,7%
ustugi handlowe

EBIT 683 919 391 825 174,5% 143 502 108 166 132,7%
Amortyzacja i odpisy 7 059 8 308 85,0% 2 080 2394 86,9%
EBITDA 690 978 400 133 172,7% 145 582 110 560 131,7%

W okresie trzech kwartatéw 2017 r. przychody ze sprzedazy w Segmencie Sprzedaz byly nizsze o 3%
w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku, gtdéwnie za sprawg nizszych przychodéw ze
sprzedazy hurtowej energii elektrycznej (nizszy wolumen sprzedazy) przy jednoczesnym wzroscie
przychodoéw ze sprzedazy detalicznej energii elektrycznej (+7%). Nizsze byty tez przychody ze sprzedazy
paliw (w wyniku zmiany modelu dostaw wegla). Nizsze przychody ze sprzedazy pozostatych towardw i ustug
wynikajg ze zmiany prezentacji wynikéw na obrocie uprawnieniami do emisji oraz towarowych pochodnych
instrumentéw finansowych.

Wyniki EBITDA oraz EBIT Segmentu Sprzedaz w okresie trzech kwartatow 2017 r. uksztattowaly sie na
poziomie wyzszym niz w analogicznym okresie 2016 r., na co wptyw miato gtéwnie rozwigzanie w | pétroczu
2017 r. rezerwy na ECSW oraz wypowiedzenie umoéw diugoterminowych na PMOZE. Na poziom uzyskanych
wynikow wptynety nastepujace czynniki:

1) wolumen i ceny energii - ujemny wptyw na wynik spowodowany jest nizszg ceng sprzedazy energii
elektrycznej w wyniku spadku cen sprzedazy do klientéw biznesowych w zwigzku z niskimi rynkowymi
cenami PMOZE, migracjg klientow z taryfy na produkt oraz obnizkg taryfy G w TAURON Sprzedaz
05% r/r. Na cene wplynat tez wysoki udziat sprzedazy produktow gietdowych, w ktérych cena
sprzedazy uzalezniona jest od poziomu notowan energii konwencjonainej,

2) ceny praw majgtkowych - dodatni wptyw na wynik poprzez wykorzystanie sprzyjajgcej sytuacji rynkowej,
gtéwnie w zakresie certyfikatéw ,zielonych” (realizacja zakupu PMOZE po nizszych cenach) oraz
jednoczesnie zmiana regulacji w zakresie kalkulacji praw majatkowych dotyczgcych efektywnosci
energetycznej,

3) obowigzek umorzenia praw majatkowych - ujemny wptyw na wynik jako skutek wzrostu poziomu
obowigzku dla certyfikatéw ,zielonych” z 15% do 15,4% oraz od lipca br. zmiana do 14,35%, przy
jednoczesnym wprowadzeniu obowigzku dla PMOZE-BIO (tzw. ,btekitne” prawa majatkowe)
w wysokosci 0,65%; dla certyfikatéw ,fioletowych” z 1,5% do 1,8%; dla certyfikatow ,zoéttych” z 6,0% do
7,0% oraz utrzymanie poziomu obowigzku umarzania certyfikatow z kogeneracji dla certyfikatow
,czerwonych” w wysokosci 23,2%,

4) rozwigzanie rezerwy na umowy rodzgce obcigzenia ze wspdélnym przedsiewzieciem (ECSW) wptyneto
na zwiekszenie wyniku finansowego Segmentu Sprzedaz o 203 min zt, na skutek wejscia w zycie
Porozumienia zawartego pomiedzy TAURON i PGNiG w zakresie umowy gazowe;j i elektrycznej oraz
anekséw do wieloletnich umow sprzedazy gazu i energii elektrycznej dotyczgcych projektu budowy
bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli,

5) pozostate produkty handlowe — marze osiggniete na pozostatych produktach handlowych, gtéwnie
spadek marzy na gazie,

6) pozostate — ujety wynik pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz nizsze koszty akcji marketingowych
i sprzedazowych.
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Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Segmentu Sprzedaz za trzy kwartaty 2017 r. w poréwnaniu
do trzech kwartatéw 2016 r.

Rysunek nr 14. Dane finansowe Segmentu Sprzedaz za trzy kwartaty 2016 r. i 2017 r.
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0 I
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® Przychody ze sprzedazy EBITDA mEBIT

10 155 9807

Ponizszy rysunek przedstawia wynik EBITDA Segmentu Sprzedaz wraz z istotnymi czynnikami
wplywajgcymi na zmiane r/r.

Rysunek nr 15. Wynik EBITDA Segmentu Sprzedaz
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handlowe
HEBITDA Bwzrost I Spadek

4.4.2.5 Pozostata dziatalnos¢

Ponizsza tabela przedstawia wyniki spotek przyporzadkowanych do Pozostatej dziatalnosci.

Tabela nr 15. Wyniki spétek Pozostatej dziatalnosci

Wyszczegolnienie kwartaty kwartaty Dynamika % Il kwartat 11l kwartat Dynamika %
(tys. z) 2017 1. 2016 . 2017vs 2016 2017r. 2016 . 2017 vs 2016
Pozostate

Przychody ze sprzedazy 598 362 616 896 97,0% 205774 188 053 109,4%

ustugi obstugi klienta,

0, 0,
rachunkowoscii IT 408 403 426 426 95,8% 136 089 143 709 94,7%

energia elektryczna i prawa
majgtkowe ze Swiadectw 9472 8 307 114,0% 2523 2 009 125,6%
pochodzenia energii elektrycznej

biomasa 59 822 100 188 59,7% 22 589 15 123 149,4%
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i 0, i 0,
kwartaly kwartaly Dynamika % Il kwartat 11l kwartat Dynamika %

Wyszczegolnienie

(tys. 24) 2017 1. 2016 1. 2017 vs 2016~ 2017r. 2016r. 2017 vs 2016

kruszywa 74 359 67 694 109,8% 27 163 23828 114,0%

pozostate przychody 46 306 14 281 324,2% 17 410 3384 514,5%
EBIT 55 817 48 146 115,9% 17 870 18 324 97,5%
Amortyzacja i odpisy 58 795 54 122 108,6% 20107 17 908 112,3%
EBITDA 114 612 102 268 112,1% 37 977 36 232 104,8%

Przychody ze sprzedazy spotek Pozostatej dziatalnosci w okresie trzech kwartatéw 2017 r. osiggnety poziom
0 ok. 3% nizszy od zrealizowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego, czego gtéwng przyczyng jest
sprzedaz nizszego wolumenu biomasy realizowanego po nizszej cenie, na skutek znacznego spadku popytu,
oraz nizsze przychody ze sprzedazy przez Centra Ustug Wspdlnych na rzecz Spétek Grupy TAURON.
Spadek ten zostat w znacznym stopniu ostabiony przez wzrost przychoddw ze sprzedazy kruszyw w wyniku
zmiany struktury sprzedazy oraz zwigkszenia pozostatych przychodéw, gtéwnie z tytutu administrowania
nieruchomosciami oraz obstugi technicznej pojazdéw.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Segmentu Pozostate za trzy kwartaty 2017 r. w poréwnaniu
do trzech kwartatow 2016 r.

Rysunek nr 16. Dane finansowe Segmentu Pozostate za trzy kwartaty 2016 r. i 2017 r.

min zt

600 -
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400 -
300 A

200 -
100 A 54 59

598

0 T
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m Przychody ze sprzedazy mEBITDA mEBIT

4.4.3 Sytuacja majatkowa

W ponizszej tabeli zaprezentowano skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
30 wrzesnia 2017 r., w poréwnaniu do 31 grudnia 2016 r.

Tabela nr 16. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — aktywa (istotne pozycije)

Sprawozdanie z sytuaciji finansowej (tys. zi) 20 wrzes'niaségr;?n: o grudniasztggan: (2531;1 3rsn |2 koa1 Z))
AKTYWA

Aktywa trwate 29 927 056 29 148 253 102,7%
Rzeczowe aktywa trwate 27 287 025 26 355 189 103,5%
Aktywa obrotowe 5692 852 4 308 641 132,1%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2141776 384 881 556,5%
Q:Iim?/fti%il::r:: ;'(;rgapg:nga(cj:(z)ozr?ey ((:;g sprzedazy 17262 19612 88,0%
SUMA AKTYWOW 35619 908 33 456 894 106,5%
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Na dzien 30 wrzesnia 2017 r. sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej TAURON wykazuje
wyzszg sume bilansowg o 6,5% w poréwnaniu do 31 grudnia 2016 r.

Ponizszy rysunek przedstawia zmiane stanu aktywéw i aktywow obrotowych wedtug stanu na dzien
30 wrzesnia 2017 r. w poréwnaniu do 31 grudnia 2016 r.

Rysunek nr 17. Zmiana stanu aktywow i aktywoéw obrotowych

Zmiana stanu aktywéw [min zi] Zmiana stanu aktywéw obrotowych [min zi]
40 000 6000
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4000 qPO

3000 S

30 000

20 000
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10 000 1000

Stan na Stan na Stan na Stan na
31 grudnia 2016 1. 30 wrzesnia 2017 . 31 grudnia 2016 1. 30 wrzesnia 2017 r.
m Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy Pozostate krétkoterminowe aktywa
u Aktywa obrotowe Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozost. naleznosci

H Zapasy

u Aktywa trwate
Y = Aktywa niematerialne

Najwiekszg pozycje aktywdw na koniec wrzesnia 2017 r. stanowig aktywa trwate, ktorych udziat wynosi 84%

wartosci sumy bilansowej. W poréwnaniu do stanu na koniec roku ubiegtego wartos¢ aktywow trwatych jest

wyzsza o 779 min zt (2,7%), na co miaty wptyw zmiany ponizszych pozycji analitycznych aktywéw trwatych,

co wynikato z nastepujgcych czynnikéw:

1) rzeczowe aktywa trwate — wzrost o 3,5% jest wypadkowg inwestycji realizowanych w spétkach Grupy
Kapitatowej TAURON oraz dokonanego odpisu z tytutu utraty wartosci bilansowej jednostek wytwoérczych
Segmentu Wytwarzanie,

2) Swiadectwa pochodzenia i prawa do emisji gazdbw do umorzenia — spadek o 65,7% wynikajacy
z reklasyfikacji do aktywow obrotowych swiadectw pochodzenia energii elektrycznej oraz uprawnien do
emisji CO2 pod spetnienie obowigzku umorzenia ww. aktywéw za 2016 r.,

3) wartos¢ udziatow i akcji we wspolnych przedsiewzigciach — wzrost o 8,3% wynikajgcy ze zmiany wartosci
aktywéw netto udziatow w inwestycjach we wspdlnych przedsiewzieciach,

4) pozostate dtugoterminowe aktywa niefinansowe — spadek o 17,2% wynikajacy z rozliczenia zaliczki na
srodki trwate w budowie oraz aktywa niematerialne zwigzane z realizacjg zadania budowy bloku 910 MW
w Elektrowni Jaworzno |lI.

Na wzrost wartosci aktywéw obrotowych o 1 384 min zt (32,1%) miaty wptyw nastepujgce czynniki:

1) stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw — wzrost o 456,5%. Przyczyny zmiany zostaty opisane
w punkcie 4.4.4. niniejszego sprawozdania, dotyczgcym rachunku przeptywéw pienieznych,

2) pozyczki na rzecz wspdélnych przedsiewzie¢ — wzrost o 2 040,2%. W okresie trzech kwartatow 2017 r.
TAURON udzielit pozyczki spéice ECSW 2z przeznaczeniem na wczesniejszg sptate przez

pozyczkobiorce wierzytelnodci wynikajgcych z uméw kredytowych zawartych z przeznaczeniem na
budowe bloku parowo-gazowego w Stalowej Woli,

3) aktywa niematerialne — spadek o 47,5%, co jest spowodowane rozliczeniem obowigzku umorzenia
Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej i uprawnien do emisji CO2 za 2016 r. oraz wzrostem ich
stanu w zwigzku z produkcjg i nabywaniem praw majgtkowych pod obowigzek biezgcego roku,

4) zapasy — spadek o 31,2% wskutek zmniejszenia poziomu zapaséw gtéwnie wegla,

5) nalezno$ci od odbiorcow — spadek o0 5,9% oraz nalezno$ci z tytuty podatkéw spadek — o0 6,3%, gtéwnie
z tytutu podatku VAT oraz podatku dochodowego od oséb prawnych,
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6) pozostate aktywa finansowe — wzrost o 152,3%, gtownie wartosci bezzwrotnych depozytow
uzupetniajacych oraz zwrotnych depozytéw poczgtkowych dotyczgcych kontraktéow terminowych futures
oraz reklasyfikacja wartosci udziatow w Elektrowni Blachownia Nowa sp. z 0.0. w likwidacji,

7) pozostate aktywa niefinansowe — spadek o0 29,7% z tytutu rozliczenia zaliczek na poczet dostaw oraz
utworzenia odpisu na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

W ponizszej tabeli zaprezentowano skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — pasywa.

Tabela nr 17. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — pasywa (istotne pozycje)

. e . SEUNE Stan na Dynamika %
Sprawozdanie z sytuacji finansowej (tys. zt) 30 wrzesnia 2017 r. 31 grudnia 2016 . (2017 vs 2016)
PASYWA
Kapital wiasny przypadajacy 17 844 827 16 649 266 107,2%
akcjonariuszom jednostki dominujacej '
Udziaty niekontrolujace 31315 30 052 104,2%
Zobowiazania dtugoterminowe 13 692 920 11 968 719 114,4%
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 10 641 045 8 759 789 121,5%
Zobowiazania kréotkoterminowe 4 050 846 4 808 857 84,2%
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 330 216 219 740 150,3%
Zobowiazania razem 17 743 766 16 777 576 105,8%

SUMA PASYWOW 35 619 908 33 456 894 106,5%

Ponizszy rysunek przedstawia zmiane stanu pasywéw i kapitalu wtasnego wedtug stanu na dzien
30 wrzesnia 2017 r. i 31 grudnia 2016 r.

Rysunek nr 18. Zmiana stanu pasywow i kapitatu wtasnego

Zmiana stanu kapitatu wlasnego przypadajacego

Zmiana stanu pasywéw [min z{ i i i Sci
40000 - pasy! [ 1 20000 akcjonariuszom wigkszosciowym [min zi]
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7823
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31 grudnia 2016 . 30 wrzesnia 2017 . Stan na Stan na
31 grudnia 2016 1. 30 wrzesnia 2017 r.
Zobowigzania krotkoterminowe Pozostate kapitat u Kapitat podstawo
B Zobowigzania dtugoterminowe ’ paly P " P _wy
Kapitat zapasowy u Zyski zatrzym./Niepokryte straty

m Kapitat wiasny

Podobnie, jak miato to miejsce w latach ubiegtych, w dalszym ciggu istotnym zrédtem finansowania majgtku
jest kapitat wtasny, ktorego udziat w ogdinej sumie bilansowej wzrédst do poziomu 50,2%.
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Ponizszy rysunek przedstawia zmiane stanu zobowigzan wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2017 r.
i 31 grudnia 2016 r.
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Rysunek nr 19. Zmiana stanu zobowigzan
Zmiana stanu zobowigzan dlugoterminowych Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzadowe

Rozliczenie miedzyokresowe i dotacje rzadowe Rezerwa na $wiadczenia pracownicze i pozostate
= Rezerwy na $wiadczenia pracownicze i pozostate m Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozost. zobow. oraz instrumenty pochodne
u Zadtuzenie u Zadtuzenie

Warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych Grupy Kapitatowej TAURON w okresie I-11l kwartatow 2017 r. ulegta
zwiekszeniu 0 1 724 min zt (14%), na co zlozyty sie nastepujgce czynniki:

1)

2)

zobowigzania z tytutu zadtuzenia — wzrost o0 21%, co ma zwigzek z wyemitowaniem w dniu 5 lipca 2017
r. euroobligacji o fgcznej wartosci nominalnej 500 min euro i cenie emisyjnej 99,438% wartosci
nominalnej o terminie zapadalnosci 10 lat.

rozwigzanie rezerwy na koszty zwigzane z umowg sprzedazy energii elektrycznej oraz rezerwy na
pokrycie ewentualnych strat w zwigzku z realizacjg klauzuli umownej ,take or pay” zwigzane jest ze
spetnieniem warunkéw zawieszajgcych wynikajgcych z podpisanego dnia 27 pazdziernika 2016 r.
warunkowego porozumienia w sprawie ustalenia podstawowych warunkéw brzegowych restrukturyzacji
projektu ,Budowa bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli”.

Warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych Grupy Kapitatowej TAURON ulegta zmniejszeniu o 16%, na co
ztozyty sie nastepujgce czynniki:

1)

2)
3)

4)

5)

zobowigzania z tytutu zadtuzenia — wzrost o 50% gtéwnie w wyniku aktualizacji wartosci zobowigzania
z tytutu zadtuzenia w wyniku naliczenia odsetek,

zobowigzania wobec dostawcéw — spadek o 3%, oraz zobowigzan inwestycyjnych — spadek 0 68%,

rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadectw pochodzenia energii i emisji gazéw — spadek 0 25%, co jest
wypadkowg wykorzystania utworzonej w 2016 r. rezerwy na poczet spetnienia obowigzku przedtozenia
Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej do umorzenia, wynikajgcego z przepisow Ustawy z dnia
10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne, oraz uprawnien do emisji CO: i utworzenia rezerwy na poczet
spetnienia obowigzkdéw za okres trzech kwartatéw 2017 r.,

rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzgdowe — wzrost 0 21%, gtéwnie w wyniku utworzenia rozliczenia
na wyptate premii zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w Grupie TAURON oraz wyzszych optat z tytutu
ochrony srodowiska,

zobowigzania z tytutu podatkéw i optat — wzrost o 14%, jako wypadkowa wzrostu zobowigzania z tytutu
podatku dochodowego od oséb prawnych i podatku VAT, oraz nizszych zobowigzan z tytutu podatku
dochodowego od 0s6éb fizycznych i z tytutu ubezpieczen spotecznych,
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6) zobowigzania finansowe — wzrost 0 14%, jako wypadkowa wyzszych zobowigzan gtéwnie z tytutu
depozytéw zabezpieczajgcych i instrumentéw pochodnych, oraz nizszych zobowigzan gtéwnie z tytutu

wynagrodzen i potrgcenh od nich,

7) pozostate zobowigzania niefinansowe — wzrost o ok. 5%, jako efekt wyzszych zobowigzan z tytutu nadptat

klientow Grupy TAURON.

4.4.4 Przeplywy pienigezne

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

W ponizszej tabeli zaprezentowano srédroczne skrocone sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres
9 miesiecy 2017 r. w odniesieniu do analogicznego okresu 2016 r.

Tabela nr 18. Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywéw pienieznych (dane w tys. zt)

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych (tys. zt)

|-l kwartaty
2017r.

|-l kwartaty
2016 r.

Dynamika %
(2017 vs 2016)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / (strata) brutto 1481 655 369 786 400,7%
Korekty 1439 836 2 035 568 70,7%
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 2921 491 2 405 354 121,5%
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

S_przedaz_ rzeczowych aktywow trwatych i aktywow 27 669 23836 116,1%
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow

niematerialnych (2 709 422) (2 629 223) 103,1%
Zwrot pomocy publicznej 0 (131 077) -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 990 224) (2 730 803) 109,5%
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 2707 462 2 860 000 94,7%
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (700 000) (2 550 000) 27,5%
Sptata pozyczek/kredytow (81 959) (66 959) 122,4%
Odsetki zaptacone (52 810) (114 419) 46,2%
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 1851 827 129 191 1 433,4%
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto stanu srodkow

pienieznych i ich ekwiwalentéw 1 e (e 2 :
Srodki pienigzne na poczatek okresu 354 733 327 715 108,2%

Srodki pieniezne na koniec okresu

2137 827

131 457

1626,3%

Suma wszystkich strumieni pienieznych przeptywdw netto Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;,

inwestycyjnej oraz finansowej w okresie trzech kwartatéw 2017 r. wyniosta 1 783,1 min zi.
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Ponizszy rysunek przedstawia przeptywy pieniezne w okresie trzech kwartatéw 2017 r. i 2016 r.

Rysunek nr 20. Przeptywy pieniezne w okresie I-lll kwartatow 2017 r. i 2016 r.
min zt

4000 -
3000 -
2000 -

2921

1000 H
1852 129

-1 000 -
-2 000 -
-3 000 -
-4 000 -

-2 990

I-11l kw. 2017 r. I-1Il kw. 2016 r.

= Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
= Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zrealizowana wartos¢ przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w okresie sprawozdawczym byta

wyzsza o 21,5% od strumienia srodkow pienieznych pozyskanych w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Najwiekszy wptyw na zmiang tej pozycji rachunku przeptywow pienieznych miaty nastepujgce czynniki:

1) zmniejszenie stanu zapaséw na skutek wyzszej sprzedazy wegla, co jest zwigzane ze wzrostem
zapotrzebowania na wydobywany wegiel +143 min zi,

2) zaptata nizszego o 195 min zt podatku dochodowego, co wynika z uiszczenia przez Podatkowg Grupe
Kapitatowg w okresie trzech kwartatéw 2017 r. zaliczek na podatek dochodowy za 2017 r. w kwocie 157
min z}, podczas gdy w analogicznym okresie 2016 r. Grupa zaptacita zaliczki na podatek dochodowy
w kwocie 185 min zt oraz dokonata zaptaty podatku dochodowego za 2015 r. w kwocie 89 min z.
Dodatkowo Grupa otrzymata w okresie sprawozdawczym zwrot nadptaconego podatku dochodowego za
rok 2016 w kwocie 79 min zi,

3) dodatnia zmiana salda naleznosci i zobowigzan w wysokosci 201 min zt,

4) poniesienie mniejszego wydatku w tgcznej kwocie 34 min zt na zakup swiadectw pochodzenia oraz
mniejszej opfaty zastepczej w okresie sprawozdawczym 2017 r. anizeli w analogicznym okresie 2016 r.

Najwiekszy wptyw na ksztattowanie sie strumienia srodkéw pienieznych o charakterze inwestycyjnym majg
wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych, ktére w okresie sprawozdawczym byty wyzsze o 3%
od poniesionych w analogicznym okresie 2016 r. W biezgcym okresie najwieksze wydatki zostaty poniesione
przez Segmenty: Wytwarzanie i Dystrybucja.

Dodatnia warto$¢ srodkéw pienieznych o charakterze finansowym wynika z przeprowadzonej w okresie
sprawozdawczym 2017 r. emisji obligacji o warto$ci nominalnej 600 min zt, emisji euroobligacji o warto$ci
500 min euro oraz wykupu obligacji o wartosci nominalnej 300 min zt. Ponadto Grupa Kapitatowa TAURON
dokonata spfaty kredytéw i pozyczek w kwocie o 15 min zt wyzszej anizeli w analogicznym okresie 2016 r.,
oraz zaptacita odsetki w kwocie nizszej o 62 min zt.

Grupa Kapitatowa TAURON kontynuuje proces rozwoju i nadal wzmacnia swojg pozycje rynkowg. Zauwazyé
nalezy, ze wartos¢ przeptywow operacyjnych wykazuje dodatnie saldo, a wiec pozwala Grupie Kapitatowe;j
TAURON samodzielnie finansowaé dziatalno$¢ biezgcg, a prowadzone w spotkach Grupy Kapitatowej
TAURON inwestycje sg finansowane z pozyskanych zewnetrznych $rodkéw finansowych. Wskaznik
ptynnosci biezgcej oraz wskaznik zadtuzenia netto do EBITDA utrzymujg sie na bezpiecznym poziomie.
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Ponizszy rysunek przedstawia wskaznik ptynnosci i zadluzenia w okresie trzech kwartatéw 2017 r. i 2016 r.

Rysunek nr 21. Wskazniki ptynnosci i zadtuzenia

3,0 1

I-1ll kw. 2017 r. I-11l kw. 2016 r.

m Wskaznik ptynnosci biezgcej m Zadtuzenie fin. netto/EBITDA

Grupa Kapitatowa TAURON skutecznie zarzgdza ptynnoscig finansowg, wykorzystujgc wdrozony centralny
model finansowania oraz centralng polityke zarzgdzania ryzykiem finansowym. W celu zminimalizowania
mozliwosci wystgpienia zakitdcen przeptywédw srodkoéw pienieznych oraz ryzyka utraty ptynnosci, Grupa
Kapitalowa TAURON stosuje mechanizm cash poolingu. Obecnie Grupa Kapitatowa TAURON korzysta
z réznych zrédet finansowania, takich jak np. kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, pozyczki
z funduszy srodowiskowych, emisje obligacji, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg
zakupu.

4.5 Czynnikii zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce istotny wptyw
na skrécone sprawozdanie finansowe

W trzecim kwartale 2017 r. nie wystapity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze majgce znaczacy
wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

4.6 Czynniki, ktére w ocenie Emitenta moga mieé¢ wplyw na osiaggniete przez
niego wyniki finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynniki zewnetrzne

Na wyniki dziatalno$ci Grupy Kapitatowej TAURON bedg wptywaé przede wszystkim, tak jak to miato miejsce

w przesztosci, nastepujgce czynniki zewnetrzne:

1) sytuacja makroekonomiczna, szczegdlnie w Polsce, jak réwniez sytuacja ekonomiczna obszaru, na
ktorym Grupa Kapitatowa TAURON prowadzi dziatalno$¢, oraz na poziomie Unii Europejskiej
i gospodarki globalnej, w tym zmiany stép procentowych, kurséw walutowych, itp., majgce wptyw na
wycene aktywOw i zobowigzan wykazywanych przez Spotke w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,

2) otoczenie polityczne, szczegdlnie w Polsce oraz Unii Europejskiej, w tym stanowiska i decyzje instytucji
i urzedéw administracji panstwowej, np.: Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK), Urzedu
Regulacji Energetyki (URE) oraz Komisji Europejskiej,

3) zmiany regulacji dotyczacych sektora energetycznego, a takze zmiany w otoczeniu prawnym, w tym:
prawa podatkowego, handlowego, ochrony srodowiska,

4) planowane wprowadzenie mechanizmu wynagradzania zdolnosci wytwdrczych (tzw. rynek mocy) oraz
decyzje co do przysziego ksztattu mechanizméw operacyjnej rezerwy mocy (ORM) i interwencyjne;j
rezerwy zimnej,
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5) system wsparcia wytwarzania energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneraciji, skutkujgcy z jednej
strony kosztami umorzenia ,czerwonych” i ,zéttych” certyfikatdw u sprzedawcow energii elektrycznej
odbiorcom koncowym, z drugiej strony przychodami ze sprzedazy ,,czerwonych” i ,z6ttych” certyfikatow
u wytworcow energii z kogeneraciji,

6) nowy system wsparcia OZE, tzw. aukcje OZE,

7) sytuacja w sektorze elektroenergetycznym, w tym aktywnos¢ i dziatania konkurencji na rynku
energetycznym,

8) liczba uprawnien do emisji CO2 przyznanych nieodptatnie, a takze ceny nabywanych uprawnien —
w sytuacji niedoboru darmowych uprawnien,

9) ceny energii elektrycznej na rynku hurtowym,

10) ceny sprzedazy energii elektrycznej i wegla oraz wynikajgce z przyjetego modelu regulacji dziatalnosci
OSD taryfy dystrybucyjne, jako czynniki wptywajgce na wysokos$¢ przychodéw,

11) ceny $wiadectw pochodzenia energii ze zrodet odnawialnych i z kogeneracji,

12) ceny surowcow energetycznych,

13) wymagania w zakresie ochrony srodowiska,

14) postep naukowo-techniczny,

15) zapotrzebowanie na energie elektryczng i pozostate produkty rynku energetycznego, w tym zmiany
wynikajgce z sezonowosci i warunkow pogodowych.

Czynniki wewnetrzne

Wsréd czynnikow wewnetrznych, majgcych wptyw na wynik dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON,

najistotniejsze to:

1) dziatania w zakresie optymalizacji proceséw we wszystkich spétkach Grupy Kapitatowej TAURON,

2) realizacja Programu Poprawy Efektywnosci kosztéw operacyjnych w Grupie Kapitalowej TAURON na
lata 2016-2018, w tym projektéw konsolidacyjnych i restrukturyzacyjnych, Programéw Dobrowolnych
Odejs¢ pracownikow,

3) konsekwentna realizacja Strategii oraz osigganie zatozonych efektow finansowych i niefinansowych,

4) decyzje w zakresie realizacji kluczowych projektow inwestycyjnych, zwlaszcza w zakresie budowy
nowych oraz modernizacji istniejacych mocy wytworczych, budowy nowych przytgczy oraz modernizacji
istniejgcych sieci dystrybucyjnych, sieci cieptowniczych, budowy podziemnych wyrobisk,

5) dziatania marketingowe w zakresie pozyskiwania nowych klientdbw oraz dziatania lojalnosciowe
w zakresie utrzymania obecnych,

6) scentralizowanie obszaru zarzadzania finansami w Grupie Kapitatowej TAURON, wspomagane takimi
narzedziami, jak: centralny model finansowania, polityka zarzadzania ptynnoscig finansowag z cash
poolingiem, polityka zarzgdzania ryzykiem w obszarze finansowym, polityka ubezpieczeniowa,

7) mozliwosé pozyskania finansowania dtuznego na rynkach miedzynarodowych,

8) dziatalnos¢ Podatkowej Grupy Kapitatowej majgca na celu przede wszystkim optymalizacje realizacji
obowigzkéw zwigzanych z rozliczaniem podatku dochodowego od oséb prawnych przez kluczowe
spotki Grupy Kapitatowej TAURON,

9) zarzadzanie przez TAURON zakupami, w szczegdlnosci zakupami paliw na potrzeby podmiotéw
wytworczych wechodzacych w skfad Grupy Kapitatowej TAURON,

10) warunki geologiczno-gérnicze wydobycia,

11) potencjalne awarie urzadzen, instalacji i sieci nalezgcych do Grupy Kapitatowej TAURON.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej TAURON cechuje sie sezonowoscig, ktéra dotyczy w szczegodlnosci
produkcji, dystrybucji i sprzedazy ciepta, dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom
indywidualnym oraz sprzedazy wegla odbiorcom indywidualnym dla celéw grzewczych. Sprzedaz ciepfa
zalezy od warunkéw atmosferycznych, w szczegolnosci od temperatury powietrza i jest wieksza w okresie
jesienno-zimowym. Poziom sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom indywidualnym zalezy od dtugosci
dnia, co powoduje, ze sprzedaz energii elektrycznej tej grupie odbiorcéw jest z reguty nizsza w okresie
wiosenno-letnim, a wyzsza w okresie jesienno-zimowym.
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Sprzedaz wegla odbiorcom indywidualnym jest wieksza w okresie jesienno-zimowym. Sezonowosc¢
pozostatych obszaréw dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON jest niewielka.

Wptyw powyzszych czynnikdw na osiggniety w trzech kwartatach 2017 r. wynik finansowy zostat opisany w
pkt 4 niniejszego dokumentu. Efekty tego wptywu widoczne sg zardbwno w krétkiej, jak i diuzszej
perspektywie.

4.7 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Grupa Kapitatowa TAURON nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2017 r. Sytuacja finansowa
Grupy Kapitatowej TAURON jest stabilna i nie wystgpity zadne negatywne zdarzenia powodujgce zagrozenie
kontynuaciji jej dziatalnosci, ani tez istotne pogorszenie sytuacji finansowej.

Szczegotowy opis dotyczacy sytuacji finansowej, rozumianej jako zapewnienie srodkéw finansowych na
dziatalnos¢ zaréwno operacyjng, jak i inwestycyjng, zostat zawarty w punkcie 4 niniejszego dokumentu.

5. Pozostate informacje i zdarzenia, ktére wystgpity w trzecim kwartale
2017 r.

5.1 Istotne dokonania lub niepowodzenia Emitenta, ktére wystapity w trzecim
kwartale 2017 r.

Zmiana Statutu TAURON Polska Energia S.A.

29 maja 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwaty o dokonaniu zmian w jej Statucie.

W ramach uchwalonych zmian Statutu Spotki wiekszos$¢ postanowien Ustawy z dnia 16 grudnia 2016 r. o
zasadach zarzgdzania mieniem pahstwowym zostata wprost implementowana do jego tresci. W tym zostaty
rozszerzone kompetencje Rady Nadzorczej, ktéra wyraza zgode na zawieranie uméw o ustugi prawne,
marketingowe, ustugi w zakresie stosunkéw miedzyludzkich (public relations) i komunikacji spotecznej oraz
ustugi doradztwa zwigzanego z zarzadzaniem, jezeli wysoko$¢ wynagrodzenia przewidzianego fgcznie za
Swiadczone ustugi przekracza 500 000 zt netto w skali roku, za$ w zakresie udzielanych darowizn lub innych
umow o podobnym skutku o wartosci przekraczajgcej 20 000 zt lub 0,1 proc. sumy aktywoéw, ustalonych na
podstawie ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego oraz zwalniania z diugu o wartosci
przekraczajgcej 50 000 zt lub 0,1 proc. sumy aktywow. Ponadto do kompetencji Rady Nadzorczej zostaty
przypisane zadania zwigzane z okreslaniem sposobu wykonywania prawa gtosu na WZ/ZW spétek Grupy
Kapitalowej TAURON w sprawach dotyczacych zawigzywania spétek, zmiany Statutu lub Umowy,
przeksztatcen lub likwidacji, podwyzszania lub obnizania kapitatu zaktadowego, zbycia i wydzierzawienia
przedsiebiorstwa spofki lub zorganizowanej jego czesci oraz ustanowienia na nich ograniczonego prawa
rzeczowego, umorzenia udziatdw lub akcji, ksztaltowania wynagrodzen czionkéw zarzgdéw Ilub rad
nadzorczych, roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy zawigzywaniu spotki lub sprawowaniu
zarzadu lub nadzoru, w sprawach o ktérych mowa w art. 17 Ustawy z dnia 16 grudnia 2016 r. o zasadach
zarzadzania mieniem panstwowym. Réwniez zostaty okreslone zasady zbywania sktadnikéw aktywow
trwatych oraz wprowadzone procedury wyboru czionkéw zarzgdu po przeprowadzeniu przez Rade
Nadzorczg postepowania kwalifikacyjnego, ktérego celem bedzie sprawdzenie i ocena kwalifikacji
kandydatow, jak réwniez zostaly okreslone wymagania dla kandydatow na czionkéw organow
zarzgdzajacych.

12 lipca 2017 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschdéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego wpisat do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany Statutu
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Spoiki, uchwalone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwatami nr 39-45 z 29 maja 2017 r. w
sprawie zmiany Statutu Spotki.

17 lipca 2017 r. Rada Nadzorcza TAURON Polska Energia S.A., dziatajgc na mocy § 20 ust. 1 pkt 13 Statutu
Spoiki, przyjeta tekst jednolity Statutu TAURON Polska Energia S.A. uwzgledniajgcy zmiany Statutu wpisane
przez Sad Rejonowy Katowice - Wschéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy do Krajowego Rejestru
Sadowego.

Informacje o powyzszych zdarzeniach zostaty zawarte w raportach biezgcych nr: 24/2017 z 29 maja 2017 r.,
33/2017 z 12 lipca 2017 r. oraz nr 34/2017 z 17 lipca 2017 r.

Emisja euroobligacji przez TAURON

14 czerwca 2017 r. TAURON w porozumieniu z konsorcjum bankéw inwestycyjnych, rozpoczat dziatania
zmierzajgce do przeprowadzenia emisji euroobligacji o warto$¢é nominalnej nie wyzszej niz 500 min EUR,
obejmujgce w szczegodlnosci spotkania z inwestorami w Europie. Przeprowadzenie emisji euroobligacji byto
uzaleznione od warunkow rynkowych, a wielko$¢ emisji, ostateczna cena emisyjna oraz stopa procentowa
euroobligacji zostaty ustalone po przeprowadzeniu spotkan, o ktérych mowa powyzej. W konsekwencji 28
czerwca 2017 r. ustalone zostaty nastepujgce parametry euroobligac;ji:

1) taczna warto$¢ nominalna: 500 min EUR,

2) zapadalnosc: 10 lat,

3) okresy odsetkowe: roczne,

4) Kkupon: 2,375% w skali roku,

5) rentownos$¢ na dzien emisji: 2,439% w skali roku (tj. mid-swap + 1,63%),

6) cenaemisyjna: 99,438% wartosci nominalne;.

5 lipca 2017 r. Spétka wyemitowata euroobligacje o wskazanych powyzej parametrach, kiére nastepnie
10 lipca 2017 r. zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w
Londynie (London Stock Exchange).

W tym samym dniu agencja ratingowa Fitch nadata rating niezabezpieczonego i niepodporzgdkowanego

zadtuzenia w postaci 10-letnich euroobligacji Spoétki o tgcznej wartosci nominalnej 500 min EUR na poziomie

,BBB”. Rating odzwierciedla wiodagcg pozycje Spotki w regulowanym i stabilnym segmencie dystrybuciji,

generujgcym znaczgcg czes¢ wyniku EBITDA Grupy Kapitatowej TAURON (72% w 2016 r.). Petna lista ocen

ratingowych obejmuije:

- diugoterminowe ratingi w walucie krajowej i obcej potwierdzone na poziomie ,BBB”; perspektywa
stabilna,

- krétkoterminowe ratingi w walucie krajowej i obcej potwierdzone na poziomie ,F3”,

- rating ,BB+” dla emisji obligacji hybrydowych,

- krajowy rating dlugoterminowy potwierdzony na poziomie ,A+(pol)’; perspektywa stabilna,

- krajowy rating niezabezpieczonego i niepodporzagdkowanego zadtuzenia potwierdzony na poziomie
At (pol)”,

- rating niezabezpieczonego i niepodporzgdkowanego zadtuzenia w walucie obcej na poziomie ,BBB” dla
emisji euroobligaciji.

O powyzszych zdarzeniach Spoétka informowata w nastepujacych raportach biezgcych: nr 28/2017 z 14
czerwca 2017 r., nr 30/2017 z 28 czerwca 2017 r., nr 31/2017 z 5 lipca 2017 r. oraz nr 32/2017 z 5 lipca
2017 r.

Wpfyniecie pierwszego pozwu w zwigzku z wypowiedzeniem diugoterminowych umoéw na zakup
energii i praw majatkowych

20 lipca 2017 r. wptyngt do TAURON pozew z dnia 29 czerwca 2017 r. Gorzyca Wind Invest sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie przeciwko TAURON o zaptate odszkodowania w kwocie 39,7 min zt oraz ustalenie
odpowiedzialnosci za szkody, ktére mogg wyniknaé w przysztosci z czyndéw niedozwolonych, w tym z czynéw
nieuczciwej konkurencji, o wartosci szacowanej przez spétke powodowg na kwote 465,9 min zi. Sprawa
zawista przed Sadem Okregowym w Katowicach. Podstawg faktyczng zgdania pozwu, wedtug twierdzen
spotki  powodowej, jest wypowiedzenie przez PEPKH - spétke zalezng od TAURON, umow
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dtugoterminowych na zakup energii elektrycznej i praw majgtkowych wynikajgcych ze sSwiadectw
pochodzenia, a tgczna kwota przysziej szkody poniesionej przez wszystkie spoétki grupy Wind Invest wyniesie
wedtug twierdzen spotki powodowej 1 212,9 min zt. O wypowiedzeniu ww. umoéw TAURON informowat w
raporcie biezgcym nr 7/2015 z 19 marca 2015 r.

Wstepna ocena uzasadnienia zgdan zawartych w pozwie wskazuje na ich catkowitg bezzasadno$¢.

O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 35/2017 z 20 lipca 2017 r.

Wplyniecie drugiego pozwu w zwigzku z wypowiedzeniem diugoterminowych umoéw na zakup energii
i praw majatkowych

2 sierpnia 2017 r. wptynety do petnomocnika TAURON ustanowionego w sprawie toczgcej sie przed Sgdem
Okregowym w Krakowie pod sygn. akt IX GC 983/14 z powoddztwa Dobiestaw Wind Invest spétka z 0.0. z
siedzibg w Warszawie przeciwko TAURON oraz spéitce zaleznej tj. PEPKH (o odwrécenie grozgacego
Dobiestaw Wind Invest spotka z 0.0. niebezpieczehstwa szkody, poprzez zobowigzanie TAURON oraz
PEPKH do uchylenia likwidacji PEPKH), pisma procesowego Dobiestaw Wind Invest spétka z o.o.
zawierajgcego zmiane powodztwa.

Powodowa spotka zmienita zgdanie pozwu w ten sposéb, ze cofneta pierwotne powoédztwo wobec PEPKH,
zas$ powodztwo wobec TAURON zmienita, z powddztwa o odwrécenie grozgcego niebezpieczenstwa
szkody, na powodztwo o zaptate odszkodowania.

Dobiestaw Wind Invest spotka z 0.0. domaga sie:

1) zaptaty kwoty 34,7 min zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia zgtoszenia roszczenia do dnia zapfaty,
2) ustalenia ze TAURON ponosi wzgledem Dobiestaw Wind Invest spdtka z 0.0. odpowiedzialno$¢ za szkody
mogace powstac w przysziosci szacowane przez powodowg spoétke na 254 min zt (a wynikajgce z rzekomych
czynéw niedozwolonych TAURON),

3) ustanowienia zabezpieczenia przez TAURON w kwocie 254 min zt, na wypadek nie uwzglednienia przez
sad ustalenia odpowiedzialnosci TAURON za szkody, ktére mogg wynikngé w przysztosci.

Podstawg faktyczng zadania, wedtug twierdzen spotki powodowej, jest wypowiedzenie przez spotke zalezng
od TAURON: PEPKH uméw dtugoterminowych sprzedazy energii elektrycznej i sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia, o ktérym TAURON informowat w raporcie biezgcym
nr 7/2015 z 19 marca 2015 .

Wstepna ocena uzasadnienia zgdan pozwu wskazuje na ich catkowitg bezzasadnosé.

O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 37/2017 z 3 sierpnia 2017 r.

Wplyniecie trzeciego pozwu w zwigzku z wypowiedzeniem dfugoterminowych umow na zakup energii
i praw majatkowych

21 sierpnia 2017 r. wptyngt do TAURON pozew Pekanino Wind Invest sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie
przeciwko Emitentowi z dnia 30 czerwca 2017 r. o zaptate odszkodowania w kwocie 28,5 min zt oraz
ustalenie odpowiedzialnosci za szkody, ktére mogg wyniknaé w przysztosci z czynéw niedozwolonych, w
tym z czynéw nieuczciwej konkurencji, 0 wartosci szacowanej przez spotke powodowg na kwote 201,6 min
zt.

Sprawa zawista przed Sgdem Okregowym w Katowicach. Podstawg faktyczng zgdania pozwu, wedtug
twierdzen spoétki powodowej, jest wypowiedzenie przez spétke zalezng Emitenta: Polska Energia — Pierwsza
Kompania Handlowa sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie uméw dlugoterminowych sprzedazy energii
elektrycznej i sprzedazy praw majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia. O wypowiedzeniu ww.
umow Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 7/2015 z dnia 19 marca 2015 r.

Wstepna ocena uzasadnienia zgdan pozwu wskazuje na ich catkowitg bezzasadno$¢.

O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 38/2017 z 21 sierpnia 2017 r.
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5.2 Inne zdarzenia, ktére wystapity w trzecim kwartale 2017 r.

Zawarcie umowy dotyczacej programu obligacji hybrydowych

6 wrzesnia TAURON oraz Bank Gospodarstwa Krajowego (BGK) zawarty umowe, na mocy ktérej
ustanowiono program emisji obligacji hybrydowych o warto$ci 400 min zt. Program przewiduje mozliwo$¢
realizowania emisji w kilku seriach w okresie do 30 czerwca 2019 r.

Okres finansowania wynosi 12 lat od daty emisji, przy czym pierwsze 7 lat to tzw. non-call period. BGK
zobowigzat sie rowniez do utrzymania obligacji na swoim bilansie przez 7 lat.

Zadtuzenie z tytutu obligacji hybrydowych z racji swojego podporzadkowanego charakteru nie bedzie
uwzgledniane przy kalkulacji wskaznika dtug netto/EBITDA. Cechg finansowania hybrydowego jest
mozliwos¢ ujecia jego czesci (z regulty 50%) jako kapitatu w modelach finansowych agenc;ji ratingowych, co
zmniejsza poziom zadtuzenia i ma pozytywny wptyw na ocene ratingowg. Do dnia publikacji niniejszego
raportu kwartalnego Spétka nie przeprowadzita emisji obligacji w ramach ww. programu, a finansowanie
hybrydowe z uwagi na jego koszt traktowane jest jako opcja w przypadku ewentualnej realizacji nowych
projektéw inwestycyjnych i stanowi zabezpieczenie finansowe dla Grupy.

Wycofanie koncesji na obrét gazem ziemnym z zagranica

Z dniem 30 wrzesnia 2017 r. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki (URE) decyzjg nr DRG.DRG-
1.4112.38.2017.KL cofngt TAURON Polska Energia S.A. koncesje na obrét gazem ziemnym z zagranica.

Decyzja Prezesa URE zostata poprzedzona wnioskiem ziozonym przez TAURON w sprawie cofniecia
przedmiotowej koncesji. Cofniecie koncesji wigze sie z uzyskaniem zwolnienia z koniecznos$ci utrzymywania
obowigzkowych zapaséw gazu ziemnego poczgwszy od dnia 1 pazdziernika 2017 r., w zwigzku z wejsciem
zycie nowelizacji ustawy z 16 lutego 2007 r. o zapasach ropy naftowej, produktow naftowych i gazu
zmiennego.

Jednoczes$nie majgc na uwadze charakter wykonywanej dziatalno$ci zwigzanej z zaopatrywaniem w gaz
spoétek z Grupy TAURON oraz aktywne uczestnictwo w obszarze handlu hurtowego TAURON ma mozliwos¢
dokonywania zakupéw gazu na rynku krajowym w ramach posiadanej konces;ji na obrot paliwami gazowymi.
Kontraktacja gazu prowadzona jest bezposrednio na Towarowej Gieldzie Energii S.A., zarébwno w
transakcjach na rynku terminowym, jak i w transakcjach na rynku spot. Ponadto Spétka dokonuje kontraktaciji
w zakresie zakupu i sprzedazy gazu na rynku OTC, w oparciu o zawarte umowy handlowe. W zwigzku z tym
nalezy wskazaé, ze zakup paliwa gazowego na potrzeby handlu hurtowego oraz bezpieczenstwo dostaw i
zabezpieczenie potrzeb gazowych spétek z Grupy TAURON nie sg zagrozone.

5.3 Otoczenie rynkowe i regulacyjne

Otoczenie rynkowe

Sytuacja na rynku energii

W trzecim kwartale 2017 r. zuzycie energii w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym (KSE) wyniosto 40
578 GWh i byto wyzsze 0 2,6% w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku. Wyzsza konsumpcja
energii byta konsekwencjg wysokiego wzrostu gospodarczego oraz zwigkszonego wykorzystania urzgdzen
klimatyzacyjnych. Wzrost zapotrzebowania na energie spowodowat prawie 2,5% wzrost produkcji energii w
elektrowniach krajowych, ktéra w trzecim kwartale 2017 r. osiggneta poziom 39 624 GWh. Import energii byt
takze wyzszy 0 2,5% i osiggnat poziom 953 GWh.

W zwigzku z odstawieniami remontowymi jednostek wytwdrczych o 5,3% spadta produkcja energii w
elektrowniach na wegiel brunatny. Natomiast elektrownie na weglu kamiennym zanotowaty 4,3% wzrost
produkcji, do poziomu 19 432 GWh. Elektrownie gazowe wyprodukowaty w trzecim kwartale 2017 r. 1 609
GWh (wzrost 0 24,4%), gtéwnie dzieki pracy nowego bloku PKN Orlen we Wtoctawku.
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We wrzesniu rozpoczeto testy nowej jednostki wytworczej centralnie dysponowanej (JWCD) w Elektrowni
Kozienice (KOZ24-11). Nowy blok, wybudowany przez Grupe Enea w Kozienicach, ma moc 1075 MW, a
jego sprawnos¢ wytwarzania energii elektrycznej wynosi blisko 46%.

Warto odnotowaé, ze w trzecim kwartale 2017 r. panowaly korzystne warunki wiatrowe, co znalazio
odzwierciedlenie w wyzszej o 26,1% generacji energii z wiatru (2 531 GWh), mimo ze przyrost mocy
osiggalnej farm wiatrowych rok do roku wyniést zaledwie 70 MW. W konsekwencji, elektrownie wiatrowe
pokryty ok. 6,2% zapotrzebowania na energie w KSE (5,1% w trzecim kwartale 2016 r.).

Ceny energii elektrycznej na rynku hurtowym

Sredniodobowa temperatura odnotowana w Polsce w lipcu 2017 r. uksztattowata sie na poziomie 18,6 °C i
byta wyzsza o jedynie 0,3°C od s$redniodobowej temperatury odnotowanej w czerwcu. Mimo stabilnych
temperatur, sumaryczne zapotrzebowanie na energie elektryczng wzrosto i w lipcu wyniosto 13,43 TWh, co
oznacza wzrost 0 2,3%.

Srednia cena energii na rynku SPOT w lipcu 2017 r. wyniosta 155,23 PLN/MWh. W ujeciu miesiecznym
oznacza to wzrost 0 2,16 PLN/MWh, natomiast w ujeciu rocznym wzrost cen wyniost 3,66 PLN/MWh. Bazujgc
na doswiadczeniach z sierpnia 2015 r., kiedy konieczne byto wprowadzenie ograniczen w dostawach energii,
Polskie Sieci Elektroenergetyczne odpowiednio zaplanowaty harmonogram remontéw blokow
energetycznych w 2017 r., co pozwolito utrzymaé rezerwe mocy w systemie na odpowiednio wysokim
poziomie. W konsekwencji ceny energii na rynku bilansujgcym uksztattowaty sie na $rednim poziomie 150,68
PLN/MWh, a wiec byty 0 4,56 PLN nizsze niz na rynku SPOT.

Srednia temperatura w sierpniu 2017 r. osiggneta poziom 19,5°C, tj. o 1,3°C wiecej niz w 2016 r.
Zapotrzebowanie na energie w KSE wzrosto do poziomu 13 586 TWh (wzrost o 2,9% rok do roku). Ceny
energii na rynku SPOT w sierpniu 2017 r. uksztattowaty sie na poziomie 162,78 PLN/MWh i byty wyzsze od
Sredniej z lipca o 7,55 PLN/MWh, natomiast w poréwnaniu do sierpnia 2016 r. wzrost cen byt znaczacy i
przekroczyt 22 PLN/MWh. Wzrost cen SPOT spowodowany byt gtdwnie wzrostem zapotrzebowania na moc
w KSE, co w potgczeniu z nizszg dyspozycyjnoscig zrodet systemowych, gtéwnie po stronie elektrowni
opalanych weglem brunatnym, wygenerowato wyzsze ceny na rynku biezgcym.

Koniecznos¢ pracy drozszych jednostek wytyvérczych centralnie dysponowanych (JWCD) przyczynita sie
takze do wzrostu cen na rynku bilansujgcym. Srednia cena na rynku bilansujgcym w sierpniu 2017 r. wyniosta
174,76 PLN/MWh (wzrost o 24,08 PLN/MWh w poréwnaniu do lipca 2017 r.).

Spadek sredniej miesiecznej temperatury we wrzesniu 2017 r. do poziomu 13,7°C, mimo wysokiej generac;ji
ze zrédet wiatrowych na poziomie 1 054 GWh, spowodowat wzrost cen energii na rynku biezgcym. Srednia
cena osiggneta poziom 171,42 PLN/MWh, co stanowi wzrost 0 16,18 zZYMWh rok do roku. Wzrost cen wynikat
miedzy innymi ze zwigekszonego =zapotrzebowania systemowego na moc, co znalazto réwniez
odzwierciedlenie w cenach rynku bilansujgcego (CRO). Srednia cena CRO we wrzeéniu 2017 r. wyniosta
202,32 PLN/MWh, czyli 0 39,02 PLN/MWh wiecej niz w roku poprzednim.

Srednia cena SPOT w trzecim kwartale 2017 r. wyniosta 163,14 zt/MWh (38,31 EUR/MWh), co oznacza
wzrost 0 14,05 zZ/MWh rok do roku (ij. o 3,97 EUR/MWh). Na gietdach w krajach osciennych wzrost cen
energii byt jeszcze bardziej dynamiczny, przede wszystkim dzieki wysokim cenom surowcéw i wegla. W
Niemczech na gietdzie EPEX spot ceny uksztattowaty sie sSrednio na poziomie 32,74 EUR/MWHh, czyli 0 4,45
EUR/MWh wyzej niz w ubiegtym roku. Jeszcze wyrazniej wzrosty ceny na czeskim OTE, tj. 0 6,19 EUR (do
36,37 EUR/MWh). Na skandynawskiej platformie NordPool cena energii wzrosta rok do roku o 3,28 EUR, do
28,51 EUR/MWh. Pomimo wzrostu mocy zainstalowanych w odnawialnych zrédtach energii, ceny energii sg
nadal bardzo silnie skorelowane z kosztami wytwarzania i dostepnoscig energii ze zrédet konwencjonalnych.

W trzecim kwartale 2017 r. rynek kontraktéw terminowych charakteryzowata relatywnie wysoka zmiennos$¢
cen. Srednia cena referencyjnego kontraktu terminowego BASE_Y-18 w lipcu uksztattowata sie na poziomie
164,35 PLN/MWh.

Cena kontraktu BASE_Y-18 w sierpniu 2018 r. osiggneta poziom 163,81 PLN/MWh, mimo ze ceny energii
byly wspierane przez trend wzrostowy w notowaniach surowcow.

W rezultacie mieliSmy do czynienia ze wzrostem cen kontraktéw terminowych na rynkach energii elektryczne;j
w niemal catej Europie, zwlaszcza we Francji, Hiszpanii i Niemczech.
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We wrzesniu 2017 r. kontrakty terminowe znalazlty sie w wyraznym trendzie wzrostowym za sprawg
probleméw ze zbilansowaniem systemu we Francji, wzrostu cen wegla ARA i uprawnien do emisji COo.
Srednia cena kontraktu terminowego BASE_Y-18 we wrze$niu br. osiggneta poziom 166,80 PLN/MWh, tj. o
3,00 PLN/MWh wiecej niz w sierpniu.

Ceny uprawnien do emisji CO;

W lipcu 2017 r. ceny uprawnien do emisji (EUA) poruszaty sie w trendzie wzrostowym, zapoczgtkowanym w
czerwcu 2017 r. Ceny ksztattowaty sie w przedziale 4,99 EUR/MgCO: - 5,62 EUR/MgCOz, przy czym $rednia
cena dla analizowanego okresu osiggneta warto$¢ 5,27 EUR/ MgCO2. Wzrost cen byt w gtéwnej mierze
konsekwencjg warunkéw pogodowych w Europie. Przedtuzajacy sie okres wysokich temperatur oraz mate;j
ilosci opadow spowodowat zwiekszone zapotrzebowanie na energie elektryczng oraz nizszg generacje
energii ze zrodet wodnych. Wspomniane czynniki zwiekszyty wykorzystanie elektrowni weglowych, a tym
samym przyczynity sie do wzrostu popytu na EUA.

W sierpniu 2017 r. ceny EUA ksztattowaty sie w przedziale 5,21 EUR/MgCO: - 6,18 EUR/MgCO: , a $rednia
cena osiggneta wartos¢ 5,66 EUR/MgCO2. Warto zwrécic uwage na fakt, ze w tym okresie w wyniku
przeprowadzonych aukcji na rynek trafito jedynie 46 min uprawnien. Dla poréwnania we wrzes$niu wolumen
aukcyjny byt znacznie wyzszy i osiggnat poziom 91,7 min uprawnien do emisji.

We wrzesniu 2017 r. zanotowano dynamiczny wzrost ceny uprawnien do emisji CO2. W ciggu zaledwie 8 dni
sesyjnych cena wzrosta o blisko 33% do 7,72 EUR/MgCO.. Srednia cena EUA uksztattowata sie na poziomie
6,81 EUR/t.

Tak znaczacy wzrost cen uprawnien do emisji CO2 byt spowodowany przez czynniki, ktére rowniez
ksztattowaty ceny na innych rynkach towarowych. Przede wszystkim nalezy zwrdci¢é uwage na rynek wegla,
na ktorym, tak jak w przypadku EUA, notowania cenowe osiggnety nowe historyczne maksimum. Ponadto
na ksztattowanie sie cen wegla, gazu i EU miaty wptyw awarie elektrowni atomowych we Francji. Kolejnym
czynnikiem prowzrostowym byty prace zmierzajgce do zaostrzenia IV fazy systemu europejskiego systemu
handlu emisjami (EU ETS).

Ceny praw majatkowych

Trzeci kwartat 2017 r. na rynku odnawialnych zrédet energii charakteryzowat sie duzg zmiennoscig zaréwno
w obszarze regulacji, jak i cen zielonych certyfikatow (PM OZE_A). W lipcu 2017 r. Parlament uchwalit
poselski projekt ustawy o odnawialnych zrodtach energii, ktérego gtébwnym celem bylo powigzanie
jednostkowej optaty zastepczej z rynkowymi cenami wynikajgcymi ze swiadectw pochodzenia. Jednostkowa
optata zastepcza zgodnie z uchwalong ustawg wynosi 125% s$redniowazonej, rocznej ceny praw
majatkowych z roku ubiegtego zaréwno dla zielonych, jak i btekitnych certyfikatéw, przy czym maksymaina
cena tej optaty nie moze przekroczy¢ 300,03 PLN/MWh.

W trzecim kwartale 2017 r. weszto w zycie rozporzgdzenie w sprawie zmiany wielko$ci obowigzku umarzania
zielonych certyfikatow na lata 2018 i 2019. Zgodnie z tg regulacjg poziomy umorzenia dla zielonych
certyfikatow wyniosg 17,5% w 2018 r. oraz 18,5% w 2019 r., natomiast dla btekitnych certyfikatow 0,5% w
kazdym roku. Zmiany wielkosci umorzenia w kolejnych latach majg skutkowa¢ zmniejszeniem nadwyzki
bilansu PMOZE_A, ktdra wedtug danych opublikowanych przez TGE, wyniosta 29,5 TWh na koniec wrzesnia
2017 r.

Od lipca do sierpnia 2017 r. ceny zielonych certyfikatdbw dynamicznie rosty, a ich notowania miescity sie w
zakresie od 23,07 PLN/MWh do 58,16 PLN/MWh. Na koniec wrze$nia Sredniowazona cena indeksu OZEX_A
w 2017 r. wyniosta 36,34 PLN/MWHh, przy obrocie 6 532 GWh.

W przeciwienstwie do rynku zielonych certyfikatow, rynek btekitnych praw majatkowych w trzecim kwartale
2017 r. utrzymywatl sie na stabilnym poziomie. Zakres cenowy dla indeksu TGEozebio zawierat sie w
przedziale od 300,23 PLN/MWh do 312,28 PLN/MWh, ze sredniowazong ceng od stycznia do konca
wrzesnia na poziomie 339,55 PLN/MWh, przy wolumenie obrotu prawie 400 GWh. Bilans btekitnych
certyfikatow na koniec wrzesnia 2017 r. wyniost 242 GWh, natomiast wartos¢ certyfikatow przeznaczonych
do umorzenia osiggneta wartosé 73 GWh.
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Na rynku kogeneracyjnych praw majatkowych (czerwonych, zottych oraz fioletowych certyfikatéw) sytuacja
byta stabilna. Sredniowazone ceny kontraktéw znajdowaty sie w poblizu optat zastepczych, ktére obecnie
wynoszg dla czerwonych, zéttych oraz fioletowych praw odpowiednio: 10 PL/MWh, 120 PLN/MWh oraz 56
PLN/MWh. Sredniowazona cena od poczatku 2017 r. do korica wrze$nia dla indeksu KECX (PMEC-2017)
uksztattowata sie na poziomie 9,70 PLN/MWh, dla indeksu KGMX (PMGM-2017) na poziomie 116,10
PLN/MWh, natomiast dla indeksu KMETX (PMMET-2017) wyniosta 54,56 PLN/MWh.

Indeks biatych praw majatkowych wynikajgcych ze swiadectw efektywnosci energetycznej (PMEF) w trzecim
kwartale 2017 r. utrzymywat sie w trendzie spadkowym, a ceny miescity sie w przedziale od 860,72 PLN/toe
do 388,14 PLN/toe. Sredniowazona warto$¢ indeksu TGEef w okresie od stycznia do wrze$nia 2017 r.
uksztattowata sie na poziomie niemal 870 PLN/toe, przy obrocie wynoszgcym 136 672 toe.

Ceny gazu na rynku hurtowym

W trzecim kwartale 2017 r. Srednia cena gazu na Rynku Dnia Nastepnego Towarowej Gietdy Energii
wyniosta 75,25 PLN/MWh. W poréwnaniu z analogicznym okresem 2016 r. zanotowano wzrost o 11,74 zt.
Najwigekszy przyrost cen miat miejsce w drugiej potowie wrzesnia kiedy ceny wzrosty z 76 PLN/MWh do 82
PLN/MWh. Byto to spowodowane przede wszystkim przez nadchodzgcy gazowy sezon zimowy (ktory trwa
od pazdziernika do marca), ktory wigze sie z ochtodzeniem i wzrostem zapotrzebowania na btekitne paliwo.

tgczny wolumen obrotu kontraktami z dostawg w dniu nastepnym w trzecim kwartale 2017 r. wyniost ponad
2,1 TWh, w poréwnaniu z 1,7 TWh odnotowanym w 2016 r. Na rynku terminowym ceny kontraktéw od
poczatku kwartatu dynamicznie rosty. Warto$¢ referencyjnego kontraktu rocznego na dostawy w 2018 r. w
analizowanym kwartale wzrosta o 7,87 PLN.

Na koniec wrzesnia kontrakt ten zostat wyceniony na 85,35 PLN/MWh. Wedtug danych Gas Infrastructure
Europe, polskie magazyny na dzien 30 wrzesnia, wypetnione byly w ok. 98% (Srednio 85% w catej Unii
Europejskiej).

Otoczenie requlacyjne

Projekt Ustawy o rynku mocy

6 lipca 2017 r. Rzgd Rzeczypospolitej Polskiej (RP) skierowat do Sejmu zaakceptowany projekt ustawy o
rynku mocy, ktéry bedzie miat znaczacy wptyw na przyszios¢ funkcjonowania polskiego sektora
energetycznego. Pierwsze czytanie projektu w Sejmie miato miejsce 25 pazdziernika 2017 r.

W projekcie ustawy zawarto miedzy innymi:

1) zasady $wiadczenia ustugi pozostawania w gotowosci do dostarczenia mocy elektrycznej oraz zasady
wynagradzania za realizacje obowigzku mocowego,

2) organizacje rynku mocy,

3) prawa i obowigzki uczestnikéw rynku mocy.

Wprowadzenie ustawy o rynku mocy implikuje konieczno$¢ naniesienia zmian w kilku innych aktach

prawnych, do ktoérych zalicza sie ustawy: prawo energetyczne, prawo ochrony srodowiska, o zasadach

pokrywania kosztdw powstatych u wytworcow w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umoéw
dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej oraz o odnawialnych Zrodtach energii.

Aktualnie sektor energetyczny oczekuje na publikacje projektu regulaminu rynku mocy. Przewiduje sie, ze
bedzie on dostepny w najblizszych miesigcach. Regulamin bedzie szczegotowo opisywat proces przebiegu
aukcji wraz z doktadnym opisem krzywej zapotrzebowania na moc. Planowane jest, ze pierwsze aukcje mocy
odbedg sie w 2018 r. i dotyczy¢ bedg lat 2021-2023.

Nowelizacja Ustawy o odnawialnych zrédfach energii (OZE)

24 wrzednia 2017 r. weszta w zycie ustawa z dnia 20 lipca 2017 r. o zmianie ustawy o odnawialnych Zrédtach
energii, przygotowana w oparciu o poselski projekt z dnia 12 lipca 2017 r.
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Celem ustawy z dnia 20 lipca 2017 r. jest powigzanie wysokosci jednostkowej optaty zastepczej z rynkowymi
cenami praw majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia poprzez zmiane algorytmu wyznaczania
optaty zastepczej dla zielonych certyfikatdw PMOZE_A. Uelastycznienie pozioméw optat zastepczych ma
przeciwdziataé gwattownym zmianom cenowym certyfikatdbw poprzez urealnienie optaty zastepczej w
stosunku do cen rynkowych.

Zmiana Ustawy Prawo wodne

3 sierpnia 2017 r. Prezydent RP podpisat ustawe prawo wodne, ktéra zostata opublikowana w Dzienniku
Ustaw w dniu 28 sierpnia 2017 r.

Ustawa wdraza do polskiego prawa m.in. przepisy unijne okreslone w Ramowej Dyrektywie Wodnej
stanowigcej, ze wszyscy korzystajgcy z wody muszg ponosic¢ koszty z tego tytutu. Optaty dotyczg energetyki,
hodowcow ryb, rolnikéw i przedsiebiorcow, ktérzy wykorzystujg duze ilosci wody do swojej produkcji.

W przypadku energetyki, optata za pobdr wdéd do celéw elektrowni wodnych ma byé ponoszona przez
wiascicieli elektrowni wodnych wytgcznie za ilo$¢ energii elektrycznej wyprodukowanej z wykorzystywaniem
wody pobranej zwrotnie oraz za pobrang bezzwrotnie wode technologiczna.

W zakresie optaty za pobdr wod do celdéw zapewnienia funkcjonowania systeméw chtodzenia elektrowni lub
elektrocieptowni optata ta bedzie ponoszona wytgcznie za réznice miedzy iloscig wod pobranych do tych
celow, a iloscig wod wprowadzonych do wod lub do ziemi z obiegéw chtodzacych.

Kolejna opfata to optata za wprowadzanie wod z obiegéw chtodzacych elektrowni lub elektrocieptowni do
waod lub do ziemi.

Wiekszos$¢ przepiséw nowego prawa wodnego wejdzie w zycie 1 stycznia 2018 r.

Konkluzje BAT

Konkluzje BAT to dokument sporzadzony na podstawie dokumentu referencyjnego dotyczacego najlepszych
dostepnych technik (BAT — best available technologies) — tzw. BREF. Konkluzje BAT dla duzych obiektéw
spalania (LCP — large combustion plants) jako decyzja wykonawcza do dyrektywy 2010/75/UE w sprawie
emisji przemystowych (Dyrektywa IED) znajdg bezposrednie zastosowanie.

Okreslajg one nowe wymagania w zakresie dopuszczalnych wielkosci emisji oraz obowigzku monitoringu.
Konsekwencjg wprowadzenia ich w zycie bedzie konieczno$¢ dostosowania instalacji spalania paliw do
wymagan okreslonych w Konkluzjach BAT m.in. poprzez modernizacje zrodet wytwarzania lub budowe
instalacji oczyszczania spalin oraz w okreslonych przypadkach doposazenia w monitoring ciggty dla
zanieczyszczeh nieobjetych dotychczas takim obowigzkiem.

28 kwietnia 2017 r. przedstawiciele panstw cztonkowskich w Komisji Europejskiej przegtosowali powyzsze
nowe standardy zaostrzajgce normy emisji dla przemystu.

17 sierpnia 2017 r. w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej opublikowana zostata decyzja wykonawcza
Komisji Europejskiej (UE)2017/1442 z dnia 31 lipca 2017 r. wprowadzajgca konkluzje BAT. Staly sie one
czescig obowigzujgcego w Polsce porzadku prawnego i bedg podstawg do wydawania pozwolen
zintegrowanych. Czas na dostosowanie sie do nowych norm to cztery lata od ich opublikowania, co oznacza,
ze nowe wymogi zaczng obowigzywac od 2021 r.

6. Informacje i zdarzenia, ktére wystapity po dniu bilansowym

Wplyniecie ostatniego pozwu w zwigzku z wypowiedzeniem dfugoterminowych umoéw na zakup
energii i praw majatkowych

16 pazdziernika 2017 r. wptynat do TAURON pozew Nowy Jarostaw Wind Invest sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie przeciwko Emitentowi z dnia 30 czerwca 2017 r. o zaptate odszkodowania w kwocie 27 min zt
oraz ustalenie odpowiedzialnosci za szkody, ktére mogg wynikng¢ w przysztosci z czyndw niedozwolonych,
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w tym z czyndw nieuczciwej konkurencji, o wartosci szacowanej przez spotke powodowg na kwote 197,8
min zt. Jest to ostatni z zapowiadanych czterech pozwoéw spoétek Grupy Wind Invest w przedmiotowej
sprawie.

Sprawa zawista przed Sagdem Okregowym w Katowicach. Podstawg faktyczng zgdania pozwu, wediug
twierdzen spoétki powodowej, jest wypowiedzenie przez spétke zalezng Emitenta: Polska Energia — Pierwsza
Kompania Handlowa sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie umow dtugoterminowych sprzedazy energii
elektrycznej i sprzedazy praw majagtkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia. O wypowiedzeniu ww.
umoéw Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 7/2015 z dnia 19 marca 2015 r.

Wstepna ocena uzasadnienia zadan pozwu wskazuje na ich catkowitg bezzasadnosé. O powyzszym
zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 39/2017 z 16 pazdziernika 2017 r.

Ponadto Emitent wskazuje, ze w sporach kontraktowych farm wiatrowych ze spoétkg zalezng od Emitenta, tj.
Polskg Energig-Pierwszg Kompanig Handlowg sp. z 0.0. (PE-PKH) zostaty skierowane roszczenia o zaptate
wobec PE-PKH w tgcznej wysokosci 82 086 055,87 zt. Na kwote te sktadajg sie roszczenia zawarte w
pismach rozszerzajgcych powddztwo w zawistych juz sporach z powoédztwa spétek: Amon sp. z 0.0., Gorzyca
Wind Invest sp. z 0.0., In.ventus sp. z 0.0. Mogilno Ill sp.k., In.ventus sp. z 0.0. Mogilno IV sp.k., In.ventus
sp. z 0.0. Mogilno V sp.k., In.ventus sp. z 0.0. Mogilno VI sp.k., Nowy Jarostaw Wind Invest sp. z 0.0.,
Pekanino Wind Invest sp. z 0.0. i Talia sp. z 0.0. oraz odrebne powddztwo o zaptate wniesione w pazdzierniku
2017 r. przez Dobiestaw Wind Invest Sp. z 0.0. obejmujgce zadanie zasgdzenia kwoty 42 095 462 zt, ktorej
Dobiestaw Wind Invest sp. z 0.0. dochodzi tytutem odszkodowania i kar umownych.

Publikacja szacunkowych wynikow finansowych Grupy TAURON za trzy kwartafy 2017 r. i trzeci
kwartaf 2017 r.

25 pazdziernika TAURON przekazat do wiadomosci publicznej wybrane szacunkowe skonsolidowane dane
finansowe oraz dane operacyjne Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. za trzy kwartaty 2017 r. i
za trzeci kwartat 2017 r. Informacje o wynikach szacunkowych zostaty opublikowane w raporcie biezacym nr
40/2017 z 25 pazdziernika 2017 r.

7. Postepowania toczace sie przed sagdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W trzecim kwartale 2017 r. w Grupie Kapitatowej TAURON nie toczyty sie postepowania (w odniesieniu do
Emitenta lub jednostek zaleznych) dotyczgce zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych pojedyncza lub tgczna
warto$¢ przekraczataby 10% kapitatow wtasnych TAURON Polska Energia.

8. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych. Szczegotowe
informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w nocie 45 Srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30
wrzeénia 2017 r.

9. Informacja o udzielonych gwarancjach, poreczeniach kredytéw lub
pozyczek

W trzecim kwartale 2017 r. TAURON Polska Energia, jak réwniez jednostki zalezne, nie udzielity poreczen

kredytu lub pozyczki oraz nie udzielity gwarancji — fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od

tego podmiotu, o tgcznej wartosci stanowigcej rownowartosé co najmniej 10% kapitatéw wiasnych TAURON
Polska Energia.
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10. Inneinformacje, ktére w ocenie Emitenta mogtyby by¢ istotne dla
oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitalowa Emitenta

Poza zdarzeniami wskazanymi powyzej w niniejszym dokumencie, od 1 lipca 2017 r. do dnia przekazania
niniejszego raportu, nie wystgpity inne zdarzenia, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe Kapitatowg TAURON.

Zarzad TAURON stoi na stanowisku, ze zaprezentowane w niniejszym raporcie informacje w sposéb
wyczerpujgcy opisujg jego sytuacje kadrowa, majgtkowa i finansowg i ze nie nastgpity zadne inne zdarzenia,
nieujawnione przez Spoétke, ktére mogtyby byé¢ istotne dla oceny tej sytuaciji.
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