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(w min PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 Okres 6 Okres 3 Okres 6
miesiecy miesigcy miesigcy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
Nota 30 czerwca 2024 30 czerwca 2024 30 czerwca 2023 30 czerwca 2023
(niebadane) (UEELEU)) (dane (dane
przeksztatcone przeksztatcone
niebadane) niebadane)
Przychody ze sprzedazy 11 3937 9 889 8 067 18 702
Koszt sprzedanych towaréw i ustug 12 (3976) (9 747) (8 084) (18 671)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (39) 142 a7) 31
Koszty sprzedazy 12 (8) (13) (8) (16)
Koszty ogdlnego zarzadu 12 (34) (72) (79) (97)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 1) 1) 4 (@)
Zysk (strata) operacyjny (82) 56 (108) (89)
Przychody z tytutu dywidendy 13 1336 1336 443 443
Przychody odsetkowe od pozyczek 13 247 418 292 511
Koszty odsetkowe od zadtuzenia 13 (186) (387) (255) (497)
Aktualizacja wartosci pozyczek 13 (1 920) (1 930) 50 (23)
Pozostate przychody i koszty finansowe 13 (36) (112) (101) (176)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (641) (619) 321 179
Podatek dochodowy 14 7 (15) (58) (75)
Zysk (strata) netto (634) (634) 263 104
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych (26) (33) (84) (174)
Podatek dochodowy 14 5 6 16 33

Pozostate catkowite dochody podlegajace

przeklasyfikowaniu w wynik finansowy (21) @) (68) (141)

Pozostate catkowite dochody netto (21) 27) (68) (141)
taczne catkowite dochody (655) (661) 195 37)
Zysk (strata) na jedng akcje (w ztotych):

— podstawowy i rozwodniony z zysku (straty) (0,36) (0,36) 0.15 0,06

netto

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na
30 czerwca 2024 31 grudnia 2023
(niebadane) (dane przeksztaicone)
AKTYWA
Aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne 15 18 18
Prawa do uzytkowania aktywow 16 8 12
Udzialy i akcje 17 15 510 15 520
Pozyczki udzielone 18 9791 11 273
Instrumenty pochodne 19 180 149
Pozostate aktywa finansowe 20 33 33
Pozostate aktywa niefinansowe 21 18 17
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 22 78 86
25636 27 108
Aktywa obrotowe
Zapasy 23 57 12
Naleznosci od odbiorcow 24 1130 2490
Naleznosci z tytutu dywidend od spétek zaleznych 25 1150 -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego = 94
Pozyczki udzielone 18 430 1138
Instrumenty pochodne 19 370 292
Pozostate aktywa finansowe 20 30 433
Pozostate aktywa niefinansowe 21 8 3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 124 484
3299 4 946
SUMA AKTYWOW 28 935 32 054
PASYWA
Kapital wtasny
Kapitat podstawowy 27.1 8763 8 763
Kapitat zapasowy 27.3 2438 3076
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 27.4 191 218
Zyski zatrzymane/(Niepokryte straty) 275 (603) (607)
10 789 11 450
Zobowiagzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 28 10 732 13 884
Instrumenty pochodne 19 177 169
Pozostate zobowigzania finansowe 29 4 6
Pozostate rezerwy, rozliczenia migdzyokresowe i dotacje rzgdowe 32 8 8
10921 14 067
Zobowiagzania kréotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 28 5477 3648
Zobowigzania wobec dostawcéw 30 595 979
Instrumenty pochodne 19 862 644
Pozostate zobowigzania finansowe 29 40 234
Pozostate zobowigzania niefinansowe 31 213 1 005
Pozostate rezerwy, rozliczenia migdzyokresowe i dotacje rzadowe 32 38 27
7225 6 537
Zobowigzania razem 18 146 20 604
SUMA PASYWOW 28 935 32 054

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2024 ROKU (niebadane)

Kapitat z VAN
Kapitat Kapitat aktualizacji wyceny zatrzymane/
podstawowy  zapasowy instrumentow (Niepokryte
zabezpieczajacych straty)
Stan na 1 stycznia 2024 roku 8 763 3076 218 (607) 11 450
Pokrycie straty z lat ubiegtych 27.3 - (638) - 638 =
Transakcje z wtascicielami - (638) = 638 =
Strata netto - - - (634) (634)
Pozostate catkowite dochody - - (27) - (27)
taczne catkowite dochody - - 27) (634) (661)

Stan na 30 czerwca 2024 roku

(niebadane) 8 763 2438 191 (603) 10 789

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2023 ROKU (niebadane)

Kapitat z Zyski
Kapitat Kapitat aktualizacji wyceny zatrzymane/
podstawowy zapasowy instrumentéw (Niepokryte
zabezpieczajacych straty)
Stan na 1 stycznia 2023 roku 8 763 3009 450 98 12 320
Podziat zyskow z lat ubieglych - 67 - (67) -
Transakcje z wtascicielami - 67 - (67) -
Zysk netto - - - 104 104
Pozostate catkowite dochody - - (141) - (141)
taczne catkowite dochody - - (141) 104 37)

Stan na 30 czerwca 2023 roku

(niebadane) 8 763 3076 309 135 12 283

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 czerwca 2024 30 czerwca 2023
(niebadane) (niebadane)

'Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (619) 179
Amortyzacja 5 9
Odsetki i dywidendy (1 390) (403)
Aktualizacja wartosci pozyczek 1930 13
Woycena instrumentéw pochodnych 80 393
Roznice kursowe (30) (235)
Pozostate korekty zysku przed opodatkowaniem 2 (6)

Zmiana stanu kapitatu obrotowego 331 491 (745)

Podatek dochodowy zaptacony (15) 50

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 454 (745)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Udzielenie pozyczek 33.2 (621) (456)
Pozostate 4) (6)

Razem ptatnosci (625) (462)
Dywidendy otrzymane 186 184
Odsetki otrzymane od udzielonych pozyczek 368 360
Sptata udzielonych pozyczek 184 3

Razem wplywy 738 547

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 113 85

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Spfata kredytow 333 (3 766) (4 196)
Odsetki zaptacone 33.3 (266) (325)
Prowizje zaptacone @) (©)]
Sptata zobowigzan leasingowych 5) 5)

Razem ptatnosci (4 044) (4 529)
Zaciggniete kredyty 33.3 400 4 390

Razem wplywy 400 4390

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (3644) (139)

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych

i ich ekwiwalentow Eury) (799)
Roéznice kursowe netto = 27
Srodki pieniezne na poczatek okresu 26 (287) (321)
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 26 (3364) (1 120)
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 26 76 14

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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(w min PLN)

INFORMACJE O TAURON POLSKA ENERGIA S.A. ORAZ PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogélne o TAURON Polska Energia S.A.

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przez TAURON Polska Energia Spoétka
Akcyjna (,Spotka”) z siedzibg w Katowicach przy ul. ks. Piotra Sciegiennego 3, ktérej akcje znajdujg sie w publicznym
obrocie.

Spétka zostata utworzona Aktem Notarialnym w dniu 6 grudnia 2006 roku pod nazwg Energetyka Potudnie S.A. Sad
Rejonowy Katowice-Wschod Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 8 stycznia 2007 roku
zarejestrowat Spotke pod numerem KRS 0000271562. Zmiana nazwy na TAURON Polska Energia S.A. zostata
zarejestrowana przez Sad Rejonowy w dniu 16 listopada 2007 roku.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacji REGON 240524697 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP
9542583988.

Czas trwania dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. jest nieoznaczony.
Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. sa:

« Dziafalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingéw finansowych — PKD 70.10 Z,
« Handel energig elektryczng — PKD 35.14 Z,

* Handel weglem — PKD 46.71.Z,

» Handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym — PKD 35.23.Z.

TAURON Polska Energia S.A. jest jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. (,Grupa, Grupa
TAURON”).

Spétka sporzadzita $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe obejmujgce okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2024 roku oraz zawierajgce dane porownawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2023 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2023 roku. Zamieszczone w niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym dane
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2024 roku oraz dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2023 roku byly przedmiotem przeglagdu przez biegtego rewidenta. Dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia
2023 roku byly przedmiotem badania przez biegtego rewidenta. Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych
dochoddéw obejmujgce dane za okres 3 miesiecy zakohiczony dnia 30 czerwca 2024 roku oraz dane poréwnawcze za okres
3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2023 roku nie byto przedmiotem badania lub przegladu przez biegtego rewidenta.

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
10 wrzesnia 2024 roku.

Spétka sporzadzita rowniez srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2024 roku, ktére zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 10 wrzesnia 2024
roku.

Skiad Zarzadu
W sktad Zarzgdu na dzieh 1 stycznia 2024 roku wchodzili:

e Pawetl Szczeszek — Prezes Zarzadu,

e Patryk Demski — Wiceprezes Zarzadu,

e Bogustaw Rybacki — Wiceprezes Zarzadu,

o Krzysztof Surma — Wiceprezes Zarzadu,

e Tomasz Szczegielniak — Wiceprezes Zarzadu,
e Artur Warzocha — Wiceprezes Zarzadu.

Z dniem 13 lutego 2024 roku Rada Nadzorcza odwotata:

o Pawla Szczeszka ze stanowiska Prezesa Zarzadu,

e Patryka Demskiego ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu,

e Bogustawa Rybackiego ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu,
e Tomasza Szczegielniaka ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu,
e Artura Warzoche ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu.
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Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2024 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w min PLN)
Od dnia 14 lutego 2024 roku do dnia 6 marca 2024 roku Rada Nadzorcza delegowata Cztonka Rady Nadzorczej — Panig

Karoline Muche-Kus$ do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu Spotki.

Z dniem 6 marca 2024 roku Rada Nadzorcza odwotata ze sktadu Zarzadu TAURON Polska Energia S.A. Krzysztofa Surme
— Wiceprezesa Zarzadu ds. Finanséw, w zwigzku z zakonczeniem z dniem 31 grudnia 2023 roku VI wspdlnej kadencji
Zarzadu Spoiki.

Z dniem 7 marca 2024 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata nastepujgce osoby do sktadu Zarzadu Spétki VII wspéinej
kadenciji:

e Grzegorza Lota na stanowisko Prezesa Zarzadu,

e Piotra Gotebiowskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu ds. Handlu,

¢ Michata Ortowskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds. Zarzadzania Majgtkiem i Rozwoju,

e Krzysztofa Surme na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansow.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego do publikacji wymieniony
powyzej sktad Zarzadu Spoiki nie ulegt zmianie.

2. Udzialy i akcje w jednostkach powigzanych

Na dzieh 30 czerwca 2024 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata bezposrednio i posrednio udziaty i akcje
w nastepujacych istotnych spotkach zaleznych:

Udziat TAURON Spoétka posiadajgca bezposrednio

Nazwa spotki Siedziba Polska Energia S.A. udziaty w kapitale/
w kapitale spotki Komplementariusz

WYTWARZANIE

1 TAURON Wytwarzanie S.A. Jaworzno 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
2 Bioeko Grupa TAURON Sp. z 0.0. Stalowa Wola 100,00% TAURON Wytwarzanie S.A.
3 TAURON Serwis Sp. z 0.0. Jaworzno 95,61% TAURON Wytwarzanie S.A.
4 tagisza Grupa TAURON Sp. z 0.0. Katowice 100,00% TAURON Wytwarzanie S.A.
CIEPLO
5 TAURON Ciepto Sp. z 0.0. Katowice 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
6 TAURON Inwestycje Sp. z 0.0.% Bedzin 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
ODNAWIALNE ZRODLA ENERGII
7 TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. Jelenia Goéra 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
8 TEC1 Sp. z 0.0. Katowice 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
9 TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0.2 Katowice 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
10 TEC1 spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Katowice 100,00% TEC1 Sp. 7 0.0.

Mogilno | sp.k.2
TEC1 spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig

11 Mogilno Il sp.k. 2 Katowice 100,00% TEC1 Sp. z 0.0.
12 TEC1 spdtka z ograniczong odeOW|ed2|aInosma Katowice 100,00% TEC1 Sp. 2 0.0.
Mogilno Il sp.k.

13 TEC1 spétka z &gc:;im?ﬂ?z;ﬁp? wiedzialnoscig Katowice 100,00% TECL1 Sp. z 0.0.

14 TEC1 spokaz ograniczong odpowiedziainoscia Katowice 100,00% TEC1 8p. Z oo,

15 TEC1 spokaz oaraniczons odpowiedziainoscia Katowice 100,00% TEC1 8p. Z 0o,

16 TEC! spdlka z ograniczong odpojuiedzialnoseia EW Katowice 100,00% TEC1 8p. Z oo,

17 TEC1 spoétka z ogrgrggf;ynﬁaszéf.ozwmdmalnosma EW Katowice 100,00% TEC1 Sp. 7 0.0.

18 TEC1 spotka z ogragggggasgi?cz)medmalnosma EW Katowice 100,00% TEC1 Sp. 7 0.0.

19 TEC1 spotka z ogranlclzgg?(<)2deW|edZ|aInOSC|a Ino Katowice 100,00% TEC1 Sp. 7 0.0.

20 WIND T2 Sp. z 0.0. Katowice 100,00% TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0.

21 "MEGAWATT S.C." Sp. z 0.0. Katowice 100,00% TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0.

22 TAURON Inwestycje Sp. z 0.0.* Bedzin 100,00% TAURON Polska Energia S.A.

23 WIND T4 Sp. z 0.0. Katowice 100,00% TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0.

24 WIND T30MW Sp. z 0.0. Katowice 100,00% TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0.

25 FF Park PV 1 Sp. z 0.0. Katowice 100,00% TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0.

26 Windpower Gaméw Sp. z 0.0. Katowice 100,00% TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0.

27 AE ENERGY 7 Sp. z o0.0. Katowice 100,00% TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0.
DYSTRYBUCJA

28 TAURON Dystrybucja S.A. Krakéw 99,77% TAURON Polska Energia S.A.

29 TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z 0.0. Tarnow 99,77% TAURON Dystrybucja S.A.

30 Ustugi Grupa TAURON Sp. z 0.0. Tarnéw 99,77% TAURON Dystrybucja S.A.
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(w min PLN)
SPRZEDAZ
31 TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. Krakow 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
32 TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. Gliwice 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
Ostrawa, o ’
33 TAURON Czech Energy s.r.o. Republika Czeska 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
34 TAURON Nowe Technologie S.A. Wroctaw 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
Polska Energia-Pierwsza Kompania o ’
35 Handlowa Sp. z 0.0. Warszawa 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
POZOSTALE
36 TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. Wroctaw 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
37 Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. Krzeszowice 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
38 Finanse Grupa TAURON Sp. z 0.0. Katowice 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
39 TAURON Inwestycje Sp. z 0.0.* Bedzin 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
40 TAURON Ubezpieczenia Sp. z 0.0. Katowice 100,00% TAURON Polska Energia S.A.

Dziatalnos¢ TAURON Inwestycje Sp. z o.o. klasyfikowana jest w dwéch segmentach: w segmencie Ciepfo (dziatalnos¢ zwigzana z prowadzeniem projektow
inwestycyjnych w zrédtach konwencjonalnych) i segmencie Odnawialne zrédfa energii (dziatalno$¢ zwigzana z wytwarzaniem energii ze Zrédet odnawialnych)
oraz w ramach pozostatej dziatalno$ci (dziatalno$¢ zwigzana z prowadzeniem projektéw badawczo-rozwojowych w zakresie wodoru).

2 Po dniu bilansowym, w dniu 1 lipca 2024 roku doszto do pofgczenia spotki TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0. ze spéfkami komandytowymi, ktorych
komplementariuszem byta spétka TEC1 Sp. z o.o.

Inkorporacja spotki Energetyka Cieszyriska Sp. z o.0. przez spétke TAURON Ciepto Sp. z o.o.

W dniu 3 stycznia 2024 roku zostata zarejestrowana inkorporacja spotki Energetyka Cieszynska Sp. z 0.0. przez TAURON
Ciepto Sp. z 0.0. Do dnia potaczenia (inkorporacji) TAURON Ciepto Sp. z 0.0. posiadata 100% udziatéw w kapitale i organie
stanowigcym Energetyka Cieszynska Sp. z 0.0.

Na dzien 30 czerwca 2024 roku udziat TAURON Polska Energia S.A. w kapitale i organie stanowigcym pozostatych
istotnych spotek zaleznych i wspoizaleznych nie ulegt zmianie od dnia 31 grudnia 2023 roku.

Na dzien 30 czerwca 2024 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata udziat posredni i bezposredni w nastepujacych
istotnych spotkach wspoétzaleznych w segmencie Ciepto:

Udziat TAURON Polska Energia

Nazwa spotki Siedziba . . SA . Srels p05|_adajqca b(_ezposredmo
w kapitale i organie stanowiacym udziaty w kapitale
spotki
1 Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. Stalowa Wola 50,00% TAURON Inwestycje Sp. z o.0.
2 TAMEH HOLDING Sp. z o0.0. Dabrowa Goérnicza 50,00% TAURON Polska Energia S.A.
3 TAMEH POLSKA Sp. z 0.0. Dabrowa Gérnicza 50,00% TAMEH HOLDING Sp. z 0.0.
4 TAMEH Czech s.r.o. Ostrawa, 50,00% TAMEH HOLDING Sp. z 0.0.

Republika Czeska

3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 Srédroczna Sprawozdawczos$é Finansowa (,MSR 34”) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska (,UE”").

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnier wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ fgcznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki sporzadzonym zgodnie z
MSSF za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku.

4. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spoétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. w okresie nie krétszym niz 1 rok od dnia bilansowego.
Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spéitke.

Spotka identyfikuje i aktywnie zarzadza ryzykiem ptynnosci rozumianym jako mozliwo$¢ utraty lub ograniczenie zdolnosci
do regulowania biezgcych wydatkow. Spétka posiada petng zdolnos$¢ do regulowania swoich zobowigzan w terminie ich
ptatnosci. Na dzien bilansowy Spotka posiada dostepne finansowanie w ramach umoéw finansowania, co zostato opisane
w notach 28.1 i 28.2 niniejszego srddrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

W obszarze pilynnosci, finansowania i zabezpieczenia kontynuowania dziatalnosci operacyjnej, Zarzad po
przeanalizowaniu sytuacji finansowej Spotki nie identyfikuje ryzyka dla kontynuacji dziatalno$ci w przewidywanej
przysztosci, tj. w okresie nie krétszym niz 1 rok od dnia bilansowego.
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5. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Spétki oraz walutg prezentacji niniejszego srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego jest
ztoty polski. Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w milionach PLN (,mIn PLN”).

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowosci najwieksze znaczenie, oprécz szacunkdow ksiegowych, miat profesjonalny
osad kierownictwa, ktory wptywa na wielko$ci wykazywane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych notach
objasniajgcych. Zatozenia tych szacunkdw opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzgdu odnosnie biezgcych i przysztych
dziatan i zdarzen w poszczegoélnych obszarach. W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem
finansowym nie miaty miejsca istotne zmiany wielkosci szacunkowych oraz metodologii dokonywania szacunkoéw, ktére
miatyby wplyw na okres biezgcy lub na okresy przyszte, inne niz te przedstawione ponizej oraz opisane w dalszej czeSci
niniejszego srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Ponizej przedstawiono pozycje $rdédrocznego skroconego sprawozdania finansowego, z ktorymi zwigzane jest istotne
ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan.

Nota

objasniajaca Szacunki i zatozenia

Pozycja

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka bada istnienie przestanek utraty wartosci udziatéw i akciji.
Analiza zaistnienia przestanek utraty wartosci, zatozenia przyjete przez Spétke w ramach przeprowadzonych
testéw na utrate wartosci oraz wyniki testéw zostaty opisane szerzej w nocie 17.2 niniejszego $rédrocznego
Udzialy i akcje Nota 17 skréconego sprawozdania finansowego. Na dziern 30 czerwca 2024 roku analiza wskazata na zasadno$¢
przeprowadzenia testu na utrate wartosci udziatéw w jednostkach zaleznych: TAURON Ciepto Sp. z o.0.,
TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0., TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0. oraz TEC1 Sp. z 0.0. Wynik
przeprowadzonych na dzien 30 czerwca 2024 roku, zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywéw, testow na
utrate wartosci nie wskazat na utratg bilansowej wartosci udziatéw w powyzszych jednostkach zaleznych.

Spétka dokonuje odpowiedniej klasyfikacji i wyceny udzielonych pozyczek. Udzielone pozyczki o terminie
wykupu ponizej jednego roku, wobec ktérych planowane jest wydtuzenie okresu sptaty klasyfikowane sg jako
instrumenty dtugoterminowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 9 Instrumenty finansowe dla pozyczek wycenianych w zamortyzowanym koszcie
Spdtka szacuje wielko$¢ odpiséw aktualizujgcych z tytutu oczekiwanych strat kredytowych. W ramach
pozyczek wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spoétka posiada réwniez udzielone pozyczki ujete jako
aktywa finansowe dotkniete utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe, w przypadku ktérych kwota straty
kredytowej zostata oszacowana na podstawie zaktadanych przez Spoétke scenariuszy spfaty z tytutu udzielonej
pozyczki, biorgc pod uwage wyniki testu na utrate wartosci aktywéw. Przeprowadzona na dzien bilansowy

Pozyczki udzielone Nota 18 analiza wskazata na zasadnos$¢ obnizenia wartosci bilansowej pozyczki udzielonej przez Spétke spdice
zaleznej TAURON Wytwarzanie S.A. o kwotg 1 932 min PLN.

Na dzien bilansowy Spétka posiada réwniez pozyczki klasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy. W tej kategorii klasyfikowane sg pozyczki udzielone wspdlnemu
przedsiewzigciu Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. oraz pozyczki udzielone gtéwnie spétkom zaleznym,
rozwijajgcym projekty OZE w ramach jednostek specjalnego przeznaczenia, gdzie pozyczki stanowig jedyne
zrodio finansowania zakupu sktadnika aktywéw niefinansowych. Spétka ocenia, ze charakterystyka
wynikajgcych z tego typu umoéw przeptywéw pienieznych nie odpowiada jedynie sptacie kwoty gtéwne;j i
odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty i wycenia takie pozyczki w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Spoétka dokonata odpowiednio szacunku warto$ci godziwe;j.

Spétka wycenia na kazdy dzien bilansowy pochodne instrumenty finansowe do wartosci godziwej.

Pochodne Metodologia ustalania warto$ci godziwej przedstawiona zostata w nocie 19 niniejszego skroconego
instrumenty Nota 19 $rodrocznego sprawozdania finansowego.
finansowe Instrumenty pochodne dotyczgce aktywoéw niefinansowych nabywane i utrzymywane w celu zabezpieczenia

wiasnych potrzeb nie podlegajg wycenie na dzien bilansowy.

Spétka ocenia na kazdy dzien bilansowy realizowalno$¢ oraz weryfikuje nieujete aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu Na dzien bilansowy Spétka nie rozpoznata aktywa z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 52 min PLN, w
podatku Nota 22 zwigzku z prognozowanym brakiem mozliwosci petnej realizacji aktywa.
odroczonego Spotka ocenia, iz w zakresie ujemnych réznic przejsciowych zwigzanych z ujgciem odpiséw aktualizujgcych

warto$¢ udziatéw i akcji w spotkach zaleznych w kwocie 9 915 min PLN nie sg spetnione warunki rozpoznania
aktywa z tytutu podatku odroczonego.

W ramach wyceny zobowigzan wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej Spoétka dokonuje oszacowania oczekiwanych przeptywoéw pienigznych, uwzgledniajac wszystkie
warunki umowy instrumentu finansowego, w tym mozliwo$¢ wczesniejszej sptaty. Jednoczesnie klasyfikacja
zobowigzania dokonywana jest na podstawie istnienia prawa do odroczenia rozliczenia zobowigzania. Jesli
Spétka ma prawo odroczenia rozliczenia zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego,
zobowigzanie klasyfikowane jest jako diugoterminowe, nawet jesli Spétka ma intencje sptaty w okresie do roku
Nota 28 od dnia bilansowego. Na dzien 30 czerwca 2024 roku Spotka posiada zobowigzanie z tytutu obligaciji
hybrydowych objetych przez Europejski Bank Inwestycyjny o warto$ci nominalnej 190 min EUR,
klasyfikowane jako dtugoterminowe, w stosunku do ktérych planowany termin wykupu przypada w grudniu
2024 roku.
Zobowiagzania z tytutu leasingu wycenia sie w wysokos$ci wartosci biezgcej optat leasingowych pozostajacych
do zaptaty, zdyskontowanych z zastosowaniem stopy procentowej leasingu okreslonej w umowie (jezeli jej
ustalenie jest mozliwe) lub krancowej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z
tytutu zadtuzenia
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Poza powyzszym, Spétka dokonuje istotnych szacunkéw w zakresie ujmowanych przez Spotke zobowigzan warunkowych
w szczegolnosci w zakresie spraw sadowych, w ktorych Spdtka jest strong. Zobowigzania warunkowe zostaty szerzej
opisane w nocie 37 niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Na dzien bilansowy, w zakresie wptywu zmian klimatu na $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe, Spoétka nie
identyfikuje, aby nastapity istotne zmiany w stosunku do wskazanych na dzien 31 grudnia 2023 roku obszaréw i skutkow
wptywu zmian klimatu, opisanych szerzej w nocie 9 sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023
roku. W ramach przeprowadzonych na dzien 30 czerwca 2024 roku testow na utrate wartosci udziatéw i akcji oraz analiz
odzyskiwalnosci udzielonych pozyczek, Spotka dokonata weryfikacji i aktualizacji zatozehn oraz okreséw ekonomicznej
uzytecznosci jednostek wytworczych w spétkach zaleznych, przy uwzglednieniu wptywu kwestii klimatycznych. Zatozenia
przyjete w zakresie testow na utrate wartosci, w tym uwzgledniajgce kwestie klimatyczne zostaty opisane szerzej w nocie
17.2 niniejszego $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

7. Opublikowane standardy i zmiany do standardow, ktore nie weszty w zycie do dnia bilansowego

Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu lub zmiany do standardu, ktore zostaty
opublikowane, lecz nie weszty w zycie do dnia 30 czerwca 2024 roku.

Standardy wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zmiany do standardow, ktore
nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska i nie weszly jeszcze w zycie

Data wejscia w zycie wedtug
standardu, niezatwierdzone przez UE

Standard 5 :
(okresy roczne rozpoczynajace sie

dnia lub po tej dacie)

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe 1 stycznia 2016*
Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany
Zmiany do MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych: Brak mozliwo$ci wymiany walut 1 stycznia 2025
Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe i MSSF 7 Instrumenty finansowe — ujawnienia informacji - zmiany w
klasyfikacji i wycenie instrumentéw finansowych

Zmiany do réznych standardéw Poprawki do MSSF (MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardoéw
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy; MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji; MSSF 9

data wejscia w zycie zmian zostata
odroczona

1 stycznia 2026

Instrumenty finansowe; MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe; MSR 7 Sprawozdanie z przepfywow 1 stycznia 2026
pienigznych)

MSSF 18 Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych 1 stycznia 2027
MSSF 19 Spétki zalezne nieponoszgce odpowiedzialno$ci publicznej: ujawnianie informaciji 1 stycznia 2027

* Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania
ostatecznej wersji MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajagcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej moga rézni¢ sie od dat stosowania
wynikajgcych z tresci standardow i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego do publikacji Spotka nie
zakonczyta jeszcze prac nad oceng wptywu wprowadzenia wskazanych powyzej: MSSF 14 oraz zmian do MSSF 10, MSR
28, MSR 21, MSSF 9 i MSSF 7 na stosowang przez Spotke polityke rachunkowosci. Przeprowadzone dotychczas analizy
wskazujg, iz wymienione zmiany do standardéw nie spowodujg istotnego wptywu na stosowang dotychczas polityke
rachunkowosci. Zmiany do réznych standardéw Poprawki do MSSF majg charakter doprecyzowujgcy i wyjasniajacy, i w
ocenie Spotki nie spowodujg istotnego wplywu na stosowang dotychczas polityke rachunkowosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego do publikacji Spétka rozpoczeta prace nad oceng
wptywu MSSF 18 Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych oraz MSSF 19 Spétki zalezne nieponoszagce
odpowiedzialnosci publicznej: ujawnianie informacji na stosowang przez Spétke polityke rachunkowosci.

8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci oraz przeksztatcenie danych poréwnywalnych

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego $rodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktoére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego TAURON
Polska Energia S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku, z wyjatkiem zastosowania zmian do standardéw oraz
zmiang prezentacji, co zostato opisane ponizej. Dane poréwnywalne zostaty odpowiednio przeksztatcone.
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] TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2024 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w min PLN)
W ocenie Zarzgdu wprowadzenie nastepujacych zmian do standardéw miato nastepujacy wptyw na stosowang dotychczas

polityke rachunkowosci:

Data wejscia w zycie w UE

Standard VANTETY (okresy roczne rozpoczynajgce
sie dnia lub po tej dacie)

Zmiany do MSR 1 Prezentacja

sprawozdan finansowych — Klasyfikacja Zgodnie ze zmianami do MSR 1, zobowigzania klasyfikuje sie jako

zobowigzan  jako  krotkoterminowe diugoterminowe, jezeli jednostka ma prawo do odroczenia rozliczenia

i dugoterminowe ~ oraz  Klasyfikacja Zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od zakonczenia okresu .
zobowigzarh  jako  krétkoterminowe Sprawozdawczego. Oczekiwania jednostki nie wplywaja na klasyfikacje. 1 stycznia 2024
i diugoterminowe — odroczenie daty Wplyw zmiany do MSR 1 na sprawozdanie finansowe Spétki zostat opisany

wejscia w zycie oraz Zobowigzania ponizej.

dfugoterminowe powigzane z warunkami.

Zmiany do MSSF 16 dotyczg sposobu wyceny zobowigzania z tytutu

transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego. Implementowane zmiany

wymagajg, aby sprzedawca-leasingobiorca wycenit zobowigzanie z tytutu

. . leasingu wynikajgce z leasingu zwrotnego w taki sposéb, aby nie ujmowac
Zmiany do MSSF 16 Leasing: ;aqnejkwoty zysku lub straty zwigzanej z prawem uzytkowania zachowanym

Zobowigzanie z tytufu leasingu W pre; sprzedawce-leasingobiorce. W szczegélnosci oznacza to uznanie, iz 1 stycznia 2024
przypadku  sprzedazy i leasingu \y przypadku leasingu zwrotnego zobowigzanie do wnoszenia zmiennych
zwrotnego optat leasingowych spetnia definicje zobowigzania leasingowego.

Na dzien bilansowy Spétka nie jest strong uméw leasingu zwrotnego i nie
identyfikuje istotnego wptywu zmian do MSSF 16 na stosowang dotychczas
polityke rachunkowosci.

Zgodnie ze zmianami do MSR 7 i MSSF 7, jednostka ujawnia informacje na
Zmiany do MSR 7 Sprawozdanie z temat swoich mechanizméw finansowania dostawcow, ktore umozliwiajg
przeplywow pienieznych oraz MSSF 7 uzytkownikom sprawozdan finansowych oceng wptywu tych mechanizméw

Instrumenty ~ finansowe:  ujawnianie Na zobowigzania i przeptywy pieniezne jednostki oraz na jej ekspozycje na 1 stycznia 2024
informacji: ~ Umowy  finansowania yzyko ptynnosci.
zobowigzan wobec dostawcéw Na dzien bilansowy Spétka nie identyfikuje istotnego wptywu zmian do MSR

7 i MSSF 7 na stosowang dotychczas polityke rachunkowosci.

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych w zakresie klasyfikacji zobowigzan

Zgodnie ze zmianami do MSR 1, zobowigzania klasyfikuje sie jako dtugoterminowe, jezeli jednostka ma prawo do
odroczenia rozliczenia zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od zakonczenia okresu sprawozdawczego. Oczekiwania
jednostki nie wplywajg na klasyfikacje.

Spétka posiada zobowigzania z tytutu obligacji hybrydowych objetych przez Europejski Bank Inwestycyjny obejmujgce
dwa okresy finansowania. Na dzien 31 grudnia 2023 roku zobowigzania z tytutu obligacji hybrydowych wynoszace
775 min PLN (w tym 2 min PLN z tytutu naliczonych odsetek) klasyfikowane byly jako krotkoterminowe ze wzgledu na
zamiar wykupu po pierwszym okresie finansowania, tj. w grudniu 2024 roku. Zmiany do MSR 1 wplynely na zmiane
klasyfikacji powyzszych zobowigzan. Majagc na uwadze termin wykupu obligacji zgodnie z warunkami emisji, bez wzgledu
na planowany ich wykup w grudniu 2024 roku, Spoétka od 1 stycznia 2024 roku klasyfikuje wspomniane obligacje jako
dlugoterminowe oraz dokonata przeksztatcenia danych poréwnywalnych. Intencja Spoétki w zakresie wykupu
wspomnianych obligacji w grudniu 2024 roku pozostata bez zmian.

Wplyw na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2023 roku prezentuje ponizsza tabela. Zastosowanie
zmian do MSR 1 na dzien 1 stycznia 2023 roku pozostaje bez wplywu na sprawozdanie z sytuacji finansowej (na dzien
31 grudnia 2022 roku obligacje hybrydowe byly klasyfikowane jako dlugoterminowe).

Stan na Zmiana klasyfikacji Stan na
31 grudnia 2023 zobowigzan 31 grudnia 2023

(dane zatwierdzone) finansowych (dane przeksztatcone)

PASYWA
Kapitat wiasny 11 450 - 11 450
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 13111 773 13 884
Zobowigzania dtugoterminowe 13 294 773 14 067
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 4421 (773) 3648
Zobowiazania krétkoterminowe 7 310 (773) 6 537
Zobowigzania razem 20 604 - 20 604
SUMA PASYWOW 32 054 - 32 054
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) TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2024 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w min PLN)
Zmiana prezentacji transakcji zakupu i sprzedazy energii elektrycznej o okreslonym zrédle pochodzenia na

potrzeby spotek Grupy

Spétka na potrzeby zapewnienia spotkom sprzedazowym Grupy energii elektrycznej pochodzgcej z okreslonego zrodta
pochodzenia o obnizonej emisji CO2 (z kogeneracji) dokonuje zakupu energii pochodzacej z tego zrédta od podmiotu
spoza Grupy. Jednoczes$nie Spotka sprzedaje i fakturuje do tego podmiotu energie elekiryczng bez przypisania zrodta
pochodzenia. Oceniajgc ogdt dokonanych przez Spotke transakcji majgcych na celu nabycie energii elekirycznej na
potrzeby spotek sprzedazowych Grupy oraz sprzedaz energii do tych spdtek, jak réowniez realizowane wolumeny
odbieranej i dostarczanej energii, Spotka dokonata zmiany prezentacji powyzszej transakcji nabycia energii z kogenerac;ji
z jednoczesng sprzedazg energii bez przypisanego zrodta pochodzenia, polegajacej na prezentacji jej skutkdw w kwocie
netto, zamiast dotychczasowej prezentacji w szyku rozstawnym. W ocenie Spoétki zmieniona prezentacja pozwala w
sposob bardziej prawidtowy odzwierciedli¢ osiggniete przez Spotke przychody ze sprzedazy energii elektrycznej oraz
poniesione koszty jej nabycia, w odniesieniu do wolumenu energii elektrycznej dostarczonej i nabytej przez Spdtke w
tancuchu tych transakcji w danym okresie sprawozdawczym. Zmieniona prezentacja nie wptywa na wysoko$¢ wyniku
finansowego Spotki.

Powyzsza zmiana skutkuje koniecznoscig przeksztalcenia prezentacji danych poréwnywalnych w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw za okres szes$ciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2023 roku, polegajacej na
skompensowaniu przychodéw i kosztéw w kwocie 659 min PLN, dotyczgcej rozliczenia wolumenu sprzedazy energii
elektrycznej bez przypisanego zrodta pochodzenia do podmiotu spoza Grupy oraz zakupu od tego podmiotu energii
elektrycznej z kogeneracji, w okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2023 roku.

Okres 6 miesiecy

Zmiana prezentacji L EE Ol 51

zakonczony " ——. zakonczony
(dane satwierdzone  SPTESUEEY energii o Fom s e

niebadane) y J niebadane)
Przychody ze sprzedazy 19 361 (659) 18 702
Koszt sprzedanych towaréw i ustug (19 330) 659 (18 671)
Zysk brutto ze sprzedazy 31 - 31
Strata operacyjna (89) - (89)
Zysk przed opodatkowaniem 179 - 179
Zysk netto 104 - 104
Laczne catkowite dochody 37) - (37)

9. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spdtki zwigzana z handlem energig elekiryczng nie ma charakteru sezonowego, zatem w tym zakresie
przedstawiane wyniki Spotki nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku. Ze wzgledu na prowadzong dziatalno$¢
holdingowa, Spodtka moze wykazywac istotne przychody finansowe z tytutu dywidend ujmowane w datach ustalenia prawa
do dywidendy. W okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2024 roku Spétka rozpoznata przychod z tytutu
dywidendy w wysokosci 1 336 min PLN (w okresie poréwnywalnym — 443 min PLN).

10. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne, majgc na uwadze fakt, ze Spotka sporzgdza takze $rédroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sze$ciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2024 roku, Spoétka
prezentuje informacje o segmentach operacyjnych w stosunku do dziatalnosci Grupy w $roédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W ramach przyjetego podziatu dziatalnosci Grupy na segmenty operacyjne dziatalnos¢ Spotki klasyfikowana jest do
segmentu Sprzedaz, z wytgczeniem kosztéw ogdlnego Zarzadu Spotki ponoszonych na rzecz catej Grupy, ktdre nie mogg
by¢ bezposrednio przyporzadkowane do jednego segmentu operacyjnego i klasyfikowane sg w ramach kosztéw
nieprzypisanych, co zostato opisane szerzej w nocie 11 srdédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2024 roku.

14



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2024 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w min PLN)

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

11. Przychody ze sprzedazy

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2024 30 czerwca 2023
(niebadane) (dane przeksztatcone
niebadane)
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatéw 9711 18 541
Energia elektryczna 8 464 14 845
Uprawnienia do emisji CO, 624 2961
Gaz 623 711
Pozostate = 24
Przychody ze sprzedazy ustug 178 161
Rynek Mocy 102 68
Ustugi handlowe 53 69
Pozostate 23 24
Razem przychody ze sprzedazy 9 889 18 702

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2024 roku w stosunku do okresu poréwnywalnego nastapit
spadek przychodéw ze sprzedazy, a gtbwne zmiany dotyczyty przychoddw ze sprzedazy nastepujgcych towardw:

e Energia elektryczna — spadek przychodéw o 6 381 min PLN ma gtéwnie zwigzek z realizacjg sprzedazy energii
elektrycznej w nizszej cenie. Ponadto TAURON Polska Energia S.A. sprzedata mniejszy wolumen, co wynika z
nizszego zapotrzebowania spotek sprzedazowych Grupy. Nizsze ceny sprzedazy wynikajg z uwarunkowan rynkowych
i widocznego w 2023 roku spadku cen energii dla kontraktow zawieranych dla dostaw w roku 2024. Spadek wolumenu
jest konsekwencjg sprzedazy nizszego wolumenu energii elektrycznej gtéwnie do spoétek sprzedazowych Grupy ze
wzgledu na ich nizsze zapotrzebowanie w roku 2024;

e Uprawnienia do emisji COz — spadek przychodéw o 2 337 min PLN wynika gtdwnie ze sprzedazy w biezgcym okresie
nizszego wolumenu uprawnien do emisji CO2, przy rownoczesnej realizacji sprzedazy w wyzszej cenie. Przychody w
zakresie uprawnien do emisji CO2 w okresie biezgcym oraz poréwnywalnym dotyczyty gtdwnie sprzedazy do spotek
wytwdérczych Grupy na cele pokrycia potrzeb umorzeniowych wynikajacych z produkcji energii elektrycznej. W zwigzku
Ze zmiang przepisow prawa, obowigzek umorzenia uprawnien do emisji za dany rok zostat przedtuzony z 30 kwietnia
do 30 wrzesnia kolejnego roku, co spowodowato nizszy wolumen sprzedazy uprawnien w pierwszym potroczu 2024
roku, a czes¢ wolumenu sprzedazy uprawnien bedzie realizowana w kolejnych okresach. Wyzsze ceny wynikajg z
uwarunkowan rynkowych i utrzymujgcych sie wysokich cen uprawnien do emisji COz;

e Gaz - spadek przychodéw o 88 min PLN ma gtéwnie zwigzek ze spadkiem cen, przy jednoczesnej realizacji wyzszego
wolumenu sprzedazy. Wyzszy wolumen sprzedazy wynika z wiekszego zapotrzebowania na gaz przez kontrahentéw
w tym w szczegdlnosci spotke zalezng TAURON Sprzedaz Sp. z o.0.

12. Koszty wedtug rodzaju

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2024 30 czerwca 2023
(niebadane) (dane przeksztatcone
niebadane)

Rynek Mocy (101) (68)

Koszty $wiadczen pracowniczych (68) (63)

Pozostate ustugi obce (23) (24)

Koszty reklamy (23) 12)

Amortyzacja rzeczpwych aktywéw trwatych, praw do uzytkowania aktywow i ©) ©)
aktywow niematerialnych

Odpis na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny (1) (288)

Odpis na oczekiwane straty kredytowe dotyczace naleznosci od odbiorcow 4 (28)

Pozostate koszty rodzajowe (@) 3)

Razem koszty wedtug rodzaju (214) (495)

Koszty sprzedazy 13 16

Koszty ogdlnego zarzadu 72 97

Wartos$¢ sprzedanej energii elektrycznej (8 463) (14 608)

Wartos$¢ pozostatych sprzedanych towaréw (1 155) (3681)

Koszt sprzedanych towaréw i ustug (9 747) (18 671)
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TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2024 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w min PLN)

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2024 roku w stosunku do okresu poréwnywalnego nastgpit
spadek kosztow prowadzonej dziatalnosci Spotki, a gtdwne zmiany dotyczyty:

¢ spadku wartosci (kosztu) sprzedanej energii elektrycznej, co wynika w gtéwnej mierze z realizacji zakupu po nizszych
srednich cenach energii elektrycznej w efekcie spadku rynkowych cen energii. Jednoczesnie TAURON Polska Energia
S.A. nabyta nizszy wolumen energii elektrycznej w konsekwencji nizszego zapotrzebowania ze strony odbiorcow.
Nizsze ceny zakupu wynikajg z uwarunkowan rynkowych i spadku cen w 2023 roku, co przetozyto sie na ceny w
zawartych kontraktach z datg dostawy na 2024 rok. Spadek wolumenu nabytej energii elektrycznej wynika z zakupu
nizszego wolumenu energii elektrycznej z rynku na potrzeby realizacji zawartych kontraktow;

e spadku wartosci (kosztu) pozostatych sprzedanych towardw, w tym:

— uprawnien do emisji COz2, co jest wypadkowg nizszego wolumenu zakupu uprawnien w zwigzku z przesunigciem
na trzeci kwartat 2024 roku czesci dostaw w konsekwencji przesuniecia terminu umorzenia uprawnien oraz
wyzszych cen, co bezposrednio wynika z uwarunkowan rynkowych;

— gazu, co jest zwigzane przede wszystkim ze spadkiem cen zakupu gazu, przy jednoczesnej realizacji wyzszego
wolumenu zakupu;

e braku konieczno$ci poniesienia przez Spétke w biezacym okresie kosztéw odpisdw na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny.
Obowigzek dokonywania odpiséw w pierwszym potroczu 2023 roku wynikat z zapisdw Ustawy z dnia 27 pazdziernika
2022 roku o $rodkach nadzwyczajnych majgcych na celu ograniczenie wysokosci cen energii elektrycznej oraz
wsparciu niektorych odbiorcow w 2023 roku, ktoéra narzucita w okresie od listopada 2022 roku do konca grudnia 2023
roku m.in. na przedsiebiorstwa obrotu energig elektryczng obowigzek przekazywania odpisow na Fundusz Wyptaty
Roéznicy Ceny, z przeznaczeniem na wyptate rekompensat, ktore ustanowita ww. ustawa.

13.  Przychody i koszty finansowe

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2024 30 czerwca 2023
(niebadane) (niebadane)
Przychody z tytutu dywidendy 1336 443
Przychody odsetkowe od pozyczek 418 511
Koszty odsetkowe (387) (497)
Aktualizacja wartosci pozyczek (1 930) (13)
Pozostate przychody i koszty finansowe, w tym: (112) (176)
Wynik na instrumentach pochodnych (162) (469)
Prowizje zwigzane z finansowaniem zewnetrznym (20) (8)
Roznice kursowe 30 225
Pozostate przychody finansowe 48 86
Pozostate koszty finansowe (18) (10)
Razem, w tym: (675) 268
Przychody i koszty z tytutu instrumentéw finansowych (683) 238
Inne przychody i koszty finansowe 8 30

Wzrost przychodéw z tytutu dywidend wynika gtéwnie z ujecia w biezacym okresie dywidendy od spétki zaleznej TAURON
Dystrybucja S.A. w wysokosci 937 min PLN. W okresie porownywalnym Spétka nie uzyskata dywidend od TAURON
Dystrybucja S.A. Zysk spétki zaleznej za rok 2022 zostat w catosci przeznaczony na zasilenie kapitatu zapasowego spotki.

Spadek kosztéw odsetkowych wynika z nizszego poziomu wykorzystania finansowania zewnetrznego oraz nizszego
poziomu stép bazowych w okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2024 roku w stosunku do okresu
poréwnywalnego.

Wzrost kosztéw aktualizacji wartosci pozyczek w okresie sze$ciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2024 roku
zwigzany jest gtownie z obnizeniem wartosci bilansowej pozyczki udzielonej spotce TAURON Wytwarzanie S.A. o kwote
1 932 min PLN.

Strata na instrumentach pochodnych w okresie sze$ciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2024 roku zwigzana jest
w gtéwnej mierze z umocnieniem kursu ztotego, co przetozyto sie na spadek wyceny oraz wyniku na biezgcym rozliczeniu
walutowych instrumentéw pochodnych. Umocnienie kursu ztotego wptyneto réwniez na wystgpienie dodatnich réznic
kursowych w biezgcym okresie, ktére zwigzane sg gtéwnie z wyceng finansowania zewnetrznego w EUR.
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zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w min PLN)

14. Obciazenie podatkowe w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2024 30 czerwca 2023
(QICLEGERE)] (niebadane)
Biezacy podatek dochodowy (1) -
Odroczony podatek dochodowy (14) (75)
Podatek dochodowy wykazywany w wyniku finansowym (15) (75)
Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych catkowitych dochodéw 6 33

Spotka rozlicza biezgcy podatek dochodowy w ramach Podatkowej Grupy Kapitatowej, zarejestrowanej w dniu 28 grudnia
2022 roku na lata 2023-2025 przez Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie, do ktorej
nalezy Spotka oraz wybrane spotki zalezne.

Gtéwne spoitki tworzgce Podatkowg Grupe Kapitatowg od dnia 1 stycznia 2023 roku: TAURON Polska Energia S.A.,
TAURON Dystrybucja S.A., TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0., TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0., TAURON Obstuga Klienta
Sp. z 0.0., TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0., TAURON Ciepto Sp. z 0.0., TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0., TAURON
Nowe Technologie S.A. i Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0.

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

15. Nieruchomosci inwestycyjne

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 czerwca 2024 30 czerwca 2023
(niebadane) (niebadane)

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 54 54
Bilans zamknigcia 54 54
SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)
Bilans otwarcia (36) (35)
Amortyzacja za okres = 3)
Bilans zamknigcia (36) (38)
WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 18 19
WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU, w tym: 18 16
Budynki, budowle i inne $rodki trwate 11 9
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 7 7

Nieruchomos¢ inwestycyjng stanowig prawo wieczystego uzytkowania gruntu oraz budynki zlokalizowane w Katowicach
Szopienicach przy ul. Lwowskiej 23. Przychdd z tytutu najmu w okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca
2024 roku wyniost 4 min PLN.

16. Prawa do uzytkowania aktywow

Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 Okres 6 miesigecy zakonczony 30 czerwca 2023
(niebadane) (niebadane)

Budynki Srodki = Budynki Srodki
; azem .
i lokale transportu i lokale transportu

Razem

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 52 2 54 44 1 45
Zwigkszenie/(zmniejszenie) z tytutu zmiany _ _ _ 2 _ 2
leasingu

Bilans zamknigcia 52 2 54 46 1 47

SKUMULOWANA AMORTYZACJA
(UMORZENIE)

Bilans otwarcia (41) (1) (42) (31) 1) (32)

Amortyzacja za okres (4) = 4) (6) - (6)
Bilans zamknigcia (45) 1) (46) (37) 1) (38)
WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 11 1 12 13 - 13
WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 7 1 8 9 - 9
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2024 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w min PLN)

17. Udziatly i akcje

17.1. Zmiana stanu udziatow i akcji

Stan na 30 czerwca 2024
(QIELEGEGTS)]

Wartos¢ Odpisy Wartos¢ Wartos¢ Odpisy Wartos¢
brutto ELCUEFATIETTY netto brutto aktualizujace netto

Stan na 31 grudnia 2023

Spotki zalezne konsolidowane

1 TAURON Wytwarzanie S.A. 8482 (8 482) - 8482 (8 482) -
2 TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 1928 (1 224) 704 1928 (1224) 704
3 TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 1940 = 1940 1940 - 1940
4 TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0. 600 = 600 600 - 600
5 TAURON Dystrybucja S.A. 10 512 = 10 512 10 512 - 10512
6 TAURON Nowe Technologie S.A. 650 = 650 650 - 650
7 TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. 614 = 614 614 - 614
8 TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. 130 = 130 130 - 130
9 Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. 41 = 41 41 - 41

10 Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. 90 (90) = 90 (90) -

11 TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. 40 = 40 40 - 40

12 Finanse Grupa TAURON Sp. z 0.0. 28 (24) 4 28 (24) 4

13 TAURON Inwestycje Sp. z 0.0. 95 (95) = 95 (95) -

14 Pozostate 5 = 5 5 - 5

Wspélne przedsiewziecia
15 TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. 416 (212) 204 416 (212) 204
Spotki wy i w wartosci godziwej

16 EEC Magenta Sp. z 0.0. ASI spétka komandytowo—akcyjna 5 n.d. 5 5 n.d. 5

17 EEC Magenta Sp. z 0.0. 2 ASI spétka komandytowo—akcyjna 44 n.d. 44 54 n.d. 54

18 ElectroMobility Poland S.A. 10 n.d. 10 10 n.d. 10

19 Pozostate 7 n.d. 7 7 n.d. 7

Razem 25 637 (10 127) 15510 25 647 (10 127) 15520
17.2. Testy na utrate wartosci

Na dzien 30 czerwca 2024 roku przeprowadzono analize przestanek mogacych swiadczy¢ o utracie wartosci udziatéw i
akcji w jednostkach zaleznych i wspdlnych przedsiewzieciach oraz analizy w zakresie wyceny pozyczek
wewnatrzgrupowych. W wyniku przeprowadzonych analiz zidentyfikowano ponizsze zdarzenia rynkowe, ktére moga mieé
wplyw na zmiane zatozen przyjmowanych w testach na utrate wartosci w stosunku do zatozen uzytych w testach na utrate
wartosci przeprowadzonych na dzien 31 grudnia 2023 roku, a tym samym mogace mie¢ wptyw na ocene utraty wartosci:

e publikacja projektu aktualizacji Krajowego planu w dziedzinie energii i klimatu (KPEIK), kluczowego dokumentu dla
sektora elektroenergetycznego w Polsce;

e postepujgce zmiany miksu energetycznego w Polsce, przede wszystkim w zwigzku z dynamicznym wzrostem udziatu
OZE w podsektorze wytwarzania przektadajg sie na:

— wazrost generacji energii elektrycznej przez elektrownie wiatrowe o 23,2% w pierwszym potroczu 2024 roku w
stosunku do pierwszego pétrocza 2023 roku;

— wzrost generacji energii elektrycznej przez pozostate odnawialne zrodta energii (elektrownie zawodowe wodne,
pozostate wodne i inne odnawialne w tym fotowoltaiczne) az 0 26,7% w pierwszym potroczu 2024 roku w stosunku
do pierwszego potrocza 2023 roku;

— obserwowalny spadek produkcji energii elektrycznej w Zzrodtach konwencjonalnych opalanych weglem
kamiennym, ktéry w pierwszym pétroczu 2024 roku w stosunku do pierwszego poétrocza 2023 roku wynidst 7,1%;

— istotne zmiany na rynku energii elektrycznej wptywajgce na strukture oraz poziomy cen energii elektrycznej w
horyzoncie $rednio i dlugoterminowym oraz zauwazalny wzrost czestotliwosci wystepowania cen ujemnych;

e obowigzujgce zmiany na rynku bilansujgcym od dnia 14 czerwca 2024 roku, gdzie wprowadzono rozliczanie w
okresach 15 minutowych, uruchomiono proces rynkowego pozyskiwania ustug bilansowych oraz wprowadzono
mechanizmy wyceny rezerwy operacyjnej;

e wzrost udziatu generacji energii elektrycznej przez odnawialne zrédta energii skutkuje zmiang struktury cen na rynku
w segmencie transakgcji biezgcych;

e spadek Sredniej ceny energii elektrycznej na rynku SPOT ($rednia fixing, notowania ciagte, RDS) z poziomu 510,94
PLN/MWh w 2023 roku do poziomu 373,88 PLN/MWh w pierwszym potroczu 2024 roku (-27%);

e spadek $redniej wazonej wolumenem ceny energii elektrycznej dla kontraktu terminowego BASE (Y+1, wedtug
Dziennego Kursu Rozliczenia - DKR) z poziomu 641,95 PLN/MWh w 2023 roku do poziomu 461,94 PLN/MWh w
pierwszym potroczu 2024 roku (-28%);

18



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2024 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w min PLN)

¢ spadek Sredniej ceny wegla w portach ARA w 2023 roku ze $redniej na poziomie 126,54 USD/Mg do poziomu 109,17
USD/Mg w pierwszym pétroczu 2024 roku (-13,7%);

e spadek $redniej wazonej wolumenem ceny gazu dla kontraktu terminowego BASE (Y+1, DKR) z poziomu 267,72
PLN/MWh w 2023 roku do poziomu 168,85 PLN/MWh w pierwszym potroczu 2024 roku (-36,9%), co doprowadzito do
zwigkszenia konkurencyjno$ci wytwarzania energii elektrycznej z tego paliwa i dalszego wypierania zrodet weglowych.

W zwigzku z powyzszymi zmianami i spadkiem pozioméw cenowych nastgpita korekta prognoz w stosunku do
przyjmowanych zatozen w testach na utrate wartosci, przeprowadzonych na dzien 31 grudnia 2023 roku w nastepujgcym
zakresie:

e spadek prognozowanych srednich cen energii elektrycznej BASE w latach 2024-2040 o $rednio 13% w stosunku do
zatozen przyjetych w testach na utrate wartosci na dzien 31 grudnia 2023 roku;

e wzrost prognozowanych cen CO: dla lat 2024-2040 srednio o 10,1% dla kontraktéw na rynku EU ETS w stosunku do
zatozen przyjetych w testach na utrate wartosci na dzierh 31 grudnia 2023 roku;

e spadek prognozowanych srednich cen wegla kamiennego w dostawie w latach 2024-2040 o $rednio 26% w stosunku
do zatozen przyjetych w testach na utrate wartosci na dzien 31 grudnia 2023 roku;

e spadek prognozowanych $rednich cen gazu BASE w latach 2024-2040 $rednio o 24,6% w stosunku do zatozen
przyjetych w testach na utrate wartosci na dzien 31 grudnia 2023 roku.

Korekta powyzszych prognoz przetozyta sie na spadek prognozowanych, modelowych marz dla lat 2024-2040 Srednio
52,3% dla bloku klasy 1000 MW w stosunku do zatozenh przyjetych w testach na utrate wartosci na dzien 31 grudnia 2023
roku oraz wskazuje na prognoze ujemnych marz dla blokéw klasy 200 MW od 2025 roku do korica analizowanego okresu.

Zidentyfikowane powyzej przestanki utraty wartosci wykazaty konieczno$é przeprowadzenia testéw na utrate wartosci
udziatéw w spotkach:

. TAURON Ciepto Sp. z o0.0.,

o TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0.,

) TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0.,
. TEC1 Sp. z 0.0.

Akcje w spotce TAURON Wytwarzanie S.A. oraz udziaty w spétce TAURON Inwestycje Sp. z 0.0. zostaly spisane do zera
w poprzednich latach obrotowych i nie identyfikuje sie przestanek do odwrécenia odpisu.

Zidentyfikowane przestanki utraty wartosci nie dotyczg akcji spétki TAURON Dystrybucja S.A. ze wzgledu na funkcjonujgcy
model taryfowy oraz réwnoczesny brak zmian w regulacjach Urzedu Regulacji Energetyki (URE), zatwierdzona taryfa na
rok 2024 zostata juz uwzgledniona w testach przeprowadzanych na dzien 31 grudnia 2023 roku. Zidentyfikowane i opisane
powyzej przestanki utraty wartosci nie dotyczg pozostatych udziatdw i akcji w jednostkach zaleznych i wspdlnych
przedsiewzieciach. W odniesieniu do udziatow w jednostce wspotzaleznej TAMEH HOLDING Sp. z o0.0. Spétka nie
zidentyfikowata przestanek, ktére mogtyby wplyngé na przyjete zatozenia analiz scenariuszowych opisanych w
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku.

Udziaty i akcje oraz pozyczki wewnatrzgrupowe stanowig okoto 87% wartosci sumy bilansowej na dzien bilansowy.

Wartos$¢ odzyskiwalng udziatdéw i akcji w jednostkach zaleznych oraz wspodlnych przedsiewzieciach stanowi wartos¢
uzytkowa. Sposob kalkulacji zostat opisany ponize;.

Testy zostaty przeprowadzone w oparciu o biezgcg warto$¢ szacowanych przeptywow pienigznych z dziatalnosci spotek
na podstawie szczegotowych prognoz do 2033 roku, a takze oszacowanej wartosci rezydualnej, z wyjgtkiem jednostek
wytworczych, dla ktérych szczegotowe prognozy obejmujg caty okres ich funkcjonowania.

Wykorzystanie prognoz dtuzszych niz 5-letnie wynika w szczegdlnosci z dtugotrwatych procesow inwestycyjnych w branzy
energetycznej. Zatozenia makroekonomiczne i sektorowe przyjmowane do prognoz aktualizowane sg tak czesto, jak
wystepujg obserwowane na rynku przestanki do ich zmiany. Prognozy uwzgledniajg takze znane na dzien
przeprowadzenia testu zmiany w otoczeniu prawnym.

Kluczowe zatozenia przyjete w testach na dzien 30 czerwca 2024 roku:

Zatozenia cenowe, bilansu mocy oraz poziomu zapotrzebowania na energie elektryczng zostaty opracowane przy
uwzglednieniu biezgcych uwarunkowan rynkowych i zaktualizowane w petnym zakresie lat 2024-2045. Dtugoterminowe
zatozenia rynkowe sg kierunkowo zbiezne z obowigzujgcymi rzgdowymi dokumentami strategicznymi oraz wytycznymi do
ich aktualizacji: Krajowy plan w dziedzinie energii i klimatu (KPEiK) oraz Polityka energetyczna Polski do 2040 roku
(PEP2040). Prognozowane ceny energii elekirycznej sg wynikiem modelowania dtugoterminowego wykorzystujacego
dobowo-godzinowy model rynku energii elektrycznej. W trakcie aktualizacji prognoz brano réwniez pod uwage zewnetrzne
zrodta i benchmarki gtownie w zakresie cen paliw i COxz.

19



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2024 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w min PLN)

Kategoria Opis

Dla 2024 roku prognoza zaktada spadek cen wegla o 37,3% w stosunku do $redniej ceny indeksu PSCMI1
obliczonej dla 2023 roku. Wynika to ze stabilizujgcej sie sytuacji popytowo-podazowej na swiatowych rynkach
wegla, w szczegodlnosci w portach ARA, wspieranej spadajgcymi cenami gazu ziemnego i LNG.

W latach 2025-2040 zatozono $redni spadek cen wegla o 4,1%. Dla tego okresu przyjeto zatozenie o
obnizajgcym sie popycie, spowodowanym zmniejszajacg sie generacjg energii elektrycznej ze Zrddet
konwencjonalnych oraz koniecznos$cig uwzgledniania w krajowych $ciezkach cen wegla kamiennego trendéw
Swiatowych (ujeto wygaszanie kopalh wegla kamiennego, zgodnie z umowa spoteczng okreslajaca terminy
zamykania kopaln).

Wegiel

Prognoza cen energii elektrycznej BASE zaktada spadek o 33,6% dla 2024 roku w stosunku do $redniej
wazonej wolumenem ceny referencyjnego kontraktu BASE (Y+1, DKR) uzyskanej w 2023 roku. W okresie
2025-2040 $rednia cena BASE jest rowniez nizsza o 20,8% od $redniej wazonej wolumenem ceny
referencyjnej uzyskanej w 2023 roku (Y+1, DKR). Obserwowana zmiana struktury wytwarzania energii
elektrycznej i wzrost udziatu OZE wptywa na obnizenie cen energii elektrycznej SPOT oraz zmiane jej profilu
na rynku hurtowym bardziej niz zakladano we wczesniejszych zalozeniach diugoterminowych. Na rynku
terminowym prognozowane poziomy cen BASE uwzgledniajg koszty wytwarzania z wysokosprawnych zrodet
konwencjonalnych.

Energia elektryczna

W zakresie zatozen cenowych dla rynku uprawnien do emisji CO2 dokonano weryfikacji i aktualizacji bilansu
systemu EU ETS oraz uwzgledniono najnowsze zmiany regulacyjne i prawne. Wzieto pod uwage zewnetrzne
ankiety analityczne tak, aby zalozone poziomy cenowe jak najlepiej odzwierciedlaty konsensus rynkowy.
Przyjeto wzrostowg $ciezke cen uprawnien do emisji CO2w catym horyzoncie prognozy. W pierwszych trzech
latach ze wzgledu na obserwowane spowolnienie gospodarcze i krétkoterminowy spadek zapotrzebowania
na CO2 prognoza zostata dostosowana do biezacych pozioméw rynkowych. W okresie 2027-2040 ceny CO2
rosng o $rednio 2,5% ze wzgledu na utrzymanie planéw realizacji ambitnych celéw klimatycznych oraz
przedituzone dziatanie mechanizmu Rezerwy Stabilnosci Rynkowej do 2030 roku. Przyjeto limity emisji CO2
dla produkciji ciepta zgodne z rozporzgdzeniem Rady Ministréw, ktére skorygowano o poziom darmowych
uprawnien.

CO;

W zwigzku z obserwowang stabilizacjg sytuacji popytowo-podazowej na $wiatowych rynkach gazu, prognoza
zaktada spadek ceny w 2024 roku o 32,5% w poréwnaniu do $redniej wazonej wolumenem ceny
referencyjnego kontraktu BASE (Y+1, DKR) uzyskanej w 2023 roku. W latach 2025-2040 zatozono dalszy
spadek cen gazu $redniorocznie o0 2,4%. Dla podanego okresu przyjeto zatozenia o diugotrwatym zapetnianiu
luki popytowej na omawiany surowiec w Europie poprzez stabilne przeptywy gazu z Norweskiego Szelfu
Kontynentalnego oraz dostawy LNG. Polska realizowata bedzie import gazu poprzez Baltic Pipe oraz dwa
terminale LNG (oddanie do uzytkowania terminala FSRU w Gdansku jest planowane w perspektywie
2027/2028 roku), czego efektem bedzie wysoka korelacja cen gazu w Polsce z indeksami europejskimi.

Gaz ziemny

Zatozono pfatnosci za moc do konca 2028 roku dla istniejacych jednostek weglowych niespetniajacych
kryterium EPS 550 (dla ktérych jednostkowa emisyjno$¢ przekracza 550 kg/MWh). Dla jednostek, ktore
zawarly kontrakty wieloletnie do dnia 31 grudnia 2019 roku, a nie spetniajg kryterium EPS 550 zatozono
utrzymanie ptatnosci do konca obowigzywania kontraktu.

Zgodnie z osiggnietym porozumieniem Rady Europejskiej z dnia 17 pazdziernika 2023 roku w zakresie
reformy modelu rynku energii zatozono wprowadzenie derogacji w zakresie obowigzywania limitéw emisji
CO2 w jednostkach ubiegajgcych sie o wsparcie z Rynku Mocy i w konsekwencji wydtuzenie okresu
mozliwego wsparcia dla tego typu jednostek z czerwca 2025 roku do konca 2028 roku. W prognozach
zatozono przychody z Rynku Mocy po 2025 roku w konsekwencji wydtuzenia wsparcia do konca 2028 roku.

Rynek Mocy Przychody z tego tytutu dotyczg 5 blokéw klasy 200 MW w Oddziatach Jaworzno Il i Laziska oraz blokéw w
Oddziale Siersza i tagisza w latach 2025-2028. Dodatkowo w latach 2026-2027 zatozono przychody z Rynku
Mocy dla bloku nr 2 w Oddziale Jaworzno Il, a w roku 2028 dla bloku nr 1 w Oddziale Jaworzno Il. Ponadto
3 bloki klasy 200, dla ktérych nie zatozono zawarcia kontraktu mocowego, przypisano do roli blokéw
rezerwowych, co wigze si¢ z uzyskaniem przez te bloki przychoddw za rezerwowanie, ktérych wysokos¢ jest
zalezna od dyspozycyjnosci pozostatych jednostek Spotki. Przyjeta $rednia cena w wydtuzonym okresie
wynosi 322,65 PLN/KW, przy czym zatozono spadek cen w kolejnych latach poczgwszy od 2027 roku $rednio
022% r/r.

Dla wydluzonego okresu funkcjonowania =zatozono, Zze praca blokéw determinowana bedzie
zapotrzebowaniem w KSE.

W spoélce TAURON Wytwarzanie S.A. zmianie ulegty planowane okresy funkcjonowania jednostek
wytwoérczych. W odniesieniu do testow na utrate wartosci udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych i
wspolnych przedsiewzigciach oraz analizy w zakresie wyceny pozyczek wewnatrzgrupowych opracowanych
na dzien 31 grudnia 2023 roku skrécono prace bloku 10 w Elektrowni tagisza oraz zmieniono okresy
eksploatacji jednostek niebedacych Jednostkami Wytwoérczymi Centralnie Dysponowanymi w Oddziale
Jaworzno Il.

Ponizej wykaz zatozen w zakresie przyjetych do testdw na utrate wartosci udziatéw i akcji w jednostkach
zaleznych i wspdinych przedsigwzieciach oraz analizy w zakresie wyceny pozyczek wewnatrzgrupowych
. . okreséw ekonomicznej uzytecznosci dla jednostek wytworczych:
Okres ekonomicznej

uzytecznosci jednostek Elektrown?a Jaworzno Il — blok 1 (Biomasa) c_io 2028 roku, blok 2 do 2027 roku, blok 3 do 2025 roku;
wytwérczych —  Elektrownia Jaworzno Ill — bloki 1, 2, 3, 4, 5i 6 do roku 2028;
—  Elektrownia Nowe Jaworzno — blok 7 do 2040 roku;
—  Elektrownia tagisza — blok 10 do roku 2029;
—  Elektrownia taziska — bloki 9, 10, 11 i 12 do roku 2028;
— Elektrownia Siersza — bloki 1 i 2 do roku 2028.
Skrocenie okresu eksploatacii bloku 10 w Elektrowni Lagisza wynika z nastepujacych czynnikéw:

— znaczne obnizenie jednostkowej marzy na sprzedazy energii elektrycznej, bedacej wynikiem aktualizacji
Sciezek cenowych, powodujace brak mozliwosci uzyskiwania dodatnich wynikéw finansowych na
poziomie dziatalno$ci operacyjnej;

— zakonczenie w 2028 roku wsparcia z Rynku Mocy;
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— zakonczenie obowigzywania umowy na dostawy ciepta do TAURON Ciepto Sp. z 0.0. z koncem 2029
roku (plany inwestycyjne Grupy TAURON zaktadajg powstanie nowego zrédta, ktére przejmie obowigzki
cieptownicze elektrowni tagisza).

Zmiana czasu pracy Oddziatu Jaworzno Il podyktowana zostata koniecznos$cig zapewnienia dostaw ciepta

do SCE Jaworzno Il do konca 2028 roku oraz konieczno$cig dostawy pary technologicznej na potrzeby bloku

910 MW w Jaworznie.

Zgodnie z aktualnym harmonogramem realizacji inwestycji polegajgcej na budowie nowego dedykowanego
zrédta pary technologicznej dla wskazanego bloku zaktada sie rozpoczecie eksploatacji zrédta poczatkiem
2028 roku.

Na dzien 30 czerwca 2024 roku dla pozostatych spoétek wytworczych, tj. TAURON Ciepto Sp. z 0.0., TAURON
Ekoenergia Sp. z 0.0., TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0. przyjeto okres funkcjonowania:

- ZW Katowice, ZW Tychy, ZW Bielsko-Biata, ZW Obszar Cieptowni Lokalnych, ECI Wytwarzanie: zaktady
wytwércze do roku 2049;

—  Elektrownie wodne do roku 2072;

—  Elektrownie wiatrowe i fotowoltaiczne do roku 2055 (zmiana wzgledem testéw na dzierr 31 grudnia 2023
roku wynika z oddania do uzytku nowych elektrowni).

Regulacyjne ustugi
systemowe

W projekcjach przyjeto reforme rynku bilansujacego wprowadzong przez Polskie Sieci Elektroenergetyczne
S.A. dnia 14 czerwca 2024 roku.

Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. nabywajg moce bilansujace odrebnie dla zwigkszenia oraz obnizenia

mocy w systemie. Wyrézniamy dwa tryby nabywania mocy bilansujgcych:

1. Tryb podstawowy (nieobligatoryjny) — aukcja na moce bilansujgce z dobowym wyprzedzeniem,
uczestnictwo poprzez zgtaszanie ofert na moce bilansujgce w formie zagregowane;j;

2. Tryb uzupetniajacy (obligatoryjny) — zgtaszanie ofert na moce bilansujgce dla kazdej jednostki wytworczej
w dobie poprzedzajacej (d-1); nabywanie mocy bilansujgcych przez PSE w dobie d jako uzupetnienie
trybu podstawowego.

Wprowadzenie nowych ustug rozliczanych na zasadach rynkowych, umozliwia osiggnigcie dodatkowych
przychodéw w spolce TAURON Wytwarzanie S.A. Ich wysoko$¢ uzalezniona jest od wysokosci
zapotrzebowania Operatora.

Dodatkowe przychody z mocy bilansujgcych zostaly uwzglednione przy zakltadanym wykorzystaniu 30%
sumy zdolno$ci produkcyjnych w gore i w dét, co przektada sie, zgodnie z planowanymi okresami uzytkowania
blokéw, na $rednie wolumeny 1,7 TWh w latach 2025-2029 oraz 1,2 TWh w latach 2030-2040.

W okresie derogacji w zakresie obowigzywania limitéw emisji CO2 w jednostkach ubiegajgcych sie o wsparcie
z Rynku Mocy w latach 2026-2028 przyjeto w zakresie mocy bilansujgcych $redni poziom ceny wynoszacy
50 PLN/MWh, a nastepnie w latach 2029-2040 zatozono $rednig cene 75 PLN/MWh.

Swiadectwa pochodzenia
energii

Przyjeto $ciezke cenowa dla $wiadectw pochodzenia oraz obowigzki umorzenia w kolejnych latach na bazie
zapis6w ustawy o OZE oraz prognozy bilansu systemu. Prognoza cen zielonych certyfikatéw zaktada spadek
0 51,2% dla 2024 roku w stosunku do $redniej wazonej wolumenem ceny indeksu TGEozea uzyskanej w
2023 roku. W okresie 2025-2030 prognoza cen zielonych certyfikatéw ro$nie sredniorocznie o 13,5%. Dla
btekitnych certyfikatow zatozono nieznaczny wzrost cen o 0,3% dla roku 2024 wzgledem $redniowazone;j
wolumenem ceny indeksu TGEozebio uksztattowanej w roku 2023. W okresie 2025-2030 prognoza cen
btekitnych certyfikatow zaktada $rednioroczny spadek o 2,7%. Prognoza cen biatych certyfikatow zaklada
wzrost ceny w roku 2024 o 13,6%, wzgledem $redniorocznej ceny wazonej wolumenem uksztattowanej w
2023 roku. W okresie 2025-2030 prognoza cen biatych certyfikatow ro$nie sredniorocznie o 0,9%.

OZE

W zakresie segmentu OZE uwzgledniono istniejace systemy wsparcia (system $wiadectw pochodzenia,
system aukcyjny, system taryf gwarantowanych FIT/FIP, system gwarancji pochodzenia), z ktérych
najistotniejsze znaczenie ma system $wiadectw pochodzenia. W ramach tego systemu, dla energii zielonej
uwzgledniono ograniczone okresy wsparcia, zgodnie z zatozeniami zapiséw ustawy o OZE okreslajgcej
mechanizmy przyznawania wsparcia dla energii elektrycznej wytworzonej w tego typu zrédtach. Okres
wsparcia zostat ograniczony do 15 lat liczonych od momentu wprowadzenia do sieci po raz pierwszy energii
elektrycznej, za ktérg przystugiwato Swiadectwo pochodzenia.

Wynagrodzenia

Zatozono wzrost wynagrodzen w oparciu o wzrost ptacy minimalnej oraz przyjetg stope inflacji z efektem na
kolejne lata prognozy finansowe;.

WACC

Przyjeto poziom $redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) ksztaltujacy sie w okresie projekcji dla
poszczegolnych spotek miedzy 7,94%-9,77% w ujeciu nominalnym po opodatkowaniu. Metodologia kalkulacji
stopy dyskontowej nie ulegta zmianie w stosunku do testu na utrate wartosci przeprowadzonego na dzien
31 grudnia 2023 roku.

Wyniki testéw na utrate wartosci

Przeprowadzone na dzien 30 czerwca 2024 roku testy na utrate wartosci udziatéw w spétkach: TAURON Ciepto Sp. z 0.0.,
TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0., TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0. oraz TEC1 Sp. z 0.0. nie wykazaly utraty bilansowej
wartosci udziatow w jednostkach zaleznych.

Wyniki analizy w zakresie wyceny pozyczek udzielonych

Przeprowadzone analizy w zakresie udzielonego spotkom zaleznym finansowania, oparte o przyszte przeptywy pieniezne
spotek zaleznych, wykazaty zasadnos$c¢ obnizenia na dzien bilansowy wartosci bilansowej pozyczki udzielonej przez Spdtke
na rzecz TAURON Wytwarzanie S.A., stanowigcej instrument nabyty z utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe,

w kwocie 1 932 min PLN.
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18.  Pozyczki udzielone

Stan na

30 czerwca 2024 o Stz\n ,“5‘2023
(UELECER)] grudnia
Wartos¢ Odpis Wartos¢ Wartos¢ Odpis Wartos¢
brutto ELWENFTIETSY bilansowa brutto ELUEFTETSY bilansowa
Pozyczki wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 8455 (52) 8403 10887 (52 10835
Pozyczki udzielone spétkom zaleznym 8279 (28) 8251 10 001 (35) 9 966
Pozyczki udzielone w ramach ustugi cash pool 176 (24) 152 886 17) 869
Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej 1818 n.d. 1818 1576 n.d. 1576
Pozyczki udzielone spétkom zaleznym 1370 n.d. 1370 1219 n.d. 1219
Pozyczki udzielone EC Stalowa Wola S.A. 448 n.d. 448 357 n.d. 357
Razem 10 273 (52) 10 221 12 463 (52) 12 411
Diugoterminowe 9818 27) 9791 11 307 (34) 11 273
Kroétkoterminowe 455 (25) 430 1156 (18) 1138
18.1. Pozyczki udzielone spétkom zaleznym

Stan na

Stan na
30 czerwca 2024 31 grudnia 2023

(niebadane)
Termin Kapitat do Kapitat do

splat;
R splatyoraz v 0c¢  Odpis Wartogé !
naliczone naliczone

. brutto  aktualizujacy bilansowa .
umownie umownie
odsetki odsetki

splatyoraz  \\ << Odpis Wartosé

brutto  aktualizujacy bilansowa

Pozyczki wyceniane wediug 12151 8279 (28) 8251 11957 10001 (35) 9966
zamortyzowanego kosztu
TAURON Wytwarzanie S.A. 2024-2030 4 879 1134 = 1134 4881 3068 - 3068
TAURON Dystrybucja S.A. 2025-2029 5774 5727 (18) 5709 5452 5395 (21) 5374
TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 2024-2030 950 950 (8) 942 981 980 (11) 969
TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 2025 160 159 @) 158 160 158 1) 157
TAURON Obstuga Klienta Sp. z o0.0. 2024-2025 186 186 (1) 185 226 226 (2) 224
TAURON Inwestycje Sp. z 0.0. 2024-2033 79 = = = 83 - - -
TAURON Nowe Technologie S.A. 2024-2028 38 38 - 38 43 43 - 43
WIND T30MW Sp. o.0. 2024 31 31 = 31 35 35 - 35
Windpower Gaméw Sp. z 0.0. 2024 18 18 = 18 34 34 - 34
"MEGAWATT S.C." Sp. z 0.0. - - - - 43 43 - 43
Pozostate 2025-2026 36 36 - 36 19 19 - 19
Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej 1418 1370 n.d. 1370 1136 1219 n.d. 1219
"MEGAWATT S.C." Sp. z 0.0. 2026-2038 385 407 n.d. 407 372 449 n.d. 449
WIND T30MW Sp. o.0. 2025-2038 272 254 n.d. 254 213 216 n.d. 216
Windpower Gamoéw Sp. z 0.0. 2025-2038 270 250 n.d. 250 211 214 n.d. 214
FF Park PV1 Sp. z 0.0. 2025-2034 158 148 n.d. 148 146 146 n.d. 146
WIND T4 Sp. z 0.0. 2025-2038 139 128 n.d. 128 76 78 n.d. 78
WIND T2 Sp. z 0.0. 2026-2034 62 58 n.d. 58 37 37 n.d. 37
AE ENERGY 7 Sp. z 0.0. 2027-2032 53 48 n.d. 48 - - n.d. -
TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 2024-2032 49 47 n.d. 47 48 44 n.d. 44
TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 2025-2034 30 30 n.d. 30 - - - -
Energetyka Cieszynska Sp. z 0.0.* n.d. n.d. n.d. n.d. 33 35 n.d. 35
Razem 13 569 9 649 (28) 9621 13 093 11 220 (35) 11185
Diugoterminowe 9359 (27) 9332 10 950 (34) 10916
Krétkoterminowe 290 (1) 289 270 (1) 269

* W dniu 3 stycznia 2024 roku zarejestrowano inkorporacje spotki Energetyka Cieszynska Sp. z o.0. przez TAURON Ciepfo Sp. z 0.0., 0 czym szerzej w nocie
2 niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Spadek wartosci bilansowej pozyczki udzielonej spétce zaleznej TAURON Wytwarzanie S.A. jest wynikiem ujecia skutkéw
przeprowadzonych analiz w ramach testéw na utrate warto$ci, opisanych szerzej w nocie 17 niniejszego $rédrocznego
skroconego sprawozdania finansowego. Na dzien bilansowy warto$¢ pozyczki zostata oszacowana na podstawie
zaktadanych przez Spotke scenariuszy sptaty udzielonego spélce TAURON Wytwarzanie S.A. finansowania,
uwzgledniajgcych prognoze przysztych przeptywow pienieznych spotki. Przeprowadzone analizy wskazaty na zasadnos¢
obnizenia warto$ci bilansowej pozyczki o kwote 1 932 min PLN.

18.2. Pozyczki udzielone na rzecz wspélnych przedsiewzie¢
Stan na
30 czerwca 2024 Stz\n na
(niebadane) 31 grudnia 2023 _ Stopa
. . Termin sptlaty oprocen-
Kapitat do sptaty Wartosé Kapitat do sptaty Wartogé towania
oraz naliczone " oraz naliczone :
) . bilansowa . . bilansowa
umownie odsetki umownie odsetki
Pozyczki udzielone EC Stalowa Wola S.A. 747 448 726 357 30.06.2033 stata
Razem, w tym: 747 448 726 357
Diugoterminowe 448 357
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18.3.

Pozyczki udzielone w ramach ustugi cash pool

W celu optymalizacji zarzgdzania $srodkami pienieznymi i ptynnoscia finansowg Grupa TAURON stosuje mechanizm ustugi
cash pool. Cash pool realizowany jest na podstawie umowy zawartej z bankiem o prowadzenie systemu zarzgdzania
Srodkami pienieznymi dla grupy rachunkéw, z terminem obowigzywania do dnia 6 grudnia 2024 roku. W wyniku realizacji
mechanizmu cash pool dokonywane sa transfery srodkéw pienieznych pomiedzy rachunkami uczestnikdéw ustugi a
rachunkiem pool leadera, ktérego funkcje petni TAURON Polska Energia S.A.

Stan naleznosci powstatych w wyniku transakcji cash pool na dzien 30 czerwca 2024 roku oraz na dzien 31 grudnia 2023
roku zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Stan na
30 czerwca 2024

(niebadane)

Stan na
31 grudnia 2023

Wartos¢ Odpis Wartos¢ Wartos¢ Odpis Wartos¢
brutto ELELFAYELS bilansowa brutto aktualizujac! bilansowa
Naleznosci z tytutu transakcji w ramach ustugi cash pool 175 (24) 151 881 17) 864
Naleznosci z tytutu odsetek w ramach ustugi cash pool 1 - 1 5 - 5
Razem 176 (24) 152 886 a7) 869
Dtugoterminowe 11 = 11 - - -
Kroétkoterminowe 165 (24) 141 886 a7) 869

Informacje dotyczace zobowigzan z tytutu ustugi cash pool zostaty przedstawione w nocie 28.5 niniejszego srédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego.

19.

Instrumenty pochodne i rachunkowos¢ zabezpieczen

Instrument

Metodologia ustalania wartosci godziwej

Instrumenty pochodne objete rachunkowoscia zabezpieczen

Stan na 30 czerwca 2024 (niebadane)

IRS

Réznica zdyskontowanych odsetkowych
przeptywoéw pienieznych opartych o zmienng
stope procentowg oraz o statg stope procentowa.
Dane wejsciowe stanowi krzywa stép
procentowych z serwisu Refinitiv.

Instrumenty IRS (Interest Rate Swap) stuzg zabezpieczeniu czesci
ryzyka stopy procentowej w stosunku do przeptywoéw pienieznych
zwigzanych z ekspozycjg na WIBOR 6M wyznaczonych w ramach
dynamicznej strategii zarzadzania ryzykiem, tj.:

« odsetek od kredytu o wartosci nominalnej 750 min PLN, na
okresy rozpoczynajgce sie odpowiednio od lipca 2020 roku,
wygasajgce w grudniu 2024 roku;

« odsetek od obligacji i kredytu o tacznej warto$ci nominalnej
2 420 min PLN, na okresy rozpoczynajgce sie w grudniu 2019 roku,
wygasajgce kolejno do 2029 roku.

Zgodnie z warunkami transakcji, Spétka ptaci odsetki naliczone na
podstawie statej stopy procentowej w PLN, réwnoczesnie
otrzymujac ptatnosci wedtug zmiennej stopy procentowej w PLN.

Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy nieobjete rachunkowoscia zabezpieczen

CCIRS

Réznica zdyskontowanych odsetkowych
przeptywow pienieznych strumienia ptaconego i
strumienia otrzymywanego, w dwdch réznych
walutach, wyrazona w walucie wyceny. Dane
wejsciowe stanowig krzywe stép procentowych,
basis spready oraz fixing NBP dla odpowiednich
walut z serwisu Refinitiv.

Instrumenty pochodne CCIRS (Coupon Only Cross Currency Swap
fixed-fixed) polegajg na wymianie ptatnosci odsetkowych od tgcznej
kwoty nominalnej 500 min EUR. Termin zapadalnosci transakcji
uptywa w lipcu 2027 roku. Zgodnie z warunkami transakcji, Spotka
ptaci odsetki naliczone na podstawie statej stopy procentowej w
PLN, réwnoczesnie otrzymujgc ptatnosci wedtug statej stopy
procentowej w EUR. Instrumenty pochodne CCIRS majgce na celu
zabezpieczenie przeptywéw walutowych wygenerowanych przez
ptatnosci odsetkowe od wyemitowanych euroobligaciji.

Forward/futures
towarowy

Warto$¢ godziwa transakcji terminowych na
zakup i sprzedaz uprawnien do emisji COz2,
energii elektrycznej oraz innych towaréw
ustalana jest w oparciu o ceny notowane na
aktywnym rynku lub w oparciu o przeptywy
pieniezne  stanowigce réznice  pomiedzy
indeksem referencji cenowej (krzywg forward) i
ceng kontraktu.

Instrumenty pochodne (forward/futures) towarowe obejmujg
transakcje terminowe na zakup i sprzedaz uprawnien do emisji CO2
i innych towarow.

Forward walutowy

R&znica zdyskontowanych przysztych
przeptywow  pienigznych  pomiedzy ceng
terminowa na dzien wyceny a ceng transakcyjna,
przemnozona przez warto$¢  nominalng
kontraktu w walucie obcej. Dane wejsSciowe
stanowig fixing NBP i krzywa stép procentowych
implikowana z transakcji fx swap dla
odpowiedniej waluty z serwisu Refinitiv.

Instrumenty pochodne typu forward walutowy obejmujg transakcje
terminowe majgce na celu zabezpieczenie przeptywoéw walutowych
wygenerowanych z tytutu prowadzonej dziatalnosci.
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Wycene instrumentéw pochodnych na poszczegdlne dni bilansowe prezentuje ponizsza tabela.

Stan na
30 czerwca 2024 Stan na
31 grudnia 2023

(niebadane)

Odniesiono Ogétem Odniesiono
Odniesiono w kapitat z - Odniesiono w kapitat z
w wynik aktualizacji wyceny w wynik aktualizacji wyceny
Aktywa Zobowigzania  finansowy instrumentow Aktywa  Zobowigzania  finansowy instrumentow
zabezpieczajgcych zabezpieczajgcych

Instrumenty pochodne objete
rachunkowoscia zabezpieczen
IRS 263 = 25 238 299 - 28 271

Instrumenty pochodne wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy

CCIRS = (13) (13) = - 9) 9) -

Forward/futures towarowy 286 (290) 4) = 125 (125) - -

Forward walutowy 1 (736) (735) = 17 (679) (662) -
Razem 550 (1 039) 441 (813)

Diugoterminowe 180 a77) 149 (169)

Krétkoterminowe 370 (862) 292 (644)

Instrumenty pochodne wykazane w powyzszej tabeli dotyczg kontraktow terminowych objetych zakresem MSSF 9
Instrumenty finansowe. Instrumenty pochodne nabywane i utrzymywane w celu zabezpieczenia wtasnych potrzeb sg
wytgczone z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe i nie podlegajg wycenie na dzien bilansowy.

20. Pozostate aktywa finansowe

Stan na Stan na
30(?1?2[2215;2;24 31 grudnia 2023
Naleznosci z tytutu dywidend od TAMEH HOLDING Sp. z o.0. 32 32
Naleznosci z tytutu rozliczenia podatku dochodowego spotek z PGK = 78
Wadia, kaucje, zabezpieczenia przekazane 26 355
Pozostate 5 1
Razem 63 466
Dtugoterminowe 33 33
Kroétkoterminowe 30 433

Spadek kwoty wadiéw, kaucji, zabezpieczen przekazanych zwigzany jest w gtéwnej mierze z czesciowym zwrotem kaucji
pienieznej, przekazanej przez Spotke na rzecz Banku Gospodarstwa Krajowego (,BGK”) w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci BGK wynikajgcych z umowy pozyczki zawartej w dniu 8 marca 2018 roku pomiedzy pozyczkobiorcg
Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. a BGK oraz ORLEN S.A. (dawniej: PGNIG S.A.), w zwigzku z uznaniem przez BGK
gwarancji bankowej wystawionej na zlecenie Spétki do kwoty 300 min PLN (nota 37) oraz czes$ciowg sptatg pozyczki przez
Elektrocieptownie Stalowa Wola S.A. Na dzien 30 czerwca 2024 roku i 31 grudnia 2023 roku kwota wniesionej kaucji,
bedgca zabezpieczeniem powyzszej umowy pozyczki, wynosita odpowiednio 11 min PLN i 346 min PLN. Po dniu
bilansowym, w dniu 3 lipca 2024 roku pozostata kwota kaucji w wysoko$ci 11 min PLN zostata zwrécona na rachunek
Spotki.

21. Pozostate aktywa niefinansowe

o Stan nazo24 S (e
(ﬁ?:éggzne) 31 grudnia 2023
Rozliczenia migdzyokresowe prowizji z tytutu zadtuzenia 11 10
Pozostate 15 10
Razem 26 20
Dtugoterminowe 18 17
Krétkoterminowe 8 3
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22.  Odroczony podatek dochodowy

Stan na
30 czerwca 2024 Stan na

31 grudnia 2023

(niebadane)
Zobowigzania z tytulu podatku odroczonego

od wyceny instrumentéw pochodnych 55 24

od wyceny instrumentow zabezpieczajgcych 50 57

od naliczonych odsetek oraz wyceny udzielonych pozyczek 72 70

z tytu&y oglmiennego momentu podatkowego uznania przychodow i kosztow sprzedazy 5 1

towarow i ustug

pozostate 14 17
Razem 196 169
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

od wyceny instrumentéw pochodnych 197 151

od naliczonych odsetek oraz wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia 52 48

od rezerw bilansowych i rozliczen miedzyokresowych 5 5

z tytu%y Ofimiennego momentu podatkowego uznania przychodéw i kosztow sprzedazy 19 61

towarow i ustug

pozostate 53 49
Razem 326 314
Nierozpoznane aktywa z tytutu podatku odroczonego (52) (59)
Rozpoznane aktywal(zobowigzania) netto z tytutu podatku odroczonego 78 86

23.  Zapasy

30 czerwca 2024
iebadane)

Wartos¢ Wartos¢
brutto bilansowa

Prawa do emisji CO, 57 57 12 12

24, Naleznosci od odbiorcow

Stan na
30 czerwca 2024 Stan na

(niebadane)

31 grudnia 2023

Wartos¢ brutto

Naleznosci od odbiorcéw 1133 2 497
Razem 1133 2 497
Odpis aktualizujacy

Naleznosci od odbiorcéw 3) (@)
Razem 3) 7)
Wartos¢ netto

Naleznosci od odbiorcéw 1130 2490
Razem 1130 2490

25. Naleznosci z tytutu dywidend

Naleznosci z tytutu dywidend w kwocie 1 150 min PLN wynikajg z ujecia przychodéw z tytutu dywidend naleznych od
spotek Grupy, w zakresie ktérych dzien wyplaty dywidendy przypadat po dniu bilansowym. Do dnia zatwierdzenia
niniejszego $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego do publikacji spétki sptacity terminowo naleznosci w
kwocie 1 140 min PLN.
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26.  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Stan na

30 czerwca 2024 Stan na
i 31 grudnia 2023
(niebadane)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu z

sytuacji finansowej, w tym: — 484
srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, w tym: 82 201
zabezpieczenie rozliczen z Izbg Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A. 78 182
$rodki pieniezne na rachunkach VAT (split payment) 4 19

Cash pool (3481) (750)

Zabezpieczenie rozliczen z Izba Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A. (6) (20)

Réznice kursowe 1) @)

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu z (3 364) (287)

przeptywoéw pienieznych

Salda krétkoterminowych pozyczek udzielonych i zaciggnietych realizowanych w ramach transakcji cash pool, ze wzgledu
na fakt, iz stuzg gtéwnie zarzadzaniu biezgcg ptynnoscig finansowg w Grupie, nie stanowig przeptywoéw z dziatalnosci
inwestycyjnej lub finansowej, lecz stanowig korekte srodkéw pienieznych.

27. Kapitat wiasny

27.1. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy na dzien 30 czerwca 2024 roku (niebadane)

Wartos¢ LB
esrﬁins?; Rodzaj akcji Liczba akcji nominalna akcji ser‘ll:’/aerrtn‘;zjtlziwg Sposkzli)ir::*ll(]ryma
e ) nominalnej
AA na okaziciela 1589 438 762 5 7 947 gotéwka/aport
BB imienne 163 110 632 5 816 aport
Razem 1752 549 394 8763

Struktura akcjonariatu na dzien 30 czerwca 2024 roku i na dzien 31 grudnia 2023 roku (wedfug najlepszej wiedzy
Spotki)

Akcjonarius? Liczbaskeji  Wartosénominaina - Udsialwkapitale - Udzial w liczbie
Skarb Panstwa 526 848 384 2634 30,06% 30,06%
KGHM Polska Miedz S.A. 182 110 566 911 10,39% 10,39%
Ejﬂgﬂngn':‘:r‘jg:ﬁgde” Otwarty 88 742 929 444 5,06% 5,06%
Pozostali akcjonariusze 954 847 515 4774 54,49% 54,49%
Razem 1752 549 394 8 763 100% 100%

Na dzien 30 czerwca 2024 roku wartos¢ kapitatu podstawowego, liczba akcji, wartos¢ nominalna akcji oraz struktura
akcjonariatu, wedtug najlepszej wiedzy Spoiki, nie uleglty zmianie w poréwnaniu do struktury na dzien 31 grudnia 2023
roku.

W dniu 10 maja 2024 roku Spoétka otrzymata od Helikon Investments Limited z siedzibg w Londynie zawiadomienie,
zgodnie z ktérym posiadane przez Helikon Long Short Equity Fund Master ICAV (,Helikon”) instrumenty finansowe w dniu
9 maja 2024 roku osiggnely liczbe odpowiadajgcg ponad 5% gtoséw w ogolnej liczbie gtoséw w Spoice. Zgodnie z
otrzymanym zawiadomieniem, na dzien 9 maja 2024 roku, Helikon posiadat instrumenty finansowe fgcznie uprawniajgce
do 7,2876% ogolnej liczby gtoséw w Spdice, z czego:

e 5,0012% ogdlnej liczby gtosdow w Spotce (87 648 415 gtoséw) dotyczyto innych niz akcje instrumentéw finansowych
(cash settled equity swaps),

e 2,2864% ogolnej liczby gtosow (40 071 012 gtoséw) dotyczylo akcji Spotki.

Wymienione powyzej, inne niz akcje pochodne instrumenty finansowe, nie sg instrumentami emitowanymi
przez Spotke. Spotka nie identyfikuje po swojej stronie zobowigzan zwigzanych z tymi instrumentami.

26



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2024 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w min PLN)

27.2. Prawa akcjonariuszy

Prawo gtosu akcjonariuszy dysponujgcych powyzej 10% ogétu gloséw w Spoéice zostaje ograniczone w ten sposob, ze
zaden z nich nie moze wykonywac¢ na Walnym Zgromadzeniu wigcej niz 10% ogotu gtoséw w Spotce. Ograniczenie to nie
dotyczy Skarbu Panstwa i podmiotdw zaleznych od Skarbu Panstwa w okresie, w ktérym Skarb Panstwa wraz z
podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa posiada liczbe akcji Spotki uprawniajgcg do wykonywania co najmniej 25%
0gotu glosow w Spotce.

27.3. Kapitat zapasowy

Stan na

30 czerwca 2024 Stan na
) 31 grudnia 2023
(niebadane)
Kwoty z podziatu wynikéw lat ubiegtych 2438 3076
Razem kapitat zapasowy 2438 3076

W dniu 3 czerwca 2024 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podjeto uchwate o pokryciu straty
netto Spotki za rok obrotowy 2023 w kwocie 638 min PLN z kapitatu zapasowego Spotki.

Kapitat zapasowy Spétki na dzien bilansowy nie przekracza jednej trzeciej wysokosci kapitatu podstawowego Spétki, tj.
kwoty 2 921 mIn PLN, w zwigzku z czym moze zosta¢ uzyty jedynie na pokrycie straty.

27.4. Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych
Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2024 30 czerwca 2023
(niebadane) (niebadane)
Bilans otwarcia 218 450
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajacych (33) 174)
Podatek odroczony 6 33
Bilans zamknigcia 191 309

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych wynika z wyceny instrumentéw Interest Rate Swap (IRS)
zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej z tytutu zadtuzenia, co zostato szerzej opisane w nocie 19 niniejszego
$rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego. Dla zawartych transakcji zabezpieczajgcych Spoétka stosuje
rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Na dzien 30 czerwca 2024 roku w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych Spétka rozpoznata
kwote 191 min PLN. Kwota ta stanowi aktywo z tytutu wyceny instrumentéw IRS na dzien bilansowy w kwocie 263 min
PLN, skorygowane o czes¢ wyceny dotyczgcg naliczonych na dzieh bilansowy odsetek z tytutu zadtuzenia z
uwzglednieniem podatku odroczonego.

27.5. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Stan na

Stan na
30 czerwca 2024 .
(niebadane) 31 grudnia 2023

Wynik finansowy za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2024 roku (634) -
Wynik finansowy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku = (638)
Przeksztatcenie wyniku za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku 338 338
Woplyw zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe (388) (388)
Rozliczenie potaczen z jednostkami zaleznymi 81 81
Razem zyski zatrzymane/ (niepokryte straty) (603) (607)
27.6. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2024 roku oraz w okresie poréwnywalnym Spoétka nie
zaproponowata do wypfaty, ani nie wyptacita dywidendy dla akcjonariuszy Spétki.
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28.  Zobowigzania z tytutu zadtuzenia

Stan na Stan na
30 czerwca 2024 31 grudnia 2023
(UEELER)) (dane przeksztatcone)
tePr::ilr?gwe telr(r:?i:\l:)owe R te?r:llllr?:we telr(r;?;koowe R
Kredyty bankowe 4217 1520 5737 7 326 1785 9111
Obligacje niepodporzgdkowane 3900 234 4134 3915 210 4125
Obligacje podporzadkowane 1895 52 1947 1913 5 1918
Pozyczki otrzymane w ramach ustugi cash pool = 3 646 3 646 - 1636 1636
Pozyczka od jednostki zaleznej 718 16 734 724 2 726
Zobowigzanie z tytutu leasingu 2 9 11 6 10 16
Razem 10 732 5477 16 209 13 884 3648 17 532

28.1. Kredyty bankowe

Termin spiaty / Stan na Stan na
Kredytodawca Oprocentowanie  Waluta Termin 30 czerwca 2024 .
. . ) 31 grudnia 2023
obowigzywania (niebadane)
Konsorcja bankéw zmienne PLN 2026-2027 = 2 567
. . 2024 = 749
Bank Gospodarstwa Krajowego zmienne PLN
2024-2033 1003 1001
2024 20 61
state 2024-2027 89 103
Europejski Bank Inwestycyjny PLN 2025-2040 404 404
. 2025-2040 1220 1222
zmienne
2026-2041 1225 1226
Intesa Sanpaolo S.p.A. zmienne PLN 2024 770 772
SMBC BANK EU AG state PLN 2025 500 500
Erste Group Bank AG zmienne PLN 2026 506 506
Razem 5737 9111

Spotka posiada dostepne finansowanie w ramach uméw kredytow zawartych w latach 2020 i 2022 z konsorcjami bankoéw,
w ktorych okres ciggnienia poszczegdlnych transz kredytdéw moze wynosic¢ ponizej 12 miesiecy, jednak finansowanie ma
charakter odnawialny, a termin dostepnosci przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Klasyfikacja powyzszego
finansowania jest oparta na terminie dostepnosci finansowania, tj. dacie obowigzywania uméw, ktéra przypada na lata
2026-2027.

W ramach uméw z konsorcjami bankéw Spétka posiada odnawialne limity finansowania do wysokosci:
e 4000 min PLN do 2027 roku;
e 500 min PLN do 2026 roku.

Na dzien bilansowy Spétka nie posiadata zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw w ramach powyzszych uméw.

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2024 roku Spotka dokonata nastepujacych transakcji odnos$nie
kredytow bankowych (w wartosci nominalnej), bez kredytéw w rachunku biezgcym:

Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024

Kredytodawca (niebadane)
Ciagnienie
Konsorcja bankéow 150 (2 710)
Bank Gospodarstwa Krajowego 250 (1 000)
Europejski Bank Inwestycyjny = (56)
Razem, w tym: 400 (3 766)
Przeptywy pieniezne 400 (3766)

Po dniu bilansowym, Spétka dokonata ciggnien w ramach dostgpnych kredytéw w tgcznej kwocie 2 510 min PLN oraz
dokonata sptaty transz w tgcznej kwocie 750 min PLN.

Podpisanie umowy kredytu

W dniu 10 stycznia 2024 roku Spotka zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowe kredytu na kwotge 750 min
PLN, z terminem sptaty w latach 2027-2032. W ramach umowy Spotka moze dokonywac ciggnien w 2-letnim okresie
dostepnosci, a kredyt moze by¢ uruchamiany w transzach w okresie udostepnienia do 10 stycznia 2026 roku. Do dnia
zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego do publikacji kredyt nie zostat
uruchomiony.
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Kredyty w rachunku biezagcym
Spétka posiada dostepne limity finansowania w ramach umow kredytéw w rachunku biezgcym:

e do kwoty 500 min PLN z terminem zapadalnosci do 2 pazdziernika 2024 roku oraz
e do kwoty 4 min EUR z terminem zapadalnosci do 31 grudnia 2024 roku.

Na dzien bilansowy Spétka nie posiadata zadtuzenia z tytutu kredytéw w rachunku biezgcym.

28.2. Wyemitowane obligacje
. . Wartos¢ bilansowa
Wartos¢ nominalna Tenlin
Inwestor Oprocentowanie Waluta wyemitowanych Stan na Stan na
{qacii i wykupu 30 czerwca 2024
obligacji w walucie £ 31 grudnia 2023
(niebadane)
Bank Gospodarstwa zmienne, LN 500 2024-2028 501 501
Krajowego oparte 0 WIBOR 6M 420 2024-2029 421 421
Obligacje serii A zmienne,

(TPE1025) oparte o WIBOR 6M PLN 1000 2025 A 1011
Euroobligacje state EUR 500 2027 2201 2192
Obligacje niepodporzadkowane 4134 4125

Bank Gospodarstwa zmienne, 2
Krajowego oparte o WIBOR 6M PLN 400 2031 oy 401
EUR 190 20342 781 775

Europejski Bank " 2
Inwestycyjny state PLN 400 2030 408 396
PLN 350 2030% 357 346
Obligacje podporzadkowane 1947 1918
Razem wyemitowane obligacje 6 081 6043

1 W przypadku obligacji hybrydowych (podporzadkowanych) objetych przez Europejski Bank Inwestycyjny wyrdznia sie dwa okresy finansowania.
W pierwszym okresie oprocentowanie jest state, natomiast w drugim okresie oprocentowanie jest zmienne oparte o stope bazowg
(EURIBOR/WIBOR) powigekszong o ustalong marze.

2 W przypadku obligacji podporzgdkowanych termin wykupu uwzglednia dwa okresy finansowania. Terminy wykupu zaprezentowane w powyzszej
tabeli to ostateczne terminy wykupu wynikajgce z umowy, po dwéch okresach finansowania. Wycena obligacji na dzien bilansowy uwzglednia
wczesniejszy wykup, w zwigzku z zamiarem wykupu obligacji po zakoriczeniu pierwszego okresu finansowania (w latach 2024, 2025 i 2026).

Spétka posiada dodatkowo dostepne finansowanie w ramach programu emisji obligacji podporzgdkowanych, ktéry zostat
zawarty w 2021 roku z Bankiem Gospodarstwa Krajowego do kwoty 450 min PLN, ktére nie bylo wykorzystane przez
Spoétke. W dniu 6 wrzesnia 2024 roku Spdétka zawarta aneks do powyzszej umowy wydtuzajacy do 11 marca 2025 roku
okres umozliwiajgcy przeprowadzenie emisji obligacji podporzadkowanych.

28.3. Kowenanty w umowach dotyczacych zadtuzenia

Podpisane z bankami umowy naktadajg na Spotke zobowigzania natury prawno-finansowej (kowenanty), stosowane
standardowo w tego rodzaju transakcjach. Kluczowym kowenantem jest wskaznik zadfuzenie netto/EBITDA (dla umow
kredytow dtugoterminowych oraz krajowych programéw emisji obligacji), ktory okresla poziom zadtuzenia pomniejszonego
o srodki pieniezne w relacji do generowanej EBITDA. Kowenant zadtuzenie netto/EBITDA dla bankéw jest badany na
bazie danych skonsolidowanych na dzien 30 czerwca i 31 grudnia, a jego dopuszczalna warto$¢, w zalezno$ci od zapiséw
umow finansowania, wynosi 3,5 lub 4,0.

Zgodnie ze stanem na dzien 30 czerwca 2024 roku wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA wyniost 2,06, w zwigzku z czym
kowenant zostat dotrzymany.

28.4. Pozyczka od spétki zaleznej

Zobowigzanie Spotki wynoszgce na dzien 30 czerwca 2024 roku 734 min PLN (170 min EUR) dotyczy otrzymanej od
spotki zaleznej Finanse Grupa TAURON Sp. z 0.0. pozyczki dtugoterminowej na podstawie umowy zawartej pomiedzy
TAURON Polska Energia S.A. a spdtkag zalezng Finanse Grupa TAURON Sp. z 0.0. (dawniej TAURON Sweden Energy
AB (publ)). Pozyczka w kwocie 167 min EUR zostata zawarta w 2014 roku i jest oprocentowana statg stopg procentowa,
a pfatnos¢ odsetek dokonywana jest w okresach rocznych do momentu catkowitej sptaty pozyczki. Termin sptaty pozyczki
przypada na dzien 29 listopada 2029 roku.

28.5. Pozyczki otrzymane w ramach ustugi cash pool

Na dzien 30 czerwca 2024 roku oraz na dzien 31 grudnia 2023 roku Spoétka posiadata krotkoterminowe zobowigzania z
tytutu transakcji w ramach ustugi cash pool, wynoszace odpowiednio 3 646 min PLN i 1 636 min PLN. Zobowigzanie wynika
ze stosowanego w Grupie mechanizmu ustugi cash pool, co zostato opisane szerzej, fgcznie z prezentacjg naleznosci
powstatych w wyniku transakcji cash pool, w nocie 18.3 niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.
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28.6. Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzanie z tytutu leasingu dotyczy najmu pomieszczen biurowych i magazynowych, najmu samochodéw i miejsc
parkingowych oraz prawa wieczystego uzytkowania gruntu.

Wiekowanie zobowigzania z tytutu leasingu

Stan na
30 czerwca 2024 o grSJ{:j‘?\ir;aZOB
(niebadane)
do 1 roku 9 10
od 1do5 lat 1 4
powyzej 5 lat 5 7
Wartos¢ niezdyskontowana optat leasingowych 15 21
Dyskonto 4) (5)
Wartos¢ biezaca optat leasingowych 11 16

29. Pozostate zobowigzania finansowe

Stan na S (e
30(?1?2&23;2&3(;24 31 grudnia 2023
Wycena gwarancji oraz poreczen finansowych 20 26
Wynagrodzenia oraz inne zobowigzania wobec pracownikéw 5) 9
Wadia, kaucje, zabezpieczenia otrzymane 3 6
Zobowigzania z tytutu rozliczenia podatku dochodowego spétek z PGK - 185
Pozostate 16 14
Razem 44 240
Diugoterminowe 4 6
Kroétkoterminowe 40 234

Zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe Spodtka wycenia wystawione gwarancje i poreczenia w wysokosci oczekiwanych
strat kredytowych. Udzielone gwarancje, poreczenia i inne zabezpieczenia stanowigce zobowigzania warunkowe Spotki
opisano szerzej w nocie 37 niniejszego srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

30. Zobowigzania wobec dostawcow

Stan na
30 czerwca 2024 Stan na
. 31 grudnia 2023
(niebadane)

Zobowigzania wobec spétek zaleznych, w tym: 373 672
TAURON Wytwarzanie S.A. 241 427
TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 64 73
TAURON Sprzedaz Sp. z o.0. 25 21
TAURON Sprzedaz GZE Sp. z o.o. 14 3
TAURON Ciepto Sp. z o.o. 9 127
Pozostate spotki 20 21

Zobowigzania wobec pozostatych dostawcow 222 307

Razem 595 979

31. Pozostate zobowigzania niefinansowe krotkoterminowe

Stan na
30 czerwca 2024 2 grsjgrr]]igazozs
(niebadane)
Zobowigzania z tytutu podatku VAT 206 680
Zobowigzania z tytutu odpiséw na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny = 317
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 4 7
Pozostate 3 1
Razem 213 1005
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32. Pozostate rezerwy, rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzagdowe

Stan na

Stan na
So(ﬁiz;gg:ni(;m 31 grudnia 2023

Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzagdowe, w tym: 34 24
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu premii 9 9
Rezerwa na swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia 7 7
Pozostate rezerwy 5 4
Razem 46 35
Dtugoterminowe 8 8
Kroétkoterminowe 38 27

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
33. Istotne pozycje srédrocznego skréconego sprawozdania z przeplywoéw pienieznych

33.1. Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zmiana stanu kapitatu obrotowego

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2024 30 czerwca 2023
(niebadane) (niebadane)
Zmiana stanu naleznosci 1686 532
Zmiana stanu zapaséw (45) 7
Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytow 1171) (2 062)
Zmiana stanu pozostatych aktywéw dtugo- i krotkoterminowych 4) 583
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych przychoddéw i dotacji rzgdowych 10 7
Zmiana stanu rezerw 1 (279)
Zmiana stanu zabezpieczen przekazanych do IRGIT 14 467
Zmiana stanu kapitatu obrotowego 491 (745)

33.2. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Udzielenie pozyczek

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 czerwca 2024 30 czerwca 2023
(UELECER)) (niebadane)

Udzielenie pozyczek spotkom:

TAURON Dystrybucja S.A. (300) -
WIND T4 Sp. z 0.0. (75) (29)
WIND T30MW Sp. z o.0. (68) (124)
Windpower Gaméw Sp z o.0. (65) (79)
AE ENERGY 7 Sp. z o.0. (64) -
Wind T2 Sp. z o.0. (28) -
FF Park PV 1 Sp. z o.0. (10) (90)
"MEGAWATT S.C." Sp. z 0.0. = (94)
TAURON Obstuga Klienta Sp. z o.0. = (50)
gcr;r;iia\na stanu pozyczek udzielonych spétkom zaleznym w ramach umowy cash (11) _
Razem (621) (456)
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33.3. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Spfata kredytow

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 czerwca 2024 30 czerwca 2023
(U ELENT)) (niebadane)

Sptata transz kredytow:

Konsorcja bankow (2 710) (4 140)
Bank Gospodarstwa Krajowego (1 000) -
Europejski Bank Inwestycyjny (56) (56)
Razem (3 766) (4 196)
Odsetki zapfacone
Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2024 30 czerwca 2023
(U ELENT)) (niebadane)
Odsetki zaptacone od kredytéw i pozyczek (224) (279)
Odsetki zaptacone od diuznych papieréw warto$ciowych (42) (46)
Razem (266) (325)
Zaciaggniete kredyty

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 czerwca 2024 30 czerwca 2023
(niebadane) (niebadane)

Uruchomienie finansowania w ramach uméw kredytow:

Bank Gospodarstwa Krajowego 250 750
Konsorcja bankow 150 2440
Europejski Bank Inwestycyjny - 1200
Razem 400 4390
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INSTRUMENTY FINANSOWE | ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

34. Instrumenty finansowe
Stan na Stan na
o . sUiczenwea 2024 31 grudnia 2023
Kategorie i klasy aktywoéw finansowych (niebadane)
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
bilansowa godziwa bilansowa
1 Aktywa finansowe wycenianie wedtug zamortyzowanego kosztu 10 727 10 749 13 767 13 761
Naleznosci od odbiorcéw 1130 1130 2490 2490
Pozyczki udzielone jednostkom zaleznym 8 251 8273 9 966 9960
Pozyczki udzielone Cash Pool 152 152 869 869
Naleznosci z tytutu dywidend 1182 1182 32 32
Pozostate aktywa finansowe 12 12 410 410
ﬁ&l:]tg;vvtyﬁnansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik 2314 2314 2302 2302
Instrumenty pochodne 287 287 142 142
Udziaty i akcje dtugoterminowe 66 66 76 76
Pozyczki udzielone jednostkom zaleznym i wspoétzaleznym 1818 1818 1576 1576
Pozostate aktywa finansowe 19 19 24 24
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 124 124 484 484
3 Instrumenty pochodne zabezpieczajace 263 263 299 299
4 Aktywa finansowe wylaczone z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe 15 444 15 444
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 15 240 15 240
Udziaty i akcje w jednostkach wspoétzaleznych 204 204
\?Iat;?:lv? I;g:;:l::::::ﬁjv;e;ytuacji finansowe;j: el s1812
Aktywa trwate 25514 26 975
Udziaty i akcje 15 510 15 520
Pozyczki udzielone 9791 11 273
Instrumenty pochodne 180 149
Pozostate aktywa finansowe 33 33
Aktywa obrotowe 3234 4837
Naleznosci od odbiorcéw 1130 2490
Naleznosci z tytutu dywidend od spétek zaleznych 1150 -
Pozyczki udzielone 430 1138
Instrumenty pochodne 370 292
Pozostate aktywa finansowe 30 433
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 124 484

Stan na Stan na
30 czerwca 2024 31 grudnia 2023
Kategorie i klasy zobowigzan finansowych (niebadane) (dane przeksztatcone)
Wartos¢ Wartosé Wartosé Wartos¢
bilansowa godziwa bilansowa godziwa
1 Zobowiazania finansowe wycenianie wedtug zamortyzowanego kosztu 16 837 16 641 18 735 18 563
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych, w tym: 10117 10071 11 473 11 446
Kredyty bankowe 5737 5741 9111 9123
Zobowigzanie z tytutu pozyczki Cash Pool 3646 3646 1636 1636
Pozyczki od jednostki zaleznej 734 684 726 687
Wyemitowane obligacje 6 081 5931 6 043 5898
Zobowigzania wobec dostawcow 595 595 979 979
Pozostate zobowigzania finansowe 44 44 240 240
2_ Zobowiazania finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik 1039 1039 813 813
finansowy
Instrumenty pochodne 1039 1039 813 813
3_ Zobowigzania finansowe wytaczone z zakresu MSSF 9 Instrumenty 1 16
finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu 11 16

Razem zobowiazania finansowe,

w tym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: Jy & 19564
Zobowigzania dtugoterminowe 10913 14 059
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 10 732 13 884
Instrumenty pochodne 177 169
Pozostate zobowigzania finansowe 4 6
Zobowigzania krotkoterminowe 6974 5505
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 5477 3648
Zobowigzania wobec dostawcéw 595 979
Instrumenty pochodne 862 644
Pozostate zobowigzania finansowe 40 234
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Opis metodologii wyceny warto$ci godziwej instrumentéw finansowych oraz przypisanie poziomu hierarchii wartosci
godziwej zostat przedstawiony w tabeli ponize;j.

Poziom
hierarchii
wartosci
godziwej

Klasy aktywow/zobowigzan finansowych

Metodologia ustalania wartosci godziwej

Aktywal/zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Instrumenty pochodne, w tym:

IRS i CCIRS 2 Pochodne instrumenty finansowe zostaty wycenione zgodnie z metodologig
opisang w nocie 19 niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
Kontrakty walutowe forward 2 finansowego.

Kontrakty towarowe (forward, futures)

[y

Spétka co do zasady dokonuje szacunku warto$ci godziwej posiadanych
udziatéw i akcji w spoétkach innych niz jednostki zalezne, wspéizalezne i
stowarzyszone, nienotowanych na aktywnych rynkach metodg skorygowanych
aktywow netto, biorgc pod uwage posiadany udziat w aktywach netto i korygujac
wartos$é o istotne czynniki wptywajgce na wycene takie jak dyskonto z tytutu braku
kontroli oraz dyskonto z tytutu ograniczonej ptynnosci powyzszych instrumentéw.
Spétka w uzasadnionych przypadkach moze przyjaé koszt historyczny jako
akceptowalne przyblizenie warto$ci godziwej udziatéw i akcji, w sytuacji gdy w
ocenie Spoitki kluczowe czynniki wptywajace na warto$¢ udziatéw, nie zmienity
sie na dzien bilansowy w stosunku do momentu poczatkowego ujecia.

Wycena wartosci godziwej pozyczek udzielonych jednostkom zaleznym
klasyfikowanym jako aktywa wyceniane w wartosci godziwej dokonana zostata
jako biezaca wartos¢ przysztych przeptywdéw pienieznych, zdyskontowanych
aktualnie obowigzujaca dla danego pozyczkobiorcy stopg procentowa.

Wycena wartosci godziwej pozyczek udzielonych wspdlnemu przedsiewzigciu
dokonana zostata jako biezaca warto$¢ przysztych przeptywdéw pienieznych,
ktore uwzgledniajg oszacowanie przeptywow, ktére bedg generowane przez
pozyczkobiorce w przysztoséci. Stopa dyskontowa bazuje na koszcie kapitatu
wlasnego oczekiwanego dla profilu dziatalnosci prowadzonej przez
pozyczkobiorce.

Aktywa/zobowigzania finansowe, dla ktérych wartos¢ godziwa jest ujawniana

Udzialy i akcje 3

Pozyczki udzielone jednostkom zaleznym 2

Pozyczki udzielone jednostce wspdizaleznej 3

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia o statej stopie procentowej zostaty wycenione
w wartosci godziwej. Wycena wartosci godziwej dokonana zostata jako biezgca

2 warto$¢ przysziych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych aktualnie
obowigzujgcy stopg procentowa dla danych obligacji, pozyczki czy kredytu, tzn.
przy zastosowaniu rynkowych stép procentowych.

Wycena wartosci godziwej pozyczek udzielonych jednostkom zaleznym
klasyfikowanym jako wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu co do zasady
dokonana zostata jako biezgca warto$¢ przyszitych przeptywéw pienieznych
generowanych zgodnie z harmonogramem sptaty przez dang pozyczke,
zdyskontowanych aktualnie obowigzujgcg dla danego pozyczkobiorcy stopg
Pozyczki udzielone jednostkom zaleznym procentows.
W uzasadnionych przypadkach Spétka uznaje warto$¢ godziwg za zblizong do
wartosci bilansowej, poniewaz warto$¢ bilansowa uwzglednia oszacowanie
3 przysztych przeplywéw pienieznych, zdyskontowanych na dzien bilansowy
(pozyczki udzielone spotkom zaleznym TAURON Wytwarzanie S.A. i TAURON
Inwestycje Sp. z 0.0.).

Kredyty i pozyczki oraz wyemitowane
obligacje

Warto$¢ godziwa pozostatych instrumentéw finansowych na dzien 30 czerwca 2024 roku oraz na dzien 31 grudnia 2023
roku (poza wytgczonymi z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe) nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanych
w sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne okresy z nastepujgcych powodow:

e w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;

¢ instrumenty te dotycza transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i wspoizaleznych wytgczone z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe wyceniane
sg w cenie nabycia skorygowanej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

35. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegly zmianie w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2023 roku.

Na dzien 30 czerwca 2024 roku Spoétka posiadata transakcje zabezpieczajgce objete politykg zarzgdzania ryzykiem
finansowym, zawarte w celu zabezpieczenia przeptywdédw odsetkowych zwigzanych z zadtuzeniem. Dla zawartych
transakcji jednostka dominujgca stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen. Ujecie ksiegowe opisanych powyzej transakcji
zabezpieczajgcych zostato szerzej opisane w nocie 19 niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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36. Zarzadzanie kapitatem i finansami

Zarzadzanie kapitatem i finansami odbywa sie na poziomie Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. W okresie
objetym niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystapity istotne zmiany celow, zasad i
procedur zarzgdzania kapitatem i finansami.

W ocenie Spotki wystgpienie na dzien bilansowy ujemnego kapitatu obrotowego netto, nie generuje ryzyka w zakresie
ptynnosci, majgc na uwadze ze Spotka posiada dostepne finansowanie w ramach zawartych umoéw, co zostato opisane
szerzej w nocie 28 niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

INNE INFORMACJE

37. Zobowigzania warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2024 roku oraz na dzien 31 grudnia 2023 roku zobowigzania warunkowe Spétki wynikaty gtéwnie
z zabezpieczen i gwarancji udzielonych spétkom powigzanym i przedstawiaty sie nastepujgco:

Spétka, na rzecz ktorej Stan na
Rodzaj zobowigzania udzielono Beneficient Data 30 czerwca 2024 Stan na
warunkowego zobowiazania ! obowigzywania (niebadane) 31 grudnia 2023
warunkoweg
FlnanseSC;)rusz ZAURON Inwestorzy private placement 3.12.2029 725 730
Gwarancje korporacyjne P
e rorpore) TAURON Czech Energy CEZas. 31.01.2025 13 13
S.I.0.
Zobowigzanie wynikajace z
wystawionej gwarancji Elektrocieptownia .
bankowej na rzecz spotki Stalowa Wola S.A. Bank Gospodarstwa Krajowego 11.03.2025 300 50

wspotzaleznej
Zastawy rejestrowe
i zastaw finansowy

TAMEH Czech s.r.0. RAIFEEISEN BANK

na udziatach TAMEH TAVEH POLSKA INTERNATIONAL AG 31.12.2028 AL 204
HOLDING Sp. z 0.0. p.z0.0.
i i 11.03.2025 54 -
;ﬁﬁ&%ﬁ%ﬁ%@f Bank Gospodarstwa Krajowego
Poreczenia udzielone o 30.12.2024 7 7
- L L s ) 30.04.2025-
rézne spoiki zalezne rézne podmioty 23.11.2025 44 46
Zobowigzania wynikajgce z
wystawionych gwarancji - L . - . 30.06.2024-
bankowych na rzecz spotek rézne spotki zalezne rézne podmioty 28.07.2029 48 143
zaleznych
. . Wojewddzki Fundusz Ochrony
Weksel in blanco wraz z TAURON Wytwarzanie & . - . .
deklaracja wekslowa® SA. Srodowiska i Gospodarkl Wodnej w 28.02.2025 40 40
Katowicach
Oswiadczenie patronackie TAURONSCrZ[gCh Energy PKO BP S.A., Czech Branch 31.12.2024 21 32

* Spotka w 2010 roku wystawita weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowg celem zabezpieczenia umowy pozyczki otrzymanej przez spotke
zalezng od Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach. Na dzierr 30 czerwca 2024 roku pozostata do
spfaty czes$¢ pozyczki w kwocie 2 min PLN, podlega procedurze warunkowego umorzenia. Ustanowione zabezpieczenie wygasnie po rozliczeniu
warunkowego umorzenia pozyczKi.

Najistotniejsze pozycje zobowigzan warunkowych stanowia:

e Gwarancja korporacyjna udzielona w 2014 roku celem zabezpieczenia obligacji Finanse Grupa TAURON Sp. z o.0.
(tzw. NSV). Gwarancja obowigzuje do dnia 3 grudnia 2029 roku, tj. dnia wykupu obligacji i opiewa na kwote 168 min
EUR (725 min PLN), a beneficjentami gwarancji sg inwestorzy private placement, ktérzy nabyli wyemitowane obligacje.
W zwigzku z wystawiong gwarancjg Spodtka ujeta zobowigzanie w kwocie oczekiwanych strat kredytowych, ktérego
wartos¢ na dzien 30 czerwca 2024 roku i 31 grudnia 2023 roku wynosita odpowiednio 10 min PLN i 17 min PLN (nota
29).

e Zastawy rejestrowe i zastaw finansowy ustanowione na mocy umowy zawartej w 2015 roku na posiadanych udziatach,
stanowigcych 50% udziatéw w kapitale zakladowym spétki TAMEH HOLDING Sp. z 0.0., na rzecz RAIFFEISEN BANK
INTERNATIONAL AG. Zastawy rejestrowe sg zastawami o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na udziatach do
najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci odpowiednio 3 950 min CZK oraz 1 370 min PLN. Umowa o
ustanowienie zastawow rejestrowych i zastawu finansowego zostata zawarta w celu zabezpieczenia transakcji
obejmujgcej umowe kredytéw terminowych i obrotowych, ktéra zostata zawarta pomiedzy TAMEH Czech s.r.o. oraz
TAMEH POLSKA Sp. z 0.0. jako pierwotnymi kredytobiorcami, TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. jako spétka dominujgcg i
gwarantem oraz RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG jako agentem oraz agentem zabezpieczenia. Zastawy
rejestrowe obowigzujg przez okres zabezpieczenia, tzn. do catkowitej sptaty zabezpieczonych wierzytelnosci lub do
momentu zwolnienia przez zastawnika. Zastaw finansowy obowigzuje przez okres zabezpieczenia lub do momentu
zwolnienia przez zastawnika, nie pdzniej jednak niz w dniu 31 grudnia 2028 roku.

Na dzien 30 czerwca 2024 roku warto$¢ bilansowa udziatéw w TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. wynosi 204 min PLN.
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Zobowigzanie wynikajgce z wystawienia na zlecenie Spétki gwaranciji bankowej do kwoty 300 min PLN oraz poreczenie
udzielone do maksymalnej kwoty 54 min PLN na zabezpieczenie wierzytelnosci BGK wynikajgcych z umowy pozyczki
zawartej w dniu 8 marca 2018 roku, pomiedzy pozyczkobiorcg Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. a BGK oraz
ORLEN S.A. (dawniej: PGNiG S.A.), z terminem obowigzywania zabezpieczen do dnia 11 marca 2025 roku. W zwigzku
z wystawiong gwarancjg i udzielonym poreczeniem, Spoétka ujeta zobowigzanie w kwocie oczekiwanych strat
kredytowych, ktérego tgczna warto$é na dzien 30 czerwca 2024 roku wyniosta 8 min PLN (nota 29). W okresie
porownywalnym zabezpieczeniem wierzytelnosci BGK byta gwarancja bankowa do kwoty 50 min PLN, a ujete
zobowigzanie w kwocie oczekiwanych strat kredytowych wynosito 2 min PLN.

Po dniu bilansowym, w dniu 1 sierpnia 2024 roku Spétka udzielita poreczenia do kwoty 212 min PLN za zobowigzania
spotki zaleznej TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0. w zwigzku z zawarciem przez spétke zalezng umowy o dofinansowanie
w formie pozyczki z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej, z terminem obowigzywania
poreczenia od dnia 1 sierpnia 2024 roku do dnia 31 marca 2039 roku.

Istotne pozycje zobowigzan warunkowych Spoéftki z tytutu postepowan sadowych oraz zawartych umow:

Powoédztwa zwigzane z wypowiedzeniem uméw diugoterminowych

Powébdztwa zwigzane z wypowiedzeniem umoéw diugoterminowych przeciwko spéice zaleznej Polska Energia-Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z 0.0.

W 2015 roku spotki nalezgce do grup Polenergia oraz Wind Invest wytoczyty przeciwko spétce Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa
Sp. z 0.0. powddztwa o stwierdzenie bezskutecznosci ztozonych przez Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. o$wiadczen o
wypowiedzeniu uméw zawartych z ww. spoétkami na zakup energii elektrycznej i praw majgtkowych. W toku postepowan sgdowych spotki
powodowe rozszerzajg powddztwa poprzez zgtaszanie roszczen odszkodowawczych i roszczen z kar umownych zwigzanych z
wypowiedzeniem umow badz sktadajg odrebne pozwy o zaptate odszkodowan.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego do publikacji wysoko$¢ zgdanych w pozwach
odszkodowan wynosi: spétki grupy Polenergia —136 min PLN (w tym Amon Sp. z 0.0. — 90 min PLN, Talia Sp. z 0.0.— 46 min PLN); spétki grupy
Wind Invest — 574 min PLN.

W sprawie z powodztw spotek Amon Sp. z 0.0. i Talia Sp. z 0.0. zostaly wydane wyroki czesciowe i wstepne (wyrok z dnia 25 lipca 2019 roku
w sprawie z powodztwa Amon Sp. 0.0. oraz wyrok z dnia 6 marca 2020 roku, uzupetniony przez sad w dniu 8 wrzesnia 2020 roku w sprawie z
powddztwa Talia Sp. z 0.0.), w ktérych sady ustality, ze oswiadczenia Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. o wypowiedzeniu
umow dtugoterminowych zawartych pomiedzy Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. i Amon Sp. z 0.0. oraz zawartych
pomigdzy Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o0.0. i Talia Sp. z 0.0. na zakup energii elektrycznej i praw majgtkowych
wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia sg bezskuteczne i nie wywotujg skutku prawnego w postaci rozwigzania obu uméw, skutkiem czego
umowy te po okresie wypowiedzenia, tj. po dniu 30 kwietnia 2015 roku pozostajg w mocy co do wszystkich postanowien i wigza strony. Sady
uznaty ponadto, zadania Amon Sp. z 0.0. i Talia Sp. z 0.0. zaptaty odszkodowania za usprawiedliwione co do zasady, przy czym nie przesadzity
o wysokosci ewentualnego odszkodowania. Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. ztozyta apelacje od wyrokéw. Zaréwno w
sprawie z powédztwa Amon Sp. z o.0. jak i Talia Sp. z 0.0. Sady Apelacyjne oddality apelacje spotki Polska Energia-Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z 0.0. Wyroki Sagdéw Apelacyjnych, a w konsekwencji wyroki wydane przez sady pierwszej instancji sg prawomocne. Wyroki te
nie zasadzajg od Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. zadnego odszkodowania na rzecz powodéw. Nie zgadzajac sie z
wyrokami Sgdéw Apelacyjnych, Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. w obu sprawach ztozyta skargi kasacyjne. W sprawie
z powddztwa Talia Sp. z 0.0. w dniu 28 lutego 2023 roku Sad Najwyzszy przyjat skarge kasacyjng do rozpoznania. Dnia 29 wrzes$nia 2023 roku
odbyto sie posiedzenie niejawne Sgdu Najwyzszego w skfadzie trzyosobowym, nie wydano jednak orzeczenia i odroczono postepowanie bez
wskazywania terminu. W sprawie z powddztwa Amon Sp. z 0.0. Sad Najwyzszy przyjat sprawe do rozpoznania w dniu 26 wrzesnia 2023 roku.
Postepowanie w sprawie z powddztwa spotki Amon Sp. z 0.0. zostato zawieszone na zgodny wniosek stron postanowieniem z dnia 15 maja
2024 roku.

Powyzsze prawomocne, czesciowe i wstepne wyroki w sprawie z powodztwa Talia Sp. z 0.0. i Amon Sp. z 0.0., nie zmieniajg oceny Grupy,
zgodnie z ktdrg szanse ostatecznego przegrania sprawy o odszkodowanie na rzecz Talia Sp. z 0.0. i Amon Sp. z 0.0. nie sg wyzsze od szansy
jej wygrania, w zwigzku z czym nie tworzy sie rezerwy na koszty z nim zwigzane.

W dniu 31 marca 2023 roku Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. wniosta pozew o zaptate przeciwko Amon Sp. z 0.0. do
Sadu Okregowego w Gdansku. Przedmiotem zgdania pozwu jest zaptata przez Amon Sp. z 0.0. na rzecz Polska Energia-Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z 0.0. fgcznej kwoty 62 min PLN z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztami procesu, na co sktadajg sie zgdanie
zaptaty kar umownych w kwocie 56 min PLN, naliczonych na podstawie umowy sprzedazy praw majatkowych wynikajgcych ze $wiadectw
pochodzenia bedacych potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej w odnawialnym zrédle energii — Farmie Wiatrowej w miejscowosci
tukaszow oraz zadanie zaptaty odszkodowania w kwocie 6 min PLN z tytulu niewykonywania umowy sprzedazy energii elektrycznej
wytworzonej w odnawialnym zrédle energii — Farmie Wiatrowej w miejscowosci tukaszéw, zawartych pomiedzy Amon Sp. z 0.0. oraz Polska
Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. w dniu 23 grudnia 2009 roku. Wniesienie pozwu przez Polska Energia-Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z o.0. wynika z faktu, ze po dniu wydania wyroku przez Sad Apelacyjny w Gdansku, tj. po dniu 17 listopada 2022 roku
oddalajgcego apelacje Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0., Amon Sp. z 0.0., pomimo skierowania wezwania przez Polska
Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0., nie wykonat obowigzku wynikajacego z prawomocnego wyroku poprzez przystgpienie do
realizowania ww. uméw z Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. Postanowieniem z dnia 2 maja 2023 roku Sad Okrggowy w
Gdansku postanowit pozostawi¢ pozew Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. bez nadawania dalszego biegu. Polska
Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. podjeta i planuje podjg¢ kolejne kroki prawne wobec tej decyzji sadu, ktéra w ocenie spotki
wydana zostata bez podstawy prawnej. Zaden z przepiséw procedury cywilnej nie przewiduje pozostawienia ztozonego prawidtowo i optaconego
pozwu, z ktérego wprost wynika zgdanie rozstrzygniecia sporu o charakterze sprawy cywilnej, bez nadawania mu dalszego biegu. Sprawa w
toku. Sad Apelacyjny uwzglednit zazalenie Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0., w wyniku czego Sad pierwszej instanciji
bedzie zobligowany do uzasadnienia postanowienia o pozostawieniu pozwu spoétki bez nadawania mu biegu, a spétka rozwazy wéwczas
zaskarzenie tej decyzji w drodze zazalenia.

W dniu 28 grudnia 2023 roku Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. wniosta pozew przeciwko spoétce Talia Sp. z 0.0. przed
Sadem Okregowym w Warszawie o zaptate tgcznej kwoty 75 min PLN z odsetkami ustawowymi za opdznienie. Kwota ta obejmuje kary umowne
w odniesieniu do umowy sprzedazy tzw. zielonych certyfikatow, w tgcznej kwocie 42 min PLN za brak przekazywania przez Talia Sp. z o.0.
praw majatkowych uzyskiwanych w zwigzku z produkcjg energii elektrycznej od czerwca 2019 roku do kwietnia 2023 roku. Zgdana kwota
obejmuje takze odszkodowanie kontraktowe w odniesieniu do umowy dotyczgcej sprzedazy energii elektrycznej, w tgcznej kwocie 33 min PLN
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z tytutu szkody poniesionej wobec braku sprzedazy do Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. energii elektrycznej w okresie
od dnia 21 grudnia 2021 roku do dnia 30 kwietnia 2023 roku. Roszczenia Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. zwigzane
sg z niewykonywaniem umoéw przez Talia Sp. z 0.0. pomimo prawomocnego wyroku Sgdu Apelacyjnego jaki zapadt 20 grudnia 2021 roku.
Odpis pozwu nie zostat jeszcze doreczony do Talia Sp. z 0.0.

W sprawie z wniosku spotki Pekanino Wind Invest Sp. z 0.0. o udzielenie zabezpieczenia roszczen o ustalenie, ze wypowiedzenia uméw
dtugoterminowych ztozonych przez Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. sg bezskuteczne, Sad Apelacyjny w Warszawie
w dniu 6 listopada 2019 roku czesciowo uwzglednit wniosek o zabezpieczenie poprzez nakazanie Polska Energia-Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z o.0. wykonywania w catosci postanowien umoéw na dotychczasowych warunkach, zgodnie z ich trescig, do czasu
prawomocnego zakonczenia postepowania z powodztwa Pekanino Wind Invest Sp. z o0.0. przeciwko Polska Energia-Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z 0.0., toczacej sie przed Sgdem Okregowym w Warszawie. Postanowienie w przedmiocie zabezpieczenia jest prawomocne.
Postanowienie to nie przesgdza merytorycznie o zasadnosci powddztwa, co moze nastgpi¢ dopiero w prawomocnym wyroku, a jedynie
tymczasowo reguluje stosunki stron na czas trwania postgpowania.

Pozostate postepowania toczg sie przed sgdami pierwszej instancji (w tym jedno postepowanie, ktére zostato skierowane mocg wyroku sgdu
drugiej instancji do ponownego rozpoznania przez sad pierwszej instancji).

Uwzgledniajac aktualny stan spraw sadowych i okolicznos$ci im towarzyszace, Spotka ocenia, iz szanse przegrania pozostatych spraw sadowych
zwigzanych z powddztwami zaréwno w zakresie stwierdzenia bezskutecznosci oswiadczen o wypowiedzeniu umow, jak i roszczen
odszkodowawczych nie sg wyzsze od szans wygrania przedmiotowych spraw, w zwigzku z czym nie tworzy rezerwy na koszty z nimi zwigzane.

Powdédztwo zwigzane z wypowiedzeniem umoéw dfugoterminowych przeciwko TAURON Polska Energia S.A.

W latach 2017 i 2018 spétki nalezace do grup Polenergia oraz Wind Invest wytoczyly przeciwko spétce TAURON Polska Energia S.A. pozwy o
zaptate odszkodowania oraz o ustalenie odpowiedzialnosci za szkody, ktére mogg wynikngé w przysztosci z czynéw niedozwolonych, w tym z
czynow nieuczciwej konkurencji. Podstawg faktyczng zgdan pozwdéw, wedtug twierdzen stron powodowych, jest wypowiedzenie przez spotke
zalezng Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. uméw dtugoterminowych na zakup energii elektrycznej i praw majgtkowych
wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia oraz rzekome kierowanie przez TAURON Polska Energia S.A. tym procesem.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego do publikacji wysokos$¢é zadanych w pozwach
odszkodowan wynosi: spotki grupy Polenergia — 180 min PLN, spétki grupy Wind Invest — 373 min PLN.

Ponadto, spétki powodowe wskazujg w swych pozwach na nastepujace wartosci szacowanych szkdd, ktére moga powstac w przysztosci: spotki
grupy Polenergia — 265 min PLN, spétki grupy Wind Invest — 1 119 min PLN.

Sadem wiasciwym dla rozpoznania pozwow jest Sad Okregowy w Katowicach. Wszystkie postepowania toczg sie przed sadami pierwszej
instancji. Postepowania toczone z powddztw grupy Wind Invest toczg sie z wytgczeniem jawnosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
$rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego do publikacji szanse Spoétki na uzyskanie pozytywnego rozstrzygniecia w sporach nalezy
oceni¢ pozytywnie, tj. szanse przegranej nie sg wyzsze niz szanse wygranej.

Roszczenie wobec Polskie Elektrownie Jadrowe Sp. z o0.0. (dawniej PGE EJ 1 Sp. z 0.0.)

TAURON Polska Energia S.A. jako byly udziatowiec, posiadajacy do dnia sprzedazy tj. 26 marca 2021 roku, 10% udziatow w kapitale
zakladowym spotki Polskie Elektrownie Jadrowe Sp. z o.0. jest wraz z pozostatymi bylymi udziatowcami tej spotki (PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A., KGHM Polska MiedZz S.A. i ENEA S.A.) strong porozumienia z Polskie Elektrownie Jadrowe Sp. z 0.0. regulujgcego kwestie
potencjalnych zobowigzan i $wiadczen stron wynikajgcych z przysztego potencjalnego rozstrzygnigcia sporu Polskie Elektrownie Jadrowe
Sp. z 0.0. z konsorcjum w sktadzie WorleyParsons Nuclear Services JSC, WorleyParsons International Inc, WorleyParsons Group Inc (dalej:
Lkonsorcjum WorleyParsons").

W 2015 roku konsorcjum WorleyParsons, bedgce wykonawcg badan w ramach procesu inwestycyjnego zwigzanego z budowg elektrowni
jadrowej przez Polskie Elektrownie Jgdrowe Sp. z 0.0. zgtosito w wezwaniu do zaptaty wzgledem Polskie Elektrownie Jadrowe Sp. z o0.0.
roszczenia na tgczng kwote 92 min PLN, a nastepnie skierowato pozew na kwote okoto 59 min PLN, rozszerzony w 2017 i 2019 roku do kwoty
okoto 128 min PLN.

Zgodnie z porozumieniem, wspolnicy proporcjonalnie do uprzednio posiadanych ilosci udziatéw w Polskie Elektrownie Jadrowe Sp. z o.o.
odpowiadajg za zobowigzania lub proporcjonalnie przystuguja im Swiadczenia potencjalnie powstate w wyniku rozstrzygniecia sporu z
konsorcjum WorleyParsons do nieprzekraczalnego poziomu roszczen wraz z odsetkami ustalonymi na dzien 26 marca 2021 roku, wynoszgcego
odpowiednio 140 min PLN w przypadku roszczen kierowanych przez konsorcjum WorleyParsons w stosunku do Polskie Elektrownie Jgdrowe
Sp. z 0.0. oraz 71 min PLN w odniesieniu do roszczen podniesionych przez Polskie Elektrownie Jgdrowe Sp. z 0.0. w stosunku do konsorcjum
WorleyParsons.

Zgodnie z najlepsza wiedzg Spotki, Polskie Elektrownie Jgdrowe Sp. z 0.0. nie uznato zgtoszonych w stosunku do niej roszczen, a ewentualne
ich zasadzenie przez sad uwaza za mato prawdopodobne. Spétka nie tworzy rezerwy w zwigzku z powyzszymi zdarzeniami.

Roszczenia od Huty taziska S.A.

W zwigzku z potgczeniem Spotki z Gérnoslgskim Zaktadem Elektroenergetycznym S.A. (,GZE”) — TAURON Polska Energia S.A. zostata strong
sporu sgdowego z Hutg taziska S.A. (,Huta”) przeciwko GZE i Skarbowi Panstwa reprezentowanemu przez Prezesa URE.

Pozwem z dnia 12 marca 2007 roku Huta domaga sie od GZE i Skarbu Panstwa - Prezesa URE (in solidum) zasgdzenia kwoty 182 min PLN
z odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty tytutem odszkodowania za rzekome szkody wywotane niewykonaniem przez GZE
postanowienia Prezesa URE z dnia 12 pazdziernika 2001 roku dotyczacego wznowienia przez GZE dostaw energii elektrycznej do Huty.

W sprawie tej zapadty korzystne dla GZE wyroki sgdu pierwszej i drugiej instancji, jednakze wyrokiem z dnia 29 listopada 2011 roku Sad
Najwyzszy uchylit wyrok Sgdu Apelacyjnego i przekazat sprawe temuz Sgdowi do ponownego rozpoznania. W dniu 5 czerwca 2012 roku Sad
Apelacyjny uchylit wyrok Sadu Okregowego i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania Sgdowi Okregowemu. Wyrokiem z dnia 28 maja
2019 roku Sgd Okregowy w Warszawie oddalit w cato$ci powddztwo Huty oraz orzekt o zwrocie przez Hute na rzecz kazdego z pozwanych
kosztéw postepowania. Huta wniosta apelacje (datowana na 25 lipca 2019 roku), zaskarzajac powyzszy wyrok w cato$ci oraz wnoszac o jego
zmiang poprzez uwzglednienie powddztwa w catosci i zasgdzenie od pozwanych na rzecz Huty kosztéw postepowania, ewentualnie o uchylenie
zaskarzonego wyroku w catosci oraz przekazanie sprawy do ponownego rozpoznania sgdowi pierwszej instancji. W odpowiedzi na apelacje z
dnia 9 sierpnia 2019 roku Spétka wniosta o oddalenie apelacji w catosci jako oczywiscie bezpodstawnej oraz zasadzenie od Huty na rzecz
Spokki kosztéw postepowania apelacyjnego. Wyrokiem z dnia 9 lutego 2022 roku apelacja Huty zostata oddalona, zasgdzono takze m.in. na
rzecz Spotki zwrot kosztéw postgpowania apelacyjnego. Wyrok jest prawomocny. W dniu 13 pazdziernika 2022 roku Huta wniosta skarge
kasacyjng do Sadu Najwyzszego. Zaréwno Spdika, jak i Skarb Panstwa ztozyli odpowiedzi na te skarge podkreslajac, w pierwszym rzedzie,
brak podstaw do jej przyjecia do rozpoznania przez Sad Najwyzszy. Do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
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finansowego do publikacji do Spéiki nie zostatlo doreczone postanowienie Sgdu Najwyzszego o przyjeciu lub odmowie przyjecia skargi
kasacyjnej Huty do rozpoznania.

Na podstawie przeprowadzonej analizy prawnej roszczen, jak réwniez biorgc pod uwage powyzszy wyrok, Spdtka uwaza, ze sg one
bezzasadne, a ryzyko koniecznosci ich zaspokojenia nikte. W rezultacie Spétka nie utworzyta rezerwy na koszty zwigzane z tymi roszczeniami.

Sprawa z powédztwa ENEA S.A.

Sprawa z powoddztwa ENEA S.A. (,ENEA”) przeciwko TAURON Polska Energia S.A., zawista od 2016 roku przed Sadem Okregowym w
Katowicach, a obecnie przed Sgdem Apelacyjnym w Katowicach, dotyczy zaptaty kwoty 17 min PLN z odsetkami ustawowymi od dnia
30 czerwca 2015 roku do dnia zaptaty. Podstawg faktyczng roszczenia ENEA sg zarzuty dotyczace bezpodstawnego wzbogacenia Spotki w
zwigzku z mozliwymi btedami w zakresie wyznaczenia danych pomiarowo — rozliczeniowych przez ENEA Operator Sp. z o.0., stanowigcych
podstawe rozliczen ENEA i Spotki ze spotkg Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. z tytutu niezbilansowania na rynku bilansujgcym w okresie
od stycznia do grudnia 2012 roku. W toku postepowania na wniosek ENEA nastgpito dopozwanie sprzedawcow, dla ktérych TAURON Polska
Energia S.A. petnita funkcje podmiotu odpowiedzialnego za bilansowanie handlowe w tym spoétek zaleznych Spoétki, tj.: TAURON Sprzedaz
Sp. z 0.0. oraz TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. Roszczenie o zaptate przez powyzsze spdtki zalezne, wynoszace tacznie 8 min PLN, wraz
z ustawowymi odsetkami zostato zgtoszone przez strone powodowg na wypadek oddalenia powddztwa przeciwko TAURON Polska Energia
S.A.

W dniu 22 marca 2021 roku Sad Okregowy w Katowicach oddalit w cato$ci powodztwo ENEA oraz orzekt o obowigzku zwrotu przez ENEA na
rzecz Spotki kosztéw postepowania. Wyrok nie jest prawomocny. ENEA wniosta apelacje od ww. orzeczenia. Do dnia zatwierdzenia niniejszego
$rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego do publikacji, do Spotki nie zostato doreczone zawiadomienie o wyznaczeniu terminu
rozprawy apelacyjnej.

Spotka nie utworzyta rezerwy, poniewaz uwaza, ze ryzyko niekorzystnego rozstrzygniecia sprawy dla Spétki wynosi ponizej 50%.

38. Zabezpieczenia splaty zobowigzan

W ramach prowadzonej dziatalno$ci Spdtka stosuje wiele form zabezpieczen dla wiasnych zobowigzan z tytutu
zawieranych umow i transakcji. Gléwne rodzaje zabezpieczen, poza zabezpieczeniami transakcji zawieranymi przez
Grupe na Towarowej Gieldzie Energii S.A. opisanymi z uwagi na ich istotnos¢ w dalszej czesci niniejszej noty,
przedstawiono ponize;j.

stanna Stana na
30 czerwca 2024 :
(niebadane) 31 grudnia 2023
Oswiadczenia o poddaniu sie egzekuciji 16 614 18 119
Petnomocnictwa do rachunkéw bankowych 1670 1670
Gwarancje bankowe 64 66
Weksle in blanco 4 4

Zabezpieczenia transakcji zawieranych na Towarowej Gieldzie Energii S.A. w Grupie TAURON

Rodzaj zabezpieczenia Opis

W dniu 15 czerwca 2023 roku podpisane zostato przez Spotke oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji na zabezpieczenie
zobowigzan  Spotki  wobec  Izby  Rozliczeniowej Gietd  Towarowych  S.A. (,IRGIT”) do  kwoty

Os'wci]zdcz_eni_a 6 000 min PLN, z terminem obowigzywania do dnia 30 czerwca 2027 roku.
0 poddaniu si
pegzekucji ¢ Zobowigzania spétki zaleznej TAURON Wytwarzanie S.A. wobec IRGIT zabezpieczone zostaty oswiadczeniem o poddaniu

sie egzekucji podpisanym przez TAURON Wytwarzanie S.A. do kwoty 2 000 min PLN, z terminem obowigzywania do dnia
30 czerwca 2025 roku.

Na dzien 30 czerwca 2024 roku i 31 grudnia 2023 roku obowigzywaty gwarancje bankowe w tgcznej wysokos$ci odpowiednio
101 min PLN i 280 min PLN.

Gwarancje Po dniu bilansowym na rzecz IRGIiT wystawione zostaly aneksy do gwarancji bankowych stanowigce zabezpieczenie
bankowe zobowigzan Spétki. Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego do publikagji
obowigzujg gwarancje bankowe w tgcznej wysokosci 94 min PLN, z terminami waznosci przypadajgcymi maksymalnie do

dnia 9 pazdziernika 2024 roku.

Na mocy umowy okreslajgcej zasady ustanawiania zabezpieczenia finansowego zawartej z IRGIT, w Grupie TAURON
stosuje sie mechanizm kompensacji depozytéw zabezpieczajacych. W zakresie dokonywanych transakcji, wymagane przez
IRGIT depozyty zabezpieczajgce naliczane sg od pozycji skompensowanych w ramach Grupy, co przektada si¢ na
zmniejszenie $rodkéw zaangazowanych w skali Grupy w utrzymywanie zabezpieczen wymaganych przez IRGIiT.

Umowa kompensacji
depozytow
zabezpieczajacych

Na dzien 30 czerwca 2024 roku Grupa zdeponowata na rachunku IRGIiT uprawnienia do emisji CO2 w tacznej ilosci
1 473 000 ton na zabezpieczenie zobowigzan Spétki z tytutu naleznych wptat na depozyt zabezpieczajacy, w tym
uprawnienia do emisji CO2 bedgce wtasnoscig:

Przeniesienie - Spotki w ilosci 368 000 ton oraz
uprawnien - spotki zaleznej TAURON Wytwarzanie S.A. w ilosci 1 105 000 ton przeniesione na mocy opisanej powyzej
do emisji CO, umowy okreslajgcej zasady ustanawiania zabezpieczenia finansowego dla Grupy oraz porozumienia zawartego

pomiedzy Spoétkg i spdtkg zalezng TAURON Wytwarzanie S.A.

Po dniu bilansowym, w dniu 3 wrze$nia 2024 roku uprawnienia do emisji CO2 w ilosci 340 000 ton bedgce wtasnoscig Spotki
zostaty zwrécone na rachunek Spotki i nie stanowig juz przedmiotu przewtaszczenia.
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39. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2024 roku oraz na dzien 31 grudnia 2023 roku Spétka nie posiadata istotnych zobowigzan
inwestycyjnych.
40. Informacja o podmiotach powiagzanych

40.1. Transakcje z udzialem spétek powigzanych oraz spétek Skarbu Panstwa

Spétka zawiera transakcje ze spdtkami powigzanymi przedstawionymi w nocie 2 niniejszego $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego. Ponadto ze wzgledu na fakt, ze gtéwnym akcjonariuszem Spotki jest Skarb Panstwa
Rzeczypospolitej Polskiej, spotki Skarbu Panstwa sg traktowane jako podmioty powigzane. Transakcje ze spotkami Skarbu
Panstwa dotyczg gtownie dziatalnosci operacyjnej Spotki i dokonywane sg na warunkach rynkowych.

tgczna warto$¢ transakcji z powyzszymi jednostkami oraz stan naleznosci i zobowigzan zostaty przedstawione w tabelach
ponize;j.

Przychody i koszty

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2024 30 czerwca 2023
(niebadane) (niebadane)
Przychody od spétek zaleznych 10 673 18 838
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 8 880 17 904
Przychody z tytutu dywidendy 1336 443
Pozostate przychody finansowe 457 491
Przychody od spétek wspoétzaleznych 193 124
Przychody od spétek Skarbu Panstwa 328 324
Koszty poniesione w zwigzku z transakcjami ze spétkami zaleznymi (3327) (2707)
Koszty dziatalnosci operacyjnej (3243) (2624)
Koszty finansowe (84) (83)

Koszty poniesione w zwigzku z transakcjami ze spé6tkami
wspotzaleznymi
Koszty poniesione w zwigzku z transakcjami ze spo6tkami
Skarbu Panstwa

(328) (164)

(215) (530)

Naleznosci i zobowigzania

Stan na
30 czerwca 2024 Stan na

(niebadane) 31 grudnia 2023

Pozyczki udzielone spotkom zaleznym oraz naleznosci od spétek

zaleznych 15 863 16 373
Pozyczki udzielone jednostkom zaleznym 13 520 13033
Pozyczki udzielone w ramach ustugi cash pool 176 886
Naleznosci od odbiorcow 1016 2359
Naleznosci z tytutu dywidendy 1150 -
Naleznosci z tytutu Podatkowej Grupy Kapitatowe;j = 78
Pozostate aktywa finansowe 1 17

Pozyczki udzielone spotkom wspélzaleznym oraz naleznosci

od spétek wspéizaleznych ez 760

Naleznosci od spotek Skarbu Panstwa 68 92

Zobowigzania wobec spotek zaleznych 4746 3208
Pozyczki otrzymane w ramach ustugi cash pool 3635 1621
Pozyczki od jednostki zaleznej 734 726
Zobowigzania wobec dostawcéw 373 672
Zobowigzania z tytulu Podatkowej Grupy Kapitatowej = 185
Pozostate zobowigzania finansowe = 4
Pozostate zobowiagzania niefinansowe 4 -

Zobowigzania wobec spotek wspotzaleznych 69 38

Zobowigzania wobec spotek Skarbu Panstwa 54 47

Pozyczki i naleznosci ktére zostaly zaprezentowane w powyzszej tabeli stanowig wartosci przed odpisami z tytutu
oczekiwanych strat kredytowych lub wyceng do wartosci godziwe;.
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Wykazane w tabeli przychody od spétek zaleznych zawierajg przychody ze sprzedazy wegla do TAURON Ciepto
Sp. z 0.0., ktére w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw s3g prezentowane po pomniejszeniu o koszty nabycia, w wartosci
nadwyzki stanowigcej wynagrodzenie z tytutu posrednictwa.

W okresie szesciu miesigcy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2024 roku przychody od spétek Skarbu Panstwa wynikaty w
gtéwnej mierze z transakcji realizowanych przez Spotke ze spoétkg Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. i KGHM Polska
Miedz S.A. (79% ogétu przychodow od spotek Skarbu Panstwa).

W zakresie kosztow poniesionych w zwigzku z transakcjami ze spétkami Skarbu Parnstwa w okresie szesciu miesiecy
zakonczonym dnia 30 czerwca 2024 roku najwiekszymi kontrahentami TAURON Polska Energia S.A. byly Polska Grupa
Gornicza S.A., Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. oraz Potudniowy Koncern Weglowy S.A. (90% ogétu kosztéw
poniesionych w transakcjach zakupu ze spotkami Skarbu Panstwa).

Spétka dokonuje istotnych transakcji na rynku energii za posrednictwem Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A.
Z uwagi na fakt, iz jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacjg obrotu gietdowego, transakcji zakupu i sprzedazy
dokonywanych za jej posrednictwem nie traktuje sie jako transakcji z podmiotem powigzanym.

Powyzsze tabele nie zawierajg transakcji z bankami pod kontrolg Skarbu Panstwa, ktére zgodnie z MSR 24 Ujawnianie
informacji na temat podmiotow powigzanych, jako instytucje zapewniajgce finansowanie, nie sg uznawane za podmioty
powigzane.

40.2. Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Wysokos¢ wynagrodzen oraz innych swiadczeh cztonkdéw Zarzgdu, Rady Nadzorczej i pozostatych cztonkow gtowne;j
kadry kierowniczej Spotki wyptaconych lub naleznych do wyplaty w okresie szesciu miesiecy zakornczonym dnia
30 czerwca 2024 roku oraz w okresie porownywalnym przedstawia ponizsza tabela.

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2024 30 czerwca 2023
(UELECEUR)) (niebadane)
Zarzad jednostki 8
Kroétkoterminowe $wiadczenia (wraz z narzutami) 2 7
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 2 1
Pozostali cztonkowie gtownej kadry kierowniczej 10 7
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 8 7
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy -
Inne 1 -
Razem 14 15

Powyzsza tabela uwzglednia kwoty wyptacone i nalezne do wyptaty do dnia 30 czerwca 2024 roku. Ponadto, zgodnie z
przyjetg politykg rachunkowos$ci Spotka tworzy rezerwy na Swiadczenia przystugujace z tytutu rozwigzania uméw o
zarzgdzanie czionkom Zarzadu i stosunku pracy pozostatym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej, ktére moga byé¢
wyptacone lub nalezne do wyptaty w kolejnych okresach sprawozdawczych.

W Spéice nie wystepujg transakcje dotyczace pozyczek z ZFSS udzielanych cztonkom Zarzadu, cztonkom Rady
Nadzorczej oraz pozostatym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej.

41. Pozostate istotne informacje
Wplyw agresji Federacji Rosyjskiej wobec Ukrainy na biezgca i przyszig dziatalnos¢ Grupy TAURON

Grupa TAURON, dostrzegajgc skale zagrozen zwigzanych z zaistniatg sytuacjg, na biezgco monitorowata wptyw wojny na
terenie Ukrainy i podejmowata dziatania majace na celu minimalizacje potencjalnych skutkdw materializacji ryzyka, jak
réwniez utrzymanie ciggtosci dziatania infrastruktury krytycznej.

Grupa TAURON nie posiadata aktywow zlokalizowanych na terenie Ukrainy, Rosji oraz Biatorusi, w zwigzku z czym Grupa
TAURON nie identyfikowata bezposrednich skutkdw wojny na wtasng dziatalno$¢ biznesowa.

W ocenie Grupy TAURON posrednig konsekwencjg wojny, ktéra miata bgdz mogta mie¢ wptyw na Grupe TAURON w
okresie szesciu miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2024 roku jest przedtuzenie na pierwszg i drugg potowe roku
2024 regulacji krajowych nakierowanych na ograniczanie wzrostéw cen energii elektrycznej dla odbiorcow koncowych.

Sytuacja zwigzana zwojng na terytorium Ukrainy oraz jej wptyw na otoczenie rynkowe i regulacyjne nadal jest bardzo
zmienna, a jej przyszie skutki sg trudne do precyzyjnego oszacowania. Bedg one, w szczegolnosci, uzaleznione od skali i
czasu trwania wojny, dalszego rozwoju sytuacji, w tym mozliwej eskalacji dziatan wojennych, a takze ich oddziatywania na
stan gospodarki w Polsce i na swiecie. W zwigzku z wojng na Ukrainie, wptyw identyfikowanych ryzyk moze byc¢ réwniez

40



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2024 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w min PLN)

uzalezniony od dalszych dziatan regulacyjnych na poziomie Unii Europejskiej oraz na poziomie krajowym w zakresie
wdrazania dziatah interwencyjnych, jak i ksztattowania przysztego rynku energii.

Informacje dotyczgce posiadanego zaangazowania we wspdlne przedsiewziecie TAMEH HOLDING Sp. z o.o.

W 2014 roku zostata zawarta umowa wspdlnikéw pomiedzy Grupg TAURON i Grupg ArcelorMittal w spétce TAMEH
HOLDING Sp. z 0.0., ktéra odpowiada za zadania inwestycyjne i operacyjne w obszarze energetyki przemystowej. Umowa
zostata zawarta na okres 15 lat z mozliwoscia jej przediuzenia. Obie grupy kapitatlowe posiadajg w spétce TAMEH
HOLDING Sp. z 0.0. po 50% udziatéw.

TAMEH HOLDING Sp. z o.0. jest wiascicielem 100% udziatbw w TAMEH Polska Sp. z o.0., ktérg utworzyly wniesione
aportem przez Grupe TAURON: Zaktad Wytwarzania Nowa oraz Elektrownia Blachownia, a takze wniesiona przez Grupe
ArcelorMittal — Elektrocieptownia w Krakowie. Ponadto, TAMEH HOLDING Sp. z o.0. posiada 100% udziatéw w TAMEH
Czech s.r.o., ktdrg tworzy Elektrocieptownia w Ostrawie.

W dniu 14 grudnia 2023 roku zostat ztozony przez spotke TAMEH Czech s.r.o. we wtasciwym Sgdzie w Ostrawie wniosek
o ogtoszenie niewyptacalnosci. W dniu 22 grudnia 2023 roku Spoétka powzieta informacje o wydaniu w dniu 19 grudnia
2023 roku przez Sad Okregowy w Ostrawie postanowienia o ogtoszeniu niewyptacalnosci spétki TAMEH Czech s.r.o.
Ztozenie wniosku o ogtoszenie niewyptacalnosci przez TAMEH Czech s.r.o. bylo spowodowane nieregulowaniem
zobowigzan wobec spdtki przez spotke Liberty Ostrava a.s., ktora jest jedynym klientem TAMEH Czech s.r.o.

W dniu 2 stycznia 2024 roku przedstawiciel Spotki, w obecnosci komornika protokotujgcego czynnos$¢ doreczenia,
pozostawit w siedzibie wspdinika wiodacego Grupy ArcelorMittal, tj. AM Global Holding S.a r.l. z siedzibg w Wielkim
Ksiestwie Luksemburga (,Wspolnik Wiodgcy”) oswiadczenie o przyjeciu przez Spétke oferty kupna przez Wspdlnika
Wiodacego 3 293 403 udziatéw w spétce TAMEH HOLDING Sp. z o.0., stanowigcej wspolne przedsiewziecie Spdtki oraz
Grupy ArcelorMittal, za kwote 598 min PLN (,Cena Sprzedazy”), na podstawie zawartej w dniu 11 sierpnia 2014 roku
umowy wspolnikéw pomiedzy spotkami z Grupy TAURON a spétkami z Grupy ArcelorMittal (,Umowa Wspdlnikow”). W
Umowie Wspolnikéw strony zlozyly sobie nawzajem nieodwotalne oferty kupna i sprzedazy udziatéw w TAMEH HOLDING
Sp. z 0.0. a kazda ze stron miata prawo przyja¢ nieodwotalng oferte kupna ztozong przez druga ze stron w sytuacjach i na
warunkach okreslonych w Umowie Wspadlnikow. Oswiadczenie zostato ztozone w zwigzku z materializacjg dnia 31 grudnia
2023 roku jednej z przestanek wskazanych w Umowie Wspolnikow, ktéra uprawnia Spdtke do skorzystania przez nig z
oferty kupna ztozonej jej w Umowie Wspdlnikéw. Zgodnie z Umowa Wspdlnikdw przeniesienie witasnosci udziatow
nastepuje w momencie uznania rachunku bankowego wskazanego przez Spoétke kwotg rowng Cenie Sprzedazy, co
powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz 30 dnia roboczego od przyjecia oferty przez Spotke, czyli od dnia ztozenia o$wiadczenia
Wspdlnikowi Wiodgcemu.

W dniu 4 stycznia 2024 roku Spétka otrzymata wiadomos$¢ przestang w imieniu Wspdlnika Wiodacego, z ktérej wynika, ze
Wspolnik Wiodacy kwestionuje skuteczno$¢ doreczenia oswiadczenia Spoétki o przyjeciu oferty kupna przez Wspdlnika
Wiodacego udziatéw w spétce TAMEH HOLDING Sp. z 0.0.

W dniu 9 stycznia 2024 roku Spoétka otrzymata od Wspolnika Wiodgcego pismo, ktdre w ocenie Wspdlnika Wiodacego ma
stanowi¢ o$wiadczenie o przyjeciu oferty kupna przez Spdtke wszystkich nalezgcych do spotek z grupy kapitatowej
ArcelorMittal udziatow w spotce TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. za kwote 598 min PLN.

W dniu 18 kwietnia 2024 roku Spétka otrzymata od TAMEH HOLDING Sp. z o0.0. postanowienie z dnia 15 kwietnia 2024
roku Sgdu Okregowego w Ostrawie o zatwierdzeniu reorganizacji TAMEH Czech s.r.o. Postanowienie Sadu zostato
wydane po przeprowadzeniu gtosowania wierzycieli TAMEH Czech s.r.o. i jest zgodne z wnioskiem zlozonym przez zarzad
TAMEH Czech s.r.o.

Na dzien bilansowy Spoétka wycenia posiadane udziaty w TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. w kwocie 204 min PLN, z
uwzglednieniem odpisoéw aktualizujgcych dokonanych na dzien 31 grudnia 2023 roku w kwocie 212 min PLN. Spétka
ocenita, ze zatozenia do testéw na utrate warto$ci przeprowadzonych na dzieh 31 grudnia 2023 roku sg nadal aktualne i
nie zidentyfikowata przestanek do przeprowadzenia testéw na utrate wartosci na dzien 30 czerwca 2024 roku. Spétka nie
identyfikuje koniecznosci dokonywania dalszych odpiséw aktualizujgcych posiadane udzialy w TAMEH HOLDING
Sp. z o.0.

W ocenie Spotki na dzien bilansowy nie zostaty spetnione kryteria MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz
dziatalno$¢ zaniechana w zakresie klasyfikacji posiadanych przez Spétke udziatéw w TAMEH HOLDING Sp. z o0.0. jako
aktywow do zbycia zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy.

Na dzien bilansowy Spdétka posiada naleznosci od TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. w kwocie 32 min PLN z tytutu dywidendy
zadeklarowanej do wyptaty w 2023 roku. Na podstawie przeprowadzonych analiz Spétka ocenita, ze na dzien bilansowy
naleznosci te majg charakter dtugoterminowy.
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Po dniu bilansowym, w dniu 9 sierpnia 2024 roku, na wniosek zarzgdu spotki TAMEH Czech s.r.0., Sgd Okregowy w
Ostrawie wydat postanowienie, na mocy ktérego reorganizacja TAMEH Czech s.r.o. zostata przeksztatcona w upadtos$¢
likwidacyjna.
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Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe TAURON Polska Energia S.A. sporzadzone za okres szesciu
miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2024 roku zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34

obejmuje 43 strony.

Katowice, dnia 10 wrzesnia 2024 roku

Grzegorz Lot — Prezes Zarzadu G rzegOFZ
Lot

Piotr
Gotebiowski

Piotr Gotebiowski — Wiceprezes Zarzadu

Michat
Ortowski

Michat Ortowski — Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof
Surma

Krzysztof Surma — Wiceprezes Zarzadu

Oliwia Tokarczyk — Dyrektor Wykonawczy ds. Rachunkowosci i Podatkow

Elektronicznie podpisany
przez Grzegorz Lot

Data: 2024.09.10 11:27:44
+02'00'

Elektronicznie podpisany
przez Piotr Gotebiowski
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Elektronicznie podpisany
przez Michat Ortowski
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przez Krzysztof Surma
Data: 2024.09.10
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Signature Not \_/;Llfed
Dokument podpis@})przez Oliwia

Tokarczyk
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