TAURON Polska Energia S.A.

Kwartalna informacja finansowa

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2025 roku



TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2025 roku

(w min PLN)
SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW. ........coieieieeiieneinriseisesseeesneesesnenens 3
SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACUJI FINANSOWE ..o 4
SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ......coovovoiirceceeteee e 5
SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ..o 6
WYBRANE INFORMAGCJE OBJASNIAJACE ......c.coeveteteteereceresesessssssssssesssessssssssssssssesesesssssessnssssssssssssssssssssssssssesssssasns 7
1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu kwartalnej informacji finansowej oraz zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
4001 =T E= T o] (=Y o) = Lo O PP P PRSP PPPPPPN 7
2. Istotne zmiany wartosci opartych na profesjonalnym osgdzie i Szacunkach ............cccocciiiiiiiiiiiii i 8
3. PrzyChody Z& SPIrZEAAZY........ooi ittt b a et e et 8
4. KOSZEY WEAIUG FOUZAJU. ... eeeeeiiiiee ettt ettt e ekt e e et e e 4 b e et e e st e e e e e s et e e s abb e e e e s be e e e enreeeannneeeeas 8
5. Przychody i KOSZLY fINANSOWE........coi i ittt e et e e e e et e e e e ne e e e e neeeeeamteeeeanneeeeanneeeeeaneeeesanneeas 9
(ST O Lo A = A = (o = PP PP PP 10
A oA (074 U U Lo 4 (=1 (o] o = PP PPPPR PP 11
7.1, Pozyczki udzielone SPOtKOM ZAIEZNYIM ...ttt e e e e e e e e e e s bne e ee s 11
7.2. Pozyczki udzielone na rzecz wspoInych przedSi@WZIEE .........ooouiiiiiiiiii e 12
7.3.  Pozyczki udzielone w ramach ustugi Cash POOL...........ooiiiiiiiiiiiii e 12
8. Srodki pienieZne i ICh EKWIWAIENTY .............cooruiuereieeeeeeeeeceetetete et e eee e ee et ee e s e e te s esen s s saetseeeesen s nseaeteseeesenenanas 12
9. Rozrachunki z tytutu podatku dOCNOAOWEGO .......ccoiuiiiiiiiiii ettt e e 12
10. Zobowigzania z tytulu ZAAMUZENIA ............eeiiii et 13
101, Kredyty DANKOWE. ...ttt oottt e e e e e ettt e e e e e e e ab et e e e e e e e e e nsseeeeaeeeeaannneeeeeaeeeaannneene 13
10.2. WYemitoWane ODIIGACIE. ... e ettt e e oo et e e e e e e et e e e e e e e e nnteeeeeeeeaanneeee 15
10.3. Kowenanty w umowach dotyczgcych zadtuZenia..............c.uueiiiiiiiiiii e 15
10.4. Pozyczki otrzymane w ramach ustugi Cash POOL ..........cooiiuiiiiiii i 16
10.5. POzyczka 0d SPOKI ZAIEZNE........cciiuiiei it 16
11. Pozostate zobowigzania niefinansowe KrotkOterminOWE ..........ocuuiiiiiiiiiiii e 16
12. Zdarzenia nastepujgce po dniu DIlANSOWYIM ......co..uiiiiiiii e e et 16



TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2025 roku
(w min PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2025 31 marca 2024
(niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 3 4 835 5952
Koszt sprzedanych towardéw i ustug 4 (4727) 5771)
Zysk brutto ze sprzedazy 108 181
Koszty sprzedazy 4 (8) (5)
Koszty ogolnego zarzadu 4 (33) (38)
Zysk operacyjny 67 138
Przychody odsetkowe od pozyczek 5 112 171
Koszty odsetkowe od zadtuzenia 5 (186) (201)
Aktualizacja wartosci pozyczek 5 48 (10)
Pozostate przychody i koszty finansowe 5 (128) (76)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (87) 22
Podatek dochodowy 5 (22)
Zysk (strata) netto (82) -
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych (32) (7)
Podatek dochodowy 6 1
Pozostate catkowite dochody podlegajace
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy (26) (6)
taczne catkowite dochody (108) (6)
Zysk (strata) na jedng akcje (w ztotych):
— podstawowy i rozwodniony z zysku (straty) netto (0,05) -




TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2025 roku
(w min PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na

Stan na
31(,,';22’::3";35 31 grudnia 2024
AKTYWA
Aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne 18 18
Prawa do uzytkowania aktywow 7 4
Udzialy i akcje 6 16 085 16 085
Pozyczki udzielone 7 8437 9 888
Instrumenty pochodne 93 90
Pozostate aktywa finansowe 33 33
Pozostate aktywa niefinansowe 18 17
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 50 3
24741 26 138
Aktywa obrotowe
Zapasy 816 34
Naleznosci od odbiorcow 1188 1746
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 9 19 -
Pozyczki udzielone 7 2824 521
Instrumenty pochodne 191 166
Pozostate aktywa finansowe 415 123
Pozostate aktywa niefinansowe 10 5
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 1333 172
6 796 2767
SUMA AKTYWOW 31537 28 905
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 8763 8763
Kapitat zapasowy 2438 2438
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 113 139
Zyski zatrzymane/(Niepokryte straty) 459 541
11773 11 881
Zobowiagzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 10 11 489 10 661
Instrumenty pochodne 151 64
Pozostate zobowigzania finansowe 2 5
Pozostate rezerwy, rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzgdowe 9 9
11 651 10 739
Zobowiagzania kréotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 10 3971 4 477
Zobowigzania wobec dostawcéw 1533 1020
Instrumenty pochodne 368 375
Pozostate zobowigzania finansowe 41 59
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 9 423 16
Pozostate zobowigzania niefinansowe 11 1743 308
Pozostate rezerwy, rozliczenia migdzyokresowe i dotacje rzadowe 34 30
8113 6 285
Zobowigzania razem 19 764 17 024
SUMA PASYWOW 31 537 28 905




TAURON Polska Energia S.A.

Kwartalna informacja finansowa za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2025 roku

(w min PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2025 ROKU (niebadane)

Kapitat z Zyski
Kapitat Kapitat aktualizacji wyceny zatrzymane/
podstawowy  zapasowy instrumentéw (Niepokryte
zabezpieczajacych

Stan na 1 stycznia 2025 roku 8763 2438 139 541 11 881
Strata netto - - - (82) (82)
Pozostate catkowite dochody - - (26) - (26)
taczne catkowite dochody - - (26) (82) (108)
Stan na 31 marca 2025 roku (niebadane) 8763 2438 113 459 11773

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2024 ROKU (niebadane)

Kapitat z Zyski
Kapitat Kapitat aktualizacji wyceny  zatrzymane/
podstawowy  zapasowy instrumentow (Niepokryte
zabezpieczajacych

Stan na 1 stycznia 2024 roku 8763 3076 218 (607) 11 450
Pozostate catkowite dochody - - (6) - (6)
taczne catkowite dochody - - (6) - (6)
Stan na 31 marca 2024 roku (niebadane) 8763 3076 212 (607) 11 444




TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2025 roku
(w min PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony

Nota 31 marca 2025 31 marca 2024
(niebadane) (dane przeksztatcone

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (87) 22
Amortyzacja 3 3
Odsetki 79 32
Aktualizacja wartosci pozyczek (48) 10
Woycena instrumentéw pochodnych 46 49
Roznice kursowe (60) (41)
Pozostate korekty zysku przed opodatkowaniem (6) 9)

Zmiana stanu kapitatu obrotowego 1705 646

Podatek dochodowy zaptacony 9) -

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 1623 712

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Udzielenie pozyczek (727) (149)
Zwiekszenie stanu naleznosci w ramach umowy cash pool (553) -
Pozostate (1) (1)

Razem ptatnosci (1281) (150)
Sptata udzielonych pozyczek 387 66
Zmniejszenie stanu naleznosci w ramach umowy cash pool = 468
Odsetki otrzymane od udzielonych pozyczek 41 53
Sprzedaz aktywow finansowych 8 -

Razem wptywy 436 587

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (845) 437

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata kredytow (791) (1 085)
Zmniejszenie stanu zobowigzan w ramach umowy cash pool (398) -
Odsetki zaptacone (120) (135)
Prowizje zaptacone (8) 5)
Sptata zobowigzan leasingowych (2) 3)

Razem ptatnosci (1319) (1 228)
Zaciagniete kredyty 1538 150
Zwigkszenie stanu zobowigzan w ramach umowy cash pool = 152
Zwroécone odsetki od obligacii 65 -

Razem wptywy 1603 302

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 284 (926)

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienigznych 1062 223

i ich ekwiwalentéow

Srodki pieniezne na poczatek okresu 8 133 463

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 8 1195 686
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 8 339 90




TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2025 roku
(w min PLN)

WYBRANE INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu kwartalnej informacji finansowej oraz zmiany stosowanych zasad
rachunkowosci i zmiana prezentacji

Kwartalna informacja finansowa sporzgdzona zostata zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejskg w zakresie wynikajacym z Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego paristwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018, poz. 757).

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Kwartalna informacja finansowa zostata sporzadzona przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci, jakie zostaty
zastosowane przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2024 roku, za wyjatkiem zastosowania zmian do standardéw, ktére weszty w zycie 1 stycznia 2025 roku
(opisanych w nocie 8 $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres trzech miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2025 roku).

Zmiana prezentacji

W sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku Spotka dokonata zmiany osgdu w zakresie
prezentacji w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych transakcji realizowanych w ramach mechanizmu cash pool, co
zostato opisane szerzej w nocie 6 ww. sprawozdania finansowego. Spotka, ze wzgledu na utrzymujacy sie brak zmiennosci
salda rozrachunkéw z tytutu umowy cash pool i wystepujacg nadwyzke zobowigzan nad naleznosciami z tego tytutu,
zaprzestata zalicza¢ saldo rozrachunkéw z tytutu cash pool do pozyc;ji srodki pieniezne i ekwiwalenty sSrodkow pienieznych
w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych. W wyniku dokonanej zmiany osgdu, zmiana salda naleznosci z tytutu pozyczek
udzielonych w ramach cash pool wykazywana jest w przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej, natomiast zmiana stanu
salda zobowigzan z tytutu pozyczek otrzymanych w ramach cash pool wykazywana jest w przeptywach z dziatalnosci
finansowej. Konsekwentnie odsetki otrzymane i zaptacone od udzielonych pozyczek w ramach cash pool stanowig
odpowiednio wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej i ptatnosci z dziatalnosci finansowej. Saldo $rodkéw pienieznych
wykazywanych w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych na dzien 1 stycznia 2024 roku zostato odpowiednio
skorygowane o saldo rozrachunkéw Spéiki z tytutu pozyczek udzielonych i otrzymanych w ramach cash pool na dzien
31 grudnia 2023 roku.

Majac na uwadze dokonang zmiane osadu, Spoétka dokonata przeksztatcenia srodrocznego skréconego sprawozdania z
przeptywdw pienigznych za okres trzech miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku, w zakresie prezentacji transakcji
realizowanych w ramach mechanizmu cash pool.

Okres 3 miesiecy
zakonczony

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2024
(dane przeksztatcone
niebadane)

Zmiana osadu
dotyczaca
rozrachunkow z
tytutu cash pool

31 marca 2024
(dane zatwierdzone
niebadane)

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Odsetki 35 (3) 32
Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 715 (3) 712
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Zmniejszenie stanu naleznosci w ramach umowy cash pool - 468 468

Odsetki otrzymane od udzielonych pozyczek 32 21 53
Razem wplywy 98 489 587
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (52) 489 437
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej

Odsetki zaptacone (114) (21) (135)
Razem ptatnosci (1207) (21) (1228)

Zwigkszenie stanu zobowigzan w ramach umowy cash pool - 152 152
Razem wplywy 150 152 302
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 057) 131 (926)

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu sSrodkow

pienieznych i ich ekwiwalentéw (394) 617 223
Srodki pienigzne na poczatek okresu (287) 750 463
Srodki pienigzne na koniec okresu (681) 1367 686




TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2025 roku
(w min PLN)

2. Istotne zmiany wartosci opartych na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowosci najwieksze znaczenie, oprocz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny
osad kierownictwa, ktéry wptywa na wielkosci wykazywane w sprawozdaniach finansowych. Zatozenia tych szacunkow
opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu odnosnie biezgcych i przysztych dziatan oraz zdarzen w poszczegodlnych
obszarach. W biezgcym okresie nie miaty miejsca istotne zmiany wielkos$ci szacunkowych oraz metodologii dokonywania
szacunkow, ktore miatyby wptyw na okres biezacy lub na okresy przyszte, inne niz te przedstawione w dalszej czesci
niniejszej kwartalnej informac;ji finansowe;j.

3. Przychody ze sprzedazy

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2025 31 marca 2024

(niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy towarow 4743 5 864
Energia elektryczna 4198 4900
Uprawnienia do emisji CO, 231 555
Gaz 314 406
Pozostate = 3
Przychody ze sprzedazy ustug 92 88
Rynek Mocy 56 50
Ustugi handlowe 22 25
Pozostate 14 13
Razem przychody ze sprzedazy 4 835 5952

W okresie trzech miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2025 roku w stosunku do okresu porownywalnego nastapit spadek
przychoddw ze sprzedazy, a gtdwne zmiany dotyczyty przychodéw ze sprzedazy nastepujgcych towardw:

o Energia elektryczna — spadek przychoddéw o 702 min PLN ma gtéwnie zwigzek z realizacjg sprzedazy energii
elektrycznej w nizszej cenie. Nizsze ceny sprzedazy wynikajg z uwarunkowan rynkowych i widocznego w 2024 roku
spadku cen energii dla kontraktéw zawieranych dla dostaw w roku 2025. Wolumen sprzedazy energii elektrycznej byt
na poziomie poréwnywalnym z rokiem ubiegtym;

e Uprawnienia do emisji CO2 — spadek przychoddéw o 324 min PLN wynika gtéwnie ze sprzedazy w biezgcym okresie
nizszego wolumenu uprawnien do emisji CO2, przy rownoczesnej realizacji sprzedazy w wyzszej cenie. Przychody w
zakresie uprawnien do emisji CO2 w okresie biezagcym oraz poréwnywalnym dotyczyty gtdwnie sprzedazy do spotek
wytworczych Grupy na cele pokrycia potrzeb umorzeniowych wynikajgcych z produkgji energii elektrycznej;

e Gaz - spadek przychodéw o 92 min PLN ma gtéwnie zwigzek ze spadkiem cen, przy jednoczesnej realizacji nizszego

wolumenu sprzedazy. Nizszy wolumen sprzedazy wynika z mniejszego zapotrzebowania na gaz przez kontrahentéw
zewnetrznych.

4. Koszty wedtug rodzaju

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2025 31 marca 2024

((WELELELLE)) (niebadane)
Rynek Mocy (57) (50)
Koszty Swiadczen pracowniczych (30) (37)
Pozostate ustugi obce (13) (12)
Koszty reklamy (5) (6)

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych, praw do uzytkowania aktywow i
aktywow niematerialnych

©) @)

Odpis na oczekiwane straty kredytowe dotyczace naleznosci od odbiorcéw 1 3
Pozostate koszty rodzajowe (2) 3)
Razem koszty wedtug rodzaju (109) (108)
Koszty sprzedazy 8 5
Koszty ogélnego zarzgdu 33 38
Wartos$¢ sprzedanej energii (4 145) (4 813)
Warto$¢ pozostatych sprzedanych towaréw (514) (893)
Koszt sprzedanych towaréw i ustug (4 727) (5771)




TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2025 roku
(w min PLN)

W okresie trzech miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2025 roku w stosunku do okresu porownywalnego nastagpit spadek
kosztéw prowadzonej dziatalno$ci Spdtki, a gldwne zmiany dotyczyty:

e spadku wartosci (kosztu) sprzedanej energii elektrycznej, co wynika w gtéwnej mierze z realizacji zakupu po nizszych
Srednich cenach energii elektrycznej. Nizsze ceny zakupu wynikajg z uwarunkowan rynkowych i spadku cen w 2024
roku, co przetozyto sie na ceny w zawartych kontraktach z datg dostawy na 2025 rok. Jednoczesnie TAURON Polska
Energia S.A. nabyta wolumen energii elektrycznej na poziomie poréwnywalnym do roku ubiegtego;

¢ spadku wartosci (kosztu) pozostatych sprzedanych towaréw, w tym:

— uprawnien do emisji COz2, co jest wypadkowg nizszego wolumenu zakupu uprawnien w biezgcym okresie oraz
nizszych cen, co bezposrednio wynika z uwarunkowan rynkowych;

— gazu, co jest zwigzane przede wszystkim ze spadkiem cen zakupu gazu, przy jednoczesnej realizacji nizszego
wolumenu zakupu.

5. Przychody i koszty finansowe
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2025 31 marca 2024

(niebadane) (niebadane)
Przychody odsetkowe od pozyczek 112 171
Koszty odsetkowe (186) (201)
Aktualizacja wartosci pozyczek 48 (10)
Pozostate przychody i koszty finansowe, w tym: (128) (76)
Wynik na instrumentach pochodnych (202) (133)
Pozostate przychody odsetkowe 4 9
Prowizje zwigzane z finansowaniem zewnetrznym (6) 5)
Réznice kursowe 56 41
Pozostate przychody finansowe 22 15
Pozostate koszty finansowe (2) (3)
Razem, w tym: (154) (116)
Przychody i koszty z tytutu instrumentéw finansowych (163) (121)
Pozostate przychody i koszty finansowe 9 5

Spadek przychodéw odsetkowych od pozyczek wynika gtéwnie z nizszych w stosunku do okresu poréwnywalnego
przychoddw odsetkowych od pozyczki udzielonej spétce zaleznej TAURON Wytwarzanie S.A., co wynikato z obnizenia w
wyniku analiz przeptywow pienieznych przeprowadzonych na dzieh 30 czerwca 2024 roku wartosci bilansowej pozyczki
stanowigcej podstawe naliczenia odsetek, oraz ze spadku w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2025
roku w stosunku do okresu poréwnywalnego poziomu udzielonych pozyczek w ramach mechanizmu cash pool i
odpowiednio spadku przychodéw odsetkowych z tego tytutu.

Strata na instrumentach pochodnych w okresie trzech miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2025 roku zwigzana jest w
gtébwnej mierze z umocnieniem kursu ztotego wobec euro i dotyczy walutowych instrumentéw pochodnych, gtéwnie
zabezpieczajgcych ryzyko kursowe zwigzane z zakupem uprawnien do emisji CO2. Umocnienie kursu zlotego wptyneto
rébwniez na wystgpienie dodatnich réznic kursowych w biezgcym okresie, ktére zwigzane sg gtéwnie z wyceng
finansowania zewnetrznego w EUR.



TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2025 roku
(w min PLN)

6. Udzialy i akcje

Stan na 31 marca 2025
(niebadane)

Stan na 31 grudnia 2024

Wartosé Odpisy Wartosé Wartosé i Wartosé
brutto aktualizujace netto brutto izuja
Spotki zalezne konsolidowane

1 TAURON Wytwarzanie S.A. 8482 (8 482) = 8482 (8 482) -
2 TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 1928 (639) 1289 1928 (639) 1289
3 TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 1940 = 1940 1940 - 1940
4 TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0. 600 = 600 600 - 600
5 TAURON Dystrybucja S.A. 10512 = 10 512 10512 - 10 512
6 TAURON Nowe Technologie S.A. 650 = 650 650 - 650
7 TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. 614 = 614 614 - 614
8 TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. 130 = 130 130 - 130
9 Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. 41 = 41 41 - 41
10 Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. 90 (90) = 90 (90) -
1 TAURON Obstuga Klienta Sp. z o.0. 40 = 40 40 - 40
12 Finanse Grupa TAURON Sp. z 0.0. 28 (24) 4 28 (24) 4
13 TAURON Inwestycje Sp. z o.0. 95 (95) = 95 (95) -
14 Pozostate 14 = 14 14 - 14
Wspélne przedsiewziecia
15 TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. 416 (221) 195 416 (221) 195
Spétki wyceniane w wartosci godziwej
16 EEC Magenta Sp. z 0.0. ASI spétka komandytowo—akcyjna 4 nd. 4 4 n.d. 4
17 EEC Magenta Sp. z 0.0. 2 ASI spétka komandytowo—akcyjna 39 n.d. 39 39 n.d. 39
18 ElectroMobility Poland S.A. 5 n.d. 5 5 n.d. 5
19 Pozostate 8 nd. 8 8 n.d. 8
Razem 25636 (9 551) 16 085 25 636 (9 551) 16 085

Testy na utrate wartosci

Na dzien bilansowy wykonana zostata analiza zmian jakie zaszly w pierwszym kwartale 2025 roku wzgledem czwartego
kwartatu 2024 roku w zakresie cen energii elektrycznej, surowcéw i uprawnien do emisji CO2 oraz biezgcej sytuaciji
rynkowej i ich wptywu na zatozenia oraz dtugoterminowe prognozy uwzglednione w ramach testéw na utrate wartosci na
dzieh 31 grudnia 2024 roku.

Przeprowadzona analiza wskazata na utrzymanie wysokiego poziomu ryzyka rynkowego oraz nieznaczne wahania cen
energii elektrycznej na tle zmian cen surowcéw w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2025 roku w
stosunku do $rednich cen ww. produktéw w czwartym kwartale 2024 roku, w szczegdlno$ci:

e Sredniowazona wolumenem cena referencyjnego kontraktu rocznego gazu ziemnego GAS_BASE_Y-26 notowanego
na Towarowej Gietdzie Energii byta nieznacznie wyzsza (wzrost o 1,5%). Gléwnymi czynnikami, ktére miaty istotny
wptyw na europejski rynek gazu byty: realizacja planowanego zatrzymania z poczgtkiem 2025 roku dostaw rosyjskiego
gazu przez terytorium Ukrainy oraz doniesienia o rozwazanych zmianach w rozporzadzeniu dotyczgcym minimalnego
poziomu napetnienia magazynoéw w UE, obnizajgcych wymagany poziom napetnienia z 90% do okoto 80% na dzien
1 listopada kazdego roku;

¢ Srednia cena wegla w portach ARA dla kontraktu rocznego kontynuacyjnego byta nizsza (spadek o 10,8%). Gtéwnymi
przyczynami byty wyrazny spadek ilo$ci zuzywanego wegla w Niemczech w marcu, brak istotnych eskalacji konfliktow
zbrojnych oraz nadpodaz surowca na kluczowych rynkach azjatyckich. Dodatkowo, na obnizenie cen wptywat stabilny
poziom zapaséw wegla w portach ARA, powyzej 3,5 min ton;

e cena uprawnien do emisji COz byta wyzsza (wzrost 0 13,3%), co wynikato m.in. z krétkoterminowych uwarunkowan
pogodowych, ktére sprzyjaty wiekszemu wykorzystaniu zrédet konwencjonalnych, gtéwnie w styczniu i lutym oraz
utrzymujacej sie wysokiej aktywnosci funduszy hedgingowych;

e Srednia cena energii elektrycznej na rynku terminowym w Polsce dla produktu BASE_Y-26 byla nizsza (spadek o
1,0%). Zmiana ta byta kierunkowo zgodna ze zmiang (spadkiem) cen wegla energetycznego w Polsce, pomimo wzrostu
cen uprawnien do emisji COz2 jako gtéwnego sktadnika kosztéw zmiennych w elektrowniach weglowych.

Po przeprowadzeniu analiz uwzgledniajgcych powyzsze zjawiska o charakterze rynkowym i regulacyjnym, stwierdzono, iz
mieszczg sie one w zatozeniach cenowych kalkulowanych w czwartym kwartale 2024 roku i tym samym nie wptywajg
istotnie na koniecznos¢ zmiany dtugoterminowych prognoz wzgledem informacji dostepnych na dzien 31 grudnia 2024
roku.

Z tego wzgledu uznano, iz wyniki ostatnich testow na utrate wartosci udziatdw i akcji w jednostkach zaleznych i wspoinych
przedsiewzieciach oraz analiz w zakresie wyceny pozyczek udzielonych na dzien 31 grudnia 2024 roku sg aktualne.
Przeprowadzone na dzien 31 grudnia 2024 roku testy na utrate wartosci, w tym kluczowe zatozenia przyjete w zakresie
testow, zostaty opisane w nocie 11 sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2024 roku.
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TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2025 roku

(w min PLN)
7. Pozyczki udzielone
Stan na
31 marca 2025 2 Stzn _"32024
(WEELELE] grudnia
Wartos¢ Odpis Wartos¢ Wartos¢ Odpis Wartos¢
brutto aktualizujac: bilansowa brutto aktualizujac: bilansowa

Pozyczki wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 8900 (73) 8827 8484 (63) 8421

Pozyczki udzielone spétkom zaleznym 8 262 (21) 8241 8401 27) 8374

Pozyczki udzielone w ramach ustugi cash pool 638 (52) 586 83 (36) 47
Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej 2434 n.d. 2434 1988 n.d. 1988

Pozyczki udzielone spétkom zaleznym 1943 n.d. 1943 1509 n.d. 1509

Pozyczki udzielone EC Stalowa Wola S.A. 491 n.d. 491 479 n.d. 479
Razem 11 334 (73) 11 261 10 472 (63) 10 409
Diugoterminowe 8451 (14) 8 437 9914 (26) 9 888
Krotkoterminowe 2883 (59) 2824 558 37) 521

7A1. Pozyczki udzielone spétkom zaleznym

Stan na

31 marca 2025 Stan na
31 grudnia 2024

(niebadane)

Spétka Kapitat do Kapitat do

splatyoraz -\ 4 oce Odpis Wartos¢ ~ SPlatyoraz

EIE2oT brutto aktualizujac bilansowa paliczong
umownie 1acy umownie

odsetki odsetki

Wartos¢ Odpis Wartosé
brutto aktualizujacy  bilansowa

Pozyczki wyceniane wedtug

zamortyzowanego kosztu 12 373 8262 (21) 8241 12 269 8 401 (27) 8374
TAURON Dystrybucja S.A. 2025-2049 5898 5704 (12) 5692 5963 5923 (19) 5904
TAURON Wytwarzanie S.A. 2025-2030 4995 1154 o 1154 4 881 1128 - 1128
TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 2025-2030 950 950 7) 943 949 949 (7) 942
TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 2025 160 160 = 160 160 160 - 160
TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. 2025 131 131 1) 130 131 131 1) 130
Finadvice Polska 1 Sp. z 0.0. 2028 96 96 (1) 95 22 22 - 22
TAURON Inwestycje Sp. z o.0. 2025-2033 76 = = = 75 - - -
TAURON Nowe Technologie S.A. 2025-2028 30 30 = 30 33 33 - 33
AE ENERGY 7 Sp. z 0.0. 2026 19 19 = 19 27 27 - 27
Pozostate 2025-2026 18 18 = 18 28 28 - 28

;g;‘;f;'e‘: wyceniane w wartosci 2104 1943 n.d. 1943 1689 1509 n.d. 1509
Finadvice Polska 1 Sp. z 0.0. 2028-2038 447 435 n.d. 435 97 91 n.d. 91
"MEGAWATT S.C." Sp. z 0.0. 2026-2038 373 399 n.d. 399 366 387 n.d. 387
WIND T30MW Sp. z 0.0. 2025-2038 270 227 n.d. 227 266 219 n.d. 219
Windpower Gaméw Sp. z 0.0. 2025-2038 266 223 n.d. 223 263 214 n.d. 214
AE ENERGY 7 Sp. z 0.0. 2027-2032 193 163 n.d. 163 178 144 n.d. 144
WIND T4 Sp. z 0.0. 2025-2038 185 158 n.d. 158 183 152 n.d. 152
FF Park PV1 Sp. z 0.0. 2025-2034 162 148 n.d. 148 160 144 n.d. 144
WIND T2 Sp. z 0.0. 2026-2034 140 122 n.d. 122 103 87 n.d. 87
TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 2025-2032 42 41 n.d. 41 42 40 n.d. 40
TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 2026-2034 26 27 n.d. 27 31 31 n.d. 31

Razem 14 477 10 205 (21) 10 184 13 958 9910 (27) 9883
Diugoterminowe 7933 (14) 7919 9425 (26) 9399
Krotkoterminowe 2272 (7) 2265 485 1) 484

Pozyczki udzielane spdtkom zaleznym oprocentowane sg statg stopg procentowg.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2025 roku Spoétka, na mocy zawartej umowy pozyczki
wewnatrzgrupowej, udzielita pozyczki spétce zaleznej TAURON Dystrybucja S.A. w tgcznej wartosci nominalnej 238 min
PLN, ze srodkéw Krajowego Planu Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci, otrzymanych przez Spétke w ramach umowy
pozyczki zawartej z Bankiem Gospodarstwa Krajowego. Warto$¢ bilansowa udzielonej pozyczki na dzien 31 marca 2025
roku w kwocie 79 min PLN uwzglednia preferencyjny charakter finansowania, o czym szerzej w nocie 10.1 niniejszej
kwartalnej informaciji finansowe;j.
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TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2025 roku

(w min PLN)
7.2. Pozyczki udzielone na rzecz wspélnych przedsiewzieé
Stan na
31 marca 2025 2 Stzn_"32024
(niebadane) grudnia Umowny termin or?rt:g:n-
i i sptat .
Kapitat dd_:) splaty Wartosé Kapitat d9 splaty Wartogé piaty towania
oraz naliczone . oraz naliczone .
o o [JIELEQVE] . . bilansowa
umownie odsetki umownie odsetki
Pozyczki udzielone EC Stalowa Wola S.A. 778 491 768 479 30.06.2033 stata
Razem, w tym: 778 491 768 479
Dtugoterminowe 491 479
7.3. Pozyczki udzielone w ramach ustugi cash pool

W celu optymalizacji zarzadzania srodkami pienieznymi i ptynnoscig finansowg Grupa TAURON stosuje mechanizm ustugi
cash pool. Cash pool realizowany jest na podstawie umowy z dnia 28 listopada 2024 roku zawartej z bankiem o
prowadzenie systemu zarzgdzania $rodkami pienieznymi dla grupy rachunkéw, z terminem obowigzywania do dnia
6 grudnia 2027 roku. W wyniku realizacji mechanizmu cash pool dokonywane s3a transfery srodkéw pienieznych pomiedzy
rachunkami uczestnikdw ustugi a rachunkiem pool leadera, ktérego funkcje petni TAURON Polska Energia S.A.

Stan naleznosci powstatych w wyniku transakcji cash pool na dzieh 31 marca 2025 roku oraz na dzien 31 grudnia 2024
roku zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Stan na

31 marca 2025 Stan na
(niebadane) 31 grudnia 2024
Wartos¢ Odpis Wartos¢ Wartosé Odpis Wartos¢
brutto ELTENFAVET9Y bilansowa brutto  aktualizujacy bilansowa
Naleznosci z tytutu transakcji w ramach ustugi cash pool 635 (52) 583 83 (36) 47
Naleznosci z tytutu odsetek w ramach ustugi cash pool 3 = 3 - - -
Razem 638 (52) 586 83 (36) 47
Dtugoterminowe 27 = 27 10 - 10
Kroétkoterminowe 611 (52) 559 73 (36) 37

Informacje dotyczace zobowigzan z tytutu ustugi cash pool zostaty przedstawione w nocie 10.4 niniejszej kwartalnej
informaciji finansowe;j.

8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na

31 marca 2025 a1 Stzn_na2024
(niebadane) grudnia

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu z

e . . 1333 172
sytuacji finansowej, w tym:
$rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, w tym: 344 84
Srodki pienigzne na rachunkach VAT (split payment) 265 2
zabezpieczenie rozliczen z Izbg Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A. 79 81
Kredyt w rachunku biezacym (132) (35)
Zabezpieczenie rozliczen z Izbg Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A. (5) (3)
Roznice kursowe (1) (1)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu z 1195 133

przeptywoéw pienieznych

9. Rozrachunki z tytutu podatku dochodowego

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2025 oraz w okresie porownywalnym, Spoétka rozliczata podatek
dochodowy w ramach Podatkowej Grupy Kapitatowej (,PGK”) zarejestrowanej w dniu 28 grudnia 2022 roku na lata
2023-2025 przez Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie. Gtéwne spotki tworzgce PGK
od dnia 1 stycznia 2023 roku to: TAURON Polska Energia S.A., TAURON Dystrybucja S.A., TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0,
TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0., TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0., TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0., TAURON
Ciepto Sp. z 0.0., TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0., TAURON Nowe Technologie S.A. i Kopalnia Wapienia Czatkowice
Sp. z 0.0. Spétka TAURON Wytwarzanie S.A. nie wchodzi w sktad PGK.

W dniu 27 grudnia 2024 roku Spétka jako spotka dominujgca w PGK otrzymata decyzje Naczelnika Pierwszego
Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie stwierdzajgcg wygasniecie z dniem 1 lipca 2024 roku decyzji o
rejestracji umowy o utworzeniu PGK na skutek uznania przez organ podatkowy, ze doszio do naruszenia warunku
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TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2025 roku
(w min PLN)

posiadania przez Spoétke co najmniej 75% udziatéw w kapitale zaktadowym TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0. W dniu
11 lutego 2025 roku, w efekcie skutecznego odwotania, Spétka otrzymata decyzje Dyrektora Izby Administracji Skarbowej
w Warszawie o uchyleniu w catosci decyzji Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w przedmiocie
wygasniecia z dniem 1 lipca 2024 roku decyzji o rejestracji umowy o utworzeniu PGK i przekazaniu sprawy do ponownego
rozpatrzenia przez ten organ. W dniu 24 marca 2025 roku Naczelnik Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w
Warszawie wydat decyzje o umorzeniu postepowania podatkowego w sprawie wygasniecia decyzji o rejestracji umowy o
utworzeniu Podatkowej Grupy Kapitatowej TAURON. Otrzymanie decyzji potwierdzato utrzymanie statusu PGK.

W trakcie okresu trzech miesiecy zakonczonego dnia 31 marca 2025 roku Spétka dokonywata rozliczern podatkowych
konsekwentnie kalkulujgc zaliczki w sposéb witasciwy dla PGK. Finalne decyzje organdéw podatkowych potwierdzity
zasadnos$¢ tego sposobu rozliczen i nie spowodowaty powstania zalegtosci podatkowych.

Naleznos¢ z tytutu podatku dochodowego na dzien 31 marca 2025 roku w kwocie 19 min PLN dotyczy PGK i stanowi
nadwyzke zaptaconych zaliczek nad obcigzeniem podatkowym za rok 2024.

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego na dzien 31 marca 2025 roku w kwocie 423 min PLN dotyczy PGK i stanowi
nadwyzke obcigzenia podatkowego za okres trzech miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2025 roku nad zaliczkami
zapfaconymi za ten okres.

W 2025 roku PGK rozlicza zaliczki na podatek dochodowy w sposob uproszczony, polegajacy na uiszczaniu miesiecznie
zaliczek w statej wysokosci.

Rownoczesnie, z uwagi na rozliczenia Spdtki jako Spotki Reprezentujgcej ze spdtkami zaleznymi nalezgcymi do PGK,
Spotka posiadata naleznosci od spétek zaleznych tworzgcych PGK z tytutu rozliczenia podatku w wysokosci 376 min PLN,
ujete w pozostatych aktywach finansowych.

10. Zobowiazania z tytutu zadluzenia

Stan na

31 marca 2025 Stan na
(niebadane) 31 grudnia 2024
Dtugo- Kroétko- Dtugo- Kroétko-
terminowe terminowe terminowe terminowe
Kredyty bankowe 6 994 644 7638 6 105 830 6935
Obligacje niepodporzadkowane 2667 1252 3919 2711 1209 3920
Obligacje podporzadkowane 1129 27 1156 1132 3 1135
Pozyczki otrzymane w ramach ustugi cash pool = 2033 2033 - 2429 2429
Pozyczka od jednostki zaleznej 697 9 706 711 2 713
Zobowigzanie z tytutu leasingu 2 6 8 2 4 6
Razem 11 489 3971 15 460 10 661 4477 15138
10.1. Kredyty bankowe

. Stan na
Termin sptaty / 31 marca 2025 Stan na

Kredytodawca Oprocentowanie Waluta Termin obowiazywania : 31 grudnia 2024
(niebadane)

Konsorcja bankéw - kredyty

odnawialne zmienne PLN 2026-2028 1464 411
Konsorcjum bankéw zmienne PLN 2029 915 899
2027-2032 760 759
Bank Gospodarstwa Krajowego zmienne PLN
2025-2033 916 901
2025-2027 59 74
state
2025-2040 410 404
Europejski Bank Inwestycyjny PLN
. 2025-2040 1189 1221
zmienne
2026-2041 1203 1225
SMBC BANK EU AG state PLN - 500
Erste Group Bank AG zmienne PLN 2026 511 506
Bank Gospodarstwa Krajowego
- pozyczka ze $rodkow } _
Krajowego Planu Odbudowy i state PLN 2034-2049 i
Zwigkszania Odpornosci
Kredyty w rachunku biezgcym zmienne PLN 2027 132 35
Razem 7638 6935
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TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2025 roku
(w min PLN)

Spétka posiada dostepne finansowanie w ramach umoéw kredytéw zawartych w latach 2020 i 2022 z konsorcjami bankéw,
w ktorych okres ciggnienia poszczegdlnych transz kredytéw moze wynosic¢ ponizej 12 miesiecy, jednak finansowanie ma
charakter odnawialny, a termin dostepnosci poszczegélnych uméw przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Spotka
klasyfikuje transze zgodnie z mozliwoscig odroczenia rozliczenia zobowigzania, tj. zgodnie z terminami dostepnosci
poszczegdlnych umow finansowania, ktore przypadajg w latach 2026-2028.

Pozyczka ze srodkéw Krajowego Planu Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci

W dniu 17 grudnia 2024 roku pomiedzy Spétkg i Bankiem Gospodarstwa Krajowego zostata zawarta umowa pozyczki ze
srodkow Krajowego Planu Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci (w ramach Inwestycji G3.1.4 Fundusz Wsparcia
Energetyki) o wartosci 11 000 min PLN. Zgodnie z umowg pozyczki kwota finansowania moze podlega¢ zwigkszeniu.
Srodki pochodzace z umowy pozyczki zostang przeznaczone wylgcznie na finansowanie wydatkéw kwalifikowanych
ponoszonych przez spotke zalezng TAURON Dystrybucja S.A. na rozwdj i dostosowanie sieci elektroenergetycznej do
potrzeb transformacji energetycznej i zmian klimatu. Srodki bedg wyptacane sukcesywnie, w oparciu o sktadane wnioski
o wyptate w miare realizacji projektu, jednak nie pdzniej niz do dnia 20 grudnia 2036 roku i do wysokosci Srodkow
przekazanych BGK na ten cel przez ministra wtasciwego ds. klimatu i Srodowiska petnigcego w przypadku Inwestycji
G3.1.4 role Instytucji Odpowiedzialnej za realizacje Inwestycji w rozumieniu art. 14la pkt 1 ustawy z dnia 6 grudnia 2006
roku o zasadach prowadzenia polityki rozwoju.

Srodki udostepnione w ramach umowy sg oprocentowane wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 0,5% w skali roku.
Spfata pozyczki zostata przewidziana w poétrocznych ratach w latach 2034-2049.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2025 roku Spétka uruchomita pierwszg transze pozyczki w tgcznej
kwocie 238 min PLN. W ocenie Spotki pozyczka ma charakter preferencyjny o stopie procentowej ponizej rynkowych stép
procentowych. W zwigzku z tym pozyczka ujeta zostata na moment poczgtkowy w wartosci godziwej w wysokosci 79 min
PLN. Jednoczesnie Spdétka ujeta w tej samej wysokosci pozyczke udzielong spotce zaleznej TAURON Dystrybucja S.A.,
ktéra na mocy zawartej umowy pozyczki wewngtrzgrupowej zostata udzielona na tych samych warunkach i do ktorej
zgodnie z warunkami umowy z Bankiem Gospodarstwa Krajowego srodki z pozyczki zostaty przekazane. TAURON Polska
Energia S.A. nie jest ostatecznym beneficjentem swiadczenia w formie pozyczki o stopie procentowej ponizej rynkowych
stop procentowych, dlatego nie ujmuje w sprawozdaniu finansowym Spofki korzysci z tego tytutu w formie dotacji rzadowej
zgodnie z MSR 20 Dotacje rzgdowe oraz ujawnianie informacji na temat pomocy rzgdowej stanowigcej roznice miedzy
otrzymanymi srodkami pienigznymi a poczgtkowg wartoscig bilansowg pozyczek.

Wycena pozyczki na moment poczgtkowy dokonana zostata jako biezgca warto$¢ przyszitych przeptywow pienieznych z
uwzglednieniem warunkéw umownych zdyskontowanych z zastosowaniem stopy procentowej, ktéra w ocenie Spotki
stanowi odzwierciedlenie warunkow rynkowych na dzieh zaciggniecia finansowania.

Pozostale dostepne finansowanie w ramach zawartych umow finansowania

Spotka posiada dostepne finansowanie w ramach pozostatych zawartych umoéw finansowania:
¢ Umowy z konsorcjami bankéw z odnawialnymi limitami finansowania do wysokosci:

— 4000 min PLN do 2028 roku — wykorzystane na dzien bilansowy finansowanie w kwocie 1 300 min PLN;
— 500 min PLN do 2026 roku — wykorzystane na dzien bilansowy finansowanie w kwocie 160 min PLN.

e Umowa kredytu na kwote 2 450 min PLN z Bankiem Gospodarstwa Krajowego (,BGK”), ktérego sptata nastgpi w
ratach, w okresie 8 lat od daty udostepnienia danej transzy kredytu.

W ramach umowy kredytu Spétka posiada dostepne finansowanie w kwocie 1 000 min PLN (transza A). Pozostata
kwota w wysokosci 1 450 min PLN (transza B) bedzie dostepna na wniosek Spétki w terminie do 12 miesiecy od dnia
zawarcia umowy kredytu, tj. od dnia 29 pazdziernika 2024 roku, oraz po podpisaniu wniosku Spétki przez BGK. Spétka
bedzie mogta dokonywa¢ ciggnien w dwuletnim okresie dostepnosci danej transzy. Cato$¢ srodkéw udostepnionych w
ramach umowy kredytu zostanie przeznaczona na pokrycie wydatkdw Grupy TAURON zwigzanych z finansowaniem
lub refinansowaniem wydatkéw w obszarze odnawialnych Zrddet energii, rozwojem sieci dystrybucyjnych, budowa
magazynéw energii oraz inwestycjami dotyczgcymi obszaru ciepta (w zakresie wymiany zrédet ciepta z paliwa
weglowego na zrédia zeroemisyjne i niskoemisyjne).

Na dzien zatwierdzenia niniejszej kwartalnej informacji finansowej do publikacji Spotka nie dokonata ciagnienia
dostepnego finansowania w ramach powyzszej umowy kredytu.

¢ Umowy kredytéw w rachunku biezgcym:

—  do kwoty 500 min PLN z terminem zapadalnosci do dnia 1 pazdziernika 2027 roku oraz

— do kwoty 350 min PLN z terminem zapadalnosci do dnia 6 grudnia 2027 roku.

Na dzien bilansowy Spdtka posiadata zadtuzenie z tytutu kredytéw w rachunku biezgcym w wysokosci 132 min PLN.
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W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2025 roku Spoétka dokonata nastepujgcych transakcji odnosnie
kredytow bankowych (w wartosci nominalnej), bez kredytéw w rachunku biezgcym:

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2025

Kredytodawca (niebadane)
Ciagnienie
Konsorcja bankéow 1300 (250)
Bank Gospodarstwa Krajowego - pozyczka ze srodkéw Krajowego Planu 238 -
Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci
SMBC BANK EU AG = (500)
Europejski Bank Inwestycyjny - (41)
Razem, w tym: 1538 (791)
Przeptywy pieniezne 1538 (791)
10.2. Wyemitowane obligacje
Wartos¢ Wartos¢ bilansowa
nominalna Stan na
Inwestor Oprocentowanie Waluta wyem!tow§nych 31 marca 2025 Stan na
obligacji w ) 31 grudnia 2024
walucie (niebadane)
Bank Gospodarstwa zmienne, BLN 400 2025-2028 408 401
Krajowego oparte o WIBOR 6M 350 2025-2029 357 351
N " zmienne,
Obligacje serii A (TPE1025) oparte 0 WIBOR 6M PLN 1000 2025 1029 1011
Euroobligacje state EUR 500 2027 2125 2157
Obligacje niepodporzadkowane 3919 3920
Bank Gospodarstwa zmienne, 2
Krajowego oparte o WIBOR 6M PLN 400 2031 41 401
o . PLN 400 20302 398 392
Europejski Bank Inwestycyjny state’
PLN 350 20302 347 342
Obligacje podporzadkowane 1156 1135
Razem wyemitowane obligacje 5075 5055

" W przypadku obligacji hybrydowych (podporzadkowanych) objetych przez Europejski Bank Inwestycyjny wyréznia sie dwa okresy finansowania. W
pierwszym okresie oprocentowanie jest state, natomiast w drugim okresie oprocentowanie jest zmienne oparte o stope bazowg (WIBOR) powigkszong o
ustalong marze.

2 W przypadku obligacji podporzadkowanych termin wykupu uwzglednia dwa okresy finansowania. Terminy wykupu zaprezentowane w powyzszej tabeli to
ostateczne terminy wykupu wynikajgce z umowy, po dwdéch okresach finansowania, stanowigce podstawe klasyfikacji obligacji jako zobowigzania
dfugoterminowego (termin dostepno$ci finansowania po dwdch okresach finansowania). Wycena obligacji na dzier: bilansowy uwzglednia wczes$niejszy
wykup, w zwigzku z zamiarem wykupu obligacji po zakonczeniu pierwszego okresu finansowania, ktory nastepuje w okresie do 12 miesigcy od dnia
bilansowego, tj. w grudniu 2025 roku i w marcu 2026 roku.

Spétka ustanowita w dniu 19 wrzesnia 2024 roku program emisji obligacji, na podstawie umowy programowej zawartej z
Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz Santander Bank Polska S.A.
(,Program”). W ramach Programu Spétka ma mozliwos¢ wyemitowania obligacji powigzanych ze wskaznikami
zrownowazonego rozwoju lub tzw. zielonych obligacji, maksymalnie do kwoty 3 000 min PLN, przy czym wartos¢ emisiji i
rodzaj obligacji bedg kazdorazowo ustalane na moment podjecia decyzji o emisji. Srodki pozyskane w ramach emisji
obligacji bedg wspieraly realizacje transformacji energetycznej Grupy TAURON i zostang przeznaczone na finansowanie

i refinansowanie wydatkéw zgodnych z taksonomig europejska.

Program emisji obligacji podporzgdkowanych, zawarty w 2021 roku z Bankiem Gospodarstwa Krajowego do kwoty
450 min PLN, ktéry nie byt wykorzystany przez Spotke, wygast w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca
2025 roku.

10.3. Kowenanty w umowach dotyczacych zadtuzenia

Podpisane z bankami umowy naktadajg na Spotke zobowigzania natury prawno-finansowej (kowenanty), stosowane
standardowo w tego rodzaju transakcjach. Kluczowym kowenantem jest wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA (dla uméw
kredytow dtugoterminowych oraz krajowych programéw emisji obligaciji), ktéry okresla poziom zadtuzenia pomniejszonego
o srodki pieniezne w relacji do generowanej EBITDA. Kowenant zadtuzenie netto/EBITDA dla bankéw jest badany na
bazie danych skonsolidowanych na dzien 30 czerwca i 31 grudnia, a jego dopuszczalna warto$¢, w zaleznosci od zapiséw
umow finansowania, wynosi 3,5 lub 4,0.

Zgodnie ze stanem na dzien 31 grudnia 2024 roku (tj. ostatni okres sprawozdawczy, na ktéry Spétka byta zobowigzana
do kalkulacji kowenantu) wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA wyniést 1,72, w zwigzku z czym kowenant zostat dotrzymany.
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10.4. Pozyczki otrzymane w ramach ustugi cash pool

Na dzier 31 marca 2025 roku oraz na dzien 31 grudnia 2024 roku Spoétka posiadata krétkoterminowe zobowigzania z tytutu
transakcji w ramach ustugi cash pool, wynoszgce odpowiednio 2 033 min PLN i 2 429 min PLN. Zobowigzanie wynika ze
stosowanego w Grupie mechanizmu ustugi cash pool, co zostato opisane szerzej, tgcznie z prezentacjg naleznosci
powstatych w wyniku transakcji cash pool, w nocie 7.3 niniejszej kwartalnej informacji finansowe;j.

10.5. Pozyczka od spoétki zaleznej

Zobowigzanie Spotki wynoszace na dzien 31 marca 2025 roku 706 min PLN (169 min EUR) dotyczy otrzymanej od spotki
zaleznej Finanse Grupa TAURON Sp. z 0.0. pozyczki dtugoterminowej na podstawie umowy zawartej pomiedzy TAURON
Polska Energia S.A. a spotkg zalezng Finanse Grupa TAURON Sp. z 0.0. (dawniej TAURON Sweden Energy AB (publ)).
Pozyczka w kwocie 167 min EUR zostata zawarta w 2014 roku i jest oprocentowana statg stopg procentowa, a ptatnosé
odsetek dokonywana jest w okresach rocznych do momentu catkowitej sptaty pozyczki. Termin sptaty pozyczki przypada
na dzien 29 listopada 2029 roku.

1. Pozostate zobowigzania niefinansowe krétkoterminowe
Stan na Stan na
31 marca 2025 .
(nieba dane) 31 grudnia 2024

Zaliczki otrzymane na dostawy 1241 -
Zobowigzania z tytutu VAT 492 298
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 7 7
Pozostate 3 3
Razem 1743 308

Zaliczki otrzymane na dostawy zostaty przekazane przez spotke zalezng TAURON Wytwarzanie S.A. na poczet dostaw
uprawnien do emisji CO2.

12. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Rekomendacja Zarzadu TAURON Polska Energia S.A. w sprawie przeznaczenia zysku netto za rok 2024 na kapitaf
zapasowy

Po dniu bilansowym, w dniu 14 kwietnia 2025 roku Zarzad Spétki podjat decyzje, ze zarekomenduje Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu podziat zysku netto osiggnietego przez Spétke za rok obrotowy 2024 w wysokosci 510 min PLN
poprzez przeznaczenie go w catosci na zasilenie kapitatu zapasowego Spofki.

Zawarcie przez Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. oraz TAURON Polska Energia S.A. ugoéd
ze spotkami Amon Sp. z o.0. i Talia Sp. z o.o0.

Po dniu bilansowym, w dniu 28 kwietnia 2025 roku spétka zalezna Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa
Sp. z o.0. (,PE-PKH"), jak i Spotka zawarty ugody ze spétkami z Grupy Kapitatowej Polenergia - Amon Sp. z 0.0. (,Amon”)
i Talia Sp. z 0.0. (,Talia”). Podstawowym celem zawartych ugdd jest polubowne zakorczenie wszystkich sporéw sgdowych,
jakie tocza sie miedzy PE-PKH a Amon i Talia oraz miedzy Spétka a Amon i Talia, ktére opisane zostaty szczegétowo w
nocie 50 $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres trzech miesiecy zakonczony
dnia 31 marca 2025 roku.

W wyniku ugody zawartej przez PE-PKH z Amon i Talia:

e doszto do rozwigzania uméw sprzedazy praw majgtkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia bedacych
potwierdzeniem wytworzenia energii w odnawialnym zrodle energii przez odpowiednio Amon i Talia, zawartych
23 grudnia 2009 roku pomigdzy PE-PKH a Amon i Talig;

e PE-PKH oraz Amon i Talia dokonaty zmiany umow sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej w farmach wiatrowych
odpowiednio Amon i Talia zawartych z PEPKH w dniu 23 grudnia 2009 roku w ten sposéb, ze zostanie wznowione ich
wykonywanie na okres 10 lat, liczony od dnia 1 czerwca 2025 roku do dnia 31 maja 2035 roku, a nowa ustalona przez
PEPKH oraz Amon i Talie cena, po ktérej energia elektryczna bedzie nabywana, nie bedzie podlegata zmianom przez
caty okres wykonywania tych umow;

e PE-PKH zaptacita na rzecz Amon i Talii jednorazowe odszkodowanie w fgcznej wysokosci 15 min PLN;

e dojdzie do zakonczenia wszystkich sporéw sgadowych jakie toczg sie obecnie zaréwno z powddztw Amon i Talia
przeciwko PE-PKH, jak i z powédztwa PE-PKH przeciwko Amon i Talia, tj. cofniete zostaty przez Amon i Talie

16



TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2025 roku
(w min PLN)

powodztwa przeciwko PE-PKH ze zrzeczeniem sie roszczeh w sprawach toczacych sie przed Sgdem Okregowym w
Gdansku, jak i PE-PKH cofneta powddztwo wzajemne przeciwko Amon wytoczone przed Sadem Okregowym w
Gdansku oraz powddztwo przeciwko Talia wytoczone przed Sgdem Okregowym w Warszawie, w obydwu przypadkach
wraz ze zrzeczeniem sie roszczen w tych sprawach. Ponadto PE-PKH cofnetfa skargi kasacyjne w sprawach toczgcych
sie przed Sgdem Najwyzszym.

Ponadto w ramach dokumentacji ugodowej doszto do zawarcia pomigdzy Spétkg, PEPKH oraz Amon i Talig porozumienia
co do wstgpienia Spdétki w miejsce PE-PKH jako kupujgcego do umow sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej w
odnawialnych zrodtach energii — farmie wiatrowej w miejscowosci tukaszéw oraz w farmie wiatrowej w miejscowosci
Modlikowice z dnia 23 grudnia 2009 roku, ktére zawiera w sobie takze ugode pomiedzy Spdtkg a Amon i Talig.

W wyniku zawartego porozumienia i ugody:

e Spotka wstgpita w miejsce PE-PKH w prawa i obowiagzki kupujgcego z ww. umow sprzedazy energii elektrycznej, ktore
to umowy Spétka oraz Amon i Talia bedg wykonywac przez okres czasu i na warunkach wskazanych powyzej;

¢ Amon i Talia cofnely powddztwa przeciwko Spoétce ze zrzeczeniem sie roszczen wytoczone przed Sagdem Okregowym
w Katowicach.

Dodatkowo, strony zrzekty sie wzajemnie wzgledem siebie wszelkich roszczen i praw, ktére im przystugujg lub mogtyby
im przystugiwac z tytutu niewykonywania lub nienalezytego wykonywania umow sprzedazy praw majgtkowych i umow
sprzedazy energii elektrycznej przez ktérgkolwiek ze stron, jak i wszelkich roszczen o charakterze deliktowym zwigzanych
z takim niewykonywaniem lub nienalezytym wykonywaniem takich umow, a zrzeczenie to obejmowa¢ ma w zatozeniu
stron zaréwno roszczenia objete dotychczas sporami sgdowymi, jak i wszelkie ewentualne dalsze roszczenia, nieobjete
tymi sporami, a ktére odnosityby sie do okresu czasu zamknietego do momentu zawarcia ugod.

W wyniku zawarcia ugod i wznowienia wykonywania umow sprzedazy energii elektrycznej strony przewidujg sprzedaz
tacznego wolumenu energii elektrycznej z farm wiatrowych Amon i Talia w szacunkowej wysokosci okoto 1,2 TWh w
perspektywie 10 lat wykonywania umow sprzedazy energii elektrycznej, zas wartos¢ uméw sprzedazy energii elektrycznej
w perspektywie 10 lat ich wykonywania, ustalona jako iloczyn ilosci sprzedanej energii elektrycznej oraz stawki okreslonej
w tych umowach, wyniesie przez caty okres ich obowigzywania szacunkowo tgcznie okoto 500 min PLN.
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Katowice, dnia 20 maja 2025 roku

Grzegorz Lot

Elektronicznie podpisany przez
Grzegorz Lot
Data: 2025.05.20 14:40:12 +02'00'

Grzegorz Lot — Prezes Zarzadu

Piotr
Gotebiowski

Elektronicznie podpisany
przez Piotr Gotebiowski
Data: 2025.05.20 16:25:03
+02'00'

Piotr Gotebiowski — Wiceprezes Zarzadu

Michat
Ortowski

Elektronicznie podpisany
przez Michat Ortowski
Data: 2025.05.20 15:47:01
+02'00'

Michat Ortowski — Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof
Surma

Elektronicznie podpisany
przez Krzysztof Surma
Data: 2025.05.20 16:39:51
+02'00'

Krzysztof Surma — Wiceprezes Zarzadu

Oliwia Tokarczyk — Dyrektor Wykonawczy ds. Rachunkowosci i Podatkow

Oliwia
Tokarczyk

Elektronicznie podpisany
przez Oliwia Tokarczyk
Data: 2025.05.20 08:59:20
+02'00"
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