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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2025 roku
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(w min PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy
zakonczony

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2025
(niebadane)

Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2024 30 wrzesnia 2024
(dane przeksztalcone (dane przeksztatcone
niebadane) niebadane)

Okres 9 miesiecy

30 wrzesnia 2025
(niebadane)

Przychody ze sprzedazy 12 7616 24 259 7747 23436
Rekompensaty 13 203 859 380 2496
Koszt sprzedanych towaréw, produktéw, materiatéw i ustug 14 (6 213) (19 807) (6 913) (23 272)
Zysk brutto ze sprzedazy 1606 5311 1214 2660
Koszty sprzedazy 14 (190) (583) (170) (542)
Koszty ogdinego zarzadu 14 (183) (550) (169) (538)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 16 43 2 46
Udziat w zyskach/(stratach) wspoéinych przedsiewzie¢ 22 17 39 70 85
Zysk operacyjny 1266 4260 947 1711
Koszty odsetkowe od zadtuzenia 15 (152) (493) (155) (497)
Wynik na instrumentach pochodnych 15 (32) (234) (108) (275)
Pozostate przychody i koszty finansowe 15 (5) 41 67 198
Zysk przed opodatkowaniem 1077 3574 751 1137
Podatek dochodowy 16 (233) (675) (114) (1015)
Zysk netto 844 2899 637 122
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych 324 (26) (95) (58) (91)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 1 1 (68) (65)
Podatek dochodowy 16 5 18 11 17
B oue dochoy podlegaice @ o 19 (12
Zyski (straty) aktuarialne 35 3 20 (20) 17
Podatek dochodowy 16 (1) 4) 4 3)
Pozostate Falkowite dochqdy.nie podlegajace 2 16 (16) 14
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy
Pozostate catkowite dochody netto (18) (60) (131) (125)
taczne catkowite dochody 826 2839 506 3)
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 844 2897 636 119
Udziatom niekontrolujgcym = 2 1 3
Catkowity dochéd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 826 2837 505 (6)
Udziatom niekontrolujgcym = 2 1 3
Zysk na jedng akcje podstawowy i rozwodniony (w ztotych) 0,48 1,65 0,36 0,07

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czes¢
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zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w min PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na
Nota 30 (zzzzzfnigzs 31 grudnia 2024
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 17 35131 33 247
Prawa do uzytkowania aktywow 18 2 541 2495
Wartos¢ firmy 19 26 26
Snv::?r:zﬁti\;va pochodzenia energii i prawa do emisji CO, do 20.1 28 38
Pozostate aktywa niematerialne 21 759 768
Udzialy i akcje we wspolnych przedsiewzieciach 22 230 190
Pozyczki udzielone na rzecz wspdlnych przedsiewzigé 23 523 479
Instrumenty pochodne 24 74 90
Pozostate aktywa finansowe 25 246 259
Pozostate aktywa niefinansowe 26.1 920 333
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 27 157 144
40 635 38 069
Aktywa obrotowe
uSrv'\:i;cZ!Zﬁti\éva pochodzenia energii i prawa do emisji CO, do 20.2 219 360
Zapasy 28 678 937
Naleznosci od odbiorcow 29 3 455 4089
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 42 62 130
Naleznosci z tytutu pozostatych podatkéw i optat 30 609 459
Instrumenty pochodne 24 132 159
Pozostate aktywa finansowe 25 317 743
Pozostate aktywa niefinansowe 26.2 128 167
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31 516 596
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 6 5
6122 7 645
SUMA AKTYWOW 46 757 45714

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2025 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w min PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - CIAG DALSZY

Stan na
30 wrzesnia 2025 Stan na

(niebadane) 31 grudnia 2024

PASYWA

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Kapitat podstawowy 321 8763 8763
Kapitat zapasowy 32.3 2948 2438
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 324 62 139
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (2) 3)
Zyski zatrzymane/(Niepokryte straty) 325 8782 6 376
20 553 17 713

Udziaty niekontrolujace 32.6 3 4
Kapitat wtasny ogotem 20 556 17 754

Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowiagzania z tytutu zadtuzenia 34 12 305 12 475
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 35 709 701
g?:;rjwy na koszty demontazu srodkow trwatych i rekultywacje 36 296 216
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzgdowe 39 1250 612
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 27 1555 1592
Instrumenty pochodne 24 46 64
Zobowigzania inwestycyjne a1 76 106
Pozostate zobowigzania finansowe 44 35 40
Pozostate zobowigzania niefinansowe 45 1 1

16 203 15 807

Zobowiagzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 34 1993 2140
Zobowigzania wobec dostawcéw 40 1628 1955
Zobowigzania inwestycyjne a1 716 592
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 35 81 110
F:nzq‘iasrj\?% 8{: zobowigzania z tytutu $wiadectw pochodzenia energii 37 2912 31386
Pozostate rezerwy 38 222 236
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzgdowe 39 360 398
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 42 435 23
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkéw i optat 43 644 977
Instrumenty pochodne 24 241 375
Pozostate zobowigzania finansowe 44 276 740
Pozostate zobowigzania niefinansowe 45 1189 1221

Zobowigzania zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy

9 998 12153
Zobowiagzania razem 26 201 27 960
SUMA PASYWOW 46 757 45714

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢



i Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2025 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w min PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2025 ROKU (niebadane)

Kapital wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat z aktualizaciji Réznice kursowe Zyski Udziaty Razem kapitat
Kapitat Kapitat wyceny z przeliczenia zatrzymane/ Razem niekontrolujace wiasny
podstawowy zapasowy instrumentéw jednostki (Niepokryte
Stan na 1 stycznia 2025 roku 8763 2438 139 (3) 6 376 17 713 41 17 754
Podziat zyskéw z lat ubiegtych 32.3 - 510 = = (510) - - -
Wykup udziatéw niekontrolujgcych - - - - 3 3 (40) (37)
Transakcje z wtascicielami - 510 = = (507) 3 (40) (37)
Zysk netto - - - = 2 897 2897 2 2 899
Pozostate catkowite dochody - - (77) 1 16 (60) = (60)
taczne catkowite dochody - = (77) 1 2913 2 837 2 2 839

Stan na 30 wrzesnia 2025 roku

(niebadane) 8763 2948 62 (2) 8 782 20 553 3 20 556

OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2024 ROKU (dane przeksztalcone niebadane)

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat z aktualizacji Réznice kursowe Zyski Udziaty Razem kapitat
Kapitat Kapitat wyceny z przeliczenia zatrzymane/ niekontrolujace wiasny
podstawowy zapasowy instrumentow jednostki (Niepokryte
zabezpieczajacych zagranicznej straty)

Stan na 1 stycznia 2024 roku 8763 3076 218 62 5201 17 320 38 17 358
Pokrycie straty z lat ubiegtych - (638) - - 638 - - -
Dywidenda i pozostate - - - - - - (2) (2)

Transakcje z wtascicielami - (638) - - 638 - (2) (2)
Zysk netto - - - - 119 119 3 122
Pozostate catkowite dochody - - (74) (65) 14 (125) - (125)

taczne catkowite dochody - - (74) (65) 133 (6) 3 (3)

Stan na 30 wrzesnia 2024 roku (dane

przeksztalcone niebadane) 8763 2438 144 (3) 5972 17314 39 17 353

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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(w min PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 9 miesiecy
zakonczony

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Nota

30 wrzesnia 2025
(niebadane)

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2024
(dane przeksztatcone
niebadane)

Zysk przed opodatkowaniem 3574 1137
Udziat w (zyskach)/stratach wspdlnych przedsigwzigé (39) (85)
Amortyzacja 1919 1782
Odpisy aktualizujgce warto$¢ niefinansowych aktywéw trwatych (2) 1640
Aktualizacja wartosci udzielonych pozyczek (45) (102)
Roznice kursowe (1) (61)
Odsetki i prowizje 495 503
Woycena instrumentéw pochodnych (182) (320)
Pozostate korekty zysku przed opodatkowaniem 9 11

Zmiana stanu kapitatu obrotowego 46.1 (1 222) -

Podatek dochodowy zaptacony 46.1 (231) (121)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4275 4 384

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i aktywéw niematerialnych 46.2 (4 142) (3490)
Nabycie aktywoéw finansowych 3) (5)

Razem ptatnosci (4 145) (3 495)
Otrzymane dotacje 94 58
Dywidendy otrzymane 20 2
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywoéw niematerialnych 11 21
Pozostate wptywy = 1

Razem wptywy 125 82

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 020) (3413)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata kredytow/pozyczek 46.3 (3 220) (5 359)
Odsetki zaptacone 46.3 (363) (367)
Sptata zobowigzan leasingowych (118) (110)
Wykup udziatéw niekontrolujgcych (37) -
Pozostate ptatnosci (16) 17)

Razem ptatnosci (3 754) (5 853)
Woplywy z tytutu zaciaggniecia kredytéw/pozyczek 46.3 3188 4 382
Wplywy z tytutu zwrotu odsetek od obligacji 65 -
Pozostate wptywy = 2

Razem wplywy 3253 4384

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (501) (1 469)

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkow pienieznych

i ich(?ekwiwalt(entéwj ) plenieEny = (498)
Roéznice kursowe netto - -

Srodki pieniezne na poczatek okresu 31 557 1048

Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 31 311 550
0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania 31 218 217

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzeénia 2025 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w min PLN)

INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ ORAZ PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogolne dotyczace Grupy Kapitalowej TAURON Polska Energia S.A. oraz jej jednostki
dominujacej

Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa TAURON”") sktada sie z TAURON
Polska Energia S.A. (,jednostka dominujaca”, ,Spotka”, ,Spotka dominujgca”) i jej spotek zaleznych. TAURON Polska
Energia S.A., majaca siedzibe w Katowicach przy ul. ks. Piotra Sciegiennego 3, w Polsce, prowadzi dziatalno$¢ w formie
spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 6 grudnia 2006 roku. Do dnia 16 listopada 2007 roku Spétka dziatata
pod firmg Energetyka Potudnie S.A.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschod Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000271562.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Dziatalno$¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji przyznanych poszczegdlnym jednostkom wchodzgcym
w skitad Grupy.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy TAURON jest odzwierciedlony w podziale na segmenty: Wytwarzanie, Ciepto,
Odnawialne zrddta energii, Dystrybucja, Sprzedaz i Handel Hurtowy oraz dziatalno$¢ pozostata — w tym obstuga klienta, o
czym szerzej w nocie 11 niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2025 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2024 roku oraz
na dzien 31 grudnia 2024 roku. Zamieszczone w niniejszym srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym dane za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2025 roku oraz dane poréwnawcze za okres
9 miesiecy zakohczony dnia 30 wrzesnia 2024 roku nie byty przedmiotem badania lub przegladu przez biegtego rewidenta.
Dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2024 roku byly przedmiotem badania przez biegtego rewidenta. Srodroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmujgce dane za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2025 roku oraz dane porownawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2024 roku nie byto
przedmiotem badania lub przegladu przez biegtego rewidenta.

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 18 listopada 2025 roku.

Skiad Zarzadu

W sktad Zarzadu na dzien 1 stycznia 2025 roku oraz na dzieh zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji wchodzili:

e  Grzegorz Lot — Prezes Zarzadu,
e Piotr Gotebiowski — Wiceprezes Zarzadu,
e  Michat Ortowski — Wiceprezes Zarzadu,

e Krzysztof Surma — Wiceprezes Zarzadu.
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2. Skitad Grupy TAURON oraz wspdlne przedsiewziecia

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata bezposrednio i posrednio udzialy i akcje
w nastepujacych istotnych spoétkach zaleznych:

Udziat TAURON Spétka posiadajaca bezposrednio
Nazwa spotki Siedziba Polska Energia S.A. udziaty w kapitale/
w kapitale spotki Komplementariusz
WYTWARZANIE
1 TAURON Wytwarzanie S.A. Jaworzno 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
2 Bioeko Grupa TAURON Sp. z 0.0. Jaworzno 100,00% TAURON Wytwarzanie S.A.
3 TAURON Serwis Sp. z 0.0. Jaworzno 95,61% TAURON Wytwarzanie S.A.
4 tagisza Grupa TAURON Sp. z 0.0. Jaworzno 100,00% TAURON Wytwarzanie S.A.
CIEPLO
5 TAURON Ciepto Sp. z 0.0. Katowice 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
ODNAWIALNE ZRODLA ENERGII
6 TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. Jelenia Goéra 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
7 TEC1 Sp. zo.0. Katowice 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
8 TAURON Zielona Energia Sp. z o.0. Katowice 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
9 TEC1 spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Katowice 100,00% TEC1 Sp. z 0.0.
Mogilno | sp.k.
10 TEC1 spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Katowice 100,00% TEC1 Sp. z 0.0.
Mogilno Il sp.k.
TEC1 spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig . o
11 Mogilno Il sp.k. Katowice 100,00% TEC1 Sp.zo.0.
TEC1 spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig . o
12 Mogilno IV sp.k. Katowice 100,00% TEC1 Sp.zo.0.
TEC1 spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig . o
13 Mogilno V sp.k. Katowice 100,00% TEC1 Sp.zo.0.
14 TEC1 spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Katowice 100,00% TEC1 Sp. 2 0.0.
Mogilno VI sp.k.
15 TEC1 spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig EW Katowice 100,00% TEC1 Sp. z 0.0.
Sniatowo sp.k.
16 TEC1 spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig EW Katowice 100,00% TEC1 Sp. z 0.0.
Dobrzyn sp.k.
17 TEC1 spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig EW Katowice 100,00% TEC1 Sp. z 0.0.
Gotdap sp.k.
18 TEC1 spotka z ogran|c:osr:)akodpomedmalnosma Ino Katowice 100,00% TEC1 Sp. z 0.0.
19 WIND T2 Sp. z 0.0. Katowice 100,00% TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0.
20 "MEGAWATT S.C." Sp. z 0.0. Katowice 100,00% TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0.
21 WIND T4 Sp. z 0.0. Katowice 100,00% TAURON Zielona Energia Sp. z o0.0.
22 WIND T30MW Sp. z 0.0. Katowice 100,00% TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0.
23 FF Park PV 1 Sp. z 0.0. Katowice 100,00% TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0.
24 Windpower Gaméw Sp. z 0.0. Katowice 100,00% TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0.
25 AE ENERGY 7 Sp. z o.0. Katowice 100,00% TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0.
26 TAURON E'ek”c’""s”p'azsgzzymw" - Pompowa Katowice 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
27 Finadvice Polska 1 Sp. z 0.0 Katowice 100,00% TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0.
28 TAURON BME1 Sp. z 0.0. Katowice 100,00% TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0.
29 TAURON BME4 Sp. z o.0. Katowice 100,00% TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0.
30 TAURON BME7 Sp. z o.0. Katowice 100,00% TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0.
31 TAURON BMES8 Sp. z 0.0. Katowice 100,00% TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0.
32 TAURON BME9 Sp. z 0.0. Katowice 100,00% TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0.
DYSTRYBUCJA
33 TAURON Dystrybucja S.A. Krakow 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
34 TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z 0.0. Tarnéw 100,00% TAURON Dystrybucja S.A.
35 Ustugi Grupa TAURON Sp. z 0.0. Tarnéw 100,00% TAURON Dystrybucja S.A.
SPRZEDAZ | HANDEL HURTOWY
36 TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. Krakéow 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
37 TAURON Sprzedaz GZE Sp. z o.0. Gliwice 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
Ostrawa, o, i
38 TAURON Czech Energy s.r.o. Republika Czeska 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
Polska Energia-Pierwsza Kompania o )
39 Handlowa Sp. 7 0.0. Warszawa 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
POZOSTALA DZIALALNOSC
40 TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. Wroctaw 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
41 Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. Krzeszowice 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
42 Finanse Grupa TAURON Sp. z 0.0. Katowice 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
43 TAURON Inwestycje Sp. z 0.0. Bedzin 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
44 TAURON Ubezpieczenia Sp. z o.0. Katowice 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
45 TAURON Nowe Technologie S.A. Wroctaw 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
46 TAURON Nowa Energia Sp. z 0.0. Katowice 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
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Uchylenie pofaczenia spotki TAURON Zielona Energia Sp. z o.0. ze spétkami komandytowymi

W dniu 1 lipca 2024 roku zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym potgczenie spotki TAURON Zielona
Energia Sp. z 0.0. (spotka przejmujgca) z 10 spotkami komandytowymi (spotki przejmowane). W dniu 4 lutego 2025 roku,
Sad Okregowy w Katowicach w wydanym wyroku stwierdzit niewazno$¢ uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikow spotki TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0. w sprawie potgczenia spotki przejmujgcej TAURON Zielona
Energia Sp. z 0.0. ze spotkami przejmowanymi, zarejestrowanego w dniu 1 lipca 2024 roku w Krajowym Rejestrze
Sadowym, a obarczonego w ocenie Spdtki oraz podmiotow uczestniczgcych w potaczeniu btedem w zakresie parytetu
wymiany udziatow.

Powyzszy wyrok byt podstawg do dokonania w dniu 21 marca 2025 roku przez Sad Rejonowy Katowice Wschéd, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, wykreslenia z Krajowego Rejestru Sgdowego wpisu z dnia 1 lipca
2024 roku w przedmiocie potgczenia TAURON Zielona Energia Sp. 0.0. ze spotkami przejmowanymi z mocg wsteczng (ex
tunc), jako dokonanego na podstawie niewaznej czynnosci prawne;.

Podziat sp6tki TAURON Inwestycje Sp. z o.o.

W dniu 1 kwietnia 2025 roku zostat zarejestrowany podziat TAURON Inwestycje Sp. z 0.0. poprzez wydzielenie
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa zwigzanej z dziatalnoscig dotyczgca zrédet konwencjonalnych do TAURON
Ciepto Sp. z 0.0. W dniu 1 lipca 2025 roku, zostat zarejestrowany podziat spétki TAURON Inwestycje Sp. z 0.0. poprzez
wydzielenie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zwigzanej z wytwarzaniem energii w zrodtach odnawialnych do
TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0. Po podziale spétka TAURON Inwestycje Sp. z 0.0. zajmuje sie dziatalnoscig zwigzang
z produkcjg zielonego wodoru.

Wykup akcji sp6tki TAURON Dystrybucja S.A.

W dniu 16 kwietnia 2025 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie TAURON Dystrybucja S.A. podjeto uchwate w sprawie
przymusowego wykupu akcji TAURON Dystrybucja S.A. bedacych wtasnoscig akcjonariuszy reprezentujgcych nie wiecej
niz 5% kapitatu zakladowego przez akcjonariusza wiekszosciowego tj. TAURON Polska Energia S.A. W dniu 15 maja 2025
roku TAURON Polska Energia S.A. dokonata ptatnosci na konto TAURON Dystrybucja S.A. catosci kwoty z tytutu wykupu
akcji TAURON Dystrybucja S.A. od akcjonariuszy mniejszosciowych w kwocie 37 min PLN, w zwigzku z czym od dnia
15 maja 2025 roku Spétka wykonuje 100% uprawnien z akcji TAURON Dystrybucja S.A.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata udziat posredni i bezposredni w nastepujgcych
istotnych spoétkach wspétzaleznych w segmencie Ciepto:

Udziat TAURON Polska
Energia S.A.

Spoétka posiadajaca

Nazwa spotki Siedziba P . . bezposrednio udziaty w
w kapitale i organie Kapitale
stanowigcym spotki P
1 Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. Stalowa Wola 50,00% TAURON Ciepto Sp. z 0.0.
2 TAMEH HOLDING Sp. z o.0. Dabrowa Gérnicza 50,00% TAURON Polska Energia S.A.
3 TAMEH POLSKA Sp. z 0.0. Dabrowa Gornicza 50,00% TAMEH HOLDING Sp. z 0.0.
4 TAMEH Czech s.r.0.! Ostrawa, 50,00% TAMEH HOLDING Sp. z 0.0.

Republika Czeska
"W dniu 9 sierpnia 2024 roku, spotka TAMEH Czech s.r.o. zostata postawiona w stan upadfosci likwidacyjnej, co w ocenie Grupy przetozyto sie na utrate na
ten dzien wspétkontroli nad powyzszg spoétkg w rozumieniu MSSF.

3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie =z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34 Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa (,MSR 34”) w ksztalcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska (,UE”).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku.

4. Kontynuacja dziatalnosci
Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu

kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci, tj. w okresie nie krétszym niz
1 rok od dnia bilansowego. Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego srédrocznego skroconego skonsolidowanego
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sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnos$ci przez Grupe.

Grupa identyfikuje i aktywnie zarzgdza ryzykiem ptynnosci rozumianym jako mozliwos$¢ utraty lub ograniczenie zdolnosci
do regulowania biezgcych wydatkdw. Pomimo wystepowania nadwyzki zobowigzan krétkoterminowych nad aktywami
obrotowymi (tzw. ujemny kapitat obrotowy), Grupa posiada petng zdolnos$¢ do regulowania swoich zobowigzan w terminie
ich ptatnosci. Grupa posiada dostepne, gwarantowane umowy finansowania o wartosci 6 388 min PLN, ktére zostaty
szerzej opisane w nocie 34.1 niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Grupa
w sposéb swiadomy zarzgdza ptynnoscig i wykorzystuje dostepne finansowanie w momencie wystgpienia okreslonych
potrzeb ptynnosciowych, optymalizujgc tym samym koszty pozyskania finansowania.

W obszarze piynnosci, finansowania i zabezpieczenia kontynuowania dziatalno$ci operacyjnej, Zarzad po
przeanalizowaniu sytuacji finansowej Spotki i Grupy, nie identyfikuje ryzyka dla kontynuacji dziatalno$ci w przewidywanej
przysztosci, tj. w okresie nie krétszym niz 1 rok od dnia bilansowego.

5. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i spoétek zaleznych, z wyjagtkiem TAURON Czech Energy s.r.o.
objetych niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz walutg prezentaciji
niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski. Walutg funkcjonalng
TAURON Czech Energy s.r.o. jest korona czeska (,CZK”). Pozycje sprawozdan finansowych TAURON Czech Energy
s.r.0. sg przeliczane przy uzyciu odpowiednich kurséw wymiany na walute prezentacji Grupy TAURON.

Niniejsze s$rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w milionach PLN (,mIn PLN").

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowosci najwieksze znaczenie, oprocz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny
osad kierownictwa, ktéry wpltywa na wielkosci wykazywane w niniejszym $rédrocznym skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Zatozenia tych szacunkow opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu odnosnie biezacych i
przysztych dziatan oraz zdarzeh w poszczegdlnych obszarach. W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca istotne zmiany wielkosci szacunkowych oraz metodologii
dokonywania szacunkéw, ktére miatyby wptyw na okres biezacy lub na okresy przyszie, inne niz te przedstawione ponizej
lub opisane w dalszej czesci niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ponizej przedstawiono pozycje $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, z ktorymi
zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan.

Pozycja . Szacunki i zatozenia

Grupa TAURON dokonuje szacunkéw przychoddéw, w szczegolnosci w zakresie przychodéw ze
sprzedazy energii elektrycznej, paliwa gazowego, energii cieplnej oraz ustug dystrybucyjnych.

Spotki Grupy nalezgce do segmentu Sprzedaz uzyskujg przychody ze sprzedazy energii elektrycznej,
paliwa gazowego i ustug dystrybucyjnych od odbiorcéw detalicznych oraz od odbiorcéw hurtowych. Na
kazdy dzien bilansowy, z zachowaniem zasady ostroznosci, dokonywany jest szacunek kwoty
przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej, paliwa gazowego i ustug dystrybucyjnych dotyczacych
okresu sprawozdawczegdo, ktére z uwagi na ustalony w umowach z odbiorcami cykl rozliczeniowy oraz
fakt, ze fakturowanie jest dokonywane dla znacznej liczby odbiorcow w okresach odmiennych od

Przychody ze Nota 12 okresow sprawozdawczych, zostang zafakturowane w kolejnym okresie sprawozdawczym.

sprzedaz
P Y Na dzien bilansowy w ramach segmentu Dystrybucja dokonywany jest szacunek kwoty przychodéw ze
sprzedazy ustug dystrybucyjnych dotyczacej danego okresu sprawozdawczego, ktéra, z uwagi na
ustalony w umowach z odbiorcami cykl rozliczeniowy dtuzszy niz jeden miesigc, zostanie
zafakturowana w kolejnym okresie sprawozdawczym.

Sprzedaz ciepta prowadzona jest w oparciu o odczyty ukladéw pomiarowo-rozliczeniowych
dokonywanych we wskazanych dniach roboczych kazdego miesigca kalendarzowego, w zwigzku z tym
na potrzeby sprawozdawcze wykonywane jest doszacowanie sprzedazy od daty odczytu do konca
miesigca.
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(w min PLN)

Rzeczowe aktywa
trwate

Nota 17

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy zaistniaty obiektywne przestanki moggce wskazywac¢ na
utrate wartosci danego sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych. W przypadku gdy istniejg stosowne
przestanki, Grupa jest zobowigzana do przeprowadzenia testéw na utrate wartosci rzeczowych
aktywéw trwatych. W ramach testu na utrate wartosci Grupa dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwalnej danego skfadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne ("CGU"), do
ktérego dany skfadnik aktywow nalezy. Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywoéw lub CGU odpowiada
wyzszej z dwoch: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowe;.
Oszacowanie wartosci uzytkowej jednostek generujgcych przeptywy pieniezne odbywa sie w oparciu o
ich przyszte przeptywy pieniezne, ktére nastepnie przy zastosowaniu stopy dyskontowej koryguje sie
do wartosci biezace;j.

Na dzien bilansowy przeprowadzono analize przestanek mogacych $wiadczy¢ o utracie wartosci
niefinansowych aktywoéw trwatych, w szczegdlnosci zmian, jakie zaszty w trzecim kwartale 2025 roku w
zakresie cen energii elektrycznej, surowcoéw i uprawnien do emisji CO2 oraz biezgcej sytuacji rynkowe;j
i ich wptywu na zatozenia oraz dtugoterminowe prognozy uwzglednione w ramach testéw na utrate
wartosci. Po przeprowadzeniu analiz uwzgledniajgcych powyzsze zjawiska o charakterze rynkowym i
regulacyjnym, stwierdzono, iz mieszczg sie one w zatozeniach cenowych kalkulowanych w pierwszym
poétroczu 2025 roku i tym samym nie wplywajg istotnie na konieczno$¢ zmiany dtugoterminowych
prognoz wzgledem informacji dostepnych na dzien 30 czerwca 2025 roku. Z tego wzgledu uznano, iz
wyniki ostatnich testéw na utrate wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych przeprowadzonych na
dzien 30 czerwca 2025 roku sg aktualne.

Grupa weryfikuje co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego okresy ekonomicznej uzytecznosci
rzeczowych aktywéw trwatych.

Prawa do
uzytkowania
aktywow

Nota 18

Grupa w dacie rozpoczecia leasingu wycenia sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania m.in. w
wartosci biezacej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe Grupa
dyskontuje z zastosowaniem stopy procentowej leasingu, jezeli stope te mozna z fatwoscia ustalic. W
przeciwnym razie Grupa stosuje krancowg stope procentowg. Krancowa stopa procentowa leasingu
szacowana jest jako $redniowazony koszt dtugu Grupy TAURON skorygowany o indywidualny rating
spotek z uwzglednieniem podziatu na okresy trwania leasingu.

Grupa stosuje podejscie portfelowe do leasingdw o podobnych cechach, dotyczacych jednolitych
aktywow, wykorzystywanych w podobny sposéb. Rozliczajgc umowy leasingu metodg portfelows,
Grupa stosuje szacunki i zatozenia odpowiadajgce rozmiarowi i sktadowi posiadanego portfela, w tym
w postaci szacunku $redniego wazonego okresu trwania leasingu. Dla ustalenia okresu leasingu m.in.
dla uméw na czas nieokreslony Grupa dokonuje szacunku.

Prawa do uzytkowania aktywéw podlegajg szacunkom w zakresie przeprowadzenia testéw na utrate
wartosci na zasadach analogicznych do rzeczowych aktywow trwatych.

Pozyczki
udzielone na
rzecz wspolnych
przedsiewzie¢

Nota 23

Grupa dokonuje odpowiedniej klasyfikacji i wyceny udzielonych pozyczek na rzecz wspdlnych
przedsigwzigé.

Na dzien bilansowy pozyczki udzielone wspdlnemu przedsiewzieciu Elektrocieptowni Stalowa Wola
S.A. o facznej wartosci bilansowej 523 min PLN, zostaly zaklasyfikowane do aktywéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Grupa dokonata odpowiednio szacunku
wartosci godziwej, uwzgledniajgc oszacowanie przysztych przeptywoéw pienieznych, ktére bedg
generowane przez Elektrocieptownie Stalowa Wola S.A. w przysziosci, dyskontowanych stopg
bazujgca na koszcie kapitatu wlasnego oczekiwanego dla profilu dziatalnosci prowadzonej przez te
spotke.

Pochodne
instrumenty
finansowe

Nota 24

Grupa wycenia na kazdy dzien bilansowy pochodne instrumenty finansowe do warto$ci godziwej.
Instrumenty pochodne dotyczace aktywéw niefinansowych nabywane i utrzymywane w celu
zabezpieczenia wiasnych potrzeb nie podlegajg wycenie na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu
podatku
odroczonego

Nota 16
Nota 27

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy realizowalno$é aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego. Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku Grupa, w wyniku przeprowadzonej oceny
realizowalnosci, nie rozpoznata aktywa z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 1 182 min PLN.

Zapasy

Nota 28

Zapasy Grupy obejmujg gtéwnie zapasy wegla dla celéw produkcyjnych. Zapasy sg wyceniane wedtug
nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i warto$ci netto mozliwej do uzyskania.
Zapasy przeznaczone do wykorzystania w procesie produkcji, w tym w szczegdlnosci zapasy wegla,
nie sg odpisywane do kwoty nizszej od ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, jezeli oczekuje sie, ze
wyroby gotowe, do produkcji ktérych bedg wykorzystane, zostang sprzedane w wysokosci ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia lub powyzej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Jezeli spadek cen materiatéw
wskazuje na to, ze cena nabycia lub koszt wytworzenia wyrobéw gotowych beda wyzsze od wartosci
netto mozliwej do uzyskania, Grupa odpisuje warto$¢ materiatéw do poziomu wartosci netto mozliwej
do uzyskania, ktéra szacowana jest na poziomie kosztu ich odtworzenia. Na dzien bilansowy Grupa
oszacowata odpis aktualizujacy warto$¢ posiadanych zapaséw paliwa weglowego na poziomie 4 min
PLN.
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Naleznosci od
odbiorcow

Nota 29

Na kazdy dzien bilansowy Grupa szacuje wielko$¢ odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci od
odbiorcéw z tytutu oczekiwanych strat kredytowych. Odpis z tytutu utraty wartosci tworzy sie na
naleznosciach zaréwno przeterminowanych, jak i nieprzeterminowanych w oparciu o wazong
prawdopodobienstwem oczekiwang strate kredytowa, jaka zostanie poniesiona w szczegdlnosci w
przypadku wystgpienia ktéregokolwiek z ponizszych zdarzen: nastgpi opdznienie ptatnosci powyzej
90 dni, dtuznik zostanie postawiony w stan likwidacji albo upadtosci albo restrukturyzacji lub naleznosci
skierowane zostang na droge egzekucji administracyjnej, postepowania sgdowego albo egzekuciji
sgdowe;j.

Dla portfela kontrahentdw strategicznych ryzyko niewyptacalnosci kontrahentéw strategicznych jest
oceniane w oparciu o ratingi nadane kontrahentom z wykorzystaniem wewnetrznego modelu
scoringowego, odpowiednio przeksztatcone na prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania.
Oczekiwana strata kredytowa kalkulowana jest przy uwzglednieniu szacunkéw w zakresie
potencjalnych odzyskéw z tytutu wniesionych zabezpieczen.

W przypadku naleznos$ci od pozostatych kontrahentdw oczekuije sie, ze dane w zakresie historycznej
sptacalnosci odzwierciedlajg ryzyko kredytowe (z uwzglednieniem czynnika odnoszacego sie do
aktualnej koniunktury makroekonomicznej), jakie ponoszone bedzie w okresach przysztych.
Oczekiwane straty kredytowe dla tej grupy kontrahentéw oszacowane zostaly z wykorzystaniem
macierzy wiekowania naleznosci oraz przypisanych do poszczegélnych przedziatéw i grup (miedzy
innymi naleznosci dochodzone na drodze sadowej, naleznosci od kontrahentéw w upadtosci)
wskaznikéw procentowych pozwalajgcych na oszacowanie wartosci naleznosci od odbiorcéw, co do
ktorych oczekuije sie, ze nie zostang sptacone.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku Grupa oszacowata oczekiwane straty kredytowe od naleznosci od
odbiorcow w kwocie 282 min PLN.

Zobowigzania z
tytutu zadtuzenia

Nota 34

W ramach wyceny zobowigzan wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej Grupa dokonuje oszacowania oczekiwanych przeptywéw pienieznych,
uwzgledniajgc wszystkie warunki umowy instrumentu finansowego, w tym mozliwo$¢ wczesniejszej
sptaty. Jednoczesnie klasyfikacja zobowigzania dokonywana jest na podstawie istnienia prawa do
odroczenia rozliczenia zobowigzania. Jesli Grupa ma prawo odroczenia rozliczenia zobowigzania o co
najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego, zobowiazanie klasyfikowane jest jako diugoterminowe,
nawet jesli Grupa ma intencje sptaty w okresie do roku od dnia bilansowego. Na dzien 30 wrzes$nia
2025 roku Spotka posiada zobowiazanie z tytutu obligacji hybrydowych objetych przez Europejski Bank
Inwestycyjny o wartosci nominalnej 750 min PLN oraz przez Bank Gospodarstwa Krajowego o wartosci
nominalnej 400 min PLN, klasyfikowane jako dtugoterminowe, w stosunku do ktérych planowany termin
wykupu przypada w okresie do 12 miesiecy od dnia bilansowego tj. w grudniu 2025 roku oraz w marcu
2026 roku.

Spotka posiada dostepne finansowanie w ramach umoéw kredytéw zawartych z konsorcjami bankéw
(brak zaangazowania na dzien 30 wrzesnia 2025 roku), w ktérych okres ciggnienia poszczegdinych
transz kredytéw moze wynosi¢ ponizej 12 miesiecy, jednak finansowanie ma charakter odnawialny, a
w przypadku, gdy termin dostepnosci umowy przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego Spétka
klasyfikuje transze zgodnie z mozliwoscig odroczenia rozliczenia zobowigzania, tj. zgodnie z terminem
dostepnosci finansowania w ramach danej umowy.

Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie w wysokosci wartosci biezacej optat leasingowych
pozostajgcych do zapfaty, zdyskontowanych z zastosowaniem stopy procentowej leasingu okreslonej
w umowie (jezeli jej ustalenie jest mozliwe) lub krancowej stopy procentowej.

Spotka jest strong umowy pozyczki ze srodkéw Krajowego Planu Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci
o wartosci pierwotnej 11 000 min PLN zwigkszonej nastepnie do kwoty 15 867 min PLN, zawartej z
Bankiem Gospodarstwa Krajowego. Srodki udostepnione w ramach umowy sg oprocentowane wedtug
statej stopy procentowej wynoszacej 0,5% w skali roku, a sptata pozyczki zostata przewidziana w
pétrocznych ratach w latach 2034-2049. W okresie dziewigciu miesiecy zakornczonym dnia 30 wrzesnia
2025 roku Spdtka uruchomita transze pozyczki w fgcznej kwocie 922 min PLN.

W ocenie Spotki pozyczka o stopie procentowej ponizej rynkowych stép procentowych ma charakter
preferencyjny. W zwigzku z tym Spoétka dokonata na moment poczatkowy szacunku wartosci godziwej
otrzymanych transz pozyczki w kwocie 315 min PLN oraz zgodnie z MSR 20 Dotacje rzgdowe oraz
ujawnianie informacji na temat pomocy rzadowej ujeta oszacowang korzy$¢ wynikajacg z zastosowania
stopy procentowej nizszej od stép rynkowych w kwocie 607 min PLN, stanowigca roznice miedzy
otrzymanymi srodkami pienieznymi a poczgtkowg wartoscig bilansowg transz pozyczki, jako dotacje do
aktywow, prezentowane w rozliczeniach miedzyokresowych przychodéw. Wycena pozyczki na moment
poczagtkowy dokonana zostata jako biezgca wartoS¢ przysztych przeptywéw pienigznych z
uwzglednieniem warunkéw umownych zdyskontowanych z zastosowaniem stopy procentowej, ktéra w
ocenie Spotki stanowi odzwierciedlenie warunkéw rynkowych na dzien zaciggniecia finansowania.

Rezerwy
(w tym rezerwy na
umowy rodzgce
obcigzenia)

Nota 35
Nota 36
Nota 37
Nota 38

Grupa szacuje wysoko$¢ tworzonych rezerw w oparciu o przyjete zatozenia, metodologie i sposob
kalkulacji wtasciwy dla danego tytutu rezerw, oceniajac prawdopodobienstwo wydatkowania srodkéw
zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz okreslajgc wiarygodny poziom kwoty niezbednej do
spetnienia obowigzku. Grupa tworzy rezerwy, gdy prawdopodobienstwo wydatkowania srodkow
zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne jest wieksze niz 50%.

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy jest strong uméw rodzgcych obcigzenia, tj. uméw na
podstawie ktérych nieuniknione koszty wypetnienia obowigzku przewazajg nad korzys$ciami, ktére —
wedtug przewidywan — beda uzyskane na mocy tej umowy i w przypadku stwierdzenia, ze jest strong
takich uméw, obecny obowigzek z nich wynikajacy ujmuje i wycenia jako rezerwe.

Oszacowany na dzien bilansowy poziom stopy dyskontowej przyjetej do wyceny rezerw
dtugoterminowych wyniost 5,8 % i byt on zgodny z przyjetym do wycen na dzien 31 grudnia 2024 roku.
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Poza powyzszym, Grupa dokonuje istotnych szacunkéw w zakresie ujmowanych zobowigzan warunkowych, w
szczegolnosci w zakresie spraw sgdowych, w ktérych spoétki Grupy sa strong (nota 50).

Na dzien bilansowy, gtéwne czynniki i obszary, w zakresie ktérych Grupa identyfikuje wptyw zmian klimatu na $rédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, pozostajg spojne ze wskazanymi na dzien 31 grudnia 2024 roku i
opisanymi szerzej w nocie 10 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024
roku. Istotne zmiany jakie zaszty w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2025 roku w obszarach,
na ktéry najistotniejszy wptyw majg kwestie klimatyczne zostaly ujawnione w niniejszym s$roédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zmiany te obejmujg w szczegdlnosci dokonang w ramach ostatnich,
przeprowadzonych na dzien 30 czerwca 2025 roku testéw na utrate wartosci niefinansowych aktywow trwatych,
weryfikacje zatozen oraz okreséw ekonomicznej uzytecznosci jednostek wytwaérczych. Weryfikacja uwzglednia m.in. wptyw
kwestii klimatycznych, w szczegdlnosci w segmentach Wytwarzanie i Ciepto, narazonych na ryzyka zwiekszonych
obowigzkoéw regulacyjnych, ograniczania dziatalnosci aktywow wytwarzajgcych energie w zrédtach konwencjonalnych i
ryzyko wyzszych kosztéw dziatalnosci, oraz w segmencie Odnawialne Zrédta Energii, na ktéry wplywaja funkcjonujace
mechanizmy wsparcia oraz stosowane technologie. W wyniku dokonanej weryfikacji dokonano zmiany okresow
ekonomicznej uzytecznosci w zakresie jednostek generujgcych przeptywy pieniezne w segmentach Ciepto i Odnawialne
Zrédta Energii. Zatozenia przyjete w zakresie testéw na utrate wartosci, w tym uwzgledniajgce kwestie klimatyczne zostaty
opisane szerzej w nocie 17 niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. Opublikowane standardy i zmiany do standardow, ktére nie weszly jeszcze w zycie do dnia bilansowego

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu lub zmiany do standardu, ktére zostaty
opublikowane, lecz nie weszty w zycie do dnia 30 wrzesnia 2025 roku.

e Zmiany do standardow wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, ktére zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejska i nie weszly jeszcze w zycie

Data wejscia w zycie w UE (okresy

Standard roczne rozpoczynajace sie dnia lub
po tej dacie)

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe i MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji — zmiany
dotyczgce umow na energie ze zrédet odnawialnych

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe i MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia informacji - zmiany w
klasyfikacji i wycenie instrumentéw finansowych

Zmiany do réznych standardéw Poprawki do MSSF (MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczos$ci Finansowej po raz pierwszy; MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji; MSSF 9
Instrumenty finansowe; MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe; MSR 7 Sprawozdanie z przeptywéw
pienieznych

1 stycznia 2026

1 stycznia 2026

1 stycznia 2026

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe i MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji dotyczace umow na
energie ze zrodet odnawialnych precyzujg i upraszczajg zasady korzystania ze zwolnienia z koniecznosci wyceny do
wartosci godziwej w odniesieniu do kontraktéw nabycia energii zaleznych od czynnikéw naturalnych (umowy typu Power
Purchase Agreement — ,PPA”). Jednoczes$nie zmiany te poszerzyty obowigzki w zakresie ujawnien dotyczgcych umow na
energie ze zrodet odnawialnych. Majgc na uwadze zawierane przez spoétki Grupy umowy typu PPA, Spétka, na podstawie
przeprowadzonych dotychczas analiz ocenia, ze powyzsze zmiany nie bedg mialy istotnego wplywu na stosowane
dotychczas zasady rachunkowos$ci w zakresie ujecia skutkow zawartych uméw i jednoczesnie mogg przetozyé sie na
koniecznos¢ dokonania dodatkowych ujawnien w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych w zakresie powyzszych
umow. Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe i MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia informacji - zmiany w
klasyfikacji i wycenie instrumentéw finansowych w szczegolnosci precyzujg daty ujecia i zaprzestania ujmowania
okreslonych aktywéw i zobowigzan finansowych, dodajg wytyczne w zakresie oceny, czy skfadnik aktywéw finansowych
spetnia kryteria testu SPPI oraz poszerzajg i aktualizujg obowigzki ujawnien dotyczacych instrumentéw, ktérych warunki
umowne mogg zmienia¢ przeptywy pieniezne oraz instrumentow kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody. Spdtka, na podstawie przeprowadzonych dotychczas analiz ocenia, ze powyzsze zmiany nie beda
mialy istotnego wptywu na stosowane dotychczas zasady rachunkowosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikaciji
Spotka nie zakonczyta jeszcze prac nad oceng wptywu wprowadzenia zmian do MSSF 9 Instrumenty finansowe i MSSF 7
Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji oraz Zmian do réznych standardéw Poprawek do MSSF na stosowang przez
Grupe polityke rachunkowosci.

15



Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzeénia 2025 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w min PLN)

e Standardy i zmiany do standardéw wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, ktore
nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska i nie weszly jeszcze w zycie

Data wejscia w zycie wedtug standardu,

Standard niezatwierdzone przez UE (okresy roczne
rozpoczynajace sie dnia lub po tej dacie)

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe 1 stycznia 2016*

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach

stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach: Transakcje sprzedazy lub wniesienie aktywéw pomiedzy data wejsécia w zycie zmian zostata odroczona
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzigeciem oraz pézZniejsze zmiany

MSSF 18 Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych 1 stycznia 2027

MSSF 19 Spétki zalezne nieponoszgce odpowiedzialnosci publicznej: ujawnianie informacjii Zmiany do MSSF
19 Spotki zalezne nieponoszgce odpowiedzialnosci publicznej: ujawnianie informacji
* Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania
ostatecznej wersji MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe.

1 stycznia 2027

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci pracuje nad standardem dotyczacym dziatalnosci regulowane;.
Standard ma na celu okreslenie modelu dla ujecia ksiegowego aktywoéw i zobowigzan zwigzanych z dziatalnoscig
regulowang. Nowy standard, jesli zostanie wydany, zastgpi MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe. Wedtug
projektu standardu, standard ma mie¢ zastosowanie w przypadku jednostek bedacych strong umowy okres$lajgcej stawki
regulowane, ktérymi jednostka obcigza swoich klientéw za dostarczane dobra i ustugi oraz gdy czes¢ tacznego
wynagrodzenia za dostarczane w danym okresie dobra i ustugi obcigza klientéw poprzez regulowane stawki w innym
okresie (powstajg tzw. roznice czasowe). Grupa monitoruje prace prowadzone przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci nad ostateczng wersjg standardu dotyczacego aktywéw i zobowigzan regulacyjnych pod
katem okres$lenia wptywu na Grupe TAURON, szczegolnie w segmencie Dystrybucji. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostata wydana ostateczna
wersja standardu. Grupa dokona oceny wptywu standardu na wyniki finansowe oraz sytuacje finansowg Grupy po wydaniu
przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci ostatecznej wersji standardu.

Pozostale standardy i zmiany do standardow

MSSF 18 Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych zastgpi aktualny MSR 1 Prezentacja sprawozdan
finansowych. Gtéwne wymogi jakie wprowadza MSSF 18 Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych dotyczg
klasyfikacji pozycji przychodéw i kosztéw w ramach sprawozdania z catkowitych dochodéw do pieciu kategorii, w
szczegolnosci nowo wprowadzonych kategorii: operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej. Ponadto MSSF 18 Prezentacja i
ujawnienia w sprawozdaniach finansowych wprowadza dodatkowe wymogi w zakresie ujawnienia wskaznikow
specyficznych dla spofki, zdefiniowanych przez Zarzgd (management-defined performance measures — MPMs) oraz zasad
agregaciji i dezagregaciji informacji w sprawozdaniach finansowych. Spétka kontynuuje prace nad oceng wptywu MSSF 18
Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych i zmian do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe
oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach na stosowang przez Grupe
polityke rachunkowosci. Na podstawie przeprowadzonych dotychczas analiz Spétka ocenia, ze MSSF 19 Spétki zalezne
nieponoszgce odpowiedzialnosci publicznej: ujawnianie informacji nie bedzie miat wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci oraz przeksztatcenie danych poréwnywailnych
Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sag spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku. Zmiany do MSR 21 Skutki zmian kurséw
wymiany walut obcych: Brak mozliwosci wymiany walut, ktére weszty w zycie 1 stycznia 2025 roku nie miaty wptywu na
stosowang polityke rachunkowosci Grupy.

Przeksztalcenie danych poréwnywalnych w zwigzku ze zmiang sposobu dokonywania rozliczen z tytutu
sprzedazy/zakupu energii elektrycznej na pokrycie réznicy bilansowej

W grudniu 2024 roku Grupa, w wyniku przeprowadzonych analiz, dokonata zmiany i korekty sposobu rozliczania sprzedazy
i zakupu energii elektrycznej na pokrycie réznicy bilansowej (ij. réznicy pomiedzy energig elektryczng wprowadzong do
sieci a oddang z sieci przez spotki Grupy).

Zmiana i korekta dotyczyty rozliczen dokonywanych pomiedzy spotkami Grupy z segmentéw Sprzedaz i Handel Hurtowy
oraz Dystrybucja, jak rowniez doszacowania przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej do podmiotéw spoza Grupy
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TAURON wykazywanych w segmencie Sprzedaz i Handel Hurtowy, w konsekwencji wptywajgc na wyniki finansowe Grupy
oraz wyniki segmentéw Sprzedaz i Handel Hurtowy oraz Dystrybucja. W miejsce dotychczasowych doszacowan, pomiedzy
spotkami z segmentdéw Sprzedaz i Handel Hurtowy oraz Dystrybucja wystawiane sa faktury uwzgledniajace ilo$¢ energii
elektrycznej, ktéra zostata odebrana przez klientéw Grupy TAURON, a nie zostata na ich rzecz zafakturowana.

Zmienione podejscie pozwala w ocenie Grupy w sposéb bardziej precyzyjny odzwierciedli¢ w poszczegdlnych okresach
sprawozdawczych poziom przychodéw i wyniku finansowego Grupy (w szczegolnosci w segmencie Dystrybucja),
eliminujac istotne wahania wyniku pomiedzy okresami wynikajgce gtéwnie ze zmiany cen rynkowych energii elektryczne;j.
Zmiana nie ma przetozenia na przeptywy pieniezne Grupy TAURON zwigzane z zakupem i sprzedazg energii elektrycznej.

Majac na celu petne i kompletne zaprezentowanie skutkéw wdrozonej zmiany, Grupa zastosowata retrospektywne
podejscie do prezentacji skutkdw zmienionego podejscia, przy przyjeciu zatozenia, jak gdyby zmienione podejscie byto
stosowane w latach poprzednich. Grupa dokonata odpowiedniego przeksztatcenia danych poréwnywalnych za okres
dziewieciu miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2024 roku.

Okres 9 miesiecy

Zmiana sposobu el Iy

zakonczony . - - zakonczony
30 wrzesnia 2024 ’°z'r'1‘;zeg;(a ord 30 wrzesnia 2024

(dane zatwierdzone réznic pbi I;!:\sowe' (dane przeksztatcone

niebadane) y ) niebadane)
Przychody ze sprzedazy 23 030 406 23 436
Zysk brutto ze sprzedazy 2 254 406 2 660
Zysk operacyjny 1305 406 1711
Zysk przed opodatkowaniem 731 406 1137
Podatek dochodowy (938) (77) (1015)
Zysk (strata) netto (207) 329 122

9. Wplyw istotnych zmian przepiséw prawa

W latach 2022-2024 weszty w zycie przepisy majgce na celu ograniczenie cen energii elektrycznej oraz ochrone odbiorcéw
energii elektrycznej przed wzrostem cen, ktére istotnie wplywaly na dziatalno$¢ Grupy TAURON réwniez w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2025 roku.

Kluczowe zatozenia aktéw prawnych
Kluczowe zatozenia aktow prawnych obowiazujace w okresie dziewigciu

LU obowiazujace w 2024 roku miesiecy zakonczonym dnia

30 wrzesnia 2025 roku

Ustawa z dnia 7 pazdziernika
2022 roku o szczego6lnych
rozwigzaniach stuzacych
ochronie  odbiorcow  energii
elektrycznej w 2023 roku
("Ustawa o ochronie odbiorcow™)

e Rozwigzania Ustawy o ochronie odbiorcow w zakresie e  Brak regulacji zwigzanych ze stosowaniem ceny
zamrozenia ceny energii elektrycznej dla gospodarstw zamrozonej i uzyskiwaniem rekompensat z tytutu
domowych na poziomie z 2022 roku zostaty przedtuzone do ich stosowania.
dnia 30 czerwca 2024 roku. Jednocze$nie wprowadzono nowe
limity zuzycia dla okresu pierwszego poétrocza 2024 roku, w
przypadku odbiorcow w  gospodarstwach domowych
wynoszgce 1500 KWh.

e  Wprowadzenie zmiany terminu ztozenia wniosku
taryfowego w 2025 roku, przewidzianego
pierwotnie na 30 kwietnia 2025 roku i terminu
obowigzywania taryfy zatwierdzonej przez

e Rozwigzania w zakresie systemu rekompensat dla Prezesa URE. W dniu 30 kwietnia 2025 roku
przedsigbiorstw  energetycznych z tytulu stosowania weszta w zycie nowelizacja Ustawy o ochronie
zamrozonych cen energii elektrycznej (w wysokosci iloczynu odbiorcow, zgodnie z ktéra obowigzek zmiany
energii elektrycznej objetej zamrozonymi cenami i réznicy taryfy zostat przesuniety na 1 pazdziernika 2025
migdzy ceng energii wynikajaca z taryfy energii elektrycznej roku.

zatwierdzonej przez Prezesa URE a zamrozonymi cenami
energii elektrycznej) zostaty przedtuzone do dnia 30 czerwca
2024 roku. Rekompensaty dla przedsigbiorstw energetycznych
z tytulu stosowania w pierwszym poétroczu 2024 roku cen
zamrozonych dla gospodarstw domowych byty wyliczane z
uwzglednieniem taryfy dla energii elektrycznej zatwierdzonej
przez Prezesa URE na 2024 rok.

e  Wprowadzenie obowigzku zmiany taryfy zatwierdzonej przez
URE od drugiego poirocza 2024 roku do konca 2025 roku
(obnizenie stawek do $redniego poziomu
623 PLN/MWh).
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Ustawa z dnia 27 pazdziernika
2022 roku o srodkach
nadzwyczajnych majacych na
celu ograniczenie wysokosci cen
energii elektrycznej oraz
wsparciu niektérych odbiorcow
w 2023 roku ("Ustawa o
srodkach nadzwyczajnych")
zmieniona Ustawa z dnia 12
wrzesnia 2025 r. o bonie
cieptowniczym oraz zmianie
niektorych ustaw w celu
ograniczenia wysokosci cen
energii elektrycznej

Rozwigzania Ustawy o $rodkach nadzwyczajnych w zakresie
stosowania statej ceny na poziomie
693 PLN/MWh zostaty przedtuzone do dnia 31 grudnia 2024
roku, dla matych i $rednich przedsigbiorstw i jednostek
samorzadu terytorialnego oraz podmiotéw specjalnych.

Rozwigzania Ustawy o $rodkach nadzwyczajnych w zakresie
stosowania statej ceny na poziomie
693 PLN/MWh zostaty przedtuzone do dnia 30 czerwca 2024
roku oraz na poziomie 500 PLN/MWh do dnia
31 grudnia 2024 roku dla klientéw indywidualnych.

Zniesienie limitdbw zuzycia dla klientéw indywidualnych w
drugim poétroczu 2024.

Przediuzenie do dnia 31 grudnia 2024 roku systemu
rekompensat (wyliczanych w zalezno$ci od rodzaju odbiorcy
i momentu zawarcia umowy) wyptacanych co miesigc, za
wyptate ktérych odpowiada Zarzadca Rozliczen S.A.

Obowigzki w zakresie dokonywania przez wytwércow energii
elektrycznej oraz przedsigbiorstwa obrotu odpiséw na Fundusz
Wyptaty Roéznicy Ceny nie zostaty przediuzone na kolejne
okresy po 2023 roku.

Rozwigzania Ustawy o $rodkach nadzwyczajnych
w zakresie stosowania statej ceny na poziomie
693 PLN/MWh zostaty przediuzone do dnia
31 marca 2025 roku jedynie dla jednostek
samorzgdu terytorialnego oraz podmiotéw
specjalnych.

Rozwigzania Ustawy o $rodkach nadzwyczajnych
w zakresie stosowania statej ceny na poziomie
500 PLN/MWh zostaty przediuzone do dnia
31 grudnia 2025 roku dla klientow
indywidualnych.

Utrzymanie zniesienia limitébw zuzycia dla
klientéw indywidualnych.

Przedtuzenie do dnia 31 marca 2025 roku (dla
jednostek samorzadu terytorialnego i podmiotéw
specjalnych) oraz do 31 grudnia 2025 roku (dla
klientéw indywidualnych) systemu rekompensat
(wyliczanych w zaleznos$ci od rodzaju odbiorcy)
wyptacanych co miesigc, za wyptate ktérych
odpowiada Zarzadca Rozliczen S.A.

Wplyw wybranych aktéw prawnych na srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres dziewieciu

miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2025 roku (niebadane)

Przychody z uméw z klientami

Zgodnie z regulacjami Ustawy o $rodkach nadzwyczajnych spotki segmentu Sprzedaz i Handel Hurtowy stosowaty w okresie 12
dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2025 roku w stosunku do wskazanych w ww. ustawie grup odbiorcéw ceny
sprzedazy energii elektrycznej nie przekraczajgce cen maksymalnych okreslonych w ww. ustawie.

Przychody z tytutu rekompensat

Spotki segmentu Sprzedaz i Handel Hurtowy ujety w okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2025 roku na 13
podstawie Ustawy o $Srodkach nadzwyczajnych rekompensaty dotyczgce dostaw energii elektrycznej w wysokosci 814 min PLN.
W ramach powyzszych rekompensat do dnia bilansowego spétki otrzymaty kwotg 610 min PLN.

Naleznosci z tytulu rekompensat

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku spotki segmentu Sprzedaz i Handel Hurtowy posiadatly naleznosci z tytutlu rekompensat

wynikajgcych z Ustawy o Srodkach nadzwyczajnych dotyczgce sprzedazy energii elektrycznej w tgcznej kwocie 234 min PLN, 25
ktére, majagc na uwadze, iz rekompensujg one zmniejszenie wptywéw w ramach umoéw z klientami, zaprezentowano w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji Pozostate aktywa finansowe.
Zaliczki na rekompensaty

39.1

W okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2025 roku spotki segmentu Sprzedaz i Handel Hurtowy rozliczyty
zaliczki na rekompensaty w kwocie 215 min PLN otrzymane w latach ubiegtych oraz dokonaty czesciowego zwrotu otrzymanych 44
zaliczek na rekompensaty w kwocie 311 min PLN do Zarzadcy Rozliczen S.A.

Koszty wptat na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny

W okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrze$nia 2025 roku oraz w okresie porownywalnym spétki Grupy nie byty 45
objete obowigzkiem dokonywania odpiséw na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny. 26.2

W okresie dziewieciu miesiecy zakofnczonym dnia 30 wrzesnia 2025 roku Grupa otrzymata nalezno$¢ z tytutu korekty Odpisu na
Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny w kwocie 35 min PLN.

10. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy cechuje sie sezonowoscia.

Sprzedaz ciepta zalezy od warunkéw atmosferycznych, w szczegdlnosci od temperatury powietrza i jest wieksza w okresie
jesienno-zimowym dla odbiorcéw indywidualnych. Poziom sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom indywidualnym zalezy
od dtugosci dnia, co powoduje, ze sprzedaz energii elektrycznej tej grupie odbiorcow jest z reguly nizsza w okresie
wiosenno-letnim, a wyzsza w okresie jesienno-zimowym. Na poziom produkcji i sprzedazy energii elektrycznej
wytwarzanej w odnawialnych zrodtach energii majg wptyw warunki meteorologiczne.

Sezonowos$c¢ pozostatych obszardw dziatalnosci Grupy jest niewielka.
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SEGMENTY DZIALALNOSCI
11. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Grupa prezentuje informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne za biezacy okres
sprawozdawczy oraz okres porownywalny.

Organizacja i zarzadzanie Grupg odbywajg sie w podziale na segmenty, uwzgledniajgce rodzaj oferowanych wyrobow
i ustug. Kazdy z segmentéw stanowi strategiczng jednostke gospodarczg, oferujgcg inne wyroby i obstugujgca inne rynki.

Grupa stosuje takie same zasady rachunkowosci dla wszystkich segmentéw operacyjnych. Grupa rozlicza transakcje
miedzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyly one podmiotéw niepowigzanych, czyli przy zastosowaniu biezgcych
cen rynkowych. Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane w procesie konsolidaciji.

Koszty ogdlnego zarzadu jednostki dominujgcej po wyeliminowaniu kosztow wynikajacych z transakciji
wewnatrzgrupowych sg prezentowane w kosztach nieprzypisanych. Koszty ogdlnego zarzadu jednostki dominujgcej
ponoszone s3g na rzecz catej Grupy i nie mozna ich bezposrednio przyporzgdkowaé do jednego segmentu operacyjnego.

Aktywa segmentu nie zawierajg aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, naleznosci z tytutu podatku
dochodowego oraz aktywéw finansowych, z wyjgtkiem naleznosci od odbiorcéw i innych naleznosci finansowych (w tym z
tytutu rekompensat), aktywow z tytutu dodatniej wyceny towarowych pochodnych instrumentéw finansowych oraz srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw, ktére stanowig aktywa segmentu.

Zobowigzania segmentu nie zawierajg zobowigzah z tytutu odroczonego i biezgcego podatku dochodowego oraz
zobowigzan finansowych, z wyjatkiem zobowigzan wobec dostawcéw, zobowigzan inwestycyjnych, zobowigzan z tytutu
wynagrodzen oraz zobowigzan z tytutu ujemnej wyceny towarowych pochodnych instrumentéw finansowych, ktére
stanowig zobowigzania segmentu.

Finansowanie Grupy (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na
poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia segmentéw
sprawozdawczych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow,
oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw dziatalno$ci jest EBITDA oraz zysk lub
strata na dziatalnosci operacyjnej. Przez EBITDA Grupa rozumie EBIT powigkszony o amortyzacje oraz odpisy na aktywa
niefinansowe. Do odpiséw na aktywa niefinansowe Grupa TAURON zalicza odpisy na aktywa niefinansowe jednostek
konsolidowanych metodg peing oraz udziat w odpisach na aktywa niefinansowe jednostek wycenianych metoda praw
wilasnosci. Przez EBIT Grupa rozumie zysk/(strate) przed opodatkowaniem, przychodami i kosztami finansowymi, tj.
zysk/(strate) operacyjna.

19



] Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
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(w min PLN)

Spotki zalezne/

Segmenty operacyjne Przedmiot dziatalnosci Spétki ujmowane metoda praw wiasnosci

Wytwarzanie

TAURON Wytwarzanie S.A.

Wytwarzanie energii elektrycznej w zrédtach TAURON Serwis Sp. z 0.0.
konwencjonalnych, w tym w kogeneracji. tagisza Grupa TAURON Sp. z 0.0.
Bioeko Grupa TAURON Sp. z 0.0.

TAURON Ciepto Sp. z o.0.

Produkcja, dystrybucja i sprzedaz ciepta TAMEH HOLDING Sp. z 0.0."
TAMEH POLSKA Sp. z 0.0."
TAMEH Czech s.r.0.!
Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A."

TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0.
Odnawialne zrédta energii TEC1 Sp. zo.0.
TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0.
TEC1 spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Mogilno | sp.k.2
TEC1 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Mogilno Il sp.k.?
TEC1 spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Mogilno Il sp.k.?
TEC1 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Mogilno 1V sp.k.?
TEC1 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Mogilno V sp.k.2
TEC1 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Mogilno VI sp.k.?
TEC1 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig EW Sniatowo sp.k.?
TEC1 spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig EW Dobrzyn sp.k.?
TEC1 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig EW Gotdap sp.k.?
TEC1 spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Ino 1 sp.k.2
Wytwarzanie energii elektrycznej WIND T2 Sp. z o.0.
w Zrédtach odnawialnych LMEGAWATT S.C.” Sp. z 0.0.
WIND T4 Sp. z 0.0.
WIND T30MW Sp. z 0.0.
FF Park PV 1 Sp. zo.0.
Windpower Gaméw Sp. z 0.0.
AE Energy 7 Sp. zo.0.
TAURON Elektrownia Szczytowo - Pompowa Sp. z 0.0.
Finadvice Polska 1 Sp. z 0.0.
TAURON BME1 Sp. z 0. 0o
TAURON BME4 Sp. zo. o
TAURON BME?7 Sp. z 0. 0o
TAURON BMES8 Sp. z 0. 0
TAURON BME9 Sp. z 0. o

Dystrybucja

TAURON Dystrybucja S.A.

Dystrybucja energii elektrycznej TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z 0.0.
Ustugi Grupa TAURON Sp. z 0.0.

Sprzedaz i Handel Hurtowy

Handel hurtowy energig elektryczng, jak )
A~ réwniez obrét prawami do emisji COy i TAURON Polska Energia S.A.
Swiadectwami pochodzenia oraz sprzedaz TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0.
TAURON Sprzedaz GZE Sp. z o.0.

energii elektrycznej do krajowych odbiorcéw TAURON Czech Energy s.r.0.

koncovyych lub poqmlotow quOnuquyCh' Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0.
dalszej odsprzedazy energii elektrycznej

\
NN

1 Spétki ujmowane metodg praw wiasnosci.

2 W dniu 1 lipca 2024 roku zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym potgczenie spétki TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0. (spotka
przejmujgca) z 10 spétkami komandytowymi (spotki przejmowane). W dniu 4 lutego 2025 roku, Sad Okregowy w Katowicach w wydanym wyroku stwierdzit
niewazno$¢ uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw spotki TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0. w sprawie potgczenia spotki przejmujgcej ze
sp6tkami przejmowanymi. W dniu 21 marca 2025 roku Sad Rejonowy Katowice Wschod, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, dokonat
wykre$lenia z Krajowego Rejestru Sagdowego wpisu z dnia 1 lipca 2024 roku w przedmiocie potgczenia TAURON Zielona Energia Sp. o.0. ze spotkami
przejmowanymi z mocq wsteczng (ex tunc).

Oprécz powyzszych gtdwnych segmentéw dziatalnosci, Grupa TAURON prowadzi réwniez dziatalno$¢ w obszarze
wydobycia kamienia wapiennego na potrzeby energetyki, hutnictwa, budownictwa i drogownictwa oraz w obszarze
produkcji sorbentdéw przeznaczonych do instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg oraz do wykorzystania w kottach
fluidalnych (Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0.). Jako pozostata dziatalno$¢ Grupy traktowana jest réwniez
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(w min PLN)

dziatalnos$¢ spétek TAURON Obstuga Klienta Sp. z o.0., Finanse Grupa TAURON Sp. z 0.0., TAURON Ubezpieczenia
Sp. z 0.0., TAURON Nowe Technologie S.A., TAURON Inwestycje Sp. z 0.0. oraz TAURON Nowa Energia Sp. z 0.0.

Zmiana w zakresie podziafu dziatalnosci Grupy na segmenty operacyjne

Poczgwszy od $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres trzech miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2025 roku zmianie ulegto przypisanie dziatalnosci spotki TAURON Nowe Technologie S.A. w
zakresie segmentéw operacyjnych. Przed zmiang, dziatalno$¢ spotki prezentowana byta w ramach segmentu
operacyjnego Sprzedaz. Po zmianie, dziatalno$¢ spotki wykazywana jest w ramach pozostatej dziatalnosci. Powyzsza
zmiana ma zwigzek ze zmianami, jakie zaszly w Grupie w zakresie sposobu przegladania i oceny wynikéw dziatalnosci
Grupy na potrzeby zarzadcze. Dodatkowo, majac na celu podkreslenie, iz w ramach segmentu Sprzedaz prezentowana
jest takze dziatalno$¢ zwigzana z handlem hurtowym energig elektryczng, nazwa segmentu ulegta zmianie na: Sprzedaz
i Handel Hurtowy.

Dane poréwnawcze za okres trzech miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2024 roku, za okres dziewigciu miesiecy
zakohczony dnia 30 wrzesnia 2024 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2024 roku zostaty odpowiednio przeksztatcone.
Przeksztatcenie danych za okres dziewigciu miesiecy zakonczony dnia 30 wrzeénia 2024 roku obejmuje takze zmiany w
zakresie podziatu dziatalnosci Grupy na segmenty operacyjne zaimplementowane w 2024 roku, co zostato opisane szerzej
w nocie 12 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. za rok
zakonhczony dnia 31 grudnia 2024 roku.

Okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2025 roku lub na dzien 30 wrzesnia 2025 roku (niebadane)

Segmenty operacyjne Pozycje

Odnawialne zrodta Sprzedazi  pozostale  nieprzypisane /

Wytwarzanie Cieplo

Dystrybucja Handel Eliminacje

energii Hurto

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow 3068 1175 22 5014 14 650 330 - 24 259
zewnetrznych
Sprzedaz migdzy segmentami 2652 316 662 4313 4576 776 (13 295) =
Przychody segmentu ogétem 5720 1491 684 9327 19 226 1106 (13 295) 24 259
Rekompensaty = 46 = = 813 = = 859
EBIT, w tym: 492 38 243 2699 769 133 (114) 4260
Udziat w zysku/(stracie) _ 39 _ _ _ _ _ 39
wspolnych przedsiewzie¢
Amortyzacja (307) (143) (176) (1123) (4) (199) 9 (1943)
Odpisy aktualizujace 60 = = 1 = = = 61
EBITDA 739 181 419 3821 773 332 (123) 6 142
EBIT 4260
Przychody/(koszty) finansowe (686) (686)
Zyskl(strata) ;?rzed 3574
opodatkowaniem
Podatek dochodowy (675) (675)
Zyskl(strata) netto za okres 2 899
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu, w tym: 4101 2569 6123 27 589 3373 1936 - 45 691
Udziaty i akcje we wspdinych _ _ _ _ _ _
przedsiewzigciach 230 230
Aktywa nieprzypisane 1066 1066
Aktywa ogétem 46 757
Zobowigzania segmentu 2700 514 338 3632 1657 738 = 9 579
Zobowigzania nieprzypisane 16 622 16 622
Zobowigzania ogétem 26 201
Pozostale informacje dotyczace
segmentu
Naktady inwestycyjne * 278 80 517 2545 2 245 = 3667

* Naktady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwate, aktywa niematerialne oraz prawa do uzytkowania aktywéw z wytgczeniem nabycia praw do emisji CO; oraz praw
majgtkowych pochodzenia energii.
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Okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2024 roku (dane przeksztalcone niebadane) lub na dzien 31 grudnia
2024 roku (dane przeksztafcone)

Segmenty operacyjne Pozycje

Sprzedaz i Handel ~ Pozostale  nieprzypisane /
Hurtowy El

Odnawialne zrédta
energii

Wytwarzanie Dystrybucja

Przychody
Sprzedaz na rzecz Klientow 2479 1040 29 4562 15003 323 - 23436
zewnetrznych
Sprzedaz migdzy segmentami 3174 354 679 4027 5383 773 (14 390) -
Przychody segmentu ogétem 5653 1394 708 8 589 20 386 1096 (14 390) 23 436
Rekompensaty - 74 - 479 1943 - - 2496
EBIT, w tym: (1374) (4) 351 2053 657 154 (126) 1711
Udzifal w zysku/(st_racie_) i _ 85 _ _ - - - 85
wspolnych przedsiewzigé
Amortyzacja (308) (87) (143) (1 048) (5) (204) 5 (1 790)
Odpisy aktt ja (1375) (140) - 1 (1) 1 3 (1511)
EBITDA 309 223 494 3100 663 357 (134) 5012
EBIT 1711
Przychody/(koszty) finansowe (574) (574)
Zysk/(strata) przed
opodatkowaniem 1137
Podatek dochodowy (1015) (1015)
Zyskl(strata) netto za okres 122
Aktywa i zobowiazania na dzien
31 grudnia 2024 roku
Aktywa segmentu, w tym: 4305 2768 5192 25961 4445 1897 - 44 568
Udziaty i akcje we wspdlnych
przedg;ewzielciach P - 190 - - - - - 190
Aktywa nieprzypisane 1146 1146
Aktywa ogétem 45714
Zobowigzania segmentu 4 066 806 359 2948 1977 752 - 10 908
Zobowigzania nieprzypisane 17 052 17 052
Zobowigzania ogétem 27 960
Pozostate informacje dotyczace
segmentu
Naktady inwestycyjne * 70 92 1141 2164 4 178 - 3 649

* Nakfady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwafe, aktywa niematerialne oraz prawa do uzytkowania aktywéw z wytgczeniem nabycia praw do emisji CO2 oraz praw
majgtkowych pochodzenia energii.

Okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2025 roku (niebadane)

Segmenty operacyjne

5 o Pozycje
0 56 przedazi  pozostale  nieprzypisane /
Wytwarzanie Odnav;:]a;::"zrodla Dystrybucja Handel Eliminacje
Hurtowy
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw _
zewnetrznych 1059 235 7 1671 4533 111 7616
Sprzedaz migedzy segmentami 749 44 171 1431 1663 256 (4 314) =
Przychody segmentu ogétem 1808 279 178 3102 6 196 367 (4 314) 7616
Rekompensaty = = = = 203 = = 203
EBIT, w tym: 133 (56) 42 946 195 39 (33) 1266
UdZziat w zysku/(stracie)
. P = 17 = = = = = 17
wspdlnych przedsiewziec¢

Amortyzacja (105) (48) (59) (379) () (69) 4 (657)
Odpisy aktualizujgce 5 = = 1 = (1) = 5
EBITDA 233 (8) 101 1324 196 109 (37) 1918
EBIT 1266
Przychody/(koszty) finansowe (189) (189)
Zyskl(strata) przed 1077
opodatkowaniem
Podatek dochodowy (233) (233)
Zyskl(strata) netto za okres 844
Pozostate informacje dotyczace
segmentu
Nakfady inwestycyjne * 175 32 119 955 1 102 = 1384

* Nakfady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwate, aktywa niematerialne oraz prawa do uzytkowania aktywéw z wytgczeniem nabycia praw do emisji CO2 oraz praw
majgtkowych pochodzenia energii.

22



] Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
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Okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2024 roku (dane przeksztatcone niebadane)

Segmenty operacyjne

Pozycje

q - Sprzedaz i P tat i i !
Wytwarzanie Ciepto Odnamalne__zrédla Dystrybucja Handel SEeStEE "'Eﬁn"i':,':gge
energii Hurtowy

Przychody

Sprzedaz na rzecz Klientow 1030 210 8 1507 4882 110 - 7747
zewnetrznych

Sprzedaz miedzy segmentami 840 37 188 1368 3492 248 (6173) -
Przychody segmentu ogétem 1870 247 196 2875 8374 358 (6173) 7747
Rekompensaty - 6 - (1) 375 - - 380
EBIT, w tym: 120 31 77 664 45 48 (38) 947

Udziat w zysku/(stracie)

wspdinych przedsiewzigc B 70 B - - B - 70
Amortyzacja (80) (27) (48) (357) 3) (68) 2 (581)
Odpisy aktualizujace 47 1 - - 1) - 3 50
EBITDA 153 57 125 1021 49 116 (43) 1478
EBIT 947
Przychody/(koszty) finansowe (196) (196)
Zysk/(strata) Przed 751
opodatkowaniem
Podatek dochodowy (114) (114)
Zyskl(strata) netto za okres 637
Pozostate informacje dotyczace
segmentu
Naktady inwestycyjne * 30 39 909 764 2 46 - 1790

* Naktady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwate, aktywa niematerialne oraz prawa do uzytkowania aktywow z wytgczeniem nabycia praw do emisji CO; oraz praw
majgtkowych pochodzenia energii.

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
CALKOWITYCH DOCHODOW

12. Przychody ze sprzedazy

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024
(niebadane) (dane przeksztatcone

Razem przychody ze sprzedazy towaréw, produktow i materiatéw przed

wylaczeniem akcyzy, w tym: L5 14743
Podatek akcyzowy (69) (76)
Przychody ze sprzedazy towaréw, produktéw i materiatow 14 318 14 667
Energia elektryczna 12 384 12 648
Energia cieplna 946 848
Gaz 571 781
Uprawnienia do emisji CO, 151 117
Swiadectwa pochodzenia energii i podobne 28 39
Pozostate towary, produkty i materiaty 238 234
Przychody ze sprzedazy ustug 9 877 8709
Ustugi dystrybucyjne i handlowe 8710 7642
Rynek Mocy 702 624
Ustugi konserwacji o$wietlenia drogowego 131 126
Optaty za przytgczanie odbiorcéw 88 99
Pozostate ustugi 246 218
Pozostate przychody 64 60
Razem przychody ze sprzedazy 24 259 23 436

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2025 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
poprzedniego Grupa TAURON odnotowata wzrost przychoddw ze sprzedazy, co wynika gtéwnie z wyzszych wplywow ze
sprzedazy ustug dystrybucyjnych i handlowych, bedacych efektem wzrostu stawek ustug dystrybucyjnych i przesytowych,
oraz z wyzszych przychoddw ze sprzedazy energii cieplnej, co zwigzane byto z wiekszym wolumenem sprzedazy w okresie
grzewczym.

Jednoczesnie odnotowano spadek przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej oraz gazu, ktére czesciowo ograniczyty
wzrost tgcznych przychodéw Grupy. W przypadku energii elektrycznej gltdwnym czynnikiem spadku byta nizsza przecietna
uzyskana cena sprzedazy, przy jednoczesnie nieznacznie wyzszym catkowitym wolumenie sprzedanej energii. W
odniesieniu do gazu, spadek przychoddéw wynikat zaréwno z nizszych cen sprzedazy, jak i mniejszego wolumenu
dostarczonego gazu w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego.
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Przychody ze sprzedazy w podziale na segmenty operacyjne przedstawiono w ponizszych tabelach.

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 roku (niebadane)

Wytwarzanie Ciepto CRITEEITe Dystrybucja S?I:ﬁ::li i Pozostate
Y P zrodta energii ystrybucj
Przychody ze sprzedazy towaréw, 2498 872 1 4 10 825 108 14318
produktéw i materiatéw
Energia elektryczna 2361 1 - - 10 022 - 12 384
Energia cieplna 81 864 = = = 1 946
Gaz = = = = 571 = 571
Uprawnienia do emisji CO2 - - - - 151 - 151
Swiadectwa pochodzenia energii i _ _ _
podobne 7 1 10 28
Pozostate towary, produkty i _ _
materialy 56 4 71 107 238
Przychody ze sprzedazy ustug 562 295 10 4981 3825 204 9877
Ustugi dystrybucyjne i handlowe = 277 = 4788 3645 = 8710
Rynek Mocy 506 16 8 = 172 = 702
Ustugi konserwaciji o$wietlenia _ _ _ _ _ 131 131
drogowego
Optaty za przytgczanie odbiorcow = = = 88 = = 88
Pozostate ustugi 56 2 2 105 8 73 246
Pozostate przychody 8 8 1 29 = 18 64
Razem przychody ze sprzedazy 3068 1175 22 5014 14 650 330 24 259

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2024 roku (dane przeksztalcone niebadane)

: Sprzedaz i
Wytwarzanie Ciepto i?: d'}:‘z:?;’:ge" Dystrybucja glandel Pozostate
Si‘éﬁ'&fgx ze sprzodazy towarow, 1965 772 25 3 11789 113 14 667
Energia elektryczna 1836 1 - - 10 811 - 12 648
Energia cieplna 78 770 - - - - 848
Gaz - - - - 781 - 781
Uprawnienia do emisji CO2 - - - - 17 - 117
Swiadectwa pochodzenia energii i
podobne > ? - 1 25 - 13 - 39
Pozostate towary, produkty i
materiaty v.P v 51 - - 3 67 113 234
Przychody ze sprzedazy ustug 506 261 3 4532 3214 193 8709
Ustugi dystrybucyjne i handlowe - 243 - 4343 3056 - 7642
Rynek Mocy 458 15 2 - 149 - 624
;Jg;g:,vlggoserwaql oswietlenia _ _ _ _ _ 126 126
Optaty za przytgczanie odbiorcow - - - 99 - - 929
Pozostate ustugi 48 3 1 90 9 67 218
Pozostate przychody 8 7 1 27 - 17 60
Razem przychody ze sprzedazy 2479 1040 29 4 562 15 003 323 23 436

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej w podziale na grupy klientéw przedstawiono w ponizszej tabeli.

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024
(niebadane) (dane przeksztatcone
niebadane)
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 12 384 12 648
Sprzedaz detaliczna 8 881 9 842
Klienci biznesowi 4112 5070
Klienci masowi - Grupa G 3787 3830
Klienci masowi - MSP 980 931
Pozostali 68 85
Podatek akcyzowy (66) (74)
Sprzedaz hurtowa 3280 2 622
Pozostate 223 184
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13. Rekompensaty

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024
(niebadane) ((CLELELL)
Rekompensaty energia elektryczna 814 1879
Rekompensaty ustugi dystrybucyjne energii elektrycznej = 519
Rekompensaty paliwo gazowe (1 24
Rekompensaty energia cieplna i ustugi dystrybucyjne energii cieplnej 46 74
Razem 859 2 496

Gléwna przyczyng zmniejszenia wysokosci rekompensat w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia
2025 roku w stosunku do okresu poréwnywalnego byta zmiana zasad rozliczania klientéw i uzyskiwania rekompensat. W
2025 roku wszyscy klienci indywidualni sg rozliczani po cenie maksymalnej 500 PLN/MWh. Nizszy poziom ceny w taryfach
zatwierdzonych przez Prezesa URE na 2025 roku w stosunku do obowigzujgcych w pierwszym poétroczu 2024 roku,
przetozyt sie na spadek réznicy pomiedzy ceng energii wynikajgca z taryfy a zamrozonymi i maksymalnymi cenami energii
elektrycznej, uwzglednianej w kalkulacji rekompensat dotyczacych gospodarstw domowych.

Ponadto poza klientami indywidualnymi, podmiotami uprawnionymi do ceny maksymalnej byly — w pierwszym kwartale
2025 roku — tylko jednostki samorzadu terytorialnego i podmioty specjalne. W 2024 roku do rozliczania wedtug cen
maksymalnych byly uprawnione dodatkowo mate i Srednie przedsiebiorstwa. Ograniczenie zakresu uprawnionych
odbiorcéw miato wptyw na znaczacy spadek rekompensat dotyczacych tych klientéw.

Rekompensaty dotyczace energii elektrycznej zostaty opisane szerzej w nocie 9 niniejszego srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

14. Koszty wedtug rodzajow

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024
(niebadane) (niebadane)
Amortyzacja (1943) (1790)
Odpisy aktualizujgce niefinansowe aktywa trwate 2 (1 640)
Zuzycie materiatéw i energii (1 840) (2 535)
Ustugi konserwacji i remontowe (232) (210)
Ustugi dystrybucyjne (2 554) (2 415)
Pozostate ustugi obce (738) (704)
Koszt obowigzku umorzenia uprawnien do emisji CO, (2 052) (2178)
Pozostate podatki i optaty (690) (634)
Koszty $wiadczen pracowniczych (2 604) (2432)
Odpis aktualizujgcy naleznosci od odbiorcow (69) (27)
Odpis aktualizujacy zapasy 59 129
Pozostate koszty rodzajowe (120) (114)
Razem koszty wedtug rodzaju (12 781) (14 550)
Zmiana stanu zapasoéw i rozliczern miedzyokresowych 1 (2)
Koszt wytworzenia Swiadczen na wiasne potrzeby 679 592
Koszty sprzedazy 583 542
Koszty ogélnego zarzadu 550 538
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow (8 839) (10 392)
Koszt sprzedanych towarow, produktéw, materiatéw i ustug (19 807) (23 272)

W okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2025 roku w stosunku do okresu poréwnywalnego nastgpit
spadek kosztu sprzedanych towardw, produktow, materiatoéw i ustug, co wynikato gtéwnie z ponizszych zdarzen:

e spadku cen energii elektrycznej i gazu oraz mniejszego wolumenu zakupionego gazu;

e spadku kosztéw paliwa weglowego zuzywanego w procesie produkcji oraz uprawnien do emisji CO2, w efekcie
obnizenia jednostkowego kosztu ich zuzycia, na co wptyw miat spadek rynkowych cen surowcédw energetycznych
oraz uprawnien do emisji CO2 w ujeciu okres do okresu;

e ujecia w okresie porownywalnym kosztéw odpiséw aktualizujgcych warto$¢ niefinansowych aktywoéw trwatych
gtéwnie w wyniku przeprowadzonych na dzieh 30 czerwca 2024 roku testéw na utrate wartosci.

25



] Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2025 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w min PLN)

Jednoczesnie w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2025 roku w stosunku do okresu
poréwnywalnego nastapit wzrost kosztow:

e amortyzacji, gtdwnie jako efekt zwiekszenia warto$ci majatku Grupy TAURON;

e Swiadczen pracowniczych, co jest wypadkowa ujecia skutkdéw podpisanych porozumien ptacowych oraz wzrostu
ptacy minimalnej w roku 2025;

e uslug dystrybucyjnych, wynikajacych gtéwnie ze wzrostu stawek.

15.  Przychody i koszty finansowe

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024
(niebadane) ((CLELELL)
Przychody i koszty z tytutu instrumentéw finansowych (648) (540)
Koszty odsetkowe (493) (497)
Wynik na instrumentach pochodnych (234) (275)
Réznice kursowe 4 84
Prowizje zwigzane z kredytami i papierami dtuznymi 17) 17)
Aktualizacja wartosci udzielonych pozyczek 45 102
Przychody odsetkowe 53 69
Pozostate (6) (6)
Pozostate przychody i koszty finansowe (38) (34)
Odsetki od $wiadczen pracowniczych (32) (27)
Odsetki z tytutu dyskonta pozostatych rezerw (10) 9)
Pozostate przychody finansowe 15 18
Pozostate koszty finansowe (11) (16)
Razem, w tym w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw: (686) (574)
Koszty odsetkowe od zadtuzenia (493) (497)
Wynik na instrumentach pochodnych (234) (275)
Pozostate przychody i koszty finansowe 41 198

Strata na instrumentach pochodnych dotyczy walutowych instrumentéw pochodnych, gtéwnie zabezpieczajgcych ryzyko
kursowe zwigzane z zakupem uprawnien do emisji COa2.

16. Obciazenia podatkowe w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024
(niebadane) (dane przeksztatcone
niebadane)
Biezacy podatek dochodowy (711) (27)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (715) (44)
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych 4 17
Odroczony podatek dochodowy 36 (988)
Podatek dochodowy wykazywany w wyniku finansowym (675) (1 015)
Potdatek dochodowy dotyczacy pozostatych catkowitych dochodéw, 14 14
w tym:
podlegajacych przeklasyfikowaniu w wynik finansowy 18 17
nie podlegajacych przeklasyfikowaniu w wynik finansowy (4) (3)

Wzrost biezgcego obcigzenia z tytutu podatku dochodowego zwigzany jest w gtéwnej mierze z osiggnieciem wyzszego
wyniku podatkowego w spotkach segmentu Sprzedaz i Handel Hurtowy w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia
30 wrzesnia 2025 roku w stosunku do okresu poréwnywalnego.

Wysokos$¢ obcigzenia odroczonym podatkiem dochodowym w okresie porownywalnym zwigzana byta w gtéwnej mierze
ze zmniejszeniem poziomu rozpoznanego aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w spoice segmentu
Wytwarzanie o kwote 761 min PLN, w zwigzku z przewidywanym brakiem mozliwosci jego odzyskania, z uwagi na fakt, iz
prognozowane dochody podatkowe tej spotki nie sg wystarczajgce do petnego wykorzystania aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.
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W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2025 roku TAURON Polska Energia S.A. oraz wybrane
spotki zalezne naliczaty podatek dochodowy w ramach Podatkowej Grupy Kapitatowej (,PGK”) zarejestrowanej w dniu
28 grudnia 2022 roku na lata 2023-2025 przez Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie.
Gtéwne spotki tworzace PGK od dnia 1 stycznia 2023 roku to: TAURON Polska Energia S.A., TAURON Dystrybucja S.A.,
TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0., TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0., TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0., TAURON
Ekoenergia Sp. z 0.0., TAURON Ciepto Sp. z 0.0., TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0., TAURON Nowe Technologie S.A.
i Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. Spotka TAURON Wytwarzanie S.A. nie wchodzi w sklad PGK.

W dniu 27 grudnia 2024 roku Spoétka jako spotka dominujgca w PGK otrzymata decyzje Naczelnika Pierwszego
Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie stwierdzajgcg wygasniecie z dniem 1 lipca 2024 roku decyzji o
rejestracji umowy o utworzeniu PGK na skutek uznania przez organ podatkowy, iz doszlo do naruszenia warunku
posiadania przez Spétke co najmniej 75% udziatow w kapitale zakladowym TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0. W dniu
11 lutego 2025 roku, w efekcie skutecznego odwotania, Spétka otrzymata decyzje Dyrektora Izby Administracji Skarbowe;j
w Warszawie o uchyleniu w catosci decyzji Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w przedmiocie
wygasniecia z dniem 1 lipca 2024 roku decyzji o rejestracji umowy o utworzeniu PGK i przekazaniu sprawy do ponownego
rozpatrzenia przez ten organ. W dniu 24 marca 2025 roku Naczelnik Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w
Warszawie wydat decyzje o umorzeniu postepowania podatkowego w sprawie wygasniecia decyzji o rejestracji umowy o
utworzeniu Podatkowej Grupy Kapitalowej TAURON. Otrzymanie decyzji potwierdzato utrzymanie statusu PGK.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2025 roku Spotka i pozostate spoétki nalezgce do PGK
dokonywalty rozliczen podatkowych, kalkulujgc zaliczki w sposdb wiasciwy dla PGK.

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
SYTUACJI FINANSOWEJ

17. Rzeczowe aktywa trwate

Okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2025 roku (niebadane)

Budynki, lokale

i obiekty Urzadzenia Rzeczowe

Inne $rodki Srodki trwate w

inzynierii techniczne 5 ELGERGTELCY
i maszyny trwate budowie o

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 160 36 120 27 800 1025 2517 67 622
Zakup bezposredni = = = 2 3233 3235
Koszty finansowania zewnetrznego = = = = 59 59
Rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie 2 1607 1039 65 (2713) =
Sprzedaz = = (157) (12) = (169)
Likwidacja = (71) (228) (6) = (305)
Nieodptatne otrzymanie = 44 = = - 44
Koszty komponentéw remontowych = = = = 191 191
Wytworzenie we wiasnym zakresie = = = = 33 33
Koszty demontazu farm wiatrowych = = = = 9 9
Pozostate zmiany - (2) 17 (2) (15) (2)

Bilans zamknigcia 162 37 698 28 471 1072 3314 70 717

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia = (16 200) (17 369) (756) (50) (34 375)
Amortyzacja za okres = (818) (829) (46) = (1 693)
Odpisy aktualizujgce = 1 1 = = 2
Sprzedaz = = 156 11 = 167
Likwidacja = 65 226 5 = 296
Pozostate zmiany = = 2 = 15 17

Bilans zamknigcia = (16 952) (17 813) (786) (35) (35 586)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 160 19 920 10 431 269 2 467 33 247

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 162 20 746 10 658 286 3279 35131
w tym segmenty operacyjne:

Wytwarzanie 38 893 1761 18 210 2920
Ciepto 6 940 640 20 122 1728
Odnawialne zrédta energii 10 1392 1828 5 1099 4334
Dystrybucja 92 16 604 6232 205 1766 24 899
Inne segmenty oraz pozostata dziatalnos¢ 16 917 197 38 82 1250
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Okres 9 miesigecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2024 roku (dane przeksztatcone niebadane)

Budynki, lokale

i obiekty Urzadzenia Rzeczowe

Inne srodki Srodki trwate w

inzynierii techniczne . aktywa trwate
ladowej i maszyny (ED pUCoRle razem

i wodnej

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 153 33430 26 007 971 2 466 63 027
Zakup bezposredni - - - 2 3143 3145
Koszty finansowania zewnetrznego - - - - 62 62
Rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie 1 1712 1119 39 (2871) -
Sprzedaz - (2) (80) (13) (1) (96)
Likwidacja - (33) (74) 9) - (116)
Nieodptatne otrzymanie - 41 1 - - 42
Koszty komponentéw remontowych - - - - 51 51
Wytworzenie we wtasnym zakresie - - - - 32 32
Koszty demontazu farm wiatrowych - (1) (2) - 14 11
Nabycie jednostki zaleznej 6 - - - 127 133
Pozostate zmiany - 2 17 (1) 4 22

Bilans zamknigcia 160 35149 26 988 989 3027 66 313

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia - (14 717) (15 665) (724) (49) (31 155)
Amortyzacja za okres - (773) (735) (42) - (1 550)
Odpisy aktualizujgce - (522) (1061) (2) (4) (1 589)
Sprzedaz - 1 79 12 - 92
Likwidacja - 30 72 7 - 109
Pozostate zmiany - (4) - 2 6 4

Bilans zamknigcia - (15 985) (17 310) (747) (47) (34 089)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 153 18713 10 342 247 2417 31872

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 160 19 164 9678 242 2980 32224
w tym segmenty operacyjne:

Wytwarzanie 38 966 1845 18 80 2947
Ciepto 6 831 528 19 274 1658
Odnawialne zrédta energii 9 1126 1411 2 1086 3634
Dystrybucja 91 15 366 5660 162 1510 22789
Inne segmenty oraz pc tata dziatalnos¢ 16 875 234 41 30 1196

W okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2025 roku Grupa dokonata zakupu rzeczowych aktywéw
trwatych (wliczajac skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego) w kwocie 3 294 min PLN. Najwigksze zakupy
dokonane zostaty w zwigzku z inwestycjami w nastepujgcych segmentach operacyjnych.

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
Segment operacyjny 30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024
. (dane przeksztatcone
(niebadane) niebadane)
Dystrybucja 2 499 2139
Odnawialne zrédta energii 494 863
Wytwarzanie 101 41
Ciepto 53 56

Testy na utrate wartosci

Na dzien bilansowy wykonana zostata analiza zmian jakie zaszty w trzecim kwartale 2025 roku wzgledem pierwszego
potrocza 2025 roku w zakresie cen energii elektrycznej, surowcoéw i uprawnien do emisji CO2 oraz biezacej sytuacji
rynkowej i ich wplywu na zatozenia oraz dtugoterminowe prognozy uwzglednione w ramach testéw na utrate wartosci na
dzien 30 czerwca 2025 roku.

Przeprowadzona analiza wskazata na utrzymujgcg sie stabilng sytuacje na rynku paliw (w tym gazu), energii elektrycznej
oraz uprawnien do emisji CO, w trzecim kwartale 2025 roku, przy jednoczesnych nieznacznych wahaniach cen energii
elektrycznej na tle zmian cen surowcow w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2025 roku w stosunku
do s$rednich cen ww. produktéw w pierwszym potroczu 2025 roku, w szczegolnosci:

e $redniowazona wolumenem cena referencyjnego kontraktu rocznego gazu ziemnego GAS_BASE_Y-26 notowanego
na TGE S.A. byfa nizsza (spadek o 5,5%). Gtéwnymi czynnikami podtrzymujgcymi spadki cen byly stabilne dostawy
gazu z Norweskiego Szelfu Kontynentalnego oraz znaczny import LNG (liquefied natural gas) do Europy. Wplyw na
notowania na rynkach gazu miato takze ustabilizowanie sie sytuacji geopolitycznej, zwltaszcza informacje o rozmowach
pokojowych pomiedzy prezydentami Rosji i USA w sprawie wojny w Ukrainie;

¢ $rednia cena wegla w portach ARA dla kontraktu rocznego kontynuacyjnego byta nieznacznie wyzsza (wzrost o 0,3%).
Stabilny poziom cen wegla w analizowanych okresach wynikat gtéwnie z adekwatnego do biezgcego popytu stanu
zapasow w portach ARA, ktéry w petni zaspokajat malejgce zapotrzebowanie na surowiec. Do stabilizacji przyczynit
sie réwniez brak istotnej eskalacji konfliktdow zbrojnych oraz znaczgcych wahan na powiazanych rynkach energii;
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e cena uprawnien do emisji CO2 byta nieznacznie wyzsza (wzrost 0 0,6%), co wynikato m.in. z ograniczonej zmiennosci
na rynku, braku zmian przepiséw prawa w zakresie uprawnien do emisji CO2 oraz utrzymujgcego sie stabilnego
poziomu aktywnosci przemystowej w sektorach objetych systemem EU ETS;

e Srednia cena energii elektrycznej na Rynku Dnia Nastepnego byta nizsza (spadek o0 0,5%). Zmiana ta byta zgodna ze
spadkiem cen wegla energetycznego w Polsce, pomimo wzrostu cen uprawnien do emisji CO,, jako gtéwnego sktadnika
kosztéw zmiennych w elektrowniach weglowych, a takze wzrostu udziatu zrédet odnawialnych w strukturze
wytwarzania, co przyczynito si¢ do obnizenia cen SPOT poprzez zwigkszenie podazy tanszej energii;

¢ Sredniowazona wolumenem cena referencyjnego kontraktu rocznego energii elektrycznej BASE_Y-26 notowanego na
TGE S.A. byfa 0 0,8% nizsza niz w pierwszym pétroczu 2025 roku.

Po przeprowadzeniu analiz uwzgledniajgcych powyzsze zjawiska o charakterze rynkowym i regulacyjnym, stwierdzono, iz
mieszczg sie one w zatozeniach cenowych kalkulowanych w pierwszym potroczu 2025 roku i tym samym nie wplywajg
istotnie na konieczno$¢ zmiany dtugoterminowych prognoz wzgledem informacji dostepnych na dzien 30 czerwca 2025
roku.

Z tego wzgledu uznano, iz wyniki ostatnich testow na utrate wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych przeprowadzonych
na dzien 30 czerwca 2025 roku sg aktualne.

Kluczowe zatozenia przyjete w testach na dzien 30 czerwca 2025 roku

Zatozenia bilansu mocy oraz poziomu zapotrzebowania na energie elektryczng oraz zatozenia cenowe w rozumieniu
prognozowanych cen energii elektrycznej, uprawnien do emisji CO2, wegla kamiennego, gazu ziemnego zostaty przyjete
na podstawie najlepszej rynkowej wiedzy i uwzgledniajg biezgce uwarunkowania rynkowe.

Kategoria Opis

Dla 2025 roku prognoza zakfada spadek cen wegla o 6,8% w stosunku do $redniej ceny indeksu PSCMI1
obliczonej dla 2024 roku. Wynika to ze stabilnej sytuacji popytowo-podazowej na $wiatowych rynkach wegla, w
szczegolnosci w portach ARA, wspieranej spadajacymi cenami gazu ziemnego i LNG. W latach 2026-2045
zatozono s$rednioroczny spadek cen wegla o 2,6%. Dla tego okresu przyjeto zatozenie o obnizajgcym sie
popycie, spowodowanym zmniejszajgca sie generacjg energii elektrycznej ze zrédet konwencjonalnych oraz
koniecznoscig uwzgledniania w krajowych $ciezkach cen wegla kamiennego trendéw $wiatowych.

Wegiel

Prognoza cen energii elektrycznej BASE dla pozycji otwartej zaktada wzrost o 5% dla 2025 roku w stosunku do
$redniej wazonej wolumenem ceny referencyjnego kontraktu BASE (Y+1) uzyskanej w 2024 roku. W okresie

Energia elektryczna 2026-2045 srednia cena BASE spada $redniorocznie o 0,6%. Prognozowane poziomy cen BASE uwzglgdniajg
koszty wytwarzania z wysokosprawnych zrédet konwencjonalnych, a na spadek cen gtéwnie wptywa zmiana
struktury wytwarzania i systematyczny wzrostu udziatu zrédet OZE w miksie energetycznym.

Przyjeto wzrostowg $ciezke cen uprawnien do emisji CO2 w catym horyzoncie prognozy. W pierwszych trzech
latach prognoza uwzglednia biezace poziomy rynkowe oraz oczekiwania wzrostu cen zgodne z cyklicznymi
badaniami opinii wiodgcych osrodkéw analitycznych w zakresie ich prognoz cen CO2. Dla 2025 roku prognoza
zaktada wzrost cen uprawnien do emisji CO2 0 14,5% w stosunku do $rednich cen referencyjnego kontraktu

CO; uzyskanych w 2024 roku.

W okresie 2026-2045 ceny CO2 rosng $redniorocznie o 3,6% ze wzglgdu na utrzymanie planéw realizacji
ambitnych celéw klimatycznych Unii Europejskiej. Przyjeto limity emisji CO2 dla produkcji ciepta zgodne z
rozporzadzeniem Rady Ministrow, ktére skorygowano o poziom darmowych uprawnien.

W zwigzku z obserwowanym zwiekszeniem popytu na gaz ziemny, prognoza zaktada wzrost ceny w 2025 roku
0 21,9% w poréwnaniu do $redniej wazonej wolumenem ceny referencyjnego kontraktu BASE (Y+1) uzyskanej
w 2024 roku. W latach 2026-2045 zatozono natomiast spadek cen gazu s$redniorocznie o 1,4%. Na
przewidywane ceny gazu w Europie najwigkszy wptyw bedzie miato zapetnianie luki popytowej poprzez stabilne
przeptywy gazu z Norweskiego Szelfu Kontynentalnego oraz dostawy LNG. Polska bedzie realizowata import
gazu poprzez Baltic Pipe oraz dwa terminale LNG (oddanie do uzytkowania terminala FSRU w Gdansku jest
planowane w perspektywie 2027/2028 roku), czego efektem bedzie wysoka korelacja cen gazu w Polsce z
indeksami europejskimi.

Gaz ziemny
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Rynek Mocy

Zatozono ptatnosci za moc do konca 2028 roku dla istniejgcych jednostek weglowych niespetniajgcych kryterium
EPS 550 (dla ktérych jednostkowa emisyjnosé przekracza 550 kg/MWh). Dla jednostek, ktore zawarty kontrakty
wieloletnie do dnia 31 grudnia 2019 roku, a nie spetniajg kryterium EPS 550 zatozono utrzymanie ptatnosci do
konca obowigzywania kontraktu.

Zgodnie z osiggnietym porozumieniem Rady Europejskiej z dnia 17 pazdziernika 2023 roku w zakresie reformy
modelu rynku energii zatozono wprowadzenie derogacji w zakresie obowigzywania limitéw emisji CO2 w
jednostkach ubiegajgcych sie o wsparcie z Rynku Mocy i w konsekwencji wydtuzenie okresu mozliwego
wsparcia dla tego typu jednostek z czerwca 2025 roku do konca 2028 roku. W prognozach zatozono przychody
z Rynku Mocy po 2025 roku w konsekwencji wydtuzenia wsparcia do korica 2028 roku. Przychody z tego tytutu
dotyczg czterech blokéw klasy 200 MW w Oddziatach Jaworzno lll i Laziska oraz bloku w Oddziale tagisza w
latach 2026-2028. Dodatkowo, w latach 2026-2027 zatozono przychody z Rynku Mocy dla bloku nr 2 w Oddziale
Jaworzno Il, a do roku 2028 dla bloku nr 1 w Oddziale Jaworzno Il. Ponadto cztery bloki klasy 200 MW, dla
ktorych nie zatozono zawarcia kontraktu mocowego, przypisano do roli blokéw rezerwowych, co wigze sie z
uzyskaniem przez te bloki przychodéw za rezerwowanie, ktoérych wysoko$¢ jest zalezna od dyspozycyjnosci
pozostatych jednostek spétki. Przyjeta srednia cena w wydluzonym okresie wynosi 422,51 PLN/kW. Dla
wydtuzonego okresu funkcjonowania zatozono, ze praca blokéw determinowana bedzie zapotrzebowaniem w
KSE.

Okres ekonomicznej
uzytecznosci
jednostek
wytworczych

W CGU Wytwarzanie-Wegiel i CGU Wytwarzanie-Biomasa nie ulegly zmianie planowane okresy
funkcjonowania jednostek wytwérczych w odniesieniu do testéw CGU opracowanych na dzierr 31 grudnia 2024
roku.

Ponizej wykaz zatozen w zakresie przyjetych do testéw okreséw ekonomicznej uzytecznosci dla jednostek
wytworczych:

—  Elektrownia Nowe Jaworzno — blok 7 do 2040 roku;

—  Elektrownia tagisza — blok 10 do roku 2030;

—  Elektrownia Jaworzno Il — blok 1 (Biomasa) do 2028 roku, blok 2 do 2027 roku, blok 3 do 2025 roku;

—  Elektrownia Jaworzno Il - bloki 1, 2, 3, 4, 5i 6 do 2028, przy zatozeniu uzyskania wsparcia z Derogacyjnego
Rynku Mocy;
Elektrownia taziska - bloki 9, 10, 11 i 12 do 2028, przy zatozeniu uzyskania wsparcia z Derogacyjnego
Rynku Mocy;

— Elektrownia Siersza - bloki 1 i 2 do roku 2025 z perspektywa wydtuzenia do roku 2028, przy zatozeniu
uzyskania wsparcia z Derogacyjnego Rynku Mocy.

Dla jednostek wytwérczych z segmentu OZE przyjeto okres funkcjonowania:

— CGU Elektrownie wodne w zwigzku z przesunigciem rozpoczecia eksploatacji Matej Elektrowni Wodnej w
Roznowie, okres uzytecznosci zostat wydtuzony do roku 2080 wzglgdem testéw na dzien 31 grudnia 2024
roku;

— CGU Elektrownie wiatrowe i fotowoltaiczne do roku 2057 (zmiana wzgledem testéw na dzien 31 grudnia
2024 roku wynika z przesunigcia oddania catej inwestycji FW Miejska Gérka do uzytku).

Dla wszystkich zakltadéw wytwérczych z segmentu Ciepto przyjeto okres funkcjonowania do roku 2054, przy

czym praca jednostek na paliwie weglowym zakonczy sie:

- w CGU ZW Katowice, CGU ZW Tychy, CGU ZW Bielsko-Biata EC1, CGU ECI Wytwarzanie i CGU ZW
Obszar Cieptowni Lokalnych do roku 2029;
— w CGU ZW Bielsko-Biata EC2 do roku 2026.

Regulacyjne ustugi
systemowe

W projekcjach przyjeto reforme rynku bilansujgcego wprowadzong przez Polskie Sieci Elektroenergetyczne
S.A. dnia 14 czerwca 2024 roku.

Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. nabywajg moce bilansujace odrebnie dla zwiekszenia oraz obnizenia
mocy w systemie. Wyrézniamy dwa tryby nabywania mocy bilansujacych:
1. Tryb podstawowy (nieobligatoryjny) — aukcja na moce bilansujgce z dobowym wyprzedzeniem,
uczestnictwo poprzez zgtaszanie ofert na moce bilansujace w formie zagregowanej;

2. Tryb uzupetiajacy (obligatoryjny) — zgtaszanie ofert na moce bilansujgce dla kazdej jednostki
wytworczej w dobie d-1; nabywanie mocy bilansujacych przez PSE w dobie d jako uzupetnienie trybu
podstawowego.

Wolumen Mocy Bilansujgcych zostat skalkulowany w oparciu o zdolno$ci regulacyjne jednostek wytwérczych,
nadane przez Operatora Sieci Przesytlowych, z uwzglednieniem ich planowanego czasu pracy (Moce
Bilansujgce moga by¢ $wiadczone jedynie przez jednostki bedace w ruchu), przy zaktadanej skutecznosci
ofertowania wynoszacej 60% dla regulacji czestotliwosci oraz 5% dla regulacji w ramach ustugi rezerwa
zastepcza.

Cena przyjeta do kalkulacji w ujeciu realnym zaktadana jest na poziomie obserwowanym w roku 2024 oraz
2025.

Swiadectwa
pochodzenia energii

Przyjeto $ciezke cenowg dla $wiadectw pochodzenia oraz obowigzki umorzenia w kolejnych latach na bazie
zapiséw ustawy o OZE oraz prognozy bilansu systemu. Majgc na uwadze obowigzki procentowe zawarte w
regulacjach dotyczgcych OZE oraz biezace notowania $wiadectw pochodzenia prognoza zaktada spadek ceny
zielonych certyfikatow w 2025 roku o 7,9% w stosunku do 2024 roku. W okresie 2026-2030 prognoza cen
zielonych certyfikatow jest wzrostowa $redniorocznie o 12% ze wzgledu na zmniejszanie podazy oraz zatozenie
wzrostu obowigzku celem konsumpcji systemowej nadwyzki praw majatkowych. Dla btekitnych certyfikatéw
zatozono nieznaczny wzrost cen o 0,3% dla roku 2025 wzgledem $redniowazonej wolumenem ceny indeksu
TGEozebio uksztattowanej w roku 2024. W okresie 2026-2030 prognoza cen bfekitnych certyfikatow zaktada
Srednioroczny spadek o 2,7%. Prognoza cen biatych certyfikatow zaktada spadek ceny w roku 2025 o 5,8%,
wzgledem $redniorocznej ceny wazonej wolumenem uksztattowanej w 2024 roku. W okresie 2026-2030
prognoza cen biatych certyfikatéw rosnie sredniorocznie 0 1,4%.
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W zakresie segmentu OZE uwzgledniono istniejgce systemy wsparcia (system swiadectw pochodzenia, system
aukcyjny, system taryf gwarantowanych FIT/FIP, system gwarancji pochodzenia), z ktérych najistotniejsze
znaczenie ma system $wiadectw pochodzenia. W ramach tego systemu, dla energii zielonej uwzgledniono

Wsparcie OZE ograniczone okresy wsparcia, zgodnie z zatozeniami zapiséw ustawy o OZE okreslajgcej mechanizmy
przyznawania wsparcia dla energii elektrycznej wytworzonej w tego typu zZrédtach. Okres wsparcia zostat
ograniczony do 15 lat liczonych od momentu wprowadzenia do sieci po raz pierwszy energii elektrycznej, za
ktéra przystugiwato $wiadectwo pochodzenia.

W projekcjach zatozono premig kogeneracyjng (zgodnie z Ustawa z 14 grudnia 2018 roku o promowaniu energii
elektrycznej z wysokosprawnej kogeneracji), ktéra stanowi doptate do wytworzonej, wprowadzonej do sieci i
sprzedanej energii elektrycznej z wysokosprawnej kogeneracji, dla wytwoércéow planujgcych eksploatacje
nowych lub znaczaco zmodernizowanych instalaciji.

Wsparcle kogenerac]l Dla CGU ZW Bielsko-Biata EC2 zatozono wsparcie zgodnie z decyzjg Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z

dnia 3 stycznia 2024 roku o wygraniu aukcji na premie kogeneracyjna.

Dla pozostatych CGU produkujgcych ciepto i energie elektryczng w skojarzeniu zatozono uzyskanie wsparcia
w przysztych okresach na poziomie nieprzekraczajacym obecnie uzyskiwanych cen w wygranych aukcjach.

Zatozono wzrost wynagrodzen w oparciu o wzrost ptacy minimalnej oraz przyjeta stope inflacji z efektem na

Wynagrodzenia kolejne lata prognozy finansowe;.

Przyjeto poziom $redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) ksztattujgcy sie w okresie projekcji dla
poszczegolnych CGU miedzy 7,10%-9,19% w ujeciu nominalnym po opodatkowaniu, przy uwzglednieniu stopy
wolnej od ryzyka odpowiadajgcej $redniej szesciomiesiecznej rentownosci 10-letnich IRS (na poziomie 4,87%)
oraz premii za ryzyko dziatalno$ci wiasciwej dla branzy energetycznej (5%). Stopa wzrostu zastosowana do
ekstrapolacji prognoz przeptywéw pienieznych wykraczajgcych poza szczegotowy okres objety planowaniem
zostata przyjeta na poziomie 2,5% i odpowiada zaktadanej dlugoterminowe;j stopie inflacji.

WACC

Poza rzeczowym majgtkiem trwatym testowane CGU obejmowaly réwniez aktywa niematerialne oraz prawa do
uzytkowania aktywow.

Wyniki testéw na utrate wartosci

Przeprowadzone testy na dzien 30 czerwca 2025 roku nie wykazaty koniecznosci ujecia odpiséw z tytutu utraty wartosci
aktywdw niefinansowych.

18. Prawa do uzytkowania aktywow

Okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2025 roku (niebadane)

Budynki,
Prawo lokale Prawa do Prawa do
uzytkowania i obiekty

Urzadzenia
techniczne
i maszyny

Srodki Stuzebnosci  uzytkowania  uzytkowania
transportu przesytu aktywow w aktywow
przygotowaniu razem

wieczystego inzynierii
gruntu ladowej
i wodnej

WARTOSC BRUTTO
Bilans otwarcia 1433 1142 316 22 13 227 8 3161

Zakup bezposredni - - - = o - 14 14
Rozliczenie praw do uzytkowania aktywéw
W przygotowaniu

Zwigkszenie z tytulu nowej umowy leasingu 89 = 6 26 = = = 121
lZev;nSe"IiZienle/(zmnle]szenle) z tytutu zmian 2 3 15 1 1 _ _ 22
Likwidacja (14) = (6) = = = = (20)
Pozostate zmiany - - = = - 4 1 5

Bilans zamknigcia 1510 1147 331 50 14 242 9 3303

SKUMULOWANA AMORTYZACJA

(UMORZENIE)

Bilans otwarcia (195) (281) (113) (8) (6) (63) = (666)
Amortyzacja za okres (47) (24) (18) 3) 4) (8) = (104)
Likwidacja & = 4 = = = = 7
Pozostate zmiany = 1 = = = = = 1

Bilans zamknigcia (239) (304) (127) 1) (10) (71) = (762)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 1238 861 203 14 7 164 8 2495

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 1271 843 204 39 4 171 9 2541
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Okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2024 roku (niebadane)

Budynki,

Prawo lokale Urzadzenia Prawa do Prawa do
uzytkowania i obiekty techniczne Srodki Stuzebnosci uzytkowania uzytkowania
i maszyny transportu przesytu aktywow w aktywow

przygotowaniu razem

wieczystego inzynierii
gruntu ladowej
i wodnej

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 993 1129 279 19 14 220 8 2662
Zakup bezposredni - - - - - - 10 10
Rozliczenie praw do uzytkowania aktywow _ _ _ _ _ 9 ©) -
W przygotowaniu
Zwiekszenie z tytutu nowej umowy leasingu 231 - 8 1 1 - - 241
év;igrlfgs]ﬁenie/(zmniejszenie) z tytutu zmian 44 5 28 1 _ _ _ 78
Likwidacja (36) (1) (2) - (2) - - (41)
Nabycie jednostki zaleznej 169 - - - - 2 - 171
Pozostate zmiany - 1 - - - 5 (1) 5

Bilans zamknigcia 1401 1134 313 21 13 236 8 3126

SKUMULOWANA AMORTYZACJA

(UMORZENIE)

Bilans otwarcia (143) (202) (91) (6) (4) (52) - (498)
Amortyzacja za okres (39) (23) 17) (2) (4) (8) - (93)
Odpisy aktualizujgce (3) (31) - - - (1) - (35)
Likwidacja 2 - 1 - 2 - - 5
Pozostate zmiany - 1 - - - - - 1

Bilans zamknigcia (183) (255) (107) (8) (6) (61) - (620)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 850 927 188 13 10 168 8 2164

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 1218 879 206 13 7 175 8 2506

19. Wartos¢ firmy

Stan na St
Segment operacyjny S 12020 31 grudnia 2024
(niebadane)
Dystrybucja 26 26
Razem 26 2%

20. Swiadectwa pochodzenia energii i prawa do emisji CO:

20.1. Dlugoterminowe swiadectwa pochodzenia energii i prawa do emisji CO2

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2024

(niebadane) ((CLELELL)
. Swiadectwa
Swiadectwa Razem ochodzenia AEEEICD Razem
pochodzenia energii P energii emisji CO,

Bilans otwarcia 38 38 16 8 24
Zakup bezposredni 28 28 28 - 28
Reklasyfikacja (38) (38) (13) (8) (21)

Bilans zamknigcia 28 28 31 - 31

20.2. Krétkoterminowe swiadectwa pochodzenia energii i prawa do emisji CO2

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2024

(niebadane) (niebadane)
Swiadectwa Prawa do Swiadectwa Prawa do
pochodzenia emisii CO pochodzenia emisii CO
I &0 energii It &0
Bilans otwarcia 35 325 360 107 595 702
Zakup bezposredni 84 2988 3072 133 2998 3131
Wytworzenie we _ _
wiasnym zakresie i E 29 29
Umorzenie (102) (3 165) (3 267) (241) (3423) (3 664)
Reklasyfikacja 38 = 38 13 8 21
Bilans zamkniecia 71 148 219 41 178 219
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21. Pozostate aktywa niematerialne

Okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2025 roku (niebadane)

Oprogramowanie,
koncesje, patenty,
licencje

Aktywa
niematerialne nie
oddane do

Koszty Aktywa
niematerialne

razem

Inne aktywa
niematerialne

zakonczonych prac

rozwojowych A A - .
Jowy i podobne wartosci

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 18 1484 289 94 1885
Zakup bezposredni = = = 135 135
Rozliczenie aktywdw nie oddanych do uzytkowania 3 68 9 (80) =
Sprzedaz/Likwidacja 2) (42) (2) = (46)
Pozostate zmiany = = = 2 2

Bilans zamknigcia 19 1510 296 151 1976

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (13) (932) (171) 1) (1117)
Amortyzacja za okres ) (135) 9) = (146)
Sprzedaz/Likwidacja 2 42 2 = 46

Bilans zamknigcia (13) (1025) (178) (1) (1217)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 5 552 118 93 768

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 6 485 118 150 759

Okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2024 roku (niebadane)

Oprogramowanie,
koncesje, patenty,
licencje

Aktywa
niematerialne nie
oddane do

Koszty Aktywa
niematerialne

razem

Inne aktywa
niematerialne

zakonczonych prac

fezveiohych i podobne wartosci

uzytkowania

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 18 1499 283 75 1875
Zakup bezposredni - - - 91 91
Rozliczenie aktywow nie oddanych do uzytkowania - 69 9 (78) -
Sprzedaz/Likwidacja - (97) (3) - (100)

Bilans zamknigcia 18 1471 289 88 1866

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (11) (873) (143) - (1027)
Amortyzacja za okres 2) (135) (10) - (147)
Odpisy aktualizujgce - (1) (15) - (16)
Sprzedaz/Likwidacja - 97 - - 97

Bilans zamknigcia (13) (912) (168) - (1 093)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 7 626 140 75 848

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 5 559 121 88 773

22. Udziaty i akcje we wspolnych przedsigewzieciach

Stan na 30 wrzesnia 2025 lub za okres 9 miesigcy
zakonczony 30 wrzesnia 2025

Stan na 31 grudnia 2024 lub za okres 9 miesigcy
zakonczony 30 wrzesnia 2024

(niebadane) (niebadane)
Elektrocieptownia TAMEH HOLDING Elektrocieptownia TAMEH HOLDING
Stalowa Wola S.A. Sp.zo.0. * Stalowa Wola S.A. Sp.zo.0.*
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 1650 1095 2745 1627 1139 2766
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe), w tym: 257 560 817 275 587 862
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8 26 34 7 112 119
Zobowigzania dtugoterminowe (-), w tym: (1943) (41) (1984) (1945) (79) (2 024)
zobowigzania z tytutu zadtuzenia (1 935) (24) (1 959) (1 926) (29) (1 955)
Zobowigzania krétkoterminowe (-), w tym: (692) (683) (1375) (634) (796) (1 430)
zobowigzania z tytutu zadtuzenia (116) (5) (121) (108) (134) (242)
Razem aktywa netto (728) 931 203 (677) 851 174
Udziat w aktywach netto (50%) (364) 466 102 (339) 426 87
Udziaty i akcje we wspolnych przedsigwzigciach = 230 230 - 190 190
Przychody ze sprzedazy 943 1663 2606 1196 1771 2967
Zysk (strata) netto, w tym: (51) 78 27 21) 560 539
Amortyzacja (47) (99) (146) (46) (86) (132)
Przychody z tytutu odsetek 1 2 3 1 4 5
Koszty z tytutu odsetek (105) (6) (111) (106) (21) (127)
Podatek dochodowy - (13) (13) - (24) (24)
srozz%::;r;é :dnal w zysku (stracie) wspoélnych _ 39 39 _ 85 85
* Zaprezentowane informacje dotyczg grupy kapitatowej TAMEH HOLDING Sp. z o.0. Warto$¢ posiadanego udziatus w TAMEH HOLDING

Sp. z 0.0. jest rézna od warto$ci aktywdw netto przypadajgcych Grupie, ze wzgledu na fakt, iz cena nabycia udziatbw TAMEH HOLDING Sp. z o.0. zostata skalkulowana
przy uwzglednieniu wartosci godziwej udziatu wnoszonego do wspdlnego przedsiewzigcia przez spotki Grupy ArcelorMittal oraz ze wzgledu na ujecie odpisu
aktualizujgcego warto$¢ posiadanego udziatu w TAMEH HOLDING Sp. z o.0.
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Elektrociepfownia Stalowa Wola S.A.

Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. jest spotka celowg utworzong w 2010 roku z inicjatywy TAURON Polska Energia
S.A. oraz PGNiG S.A. (obecnie ORLEN S.A.), poprzez ktdérg partnerzy zrealizowali inwestycje polegajgcg na budowie
bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli opalanego gazem ziemnym o mocy elektrycznej brutto 450 MWe i mocy cieplnej
netto 240 MWt. W dniu 30 wrzes$nia 2020 roku Elektrocieptownia Stalowa Wola zostata oddana do eksploataciji.

TAURON Polska Energia S.A. posiada posredni udziat na poziomie 50% w kapitale spotki i w organie stanowigcym
wykonywany poprzez TAURON Ciepto Sp. z 0.0. W zwigzku z faktem, iz dotychczasowy udziat w stratach wspdlnego
przedsiewziecia oraz korekta wynikow z transakcji pomiedzy spotkami Grupy a wspolnym przedsigwzieciem przewyzszyty
wartos¢ posiadanych udziatéw we wspdlnym przedsiewzieciu, Spoétka zaprzestata ujmowania udziatu w dalszych stratach
wspolnego przedsiewziecia. Nieujety do dnia bilansowego udziat w stratach wynidst 364 min PLN.

Dodatkowo, Spotka posiada naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek na rzecz Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.
w wartosci bilansowej 523 min PLN, o czym szerzej w nocie 23 niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

TAMEH HOLDING Sp. z o.0. i spétki zalezne

W 2014 roku zostata zawarta umowa wspdlnikéw pomigdzy Grupg TAURON i Grupg ArcelorMittal w spétce TAMEH
HOLDING Sp. z 0.0., ktéra odpowiada za zadania inwestycyjne i operacyjne w obszarze energetyki przemystowej. Umowa
zostata zawarta na okres 15 lat z mozliwosciag jej przediuzenia. Obie grupy kapitatowe posiadajg w spétce TAMEH
HOLDING Sp. z 0.0. po 50% udziatow.

TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. jest wiascicielem 100% udziatéw w TAMEH POLSKA Sp. z 0.0., ktérg utworzyly wniesione
aportem przez Grupe TAURON: Zaktad Wytwarzania Nowa oraz Elektrownia Blachownia, a takze wniesiona przez Grupe
ArcelorMittal — Elektrocieptownia w Krakowie. Ponadto, TAMEH HOLDING Sp. z o.0. posiada 100% udziatéw w TAMEH
Czech s.r.o.

W dniu 9 sierpnia 2024 roku, na wniosek zarzgdu spétki TAMEH Czech s.r.o., Sgd Okregowy w Ostrawie wydat
postanowienie, na mocy ktérego wczesniejsza reorganizacjia TAMEH Czech s.r.o. zostata przeksztalcona w upadtos$¢
likwidacyjng. W ocenie Grupy w wyniku powyzszego postanowienia w dniu 9 sierpnia 2024 roku Grupa utracita
wspotkontrole nad spétkg TAMEH Czech s.r.o.

Wartos¢ bilansowa udziatéw w TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. na dzien bilansowy wynosi 230 min PLN. Grupa dokonata na
dzien bilansowy wyceny posiadanych udziatdw w TAMEH HOLDING Sp. z o0.0. metodg praw witasnosci na poziomie
425 min PLN i pomniejszyta jg o kwote odpisu aktualizujgcego ujetego w wyniku przeprowadzonych w poprzednim roku
obrotowym testéw na utrate warto$ci w kwocie 195 min PLN. W ocenie Grupy na dzien bilansowy nie wystapity przestanki
wskazujgce na koniecznos¢ przeprowadzenia testow na utrate wartosci udziatéw w TAMEH HOLDING Sp. z o.0.

W dniu 1 pazdziernika 2024 roku, w zwigzku z brakiem porozumienia w sprawie skutecznos$ci ztozenia oswiadczen
dotyczacych przyjecia ofert kupna udziatbw w TAMEH HOLDING Sp. z o0.0., co zostato opisane szerzej w nocie 27
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej TAURON Polska Energia S.A. za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2024 roku, Zarzad Spétki podjat decyzje o wezwaniu i wezwat AM Global Holding S.a r.l. z siedzibg w Wielkim
Ksiestwie Luksemburga, ArcelorMittal Poland S.A. oraz ArcelorMittal Long Products Europe Holding S.a r.l. na arbitraz ad
hoc w sprawie rozwigzania sporu dotyczgcego braku zaptaty przez AM Global Holding S.a r.l. ceny sprzedazy za udziaty
posiadane przez Spotke w spétce TAMEH HOLDING Sp. z o.0. w kwocie 598 min PLN. Arbitraz ma zosta¢
przeprowadzony zgodnie z zasadami okreslonymi w Regulaminie Arbitrazowym Komisji Organizacji Narodow
Zjednoczonych do Spraw Miedzynarodowego Prawa Handlowego (UNCITRAL) z 2021 roku przez sad arbitrazowy ad hoc.
W dniu 30 pazdziernika 2024 roku Spétka otrzymata odpowiedz na wezwanie na arbitraz od AM Global Holding S.a r.l.,
ArcelorMittal Poland S.A. oraz ArcelorMittal Long Products Europe Holding S.a r.I. W odpowiedzi na wezwanie AM Global
Holding S.a r.l. zgtosit roszczenie wzajemne, w ktérym domaga sie zaptaty przez Spoétke 598 min PLN wraz z odsetkami
ustawowymi za opdznienie liczonymi od dnia 14 lutego 2024 roku do dnia zaptaty tytutem ceny za udziaty posiadane przez
AM Global Holding S.a r.l. oraz ArcelorMittal Poland S.A. w TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. W ocenie Spotki roszczenia AM
Global Holding S.a r.l. sg bezzasadne.

W ocenie Grupy na dzien bilansowy nie zostaty spetnione kryteria MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz
dziatalno$¢ zaniechana w zakresie klasyfikacji posiadanych przez Grupe udziatdbw w TAMEH HOLDING Sp. z o.0. jako
aktywow do zbycia zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy.
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23. Pozyczki udzielone na rzecz wspoélnych przedsiewzieé¢

Na dzien bilansowy Grupa udzielita pozyczek na rzecz wspolnego przedsiewzigcia Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A.,

klasyfikowanych jako aktywa wyceniane w wartosci godziwe;j.

Stan na 30 wrzes$nia 2025
[(WEELELE]

Kapitat do sptaty
oraz naliczone
umownie odsetki

Wartos¢
bilansowa

Stan na 31 grudnia 2024

Stopa
oprocen-
towania

Umowny
Kapitat do sptaty termin splaty
oraz naliczone

umownie odsetki

Wartos¢
bilansowa

Pozyczki udzielone EC Stalowa Wola S.A. 799 523 768 479 30.06.2033 stata
Razem, w tym: 799 523 768 479
Diugoterminowe 523 479

24. Instrumenty pochodne i rachunkowosé zabezpieczen

Metodologia ustalania wartosci godziwej

Instrument

Stan na 30 wrzesnia 2025 (niebadane)

Instrumenty pochodne objete rachunkowoscia zabezpieczen

Réznica zdyskontowanych odsetkowych
przeptywoéw pienieznych opartych o zmienng
stope procentowg oraz o statg stope procentowa.
Dane wejsciowe stanowi krzywa stop
procentowych z platformy LSEG Workspace.

IRS

Instrumenty IRS (Interest Rate Swap) stuzg zabezpieczeniu czesci
ryzyka stopy procentowej w stosunku do przeptywoéw pienieznych
zwigzanych z ekspozycjg na WIBOR 6M wyznaczonych w ramach
dynamicznej strategii zarzadzania ryzykiem, tj. odsetek od obligac;ji
i kredytu o fgcznej wartosci nominalnej 2 250 min PLN, na okresy
wygasajgce kolejno w latach 2025-2029.

Zgodnie z warunkami transakcji, Spotka ptaci odsetki naliczone na
podstawie statej stopy procentowej w PLN, réwnoczesnie
otrzymujgc ptatnosci wedtug zmiennej stopy procentowej w PLN.

Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy nieobjete rachunkowoscia zabezpieczen

Réznica zdyskontowanych odsetkowych
przeptywow pienieznych strumienia ptaconego i
strumienia otrzymywanego, w dwoch réznych
walutach, wyrazona w walucie wyceny. Dane
wejsciowe stanowig krzywe stop procentowych,
basis spready oraz fixing NBP dla odpowiednich
walut z platformy LSEG Workspace.

CCIRS

Instrumenty pochodne CCIRS (Coupon Only Cross Currency Swap
fixed-fixed) polegajg na wymianie ptatnosci odsetkowych od tacznej
kwoty nominalnej 500 min EUR. Termin zapadalnosci transakcji
uptywa w lipcu 2027 roku. Zgodnie z warunkami transakcji, Spotka
ptaci odsetki naliczone na podstawie statej stopy procentowej w
PLN, réwnoczesnie otrzymujgc ptatnosci wedtug statej stopy
procentowej w EUR. Instrumenty pochodne CCIRS majace na celu
zabezpieczenie przeptywéw walutowych wygenerowanych przez
ptatnosci odsetkowe od wyemitowanych euroobligaciji.

Warto$¢ godziwa transakcji terminowych na
zakup i sprzedaz uprawnien do emisji COz2,
energii elektrycznej oraz innych towaréw
ustalana jest w oparciu o ceny notowane na
aktywnym rynku lub w oparciu o przeptywy
pieniezne  stanowigce réznicg  pomiedzy
indeksem referencji cenowej (krzywg forward) i
ceng kontraktu.

Forward/futures
towarowy

Instrumenty pochodne (forward/futures) towarowe obejmujg
transakcje terminowe na zakup i sprzedaz uprawnien do emisji
COz2 i innych towaréw.

Réznica zdyskontowanych przysztych
przeplywéw  pienieznych  pomigdzy ceng
terminowa na dzien wyceny a ceng transakcyjna,
przemnozona przez wartos¢  nominalng
kontraktu w walucie obcej. Dane wejsciowe
stanowig fixing NBP i krzywa stép procentowych

Forward walutowy

implikowana z transakcji fx swap dla
odpowiedniej waluty z platformy LSEG
Workspace.

Instrumenty pochodne typu forward walutowy obejmujg transakcje
terminowe majgce na celu zabezpieczenie przeptywoéw walutowych
wygenerowanych z tytutu prowadzonej dziatalnosci,
w szczegolnosci w zakresie uprawnien do emisji CO2.
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Wycene instrumentéw pochodnych na poszczegdlne dni bilansowe prezentuje ponizsza tabela.

Stan na 30 wrzesnia 2025
Stan na 31 grudnia 2024

(niebadane)
Ogétem Odniesiono Ogétem Odniesiono

Odniesiono w w kapitat z Odniesiono w kapitat z
. . wynik aktualizacji wyceny . . w wynik aktualizacji wyceny
Zobowiazania finansowy instrumentow Aktywa  Zobowigzania  finansowy instrumentow
zabezpieczajgcych zabezpieczajgcych

Instrumenty pochodne objete
rachunkowoscia zabezpieczen

IRS 111 = 32 79 185 - 10 175
Instrumenty pochodne wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik

finansowy
CCIRS = 9) 9) = - (10) (10) -
Forward/futures towarowy 95 (95) = = 64 (64) - -
Forward walutowy = (183) (183) = - (365) (365) -
Razem 206 (287) 249 (439)
Diugoterminowe 74 (46) 90 (64)
Krétkoterminowe 132 (241) 159 (375)

Instrumenty pochodne wykazane w powyzszej tabeli dotyczg kontraktow terminowych objetych zakresem MSSF 9
Instrumenty finansowe. Instrumenty pochodne nabywane i utrzymywane w celu zabezpieczenia wlasnych potrzeb sg
wylgczone z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe i nie podlegajg wycenie na dzien bilansowy.

25. Pozostate aktywa finansowe

Stan na

Bt Stan na
=0 :,;:2232325 31 grudnia 2024

Naleznos$¢ z tytutu rekompensat 234 598
Udziaty i akcje 207 205
Lokaty i depozyty Funduszu Likwidacji Zaktadéw Gérniczych 4 4
Inne naleznosci finansowe, w tym: 118 195
Wadia, kaucje, zabezpieczenia przekazane 73 77
Dywidendy nalezne 13 32
Pozostate 32 86
Razem 563 1002
Diugoterminowe 246 259
Krotkoterminowe 317 743

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku naleznosci z tytutu rekompensat dotyczg rekompensat spotek segmentu Sprzedaz i
Handel Hurtowy w zakresie dostaw energii elektrycznej za rok 2024 oraz za okres dziewieciu miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2025 roku w tgcznej kwocie brutto 234 min PLN, przystugujacych powyzszym spdétkom na podstawie
przepisow prawa, ktore ustanowity system rekompensat, co zostato opisane szerzej w nocie 9 niniejszego srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

26. Pozostate aktywa niefinansowe

26.1. Dlugoterminowe pozostale aktywa niefinansowe
30 Stap P32025 Stan na
X?ZZEane) 31 grudnia 2024
Zaliczki na $rodki trwate w budowie oraz aktywa niematerialne, w tym: 870 280
zwigzane z budowg farm wiatrowych i fotowoltaicznych 810 267
Koszty pozyskania uméw i koszty rabatow 20 20
Rozliczenia miedzyokresowe prowizji z tytutu zadtuzenia 8 7
Ubezpieczenia majgtkowe i deliktowe 1 2
Pozostate 21 24
Razem 920 333

Wzrost zaliczek na srodki trwate w budowie oraz aktywa niematerialne zwigzany jest w giéwnej mierze z realizacjg projektu
budowy farmy wiatrowej Miejska Gérka w ramach dziatalnosci spétki zaleznej Finadvice Polska 1 Sp. z 0.0.
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26.2. Krétkoterminowe pozostate aktywa niefinansowe
30 wraeénia 2025 Stan na
(:;:Z?;?ne) 31 grudnia 2024
Koszty rozliczane w czasie 98 119
Koszty pozyskania umow i koszty rabatow 36 39
Utworzenie odpiséw na ZFSS 27 -
Ustugi informatyczne i telekomunikacyjne 12 13
Ubezpieczenia majatkowe i deliktowe 8 62
Rozliczenia miedzyokresowe prowizji z tytutu zadtuzenia 3 3
Pozostate 12 2
Pozostate aktywa niefinansowe krétkoterminowe 30 48
Zaliczki na dostawy 26 9
Nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami ZFSS 3 -
Naleznos$¢ z tytutu korekty Odpisu na Fundusz Wyptaty Réznicy Cen = 35
Pozostate 1 4
Razem 128 167

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2025 roku Grupa otrzymata od Zarzadcy Rozliczen S.A.
naleznos$¢ z tytutu korekty Odpisu na Fundusz Wyptaty Roznicy Ceny w kwocie 35 min PLN.

27. Odroczony podatek dochodowy

Stan na
30 wrzesnia 2025 Stan na

31 grudnia 2024

(niebadane)
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego
od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig rzeczowych aktywéw trwatych, aktywéw

niematerialnych oraz praw do uzytkowania aktywow 2307 2176
z tytutu odmiennego momentu podatkowego uznania przychodu i kosztu sprzedazy produktéw i ustug 645 560
od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig aktywow finansowych 196 131
od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig praw majgtkowych pochodzenia energii 2 4
pozostate 12 20
Razem 3162 2 891
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
od rezerw bilansowych i rozliczen migdzyokresowych 700 904
od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig aktywdéw i zobowigzan finansowych 599 601
z tytutu odmiennego momentu podatkowego uznania przychodu i kosztu sprzedazy produktéw i ustug 508 229
o_d réinic_y pomiedzy podatkowa_ a bilanspwa wartps’cia rzeczowych aktywéw trwatych, aktywow 603 671
niematerialnych oraz praw do uzytkowania aktywow
od strat podatkowych 505 209
z tytutu nieodptatnie otrzymanej infrastruktury energetycznej i otrzymanych optat przytaczeniowych B 5
pozostate 26 42
Razem 2946 2661
Nierozpoznane aktywa z tytutu podatku odroczonego (1182) (1218)
Rozpoznane aktywa z tytutu podatku odroczonego 1764 1443
Po skompensowaniu sald na poziomie spétek z Grupy Kapitalowej podatek odroczony Grupy
prezentowany jest jako:
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 157 144
Zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego (1 555) (1592)

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku oraz 31 grudnia 2024 roku aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz zobowigzania z
tytutu podatku odroczonego spétek, ktdre poczawszy od 2023 roku tworzg Podatkowg Grupe Kapitalowg, zostaty
skompensowane, ze wzgledu na fakt, iz spotki te sktadajg od 2023 roku wspding deklaracje podatkowa.

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy realizowalno$¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. W wyniku
przeprowadzonej na dzien bilansowy oceny nie rozpoznano aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
wysokosci 1 182 min PLN gtéwnie w zakresie spotki z segmentu Wytwarzanie.

37



] Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2025 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

(w min PLN)
28. Zapasy
30 Sta’n rla2025 Stan na
;’,v,',f:zzz:'ne) 31 grudnia 2024
Wartos¢ brutto
Wegiel 431 699
Prawa do emisji CO, = 32
Pozostate zapasy 282 300
Razem 713 1031
Odpis
Wegiel 4) (67)
Pozostate zapasy (31) (27)
Razem (35) (94)
Wartos¢ netto
Wegiel 427 632
Prawa do emisji CO, = 32
Pozostate zapasy 251 273
Zapasy wyceniane wedlug wartosci netto mozliwej do uzyskania 678 937

W zwigzku ze zuzyciem zapasow wegla do produkcji energii elektrycznej, spotka TAURON Wytwarzanie S.A. (segment
Wytwarzanie) w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2025 roku wykorzystata czesciowo w kwocie
63 min PLN utworzony na dzien 31 grudnia 2024 roku odpis aktualizujgcy zapasy wegla.

29. Naleznosci od odbiorcow

Stap 4 Stan na
50 m:g:g‘:ni?% 31 grudnia 2024

Wartos¢ brutto

Naleznosci od odbiorcéw, w tym: 3410 4039

Doszacowa_mig przychodéw z tytutu energii elektrycznej oraz ustugi 930 1369
dystrybucyjnej

Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej 335 310
Razem 3745 4 349
Odpis aktualizujacy

Naleznosci od odbiorcéw (55) (60)

Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej (227) (194)
Razem (282) (254)
Wartos¢ netto

Naleznosci od odbiorcéw 3 355 3979

Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej 108 116
Razem, w tym: 3463 4 095

Dtugoterminowe 8 6

Krétkoterminowe 3455 4089

30. Naleznosci z tytutu pozostalych podatkéw i optat
30 Stap r'a2025 Stan na
(‘:',;:z:z:ne) 31 grudnia 2024

Naleznosci z tytutu podatku VAT 607 458

Pozostate 2 1
Razem 609 459
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31.  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Stan na Stan na
N X?ZZZZ':;?ZS 31 grudnia 2024

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu z 516 596
sytuacji finansowej, w tym:

srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, w tym: 222 271

Srodki pieniezne na rachunkach VAT (split payment) 102 121

zabezpieczenie rozliczen z Izbg Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A. 101 125

rachunki bankowe zwigzane z otrzymanymi dotacjami 18 24
Kredyty w rachunku biezacym (200) (35)
Zabezpieczenie rozliczen z Izba Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A. (4) 3)
Roznice kursowe (1) (1)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu z 311 557

przeptywéw pienieznych

32. Kapitat wtasny
32.1. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy na dzien 30 wrzesnia 2025 roku (niebadane)

Wartos¢ serii/emisji

Serial Wartos¢é nominalna Sposob pokrycia

emisja SLL LG [ezhae il akeji (w PLN) ""ngn"m’;’l":;' kapitatu
AA na okaziciela 1589 438 762 5 7 947 gotéwka/aport
BB imienne 163 110 632 5 816 aport
Razem 1752 549 394 8763

Struktura akcjonariatu na dzien 30 wrzesnia 2025 roku (wedfug najlepszej wiedzy Spoftki)

. - . - Wartos¢ nominalna Udziat w kapitale Udziat w liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji o
akcji podstawowym

Skarb Panstwa 526 848 384 2634 30,06% 30,06%
KGHM Polska Miedz S.A. 182 110 566 911 10,39% 10,39%
Nationale - Nederlanden Otwarty ® ®
Fundusz Emerytainy" 98 630 000 493 5,63% 5,63%
a:]"s':g:‘l'(‘:‘f\%srm Equity Fund 74127 629 371 4.23% 12,15%
The Goldman Sachs Group, Inc.® 27 670 985 138 1,58% 5,98%
Pozostali akcjonariusze 843 161 830 4216 48,11% 35,79%
Razem 1752 549 394 8763 100% 100%

" Zgodnie z wykazem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% liczby gloséw na ZWZ Spotki w dniu 25 czerwca 2025 roku.
2 Zgodnie z zawiadomieniem Helikon Long Short Equity Fund Master ICAV otrzymanym w dniu 9 grudnia 2024 roku.
3 Zgodnie z zawiadomieniem The Goldman Sachs Group, Inc. otrzymanym w dniu 6 maja 2025 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku wartos¢ kapitatu podstawowego, liczba akcji oraz wartos¢ nominalna akcji nie ulegty
zmianie w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2024 roku.

W ramach posiadanego udziatu w liczbie gtoséw przez:

e Helikon Long Short Equity Fund Master ICAV - 4,23% dotyczy akcji Spotki, a 7,92% dotyczy innych niz akcje
instrumentow finansowych;
e The Goldman Sachs Group, Inc. - 1,58% dotyczy akcji Spétki, a 4,40% dotyczy innych niz akcje instrumentow
finansowych.
Wymienione powyzej instrumenty finansowe inne niz akcje, bedgce w posiadaniu Helikon Long Short Equity Fund Master
ICAV i The Goldman Sachs Group, Inc., nie sg instrumentami emitowanymi przez Spotke. Spotka nie identyfikuje po swojej
stronie zobowigzan zwigzanych z tymi instrumentami.

32.2. Prawa akcjonariuszy

Skarb Panstwa wraz z podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa w okresie, w ktérym posiada liczbe akcji Spotki
uprawniajgcg do wykonywania co najmniej 25% ogoétu gtosow w Spotce, jest uprawniony do powotywania i odwotywania
wiekszosci cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki. Majac na uwadze, iz Skarb Panstwa wraz z podmiotami zaleznymi od
Skarbu Panstwa posiada ponad 25% ogotu gtoséw w Spotce i jest w zwigzku z tym uprawniony do powotywania i
odwotywania wiekszosci cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki, Spotka jest jednostkg kontrolowang przez Skarb Panstwa.
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Prawo gtosu akcjonariuszy dysponujgcych powyzej 10% ogétu gloséw w Spoice zostaje ograniczone w ten sposob, ze
zaden z nich nie moze wykonywac¢ na Walnym Zgromadzeniu wigcej niz 10% ogotu gtoséw w Spotce. Ograniczenie to nie
dotyczy Skarbu Panstwa i podmiotdw zaleznych od Skarbu Panstwa w okresie, w ktérym Skarb Panstwa wraz z
podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa posiada liczbe akcji Spotki uprawniajgcg do wykonywania co najmniej 25%
0gotu glosow w Spotce.

32.3. Kapitat zapasowy

Stan na Stan na
JEWAp
sOwrzesnia 2023 31 grudnia 2024
(niebadane)
Kwoty z podziatu wynikow lat ubiegtych 2 948 2438
Razem kapitat zapasowy 2948 2438

W dniu 25 czerwca 2025 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podjeto uchwate w sprawie podziatu
zysku netto Spéitki za rok obrotowy 2024 w kwocie 510 min PLN poprzez przeznaczenie go na kapitat zapasowy Spotki.

Kapitat zapasowy Spoétki na dzien bilansowy do wysokosci jednej trzeciej wysokosci kapitatu podstawowego Spotki, tj.
2 921 min PLN moze zosta¢ uzyty jedynie na pokrycie straty.

32.4. Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpieczajgcych
Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024
(niebadane) ((CLELETE)
Bilans otwarcia 139 218
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajacych (95) (91)
Podatek odroczony 18 17
Bilans zamknigcia 62 144

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych wynika z wyceny instrumentéw Interest Rate Swap (IRS)
zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej z tytutu zadtuzenia, co zostato szerzej opisane w nocie 24 niniejszego
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Dla zawartych transakcji zabezpieczajagcych
Grupa stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych Grupa rozpoznata
kwote 62 min PLN. Kwota ta stanowi aktywo z tytutu wyceny instrumentéw IRS na dzien bilansowy w kwocie 111 min PLN,
skorygowane o czes$¢ wyceny dotyczacg naliczonych na dzien bilansowy odsetek z tytutu zadtuzenia z uwzglednieniem
podatku odroczonego.

32.5. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Podziatowi nie podlegajg kwoty wyniku z lat ubiegtych powstate w wyniku rozliczenia potgczenia z jednostkami zaleznymi,
jak rowniez zyski i straty aktuarialne dotyczace rezerw na Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia ujmowane
poprzez pozostate catkowite dochody.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku oraz na dzieh zatwierdzenia niniejszego srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikaciji nie istniejg inne ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy.

32.6. Udziaty niekontrolujace

Spadek wartosci udziatéw niekontrolujgcych w kwocie 38 min PLN zwigzany jest w gtéwnej mierze z dokonanym na
podstawie uchwaty z dnia 16 kwietnia 2025 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia TAURON Dystrybucja S.A.
przymusowym wykupem akcji TAURON Dystrybucja S.A. bedgcych wtasnoscig akcjonariuszy reprezentujgcych nie wiece;j
niz 5% kapitatu zaktadowego przez akcjonariusza wigkszosciowego tj. TAURON Polska Energia S.A., co zostato opisane
szerzej w nocie 2 niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Pozostata na
dzien bilansowy warto$¢ udziatéw niekontrolujgcych dotyczy spéiki zaleznej TAURON Serwis Sp. z o.0.

33. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wypfaty

W okresie dziewieciu miesigcy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2025 roku oraz w okresie porownywalnym Spétka nie
zaproponowata do wyptaty, ani nie wyptacita dywidendy dla akcjonariuszy Spotki.
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34. Zobowigzania z tytutu zadluzenia

Stan na Stan na
=0 XZZZZZ@?ZS 31 grudnia 2024
Kredyty i pozyczki 6 634 7 092
Obligacje niepodporzadkowane 4 668 4637
Obligacje podporzagdkowane 1178 1135
Zobowigzania z tytutu leasingu 1818 1751
Razem 14 298 14 615
Dtugoterminowe 12 305 12 475
Krétkoterminowe 1993 2140

34.1.

Zaciagniete kredyty i pozyczki na dzien 30 wrzesnia 2025 roku (niebadane)

Kredyty i pozyczki

Wartos¢ Z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie
kredytow, H
Waluta Sl . pozyczek na e .
oprocentowania dzien ponizej 3 od-3 qo 12 od 1 roku od2latdo od 3 latdo powyzej
bilansowy miesiecy miesiecy do 2 lat 3lat 5 lat 5 lat
PLN zmienna 5746 328 146 844 418 1733 2277
stata 806 15 50 54 40 69 578
Razem PLN 6 552 343 196 898 458 1802 2 855
Razem 6 552 343 196 898 458 1802 2855
Odsetki zwigkszajgce wartosé bilansowa 82
Razem 6 634

Zaciagniete kredyty i pozyczki na dzien 31 grudnia 2024 roku

Wartosé
kredytow,

sl pozyczek na

Waluta .
oprocentowania

PLN Zmienna

ponizej 3
miesigcy

Z tego o terminie splaty przypadajacym w okresie
(od dnia bilansowego):

od 3 do 12
miesiecy

od 1 roku od 2latdo od 3 latdo powyzej
do 2 lat 3 lat 5 lat 5 lat

stata 1036 517 48 69 54 77 271

Razem PLN 7016 596 189 991 647 1809 2784

Razem 7016 596 189 991 647 1809 2784
Odsetki zwiekszajace warto$¢ bilansowa 76
Razem 7 092

Specyfikacja zaciagnietych kredytow i pozyczek na dzier 30 wrzesnia 2025 roku (niebadane) i na dzien 31 grudnia

2024 roku
Termin splaty / Stan na Stan na
Kredytodawcal/ pozyczkodawca Oprocentowanie Waluta Termin 30 wrzesnia 2025 31 grudnia 2024
obowigzywania (niebadane) 9

Konsorcja bankéw - kredyty odnawialne zmienne PLN 2027-2028 = 411
Konsorcjum bankéw zmienne PLN 2029 914 899
. . 2027-2032 759 759
Bank Gospodarstwa Krajowego zmienne PLN 2025-2033 915 201
2025-2027 44 74
Euroneiski Bank Inwestyoyi state oLN 2025-2040 397 404
Uropejsia Bank inwestycylny Jmienne 2025-2040 1161 1221
2026-2041 1203 1225
SMBC BANK EU AG state PLN = 500
Erste Group Bank AG zmienne PLN 2026 510 506

Bank Gospodarstwa Krajowego - pozyczka ze
$Srodkéw Krajowego Planu Odbudowy i Zwigkszania state PLN 2034-2049 321 -

Odpornosci
Wojewddzki Fundusz Qchrony Srodowmka i Zmienne PLN 20252027 4 6
Gospodarki Wodnej

Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i state PLN 2025-2030 56 63
Gospodarki Wodnej zmienne 2025-2038 135 72
Kredyty w rachunku biezgcym zmienne PLN 2027 200 35
Pozostate kredyty i pozyczki 15 16
Razem, w tym: 6 634 7 092
Dtugoterminowe 6013 6231
Krétkoterminowe 621 861
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Pozyczki ze srodkéw Krajowego Planu Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci
Umowa z dnia 17 grudnia 2024 roku

W dniu 17 grudnia 2024 roku pomiedzy Spotka i Bankiem Gospodarstwa Krajowego (,BGK”) zostata zawarta umowa
pozyczki ze $rodkéw Krajowego Planu Odbudowy i Zwigkszania Odpornosci (w ramach Inwestycji G3.1.4 Fundusz
Wsparcia Energetyki) o wartosci 11 000 min PLN. Zgodnie z umowg pozyczki kwota finansowania moze podlegac
zwiekszeniu. W dniu 28 sierpnia 2025 roku zostat zawarty aneks do powyzszej umowy pozyczki zwiekszajgcy kwote
pozyczki z 11 000 min PLN do 15 867 min PLN, {j. o kwote 4 867 min PLN. Odpowiednio zostata réwniez podwyzszona
kwota umowy pozyczki wewnatrzgrupowej zawartej przez Spotke ze spotkg zalezng TAURON Dystrybucja S.A.

Srodki pochodzace z umowy pozyczki sg przeznaczone wylgcznie na refinansowanie wydatkéw kwalifikowanych
ponoszonych przez spétke zalezng TAURON Dystrybucja S.A. na rozwdj i dostosowanie sieci elektroenergetycznej do
potrzeb transformaciji energetycznej i zmian klimatu. Srodki sg wyptacane sukcesywnie, w oparciu o sktadane wnioski o
wyptate zgodnie z realizacjg projektu. Srodki mogg by¢ wyptacane do dnia 20 grudnia 2036 roku i do wysokosci $rodkéw
przekazanych BGK na ten cel przez ministra wtasciwego ds. klimatu i Srodowiska.

Srodki udostepnione w ramach umowy sg oprocentowane wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 0,5% w skali roku.
Sptata pozyczki zostata przewidziana w pétrocznych ratach w latach 2034-2049.

W okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2025 roku Spétka uruchomita transze pozyczki w tacznej
kwocie 922 min PLN. W ocenie Spotki pozyczka ma charakter preferencyjny o stopie procentowej ponizej rynkowych stop
procentowych. W zwigzku z tym poszczegdlne transze pozyczki ujete zostaty na moment poczgtkowy w wartosci godziwe;j
w tacznej wysokosci 315 min PLN (na dzien bilansowy 321 min PLN z uwzglednieniem wyceny), natomiast korzys$¢
wynikajgca z zastosowania stopy procentowej nizszej od stop rynkowych w kwocie 607 min PLN, stanowigca réznice
miedzy otrzymanymi srodkami pienieznymi a poczatkowa wartoscig bilansowa pozyczki ujeta zostata zgodnie z MSR 20
Dotacje rzadowe oraz ujawnianie informacji na temat pomocy rzgdowej jako dotacja do aktywow i prezentowana jest w
rozliczeniach miedzyokresowych przychoddéw (nota 39).

Wycena pozyczki na moment poczgtkowy dokonana zostata jako biezgca wartosé przysztych przeptywdw pienieznych z
uwzglednieniem warunkéw umownych zdyskontowanych z zastosowaniem stopy procentowej, ktéra w ocenie Spotki
stanowi odzwierciedlenie warunkéw rynkowych na dzieh zaciggniecia finansowania.

Umowa z dnia 28 sierpnia 2025 roku

W dniu 28 sierpnia 2025 roku Spétka zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowe pozyczki do kwoty 310 min
PLN ze $rodkéw Krajowego Planu Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci w ramach Inwestycji C4.1.1 Wspieranie
zaawansowanej transformacji cyfrowej. Srodki pochodzace z umowy pozyczki zostang przeznaczone wylgcznie na
finansowanie wydatkéw kwalifikowanych ponoszonych przez TAURON Dystrybucja S.A. na zaawansowang transformacje
cyfrowa. Umowa pozyczki wewnatrzgrupowej z TAURON Dystrybucja S.A. zostata zawarta w dniu 7 pazdziernika 2025
roku.

Udostegpnione $rodki bedg oprocentowane wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 0,5% w skali roku, a sptata
pozyczki zostata przewidziana w latach 2028-2045, w okresach kwartalnych (ostateczny termin sptaty to 20 lat od daty
zawarcia umowy pozyczki).

Na dzien bilansowy Spdtka nie posiadata zadtuzenia z tytutu powyzszej umowy.

Pozostale dostepne finansowanie w ramach zawartych umoéw finansowania
Spéika posiada dostepne finansowanie w ramach pozostatych zawartych umoéw finansowania:
¢ Umowy z konsorcjami bankéw z odnawialnymi limitami finansowania do wysokosci:
— 4000 min PLN do 2028 roku;
— 500 min PLN do 2027 roku.
Na dzien bilansowy Spdtka nie posiadata zadtuzenia z tytutu powyzszych umow.
e Umowa kredytu na kwote 2 450 min PLN z BGK

W ramach umowy kredytu Spotka posiada dostepne finansowanie w kwocie 1 000 min PLN (transza A), ze sptatg w
okresie 8 lat od daty udostepnienia srodkéw. Dostepnosé pozostatej kwoty w wysokosci 1 450 min PLN (transza B)
zostata wydtuzona do 24 miesiecy od dnia zawarcia umowy kredytu, tj. od dnia 29 pazdziernika 2024 roku. Transza B
bedzie dostepna po zawnioskowaniu przez Spoétke i zaakceptowaniu wniosku przez BGK. Spfata Transzy B nastgpi do
7 lat od daty udostepnienia srodkéw. Spétka bedzie mogta dokonywaé ciggnien w dwuletnim okresie dostepnosci danej
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transzy. Cato$¢ srodkéw udostepnionych w ramach umowy kredytu zostanie przeznaczona na pokrycie wydatkow
Grupy TAURON zwigzanych z finansowaniem lub refinansowaniem wydatkéw w obszarze odnawialnych zrédet energii,
rozwojem sieci dystrybucyjnych, budowg magazynéw energii oraz inwestycjami dotyczacymi obszaru ciepta (w
zakresie wymiany zrédet ciepta z paliwa weglowego na zrédia zeroemisyjne i niskoemisyjne).

Na dzien bilansowy Spétka nie dokonata ciggnienia dostepnego finansowania w ramach powyzszej umowy kredytu.
e Umowy kredytéw w rachunku biezgcym:
— do kwoty 500 min PLN z terminem zapadalnosci do dnia 1 pazdziernika 2027 roku oraz
— do kwoty 350 min PLN z terminem zapadalnosci do dnia 6 grudnia 2027 roku.
Na dzien bilansowy Spétka posiadata zadtuzenie z tytutu kredytow w rachunku biezagcym w wysokosci 200 min PLN.
W dniu 9 wrzesnia 2025 roku spoétka zalezna WIND T30MW Sp. z 0.0. podpisata umowe kredytu z bankiem Powszechna
Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. do kwoty 238 min PLN. Umowa kredytu jest umowg finansowania w formule project
finance. Celem kredytu jest finansowanie kosztéw budowy farmy wiatrowej Warblewo (sptata pozyczki wewnatrzgrupowe;j

od Spotki uzyskanej na ten cel). Sptata kredytu nastgpi w poétrocznych ratach w latach 2026-2040. Po dniu bilansowym w
dniu 28 pazdziernika 2025 roku spétka uruchomita cato$¢ dostepnych srodkéw.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2025 roku Grupa dokonata nastepujgcych transakc;ji
odnosnie kredytow i pozyczek (w wartosci nominalnej), bez kredytéw w rachunku biezacym:

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025

Kredytodawcal/ pozyczkodawca (niebadane)
Ciagnienie Sptata
Konsorcja bankéw 2 300 (2710)
Bank Gospodarstwa Krajowego - pozyczka ze srodkéw Krajowego Planu 922 _
Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci
SMBC BANK EU AG = (500)
Europejski Bank Inwestycyjny = (94)
Pozostate umowy 66 (16)
Razem, w tym: 3 288 (3 320)
Przeptywy pieniezne 3188 (3 220)
Rozliczenie netto (bez przeptywu $rodkéw pienigznych) 100 (100)

34.2. Wyemitowane obligacje

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ nominalna
Emitent Inwestor Oprocentowanie Waluta wyemitowanych Termin wykupu Stan na

&ni Stan na
obligacji w walucie 30 wrzesnia 2025 :
o (nisbadane) 31 grudnia 2024
Bank Gospodarstwa zmienne, 400 2025-2028 407 401
Krajowego oparte o WIBOR 6M PLN 350 2025-2029 355 351
TAURON Polska Oblioac A i
Energia S.A. igacje serii zmienne,

(TPE1025) oparteo WIBOREM "N 1000 2025 1027 1011

Euroobligacje state EUR 500 2027 2143 2157

Finanse Grupa

Inwestorzy
TAURON miedzynarodow state EUR 168 2029 735 77

Sp. zo.o.

Obligacje niepodporzadkowane 4668 4637

Bank Gospodarstwa zmienne, 2
Krajowego oparte o WIBOR 6M PLN 400 2031 s 401

TAURON Polska 2
Energia S.A. Europejski Bank state’ PLN 400 2030 410 392
Inwestycyjny 350 20307 358 342
Obligacje podporzadkowane 1178 1135
Razem wyemitowane obligacje, w tym: 5 846 5772
Diugoterminowe 4549 4558
Krétkoterminowe 1297 1214

"W przypadku obligacji hybrydowych (podporzadkowanych) objetych przez Europejski Bank Inwestycyjny wyréznia sig dwa okresy finansowania.
W pierwszym okresie oprocentowanie jest state, natomiast w drugim okresie oprocentowanie jest zmienne oparte o stope bazowg (WIBOR)
powiekszong o ustalong marze.

2 W przypadku obligacji podporzadkowanych termin wykupu uwzglednia dwa okresy finansowania. Terminy wykupu zaprezentowane w powyzszej
tabeli to ostateczne terminy wykupu wynikajgce z umowy, po dwdch okresach finansowania, stanowigce podstawe klasyfikacji obligacji jako
zobowigzania dtugoterminowego (termin dostepnosci finansowania po dwoéch okresach finansowania). Wycena obligacji na dzien bilansowy
uwzglednia wczesniejszy wykup, w zwigzku z zamiarem wykupu obligacji po zakoriczeniu pierwszego okresu finansowania, ktéry nastepuje w
okresie do 12 miesigcy od dnia bilansowego, tj. w grudniu 2025 roku i w marcu 2026 roku.
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Spétka ustanowita w dniu 19 wrzesnia 2024 roku program emisji obligacji, na podstawie umowy programowej zawartej z
Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz Santander Bank Polska S.A.
(,Program”). W ramach Programu Spétka ma mozliwos¢ wyemitowania obligacji powigzanych ze wskaznikami
zrownowazonego rozwoju lub tzw. zielonych obligacji, maksymalnie do kwoty 3 000 min PLN, przy czym warto$¢ emisji i
rodzaj obligacji bedg kazdorazowo ustalane na moment podjecia decyzji o emisji. Srodki pozyskane w ramach emisji
obligacji bedg wspieraly realizacje transformacji energetycznej Grupy TAURON i zostang przeznaczone na finansowanie
i refinansowanie wydatkéw zgodnych z taksonomig europejska.

Program emisji obligacji podporzgdkowanych, zawarty w 2021 roku z Bankiem Gospodarstwa Krajowego do kwoty
450 min PLN, ktéry nie byt wykorzystany przez Spotke, wygast w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia
30 wrzesnia 2025 roku.

34.3. Kowenanty w umowach dotyczacych zadtuzenia

Podpisane z bankami umowy naktadajg na Spotke zobowigzania natury prawno-finansowej (kowenanty), stosowane
standardowo w tego rodzaju transakcjach. Kluczowym kowenantem jest wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA (dla umoéw
kredytow dtugoterminowych oraz krajowych programéw emisji obligacji), ktory okresla poziom zadtuzenia pomniejszonego
o $rodki pieniezne w relacji do generowanej EBITDA. Kowenant zadtuzenie netto/EBITDA dla instytucji finansujacych jest
badany na bazie danych skonsolidowanych na dzien 30 czerwca i 31 grudnia, a jego dopuszczalna warto$¢, w zaleznosci
od zapiséw uméw finansowania, wynosi 3,5 lub 4,0.

Zgodnie ze stanem na 30 czerwca 2025 roku (tj. ostatni okres sprawozdawczy, na ktéry Spotka byta zobowigzana do
kalkulacji kowenantu) wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA wyniost 1,51, w zwigzku z czym kowenant zostat dotrzymany.
34.4. Zobowiazanie z tytutu leasingu

Zobowigzanie z tytutu leasingu Grupy dotyczy przede wszystkim prawa wieczystego uzytkowania gruntu, umow za zajecie
pasa drogowego, uméw najmu i dzierzawy gruntdw, stuzebnosci przesytu oraz najmu pomieszczen biurowych,
magazynowych oraz pod infrastrukture energetyczng lub cieplna.

Wiekowanie zobowigzania z tytutu leasingu

Stap i Stan na
50 m:g:g‘:n";?zs 31 grudnia 2024
do 1 roku 143 128
od 1do 5 lat 556 506
od 5 do 10 lat 634 595
od 10 do 20 lat 1114 1080
powyzej 20 lat 1044 1046
Wartos¢ niezdyskontowana oplat leasingowych 3491 3355
Dyskonto (1673) (1 604)
Wartos¢ biezaca optat leasingowych 1818 1751

Umowy leasingu niespetniajgce warunkéw uznania za leasing finansowy

zgodnie z definicjg zawartg w umowach finansowania Ll 1751
35. Rezerwy na swiadczenia pracownicze
Stan na Stan na
30 wrzesnia 2025 .
(niebadane) 31 grudnia 2024
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia
e 782 801
oraz na nagrody jubileuszowe
Rezerwa na $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy oraz 8 10
pozostate rezerwy pracownicze
Razem 790 811
Dtugoterminowe 709 701
Krétkoterminowe 81 110
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Rezerwy na swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz na nagrody jubileuszowe

Okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2025

Okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2024

(niebadane) (niebadane)

Rezerwa Rezerwa

na swiadczenia . Nagrody Rezerwy na swiadczenia . Nagrody Rezerwy
el:;%tzlgie, ZESS jubileuszowe razem e:_:i?g;':?‘ ZESS jubileuszowe razem

podobne podobne
Bilans otwarcia 325 223 253 801 313 166 264 743
Koszty biezgcego zatrudnienia 11 6 10 27 1" 4 1" 26
Zyski i straty aktuarialne (20) - - (20) (18) 1 - 17)
Wyptacone $wiadczenia (24) (6) (28) (58) (23) (5) (28) (56)
Koszty odsetek 12 10 10 32 1 6 10 27
Bilans zamknigcia 304 233 245 782 294 172 257 723
Diugoterminowe 272 225 211 708 266 166 224 656
Krétkoterminowe 32 8 34 74 28 6 33 67

Wycena rezerw na Swiadczenia pracownicze

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz na nagrody jubileuszowe zostaly oszacowane przy
wykorzystaniu metod aktuarialnych.

Wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze na dzien 30 wrzesnia 2025 roku zostata sporzagdzona w oparciu o prognozy
aktuarialne wskazane w raportach aktuarialnych sporzgdzonych na dzien 31 grudnia 2024 roku. Zatozenia przyjete przez
aktuariusza do sporzagdzenia prognozy na 2025 rok byty tozsame z zatozeniami przyjetymi do wyceny rezerw na dzieh
31 grudnia 2024 roku. W szczegdlnosci w wycenie rezerw na $wiadczenia pracownicze na dzien 30 wrzesnia 2025 roku
Grupa uwzglednita poziom stopy dyskontowej 5,8%, spdjny z ztozeniami przyjetymi przez aktuariusza na dzieh 31 grudnia
2024 roku.

Pozostate gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien 31 grudnia 2024 roku do wyliczenia kwoty zobowigzania
przedstawiajg sie nastepujaco:

31 grudnia 2024 roku

Wskaznik rotacji pracownikow (%) 0,5% - 10,30%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 8,9% w 2025, 2,5% w kolejnych latach
Przewidywana stopa wzrostu wartosci odpisu na ZFSS (%) 7%

Pozostaty sredni okres zatrudnienia 8,01 - 13,31

36. Rezerwy na koszty demontazu srodkow trwatych i rekultywacje terenu

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2024

(WELERELE)) (niebadane)
TR Rezerwa na koszty Reea Rezerwa na koszty
Peedl rekultywacji i Peeedi rekultywacji i
demontaig tarm likwidacji $rodkéw  Rezerwy demontaiel, farm likwidacji $rodkéw
. - trwatych, w tym razem . . trwatych, w tym
wiatrowych i A - wiatrowych i A -
e T e ¥ likwidacji zaktadow e ot e ¥ likwidacji zaktadow
Yy gorniczych Y gorniczych
Bilans otwarcia 145 71 216 142 77 219
Odwrécenie dyskonta 6 3 9 6 3 9
Zmiana stopy dyskontowe;j - - - 2) - (2)
Utworzenie/(rozwigzanie) netto 10 - 10 14 2) 12
Wykorzystanie - (6) (6) - 2) (2)
Bilans zamknigcia 161 68 229 160 76 236
Diugoterminowe 161 46 207 160 57 217
Krotkoterminowe - 22 22 - 19 19

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku w ramach rezerwy na koszty rekultywacji i likwidacji srodkéw trwatych Grupa ujeta

nastepujace rezerwy:
e rezerwe na koszty likwidacji Srodkéw trwatych w wysokosci 35 min PLN,
e rezerwe na koszty zwigzane z rekultywacjg sktadowisk odpadéw w wysokosci 25 min PLN,

e rezerwe na koszty likwidacji zaktadéw gérniczych w wysokoéci 8 min PLN.
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W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w ramach pozycji Rezerwy na koszty demontazu Srodkow
trwatych i rekultywacje terenu, Grupa wykazuje dtugoterminowg czes$¢ rezerw na koszty demontazu srodkow trwatych i
rekultywacje terenu tgcznie z dtugoterminowg czescig pozostatych rezerw.

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2025 .
(niebadane) 31 grudnia 2024
Rezerwy na koszty demontazu srodkéw trwatych i rekultywacje terenu 207 197
Pozostate rezerwy 19 19
Razem w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji Rezerwy na 226 216

koszty demontazu $rodkow trwalych i rekultywacje terenu

37. Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadectw pochodzenia energii i emisji CO2

Okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2025 Okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2024
Rezerwa z tytutu Rezerwa z tytutu
Rezerwa na obowiazku Rezerwa na obowiazku
zobowiazania przedstawienia Rezerwy zobowiazania przedstawienia Rezerwy
z tytutu emisji swiadectw razem z tytutu emisji swiadectw razem
CO, pochodzenia CO, pochodzenia
energii energii
Bilans otwarcia 3204 182 3 386 3439 305 3744
Utworzenie 2091 173 2264 2194 214 2408
Rozwigzanie (39) (31) (70) (16) (26) (42)
Wykorzystanie (3 165) (203) (3 368) (3423) (350) (3773)
Bilans zamkniecia 2091 121 2212 2194 143 2337

38. Pozostale rezerwy

Okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2025 Okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2024
(niebadane) (niebadane)
Rezerwa na Rezser;vy - Rezerwa na pezepivina
Rezerwy pory Rezerwy na Rezerwana spory sadowe,
pezioNis na umowy Eadoiey pezimoie umowy obnizenie roszczeniaod Rezerwy
korzystanie roszczenia od korzystanie A A
- rodzace DT o rodzace ptatnosci dla  kontrahentow razem
. . . obciazenia s - . . obciazenia odbiorcow i pozostate
nieruchomosci i pozostate nieruchomosci
rezerwy
Bilans otwarcia 73 9 154 236 75 35 574 149 833
::zgrzeme/(Rozwmzanle) ) _ @ 3) 1 _ (103) 1 (@1
Wykorzystanie = 7) 7) (14) 1) (27) (449) (7) (484)
Pozostate zmiany = = = = - - - 9 9
Bilans zamknigcia 72 2 145 219 75 8 22 162 267
Dtugoterminowe = = 19 19 - - - 23 23
Krétkoterminowe 72 2 126 200 75 8 22 139 244

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupa, w ramach pozycji Pozostate rezerwy, wykazuje
krotkoterminowg czes¢ pozostatych rezerw tgcznie z krotkoterminowg czescig rezerw na koszty demontazu $rodkow
trwatych i rekultywacje terenu.

Stan na

< Stan na
50 (ﬁzzzz:nsz‘r’ 31 grudnia 2024
Pozostate rezerwy 200 217
Rezerwy na koszty demontazu srodkéw trwatych i rekultywacje terenu 22 19
Razem w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji Pozostafe 222 236
rezerwy
38.1. Rezerwa na bezumowne korzystanie z nieruchomosci

Spotki Grupy tworzg rezerwy na wszystkie zgtoszone roszczenia wiascicieli nieruchomosci, na ktérych usytuowane sg
sieci dystrybucyjne oraz instalacje cieptownicze. Na dzien 30 wrzes$nia 2025 roku rezerwa z tego tytutu wynosita 72 min
PLN i dotyczyta segmentow:

e Wytwarzanie — 4 min PLN,

e Ciepto—32 min PLN,

e Dystrybucja — 36 min PLN.
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38.2. Rezerwy na spory sadowe, roszczenia od kontrahentéw i pozostate rezerwy

Istotne rezerwy ujete w ramach pozostatych rezerw zostaty opisane ponize;.

Stan na
30 wrzesnia 2025

Segment

operacyjny

Rezerwa dotyczy ryzyka naruszenia Ustawy z dnia
12 czerwca 2015 roku o systemie handlu uprawnieniami do
emisji gazéw cieplarnianych, w zwigzku z niedokonaniem

Rezerwa na kare
pieniezng na rzecz

Slq§k|ego . Ciepto rozliczenia wielko$ci emisji za rok 2021 w terminie 27 27
Wojewddzkiego P
| ) g okreslonym w ustawie przez prowadzacego instalacje, tj.
Inspektora Qchrony spotke Energetyka Cieszynska Sp. z 0.0., nad ktérg Grupa
Srodowiska : NN ; o
objeta kontrole w pazdzierniku 2022 roku.
Rezerwa dotyczy ryzyka wynikajagcego z wyroku Sadu
Rezerwa na zwrot Okregowego we Wroctawiu z dnia 19 czerwca 2023 roku w
nienaleznego Dystrybucja sprawie o zwrot przez spotke TAURON Dystrybucja S.A. 22 22
Swiadczenia nienaleznego $wiadczenia wynikajacego z ponoszonych

przez kontrahenta optat za ustuge dystrybucyjna.
Rezerwa na ryzyko gospodarcze w zakresie podatku od

Wytwarzanie  nieruchomosci dotyczace aktywow stanowiacych 16 15
infrastrukture kolejowa.

Rezerwa na podatek
od nieruchomosci

39. Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzadowe

39.1. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow i dotacje rzadowe
Sta? 4 Stan na
20 :,;::z';:nigzs 31 grudnia 2024

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 49 268

Darowizny, doptaty na nabycie oraz nieodptatnie otrzymane 37 39

rzeczowe aktywa trwate

Otrzymane zaliczki na rekompensaty = 215

Pozostate 12 14
Dotacje rzadowe 1270 606

Otrzymane doptaty w ramach funduszy europejskich 608 538

Ro_zliczenie_a wyceny pqzyczki ze srodkoéw Krajowego Planu Odbudowy i 601 )

Zwiekszania Odpornosci

Rozliczenie wyceny pozostatych kredytow i pozyczek preferencyjnych 35 39

Umorzenie pozyczek z funduszy $rodowiskowych 16 19

Pozostate 10 10
Razem 1319 874

Dtugoterminowe 1249 611

Krétkoterminowe 70 263

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2025 roku spotki segmentu Sprzedaz i Handel Hurtowy
rozliczyly w petni otrzymane w latach ubiegtych zaliczki na rekompensaty dotyczgce obrotu energig elektryczng w kwocie
215 min PLN.

W ramach rozliczenia wyceny pozyczki ze srodkéw Krajowego Planu Odbudowy i Zwigkszania Odpornosci na dzien
30 wrzesnia 2025 roku ujeta zostata kwota 601 min PLN, stanowigca nierozliczony do dnia bilansowego szacunek korzysci
wynikajgcej z oprocentowania otrzymanych transz pozyczki preferencyjnej w kwocie 922 min PLN ze $rodkéw Krajowego
Planu Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci stopg procentowg nizszg od rynkowych stép procentowych, co zostato opisane
szerzej w nocie 34 niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zgodnie z
Politykg Rachunkowosci Grupy TAURON rozliczenie powyzszej korzysci w pozostate przychody operacyjne nastepuje
wspoétmiernie do amortyzacji aktywow, ktérych dotyczyty wydatki kwalifikowane ponoszone przez spétke TAURON
Dystrybucja S.A. na rozw¢j i dostosowanie sieci elektroenergetycznej do potrzeb transformacji energetycznej i zmian
klimatu, warunkujgce otrzymanie pozyczki preferencyjne;j.
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(w min PLN)
39.2. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow
30 Sta’n ?62025 Stan na
;zzzz:‘ne) 31 grudnia 2024
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu premii 208 80
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu niewykorzystanych urlopéw 54 47
Optaty z tytutu ochrony $rodowiska 10 -
Pozostate 19 9
Razem 291 136
Dtugoterminowe 1 1
Krétkoterminowe 290 135
40. Zobowigzania wobec dostawcow
Stan na Stan na
Segment operacyjny 30 wrzesnia 2025 31 grudnia 2024
((WELELELE)) (dane przeksztatcone)
Wytwarzanie 335 649
Ciepto 74 142
Odnawialne zrodta energii 30 42
Dystrybucja, w tym: 685 629
wobec spétki Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. 580 501
Sprzedaz i Handel Hurtowy 426 432
Pozostate 78 61
Razem 1628 1955
41. Zobowigzania inwestycyjne
Stan na Stan na
Segment operacyjny 30 wrzesnia 2025 31 grudnia 2024
(niebadane) (dane przeksztatcone)
Wytwarzanie 97 14
Ciepto 13 18
Odnawialne zrédta energii 68 88
Dystrybucja 399 359
Sprzedaz i Handel Hurtowy 1 1
Pozostate 214 218
Razem 792 698
Dtugoterminowe 76 106
Krétkoterminowe 716 592

Zobowigzania do poniesienia naktadow inwestycyjnych

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku i na dzieh 31 grudnia 2024 roku Grupa zobowigzata sie ponies¢ naktady na rzeczowe
aktywa trwate i aktywa niematerialne odpowiednio w wysokosci 6 563 min PLN oraz 6 127 min PLN, z czego najwieksze
pozycje przedstawiono w ponizszej tabeli.

St
Segment Przedmiot umowy / nazwa projektu 30 w.-z:;n?: 2025 Stan na
operacyjny inwestycyjnego (niebadane) 31 grudnia 2024
Ciepto Rozbudowa zrédet ciepta o nowe moce 327 46
Odnawialne zrédia Budowa farm wiatrowych 839 1571
energii Budowa farm fotowoltaicznych 29 137
Budowa nowych tac 3 001 3 086
Dystrybucja ucow - Yvy' preya z),/ — —
Modernizacja i odtworzenie istniejgcych sieci 1235 537
Pozostate Budowa sieci Swiattowodowej (KPO) 8 97
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42.  Rozrachunki z tytutu podatku dochodowego

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku spoétki Grupy posiadaty naleznosci z tytutu podatku dochodowego w facznej kwocie
62 min PLN, w tym kwota 55 min PLN dotyczy spétki TAURON Wytwarzanie S.A. i wynika z nadwyzki zaptaconych zaliczek
nad obcigzeniem podatkowym spdiki za rok biezacy.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku zobowigzania z tytutu podatku dochodowego wyniosty 435 min PLN, w tym kwota
424 min PLN dotyczy Podatkowej Grupy Kapitatowe] i stanowi nadwyzke obcigzenia podatkowego za okres dziewieciu
miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2025 roku nad zaliczkami zaptaconymi za ten okres. W 2025 roku Podatkowa
Grupa Kapitatowa rozlicza miesieczne zaliczki na podatek dochodowy w sposdb uproszczony, w statej wysokosci.

43. Zobowigzania z tytulu pozostatych podatkéw i optat

Stan na

i Stan na
=0 :);:Z;’;:‘nigzs 31 grudnia 2024
Zobowigzania z tytutu podatku VAT 424 647
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 156 224
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b fizycznych 49 67
Pozostate 15 39
Razem 644 977
44. Pozostate zobowigzania finansowe
Stap 4 Stan na
20 (:;::23;325 31 grudnia 2024
Zobowigzania z tytutlu wynagrodzen 165 268
Wadia, kaucje, zabezpieczenia otrzymane 80 68
Zobowigzania z tytulu uméw ubezpieczenia 5 61
Zobowigzania z tytutu rekompensat - 311
Pozostate 61 72
Razem 311 780
Dtugoterminowe 35 40
Kroétkoterminowe 276 740

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2025 roku spotki z segmentu Sprzedaz i Handel Hurtowy
zwrdcity do Zarzadcey Rozliczenh zaliczki na rekompensaty otrzymane w roku 2024 w wysokos$ci 311 min PLN.

45. Pozostate zobowigzania niefinansowe

30 Stap [‘32025 Stan na
m:zzz:'ne) 31 grudnia 2024
Woptaty kontrahentéw dotyczace przysztych okreséw 1189 1218
Nadptaty od klientow 699 694
Przedpfaty na poczet optaty przytaczeniowe;j 353 407
Pozostate 137 117
Pozostate zobowigzania niefinansowe krétkoterminowe 1 4
Razem 1190 1222
Dtugoterminowe 1 1
Krétkoterminowe 1189 1221

49



] Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2025 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w min PLN)

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

46. Istotne pozycje srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych

46.1. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zmiana stanu kapitatu obrotowego

Okres 9 miesigcy Okres 9 miesigcy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024
(niebadane) (dane przeksztatcone
Zmiana stanu naleznosci 995 2619
Bilansowa zmiana stanu nalezno$ci od odbiorcow 634 1064
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu rekompensat 364 1127
Zmiana stanu innych naleznosci finansowych 79 430

Korekta innych naleznosci finansowych o naleznos$ci zwigzane z dziatalno$cig

. L (84) —
inwestycyjna i finansowa
Pozostate korekty 2 (2)
Zmiana stanu zapasow 229 374
Bilansowa zmiana stanu zapaséw 259 399
Korekta o przesunigcie zapaséw do/z rzeczowych aktywéw trwatych (30) (25)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek (1151) (1 544)
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan wobec dostawcow (325) (607)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu wynagrodzen, ubezpieczen i pozostatych 470 279
zobowigzan finansowych G20 (@72)
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan niefinansowych (32) (163)
Zmiana stanu zobowigzan podatkowych za wyjatkiem podatku dochodowego (333) (449)
Korekta o zmianeg stanu podatku od towaréw i ustug dotyczaca zobowigzan 15 )
inwestycyjnych
Korekta pozostatych zobowigzan finansowych o wyceng gwarancji (2) 10
Korekta o zobowigzania z tytutu nabycia spétki zaleznej = (68)
Pozostate korekty (4) 10
Zmiana stanu pozostatych aktywow dtugo- i krétkoterminowych 46 372
Bilansowa zmiana stanu pozostatych aktywow niefinansowych dtugo 548 183
i krotkoterminowych (545)
Zmiana stanu naleznos$ci podatkowych za wyjatkiem podatku dochodowego (150) (84)
Zmiana stanu praw do emisji CO2 dtugo i krétkoterminowych 177 425
Zmiana stanu $wiadectw pochodzenia energii dtugo i krétkoterminowych (26) 51
Korekta o zmiane stanu zaliczek na nabycie rzeczowych aktywow trwatych 590 (203)
i aktywow niematerialnych
Pozostate korekty 3 -
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i dotacji rzadowych (152) 142
Bilansowa zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych i dotacji rzagdowych 600 250
Korekta o nieodptatnie otrzymane rzeczowe aktywa trwate, aktywa 49 50
niematerialne i prawa do uzytkowania (49) (50)
Korekta o otrzymane dotacje i zwrécone dotacje (94) (58)
Korekta o wycene pozyczki preferencyjnej (607) -
Pozostate korekty (2) -
Zmiana stanu rezerw (1187) (1978)
Bilansowa zmiana stanu rezerw dtugo i krétkoterminowych (1 199) (1972)
Korekta o zyski/straty aktuarialne od rezerw po okresie zatrudnienia ujmowane w 20 17
pozostate catkowite dochody
Korekta o zmiang rezerw ujmowang z niefinansowymi aktywami trwatymi 9) (11)
Pozostate korekty 1 (12)
Zmiana stanu zabezpieczen przek 1ych do IRGIT (2) 15
Razem (1222) -

Podatek dochodowy zapfacony

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2025 roku oraz w okresie porownywalnym TAURON Polska
Energia S.A. oraz wybrane spotki zalezne uiszczaly podatek dochodowy w ramach Podatkowej Grupy Kapitatowej
zarejestrowanej w dniu 28 grudnia 2022 roku na lata 2023-2025 przez Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie. Spétka TAURON Wytwarzanie S.A. nie wchodzi w sklad Podatkowej Grupy Kapitatowej.

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024
(niebadane) (niebadane)

Podatek zaptacony za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 roku, w

tym przez: (R (224)
Podatkowg Grupe Kapitatowg (222) (89)
TAURON Wytwarzanie S.A. (55) (123)

Podatek zaptacony za poprzednie lata obrotowe, w tym przez: (44) (19)
Podatkowg Grupe Kapitatowg (35) -

Otrzymany zwrot podatku za lata poprzednie, w tym przez: 151 122
Podatkowg Grupe Kapitatowg 19 101
TAURON Wytwarzanie S.A. 123 8

Razem (231) (121)
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46.2. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwafych i aktywow niematerialnych

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024
(niebadane) (EELELEY
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (3279) (3419)
Woydatki na nabycie aktywdw niematerialnych (135) (119)
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 78 (95)
Zmiana stanu zaliczek (590) 222
Koszty remontéw oraz wytworzenie we wiasnym zakresie (221) (83)
Pozostate 5 4
Razem (4 142) (3 490)
46.3. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Spfata kredytow/pozyczek

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024

(niebadane) (WELELELE))

Sptata transz kredytéw:

Konsorcja bankow (2610) (3510)
SMBC BANK EU AG (500) -
Europejski Bank Inwestycyjny (94) (91)
Bank Gospodarstwa Krajowego = (1750)
Sptata pozostatych kredytéw i pozyczek (16) (8)
Razem (3 220) (5 359)
Odsetki zapfacone
Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024
(niebadane) ((WEELELLE)
Odsetki zaptacone od kredytéw i pozyczek (312) (323)
Odsetki zaptacone od dtuznych papieréow warto$ciowych (90) (93)
Odsetki zaptacone od leasingu (7) (5)
Razem (409) (421)
stanowigce wydatek inwestycyjny (46) (54)
stanowigce wydatek finansowy (363) (367)

Grupa prezentuje poniesione koszty finansowania zewnetrznego aktywowane w biezagcym okresie na skfadniki aktywow
jako wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych w przeptywach z dziatalnosci
inwestycyjnej. W okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2025 roku zaptacone odsetki stanowigce
koszty finansowania zewnetrznego, ktére podlegaty kapitalizacji w wartosci rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw

niematerialnych wyniosty 46 min PLN, w okresie porownywalnym wyniosty 54 min PLN.

Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytow/pozyczek

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesigcy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024
(ELELELEY ((WECELELLE)
Uruchomienie pozyczki z Banku Gospodarstwa Krajowego w ramach Krajowego 922 _
Planu Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci
Uruchomienie finansowania w ramach umoéw kredytéw:
Konsorcja bankéw 2200 2610
Bank Gospodarstwa Krajowego - 1750
Pozostate 66 22
Razem 3188 4 382
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INSTRUMENTY FINANSOWE | ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

47.  Instrumenty finansowe

Stan na 30 wrzesnia 2025

Stan na 31 grudnia 2024

Kategorie i klasy aktywow finansowych (plebadans)
Wartosé Wartosé Wartosé Wartos¢
bilansowa godziwa bilansowa godziwa
1 Aktywa finansowe wycenianie wedlug zamortyzowanego kosztu 3783 4849
Naleznosci od odbiorcow 3463 3463 4095 4095
Lokaty i depozyty 4 4 4 4
Naleznos¢ z tytutu rekompensat 234 234 598 598
Inne naleznosci finansowe 82 82 152 152
2 Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy 1369 1381
Instrumenty pochodne 95 95 64 64
Udzialy i akcje 207 207 205 205
Pozyczki udzielone 523 523 479 479
Inne naleznosci finansowe 28 28 37 37
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 516 516 596 596
3 Instrumenty pochodne zabezpieczajace 111 111 185 185
4 Aktywa finansowe wylaczone z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe 230 190
Udziaty i akcje we wspdlnych przedsiewzigciach 230 190
‘;Rvatzye"rln‘: Zg;\?vtf;::::iz“;e;ytuacji finansowej: SR9S 6605
Aktywa trwate 1073 1018
Udziaty i akcje we wspdlnych przedsiewzigciach 230 190
Pozyczki udzielone na rzecz wspolnych przedsigwzig¢ 523 479
Instrumenty pochodne 74 90
Pozostate aktywa finansowe 246 259
Aktywa obrotowe 4 420 5587
Naleznosci od odbiorcow 3455 4089
Instrumenty pochodne 132 159
Pozostate aktywa finansowe 317 743
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 516 596

Stan na 30 wrzesnia 2025

Stan na 31 grudnia 2024

Kategorie i klasy zobowigzan finansowych {plebadans)
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
bilansowa godziwa bilansowa godziwa
1 Zobowiazania fi we wycenianie tug zamortyzowanego kosztu 15211 16 297
Kredyty i pozyczki preferencyjne 378 388 65 65
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych 6 056 6 089 6 992 7007
Kredyty w rachunku biezgcym 200 200 35 35
Wyemitowane obligacje 5 846 5788 5772 5677
Zobowigzania wobec dostawcow 1632 1632 1957 1957
Pozostate zobowigzania finansowe 138 138 449 449
Zobowigzania inwestycyjne 791 791 698 698
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 165 165 268 268
Zobowigzania z tytutu uméw ubezpieczenia 5 5 61 61
2 Zobowiazania finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy 287 439
Instrumenty pochodne 287 287 439 439
3 Zobowiazania finansowe wytaczone z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe 1819 1751
Zobowigzania z tytutu leasingu 1819 1751
:at;t:nv: szxfs:: iLinza:;t‘l’l‘:sj’i finansowej: U Sl 18 487
Zobowiazania dtugoterminowe 12 462 12 685
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 12 305 12 475
Instrumenty pochodne 46 64
Zobowigzania inwestycyjne 76 106
Pozostate zobowigzania finansowe 35 40
Zobowiazania krotkoterminowe 4 855 5802
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1993 2140
Zobowigzania wobec dostawcow 1628 1955
Zobowigzania inwestycyjne 716 592
Instrumenty pochodne 241 375
Pozostate zobowigzania finansowe 276 740

Zobowigzania zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
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Opis metodologii wyceny warto$ci godziwej instrumentéw finansowych oraz przypisanie poziomu hierarchii wartosci
godziwej zostat przedstawiony w tabelach ponize;.

Poziom
hierarchii
wartosci
godziwej

Klasy aktywow/zobowigzan finansowych

Metodologia ustalania wartosci godziwej

Aktywal/zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Instrumenty pochodne, w tym: Pochodne instrumenty finansowe zostaty wycenione zgodnie z metodologig

IRS i CCIRS 2 opisang w nocie 24 niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
Kontrakty walutowe forward 2 sprawozdania finansowego.
Kontrakty towarowe (forward, futures) 1

Grupa co do zasady dokonuje szacunku wartosci godziwej posiadanych udziatéw
i akcji w spétkach nienotowanych na aktywnych rynkach metodg skorygowanych
aktywow netto, biorgc pod uwage posiadany udziat w aktywach netto i korygujac
wartosc¢ o istotne czynniki wptywajgce na wycene takie jak dyskonto z tytutu braku

Udzialy i akcje 3 kontroli oraz dyskonto z tytutu ograniczonej ptynnosci powyzszych instrumentow.
Grupa w uzasadnionych przypadkach moze przyjg¢ koszt historyczny jako
akceptowalne przyblizenie wartosci godziwej udziatéw i akcji, w sytuacji, gdy w
ocenie Grupy kluczowe czynniki wplywajace na warto$¢ udziatéw nie zmienity sie
na dzien bilansowy w stosunku do momentu poczatkowego ujecia.

Wycena wartosci godziwej pozyczek udzielonych wspdlnemu przedsiewzigciu
dokonana zostata jako biezgca wartos¢ przysztych przeptywéw pienieznych, ktére
uwzgledniajg oszacowanie przeptywow, ktére bedg generowane przez
pozyczkobiorce w przysztosci. Stopa dyskontowa bazuje na koszcie kapitatu
wiasnego oczekiwanego dla profilu dziatalnosci prowadzonej przez
pozyczkobiorce.

Pozyczki udzielone 3

Zobowigzania finansowe, dla ktérych wartos¢ godziwa jest ujawniana

Zobowigzania z tytutu zadluzenia o statej stopie procentowej zostaty wycenione
w wartosci godziwej. Wycena wartosci godziwej dokonana zostata jako biezaca

Kredyty i pozyczki oraz wyemitowane obligacje 2 warto$¢ przysztych przeptywéw pienigznych zdyskontowanych aktualnie
obowigzujaca stopg procentowg dla danych obligacji, kredytu czy pozyczki, tzn.
przy zastosowaniu rynkowych stép procentowych.

Wartos¢ godziwa pozostatych instrumentéw finansowych na dzien 30 wrzes$nia 2025 roku oraz 31 grudnia 2024 roku (poza
wytgczonymi z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe) nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanych
w sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne okresy z nastepujgcych powodow:

e w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;

e instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.
Udzialy i akcje w jednostkach wspétzaleznych wylgczone z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe wyceniane sg metodg
praw wiasnosci.

48. Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegly zmianie w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2024 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku jednostka dominujgca posiadata transakcje zabezpieczajgce objete politykg zarzadzania
ryzykiem finansowym, zawarte w celu zabezpieczenia przeptywoéw odsetkowych zwigzanych z zadtuzeniem. Dla zawartych
transakcji jednostka dominujgca stosuje rachunkowos$é zabezpieczen. Ujecie ksiegowe opisanych powyzej transakciji
zabezpieczajgcych zostato szerzej opisane w nocie 24 niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

49. Zarzadzanie kapitatem i finansami

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity
istotne zmiany celéw, zasad i procedur zarzgdzania kapitatem i finansami.
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INNE INFORMACJE

50. Zobowigzania warunkowe

Powddztwa zwigzane z wypowiedzeniem uméw diugoterminowych

Powdédztwa zwigzane z wypowiedzeniem umoéw diugoterminowych przeciwko spéfce zaleznej Polska Energia-Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z o.o.

W 2015 roku spoétki nalezgce do grupy Wind Invest wytoczyly przeciwko spéice Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0.
(,PE-PKH") powoddztwa o stwierdzenie bezskutecznosci ztozonych przez PE-PKH os$wiadczen o wypowiedzeniu uméw zawartych z ww. spétkami
na zakup energii elektrycznej i praw majgtkowych. W toku postepowan sgdowych spétki powodowe rozszerzajg powddztwa poprzez zgtaszanie
roszczen odszkodowawczych i roszczeh z kar umownych zwigzanych z wypowiedzeniem uméw badz sktadajg odrebne pozwy o zaptate
odszkodowan.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji wysoko$¢ zgdanych w
pozwach odszkodowan przez spétki grupy Wind Invest wynosi 640 min PLN.

Dotychczas, w ramach toczacych sie postepowan, wydane zostato przez Sad Apelacyjny w Warszawie w dniu 6 listopada 2019 roku prawomocne
postanowienie w przedmiocie zabezpieczenia, poprzez nakazanie PE-PKH wykonywania w cafosci postanowien umoéw na dotychczasowych
warunkach, zgodnie z ich trescia, do czasu prawomocnego zakonczenia postgpowania z powodztwa Pekanino Wind Invest Sp. z 0.0. przeciwko
PE-PKH, toczacej sig przed Sagdem Okrggowym w Warszawie. Postanowienie to nie przesadza merytorycznie o zasadnos$ci powodztwa, co moze
nastgpi¢ dopiero w prawomocnym wyroku, a jedynie tymczasowo reguluje stosunki stron na czas trwania postgpowania. Pozostate postgpowania
toczg sie przed sgdami pierwszej instanciji.

Uwzgledniajac aktualny stan spraw sgdowych i okolicznosci im towarzyszace, Grupa ocenia, iz szanse przegrania pozostatych spraw sadowych
zwigzanych z powoddztwami zaréwno w zakresie stwierdzenia bezskutecznos$ci oswiadczen o wypowiedzeniu umow, jak i roszczen
odszkodowawczych nie sg wyzsze od szans wygrania przedmiotowych spraw, w zwigzku z czym nie tworzy rezerwy na koszty z nimi zwigzane.

Powédztwa przeciwko TAURON Polska Energia S.A. zwigzane z wypowiedzeniem umoéw diugoterminowych

W latach 2017 i 2018 spotki nalezgce do grupy Wind Invest wytoczyly przeciwko spétce TAURON Polska Energia S.A. pozwy o zaptate
odszkodowania oraz o ustalenie odpowiedzialnosci za szkody, ktére moga wynikng¢ w przysztosci z czynéw niedozwolonych, w tym z czynéw
nieuczciwej konkurencji. Podstawg faktyczng zgdan pozwdw, wedtug twierdzenh stron powodowych, jest wypowiedzenie przez spétke zalezng PE-
PKH uméw dtugoterminowych na zakup energii elektrycznej i praw majgtkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia oraz rzekome kierowanie
przez TAURON Polska Energia S.A. tym procesem.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji wysoko$¢ zgdanych w
pozwach odszkodowan przez spétki grupy Wind Invest wynosi 373 min PLN.

Ponadto, spétki powodowe wskazujg w swych pozwach tgczng kwote 1 119 min PLN jako kwote szacowanych szkdd.

Dotychczas, w ramach toczacych sie postepowan, wydany zostat w dniu 5 grudnia 2024 roku nieprawomocny wyrok Sgdu Okregowego w
Katowicach, w ktérym w catosci oddalit zadania pozwu spotki Gorzyca Wind Invest Sp. z.0.0. wraz ze wszystkimi rozszerzeniami tego pozwu.

Gorzyca Wind Invest Sp. z.0.0. ztozyta apelacje od wyroku, a Spétka sporzgdzita odpowiedz na apelacje. Wszystkie pozostate postepowania toczg
sie przed sgdami pierwszej instancji z wytagczeniem jawnosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji szanse Grupy na
uzyskanie pozytywnego rozstrzygnigcia w sporach nalezy oceni¢ pozytywnie, tj. szanse przegranej nie sg wyzsze niz szanse wygranej.

Spory sagdowe ze spétkami grupy Polenergia

W 2015 roku spétki nalezace do grupy Polenergia, tj. Amon Sp. z o.0. i Talia Sp. z 0.0. wytoczyty przeciwko spodice PE-PKH powddztwa o
stwierdzenie bezskutecznos$ci ztozonych przez PE-PKH oswiadczen o wypowiedzeniu uméw zawartych z ww. spétkami na zakup energii
elektrycznej i praw majgtkowych.

W latach 2017 i 2018 spoétki Amon Sp. z 0.0. i Talia Sp. z 0.0. wytoczyty przeciwko TAURON Polska Energia S.A. pozwy o zaptate odszkodowania
oraz o ustalenie odpowiedzialnos$ci za szkody, ktére mogg wynikna¢ w przysziosci z czynéw niedozwolonych, w tym z czyndéw nieuczciwej
konkurencji. Podstawg faktyczng zadan pozwoéw, wedtug twierdzen stron powodowych, jest wypowiedzenie przez spotke zalezng PE-PKH uméw
dtugoterminowych na zakup energii elektrycznej i praw majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia oraz rzekome kierowanie przez
TAURON Polska Energia S.A. tym procesem. Warto$¢ zgdan spotek grupy Polenergia wynosita: wobec PE-PKH — 136 min PLN, a wobec TAURON
Polska Energia S.A. — 180 min PLN.

W dniu 28 kwietnia 2025 roku PE-PKH, jak i Spétka zawarly ugody ze spétkami Amon Sp. z o0.0. i Talia Sp. z 0.0., co zostato opisane szerzej w
nocie 53 niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Podstawowym celem zawartych ugéd byto
polubowne zakonczenie wszystkich sporéw sgdowych, toczgcych sie miedzy PE-PKH i Spoétkg a Amon Sp. z o0.0. i Talia Sp. z 0.0. W dniu 8 maja
2025 roku sgd wydat postanowienie o umorzeniu postepowan sgdowych.

Roszczenie wobec Polskie Elektrownie Jadrowe Sp. z o0.0. (dawniej PGE EJ 1 Sp. z 0.0.)

TAURON Polska Energia S.A. jako byly udziatowiec, posiadajgcy do dnia sprzedazy tj. 26 marca 2021 roku, 10% udziatéw w kapitale zaktadowym
spotki Polskie Elektrownie Jgdrowe Sp. z 0.0. jest wraz z pozostatymi bytymi udziatowcami tej spotki (PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., KGHM
Polska Miedz S.A. i ENEA S.A.) strong porozumienia z Polskie Elektrownie Jadrowe Sp. z o.0. regulujgcego kwestie potencjalnych zobowigzan i
$wiadczen stron wynikajgcych z przysztego potencjalnego rozstrzygniecia sporu Polskie Elektrownie Jgdrowe Sp. z 0.0. z konsorcjum w skiadzie
WorleyParsons Nuclear Services JSC, WorleyParsons International Inc, WorleyParsons Group Inc (dalej: ,konsorcjum WorleyParsons").

W 2015 roku konsorcjum WorleyParsons, bedgce wykonawcg badan w ramach procesu inwestycyjnego zwigzanego z budowa elektrowni jadrowej
przez Polskie Elektrownie Jgdrowe Sp. z 0.0. zgtosito w wezwaniu do zaptaty wzgledem Polskie Elektrownie Jgdrowe Sp. z 0.0. roszczenia na
tacznag kwote 92 min PLN, a nastepnie skierowato pozew na kwote okoto 59 min PLN, rozszerzony w 2017 i 2019 roku do kwoty okoto 128 min
PLN.

Zgodnie z porozumieniem, wspdlnicy proporcjonalnie do uprzednio posiadanych ilosci udziatéw w Polskie Elektrownie Jadrowe Sp. z o.0.
odpowiadajg za zobowigzania lub proporcjonalnie przystugujg im $wiadczenia potencjalnie powstate w wyniku rozstrzygniecia sporu z konsorcjum
WorleyParsons do nieprzekraczalnego poziomu roszczen wraz z odsetkami ustalonymi na dzien 26 marca 2021 roku, wynoszgcego odpowiednio
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140 min PLN w przypadku roszczen kierowanych przez konsorcjum WorleyParsons w stosunku do Polskie Elektrownie Jgdrowe Sp. z 0.0. oraz
71 min PLN w odniesieniu do roszczen podniesionych przez Polskie Elektrownie Jadrowe Sp. z 0.0. w stosunku do konsorcjum WorleyParsons.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Grupy, Polskie Elektrownie Jadrowe Sp. z 0.0. nie uznata zgtoszonych w stosunku do niej roszczen, w zwigzku z czym
Grupa nie tworzy rezerwy w zwigzku z powyzszymi zdarzeniami.

Roszczenia od Huty taziska S.A.

W zwigzku z potgczeniem Spétki z Gérnoslaskim Zakladem Elektroenergetycznym S.A. (,GZE”) — TAURON Polska Energia S.A. zostata strong
sporu sagdowego z Hutg taziska S.A. (,Huta”) przeciwko GZE i Skarbowi Panstwa reprezentowanemu przez Prezesa URE.

Pozwem z dnia 12 marca 2007 roku Huta domaga sie od GZE i Skarbu Panstwa - Prezesa URE (in solidum) zasgdzenia kwoty 182 min PLN z
odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty tytutem odszkodowania za rzekome szkody wywotane niewykonaniem przez GZE
postanowienia Prezesa URE z dnia 12 pazdziernika 2001 roku dotyczgcego wznowienia przez GZE dostaw energii elektrycznej do Huty.

W ramach toczacego sie postepowania dwukrotnie zostaty wydane korzystne dla GZE i Spétki wyroki sadéw pierwszej i drugiej instancji, ktére
wskutek skarg kasacyjnych Huty zostaty uchylone. Obecnie, wyrokiem z dnia 20 sierpnia 2025 roku Sadu Najwyzszego sprawa zostata przekazana
Sadowi Apelacyjnemu do ponownego rozpoznania.

Na podstawie przeprowadzonej analizy prawnej roszczen, Grupa podtrzymuje stanowisko, ze sg one bezzasadne, a ryzyko koniecznosci ich
zaspokojenia nikte. W rezultacie Grupa nie utworzyta rezerwy na koszty zwigzane z tymi roszczeniami.

Sprawa z powoédztwa ENEA S.A.

Sprawa z powddztwa ENEA S.A. (,LENEA”) przeciwko TAURON Polska Energia S.A., dotyczy zaptaty kwoty 17 min PLN z odsetkami ustawowymi
od dnia 30 czerwca 2015 roku do dnia zaptaty. Podstawg faktyczng roszczenia ENEA sg zarzuty dotyczace bezpodstawnego wzbogacenia Spotki
w zwigzku z mozliwymi btedami w zakresie wyznaczenia danych pomiarowo — rozliczeniowych przez ENEA Operator Sp. z o.0., stanowigcych
podstawe rozliczen ENEA i Spotki ze spotkg Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. z tytutu niezbilansowania na rynku bilansujgcym w okresie od
stycznia do grudnia 2012 roku.

W dniu 12 marca 2025 roku wydany zostat przez Sad Apelacyjny w Katowicach prawomocny wyrok oddalajacy powédztwo ENEA w catosci. ENEA
nie wniosta skargi kasacyjnej od tego wyroku.

Spotka nie tworzyta rezerwy na sprawe z powodztwa ENEA.

Postepowania wszczete przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw oraz Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki

Wobec spoétek Grupy tocza sie postepowania administracyjne wszczete przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw oraz Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki. Spotki na biezaco sktadajg wyjasnienia w sprawach i podejmujg dziatania naprawcze.

W zakresie postepowan wszczetych w sprawie wymierzenia kar pienieznych, dla ktérych Prezes URE wydat decyzje naktadajace kary pienigzne,
spotki Grupy utworzyly na dzien bilansowy rezerwy na toczace sie postepowania w tgcznej wysokosci 7 min PLN.

Poza powyzszymi postepowaniami spotki nie tworzg rezerw na potencjalne kary zwigzane z pozostatymi wszczetymi postepowaniami, poniewaz
w ocenie Zarzadow spotek ryzyko niekorzystnego rozstrzygnigcia spraw i natozenia kary jest niskie.

Bezumowne korzystanie z nieruchomosci

Spétki nalezgce do Grupy nie posiadajg tytutdow prawnych do wszystkich gruntéw, na ktorych usytuowane sg sieci dystrybucyjne, instalacje
cieptownicze oraz zwigzane z nimi urzadzenia. W przysztosci Grupa moze byé zobowigzana do ponoszenia kosztéw z tytutu bezumownego
korzystania z nieruchomosci, jednak nalezy zaznaczy¢, iz ryzyko utraty majatku jest znikome. Grupa tworzy rezerwe na wszystkie zgtoszone spory
sgdowe w tym zakresie. Nie jest tworzona rezerwa na potencjalne nie zgtoszone roszczenia wtascicieli gruntéw o nieuregulowanym statusie ze
wzgledu na brak szczegotowej ewidencji nieuregulowanych gruntéw i w konsekwencji brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania kwoty
potencjalnych roszczen. Biorgc jednak pod uwage dotychczasowg historie zgtoszonych roszczen i koszty ponoszone z tego tytutu w latach
ubiegtych, ryzyko zwigzane z koniecznoscig poniesienia istotnych kosztéw z tego tytutu mozna uznac za niewielkie.

Na zgtoszone spory sgdowe na dzieh bilansowy zostaty utworzone rezerwy w wysokosci 72 min PLN ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w ramach pozostatych rezerw (nota 38.1).

Ryzyko dotyczace zasad okreslenia kosztow odpisu na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny

W dniu 27 pazdziernika 2023 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki (,Prezes URE”) opublikowat komunikat z wyjasnieniami dotyczgacymi
przepisoéw ustawy z dnia 27 pazdziernika 2022 roku o $rodkach nadzwyczajnych majacych na celu ograniczenie wysokosci cen energii elektrycznej
oraz wsparciu niektérych odbiorcow w 2023 roku (,Ustawa o $rodkach nadzwyczajnych”) w zwigzku z planowanym rozpoczeciem kontroli
dokonywania odpisu na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny (,Odpis”), ktéry obowigzywat wytwdrcow energii elektrycznej oraz przedsiebiorstwa obrotu
w 2023 roku. W komunikacie Prezes URE odniést si¢ w szczegdélnosci do sposobu wyznaczania $redniowazonej ceny rynkowej sprzedazy energii
elektrycznej w kalkulacji Odpisu, wskazujac, iz powinna by¢ ona wyliczona w oparciu o cene z umowy sprzedazy lub z zatwierdzonej taryfy co do
cen i stawek dotyczgcych roku 2023, mimo stosowania w rozliczeniach z odbiorcami uprawnionymi cen maksymalnych wynikajgcych z Ustawy o
$rodkach nadzwyczajnych.

Jednoczesnie w kolejnym komunikacie opublikowanym w dniu 14 grudnia 2023 roku Prezes URE zmienit tre$¢ poprzedniego komunikatu w
zakresie informacji o planowanych kontrolach, informujgc, ze kontrole dotyczace weryfikacji sktadanych przez podmioty zobowigzane sprawozdan
z dokonywania Odpisu zostang poprzedzone postepowaniami wyjasniajgcymi w trybie art. 28 ustawy Prawo energetyczne.

Z powyzszych komunikatéw wynika, iz w interpretacji Prezesa URE w kalkulacji Odpisu powinny by¢ brane pod uwage ,hipotetyczne” przychody,
jakie spotki segmentu Sprzedaz i Handel Hurtowy uzyskatyby w wyniku stosowania w rozliczeniu z klientami cen wynikajgcych z obowigzujgcych
taryf, cennikéw i uméw, mimo iz zgodnie z zapisami Ustawy o $rodkach nadzwyczajnych dla klientéw uprawnionych spétki stosowaty ceny
maksymalne. Stanowisko to w ocenie Grupy nie jest prawidtowe, na co wskazujg bedace w posiadaniu Grupy analizy prawne.

W ocenie Grupy przyjety przez spotki Grupy sposéb kalkulacji Odpisu byt zgodny z obowiazujacymi przepisami prawa, wobec czego Grupa nie
identyfikuje podstaw do utworzenia rezerw na wyzsze koszty Odpisu.

Po dniu bilansowym, w dniu 5 listopada 2025 roku spétki TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. i TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. otrzymaly od Prezesa
URE zawiadomienia o zamiarze wszczecia kontroli obejmujacych weryfikacje zgodnosci informacji i o$wiadczen ztozonych w sprawozdaniach
potwierdzajgcych Odpis ze stanem faktycznym, przekazania na rachunek Funduszu naleznej sumy odpiséw oraz weryfikacje ztozen wymaganych
przepisami prawa sprawozdan w tym zakresie.
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51. Zabezpieczenia sptaty zobowigzan

W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa stosuje wiele form zabezpieczen dla wtasnych zobowigzan oraz zobowigzan
wspolnych przedsiewzie¢ z tytutu zawieranych uméw i transakcji. Gtéwne rodzaje zabezpieczen, poza zabezpieczeniami
transakcji zawieranymi przez Grupe na Towarowej Gietdzie Energii S.A. opisanymi z uwagi na ich istotno$¢ w dalszej
czesci niniejszej noty, przedstawiono ponizej.

. . : Stap A Stan na
Rodzaj zabezpieczenia 30 wrzesnia 2025 31 grudnia 2024
(niebadane)
Oswiadczenia o poddaniu sie egzekuciji' 60 222 20 120
Weksle in blanco 1711 1514
Gwarancje korporacyjne 1610 2595
Petnomocnictwa do rachunkéw bankowych 670 1240
Zabezpieczenia finansowan typu project finance? 417 -
Poreczenia udzielone 347 447
Gwarancje bankowe 303 334
Zastawy na udziatach - 190
Pozostate 21 20

"Na dzierr 30 wrzesnia 2025 roku pozycja nie obejmuje o$wiadczen wystawionych na podstawie uméw, dla ktorych na dzier bilansowy nie wystepowaty
zobowigzania z uwagi na wczesniejszg spfate zadtuzenia nieodnawialnego (dfug sptacony catkowicie) oraz wygasniecie okresu dostepnosci (brak
uruchomienia finansowania), w tgcznej wysokosci 3 863 min PLN.

2Pakiet zabezpieczeri ustanowionych w zwigzku z kredytem w formule project finance pozyskanym przez spotke zalezng WIND T30MW Sp. z o.0.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku gtéwne pozycje zabezpieczen stanowia:

e oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 43 549 min PLN z terminem obowigzywania do dnia 17 grudnia 2051
roku, podpisane przez Spétke w dniu 27 stycznia 2025 roku, w zwigzku z zawartg umowg pozyczki ze $rodkow
Krajowego Planu Odbudowy i Zwigkszania Odpornosci w ramach Inwestycji G3.1.4 Wsparcie Krajowego Systemu
Energetycznego (nota 34.1);

e oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do fgcznej maksymalnej kwoty 4 800 min PLN z terminem obowigzywania do
dnia 30 listopada 2030 roku, podpisane przez Spoétke w zwigzku z zawarciem w dniu 15 lipca 2022 roku umowy kredytu
konsorcjalnego na kwote 4 000 min PLN;

e gwarancja korporacyjna udzielona przez Spoétke w 2014 roku celem zabezpieczenia obligacji wyemitowanych przez
Finanse Grupa TAURON Sp. z 0.0. Gwarancja obowigzuje do dnia 3 grudnia 2029 roku, tj. dnia wykupu obligaciji i
opiewa na kwote 168 min EUR (717 min PLN), a beneficjentami gwarancji sg inwestorzy, ktérzy nabyli wyemitowane
obligacje;

e gwarancja korporacyjna udzielona przez Spotke w wysokosci 132 min EUR (565 min PLN) na zabezpieczenie
zobowigzan spotki zaleznej Finadvice Polska 1 Sp. z 0.0. z tytutu kontraktu zwigzanego z realizowanym projektem
OZE, z terminem obowigzywania do dnia 19 maja 2027 roku;

e pakiet standardowych dla finansowan typu project finance zabezpieczen w postaci zastawow rejestrowych i zastawéw
finansowych na wszystkich udziatach spéiki zaleznej WIND T30MW Sp. z o0.0. (,SPV”), na zbiorze rzeczy i praw SPV
oraz na rachunkach bankowych SPV wraz z petnomocnictwami do tych rachunkéw, cesje wierzytelnosci z polis
ubezpieczeniowych, z uméw dzierzawy i istotnych uméw SPV na zabezpieczenie wierzytelnosci z umowy kredytu w
kwocie 238 min PLN (nota 34.1) oraz umowy zabezpieczajgcej (umowa hedgingu) zawartych przez SPV z PKO
Bankiem Polskim S.A. Zabezpieczenia obowigzujg do catkowitej sptaty zobowigzan z umowy kredytu i umowy
zabezpieczajgcej;

e gwarancje korporacyjne i poreczenia udzielone przez spotke zalezng TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0. na
zabezpieczenie zobowigzan wynikajgcych z uméw zawartych w zwigzku z realizacjg projektéw OZE. Na dzienh
bilansowy warto$¢ zabezpieczen z tego tytutu w ramach gwarancji korporacyjnych wynosi tgcznie 269 min PLN i
12 min EUR (50 min PLN), a w ramach udzielonych poreczen tgcznie 41 min PLN;

e gwarancje bankowe do kwoty 256 min PLN wystawione na zlecenie Spdtki oraz poreczenia udzielone przez Spétke do
kwoty 43 min PLN na zabezpieczenie wierzytelnosci BGK wynikajgcych z umowy pozyczki zawartej w dniu 8 marca
2018 roku pomiedzy pozyczkobiorcg Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. a BGK oraz ORLEN S.A. (dawniej: PGNiG
S.A.), z terminem obowigzywania zabezpieczen do dnia 11 marca 2026 roku. Udzielone poreczenie jest redukowane
wraz ze sptatg pozyczki przez Elektrocieptownie Stalowa Wola S.A. wobec BGK.
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Zabezpieczenia transakcji zawieranych na Towarowej Gieldzie Energii S.A. w Grupie TAURON na dzien
30 wrzesnia 2025 roku

Rodzaj zabezpieczenia Opis

Oswiadczenie o W dniu 15 czerwca 2023 roku Spétka podpisata o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji na zabezpieczenie
poddaniu sie wiasnych zobowigzan wobec Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. (,IRGIiT”) do kwoty 6 000 min
egzekuciji PLN, z terminem obowigzywania do dnia 30 czerwca 2027 roku.

Na dzien bilansowy w Grupie obowigzywaty gwarancje bankowe w tgcznej wysokosci 173 min PLN, w tym

Gb""a'l'(a""‘e wystawione na zabezpieczenie zobowigzan Spéiki w kwocie 144 min PLN i spoiki zaleznej TAURON
ankowe Wytwarzanie S.A. w kwocie 29 min PLN.

Na mocy umowy okreslajgcej zasady ustanawiania zabezpieczenia finansowego zawartej z IRGIT, w

Umowa kompensacji Grupie TAURON stosuje sie mechanizm kompensacji depozytéw zabezpieczajgcych. W zakresie

depozytow dokonywanych transakcji, wymagane przez IRGIT depozyty zabezpieczajgce naliczane sg od pozycji

zabezpieczajacych skompensowanych w ramach Grupy, co przektada sie na zmniejszenie srodkdw zaangazowanych w skali

Grupy w utrzymywanie zabezpieczen wymaganych przez IRGIT.

Na dzien bilansowy catkowita ilo$¢ uprawnien do emisji CO2 zdeponowanych przez Grupe na rachunku
IRGIT wynosita 41 347. Uprawnienia zabezpieczajg zobowigzania Spétki z tytutu naleznych wptat na
depozyt zabezpieczajacy.

Przeniesienie uprawnien
do emisji CO;

Zabezpieczenie srodkow na pokrycie przysziych kosztow likwidacji
Na dzien bilansowy Fundusz Likwidacji Zakladéw Gérniczych tworzony w celu zabezpieczenia $rodkéw na pokrycie
przysztych kosztéw likwidacji dotyczy spotki zaleznej Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z o.0.

52. Informacja o podmiotach powigzanych

52.1. Transakcje ze wspolnymi przedsiewzieciami

Grupa posiada wspélne przedsiewziecia: Elektrocieptownie Stalowa Wola S.A. oraz grupe kapitatowg TAMEH HOLDING
Sp. z o.0., ktére zostaly szerzej opisane w nocie 22 niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

tagczna warto$¢ transakcji ze spotkami bedgcymi pod wspdlng kontrolg zostata przedstawiona w tabeli ponize;.

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024
(niebadane) (niebadane)
Przychody 314 234
Koszty (386) (553)

Gléwna pozycje rozrachunkéw ze spétkami bedgcymi pod wspding kontrolg stanowig pozyczki udzielone Elektrocieptowni
Stalowa Wola S.A. (nota 23) oraz naleznosci z tytutu sprzedazy uprawnien do emisji CO2 w wysokosci 143 min PLN.

Spétka udzielita rowniez zabezpieczen wspélnemu przedsiewzieciu poprzez wystawione na zlecenie Spotki gwarancje
bankowe i udzielone poreczenia na zabezpieczenie zobowigzania Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. z tytutu pozyczki
(nota 51).

52.2. Transakcje z udzialem spétek Skarbu Panstwa

Gléwnym akcjonariuszem Grupy jest Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej, w zwigzku z tym spotki Skarbu Panstwa
sg traktowane jako podmioty powigzane.

taczna wartosc¢ transakcji ze spétkami Skarbu Panstwa zostata przedstawiona w tabeli ponize;.

Przychody i koszty

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024
(niebadane)
Przychody 3296 3 052
Koszty (5773) (5989)
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(w min PLN)
Naleznosci i zobowigzania
Stan na Stan na
30 wrzesnia 2025 .
(niebadane) 31 grudnia 2024
Naleznosci * 543 450
Zobowigzania 781 1182

*Na dzieri 30 wrze$nia 2025 roku i na dzien 31 grudnia 2024 roku pozycja naleznosci w powyzszej tabeli obejmuje zaliczki na zakup rzeczowych aktywéw
trwatych, odpowiednio w wysoko$ci 26 min PLN oraz 12 min PLN.

Sposrod spoétek Skarbu Panstwa najwiekszymi klientami Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2025 roku oraz w okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym dnia
30 wrzesdnia 2024 roku byli PSE S.A., KGHM Polska Miedz S.A., Potudniowy Koncern Weglowy S.A., PGE Energetyka
Kolejowa S.A. oraz Polska Grupa Gornicza S.A. Najwieksze transakcje zakupu w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2025 roku oraz w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2024 roku
Grupa dokonata od PSE S.A., Potudniowego Koncernu Weglowego S.A. oraz Polskiej Grupy Goérniczej S.A.

Grupa Kapitatowa dokonuje istotnych transakcji na rynkach energii za posrednictwem Izby Rozliczeniowej Gietd
Towarowych S.A. Z uwagi na fakt, iz jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacjg obrotu gietdowego, transakcji zakupu
i sprzedazy dokonywanych za jej posrednictwem nie traktuje sie jako transakcji z podmiotem powigzanym.

Transakcje ze spotkami Skarbu Panstwa dotyczg gtéwnie dziatalnosci operacyjnej Grupy i dokonywane sg na warunkach
rynkowych.

Powyzsze tabele nie zawierajg transakcji z bankami pod kontrolg Skarbu Panstwa, ktére zgodnie z MSR 24 Ujawnianie
informacji na temat podmiotéw powigzanych, jako instytucje zapewniajgce finansowanie, nie sg uznawane za podmioty
powigzane.

52.3. Wynagrodzenie kadry kierowniczej
Wysoko$¢ wynagrodzen oraz innych $wiadczen cztonkédw Zarzadu, Rad Nadzorczych i pozostatych czionkéw gtéwne;j

kadry kierowniczej jednostki dominujgcej oraz spétek zaleznych, wyptaconych i naleznych do wyptaty w okresie dziewieciu
miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzednia 2025 roku oraz w okresie poréwnywalnym przedstawia ponizsza tabela.

Okres 9 miesiecy zakonczony  Okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024
(niebadane) (niebadane)

Jednostka Jednostki Jednostka Jednostki

dominujaca zalezne dominujaca zalezne
Zarzad jednostki 8 26 6 19
Kroétkoterminowe $wiadczenia (wraz z narzutami) 8 26 3 14
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy = = 3 5
Rada nadzorcza jednostki 1 1 - 1
Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 1 1 - 1
Pozostali cztonkowie gtownej kadry kierowniczej 10 49 14 47
Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 10 46 11 44
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy = 1 2 1
Inne = 2 1 2
Razem 19 76 20 67

Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci Grupa tworzy rezerwy na $wiadczenia przystugujace czionkom Zarzadu z tytutu
rozwigzania umow o zarzadzanie i pozostatym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej z tytutu rozwigzania stosunku pracy,
ktére mogg by¢ wyptacone lub nalezne do wyptaty w kolejnych okresach sprawozdawczych. PowyZzsza tabela uwzglednia
kwoty wyptacone i nalezne do wyptaty do dnia 30 wrzesnia 2025 roku.

53. Pozostate istotne informacje

Zawarcie przez Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. oraz TAURON Polska Energia S.A. ugéd
ze sp6tkami Amon Sp. z o.0. i Talia Sp. z o.0.

W dniu 28 kwietnia 2025 roku spotka Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0.
(,PE-PKH”), jak i Spétka zawarty ugody ze spétkami z Grupy Kapitatowej Polenergia - Amon Sp. z 0.0. (,Amon”) i Talia
Sp. z 0.0. (,Talia”). Podstawowym celem zawartych ugdd jest polubowne zakonczenie wszystkich sporéw sgdowych, jakie
toczyly sie miedzy PE-PKH a Amon i Talia oraz miedzy Spotkg a Amon i Talia, ktore opisane zostaty w nocie 50 niniejszego
srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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W wyniku ugody zawartej przez PE-PKH z Amon i Talia:

e doszlo do rozwigzania uméw sprzedazy praw majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia bedacych
potwierdzeniem wytworzenia energii w odnawialnym Zrédle energii przez odpowiednio Amon i Talia, zawartych
23 grudnia 2009 roku pomiedzy PE-PKH a Amon i Talig;

e PE-PKH oraz Amon i Talia dokonaty zmiany uméw sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej w farmach wiatrowych
odpowiednio Amon i Talia zawartych z PE-PKH w dniu 23 grudnia 2009 roku w ten sposéb, ze zostato wznowione ich
wykonywanie na okres 10 lat, liczony od dnia 1 czerwca 2025 roku do dnia 31 maja 2035 roku, a nowa ustalona przez
PE-PKH oraz Amon i Talie cena, po ktérej energia elektryczna bedzie nabywana, nie bedzie podlegata zmianom przez
caty okres wykonywania tych umow;

e PE-PKH zapfacita na rzecz Amon i Talii jednorazowe odszkodowanie w tgcznej wysokosci 15 min PLN;

e doszito do zakonczenia wszystkich sporéw sadowych, jakie toczyty sie zaréwno z powddztw Amon i Talia przeciwko
PE-PKH, jak i z powdédztwa PE-PKH przeciwko Amon i Talia, tj. cofniete zostaty przez Amon i Talie powddztwa
przeciwko PE-PKH ze zrzeczeniem sie roszczen w sprawach toczgcych sie przed Sgdem Okregowym w Gdansku, jak
i PE-PKH cofneta powddztwo wzajemne przeciwko Amon wytoczone przed Sgdem Okregowym w Gdansku oraz
powddztwo przeciwko Talia wytoczone przed Sgdem Okregowym w Warszawie, w obydwu przypadkach wraz ze
zrzeczeniem sie roszczen w tych sprawach. Ponadto PE-PKH cofnefa skargi kasacyjne w sprawach toczgcych sie
przed Sadem Najwyzszym.

Ponadto w ramach dokumentacji ugodowej doszto do zawarcia pomiedzy Spétkg, PE-PKH oraz Amon i Talig porozumienia
co do wstgpienia Spotki w miejsce PE-PKH jako kupujgcego do uméw sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej w
odnawialnych zrédtach energii — farmie wiatrowej w miejscowosci tukaszow oraz w farmie wiatrowej w miejscowosci
Modlikowice z dnia 23 grudnia 2009 roku, ktére zawiera w sobie takze ugode pomiedzy Spdtkg a Amon i Talig.

W wyniku zawartego porozumienia i ugody:

e Spotka wstapita w miejsce PE-PKH w prawa i obowiagzki kupujgcego z ww. uméw sprzedazy energii elektrycznej, ktore
to umowy Spdtka oraz Amon i Talia bedg wykonywac¢ przez okres i na warunkach wskazanych powyzej;

e Amon i Talia cofnety powddztwa przeciwko Spoétce ze zrzeczeniem sie roszczen wytoczone przed Sgdem Okregowym
w Katowicach.

Dodatkowo, strony zrzekty sie wzajemnie wzgledem siebie wszelkich roszczen i praw, ktoére im przystugujg lub mogtyby
im przystugiwac z tytutu niewykonywania lub nienalezytego wykonywania umow sprzedazy praw majgtkowych i uméw
sprzedazy energii elektrycznej przez ktérgkolwiek ze stron, jak i wszelkich roszczen o charakterze deliktowym zwigzanych
z takim niewykonywaniem lub nienalezytym wykonywaniem takich uméw, a zrzeczenie to obejmowaé ma w zatozeniu
stron zaréwno roszczenia objete dotychczas sporami sgdowymi, jak i wszelkie ewentualne dalsze roszczenia, nieobjete
tymi sporami, a ktére odnosityby sie do okresu zamknietego do momentu zawarcia ugéd.

W wyniku zawarcia ugod i wznowienia wykonywania uméw sprzedazy energii elektrycznej strony przewidujg sprzedaz
tacznego wolumenu energii elektrycznej z farm wiatrowych Amon i Talia w szacunkowej wysokosci okoto 1,2 TWh w
perspektywie 10 lat wykonywania umow sprzedazy energii elektrycznej, zas warto§¢ umow sprzedazy energii elektrycznej
w perspektywie 10 lat ich wykonywania, ustalona jako iloczyn ilosci sprzedanej energii elektrycznej oraz stawki okreslonej
w tych umowach, wyniesie przez caty okres ich obowigzywania szacunkowo tgcznie okoto 500 min PLN.

Wyniki aukcji uzupetniajacej rynku mocy na 2026 rok

W dniu 11 wrzesnia 2025 roku jednostki wytworcze nalezace do Grupy TAURON zawarty umowy mocowe w ramach aukcji
uzupetniajgcej rynku mocy na 2026 rok o tgcznym obowigzku mocowym réwnym 1 567,434 MW. Aukcja uzupetniajgca
zakonczyla sie z ceng zamkniecia réwng 346,37 PLN/kW/rok, a przychody Grupy TAURON z rynku mocy skalkulowane w
oparciu o powyzszg cene wyniosg 543 min PLN.

W zwigzku z zawartymi umowami mocowymi i uzyskanym wsparciem, w roku 2026 bloki klasy 200 nalezgce do TAURON
Wytwarzanie S.A. bedg kontynuowaty dziatalno$¢ operacyjng, realizujgc obowigzek mocowy wynikajgcy z zawartych
kontraktéw.
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzeénia 2025 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w min PLN)

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej TAURON Polska Energia S.A.
sporzadzone za okres dziewigciu miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2025 roku zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 obejmuje 60 stron.

Katowice, dnia 18 listopada 2025 roku

G rzeg orz Elektronicznie podpisany

Grzegorz Lot — Prezes Zarzadu przez Grzegorz Lot

Data: 2025.11.18 11:17:51
Lot +01'00'
: Elektronicznie podpisan
Piotr Gotebiowski — Wiceprezes Zarzadu P I Otr przez Piotr Gotebiowski Y

Data: 2025.11.18 11:15:41

Gotebiowski ooy

M ic h a+ Elektronicznie podpisany

przez Michat Ortowski
Data: 2025.11.18 10:39:27

Ortowski +01'00'

Michat Ortowski — Wiceprezes Zarzadu

Elektronicznie podpisany

KrZyS ZtOf przez Krzysztof Surma

Krzysztof Surma — Wiceprezes Zarzadu Data: 2025.11.18

Surma 11:20:52 +01'00"

. o Elektronicznie

OI |W| a podpisany przez Oliwia
Tokarczyk

k Data: 2025.11.18

Oliwia Tokarczyk — Dyrektor Wykonawczy ds. Rachunkowosci i Podatkow TO ka rC2y 09:18:36 +01'00"
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