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POLSKA ENERGIA Sprawozdanie Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A. z oceny
sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2010r.,

sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki za rok obrotowy 2010 oraz

whniosku Zarzadu co do sposobu podziatu zysku za rok obrotowy 2010.

1. Wstep

Dziatajgc na podstawie z art. 382 § 3 Kodeksu spotek handlowych oraz Statutu Spétki, Rada

Nadzorcza dokonata oceny nastepujgcych dokumentéow w zakresie ich zgodno$ci z ksiegami

i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym :

1) Sprawozdania finansowego zgodnego z  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2010 roku,

2) Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. za rok obrotowy
2010,

3) Whniosku Zarzadu co do sposobu podziatu zysku za rok obrotowy 2010 oraz okreslenia
kwoty przeznaczonej na wypftate dywidendy dla akcjonariuszy.

Réwnoczesnie w oparciu o § 20 ust.1 pkt 5) Statutu Spétki, Rada Nadzorcza wydaje opinie w
kwestii ekonomicznej zasadnosci zaangazowania kapitatowego Spotki dokonanego w roku
obrotowym 2010 w innych podmiotach prawa handlowego.

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2010, przeprowadzita spotka Ernst &
Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wybrana przez Rade Nadzorczg uchwatg nr
365/11/2010 z dnia 29 pazdziernika 2010 r. Badanie przeprowadzone przez biegtego
rewidenta obejmowato sprawdzenie dokumentacji, z ktérej wynikajg kwoty iinformacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym Spétki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010r. oraz
obejmowato ocene poprawnosci przyjetych istosowanych przez Spdtke zasad
rachunkowosci i znaczgcych szacunkow dokonanych przez Zarzad.

Wyniki dokonanej oceny Rada Nadzorcza przedstawia w niniejszym sprawozdaniu.

2. Ocena sprawozdania finansowego zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010r.

Rada Nadzorcza zapoznata sie oraz przeanalizowata sprawozdanie finansowe zgodne

z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej za rok zakonczony dnia

31 grudnia 2010 roku, obejmujace:

1) Sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
wykazujgce catkowite dochody po uwzglednieniu podatku w wysokosci 190.478 tys. zt,

2) Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2010 roku wykazujgce po
stronie aktywow i pasywéw sume 18.445.185 tys. zi,

3) Sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010
roku wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatu wlasnego w wysokosci 2.297.188 tys. zi,

4) Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
wykazujgce zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych netto w wysokosci 127.828 tys. zi,

5) Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce.
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sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2010r.,

sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki za rok obrotowy 2010 oraz
whniosku Zarzadu co do sposobu podziatu zysku za rok obrotowy 2010.

2.1 Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2010 .

W roku obrotowym 2010 w poréwnaniu do roku 2009, wielkosci poszczegdélnych skiadnikéw
oraz ich zmiany przedstawiajg sie nastepujgco:

1) przychody ze sprzedazy — ogétem wzrosty z 6.982.301 tys. zt do 7.185.271 tys. z,

2) zysk brutto ze sprzedazy - zmniejszyt sie z 150.104 tys. zt do 117.819 tys. z,

3) zysk operacyjny - zmniejszyt sie z 86.002 tys. zt do 9.627 tys. z,

4) zysk brutto - zmniejszyt sie z 216.307 tys. zt do 198.799 tys. zt,

5) zysk netto - wzrost z 184.535 tysiecy ztotych do 190.478 tys. zt.

Na koniec roku obrotowego 2010 Spétka osiggneta zysk netto w wysokosci 190.478 tys. zi,
co oznacza wzrost 0 3,2% w porownaniu do roku 2009. Marza zysku netto Spétki (stosunek
zysku netto do przychoddw ze sprzedazy) wyniosta 2,7% w stosunku do 2,6% uzyskanego w
2009 r.

Obcigzenia wyniku finansowego zostaty ustalone prawidtowo.
2.2 Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2010r.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010r. wykazujgce po
stronie aktywodw i pasywow sume 18.445.185 tys. z.

Po stronie aktywow na powyzszg kwote sktadajg sie:
1) aktywa trwate - 17.234.390 tys. z,
2) aktywa obrotowe - 1.210.795 tys. zi.

Po stronie pasywow na powyzszg kwote sktadajg sie:

1) kapitat wiasny - 16.523.681 tys. z,
2) zobowigzania dtugoterminowe -  848.392 tys. zl,
3) zobowigzania krétkoterminowe - 1.073.112 tys. zt.

W stosunku do stanu na dzieh 31 grudnia 2009r. zaszly nastepujgce zmiany w strukturze
majatku i zrédet finansowania:

Po stronie aktywow:
1) aktywa trwate - wzrost 0 3.050.854 tys. zt,
2) aktywa obrotowe -wzrosto 639.313 tys. zh.

Po stronie pasywow:

1) kapitat wiasny - wzrost 0 2.297.188 tys. zt,
2) zobowigzania dtugoterminowe - wzrosto 846.059 tys. zt,
3) zobowigzania krétkoterminowe - wzrost 0 546.920 tys. zt.
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sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2010r.,

sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki za rok obrotowy 2010 oraz

whniosku Zarzadu co do sposobu podziatu zysku za rok obrotowy 2010.

Wzrost aktywéw na koniec 2010 roku w stosunku do poréwnywalnego okresu 2009 roku
wigze sie przede wszystkim ze wzrostem stanu inwestycji dlugoterminowych, jak rowniez
obligacjami wyemitowanymi przez Spotke na potrzeby restrukturyzaciji zadtuzenia spotek
Grupy TAURON.

Poziom zobowigzah oraz cykl ich regulowania nie budzg zastrzezen.

2.3 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2010rr.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010r.
wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu witasnego o kwote 2.297.188 tys. zt. Kapitat wiasny na
koniec okresu wynosi 16.523.681 tys. zl, co stanowi 89,6% % wartosci kapitatow
i zobowigzan ogdtem. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. kapitat wlasny ogotem
Spotki wynosit 14 226.493 tys. zt, co stanowito 96,4% wartodci kapitatdw i zobowigzan
ogotem.

Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym za rok zakonczony 31 grudnia
2010 r. sg kompletne oraz zgodne ze stanem faktycznym.

2.4 Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2010r.

Stan Srodkow pienieznych na poczatek roku 2010 wyniost 213.402 tys. zt, a stan koncowy
85.574 tys. zt (nastgpito zmniejszenie srodkéw pienieznych o 127.828 tys. z).

Przeptywy pieniezne w 2010 r. przedstawiaty sie nastepujgco:
1) na poziomie operacyjnym Spétka wydatkowata netto 222.720 tys. zi,
2) na poziomie dziatalnosci inwestycyjnej Spotka wydatkowata netto 750.374 tys. zt,
3) na poziomie dziatalno$ci finansowej Spotka wygenerowata nadwyzke srodkéw w
wysokosci netto 845.266 tys. zt.

Zmiany w przeptywach pienieznych na koniec 2010 r. w poréwnaniu do analogicznego
okresu 2009 r. wynikajg z przeprowadzonego w 2010 r. refinansowania zadtuzenia w Grupie
TAURON.

Do przedstawionego sprawozdania z przeptywow pienieznych za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 r. Rada Nadzorcza nie wnosi uwag i zastrzezen.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie finansowe TAURON Polska Energia S.A. za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010r. zostato sporzgdzone w ustalonym przepisami

terminie i zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Sprawozdanie finansowe Spdtki, zgodnie z opinig wydang przez biegtego rewidenta, we
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whniosku Zarzadu co do sposobu podziatu zysku za rok obrotowy 2010.

wszystkich istotnych aspektach odzwierciedla rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne
dla oceny wyniku finansowego dziatalnosci gospodarczej, jak tez sytuacji majatkowej i
finansowej Spoétki, zostato ono sporzgdzone prawidtowo i jest zgodne z obowigzujgcymi
przepisami prawa.

Poprawnos¢ sporzadzenia sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2010r., co do zgodnosci z ksiegami rachunkowymi,
dokumentami i stanem faktycznym, nie budzi zastrzezen iznajduje potwierdzenie
w pozytywnej opinii biegtego rewidenta.

Stwierdzajgc zgodnos$¢ sprawozdania finansowego z ksiegami i dokumentami Spétki oraz
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i stanem faktycznym, Rada
Nadzorcza pozytywnie je ocenia i rekomenduje zatwierdzenie przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie przedstawionego sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A.
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010r.

3.  Ocena Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. zarok
obrotowy 2010

Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci TAURON Polska
Energia S.A. za rok obrotowy 2010 zostato sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego parnstwem
cztonkowskim.

Przedmiotowe sprawozdanie przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowg, ekonomiczno
— finansowg, a takze rozwojowg Spdtki. Kompletnos¢ sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
TAURON Polska Energia S.A. za rok obrotowy 2010 oraz jego zgodnos¢ w zakresie
ujawnionych w nim informacji zostata potwierdzona przez biegtego rewidenta.

Przedmiotowe sprawozdanie zostato przygotowane rzetelnie, obiektywnie oraz zgodnie z
ksiegami, dokumentami, jak réwniez ze stanem faktycznym.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. za rok obrotowy 2010 i rekomenduje jego
zatwierdzenie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie.
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4, Ocena wniosku Zarzadu do Walnego Zgromadzenia co do sposobu podziatu
zysku netto wypracowanego w roku obrotowym 2010

Rada Nadzorcza zapoznata sie z wnioskiem Zarzadu Spétki co do sposobu podziatu zysku
za rok obrotowy 2010 oraz okres$lenia kwoty przeznaczonej na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zaktadajgcym:

1. w przypadku zarejestrowania w Krajowym Rejestrze Sgdowym do dnia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia TAURON Polska Energia S.A. obnizenia kapitatu zaktadowego
Spotki dokonanego uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 10
listopada 2010 r.:

1) przeznaczenie catego zysku netto za rok obrotowy 2010 w kwocie 190.477.439,61 zt
na wypfate dywidendy dla akcjonariuszy Spofki,

2) uzycie kapitatu zapasowego Spotki poprzez przeznaczenie kwoty 72.404.969,49 zi,
stanowigcej czes¢ Srodkdéw przekazanych na ten kapitat z zysku netto za rok
obrotowy 2009, na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spofki,

3) przeznaczenie na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spoétki kwoty tgcznie
262.882.409,10 zt (na jedng akcje przypadataby kwota 0,15 zt),

2. w przypadku nie zarejestrowania w Krajowym Rejestrze Sgdowym do dnia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia TAURON Polska Energia S.A. obnizenia kapitatu zakladowego
Spotki dokonanego uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 10
listopada 2010 r. dokonanie podziatu zysku netto za rok obrotowy 2010 w kwocie
190.477.439,61 ztotych w ten sposdéb, ze:

1) przeznaczenie kwoty 15.238.195,17 zt stanowigcej 8% wypracowanego zysku na
kapitat zapasowy Spoiki,

2) przeznaczenie kwoty 157.729.445,46 zt na dywidende dla akcjonariuszy, (na jedng
akcje przypadataby kwota 0,09 zt),

3) przeznaczenie kwoty 17.509.798,98 zt na kapitat zapasowy Spofki.

Uwzgledniajac wskazania w zakresie dywidendy, zawarte w prospekcie emisyjnym Spofki,
zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 27 maja 2010r., Rada
Nadzorcza pozytywnie ocenia i nie wnosi uwag do ww. wniosku Zarzgdu co do sposobu
podziatu zysku netto za rok obrotowy 2010, w tym — w przypadku spetnienia sie okreslonej
powyzej przestanki — pozytywnie opiniuje uzycie kapitatu zapasowego Spotki, poprzez
przeznaczenie czesci srodkdw na nim zgromadzonych na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy Spofki.

5. Opinia Rady Nadzorczej w kwestii ekonomicznej zasadnosci zaangazowania
kapitalowego Spoétki dokonanego w roku obrotowym 2010 w innych podmiotach
prawa handlowego

Rada Nadzorcza, dziatajgc na podstawie § 20 ust. 1 pkt 5) Statutu Spotki, pozytywnie
opiniuje zaangazowanie kapitaltowe TAURON Polska Energia S.A. dokonane w roku
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obrotowym 2010. Do najwazniejszych dziatan w zakresie inwestycji kapitalowych nalezy
zaliczyc¢:

1.

w dniu 8 grudnia 2010 r., Spdtka objeta 80.000 udziatéw o wartosci nominalnej 1 tys. zt
kazdy udziat w podwyzszonym kapitale zakladowym TAURON Ekoenergia sp. z 0.0.
Nowe udzialy zostaty ustanowione poprzez podwyzszenie kapitatu zaktadowego
TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. o kwote 80.000 tys. zt. Powyzszy proces zwigzany byt
z nabyciem przez TAURON Ekoenergia Sp. z o.0. 38.700 udziatbw o wartoSci
nominalnej 50,00 zt kazdy, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego w spotce
MEGAWAT MARSZEWO Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie;

w dniu 21 pazdziernika 2010 r. Spétka nabyta akcje spoétek zaleznych: Potudniowego
Koncernu Energetycznego S.A. o wartosci godziwej 863.754 tys. zt, Elektrowni Stalowa
Wola S.A. o wartosci godziwej 80.524 tys. zt, ENION S.A. o warto$ci godziwej 407.740
tys. zt oraz EnergiaPro S.A. o wartosci godziwej 350.857 tys. zt, bedgcych przedmiotem
aportu wniesionego przez Skarb Panstwa na pokrycie podwyzszonego kapitatu
zaktadowego Spotki.

Skarb Panstwa objat 163.110.632 akcje zwykte imienne serii BB w kapitale zaktadowym

Spaiki, o wartosci nominalnej 9 zt kazda, w zamian za wktad niepieniezny obejmujacy:

1) 22.528.790 akcji Potudniowego Koncernu Energetycznego S.A. o wartosci
nominalnej 10 zt kazda,

2) 3.387.636 akcji Elektrowni Stalowa Wola S.A. o wartosci nominalnej 10 zt kazda,

3) 3.706.725.306 akcji ENION S.A. o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda,

4) 1.131.797.798 akcji EnergiaPro S.A. o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda;

W dniu 10 czerwca 2010 r. w wyniku potgczenia TAURON Polska Energia S.A. oraz
spotek zaleznych ENION Zarzadzanie Aktywami sp. z 0.0. i Energomix Servis sp. z 0.0.,
Spotka nabyta udziaty w nastepujgcych spétkach:

1) TAURON Ekoenergia sp. z 0.0. 0 wartosci 419 315 tys. zt,

2) TAURON Obstuga Klienta o wartosci 345 015 tys. zl,

3) TAURON Sprzedaz o wartosci 692 550 tys. zi,

4) PEPKH o wartosci 6 886 tys. zi,

5) Elektrocieptownia EC Nowa o wartosci 92 087 tys. zi,

6) Zespot Elektrowni Wodnych Roznéw sp. z 0.0. o wartosci 931 tys. zt,

7) Energetyka Cieplna w Kamiennej Gérze sp. z 0.0. o wartosci 6 959 tys. zt.

Powyzsze procesy dokonywane w celu zapewnienia efektywnego dziatania Grupy TAURON
oraz sprawniejszego zarzgdzania podmiotami wchodzgcymi w sktad Grupy TAURON sg
zgodne ze ,Strategig Korporacyjng dla Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. na
lata 2008 - 2012 z perspektywg do 2020 r.”.
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sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki za rok obrotowy 2010 oraz

whniosku Zarzadu co do sposobu podziatu zysku za rok obrotowy 2010.

6. Podsumowanie

W wyniku przeprowadzonej oceny Rada Nadzorcza uznaje, ze wyzej wymienione

sprawozdania zostaty sporzgdzone:

1) zgodnie ze stanem faktycznym, odzwierciedlajg prawidlowo i rzetelnie wyniki
dziatalnosci gospodarczej za rok 2010 oraz sytuacje finansowg i majgtkowg Spétki na
dzien 31 grudnia 2010 .,

2) zgodnie z wplywajgcymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowywanie sprawozdan finansowych, w szczegolnosci zgodnie
Z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Kierujgc sie wynikami oceny zawartej w niniejszym sprawozdaniu oraz pozytywng opinig
biegtego rewidenta, Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
zatwierdzenie sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. sporzgdzonego
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2010r. oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci TAURON
Polska Energia S.A. za rok obrotowy 2010.

Réwnoczednie w zwigzku z wydaniem pozytywnej oceny, Rada Nadzorcza rekomenduje
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu dokonanie podziatu zysku netto za rok obrotowy
2010 oraz — w przypadku spetnienia sie okreslonej powyzej przestanki — uzycie kapitatu
zapasowego W sposéb okreslony we wniosku Zarzadu Spdtki.

Katowice, dnia 12 marca 2011r.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Antoni Tajdus s

Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej -  Agnieszka Trzaskalska..............ccccvvvvveeeennnnns

Leszek KOZIOroWSKi  ...coovvveeeeeiiieeieeei

Sekretarz Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej - Jacek Kucinski .
Czlonek Rady Nadzorczej - Wiodzimierz Luty .
Czlonek Rady Nadzorczej - Michat Michalewski .................ccoooeeee.
Czlonek Rady Nadzorczej - Jacek Szyke =
Czlonek Rady Nadzorczej - Marek Scigzko  ooeceeeeeeeeee e,
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