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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rok zakonczony

Rok zakonczony 31
grudnia 2009

Nota 51 5rudnia 2010 (dane
przeksztatcone)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaréw, produktéw i materiatéw bez wylgczenia akcyzy 11 108 492 9855179
Podatek akcyzowy 35 (418 178) (412 755)
Przychody ze sprzedazy towaréw, produktéw i materiatow 10 690 314 9442 424
Przychody ze sprzedazy ustug 4698 111 4227 538
Pozostate przychody 40 454 24 660
Przychody ze sprzedazy 15 428 879 13 694 622
Koszt wiasny sprzedazy 13.5 (13 089 128) (11 521 540)
Zysk brutto ze sprzedazy 2339 751 2173082
Pozostate przychody operacyjne 13.1 105 186 112 106
Koszty sprzedazy 13.5 (231 252) (188 182)
Koszty ogdlnego zarzadu 135 (670 308) (621 537)
Pozostate koszty operacyjne 13.2 (144 118) (154 686)
Zysk operacyjny 1399 259 1320 783
Przychody finansowe 13.3 93 864 113 456
Koszty finansowe 13.4 (235 573) (208 170)
Udziat w zysku (stracie) jednostki stowarzyszonej i wspdlnego przedsiewziecia 2 (236) )
wykazywanego metodg praw wtasnosci
Zysk brutto 1257 314 1226 069
Podatek dochodowy 14.1 (265 931) (277 906)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 991 383 948 163
Zysk netto za rok obrotowy 991 383 948 163
Pozostate catkowite dochody:
Zmiana warto$ci instrumentéw zabezpieczajgcych 1112 24 576
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (271) -
Podatek dochodowy odnoszacy sie do elementéw pozostatych catkowitych dochodéw 14.1 (211) (4 670)
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy, po uwzglednieniu podatku 630 19 906
Catkowite dochody za rok obrotowy 992 013 968 069
Zysk przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 858 656 774 426
Udziatom niekontrolujgcym 31.5 132 727 173 737
Catkowity dochéd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 859 151 791 425
Udziatom niekontrolujgcym 315 132 862 176 644
Zysk na jedna akcje (w ztotych):
— podstawowy z zysku za okres przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujgcej 28 0,54 0,50
— podstawowy z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za okres przypadajacego
. . . ) L 28 0,54 0,50
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
— rozwodniony z zysku za okres przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujgcej 28 0,54 0,50
— rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za okres przypadajgcego 28 0,54 0,50

akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiag

jego integralng czes¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Sta na
Nota Stan na 31 grudnia 2009
31 grudnia 2010 (dane
przeksztalcone)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 16 17 524 936 17 260 573
Wartosci niematerialne 19 970 530 824 751
Udziaty i ak.cje. w jednostkach stowarzyszonych i wspélr?ych 2 764 )
przedsiewzieciach wykazywane metodg praw wtasnosci
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 23.1 177 452 179 746
Pozostate dtugoterminowe aktywa niefinansowe 23.2 123613 58 547
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 14.3 161 806 152 221
18 959 101 18 475 838
Aktywa obrotowe
Zapasy 20 408 560 536 201
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 74 749 52 926
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 21,37 2273 145 1874 996
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 23.1 28 193 18 753
Pozostate krotkoterminowe aktywa niefinansowe 23.3 208 158 158 725
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 1473981 1032 103
4 466 786 3673 704
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 17 4 397 5951
SUMA AKTYWOW 23430 284 22 155 493

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig
jego integralng czes¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - ciag dalszy

Sta na
Nota Stan na 31 grudnia 2009
31 grudnia 2010 (dane
przeksztaicone)
PASYWA
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 311 15 772 945 13 986 284
Kapitat zapasowy 31.3 475 088 64 050
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych - (766)
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (271) -
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 31.4 (1 542 937) (2 191 002)
14 704 825 11 858 566
Udziaty niekontrolujace 507 246 2 375100
Kapital witasny ogotem 15212 071 14 233 666
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 37.3 1076 178 1179 406
Zobowigzania z tytutu leasingu oraz umoéw dzierzawy z opcjg zakupu 18.2 67 810 88 291
Rezerwy diugoterminowe i $wiadczenia pracownicze 27,32 1059 028 978 807
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzgdowe 25 644 522 624 567
Zoboww[ze.mla z tytutu dostaw i ustug i pozostate finansowe zobowigzania 371 6910 5 683
dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14.3 1215 615 1150 695
4070 063 4027 449
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 37.1 1629 723 1490 726
Biezgca czesc¢ kredytow, pozyczek i diuznych papierow warto$ciowych 37.3 325 027 596 315
Blegqca czes$¢ zobowigzan z tytutu leasingu oraz umow dzierzawy z 18.2 23 452 35377
opcjg zakupu
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 24.2 752 819 556 669
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzgdowe 25 189 712 210 267
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 68 672 67 034
Rezerwy krétkoterminowe i Swiadczenia pracownicze 27,32 1158 745 937 990
4 148 150 3894 378
Zobowiazania razem 8218 213 7921 827
SUMA PASYWOW 23 430 284 22 155 493

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig

jego integralng czes¢
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(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat spotek Kapitat z Réznice Ueleialy Razem
R f zia .
Nota Kapitat zalezpygh na Akcje Kapitat  aktualizacji wyceny kurslowe z K'ap_ltal z tyliulu Zyski zatrzymane/ iekontrolui kapitat
podniesienie . ; przeliczenia  $wiadczen w A Razem hiekontrolujace i
podstawowy Kapitatu wlasne  zapasowy instrumentéw ednostki formie akcii Niepokryte straty wiasny
P zabezpieczajacych ! . . ]
podstawowego zagranicznej
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 13 986 284 - - 64 050 (766) - (2191 002) 11 858 566 2375100 14 233 666
Wynik okresu - - - - - - - 858 656 858 656 132 727 991 383
Inne catkowite dochody - - - - 766 (271) - - 495 135 630
Razem catkowite dochody za rok ; ; ; ; 766 (71) ; 858 656 859 151 132 862 992 013
obrotowy
Podziat zyskéw z lat ubiegtych 31.3 - - - 176 159 - - (176 159) - - -
Emisja akcji potaczeniowych i 30
rozliczenie nabycia udziatow 31 l 318 665 - - - - - (145 651) 173014 (169 364) 3650
niekontrolujacych ’
Wykup udziatéw niekontrolujgcych 30
za gotéwke i poprzez emisje a1 l 1467 996 - - 234 879 - - 110 204 1813079 (1813 788) (709)
kapitatu podstawowego :
Whptata z zysku 29 - - - - - - 32 32 - 32
Wyptata dywidendy 29 - - - - - - - - (6 027) (6 027)
Swiadczenia pracownicze w formie . } ) . } ) . . . .
akciji-naliczone
Umorzenie akcji wiasnych - - - - - - - - - -
Odkup udziatéw niekontrolujgcych 3310 5 - - - - - - 983 983 (11 537) (10 554)
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 15 772 945 - - 475 088 - (271) - (1542937) 14704 825 507 246 15212 071
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku zgodne z MSSF

(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH - ciag dalszy

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Roéznice
i 5 i . Razem
. Kaplt.ai spélek ) . Kapitaf z kursowe z  Kapitat z tytutu ) Udziaty Kapitat
Kapitat zaleznych na Akcje Kapitat aktualizacji wyceny ) . PN . Zyski zatrzymane/ iekontroluj apita
Nota L R ; przeliczenia  swiadczen w : Razem hiekontrolujace 1
podstawowy podniesienie wilasne zapasowy instrumentow B A ) o Niepokryte straty wiasny
K X R jednostki formie akcji
kapitatu zabezpieczajacych ; .
zagranicznej
Na dzien 1 stycznia 2009 roku 13 698 646 287 883 (245) 59 601 (17 765) - 21411 (2923 621) 11125910 2219533 13 345 443
Wynik okresu - - - - - - - 774 426 774 426 173737 948 163
Inne catkowite dochody - - - - 16 999 - - - 16 999 2907 19 906
Razem catkowite dochody za rok - - - - 16999 - - 774 426 791 425 176 644 968 069
obrotowy
Podziat zyskéw z lat ubiegtych 31.3 - - - 4449 - - - (4 449) - - -
Emisja akcji 287 883 (287 883) - - - - - - - - -
Wyptata z zysku 29 - - - - - - - (8 376) (8 376) - (8 376)
Wyptata dywidendy 29 - - - - - - - (51 167) (51 167) (21 214) (72 381)
Sm;_adcz_ema pracownicze w formie } ; : } ) ) 774 ) 774 137 011
akciji-naliczone
Swgdczema pracownicze w formie } ; : } ) ) (22 185) 22185 : a :
akcji-rozliczone
Umorzenie akcji wiasnych (245) - 245 - - - - - - - R
Na dzien 31 grudnia 2009 roku 13 986 284 ; ; 64 050 (766) ; ; (2191002) 11858566 2375100 14233666
(dane przeksztaicone)
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2010 roku zgodne z MSSF

(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok zakonczony

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

Nota 31 grudnia 2010 (dane
przeksztalcone)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto 1257 314 1226 069
Korekty o pozycje:
Udziat w zysku jednostki stowarzyszongj i wspdlnego przedsiewziecia 236 )
wykazywanego metodg praw wiasnosci
Amortyzacja 1358 778 1321028
Zysk/strata z tytutu réznic kursowych 43 2963
Odsetki i dywidendy, netto 132 331 94 116
(Zysk)/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej 13 153 (54 215)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci (395 393) (603 601)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow 117 372 (193 124)
iZ;vouz;(/ziz?e/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow 215 558 334 007
Zmiana stanu pozostatych aktywow diugo- i krétkoterminowych (111 089) (296 073)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych przychoddw i dotacji
rzadowych oraz rozliczen miedzyokresowych biernych kosztéw (31 098) 8 864
Zmiana stanu rezerw 201 130 233714
Podatek dochodowy zaptacony (238 400) (111 648)
Koszty z tytutu ptatnosci w formie akcji wlasnych - 911
Pozostate 410 188
Srodki pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 2 520 345 1963 199
Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 11731 15 879
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (1518 088) (1 440 255)
Sprzedaz aktywdw finansowych 56 189 91 287
Nabycie aktywéw finansowych (70 570) (34 777)
Przejecie jednostki zaleznej, po potragceniu przejetych srodkow 23 )
pienieznych
Dywidendy otrzymane 4 349 5256
Odsetki otrzymane 1377 1594
Sptata udzielonych pozyczek 1475 4 000
Udzielenie pozyczek (1 400) (1 295)
Pozostate 6 438 4 287
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 508 476) (1354 024)
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2010 roku zgodne z MSSF
(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - ciag dalszy

Rok zakonczony

Nota Rok zakoniczony 31 grudnia 2009

31 grudnia 2010 (dane
przeksztaicone)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (35 842) (37 272)
Whplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 167 115 208 398
Sptata pozyczek/kredytow (744 020) (415 385)
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 848 200 44 000
Wykup diuznych papieréw warto$ciowych (608 692) (166 308)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujgcej - (51 167)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym (5573) (7 074)
Inne wydatki na rzecz wtascicieli - (8 376)
Odsetki zaptacone (115 820) (109 333)
Nabycie udziatéw niekontrolujgcych (9 863) -
Pozostate (8 369) (947)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (512 864) (543 464)
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) netto stanu srodkow pienieznych i ich
ekw?walentémf : ) PienieEny 499 005 65711
Réznice kursowe netto (134) 220
Srodki pienigzne na poczatek okresu 972 655 906 944
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym 22 1471 660 972 655
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 165 862 18 635
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2010 roku zgodne z MSSF
(w tysigcach ztotych)

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.

Informacje ogoéine

Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa TAURON”)
sklada sie z TAURON Polska Energia S.A. (,jednostka dominujgca”, ,Spétka”, ,Spodtka
dominujgca”) i jej spotek zaleznych. TAURON Polska Energia S.A. prowadzi dziatalno$¢ w formie
spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 6 grudnia 2006 roku. Do dnia 16 listopada
2007 roku Spoétka dziatata pod firmag Energetyka Potudnie S.A. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy, Katowice-Wschod Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000271562.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 240524697.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

Wydobycie wegla kamiennego.

Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej ze zrédet konwencjonalnych.
Wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych.

Dystrybucja energii elektryczne;.

Sprzedaz energii i pozostatych produktéw rynku energetycznego.

© o M w N

Swiadczenie innych ustug zwigzanych z realizacjg zadan, o ktérych mowa powyzej.

Dziatalnos¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji przyznanych poszczegdlnym
jednostkom wchodzgcym w sktad Grupy.
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku zgodne z MSSF
(w tysigcach ztotych)

dla potrzeb budownictwa

2. Sktad Grupy
Na dzieh 31 grudnia 2010 roku Grupe Kapitatowg TAURON Polska Energia S.A. tworzyly spétki bezposrednio i posrednio zalezne objete konsolidacja,
przedstawione w ponizszej tabeli. Opis zmian restrukturyzacyjnych w Grupie oraz zasad konsolidacji przedstawiono w nocie 30 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Udziat Udziat
Podstawowy przedmiot TAURON Jednostka posiadajaca TAURON w Jednostka posiadajaca
Lp. Nazwa spotki Adres dzialalyngéci w udzialy/akcje na 31 grudnia 2010 organie udziaty/akcje na 31 grudnia
kapitale roku stanowigcym 2010 roku
spotki spotki
Potudniowy Koncern 40-389 Katowice; Wytwarzanie, przesylanie TAURON Polska Energia S.A. TAURON Polska Energia S.A.
! Energetyczny S.A ul. Lwowska 23 | dystrybucja energi 99,46% —99,46% 99,46% —99,46%
o ' elektrycznej i ciepta ’ '
1 30-390 Krakow; Dystrybucja energii o TAURON Polska Energia S.A. o TAURON Polska Energia S.A.
2 ENION S.A. ul. Zawita 65 L elektrycznej 99,68% — 99,68% 99.,68% — 99,68%
. 53-314 Wroctaw; Przesytanie, dystrybucja TAURON Polska Energia S.A. TAURON Polska Energia S.A.
3 EnergiaPro S.A. Pl. Powstaricow Slaskich 20 | energii elekirycznej | 0176% — 98,76% 98,76% — 98,76%
. Wytwarzanie i . .
Elektrownia Stalowa Wola 37-450 Stalowa Wola; : - TAURON Polska Energia S.A. TAURON Polska Energia S.A.
4 SA. ul. Energetykow 13 dystrybucja energii 99,74% — 99,74% 99,74% —99,74%
elektrycznej i ciepta
5 TAURON Sprzzedaz 30—41.7 Kr?kow; Sprzedaz energii 100,00% TAURON Polska Energia S.A.— 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
Sp. z o.0. ul. Lagiewnicka 60 elektrycznej 100,00% —100,00%
6 TAURON Obstuga Klienta 53-314 Wroctaw; Sprzedaz energii 100.00% TAURON Polska Energia S.A. 100.00% TAURON Polska Energia S.A.
Sp.z0.0.2 Pl. Powstancow Slaskich 16 elektrycznej b —100,00% hadd —100,00%
. 58-500 Jelenia Goéra; ) - . .
7 TAURON Ekoenergia ul. Obroncow Wytwarzanie energii 100,00% TAURON Polska Energia S.A. 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
Sp. z o.0. . elektrycznej —100,00% —100,00%
Pokoju 2B
. Wytwarzanie energii . .
. . 43-100 Tychy; - - TAURON Polska Energia S.A. TAURON Polska Energia S.A.
8 | Elektrocieptownia Tychy S.A. ul. Przemyslowa 47 elektrycznej,.pro.dukCJa i 95,47% — 95.47% 95,47% — 95.47%
dystrybucja ciepta
Wydobywanie, kruszenie
Kopalnia Wapienia 32063 Krzeszowice 3: i rozdrabnianie skat
9 Czatkowice 0s. Czatkowice 248 ' wapiennych oraz 99,46% PKE S.A. - 100,00% 99,46% PKE S.A. - 100,00%
Sp. zo.0.°2 ' wydobywanie kamienia
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku zgodne z MSSF

Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.

(w tysigcach ztotych)
Udziat Udziat
Podstawowy przedmiot TAURON Jednostka posiadajaca TAURON w Jednostka posiadajaca
Lp. Nazwa spétki Adres /oWy prze w udziaty/akcje na 31 grudnia 2010 organie udziaty/akcje na 31 grudnia
dziatalnosci A !
kapitale roku stanowiacym 2010 roku
spotki spotki
10 Potudniowy Konc3ern 43-600 Jaworzno; Wydoby\_/vame wegla 52.20% PKE S.A. — 52,48% 67.64% PKE S.A. — 68,01%
Weglowy S.A. ul. Grunwaldzka 37 kamiennego
Polska Energia Pierwsza 40-389 Katowice: PKE S.A. - 70,00%; PKE S.A. - 61,11%;
11 Kompania Handlowa ' Obrot energia elektryczng | 79,62% TAURON Polska Energia S.A. 88,55% TAURON Polska Energia S.A.
3 ul. Lwowska 23
Sp. z 0.0. —10,00% —27,78%
12 Przedsiebiorstwo Energetyki 40-126 Katowice; Produkcja i dystrybucja 95.66% TAURON Polska Energia S.A. 95.66% TAURON Polska Energia S.A.
Cieplnej Katowice S.A. ul. Grazynskiego 49 ciepta 1O070 - 95,66% 0070 - 95,66%
Wytwarzanie energii
13 Elektrocieptownia 41-308 Dgbrowa Gornicza; elektrycznej, produkcija 84.00% TAURON Polska Energia S.A. 84.00% TAURON Polska Energia S.A.
EC Nowa Sp. z 0.0. al. J. Pitsudskiego 92 ciepta i gazéw il —84,00%; S0 — 84,00%;
technicznych
Przedsiebiorstwo Energetyki B o L . . .
14 Cieplnej w Dabrowie 41-300 qurowa(}ormcza, Produkqa‘ i dystrybucja 85.00% TAURON Polska Energia S.A. 85.00% TAURON Polska Energia S.A.
PR al. J. Pitsudskiego 2 ciepta — 85,00% — 85,00%
Gorniczej S.A.
720 00 Ostrawa, . .
15 TAURON Czech Energy Na Rovince 879/C Obrét energig elektryczna 100% TAURON Polska Energia S.A. 100% TAURON Polska Energia S.A.
S.r.o. h - 100% - 100%
Republika Czeska
16 BELS INVESTMENT 02-674 Warszawa,; Wytwarzanie energii 100% TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. — 100% TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0.
Sp.zo.0.* ul. Marynarska 11 elektrycznej 0 100% 0 —100%
MEGAWAT MARSZEWO 02-674 Warszawa,; Wytwarzanie energii TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. — TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0.
17 100% 100% 100% — 100%

Sp.zo.0.*

ul. Marynarska 11

elektrycznej

! Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania udziat TAURON Polska Energia S.A. w kapitale zaktadowym oraz w organie stanowigcym Enion S.A. wzrést z 99,68% do
99,71% w zwigzku z zarejestrowaniem umorzenia akcji wtasnych nabytych przez spotke.
% Dnia 3 stycznia 2011 roku nastgpity zmiany w spétkach Grupy. EnergiaPro Gigawat Sp. z 0.0. zmienita nazwe na TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, a podstawows jej
dziatalnoscig jest obstuga klientéw. ENION Energia Sp. z 0.0. zmienita nazwe na TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ktérej gtéwng dziatalnoscia jest sprzedaz energii elektrycznej. W
tym samym momencie nastapity podziaty tych spoétek i przeniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zwigzanej ze sprzedazg energii elektrycznej z EnergiaPro Gigawat Sp. z 0.0. do ENION
Energia Sp. z 0.0. oraz dziatalnosci zwigzanej z obstugg klienta z ENION Energia Sp. z 0.0. do EnergiaPro Gigawat Sp. z 0.0. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci TAURON Obstuga Klienta wg PKD
jest dziatalno$¢ ustugowa (obstuga klienta).
3TAURON Polska Energia S.A. jest uzytkownikiem udziatow/akcji bedacych wiasnoscig PKE S.A., co zostato szerzej opisane ponizej.
“Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania adresy spotek ulegly zmianie na nastgpujacy adres: 58-500 Jelenia Gora, ul. Obrofncow Pokoju 2B.
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2010 roku zgodne z MSSF
(w tysigcach ztotych)

Umowy uzytkowania udziatéw

Dnia 17 maja 2010 roku pomiedzy Spotkg a Potudniowym Koncernem Energetycznym S.A. zostata
podpisana umowa ustanowienia uzytkowania udziatéw, na mocy ktérej TAURON Polska Energia
S.A. jest uzytkownikiem udziatéw spotki Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.o.
Na podstawie umowy Spétka dysponuje ogdtem 80% udziatem w kapitale zaktadowym i 88,88%
udziatem w organie stanowigcym spoftki Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0.

Dnia 22 grudnia 2010 roku pomiedzy TAURON Polska Energia S.A. a spétkg Potudniowy Koncern
Energetyczny S.A. zostaly podpisane umowy ustanowienia uzytkowania udziatow/akcji spotek
Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. oraz Potudniowy Koncern Weglowy S.A., bedacych
wlasnoscig Potudniowego Koncernu Energetycznego S.A. W konsekwencji TAURON Polska
Energia S.A. dysponuje 100% udziatem w kapitale zaktadowym i organie stanowigcym Kopalni
Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. oraz 52,48% udziatem w kapitale zaktadowym, dajgcym 68,01%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spotki Potudniowy Koncern Weglowy S.A.

Wspodlne przedsiewziecie

Z inicjatywy TAURON Polska Energia S.A. oraz PGNiG S.A. zostata utworzona Elektrocieptownia
Stalowa Wola S.A. W dniu 24 lutego 2010 roku nowoutworzona spétka, z kapitatem zaktadowym w
wysokosci 2 000 tysiecy ztotych, zostata wpisana do rejestru sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Rzeszowie. Elektrownia Stalowa Wola S.A. wraz z PGNIG Energia S.A. posiadajg po
50 % udziatbw w kapitale i organie stanowigcym spotki Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A.
(udziat posredni TAURON Polska Energia S.A. wynosi 49,87 %). Elektrocieptownia Stalowa Wola
S.A. jest spotka celowg, poprzez kitdrg partnerzy zamierzajg zrealizowaé inwestycje polegajgca na
budowie bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli opalanego gazem ziemnym o mocy elektrycznej
brutto 400 MWe i mocy cieplnej netto 240 MWt. Zakohczenie projektu przewidziane jest na 2015
rok. Partnerzy przewidujg realizacje projektu na rownych zasadach, zaréwno w zakresie praw, jak
i obowigzkdéw. Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. jako wspodlne przedsiewziecie w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostata ujeta metodg praw wtasnosci.

Inwestycje we wspdlnym przedsiewzieciu wedtug stanu na 31 grudnia 2010 roku wyceniang
metodg praw wiasnosci prezentuje ponizsza nota:

Aktywa trwate (dlugoterminowe) 1563
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1080
Zobowigzania dtugoterminowe (-) (57)
Zobowigzania krétkoterminowe (-) (1 060)
Udziat w aktywach netto 764
Wartos$¢ firmy -
Udzialy i akcje we wspdélnym przedsiewzigciu 764
Udziat w przychodach wspdlnego przedsiewzigcia 5
Udzial w zysku (stracie) wspolnego przedsiewziecia (236)

Sktad Zarzadu Spétki dominujacej

W skfad Zarzadu na dzien 1 stycznia 2009 roku wchodzili:

. Dariusz Lubera — Prezes Zarzadu,

. Bogustaw Oleksy — Wiceprezes Zarzadu,
. Dariusz Stolarczyk — Wiceprezes Zarzadu,
o Stanistaw Tokarski — Wiceprezes Zarzadu,
. Krzysztof Zamasz — Wiceprezes Zarzadu.

Od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku w sktadzie Zarzgdu miaty miejsce
nastepujgce zmiany:

. Wiceprezes Zarzgdu Bogustaw Oleksy - ztozyt rezygnacje w dniu 30 czerwca 2009 roku,
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. Wiceprezes Zarzgdu Krzysztof Zawadzki - powotany w dniu 21 sierpnia 2009 roku.

W sktad Zarzgdu na dzien 31 grudnia 2009 roku wchodzili:

. Dariusz Lubera — Prezes Zarzadu,

. Dariusz Stolarczyk — Wiceprezes Zarzgdu,

. Stanistaw Tokarski — Wiceprezes Zarzadu,

. Krzysztof Zamasz — Wiceprezes Zarzadu,

. Krzysztof Zawadzki — Wiceprezes Zarzadu.

Od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku w sktadzie Zarzgdu mialy miejsce
nastepujgce zmiany:

. W dniu 27 sierpnia 2010 roku Wiceprezes Zarzadu Stanistaw Tokarski ziozyt rezygnacje z
petnionej funkcji Cztonka Zarzadu Spotki z dniem 31 sierpnia 2010 roku,

. W dniu 28 wrzesnia 2010 roku Joanna Schmid zostata powotana na Wiceprezesa Zarzadu z
dniem 1 pazdziernika 2010 roku.

W sktad Zarzadu na 31 grudnia 2010 roku wchodzili:

. Dariusz Lubera — Prezes Zarzadu,

. Joanna Schmid — Wiceprezes Zarzadu,

. Dariusz Stolarczyk — Wiceprezes Zarzadu,
. Krzysztof Zamasz — Wiceprezes Zarzadu,
. Krzysztof Zawadzki - Wiceprezes Zarzadu.

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu jednostki dominujace;j.

W dniu 24 lutego 2011 roku Rada Nadzorcza wybrata dotychczasowy Zarzad na kolejng kadencje,
co zostato opisane szerzej w nocie 42 dodatkowych informacji objasniajgcych.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad w dniu 1 marca 2011 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

6.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,UE”).

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie
w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnosé,
w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami
MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
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Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF”).

Spotki Grupy, za wyjatkiem jednostki dominujgcej, ENION S.A. oraz TAURON Czech Energy s.r.o.
prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslonymi
przez ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci’) z
pozniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy
rachunkowosci’, ,PSR”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte
w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia niniejszego
sprawozdania skonsolidowanego do zgodnosci z MSSF. Jednostka dominujgca oraz ENION S.A.
sporzadzajg  sprawozdania finansowe zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) poczgwszy od sprawozdan finansowych za okresy
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2010 roku. TAURON Czech Energy s.r.o. sporzgdza sprawozdanie
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi w Czechach.

6.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru jednostki dominujacej i innych spétek, z wyjgtkiem TAURON Czech Energy s.r.o.,
uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg
sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski. Walutg
funkcjonalng TAURON Czech Energy s.r.o. jest korona czeska (,CZK”). Pozycje sprawozdania
finansowego TAURON Czech Energy s.r.o. sg przeliczane przy uzyciu odpowiednich kursow
wymiany na walute prezentacji Grupy TAURON.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osgd kierownictwa, ktéry wptywa na
wielkosci wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w tym w dodatkowych
notach objasniajgcych. Zatozenia tych szacunkoéw opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzgdu
odnosnie biezgcych i przysztych dziatah i zdarzen w poszczegdlnych obszarach. Szczegétowe
informacje na temat przyjetych zatozenh zostaty przedstawione w odpowiednich notach niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztodci i inne kluczowe Zrédia
niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej
korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci firmy oraz na analize utraty wartosci rzeczowych
aktywéw trwatych tych osrodkéw wypracowujgcych strumienie pieniezne, w przypadku ktérych
zidentyfikowano przestanki utraty wartosci. Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej tych
osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne. Ponadto Grupa przeprowadzita testy utraty wartosci
w odniesieniu do tych osrodkéw wypracowujgcych strumienie pieniezne, do ktérych nalezg
wartosci niematerialne, ktére wymagajg corocznego testowania utraty wartosci. Oszacowanie
wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywdw pienieznych generowanych przez
osrodek wypracowujgcy srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania
w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywéw. Zatozenia oraz istotne informacje dotyczgce
przeprowadzonych testéw oraz analiz zamieszczono w notach 16 oraz 19 dodatkowych not
objasniajgcych.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek oraz odpisow amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego
okresu ekonomicznego uzytkowania danego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych lub warto$ci
niematerialnych oraz szacunkéw dotyczgcych wartosci rezydualnej s$rodkéw trwatych.
Kapitalizowane remonty generalne sg amortyzowane w okresach pozostatych do przewidywanego
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rozpoczecia kolejnego remontu generalnego danego urzadzenia. Grupa corocznie dokonuje
weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.

Doszacowanie przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej

Odczyty licznikow dotyczace wielko$ci sprzedanej energii elektrycznej w handlu detalicznym oraz
jej fakturowanie sg dokonywane w wigkszosci w okresach odmiennych od okreséw
sprawozdawczych. W zwigzku z powyzszym spotki obrotu energia wchodzace w sktad Grupy
dokonujg odpowiednich szacunkéw sprzedazy na kazdy dzien bilansowy, za okres nie objety
odczytem.

Rekompensaty z tytutu rozwigzania kontraktow dfugoterminowych

Grupa otrzymuje rekompensaty na pokrycie kosztdéw osieroconych zgodnie z Ustawg z dnia
29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania kosztéw powstatych u wytworcédw w zwigzku
z przedterminowym rozwigzaniem umow dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektryczne;j.
Przychdd z tytutu rekompensat ujmowany jest sukcesywnie do wypracowanych praw do
rekompensat do konca okresu ich obowigzywania. W celu oszacowania wartosci przychodu
przynaleznego do danego okresu Grupa dokonuje szacunkow celem okreslenia wskaznika
szacowanych  kosztéw osieroconych do tgcznej sumy otrzymanych, zwrdconych
i oczekiwanych zdyskontowanych zaliczek rocznych (w tym dotychczas otrzymanych zaliczek
rocznych), korekt rocznych oraz przewidywanej korekty koncowe;j.

Wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze

Rezerwy na s$wiadczenia pracownicze (rezerwa na odprawy emerytalne, rentowe i podobne,
deputaty weglowe, rezerwa na odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych dla przyszitych
i obecnych emerytdéw i rencistéw, rezerwa na taryfe pracowniczg za energie elektryczng) zostaty
oszacowane na podstawie metod aktuarialnych. Ponadto rozpoznane =zostaty rezerwy na
Swiadczenia wynikajgce z programu wczesniejszych odejs¢ emerytalnych, programu odpraw
kompensacyjnych oraz programu odpraw przedemerytalnych. Szerszy opis powyzszych rezerw
oraz zatozenia zostaty przedstawione w nocie 27.

Wycena rezerwy na koszty likwidacji zakfadéw gérniczych oraz srodkéw trwafych

Rezerwa tworzona jest w odniesieniu do zaktadéw gorniczych wchodzacych w skfad Grupy na
bazie szacunku przewidywanych kosztow likwidacji obiektoéw i przywrdcenia stanu pierwotnego
terenu po zakonczeniu eksploatacji. Podstawg szacowania wielkosSci rezerwy sg opracowania
sporzgdzone w oparciu o prognozy eksploatacji ztoza (dla obiektéw gérniczych) oraz analizy
technologiczno-ekonomiczne. Ponadto rezerwy na koszty likwidacji Srodkéw trwatych tworzone sg
w przypadku wystgpienia takiego obowigzku lub podjecia takiego zobowigzania przez Grupe.

Skitadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére
bedg stosowane na moment przewidywanego zrealizowania sktadnika aktywow, przyjmujgc za
podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty na dzien bilansowy. Grupa rozpoznaje sktadnik
aktywoéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Klasyfikacja instrumentow finansowych

Stosujgc sie do wytycznych MSR 39 w zakresie klasyfikacji instrumentéw finansowych
niebedacych instrumentami pochodnymi, posiadajgcych ustalony termin ptatnosci lub dajgce sie
ustali¢ terminy wymagalnosci dokonuje sie klasyfikacji takich aktywéw do kategorii aktywéw
finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Dokonujgc takiego osgdu, ocenia sie
intencje i mozliwos¢ utrzymania takich inwestycji do terminu wymagalnosci.

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa
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kieruje sie profesjonalnym osadem. Sposéb ustalenia wartosci godziwej poszczegdinych
instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w nocie 37.

Odpisy aktualizujgce wartos$é naleznosci

Na dzien bilansowy Grupa ocenia czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika
naleznosci lub grupy naleznoéci. Jezeli warto$¢ mozliwa do odzyskania sktadnika aktywow jest
nizsza od jego wartosci bilansowej dana jednostka dokonuje odpisu aktualizujgcego do poziomu
biezgcej wartosci planowanych przeptywow pienieznych.

Wycena zobowigzan z tytutu przymusowego okupu akcji przez spétki zalezne

W Grupie TAURON trwa proces przymusowego odkupu akcji przez spoitki zalezne: Potudniowy
Koncern Energetyczny S.A., ENION S.A, EnergiaPro S.A., Elektrownia Stalowa Wola S.A,
Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej Katowice S.A. oraz Elektrocieptownia Tychy S.A., od
akcjonariuszy mniejszosciowych na podstawie art. 418" Kodeksu Spotek Handlowych. Potencjalne
nierozpoznane zobowigzanie finansowe wobec uprawnionych akcjonariuszy z tytutu uprawnienia
do przymusowego odkupu akcji, ktére skutkowatoby zmniejszeniem kapitatu wtasnego, na dzien
31 grudnia 2010 roku jest nieistotne z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zmiana szacunkéw
W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym mialy miejsce nastepujgce

istotne zmiany szacunkdw, wptywajace na wartosci wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym:

. zmiana zatozen szacunkéw aktuarialnych, wptyw zmian szacunkoéw na wysokos$¢ rezerw
zostat przedstawiony w nocie 27,

. szacunki rezerwy na koszty likwidacji zaktadow gorniczych,

. szacunki okresow ekonomicznej uzytecznosci sSrodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych,

. szacunki w zakresie zatozen dla testéw na utrate wartosci majatku.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku, z
wyjatkiem zastosowania nastepujgcych zmian do standardéw oraz nowych interpretacji
obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2010 roku.

. W latach ubieglych Grupa rozpoznawata warto$¢ uzyskanych optat przylgczeniowych
i nieodptatnie otrzymanych aktywéw jako rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
w pasywach sprawozdania z sytuacji finansowej. Kwoty te byly nastepnie ujmowane
w przychodach proporcjonalnie do amortyzacji powigzanych z nimi sktadnikéw majatkowych.
Zgodnie z interpretacja KIMSF 18 Przekazanie aktywéw przez klientébw Grupa ujmuje
otrzymywane optaty przytgczeniowe i nieodptatnie otrzymane aktywa jako przychody w dacie
ich otrzymania. PoniewaZz interpretacja ta odnosi sie do sposobu ujmowania optat
przytaczeniowych oraz aktywow otrzymywanych od klientéw od dnia 1 lipca 2009 roku,
w zwigzku z tym Grupa dokonata odpowiedniego przeksztatcenia sprawozdania z sytuaciji
finansowej na dzien 31 grudnia 2009 roku i sprawozdania z catkowitych dochodoéw za rok
zakonczony 31 grudnia 2009 roku. Wplyw zmian wynikajgcych z zastosowania interpretacji
KIMSF 18 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2009 roku przedstawiono ponize;.
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. Rozliczenia Rozliczenia
Zyski migedzyokresowe miedzyokresowe Aktywa z Rezerwaz
zatrzymane/ Udziaty edzy . eazy . Y tytutu
) . ., przychodéw przychodow tytutu podatku
niepokryte niekontrolujace . . . . podatku
i dotacje rzadowe i dotacje rzadowe odroczonego
straty . . . odroczonego
dlugoterminowe kroétkoterminowe
Saldo na dzien
22 4
31 grudnia 2009 roku (2233 034) 2 367 683 682 790 213093 156 897 1143771
Zmiana w ynikajgca z
zastosow ania 42032 7417 (58 223) (2 826) (4 676) 6924
interpretaciji
KIMSF 18
Saldo poréwnawcze
na dzien (2191 002) 2375100 624 567 210 267 152 221 1150 695
31 grudnia 2009 roku
Whptyw zmian na zysk na akcje prezentuje ponizsza tabela:
Zysk na jedna akcje (w ztotych) Rok zakonczony
(po uwzglednieniu scalenia akcji) 31 grudnia 2009
Podstawowy zysk na akcje przed zmiang zasad rachunkowosci 0,47
Podstawowy zysk na akcje po zmianie zasad rachunkowosci 0,50
Rozwodniony zysk na akcje przed zmiang zasad rachunkowosci 0,47
Rozwodniony zysk na akcje po zmianie zasad rachunkowosci 0,50
. MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji: Grupowe transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane

w Srodkach pienieznych — majgcy zastosowanie od 1 stycznia 2010 roku. Zmiana ma na
celu wyjasnienie sposobu ujecia ksiegowego grupowych transakcji ptatnosci w formie akgji
rozliczanych w $rodkach pienieznych. Zastepuje ona KIMSF 8 oraz KIMSF 11.
Zastosowanie tej zmiany nie miato wptywu na przedstawiong sytuacje finansowg ani na
wyniki dziatalnosci Grupy.

. MSSF 3 Potgczenia jednostek (znowelizowany) oraz MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe (zmieniony) — majgce zastosowanie od 1 lipca 2009 roku.
Znowelizowany MSSF 3 wprowadza istotne zmiany do sposobu ujmowania potgczen
jednostek majgcych miejsce po tej dacie. Zmiany te dotyczg wyceny udziatow
niekontrolujgcych, ujmowania kosztow zwigzanych bezposrednio z transakcja,
poczgtkowego ujmowania i pozniejszej wyceny zaptaty warunkowej oraz rozliczenia
potgczeh wieloetapowych. Zmiany te wptywajg na warto$¢ rozpoznanej wartosci firmy,
wyniki prezentowane za okres, w ktérym nastgpito nabycie jednostki oraz wyniki
raportowane w kolejnych okresach.

Zmieniony MSR 27 wymaga, by zmiany udzialu w kapitale jednostki zaleznej
(nieprowadzace do utraty kontroli) byty ujmowane jako transakcje z wtascicielami. W
konsekwencji takie transakcje nie bedg prowadzity do powstania wartodci firmy ani
rozpoznania zysku Ilub straty. Dodatkowo standard zmienia sposéb alokacji strat
poniesionych przez jednostki zalezne oraz ujmowania utraty kontroli nad nimi. Zmiany do
MSSF 3 oraz MSR 27 wptyng na przyszte transakcje nabycia lub utraty kontroli nad
jednostkami zaleznymi a takze transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi. Znowelizowany
standard MSSF 3 i zmieniony standard MSR 27 stosuje sie prospektywnie. Grupa stosuje
zmienione standardy dla rozliczenia transakcji wchodzacych w ich zakres od 1 stycznia 2010
roku.

. MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena — Spefniajgce kryteria pozycje
zabezpieczane — majgcy zastosowanie od 1 lipca 2009 roku. Zmiany dotyczg wyznaczenia
jednostronnego ryzyka w pozycji zabezpieczanej oraz wyznaczania, w okreslonych
sytuacjach, inflacji jako zabezpieczanego ryzyka badz czesci ryzyka. Zmiana nie miata
wplywu na przedstawiong sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

3 KIMSF 17 Przekazanie aktywow niegotowkowych wtascicielom — majgca zastosowanie od
1 lipca 2009 roku. Interpretacja zawiera wskazéwki w zakresie ujecia ksiegowego transakdji,
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w ramach ktérych nastepuje wydanie witascicielom aktywow niegotowkowych w formie
dystrybucji kapitatéw rezerwowych / niepodzielonego wyniku finansowego lub dywidendy.
Interpretacja ta nie miata wplywu na przedstawiong sytuacje finansowg ani na wyniki
dziatalnosci Grupy.

Zmiany do MSSF (opublikowane w maju 2008) — w maju 2008 roku Rada wydata pierwszy
zbiér poprawek do publikowanych przez siebie standardéw. Zmiany, ktére Grupa
zastosowata od 1 stycznia 2010 to:

MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana: zmiana
wyjasnia, ze jezeli jednostka zalezna spetnia kryteria klasyfikacji jako przeznaczona do
sprzedazy, wszystkie jej aktywa i zobowigzania sg klasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy, nawet jezeli po transakcji sprzedazy jednostka dominujgca zachowa udziaty
niekontrolujgce w tej jednostce zaleznej. Zmiana ma zastosowanie prospektywne i nie ma
wplywu na przedstawiong sytuacije finansowg ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

Zmiany do MSSF (opublikowane w kwietniu 2009) — w kwietniu 2009 Rada wydata drugi
zbiér zmian do publikowanych przez siebie standardéw, przede wszystkim w celu usuniecia
niescistosci i niejasnosci sformutowan. Dla poszczegdinych standardéw obowigzujg rézne
przepisy przejsciowe. Zastosowanie nastepujgcych zmian spowodowato zmiany w zasadach
(polityce) rachunkowosci, nie miato jednak wptywu na przedstawiong sytuacje finansowa ani
na wyniki dziatalnosci Grupy.

MSSF 8 Segmenty operacyjne: Wyjasniono, iz aktywa i zobowigzania segmentu nalezy
wykazywa¢ tylko woéwczas, gdy aktywa takie i zobowigzania sg wigczone do miar
wykorzystywanych przez gtowny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych. Poniewaz gtéwny organ Grupy odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych dokonuje przeglgdu aktywow i zobowigzan segmentu, Grupa kontynuuje
ujawnianie wymaganych informacji w Nocie 12.

MSR 7 Sprawozdanie z przeptywow pienieznych: Wyraznie stwierdzono, ze jako przeptywy
pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej zaklasyfikowa¢ mozna jedynie wydatki prowadzace do
rozpoznania sktadnika aktywoéw. Zmiana ta ma wpltyw na sposéb prezentacji zaptaty
warunkowej dotyczgcej potgczenia jednostek.

MSR 36 Utrata wartosci aktywow: Wyjasnia, iz najwieksza dozwolona jednostka
przyporzadkowania wartosci firmy nabytej w wyniku potgczenia jednostek dla celdéw testéw
na utrate wartosci to segment operacyjny w rozumieniu MSSF 8 przed zagregowaniem dla
celow sprawozdawczosci. Zmiana ta nie miata wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy,
poniewaz coroczny test na utrate wartosci jest przeprowadzany przed zagregowaniem.

MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Wyjadniono, ze opcja wczedniejszej
sptaty jest uwazana za scisle powigzang z umowg zasadniczg, jezeli cena wykonania opcji
daje pozyczkodawcy zwrot w kwocie w przyblizeniu rownej wartosci biezgcej utraconych
odsetek za pozostaty do kohAca okres umowy zasadniczej.

MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Wyjasniono, iz z zakresu MSR 39
wylgczone sg jedynie kontrakty terminowe forward kupna lub sprzedazy zawierane
pomiedzy jednostkg przejmujaca i sprzedajgcym udziatowcem, ktorych rezultatem bedzie
potgczenie jednostek na dzien przejecia w przysziosci, a nie instrumenty pochodne w
przypadku, ktérych wymagane jest podjecie dziatan przez ktérgkolwiek ze stron. Zmiana ta
nie miata wptywu na przedstawiong sytuacje finansowg oraz wyniki dziatalnosci Grupy.

Pozostate zmiany do ponizszych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu nie miaty

wptywu na zasady (polityke) rachunkowosci, przedstawiong sytuacje finansowg ani wyniki
dziatalnosci Grupy:

. MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji

. MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana
. MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych

. MSR 17 Leasing

. MSR 38 Wartosci niematerialne

. MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena
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(w tysigcach ztotych)
. KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych
. KIMSF 16 Zabezpieczenie udziatow w aktywach netto jednostki dziatajgcej za granicag.

Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane. Interpretacja ta zostata
zatwierdzona przez UE do stosowania, a jednostki majg obowigzek jg zastosowaé najpdzniej
od poczatku pierwszego okresu rocznego rozpoczynajgcego sie po marcu 2009 roku.
Interpretacja zawiera wytyczne odnosnie ujmowania przez koncesjobiorcéw umow na ustugi
koncesjonowane, zawieranych pomiedzy podmiotami sektora publicznego i podmiotami
sektora prywatnego. Grupa ukonczyta analize koniecznos$ci stosowania tej interpretacji i
uznala, ze prowadzona dziatalno$¢ nie jest w zakresie KIMSF 12 zatem wejscie w zycie tej
interpretacji nie miato wplywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a
nie weszly jeszcze w zycie albo nie obowigzujg dla sprawozdania:

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru —
majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2010 roku lub
pozniej,

MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych (znowelizowany w
listopadzie 2009) — majgcy zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2011 roku lub pdzniej,

Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i Wycena — majaca
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajagcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdznie;j,
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE. W
kolejnych fazach Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci zajmie sie
rachunkowoscig zabezpieczen i utratg wartosci. Zakonczenie tego projektu oczekiwane jest
w potowie 2011. Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 bedzie miato wptyw na klasyfikacje i
wycene aktywéw finansowych Grupy. Grupa dokonana oceny tego wpltywu w powigzaniu z
innymi fazami, gdy zostang one opublikowane, w celu zaprezentowania spdjnego obrazu,

Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytutu okre$lonych $wiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zalezno$ci: przedptaty minimalnych
wymogow finansowania — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2011 roku lub pdzniej,

KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych —
majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub
pozniej,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci
Finansowej po raz pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych
poréwnawczych wymaganych przez MSSF 7 dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub
pozniej,

Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — cze$¢ zmian ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku, a czes¢ dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywéw
finansowych - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajagcych sie 1 lipca
2011 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywéw — majgce
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej -
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci
Finansowej po raz pierwszy: znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujgcych
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MSSF po raz pierwszy - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 lipca 2011 roku lub pézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE.
Zarzad Spotki nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato
istotny wptyw na stosowane przez Spoétke zasady (polityke) rachunkowosci.

Istotne zasady rachunkowosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

11.1. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe TAURON Polska
Energia S.A. oraz jej jednostek zaleznych sporzgdzone przez kazdg jednostke za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2010 roku oraz 31 grudnia 2009 roku. Sprawozdania finansowe jednostek
zaleznych, po uwzglednieniu korekt doprowadzajgcych do zgodnosci z MSSF, sporzadzane s3 za
ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujgcej, w oparciu o jednolite
zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym
charakterze.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty
sg eliminowane, chyba ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe,
a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke
dominujgcg ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje
jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spoétce, chyba ze mozliwe jest do
udowodnienia, ze taka wlasnos$¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma
miejsce rowniez wtedy, gdy Spotka ma mozliwos¢ kierowania politykg finansowg i operacyjng
danej jednostki bez zaangazowania kapitatowego.

11.2. Udziat we wspdlnym przedsiewzieciu

Udzialy we wspodlnych przedsiewzieciach, gdzie Grupa sprawuje wspoétkontrole sg ujmowane
metodg praw wiasnosci. Przed obliczeniem udziatu w aktywach netto wspdlnego przedsiewziecia
dokonuje sie odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do
zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Ocena inwestycji w spétki wspotzalezne pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy istniejg
przestanki wskazujgce na to, ze nastgpita utrata wartodci lub odpis z tytutu utraty wartosci
dokonany w latach poprzednich juz nie jest wymagany.

11.3. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na moment poczatkowego
ujecia na zitote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji. Na
dzieh bilansowy:

. pozycje pieniezne sg przeliczane przy zastosowaniu kursu zamkniecia (za kurs zamkniecia
przyjmuje sie kurs $redni ustalony dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien),

. pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie
przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia pierwotnej transakcji (kurs banku z ktérego korzysta
jednostka) oraz

. pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwe;.

Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodoéw
(kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowo$ci,
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kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wediug kosztu
historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia
transakcji.

Réznice kursowe powstate na pozycjach niepienieznych, takich jak instrumenty kapitatowe
wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate, ujmuje sie jako element zmian wartosci
godziwej. Roznice kursowe powstate na pozycjach niepienieznych, takich jak instrumenty
kapitatowe zaklasyfikowane do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy i wycenianych do
wartosci godziwej, ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Waluta 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
usD 2,9641 2,8503
EUR 3,9603 4,1082
CzK 0,1580 0,1554
11.4. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate:

. utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy
dostawach towaréw i Swiadczeniu ustug, w celach administracyjnych lub w celu oddania do
uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu, a nie stanowigce nieruchomosci
inwestycyjnych, oraz

. ktérym towarzyszy oczekiwanie, ze bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,

. w stosunku do ktérych istnieje prawdopodobiehAstwo, Zze jednostka uzyska przyszie korzysci
ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majatkowym,

. cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadnika aktywéw przez jednostke mozna wycenic
w wiarygodny sposob.

Jako skfadnik rzeczowych aktywoéw trwatych Grupa ujmuje grunty oraz prawo wieczystego
uzytkowania gruntow.

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosc
poczgtkowa Srodkow trwatych obejmuje ich cene nabycia lub koszt wytworzenia powiekszone
0 wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do
stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez przewidywany koszt demontazu
rzeczowych aktywow trwatych, usuniecia i przywrécenia do stanu pierwotnego miejsca,
w ktéorym dany sktadnik aktywow sie znajduje, ktérych obowigzek poniesienia powstaje w chwili
instalacji sktadnika aktywow lub jego uzywania dla celéw innych niz produkcja zapasow. Koszty
poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwaciji
i napraw, obcigzajg zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Na dzien nabycia sktadnika rzeczowych aktywow trwalych sg identyfikowane i wyodrebniane
wszystkie istotne elementy wchodzgce w sktad danego sktadnika aktywdw, majgce rézny okres
ekonomicznej uzytecznosci (komponenty). Komponentem sktadnikéw rzeczowych aktywow
trwatych sg rowniez koszty remontéw kapitalnych, przeglgdéw okresowych, jesli ich wartos¢ jest
istotna, oraz koszty wymiany gtéwnych czesci sktadowych.

Grupa ujmuje jako odrebne pozycje rzeczowych aktywoéw trwatych specjalistyczne czesci
zamienne oraz sprzet serwisujgcy, jezeli ich okres uzytkowania wynosi wiecej niz 1 rok.

Pozostate czesci zamienne oraz wyposazenie zwigzane z serwisem wykazuje sie jako zapasy
i uymuje w zysku lub stracie w momencie ich wykorzystania, za wyjatkiem kosztéw wymiany czesci
w ramach remontu kapitalnego danego skfadnika aktywow trwatych. Przyjety poziom istotnosci
podlega weryfikacji nie rzadziej niz na koniec kazdego roku bilansowego.

Podstawe naliczania odpiséw amortyzacyjnych stanowi cena nabycia lub koszt wytworzenia srodka
trwatego pomniejszone o jego wartos¢ rezydualng. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje, gdy
skfadnik jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacja srodkéw trwatych nastepuje na podstawie
planu amortyzacji okreslajgcego przewidywany okres uzytkowania srodka trwatego. Zastosowana
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metoda amortyzacji odzwierciedla tryb konsumowania przez jednostke gospodarczg korzysci
ekonomicznych ze sktadnika aktywdw.

Specjalistyczne czesci zamienne oraz sprzet serwisujgcy — ujmowane w pozycji rzeczowych
aktywéw trwatych — amortyzuje sie przez okres uzytkowania srodka trwatego, ktérego dotyczg (tj.
od dnia zakupu danej czesci do dnia zakonczenia uzytkowania srodka trwatego).

Przecietne okresy uzytkowania poszczegolnych grup srodkow trwatych sg nastepujace:

Sredni pozostaty okres

Grupa rodzajowa amortyzacji w latach

Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 18 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 12 lat
Srodki transportu 7 lat

Inne $rodki trwate 8 lat

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz warto$¢ rezydualna srodkéw trwatych podlegaja
weryfikacji co najmniej na koniec kazdego roku finansowego. Wszelkie zmiany wynikajace z
przeprowadzonej weryfikacji ujmuje sie jako zmiane szacunkéw. Odpis amortyzacyjny ujmuje sie w
zysku lub stracie w ciezar tej kategorii kosztéw, ktéra odpowiada funkcji danego skfadnika aktywow
trwatych.

Grupa nie dokonuje odpiséw amortyzacyjnych gruntéw oraz prawa wieczystego uzytkowania
gruntu.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zostaé usunieta ze sprawozdania z sytuacji
finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne
korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty
wynikajgce z usuniecia danego skfadnika aktywéw ze sprawozdania z sytuacji finansowej
(obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi  wplywami ze sprzedazy netto
a wartoscig bilansowg danej pozycji) sg ujmowane w wyniku okresu, w ktérym dokonano takiego
usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg Srodkow trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu i s3g
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z
tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia
budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania. Elementem wartosci $rodkéw trwatych w
budowie sg takze koszty finansowe podlegajgce kapitalizacji. Kwestie ich kapitalizacji opisano
szerzej w nocie 16.

11.5. Wartosci niematerialne
Do wartosci niematerialnych Grupa zalicza mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki
aktywow, nie posiadajgce postaci fizycznej, takie jak:

. nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywéw trwatych, prawa majgtkowe nadajgce sie do
gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzyteczno$ci
diuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby wtasne, w szczegolnosci:

- autorskie lub pokrewne prawa majagtkowe, koncesje, licencje (w tym dotyczace
programéw komputerowych),

- prawa do wynalazkow, patentdw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz
zdobniczych, programy komputerowe,

- know-how, tzn. warto$¢ stanowigcg réwnowartos¢ uzyskanych informacji zwigzanych
z wiedzg w dziedzinie przemystowej, handlowej, naukowej lub organizacyjne;j,

- nabyte prawa do emisji gazéw cieplarnianych (szerzej opisane w nocie 26),

- nabyte lub otrzymane z tytutu produkcji $wiadectwa pochodzenia energii wytworzonej z
odnawialnych Zzrédet energii oraz Swiadectwa pochodzenia energii wytworzonej w
kogeneracji przeznaczone na wiasne potrzeby,

. koszty prac rozwojowych,
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. warto$¢ firmy z wytaczeniem wartosci firmy wytworzonej przez jednostke we wiasnym
zakresie,
. inne wartosci niematerialne rozpoznane na nabyciu w ramach potgczenia jednostek
gospodarczych.

Do wartosci niematerialnych i prawnych zalicza sie takze:

. obce wartosci niematerialne przyjete w odptatne uzywanie na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze, jezeli umowa kwalifikowana jest do
leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 Leasing,

. prawa majgtkowe oddane innym jednostkom w uzywanie na podstawie uméw najmu,
dzierzawy, leasingu, lub innej umowy o podobnym charakterze, jezeli umowa zaliczana jest
do leasingu operacyjnego zgodnie z MSR 17 Leasing.

Na dzieh poczgtkowego ujecia skfadnik wartosci niematerialnych wycenia sie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia w przypadku prac rozwojowych. Po ujeciu poczatkowym, wartosci
niematerialne s wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym
0 umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem
aktywowanych naktadow poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane
w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Grupa ocenia, czy okres uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych jest okreslony czy
nieokreslony oraz, jesli jest okreslony, oszacowuje dtugosé¢ tego okresu lub wielkos¢ produkciji lub
inng miare bedacg podstawg do okreslenia okresu uzytkowania.

Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez szacowany
okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o
ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
bilansowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywoéw sg ujmowane
prospektywnie poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak
zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o
ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii, ktéra
odpowiada funkcji danego skfadnika wartosci niematerialnych.

Warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg
corocznie poddawane testowi na utrate wartosci.

Prawa do emisji przyznane nieodptatnie w ramach Krajowego Planu Rozdzialu Uprawnien sg
rozpoznawane w wartosci nominalnej tzn. wartosci zerowej. Zakupione dodatkowo uprawnienia do
emisji wyceniane sg w koszcie nabycia pomniejszonym o ewentualne odpisy z tytutu utraty
wartosci uwzgledniajgc wartos¢ rezydualng tych praw.

Nabyte Ilub otrzymane z tytulu produkcji Swiadectwa pochodzenia energii wytworzonej w
odnawialnych zrédtach energii oraz Swiadectwa pochodzenia energii wytworzonej w kogeneraciji
lub zrédtach zasilanych gazem ziemnym desygnowane na witasne potrzeby ujmowane sg jako
skfadniki wartosci niematerialnych odpowiednio w cenie nabycia lub wartosci godziwej na date
otrzymania.

Koszty prac badawczych sg odpisywane do zysku lub straty w momencie poniesienia. Naktady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na
kolejny okres, jezeli mozna uznac, ze zostang one w przysziosci odzyskane.

Za wyjatkiem kosztow prac rozwojowych wszystkie wartosci niematerialne wytworzone przez
Grupe nie podlegajg aktywowaniu i ujmowane sg w zysku lub stracie okresu, w ktérym dotyczace
ich koszty zostaty poniesione. Wartos¢ niematerialng powstatg w wyniku prac rozwojowych ujmuje
sie wtedy i tylko wtedy, gdy mozna udowodni¢:

. mozliwosé, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia skfadnika wartosci niematerialnych
tak, aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,

. zamiar ukohczenia skfadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,
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zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika warto$ci niematerialnych,

. sposob, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte
korzysci ekonomiczne,

. dostepno$¢ stosownych srodkdéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzyc
ukonczeniu prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy skfadnika warto$ci
niematerialnych,

. mozliwosé wiarygodnego ustalenia nakfadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére
mozna przyporzgdkowac temu skfadnikowi wartosci niematerialnych.

Do prac rozwojowych zalicza sie:

. projektowanie, wykonanie i testowanie prototypéw i modeli doswiadczalnych (przed ich
wdrozeniem do produkcji seryjnej lub uzytkowania),

. projektowanie narzedzi, przyrzadéw do obrébki, form i matryc z wykorzystaniem nowej
technologii,

. projektowanie, wykonanie i testowanie wybranych rozwigzan w zakresie nowych
i udoskonalonych materiatow, urzgdzen, produktéw, procesow, systemow i ustug.

Dla poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych przyjeto nastepujgce $Srednie okresy
uzytkowania:

Sredni pozostaty okres amortyzacji

Grupa rodzajowa w latach
Patenty i licencje 3 lata
Koszty zakonczonych prac 2 lata
rozwojowych

Inne (w tym oprogramowanie) 7lat

11.6. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia
stanowigcej kwote nadwyzki

. sumy:

przekazanej zaptaty,
kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz

w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien
przejecia udziatlu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezgcego poprzednio do jednostki
przejmujace;j.

. nad kwotg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania
nabytych aktywow i przejetych zobowigzan.

Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o
wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartodci. Test na utrate wartosci
przeprowadza sie raz na rok lub cze$ciej, jesli wystgpig ku temu przestanki. Wartos¢ firmy nie
podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartosc¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne, ktére moga skorzysta¢ z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zespot
osrodkow, do ktdrego zostata przypisana wartosc¢ firmy:

. odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym wartos¢ firmy jest monitorowana na
wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz

. jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty
operacyjne.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W
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przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne jest nizsza niz
wartos¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy
stanowi cze$¢ o$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci
dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej
dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wtaczona do jej wartosci
bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie
wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne.

11.7. Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwatych

Na kazdy dzieh bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze
mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktérego$ ze sktadnikéw niefinansowych aktywow trwatych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznoéci przeprowadzenia corocznego
testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartoSci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do
ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna skfadnika aktywow lub os$rodka wypracowujgcego sSrodki pienigzne
odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywéw lub
odpowiednio osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od
tego, ktéra z nich jest wyzsza. Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywow,
chyba ze dany skladnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktore
w wiekszo$ci sg niezalezne od tych, ktore sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow.
Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce
utrata wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy
szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pienigzne sg dyskontowane do ich
wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkow
opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie
oraz ryzyko typowe dla danego skfadnika aktywow. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
skfadnikéw majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach
kosztoéw, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywéw, w przypadku ktérego stwierdzono utrate
wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do
danego sktadnika aktywéw jest zbedny, lub czy powinien zostaé zmniejszony. Jezeli takie
przestanki wystepuja, Grupa szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego skfadnika aktywow. Poprzednio
ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od
czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych
stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego skfadnika aktywow. W takim przypadku,
podwyzsza sie warto$¢ bilansowg sktadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalne;.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywéw, jaka zostataby
ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartodci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrécenie
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdw ujmuje sie niezwtocznie jako
przychéd w zysku lub stracie. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis
amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktéry pozwala w ciggu
pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywéw dokonywac systematycznego odpisania
jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ korncowa.

11.8. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako czes$¢ kosztu wytworzenia Srodkow
trwatych i wartosci niematerialnych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki
oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu
odsetek.

11.9. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:
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. aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci (HTM),
. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (FVTPL),
. pozyczki i naleznosci,

. aktywa dostepne do sprzedazy (AFS).

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych
Grupa ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymaé w posiadaniu do uptywu terminu
wymagalnosci, inne niz:

. wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy,

. wyznaczone przez jednostke jako dostepne do sprzedazy oraz
. spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos$é
przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnikiem aktywéw finansowych wycenianym w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
sktadnik spetniajgcy jeden z warunkéw:

. Jest kwalifikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywéw finansowych kwalifikuje
sie jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:

nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

czescig portfela okreslonych instrumentow finansowych zarzgdzanych razem i co do
ktérych istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie, lub

instrumentami pochodnymi, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych bedgcych
elementem rachunkowosci zabezpieczen i umdéw gwarancji finansowych,

. Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.
Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg
spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy
zar6wno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom;
lub (i) aktywa sg czeScig grupy aktywdéw finansowych, ktére sg zarzadzane
i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania
ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére
powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w
wartosci godziwej uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia
kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sa
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli
kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt
moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument
pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu lub wydzielenie
wbudowanych instrumentéw pochodnych jest wyraznie zakazane.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki udzielone i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o
ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza sie
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je do aktywéw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12
miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych. Pozyczki i naleznosci ujmowane sg
weditug zamortyzowanego kosztu.

Aktywa dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami dostepnymi do sprzedazy. Aktywa dostepne
do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wartos¢ godziwa
inwestycji, dla ktérych nie ma notowanej ceny rynkowej, jest ustalana w odniesieniu do aktualnej
wartosci rynkowej innego instrumentu posiadajgcego zasadniczo takie same cechy lub w oparciu
o przewidywane przeptywy pieniezne z tytutu sktadnika aktywdédw stanowigcego przedmiot
inwestycji (wycena metodg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych). W przypadku braku
notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwo$ci wiarygodnego okreslenia ich wartosci
godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg
w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy warto$cig godziwg aktywdw dostepnych do sprzedazy (jesli
istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wartos¢ godziwa
moze by¢ ustalona winny wiarygodny sposob) a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu
0 podatek odroczony, odnosi sie na kapitat z aktualizacji wyceny, za wyjgtkiem:

. strat z tytutu utraty wartosci,
. zyskow i strat z tytutu réznic kursowych, ktére powstajg dla aktywow pienieznych,
. odsetek wyliczonych przy pomocy efektywnej stopy procentowej.

Dywidendy z instrumentéw kapitatowych w portfelu AFS sg rozpoznawane w zysku lub stracie
w momencie, kiedy prawo jednostki do otrzymania ptatnosci jest ustalone.

11.10. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Aktywa ujmowane wedfug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci
pozyczek udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci rowna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg skfadnika
aktywow finansowych a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywdéw pienieznych (z
wytgczeniem przysztych strat ztytutu nieSciggniecia naleznosci, ktére nie zostaty jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu)
efektywnej stopy procentowej. Wartosé bilansowg sktadnika aktywoéw obniza sie poprzez odpis
aktualizujgcy. Kwote straty ujmuje sie w wyniku okresu.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdinych
skfadnikéw aktywéw finansowych, ktére indywidualnie sg znaczgce, a takze przestanki utraty
wartosci aktywow finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej
analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego
skfadnika aktywéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa
wilgcza ten sktadnik do grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka
kredytowego i tgcznie ocenia pod katem utraty warto$ci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane
pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty warto$ci lub uznano,
ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tgcznej ocenie grupy
aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty warto$ci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposdb powigza¢ ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety
odpis odwraca sie. Pdzniejsze odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje
sie w zysku lub stracie w zakresie, w jakim na dzien odwrécenia warto$¢ bilansowa sktadnika
aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.
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Aktywa finansowe wykazywane wedfug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktory nie jest wykazywany wediug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej
nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostaé
rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z
tytutu utraty wartosci ustala sie jako roznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow
finansowych oraz wartoscig biezgcg oszacowanych przysziych przeptywoéw pienieznych
zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow
finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci skitadnika aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego
sktadnika aktywow (pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i odsetki) i jego biezgcg wartoscig
godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete
w zysku lub stracie, zostaje wyksiegowana z kapitatu wlasnego i przeniesiona do zysku lub straty.
Nie mozna ujmowaé w zysku lub stracie odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw
kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie wartos$¢
godziwa instrumentu diuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze byc¢
obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w zysku
lub stracie, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w zysku lub stracie.

11.112. Whbudowane instrumenty pochodne

Whbudowany instrument pochodny jest skladnikiem hybrydowego (tgcznego) instrumentu, ktéry
zawiera rowniez umowe zasadniczg, niebedaca instrumentem pochodnym. Sktadnik ten powoduje,
ze czes$¢ przeptywow pienieznych wynikajgcych z instrumentu tacznego zmienia sie w sposéb
podobny do przeptywdéw wynikajgcych z samodzielnie wystepujgcego instrumentu pochodnego.
Grupa dokonuje analizy zawieranych i obowigzujgcych uméw w celu identyfikacji wbudowanych
instrumentéw pochodnych.

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty
pochodne, jezeli sg spetnione warunki:

. charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg S$cisle zwigzane
z ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktdrg dany instrument jest wbudowany,

. samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany
spetniatby definicje instrumentu pochodnego,

. instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego
wartosci godziwej nie sg odnoszone do zysku lub straty.

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne
instrumenty pochodne, ktdre nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajgce.

Walutowy instrument pochodny wbudowany w umowy zasadnicze niebedgce instrumentami
finansowymi nie wymaga wyodrebnienia i oddzielnej wyceny jezeli, jest $cisle powigzany
z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla umowy zasadniczej i obejmuje sytuacje gdy
walutg umowy zasadniczej jest:

. walutg funkcjonalna, ktorejkolwiek ze stron umowy,

. walutg, w ktérej zwyczajowo w obrocie miedzynarodowym ustalana jest cena nabywanego
lub sprzedawanego towaru lub ustug,

. walutg powszechnie stosowang w umowach kupna Ilub sprzedazy skfadnikow
niefinansowych w srodowisku gospodarczym, w ktérym umowa zostata zawarta.

~Wyodrebniony” wbudowany instrument pochodny jest ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w wartosci godziwej, a zmiany warto$ci godziwej sg ujmowane w zysku lub stracie.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Grupa dokonuje na
moment jego poczgtkowego ujecia. W przypadku instrumentéw wbudowanych nabytych w transakciji
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potgczenia jednostek gospodarczych Grupa dokonuje oceny wbudowanych instrumentow
pochodnych na dzieh potgczenia, ktory to dzien jest dniem ich poczatkowego ujecia przez Grupe.

11.12. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem
zwigzanym ze zmianami stép procentowych i kursow wymiany walut, to przede wszystkim.
kontrakty walutowe typu forward oraz kontrakty na zamiane stép procentowych typu IRS (interest
rate swap). Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane w wartosci godziwe;j.
Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich warto$¢ jest dodatnia, i jako
zobowigzania — gdy ich wartos$¢ jest ujemna.

Wartos¢ godziwa kontraktéw walutowych jest ustalana poprzez odniesienie do biezgcych kursow
terminowych (forward) wystepujgcych przy kontraktach o takim samym terminie zapadalnoéci lub
na podstawie wyceny otrzymanej z instytucji finansowych. Wartos¢ godziwa kontraktéw na
zamiane stop procentowych jest ustalana w oparciu o wyliczenia pochodzace z modelu
matematycznego bazujgcego na biezgcych wartosciach kontraktéw FRA oraz kwotowaniach IRS
publikowanych na stronach Reutersa lub na podstawie wyceny otrzymanej z niezaleznych instytuciji
finansowych.

Grupa w odniesieniu do czesci zabezpieczanej ekspozyciji stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen.
W rachunkowosci zabezpieczen, instrumenty pochodne klasyfikowane sg jako:

. zabezpieczenie warto$ci godziwej, kompensujgce zmiane warto$ci godziwej ujetego
sktadnika aktywow lub zobowigzania, lub

. zabezpieczenie przeptywdw Srodkdéw pienieznych, kompensujgce zmiane przeptywow
srodkéw pienieznych, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z
ujetym skfadnikiem aktywow, zobowigzaniem lub prognozowang transakcja.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania jest
rozliczane jako zabezpieczenie przeptywéw pienieznych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Grupa formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie
zabezpieczajgce, jak réwniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia
zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajgcego,
zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposob oceny
efektywnosci instrumentu zabezpieczajgcego w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci
godziwej zabezpieczanej pozycji lub przepltywdéw pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym
ryzykiem. Oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian
warto$ci godziwej lub przeptywéw pienieznych wynikajgcych z zabezpieczanego ryzyka.
Efektywnos¢ zabezpieczenia jest oceniania kwartalnie w celu sprawdzenia, czy jest wysoce
efektywne we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktére zostato ustanowione.

11.13. Zabezpieczenia wartosci godziwej

Zabezpieczenie wartosci godziwej Grupy to zabezpieczenie przed zmianami wartosci godziwe;j
ujetego skfadnika aktywdéw lub zobowigzania lub nie ujetego uprawdopodobnionego przysztego
zobowigzania, albo wyodrebnionej czesci takiego sktadnika aktywow, zobowigzania Iub
uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi
ryzyka i ktére mogloby wptywa¢ na zysk lub strate. W przypadku zabezpieczenia wartosci
godziwej, wartos¢ bilansowa zabezpieczanej pozycji jest korygowana o zyski i/ lub straty z tytutu
zmian wartosci godziwej wynikajgcych z zabezpieczanego ryzyka, instrument zabezpieczajgcy jest
wyceniany do wartosci godziwej, a zyski i straty z tytutu instrumentu zabezpieczajgcego i pozyc;ji
zabezpieczanej sg odnoszone do wyniku okresu.

W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej pozycji ujmowanych wedtug zamortyzowanego
kosztu, korekta do wartosci bilansowej jest amortyzowana do zysku lub straty przez pozostaty
okres do uptywu terminu wymagalnos$ci instrumentu.

Jesli nie ujete uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie jest wyznaczone jako pozycja
zabezpieczana, pdzniejsze fgczne zmiany wartosci godziwej uprawdopodobnionego przysztego
zobowigzania wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka ujmuje sie jako sktadnik aktywéw lub
zobowigzanie, a powstajgce zyski lub straty ujmuje sie w wyniku okresu. Zmiany wartosci godziwej
instrumentu zabezpieczajgcego rowniez ujmuje sie w wyniku okresu.
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Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowo$ci zabezpieczen, jezeli instrument
zabezpieczajgcy wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany, jezeli zabezpieczenie
przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen lub gdy Grupa uniewaznia powigzanie
zabezpieczajgce. Kazdg korekte wartosci bilansowej zabezpieczanego instrumentu finansowego,
do ktoérego stosuje sie metode efektywnej stopy procentowej, poddaje sie amortyzacji, a dokonane
odpisy ujmuje sie w wyniku okresu. Amortyzacja moze rozpoczg¢ sie od momentu dokonania
korekty, jednakze nie pozniej niz w momencie zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej o
zmiany wartosci godziwej wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka.

11.14. Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscig
przeptywow pienieznych, ktére przypisaé mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu
z ujetym sktadnikiem aktywow lub zobowigzaniem lub z prognozowang transakcjg, i ktére mogtoby
wptywaé na zysk lub strate. Czes$é zyskdw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym,
ktéra stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje sie bezposrednio w innych catkowitych dochodach,
a nieefektywng czesc¢ ujmuje sie w wyniku okresu.

Jedli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie ujeciem skfadnika aktywéw
finansowych lub zobowigzania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktére bylty ujete
bezposrednio w innych catkowitych dochodach przenosi sie do sprawozdania z catkowitych
dochodow w tym samym okresie, albo w okresach, w ktérych nabyty sktadnik aktywéw lub przyjete
zobowigzanie majg wptyw na zysk lub strate.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastepnie ujeciem skifadnika aktywoéw
niefinansowych lub zobowigzania niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze
sktadnikiem  aktywoéw niefinansowych lub  zobowigzaniem niefinansowym staje sie
uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, do ktérego bedzie sie stosowa¢ zabezpieczenie
wartosci godziwej, wtedy zyski lub straty, ktére byly ujete bezposrednio w innych catkowitych
dochodach sg wylgczane i wigcza sie je do kosztu nabycia lub do innej wartosci bilansowej
sktadnika aktywow lub zobowigzania.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie
spetniajg warunkéw umozliwiajgcych stosowanie zasad rachunkowosci zabezpieczen, sg
ujmowane bezposrednio w wyniku finansowym netto za biezacy okres.

Grupa zaprzestaje stosowania =zasad rachunkowos$ci zabezpieczen, gdy instrument
zabezpieczajgcy wygast lub zostat sprzedany, jego wykorzystanie dobiegto konca lub nastgpita
jego realizacja, bgdz gdy zabezpieczenie przestato spetnia¢ warunki umozliwiajgce stosowanie
wobec niego zasad rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku, tgczny zysk lub strata na
instrumencie zabezpieczajgcym, ktore byly poczatkowo ujete w innych catkowitych dochodach, sg
nadal wykazywane w innych catkowitych dochodach az do momentu wystgpienia prognozowane;j
transakcji. Jezeli Grupa przestata spodziewa¢ sie, ze prognozowana transakcja nastgpi, wéwczas
ujety winnych catkowitych dochodach fgczny zysk lub strata netto sg odnoszone na wynik
finansowy za biezgcy okres.

11.15. Pozostate aktywa niefinansowe

Grupa ujmuje jako pozostate aktywa niefinansowe rozliczenia miedzyokresowe, jezeli spetnione sg
nastepujgce warunki:

. wynikajg one z przesztych zdarzen — poniesienie wydatku na cel operacyjny jednostek,
. ich wysoko$¢ mozna wiarygodnie okreslic,

. spowodujg w przysztosci wptyw do jednostek korzysci ekonomicznych,

. dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych.

Rozliczenia miedzyokresowe ustalane sg w wysokosci poniesionych wiarygodnie ustalonych
wydatkéw, jakie dotyczg przysziych okresoéw ispowodujg w przysztosci wptyw do jednostek
korzysci ekonomicznych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw mogg nastepowac stosownie do uptywu
czasu lub wielkosci Swiadczen. Czas isposob rozliczenia uzasadniony jest charakterem
rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.

33



Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2010 roku zgodne z MSSF
(w tysigcach ztotych)

Grupa nakoniec okresu sprawozdawczego dokonuje weryfikacji czynnych rozliczen
miedzyokresowych kosztdw w celu sprawdzenia, czy stopiefn pewnosci co do osiggniecia korzysci
ekonomicznych przez jednostke po uptywie biezgcego okresu obrotowego jest wystarczajgcy,
aby mozna byto dang pozycje wykaza¢ jako sktadnik aktywow.

W ciggu okresu sprawozdawczego przedmiotem rozliczen migdzyokresowych sg miedzy innymi:

. koszty ubezpieczeh majgtkowych,

. koszty opfat biezgcych za wieczyste uzytkowanie gruntow,

. podatek od nieruchomosci,

. koszty przygotowania produkcji w kopalniach wegla kamiennego, obejmujgce

w szczegolnosci koszty zbrojenia Scian  wydobywczych oraz koszty drgzenia
eksploatacyjnych wyrobisk chodnikowych nie zaliczanych do rzeczowych aktywéw trwatych,

. odpisy na fundusz $wiadczenh socjalnych,
. prenumeraty,
. inne koszty dotyczace nastepnych okreséw sprawozdawczych.

Do pozostatych aktywow niefinansowych zaliczane sg w szczegolnosci naleznosci z tytutu
rozliczen publiczno-prawnych (za wyjatkiem rozliczen z tytutu CIT, ktére sg prezentowane
w oddzielnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej), nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami
ZFSS oraz zaliczki przekazane z tytutu przyszltych zakupéw rzeczowych aktywow trwatych,
wartosci niematerialnych oraz zapasoéw. Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem
aktywoéw, do jakich sie odnoszg — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa
niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

11.16. Zapasy

Do zapaséw zalicza sieg:

. aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarcze;j,
. bedace w trakcie produkcji w celu sprzedazy, lub
. majgce posta¢ materiatéw lub surowcédw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie

Swiadczenia ustug.

W ramach zapasow wykazuje sie rowniez prawa do emisji oraz Swiadectwa pochodzenia nabyte
lub otrzymane z tytutu produkcji energii ze Zrédet odnawialnych, gazowych oraz kogeneracji, ktére
Sg przeznaczone do sprzedazy.

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca
i stanu sg ujmowane w wartosci zapasow. Warto$¢ zapaséw ustalana jest w nastepujgcy sposob:

Materiaty — w cenie nabycia ustalonej metodg ,$redniej wazonej”,

Produkty gotowe  — koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut

i produkty wtoku  posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytgczeniem kosztéw
finansowania zewnetrznego,

Towary — w cenie nabycia ustalonej metodg ,$redniej wazone;j”.
Swiadectwa pochodzenia energii otrzymane nieodptatnie z tytutu produkcji w Zrédtach

odnawialnych, gazowych i kogeneracji wykazywane sg wedtug wartosci godziwej z dnia, w ktérym
ich przyznanie stato sie pewne.

Stosowane do wyceny na dzien bilansowy ceny nabycia nie mogg by¢ wyzsze od ceny sprzedazy
netto tych sktadnikéw mozliwej do uzyskania. Przez cene sprzedazy netto mozliwg do uzyskania
rozumie sie réznice miedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci
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gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukoriczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

11.17. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych, za wyjgtkiem sytuacji, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny,
z uwzglednieniem odpisu na utrate wartosci.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do kosztéw operacyjnych lub do
kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci
biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe
wartosci pienigdza w czasie. Wycena naleznosci zwigzana z odwracaniem dyskonta w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowana jako przychody finansowe.

11.18.  Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
obejmujg w szczegolnosci srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe
o pierwotnym okresie zapadalnos$ci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdow wykazane w skonsolidowanym rachunku
przeptywow pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw. W przypadku wystepowania kredytéw w rachunkach biezacych stanowigcych
element zarzadzania gotéwkg, z uwzglednieniem zapiséw MSR 7, saldo $rodkéw pienieznych
prezentuje sie w rachunku przeptywow pienieznych po pomniejszeniu o niesptacone kredyty
w rachunkach biezgcych.

11.19. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazuje sie¢ w wysokosci
okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym jednostki dominujgcej. Zadeklarowane, lecz
nie wniesione wkfady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu — jako wielko$é
ujemna. Akcje wiasne ujmuje sie jako odrebng kategorie kapitatu wlasnego ze znakiem ujemnym.

11.20. Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, Ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty
objete rezerwg zostang zwrécone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten
jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna,
ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w zysku lub
stracie po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do kosztéw operacyjnych, pozostatych kosztéw
operacyjnych, kosztow finansowych, zaleznie od okoliczno$ci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie
wigzg.

Jezeli skutek zmiany warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgce;j
wartosci naktadéw, ktére jak sie oczekuje bedg niezbedne do wypetnienia tego obowigzku.

Stope dyskontowg ustala sie przed opodatkowaniem, czyli odzwierciedla ona biezgcg ocene rynku
odnosnie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym skfadnikiem
zobowigzanh. Stopy dyskontowej nie obcigza ryzyko, o ktére skorygowano szacunki przysztych
przeptywow pienieznych. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu,
zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

W szczegodlnosci Grupa utworzyta nastepujgce tytuty rezerw:

. rezerwy na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz nagrody jubileuszowe

35



Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2010 roku zgodne z MSSF
(w tysigcach ztotych)

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy spotek Grupy majg prawo do

nastepujgcych swiadczen:

- odpraw emerytalno-rentowych - wyptacanych jednorazowo, w momencie przejscia na
emeryture/rente,

- nagrdd jubileuszowych - wyptacanych pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby
lat,

- deputatéw weglowych - wydawanych w okre$lonej ilosci w naturze lub wyptacanych
w formie ekwiwalentu pienieznego,

- ekwiwalentu pienieznego wynikajgcego z taryfy pracowniczej dla pracownikow przemystu
energetycznego,

- odpraw posmiertnych,

- $wiadczen z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych po okresie zatrudnienia.

Warto$¢ biezgca tych zobowigzan na kazdy dzieh bilansowy jest obliczana przez
niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym pfatnosciom,
ktére w przysziosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg
okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia
oparte sg o dane historyczne.

W zakresie $wiadczen po okresie zatrudnienia Grupa rozlicza zyski i straty aktuarialne
zgodnie z wymogami MSR 19, przy uzyciu tzw. ,metody korytarzowej’. Zgodnie z tg metoda,
ustalajgc zobowigzanie z tytutu okreslonych $wiadczen, Spotka ujmuje cze$¢ zyskow i strat
aktuarialnych jako przychody lub koszty, jesli wartos¢ netto skumulowanych nie ujetych
zyskow i strat aktuarialnych na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego przekracza
10 % wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu okreslonych Swiadczen na ten dzien. Cze$c
zyskow i strat aktuarialnych, przekraczajgcych tak okreslony limit, jest ujmowana w wyniku
okresu w wysokosci rownej ilorazowi nadwyzki wymienionej powyzej i przewidywanego
sredniego, pozostatego okresu zatrudnienia pracownikéw Spoiki.

Dodatkowo zgodnie z MSR 19.133 Grupa ujmuje rezerwy na $wiadczenia z tytutu
rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie programu dobrowolnych odejs¢. Wycena
Swiadczen opiera sie na przewidywanej liczbie pracownikéw, ktorzy przyjma tg propozycje
oraz oszacowanej wartosci odprawy.

rezerwa na koszty likwidacji zaktadéw gorniczych

Rezerwa na koszty likwidacji zaktadéw goérniczych ustalana jest w oparciu o szacunki
przysztych  kosztow  likwidacji  opracowywane przez niezaleznych  ekspertow
z uwzglednieniem dyskonta oraz salda tworzonego zgodnie z odrebnymi przepisami
Funduszu Likwidacji Zaktadow Goérniczych. W odniesieniu do kopalh wegla kamiennego
rezerwa ujmowana jest drugostronnie zgodnie z MSR 16 jako sktadnik wartosci srodkow
trwatych zaktadu goérniczego, a zmiany szacunkéw ujmowane sg zgodnie z interpretacjg
KIMSF 1, tj. jako korekty salda rezerwy oraz skapitalizowanych przysztych kosztéw likwidacji
zaktadow goérniczych.

rezerwa na koszty likwidacji szkod gérniczych

Rezerwe ustala sg na podstawie zgtoszonych i udokumentowanych roszczenh z tego tytutu.
Grupie nie jest znana metoda, pozwalajgca na dokonanie wiarygodnego szacunku szkéd
gorniczych, ktére pojawi¢ sie mogg w przysziosci, jako skutek biezgcej dziatalnosci
wydobywczej.

rezerwa na likwidacje sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych

Rezerwe ustala sie z uwzglednieniem zasad okreslonych w MSR 16 i MSR 37 oraz KIMSF
1.

rezerwa z tytutu obowigzku przedstawienia $wiadectw pochodzenia energii

Rezerwe ztytutu obowigzku przedstawienia Swiadectw pochodzenia energii elekirycznej

wytworzonej w zrodtach odnawialnych do umorzenia ujmuje sie:

- w czesci pokrytej posiadanymi na dzien bilansowy $wiadectwami pochodzenia —
w wartosci posiadanych swiadectw,
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- w czes$ci niepokrytej posiadanymi na dzien bilansowy $wiadectwami pochodzenia —
w wartosci rynkowej sSwiadectw niezbednych do spetnienia obowigzku na dzien
bilansowy.

Rezerwa tworzona jest w ciezar kosztéw operacyjnych.

. rezerwa na zobowigzania z tytutu emisji gazéw

Rezerwa na zobowigzania z tytutu emisji gazéw objetych systemem uprawnien do emis;ji jest
tworzona tylko wowczas, gdy rzeczywista emisja produkcji pokazuje niedobér uprawnien do
emisji w odniesieniu do uprawnien przyznanych na caty okres rozliczeniowy.

Rezerwa tworzona jest wciezar kosztow operacyjnych metodg zobowigzan netto
w wysokosci:

- w czesci pokrytej posiadanymi na dzien bilansowy uprawnieniami — w wartoSci
posiadanych uprawnien, tzn. zakupionych po warto$ci bilansowej, otrzymanych
w wartosci zerowej,

- w czesci niepokrytej posiadanymi na dzieh bilansowy uprawnieniami — w warto$ci nizszej
z wartosci rynkowej uprawnien niezbednych do spetnienia obowigzku na dzien bilansowy
i ewentualnej kary.

. pozostate rezerwy Grupa prezentuje w wiarygodnie oszacowanej, biezgcej wartosci
przysztych zobowigzan.

11.21. Platnosci w formie akcji wtasnych

Ptatnosci w formie akcji to transfer instrumentow kapitatowych jednostki lub ich ekwiwalentow
dokonany przez nig lub jej akcjonariuszy na rzecz stron trzecich (réwniez pracownikéw), ktore
dostarczyty do danej spotki towary lub ustugi, chyba ze transfer ten jest dokonany w innym celu niz
zaptata za towary i ustugi dostarczone do jednostki.

Grupa ujmuje dobra lub ustugi otrzymane badz nabyte w ramach transakcji ptatnosci w formie akcji
rozliczanych w instrumentach kapitatowych oraz odpowiadajgcy im wzrost w kapitale wtasnym
w momencie, gdy otrzymuje te dobra lub ustugi. Jesli dobra lub ustugi otrzymane lub nabyte
w ramach transakcji ptatnosci w formie akcji nie kwalifikujg sie do ujecia jako aktywa, jednostka
ujmuje je jako koszt.

Grupa wycenia otrzymane dobra lub ustugi i odpowiadajgcy im wzrost w kapitale wtasnym
w wartosci godziwej otrzymanych débr lub ustug, chyba ze niemozliwe jest wiarygodne
oszacowanie ich wartosci godziwej. Jezeli Grupa nie moze wiarygodnie oszacowacC wartosci
godziwej otrzymanych débr lub ustug, okresla ich warto$¢ oraz odpowiadajgcy im wzrost w kapitale
wlasnym w sposob posredni poprzez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentéw
kapitatowych.

Jednostki rozpoznajg koszt wynagrodzenia na rzecz pracownikdw w postaci akcji przez okres od
dnia przyznania do daty nabycia praw do akcji. Wysoko$¢ kosztu ocenia sie na podstawie wartoSci
godziwej i dokonuje sie wyceny na dzien przyznania instrumentéw. Z uwagi na fakt, ze wartosci
godziwej Swiadczen pracownikéw nie da sie zwykle bezposrednio oceni¢, nalezy wyliczyé wartos¢
godziwg przyznanych instrumentéw kapitatowych. Jesli wynagrodzenie w akcjach jest obwarowane
warunkami rynkowymi, w szacunku wartosci godziwej przyznanych praw na dzien ich przyznania
nalezy uwzgledni¢ prawdopodobienstwo wystgpienia warunkow rynkowych. Warunki dotyczgce
osiggnietych wynikéw i swiadczonych ustug nie oparte na warunkach rynkowych nie sag
uwzgledniane w wartosci godziwej ustalanej na dzien przyznania opcji. Poczatkowy koszt ocenia
sie na podstawie przewidywanej liczby akcji, do ktorych beneficjenci ostatecznie nabedg prawa
uwzgledniajgc prawdopodobienstwo wystgpienia warunkéw innych niz rynkowe. Nastepnie
koryguje sie go w okresie nabywania praw do akcji, jezeli faktyczne wyniki sg inne od
przewidywanych.

Ptatnosci w formie akcji wlasnych wynikajgce z uprawnienia pracownikéw do nieodpfatnego
nabycia akcji spétek na podstawie ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 roku o komercjalizaciji
i prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych ujmowane sg zgodnie z powyzszymi zasadami przez
okres od daty komercjalizacji i powstania danej spotki zaleznej do daty przydziatu akciji.
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11.22. Podziat zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Podziat wypracowanego zysku na powigkszenie Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych
lub nagrody z zysku dla pracownikéw klasyfikowane sg jako koszty operacyjne roku, za ktéry
dokonano podziatu zysku.

11.23. Kredyty i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg
ujmowane wedtug wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w wyniku okresu z chwilg usuniecia zobowigzania
ze sprawozdania z sytuacji finansowej, a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy
procentowej.

11.24. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej
zaptaty. Do pozostatych zobowigzan finansowych zalicza sie zobowigzania z tytulu wynagrodzen,
ktére wyceniane w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie
zakwalifikowane, ze wzgledu na spetnienie okreslonych warunkéw, do kategorii wycenianych do
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla
celébw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wigczajgc wydzielone
instrumenty wbudowane, sg réowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba Zze sg
uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza
niespdjnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw
podlegajg innym regulacjom; lub (ii) zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktére
sg zarzadzane i oceniane w oparciu o warto§¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig
zarzgdzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty
pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w
wartosci godziwej, uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia
kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentdw sg ujmowane
w wyniku okresu jako koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, niebedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowe;.

Grupa wytgcza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe, gdy
zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony,
umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego instrumentu diuznego przez instrument
0 zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje
jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania
finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczace] istniejgcego
zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Powstajgce z tytutu zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych
wykazuje sie w zysku lub stracie.
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11.25. Pozostale zobowigzania niefinansowe

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania z tytutu podatku od
towardw i ustug, inne zobowigzania o charakterze publiczno - prawnym (za wyjatkiem zobowigzan
z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych ujmowanego w odrebnej pozycji sprawozdania
z sytuacji finansowej), nadwyzke zobowigzan nad aktywami ZFSS oraz zobowigzania z tytutu
otrzymanych zaliczek, ktdére bedag rozliczone poprzez dostawe towardéw, ustug lub Srodkéw
trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

11.26. Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pézniejszymi
zmianami stanowi, ze Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (,Fundusz’) tworzg pracodawcy
zatrudniajgcy powyzej 20 pracownikdéw na petne etaty. Jednostki wchodzace w sktad Grupy tworzg
taki fundusz i dokonujg okresowych odpiséw. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalno$ci
socjalnej Grupy, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.
Jednostki wchodzgce w skfad Grupy skompensowaty aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami
wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie stanowig oddzielnych aktywéw Grupy.

11.27. Prawa do emisji gazéw

Prawa do emisji gazéw objetych systemem uprawnien do emisji otrzymane na podstawie
Krajowego Planu Rozdzialu Uprawnien prezentowane sg w wartosci nominalnej tzn. wartosci
zerowej. Zakupione dodatkowo uprawnienia do emisji wyceniane sg w cenie habycia
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci uwzgledniajgc wartos¢ rezydualng tych
praw w odniesieniu do praw przeznaczonych na potrzeby wtasne Grupy i prezentowane sg jako
inne wartosci niematerialne. Prawa do emisji nabyte w celach handlowych prezentowane sg jako
zapasy.

Rezerwa na zobowigzania z tytutu emisji gazéw jest tworzona tylko woéwczas, gdy rzeczywista
emisja pokazuje niedobdr uprawnien do emisji w catym okresie rozliczeniowym.

Zakupione jednostki poswiadczonej redukcji emisji (CER) w ilosci, ktérg prawo dopuszcza do
umorzenia w danym okresie rozliczeniowym sg umarzane w pierwszej kolejnosci. Rezerwa na
zobowigzania jest tworzona w odniesieniu do jednostek poswiadczonej redukcji emisji zakupionych
w celu umorzenia w danym okresie rozliczeniowym.

11.28. Leasing
Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzysci
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwéch wartosci: wartosci godziwe;j
srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat
leasingowych. Opfaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania z tytutu leasingu, w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar
wyniku okresu.

Zasady amortyzacji aktywdéw bedacych przedmiotem leasingu sg spojne z zasadami stosowanymi
przy amortyzacji aktywow bedagcych wtasnoécig jednostki. Przy braku wystarczajgcej pewnosci, ze
leasingobiorca uzyska tytut wiasnosci przed koncem okresu leasingu, dany skfadnik aktywéw
umarza sie przez krotszy z dwédch okreséw: okres leasingu lub okres uzytkowania.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko
i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu
operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz poézniejsze raty leasingowe
ujmowane sg jako koszty metodg liniowg przez okres trwania leasingu.
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11.29. Podatki

Podatek biezacy

Podatek dochodowy wykazany w wyniku okresu obejmuje rzeczywiste obcigzenie podatkowe za
dany okres sprawozdawczy, ustalone przez jednostki Grupy zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych ewentualne korekty rozliczen podatkowych za
lata ubiegte oraz zmiane stanu aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz rezerwy na podatek
odroczony nie rozliczang z kapitatem wiasnym.

Podatek odroczony

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywow i zobowigzan a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia
w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w odniesieniu do wszystkich
dodatnich réznic przejsciowych, z wyjatkiem przypadkéw, gdy rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wynika z:

. poczgtkowego ujecia wartosci firmy albo sktadnika aktywéw lub zobowigzan w ramach
transakcji nie bedgcej potgczeniem jednostek gospodarczych, zas w momencie transakcji
nie ma ona wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania (strate
podatkowsg), oraz

. dodatnich réznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych,
jednostkach stowarzyszonych i udziatami we wspdlnych przedsiewzieciach, w przypadku
ktorych mozliwe jest kontrolowanie terminu odwracania sie réznic przejsciowych
i prawdopodobne jest, ze rdznice przejsciowe nie ulegng odwréceniu w mozliwej do
przewidzenia przysziosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejsciowych do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie
dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych, za
wyjatkiem:

. przypadkow, gdy skladnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika
z poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw lub zobowigzan w ramach transakcji nie bedacej
potgczeniem jednostek gospodarczych, zas w momencie transakcji nie ma ona wptywu ani
na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania (strate podatkowsg), oraz

. ujemnych réznic przejSciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych,
jednostkach stowarzyszonych i udziatami we wspdlnych przedsiewzieciach, w przypadku
ktérych aktywa z tytutu odroczonego podatku ujmuje sie tylko w takim zakresie, w jakim
prawdopodobne jest, ze réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu w mozliwej do przewidzenia
przyszitosci oraz dostepny bedzie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na zrealizowanie
ujemnych roznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego weryfikuje sie
na kazdy dzien bilansowy. Grupa obniza wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania
skfadnika aktywow ztytutlu odroczonego podatku dochodowego. Nieujete aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy i ujmowane sg
w takim zakresie, w jakim prawdopodobne staje sie, ze przyszty dochéd do opodatkowania pozwoli
na ich zrealizowanie.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi, ktére spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznosci. Aktywa z tytutu podatku dochodowego wykazywane sg tylko wtedy, gdy ich realizacja
jest prawdopodobna.

40



Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2010 roku zgodne z MSSF
(w tysigcach ztotych)

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysziosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wycenia sie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg
stosowane, gdy sktadnik aktywoéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac
stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzywaty prawnie lub co do ktérych proces
legislacyjny zasadniczo sie zakonczyt na dzieh bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest
ujmowany w kapitale wtasnym, a nie w zysku lub stracie.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami
z tytutu odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami
z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem
i tym samym organem podatkowym.

Podatek od towarodw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od
towarow i ustug, z wyjatkiem:

. gdy podatek od towardow i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy
do odzyskania od organéw podatkowych, wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢
ceny nabycia skfadnika aktywéw lub jako czesé pozycji kosztowej, oraz

o naleznosci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od
towarow i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zapfaty na rzecz
organow podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czes¢ naleznosci lub
zobowigzan.

11.30. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢
w wiarygodny sposob. Przychody sg rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz
naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towardéw i ustug (VAT) i podatek akcyzowy i inne podatki
od sprzedazy lub optaty oraz rabaty i upusty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg rowniez
kryteria przedstawione ponizej.

Przychody ze sprzedaz towaréw i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczgce ryzyko i korzySci wynikajagce z prawa wiasnosci do
towaréw i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddéw mozna wycenic
w wiarygodny sposob a koszty poniesione mozna wiarygodnie oszacowac.

Do przychodéw zalicza sie kwoty nalezne za sprzedane wyroby gotowe, towary, materiaty oraz
pozostate ustugi dotyczgce dziatalnosci podstawowej ustalone w oparciu o cene netto, po
skorygowaniu o udzielone rabaty i upusty oraz o podatek akcyzowy.

Do przychoddw ze sprzedazy energii elekirycznej zalicza sie rowniez warto$¢ rekompensaty
z tytutu kosztéw osieroconych. Przychéd z tytutu rekompensat ujmowany jest sukcesywnie do
wypracowanych praw do rekompensat do konca okresu ich obowigzywania. Na kazdy moment
ujmowania przychodu Grupa okresla wskaznik szacowanych kosztow osieroconych do tgcznej
sumy otrzymanych, zwréconych i oczekiwanych zdyskontowanych zaliczek rocznych (w tym
dotychczas otrzymanych zaliczek rocznych). Kwota przychodu za dany rok obrotowy stanowi
iloczyn wskaznika i kwot otrzymanych dotychczas zaliczek skorygowanych o korekty roczne,
pomniejszonych o ujete w poprzednich latach przychody z tytutu rekompensat.
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Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody z wykonania niezakorczonej ustugi dtugoterminowej w okresie od dnia zawarcia umowy
do dnia bilansowego — po odliczeniu przychoddw, ktdre wptynety na wynik finansowy w ubiegtych
okresach sprawozdawczych — ustala sie proporcjonalnie do stopnia jej realizacji, jezeli stopien ten
mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny. W zalezno$ci od rodzaju transakcji stopien zaawansowania
realizacji ustugi mozna ustali¢ w oparciu o nastepujgce metody:

. pomiary wykonanych prac,

. procentowe ujecie wykonanych prac na dany dzien w stosunku do catosci prac, ktére majg
by¢ wykonane lub

o stosunek kosztéw poniesionych na dany dzien do catkowitych szacowanych kosztéw
niezbednych do zrealizowania zlecenia. Do kosztéw poniesionych na dany dzien zalicza sie
jedynie te koszty, ktdre dotyczg ustug wykonanych do tego dnia. Jedynie koszty dotyczgce
ustug juz wykonanych lub ustug, ktére majg by¢ wykonane, zalicza sie do catkowitych
szacowanych kosztow transakcji.

Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowaé, wowczas przychody uzyskiwane
z tytutu tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, kitére jednostka
spodziewa sie odzyskac.

W przychodach ze sprzedazy ustug Grupa prezentuje takze przychody zwigzane z dziatalnoscig
dystrybucyjng oraz rozliczenia optaty przytgczeniowej.

Przychody z tytutu nielegalnego pobrania energii z sieci energetycznej (elektrycznej lub cieplnej)
ujmowane sg w ramach podstawowej dziatalnosci operacyjnej Grupy.

Dotacje rzagdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnosé, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang
wszystkie zwigzane z nig warunki, wowczas dotacje rzgdowe sg ujmowane wedtug ich wartosci
godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychéd
w sposoOb wspotmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé. Jezeli
dotacja dotyczy sktadnika aktywdéw, wéwczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie
rozliczen miedzyokresowych przychodéw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw
rocznych, odpisywana w zysk lub strate przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig
sktadnika aktywow.

11.31. Koszty

Koszt wlasny sprzedazy
Do kosztu wtasnego sprzedazy zalicza sie:

. koszt wytworzenia produktéw poniesiony w danym okresie sprawozdawczym, skorygowany
0 zmiane stanu produktow (wyrobéw gotowych, potproduktéw oraz produkcji w toku)
oraz skorygowany o koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby,

o warto$¢ sprzedanych towardw i materiatdw wg cen nabycia,

. utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych oraz naleznosci,

. catos¢ poniesionych w okresie sprawozdawczym kosztéw sprzedazy i ogdlnego zarzgdu
(wykazywane jako zysk lub strata).

Koszty wytworzenia, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé przychodom osiggnietym przez
jednostki, wplywajg na wynik finansowy jednostek za ten okres sprawozdawczy, w ktérym
przychody te wystgpity.

Koszty wytworzenia, ktére mozna jedynie w sposob posredni przyporzadkowa¢ przychodom lub
innym korzysciom osigganym przez jednostki, wptywajg na wynik finansowy jednostek w czesci,
w ktérej dotyczg danego okresu sprawozdawczego, zapewniajgc ich wspotmierno$¢ do

42



Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2010 roku zgodne z MSSF
(w tysigcach ztotych)

przychodow lub innych korzy$ci ekonomicznych z uwzglednieniem zasad wyceny srodkow trwatych
oraz zapasow.
11.32. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych zaliczane sg w szczegdlnosci pozycje
zwigzane:

. ze zbyciem rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych,

. z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjgtkiem rezerw zwigzanych z operacjami
finansowymi lub odnoszonymi w koszty operacyjne,

. z przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywéw, w tym
takze srodkow pienieznych,

. z odszkodowaniami, karami i grzywnami oraz innymi kosztami nie zwigzanymi ze zwyktg
dziatalnoscia.

11.33. Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg w szczegdlnosci przychody i koszty dotyczace:

o zbycia aktywéw finansowych,

o aktualizacji wartosci instrumentow finansowych, z wylgczeniem aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy, ktorych skutki przeszacowania odnoszone sg na kapitat
z aktualizacji wyceny,

. przychodow z tytutu udziatu w zyskach innych jednostek,

o odsetek,

. koszty odsetek dla wyceny $wiadczenh pracowniczych zgodnie z MSR 19,

. zmian w wysokosci rezerwy wynikajgcych z faktu przyblizania sie terminu poniesienia kosztu

(efekt odwracania dyskonta),

. réznic kursowych bedacych wynikiem operacji wykonywanych w ciggu okresu
sprawozdawczego oraz wycen bilansowych aktywéw i zobowigzahn na koniec okresu
sprawozdawczego, za wyjgtkiem roznic kursowych ujetych w wartosci poczatkowej srodka
trwatego, w stopniu w jakim sg uznawane za korekte kosztéw odsetek oraz réznic kursowych
z tytutu wyceny pozyciji niepienieznych zakwalifikowanych do portfela AFS,

. pozostatych pozycji zwigzanych z dziatalnoscig finansowa.

Jednostki kompensujg przychody ikoszty ztytutu réznic kursowych, jezeli wynikajg one
z podobnych transakgji. Jezeli rdznice kursowe sg istotne, a nie wynikajg z podobnych transakcji,
to jednostka analizuje, czy prezentowac je oddzielnie.

Przychody ikoszty ztytulu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania
z uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowej w stosunku do wartosci bilansowej netto
danego instrumentu finansowego przy uwzglednieniu zasady istotnosci.

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy Ilub udziatowcéw
do ich otrzymania.
11.34. Wynik netto na akcje

Wynik netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie wyniku netto za dany
okres, ktoéry przypada na zwyktych akcjonariuszy, przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych
w danym okresie sprawozdawczym.

11.35. Rachunek przeptywoéw pienieznych

Rachunek przeptywéw pienieznych sporzgdzany jest metodg posrednia.
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12.

Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Grupa prezentuje informacje dotyczgce segmentéw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 Segmenty
operacyjne za biezacy oraz poréwnywalne okresy sprawozdawcze.

Organizacja i zarzadzanie Grupg odbywajg sie w podziale na segmenty, uwzgledniajgce rodzaj
oferowanych wyrobow i ustug. Kazdy z segmentdéw stanowi strategiczng jednostke gospodarcza,
oferujgcg inne wyroby i obstugujaca inne rynki.

Podziat sprawozdawczosci Grupy w okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku oraz
w okresie poréwnywalnym oparty byt na nastepujacych segmentach operacyjnych:

. Segment Wydobycie, ktéry obejmuje wydobycie wegla kamiennego. W Segmencie
Wydobycie w ramach Grupy TAURON dziata Potudniowy Koncern Weglowy S.A.,

. Segment Wytwarzanie, ktéry obejmuje wytwarzanie energii elektrycznej w zrodfach
konwencjonalnych, w tym w kogeneracji, jak réwniez wytwarzanie energii elektrycznej przy
wspotspalaniu biomasy i innej termicznie pozyskiwanej energii. W Segmencie Wytwarzanie
w ramach Grupy TAURON dziatajg Potudniowy Koncern Energetyczny S.A., Elektrownia
Stalowa Wola S.A., Elektrocieptownia Tychy S.A. i Elektrocieptownia EC Nowa Sp. z 0.0.,

. Segment Odnawialne Zrédta Energii, ktéry obejmuje wytwarzanie energii elektrycznej
w zrodtach odnawialnych, z wytgczeniem wytwarzania energii przy wspotspalaniu biomasy i
innej termicznie pozyskiwanej energii, ktére ze wzgledu na specyfike wytwarzania zostaty
umiejscowione w Segmencie Wytwarzanie. W Segmencie Odnawialnych Zrédet Energii w
ramach Grupy TAURON dziataty TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. i TAURON Sprzedaz Sp. z
0.0. - w zakresie produkcji energii elektrycznej w odnawialnych zrédtach energii, do dnia
30 wrzesnia 2010 roku kiedy to miato miejsce wydzielenie z TAURON Sprzedaz Sp. z o.0.
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zwigzanej z wytwarzaniem energii elektrycznej w
odnawialnych zrédtach energii — hydroelektrowniach i przejecie tego majatku przez
TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. Ponadto do Segmentu Odnawialnych Zrédet Energii nalezg
takze nabyte w 2010 roku spoétki BELS INVESTMENT Sp. z 0.0. oraz MEGAWAT
MARSZEWO Sp. z 0.0.,

. Segment Sprzedazy Energii i Pozostatych Produktéw Rynku Energetycznego, ktory
obejmowat handel hurtowy energig elektryczna, jak rowniez obrot uprawnieniami do emisji
i Swiadectwami pochodzenia oraz sprzedaz energii elektrycznej do krajowych odbiorcéw
koncowych lub podmiotéw dokonujgcych dalszej odsprzedazy energii elektrycznej. W tym
segmencie w ramach Grupy TAURON dziataly TAURON Polska Energia S.A., Polska
Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0., TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0., TAURON
Obstuga Klienta Sp. z 0.0. oraz TAURON Czech Energy s.r.o.

. Segment Dystrybucji, w ramach ktérego dziatajg ENION S.A. i EnergiaPro S.A.

Oprécz powyzszych gtéwnych segmentéw dziatalnosci, Grupa TAURON prowadzi réwniez
dziatalno$¢ w innych obszarach, w tym w obszarze wytwarzania, dystrybucji i sprzedazy ciepta
(Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej Katowice S.A., Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej w
Dabrowie Goérniczej S.A.), w obszarze wydobycia kamienia, w tym kamienia wapiennego, na
potrzeby energetyki, hutnictwa, budownictwa i drogownictwa oraz w obszarze produkcji sorbentéw
przeznaczonych do instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg oraz do wykorzystania w kottach
fluidalnych (Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0.).

Od dnia 3 stycznia 2011 roku nastgpity zmiany w spotkach Grupy. EnergiaPro Gigawat Sp. z o.0.
zmienita nazwe na TAURON Obstuga Klienta Sp. z o0.0. z siedzibg we Wroctawiu, a podstawowg
jej dziatalnoscig jest obstuga klientéw. ENION Energia Sp. z 0.0. zmienita hazwe na TAURON
Sprzedaz Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ktorej gtéwng dziatalnoscig jest sprzedaz energii
elektrycznej.

Grupa rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposoéb, jakby dotyczyty one podmiotow
niepowigzanych — przy zastosowaniu biezgcych cen rynkowych.

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane w procesie konsolidaciji.

Aktywa segmentu nie zawierajg podatku odroczonego, naleznosci z tytutu podatku dochodowego
oraz aktywow finansowych.
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Zobowigzania segmentu nie zawierajg podatku odroczonego, zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego oraz zobowigzan finansowych.

Naktady inwestycyjne odpowiadajg nabyciom rzeczowych aktywéw trwatych, wartoSci
niematerialnych i nieruchomosci inwestycyjnych.

Dodatkowo Grupa prezentuje obszary geograficzne swojej dziatalnosci, ktére nie stanowig
segmentow operacyjnych.

12.1. Segmenty operacyjne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychodéw i zyskéw oraz aktywéw
i zobowigzan poszczegoélnych segmentéw operacyjnych Grupy za lata zakonczone dnia 31 grudnia
2010 roku i dnia 31 grudnia 2009 roku .
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(w tysigcach ztotych)
. Wytwarzanie energii Wytwarzgnle . Sprzedaz engrgu
. . Wydobycie L . energii Dystrybucja elektrycznej i . . -
Rok zakonczony dnia elektrycznej i cieplnej . . Pozycje . Dziatalnos¢
- wegla L . elektrycznej ze energii pozostatych Pozostate . k Razem Wylaczenia i
31 grudnia 2010 . ze zrédet 2. . . nieprzypisane ogétem
kamiennego X zrodet elektrycznej produktow rynku
konwencjonalnych R
odnawialnych energetycznego
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow 471 336 1864 139 38 857 1167 288 11317542 569 717 - 15428879 - 15428879
zewnetrznych
Sprzedaz migdzy segmentami 610 062 3999 069 128 345 3341745 776 300 28 246 - 8883 767 (8 883 767) -
Przychody segmentu ogétem 1081398 5 863 208 167 202 4509 033 12 093 842 597 963 - 24 312 646 (8 883 767) 15 428 879
Wynik
Zysk/ (strata) segmentu 5908 656 169 89 407 509 281 88 145 35 445 14 904 1399 259 - 1399 259
Koszty nieprzypisane - - - - - - - - - -
Zysk/(strata) z dziatalnosci
kontynuowanej przed . 5908 656 169 89 407 509 281 88 145 35 445 14 904 1399 259 - 1399 259
opodatkowaniem i przychodami
(kosztami) finansowymi
Udziat w zysku (stracie) jednostki
stowar;yszf)ng i wspolnego ) (236) ) ) ) . . (236) ) (236)
przedsiewziecia wykazywanego
metodg praw wtasnosci
Przychody (koszty) finansowe netto - - - - - - (141 709) (141 709) - (141 709)
Zysk/ (strata) przed 5908 655 933 89 407 509 281 88 145 35445 (126 805) 1257 314 ; 1257 314
opodatkowaniem
Podatek dochodowy - - - - - - (265 931) (265 931) - (265 931)
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy 5908 655 933 89 407 509 281 88 145 35445 (392 736) 991 383 - 991 383
Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu 1200 022 9749 717 727 065 7 720 068 2 755 409 841 196 - 22993 477 - 22993 477
Udzialy i akcje w jednostkach
stowarlzyszf)n)fch i wspdinych . 764 . ) ) } . 764 } 764
przedsiewzigciach wykazywane
metodg praw wtasnosci
Aktywa nieprzypisane - - - - - - 436 043 436 043 - 436 043
Aktywa ogétem 1200 022 9 750 481 727 065 7 720 068 2 755 409 841 196 436 043 23 430 284 - 23430 284
Zobowigzania segmentu 496 260 1394 426 24 411 1908 521 1399 603 121 255 - 5344 476 - 5344 476
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - 2873737 2873737 - 2873737
Zobowiazania ogétem 496 260 1394 426 24 411 1908 521 1399 603 121 255 2873737 8218 213 - 8218213
Pozostate informacje dotyczace
segmentu
Naktady inwestycyjne * 144 419 384 188 146 857 867 124 22116 38 394 - 1603 098 - 1603 098
Amortyzacja (104 706) (541 778) (25 538) (628 523) (8 095) (50 587) - (1359 227) - (1359 227)
Odpisy na aktywa niefinansowe 37) (14 494) 51 5882 (205) 142 - (8 661) - (8 661)

* Naktady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne, z wytgczeniem nabycia praw do emisji gazéw cieplarnianych oraz $wiadectw pochodzenia energii.
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(w tysigcach ztotych)
. . Wytwarzanie Sprzedaz energii
Rok zakonczony dnia Wydobycie Wytwarzan_lg gnergu_ energii Dystrybucja elektrycznej i . . s
. elektrycznej i cieplnej . . Pozycje . Dziatalnos¢
31 grudnia 2009 wegla c . elektrycznej ze energii pozostatych Pozostate ) ) Razem Wytaczenia .
. ze zrodet L. ) . nieprzypisane ogoétem
(dane przeksztatcone) kamiennego } zrédet elektrycznej produktow rynku
konwencjonalnych ;
odnawialnych energetycznego
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow 485 940 1232884 42173 859 483 10578633 495509 - 13694622 - 13694622
zewnetrznych
Sprzedaz migdzy segmentami 681 149 4105 603 81 159 3286 551 943 222 22 899 - 9120 583 (9 120 583) -
Przychody segmentu ogétem 1167 089 5 338 487 123 332 4 146 034 11 521 855 518 408 - 22 815 205 (9 120 583) 13 694 622
Wynik
Zysk/ (strata) segmentu 147 031 677 144 55 141 155 621 301 837 6579 (22 570) 1320 783 - 1320783
Koszty nieprzypisane - - - - - - - - - -
Zysk/ (strata) z dziatalnosci
kontynuowanej przed . 147 031 677 144 55 141 155 621 301 837 6579 (22 570) 1320783 ; 1320783
opodatkowaniem i przychodami
(kosztami) finansowymi
Przychody (koszty) finansowe netto - - - - - - (94 714) (94 714) - (94 714)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 147 031 677 144 55141 155 621 301 837 6579 (117 284) 1226 069 - 1226 069
Podatek dochodowy - - - - - - (277 906) (277 906) - (277 906)
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy 147 031 677 144 55141 155 621 301 837 6579 (395 190) 948 163 - 948 163
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 1042 195 9578 454 567 080 7 766 790 1958 249 847 236 - 21 760 004 - 21 760 004
Aktywa nieprzypisane - - - - - - 395 489 395 489 - 395 489
Aktywa ogoétem 1042 195 9578 454 567 080 7 766 790 1958 249 847 236 395 489 22 155 493 - 22 155 493
Zobowigzania segmentu 445 667 1137 399 16 899 1688 241 1286 757 109 812 - 4684 775 - 4684 775
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - 3237052 3237 052 - 3237 052
Zobowiazania ogétem 445 667 1137 399 16 899 1688 241 1286 757 109 812 3237 052 7921 827 - 7921 827
Pozostate informacje dotyczace
segmentu
Naktady inwestycyjne * 130 357 519 927 24 387 745 957 14 585 44 019 - 1479 232 - 1479 232
Amortyzacja (106 006) (503 580) (21 260) (630 837) (4 273) (55 262) - (1321 218) - (1321 218)
Odpisy na aktywa niefinansowe (165) (692) (51) 3887 (66) (2 002) - 911 - 911

* Naktady inwestycyjne obejmujg nakiady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne, z wytgczeniem nabycia praw do emisji gazéw cieplarnianych oraz $wiadectw pochodzenia energii.
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13.

12.2. Geograficzne obszary dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy w przewazajacym zakresie prowadzona jest na terenie Polski. Sprzedaz na
rzecz klientow zagranicznych w latach zakoriczonych dnia 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009

roku wynosita odpowiednio 228 867 tysiecy ztotych oraz 233 696 tysiecy ztotych.

Przychody i koszty

13.1. Pozostate przychody operacyjne

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

Dotacje 9 350 7791

Rozwigzanie pozostatych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ pozostatych 1782 3

aktywow

Rozwigzanie rezerw bilansowych 1018 14 317

Otrzyman.e O(Ijszkodowama.l, kary, grzywny oraz zasgdzone koszty 51 291 43 292

egzekucyjne i postepowania sgdowego

Zwrot podatkow (innych niz podatek CIT) 21 307

Zwrot kosztow postepowania sgdowego 2221 1343

Przedawnione/ umorzone zobowigzania 168 350

Nadwyzki inwentaryzacyjne 3302 15

Zmniejszenie szacunkow rezerw dla obecnych emerytow i rencistow 2920 2059

Nalezne odszkodowania od ubezpieczycieli 2017 2093

Przychody stanowigce réwnowarto$¢ odpiséw amortyzacyjnych od

. . . . 5299 6 203

nieodptatnie otrzymanych srodkéw trwatych

Sprzedaz/odzysk ztomu 1127 898

Przychody ze sprzedazy uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych - 21271

Przychody z otrzymanego nieodptatnie prawa wieczystego uzytkowania 9837 3186

gruntu

Pozostate 14 833 9 048
Razem Pozostate przychody operacyjne 105 186 112 106

13.2. Pozostate koszty operacyjne

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

Strata ze zbycia $rodkéw trwatych / wartosci niematerialnych (12 841) (22 006)
Darowizny (6 962) (5 866)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ pozostatych aktywéw (363) (1 306)
Utworzenie rezerw bilansowych (24 561) (29 221)
Wzrost rezerw dla obecnych emerytéw i rencistow (18 229) (15 161)
Wzrost rezerw na roszczenia o wyptate odszkodowan za bezumowne

korzystanie z nieruchomosci pod obiektami energetycznymi (1032) (1258)
Kary, grzywny, odszkodowania, koszty sgdowe i egzekucyjne oraz 2 529) (2 054)
wynagrodzenia z tytutu zastepstwa procesowego

Koszty postepowania spornego (3948) (3 218)
Koszty dziatalnosci socjalnej (7 189) (7 604)
Koszty szkdd elektrycznych i innych w majgtku trwatym (46 206) (36 296)
Korekta podatku od nieruchomosci za lata poprzednie (72) (953)
Pracownicy oddelegowani (3973) (3 196)
Wyptacone ekw.iw’alenty za energie elektryczng z tytutu taryfy pracowniczej dla (4 662) (4 435)
bylych pracownikéw

Skfadki na rzecz organizacji (1 362) (1 022)
Odpisanie zaniechanych inwestycji i produkcji oraz likwidowanych materiatéw (1 404) (11 235)
Pozostate (8 785) (9 855)
Razem Pozostale koszty operacyjne (144 118) (154 686)

48



Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2010 roku zgodne z MSSF

(w tysigcach ztotych)

13.3. Przychody finansowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

Przychody z tytutu instrumentéw finansowych, w tym: 92 855 112 194
Przychody odsetkowe 76 718 61 346
Przychody z tytutu dywidendy 4 804 19 295
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych aktywa finansowe 8 994 3375
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 759 14 692
Roéznice kursowe 1580 873
Zysk ze zbycia inwestycji - 12 613

Pozostate przychody finansowe, w tym : 1009 1262
Rozwigzanie rezerw dotyczgcych odsetek 295 720
Odsetki od naleznosci budzetowych 16 67
Inne 698 475

Razem Przychody finansowe 93 864 113 456

13.4. Koszty finansowe

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2010

31 grudnia 2009

Koszty z tytutu instrumentow finansowych, w tym: (163 245) (136 573)
Koszty odsetkowe (114 406) (114 678)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych (9 615) (5929)
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych (5964) (35)
Réznice kursowe (2 410) (8 990)
Prowizje zwigzane z kredytami i papierami dtuznymi (30 751) (6 941)
Strata ze zbycia inwestycji (99) -

Pozostale koszty finansowe, w tym : (72 328) (71 597)
Odsetki od $wiadczen pracowniczych (66 619) (63 494)
Odsetki od zobowigzan budzetowych (472) (1332)
Inne koszty finansowe (5 237) (6771)

Razem Koszty finansowe (235 573) (208 170)

13.5. Koszty wedtug rodzaju

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

Koszty wedtug rodzaju
Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych

Odpisy aktualizujgce srodki trwate i wartosci niematerialne

Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi konserwacji i remontowe
Ustugi dystrybucyjne
Pozostate ustugi obce
Podatki i optaty
Koszty Swiadczen pracowniczych
Odpis aktualizujgcy zapasy
Odpis aktualizujgcy naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate koszty rodzajowe
Razem koszty wedtug rodzaju
Zmiana stanu zapasoéw i rozliczen miedzyokresowych
Koszt wytworzenia Swiadczeh na wiasne potrzeby
Koszty sprzedazy
Koszty ogdinego zarzadu
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatdw

(1359 227)
(7 697)

(2 660 228)
(226 124)
(1291 731)
(653 355)
(544 181)
(2 592 938)
(1 526)

(13 049)
(116 692)
(9 466 748)
(13 143)
298 544
231 252
670 308

(4 809 341)

(1321 218)
1513

(2 442 034)
(180 940)
(1 539 595)
(373 487)
(487 969)
(2 331 089)
(689)

(29 420)
(99 257)

(8 804 185)
179 189
270 924
188 182
621 537

(3 977 187)

Koszt wtasny sprzedazy

(13 089 128)

(11 521 540)
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13.6. Koszty amortyzacji, odpisy aktualizujgce oraz koszty leasingu operacyjnego ujete

w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2010

31 grudnia 2009

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy: (1320 807) (1 283 892)
Amortyzacja srodkéw trwatych (1292 934) (1 262 406)
Odpis aktualizujgcy rzeczowe aktywa trwate (7 450) 1382
Amortyzacja wartosci niematerialnych (20 403) (22 868)
QOdpis aktualizujgcy wartosci niematerialne (20) -

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy: (4 950) (3 545)
Amortyzacja srodkéw trwatych (3 758) (2 808)
Amortyzacja wartosci niematerialnych (1192) (737)

Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzadu: (36 163) (30 268)
Amortyzacja $rodkéw trwatych (25 010) (20 355)
Odpis aktualizujgcy rzeczowe $rodki trwate (255) (240)
Amortyzacja wartosci niematerialnych (10 898) (9 673)

Pozycje t.x.jete w koszcie wytworzenia swiadczen na potrzeby wiasne (5 032) 2 371)

jednostki:

Amortyzacja $rodkéw trwatych (4 052) (2 229)
Amortyzacja wartosci niematerialnych (980) (142)

Pozycje ujete w pozostatych kosztach i przychodach operacyjnych: 590 371
Odpis aktualizujgcy rzeczowe aktywa trwate 590 439
QOdpis aktualizujgcy wartosci niematerialne - (68)

Razem (1 366 362) (1319 705)

13.7. Koszty Swiadczen pracowniczych

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

Wynagrodzenia (1 853 839) (1792 786)
Koszty ubezpieczen spotecznych (340 820) (323 181)
Nagrody jubileuszowe (61 558) (11 450)
Odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (74 858) (71 397)
Koszty $wiadczen po okresie zatrudnienia, w tym: (89 898) (68 515)
Rezerwa na swiadczenia emerytalne, rentowe i podobne (10 566) (8 287)
Deputaty weglowe i taryfa energetyczna (12 942) (10 230)
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (2 528) (1 396)
Koszty pracowniczych programéw emerytalnych (63 862) (48 570)
Inne rezerwy na $wiadczenia po okresie zatrudnienia - 32)
Program dobrowolnych odejs¢ (86 217) -
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych (85 748) (63 760)
Koszty $wiadczen pracowniczych, w tym: (2 592 938) (2 331 089)
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy (1 805 466) (1 727 475)
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy (119 768) (114 315)
Zmiana stanu produktéw (174 444) (76 860)
Pozycje ujete w kosztach ogdinego zarzgdu (392 310) (354 970)
Pozycje ujete w koszcie wytworzenia $wiadczen na potrzeby wiasne (100 950) (57 469)

jednostki

W 2010 roku wprowadzono program dobrowolnych odejs¢ w spotkach: ENION S.A., EnergiaPro
S.A., Potudniowy Koncern Energetyczny S.A. oraz Elektrownia Stalowa Wola S.A., ktéry zostat
szerzej opisany w nocie 27 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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14.

Podatek dochodowy

14.1. Obciazenia podatkowe

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakoriczone 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia

2009 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Rok zakonczony

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

31 grudnia 2010 (dane
przeksztatcone)
Biezacy podatek dochodowy (210 807) (158 661)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (209 188) (184 401)
Korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych (1 619) 25740
Odroczony podatek dochodowy (55 124) (119 245)
Podatek dochodowy wykazywany w wyniku finansowym (265 931) (277 906)
Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych catkowitych dochodow (211) (4 670)

14.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedilug efektywnej stawki
podatkowej Grupy za lata zakonczone 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku przedstawia

sie nastepujgco:

Rok zakonczony

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

31 grudnia 2010 (dane
przeksztaicone)

Zyskl(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 1257 314 1226 069
Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem 1257 314 1226 069
Podatek w1=:dluog ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce, (238 890) (232 954)
wynoszacej 19%
Korekty dotyczgce podatku dochodowego z lat ubiegtych (1619) 25740
Podatek v'vynikajqcy.z kosztow nie stanowigcych kosztow uzyskania (@25 111) (52 713)
przychoddéw, w tym:

Utworzenie niepodatkowych rezerw i odpiséw aktualizujgcych (3082) (7 322)

PFRON (3652) (3642)

Pozostate (18 377) (41 749)
Podatp?k wynikajgcy z przychoddw nie bedgcych podstawg opodatkowania, 6566 12 152
wtym:

Dywidendy 878 3606

Rozwigzanie niepodatkowych rezerw i odpiséw aktualizujgcych 790 3972

Pozostate 4 898 4574
Zmiany szacunku w podatku odroczonym (7 194) (9 690)
Pozostate 317 (20 441)
P k k fek j ki ki j j 21,2% (2 -

odatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej % (2009 (265 931) (277 906)
22,7%)
Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w wyniku finansowym (265 931) (277 906)

14.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujgcych pozyciji:
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Stan na
Stan na 31 grudnia 2009
31 grudnia 2010 (dane
przeksztatcone)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
- od ulg inwestycyjnych 102 127
-od roznlcY pomledzy podatkowa a bilansowg wartoscig srodkéw trwatych 1537 110 1448 113
oraz wartosci niematerialnych
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig aktywow
) e o - 558 520
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig aktywow finansowych
. 8 800 8819
dostepnych do sprzedazy
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig aktywoéw finansowych 238 115
utrzymywanych do terminu wymagalnosci
-od _rozr}lc.y pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig pozyczek i 1633 1968
naleznosci
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig aktywow finansowych
) ) ; 101 98
wytgczonych z zakresu MSR 39 (np. zobowigzania leasingowe)
-z tytulu. odmlenne'go.momentu podatkowego uznania przychodu ze 69 601 47 755
sprzedazy produktow i ustug
-z tytg_lu ujecia sza_cowanych przychodoéw ze sprzedazy ustugi dystrybucyjnej 14 292 21 975
energii elektrycznej
-od réznicy pomleq_zy podatkowa a bilansowg wartoscig praw majatkowych 14 085 25 550
pochodzenia energii
- z tytutu rekompensaty za rozwigzanie kontraktéw dtugoterminowych 86 103 61677
- pozostate 23792 26 232
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1756 415 1642 949
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig srodkoéw trwatych
. : 5661 7551
oraz wartosci niematerialnych
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig zapaséw 1877 4662
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig pozostatych aktywéw 213 081
niefinansowych
- nleodplatrue otrzymana infrastruktura energetyczna i otrzymane optaty 88 085 89 406
przytaczeniowe
- od rezerw bilansowych 437 423 384 476
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig aktywow
) o o - 1563 308
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig aktywoéw finansowych
. 990 647
dostepnych do sprzedazy
-od roquc.y pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig pozyczek i 3483 4170
naleznosci
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig aktywow finansowych
s f 2277 42
wytgczonych z zakresu MSR 39 (np. naleznosci z tytutu leasingu)
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig zobowigzan ) 833
finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig zobowigzan 935 8 381
finansowych wycenianych wg. zamortyzowanego kosztu
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg warto$cig zobowigzan z tytutu
- ) . 27 -
gwarangciji, factoringu i wytgczone z zakresu MSR 39
- naliczone koszty badania bilansu, wynagrodzenia aktuariusza 107 165
-z tytuh{ oc§m|ennego momentu podatkowego uznania kosztu sprzedazy 56 914 43 921
produktéw i ustug
- pozostate naliczone koszty 5597 1380
- straty podatkowe 47 340 81079
- z tytulu odmiennego momentu podatkowego uznania przychodéw ze 31 920 )
sprzedazy praw do emisji zanieczyszczen
- pozostate 18 194 16 473
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 702 606 644 475
Po skompensowaniu sald na poziomie spétek z Grupy Kapitatowej
podatek odroczony Grupy prezentowany jest jako:
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 161 806 152 221
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego (1 215 615) (1 150 695)
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15.

Zmiana stanu rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 1642 949 1510923
Zwigkszenia (tytuly) 590 574 514 115
w korespondencji z wynikiem finansowym 590 574 513 969
w korespondenciji z kapitatami - 146
Zmniejszenia (tytuly) (477 108) (382 089)
w korespondencji z wynikiem finansowym (477 108) (381 192)
w korespondenciji z kapitatami - (897)
1756 415 1642 949

Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia

Zmiana stanu aktywow z tytutu podatku odroczonego

Rok zakonczony

Rok zakonczony

31 grudnia 2009

31 grudnia 2010 (dane
przeksztaicone)
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 644 475 636 363
Zwigkszenia (tytuly) 443 678 362 658
w korespondencji z wynikiem finansowym 440 793 359 603
w korespondenciji z kapitatami 2 885 3055
Zmniejszenia (tytuly) (385 547) (354 546)
w korespondencji z wynikiem finansowym (382 451) (346 071)
w korespondenciji z kapitatami (3 .096) (8 475)
Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 702 606 644 475
Podatek dochodowy dotyczacy pozostalych catkowitych dochodéw
Rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku
Wartos¢ przed Wartos¢ po
podatkiem Podatek podatku
Zmiana wartosci instrumentéw zabezpieczajgcych 1112 (211) 901
Ro6zZnice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (271) - (271)
Razem 841 (211) 630
Rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku
Wartos¢ przed Wartos¢ po
podatkiem Podatek podatku
Zmiana wartosci instrumentéw zabezpieczajgcych 24 576 (4 670) 19 906
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - -
Razem 24 576 (4 670) 19 906
Majatek socjalny, zobowigzania ZFSS oraz fundusze specjalne
Tabele ponizej przedstawiajg analityke funduszy:
. Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych
Stan na Stan na
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Pozyczki udzielone pracownikom 47 413 45 123
Srodki pieniezne 27 531 30005
Pozostate aktywa i zobowigzania Funduszu (210) (409)
Zobowigzania z tytutu Funduszu (72 204) (72 165)
Saldo po skompensowaniu 2530 2554
75 100 71 397

QOdpisy na Fundusz w okresie
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. Fundusz Likwidacji Zaktadéw Gérniczych

Zgodnie z przepisami ustawy Prawo geologiczne i goérnicze oraz przepisami wykonawczymi
wydanymi do tej ustawy przedsiebiorstwa gérnicze wchodzace w sklad Grupy tworzg Fundusz
Likwidacji Zaktadow Gorniczych (,FLZG”). FLZG tworzony jest w okreslonym stosunku
procentowym do wartosci podatkowych odpiséw amortyzacyjnych od $rodkéw trwatych, lub
w odniesieniu do optaty eksploatacyjnej, poprzez przekazanie Srodkéw pienieznych
w wysokosci réownowartosci odpiséw na wyodrebniony rachunek bankowy. Aktywa finansowe
FLZG prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako dlugoterminowe aktywa
finansowe, natomiast saldo FLZG ujmowane jest w ramach rezerwy na przyszite koszty likwidaciji
obiektow zaktadow gdérniczych. Tabela ponizej przedstawia kwote odpisu na FLZG oraz stan
aktywoéw FLZG.

Aktywa finansowe Funduszu Likwidacji Zaktadow Goérniczych

Rok zakonczony  Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Stan srodkéw na 1 stycznia 20 029 13 045
Odprowadzone $rodki 149 5567
Odsetki 847 1417
Wykorzystanie - -

Stan srodkéw na 31 grudnia 21 025 20 029

Odpisy na FLZG w okresie 2 893 2763

Zobowiagzania finansowe Funduszu Likwidacji Zaktadéw Gérniczych

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Fundusz Likwidacji Zaktadéw Goérniczych 23 950 20 095
Nadwyzka zdyskontowanych szacowanych kosztéw likwidaciji - 745
Nadwyzka FLZG nad zdyskontowanymi szacowanymi kosztami likwidacji 6 866 -

taczne zobowiazanie z tytutu przysztych kosztéw likwidacji obiektéw

zaktadow goérniczych 23 950 20840
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16. Rzeczowe aktywa trwate
Rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku
Prawo . . .
uzytkowania Bu.dynkll, l.Oke.IIe.l. UrZQ(?zema' Srodki Inne $rodki  Srodki trwate  Srodki trwatew  Rzeczowe aktywa
Grunty K obiekty inzynierii  technicznei X
wieczystego . . transportu trwate razem budowie trwate razem
ladowej i wodnej maszyny
gruntu

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 57 747 783 111 10 090 384 9 247 487 213779 221163 20613 671 351 397 20 965 068
zakup bezposredni - - 61 1325 969 415 2770 1328114 1330884
rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie 5386 2335 554 644 541 314 42 113 39024 1184 816 (1184 816) -
sprzedaz, zbycie (897) (2 032) (5473) (1 083) (2076) (71) (11 632) (416) (12 048)
przemieszczenia pomigdzy grupami - - 14 245 (14 434) - 189 - - -
darowizny i nieodptatne przekazania - (4 159) (615) (52) (14) - (4 840) - (4 840)
likwidacja (248) (7) (14 856) (52 163) (1 464) (3714) (72 452) (261) (72 713)
nieodptatne otrzymanie 3 9837 18 981 1579 - 54 30 454 - 30 454
nabycie jednostki zaleznej - - - - - - - 111 352 111 352
przyjete do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu lub innej ) } : 522 1410 ) 1932 (522) 1410
umowy o podobnym charakterze
aport - (362) (3 464) (139) - (203) (4 168) (57) (4 225)
czesci zapasowe alokowane do $rodkow trwatych - - (54) 7 667 - 1291 8904 3969 12873
koszty remontéw alokowane do $rodkéw trwatych - - 1166 12 781 561 - 14 508 86 022 100 530
spisanie inwestycji zaniechanych - - - - - - - (1 710) (1 710)
przekazanie na wartosci niematerialne - - - - - - - (1 576) (1576)
ujawnienie - 347 1812 497 - 66 2722 - 2722
wytworzenie we wlasnym zakresie - - - - - - - 32318 32318
pozostate zmiany 4 (22) (666) 8213 97 (845) 6 781 105 6 886

Bilans zamknigcia 61 995 789 048 10 656 165 9 753 514 255 375 257 369 21 773 466 723 919 22 497 385

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (867) (1 065) (1 755 603) (1774 164) (64 427) (97 229) (3 693 355) (11 140) (3 704 495)
amortyzacja za okres - - (597 301) (665 203) (31192) (32 058) (1325 754) - (1 325 754)
zwigkszenie odpisoéw aktualizujgcych - (297) (11 755) (3 638) (135) (302) (16 127) (333) (16 460)
zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych 493 24 3180 434 31 51 4213 5132 9345
sprzedaz, zbycie - 25 583 735 1242 58 2643 - 2643
przemieszczenia pomigdzy grupami - - (1878) 1739 - (133) (272) 272 -
darowizny i nieodptatne przekazania - - 318 47 9 - 374 - 374
likwidacja - - 8228 48 064 1429 2334 60 055 244 60 299
nieodptfatne otrzymanie - - - - - - - - -
nabycie jednostki zaleznej - - - - - - - - -
aport - - 225 80 - 160 465 - 465
amortyzacja odniesiona na $rodki trwate w budowie - - - - - - - - -
przekazanie na wartosci niematerialne - - - - - - - - -
pozostate zmiany - (28) 533 (70) (68) 842 1209 (75) 1134

Bilans zamknigcia (374) (1341) (2 353 470) (2 391 976) (93 111) (126 277) (4 966 549) (5 900) (4 972 449)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 56 880 782 046 8334781 7473323 149 352 123934 16 920 316 340 257 17 260 573

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 61 621 787 707 8302 695 7 361 538 162 264 131 092 16 806 917 718 019 17 524 936
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Rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku

Prawo Budynki, lokale i Urzadzenia

uzytkowania . S . ; Srodki Inne $rodki  Srodki trwate  Srodki trwatew  Rzeczowe aktywa
Grunty B obiekty inzynierii  technicznei .
wieczystego L. . transportu trwate razem budowie trwate razem
grunty ladowej i wodnej maszyny

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 53 688 782073 9041737 7 410 587 178 390 189 439 17 655 914 1886 661 19 542 575
zakup bezposredni 324 1438 7071 1686 1368 601 12 488 1301 488 1313976
rozliczenie $rodkow trwatych w budowie 3931 2 852 1027 548 1849 009 35587 34 012 2952 939 (2 952 939) -
sprzedaz, zbycie (135) (4 941) (2 169) (3907) (2 608) (86) (13 846) (3638) (17 484)
przemieszczenia pomiedzy grupami 2) 2 (25) 47 (19) 3) - - -
darowizny i nieodptatne przekazania (8) (505) (145) (36) - - (694) - (694)
likwidacja @) (342) (13 396) (21 364) (1 010) (4 085) (40 204) - (40 204)
nieodptatne otrzymanie 1 3186 37753 1254 - 20 42 214 6 835 49 049
nabycie jednostki zaleznej - - - - - - - - -
przyjete do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu lub innej } ) ) 3518 2125 ) 5643 (596) 5047
umowy o podobnym charakterze
czesci zapasowe alokowane do $rodkéw trwatych - - - (6 317) - 1251 (5 066) (175) (5241)
koszty remontéw alokowane do srodkéw trwatych - - - 12 945 - - 12 945 89119 102 064
spisanie inwestycji zaniechanych - - - - - - - (555) (555)
przekazanie na warto$ci niematerialne - - - - - - - (2374) (2374)
ujawnienie - 28 68 106 - 12 214 - 214
wytworzenie we wiasnym zakresie - - - - - - - 27 994 27 994
pozostate zmiany (45) (680) (8 058) (41) (54) 2 (8 876) (423) (9 299)

Bilans zamknigcia 57 747 783 111 10 090 384 9 247 487 213779 221163 20 613 671 351 397 20 965 068

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (809) (401) (1 149 462) (1170 948) (37 641) (68 695) (2 427 956) (15 777) (2443 733)
amortyzacja za okres - - (610 325) (617 960) (28 565) (30 948) (1287 798) - (1 287 798)
zwigkszenie odpisoéw aktualizujgcych 7) (275) (1319) (3694) (14) (55) (5 364) (64) (5 428)
zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych - - 114 2890 - 8 3012 3997 7 009
sprzedaz, zbycie (51) (393) (562) 906 2083 187 2170 (271) 1899
przemieszczenia pomiedzy grupami - - (85) 7 (999) 8 (999) 999 -
darowizny i nieodptatne przekazania - - 28 26 - - 54 - 54
likwidacja - - 5974 14 643 690 2271 23578 - 23578
nieodptatne otrzymanie - - (243) (122) - - (365) - (365)
nabycie jednostki zaleznej - - - - - - - - -
amortyzacja odniesiona na $rodki trwate w budowie - - - - - - - - -
przekazanie na wartosci niematerialne - - - - - - - - -
pozostate zmiany - 4 277 18 19 (5) 313 (24) 289

Bilans zamkniecia (867) (1 065) (1 755 603) (1774 164) (64 427) (97 229) (3 693 355) (11 140) (3 704 495)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 52 879 781672 7892 275 6 239 639 140 749 120 744 15 227 958 1870884 17 098 842

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 56 880 782 046 8334781 7473323 149 352 123934 16 920 316 340 257 17 260 573

Utworzenie i rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartosé srodkéw trwatych dotyczg indywidualnie okreslonych srodkéw trwatych.
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17.

Warto$¢ bilansowa maszyn i urzgdzeh uzytkowanych na dziehA 31 grudnia 2010 roku na mocy
umow leasingu finansowego oraz umow dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 109 143 tysiecy ztotych
(na dzien 31 grudnia 2009 roku: 125 473 tysiecy ztotych). Na aktywach uzytkowanych na mocy
umow leasingowych oraz uméw dzierzawy z opcjg zakupu zostat ustanowiony zastaw pod
zabezpieczenie zwigzanych z nimi zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz umodw
dzierzawy z opcjg zakupu.

Warto$¢ bilansowa budynkéw i budowli uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2010 roku na mocy
umow leasingu finansowego oraz umoéw dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 23 598 tysiecy ztotych
(na dzien 31 grudnia 2009 roku: 24 931 tysiecy ztotych). Na aktywach uzytkowanych na mocy
umow leasingowych oraz umow dzierzawy z opcjg zakupu zostat ustanowiony zastaw pod
zabezpieczenie zwigzanych z nimi zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz umow
dzierzawy z opcjg zakupu.

Warto$¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego w roku zakonczonym
31 grudnia 2009 roku wyniosta 39 671 tysiecy ziotych. Wysokie skapitalizowane koszty
finansowania zewnetrznego w 2009 roku wynikajg z kapitalizowanych kosztéw dotyczgcych
budowy przez Potudniowy Koncern Energetyczny S.A. bloku 460 MW w Elektrowni tagiszy, ktéry
zostat oddany do uzywania w 2009 roku. W 2010 roku nie wystapity znaczace srodki trwate, ktére
wymagatyby dtugookresowego dostosowania do uzytkowania, w zwigzku z tym nie wystgpita
istotna kapitalizacja odsetek w wartosci srodkéw trwatych.

Grupa Kapitatowa TAURON wykonata analizy utraty wartosci osrodkéw wypracowujgcych srodki
pieniezne (ang. cash-generating unit - "CGU"), obejmujgcych rzeczowe aktywa trwate spotek
zaleznych. W wyniku przeprowadzonych analiz na dzien 31 grudnia 2010 roku nie stwierdzono
istnienia przestanek utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych, w zwigzku z czym nie wystgpita
koniecznos¢ dokonywania odpiséw z tytutu utraty wartosci tych aktywow.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy w wysokosci 4 397 tysiecy ziotych na dzien
31 grudnia 2010 roku obejmuja:

. Nieruchomos¢ o wartosci 1 671 tysiecy ztotych potozong w miejscowosci Kosséw gmina
Radkéw w wojewddztwie swietokrzyskim stanowigca zabudowang dziatke o powierzchni
3,1900 ha. Rzeczy ruchome obejmujg urzgdzenia i ciggniki znajdujgce sie na
nieruchomosci. W przesztoéci znajdowat sie tam Zaktad Produkcji Biomasy Elektrocieptowni
Tychy S.A. Pomimo podpisanych uméw warunkowej sprzedazy nieruchomosci oraz
przedwstepnej umowy sprzedazy rzeczy ruchomych, w ktérych strony zobowigzaty sie do
zawarcia umowy przeniesienia wlasnosci nieruchomosci oraz umowy sprzedazy rzeczy
ruchomych w terminie do dnia 30 kwietnia 2010 roku z zastrzezeniem, iz nabywca podda sig
na rzecz Elektrocieptowni Tychy S.A. egzekucji wynikajgcej z art. 777 § 1 pkt. 4 Kodeksu
postepowania cywilnego — druga strona nie stawiata sie w kolejnych wyznaczonych
terminach w sprawie zawarcia umowy. Po zasiegnieciu opinii prawnej, postanowiono
odstgpi¢ od zawarcia umowy, jednoczesnie wystepujgc na droge sgdowg z Zzgdaniem
wyptaty stosownych odszkodowan. W Ilutym 2011 roku powotana przez Zarzad
Elektrocieptowni Tychy S.A. Komisja Odbiorowa dokonata odbioru przedmiotowej
nieruchomosci . W zwigzku z powyzszym Zarzgd rozpocznie kolejng procedure przetargowg
zbycia przedmiotowej nieruchomosci.

o Megauktad Cieptownia Zawodzie zlokalizowany w Czestochowie, w sktad ktdérego wchodzi
nieruchomos¢ gruntowa wraz z budynkami: kottowni, maszynowni i rozdzielni oraz instalacja
do wytwarzania ciepta stanowigce wlasnos¢ ENION SA., o wartosci 2 709 tysiecy zitotych.
Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki ENION S.A. z dnia 25
czerwca 2009 roku oraz uchwatg Nadzyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
ENION S.A. z dnia 3 sierpnia 2010 roku akcjonariusze wyrazili zgode na zbycie czesci
majgtku spotki stanowigcego Megaukiad Cieptownie Zawodzie. Komisja Przetargowa
dwukrotnie w dniu 13 stycznia 2010 roku oraz 19 sierpnia 2010 roku ogtosita publiczny
nieograniczony przetarg pisemny na sprzedaz prawa witasnosci Megaukifadu Cieptowni-
Zawodzie, jednak na zaden z nich nie wptyneta oferta.
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18.

. Dziatka rekreacyjna wraz ze znajdujgcymi sie na niej domkami wypoczynkowymi o warto$ci
17 tysiecy ztotych. Zostata podpisana umowa sprzedazy, ktéra czasowo zostata wstrzymana
przez Sad w celu uzupetnienia brakéw formalnych. Oczekuje sie, ze sprzedaz nastgpi w
roku 2011.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy w wysokosci 5 951 tysiecy ziotych na dzien
31 grudnia 2009 roku obejmowaty:

. Nieruchomos$é o wartosci 1 671 tysiecy ziotych potozong w miejscowosci Kosséw gmina
Radkéw w wojewddztwie Swietokrzyskim stanowigca zabudowang dziatke o powierzchni
3,1900 ha. Rzeczy ruchome obejmujg urzadzenia i ciggniki znajdujgce sie na
nieruchomosci. W przesztosci znajdowat sie tam Zaktad Produkcji Biomasy Elektrocieptowni
Tychy S.A. W dniu 30 czerwca 2009 roku zostata podpisana warunkowa umowa sprzedazy
nieruchomosci oraz przedwstepna umowe sprzedazy rzeczy ruchomych, ktéra weditug
wstepnych oczekiwan miata by¢ zrealizowana do dnia 30 kwietnia 2010 roku.

. Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw oraz prawo wiasnosci nieruchomosci potozonych
na terenie wojewddztwa Slgskiego o tgcznej wartosci 4 260 tysiecy ziotych.
W styczniu 2010 roku zostat zlozony wniosek do izby Skarbowej w Katowicach o wydanie
interpretacji w sprawie wysokosci stawki podatku VAT naleznego przy sprzedazy
powyzszych nieruchomosci. Na wszystkie aktywa przeznaczone do sprzedazy zostaty
podpisane porozumienia z potencjalnymi nabywcami.

W 2010 roku dokonano sprzedazy aktywéw trwatych zaliczonych na dzieh 31 grudnia 2009
roku jako przeznaczone do sprzedazy na ogoélng warto$¢ netto 1 878 tysiecy ztotych. Aktywa
trwate zaklasyfikowane w poprzednim roku jako przeznaczone do sprzedazy o wartosci
2 382 tysiecy ziotych zostaty przekwalifikowane w 2010 roku do rzeczowych aktywéw
trwatych.

Leasing

18.1. Zobowiagzania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingobiorca

Spotka zalezna od TAURON Polska Energia S.A. - Potudniowy Koncern Energetyczny S.A.,
w dniu 30 kwietnia 2008 roku w zwigzku ze sprzedazg do spotki PKE Broker Sp. z o.o.
nieruchomosci potozonej w Katowicach przy ul. Lwowskiej 23, zawarta umowe dzierzawy na jej
uzytkowanie. TAURON Polska Energia S.A. jest poddzierzawcg czesci tej nieruchomosci. Wartos¢
brutto dzierzawionej nieruchomo$ci nie zaliczonej do majatku trwatego wynosi 52 386 tysiecy
ztotych. Roczne koszty dzierzawy w latach 2010 i 2009 wynosity odpowiednio 6 052 tysiecy ztotych
i 6 049 tysiecy ztotych.

Ponadto spotka zalezna Potudniowy Koncern Weglowy S.A. uzytkuje maszyny i urzgdzenia
gornicze na podstawie uméw dzierzawy. Warto$¢ netto uzytkowanych srodkéw trwatych na dzien
31 grudnia 2010 roku wynosi 39 345 tysiecy ztotych, a na dzien 31 grudnia 2009 roku 38 073
tysigce ztotych. Roczne koszty dzierzawy w latach 2010 i 2009 wynosity odpowiednio 17 417
tysiecy ztotych i 11 413 tysiecy ztotych.

18.2. Zobowiagzania z tytulu uméw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja

zakupu

Na dzien 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku przyszte minimalne optaty leasingowe z
tytutu umow leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcjg zakupu oraz wartos¢ biezgca
minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg sie nastepujaco:
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Stan na 31 grudnia 2010

Stan na 31 grudnia 2009

Optaty minimalne

Wartos¢ biezaca

Optaty minimalne

Wartos¢ biezaca

optat optat

W okresie 1 roku 28 329 23 452 42 026 35 377
W okresie od 1 do 5 lat 61 964 52 025 86 948 71027
Powyzej 5 lat 16 502 15785 18 310 17 264
Minimalne optaty leasingowe ogétem 106 795 91 262 147 284 123 668
Minus koszty finansowe (15 533) - (23 616) -
Wartos¢ biez inimalnych optat

artasc biezaca minimainych opta 91 262 91 262 123 668 123 668
leasingowych, w tym:

krotkoterminowe 23 452 23 452 35377 35377

diugoterminowe 67 810 67 810 88 291 88 291
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19. Wartosci niematerialne
Rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku
K'oszty z Inne_ nabyte Swiadectwa Prawa do emisji - . Wart_osq . Wartosci
zakonczonych  Wartosé . koncesje, patenty, ) A Inne wartosci  niematerialne nie . K
prac firmy Oprogramowanie licencje i podobne pochodzg.ma  gazéw niematerialne oddane do niematerialne
rozwojowych wartosci energi cieplarnianych uzytkowania razem

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 4104 169 553 187 529 3034 481 885 52 701 3969 7 266 910 041
zakup bezposredni - - 1502 467 437 112 108 449 - 26 020 573 550
rozliczenie wartosci nie oddanych do uzytkowania - - 23700 12 - - 281 (23 993) -
sprzedaz, zbycie - - - - (45 336) - - - (45 336)
przemieszczenia pomigdzy grupami - - 16 3 - - (19) - -
darowizny i nieodptatne przekazania - - - - - - - - -
likwidacja - - (3002) (145) - - 1) - (3148)
wytwqrzenie we wiasnym zakresie $wiadectw pochodzenia } ) : } 304 357 } : ) 304 357
energii
umorzenie $wiadectw pochodzenia energii - - - - (654 535) - - - (654 535)
nieodptatne otrzymanie - - - - - - - - -
aport - - (44) - - - - - (44)
spisanie inwestycji zaniechanych - - - - - - - - -
przyjecie ze srodkéw trwatych w budowie - - 331 - - - 200 1045 1576
pozostate zmiany 285 - 14 - (466) - - 24 (143)

Bilans zamknigcia 4 389 169 553 210 046 3371 523 017 161 150 4430 10 362 1086 318

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (2038) - (80 615) (878) - - (1309) (450) (85 290)
amortyzacja za okres (875) - (31 555) (513) - - (530) - (33473)
zwiekszenie odpisow aktualizujgcych - - 2 - - (22) - - (20)
zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - - - -
sprzedaz, zbycie - - - - - - - - -
przemieszczenia pomiedzy grupami - - (241) 1) - - 242 - -
darowizny i nieodptatne przekazania - - - - - - - - -
likwidacja - - 2 846 145 - - 1 - 2992
nieodptatne otrzymanie - - - - - - - - -
aport - - 16 - - - - - 16
przyjecie ze srodkéw trwatych w budowie - - - - - - - - -
pozostate zmiany - - (12) - - - - - (12)

Bilans zamknigcia (2 913) - (109 559) (1 247) - (22) (1 596) (450) (115 787)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 2066 169 553 106 914 2156 481 885 52 701 2660 6 816 824 751

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 1476 169 553 100 487 2124 523 017 161 128 2834 9911 970 530
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Rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku
K'oszty z Inng nabyte Swiadectwa Prawa do emisji - . Wartgsm . Wartosci
zakonczonych  Wartos¢ . koncesje, patenty, ) . Inne wartosci  niematerialne nie . K
. Oprogramowanie . 0 pochodzenia gazow . X niematerialne
prac firmy licencje i podobne energii cieplarnianych niematerialne oddane do razem
rozwojowych wartosci uzytkowania

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 3759 169 553 158 610 1412 244 945 2 4276 5274 587 831
zakup bezposredni - - 2399 1354 278 315 52 699 - 26 400 361 167
rozliczenie wartosci nie oddanych do uzytkowania - - 28 822 281 - - 233 (29 336) -
sprzedaz, zbycie - - 3) - (3331) - 3 - (3331)
przemieszczenia pomiedzy grupami - - 532 (94) - - (438) - -
darowizny i nieodptatne przekazania - - - - - - - - -
likwidacja - - B3777) - - - (27) - (3804)
\évry]/;\:vgoiirzeme we wlasnym zakresie $wiadectw pochodzenia : ) } ) 207 368 ) : : 207 368
umorzenie $wiadectw pochodzenia energii - - - - (245 412) - - - (245 412)
nieodptatne otrzymanie - - 3 - - - - - 3
aport - - - - - - - - -
spisanie inwestycji zaniechanych - - - - - - - (32) (32)
przyjecie ze $rodkéw trwatych w budowie - - 950 5 - - - 1419 2374
pozostate zmiany 345 - (7) 76 - - (78) 3541 3877

Bilans zamknigcia 4104 169 553 187 529 3034 481 885 52 701 3969 7 266 910 041

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (1134) - (51 345) (410) - - (1187) (450) (54 526)
amortyzacja za okres (904) - (31 719) (443) - - (354) - (33 420)
zwigkszenie odpisow aktualizujgcych - - 2 - - - (66) - (68)
zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - - - -
sprzedaz, zbycie - - - - - - - - -
przemieszczenia pomiedzy grupami - - (261) 13 - - 248 - -
darowizny i nieodptatne przekazania - - - - - - - - -
likwidacja - - 2705 - - - 11 - 2716
nieodptatne otrzymanie - - - - - - - - -
aport - - - - - - - - -
przyjecie ze srodkéw trwatych w budowie - - - - - - - - -
pozostate zmiany - - 7 (38) - - 39 - 8

Bilans zamknigcia (2 038) - (80 615) (878) - - (1.309) (450) (85 290)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 2625 169 553 107 265 1002 244 945 2 3089 4824 533 305

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 2 066 169 553 106 914 2156 481 885 52 701 2 660 6 816 824 751
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20.

Na date bilansowg przeprowadzono test utraty wartosci kapitatow witasnych Spoétek, do ktérych
przypisana zostata warto$¢ firmy. Test zostat przeprowadzony w oparciu o biezgcg wartos¢
szacowanych przeptywow pienieznych z dziatalnosci. Wyliczeh dokonano dla przeptywow
pienieznych w latach 2011-2020 oraz wartosci rezydualnej. Podstawe do wyliczen przeptywow
pienieznych stanowi planowany wynik operacyjny (EBIT) w latach 2011-2020 oraz amortyzacja
tego okresu. Wielkos¢ EBIT-u wynika z zatwierdzonego i przyjetego do realizacji planu
operacyjnego na 2011 rok oraz Planu diugoterminowego spétki do roku 2020. Wymienione plany
dziatalnosci jednostek, w odniesieniu do ktérych jest prezentowana warto$¢ firmy zakiadajg
uzyskanie dodatniego wyniku na dziatalnosci operacyjnej w poszczegdlnych latach. Zatozono
rowniez, iz kapitat obrotowy sp&tki w testowanym okresie nie wykaze znaczgcych zmian.

Stopa dyskontowa przyjeta do kalkulacji odzwierciedla sredniowazony koszt kapitatu (WACC) —
8,35%, przy uwzglednieniu stopy wolnej od ryzyka odpowiadajgcej biezgcej dochodowosci 10 —
letnich IRS (na poziomie 5,8%) oraz premii za ryzyko dziatalnosci wtasciwej dla branzy
energetycznej (5%). Na podstawie wynikéw przeprowadzonego testu nie stwierdzono koniecznosci
dokonania odpiséw wartosci firmy.

Spotka przeprowadzita test wartosci niematerialnych nie oddanych do uzytkowania na dzien 31
grudnia 2010 roku oraz 31 grudnia 2009 roku i nie zidentyfikowata przestanek do utworzenia
odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zapasy

Stan na Stan na
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Koszt historyczny

Materiaty 294 712 424 465
Potprodukty i produkcja w toku 87 409 87 114
Produkty gotowe 11195 17 566
Towary 14 1702
Prawa majgtkowe pochodzenia energii 15 626 9131
Prawa do emisji zanieczyszczen 4664 -
Razem 413 620 539 978

Odpisy aktualizujgce wartos¢

Materiaty (4 578) (3612)
Potprodukty i produkcja w toku - -
Produkty gotowe 277) (165)
Towary - -
Prawa majgtkowe pochodzenia energii - -
Prawa do emisji zanieczyszczen (205) -
Razem (5 060) (3777)

Wartos¢ netto mozliwa do odzyskania

Materiaty 290 134 420 853
Potprodukty i produkcja w toku 87 409 87 114
Produkty gotowe 10918 17 401
Towary 14 1702
Prawa majgtkowe pochodzenia energii 15 626 9131
Prawa do emisji zanieczyszczen 4 459 -
Razem 408 560 536 201

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych zapasy

Bilans otwarcia 3777 (6 883)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych (1 662) (1 150)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 177 3963
Wykorzystanie odpisoéw aktualizujgcych 202 293
Aport - -
Pozostate - -

Bilans zamkniecia (5 060) (3777)
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21.

22.

23.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 36. Odpisy aktualizujgce i
wiekowanie naleznosci przedstawiono w nocie 38.4.5.

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-dniowy termin
ptatnosci w przypadku kontrahentéw instytucjonalnych. W odniesieniu do klientéw indywidualnych
ptatnosci dokonywane sg w cyklach miesiecznych lub dwumiesiecznych.

Za wyjatkiem sprzedazy realizowanej na rzecz klientdéw indywidualnych, sprzedaz jest realizowana
tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko
kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci witasciwym
dla naleznosci handlowych Grupy.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktérych
wysokos¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych Ilokat bankowych. Lokaty
krotkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, najczesciej od jednego dnia do jednego
miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na S$rodki pieniezne i sa
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Saldo s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazywane w sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych sktadato sie z nastepujgcych pozyciji:

Stan na Stan na

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Srodki pieniezne w banku i w kasie 366 849 174 925

Lokaty krotkoterminowe do 3 miesigcy 1106 180 854 854

Inne 952 2 324

Raz.em s.aldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane 1473 981 1032 103
w bilansie, w tym:

srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 165 862 18 635

Kredyt w rachunku biezagcym (2 464) (59 453)

Réznice kursowe i pozostate réznice 143 5

Razem saldo srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw wykazanych 1 471 660 972 655

w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych

Roéznica pomiedzy stanem $rodkéw pienieznych wykazywanym w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej a stanem wykazywanym w rachunku przeptywéw pienieznych wynika gtdéwnie
z kwoty kredytéw w rachunkach biezgcych oraz réznic kursowych z wyceny srodkoéw pienieznych
na rachunkach walutowych.

Wzrost srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania zwigzany jest w gtéwne;j
mierze ze zwiekszeniem salda srodkéw pienieznych na rachunku rozliczeniowym do obstugi obrotu
energig elektryczng na Towarowej Gietdzie Energii S.A. o kwote 145 462 tysiecy ztotych w
jednostce dominujgce;j.

Pozostale aktywa

23.1. Pozostale aktywa finansowe
Stan na Stan na

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Udzialy i akcje pozostate 150 125 146 517
Obligacje, bony skarbowe oraz inne dtuzne papiery wartosciowe 1500 6 056
Lokaty i depozyty 35493 23 887
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 6 405 8 468
Pozostate 12 122 13571
Razem 205 645 198 499
dtugoterminowe 177 452 179 746
krétkoterminowe 28 193 18 753
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24,

(w tysigcach ztotych)
23.2. Pozostate dlugoterminowe aktywa niefinansowe
Stan na Stan na
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Zaliczki na $rodki trwate w budowie oraz wartosci niematerialne 54 233 3807
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 3852 3510
Koszty przygotowania produkcji w kopalniach wegla kamiennego 60 945 49 139
Pozostate 4583 2091
Razem 123 613 58 547
23.3. Pozostate krotkoterminowe aktywa niefinansowe
Stan na Stan na
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Prenumerata 251 235
Ubezpieczenia majgtkowe i deliktowe 29 530 24 033
Skfadki cztonkowski, szkolenia 65 68
Ustugi informatyczme, telekomunikacyjne i pocztowe 3324 4925
Pozostate koszty rozliczane w czasie 7 663 4604
Koszty przygotowania produkcji w kopalniach wegla kamiennego 37915 31535
Koszty wyrobisk chodnikowych 46 216 38 458
Zaliczki na dostawy 2429 2 359
Naleznosci z tytutu naliczonego VAT 65 394 18 521
Naleznosci z tytutu akcyzy 8 086 8 086
Naleznosci z tytutu wptaty z zysku - 1198
Pozostate naleznosci z tytutu podatkow 2370 106
Nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami ZFSS 2530 2554
Pozostate aktywa krétkoterminowe 2 385 22 043
Razem 208 158 158 725

Pozostate zobowigzania niefinansowe

24.1. Pozostate zobowigzania diugoterminowe

Na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2009 roku Grupa nie posiadata

pozostatych zobowigzan diugoterminowych.

24.2. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Stan na

31 grudnia 2010

Stan na
31 grudnia 2009

Zobowiazania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych,

W tym: 526 852 376 505
Podatek akcyzowy 73 811 66 982
Podatek VAT 223 489 125 666
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 150 408 117 086
Podatek dochodowy od o0séb fizycznych 42 017 34 264
Optaty za korzystanie ze Srodowiska 30441 25038
Podatek od nieruchomosci 2 558 1032
Pozostate 4128 6 437

Pozostale zobowigzania niefinansowe, w tym : 225 967 180 164
Whtaty kontrahentéw dot. przysztych okresow, w tym: 215031 167 767

przedptaty na poczet optaty przytgczeniowej 64 584 73712
nadptaty od klientow 142 793 90 590
inne 7 654 3465
Pozostate 10 936 12 397
Razem 752 819 556 669
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25. Rozliczenia miedzyokresowe
25.1. Rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw i dotacje rzadowe
Stan na
Stan na 31 grudnia 2009
31 grudnia 2010 (dane
przeksztalcone)
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
Darowizny, nieodptatnie otrzymane $rodki trwate 186 784 180 636
Dotacje otrzymane inne niz rzadowe 14 125 14 650
Wieczyste uzytkowanie gruntéw 572 625
Otrzymane dopfaty na nabycie srodkéw trwatych 45 626 47 524
Optaty przytgczeniowe 334 352 355 524
Pozostate rozliczenia przychodéw 12 245 6 785
Razem, w tym: 593 704 605 744
dtugoterminowe 540 789 559 267
krétkoterminowe 52 915 46 477
Dotacje rzadowe
Umorzenie pozyczek z funduszy srodowiskowych 10 040 10 874
Pozostate rozliczenia dotacji rzadowych 98 333 57 000
Razem, w tym: 108 373 67 874
dtugoterminowe 103 733 65 300
krétkoterminowe 4 640 2 574
Saldo rozliczen miedzyokresowych z tytutu optat przytagczeniowych oraz nieodptatnie otrzymanych
srodkow trwatych dotyczy transakcji, jakie miaty miejsce do dnia 30 czerwca 2009 roku tj. przed
zastosowaniem interpretacji KIMSF 18. Poczgwszy od dnia 1 lipca 2009 roku Grupa ujmuje optaty
przytaczeniowe oraz otrzymywane nieodptatnie srodki trwate w przychodach.
Przedstawione w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotacje rzgdowe
przedstawiajg gtdwnie wartos¢ umorzonych pozyczek, przyznanych przez fundusze srodowiskowe.
Czes$¢ pozyczek z funduszy $rodowiskowych jest umarzana pod warunkiem osiggniecia
zaktadanych efektow ekologicznych.
Wzrost stanu rozliczen miedzyokresowych zwigzanych z dotacjami rzgdowymi zwigzany jest z
otrzymang przez Potudniowy Koncern Weglowy S.A. na podstawie ustawy z dnia 7 wrzesnia 2007
roku o funkcjonowaniu gérnictwa wegla kamiennego w latach 2008 — 2015 (Dz.U.Nr192, poz.1379)
dotacjg budzetowg w kwocie ogdtem 44 546 tysiecy ztotych na dofinansowanie nastepujgcych
inwestycji poczatkowych:
1. Udostepnienie partii Byczyna wraz z udostepnieniem wydobycia z pierwszej pilotujgce;j
Sciany w Zaktadzie Gérniczym Sobieski - 25 221 tysiecy ztotych,
2. Budowa poziomu 500 m w Zaktadzie Gorniczym Janina - 19 325 tysiecy ztotych.
25.2. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
Stan na Stan na
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu niewykorzystanych urlopow 22 301 20 039
Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu premii rocznej 99 301 128 815
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu kosztéw badania sprawozdan
finansowych e ! P 537 1114
Doszacowanie podatku akcyzowego 5249 7 975
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe kosztow 4769 3273
Razem, w tym: 132 157 161 216
dtugoterminowe - -
krétkoterminowe 132 157 161 216
26. Prawa do emisji dwutlenku wegla

Pierwszy Krajowy Plan Rozdziatu Uprawnien do emisji dwutlenku wegla obejmowat lata 2005-
2007. W dniu 14 listopada 2008 roku Rada Ministréw przyjeta Krajowy Plan Rozdziatu Uprawnien
do emisji dwutlenku wegla na lata 2008-2012 (,KPRU II”) we wspdlnotowym systemie handlu
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uprawnianiem do emisji rozdzielajgcy limity poziomu emisji dwutlenku wegla pomiedzy
poszczegolne instalacje uczestniczgce w systemie handlu uprawnieniami do emisji. Przyjete
rozporzgdzenie oparte jest na projekcie rozporzadzenia z dnia 12 lutego 2008 roku po
uwzglednieniu zmian z dnia 16 maja 2008 roku. Zgodnie z postanowieniami Komisji Europejskiej
polskie przedsiebiorstwa objete planem przydziatu uprawnien bedg mogty w ciggu pieciu lat
wyemitowac okoto 1 043 min ton dwutlenku wegla, czyli okoto 209 min ton rocznie.

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci Grupa tworzy rezerwe na pokrycie niedoboru uprawnien
do emisji wéwczas, gdy rzeczywista emisja przekracza przyznane uprawnienia w catym okresie
rozliczeniowym.

W ponizszych tabelach zaprezentowano prawa do emisji dwutlenku wegla przyznane w ramach
Krajowego Planu Rozdziatu Uprawnieh, nabyte na rynku wtérnym wraz z podziatem na czes¢
wykorzystang na wiasne potrzeby oraz sprzedang w latach zakonczonych 31 grudnia 2010 roku
oraz 31 grudnia 2009 roku.

Prawa do emisji dwutlenku wegla w roku zakonczonym 31 grudnia 2010

Saldo
uprawnien na Saldo
Spotka p Nabyte Emisja CO2 Sprzedaz uprawnien na
poczatek ‘
koniec okresu
okresu
TAURON Polska Energia S.A. - 6 453 000 - (3 358 000) 3095 000
Potudniowy Koncern Energetyczny S.A. 53 591 305 3067 884 (19 807 705) (850 000) 36 001 484
ENION S.A. 1649 - - - 1649
Elektrownia Stalowa Wola S.A. 3 006 559 165 000 (1221 164) - 1950 395
Elektrocieptownia Tychy S.A. 989 550 - (335 302) - 654 248
Elektrocieptownia EC Nowa Sp. z 0.0. 7 637 112 1027 150 (2 683 889) (130 000) 5 850 373
PEC Dgbrowa Gérnicza S.A. 323 643 - (89 692) - 233951
Polska Energia PKH Sp. z o0.0. - - - - -
Razem 65 549 818 10713034 (24 137 752) (4 338 000) 47 787 100

Prawa do emisji dwutlenku wegla w roku zakonczonym 31 grudnia 2009

Saldo
uprawnien na Saldo
Spétka P Nabyte Emisja CO2 Sprzedaz uprawnien na
poczatek .
koniec okresu
okresu
TAURON Polska Energia S.A. - 56 970 - (56 970) -
Potudniowy Koncern Energetyczny S.A. 70 199 461 700 000 (17 308 156) - 53 591 305
ENION S.A. 1649 - - - 1649
Elektrownia Stalowa Wola S.A. 4053 891 160 000 (1107 982) (99 350) 3 006 559
Elektrocieptownia Tychy S.A. 1289 268 20 084 (319 802) - 989 550
Elektrocieptownia EC Nowa Sp. z 0.0. 10 136 868 250 000 (2 149 756) (600 000) 7 637 112
PEC Dagbrowa Gérnicza S.A. 411 372 - (87 729) - 323 643
Polska Energia PKH Sp. z o0.0. - 120 000 - (120 000) -
Razem 86 092 509 1307054 (20 973 425) (876 320) 65 549 818

Swiadczenia na rzecz pracownikéw

Na podstawie wyceny dokonanej metodami aktuarialnymi Grupa ujmuje rezerwy na przyszite
Swiadczenia pracownicze, w tym na:

odprawy emerytalne, rentowe i posmiertne,
. taryfe pracowniczg z tytutu znizki na energie elektryczng,

. odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych dla przysztych i obecnych emerytéw i

rencistow,
. deputaty weglowe,
. nagrody jubileuszowe.
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Kwoty tych rezerw oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego
przedstawiono w ponizszych tabelach. Ujecie korytarzowe zaprezentowane ponizej dotyczy czesci
rezerw na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia. Swiadczenia po okresie zatrudnienia
dotyczagce obecnych emerytéw i rencistow nie sg prezentowane w ujeciu korytarzowym, podobnie
jak nagrody jubileuszowe.

Zmiana stanu rezerw na swiadczenia pracownicze, rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku

Rezerwa na

e | Tanfa e SRRt Nagedy OSSR ey
emerytalne, rentowe i pracownicza jubileuszowe oo razem
podobne weglowe odejsé

Bilans otwarcia 176 385 319772 98 009 26 642 441 186 - 1061 994
koszty biezgcego zatrudnienia 8772 4470 2060 606 25612 - 41 520
zyski i straty aktuarialne 1771 14 332 4588 5573 35 356 - 61 620
wyptacone $wiadczenia (16 545) (17 480) (4 753) (841) (57 877) (35 887) (133 383)
koszty przesztego zatrudnienia - 7 945 - - - - 7945
aport - - - - - - -
koszty odsetek 12077 22534 6 051 1546 24411 - 66 619
pozostate zmiany 549 - - - - - 549
utworzenie rezerwy na PDO - - - - - 86 217 86 217
Bilans zamknigcia 183 009 351573 105955 33526 468 688 50 330 1193 081
REZERWY KROTKOTERMINOWE 38 264 20 085 4939 1334 54 540 50 330 169 492
REZERWY DLUGOTERMINOWE 144 745 331488 101016 32192 414 148 - 1023 589

Ujecie korytarzowe rezerw na $wiadczenia pracownicze, rok zakonczony 31 grudnia 2010
roku

Rezerwa na

. . Rezerwa na
swiadczenia Taryfa. ZFSS deputaty Rezerwy
emerytalne, pracownicza razem
? weglowe
rentowe i podobne
Wartos¢ biezaca zobowiagzania na koniec okresu 236 043 168 335 58 394 27 054 489 826
Nierozpoznane zobowigzanie, w tym: (53 034) (64 255) (10 845) (7 220) (135 354)
Nie ujete zyski/straty aktruarialne (53 034) 12520 (10 845) (7 220) (58 579)
Nie ujete koszty przesztego zatrudnienia - (76 775) - - (76 775)
Wartos¢ netto zobowiazania na koniec okresu 183 009 104 080 47 549 19 834 354 472
Wartos¢ biezaca zobowigzania na poczatek okresu 214 626 161 067 50 801 18 513 445 007
Wartos¢ netto skumulowanych nie ujetych (38 236) 6 204 (8 590) (366) (40 988)
zyskowl/(strat) aktuarialnych na poczatek okresu
Granice przedziatu 21462 16 106 5081 1851 44 500
Przekroczenie (21 374) 3779 (3723) - (21 318)
Zysk aktuarialny (strata) ktéry ma by¢ ujety 1771) 282 (301) - (1790)
Zysk (strata) aktuarialna za okres (16 569) 6 598 (2 556) (6 854) (19 381)
:l:er:sjjte zyskil(straty) aktuarialne na koniec (53 034) 12520 (10 845) (7 220) (58 579)
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Zmiana stanu rezerw na swiadczenia pracownicze, rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku

Rezerwa na

Swiadczenia ) Taryf:? ZF$S R:z‘:)rl:’::t;a ) r\fagrody do:::v?l:::;/ch Rezerwy
emerytalne, rentowe i pracownicza jubileuszowe sox razem
weglowe odejsé
podobne

Bilans otwarcia 163 787 286 702 91 265 27 219 457 564 - 1026 537
koszty biezgcego zatrudnienia 8133 4642 2031 527 24 676 - 40 009
zyski i straty aktuarialne 3079 15103 3487 (1851) (14 170) - 5648
wyptacone $wiadczenia (10719) (14 736) (4 289) (646) (51 289) - (81 679)
koszty przesztego zatrudnienia - 7 945 - - - - 7945
aport - - - - - - -
koszty odsetek 12 065 20 116 5515 1393 24 405 - 63 494
pozostate zmiany 40 - - - - - 40
Bilans zamknigcia 176 385 319772 98 009 26 642 441 186 - 1061 994
REZERWY KROTKOTERMINOWE 29 059 19 602 4 567 934 52 426 - 106 588
REZERWY DLUGOTERMINOWE 147 326 300 170 93 442 25708 388 760 - 955 406

Ujecie korytarzowe rezerw na swiadczenia pracownicze, rok zakonczony 31 grudnia 2009
roku

Rezerwa na

. . Rezerwa na
$wiadczenia Taryfa‘ ZFS$s deputaty Rezerwy
emerytalne, pracownicza razem
; weglowe
rentowe i podobne
Wartos¢ biezaca zobowigzania na koniec okresu 214 626 161 067 50 801 18 513 445 007
Nierozpoznane zobowigzanie, w tym : (38 239) (78 517) (8 592) (367) (125715)
Nie ujete zyski/straty aktruarialne (38 239) 6 203 (8 592) (367) (40 995)
Nie ujete koszty przesziego zatrudnienia - (84 720) - - (84 720)
Wartosé netto zobowiazania na koniec okresu’ 176 387 82 550 42 209 18 146 319 292
Wartos¢ biezaca zobowigzania na poczatek okresu 221 286 144 988 54 901 25384 446 559
Wartosé netto skumulowanych nie ujetych
zyskowl/(strat) aktuarialnych na poczatek okresu (57 497) 8078  (10130) 1835 (57714)
Granice przedziatu 22129 14 659 5491 2538 44 817
Przekroczenie (36 359) 2954 (4 853) 4373 (33 885)
Zysk aktuarialny (strata) ktéry ma by¢ ujety (3167) 210 (452) 91 (3318)
Zysk (strata) aktuarialna za okres 16 094 (1664) 1088 (2110) 13 408
;\lll(tiel;jjte zyski/(straty) aktuarialne na koniec (38 236) 6 204 (8 590) (366) (40 988)

W 2010 roku ENION S.A., EnergiaPro S.A., Potudniowy Koncern Energetyczny S.A. oraz
Elektrownia Stalowa Wola S.A. realizowaty programy dobrowolnych odejs¢ (,PDO”).

W spotkach ENION S.A. oraz EnergiaPro S.A. mozliwos¢ dobrowolnego zakohnczenia pracy zostata
przedstawiona pracownikom w dwoéch formach: programu wczesniejszych odejs¢ emerytalnych
oraz programu odpraw kompensacyjnych. Z pierwszego programu skorzysta¢ mogli pracownicy,
ktérzy do konca roku nabyli prawo do wczesniejszej emerytury, emerytury pomostowej lub renty z
tytutu niezdolno$ci do pracy. Program odpraw kompensacyjnych skierowany byt do pozostatych
pracownikow, ktorzy nie posiadajg uprawnien do skorzystania z oferty programu wcze$niejszych
odejs¢ emerytalnych. Realizacja tych programéw zostata zakonczona, skorzystato z nich 280
pracownikbw w ENION S.A., w EnergiaPro S.A. w 2010 roku rozwigzano umowy z 244
pracownikami.

W grudniu 2010 roku ENION S.A. i EnergiaPro S.A. ogtosity rozpoczecie kolejnych programow:
programu wczesniejszych odejs¢é emerytalnych, ktérego zasady sg analogiczne do tych, ktére
ogtoszono w czerwcu 2010 roku, oraz program odpraw przedemerytalnych — nowy program, w
ktérym poszerzono docelowg grupe pracownikéw z uprawnieniami do nabycia $wiadczenia
przedemerytalnego. Realizacja programéw w obu spétkach rozpoczeta sie w grudniu 2010 roku i
zostanie zakohczona w grudniu 2011 roku.
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W Potudniowym Koncernie Energetycznym S.A. pakiet obnizenia kosztéw pracy zostat zawarty na
czas okreslony do dnia 31 grudnia 2011 roku. Pakiet jest propozycjg dla pracownikéw, ktérym ze
wzgledu na wiek brakuje pieciu lat do nabycia uprawnien emerytalnych lub posiadajg okres
zatrudnienia uprawniajgcy do emerytury - co najmniej 35 lat dla kobiet i 40 lat dla mezczyzn oraz
pracownikow, ktérzy nabyli prawo do emerytury w obnizonym wieku emerytalnym. Pracownicy
mogli sktadaé¢ wnioski od 1 lipca 2010 roku. Od poczagtku okresu do konca roku 2010 z programu
skorzystato 47 oséb, ktérym wyptacone zostaty juz swiadczenia. Wnioski 0 wczesniejsze odejscie
z pracy na dzien 31 grudnia 2010 roku ztozyto kolejnych 250 pracownikow.

Na odprawy wynikajgce z przyjetych programoéw utworzono rezerwy, ktére na dzien 31 grudnia
2010 roku wynosity:

. 20 704 tysiecy ztotych w ENION S.A.,

. 10 676 tysiecy ztotych w EnergiaPro S.A.,

. 17 830 tysiecy ztotych w Potudniowym Koncernie Energetycznym S.A.,
. 1 120 tysiecy ztotych w Elektrowni Stalowa Wola S.A.

Suma wyptaconych swiadczenh w trzech spotkach wyniosta do 31 grudnia 2010 roku 35 887 tysiecy
ztotych.

Za wyjatkiem rezerwy na odprawy w ramach programu dobrowolnych odejs¢, Grupa ustala rezerwy
na przyszte sSwiadczenia pracownicze w wysokosci oszacowanej metodami aktuarialnymi, z
uwzglednieniem stopy dyskonta, definiowanej na podstawie rynkowych stép zwrotu z obligacji
skarbowych. Podziatu rezerw na dtugo i krotkoterminowe Grupa dokonuje na podstawie
szacunkow dotyczgcych rozktadu wyptat w czasie przygotowanego przy pomocy technik
aktuarialnych. Gléwne zalozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia
kwoty zobowigzania sg nastepujgce:

31 grudnia 31 grudnia

2010 2009
Stopa dyskontowa (%) 5,50% 5,75%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,50% 2,50%
Wskaznik rotacji pracownikow (%) 0,48%-4,82% 1,08%-2,62%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 2,50% 2,50%
Przewidywana stopa wzrostu cen energii elektrycznej (%) 2,80% 2,70%
Przewidywana stopa wzrostu wartosci odpisu na ZFSS (%) 4,20% 4,10%
Pozostaty sredni okres zatrudnienia 9,62-16,30 9,97-14,18

Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zasadniczo zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku
netto za okres przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Spoétki dominujagcej przez srednig
wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

W czerwcu 2010 roku nastgpito zakonczenie procesu scalania akcji. Liczba akcji zmniejszyta sie
9-krotnie z 14 304 948 858 do 1 589 438 762 akcji. Dla zachowania poréwnywalno$ci danych zysk
na jedng akcje za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku zaprezentowany w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostat obliczony
za ten okres przy zatozeniu, ze warto§¢ nominalna pojedynczej akcji od zawsze wynosita 9 ztotych
i Srednia wazona liczba akcji byta dziewie¢ razy mniejsza. Dodatkowo zysk na jedng akcje za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku zostat obliczony po uwzglednieniu wptywu zastosowania
interpretacji KIMSF 18.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzylty do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje zaprezentowanego w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw.
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Rok zakonczony

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

31 grudnia 2010 (dane

przeksztatcone)
;ysk netlto z d;lafalnqsm kontynuowanej przypadajgcy na akcjonariuszy 858 656 774 426
jednostki dominujgcej
Zysk na dziatalnosci zaniechanej przypadajacy na akcjonariuszy jednostki ) )
dominujgce;j
Zysk netto 858 656 774 426
Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do 858 656 774 426

obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje

Liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na
jedng akcje

Liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na
jedng akcje

1600 730 480

1600 730 480

1554 042 544

1554 042 544

Tabela ponizej przedstawia zysk na jedng akcje za lata zakonczone 31 grudnia 2010 roku

31 grudnia 2009 roku zaprezentowany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Zysk na jedng akcje (w ztotych)

Rok zakonczony

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

31 grudnia 2010 (dane
przeksztatcone)

Podstawowy z zysku za rok obrotowy przypadajgcego akcjonariuszom
) ) R 0,54 0,50
jednostki dominujacej
Podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacego

; . g - o 0,54 0,50
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Rozwodniony z zysku za rok obrotowy przypadajgcego akcjonariuszom
. . R 0,54 0,50
jednostki dominujacej
Rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej przypadajacego 054 0.50

akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Zysk na jedng akcje przed scaleniem, prezentowany w zatwierdzonym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku wynosit 0,05 zlotych. Zysk na
jedng akcje przed scaleniem akcji, a po uwzglednieniu interpretacji KIMSF 18 za rok zakonczony

31 grudnia 2009 roku wynosit 0,06 ztotych.

Dywidendy wyplacone i zaproponowane do zaptaty

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Rok zakoniczony
31 grudnia 2009

Dywidendy wyptacone w okresie

Dywidendy wypfacone z zysku w roku przez jednostki zalezne 5573 7074

Dywidendy koncowe wyptacone z zysku w roku przez jednostke ) 51167

dominujgca

Woptata z zysku wyptacona przez jednostke dominujgcg (32) 8 376

Woptata z zysku wyptacona przez jednostki zalezne - -
Dywidenda wyptacona tacznie 5541 66 617

Zarzad jednostki dominujgcej proponuje przeznaczyé na dywidende do wyptaty z zysku roku 2010

30 % zysku skonsolidowanego Grupy Kapitatowej za rok 2010 przypadajgcego akcjonariuszom

jednostki dominujace;.

Ograniczenia w wyptacie dywidendy zostaty opisane w nocie 31.4 dodatkowych informacji do

niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Warto$¢ dywidendy na jedng akcje wyptaconej przez jednostke dominujgca za poszczegodlne lata

przedstawiata sie nastepujgco:
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(w tysigcach ztotych)
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Wyptacona dywidenda na akcje (w ztotych) - 0,04

Dla obliczenia wartosci dywidendy na akcje wyplaconej przez jednostke dominujgcg poza
dywidendg konncowg przyjeto réwniez dywidendy w postaci wptaty z zysku dla Skarbu Panstwa.

Polaczenia jednostek i nabycie udziatéw niekontrolujgcych

Problematyke przeje¢ i potgczen jednostek zasadniczo reguluje standard MSSF 3 Pofgczenia
jednostek. Jednakze standard ten wylgcza ze swojego zakresu transakcje pomiedzy jednostkami
pozostajgcymi pod wspdlng kontrolg. Podmioty wniesione do Spétki w maju 2007 roku znajdowaty
sie pod kontrolg Skarbu Panstwa, co oznacza, ze zaréwno Spotka, jak i wnoszone podmioty byty w
momencie wniesienia pod wspoélng kontrolg Skarbu Panstwa. Transakcja wniesienia spoétek
spetnia wiec w ocenie Spoiki definicje transakcji pod wspdlng kontrolg, w zwigzku z czym jest ona
wytgczona z zakresu MSSF 3.

Sytuacja, w ktérej dana transakcja lub zjawisko gospodarcze wymagajgce ujecia w sprawozdaniu
przygotowanym zgodnie z MSSF nie sg uregulowane zapisami poszczegdlnych standardow,
zostata uregulowana zapisami MSR 8 punkt 10-12. Zapisy te nakfadajg na jednostke sporzg-
dzajgcg sprawozdanie zgodnie z MSSF obowigzek stworzenia wtasnego zestawu zasad
rachunkowosci, wskazujgc na cechy takich zasad rachunkowosci: wierna prezentacja pozyciji
finansowej, wynikow dziatalnosci oraz przeptywéw pienieznych, odzwierciedlenie tresci ekonomi-
cznej transakciji, neutralnosé, ostroznos¢ oraz kompletnos¢ we wszystkich aspektach.

Z przeprowadzonych przez Spoétke analiz wynika, iz dla rozliczenia potgczenia jednostek
znajdujgcych sie pod wspolng kontrolg preferowane jest zastosowanie metody taczenia udziatow.

U podstaw tej metody lezy zatozenie, ze podmioty tgczace sie byly zarébwno przed, jak i po
transakcji kontrolowane przez tego samego akcjonariusza i w zwigzku z tym skonsolidowane
sprawozdanie finansowe odzwierciedla fakt ciggto$ci wspdlnej kontroli oraz nie odzwierciedla
zmian wartosci aktywow netto do wartosci godziwych (lub tez rozpoznania nowych aktywéw) lub
wyceny wartosci firmy, poniewaz zaden z tgczacych sie podmiotow nie jest w istocie nabywany.
Zatem sprawozdanie przygotowywane jest tak, jakby fgczgce sie podmioty byly zawsze ze sobg
potgczone.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2010 roku miaty miejsce nastepujgce potgczenia jednostek:

Potaczenie TAURON Polska Energia S.A. oraz spoétek zaleznych ENION Zarzadzanie
Aktywami Sp. z 0.0. i Energomix Servis Sp. z 0.0.

Dnia 10 czerwca 2010 roku nastagpito potgczenie spotki dominujgcej TAURON Polska Energia S.A.

oraz spotek zaleznych ENION Zarzadzanie Aktywami Sp. z o.o0. i Energomix Servis Sp. z o.0.

W wyniku potgczenia udziatowcy spétek przejmowanych, ENION Zarzgdzanie Aktywami Sp. z o.0.

i Energomix Servis Sp. z 0.0., otrzymali akcje Spétki nowej emisji:

. 193 850 314 akcji serii K o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda, zostato przyznanych
akcjonariuszom ENION Zarzadzanie Aktywami Sp. z 0.0.,

. 124 814 986 akcji serii L o wartosci nominalnej 1 ziloty kazda, zostato przyznanych
akcjonariuszom Energomix Servis Sp. z 0.0.

Parytety wymiany zostaty ustalone na podstawie wartosci rynkowej taczgcych sie podmiotdéw
obliczonej w oparciu o wycene niezaleznego rzeczoznawcy na dzien 1 grudnia 2009 roku. Parytety
wymiany zostaty ustalone w nastepujgcy sposéb: za jeden udziat ENION Zarzgdzanie Aktywami
Sp. z o.0. udziatowcy ENION Zarzadzanie Aktywami Sp. z o.0. otrzymali 427 akcji TAURON
Polska Energia S.A. (426,01 akcji przed zaokragleniem), natomiast za jeden udziat Energomix
Servis Sp. z 0.0. udziatowcy Energomix Servis Sp. z 0.0. otrzymali 799 akcji TAURON Polska
Energia S.A. (798,86 akcji przed zaokragleniem).

Dodatkowo udziatowcy niekontrolujgcy ENION Zarzgdzanie Aktywami Sp. z 0.0. i Energomix
Servis Sp. z 0.0. zostali zobligowani do pokrycia wktadu w gotéwce (zgodnie z art. 492 par. 3
Kodeksu Spoétek Handlowych) tzn. do doptaty 1,15 ztotych za kazdy udziat ENION Zarzadzanie
Aktywami Sp. z 0.0. wymieniony na akcje Sp&tki, natomiast udziatowcy Energomix Servis
Sp. z 0.0. 0,16 zlotych za kazdy udziat wymieniony na akcje Spétki.

Po zarejestrowaniu akcji potgczeniowych kapitat podstawowy Spétki zostat podwyzszony o kwote
318 665 tysiecy ztotych do kwoty 14 304 949 tysiecy ztotych.
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Opisane potgczenie jednostek stanowi nabycie udziatéw niekontrolujgcych w nastepujgcych
spotkach: TAURON Ekoenergia Sp. z o0.0., TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0.,, TAURON
Sprzedaz Sp. z o.0., Elektrocieptownia EC Nowa Sp. z o0.0. oraz Polska Energia Pierwsza
Kompania Handlowa Sp. z 0.0. Zgodnie z MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe zmiany w udziale wtasnosciowym jednostki dominujacej, ktére nie powodujg utraty
kontroli nad jednostkg zalezng sg ujmowane jako transakcje kapitatowe. R6znica miedzy wartoscig
nominalng wyemitowanych akcji pomniejszong o doptaty w gotéwce, a wartoscig udziatu
niekontrolujgcego na dzien nabycia w wysokosci (145 651) tysiecy ziotych zostata ujeta w kapitale
wlasnym, na zmniejszenie zyskéw zatrzymanych.

Podziat spétki zaleznej TAURON Sprzedaz Sp. z .0.0.

Dnia 1 pazdziernika 2010 roku Sad Rejonowy we Wroctawiu dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0., a tym samym wpisu podziatu sp6tki TAURON
Sprzedaz Sp. z 0.0. Podziat spétki TAURON Sprzedaz Sp. z o0.0. nastgpit w trybie art. 529 § 1 pkt 4
KSH, tj. w drodze przejecia przez TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. czesci majatku spétki TAURON
Sprzedaz Sp. z 0.0. stanowigcego zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa, skladajgcg sie ze
sktadnikéw materialnych i niematerialnych zwigzanych z wytwarzaniem energii elektrycznej w
odnawialnych zrédiach energii — hydroelektrowniach. Kapitat zakladowy TAURON Ekoenergia
Sp. z o0.0. zostat podwyzszony z 200 264 tysiecy ztotych o 255 806 tysiecy ziotych do 456 070
tysiecy ztotych poprzez utworzenie 255 806 udziatéw o wartosci nominalnej 1 tysigc ztotych kazdy,
ktére w catosci objgt TAURON Polska Energia S.A. W zwigzku z podziatem w spétice TAURON
Sprzedaz Sp. z o.0. zostat obnizony kapitat zaktadowy z kwoty 663 887 tysiecy ztotych o kwote
381 290 tysiecy ziotych, tj. do kwoty 282 597 tysiecy ziotych poprzez umorzenie 7 625 793
udziatéw o wartosci 50 ztotych kazdy. W efekcie przeprowadzonego podziatu TAURON Ekoenergia
Sp. z o0.0. od pazdziernika zarzgdza wszystkimi elektrowniami wodnymi nalezgcymi do Grupy
TAURON.

Opisany podziat TAURON Sprzedaz sp. z 0.0. nie miat wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Nabycie dodatkowych udziatlow w spétkach zaleznych od Skarbu Panstwa

Dnia 9 wrzesnia 2010 roku Spotka oraz Skarb Panstwa zawarty umowe o objeciu przez Skarb
Panstwa akcji Spofki serii BB w trybie subskrypcji prywatnej, na podstawie ktérej Skarb Panstwa
objgt 163 110 632 akcje zwykte imienne Spodikki serii ,BB" o wartosci nominalnej wynoszgcej
9 zilotych kazda, o fgcznej wartosci nominalnej 1 467 996 tysiecy ziotych w zwigzku z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego dokonanego w uchwale Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 26 kwietnia 2010 roku.

W zwigzku z powyzszg umowg w dniu 21 pazdziernika 2010 roku Skarb Panstwa wniést na

pokrycie podwyzszonego kapitatu zakladowego Spétki wktady niepieniezne w postaci:

. 22 528 790 akcji nalezgcych do Skarbu Panstwa w Potudniowym Koncernie Energetycznym
S.A. z siedzibg w Katowicach, co stanowi 14,45% wszystkich zarejestrowanych akcji
Potudniowego Koncernu Energetycznego S.A., o wartosci godziwej 863 754 tysiecy ztotych,

. 3 387 636 akcji nalezgcych do Skarbu Panstwa w Elektrowni Stalowa Wola S.A. z siedzibg
w Stalowej Woli, co stanowi 14,69% wszystkich zarejestrowanych akcji Elektrowni Stalowa
Wola S.A., o wartosci godziwej 80 524 tysiecy ztotych,

o 3 706 725 306 akcji nalezgcych do Skarbu Panstwa w ENION S.A. z siedzibg w Krakowie,
co stanowi 14,65% wszystkich zarejestrowanych akcji ENION S.A., o wartosci godziwe;j
407 740 tysiecy ziotych,

. 1131 797 798 akcji nalezacych do Skarbu Panstwa w EnergiaPro S.A. z siedzibg we
Wroctawiu, co stanowi 13,75% wszystkich zarejestrowanych akcji EnergiaPro S.A., o
wartosci godziwej 350 857 tysiecy ztotych.

Ponadto w dniu 21 grudnia 2010 roku TAURON Polska Energia S.A. nabyta za gotdwke od Skarbu
Panstwa pozostate posiadane przez Skarb Pahnstwa udziaty w powyzszych spétkach, i tak nabyto:

. 12 960 akcji nalezgcych do Skarbu Panstwa w Potudniowym Koncernie Energetycznym S.A.
z siedzibg w Katowicach, za cene 497 tysiecy ztotych,
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. 2 826 akcji nalezgcych do Skarbu Panstwa w Elektrowni Stalowa Wola S.A. z siedzibg w
Stalowej Woli, za cene 67 tysiecy ztotych,
. 409 689 akcji nalezgcych do Skarbu Panstwa w ENION S.A. z siedzibg w Krakowie, za cene
45 tysiecy ztotych,
o 292 337 akcji nalezgcych do Skarbu Panstwa w EnergiaPro S.A. z siedzibg we Wroctawiu,
za cene 99 tysiecy ziotych.
Opisana transakcja nabycia udziatbw od udziatowca niesprawujgcego kontroli spowodowata
zmniejszenie kapitalu mniejszosci o kwote 1813 788 tysiecy ztotych i wzrost zyskow
zatrzymanych o 110 204 tysiecy ziotych.

Objecie udzialow w podwyzszonym kapitale zakladowym TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0.

W dniu 23 listopada 2010 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow TAURON Ekoenergia
Sp. z o.0. wyrazito zgode na podwyzszenie kapitatu zakltadowego tej spotki, z kwoty
456 070 tysiecy ztotych do kwoty 536 070 tysiecy ziotych, to jest o kwote 80 000 tysiecy zitotych.
Udziaty zostaty objete i pokryte w catosci wktadem pienieznym przez jedynego wspdlnika —
TAURON Polska Energia S.A. W dniu 30 listopada 2010 roku w zwigzku z podjeciem uchwaty
TAURON Polska Energia S.A. dokonat wptaty w kwocie 80 000 tysiecy ziotych na rachunek
TAURON Ekoenergia Sp. z o.0.

Opisane objecie udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym TAURON Ekoenergia Sp. z o.0.
nie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzierh 31 grudnia
2010 roku.

Nabycie udzialow w spoétkach BELS INVESTMENT Sp. z o0.0. i MEGAWAT MARSZEWO
Sp.zo.0.

W 2010 roku Grupa nabyta udziaty w dwéch spoétkach celowych, powotanych do wybudowania
farm wiatrowych:

. 23 kwietnia 2010 roku nabyto 100% udziatbw w BELS INVESTMENT Sp. z o.0., ktéra
rozpoczeta budowe parku elektrowni wiatrowych na terenie gminy Wicko ztozonych z 20
wolnostojgcych elektrowni o catkowitej mocy 40 MW. Cena nabycia udziatdw wynosita
16 756 tysiecy ziotych.

o 15 grudnia 2010 roku nabyto 100% udziatow w MEGAWAT MARSZEWO Sp. z 0.0., ktdra
rozpoczeta budowe parku elektrowni wiatrowych na terenie gminy Postomino o catkowitej
mocy 40 MW za cene 82 045 tysiecy zitotych.

Nabycie Spétek zostato rozliczone zgodnie z zasadami nabycia zespotu aktywow i zobowigzan.
W zwigzku z tym, w wyniku przeprowadzonych analiz zastosowano uproszczenie polegajace na
tym, iz alokowano do srodkéw trwatych w budowie nadwyzke ceny nabycia nad nabytymi Srodkami
pienieznymi i naleznosciami pomniejszonymi o nabyte zobowigzania. W ten sposéb alokowano do
srodkéw trwatych w budowie 25 234 tysigce ziotych dla BELS INVESTMENT Sp. z 0.0. oraz
86 118 tysiecy ztotych dla MEGAWAT MARSZEWO Sp. z 0.0.

Kapital podstawowy i pozostate kapitaty

31.1. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy na dzien 31 grudnia 2010 roku

Wartos¢ Wartos¢

Seria/ . . Rodzaj . . nominalna  serii/emisji wg Sposop
. Rodzaj akcji o . Liczba akcji L i poktycia
emisja uprzywilejowania akcji wartosci .
) . kapitatu
(w ztotych) nominalnej
AA na okaziciela - 1589 438 762 9 14 304 949  gotéwka/aport
BB imienne - 163 110 632 9 1 467 996 aport
Razem 1752 549 394 15772 945
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Kapitat podstawowy na dzien 31 grudnia 2009 roku

Wartos¢ Wartos¢ .
. . . . o Sposob
Seria/ . . Rodzaj . . nominalna serii/emisji wg .
. Rodzaj akcji . . Liczba akcji - . poktycia
emisja uprzywilejowania akcji wartosci .
; . kapitatu
(w zlotych) nominalnej
A imienne - 255 000 1 255 gotowka
B imienne - 6 697 999 312 1 6 697 999 aport
C imienne - 3526 647 223 1 3526 648 aport
D imienne - 2 792 245 893 1 2792 246 aport
E imienne - 475 106 055 1 475 106 aport
F imienne - 10 862 150 1 10 862 aport
G imienne - 195 284 950 1 195 285 aport
H imienne - 125 326 000 1 125 326 aport
| imienne - 162 556 975 1 162 557 aport
Razem 13 986 283 558 13 986 284

Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2010 roku (wg najlepszej wiedzy Spotki)

. . x " Udziat w kapitale Udziatl w liczbie gloséw
Akcjonariusz Wartosé akcji zaktadowym (%) %)
Skarb Panstwa
0, 0,

(zawiadomienie z dnia 28.02.2011r.) 6618 257 41,96% 41,96%
KGHM Polska Miedz S.A. 736 402 4,67% 4,67%
Pozostali akcjonariusze 8 418 286 53,37% 53,37%
Razem 15 772 945 100,00% 100,00%

Zgodnie z zawiadomieniem z dnia 1 lipca 2010 roku udziat KGHM Polska Miedz S.A. w kapitale
zaktadowym oraz w ogolnej liczbie gtoséw wynosi 5,15%. W dniu 2 listopada 2010 nastgpito
podwyzszenie kapitatu zaktadowego i zwiekszenie liczby akcji do 1 752 549 394 sztuk, w wyniku
ktérego udziat KGHM Polska Miedz S.A. w kapitale zaktadowym oraz w ogdinej liczbie gtosow na
dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi 4,67%.

Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2009 roku

Akcjonariusz Wartosc akcji l:::::;:vv:(;:i:?/f Udziat w Ii(c(:)/zol)aie glosow

Skarb Panstwa 12 306 444 87,99% 87,99%
Pozostali akcjonariusze 1679 840 12,01% 12,01%
Razem 13 986 284 100,00% 100,00%

W zwigzku z potaczeniem jednostki dominujgcej ze spdtkami zaleznymi ENION Zarzadzanie
Aktywami Sp. z o.0. oraz Energomix Servis Sp. z 0.0., co zostato szerzej opisane w nocie 30,
Spotka wyemitowata akcje o tgcznej wartosci nominalnej 318 665 tysiecy ziotych.

Po zakonczeniu procesu scalenia akcji liczba akcji zmniejszyta sie 9-krotnie z 14 304 948 858
(akcje serii od A do K, obejmujgce akcje istniejace serii od A do | oraz akcje potgczeniowe serii J
i K wyemitowane przez TAURON Polska Energia S.A. w zwigzku z potgczeniem Spdiki ze
spétkami zaleznymi ENION Zarzgdzanie Aktywami Sp. z o0.0. i Energomix Servis Sp. z 0.0.) do
1589 438 762 akcji serii AA. W wyniku scalenia wysokos¢ kapitatu zaktadowego nie ulegta zmianie
i wynosita 14 304 949 tysiecy ziotych.

Dnia 9 wrzesnia 2010 roku Spoétka oraz Skarb Panstwa zawarty umowe o objeciu przez Skarb
Panstwa akcji Spofki serii BB w trybie subskrypcji prywatnej, na podstawie ktérej Skarb Panstwa
objat 163 110 632 akcje zwykte imienne Spoftki serii ,BB" o wartosci nominalnej wynoszacej
9 zilotych kazda, o tacznej wartosci nominalnej 1 467 996 tysiecy ziotych w zwigzku z
podwyzszeniem kapitalu zaktadowego dokonanego w uchwale Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 26 kwietnia 2010 roku.
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W zwigzku z powyzszg umowg w dniu 21 pazdziernika 2010 roku Skarb Panstwa wnidst na
pokrycie podwyzszonego kapitatu zaktadowego Spotki wkiady niepieniezne w postaci akcji w
spoétkach zaleznych, co zostato szerzej opisane w nocie 30.

W dniu 2 listopada 2010 roku Sgd Rejonowy Katowice — Wschod Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki do
kwoty 15 772 945 tysiecy ztotych. Po rejestraciji liczba akcji wynosi 1 752 549 394.

Dnia 10 listopada 2010 roku uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia TAURON Polska
Energia S.A. dokonano obnizenia kapitatu zaktadowego poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej
akcji. Kapitat zakladowy obnizono o kwote 7 010 198 tysiecy ztotych, z kwoty 15 772 945 tysiecy
ztotych do kwoty 8 762 747 tysiecy ztotych, przez zmniejszenie warto$ci nominalnej kazdej akcji o
kwote 4 ziotych, z kwoty 9 zlotych do kwoty 5 zlotych. Obnizenie kapitatu zaktadowego Spoiki
dokonuje sie w celu restrukturyzacji kapitatow wtasnych Spétki poprzez usuniecie dysproporciji
pomiedzy kapitatem zaktadowym i zapasowym oraz pomiedzy warto$cig nominalng akcji, a ich
warto$cig rynkows.

Zgodnie z art. 456 § 1 Kodeksu spotek handlowych uchwalone obnizenie kapitatu zaktadowego
zostato ogtoszone w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym nr 229 z dnia 25 listopada 2010 roku.
Tym samym ogtoszeniem Spoétka wezwala wierzycieli do zgloszenia roszczen wobec TAURON
Polska Energia S.A. w terminie trzech miesiecy od dnia ogtoszenia.

W zwigzku z zakohczeniem w dniu 25 lutego 2011 roku postepowania konwokacyjnego, w dniu
28 lutego 2011 roku zostat zgtoszony do Sgdu Rejonowego Katowice — Wschdéd w Katowicach
wniosek o zarejestrowanie obnizenia kapitatu zaktadowego w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

31.2. Prawa akcjonariuszy

Uprawnienia Skarbu Panstwa

W dniu 18 sierpnia 2005 roku weszta w zycie ustawa z dnia 3 czerwca 2005 roku o szczegdlnych
uprawnieniach Skarbu Panstwa oraz ich wykonywaniu w spétkach kapitalowych o istotnym
znaczeniu dla porzadku publicznego lub bezpieczenstwa publicznego (Dz. U. Nr 132, poz. 1108).
TAURON Polska Energia S.A. podlega przepisom tej ustawy na podstawie wydanych przepiséow
wykonawczych. Zdaniem Zarzgdu Spotka funkcjonuje zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie zostat wyznaczony obserwator.

Program akcji pracowniczych

Na mocy ustawy z dnia 30.08.1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji (tekst jedn. Dz. U. nr 171,
poz. 1397 z dnia 14.10.2002 r. z pézn. zm.), pracownicy i inne uprawnione osoby spétek zaleznych
w Grupie Kapitalowej TAURON Polska Energia S.A. sg uprawnieni do otrzymania akcji
przedsiebiorstw, ktérych pracownikami byli w dniu wykreslenia z rejestru komercjalizowanego
przedsiebiorstwa panstwowego.

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 2 ,Pfatnosci w formie akcji” ma
zastosowanie do transakcji, w ktérych jednostka wydaje swoje instrumenty finansowe nawet
w zamian za niemozliwe do zidentyfikowania dobra i ustugi, w zwigzku z czym przyznanie akgji
pracowniczych zostato zaprezentowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zgodnie z MSSF 2.

W oparciu o przepisy ustawy z dnia 07.09.2007 r. o zasadach nabywania od Skarbu Panstwa akcji
w procesie konsolidacji spétek sektora elektroenergetycznego (Dz. U. nr 191, poz.1367
z pdzn. zm.) i ustawy z dnia 19.12.2008 roku o zmianie ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji oraz
0 zasadach nabywania od Skarbu Panstwa akcji w procesie konsolidacji spotek sektora
elektroenergetycznego (Dz. U. z 2009 r. Nr 13 poz. 70), w okresie od 13 sierpnia 2009 roku
prowadzony byt proces zamiany akcji posiadanych przez uprawnionych akcjonariuszy PKE S.A,,
ENION S.A., EnergiaPro S.A. i Elektrownia Stalowa Wola S.A. na akcje TAURON Polska Energia
S.A. oraz proces nieodptatnego zbywania akcji TAURON Polska Energia S.A. uprawnionym
osobom w miejsce prawa do akcji powyzszych spofek.

Dla celéow rozliczenia kosztéw akcji pracowniczych przyjeto, iz datg rozpoczecia nabywania
uprawnien do akgcji jest data komercjalizacji danej spétki zaleznej, a datg przyznania uprawnien do
akgji jest data ostatecznego wywieszenia list z liczbg akcji przyznanych pracownikom danej spotki.
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Koszt przyznania akcji pracowniczych w 2009 roku wynosit 911 tysiecy ztotych, w tym przynalezny
udziatowcom niekontrolujgcym w wysokosci 137 tysiecy ztotych.

Warto$¢ programu zostata ustalona w oparciu 0 wyceny aportowe akcji spétek zaleznych do
TAURON Polska Energia S.A. oraz w oparciu o dostepne wyceny wartosci godziwej akcji po
datach aportéw. Program nabycia akcji pracowniczych przynalezny akcjonariuszom jednostki
dominujgcej zostat ujety w kapitale wlasnym w pozycji ,Kapitat z tytutu swiadczen w formie akgji”.
Po przyznaniu akcji pracowniczych, ktore zakonczyto sie w 2009 roku nastgpito przeniesienie
.Kapitatu z tytutu Swiadczen w formie akcji” na zyski zatrzymane.

Uprawnieni pracownicy i byli pracownicy Potudniowego Koncernu Weglowego S.A. majg prawo do
otrzymania w przysziosci akcji Kompanii Weglowej S.A., jezeli bedg one przyznawane zgodnie z
przepisami o komercjalizacji i prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych. Wynika to z faktu, ze
Kompania Weglowa S.A. jest nastepcg prawnym podmiotéw, w ktérych osoby te uzyskaly
uprawnienia do akcji pracowniczych. Ze wzgledu na fakt, ze na dzieh sporzgdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest pewne, czy akcje Kompanii Weglowej S.A.
zostang w przysztosci przyznane uprawnionym osobom, nie jest znana wartos¢ tych akcji oraz nie
jest znany przewidywany przydziat akcji poszczegdlnym osobom uprawnionym, koszt tego
programu akcyjnego nie mogt by¢ wiarygodnie oszacowany i ujety w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Poza wyzej wymienionym programem przyznawania akcji na mocy ustawy o komercjalizacji
i prywatyzacji Grupa Kapitatowa nie prowadzita innych programoéw akcji pracowniczych.

31.3. Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy powstat z odpiséw z zyskow generowanych przez jednostke dominujaca
w poprzednich latach obrotowych w kwocie 240 209 tysiecy ziotych oraz nadwyzki wartosci
emisyjnej akcji serii BB (10,44 ztoty kazda) nad ich wartoscig nominalng (9 ztoty kazda) w kwocie
234 879 tysiecy ztotych. Emisja akciji serii BB zostata szerzej opisana w nocie 31.1.

31.4. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Zysk niepodzielony obejmuje réwniez kwoty, ktére nie podlegajg podziatowi, to znaczy nie moga
zosta¢ wyptacone w formie dywidendy przez jednostke dominujaca:

Stan na
Stan na 31 grudnia 2009
31 grudnia 2010 (dane
przeksztaicone)
Kwoty zawarte w pozyciji zyski zatrzymane niepodlegajace podziatowi
¥ pozycl! zys Y podiegajace p (1733 447) (2 360 774)
przez jednostke dominujaca:
- ZyS.kI ;atrz.ymane spotek zaleznych, przynalezne akcjonariuszom jednostki (1 587 796) (2 377 029)
dominujace;j
- réznice w wartosci zyskow zatrzymanych pomiedzy sprawozdaniem 1492
statutowym a sprawozdaniem MSSF jednostki dominujgcej
- warto$¢ 8% statutowego zysku netto jednostki dominujgcej do podziatu na 14 763
kapitat zapasowy zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych
- zyski zatrzymane z rozliczenia potgczenia (145 651)
Zyski zatrzymane jednostki dominujacej, podlegajace podziatowi 190 510 169 772
tacznie zyski zatrzymane wykazywane w sprawozdaniu skonsolidowanym
2 ¥ Y yazyw P Y (1542 937) (2 191 002)

przynalezne akcjonariuszom jednostki dominujacej

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, jednostka dominujgca oraz jednostki zalezne
majgce status spotek akcyjnych sg obowigzane utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do
tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego
w jednostkowym sprawozdaniu spétki, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu podstawowego jednostki. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne
Zgromadzenie, jednakze czesci kapitalu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu
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zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

W zwigzku ze ztozeniem w dniu 28 lutego 2011 roku wniosku o zarejestrowanie w Krajowym
Rejestrze Sgdowym obnizenia kapitalu zaktadowego dokonanego uchwatg Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia TAURON Polska Energia S.A. z dnia 10 listopada 2010 roku (opisanego
szerzej w nocie 31.1.) jednostka dominujgca nie bedzie miata obowigzku przeznaczenia 8%
statutowego zysku netto na kapitat zaktadowy z przeznaczeniem na pokrycie straty w przypadku
zarejestrowania obnizenia kapitalu zakladowego Spotki do dnia podjecia przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwaty o podziale wyniku finansowego TAURON Polska Energia
S.A. za rok 2010.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku wartos¢ kapitatu podstawowego jednostki dominujgcej wykazywana
w statutowym sprawozdaniu finansowym wynosita 15 772 945 tysiecy ztotych, a wartos¢ kapitatu
zapasowego wynosita 475 088 tysiecy ziotych.

Podziatowi nie podlegajg kwoty wyniku lat ubiegtych powstatego z rozliczenia kapitatu z tytutu
Swiadczen w formie akcji po zakonczeniu programu akcyjnego jak réwniez wyniki z lat ubiegtych
powstate w wyniku rozliczenia potgczenia z jednostkami zaleznymi.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego do publikacji nie istniejg inne ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy.

31.5. Udziaty niekontrolujace

Rok zakonczony

Rok zakonczony

31 grudnia 2009

31 grudnia 2010 (dane

przeksztatcone)

Na poczatek okresu 2375100 2219533
Dywidendy wyptacone przez jednostki zalezne (6 027) (21 214)
Udziat w zmianie warto$ci instrumentow finansowych 135 2907
Swiadczenia pracownicze w formie akgji -naliczenie kosztéw - 137
Nabycie udziatéw mniejszosci przez Grupe Kapitatowg (1983 152) -
Przymusowy odkup akcji (11 537) -
Udziat w wyniku jednostek zaleznych 132 727 173 737
Na koniec okresu 507 246 2375100
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32. Rezerwy
32.1. Zmiany stanu rezerw
Rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku
Rezerwy naroszczenia Rezerwa rTa_ Rezerwa z tytutu Rezerwa na bezumowne
A rekultywacije i Rezerwa na . )
od kontrahentéw, na Rezerwy na sprawy . . obowiazku korzystanie z
. koszty zobowiagzania . . o Rezerwy
spory sadowe, pracownicze, na G L przedstawienia nieruchchomosci pod
. likwidacji z tytutu emisji |, . . . ) . razem
na umowe rodzaca restrukturyzacje . . . swiadectw pochodzenia obiektami energetycznymi i
obcigzenia srodkow gazow energii ozostate rezerw
2 trwatych g P y

Bilans otwarcia 19 552 238 22 639 - 750 015 62 360 854 804

korekta stopy dyskontowej - - 961 - - - 961

utworzenie 18 777 374 8 461 101 173 1071510 13939 1214 234

rozwigzanie (3948) - (256) - (10 478) (2 006) (16 688)

wykorzystanie (107) - - - (1 024 016) (7390) (1031513)

pozostate zmiany - - 2894 - - - 2 894
Bilans zamknigcia 34274 612 34 699 101 173 787 031 66 903 1024 692
REZERWY KROTKOTERMINOWE 34274 612 - 101 173 787 031 66 163 989 253
REZERWY DLUGOTERMINOWE - - 34 699 - - 740 35439
Rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku

Rezerwy naroszczenia Rezerwa rTa_ Rezerwa z tytutu Rezerwa na bezumowne
A rekultywacije i Rezerwa na . .
od kontrahentéw, na Rezerwy na sprawy . . obowiazku korzystanie z
. koszty zobowiagzania . . o Rezerwy
spory sadowe, pracownicze, na G L przedstawienia nieruchchomosci pod
. likwidacji z tytutu emisji |, . . . ) . razem
na umowe rodzaca restrukturyzacje . , , Swiadectw pochodzenia obiektami energetycznymi i
obcigzenia srodkow gazow energii ozostate rezerw
3 trwatych g P y

Bilans otwarcia 15 603 1504 23550 - 620 706 47 086 708 449

korekta stopy dyskontowej - - 1137 - - - 1137

utworzenie 8530 - - - 809 715 28 639 846 884

rozwigzanie (3759) (340) - - (10 973) (20 313) (35 385)

wykorzystanie (338) (926) - - (666 314) (2 028) (669 606)

pozostate zmiany (484) - (2 048) - (3119) 8 976 3325
Bilans zamknigcia 19 552 238 22 639 - 750 015 62 360 854 804
REZERWY KROTKOTERMINOWE 19 552 238 - - 750 015 61 597 831 402
REZERWY DLUGOTERMINOWE - - 22 639 - - 762 23401
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32.2. Opis istotnych tytutéw rezerw

32.2.1 Rezerwa naroszczenia od kontrahentéw, na spory sagdowe, na umowe rodzaca
obciazenia

32.2.1.1 Rezerwa na postepowania przed UOKIiK

Spotka ENION S.A. utworzyta rezerwe w wysokosci 15 850 tysiecy ziotych na kary pieniezne
natozone przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w sprawie naduzywania
przez ENION S.A. pozycji dominujgcej na rynku dystrybucji energii elektrycznej. ENION S.A.
ztozyta odwotanie od decyzji do Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Na dzieh
31 grudnia 2010 roku postepowanie w powyzszej kwestii jest w toku.

32.2.1.2 Rezerwa naroszczenia od ArcellorMittal Poland S.A.

Spotka ENION S.A. utworzyla rezerwe w wysokosci roszczenia od ArcellorMittal Poland S.A.,
tj. 7 200 tysiecy ziotych. Powyzsze roszczenie dotyczy wzajemnych rozliczen kompensacyjnych
pomiedzy kilkoma podmiotami, w tym éwczesnym Zaktadem Energetycznym Krakow S.A. (ktoérego
nastepcg prawnym jest ENION S.A.) i Hutg im. Tadeusza Sendzimira S.A. (ktérej nastepcg
prawnym jest ArcellorMittal Poland S.A.).

32.2.2 Rezerwa na rekultywacje i koszty likwidacji Srodkéw trwatych

Spotki gornicze Potudniowy Koncern Weglowy S.A. oraz Kopalnia Wapienia Czatkowice
Sp. z 0.0. tworzg rezerwy na przyszie koszty likwidacji obiektow zaktaddéw gérniczych w oparciu
o prawny obowigzek wynikajgcy z ustawy Prawo geologiczne i gornicze. Rezerwy tworzone sg na
bazie szacunku przewidywanych kosztow likwidacji obiektdéw goérniczych i innych obiektow
technologicznych oraz przywrécenia stanu pierwotnego terenu po zakohczeniu ich eksploatacii.
Podstawg szacowania wielkosci rezerw sg specjalistyczne opracowania oraz ekspertyzy
technologiczno-ekonomiczne sporzadzone przez stuzby wewnetrzne lub zewnetrznych ekspertéw.
Wartos¢ rezerw jest szacowana i weryfikowana na kazdy dzien bilansowy na podstawie biezacych
oszacowan kosztowych, wycen zuzycia terenu oraz wspoétczynnikéw inflacji i dyskonta. Na dzien
31 grudnia 2010 roku rezerwa utworzona z tego tytutu przez Kopalnie Wapienia Czatkowice
Sp. z 0.0. wynosita 3 223 tysigce ziotych, a rezerwa utworzona przez Potudniowy Koncern
Weglowy S.A. obejmujgca Fundusz Likwidacji Zaktadéw Gorniczych wynosita 23 015 tysiecy
Ztotych.

Ze w wzgledu na istnienie prawnego obowigzku likwidacji srodkéw trwatych po ich okresie
uzytkowania Elektrownia Stalowa Wola S.A. tworzy rezerwe na przewidywane przyszie koszty,
ktére bedg niezbedne do poniesienia dla wypetnienia tego obowigzku. Na dzien 31 grudnia 2010
roku rezerwa z tego tytutu wynosita 8 461 tysiecy ztotych.

32.2.3 Rezerwa z tytutu obowigzku przedstawienia swiadectw pochodzenia energii

W zwigzku ze sprzedazg energii elektrycznej do odbiorcéw finalnych Grupa ma obowigzek
umorzenia okreslonej ilosci liczby certyfikatdw pochodzenia energii elektrycznej ze Zrodet
odnawialnych, gazowych i z kogeneracji. Na dzien 31 grudnia 2010 roku utworzona rezerwa
z tego tytutu wynosita 787 031 tysigce ztotych.

32.2.4 Rezerwa na zobowigzania z tytutu emisji gazéw

W zwigzku z zakupem uprawnieh do emisji gazéw cieplarnianych przez spétki Elektrocieptownia
EC Nowa Sp. z o0.0. oraz Potudniowy Koncern Energetyczny S.A., spotki te utworzyty w biezgcym
roku obrotowym rezerwe na koszty umorzenia praw do emisji gazéw. Na dzien 31 grudnia 2010
roku rezerwa z tego tytutu wyniosta 101 173 tysigce ztotych.

32.2.5 Pozostale rezerwy

32.2.5.1 Rezerwa na bezumowne korzystanie z gruntow

Spotki Grupy tworzg rezerwy na wszystkie zgtoszone roszczenia wiascicieli nieruchomosci, na
ktérych usytuowane sg sieci dystrybucyjne oraz instalacje cieptownicze. Na dzien 31 grudnia 2010
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roku rezerwa z tego tytutu wynosita 20 428 tysiecy ztotych. Spofki nie tworzg rezerw na potencjalne
niezgtoszone roszczenia wtascicieli gruntéw o nieuregulowanym stanie korzystania z tych gruntéw.

32.2.5.2 Rezerwa na podatek od nieruchomosci

33.

34.

W zwigzku z prowadzonymi postepowaniami podatkowymi spétka Potudniowy Koncern Weglowy
S.A. utworzyla rezerwe na podatek od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych oraz od budowli
usytuowanych w tych wyrobiskach za lata 2005-2010 wraz z odsetkami zwitoki. Rezerwa ta na
dzien 31 grudnia 2010 roku wynosita 16 993 tysigce ztotych.

Pozostata kwota rezerw obejmuje rezerwy na zgtoszone i uznane szkody gérnicze oraz
potencjalne kary i odszkodowania.

Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa zobowigzata sie ponies¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate
w kwocie 1 096 642 tysiecy ztotych, z tego najwiekszg pozycje, podobnie jak na dzien 31 grudnia
2009 roku, stanowito zobowigzanie inwestycyjne zwigzane z odbudowg mocy wytwérczych we
wchodzgcej w skiad Potudniowego Koncernu Energetycznego S.A., Elektrocieptowni Bielsko-Biata,
na kwote 360 700 tysiecy ztotych.

Zobowigzania inwestycyjne w Grupie Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. na dzien
31 grudnia 2009 roku wynosity 892 289 tysiecy zitotych, z tego najwiekszg pozycje stanowito
zobowigzanie inwestycyjne zwigzane z odbudowg mocy wytwérczych w Elektrocieptowni Bielsko
Biata na kwote 409 700 tysiecy ziotych.

Zobowigzania warunkowe

Szkody goérnicze

Grupa w ramach przyjetej polityki tworzenia rezerw na przyszie zobowigzania, rozpoznaje
i ujmuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rezerwy na szkody gornicze, bedgce
skutkiem dziatalnosci eksploatacyjnej zaktaddéw goérniczych, w wysokosci wynikajgcej ze
zgtoszonych, uznanych bgdz bedgcych przedmiotem rozpatrzenia przez sgdy, udokumentowanych
roszczen z tego tytutu. Przedsiebiorstwom goérniczym wchodzgcym w sktad Grupy nie jest znana
metoda ustalenia wartosci przysztych szkdéd goérniczych, ktéra umozliwitaby wiarygodne
oszacowanie przysztych kosztow likwidacji szkdd goérniczych powstatych w trakcie eksploatacji
zt6z.

Bezumowne korzystanie z nieruchomosci

Spoiki dystrybucyjne nalezace do Grupy nie posiadajg tytutdw prawnych do wszystkich gruntéw, na
ktorych usytuowane sg sieci dystrybucyjne oraz zwigzane z nimi urzadzenia. W przysziosci Grupa
moze byé zobowigzana do ponoszenia kosztéw =z tytutu bezumownego korzystania
z nieruchomoéci, jednak nalezy zaznaczyé, iz ryzyko utraty majgtku jest znikome. Grupa tworzy
rezerwe na wszystkie zgtoszone spory sgdowe w tym zakresie. Nie jest tworzona rezerwa na
potencjalne nie zgtoszone roszczenia wiascicieli gruntdéw o nieuregulowanym statusie ze wzgledu
na brak szczegodtowej ewidencji nieuregulowanych gruntéw i w konsekwencji brak mozliwosci
wiarygodnego oszacowania kwoty potencjalnych roszczeh. Biorac jednak pod uwage
dotychczasowg historie zgtoszonych roszczen i koszty ponoszone z tego tytutu w latach ubiegtych
ryzyko zwigzane z koniecznoscig poniesienia istotnych kosztéw z tego tytutu mozna uzna¢ za
niewielkie.

Rekompensaty z tytutu kosztéw osieroconych

W zwigzku z wejsciem w zycie Ustawy z dnia 29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania
kosztow powstatych u wytworcow w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umow
dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej (Dz.U. Nr 130, poz. 905 z 2007 roku)
(,Ustawa o KDT”) Potudniowy Koncern Energetyczny S.A. (,PKE”) przystgpita dobrowolnie do
programu przedterminowego rozwigzania kontraktéw dtugoterminowych (,KDT”) poprzez
podpisanie umowy rozwigzujgcej. Podpisanie umowy rozwigzujgcej stanowi podstawe do
otrzymywania przez wytwércow Srodkdw na pokrycie wydatkéw niepokrytych przychodami
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uzyskanymi ze sprzedazy wytworzonej energii elektrycznej, rezerwy mocy i ustug systemowych na
rynku konkurencyjnym po przedterminowym rozwigzaniu KDT, wynikajacych z naktadow
poniesionych przez wytwércéw do dnia 1 maja 2004 roku na majatek zwigzany z wytwarzaniem
energii elektrycznej. Zgodnie z Ustawg o KDT, dla kazdego wytwdrcy ustalona zostata
maksymalna wysokos¢ kosztdw osieroconych oraz wielkosci przyjete do obliczenia rocznej
wysokos$ci korekty kosztow osieroconych. Po rozwigzaniu KDT, poczgwszy od drugiego kwartatu
2008 roku, PKE otrzymuje srodki w formie zaliczki w kwartalnych ratach w oparciu o sktadane
przez siebie wnioski. Nastepnie w ciggu tzw. okresu korygowania, trwajgcego do czasu
wygasniecia najdtuzszej umowy dtugoterminowej danego wytworcy, co roku dokonywana bedzie
roczna korekta kosztow osieroconych. W roku nastepujgcym po roku, w ktdorym zakonhczony
zostanie okres korygowania dla danego wytwdércy, dokonana zostanie korekta koncowa kosztow
osieroconych.

PKE S.A., zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci, w oparciu o zbudowany model finansowy,
rozpoznata w latach 2008, 2009 oraz 2010 przychody z tytutu rekompensaty w wysokosci
odpowiednio 192 163 tysigce ztotych, 483 956 tysiecy ztotych oraz 437 875 tysiecy ztotych.

Na podstawie decyzji Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z dnia 31 lipca 2009 roku Potudniowy
Koncern Energetyczny S.A. zostala zobowigzana zwrécié Zarzgdcy Rozliczen S.A. kwote
159 508 tysiecy ztotych w terminie do 30 wrzesnia 2009 roku. Od powyzszej decyzji, za
posrednictwem Prezesa URE, spétka zlozyta odwotanie do Sgdu Okregowego w Warszawie —
Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentow oraz wystgpita z wnioskiem o wstrzymanie jej
wykonania. W dniu 24 wrze$nia 2009 roku Sad wydat postanowienie o wstrzymaniu wykonania
decyzji w czesci ponad kwote 79 754 tysiecy zitotych. Wykonujgc postanowienie Sgdu spotka
sptacita wyzej wymieniong kwote.

Wyrokiem Sadu Okregowego w Warszawie — Sgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw z dnia 26
maja 2010 roku Sad zmienit zaskarzong decyzje, przyznajgc spoéice prawo do dodatniej korekty
kosztow osieroconych w kwocie 79 088 tysiecy ztotych.

W dniu 8 lipca 2010 roku Prezes URE zlozyt apelacje od wyroku Sgdu Okregowego w Warszawie
— Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw do Sgadu Apelacyjnego w Warszawie (VI Wydziat
Cywilny). Na dzien sporzagdzenia niniejszego sprawozdania kwestia korekty rocznej kosztow
osieroconych za rok 2008 pozostaje nadal sporna.

Decyzjg z dnia 29 lipca 2010 roku Prezes URE ustalit dla Potudniowego Koncernu
Energetycznego S.A. wysoko$¢ dodatniej korekty rocznej kosztéw osieroconych za 2009 rok
w wysokosci 138 202 tysiecy zilotych. W dniu 30 wrzesnia 2010 roku kwota ta wptyneta na
rachunek bankowy Potudniowego Koncernu Energetycznego S.A.

Postepowania antymonopolowe

W odniesieniu do wchodzgcych w skfad Grupy operatorow systemow dystrybucyjnych toczg sie
postepowania antymonopolowe prowadzone przez Urzgd Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.
Postepowania te dotyczg zarzutéw naduzywania pozycji dominujgcej na rynku dystrybucji energii
elektrycznej. W przypadku spétki ENION S.A. sprawa jest na etapie odwotania od decyzji UOKIK
(patrz takze nota 32.2.1), natomiast w przypadku spotki EnergiaPro S.A. na dzien niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego postepowanie jest w toku, a decyzja nie zostata
wydana. W ocenie Zarzadu Spotki oraz kierownictwa ww. jednostek dziatalno$¢ w zakresie
dystrybucji energii elektrycznej prowadzona jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i wyniki
powyzszych postepowan nie bedg miaty istotnego wptywu na sytuacje finansowag Grupy.

Potencjalne zobowigzania z tytulu ochrony srodowiska

Zgodnie z zapisami zawartymi w pozwoleniach zintegrowanych Potudniowy Koncern Energetyczny
S.A. ma obowigzek rekultywacji sktadowisk odpadéw produkcyjnych. Na powyzsze zobowigzanie
nie zostata utworzona rezerwa ze wzgledu na brak uregulowania wtasnosci gruntéw, na ktérych
Zlokalizowane sg sktadowiska oraz brak ustaleh co do wymogow zakresu rekultywacii.

Postepowanie Urzedu Regulacji Energetyki w sprawie natozenia kary pienieznej

W zwigzku z zaistniatymi przerwami w dostarczaniu energii elektrycznej, w 2010 roku Prezes
Urzedu Regulacji Energetyki wszczat z urzedu postepowanie w sprawie natozenia kary pienieznej
na ENION S.A. oraz TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. w zwigzku z ujawnieniem w ramach
prowadzonej dziatalnosci naruszenia prawa polegajgcego na stosowaniu taryfy niezgodnie z
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okreslonymi w niej warunkami udzielania bonifikat z tytutu przerw w dostawie energii elektryczne;j.
W przypadku stwierdzenia naruszen stanowigcych przedmiot powyzszego postepowania Prezes
Urzedu Regulacji Energetyki bedzie uprawniony do natozenia na spétki kar pienieznych do
wysokosci 15% przychodu uzyskanego 2z dziatalnosSci koncesjonowanej osiggnietego w
poprzednim roku podatkowym. Spofki ztozyty wyjasnienia i przedstawity zgdane dokumenty, ale do
dnia sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2010 sprawa nie
zostata zakonczona. W ocenie Zarzgdu utworzenie rezerwy na zobowigzania z tego tytutu jest
nieuzasadnione, poniewaz na dzien bilansowy na spétkach nie cigzy prawny obowigzek,
wynikajgcy z tego postepowania, jak réwniez nie ma mozliwosci oszacowania
prawdopodobienstwa natozenia oraz wartosci ewentualnej przysztej kary.

Podatek akcyzowy

Zobowigzania warunkowe z tytutu podatku akcyzowego przedstawiono w nocie 35.

Pozostale zobowigzania warunkowe

Stan na
31 grudnia 2010
Poreczenie sptaty kredytu/pozyczki 3108
Poreczenie sptaty weksla 414
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych 2251
Zobowigzania z tytutu pozwéw sgdowych 2400
Inne zobowigzania warunkowe 2195
Razem zobowigzania warunkowe 10 368

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przykfad sprawy
celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione
sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych
w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czesto
wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno
wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami,
powodujg powstawanie obszaréw niepewno$ci i konfliktéw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym
systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca
roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe Grupy moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.
Zdaniem Grupy na dzieh 31 grudnia 2010 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i
policzalne ryzyko podatkowe.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w spétkach
Grupy Kapitatowej toczg sie nastepujgce postepowania dotyczace rozliczen publiczno-prawnych:

Podatek akcyzowy

W zwigzku z niezgodno$cig polskich przepisow dotyczacych akcyzy od energii elektrycznej z
przepisami wspolnotowymi, w dniu 11 lutego 2009 roku elektrownie i elektrocieptownie nalezgce do
Grupy TAURON zilozyty korekty deklaracji wraz z wnioskami o stwierdzenie nadptaty podatku
akcyzowego za lata 2006-2008 oraz za miesigce styczen i luty 2009 roku. tgczna wartosé nadptaty
wykazana w przedmiotowych wnioskach (bez odsetek) wyniosta okoto 901 428 tysiecy ztotych. W
chwili obecnej postepowania dotyczgce poszczegdlnych spotek Grupy TAURON prowadzone sg
przed wtasciwymi Izbami Celnymi i Wojewodzkimi Sgdami Administracyjnymi.

W dniu 12 lutego 2009 roku zapadt wyrok Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej
potwierdzajacy, iz Polska ztamata unijne prawo poprzez zaniechanie dostosowania do dnia
1 stycznia 2006 roku swojego systemu opodatkowania energii elektrycznej do wymogoéw art. 21
ust. 5 dyrektywy Rady 2003/96/WE z dnia 27 pazdziernika 2003 roku w sprawie restrukturyzaciji
wspoélnotowych przepiséw ramowych dotyczgcych opodatkowania produktéw energetycznych
i energii elektrycznej (zmienionej dyrektywg Rady 2004/74/WE z dnia 29 kwietnia 2004 roku) jako
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ze obowigzek podatkowy w zakresie podatku akcyzowego od energii elektrycznej w Polsce w
okresie do dnia 28 lutego 2009 roku powstawat w momencie jej wydania przez producenta,
a nie w momencie jej dostawy przez dystrybutora lub redystrybutora.

W Swietle powyzszego istniejg znaczace szanse na uzyskanie zwrotu akcyzy uiszczonej
niezgodnie z prawem unijnym. Ministerstwo Finanséw stoi jednak na stanowisku, ze taki zwrot
wigzatby sie z bezpodstawnym wzbogaceniem przez wytworcow, stad jest niezasadny. Dlatego
proces odzyskiwania akcyzy moze sie przeciggna¢ az do rozstrzygnie¢ sgdowych.

Jednoczesnie niektérzy kontrahenci Grupy TAURON wystgpili z roszczeniami do spétek bedgcych
sprzedawcami energii, dotyczgcymi korekty cen nabywanej energii elektrycznej. W podniesionych
roszczeniach stwierdzono, iz cena energii elektrycznej obejmowata podatek akcyzowy, ktéry
powinien zosta¢ przez Skarb Panstwa zwrécony nabywcom energii elektrycznej.

Z uwagi na istotng niepewnos¢ odnosnie ostatecznego rozstrzygniecia powyzszej kwestii Grupa
nie ujeta w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zadnych skutkéw zwigzanych
z ewentualnym zwrotem nadptaconego podatku akcyzowego oraz roszczeniami i potencjalnymi
roszczeniami nabywcow energii elektryczne;.

Podatek od nieruchomosci

Informacje dotyczace rezerw zwigzanych ze sporami w zakresie podatku od nieruchomosci od
wyrobisk gorniczych oraz od budowli usytuowanych w tych wyrobiskach zamieszczono w nocie
32.2.5.

W odniesieniu do urzadzen stuzagcych do wytwarzania i przesytu energii elektrycznej istniejg
rozbieznosci interpretacyjne w zakresie podej$cia do opodatkowania tych obiektéw podatkiem od
nieruchomosci. Ze wzgledu na fakt, ze organami podatkowymi w zakresie podatku od
nieruchomosci sg wtadze lokalne, podejscie organdéw podatkowych nie jest jednolite i zdarzajg sie
przypadki kwestionowania prawidlowosci ustalenia podstawy opodatkowania. Na dzien
sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego ewentualne skutki
prowadzonych postepowan w tym zakresie nie sg istotne dla Grupy TAURON. W zaleznosci od
rozstrzygnie¢ sgdowych oraz ewentualnych zmian przepiséw sytuacja w zakresie opodatkowania
podatkiem od nieruchomosci urzadzen energetycznych moze w przysztosci ulec zmianie.

Informacja o podmiotach powigzanych

Gtéwnym akcjonariuszem Grupy jest Skarb Pahstwa Rzeczpospolitej Polskiej, w zwigzku z tym
spoétki Skarbu Panstwa sg traktowane jako podmioty powigzane.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku dokonano weryfikacji zakresu spétek Skarbu Panstwa o znaczgcym
udziale w przychodach i kosztach w 2010 roku. Dane poréwnawcze przedstawiajg wartoSci
odpowiednie dla spotek Skarbu Panstwa wedtug klasyfikacji na dzien 31 grudnia 2009 roku.

36.1. Transakcje z udziatlem spétek Skarbu Panstwa

t gczna wartosé transakcji ze spétkami Skarbu Panstwa zostata przedstawiona w tabeli ponize;.

Przychody i koszty

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Przychody 1887 924 1128 825
Koszty* (4 475 008) (2 809 416)

* pozycja obejmuje koszty ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
Naleznosci i zobowigzania

Stan na Stan na
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Naleznosci 256 738 114 883
Zobowigzania 380 379 297 668
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Sposréd spotek Skarbu Panstwa najwiekszymi klientami Grupy Kapitatowej TAURON Polska
Energia S.A. w roku 2010 byli Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A., PSE Operator S.A.,
KGHM Polska Miedz S.A. oraz Kompania Weglowa S.A. tacznie sprzedaz do powyzszych
kontrahentéw wyniosta okoto 77% wielkosci przychoddw zrealizowanych w transakcjach ze
spétkami Skarbu Panstwa. Najwieksze transakcje zakupu Grupa dokonata od PSE Operator S.A.,
Kompanii Weglowej S.A. oraz Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. Zakupy od powyzszych
kontrahentow stanowity ponad 66% wartosci zakupdw od spotek Skarbu Panstwa w roku 2010.

Sposrod spoétek Skarbu Panstwa najwiekszymi klientami Grupy Kapitatowej TAURON Polska
Energia S.A. w roku 2009 byli PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., PSE Operator S.A., KGHM
Polska Miedz S.A. oraz Kompania Weglowa S.A. Lacznie sprzedaz do powyzszych kontrahentéw
wyniosta blisko 90% wielkosci przychodoéw zrealizowanych w transakcjach ze spotkami Skarbu
Panstwa. Najwieksze koszty Grupa poniosta w wyniku zakupéw od PSE Operator S.A. oraz
Kompanii Weglowej S.A. Koszty stanowity 86% wartosci kosztow poniesionych w wyniku zakupdw
od spotek Skarbu Panstwa w roku 2009.

Transakcje ze spoétkami Skarbu Panstwa dotyczg gtdéwnie dziatalnosci operacyjnej Grupy i
dokonywane sg na warunkach rynkowych.

36.2. Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Do dnia 28 czerwca 2010 roku cztonkowie Zarzadéw oraz Rad Nadzorczych w zakresie wysokosci
wynagrodzen podlegali przepisom Ustawy z dnia 3 marca 2000 roku o wynagradzaniu oséb
kierujgcych niektorymi podmiotami prawnymi (spotki z wiekszosciowym udziatem Skarbu Panstwa).
Zgodnie z jej zapisami maksymalne wynagrodzenie miesieczne nie moze przekroczy¢
szesciokrotnosci przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez
wyptat nagréod z zysku, w czwartym kwartale roku poprzedniego ogtoszonego przez Prezesa
Gtéwnego Urzedu Statystycznego. Wysokos$¢ nagrody rocznej dla Zarzgdu nie moze przekroczy¢
trzykrotnosci ich przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w roku poprzedzajgcym przyznanie
nagrody.

Inne transakcje, wynikajgce z umow cywilno-prawnych zawartych pomiedzy jednostkg dominujgca
a czlonkami wladz jednostki dotyczg wykorzystania samochodow stuzbowych dla celéw

prywatnych.
Ponadto w latach objetych niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym byty

zawierane pozyczki z ZFSS z czlonkami organéw zarzadzajgcych i nadzorujgcych spétek Grupy
Kapitatowej. Stan niesptaconych pozyczek na 31 grudnia 2010 roku wynidst 18 tysiecy ztotych.

Jednostka dominujaca Jednostki zalezne

Rok zakonczony Rok zakonczony Rok zakonczony Rok zakonczony
31grudnia2010 31 grudnia2009 31 grudnia2010 31 grudnia 2009

Zarzad Jednostki 5967 1622 15318 10724
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 5200 1261 14 282 10 276
Nagrody jubileuszowe 73 40 246 240
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 41

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - - 31 150
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych - - - -
Inne 653 321 759 58
Rada nadzorcza jednostki 329 279 2872 2955

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 329 279 2691 2950
Nagrody jubileuszowe - - - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych - -
181 5

Inne - -

Razem 6 296 1901 18 190 13 679
Pozostali cztonkowie gtéwnej kadry kierowniczej * 5745 4205 32826 18 647
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 5079 3818 31549 17 849
Nagrody jubileuszowe 91 115 736 508
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - - 61 140
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - - - 69
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych - - - -
Inne 575 272 480 81

(*) w okresie zakoriczonym 31 grudnia 2010 roku w poréwnaniu do 2009 roku rozszerzono zakres os6b zaliczonych do gtéwnej kadry
kierowniczej w jednostkach zaleznych

84



Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2010 roku zgodne z MSSF

(w tysigcach ztotych)

37.

Instrumenty finansowe

37.1. Wartos¢ bilansowa i wartos¢é godziwa kategorii i klas instrumentow finansowych

Kategorie i klasy aktywow finansowych

Wartos¢ bilansowa

Stan na

31 grudnia 2010

Stan na

31 grudnia 2009

roku roku
1 Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 7 658 7084
Udzialy i akcje (krétkoterminowe) 553 485
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 6 848 6 599
Instrumenty pochodne 257 -
2 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 156 089 153 162
Udziaty i akcje (dtugoterminowe) 148 514 145 095
Udziaty i akcje (krétkoterminowe) 1058 937
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 2958 2873
Obligacje, bony skarbowe oraz inne dtuzne papiery wartosciowe 1500 1905
Pozostate aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2 059 2352
3 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - 4151
Obligacje, bony skarbowe oraz inne dtuzne papiery wartosciowe - 4151
4 Pozyczki i naleznosci 2315043 1907 351
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1567 937 1199 627
Lokaty i depozyty 35493 23887
Pozyczki udzielone 240 315
Inne 711 373 683 522
5 Aktywa finansowe wylaczone z zakresu MSR 39 764 -
Udziah_/ i ak_cje_ w jednostkach stowarzyszonych i wspélr)ych 764 )
przedsiewzieciach wykazywane metodg praw wtasnos$ci
6 Instrumenty pochodne zabezpieczajace (aktywa) - 1747
7 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1473981 1032103
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Wartos¢ bilansowa

Kategorie i klasy zobowiazan finansowych Stan na Stan na
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
roku roku
1 quoyviqzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 6917 i
wynik finansowy
Instrumenty pochodne 6917 -
2 Zobowiagzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 3030921 3261092
Kredyty i pozyczki preferencyjne 243 323 329 369
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych 309 411 790 118
Kredyty w rachunku biezacym 2 464 59 453
Wyemitowane obligacje i papiery dtuzne 846 007 596 781
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 945 457 966 193
Pozostate zobowigzania finansowe 90 057 108 895
i;t:r?;?;:lrx\cﬁ tytutu nabycia Srodkéw trwatych oraz wartosci 388 467 271 609
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 178 482 117 843
Zobowigzania z tytutu uméw ubezpieczenia 27 253 20 831
;'\Sﬂggb;;vmzama z tytutu gwarancji, factoringu i wylaczone z zakresu 91 262 123 668
Zobowigzania z tytutu leasingu i uméw dzierzawy z opcjg zakupu 91 262 123 668
4 Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (zobowigzania) - 11 038

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych, jakie Grupa Kapitalowa posiadata na dzien
31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanej w
sprawozdaniach finansowych za poszczegodlne lata z nastepujgcych powodow:

. w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest
istotny;

. instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych;

. w odniesieniu do udziatéw i akcji niebedacych przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach,

ich wartos¢ bilansowa zostata ustalona z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty warto$ci,
tam gdzie byto to konieczne, i stanowi przyblizenie warto$ci godziwe;.
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37.2. Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w podziale na kategorie instrumentow

finansowych

Rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku

Zobowigzania

Akt).lwa Aktywa Aktywa finansowe Zobowiazania Zobowiazania z
wycenianew . . Aktywa X . .
o finansowe finansowe . - wyceniane w finansowe tytutu gwarancji,
wartosci Pozyczkii wylaczone z - . . . Instrumenty
Lo dostepne utrzymywane do .. wartosci wyceniane wg. factoringu i . . Razem
godziwej . naleznosci zakresu L zabezpieczajace
. do terminu godziwej przez zamortyzowanego wylaczone z
przez wynik . - MSR 39 .
" sprzedazy wymagalnosci wynik kosztu zakresu MSR 39
finansowy .
finansowy
Dywidendy i udziaty w zyskach 3 4 351 - - 450 - - - - 4804
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek 36 437 - 570 38 969 - (16) (100 703) (6 880) (6 065) (37 688)
Roznice kursowe (196) - - (589) - - (521) 476 - (830)
Rozwgzar.ne odpls’O\./\/"aktu,allfUJacych/ 759 ) } 8994 : ) ) } ) 9753
aktualizacja wartosci "w gore
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych/ : ) } )
aktualizacja wartosci "w doi" (192) (1 802) (2 932) (4 881) (5772) (15 579)
Pro.W|ZJelZW|azane z kredytami i papierami ) ) ) ) ) ) (30 751) ) ) (30 751)
dtuznymi
Zyskl(strata) ze zbycia inwestyc;ji (107) 8 - - - - - - - (99)
Zysk/(strata) netto 36 704 2 557 (2 362) 42 493 450 (16) (131 975) (6 404) (11 837) (70 390)
Rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku
Aktywa Zo.bowmzama ) ) ) )
! Aktywa Aktywa finansowe Zobowigzania Zobowigzania z
wycenianew . Aktywa X ) o
o finansowe finansowe . . wyceniane w finansowe tytutu gwaranciji,
wartosci Pozyczkii wytaczone z o . . . Instrumenty
Lo dostepne utrzymywane do L wartosci wyceniane wg. factoringu i . . Razem
godziwej . naleznosci zakresu Lo zabezpieczajace
. do terminu godziwej przez zamortyzowanego wytaczone z
przez wynik . . MSR 39 .
' sprzedazy wymagalnosci wynik kosztu zakresu MSR 39
finansowy .
finansowy
Dywidendy i udziaty w zyskach 250 5 006 - - 14 039 - - - - 19 295
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek 37 080 - 302 22 810 - (173) (94 328) (8 158) (10 865) (53 332)
Roéznice kursowe (786) (1577) - (4 532) - - (1 286) 64 - (8117)
Rozwgzarlue OdeS'O\.N"aktU’a|lijacyCh/ 600 } ) 3 041 } ) } ) 13 526 18 067
aktualizacja wartosci "w gore'
Utworzenie odpiséw aktualizujacych/ ) ) ) ) ) )
aktualizacja wartosci "w dot" (35) (2349) (3 580) (5 964)
Pro.W|ZJe'ZW|azane z kredytami i papierami } ) ) ) ) ) (6 941) ) } (6 941)
dtuznymi
Zyskl(strata) ze zbycia inwestycji 4 329 8 284 - - - - - - - 12 613
Zysk/(strata) netto 41 438 9 364 302 18 639 14 039 (173) (102 555) (8 094) 2661 (24 379)
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37.3. Opis istotnych pozycji w ramach poszczegélnych kategorii instrumentow
finansowych

37.3.1 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Gtéwng pozycje aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy w
roku 2010 stanowity jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych. Na dzien 31 grudnia
2010 roku Grupa posiadata jednostki uczestnictwa w OFI Opera w wysokosci 6 848 tysiecy ztotych.

Gtéwng pozycje aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy w
roku 2009 stanowity rowniez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych. Na dzien 31
grudnia 2009 roku Grupa posiadata jednostki uczestnictwa w OFI Opera w wysokosci 6 599 tysiecy
ztotych.

Pozycja instrumentéw pochodnych (257 tysiecy zlotych) dotyczy walutowych kontraktow
terminowych typu forward, wobec ktérych nie jest stosowana rachunkowos$é zabezpieczen.

37.3.2 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Kluczowymi pozycjami kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy byty w roku 2010
udziaty i akcje klasyfikowane jako dtugoterminowe.

Wsréd kluczowych spétek, ktérych udziaty byly w posiadaniu Grupy Kapitatlowej na dzien 31
grudnia 2010 roku i sg klasyfikowane jako aktywa dostepne do sprzedazy, nalezy wymienic:
Spotke Cieptowniczo-Energetyczng Jaworzno Il Sp. z 0.0. — udziaty o wartosci 35 694 tysiecy
ztotych, spotke Energetyka Cieszynska Sp. z 0.0. — udziaty o wartosci 15 028 tysiecy ziotych,
Knauf Jaworzno Il Sp. z 0.0. — udziaty o wartosci 19 857 tysiecy ztotych oraz Przedsiebiorstwo
Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. Tychy — tgczne udziaty o wartosci 31 608 tysiecy ztotych.

Kluczowymi pozycjami kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy w roku 2009 byty
réwniez udziaty i akcje klasyfikowane jako dtugoterminowe, wsrdod ktorych najwazniejsze wliczajg
spotki wymienione powyze;.

37.3.3 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa nie posiadata aktywoéw finansowych utrzymywanych do
terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci na dzien 31 grudnia 2009 roku stanowity

obligacje komercyjne Zaktadu Ekspertyz Gospodarczych Sp. z 0.0. w wysokosci 2 662 tysiecy

ztotych oraz weksle inwestycyjne ETF Energo Utech S.A. w wysokosci 1 489 tysiecy ztotych.
37.3.4 Aktywa finansowe wylgczone z zakresu MSR 39

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa posiadata wspdlne przedsiewziecie rozliczane metodg praw
wiasnosci. Jest to spotka celowa Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A., w ktérej Elektrownia
Stalowa Wola S.A. wraz z PGNiG Energia S.A. posiadajg po 50 % udziatow w kapitale i organie
stanowigcym spotki. Inwestycja ta zostata szerzej opisana w nocie 2 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

37.3.5 Instrumenty pochodne (aktywa)

Instrumenty pochodne zostaty szczegdtowo opisane w nocie 38.6.
37.3.6 Zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

37.3.6.1 Kredyty i pozyczki

Zaciggniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzierh 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku
przedstawiajg ponizsze tabele.
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Zaciagniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na 31 grudnia 2010 roku

Wartos¢ kredytow,

pozyczek na dzief Z tego o terminie sptaty przypadajgcym w terminie

(od dnia bilansowego):

Waluta Stopa bilansowy
kredytu oprocentowania
: ponizej3 od3dol2 odlroku od2latdo od3latdo powyzej5
w walucie  w ztotych L. L.
miesigcy miesigcy do 2 lat 3lat 5lat lat
PLN zmienna 534 046 534 046 152 240 158 589 168 500 36 576 18 119 22
stata 210 210 210 - - - - -
Razem PLN 534 256 534 256 152 450 158 589 168 500 36 576 18 119 22
EUR zmienna 2461 9748 609 1828 2 437 2 437 2437 -
stata - - - - - - - -
Razem EUR 2 461 9748 609 1828 2437 2437 2437 -
USD zmienna 3641 10 793 10 793 - - - -
stata - - - - - - -
Razem USD 3641 10 793 10 793 - - - -
Razem 554 797 153 059 171 210 170 937 39013 20 556 22
odsetki zwigkszajgce warto$¢ bilansowg 401
Razem kredyty i pozyczki 555 198

Zaciagniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na 31 grudnia 2009 roku

Wartos¢ kredytow,

pozyczek na dzief Z tego o terminie sptaty przypadajagcym w terminie

Waluta Stopa (od dnia bilansowego):

. bilansowy
kredytu oprocentowania — —
. ponizej 3 od3dol2 odlroku od2latdo od3latdo powyzej5
w walucie  w ziotych L. ..
miesigecy miesigcy do 2 lat 3 lat 5 lat lat

PLN zmienna 888 394 888 394 111921 289 785 275 852 170 644 40 144 48
stata 1658 1658 - 1598 60 - - -
Razem PLN 890 052 890 052 111 921 291 383 275912 170 644 40 144 48
EUR zmienna 5887 24187 883 2649 3532 3532 7 064 6 527
stata - - - - - - - -
Razem EUR 5887 24 187 883 2 649 3532 3532 7 064 6 527
USD zmienna 92 633 264 031 24 374 83 316 108 131 48 210 - -
stata - - - - - - - -
Razem USD 92 633 264 031 24 374 83 316 108 131 48 210 - -
Razem 1178 270 137 178 377 348 387 575 222 386 47 208 6 575

Odsetki zwiekszajgce wartos¢ bilansowg 670

Razem kredyty i pozyczki 1178 940

Zmiane stanu kredytéw i pozyczek bez odsetek zwiekszajgcych warto$¢ w roku zakohczonym
31 grudnia 2010 roku oraz w roku zakohnczonym 31 grudnia 2009 roku przedstawia ponizsza
tabela.

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2010

31 grudnia 2009

Bilans otwarcia 1178 270 1357 231
Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezacym (56 989) 16 470
Zmiana star.lu_ kredytéw i pozyczek (bez kredytow w (566 484) (195 431)
rachunku biezacym):
Zaciaggniecie 167 115 208 398
Sptata (744 020) (415 385)
Zmiana wyceny 10 421 11 556
Bilans zamkniecia 554 797 1178270

i 31 grudnia 2009 roku
Potudniowy Koncern

W ramach wartosci kredytéw i pozyczek na dzieh 31 grudnia 2010 roku
znaczacymi pozycjami sg kredyty inwestycyjne zaciggniete przez
Energetyczny S.A. zwigzane miedzy innymi z nastepujgcymi inwestycjami:

. budowa bloku energetycznego w Elektrowni tagisza, ktéra zostata sfinansowana poprzez
wykorzystanie pozyczki preferencyjnej, udzielonej przez Narodowy Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej oraz kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Bank
Ochrony Srodowiska S.A. Zobowigzania te sg wyrazone w walucie polskiej, majg zmienne
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oprocentowanie. Warto$é bilansowg na dzierh 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku
przedstawia ponizsza tabela.

Kredvtodawca Stan na Stan na Ostateczny termin
y 31 grudnia 2010 roku 31 grudnia 2009 roku splaty
Narodowy Fundusz Ochrony .
Srodowiska i Gospodarki Wodnej 176 000 247940 20 grudnia 2012
Bank Ochrony Srodowiska S.A. 60 000 74 838 31 grudnia 2013
Razem 236 000 322778

Inwestycja zostata oddana do uzytkowania w 2009 roku. Jej sfinansowaniu stuzyty réwniez
obligacje wyemitowane przez Potudniowy Koncern Energetyczny S.A., opisane szerzej w
nocie 37.3.6.2.

. rekonstrukcja blokéw I, Il w Elektrowni Siersza. Inwestycja na 31 grudnia 2009 roku byta
finansowana z kredytow udzielonych przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. oraz Powszechnag
Kase Oszczednosci Bank Polski S.A. Zobowigzanie z tytutu kredytu udzielonego przez Bank
Polska Kasa Opieki S.A. zostatlo w catosci uregulowane w dniu 30 grudnia 2010 roku,
natomiast kredyt udzielony przez Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A. zostat
sptacony w dniu 3 stycznia 2011 roku. Srodki finansowe uzyte do sptaty zobowigzan
pochodzity z emisji obligacji wewnagtrzgrupowych objetych przez TAURON Polska Energia
S.A. Kredyty zostaty zaciggniete w dolarze amerykanskim, natomiast walutg sptaty kredytow
jest ztoty polski. Kredyty sg oprocentowane zmienng stopg procentowg. Warto$¢ bilansowg
na dzien 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku przedstawia ponizsza tabela.

Kredvtodawca Stan na Stan na Ostateczny termin
y 31 grudnia 2010 roku 31 grudnia 2009 roku splaty
Bank Polska Kasa Opieki S.A. - 169 479 31 grudnia 2012
Powszechna Kasa Oszczednosci .
Bank Polski S.A. 48 395 74 207 31 grudnia 2012
Razem 48 395 243 686
. modernizacja bloku energetycznego i budowa instalacji odsiarczania spalin dla blokéw

energetycznych Elektrowni taziska, ktére na dzien 31 grudnia 2009 roku byly finansowane z
kredytow udzielonych przez Bank Polska Kasa Opieki S.A., zaciggnietych w walucie polskiej
0 zmiennym oprocentowaniu. W dniu 30 grudnia 2010 roku ze srodkéw uzyskanych z emisji
obligacji wewnagtrzgrupowych Potudniowy Koncern Energetyczny S.A. dokonata
wczesniejszej sptaty pozostatego na ten dzien zobowigzania. Wartos¢ bilansowg na dzien
31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku przedstawia ponizsza tabela.

Kredytodawca Stgn na Stfan na Ostateczny termin
31 grudnia 2010 roku 31 grudnia 2009 roku sptaty
Bank Polska Kasa Opieki S.A. - 53 635 30 listopada 2010
Bank Polska Kasa Opieki S.A. - 52878 31 pazdziernika 2011
Bank Polska Kasa Opieki S.A. - 9105 31 pazdziernika 2010
Razem - 115618

Ze srodkéw uzyskanych z emisji obligacji wewnatrzgrupowych, poza kredytami wymienionymi
powyzej, Potudniowy Koncern Energetyczny S.A. w dniu 30 grudnia 2010 roku dokonata
wczesniejszej sptaty kredytow zaciggnietych w bankach DnB Nord Polska S.A. — 10 240 tysiecy
ztotych oraz w ING Bank Slgski S.A. — 24 316 tysiecy ztotych, a w dniu 3 stycznia 2011 roku
kredytu udzielonego przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. w wysokosci 30 000 tysiecy ziotych.

37.3.6.2 Zobowigzania z tytulu wyemitowanych obligacji

W dniu 16 grudnia 2010 roku pomiedzy Spétkg a Bankiem Handlowym w Warszawie S.A., ING
Bankiem Slgskim S.A., Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., BRE Bankiem S.A., Powszechng Kasg
Oszczednosci Bankiem Polskim S.A., Nordea Bank Polska S.A. zostaty podpisane umowy
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normujgce program emisji obligacji TAURON Polska Energia S.A. na kwote 1 300 000 tysiecy
ztotych. Umowy bedg obowigzywaty przez pie¢ lat od dnia emisji pierwszej serii obligacji w ramach
programu emisji.

Emisja obligacji odbywa sie w dwdch transzach. W ramach Transzy A Spétka byta uprawniona w
okresie miesigca od dnia podpisana umowy, tj. 16 grudnia 2010 roku do wyemitowania jednej serii
obligacji o tgcznej wartosci nominalnej do kwoty 900 000 tysiecy ztotych. W dniu 29 grudnia 2010
roku, w celu refinansowania istniejgcego zadluzenia Potudniowego Koncernu Energetycznego
S.A., ENION S.A. i Poludniowego Koncernu Weglowego S.A. - TAURON Polska Energia S.A.
wyemitowata piecioletnie obligacje korporacyjne o wartosci nominalnej 848 200 tysiecy ziotych.

W ramach Transzy B Spétka jest uprawniona w okresie trwania programu do dokonywania
wielokrotnych emisji kolejnych serii obligacji, wykupywania i ponownego emitowania obligacji do
kwoty Transzy B — 400 000 tysiecy ztotych, przy czym niewykorzystana kwota Transzy A w kwocie
nie wiekszej niz 50 000 tysiecy ztotych moze powiekszy¢ kwote Transzy B do fgcznej kwoty nie
wyzszej niz 450 000 tysiecy ztotych. taczna warto$¢ nominalna obligacji emitowanych w ramach
programu emisji nie moze przekroczy¢ kwoty 1 300 000 tysiecy ztotych.

Emitowane obligacje majg forme zdematerializowang. Sg to obligacje niezabezpieczone, na
okaziciela, o oprocentowaniu zmiennym WIBOR 6M powiekszonym o statg marze.
Zabezpieczeniem programu emisji obligacji jest oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do wartosci
1 560 000 tysiecy ztotych ztozone przez Spotke.

Gtéwnym celem programu emisji obligacji jest pozyskanie finansowania na splate czesci
zobowigzan spoétek z Grupy TAURON, ktérych warunki sg mniej korzystne niz warunki uzyskane
przez Spotke w niniejszym procesie oraz jednoczesne obnizenie poziomu dlugu strukturalnie
podporzgdkowanego w ramach Grupy. Dodatkowym celem jest pozyskanie $rodkéw na
finansowanie ogdélnych potrzeb korporacyjnych Spétki.

W zwigzku z wprowadzeniem w Grupie TAURON modelu centralnego finansowania jednostka
dominujgca przekazata uzyskane z emisji obligacji srodki do trzech spotek zaleznych poprzez
emisje obligacji wewnatrzgrupowych: Potudniowy Koncern Energetyczny S.A., ENION S.A. oraz
Potudniowy Koncern Weglowy S.A.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku saldo zobowigzan Grupy z tytutu wyemitowanych obligacji
obejmowato obligacje wyemitowane przez Potudniowy Koncern Energetyczny S.A. w zwigzku z
realizacjg przedsiewziecia inwestycyjnego zwigzanego z odtworzeniem mocy wytwoérczych
.Budowa bloku o mocy 460 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni tagisza”. Na dzien 31
grudnia 2009 roku zadiuzenie z tytulu emisji obligacji wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu wynosito 596 781 tysiecy zlotych (wliczajgc warto$¢ narostych odsetek w wysokosci 126
tysiecy ztotych), a warto$¢ nominalna wyemitowanych obligacji wynosita 608 692 tysiecy ztotych.

W dniu 30 grudnia 2010 roku zgodnie z harmonogramem sptaty Potudniowy Koncern Energetyczny
S.A. dokonata wykupu obligacji o wartosci 41 308 tysiecy ztotych oraz zaptaty naliczonych do tego
dnia odsetek w wysokosci 18 462 tysiecy zitotych.

Nastepnie w dniu 30 grudnia 2010 roku ze $rodkéw uzyskanych 2z emisji obligacji
wewnatrzgrupowych w wysokosci 782 940 tysiecy ztotych Potudniowy Koncern Energetyczny S.A.
dokonata wczesniejszego wykupu catosci pozostatego salda wyemitowanych obligaciji
zewnetrznych w wysoko$ci 526 076 tysiecy ztotych oraz dodatkowo zapfacita prowizje zwigzang z
wczesniejszym wykupem w wysokosci 15 952 tysiecy ztotych.

W konsekwencji na dzien 31 grudnia 2010 roku jedynym zobowigzaniem Grupy z tytutu emis;ji
obligacji sg obligacje wyemitowane przez TAURON Polska Energia S.A.

W dniu 31 grudnia 2010 roku rozwigzano réwniez ,Umowe Agencyjng” oraz ,Umowe Dealerskg” z
dnia 24 wrzesnia 2009 roku zawartg pomiedzy TAURON Polska Energia S.A. oraz ING Bankiem
Slgskim S.A. z siedzibg w Katowicach, ktére regulowaty program emisji obligacji TAURON Polska
Energia S.A. na kwote 125 000 tysiecy ztotych.
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Wartos¢ wyemitowanych obligacji na dzien 31 grudnia 2010 roku

Stan na dzien bilansowy
Wartos¢ kapitatu

Z tego o terminie splaty przypadajagcym w terminie

i Stopa Waluta
Nazwa spotki oprocentpowania kredl:/tu Naroste wedtug ponizej3 od 3dol2 od1roku od 2 lat od 3 lat powyzej
odsetki zamortyzowanego miesigcy miesigcy do 2 lat do 3 lat do 5 lat 5lat
kosztu
TAURON Polska zmienna PLN 357 845 650 845 650
Energia S.A.
Razem obligacje 357 845 650 845 650

Wartos¢ wyemitowanych obligacji na dzien 31 grudnia 2009 roku

Stan na dzien bilansowy Z tego o terminie sptaty przypadajagcym w terminie

Wartos¢ kapitatu

- Stopa Waluta
Nazwa spotki oprocenfowania kredytu Naroste wedtug ponizej3 od 3dol2 od1roku od 2 lat od 3 lat powyzej
odsetki zamortyzowanego miesigcy miesigecy do 2 lat do 3lat do 5 lat 5 lat
kosztu
Potudniowy Koncern zmienna PLN 126 596 655 80993 81314 81314 162629 190 405
Energetyczny S.A.
Razem obligacje 126 596 655 80 993 81314 81314 162 629 190 405

37.3.7 Instrumenty pochodne (zobowigzania)
Instrumenty pochodne zostaty szczegétowo opisane w nocie 38.6.

37.3.8 Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

W celu zabezpieczenia sptaty zobowigzan Grupa stosuje wiele form zabezpieczen. Do
najpowszechniejszych nalezg hipoteki, zastawy rejestrowe, przewtaszczenia i umowy leasingowe
na nieruchomosciach oraz innych rzeczowych aktywach trwatych, ale réwniez na zapasach,
naleznosciach, czy tez blokady srodkow pienieznych.

Wartos¢ bilansowg skfadnikow majgtku stanowigcych zabezpieczenie sptaty zobowigzan na
poszczegodlne dni bilansowe przedstawia ponizsza tabela.

Wartos¢ bilansowa aktywow stanowigca zabezpieczenie sptaty zobowigzan

Stan na Stan na

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Nieruchomosci 3313463 3467 430
Urzadzenia techniczne i maszyny 275 467 295 987
Srodki transportu 4241 6 668
Srodki trwate w budowie 224 745
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 17 751
Srodki pieniezne 63772 84 574
Inne naleznos$ci finansowe i niefinansowe 16 850 15 616
Razem wartos¢ aktywow stanowiacych zabezpieczenie sptaty 3674017 3888 771

zobowigzan

W zwigzku z wykupem obligacji oraz sptatg kredytéw przez Potudniowy Koncern Energetyczny
S.A., co zostatlo szerzej opisane w nocie 37.3.6., wobec czesci aktywow stanowigcych
zabezpieczenie sptaty zobowigzan wymienionych w tabeli powyzej zostata wszczeta procedura
wykreslenia hipotek oraz zastawéw rejestrowych; w przypadku nieruchomosci na kwote 2 280 281
tysiecy ztotych, urzadzen technicznych i maszyn — 26 721 tysiecy ztotych oraz innych naleznosci
finansowych i niefinansowych — 15 001 tysiecy ztotych.

Opis innych form zabezpieczen spfaty zobowigzan

Grupa stosuje rowniez inne formy zabezpieczeh sptaty zobowigzan niz zabezpieczenia na majatku
wymienione powyzej, a mianowicie: cesja wierzytelnosci, cesja praw z polis ubezpieczeniowych,
petnomocnictwo do rachunkéw bankowych, weksle in blanco, oswiadczenia o poddaniu sie
egzekuciji.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku kluczowe pozycje stanowig zabezpieczenia kredytéw i pozyczek
Potudniowego Koncernu Energetycznego S.A.: cesja wierzytelnosci — w wysokosci 254 395 tysiecy
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38.

ztotych, cesja praw z polis ubezpieczeniowych — w wysokosci 673 700 tysiecy ziotych,
petnomocnictwo do rachunkéw bankowych — w kwocie 314 395 tysiecy ztotych oraz weksle in
blanco na kwote 276 000 tysiecy ztotych.

Ponadto jednostka dominujgca w ramach programu emisji obligacji ztozyta oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji do kwoty 1 560 000 tysiecy ztotych.

W celu zabezpieczenia srodkéw na pokrycie przysztych kosztow likwidacji wchodzgce w sktad
Grupy przedsiebiorstwa gornicze tworzg Fundusz Likwidacji Zaktadéw Gorniczych. Informacje na
ten temat przedstawiono w nocie 15.

Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Spotki z Grupy Kapitatowej swiadomie i w sposéb odpowiedzialny zarzgdzajg ryzykiem finansowym
W oparciu o opracowane i przyjete do stosowania polityki zarzadzania ryzykiem finansowym.
Catosciowe i spdjne z procesami biznesowymi zarzadzanie ryzykiem pozwala na identyfikowanie i
zarzadzanie zaleznosciami pomiedzy ponoszonym ryzykiem, a poziomem mozliwego do
osiggniecia dochodu. Intencjg zarzadzajgcych ryzykiem w spétkach Grupy nie jest catkowita
eliminacja zagrozen wynikajgcych ze zmian zidentyfikowanych i monitorowanych czynnikéw ryzyka
lecz to, by zagrozenia te nie przekraczaty ustalonych i zatwierdzonych wczesniej bezpiecznych
poziomow.

Podstawowym celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest takie nim zarzadzanie, aby
maksymalnie ograniczy¢ wrazliwos¢ przeptywdw finansowych Grupy na zmieniajace sie czynniki
ryzyka finansowego oraz minimalizacja kosztow finansowych i kosztéw zabezpieczenia w ramach
przeprowadzanych transakcji z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych.

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta
Grupa, nalezg kredyty bankowe i pozyczki, obligacje, umowy leasingu finansowego i umowy
dzierzawy z opcjg zakupu, $rodki pieniezne i lokaty. Gtébwnym celem wykorzystania tych
instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ jednostek
z Grupy Kapitatowej. Grupa, ze wzgledu na charakter swoich proceséw biznesowych, posiada
i wykorzystuje réwniez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa zawiera rowniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim
kontrakty na zamiane stop procentowych typu IRS (interest rate swap) oraz walutowe kontrakty
terminowe typu forward. Celem tych transakcji jest ciggte zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej
oraz ryzykiem walutowym powstajgcym w toku dziatalnosci Grupy oraz wynikajacym z uzywanych
przez nig zrodet finansowania.

Tylko jedna spotka zalezna Grupy TAURON - Potudniowy Koncern Energetyczny S.A. stosowata
w 2010 roku rachunkowosé¢ zabezpieczen dla transakcji pochodnych, zawartych w celu eliminaciji
ryzyka zwigzanego ze zmiang stop procentowych. Powyzsze dziatania byty realizowane zgodnie z
zatwierdzong przez spoétke Strategig Zarzgdzania Ryzykiem Finansowym. Na dzien 31 grudnia
2010 roku aktywne transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, co zostato szerzej opisane w
nocie 38.6 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, posiadaty dwie Spotki z
Grupy TAURON, tj. TAURON Polska Energia S.A. oraz Potudniowy Koncern Energetyczny S.A.,
jednak wobec tych instrumentdéw nie miata zastosowania rachunkowosc¢ zabezpieczen.

Zasadg stosowang przez spotki z Grupy obecnie i przez caty okres objety niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jest nieprowadzenie obrotu instrumentami
finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe.

Przyjeto, iz zarzgdzanie ryzykiem jest odpowiedzialnoscig kazdego pracownika. Zarzady
weryfikujg, uzgadniajg i zatwierdzajg zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka,
pracownicy znajg ryzyka wystepujgce w ich obszarach dziatalnosci i czujg sie odpowiedzialni za
zarzadzanie ryzykiem. Spotki z Grupy monitorujg réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce
wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych. Zasady rachunkowosci
zabezpieczeh spoétek z Grupy Kapitatowej dotyczace instrumentéw pochodnych zostaty omdéwione
w nocie 11.
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38.1. Ryzyko stopy procentowej

Grupa narazona jest na ryzyko zmian stép procentowych w zwigzku z pozyskiwaniem kapitatéw
oprocentowanych zmienng stopg procentowg i inwestowaniem w aktywa oprocentowane zmienng i
statg stopg procentowg. Spotki Grupy sg rowniez narazone na materializacje ryzyka zwigzanego z
utraconymi korzysciami w zwigzku ze spadkiem stép procentowych, w przypadku zadtuzenia o

statym oprocentowaniu.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly wartosci bilansowe instrumentéw finansowych
Grupy narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegoélne kategorie wiekowe.

31 grudnia 2010 - oprocentowanie state

Instrumenty finansowe <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-5 lat >5 |lat Ogoétem
Aktywa finansowe
Lokaty i depozyty 2603 17 170 - - - 19 773
Obligacje, bony skarbowe oraz inne ) ) ) ) ) )
dtuzne papiery wartosciowe
Zobowiazania finansowe
Kredyty i pozyczki preferencyjne 210 - - - - 210
31 grudnia 2010 - oprocentowanie zmienne
Instrumenty finansowe <1lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-5 lat >5 |at Ogoétem
Aktywa finansowe
Lokaty i depozyty 14 815 - - - 905 15720
Udzielone pozyczki 60 60 60 60 - 240
Aktywa gotéwkowe 1473981 - - - - 1473981
Zobowiagzania finansowe
Wy'emltowa'tne obhgagg oraz inne 357 _ _ 845 650 ) 846 007
dtuzne papiery wartosciowe
Kredyty w rachunku biezgcym 2464 - - - - 2464
Kredyty i pozyczki preferencyjne 103 335 106 890 25217 7 649 22 243113
Kredyty i pozyczki udzielane na 218661 64047 13796 12907 - 309 411
warunkach rynkowych
31 grudnia 2009 - oprocentowanie state
Instrumenty finansowe <1lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-5 lat >5 |at Ogoétem
Aktywa finansowe
Lokaty i depozyty 4170 16 372 - - - 20 542
Ob|'|gac1e, k_Jony skart?oyve oraz inne 4151 ) ) ) ) 4151
diuzne papiery wartosciowe
Zobowiazania finansowe
Kredyty i pozyczki preferencyjne 1598 60 - - - 1658
31 grudnia 2009- oprocentowanie zmienne
Instrumenty finansowe <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-5 lat >5 |at Ogoétem
Aktywa finansowe
Lokaty i depozyty 2411 141 - - 792 3344
Udzielone pozyczki 75 - - 240 - 315
Aktywa gotéwkowe 1032 103 - - - - 1032 103
Zobowigzania finansowe
Wyemitowane obligacje oraz inne 80993 81314 81314 162629 190405 596 655
diuzne papiery wartosciowe
Kredyty w rachunku biezagcym 59 453 - - - - 59 453
Kredyty i pozyczki preferencyjne 105 051 101 253 101 162 20 162 40 327 668
Kredyty i pozyczki udzielane na 348432 286262 121224 27046 6 527 789 491

warunkach rynkowych
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Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane
w okresach ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu
sg state przez caly okres do uptywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentow.
Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktére nie zostaty ujete w powyzszych tabelach, nie sg

oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy procentowe;.

38.2. Ryzyko walutowe

Spotki z Grupy Kapitatowej narazone sg na zmiany kurséw walutowych EUR/PLN, USD/PLN i

CZK/PLN w zwigzku z

ich dziatalnoscig

inwestycyjng oraz kontraktami z

podmiotami

zagranicznymi. Ponizsze tabele prezentujg ekspozycje Grupy na ryzyko walutowe w podziale na
poszczegolne klasy instrumentéw finansowych w latach 2009 i 2010.

Pozycja walutowa wedtug stanu na 31 grudnia 2010 roku

taczna EUR USD CZK
wartosé
bilansowaw w walucie w PLN W w PLN W w PLN
walucie walucie
PLN
Aktywa finansowe
Nale.zno’sq ;tytulu dostaw i ustug oraz inne 2279 310 2023 8012 ) . 57 271 9049
naleznosci finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1473 981 2782 11018 - - 13 759 2174
Razem 4 805 19 030 - - 71 030 11 223
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki 555 198 2 461 9748 3649 10 817 - -
Zobow'lazanlla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1636 633 2182 8642 } : 19778 3125
zobowigzania finansowe
quoyvlqzanla z-tytulu leasingu finansowego i uméw o1 262 2970 11762 . } : }
dzierzawy z opcjg zakupu
Razem 7613 30 152 3649 10 817 19 778 3125
Pozycja walutowa netto (2808) (11122) (3 649) (10817) 51252 8 098
Pozycja walutowa wedtug stanu na 31 grudnia 2009 roku
taczna EUR USD CZK
wartosé
bilansowaw w walucie w PLN W o WPLN W o WPLN
walucie walucie
PLN
Aktywa finansowe
Nale.zno’sc.| ;tytu’ru dostaw i ustug oraz inne 1883 149 64 264 } : } :
naleznosci finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1032 107 1007 4136 - - - -
Razem 1071 4 400 - - - -
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki 1178 940 5887 24187 92 633 264 031 - -
Zobow'lazanlla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1 496 409 184 752 ) : : :
zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw
. . 123 668 - - - - - -
dzierzawy z opcjg zakupu
Razem 6071 24 939 92 633 264 031 - -
Pozycja walutowa netto (5000) (20539) (92633) (264 031) - -

38.3.
Spotki  Grupy Kapitatowej

Ryzyko cen surowcow i towaréow
TAURON Polska Energia S.A.

narazone sg ha dzialanie

i niekorzystny wpltyw czynnikéw ryzyka zwigzanego ze zmiennoscig przeptywéw pienieznych oraz
wynikow finansowych wyrazonych w walucie krajowej z tytutu zmian cen towaréw. Ekspozycje
Grupy na ryzyko cen towaréw odzwierciedla wolumen zakupéw podstawowych surowcéow i
towarow, do ktorych zalicza sie wegiel kamienny, gaz oraz energie. Wolumen oraz koszty zakupéw
podstawowych surowcéw od dostawcdw spoza Grupy przedstawia ponizsza tabela.
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2010 2009
Rodzaj paliwa Jednostka miary

Wolumen Koszty zakupu Wolumen Koszty zakupu
Wegiel tona 7839 301 1777636 7 556 379 1805 619
Gaz tys. m3 3001016 192 025 2 057 102 140 640
Energia elektryczna MWh 17 774 911 3422 567 15051 410 3091 952
Energia cieplna GJ 7 081 741 188 693 6 118 926 157 673
Razem 5580 921 5195 884

38.4. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest zwigzane 2z potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére moze
zmaterializowac sie w postaci nastepujgcych czynnikdéw: niewyptacalnosci kontrahenta, cze$ciowej
sptaty naleznosci, istotnego opdznienia w sptacie naleznosci lub innego nieprzewidzianego
odstepstwa od warunkow kontraktowych.

Poza klientami indywidualnymi spoétki Grupy zawierajg transakcje wytgcznie z wiarygodnymi
podmiotami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytow
kupieckich, poddawani sg procedurom weryfikacji. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu
stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnosci naleznosci jest nieznaczne.

Spotki Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. narazone sg na dziatanie czynnikow
ryzyka kredytowego w obszarach:

. podstawowej dziatalnosci - zrédtem ryzyka kredytowego sg gtdwnie transakcje zakupu
i sprzedazy energii elektrycznej oraz energii cieplnej, transakcje zakupu i sprzedazy paliw
kopalnych, itp.;

. dziatalnosci inwestycyjnej - ryzyko kredytowe generowane jest przez transakcje wynikajace z
realizacji projektéw inwestycyjnych, ktérych powodzenie jest uzaleznione od pozycji
finansowej dostawcéw Grupy;

. dziatalnosci biznesowej (zarzadzanie ryzykiem rynkowym) - ryzyko kredytowe dotyczy
mozliwosci wystgpienia sytuacji braku realizacji zobowigzan drugiej strony transakgc;ji
pochodnej w stosunku do spétek Grupy, jezeli wartos¢ godziwa transakcji pochodnej jest
dodatnia z punktu widzenia Grupy;

o lokowania wolnych srodkéw pienieznych — ryzyko kredytowe powstaje na skutek lokowania
wolnych srodkéw pienieznych przez spotki Grupy w papiery wartoSciowe obarczone
ryzykiem kredytowym, tj. instrumenty finansowe inne niz emitowane przez Skarb Panstwa.

Klasy instrumentéw finansowych, w ktérych powstaje ekspozycja na ryzyko kredytowe, majgce
odmienng charakterystyke ryzyka kredytowego:

. lokaty i depozyty;

. obligacje, bony skarbowe oraz inne dtuzne papiery wartosciowe;
. naleznosci z tytutu dostaw i ustug;

. pozyczki udzielone;

. pozostate naleznosci finansowe;

. pozostate aktywa finansowe;

. srodki pieniezne i ich ekwiwalenty;

. instrumenty pochodne.

W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego zwigzane z dziatalnoscig
podstawowg poza wymienionymi w nocie 38.4.2.

W odniesieniu do aktywow finansowych ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci
dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest
wartosci bilansowej tych instrumentow.
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38.4.1 Nabyte obligacje, bony skarbowe oraz inne dtuzne papiery wartosciowe

Nabyte dtuzne papiery wartosciowe zostaty szerzej opisane w nocie 37.3.3.

38.4.2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug dotyczg gtdwnie naleznosci z tytutu sprzedanej energii i ustug
dodatkowych. Dzieki biezgcej kontroli naleznosci handlowych nie istnieje dodatkowe ryzyko
kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym.

Grupa zarzadza ryzykiem kredytowym wobec kontrahentéw gtéwnie poprzez stosowanie
nastepujgcych mechanizmoéw oraz technik:

. ocene standingu finansowego kontrahentéw wraz z nadawaniem limitéw kredytowych;

. wymaganie okreslonych zabezpieczen kredytowych od klientow o stabym standingu
finansowym;

. standaryzacje zapisbw umownych z =zakresu ryzyka kredytowego i standaryzacja
zabezpieczen kredytowych;

. system biezgcego monitoringu ptatnosci i system wczesnej windykacii;

. systematyczny pomiar ryzyka kredytowego wynikajgcy z prowadzonej dziatalnosci
handlowej;

. biezgce monitorowanie kondycji finansowej kontrahenta, wspoétpraca z wywiadowniami

gospodarczymi i firmami windykacyjnymi.

Na dziehh 31 grudnia 2010 roku najwigksze salda naleznosci handlowych Grupa posiadata od PSE
Operator S.A. w wysokosci 105 353 tysiecy ztotych, ArcelorMittal Poland S.A. w wysokosci 103 116
tysiecy ziotych, KGHM Polska Miedz S.A. w wysokosci 94 369 tysiecy ziotych oraz spdiki
Kompania Weglowa S.A. w wysokosci 65 255 tysiecy ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku najwieksze salda naleznosci handlowych Grupa posiadata od
ArcelorMittal Poland S.A. w wysokosci 95 104 tysiecy ziotych, KGHM Polska Miedz S.A.
w wysokosci 53 845 tysiecy zlotych oraz PSE Operator S.A. w wysokosci 37 235 tysiecy ztotych.

38.4.3 Lokaty, depozyty, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym zwigzanym ze Srodkami pienieznymi Grupa realizuje poprzez
dywersyfikacje bankow, w ktérych lokowane sg nadwyzki $rodkéw pienieznych. Wszystkie
podmioty, z ktérymi Grupa zawiera transakcje depozytowe, dziatajg w sektorze finansowym. Sg to
banki posiadajgce rating na wysokim poziomie, a takze dysponujace odpowiednim kapitatem
wilasnym oraz silng i ustabilizowang pozycjg rynkowa.

Udziat trzech bankow, w ktérych Grupa posiada najwieksze salda srodkéw pienieznych, na dzien
31 grudnia 2010 roku wynosit 71%.
38.4.4 Instrumenty pochodne

Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa zawiera transakcje pochodne, dziatajg w sektorze
finansowym. Sg to polskie banki posiadajgce wysoki rating finansowy, a takze dysponujgce
odpowiednig wysokoscig kapitatu wlasnego oraz silng i ustabilizowang pozycjg rynkowa.

38.4.5 Odpisy aktualizujgce i wiekowanie naleznosci

Na dzien 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku odpisem aktualizujgcym objete byty
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz niektére inwestycje w inne podmioty. Zmiana stanu odpiséw
aktualizujgcych dla tych klas instrumentéw finansowych w poszczegdlnych latach zostata
zaprezentowana w ponizszych tabelach.

97



Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku zgodne z MSSF
(w tysigcach ztotych)

Rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku

Naleznosci z tytutu dostaw i Pozyczki Udzialy i akcje
ustug oraz inne naleznosci udziZIone jednostek
finansowe niekonsolidowanych
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 2010 (158 024) - (2 707)
Utworzenie odpisow (73 691) - (1 104)
Wykorzystanie odpisow 24 487 - 2
Rozwigzanie odpisow 52 376 - 304
Anulowanie odpiséw 40 - 71
Inne zmiany (70) - 171
Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia 2010 (154 882) - (3263)
Wartqsc pozycji przed uwzglednieniem odpisu 2434192 239 154 152
aktualizujgcego
Wartos$¢ pozycji netto (warto$¢ bilansowa) 2279 310 239 150 889
Rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku
Naleznosci z tytutu dostaw i Pozvezki Udziaty i akcje
ustug oraz inne naleznosci udziZIone jednostek
finansowe niekonsolidowanych
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 2009 (169 519) - (2 744)
Utworzenie odpisow (65 783) - -
Wykorzystanie odpiséw 37 838 - -
Rozwigzanie odpiséw 39 558 - 10
Anulowanie odpiséw 86 - 27
Inne zmiany (204) - -
Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia 2009 (158 024) - (2707)
Wano§c pozycji przed uwzglednieniem odpisu 2041173 315 149 224
aktualizujgcego
Wartos¢ pozycji netto (warto$¢ bilansowa) 1883 149 315 146 517

Ustalajgc utrate wartosci aktywow, Grupa wzieta pod uwage czynniki, ktére zostaly opisane
w nocie 11 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Grupa nie posiada istotnych
pozycji, ktére na dzien bilansowy bylyby niesciggalne, lecz nie objete odpisem aktualizujgcym.
Ponizej przedstawiono analize wiekowg naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz innych naleznosci
finansowych i pozyczek udzielonych, uwzgledniajgcg odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wiekowanie naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz innych naleznosci finansowych,
pozyczek udzielonych wedtug stanu na 31 grudnia 2010 roku
Nie Przeterminowane
przeterminowane  <30dni  30-90dni 90-180 dni 180-360 dni >360 dni

Przed uwzglednieniem odpisu 2017985 171716 69364 33741 39171 102 454
aktualizujgcego

Odpisy aktualizujgce (18 864) (1 165) (2 300) (4 555) (27 184) (100 814)
Po uwzglednieniu odpisu 1999 121 170 551 67 064 29 186 11 987 1640
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Wiekowanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz innych naleznosci finansowych,
pozyczek udzielonych wedtug stanu na 31 grudnia 2009 roku

Nie Przeterminowane
przeterminowane <30 dni 30-90 dni  90-180 dni 180-360 dni >360 dni

Przed uwzglednieniem odpisu

- 1574 041 253 451 64 653 20917 31717 96 709
aktualizujgcego

Odpisy aktualizujgce (26 105) (3211) (5 068) (5001) (22 474) (96 165)
Po uwzglednieniu odpisu 1547 936 250 240 59 585 15 916 9243 544
38.5. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa utrzymuje rownowage pomiedzy ciggto$cig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrdodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty
bankowe, obligacje, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu. Takie
wykorzystanie zrodet finansowania pozwala na zarzgdzanie ryzykiem ptynnosci i skutecznie
minimalizuje jego negatywne skutki materializacji.

Tabele ponizej przedstawiajg zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2010 roku i
31 grudnia 2009 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych zdyskontowanych
ptatnosci.

Zobowiagzania finansowe wedtug stanu na 31 grudnia 2010 roku

Czesc¢ kapitatowa

Naliczone — —
odsetki ponizej3 od3do12 odlroku od2latdo3 od3latdo5 powyzej5 Razem
miesigcy miesigcy do 2 lat lat lat lat
t ki ty | poz ki

Oprocentowane kredyty i pozyczkd 758 153056 171215 170935 39013 866206 22 1401205
oraz wyemitowane obligacje
Zobowi ia z tytutu dostaw i

coowigzania z yluu dostaw | 943 255 1002 400 400 400 - 945 457

ustug

Zobowigzania z tytutu nabycia
$rodkéw trwatych oraz wartosci 388 108 359 - - - - 388 467
niematerialnych

Instrumenty pochodne 6917 - - - - - 6917
Inne zobowigzania finansowe 249 399 39484 5243 316 541 809 295 792
Zobowigzania z tytutu leasingu oraz 8578 14 877 14 887 13085 24 050 15785 91 262
umow dzierzawy z opcjg zakupu
Razem 758 1749 313 226 937 191 465 52 814 891 197 16 616 3129 100
Zobowiagzania finansowe wedtug stanu na 31 grudnia 2009 roku

) Czesc kapitatowa

Naliczone — —
odsetki ponizej3 o0d3do12 odlroku od2latdo3 od3latdo5 powyzej5 Razem

miesiecy miesiecy do 2 lat lat lat lat

Oprocentowane kredyty i pozyczki

oraz wyemitowane obligacje 796 137 178 458 341 468 897 303 700 209 837 196 972 1775721

Zobowigzania z tytutu dostaw i

963 628 2 565 - - - - 966 193
ustug
Zobowigzania z tytutu nabycia
$rodkow trwatych oraz warto$ci 195 062 75073 1474 - - - 271 609
niematerialnych
Instrumenty pochodne 2135 8904 - - - - 11 039
Inne zobowiagzania finansowe 219 268 24 094 2017 1313 465 412 247 569
Zobowigzania 2 tytulu leasingu oraz 10 247 25130 24713 12271 24531 26 776 123 668
umow dzierzawy z opcjg zakupu
Razem 796 1527518 594 107 497 101 317 284 234 833 224 160 3395 799

38.6. Instrumenty pochodne

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa posiadata aktywa z tytutu instrumentéw pochodnych w
wysokosci 257 tysiecy ziotych. Rozpoznane aktywo jest wynikiem wyceny na dziehA 31 grudnia
2010 roku posiadanych przez TAURON Polska Energia S.A. walutowych kontraktow terminowych
(forward). Jednostka dominujgca zabezpiecza ryzyko zmiany kurséw walutowych w zwigzku z
transakcjami zawieranymi z kontrahentami zagranicznymi. Rachunkowos$¢ zabezpieczen nie jest
stosowana przez Spotke, w zwigzku z czym posiadane kontrakty walutowe zostaty wycenione na
dzien bilansowy przez wynik finansowy.
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Na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa posiada réwniez instrumenty pochodne — zobowigzania w
wysokosci 6 917 tysiecy ziotych. Sg to kontrakty na zamiane stdp procentowych (IRS), ktére
zostaty zawarte przez Potudniowy Koncern Energetyczny S.A. w celu zabezpieczenia przed
ryzykiem zmiany stdép procentowych dotyczgcych:

. emisji obligacji, w kwocie 4 443 tysiecy ztotych,
. kredytow inwestycyjnych, w kwocie 2 474 tysiecy ztotych.

W dniu 30 grudnia 2010 roku Potudniowy Koncern Energetyczny S.A. dokonata sptaty catosci
zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji zewnetrznych. W zwigzku z tym dotychczasowa
strata z wyceny instrumentéw pochodnych ujmowana w pozostatych catkowitych dochodach
zostata przeniesiona z kapitatu z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych do wyniku
finansowego. Po dniu bilansowym instrumenty te zostaly rozliczone z efektem (616) tysiecy
ztotych. Na dzienn 31 grudnia 2010 roku Spétka utrzymywata jeden kontrakt na zamiane stop
procentowych (IRS) o terminie zapadalnosci na styczen 2011 roku, ktéry zostat zawarty w celu
zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej zwigzanego z kredytem inwestycyjnym. Zostat on
rozliczony w dniu 10 stycznia 2011 roku z zyskiem 83 tysiecy ztotych. W stosunku do posiadanych
na koniec 2010 roku instrumentéw pochodnych nie ma zastosowania rachunkowos¢ zabezpieczen.

W roku 2009 w ramach Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. instrumenty pochodne
byly wykorzystywane w celach zabezpieczajgcych przez trzy spétki zalezne: Potudniowy Koncern
Energetyczny S.A., EnergiaPro Gigawat Sp. z 0.0. oraz Polska Energia Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z 0.0, jednak na dzieh bilansowy 31 grudnia 2009 roku tylko Potudniowy Koncern
Energetyczny S.A. posiadata zabezpieczajgce instrumenty pochodne: aktywo w wysokosci 1 747
tysiecy ztotych oraz zobowigzanie 11 038 tysiecy ztotych. W dwéch pozostatych spoétkach kontrakty
forward wygasty w grudniu 2009 roku. Wobec tych instrumentéw miata zastosowanie
rachunkowos$¢ zabezpieczen.

38.7. Ryzyko rynkowe — analiza wrazliwosci

Grupa identyfikuje nastepujgce gtéwne rodzaje ryzyka rynkowego, na ktore jest narazona:

. ryzyko stopy procentowej,

) ryzyko walutowe,

. ryzyko cen energii elektrycznej,

. ryzyko zmian cen praw do emisji CO, i praw majgtkowych pochodzenia energii,
. ryzyko zmian cen towarow (np. wegiel).

Obecnie Grupa Kapitalowa narazona jest gtéwnie na dziatanie czynnikdw ryzyka zmian kursow
walutowych EUR/PLN, USD/PLN oraz CZK/PLN. Ponadto Grupa narazona jest na zmiany
referencyjnych stép procentowych dla walut PLN, EUR oraz USD.

Na potrzeby analizy wrazliwosci na zmiany czynnikdw ryzyka rynkowego Grupa Kapitatowa
wykorzystuje metode analizy scenariuszowej. Grupa wykorzystuje scenariusze eksperckie
odzwierciedlajgce subiektywng ocene Grupy odnosnie ksztattowania sie pojedynczych czynnikow
ryzyka rynkowego w przysztosci.

Prezentowane w niniejszym punkcie analizy scenariuszowe majg na celu analize wptywu zmian
czynnikéw ryzyka rynkowego na wyniki finansowe Grupy. Przedmiotem analizy zostaty objete
wytgcznie te pozycje, ktére spetniajg definicje instrumentéw finansowych zgodnie z MSSF-.

Potencjalne mozliwe zmiany kurséw walutowych sg okreslone w horyzoncie do daty nastepnego
sprawozdania finansowego i zostaty obliczone na podstawie rocznych zmiennosci implikowanych
dla opcji walutowych kwotowanych na rynku miedzybankowym dla danej pary walut z daty
bilansowej lub w przypadku braku dostepnych kwotowan rynkowych na podstawie zmiennosci
historycznych za okres jednego roku przed datg bilansowa.

W analizie wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej Grupa stosuje réwnolegte przesuniecie
krzywej stop procentowych o potencjalng mozliwg zmiane referencyjnych stép procentowych w
horyzoncie do daty nastepnego sprawozdania finansowego. Dla celéw analizy wrazliwosci na
ryzyko zmian stép procentowych wykorzystano $rednie poziomy referencyjnych stép procentowych
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w danym roku. Skala potencjalnych zmian stép procentowych zostata oszacowana na podstawie
zmiennosci implikowanych ATMF opcji na stope procentowg kwotowanych na rynku
miedzybankowym dla walut, dla ktérych Grupa posiada ekspozycje na ryzyko stép procentowych
na date bilansowa.

W przypadku analizy wrazliwosci na zmiany stép procentowych efekt zmian czynnikow ryzyka
zostat odniesiony do wartosci przychodoéw/kosztéw odsetkowych dla instrumentéw finansowych
wycenianych wediug zamortyzowanego kosztu oraz do warto$ci godziwej na date bilansowg
instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wycenianych do wartosci godziwe;j.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci dla kazdego rodzaju ryzyka rynkowego, na ktére Grupa
jest narazona na dzieh bilansowy, pokazujgc jaki wptyw na wynik finansowy brutto miatyby
potencjalnie mozliwe zmiany poszczegdlnych czynnikéw ryzyka wedlug klas aktywow
i zobowigzan finansowych.

38.7.1 Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Grupa identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian kurséw walutowych EUR/PLN, USD/PLN oraz
CZK/PLN. Ponizsze tabele przedstawiajg wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalne
mozliwe do zaistnienia zmiany kurséw walutowych w horyzoncie do daty nastepnego
sprawozdania finansowego, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw ryzyka:
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Rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku
31 grudnia 2010 Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe na 31 grudnia 2010 roku
Klasy instrumentéw Wartosé Wa.rtos'(: EUR/PLN USD/PLN CZK/PLN
: . narazona na kurs EUR/PLN kurs EUR/PLN kurs USD/PLN kurs USD/PLN kurs CZK/PLN kurs CZK/PLN
finansowych bilansowa
ryzyko +12,3% -12,3% +20,3% -20,3% +9,6% -9,6%
Wynik . Wynik . Wynik . Wynik . Wynik . Wynik .
tys. PLN tys. PLN finansowy Kapitaly finansowy Kapitaly finansowy Kapitaly finansowy Kapitaly finansowy Kapitaly finansowy Kapitaly

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug i inne naleznosci 2279 310 17 061 985 - (985) - - - - - 869 - (869) -
finansowe
Srodki pienigzne i ich

: 1473981 13192 1355 - (1 355) - - - - - 209 - (209) -
ekwiwalenty
Kredyty i pozyczki udzielane 309 411 20565 (1 199) ; 1199 . (2 196) . 2196 ; . ; ; .
na warunkach rynkowych
5;2‘;‘”'6123”'3 Zituta dostaw i g5 457 11696 (1 062) - 1062 - - - - - (294) - 294 -
Zobowigzania z tytutu leasingu
i uméw dzierzawy z opcjg 91 262 11762 (1447) - 1447 - - - - - - - - -
zakupu
Razem (1 368) - 1368 - (2 196) - 2196 - 784 - (784) -

Ekspozycja na ryzyko na dzien 31 grudnia 2010 roku jest reprezentatywna dla ekspozycji Grupy na ryzyko w trakcie poprzedzajgcego tg date okresu
rocznego.

Rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku

31 grudnia 2009 Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe na 31 grudnia 2009 roku
$6 EUR/PLN USD/PLN CZK/PLN
Klasy instrumentéw Wartosé naﬁzr;zzcna
finansowych bilansowa ryzyko kurs EUR/PLN +13,25% kurs EUR/PLN -13,25% kurs USD/PLN +19,69% kurs USD/PLN -19,69% kurs CZK/PLN +10,40% kurs CZK/PLN -10,40%
Wynik . Wynik . Wynik . Wynik . Wynik . Wynik .
tys. PLN tys. PLN finansowy Kapitaly finansowy Kapitaly finansowy Kapitaly finansowy Kapitaly finansowy Kapitaly finansowy Kapitaly

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug i inne naleznosci 1883 149 263 35 - (35) - - - - - - - - -
finansowe
Srodki pienigzne fich 1032103 4137 548 - (548) - - - - - - - - -
ekwiwalenty
Kredyty i pozyczki udzielane 790 118 288 218 (3 205) . 3205 . (51 988) . 51 988 . ; ; - .
na warunkach rynkowych
.ZObOWIannIa z tytutu dostaw 966 193 752 (100) - 100 - - - - - - - - -
i ustug
Razem (2722) - 2722 - (51 988) - 51 988 - - -

Ekspozycja na ryzyko na dzien 31 grudnia 2009 roku jest reprezentatywna dla ekspozycji Grupy na ryzyko w trakcie poprzedzajgcego tg date okresu
rocznego.
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38.7.2 Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

Grupa identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian stép procentowych WIBOR, EURIBOR oraz LIBOR
USD. Ponizsze tabele przedstawiajg wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalne mozliwe
do zaistnienia zmiany stép procentowych w horyzoncie do daty nastepnego sprawozdania
finansowego, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw ryzyka:
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Rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku
31 grudnia 2010 Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej na 31 grudnia 2010 roku
Wartosé WIBOR EURIBOR LIBOR USD

Wartosc¢ .
Klasy instrumentéw  bilansowa "2razonana WIBOR + 60 pb WIBOR -60 pb EURIBOR + 33 pb EURIBOR -33 pb LIBOR USD + 36 pb LIBOR USD -36 pb

finansowych ryzyko

Wynik . Wynik . Wynik . Wynik . Wynik . Wynik .

tys. PLN tys. PLN finansowy Kapitaly finansowy Kapitaly finansowy Kapitaly finansowy Kapitaly finansowy Kapitaly finansowy Kapitaly
Lokaty i depozyty 35493 15 720 94 - (94) - - - - - - - - -
Pozyczki udzielone 240 240 1 - 1) - - - - - - - - -
Srodki pienigzne { ich 1473981 1473981 8765 - (8 765) - 36 - (36) - - - - -
ekwiwalenty
Kredyty i pozyczki 243323 243113 (1 459) - 1459 - - - - - - - - -
preferencyjne
Kredyty i pozyczki
udzielane na warunkach 309 411 309 411 (1733) - 1733 - (32) - 32 - (39) - 39 -
rynkowych
Kreijty w rachunku 2 464 2 464 (15) ; 15 _ _ _ _ _ - _ R R
biezgcym
Wyemitowane obligacie i 846 007 846 007 (5 076) - 5076 - - - - - - - - -
papiery dtuzne
Razem 577 - (577) - 4 - (4) - (39) - 39 -

Rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku
31 grudnia 2009 Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej na 31 grudnia 2009 roku
Wartosé WIBOR EURIBOR LIBOR USD
. . Wartosé R
Klasy instrumentow bilansow narazona na
finansowych ansowa ryzyko WIBOR +81 pb WIBOR -81 pb EURIBOR +66 pb EURIBOR -66 pb LIBOR USD +70 pb LIBOR USD -70 pb
Wynik . Wynik 5 Wynik . Wynik . Wynik . Wynik .

tys. PLN tys. PLN finansowy Kapitaly finansowy Kapitaly finansowy Kapitaly finansowy Kapitaly finansowy Kapitaly finansowy Kapitaly
Lokaty i depozyty 23887 3344 27 - 27) - - - - - - - - -
Pozyczki udzielone 315 315 3 - (3) - - - - - - - - -
Srodki pieniezne i ich 1032103 1032103 8327 . (8327) - 27 . @7 . - - - -
ekwiwalenty
Instrumenty pochodne 1747 1747 275 7030 (275) (7 030) ; ; ; ; ; ; ; .
(aktywa)
Kredyty i pozyczki 329 369 327 668 (2 654) . 2654 - . . . . . - . -
preferencyjne
Kredyty i pozyczki udzielane 790 118 789 491 (4 060) - 4060 - (160) - 160 - (1848) - 1848 -
na warunkach rynkowych
Kredyty w rachunku biezgcym 59 453 59 453 (482) - 482 - - - - - - - - -
Wyemitowane obligacie i 596 781 596 655 (4 833) - 4833 - - - - - - - - -
papiery dtuzne
Instrumenty pochodne 11038 11038 739 3642 (739) (3642) - - - - - - - -
(zobowigzania)
Razem (2 658) 10 672 2658 (10 672) (133) - 133 - (1 848) - 1848 -
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39.

Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzgdzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy
i zwiekszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i stosownie do zmian warunkéw ekonomicznych odpowiednio
ja modyfikuje. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmienic¢
wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom, wyemitowa¢ nowe akcje lub
odpowiednio skorygowac poziom zadtuzenia zewnetrznego.

W 2010 roku w Grupie Kapitalowej TAURON Polska Energia S.A. wdrozono strukture cash
poolingu, ktérej zasadniczym celem jest zapewnienie ptynnosci finansowej w Grupie TAURON przy
jednoczesnym  ograniczeniu  kosztow  zewnetrznego finansowania  krotkoterminowego
i maksymalizowaniu przychodéw finansowych z tytutu posiadania nadwyzek pienieznych.

W 2010 roku zostat réwniez wdrozony model centralnego finansowania Grupy TAURON, ktory
wptywa m.in. na obnizenie kosztow finansowania zewnetrznego i zwiekszenie mozliwosci
pozyskania finansowania, ogranicza ilo§¢ kowenantéw w umowach na finansowanie, redukuje
koniecznos¢ udzielania zabezpieczen rzeczowych oraz zmniejsza koszty administracyjne,
wplywajgc tym samym na wyzszg ocene kondycji finansowej wydawang przez agencje ratingowe.

W pierwszym etapie wdrozenia centralnego modelu finansowania zostata przeprowadzona emisja
obligacji na fgczng kwote 848 200 tysiecy ziotych w celu restrukturyzaciji czesci zadtuzenia
finansowego spoétek Grupy TAURON. Dodatkowo, w ramach zawartego zewnetrznego programu
emisji obligacji TAURON Polska Energia S.A. posiada elastyczng linie rewolwingowg w wysokosci
450 000 tysiecy ztotych, ktéra w kazdym momencie moze zosta¢ uruchomiona.

Ponadto, w ramach centralnego modelu zarzgdzania finansami Grupy TAURON, w grudniu 2010
roku uruchomiony zostat program emisji obligacji wewnetrznych, w ramach ktérego odbywa sie
zarzgdzanie srodkami pienieznymi o horyzoncie s$rednio i diugoterminowym. Przyjety model
zarzadzania finansami ma na celu zoptymalizowanie kosztéw pozyskania finansowania oraz
zapewnienie srodkéw na biezgcg dziatalnos¢ podmiotow Grupy TAURON, jak rowniez realizacje
planéw inwestycyjnych.

Grupa monitoruje stan kapitatdéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa
wlicza oprocentowane kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartoSciowe, zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkow
pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat wilasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej
pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow netto.

Stan na
Stan na 31 grudnia 2009
31 grudnia 2010 (dane
przeksztatcone)
Oprocentowane kredyty, pozyczki i dtuzne papiery warto$ciowe 1401 205 1775721
Zobow.lqzan.la z tytutu dost.aw i gslug, pozostgte Zf)bow_laz.anla oraz . 1727 895 1620 077
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcjg zakupu
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1473981 1032103
Zadtuzenie netto 1655119 2 363 695
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 14 704 825 11 858 566
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych - (766)
Kapitat razem 14 704 825 11 859 332
Kapitat i zadtuzenie netto 16 359 944 14 223 027
Wskaznik dzwigni 10% 17%
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40. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie w okresach sprawozdawczych objetych niniejszym
sprawozdaniem ksztattowato sie nastepujgco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Zarzad jednostki dominujgcej 5 5
Zarzady jednostek zaleznych 49 46
Administracja 4098 4087
Dziat sprzedazy 2 059 2028
Pion produkcji 21 326 21 695
Pozostali 943 978
Razem 28 480 28 839
41. Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego

Podmiotem uprawnionym, badajgcym niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowej TAURON Polska Energia S.A. jest Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, Rondo ONZ 1. Umowa pomiedzy TAURON Polska Energia S.A. a Ernst & Young Audit
Sp. z 0.0. zostata zawarta w dniu 19 listopada 2010 roku i dotyczy badania sprawozdan
finansowych Spofki i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 2010-2012. Wysokos$¢
wynagrodzenia biegtego rewidenta przedstawia ponizsza tabela.

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Obowigzkowe badanie 101 160
- skonsolidowanenego sprawozdania finansowego 37 100
- jednostkowego sprawozdania finansowego 64 60
Inne ustugi 86 50
Razem 187 210

W zwigzku z przygotowaniem prospektu emisyjnego Spétka poniosta w 2010 roku wydatki
zwigzane z wynagrodzeniem biegtego rewidenta Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. w kwocie 1 469
tysiecy ztotych.
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42.

Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 24 lutego 2011 roku w wyniku zakonczonego postepowania kwalifikacyjnego, Rada
Nadzorcza podjeta uchwaty i powotata do sktadu Zarzadu Ill kadencji spétki TAURON Polska
Energia S.A.:

Dariusza Lubere - na stanowisko Prezesa Zarzadu,

Joanne Schmid - na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju,
Dariusza Stolarczyka - na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds. Korporac;ji,
Krzysztofa Zamasza - na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds. Handlowych,

Krzysztofa Zawadzkiego - na stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu ds. Ekonomiczno — Finansowych.

Uchwaty podjete przez Rade Nadzorczg wchodzg w zycie z dniem podjecia z mocg obowigzujgca
od dnia odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzgdu Il kadencji, tj. za rok
obrotowy 2010.

107



Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku zgodne z MSSF
(w tysigcach ztotych)

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej TAURON Polska
Energia S.A. sporzgdzone za rok zakoriczony 31 grudnia 2010 roku zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej obejmuje 108 stron.

Zarzad Spoétki

Katowice, dnia 1 marca 2011 roku

Dariusz Lubera - Prezes Zarzadu = ...

Joanna Schmid - Wiceprezes Zarzgdu . ...,

Dariusz Stolarczyk - Wiceprezes Zarzadu — .........cooiviiiiiiiiiiiiiiiiaenen,

Krzysztof Zamasz - Wiceprezes Zarzgdu  ......coovvveiiiiiiiiiiiinineneean

Krzysztof Zawadzki - Wiceprezes Zarzgdu  ..........cccooeiiiiiiiiiiiiiiiian.,
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