UCHWALA NR 51/11/2011
Zarzadu spotki TAURON Polska Energia S.A.
z dnia 15 lutego 2011 r.

w sprawie: wniosku do Walnego Zgromadzenia TAURON Polska Energia S.A.
o uchwalenie zmian w Statucie Spofki.

Dziatajgc na podstawie § 17 ust. 1 pkt 11) Regulaminu Zarzadu oraz § 14 ust. 2 pkt 15)
Statutu TAURON Polska Energia S.A., Zarzad uchwala, co nastepuje:

§1
1. Zarzad wnioskuje do Walnego Zgromadzenia TAURON Polska Energia S.A.

o0 uchwalenie zmian w Statucie Spotki, okreslonych w zatgczniku nr 1 do niniejszej
uchwaty.
2. Uzasadnienie wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, stanowi zatgcznik nr 2 do niniejszej

uchwaty.

§2
Dziatajgc na podstawie § 36 ust. 1 Statutu Spotki, Zarzad wnioskuje do Rady Nadzorczej

TAURON Polska Energia S.A. o zaopiniowanie wniosku kierowanego do Walnego
Zgromadzenia TAURON Polska Energia S.A., o dokonanie zmian w Statucie Spdfki,

o ktorych mowa w § 1.

§3

Wykonanie uchwaty powierza sie Dyrektorowi Departamentu Organdw Korporacyjnych
Jarostawowi Obrzudowi.

§4

Nadzor nad wykonaniem uchwaty sprawowac bedzie Prezes Zarzadu Dariusz Lubera.

§5

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
Uchwate podjeto w glosowaniu jawnym stosunkiem gtosow 4 za.

Podpisy obecnych na posiedzeniu Cztonkéw Zarzadu:

Prezes Zarzadu - Dariusz Lubera
Wiceprezes Zarzadu -Joanna Schmid
Wiceprezes Zarzadu - Krzysztof Zamasz

Wiceprezes Zarzadu - Krzysztof Zawadzki L



Wykaz proponowanych zmian Statutu TAURON Polska Energia S.A.

1. W § 5 dodaje sie ust. 3 o nastepujagcym brzmieniu:
»3. Istotna zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spétki nastepuje bez wykupu akcji
akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzajg sie na takg zmiane.”

2. W§33:
1) dotychczasowy zapis otrzymuje oznaczenie jako ust.1,
2) dodaje sie ust. 2 o nastepujgcym brzmieniu:
,2. Uchwaty w sprawach, o ktérych mowa w § 5 ust. 3, Walne Zgromadzenie
podejmuje wiekszoscig dwdch trzecich glosow w obecnos$ci 0sob reprezentujgcych
co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.”



UZASADNIENIE

W zwigzku z wdrazaniem ,Modelu biznesowego Grupy TAURON” (Model Biznesowy),
ktérego realizacja wynika ze ,Strategii Korporacyjnej dla Grupy TAURON na lata 2008 —
2012 z perspektywg do roku 2020", Walne Zgromadzenie TAURON Polska Energia S.A.
uchwatg nr 4 z dnia 14 wrzesnia 2010r. w sprawie zmiany Statutu i zmiany przedmiotu
dziatalnosci Spotki dokonato zmiany przedmiotu dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A.

Sad Rejonowy Katowice — Wschdd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego (sad rejestrowy) uznat wyzej wymieniong zmiane przedmiotu
dziatalnosci za zmiane istotng oraz odmoéwit dokonania wpisu w zakresie ujawnienia jej
W rejestrze.

Wobec niekorzystnego dla Spoétki orzeczenia Sadu Rejonowego, przy réwnoczesnej
koniecznosci zmiany przedmiotu dziatalnosci, wynikajgcej ze wskazanych ponizej aspektow
biznesowych, Zarzad Spoétki zwraca sie z wnioskiem do Walnego Zgromadzenia
0 zmiane Statutu, ktora umozliwi dokonanie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci
bez obowiazku wykupu akcji.

Rozszerzenie przedmiotu dziatalnosci Spotki uzasadnione jest wdrozeniem Modelu
Biznesowego, ktérego realizacja wynika ze ,Strategii Korporacyjnej dla Grupy TAURON na
lata 2008 — 2012 z perspektywa do roku 2020”, w ramach ktérego zaplanowano centralizacje
w TAURON Polska Energia S.A. dziatalnosci zwigzanych z zapewnieniem ptynnosci dostaw
oraz realizacjg polityki magazynowej paliw.

Ponadto, jednym z podstawowych zatozen Modelu Biznesowego jest skoncentrowanie
w TAURON Polska Energia S.A. nie tylko odpowiednich narzedzi zarzadczych ale przede
wszystkim ryzyk z tym zwigzanych i odpowiedzialno$ci za wyniki z dziatalnosci handlowe;j
Grupy, w tym Obszaru Wytwarzania. Dotyczy to w szczegdlnosci przychoddéw ze sprzedazy
wytworzonej energii elektrycznej, praw majgtkowych, dziatah w obszarze zarzadzania
uprawnieniami do emisji CO, oraz kosztéw zmiennych wynikajgcych z zakupu paliwa.

W celu realizacji postanowien wyzej wymienionego modelu biznesowego, w Grupie TAURON
prowadzone sg procesy zwigzane z centralizacjg sprzedazy energii elekirycznej oraz
optymalizacja ruchu jednostek wytworczych, prowadzace do optymalizaciji kosztoéw zmiennych
wytwarzania energii elektrycznej, ktorych najwiekszg czesc stanowig koszty paliwa.

Skupienie w TAURON Polska Energia S.A. dziatalnosci zwigzanych z zaopatrzeniem Grupy
TAURON w paliwa umozliwi centralizacje wszystkich gtéwnych linii  kosztowych
i przychodowych spotek Grupy TAURON, dzieki czemu uzyskany zostanie pozytywny efekt
synergii kosztowej. Ponadto optymalizacja wykorzystania majatku wytwdrczego powigzana
z uzyskaniem kontroli nad ksztattowaniem sie kosztow zwigzanych z zakupem paliwa
umozliwi Spotce uzyskanie wptywu na wysoko$¢ marzy uzyskiwanej przez Obszar
Wytwarzania, w tym generowanej ze sprzedazy energii elektrycznej.

Zapewnienie paliw i ich transportu jest wiec kluczowym elementem funkcjonowania Grupy
TAURON. Wigze sie ztym w szczegdlnosci przygotowanie zapotrzebowan rocznych,
negocjacje i zawieranie umow, koordynacja polityki ilosciowej, jakosciowej i logistyki dostaw
oraz rozliczanie dostaw poprzez rozliczenia wtorne.

Tak szeroki zakres wymaga stworzenia efektywnych mechanizméw zarzadzania logistyka
dostaw i zakupu paliw w Grupie TAURON, ktére zwigekszg jej site zakupowa, zmniejszg koszty



zmienne poszczegolnych spotek oraz skutecznie wzmocnig pozycje negocjacyjng TAURON
Polska Energia S.A. jako centrum prowadzenia zakupu paliw dla catego Obszaru
Wytwarzania.

Nalezy wskazag, iz dziatalno$¢ zwigzana z dostawg paliwa nie jest nowa dzialalnoscia
w ramach Grupy TAURON, przy czym na chwile obecng jest realizowana w ramach
Obszaru Wytwarzania. Wskazany powyzej model biznesowy Grupy TAURON zaktada
natomiast centralizacje tej dziatalnosci na poziomie TAURON Polska Energia S.A. (i].
przesuniecie kompetencji w tym zakresie w ramach Grupy na poziom spétki dominujacej).

Zgodnie z art. 416 Kodeksu spotek handlowych (dalej jako ,KSH”) w przypadku
podejmowania uchwaly o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spotki niezbedne jest
przeprowadzenie gtosowania w szczegdlnym trybie, a wiec m. in. wymagana jest wiekszos¢
dwodch trzecich gtoséw, uchwata powinna byé powzieta w drodze jawnego i imiennego
glosowania oraz ogloszona. Skutecznos¢ uchwaly zalezy od wykupienia akcji tych
akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajg sie na istotng zmiane przedmiotu dziatalnosci Spétki.
Akcjonariusze obecni na walnym zgromadzeniu, ktérzy gtosowali przeciw uchwale, mogag
w terminie dwoch dni od dnia walnego zgromadzenia, natomiast nieobecni w terminie
miesigca od dnia ogtoszenia uchwaty, ztozy¢ w Spétce swoje akcje lub dowody ich ztozenia
do rozporzadzenia Spotki. W razie ztozenia akcji dokonuje sie ich wykupu na zasadach
i w trybie regulowanych przepisami art. 417 KSH. Natomiast akcjonariuszy, ktorzy nie ztozyli
akcji uwaza sie za zgadzajgcych sie na zmiane.

TAURON Polska Energia S.A. jest spétkg publiczng, zas jej akcje notowane sg na gtéwnym
rynku Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Akcjonariusze spotki, ktérzy
z jakichkolwiek bgdz motywdw nie chcg nadal uczestniczyé w tejze spdtce mogg w kazdej
chwili podjgé¢ decyzje o wycofaniu kapitatu zaangazowanego w akcje Spétki i zby¢ je na rynku.
Stad tez brak jest racjonalnego uzasadnienia dla stosowania w Spétce postanowien
dotyczgcych wykupu akcji w razie dokonania zmiany przedmiotu dziatalnosci. Art. 417 § 4
KSH przewiduje mozliwos¢ wprowadzenia do statutu spétki postanowienn umozliwiajgcych
dokonanie zmiany przedmiotu dziatalnoéci spotki bez wykupu akcji, pod warunkiem
powziecia stosownej uchwaty wiekszoscia dwodch trzecich gloséw w obecnosci oséb
reprezentujgcych, co najmniej potowe kapitatu zaktadowego. Przepis ten stanowi
normatywng podstawe wniosku kierowanego przez Zarzad do Walnego Zgromadzenia.



