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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rok zakonczony

Rok zakonczony

Nota 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Dziatalnos ¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy tow aréw , produktéw i materiatdbw bez w ytgczenia 16 282 481 11 108 492

akcyzy

Podatek akcyzowy (393 757) (418 178)

Przychody ze sprzedazy tow aréw , produktéw i materiatéw 15 888 724 10 690 314

Przychody ze sprzedazy ustug 4 825 806 4698 111

Pozostate przychody 40 692 40 454
Przychody ze sprzedazy 13.1 20 755 222 15 428 879

Koszt witasny sprzedazy 13.6 (18 184 818) (13 089 128)
Zysk brutto ze sprzedazy 2570 404 2339751

Pozostate przychody operacyjne 13.2 106 162 105 186

Koszty sprzedazy 13.6 (283 684) (231 252)

Koszty ogdlnego zarzadu 13.6 (664 350) (670 308)

Pozostate koszty operacyjne 13.3 (117 043) (144 118)
Zysk operacyjny 1611 489 1399 259

Przychody finansow e 134 115767 92 284

Koszty finansow e 135 (160 274) (233 993)

Udziat w zysku (stracie) jednostki stovs{ arzyszonej i wspdlnego przedsigw zigcia 2 (1 046) (236)

w ykazyw anego metodg praw wfasnosci
Zysk brutto 1565 936 1257314

Podatek dochodow y 141 (326 576) (265 931)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuow anej 1239 360 991 383
Zysk netto zarok obrotowy 1239 360 991 383
Pozostate catkowite dochody:

Zmiana w artosci instrumentéw zabezpieczajgcych - 1112

Réznice kursow e z przeliczenia jednostki zagranicznej 358 (271)

Podatek dochodow y odnoszacy sie do elementéw pozostatych catkow itych 141 ) (211)

dochodéw
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy, po uwzglednieniu podatku 358 630
Catkowite dochody za rok obrotowy 1239718 992 013
Zysk przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1220011 858 656

Udziatom niekontrolujgcym 315 19 349 132 727
Catkowity dochod przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1220 369 859 151

Udziatom niekontrolujgcym 315 19 349 132 862
Zysk na jedna akcje (w ztotych):

- po.dst.aw gwy z zysku za okres przypadajgcego akcjonariuszom jednostki 28 070 0,54

dominujgcej

— podstaw owy z zysku z dziatalno$ci kontynuow anej za okres przypadajgcego 28 070 0,54

akcjonariuszom jednostki dominujgcej

- ro.zw pdnlgny z zysku za okres przypadajgcego akcjonariuszom jednostki 28 070 0,54

dominujgcej

—rozw odniony z zysku z dziatalno$ci kontynuow anej za okres przypadajgcego 28 070 0,54

akcjonariuszom jednostki dominujgce;j

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiag

jego integralng czes¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na
Nota Stan .na 31 grudnia 2010 1 stycznia 2010
31 grudnia 2011 (dane (dane
przeksztatcone) przeksztaicone)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 16 21911 047 17 524 936 17 260 573
Wartosci niematerialne 19,8 988 950 346 340 342 866
Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych
przeds)ilewzie,Jciac# wykazywane metoga prazv wlasngéciy 23711 2211 764 )
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 23.1,37.1,38.4 197 470 177 452 179 746
Pozostate diugoterminowe aktywa niefinansowe 23.2 96 349 123613 58 547
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 14.3 31 965 161 806 152 221
23 248 498 18 334 911 17 993 953
Aktywa obrotowe
Krétkoterminowe warto$ci niematerialne 19,8 870 954 624 190 481 885
Zapasy 20 574 790 408 560 536 201
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 64 266 74 749 52 926
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 21,37.1, 384 2743 344 2273145 1874 996
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 23.1,37.1,38.4 108 024 28 193 18 753
Pozostate krotkoterminowe aktywa niefinansowe 23.3 289 034 208 158 158 725
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22,371 505 670 1473981 1032 103
5 156 082 5090 976 4 155 589
:::)z(\;v:atir;uale zaklasyfikowane jako przeznaczone do 17 8951 4397 5051
SUMA AKTYWOW 28 413 531 23430 284 22 155 493

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig
jego integralng czes¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - ciag dalszy

Stan na Stan na
Nota Stan lna 31 grudnia 2010 1 stycznia 2010
31 grudnia 2011 (dane (dane
przeksztatcone) przeksztatcone)
PASYWA
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej
Kapitat podstawowy 31.1 8 762 747 15 772 945 13 986 284
Kapitat zapasowy 31.3 7 412 882 475 088 64 050
Kapitat .Z aktgalizacji wyceny instrumentow ) ) (766)
zabezpieczajgcych
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 87 (271) -
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 31.4 (497 995) (1542 937) (2 191 002)
15677 721 14 704 825 11 858 566
Udziaty niekontrolujace 315 461 347 507 246 2 375 100
Kapitat wtasny ogétem 16 139 068 15212 071 14 233 666
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery warto$ciowe 37.1,37.3 4251 944 1076178 1179 406
Zobowigzania z tytutu leasingu oraz uméw dzierzawy z opcjg 182 371 56 232 67 810 88 291
zakupu '
Rezerwy dtugoterminowe i $wiadczenia pracownicze 27,32 1202 840 1059 028 978 807
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe i dotacje 25 642 549 644 522 624 567
rzgdowe
Zobowliazan.ia z tytutu dgstaw i ustug i pozostate finansowe 371 7968 6910 5683
zobowigzania diugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14.3 1270 390 1215615 1150 695
7 431 923 4070 063 4027 449
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 371 2349 201 1629 723 1490 726
zobowigzania
Biezacg cze$¢ kredytow, pozyczek i diuznych papierow 371373 214 169 325 027 506 315
warto$ciowych ’
Bigzaca czesé zpbowiazah z tytutu leasingu oraz uméw 182 371 14 761 23 452 35377
dzierzawy z opcjg zakupu '
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 24.2 644 910 752 819 556 669
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzagdowe 25 279 058 189 712 210 267
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 163 437 68 672 67 034
Rezerwy krotkoterminowe i $wiadczenia pracownicze 27,32 1177 004 1158 745 937 990
4 842 540 4148 150 3894 378
Zobowigzania razem 12 274 463 8218 213 7921 827
SUMA PASYWOW 28 413 531 23 430 284 22 155 493

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig
jego integralng czes¢



Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku zgodne z MSSF

(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat z aktualizacji Réznice kursowe z

Udziaty

Razem kapitat

Nota i i i i . .
Kapitat Kapitat zapasowy - wyceny ] przellczen.la ZYSkI zatrzymane/ Razem niekontrolujace wilasny
podstawowy instrumentow jednostki Niepokryte straty
zabezpieczajacych zagranicznej

Na dzien 1 stycznia 2011 roku 15772 945 475 088 - (271) (1542 937) 14 704 825 507 246 15212 071

Wynik okresu - - - - 1220011 1220011 19 349 1239 360

Inne catkowite dochody - - - 358 - 358 - 358
Razem catkowite dochody za rok - - - 358 1220011 1220 369 19 349 1239718
obrotowy

Podziat zyskéw z lat ubiegtych - - - - - - B -

Obnizenie kapitatu podstawowego

poprzez zminiejszenie warto$ci 311 (7 010 198) 7010 198 - - - - - -

nominalnej akcji

Nabycie udziatéw niekontrolujgcych 30 - - - - 192 192 (1104) (912)

Zmlgna ud2|anYv niekontrolujgcych w 30 ) ) ) ) 25 25 (62) 37)

wyniku potaczen

Woptata z zysku - - - - - - - -

Wyptata dywidendy 29 - (72 404) - - (190 478) (262 882) (14 278) (277 160)

Nabycie spétek zaleznych z Grupy GZE 20 B B B ) 3 ) 778 778

S.A.

Odkup udziatéw niekontrolujgcych 30 - - - - 15192 15192 (50 582) (35390)
Na dzien 31 grudnia 2011 roku 8 762 747 7 412 882 - 87 (497 995) 15677 721 461 347 16 139 068

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku zgodne z MSSF

Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.

(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH - ciag dalszy

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat z aktualizacji Réznice kursowe z

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢

Kanitat r > Jyski zat , Udziaty Razem kapitat
apita . wyceny przeliczenia yski zatrzymane : :
podstawowy Kapital zapasowy instrumentow jednostki Niepokryte straty Razem niekontrolujace wiasny
zabezpieczajacych zagranicznej
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 13 986 284 64 050 (766) - (2 191 002) 11 858 566 2375100 14 233 666
Wynik okresu - - - - 858 656 858 656 132 727 991 383
Inne catkowite dochody - - 766 (271) - 495 135 630
Razem catkowite dochody za rok - - 766 @71) 858 656 859 151 132 862 992 013
obrotowy
Podziat zyskéw z lat ubiegtych - 176 159 - - (176 159) - - -
Emisja akcji potgczeniowych i
rozliczenie nabycia udziatéw 318 665 - - - (145 651) 173014 (169 364) 3 650
niekontrolujacych
Wykup udziatéw niekontrolujgcych za
gotéwke i poprzez emisje kapitatu 1467 996 234 879 - - 110 204 1813079 (1813 788) (709)
podstawowego
Woptata z zysku - - - B 32 32 - 32
Wyptata dywidendy - - - - - - (6 027) (6 027)
QOdkup udziatéw niekontrolujacych - - - - 983 983 (11 537) (10 554)
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 15 772 945 475 088 - (271) (1 542 937) 14 704 825 507 246 15212 071
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku zgodne z MSSF
(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok zakonczony Rok zakonczony

Nota 21 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Przeplywy srodkoéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto 1565 936 1257 314
Korekty o pozycje:

Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej i wspdlnego przedsiewziecia

- 1046 236
wykazywanego metodg praw wiasnosci
Amortyzacja 1411 097 1358 778
Zysk/strata z tytutu réznic kursowych 2819 43
Odsetki i dywidendy, netto 58 294 132 331
(Zysk)/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej (16 568) 13153
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci (147 945) (395 393)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw (184 588) 117 372
.Zwie.kszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow (76 220) 215 558
i pozyczek
Zmiana stanu pozostatych aktywéw dtugo- i krotkoterminowych (78 266) (111 089)
Zmiana s.tanlf ro.zliczer'l miedzyokre§owych przychod(’)w i dotacji rzgdowych (35 276) (31 098)
oraz rozliczeh migdzyokresowych biernych kosztow
Zmiana stanu rezerw (174 358) 201 130
Podatek dochodowy zaptacony (111 929) (238 400)
Pozostate (391) 410
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2213651 2520 345
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 39 957 11731
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (2 302 270) (1518 088)
Sprzedaz aktywow finansowych 23.1 114 304 56 189
Nabycie aktywoéw finansowych 23.1 (147 989) (69 570)
Nabycig ud.zia.k')w i akcji w jednostkach stowarzyszonyctl i. wspdlnych (23 000) (1 000)
przedsiewzigciach wykazywanych metodg praw wlasnosci
P.rze.je_cie jednostki zaleznej, po potrgceniu przejetych srodkow 30 (3 379 615) 23
pienigznych
Dywidendy otrzymane 8173 4 349
Odsetki otrzymane 666 1377
Sptata udzielonych pozyczek 240 1475
Udzielenie pozyczek - (1 400)
Pozostate - 6 438
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5 689 534) (1 508 476)
10

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig
jego integralng czes¢



Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku zgodne z MSSF

(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - ciag dalszy

Rok zakonczony

Rok zakonczony

Nota 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (25 603) (35 842)
Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 87 254 167 115
Sptata pozyczek/kredytow (467 183) (744 020)
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 3300 000 848 200
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - (608 692)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej (262 882) -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mnigejszosciowym (13 676) (5573)
Odsetki zaptacone (52 292) (115 820)
Nabycie udziatéw niekontrolujgcych 315 (37 800) (9 863)
Pozostate (17 779) (8 369)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 2510039 (512 864)
Zwi(?kszenic?l (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i ich (965 844) 499 005
ekwiwalentéw
Réznice kursowe netto 3) (134)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 1471 660 972 655
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 22 505 816 1471 660
o ograniczonej mozliwosci dysponowania 176 241 165 862
11

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku zgodne z MSSF
(w tysigcach ztotych)

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.

Informacje ogoéine

Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa TAURON")
sklada sie z TAURON Polska Energia S.A. (,jednostka dominujgca”, ,Spétka”, ,Spotka
dominujgca”) i jej spotek zaleznych. TAURON Polska Energia S.A. prowadzi dziatalno$¢ w formie
spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 6 grudnia 2006 roku. Do dnia 16 listopada
2007 roku Spédtka dziatata pod firmg Energetyka Potudnie S.A. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy, Katowice-Wschod Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000271562.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 240524697

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w sklad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

Wydobycie wegla kamiennego.

Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej ze zrédet konwencjonalnych.
Wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych.

Dystrybucja energii elektryczne.

Sprzedaz energii i pozostatych produktéw rynku energetycznego.

© o A~ w N PE

Swiadczenie innych ustug zwigzanych z realizacjg zadan, o ktérych mowa powyzej.

Dziatalnos¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji przyznanych poszczegdlnym
jednostkom wchodzgcym w skiad Grupy.

12



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku zgodne z MSSF

Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.

(w tysigcach ztotych)

2.

Sktad Grupy

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupe Kapitaltowg TAURON Polska Energia S.A. tworzyly spoétki bezposrednio i posrednio zalezne objete konsolidacja,
przedstawione w ponizszej tabeli.

Lp.

Nazwa spotki

TAURON Wytwarzanie S.A."

(dawniej: Potudniowy
Koncern Energetyczny S.A.)

TAURON Dystrybucja S.A.
(dawniej: EnergiaPro S.A.)

TAURON Sprzedaz
Sp. z o.0.

TAURON Obstuga Klienta
Sp. z o.0.

TAURON Ekoenergia
Sp. z o.0.

Elektrocieptownia Tychy S.A.

Kopalnia Wapienia
Czatkowice
Sp.zo0.0.”

Potudniowy Koncern
Weglowy S.A2

Adres

40-389 Katowice;
ul. Lwowska 23

30-390 Krakow;
ul. Zawita 65 L

30-417 Krakow;
ul. Lagiewnicka 60

53-128 Wroctaw;
ul. Sudecka 95-97

58-500 Jelenia Gora;
ul. Obroncéw Pokoju 2B

43-100 Tychy;
ul. Przemystowa 47

32-063 Krzeszowice 3;
0s. Czatkowice 248

43-600 Jaworzno;
ul. Grunwaldzka 37

Podstawowy przedmiot
dziatalnosci

Wytwarzanie, przesytanie i
dystrybucja energii elektrycznej
i ciepta

Dystrybucja energii elektrycznej

Sprzedaz energii elektrycznej

Dziatalno$¢ ustugowa (obstuga
klienta)

Wytwarzanie energii
elektrycznej, handel energig
elektryczng

Wytwarzanie energii
elektrycznej, produkcja i
dystrybucja ciepta

Wydobywanie, kruszenie i
rozdrabnianie skat wapiennych
oraz wydobywanie kamienia dla
potrzeb budownictwa

Wydobywanie wegla
kamiennego

Udziat
TAURON
w kapitale

spotki

99,72%

99,38%

100,00%

100,00%

100,00%

95,47%

99,72%

52,33%

Jednostka posiadajaca
udzialy/akcje na 31 grudnia
2011 roku

TAURON Polska Energia S.A.

-99,72%

TAURON Polska Energia S.A.

—99,38%

TAURON Polska Energia S.A.

—100,00%

TAURON Polska Energia S.A.

—100,00%

TAURON Polska Energia S.A.

—100,00%

TAURON Polska Energia S.A.

-95,47%

TAURON Wytwarzanie S.A.
—100,00%

TAURON Wytwarzanie S.A.
—52,48%

Udziat

TAURON w

organie

stanowigcym

spotki

99,72%

99,51%

100,00%

100,00%

100,00%

99,05%

99,72%

67,82%

Jednostka posiadajaca
udziaty/akcje na 31 grudnia
2011 roku

TAURON Polska Energia S.A.
-99,72%

TAURON Polska Energia S.A.
—99,51%

TAURON Polska Energia S.A.
—100,00%

TAURON Polska Energia S.A.
— 100,00%

TAURON Polska Energia S.A.
—100,00%

TAURON Polska Energia S.A.
—99,05%

TAURON Wytwarzanie S.A.
—100,00%

TAURON Wytwarzanie S.A.
—68,01%
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku zgodne z MSSF

Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.

(w tysigcach ztotych)
Udziat Udzial
o Podstawowy przedmiot TAURON J(_ednostk_a posmdajaca_ TAUROI_\I w J(_ednostk_a posmdajqca'
Lp. Nazwa spotki Adres R P : udziaty/akcje na 31 grudnia organie udziaty/akcje na 31 grudnia
dziatalnosci w kapitale .
L 2011 roku stanowiacym 2011 roku
spotki L
spotki
Polska Energia Pierwsza Lo )
9 Kompania Handlowa 40-389 Katowice; Obroét energig elektryczng 100,00% TAURON Polska Energia S.A. 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
ul. Lwowska 23 —100,00%
Sp. z o.0. —100,00%
TAURON Ciepto S.A*
(dawniej: Przedsiebiorstwo 40-126 Katowice; o L o TAURON Polska Energia S.A. o TAURON Polska Energia S.A.
10 Energetyki Cieplnej ul. Grazyriskiego 49 Produkcja i dystrybucja ciepta | 90,06% — 90,06% 91,76% — 91,76%
Katowice S.A.)
. . R Wytwarzanie energii . .
Elektrocieptownia 41-308 Dgbrowa Gornicza; ) S . o TAURON Polska Energia S.A. o TAURON Polska Energia S.A.
11 EC Nowa Sp. Z 0.0. al. J. Pitsudskiego 92 | ©lektryczne), produkcja cieplai | 84,00% — 84,00% 84,00% — 84,00%
gazéw technicznych
720 00 Ostrawa; . .
12 TAURON Czech Energy Na Rovince 879/C Obrét energig elektryczna 100,00% TAURON Polska Energia S.A. 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
S.r.0. h —100,00% —100,00%
Republika Czeska
13 BELS INVESTMENT 58—50Q J’elenla Gpra; Wytwarzanie energii 100,00% TAURON Ekoenergia Sp. z o.0. 100,00% TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0.
Sp. z o.0. ul. Obroncéw Pokoju 2B. elektrycznej —100,00% —100,00%
14 MEGAWAT MARSZEWO 58-500 Jelenia Goéra; Wytwarzanie energii 100.00% TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 100.00% TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0.
Sp. z o.0. ul. Obroncéw Pokoju 2B. elektrycznej U0 —100,00% hadd —100,00%
L 52-420 Wroctaw; Wytwarzanie energii o TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. o TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0.
15 Lipniki Sp. z 0.0. ul. Tadeusza Mikulskiego 5 elektrycznej 100,00% —100,00% 100,00% —100,00%
16 Gornoslaski Zaktad 44-100 Gliwice; Dziatalnos$¢ holdingéw 99,98% TAURON Polska Energia S.A. 99.98% TAURON Polska Energia S.A.

Elektroenergetyczny S.A.

ul. Barlickiego 2

finansowych

—99,98%

—99,98%
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku zgodne z MSSF

Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.

(w tysigcach ztotych)
Udziat Udzial
o Podstawowy przedmiot TAURON J(_ednostk_a posmdajaca_ TAUROI_\I w J(_ednostk_a posmdajqca'
Lp. Nazwa spotki Adres R P : udziaty/akcje na 31 grudnia organie udziaty/akcje na 31 grudnia
dziatalnosci w kapitale .
L 2011 roku stanowiacym 2011 roku
spotki L
spotki
S . Gornoslaski Zaktad Gornoslgski Zaktad
17 Vattentall Dlstrlbgmon Poland 44-100 Giwice; Dystrybucja energii elektrycznej 99,98% Elektroenergetyczny S.A. — 99,98% Elektroenergetyczny S.A. —
S.A. ul. Portowa 14a
100% 100%
Gornoslaski Zaktad Gornoslaski Zaktad
) . Elektroenergetyczny S.A. — Elektroenergetyczny S.A. —
18 Vattenfsall ia:)leos f oland u?st?ﬁcfiléwggg Handel energig elektryczng 99,98% 99,998%, Vattenfall Network 99,98% 99,998%, Vattenfall Network
P.20.0. ' 9 Services Poland Sp. z 0.0. - Services Poland Sp. z 0.0. —
0,002% 0,002%
Naﬁ’f‘r‘ga d'zke(r’,]”;eerl‘("t’a%gnmfﬁzy” Gornoslgski Zaktad Gornoslgski Zaktad
19 Vattenfall Network Services 44-100 Gliwice; akonanie in?tlalacyi ’ 99.98% Elektroenergetyczny S.A. — 99 98% Elektroenergetyczny S.A. —
Poland Sp. z 0.0.° ul. Mysliwska 6 et " IE70 99,8%, Vattenfall Sales Poland IE70 99,8%, Vattenfall Sales Poland
elektrycznych, budowa linii SD. 7 0.0. — 0.2% SD. 7 0.0. — 0.2%
elektroenergetycznych p.20.0.—0,2% P.20.0.—0.2%
- i L . . Gornoslaski Zaktad Gornoslgski Zaktad
20 Va“ensfa”;’\g’gns'\“’"h ad100 ci'f!“'ﬁez' Wynwarzanie energl 99,98% Elektroenergetyczny S.A. — 99,98% Elektroenergetyczny S.A. —
p.z0.0. : 9 yeznel 100% 100%
Vattenfall Business Services 44-100 Gliwice; Gornoslaski Zaktad Gornoslaski Zaktad
21 7 ul. Wybrzeze Armii Krajowej Dziatalno$¢ ustugowa 99,98% Elektroenergetyczny S.A. — 99,98% Elektroenergetyczny S.A. —
Poland Sp. z o.0. 19b 100% 100%

LW trzecim kwartale 2011 roku miaty miejsce potgczenia wybranych spétek zaleznych, co zostato szerzej opisane ponizej. Potudniowy Koncern Energetyczny S.A. przejeta Elektrownie Stalowa Wola
S.A. i zmienita nazwe na TAURON Wytwarzanie S.A., EnergiaPro S.A. przejeta spéotke ENION S.A. i zmienita nazwe na TAURON Dystrybucja S.A., Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Katowice S.A.

przejeta Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej w Dgbrowie Gdérniczej S.A. i zmienita nazwe na TAURON Ciepto S.A.

2TAURON Polska Energia S.A. jest uzytkownikiem udziatéw/akcji bedgcych wiasnoscig TAURON Wytwarzanie S.A. W nastepstwie podpisania uméw uzytkowania udziatow TAURON Polska Energia
S.A. dysponuje 100% udziatem w kapitale zaktadowym i organie stanowigcym spotki Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. oraz 52,48% udziatem w kapitale zaktadowym, dajgcym 68,01% gtoséw

na Walnym Zgromadzeniu spotki Potudniowy Koncern Weglowy S.A.

3W dniu 20 lutego 2012 roku Sad Rejonowy zarejestrowat w Krajowym Rejestrze Sgdowym zmiane firmy spétki z Vattenfall Distribution Poland S.A. na TAURON Dystrybucja GZE S.A.

# Zgromadzenie Wspdinikow spatki w dniu 21 lutego 2012 roku podijeto uchwate o zmianie firmy spotki z Vattenfall Sales Poland Sp. z 0.0. na TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0.

SW dniu 15 lutego 2012 roku Sad Rejonowy zarejestrowat w Krajowym Rejestrze Sadowym zmiane firmy spétki z Vattenfall Network Services Poland Sp. z 0.0. na TAURON Serwis GZE Sp. z 0.0.

®W dniu 27 lutego 2012 roku Sad Rejonowy zarejestrowat w Krajowym Rejestrze Sgdowym zmiane firmy spotki z Vattenfall Wolin — North Sp. z 0.0. na TAURON Ekoenergia GZE Sp. z 0.0.

7 Zgromadzenie WspoInikow spotki w dniu 24 stycznia 2012 roku podjeto uchwate o zmianie firmy spétki z Vattenfall Business Services Poland Sp. z 0.0. na TAURON Obstuga Klienta GZE Sp. z o.0.
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Wspdlne przedsiewziecie

Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. zostata utworzona z inicjatywy TAURON Polska Energia S.A.
oraz PGNiG S.A. w 2010 roku z kapitatem zaktadowym w wysokosci 2 000 tysiecy ziotych.
W roku zakonczonym 31 grudnia 2011 roku kapitat zakladowy spétki zostat podwyzszony o tgczng
kwote 26 200 tysiecy ziotych do kwoty 28 200 tysiecy ziotych. Rejestracja dwukrotnego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez Sgd Rejonowy w Tarnobrzegu miata miejsce w dniach
20 kwietnia oraz 9 wrzesnia 2011 roku. Nowe emisje zostaly objete przez dotychczasowych
akcjonariuszy, tj. przez Elektrownie Stalowa Wola S.A. (przejetg w sierpniu 2011 roku przez
TAURON Wytwarzanie S.A.) oraz PGNIG Energia S.A. posiadajgcych po 50% udziatéw w kapitale
i organie stanowigcym spoitki Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. (udziat posredni TAURON
Polska Energia S.A. wynosi 49,86%).

Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. jest spdtkg celowg, poprzez ktérg partnerzy zamierzajg
zrealizowaé inwestycje polegajagcg na budowie bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli
opalanego gazem ziemnym o mocy elektrycznej brutto 400 MWe i mocy cieplnej netto 240 MWi.
Zakonczenie projektu przewidziane jest na 2015 rok. Partnerzy przewidujg realizacje projektu na
réwnych zasadach, zarébwno w zakresie praw, jak i obowigzkow.

Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. jako wspdlne przedsiewziecie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zostata ujeta metodg praw wtasnosci.

Inwestycje we wspdolnym przedsiewzieciu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2010 roku wyceniang metodg praw wtasnosci prezentuje ponizsza nota:

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 40 423 1563
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 7796 1080
Zobowigzania dtugoterminowe (-) (255) (57)
Zobowigzania krétkoterminowe (-) (2 403) (1 060)
Udziat w aktywach netto 22717 764
Wartos¢ firmy
Udzialy i akcje we wspélnym przedsiewzigciu 22717 764
Udziat w przychodach wspdlnego przedsiewziecia 146 5
Udziat w zysku (stracie) wspélnego (1 046) (236)

przedsiewziecia

Sktad Zarzadu Spétki dominujacej

W sktad Zarzgdu na dzien 31 grudnia 2010 roku wchodzili:

. Dariusz Lubera — Prezes Zarzadu,

. Joanna Schmid — Wiceprezes Zarzadu,

. Dariusz Stolarczyk — Wiceprezes Zarzadu,
. Krzysztof Zamasz — Wiceprezes Zarzadu,

. Krzysztof Zawadzki — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 24 lutego 2011 roku Rada Nadzorcza wybrata dotychczasowy Zarzad na kolejng kadencje,
ktérego sktad nie ulegt zmianie w 2011 roku.

W sktad Zarzgdu na dzien 31 grudnia 2011 roku wchodzili:

. Dariusz Lubera — Prezes Zarzadu,
. Joanna Schmid — Wiceprezes Zarzadu,
. Dariusz Stolarczyk — Wiceprezes Zarzadu,
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(w tysigcach ztotych)
. Krzysztof Zamasz — Wiceprezes Zarzadu,
. Krzysztof Zawadzki — Wiceprezes Zarzadu.

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity
zmiany w sktadzie Zarzadu Spoétki.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad w dniu 6 marca 2012 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajgcej sie przewidzieé przysziosci.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

6.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF
zatwierdzonymi przez Unig Europejska (,UE”).

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie
w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnosé,
w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma roéznicy miedzy standardami
MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej.

TAURON Dystrybucja S.A., Elektrocieptownia EC Nowa Sp. z o0.0., Kopalnia Wapienia Czatkowice
Sp. z 0.0., Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. oraz spotki nabyte w transakgc;ji
zakupu akcji Gornoslgskiego Zaktadu Elektroenergetycznego S.A. prowadzg swoje ksiegi
rachunkowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”).
Jednostka dominujgca oraz TAURON Dystrybucja S.A., sporzadzajg sprawozdania finansowe
zgodnie z MSSF poczawszy od sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajgce sie 1 stycznia
2010 roku. Elektrocieptownia EC Nowa Sp. z o.0., Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z o.0.,
Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. sporzadzajg sprawozdania finansowe
zgodnie z MSSF poczawszy od sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajgce sie 1 stycznia
2011 roku.

TAURON Czech Energy s.r.o. prowadzi swoje ksiegi rachunkowe oraz sporzgdza sprawozdanie
finansowe zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi w Republice Czeskiej.

Pozostate spétki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe oraz sporzadzajg sprawozdania
finansowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez ustawe z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowo$ci”) z pdzniejszymi zmianami i
wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”’, ,PSR”).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych
jednostek  Grupy  wprowadzone wcelu doprowadzenia  niniejszego  sprawozdania
skonsolidowanego do zgodnosci z MSSF.

6.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru jednostki dominujgcej i innych spétek, z wyjgtkiem TAURON Czech Energy s.r.o.,
uwzglednionych  w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg
sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski. Walutg
funkcjonalng TAURON Czech Energy s.r.o. jest korona czeska (,CZK”). Pozycje sprawozdania
finansowego TAURON Czech Energy s.r.o. sg przeliczane przy uzyciu odpowiednich kursow
wymiany na walute prezentacji Grupy TAURON.
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Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osgd kierownictwa, ktéry wptywa na
wielkosci wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wtym w dodatkowych
notach objasniajgcych. Zatozenia tych szacunkéw opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu
odnosnie biezgcych i przysziych dziatan i zdarzen w poszczegoélnych obszarach. Szczegotowe
informacje na temat przyjetych zatozen zostaty przedstawione w odpowiednich notach niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ponizej omodwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrédta
niepewnosci wystepujgce na dziehn bilansowy, z ktéorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej
korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartos$ci aktywow

W wyniku przeprowadzonych analiz na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa zidentyfikowata istnienie
zewnetrznego czynnika, ktéry mogitby wskazywa¢ na ewentualng utrate wartosci skfadnikow
aktywow, jakim jest wyzsza wartos¢ bilansowa aktywéw netto Grupy od wartosci ich rynkowej
kapitalizacji. W zwigzku z tym Grupa przeprowadzita analize przeptywoéw pienieznych
generowanych przez poszczegoélne segmenty operacyjne dziatalnosci Grupy. W wyniku tej analizy
nie stwierdzono, aby przeptywy te byly nizsze od wartosci bilansowej poszczegdlnych segmentow.
Zdaniem Grupy wyniki powyzszej analizy $wiadczg o tym, iz niska kapitalizacja rynkowa nie jest
wystarczajgcg przestankg dla przeprowadzania testéw utraty wartosci dla wszystkich aktywow
Grupy. Dlatego tez na dzien bilansowy Spoétka nie przeprowadzata takich testow. Zgodnie z MSR
36, Grupa przeprowadzita testy z tytutu utraty wartosci dla segmentéw operacyjnych zawierajgcych
wartos¢ firmy oraz testy z tytutu utraty wartosci aktywoéw trwatych przypisanych do segmentu
pozostate - obszar dystrybucji i sprzedazy ciepta. Przeprowadzone testy wymagaty oszacowania
wartosci uzytkowej segmentéw w oparciu o przyszie przeptywy pieniezne generowane przez te
segmenty, ktére nastepnie przy zastosowaniu stopy dyskontowanej zostaty skorygowane do
wartosci biezgcej. Zalozenia oraz istotne informacje dotyczace przeprowadzonych testéw oraz
analiz zamieszczono w notach 16 oraz 19 dodatkowych not objasniajgcych.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek oraz odpisdw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego
okresu ekonomicznego uzytkowania danego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych lub wartosci
niematerialnych oraz szacunkéw dotyczacych wartosci rezydualnej $rodkéw trwatych.
Kapitalizowane remonty generalne sg amortyzowane w okresach pozostatych do przewidywanego
rozpoczecia kolejnego remontu generalnego danego urzadzenia. Grupa corocznie dokonuje
weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.

Doszacowanie przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej

Odczyty licznikéw dotyczgce wielkosci sprzedanej energii elektrycznej w handlu detalicznym oraz
jej fakturowanie sg dokonywane w wigkszoéci w okresach odmiennych od okreséw
sprawozdawczych. W zwigzku z powyzszym spofki obrotu energia wchodzgce w sktad Grupy
dokonujg odpowiednich szacunkéw sprzedazy na kazdy dzien bilansowy, za okres nie objety
odczytem.

Rekompensaty z tytutu rozwigzania kontraktow dfugoterminowych

Grupa otrzymuje rekompensaty na pokrycie kosztéw osieroconych zgodnie z Ustawg z dnia
29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania kosztéw powstatych u wytworcow w zwigzku
z przedterminowym rozwigzaniem umow diugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektryczne;.
Przychéd z tytutu rekompensat ujmowany jest sukcesywnie do wypracowanych praw do
rekompensat do konca okresu ich obowigzywania. W celu oszacowania wartosci przychodu
przynaleznego do danego okresu Grupa dokonuje szacunkéw celem okreslenia wskaznika
szacowanych  kosztéw osieroconych do tacznej sumy otrzymanych, zwréconych

18



Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku zgodne z MSSF
(w tysigcach ztotych)

i oczekiwanych zdyskontowanych zaliczek rocznych (w tym dotychczas otrzymanych zaliczek
rocznych), korekt rocznych oraz przewidywanej korekty koncowej. Kwestia rekompensat z tytutu
rozwigzania kontraktow dlugoterminowych zostata szerzej opisana w nocie 34 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (rezerwa na odprawy emerytalne, rentowe i podobne,
deputaty weglowe, rezerwa na odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych dla przysztych
i obecnych emerytdéw i rencistéw, rezerwa na taryfe pracowniczg za energie elektryczng) zostaty
oszacowane na podstawie metod aktuarialnych. Ponadto rozpoznane zostalty rezerwy na
Swiadczenia wynikajgce z programu wczesniejszych odej$é emerytalnych, programu odpraw
kompensacyjnych oraz programu odpraw przedemerytalnych. Szerszy opis powyzszych rezerw
oraz zafozenia zostaty przedstawione w nocie 27.

Wycena rezerwy na koszty likwidacji zaktadéw goérniczych oraz srodkoéw trwafych

Rezerwa tworzona jest w odniesieniu do zaktadéw gorniczych wchodzacych w skiad Grupy na
bazie szacunku przewidywanych kosztow likwidacji obiektow i przywrécenia stanu pierwotnego
terenu po zakonczeniu eksploatacji. Podstawg szacowania wielkosci rezerwy sg opracowania
sporzgdzone w oparciu o prognozy eksploatacji ztoza (dla obiektéw goérniczych) oraz analizy
technologiczno-ekonomiczne. Ponadto rezerwy na koszty likwidacji srodkéw trwatych tworzone sg
w przypadku wystgpienia takiego obowigzku lub podjecia takiego zobowigzania przez Grupe.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére
bedg stosowane na moment przewidywanego zrealizowania sktadnika aktywow, przyjmujgc za
podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty na dzien bilansowy. Grupa rozpoznaje sktadnik
aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujagc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowacé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Stosujgc sie do wytycznych MSR 39 w zakresie klasyfikacji instrumentéw finansowych
niebedacych instrumentami pochodnymi, posiadajgcych ustalony termin ptatnoéci lub dajgce sie
ustali¢ terminy wymagalnosci dokonuje sie klasyfikacji takich aktywéw do kategorii aktywéw
finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Dokonujgc takiego osgdu, ocenia sie
intencje i mozliwos¢ utrzymania takich inwestycji do terminu wymagalno$ci.

Wartos$¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa
kieruje sie profesjonalnym osgdem. Sposdb ustalenia wartoSci godziwej poszczegdlnych
instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w nocie 37.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

Na dzien bilansowy Grupa ocenia czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika
naleznosci lub grupy naleznoéci. Jezeli warto§¢ mozliwa do odzyskania sktadnika aktywow jest
nizsza od jego warto$ci bilansowej dana jednostka dokonuje odpisu aktualizujgcego do poziomu
biezgcej wartosci planowanych przeptywow pienieznych.

Wycena zobowigzan z tytutu przymusowego odkupu akcji przez spotki zalezne

W Grupie TAURON trwa proces przymusowego odkupu akcji przez spoétki zalezne: TAURON
Wytwarzanie S.A., TAURON Dystrybucja S.A, TAURON Ciepto S.A. oraz Elektrocieptownia Tychy
S.A., od akcjonariuszy mniejszosciowych na podstawie art. 418" Kodeksu Spotek Handlowych.
Potencjalne nierozpoznane zobowigzanie finansowe wobec uprawnionych akcjonariuszy z tytutu
uprawnienia do przymusowego odkupu akcji, ktére skutkowatoby zmniejszeniem kapitatu
wlasnego, na dzieh 31 grudnia 2011 roku jest nieistotne z punktu widzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Zmiany prezentacji i zmiany szacunkéw

8.1. Zmiany prezentacji

Dotychczas nabywane przez Grupe prawa majgtkowe pochodzenia energii wytworzonej z
odnawialnych zZrddet energii oraz $wiadectwa pochodzenia energii wytworzonej w kogeneracji lub
zrédtach zasilanych gazem ziemnym przeznaczone do umorzenia w zwigzku ze sprzedazg energii
elektrycznej odbiorcom finalnym oraz prawa do emisji gazéw cieplarnianych nabywane w celu
umorzenia ujmowane byly jako wartosci niematerialne w aktywach trwatych. Grupa zdecydowata o
dokonaniu zmian prezentacji tych aktywéw w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, poniewaz w
ocenie Zarzadu Spétki aktywa niematerialne w przypadku gdy nabywane sg z zamiarem umorzenia
w roku nastepujacym po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, ze wzgledu na oczekiwany termin
ich realizacji poprzez umorzenie, spetniajg definicje aktywa obrotowego. Zdaniem Zarzadu Spéiki
dokonana zmiana lepiej odzwierciedla intencje Grupy i charakter aktywow. W zwigzku z tym na
dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa prezentuje prawa majagtkowe pochodzenia energii oraz prawa
do emisji gazow cieplarnianych nabywane w celu umorzenia w roku kolejnym jako aktywa
obrotowe, w grupie krotkoterminowych wartosci niematerialnych.

Wptyw zmian na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieh 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien
1 stycznia 2010 roku przedstawiony zostat w tabelach ponizej:

Stan na Stan na

31 grudnia 2010

Zmiana prezentacyjna
Swiadectw pochodzenia

Zmiana prezentacyjna
praw do emisji gazéw

31 grudnia 2010

(dane zatwierdzone) energii cieplarnianych (dane przeksztatcone)
Aktywa trwate 18 959 101 (523 017) (101 173) 18 334 911
Wartosci niematerialne 970 530 (523 017) (101 173) 346 340
Aktywa obrotowe 4 466 786 523 017 101 173 5090 976
Krétkoterminowe wartosci - 523 017 101173 624 190
niematerialne
Stan na Zmiana prezentacyjna  Zmiana prezentacyjna Stan na

1 stycznia 2010

Swiadectw pochodzenia

praw do emisji gazéw

1 stycznia 2010

(dane zatwierdzone) energii cieplarnianych (dane przeksztatcone)
Aktywa trwate 18 475 838 (481 885) - 17 993 953
Wartosci niematerialne 824 751 (481 885) - 342 866
Aktywa obrotowe 3673704 481 885 - 4 155 589
Kroétkoterminowe wartosci ) 481 885 ) 481 885

niematerialne

8.2.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem

Zmiany szacunkoéw

finansowym miaty miejsce nastepujgce

istotne zmiany szacunkoéw, wptywajgce na wartosci wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym:

. zmiana zatozen szacunkéw aktuarialnych, wptyw zmian szacunkéw na wysokos¢ rezerw
zostat przedstawiony w nocie 27,

. szacunki rezerwy na koszty likwidacji zaktadow gorniczych,

. szacunki okresow ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych,

. szacunki w zakresie zatozen dla testow na utrate wartosci wartosci firmy (nota 19).
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10.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku, z
wyjatkiem zastosowania nastepujgcych zmian do standardéw oraz nowych interpretacji
obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2011 roku.

. Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru —
majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2010 roku lub
pbzniej. Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki
dziatalnosci Grupy, poniewaz nie miaty miejsca zadne zdarzenia, ktérych by one dotyczyty.

. MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych (znowelizowany w
listopadzie 2009) — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2011 roku lub pézniej. Zmieniony MSR 24 Grupa stosuje retrospektywnie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku.

o Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 — Limit wyceny aktywdw z tytutu okre$lonych $wiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zalezno$ci: przedptaty minimalnych
wymogow finansowania — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Zastosowanie tych zmian nie mialo wpltywu na sytuacje
finansowg ani na wyniki dziatalnosci Grupy, poniewaz nie miaty miejsca zadne zdarzenia,
ktérych by one dotyczyty.

. KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych —
majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub
pozniej. Zastosowanie tej interpretacji nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki
finansowe Grupy.

. Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych
poréwnawczych wymaganych przez MSSF 7 dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub
pozniej. Zastosowanie tych zmian nie miafo istotnego wptywu na sytuacje finansowg ani na
wyniki finansowe Grupy.

. Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — cze$¢ zmian ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku, a czes¢ dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku. Zastosowanie tych zmian nie
miafo istotnego wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki finansowe Grupy.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

o Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena — majgca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku lub pézniej —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE. W
kolejnych fazach Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci zajmie sie
rachunkowos$cig zabezpieczen i utratg wartosci. Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9
bedzie miato wptyw na klasyfikacje i wycene aktywow finansowych Grupy. Grupa dokona
oceny tego wptywu w powigzaniu z innymi fazami, gdy zostang one opublikowane, w celu
zaprezentowania spojnego obrazu,
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. Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywéw
finansowych — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca
2011 roku lub pdznie;j,

. Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywdw — majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku lub pozniej —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

o Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci
Finansowej po raz pierwszy: znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujgcych
MSSF po raz pierwszy — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 lipca 2011 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

. MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

. MSSF 11 Wspdlne przedsiewziecia — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

. MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatbw w innych jednostkach — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

. MSSF 13 Wycena wedftug warto$ci godziwej — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

. Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE. Najistotniejsza dla Grupy zmiana do
MSR 19 dotyczy likwidacji ,metody korytarzowej” oraz koniecznos$é retrospektywnego ujecia
zyskow i strat aktuarialnych w pozostatych catkowitych dochodach. Wptyw zmian na Grupe
zostat szerzej opisany w nocie 27 niniejszego sprawozdania finansowego,

. Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji pozostatych
catkowitych dochodow - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 lipca 2012 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

. KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej— majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

. Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzZniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

. Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych - majgce zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

Poza wptywem zmiany do MSR 19 polegajacej na likwidacji podejscia korytarzowego, do daty
zatwierdzenia sprawozdania finansowego Zarzad Spotki nie okreslit, czy i w jakim stopniu
wprowadzenie pozostatych powyzszych standardéw oraz interpretacji moze wptyng¢ na stosowane
przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.
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11.

Istotne zasady rachunkowosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjgtkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

11.1. Zasady konsolidaciji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe TAURON Polska
Energia S.A. oraz jej jednostek zaleznych sporzadzone przez poszczegdlne jednostki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku oraz dnia 31 grudnia 2010 roku, a w przypadku jednostek
zaleznych przejetych w trakcie roku 2011 (nota 30) za okres od dnia objecia kontroli przez
jednostke dominujgcg do dnia 31 grudnia 2011 roku. Sprawozdania finansowe jednostek
zaleznych, po uwzglednieniu korekt doprowadzajgcych do zgodnosci z MSSF, sporzadzane sg za
ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujgcej, w oparciu o jednolite
zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym
charakterze.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty
sg eliminowane, chyba ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe,
a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke
dominujgcg ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje
jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtosow w danej spéice, chyba ze mozliwe jest do
udowodnienia, ze taka wtasno$¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma
miejsce réwniez wtedy, gdy Spotka ma mozliwos¢ kierowania politykg finansowag i operacyjng
danej jednostki bez zaangazowania kapitatowego.

11.2. Udziat we wspdlnym przedsiewzieciu

Udzialy we wspodlnych przedsiewzieciach, gdzie Grupa sprawuje wspoétkontrole sg ujmowane
metodg praw wiasnosci. Przed obliczeniem udziatu w aktywach netto wspdlnego przedsiewziecia
dokonuje sie odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do
zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Ocena inwestycji w spétki wspotzalezne pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy istniejg
przestanki wskazujgce na to, ze nastgpita utrata wartodci lub odpis z tytutu utraty wartosci
dokonany w latach poprzednich juz nie jest wymagany.

11.3. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walutach obcych
Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na moment poczatkowego

ujecia na zitote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji. Na
dzieh bilansowy:

. pozycje pieniezne sg przeliczane przy zastosowaniu kursu zamkniecia (za kurs zamkniecia
przyjmuje sie kurs $redni ustalony dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien),

. pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie

przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia pierwotnej transakciji (kurs banku z ktérego korzysta
jednostka) oraz

. pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwe;.

Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw
(kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowo$ci,
kapitalizowane w warto$ci aktywéw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu
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historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia
transakciji.

Réznice kursowe powstate na pozycjach niepienieznych, takich jak instrumenty kapitatowe
wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate, ujmuje sie jako element zmian wartosci
godziwej. Roznice kursowe powstate na pozycjach niepienieznych, takich jak instrumenty
kapitatowe zaklasyfikowane do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy i wycenianych do
wartosci godziwej, ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Waluta 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
usD 3,4174 2,9641
EUR 4,4168 3,9603
CzK 0,1711 0,1580
11.4. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate:

. utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy
dostawach towardéw i swiadczeniu ustug, w celach administracyjnych lub w celu oddania do
uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu, a nie stanowigce nieruchomosci
inwestycyjnych, oraz

. ktérym towarzyszy oczekiwanie, ze bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,

. w stosunku do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska przyszie korzysci
ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majatkowym,

. cene nabycia lub koszt wytworzenia skfadnika aktywéw przez jednostke mozna wycenic
w wiarygodny sposaob.

Jako skfadnik rzeczowych aktywéw trwatych Grupa ujmuje grunty oraz prawo wieczystego
uzytkowania gruntéw.

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartodci. Warto$¢
poczatkowa srodkow trwatych obejmuje ich cene nabycia lub koszt wytworzenia powiekszone
0 wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do
stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez przewidywany koszt demontazu
rzeczowych aktywow trwatych, usuniecia i przywrécenia do stanu pierwotnego miejsca,
w ktéorym dany sktadnik aktywow sie znajduje, ktérych obowigzek poniesienia powstaje w chwili
instalacji sktadnika aktywow lub jego uzywania dla celéw innych niz produkcja zapasow. Koszty
poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwac;ji
i napraw, obcigzajg zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Na dzien nabycia sktadnika rzeczowych aktywow trwatych sg identyfikowane i wyodrebniane
wszystkie istotne elementy wchodzgce w sktad danego sktadnika aktywdw, majgce rézny okres
ekonomicznej uzytecznosci (komponenty). Komponentem skitadnikow rzeczowych aktywow
trwatych sg rowniez koszty remontéw kapitalnych, przeglgdéw okresowych, jesli ich wartos¢ jest
istotna, oraz koszty wymiany gtéwnych czeéci sktadowych.

Grupa ujmuje jako odrebne pozycje rzeczowych aktywow trwatych specjalistyczne czesci
zamienne oraz sprzet serwisujgcy, jezeli ich okres uzytkowania wynosi wiecej niz 1 rok.

Pozostate czesci zamienne oraz wyposazenie zwigzane z serwisem wykazuje sie jako zapasy
i uymuje w zysku lub stracie w momencie ich wykorzystania, za wyjatkiem kosztéw wymiany czesci
w ramach remontu kapitalnego danego skfadnika aktywow trwatych. Przyjety poziom istotnosci
podlega weryfikacji nie rzadziej niz na koniec kazdego roku bilansowego.
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Podstawe naliczania odpiséw amortyzacyjnych stanowi cena nabycia lub koszt wytworzenia srodka
trwatego pomniejszone o jego wartos¢ rezydualng. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje, gdy
sktadnik jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacja srodkow trwatych nastepuje na podstawie
planu amortyzacji okre$lajgcego przewidywany okres uzytkowania srodka trwatego. Zastosowana
metoda amortyzacji odzwierciedla tryb konsumowania przez jednostke gospodarczg korzysci
ekonomicznych ze sktadnika aktywow.

Specjalistyczne czesci zamienne oraz sprzet serwisujgcy — ujmowane w pozycji rzeczowych
aktywow trwatych — amortyzuje sie przez okres uzytkowania srodka trwatego, ktérego dotyczg (ij.
od dnia zakupu danej czesci do dnia zakonczenia uzytkowania srodka trwatego).

Przecietne okresy uzytkowania poszczegolnych grup srodkow trwatych sg nastepujace:

Grupa rodzajowa Sredni pozostaty okres amortyzacji w latach
Budynki, lokale i obiekty inzynierii Ilgdowej i wodnej 18 lat
Maszyny i urzgdzenia techniczne 12 lat
Srodki transportu 7 lat
Inne $rodki trwate 8 lat

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz wartos¢ rezydualna srodkéw trwatych podlegajg
weryfikacji co najmniej na koniec kazdego roku finansowego. Wszelkie zmiany wynikajace z
przeprowadzonej weryfikacji ujmuje sie jako zmiane szacunkéw. Odpis amortyzacyjny ujmuje sie w
zysku lub stracie w ciezar tej kategorii kosztéw, ktéra odpowiada funkcji danego skfadnika aktywow
trwatych.

Grupa nie dokonuje odpiséw amortyzacyjnych gruntéw oraz prawa wieczystego uzytkowania
gruntu.

Dana pozycja rzeczowych aktywoéw trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji
finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne
korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty
wynikajgce z usunigcia danego skfadnika aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej
(obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi  wplywami ze sprzedazy netto
a wartoscig bilansowg danej pozycji) sg ujmowane w wyniku okresu, w ktérym dokonano takiego
usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z
tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia
budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania. Elementem wartosci srodkéw trwatych w
budowie sg takze koszty finansowe podlegajgce kapitalizacji. Kwestie ich kapitalizacji opisano
szerzej w nocie 16.

11.5. Wartosci niematerialne
Do wartosci niematerialnych Grupa zalicza mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne skfadniki
aktywoéw, nie posiadajgce postaci fizycznej, takie jak:

. nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywéw trwatych, prawa majagtkowe nadajgce sie do
gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci
diuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby wtasne, w szczegolnosci:

- autorskie lub pokrewne prawa majatkowe, koncesje, licencje (w tym dotyczace
programéw komputerowych),
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- prawa do wynalazkéw, patentow, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz
zdobniczych, programy komputerowe,

- know-how, tzn. warto$¢ stanowigcg réwnowarto$¢ uzyskanych informacji zwigzanych
z wiedzg w dziedzinie przemystowej, handlowej, naukowej lub organizacyjnej,

- prawa do emisji gazéw cieplarnianych nabyte w celu umorzenia, w przypadku gdy w
momencie zakupu intencjg jednostki jest wypetnienie obowigzku umorzenia za lata
kolejne (w przypadku gdy prawa do emisji gazéw cieplarnianych nabywane sg z
zamiarem spetnienia obowigzku za rok biezgcy prawa do emisji gazéw cieplarnianych
klasyfikowane sg jako krotkoterminowe wartosci niematerialne w aktywach obrotowych —
szerzej opisane w nocie 11.15),

- nabyte lub otrzymane z tytutu produkcji Swiadectwa pochodzenia energii wytworzonej z
odnawialnych Zzrédet energii oraz $wiadectwa pochodzenia energii wytworzonej w
kogeneracji lub zrédtach zasilanych gazem ziemnym przeznaczone na wiasne potrzeby -
w celu umorzenia, w przypadku gdy intencjg jednostki jest wypetnienie obowigzku
umorzenia za lata kolejne (w przypadku gdy intencjg jednostki jest wypemienie
obowigzku umorzenia za rok biezgcy, $wiadectwa pochodzenia energii klasyfikowane sg
jako krotkoterminowe wartosci niematerialne w aktywach obrotowych — szerzej opisane w

nocie 11.15).
. koszty prac rozwojowych,
. wartos¢ firmy z wytgczeniem wartosci firmy wytworzonej przez jednostke we wlasnym
zakresie,
. inne wartosci niematerialne rozpoznane na nabyciu w ramach pofgczenia jednostek
gospodarczych.

Do wartosci niematerialnych i prawnych zalicza sie takze:

. obce wartosci niematerialne przyjete w odptatne uzywanie na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze, jezeli umowa kwalifikowana jest do
leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 Leasing,

. prawa majgtkowe oddane innym jednostkom w uzywanie na podstawie umoéw najmu,
dzierzawy, leasingu, lub innej umowy o podobnym charakterze, jezeli umowa zaliczana jest
do leasingu operacyjnego zgodnie z MSR 17 Leasing.

Na dzieh poczgtkowego ujecia skfadnik wartosci niematerialnych wycenia sie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia w przypadku prac rozwojowych. Po ujeciu poczatkowym, wartoSci
niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym
0 umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjgtkiem
aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane
w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Grupa ocenia, czy okres uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych jest okreslony czy
nieokredlony oraz, jesli jest okreslony, oszacowuje dtugosé tego okresu lub wielko$¢ produkciji lub
inng miare bedgcg podstawa do okreslenia okresu uzytkowania.

Wartoéci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez szacowany
okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o
ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
bilansowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sg ujmowane
prospektywnie poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, itraktowane jak
zmiany warto$ci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o
ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii, ktéra
odpowiada funkcji danego skfadnika wartosci niematerialnych.
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Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg
corocznie poddawane testowi na utrate wartosci.

Nabyte lub otrzymane z tytutu produkcji Swiadectwa pochodzenia energii wytworzonej w
odnawialnych zrédtach energii oraz $wiadectwa pochodzenia energii wytworzonej w kogeneraciji
lub zrédtach zasilanych gazem ziemnym desygnowane na wiasne potrzeby ujmowane
odpowiednio w cenie nabycia lub wartosci godziwej na date otrzymania.

Prawa do emisji przyznane nieodpfatnie wramach Krajowego Planu Rozdzialu Uprawnien sg
rozpoznawane w wartosci nominalnej tzn. wartosci zerowej. Zakupione dodatkowo uprawnienia do
emisji wyceniane sg w koszcie nabycia pomniejszonym o ewentualne odpisy z tytutu utraty
wartosci, uwzgledniajgc wartos¢ rezydualng tych praw.

Koszty prac badawczych sg odpisywane do zysku lub straty w momencie poniesienia. Naktady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na
kolejny okres, jezeli mozna uznagé, ze zostang one w przysziosci odzyskane.

Za wyjatkiem kosztow prac rozwojowych wszystkie wartosci niematerialne wytworzone przez
Grupe nie podlegajg aktywowaniu i ujmowane sg w zysku lub stracie okresu, w ktérym dotyczace
ich koszty zostaty poniesione. Wartos¢ niematerialng powstatg w wyniku prac rozwojowych ujmuje
sie wtedy i tylko wtedy, gdy mozna udowodnic:

. mozliwosé, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia skfadnika wartosci niematerialnych
tak, aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,

. zamiar ukonczenia sktadnika warto$ci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,
. zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

. sposob, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszie
korzysci ekonomiczne,

. dostepnos¢ stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzyé
ukonczeniu prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy skfadnika wartosci
niematerialnych,

. mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia nakfadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktore
mozna przyporzgdkowac temu skfadnikowi wartosci niematerialnych.

Do prac rozwojowych zalicza sie:

. projektowanie, wykonanie i testowanie prototypéw i modeli doswiadczalnych (przed ich
wdrozeniem do produkcji seryjnej lub uzytkowania),

. projektowanie narzedzi, przyrzadéw do obrébki, form i matryc z wykorzystaniem nowej
technologii,

. projektowanie, wykonanie i testowanie wybranych rozwigzan w zakresie nowych

i udoskonalonych materiatéw, urzadzen, produktéw, procesow, systemow i ustug.

Dla poszczegélnych grup wartosci niematerialnych przyjeto nastepujgce $rednie okresy
uzytkowania:

Sredni pozostaty okres amortyzacji

Grupa rodzajowa w latach
Patenty i licencje 3 lata
Koszty zakonczonych prac 2 lata
rozwojowych

Inne (w tym oprogramowanie) 7 lat

11.6. Wartosé firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia
stanowigcej kwote nadwyzki
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. sumy:
- przekazanej zaptaty,
- kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatow w jednostce przejmowanej oraz

- w przypadku potgczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien
przejecia udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezgcego poprzednio do jednostki
przejmujgcej.

. nad kwotg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania
nabytych aktywow i przejetych zobowigzan.

Po poczgtkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o
wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci
przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystgpig ku temu przestanki. Warto$¢ firmy nie
podlega amortyzaciji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne, ktére mogg skorzysta¢ z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zespot
osrodkoéw, do ktérego zostata przypisana wartos¢ firmy:

. odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym wartos$¢ firmy jest monitorowana na
wewnetrzne potrzeby zarzgdcze oraz

. jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty
operacyjne.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W
przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne jest nizsza niz
wartos¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy
stanowi czes$¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci
dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy takiej
dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnos$cig zostaje wigczona do jej wartosci
bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie
wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci os$rodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne.

11.7. Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwatych

Na kazdy dzieh bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze
mogta nastgpi¢ utrata warto$ci ktérego$ ze sktadnikéw niefinansowych aktywow trwatych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznoéci przeprowadzenia corocznego
testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do
ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne
odpowiada warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywéw lub
odpowiednio osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od
tego, ktora z nich jest wyzsza. Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywow,
chyba ze dany sktadnik aktywéw nie generuje samodzielnie wptywdw pienieznych, ktére
w wiekszo$ci sg niezalezne od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow.
Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw jest wyzsza niz jego warto$é odzyskiwalna, ma miejsce
utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej warto$ci odzyskiwalnej. Przy
szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich
wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkow
opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie
oraz ryzyko typowe dla danego skfadnika aktywow. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
skfadnikéw majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach
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kosztow, kitdre odpowiadajg funkcji sktadnika aktywdéw, w przypadku ktérego stwierdzono utrate
wartos$ci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do
danego skfadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie
przestanki wystepuja, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio
ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od
czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych
stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego skfadnika aktywoéw. W takim przypadku,
podwyzsza sie warto$¢ bilansowg sktadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby
ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrdcenie
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci skfadnika aktywow ujmuje sie niezwtocznie jako
przychéd w zysku lub stracie. Po odwréceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis
amortyzacyjny dotyczacy danego skitadnika jest korygowany w sposoéb, ktory pozwala w ciggu
pozostatego okresu uzytkowania tego skfadnika aktywow dokonywac systematycznego odpisania
jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koncowa.

11.8. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia srodkow
trwatych i wartosci niematerialnych (dostosowywanych sktadnikéw aktywow). Na koszty
finansowania zewnetrznego skfadajg sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowego oraz zyski lub straty
z tytutu réznic kursowych powstajgcych w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysoko$ci
odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

Dostosowywany sktadnik aktywow to taki sktadnik aktywow, ktéry wymaga znacznego czasu
niezbednego do przygotowania go do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy. Za znaczny okres
czasu przyjmuije sie okres 12 miesiecy.

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzgdkowa¢ nabyciu,
budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywéw to koszty, ktérych mozna by
unikng¢ gdyby jednostka nie ponosita wydatkéw zwigzanych z nabyciem, budowg Ilub
dostosowywaniem skfadnika aktywéw.

Moga to by¢:

- koszty zwigzane z finansowaniem zaciggnietym w celu nabycia, budowy konkretnego zadania
inwestycyjnego (kredyty inwestycyjne, celowe) — finansowanie specyficzne,

- koszty zwigzane z finansowaniem bez okreslonego celu, ale przeznaczone na sfinansowanie
dostosowywanego sktadnika aktywéw (finansowanie inne niz kredyty inwestycyjne) — finansowanie
ogolne.

Finansowanie zewnetrzne inne niz finansowanie specyficzne uznawane jest do celéw kalkulacji
kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacji za finansowanie ogélne, w stopniu
w jakim mozna by unikng¢ ponoszenia kosztéw finansowania zewnetrznego, gdyby S$rodki
pieniezne zostaty wykorzystane do sptaty zobowigzan wynikajgcych z finansowania zewnetrznego.

Po zakohczeniu dostosowywania sktadnika aktywéw finansowanego przez finansowanie
specyficzne finansowanie specyficzne jak i zwigzane z nim koszty finansowania nie sg brane pod
uwage przy okreslaniu kosztéw finansowania podlegajgcych kapitalizaciji.

Kwote kosztéw ogdlnego finansowania zewnetrznego podlegajgcg aktywowaniu okre$la sie
poprzez zastosowanie stopy kapitalizacji do naktadéw poniesionych na dostosowywane skfadniki
aktywoéw. Stopa kapitalizacji stanowi Srednig wazong stope wszystkich kosztéw finansowania
zewnetrznego dotyczacych finansowania zewnetrznego stanowigcych zobowigzania w danym
okresie, ale innych niz finansowanie specyficzne.
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Zakonczenie kapitalizacji ma miejsce, gdy zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do
przygotowania danego sktadnika aktywow do zamierzonego uzytkowania zostaty zakohczone.
Przerwy w Kkontynuacji realizacji projektu inwestycyjnego wynikajgce z charakterystyki
prowadzonych dziatan nie powodujg przerwania aktywacji kosztéw zwigzanych z obstugg
finansowania zewnetrznego. W przypadku zawieszenia prac inwestycyjnych z jakiegokolwiek
innego powodu, koszty finansowania zewnetrznego nie powinny by¢ aktywowane od momentu
przerwania realizacji dziatan inwestycyjnych do momentu ich ponownego podjecia.

11.9. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:

. aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci (HTM),
. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (FVTPL),
. pozyczki i naleznosci,

. aktywa dostepne do sprzedazy (AFS).
Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych
Grupa ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymaé¢ w posiadaniu do uptywu terminu
wymagalnosci, inne niz:

. wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy,

. wyznaczone przez jednostke jako dostepne do sprzedazy oraz
. spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalnosé
przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnikiem aktywéw finansowych wycenianym w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
skfadnik spetniajgcy jeden z warunkow:

. Jest kwalifikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywéw finansowych kwalifikuje
sie jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:

nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzgdzanych razem i co do
ktérych istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie, lub

instrumentami pochodnymi, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych bedgcych
elementem rachunkowo$ci zabezpieczen i umoéw gwarancji finansowych,

. Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.
Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg
spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy
zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom;
lub (i) aktywa sg czescig grupy aktywdéw finansowych, ktére sg zarzadzane
i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania
ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére
powinny by¢ oddzielnie ujmowane.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w
wartosci godziwej uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia
kosztoéw transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli
kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt
moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument
pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu lub wydzielenie
wbudowanych instrumentéw pochodnych jest wyraznie zakazane.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki udzielone i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o
ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza sie
je do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12
miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych. Pozyczki i naleznosci ujmowane sg
wedtug zamortyzowanego kosztu.

Aktywa dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami dostepnymi do sprzedazy. Aktywa dostepne
do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wartos¢ godziwa
inwestycji, dla ktérych nie ma notowanej ceny rynkowej, jest ustalana w odniesieniu do aktualnej
wartosci rynkowej innego instrumentu posiadajgcego zasadniczo takie same cechy lub w oparciu
o przewidywane przeptywy pieniezne z tytutu sktadnika aktywdéw stanowigcego przedmiot
inwestycji (wycena metodg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych). W przypadku braku
notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci
godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg
W cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywéw dostepnych do sprzedazy (jesli
istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wartos¢ godziwa
moze by¢ ustalona winny wiarygodny sposob) a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu
o podatek odroczony, odnosi sie na kapitat z aktualizacji wyceny, za wyjgtkiem:

. strat z tytutu utraty wartos$ci,

. zyskow i strat z tytutu réznic kursowych, ktére powstajg dla aktywow pienieznych,

. odsetek wyliczonych przy pomocy efektywnej stopy procentowe;j.

Dywidendy z instrumentéw kapitatowych w portfelu AFS sg rozpoznawane w zysku lub stracie
w momencie, kiedy prawo jednostki do otrzymania ptatnosci jest ustalone.

11.10. Utrata wartosci aktywéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
skfadnika aktywdéw finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Aktywa ujmowane wedfug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty warto$ci
pozyczek udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci rowna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg skfadnika
aktywow finansowych a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywdéw pienieznych (z
wytgczeniem przysztych strat ztytutu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu)
efektywnej stopy procentowej. Wartosé bilansowg sktadnika aktywow obniza sie poprzez odpis
aktualizujgcy. Kwote straty ujmuje sie w wyniku okresu.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych
skfadnikéw aktywéw finansowych, ktére indywidualnie sg znaczgce, a takze przestanki utraty
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wartosci aktywow finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczgce. Jezeli z przeprowadzonej
analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego
skfadnika aktywéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa
wilgcza ten sktadnik do grupy aktywdéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka
kredytowego i tgcznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktoére indywidualnie sg oceniane
pod katem utraty warto$ci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano,
ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tgcznej ocenie grupy
aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposob powigzaé ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety
odpis odwraca sie. Pézniejsze odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje
sie w zysku lub stracie w zakresie, w jakim na dzieh odwrécenia warto$¢ bilansowa skfadnika
aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitalowego, ktéry nie jest wykazywany wedilug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej
nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostaé
rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z
tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow
finansowych oraz wartoscig biezgcg oszacowanych przysziych przeptywoéw pienieznych
zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow
finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci skiladnika aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego
sktadnika aktywow (pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i odsetki) i jego biezgcg wartoscig
godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete
w zysku lub stracie, zostaje wyksiegowana z kapitatu wiasnego i przeniesiona do zysku lub straty.
Nie mozna ujmowac¢ w zysku lub stracie odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw
kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢
godziwa instrumentu diuznego dostepnego do sprzedazy wzrodnie, a wzrost ten moze by¢
obiektywnie fgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w zysku
lub stracie, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w zysku lub stracie.

11.11.  Whbudowane instrumenty pochodne

Wbudowany instrument pochodny jest sktadnikiem hybrydowego (tacznego) instrumentu, ktéry
zawiera rowniez umowe zasadniczg, niebedacg instrumentem pochodnym. Sktadnik ten powoduje,
ze czesC¢ przeptywdw pienieznych wynikajgcych z instrumentu fgcznego zmienia sie w sposob
podobny do przeptywdéw wynikajgcych z samodzielnie wystepujgcego instrumentu pochodnego.

Grupa dokonuje analizy zawieranych i obowigzujgcych uméw w celu identyfikacji wbudowanych
instrumentéw pochodnych.

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umdéw i traktowane jak instrumenty
pochodne, jezeli sg spetnione warunki:

. charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg S$cisle zwigzane
z ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktérg dany instrument jest wbudowany,

. samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany
spetniatby definicje instrumentu pochodnego,

. instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego
wartosci godziwej nie sg odnoszone do zysku lub straty.

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne
instrumenty pochodne, ktére nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.
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Walutowy instrument pochodny wbudowany w umowy zasadnicze niebedgce instrumentami
finansowymi nie wymaga wyodrebnienia i oddzielnej wyceny jezeli, jest $cisle powigzany
z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wilasciwym dla umowy zasadniczej i obejmuje sytuacje gdy
walutg umowy zasadniczej jest:

. walutg funkcjonalna, ktérejkolwiek ze stron umowy,

. walutg, w ktérej zwyczajowo w obrocie miedzynarodowym ustalana jest cena nabywanego
lub sprzedawanego towaru lub ustug,

. walutg powszechnie stosowang w umowach kupna Ilub sprzedazy skfadnikow
niefinansowych w srodowisku gospodarczym, w ktérym umowa zostata zawarta.

~Wyodrebniony” wbudowany instrument pochodny jest ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w wartosci godziwej, a zmiany wartosci godziwej sg ujmowane w zysku lub stracie.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Grupa dokonuje na
moment jego poczgtkowego ujecia. W przypadku instrumentéw wbudowanych nabytych w transakciji
potgczenia jednostek gospodarczych Grupa dokonuje oceny wbudowanych instrumentow
pochodnych na dzieh potgczenia, ktéry to dzien jest dniem ich poczatkowego ujecia przez Grupe.

11.12. Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem
zwigzanym ze zmianami stép procentowych i kursow wymiany walut, to przede wszystkim.
kontrakty walutowe typu forward oraz kontrakty na zamiane stop procentowych typu IRS (interest
rate swap). Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane w wartosci godziwe;j.
Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako
zobowigzania — gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Warto$¢ godziwa kontraktéw walutowych jest ustalana poprzez odniesienie do biezgcych kurséw
terminowych (forward) wystepujgcych przy kontraktach o takim samym terminie zapadalnosci lub
na podstawie wyceny otrzymanej z instytucji finansowych. Warto$¢ godziwa kontraktéw na
zamiane stop procentowych jest ustalana w oparciu o wyliczenia pochodzace z modelu
matematycznego bazujgcego na biezacych wartosciach kontraktow FRA oraz kwotowaniach IRS
publikowanych na stronach Reutersa lub na podstawie wyceny otrzymanej z niezaleznych instytuciji
finansowych.

11.13. Rachunkowosé¢ zabezpieczen

Grupa posiada polityke rachunkowosci zabezpieczen, ktéra okresla stosowane zasady i rodzaje
rachunkowos$ci zabezpieczen oraz ujecie ksiegowe instrumentéw zabezpieczajgcych i pozyciji
zabezpieczanych. Zgodnie z przyjeta politykg Grupa stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen
przeptywdw pienieznych. Rachunkowos¢ przeptywéw pienieznych polega na zabezpieczeniu
ekspozycji narazonej na ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych, ktéra jest zwigzana z danym
ryzykiem powigzanym z ujetym skiladnikiem aktywéw lub zobowigzaniem Ilub wysoce
prawdopodobng przysztg prognozowang transakcjg i ktéra mogtaby wptyng¢ na zysk lub strate.

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych ujmuje sie w nastepujgcy sposéb:

o czes¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym, ktore stanowig
efektywne zabezpieczenie ujmuje sie bezposrednio w pozostatych catkowitych dochodach
oraz

. nieefektywng czes¢ zyskdw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym ujmuje

sie jako zysk lub strate biezgcego okresu.
W przypadku zabezpieczania przeptywdw pienieznych postepuje sie w nastepujacy sposéb:

. oddzielny skfadnik kapitatlu wlasnego zwigzany z zabezpieczang pozycjg koryguje sie do
nizszej sposréd nastepujgcych kwot (w wartosciach bezwzglednych):
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- skumulowane od momentu ustanowienia zabezpieczenia zyski lub straty na
instrumencie zabezpieczajgcym oraz

- skumulowane od momentu ustanowienia zabezpieczenia zmiany wartosci godziwej
(wartosci biezgcej) oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych wynikajacych z
zabezpieczanej pozycji;

. wszelkie pozostate zyski lub straty na instrumencie zabezpieczajgcym lub wyznaczonym
jego sktadniku (niestanowigce efektywnego zabezpieczenia), ujmuje sie jako zysk lub strate
biezgcego okresu oraz

. w przypadku, gdy dokumentacja rachunkowosci zabezpieczeh dla danego powigzania
zabezpieczajgcego wytgcza z oceny efektywnosci okreslony sktadnik zyskéw lub strat, albo
przeptywow pienieznych zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym, wtedy wytgczony
sktadnik zyskéw lub strat ujmuje sie jako zysk lub strate biezgcego okresu, jesli nie jest
klasyfikowany do kategorii dostepnych do sprzedazy aktywow finansowych.

Ujete w pozostalych catkowitych dochodach zyski/straty z przeszacowania instrumentu
zabezpieczajgcego ujmuje sie bezposrednio jako zysk lub strate biezgcego okresu w momencie, w
ktérym pozycja zabezpieczana wptywa na zysk lub strate biezgcego okresu lub zalicza sie do
poczatkowego kosztu nabycia lub do innej wartosci bilansowej sktadnika aktywéw lub
zobowigzania, gdy pozycja zabezpieczana powoduje powstanie aktywa Ilub zobowigzania
niefinansowego.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznacza i dokumentuje sie powigzanie
zabezpieczajgce, jak réwniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia
zabezpieczenia.

Dokumentacja powinna zawiera¢ identyfikacje instrumentu zabezpieczajgcego, zabezpieczanej
pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposéb oceny efektywnosci
instrumentu zabezpieczajgcego w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej
zabezpieczanej pozycji lub przeptywdw pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem.
Oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian wartos$ci
godziwej lub przeptywdw pienieznych wynikajgcych z zabezpieczanego ryzyka. Efektywnosc
zabezpieczenia jest oceniania na biezgco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne we
wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktére zostato ustanowione.

11.14. Pozostate aktywa niefinansowe

Grupa ujmuje jako pozostate aktywa niefinansowe rozliczenia miedzyokresowe, jezeli spetnione sg
nastepujgce warunki:

o wynikajg one z przesztych zdarzen — poniesienie wydatku na cel operacyjny jednostek,
. ich wysoko$¢ mozna wiarygodnie okreslic¢,

. spowodujg w przysztosci wptyw do jednostek korzysci ekonomicznych,

. dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych.

Rozliczenia miedzyokresowe ustalane sg w wysokosci poniesionych wiarygodnie ustalonych
wydatkéw, jakie dotyczg przysztych okreséw ispowodujg w przysztodci wptyw do jednostek
korzysci ekonomicznych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw mogg nastepowac stosownie do uptywu
czasu lub wielkosci sSwiadczen. Czas isposob rozliczenia uzasadniony jest charakterem
rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Grupa nakoniec okresu sprawozdawczego dokonuje weryfikacji czynnych rozliczeh
miedzyokresowych kosztdw w celu sprawdzenia, czy stopiefh pewnosci co do osiggniecia korzysci
ekonomicznych przez jednostke po uptywie biezgcego okresu obrotowego jest wystarczajgcy,
aby mozna byto dang pozycje wykazaé jako sktadnik aktywow.

W ciggu okresu sprawozdawczego przedmiotem rozliczeh miedzyokresowych sg miedzy innymi:
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o koszty ubezpieczen majgtkowych,
o koszty opfat biezacych za wieczyste uzytkowanie gruntéw,
. podatek od nieruchomosci,
. koszty przygotowania produkcji w kopalniach wegla kamiennego, obejmujgce

w szczegolnosci koszty zbrojenia Scian  wydobywczych oraz koszty drgzenia
eksploatacyjnych wyrobisk chodnikowych nie zaliczanych do rzeczowych aktywéw trwatych,

o odpisy na fundusz $wiadczen socjalnych,
. prenumeraty,
. inne koszty dotyczace nastepnych okreséw sprawozdawczych.

Do pozostatych aktywoéw niefinansowych zaliczane sg w szczegolnosci naleznosci z tytutu
rozliczen publiczno-prawnych (za wyjgtkiem rozliczen z tytulu CIT, kidére sg prezentowane
w oddzielnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej), nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami
ZFSS oraz zaliczki przekazane z tytutu przyszltych zakupéw rzeczowych aktywow trwatych,
wartosci niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem
aktywow, do jakich sie odnoszg — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa
niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

11.15. Krétkoterminowe wartosci niematerialne

Do krétkoterminowych wartosci niematerialnych Grupa zalicza nabyte lub otrzymane z tytutu
produkcji swiadectwa pochodzenia energii wytworzonej z odnawialnych zrddet energii oraz
Swiadectwa pochodzenia energii wytworzonej w kogeneracji przeznaczone na wiasne potrzeby,
nabyte z zamiarem umorzenia w zwigzku ze sprzedazg energii elektrycznej odbiorcom finalnym w
roku biezgcym. W przypadku gdy spétka ma zamiar umorzy¢ swiadectwa pochodzenia energii w
celu spetnienia obowigzku lat kolejnych, klasyfikuje je jako wartosci niematerialne w aktywach
trwatych (nota 11.5).

Nabyte lub otrzymane z tytutu produkcji Swiadectwa pochodzenia energii wytworzonej w
odnawialnych zrodtach energii oraz $wiadectwa pochodzenia energii wytworzonej w kogeneracji
lub zrédtach zasilanych gazem ziemnym desygnowane na wiasne potrzeby ujmowane s3g jako
skfadniki krétkoterminowych wartosci niematerialnych odpowiednio w cenie nabycia lub wartosci
godziwej na date otrzymania.

Do krétkoterminowych wartosci niematerialnych Grupa zalicza rowniez prawa do emisji gazéw
cieplarnianych w przypadku, gdy sg one nabywane z zamiarem spetnienia obowigzku
wynikajgcego z emisji gazow cieplarnianych za rok biezacy. Jezeli spétka nabywa prawa do emisji
gazéw cieplarnianych w celu wypetnienia obowigzku umorzenia wynikajgcego z emisji w latach
kolejnych, prawa do emisji gazéw cieplarnianych prezentowane sg jako wartosci niematerialne w
aktywach trwatych (nota 11.5). Nabyte prawa do emisji gazéw cieplarnianych ujmowane sg w
cenie nabycia.

11.16. Zapasy

Do zapaséw zalicza sie:

. aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej,
. bedace w trakcie produkcji w celu sprzedazy, lub
. majgce posta¢ materiatéw lub surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie

Swiadczenia ustug.

W ramach zapasow wykazuje sie rowniez prawa do emisji oraz $wiadectwa pochodzenia nabyte
lub otrzymane z tytutu produkcji energii ze zrodet odnawialnych, gazowych oraz kogeneraciji, ktére
Sg przeznaczone do sprzedazy.
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Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapasow do jego aktualnego miejsca
i stanu sg ujmowane w wartosci zapasow. Warto$¢ zapaséw ustalana jest w nastepujgcy sposob:

Materiaty — W cenie nabycia ustalonej metodg ,$redniej wazonej”,

Produkty gotowe  — koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut

i produkty wtoku  posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytgczeniem kosztow
finansowania zewnetrznego,

Towary — w cenie nabycia ustalonej metodg ,$redniej wazonej”.

Swiadectwa pochodzenia energii otrzymane nieodptatnie z tytutu produkcji w zZrédtach
odnawialnych, gazowych i kogeneracji wykazywane sg wedtug wartosci godziwej z dnia, w ktérym
ich przyznanie stafo sie pewne.

Stosowane do wyceny na dzien bilansowy ceny nabycia nie mogg by¢ wyzsze od ceny sprzedazy
netto tych sktadnikdw mozliwej do uzyskania. Przez cene sprzedazy netto mozliwg do uzyskania
rozumie sie réznice miedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukonczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

11.17. Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wediug kwot pierwotnie
zafakturowanych, za wyjatkiem sytuacji, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny,
z uwzglednieniem odpisu na utrate wartosci.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do kosztéw operacyjnych lub do
kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$§¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartoSci
biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe
wartosci pienigdza w czasie. Wycena nalezno$ci zwigzana z odwracaniem dyskonta w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowana jako przychody finansowe.

11.18.  Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
obejmujg w szczegdlnoéci Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe
o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo $rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku
przeptywdéw pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej srodkdéw pienieznych i ich
ekwiwalentow. W przypadku wystepowania kredytow w rachunkach biezgcych stanowigcych
element zarzadzania gotéwkg, z uwzglednieniem zapiséw MSR 7, saldo Srodkéw pienieznych
prezentuje sie w rachunku przeptywéw pienieznych po pomniejszeniu o niesptacone kredyty
w rachunkach biezgcych.

11.19. Kapitat podstawowy
Kapitat podstawowy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysokosci
okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym jednostki dominujgcej. Zadeklarowane, lecz

nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu — jako wielko$¢
ujemng. Akcje wtasne ujmuje sie jako odrebng kategorie kapitatu wtasnego ze znakiem ujemnym.
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11.20. Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty
objete rezerwg zostang zwrécone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten
jest uymowany jako odrebny skfadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna,
ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w zysku lub
stracie po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do kosztow operacyjnych, pozostatych kosztow
operacyjnych, kosztow finansowych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszie zobowigzania sie
wigza.

Jezeli skutek zmiany warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej
wartosci naktadéw, ktore jak sie oczekuje bedg niezbedne do wypetnienia tego obowigzku.

Stope dyskontowg ustala sie przed opodatkowaniem, czyli odzwierciedla ona biezacg ocene rynku
odnosnie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym sktadnikiem
zobowigzan. Stopy dyskontowej nie obcigza ryzyko, o ktére skorygowano szacunki przysztych
przeptywow pienieznych. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajgca na dyskontowaniu,
zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

W szczegodlnosci Grupa utworzyta nastepujgce tytuty rezerw:

. rezerwy na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia, nagrody jubileuszowe oraz
S$wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy spotek Grupy majg prawo do
nastepujgcych swiadczen:

- odpraw emerytalno-rentowych - wyptacanych jednorazowo, w momencie przejscia na
emeryture/rente,

- nagrod jubileuszowych - wyptacanych pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby
lat,

- deputatéw weglowych - wydawanych w okreslonej ilosci w naturze lub wyptacanych
w formie ekwiwalentu pienieznego,

- ekwiwalentu pienieznego wynikajgcego z taryfy pracowniczej dla pracownikéw przemystu
energetycznego,

- odpraw posmiertnych,
- $wiadczen z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych po okresie zatrudnienia.

Wartoé¢ biezgca tych zobowigzahh na kazdy dzien bilansowy jest obliczana przez
niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym pfatno$ciom,
ktére w przysztodci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg
okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia
oparte sg o dane historyczne.

W zakresie Swiadczen po okresie zatrudnienia Grupa rozlicza zyski i straty aktuarialne
zgodnie z wymogami MSR 19, przy uzyciu tzw. ,metody korytarzowej”. Zgodnie z tg metoda,
ustalajgc zobowigzanie z tytutu okre$lonych Swiadczen, Spotka ujmuje cze$¢ zyskédw i strat
aktuarialnych jako przychody lub koszty, jesli wartos¢ netto skumulowanych nie ujetych
zyskow i strat aktuarialnych na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego przekracza
10% wartosci biezacej zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen na ten dzien. Czesc
zyskow i strat aktuarialnych, przekraczajgcych tak okreslony limit, jest ujmowana w wyniku
okresu w wysokosci réwnej ilorazowi nadwyzki wymienionej powyzej i przewidywanego
Sredniego, pozostatego okresu zatrudnienia pracownikdéw Spofki.
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Dodatkowo zgodnie z MSR 19.133 Grupa ujmuje rezerwy na $wiadczenia z tytutu
rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie programu dobrowolnych odejsé. Wycena
Swiadczen opiera sie na przewidywanej liczbie pracownikow, ktérzy przyjma tg propozycije
oraz oszacowanej wartosci odprawy.

rezerwa na koszty likwidacji zaktadéw goérniczych

Rezerwa na koszty likwidacji zaktadéw goérniczych ustalana jest w oparciu o szacunki
przysztych  kosztow likwidacji opracowywane przez niezaleznych  ekspertow
z uwzglednieniem dyskonta oraz salda tworzonego zgodnie z odrebnymi przepisami
Funduszu Likwidacji Zaktadow Goérniczych. W odniesieniu do kopaln wegla kamiennego
rezerwa ujmowana jest drugostronnie zgodnie z MSR 16 jako sktadnik wartosci srodkéw
trwatych zakfadu goérniczego, a zmiany szacunkdéw ujmowane sg zgodnie z interpretacjg
KIMSF 1, tj. jako korekty salda rezerwy oraz skapitalizowanych przysztych kosztow likwidaciji
zaktadow gorniczych.

rezerwa na koszty likwidacji szkéd gorniczych

Rezerwe ustala sg na podstawie zgtoszonych i udokumentowanych roszczen z tego tytutu.
Grupie nie jest znana metoda, pozwalajgca na dokonanie wiarygodnego szacunku szkéd
gorniczych, ktére pojawi¢ sie mogg w przysziosci, jako skutek biezacej dziatalnosci
wydobywczej.

rezerwa na likwidacje sktadnikow rzeczowych aktywoéw trwatych

Rezerwe ustala sie z uwzglednieniem zasad okreslonych w MSR 16 i MSR 37 oraz KIMSF
1.

rezerwa z tytutu obowigzku przedstawienia $wiadectw pochodzenia energii

Rezerwe ztytutu obowigzku przedstawienia $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej
wytworzonej w zrédtach odnawialnych do umorzenia ujmuje sie:

- w czesci pokrytej posiadanymi nadzieh bilansowy s$wiadectwami pochodzenia —
w wartosci posiadanych swiadectw,

- w czesci niepokrytej posiadanymi na dzien bilansowy Swiadectwami pochodzenia —
w wartosci rynkowej Swiadectw niezbednych do spetnienia obowigzku na dzien
bilansowy.

Rezerwa tworzona jest w ciezar kosztow operacyjnych.
rezerwa ha zobowigzania z tytutu emisji gazéw

Rezerwa na zobowigzania z tytutu emisji gazéw objetych systemem uprawnien do emis;ji jest
tworzona tylko wéwczas, gdy rzeczywista emisja produkcji pokazuje niedobér uprawniehn do
emisji w odniesieniu do uprawnien przyznanych na caty okres rozliczeniowy.

Rezerwa tworzona jest w ciezar kosztéw operacyjnych metodg zobowigzan netto
W wysokosci:

- w czesci pokrytej posiadanymi na dzien bilansowy uprawnieniami — w wartosci
posiadanych uprawnien, tzn. zakupionych po wartosci bilansowej, otrzymanych
w wartosci zerowej,

- w czesci niepokrytej posiadanymi na dzien bilansowy uprawnieniami — w wartosci nizszej
z wartosci rynkowej uprawnien niezbednych do spetnienia obowigzku na dzien bilansowy
i ewentualnej kary.

Rezerwa na zobowigzania z tytutu bezumownego Kkorzystania z nieruchomosci pod
obiektami energetycznymi

Spotki tworzg rezerwy na wszystkie zgtoszone roszczenia wtascicieli nieruchomosci, na
ktérych usytuowane sg sieci dystrybucyjne oraz instalacje cieptownicze, w kwocie
prawdopodobnych kosztow odszkodowan =z tego tytulu naleznych wiascicielom
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nieruchomosci do dnia bilansowego. Spdétki nie tworzg rezerw na potencjalne niezgtoszone
roszczenia wtascicieli gruntow o nieuregulowanym stanie korzystania z tych gruntéw.

. pozostate rezerwy Grupa prezentuje w wiarygodnie oszacowanej, biezgcej warto$ci
przysztych zobowigzan.

11.21. Ptatnosci w formie akcji wtasnych

Ptatnosci w formie akcji to transfer instrumentéw kapitatowych jednostki lub ich ekwiwalentow
dokonany przez nig lub jej akcjonariuszy na rzecz stron trzecich (réwniez pracownikéw), ktore
dostarczyty do danej spofki towary lub ustugi, chyba ze transfer ten jest dokonany w innym celu niz
zaptata za towary i ustugi dostarczone do jednostki.

Grupa ujmuje dobra lub ustugi otrzymane badz nabyte w ramach transakcji ptatnosci w formie akcji
rozliczanych w instrumentach kapitatowych oraz odpowiadajgcy im wzrost w kapitale wlasnym
w momencie, gdy otrzymuje te dobra lub ustugi. Jesli dobra lub ustugi otrzymane lub nabyte
w ramach transakcji ptatnosci w formie akcji nie kwalifikujg sie do ujecia jako aktywa, jednostka
ujmuje je jako koszt.

Grupa wycenia otrzymane dobra lub ustugi i odpowiadajgcy im wzrost w kapitale wtasnym
w wartoéci godziwej otrzymanych débr lub ustug, chyba Zze niemozliwe jest wiarygodne
oszacowanie ich warto$ci godziwej. Jezeli Grupa nie moze wiarygodnie oszacowaé wartosci
godziwej otrzymanych débr lub ustug, okresla ich warto$¢ oraz odpowiadajacy im wzrost w kapitale
wlasnym w sposéb posredni poprzez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentow
kapitatowych.

Jednostki rozpoznajg koszt wynagrodzenia na rzecz pracownikéw w postaci akcji przez okres od
dnia przyznania do daty nabycia praw do akcji. Wysokos¢ kosztu ocenia sie na podstawie wartosci
godziwej i dokonuje sie wyceny na dzien przyznania instrumentéw. Z uwagi na fakt, ze wartosci
godziwej swiadczen pracownikéw nie da sie zwykle bezposrednio oceni¢, nalezy wyliczyé wartos¢
godziwg przyznanych instrumentéw kapitatowych. Jesli wynagrodzenie w akcjach jest obwarowane
warunkami rynkowymi, w szacunku wartosci godziwej przyznanych praw na dzien ich przyznania
nalezy uwzgledni¢ prawdopodobienstwo wystgpienia warunkéw rynkowych. Warunki dotyczace
osiggnietych wynikéw i swiadczonych ustug nie oparte na warunkach rynkowych nie sg
uwzgledniane w wartosci godziwej ustalanej na dzien przyznania opcji. Poczatkowy koszt ocenia
sie na podstawie przewidywanej liczby akcji, do ktdérych beneficjenci ostatecznie nabedg prawa
uwzgledniajgc prawdopodobienstwo wystgpienia warunkéw innych niz rynkowe. Nastepnie
koryguje sie go w okresie nabywania praw do akcji, jezeli faktyczne wyniki sg inne od
przewidywanych.

Ptatnosci w formie akcji wlasnych wynikajgce z uprawnienia pracownikéw do nieodpfatnego
nabycia akcji spétek na podstawie ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 roku o komercjalizaciji
i prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych ujmowane byty zgodnie z powyzszymi zasadami przez
okres od daty komercjalizacji i powstania danej spotki zaleznej do daty przydziatu akcji. Programy
akcji pracowniczych w Grupie TAURON zostaty zakonczone w 2009 roku.

11.22. Podziat zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Podziat wypracowanego zysku na powiekszenie Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych
lub nagrody z zysku dla pracownikéw klasyfikowane sg jako koszty operacyjne roku, za ktéry
dokonano podziatu zysku.

11.23. Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg
ujmowane wedtug wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diluzne sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.
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Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sga ujmowane w wyniku okresu z chwilg usuniecia zobowigzania
ze sprawozdania z sytuacji finansowej, a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy
procentowej.

11.24. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgce;j
zaptaty. Do pozostatych zobowigzan finansowych zalicza sie zobowigzania z tytulu wynagrodzen,
ktére wyceniane w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmujg
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie
zakwalifikowane, ze wzgledu na spetnienie okreslonych warunkéw, do kategorii wycenianych do
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe sa klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla
celow sprzedazy w niedalekiej przysziosci. Instrumenty pochodne, wigczajgc wydzielone
instrumenty wbudowane, sg réowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg
uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza
niespojnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw
podlegajg innym regulacjom; lub (ii) zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktére
sg zarzadzane i oceniane w oparciu o warto§¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig
zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty
pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w
wartosci godziwej, uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia
kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane
w wyniku okresu jako koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowe;.

Grupa wytgcza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe, gdy
zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony,
umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego instrumentu diuznego przez instrument
0 zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje
jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania
finansowego. Podobnie znaczgce modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego
zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Powstajgce z tytutu zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych
wykazuje sie w zysku lub stracie.

11.25. Pozostale zobowigzania niefinansowe

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania z tytutu podatku od
towaréw i ustug, inne zobowigzania o charakterze publiczno - prawnym (za wyjatkiem zobowigzan
z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych ujmowanego w odrebnej pozycji sprawozdania
z sytuacji finansowej), nadwyzke zobowigzan nad aktywami ZFSS oraz zobowigzania z tytutu
otrzymanych zaliczek, ktére bedg rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug lub Srodkow
trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.
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11.26. Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z poézniejszymi
zmianami stanowi, ze Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (,Fundusz’) tworzg pracodawcy
zatrudniajgcy powyzej 20 pracownikéw na petne etaty. Jednostki wchodzace w skiad Grupy tworzg
taki fundusz i dokonujg okresowych odpiséw. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci
socjalnej Grupy, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

Jednostki wchodzgce w sktad Grupy skompensowaty aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami
wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie stanowig oddzielnych aktywow Grupy.

11.27. Prawa do emisji gazéw

Prawa do emisji gazéw objetych systemem uprawnien do emisji otrzymane na podstawie
Krajowego Planu Rozdzialu Uprawnien prezentowane sg w wartosci nominalnej tzn. wartosci
zerowej. Zakupione dodatkowo uprawnienia do emisji wyceniane sg w cenie nabycia
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci uwzgledniajgc warto$é rezydualng tych
praw w odniesieniu do praw przeznaczonych na potrzeby wiasne Grupy i prezentowane sg jako
inne wartosci niematerialne. Prawa do emisji nabyte w celach handlowych prezentowane sg jako
zapasy.

Rezerwa na zobowigzania z tytutlu emisji gazow jest tworzona tylko woéwczas, gdy rzeczywista
emisja pokazuje niedobdr uprawnien do emisji w catym okresie rozliczeniowym.

Zakupione jednostki poswiadczonej redukcji emisji (CER) w ilosci, ktérg prawo dopuszcza do
umorzenia w danym okresie rozliczeniowym sg umarzane w pierwszej kolejnosci.

Rezerwa na zobowigzania jest tworzona w odniesieniu do jednostek poswiadczonej redukcji emisji
zakupionych w celu umorzenia w danym okresie rozliczeniowym.

11.28. Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzysci
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwéch wartosci: wartosci godziwe;j
Srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub warto$ci biezgcej minimalnych optat
leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania z tytutu leasingu, w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar
wyniku okresu.

Zasady amortyzacji aktywdéw bedacych przedmiotem leasingu sg spdjne z zasadami stosowanymi
przy amortyzacji aktywow bedagcych wtasnoécig jednostki. Przy braku wystarczajgcej pewnosci, ze
leasingobiorca uzyska tytut wtasno$ci przed koncem okresu leasingu, dany skfadnik aktywéw
umarza sie przez krotszy z dwédch okreséw: okres leasingu lub okres uzytkowania.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko
i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu
operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe
ujmowane sg jako koszty metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

11.29. Podatki

Podatek biezacy

Podatek dochodowy wykazany w wyniku okresu obejmuje rzeczywiste obcigzenie podatkowe za
dany okres sprawozdawczy, ustalone przez jednostki Grupy zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych ewentualne korekty rozliczen podatkowych za
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lata ubiegle oraz zmiane stanu aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz rezerwy na podatek
odroczony nie rozliczang z kapitatem wiasnym.

Podatek odroczony

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywow i zobowigzan a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia
w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w odniesieniu do wszystkich
dodatnich réznic przejsciowych, z wyjatkiem przypadkéw, gdy rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wynika z:

. poczatkowego ujecia wartosci firmy albo sktadnika aktywéw lub zobowigzan w ramach
transakcji nie bedgcej potgczeniem jednostek gospodarczych, zas w momencie transakcji
nie ma ona wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania (strate
podatkowsg), oraz

. dodatnich réznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych,
jednostkach stowarzyszonych i udziatami we wspdlnych przedsiewzigciach, w przypadku
ktorych mozliwe jest kontrolowanie terminu odwracania sie réznic przejsciowych
i prawdopodobne jest, ze rdéznice przejsciowe nie ulegng odwréceniu w mozliwej do
przewidzenia przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejsciowych do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie
dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych, za
wyjatkiem:

. przypadkow, gdy sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika
Z poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw lub zobowigzan w ramach transakcji nie bedacej
potgczeniem jednostek gospodarczych, zas§ w momencie transakcji nie ma ona wptywu ani
na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania (strate podatkowg), oraz

. ujemnych roéznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych,
jednostkach stowarzyszonych i udziatami we wspdlnych przedsiewzieciach, w przypadku
ktérych aktywa z tytutu odroczonego podatku ujmuje sie tylko w takim zakresie, w jakim
prawdopodobne jest, Ze réznice przejéciowe ulegng odwrdceniu w mozliwej do przewidzenia
przysztosci oraz dostepny bedzie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na zrealizowanie
ujemnych rdznic przejsciowych.

Wartoé¢ bilansowg sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego weryfikuje sie
na kazdy dzien bilansowy. Grupa obniza warto$¢ bilansowg sktadnika aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania
skfadnika aktywow ztytutlu odroczonego podatku dochodowego. Nieujete aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy i ujmowane sg
w takim zakresie, w jakim prawdopodobne staje sie, ze przyszty dochéd do opodatkowania pozwoli
na ich zrealizowanie.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztoéci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku 2z ujemnymi réznicami
przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztoSci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznoéci. Aktywa z tytutu podatku dochodowego wykazywane sg tylko wtedy, gdy ich realizacja
jest prawdopodobna.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejéciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysziosci.
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Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wycenia sie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda
stosowane, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac
stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzywaty prawnie lub co do ktérych proces
legislacyjny zasadniczo sie zakonczyt na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest
ujmowany w kapitale wtasnym, a nie w zysku lub stracie.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami
z tytutu odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami
z tytulu biezgcego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem
i tym samym organem podatkowym.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz rezerwy na podatek odroczony spoétek tworzgcych
Podatkowg Grupe Kapitatowg sg kompensowane ze wzgledu na fakt, iz poczynajgc od dnia
1 stycznia 2012 roku spofki te sktadajg wspding deklaracje podatkowa.

Podatek od towaroéw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od
towarow i ustug, z wyjatkiem:

. gdy podatek od towardéw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy
do odzyskania od organéw podatkowych, wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢
ceny nabycia skfadnika aktywéw lub jako czesé pozycji kosztowej, oraz

. naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od
towarow i ustug.

Kwota netto podatku od towardéw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz
organéw podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czes¢ naleznosci lub
zobowigzan.

11.30. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢
w wiarygodny sposoéb. Przychody sg rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej bgdz
naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towardéw i ustug (VAT) i podatek akcyzowy i inne podatki
od sprzedazy lub optaty oraz rabaty i upusty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg rowniez
kryteria przedstawione ponizej.

Przychody ze sprzedaz towaréw, produktéw i materiatow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczgce ryzyko i korzysci wynikajagce z prawa wilasnosci do
towardéw i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenic
w wiarygodny sposdb a koszty poniesione mozna wiarygodnie oszacowac.

Do przychodéw zalicza sie kwoty nalezne za sprzedane wyroby gotowe, towary, materiaty oraz
pozostate ustugi dotyczgce dziatalnosci podstawowej ustalone w oparciu o cene netto, po
skorygowaniu o udzielone rabaty i upusty oraz o podatek akcyzowy.

Do przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej zalicza sie rowniez warto$¢ rekompensaty
z tytutu kosztéw osieroconych. Przychdd z tytutu rekompensat ujmowany jest sukcesywnie do
wypracowanych praw do rekompensat do konca okresu ich obowigzywania. Na kazdy moment
ujmowania przychodu Grupa okresla wskaznik szacowanych kosztdw osieroconych do tgczne;j
sumy otrzymanych, zwréconych i oczekiwanych zdyskontowanych zaliczek rocznych (w tym
dotychczas otrzymanych zaliczek rocznych). Kwota przychodu za dany rok obrotowy stanowi
iloczyn wskaznika i kwot otrzymanych dotychczas zaliczek skorygowanych o korekty roczne,
pomniejszonych o ujete w poprzednich latach przychody z tytutu rekompensat.
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Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody z wykonania niezakonczonej ustugi dtugoterminowej w okresie od dnia zawarcia umowy
do dnia bilansowego — po odliczeniu przychodéw, ktére wptynety na wynik finansowy w ubiegtych
okresach sprawozdawczych — ustala sie proporcjonalnie do stopnia jej realizacji, jezeli stopien ten
mozna ustali¢ w sposdb wiarygodny. W zaleznos$ci od rodzaju transakcji stopien zaawansowania
realizacji ustugi mozna ustali¢ w oparciu o nastepujgce metody:

o pomiary wykonanych prac,

. procentowe ujecie wykonanych prac na dany dzien w stosunku do catosci prac, ktére majg
by¢ wykonane lub

. stosunek kosztéw poniesionych na dany dzien do catkowitych szacowanych kosztéw
niezbednych do zrealizowania zlecenia. Do kosztéw poniesionych na dany dzien zalicza sie
jedynie te koszty, ktére dotyczg ustug wykonanych do tego dnia. Jedynie koszty dotyczace
ustug juz wykonanych lub ustug, ktére majg by¢ wykonane, zalicza sie do catkowitych
szacowanych kosztéw transakgji.

Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowac, woéwczas przychody uzyskiwane
z tytutu tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktore jednostka
spodziewa sie odzyskac.

W przychodach ze sprzedazy ustug Grupa prezentuje takze przychody zwigzane z dziatalnoscig
dystrybucyjng oraz rozliczenia optaty przytgczeniowej.

Przychody z tytutu nielegalnego pobrania energii z sieci energetycznej (elektrycznej lub cieplnej)
ujmowane sg w ramach podstawowej dziatalnosci operacyjnej Grupy.

Dotacje rzadowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang
wszystkie zwigzane z nig warunki, wowczas dotacje rzagdowe sg ujmowane wedtug ich wartosci
godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wOwczas jest ona ujmowana jako przychéd
w sposéb wspoétmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé. Jezeli
dotacja dotyczy sktadnika aktywéw, wéwczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie
rozliczen miedzyokresowych przychodéw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw
rocznych, odpisywana w zysk lub strate przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig
sktadnika aktywow.

11.31. Koszty

Koszt wlasny sprzedazy
Do kosztu wtasnego sprzedazy zalicza sie:

o koszt wytworzenia produktow poniesiony w danym okresie sprawozdawczym, skorygowany
0 zmiane stanu produktow (wyrobéw gotowych, potproduktéw oraz produkcji w toku)
oraz skorygowany o koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby,

o warto$¢ sprzedanych towardw i materiatdw wg cen nabycia,

. utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych, wartoSci
niematerialnych oraz naleznosci,

. catos¢ poniesionych w okresie sprawozdawczym kosztéw sprzedazy i ogdlnego zarzadu
(wykazywane jako zysk lub strata).

Koszty wytworzenia, ktére mozna bezposrednio przyporzgdkowac przychodom osiggnietym przez
jednostki, wptywajg na wynik finansowy jednostek za ten okres sprawozdawczy, w ktérym
przychody te wystgpity.

Koszty wytworzenia, ktére mozna jedynie w sposob posredni przyporzadkowac przychodom lub
innym korzysciom osigganym przez jednostki, wptywajg na wynik finansowy jednostek w czesci,
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w ktorej dotyczg danego okresu sprawozdawczego, zapewniajgc ich wspotmiernos¢ do
przychodow lub innych korzysci ekonomicznych z uwzglednieniem zasad wyceny $srodkéw trwatych
oraz zapasow.

11.32. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychodoéw i kosztéw operacyjnych zaliczane sg w szczegdlnosci pozycje
zwigzane:

. ze zbyciem rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych,

. z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjatkiem rezerw zwigzanych z operacjami
finansowymi lub odnoszonymi w koszty operacyjne,

. z przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywéw, w tym
takze Srodkéw pienieznych,

. z odszkodowaniami, karami i grzywnami oraz innymi kosztami nie zwigzanymi ze zwyktg
dziatalnoscia.

11.33. Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg w szczegolnosci przychody i koszty dotyczace:
o zbycia aktywéw finansowych,

. aktualizacji wartosci instrumentéw finansowych, z wytagczeniem aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, ktérych skutki przeszacowania odnoszone sg na kapitat
z aktualizacji wyceny,

. przychodow z tytutu udziatu w zyskach innych jednostek,

o odsetek,

. koszty odsetek dla wyceny $wiadczen pracowniczych zgodnie z MSR 19,

. zmian w wysokosci rezerwy wynikajgcych z faktu przyblizania sie terminu poniesienia kosztu

(efekt odwracania dyskonta),

. réznic kursowych bedacych wynikiem operacji wykonywanych wciggu okresu
sprawozdawczego oraz wycen bilansowych aktywéw i zobowigzah na koniec okresu
sprawozdawczego, za wyjgtkiem réznic kursowych ujetych w wartoéci poczatkowej srodka
trwatego, w stopniu w jakim sg uznawane za korekte kosztéw odsetek oraz réznic kursowych
z tytutu wyceny pozyciji niepienieznych zakwalifikowanych do portfela AFS,

. pozostatych pozycji zwigzanych z dziatalnoscig finansowa.

Jednostki kompensujg przychody ikoszty ztytutlu réznic kursowych, jezeli wynikajg one
z podobnych transakcji. Jezeli réznice kursowe sg istotne, a nie wynikajg z podobnych transakciji,
to jednostka analizuje, czy prezentowac je oddzielnie.

Przychody ikoszty ztytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania
z uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowej w stosunku do wartosci bilansowej netto
danego instrumentu finansowego przy uwzglednieniu zasady istotnosci.

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy Ilub udzialowcow
do ich otrzymania.

11.34. Wynik netto na akcje
Wynik netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie wyniku netto za dany

okres, ktoéry przypada na zwyktych akcjonariuszy, przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych
w danym okresie sprawozdawczym.
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12.

11.35. Rachunek przeptywoéw pienieznych
Rachunek przeptywdw pienieznych sporzgdzany jest metoda posrednia.
Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Grupa prezentuje informacje dotyczgce segmentéw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 Segmenty
operacyjne za biezacy oraz poréwnywalne okresy sprawozdawcze.

Organizacja i zarzadzanie Grupg odbywajg sie w podziale na segmenty, uwzgledniajgce rodzaj
oferowanych wyroboéw i ustug. Kazdy z segmentoéw stanowi strategiczng jednostke gospodarcza,
oferujgcg inne wyroby i obstugujaca inne rynki.

Podziat sprawozdawczosci Grupy w okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz
w okresie poréwnywalnym oparty byt na nastepujacych segmentach operacyjnych:

. Segment Wydobycie, ktéry obejmuje wydobycie wegla kamiennego. W Segmencie
Wydobycie w ramach Grupy TAURON dziata Potudniowy Koncern Weglowy S.A,

. Segment Wytwarzanie, ktéry obejmuje wytwarzanie energii elektrycznej w zrédtach
konwencjonalnych, w tym w kogeneracji, jak réwniez wytwarzanie energii elektrycznej przy
wspotspalaniu biomasy i innej termicznie pozyskiwanej energii. Podstawowe paliwa
wykorzystywane przez Segment Wytwarzanie to wegiel kamienny, biomasa, gaz
koksowniczy i wielkopiecowy. W Segmencie Wytwarzanie w ramach Grupy TAURON
dziatajg TAURON Wytwarzanie S.A., Elektrocieptownia Tychy S.A. i Elektrocieptownia EC
Nowa Sp. z 0.0.,

. Segment Odnawialne Zrédta Energii, ktéry obejmuje wytwarzanie energii elektryczne;
w zrédtach odnawialnych, z wylgczeniem wytwarzania energii przy wspétspalaniu biomasy,
ktére ze wzgledu na specyfike wytwarzania zostalo umiejscowione w Segmencie
Wytwarzanie. W Segmencie Odnawialnych Zrédet Energii w ramach Grupy TAURON
dziatajg TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0., nabyte w 2010 roku spétki BELS INVESTMENT
Sp. z 0.0. oraz MEGAWAT MARSZEWO Sp. z 0.0. oraz nabyte w 2011 roku spotki Lipniki
Sp. z 0.0. oraz Vattenfall Wolin — North Sp. z o.0.

Do 30 wrzeénia 2010 roku w segmencie dziatata rowniez TAURON Sprzedaz Sp. z o.0.,
wtedy to miato miejsce wydzielenie z TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. zorganizowanej czesci
przedsigebiorstwa zwigzanej z wytwarzaniem energii elektrycznej w odnawialnych Zrddtach
energii — hydroelektrowniach i przejecie tego majgtku przez TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0.,

. Segment Sprzedaz Energii i Pozostatych Produktow Rynku Energetycznego, ktory obejmuje
handel hurtowy energig elektryczng, jak réwniez obrét uprawnieniami do emis;ji
i swiadectwami pochodzenia oraz sprzedaz energii elektrycznej do krajowych odbiorcow
koncowych lub podmiotéw dokonujgcych dalszej odsprzedazy energii elektrycznej. W tym
segmencie w ramach Grupy TAURON dziatajg TAURON Polska Energia S.A., Polska
Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0., TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0., TAURON
Obstuga Klienta Sp. z 0.0., TAURON Czech Energy s.r.o. oraz Vattenfall Sales Poland
Sp. z 0.0., nad ktérg objeto kontrole w grudniu 2011 roku;

. Segment Dystrybucji w ramach ktérego dziata TAURON Dystrybucja S.A. oraz od 13 grudnia
2011 roku Gornoslgski Zaktad Elektroenergetyczny S.A., Vattenfall Distribution Poland S.A.
oraz Vattenfall Network Services Sp. z 0.0.

Oprécz powyzszych gtéwnych segmentéw dziatalnosci, Grupa TAURON prowadzi réwniez
dziatalno$¢ w innych obszarach, w tym w obszarze dystrybucji i sprzedazy ciepta (TAURON Ciepto
S.A.), w obszarze wydobycia kamienia, w tym kamienia wapiennego, na potrzeby energetyki,
hutnictwa, budownictwa i drogownictwa oraz w obszarze produkcji sorbentéw przeznaczonych do
instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg oraz do wykorzystania w kottach fluidalnych (Kopalnia
Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0.). Ponadto poza gtdwnymi segmentami dziatalnosci prowadzona
jest dziatalno$¢ w obszarze obstugi klienta oraz obstugi finansowo-ksiegowej spétek nabytych w
transakcji zakupu Gornoslagskiego Zaktadu Elektroenergetycznego S.A. (Vattenfall Business
Services Poland Sp. z 0.0.).
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W dniu 3 stycznia 2011 roku EnergiaPro Gigawat Sp. z 0.0. zmienita nazwe na TAURON Obstuga
Klienta Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, ktorej podstawowg dziatalnoscig jest obstuga klientéw,
natomiast ENION Energia Sp. z 0.0. zmienita nazwe na TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. z siedzibg w
Krakowie, ktorej gtéwng dziatalnoscig jest sprzedaz energii elektryczne;j.

Grupa rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposéb, jakby dotyczyty one podmiotéw
niepowigzanych — przy zastosowaniu biezgcych cen rynkowych.

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane w procesie konsolidaciji.

Aktywa segmentu nie zawierajg podatku odroczonego, naleznosci z tytutu podatku dochodowego
oraz aktywéw finansowych, za wyjgtkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug i innych naleznosci
finansowych oraz srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow, ktdre stanowig aktywa segmentu.

Zobowigzania segmentu nie zawierajg podatku odroczonego, zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego oraz zobowigzan finansowych, za wyjgtkiem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, z
tytutu nabycia srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych oraz zobowigzan z tytutu wynagrodzen,
ktére stanowig zobowigzania segmentu.

Naktady inwestycyjne odpowiadajg nabyciom rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci
niematerialnych i nieruchomosci inwestycyjnych.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potgczony z innym segmentem w celu
stworzenia powyzszych sprawozdawczych segmentdw operacyjnych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentdéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkdw tej alokacji oraz wynikdéw dziatalnosci. Podstawg
oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej, ktére w pewnym
zakresie, jak wyjasniono w tabeli ponizej, sg mierzone inaczej niz zysk lub strata na dziatalnosci
operacyjnej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz EBITDA. Finansowanie Grupy
(facznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na
poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw.

Dodatkowo Grupa prezentuje obszary geograficzne swojej dziatalnosci, ktdére nie stanowig
segmentow operacyjnych.

12.1. Segmenty operacyjne
W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychodéw i zyskéw oraz aktywéw

i zobowigzah poszczegdlnych segmentéw operacyjnych Grupy za lata zakonczone dnia 31 grudnia
2011 roku i dnia 31 grudnia 2010 roku .
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Wytwarzanie energii

Sprzedaz energii

Rok zakonczony dnia Wydobycie elektrycznej i cieplnej Wytwarzan_le er?ergll DystrybL{.(:]a elektrycznej i pozostatych Pozycje . Dziatalnosé¢
. wegla L= elektrycznej ze zrodet energii . Pozostate . ) Razem Wylaczenia .
31 grudnia 2011 B ze zrodet B . produktéw rynku nieprzypisane ogoétem
kamiennego X odnawialnych elektrycznej
konwencjonalnych energetycznego

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow 533 548 5734 461 2438 1465151 12 459 208 560 416 - 20755222 - 20755222
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami 637 665 701 390 178 236 3203 086 1382537 33 746 - 6 136 660 (6 136 660) -
Przychody segmentu ogétem 1171213 6 435 851 180 674 4 668 237 13 841 745 594 162 - 26 891 882 (6 136 660) 20 755 222
Zysk/ (strata) segmentu 4 805 621 061 100 578 614 205 278 835 71692 (4 720) 1686 456 - 1686 456
Koszty nieprzypisane - - - - - - (74 967) (74 967) - (74 967)
Zyskl(strata) z dziatalnosci
kontynuowanej przed ) 4805 621 061 100578 614 205 278 835 71692 (79 687) 1611 489 . 1611489
opodatkowaniem i przychodami
(kosztami) finansowymi
Udziat w zysku (stracie) jednostki
stowar;yszgngj i wspdlnego } (1 046) . . . . } (1 046) } (1 046)
przedsigewziecia wykazywanego
metodg praw wtasnosci
Przychody (koszty) finansowe netto - - - - - - (44 507) (44 507) - (44 507)
Zysk! (strata) przed 4805 620 015 100578 614 205 278 835 71692 (124 194) 1565 936 . 1565 936
opodatkowaniem
Podatek dochodowy - - - - - - (326 576) (326 576) - (326 576)
i{jzi S‘\:Ir;ta) netto za rok 4805 620 015 100 578 614 205 278 835 71692 (450 770) 1239 360 : 1239 360
EBITDA 104 645 1187 034 125 992 1279 816 288 654 116 582 (79 687) 3023 036 - 3023 036
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 1143534 10345172 977 464 11 922 893 2723352 886 469 - 27 998 884 - 27 998 884
Udziaty i akcje w jednostkach
stowar.zyszgn)l/ch i wspolnych B 22 717 R B R R R 22717 B 22717
przedsigwzieciach wykazywane
metodg praw wtasnosci
Aktywa nieprzypisane - - - - - - 391 930 391 930 391 930
Aktywa ogétem 1143534 10 367 889 977 464 11 922 893 2723352 886 469 391 930 28 413 531 - 28 413 531
Zobowigzania segmentu 484 548 1658 708 46 701 2204 346 1687 380 148 200 - 6229 883 - 6229 883
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - 6 044 580 6 044 580 6 044 580
Zobowigzania ogétem 484 548 1658 708 46 701 2204 346 1687 380 148 200 6 044 580 12 274 463 - 12 274 463
Pozostate informacje dotyczace
segmentu
Nakfady inwestycyjne * 177 617 921 455 44 030 1284 707 30213 45701 - 2503723 - 2503723
Amortyzacja (99 840) (565 973) (25 414) (665 611) (9 819) (44 890) - (1 411 547) - (1 411 547)

* Naktady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz warto$ci niematerialne, z wytgczeniem nabycia praw do emisji gazéw cieplarnianych oraz $wiadectw pochodzenia energii.
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Wytwarzanie energii

Sprzedaz energii

Rok zakonczony dnia Wydobycie elektrycznej i cieplnej Wytwarzanlle er'me[gn Dystrybt{cla elektrycznej i pozostatych Pozycje . Dziatalnos¢
: wegla L . elektrycznej ze zrodet energii . Pozostate . ; Razem Wyltaczenia i
31 grudnia 2010 . ze zrodet X . produktow rynku nieprzypisane ogotem
kamiennego ; odnawialnych elektrycznej
konwencjonalnych energetycznego

Przychody
Sprzedaz na rzecz Klientow 471336 1864 139 38 857 1167 288 11317 542 569 717 - 15428879 - 15428879
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami 610 062 3999 069 128 345 3341745 776 300 28 246 - 8 883 767 (8 883 767) -
Przychody segmentu ogétem 1081 398 5 863 208 167 202 4 509 033 12 093 842 597 963 - 24 312 646 (8 883 767) 15 428 879
Zysk/ (strata) segmentu 5908 656 169 89 407 509 281 183 934 35 445 9341 1489 485 - 1489 485
Koszty nieprzypisane - - - - - - (90 226) (90 226) - (90 226)
Zyskl(strata) z dziatalnosci
kontynuowanej przed . 5908 656 169 89 407 500 281 183934 35 445 (80 885) 1399 259 : 1399 259
opodatkowaniem i przychodami
(kosztami) finansowymi
Udziat w zysku (stracie) jednostki
stowar_zyszc_:me_J i wspolnego } (236) : : : B : (236) : 236)
przedsiewzigcia wykazywanego
metodg praw wtasnosci
Przychody (koszty) finansowe netto - - - - - - (141 709) (141 709) - (141 709)
Zyski (strata) przed 5908 655 933 89 407 509 281 183934 35 445 (222 594) 1257314 : 1257314
opodatkowaniem
Podatek dochodowy - - - - - - (265 931) (265 931) - (265 931)
Zyskl(strata) netto za rok obrotowy 5908 655 933 89 407 509 281 183 934 35 445 (488 525) 991 383 - 991 383
EBITDA 110 614 1197 947 114 945 1137 804 192 029 86 032 (80 885) 2 758 486 - 2 758 486
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 1200 022 9749717 727 065 7 720 068 2 755 409 841 196 - 22 993 477 - 22 993 477
Udzialy i akcje w jednostkach
stowar_zyszc_anych i wspdinych } 764 ; ; } B } 764 } 764
przedsiewzigciach wykazywane
metodg praw wtasnosci
Aktywa nieprzypisane - - - - - - 436 043 436 043 - 436 043
Aktywa ogétem 1200 022 9 750 481 727 065 7 720 068 2 755 409 841 196 436 043 23430 284 - 23 430 284
Zobowigzania segmentu 496 260 1394 426 24 411 1908 521 1399 603 121 255 - 5344 476 - 5344 476
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - 2873737 2873737 - 2873737
Zobowigzania ogétem 496 260 1394 426 24 411 1908 521 1399 603 121 255 2873737 8218 213 - 8218213
Pozostate informacje dotyczace
segmentu
Naktady inwestycyjne * 144 419 384 188 146 857 867 124 22 116 38394 - 1603 098 - 1603 098
Amortyzacja (104 706) (541 778) (25 538) (628 523) (8 095) (50 587) - (1359 227) - (1 359 227)

* Naktady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartos$ci niematerialne, z wytaczeniem nabycia praw do emisji gazéw cieplarnianych oraz $wiadectw pochodzenia energii.
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13.

Do trzeciego kwartatu 2010 roku witgcznie wartos¢ swiadectw pochodzenia wykorzystywanych na
potrzeby witasne, uzyskanych w zwigzku z wytworzeniem energii elektrycznej w elektrowniach
wodnych nalezgcych do TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. byla wykazywana w przychodach segmentu
Sprzedaz energii elektrycznej i pozostatych produktéw rynku energetycznego. Wartos¢ tych
certyfikatdw na koniec 2010 roku wynosita 54 212 tysiecy ztotych. Od 30 wrzesnia 2010 roku kiedy
miato miejsce wydzielenie z TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
zwigzanej z wytwarzaniem energii elektrycznej w odnawialnych zrédtach energii i przejecia tego
majgtku przez TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. — $wiadectwa pochodzenia sg wykazywane w
przychodach segmentu Wytwarzanie energii elektrycznej ze zrodet odnawialnych.

W pierwszym kwartale 2011 roku jednostka dominujgca zdecydowata o zmianie sposobu
analizowania kosztow nieprzypisanych, uwzgledniajgc w tej pozycji koszty ogdlnego zarzadu
jednostki dominujgcej po wyeliminowaniu kosztéw wynikajgcych z transakcji wewnatrzgrupowych.
Koszty ogdlnego zarzagdu jednostki dominujgcej ponoszone sg na rzecz catej Grupy i nie mozna ich
bezposrednio przyporzadkowac do jednego segmentu operacyjnego.

Zmiana sposobu analizowania kosztow nieprzypisanych wptyneta na sposdb prezentacji noty
dotyczacej segmentow operacyjnych. W poprzednich okresach koszty ogélnego zarzadu jednostki
dominujgcej byly prezentowane w segmencie Sprzedaz energii elektrycznej i pozostatych
produktéw rynku energetycznego. Nota za okres poréwnywalny zostata przeksztatcona wedtug
zmienionych zasad prezentacji kosztéw nieprzypisanych w wyniku zmiany sposobu analizowania
segmentow przez Grupe.

12.2. Geograficzne obszary dziatalnosci

Dziatalnos¢ Grupy w przewazajgcym zakresie prowadzona jest na terenie Polski. Sprzedaz na
rzecz klientdw zagranicznych w latach zakohczonych dnia 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010
roku wynosita odpowiednio 665 279 tysiecy ztotych oraz 228 867 tysiecy ztotych.

Przychody i koszty

13.1. Przychody ze sprzedazy

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Przychody ze sprzedazy towarow, produktow i materiatéw, w tym : 15 888 724 10 690 314
Energia elektryczna 13 553 113 8 472 903
Energia cieplna 594 071 628 955
Prawa majgtkowe pochodzenia energii 249 226 296 227
Prawa do emisji gazéw cieplarnianych 258 032 119 350
Rekompensata z tytutu rozwigzania KDT 414 795 437 875
Wegiel 501 581 443 365
Dmuch wielkopiecowy 149 711 139 625
Powietrze sprezone 70 406 66 646
Grysy 29 382 20 337
Produkty przemiatowni 27 899 26 327
Kamien 10 256 9420
Ztom 12 762 9802
Pozostate towary, produkty i materiaty 17 490 19 482

Przychody ze sprzedazy ustug, w tym : 4 825 806 4698 111
Ustugi dystrybucyjne i handlowe 4473534 4 408 443
Optaty za przytaczanie odbiorcow 148 140 121 811
Ustugi konserwacji o$wietlenia drogowego 76 240 68 864
Ustugi informatyczne i przetwarzania danych 29 078 17 455
Optaty za nielegalny pobor energii elektrycznej 10 451 9 357
Pozostate ustugi 88 363 72181

Pozostate przychody, w tym : 40 692 40 454
Przychody z wynajmu 40 692 40 454

Razem przychody ze sprzedazy 20 755 222 15 428 879
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Wzrost przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej w roku zakohczonym 31 grudnia 2011 roku
w porownaniu do roku poréwnawczego jest spowodowany gtéwnie wprowadzong od dnia 9
sierpnia 2010 roku nowelizacjg ustawy Prawo Energetyczne narzucajgcg obowigzek publicznej
sprzedazy energii elektrycznej przez wytwoércow. W zwigzku z powyzszym faktem spdétki segmentu
Wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet konwencjonalnych sprzedaty poprzez towarowg gietde
energii i platformy obrotu energia okoto 92% ogodlnego wolumenu sprzedanej przez nie energii
elektrycznej. Przed wprowadzeniem powyzszej nowelizacji sprzedaz energii elektrycznej w
spotkach z segmentu Wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet konwencjonalnych podlegata
wytgczeniu w ramach procesu konsolidacji sprawozdan finansowych w zwigzku z faktem, iz prawie
caty wolumen produkowanej energii sprzedawany byt do spétek z Grupy.

13.2. Pozostate przychody operacyjne

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Otrzymane lub nalezne kary, grzywny, odszkodowania 30 840 53 308
Rozwigzanie rezerw bilansowych 26 894 1018
Dotacje 11 032 9 350
Zmniejszenie szacunkow rezerw dla obecnych emerytéw i rencistow 8 537 2920
Rozm:cgzame pozostatych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ pozostatych 3692 1782
aktywow
Nadwyzki inwentaryzacyjne 3543 3302
Zwrot, nadptata podatkow (innych niz podatek CIT) 3515 21
Otrzymane lub nalezne zwroty kosztow sadowych, egzekucyjnych i 2110 2991
procesowych
P_rzychody.z otrzymanego nieodptatnie gruntu oraz prawa wieczystego 1599 9837
uzytkowania gruntu
Wycena kredytow preferencyjnych 1526 1526
Sprzedaz/odzysk ztomu 1497 1127
Przedawnione/ umorzone zobowigzania 534 168
Przychody stanowigce réwnowarto$¢ odpiséw amortyzacyjnych od
. . . . 65 5299
nieodptatnie otrzymanych srodkéw trwatych
Pozostate 10 778 13 307
Razem pozostale przychody operacyjne 106 162 105 186

Pozostate przychody operacyjne z tytutu rozwigzania rezerw bilansowych w roku zakonczonym 31
grudnia 2011 roku obejmujg gtdéwnie rozwigzanie przez Potudniowy Koncern Weglowy S.A. czesci
rezerwy na podatek od nieruchomosci w wysokos$ci 11 441 tysiecy ztotych oraz rozwigzanie przez
TAURON Dystrybucja S.A. czesci rezerwy utworzonej w zwigzku z postepowaniem przed Urzedem
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w wysokosci 4 274 tysigce ztotych, co zostato opisane w
nocie 32.2. niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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13.3. Pozostale koszty operacyjne

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Rok zakonczony

31 grudnia 2010

Utworzenie rezerw bilansowych (28 501) (25 593)
Wzrost rezerw dla obecnych emerytéw i rencistow (19 900) (18 229)
Strata ze zbycia srodkow trwatych / wartosci niematerialnych (15 387) (12 841)
Koszty szkdd elektrycznych i innych w majatku trwatym (13 140) (46 206)
Koszty dziatalnosci socjalnej (7 876) (7 189)
Koszty sgdowe, egzekucyjne, procesowe (5 270) (3 948)
Kary, grzywny, odskodowania (2 388) (2 529)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ pozostatych aktywow (4 313) (363)
Pracownicy oddelegowani (3757) (3973)
Darowizny (2 296) (6 962)
Sktadki na rzecz organizacji (2 040) (1 362)
Odpis.ani'e zaniechanych inwestycji i produkcji oraz likwidowanych (1 015) (1 404)
materiatéw

\é\llay;;)};(;zﬂep?:x\\:vviilig\tz za energie elektryczng z tytutu taryfy pracowniczej (192) (4 662)
Pozostate (10 968) (8 857)
Razem pozostale koszty operacyjne (117 043) (144 118)

Pozostate koszty operacyjne z tytutu utworzenia rezerw bilansowych obejmujg gtéwnie utworzenie
przez TAURON Dystrybucja S.A. rezerw na bezumowne korzystanie z gruntow w wysokosci
13 047 tysiecy ztotych oraz na sprawy sgdowe w wysokosci 5 425 tysiecy ztotych. Ponadto spétka

Potudniowy Koncern Weglowy S.A. utworzyta
wysokosci 3 227 tysigce ztotych.

13.4. Przychody finansowe

rezerwe na koszty usuwania szkéd gorniczych w

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Przychody z tytutu instrumentéw finansowych, w tym: 109 006 91 275
Przychody odsetkowe 91776 76 718
Przychody z tytutu dywidendy 8 203 4 804
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych aktywa finansowe 7 315 8994
Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 1712 759

Pozostate przychody finansowe, w tym : 6 761 1009
Rozwigzanie rezerw dotyczacych odsetek 5 645 295
Odsetki od naleznosci budzetowych 76 16
Inne 1040 698

Razem przychody finansowe 115767 92 284

Wzrost przychodéw odsetkowych w roku zakonczonym 31 grudnia 2011 roku w poréwnaniu do
roku poréwnawczego jest efektem wprowadzenia w Grupie w czwartym kwartale 2010 roku modelu

centralnego finansowania.
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13.5. Koszty finansowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Koszty z tytutu instrumentow finansowych, w tym: (85 983) (161 665)
Koszty odsetkowe (63 933) (114 406)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych (7 710) (9 615)
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych (342) (5 964)
Roéznice kursowe (5 168) (830)
Prowizje zwigzane z kredytami i papierami dtuznymi (6 205) (30 751)
Strata ze zbycia inwestycji (2 625) (99)

Pozostate koszty finansowe, w tym : (74 291) (72 328)
Odsetki od $wiadczen pracowniczych (68 348) (66 619)
Odsetki od zobowigzan budzetowych (903) (472)
Inne koszty finansowe (5 040) (5 237)

Razem koszty finansowe (160 274) (233 993)

Zmniejszenie kosztéw odsetkowych w roku zakonczonym 31 grudnia 2011 roku w poréwnaniu do
roku poréwnawczego jest efektem wprowadzenia w Grupie w czwartym kwartale 2010 roku modelu

centralnego finansowania.

13.6. Koszty wedtug rodzaju

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych (1411 547) (1 359 227)
Odpisy aktualizujgce $rodki trwate i wartosci niematerialne (71 519) (7 697)
Zuzycie materiatow i energii (2873 756) (2 660 228)
Ustugi konserwacji i remontowe (210 396) (226 124)
Ustugi dystrybucyjne (1 316 462) (1291 731)
Pozostate ustugi obce (706 256) (653 355)
Podatki i optaty (594 243) (544 181)
Koszty $wiadczen pracowniczych (2552 727) (2 592 938)
Odpis aktualizujgcy zapasy (946) (1 526)
QOdpis aktualizujgcy naleznosci z tytutu dostaw i ustug (35561) (13 049)
Pozostate koszty rodzajowe (120 264) (116 692)
Razem koszty wedtug rodzaju (9893 677) (9 466 748)
Zmiana stanu zapasoéw i rozliczeh migdzyokresowych (4 925) (13 143)
Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby 409 152 298 544
Koszty sprzedazy 283 684 231 252
Koszty ogélnego zarzadu 664 350 670 308
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (9 643 402) (4 809 341)

Koszt wlasny sprzedazy

(18 184 818)

(13 089 128)

Wzrost kosztu wlasnego sprzedazy w roku zakoriczonym 31 grudnia 2011 roku w poréwnaniu do
roku poréwnawczego spowodowany jest gtdwnie wprowadzong od dnia 9 sierpnia 2010 roku
nowelizacjg ustawy Prawo Energetyczne narzucajgcg obowigzek publicznej sprzedazy energii
elektrycznej przez wytwoércow, co zostato opisane w nocie 13.1. niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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14.

13.7. Koszty amortyzacji oraz odpisy aktualizujgce ujete w sprawozdaniu z catkowitych

dochodow

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy: (1 424 037) (1 320 807)
Amortyzacja srodkéw trwatych (1333091) (1292 934)
Odpis aktualizujgcy rzeczowe aktywa trwate 34 086 (7 450)
Amortyzacja wartosci niematerialnych (18 774) (20 403)
Odpis aktualizujgcy wartosci niematerialne (106 258) (20)

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy: (4 070) (4 950)
Amortyzacja srodkéw trwatych (3037) (3 758)
Amortyzacja wartosci niematerialnych (1 033) (1192)

Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzadu: (42 869) (36 163)
Amortyzacja srodkéw trwatych (27 627) (25 010)
Odpis aktualizujgcy rzeczowe srodki trwate 653 (255)
Amortyzacja wartosci niematerialnych (15 895) (10 898)

?ozycje gjete w koszcie wytworzenia swiadczen na potrzeby wlasne (12 090) (5032)

jednostki:

Amortyzacja $rodkéw trwatych (10 730) (4 052)
Amortyzacja wartosci niematerialnych (1 360) (980)

Pozycje ujete w pozostatych kosztach i przychodach operacyjnych: - 590
Odpis aktualizujgcy rzeczowe aktywa trwate - 590

Razem amortyzacja i odpisy aktualizujgce (1 483 066) (1 366 362)

13.8. Koszty swiadczen pracowniczych

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Wynagrodzenia (1 867 258) (1 853 839)
Koszty ubezpieczen spotecznych (339 433) (340 820)
Nagrody jubileuszowe (16 521) (61 558)
Odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (72 181) (74 858)
Koszty $wiadczen po okresie zatrudnienia, w tym: (92 577) (89 898)
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne, rentowe i podobne (10 660) (10 566)
Deputaty weglowe i taryfa energetyczna (14 398) (12 942)
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (2 594) (2 528)
Koszty pracowniczych programéw emerytalnych (64 925) (63 862)
Program dobrowolnych odejs¢ (82 473) (86 217)
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych (82 284) (85 748)
Koszty swiadczen pracowniczych, w tym: (2 552 727) (2 592 938)
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy (1 749 005) (1 805 466)
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy (140 240) (119 768)
Zmiana stanu produktow (140 800) (174 444)
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzagdu (378 207) (392 310)
Pozycje ujete w koszcie wytworzenia $wiadczen na potrzeby wiasne (144 475) (100 950)

Podatek dochodowy

14.1. Obciazenia podatkowe

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakoriczone 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia

2010 roku przedstawiajg sie nastepujgco:
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Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Biezacy podatek dochodowy (210 343) (210 807)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (206 181) (209 188)
Korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych (4 162) (1619)

QOdroczony podatek dochodowy (116 233) (55 124)

Podatek dochodowy wykazywany w wyniku finansowym (326 576) (265 931)

Podatek dochodowy dotyczacy pozostalych catkowitych

. - (211)
dochodow
14.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedilug efektywnej stawki
podatkowej Grupy za lata zakonczone 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku przedstawia

sie nastepujgco:

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Zyskl(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci

. 1565 936 1257 314
kontynuowanej
Zyskl(strata) brutto przed opodatkowaniem 1565 936 1257 314
Podatek wedtug usta\_lvowej stawki podatkowej obowigzujacej (297 528) (238 890)
w Polsce, wynoszacej 19%
Korekty dotyczgce podatku dochodowego z lat ubiegtych (4 162) (1619)
Podatek v'vynlkajqcy.z kosztow nie stanowigcych kosztow uzyskania (30 936) (25 111)
przychoddéw, w tym:
Utworzenie niepodatkowych rezerw i odpiséw aktualizujgcych (7 044) (3082)
PFRON (4 283) (3652)
Trwate réznice w kosztach zwigzanych z rzeczowymi aktywami trwatymi (4 081) (3 238)
Pozostate (15 528) (15 139)
Podatek wynikajgcy z przychoddéw nie bedgcych podstawg opodatkowania, 11 971 6 566
wtym:
Dywidendy 1550 878
Rozwigzanie niepodatkowych rezerw i odpiséw aktualizujgcych 1848 790
Pozostate 8573 4898
Zmiany szacunku w podatku odroczonym (818) (7 194)
Pozostate (5 103) 317
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 20,9%
(2010 - 21,2%) (326 576) (265 931)
Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w wyniku finansowym (326 576) (265 931)
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14.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujgcych pozyciji:

zmiana w roku zakoniczonym
31 grudnia 2011

Stan na Stan na ot
31grudnia201l 31 grudnia 2010 powstata w wyniku ujeta w
9 9 o sprawozdaniu z
nabycia jednostek .
zaleznych catkowitych
v dochodow
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
- od ulg inwestycyjnych 89 102 - (13)
-od rozn|c¥ pomledzy podatkowq a bilansowg wartoscig srodkéw trwatych 1730 720 1537 110 106 852 86 758
oraz wartosci niematerialnych
- od ro'zmcy pomledzy plodatkf)wq. a b||ansowa Yvartosma aktywow 1147 558 1088 (499)
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
- od réznicy pomiedzy podatkowg a tylansowa warto$cig aktywow 8025 8800 2 @77
finansowych dostepnych do sprzedazy
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig aktywow
) A - 120 238 - (118)
finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci
- od .rozr}lcly pomiedzy podatkowa a bilansowg warto$cig pozyczek i 4222 1633 1 2588
naleznosci
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig aktywow 08 101 B @)
finansowych wytgczonych z zakresu MSR 39
-z tytulu. odmlenne’go'momentu podatkowego uznania przychodu ze 108 010 69 601 4051 34 358
sprzedazy produktéw i ustug
- z tytutu ujecia szacc_)_wanych przy_chodow ze sprzedazy ustugi 4912 14 292 1992 (11372)
dystrybucyjnej energii elektrycznej
-od rozmcy pomled“zy podatkowg a bilansowg wartoscig praw majgtkowych 63 750 14 085 22197 27 468
pochodzenia energii
- z tytulu rekompensaty za rozwigzanie kontraktéw dtugoterminowych 93 859 86 103 - 7756
- pozostate 29 693 23792 4 500 1401
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 2 044 645 1756 415 140 683 147 547
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
-od roznlcy por_nledzy podatkowq a bilansowg wartoscig srodkéw trwatych 1770 5661 ) (3 891)
oraz wartosci niematerialnych
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig zapasow 4568 1877 - 2691
-od ro'zmc'y pomledzy podatkowg a bilansowg wartoscig pozostatych 364 213 B 151
aktywow niefinansowych
- n|eodplatr1|e otrzymana infrastruktura energetyczna i otrzymane optaty 86 115 88 085 B (1 970)
przytagczeniowe
- od rezerw bilansowych 504 018 437 423 48 555 18 040
- od ro.zmcy pomledzy’ plodatk(l)we? a b|Iansovya Yvartosma aktywow 1620 1563 1084 (1 027)
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
- od réznicy pomiedzy podatkowg a @Iansowq warto$cig aktywow 900 990 322 (412)
finansowych dostepnych do sprzedazy
- od .rozrjlc_y pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig pozyczek i 25 569 3483 14 070 8016
naleznosci
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig aktywow B
finansowych wytgczonych z zakresu MSR 39 2097 22m (180)
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig zobowigzan
. . o L e 114 - - 114
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
- od réznicy pomled.zy podatkowg a bilansowg warto$cig zobowigzan 3552 035 18 2509
finansowych wycenianych wg. zamortyzowanego kosztu
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoécig zobowigzan z tytutu
- ) f 11 27 - (16)
gwarancji, factoringu i wytagczone z zakresu MSR 39
- naliczone koszty badania bilansu, wynagrodzenia aktuariusza 117 107 30 (20)
-z tytulu' onlennego momentu podatkowego uznania kosztu sprzedazy 70 806 56 914 B 13 892
produktéw i ustug
- pozostate naliczone koszty 19 460 5597 1270 12 593
- straty podatkowe 6272 47 340 347 (41 415)
-z tytulu. odmiennego rln?menltu podatkov’vego uznania przychodow ze 61182 31 920 B 20 262
sprzedazy praw do emisji zanieczyszczen
- pozostate 17 685 18 194 6 604 (7 113)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 806 220 702 606 72 300 31314

Po skompensowaniu sald na poziomie spétek z Grupy Kapitatlowej podatek odroczony Grupy prezentowany jest jako:

Aktywo z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

31 965

(1 270 390)

161 806

(1215 615)
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15.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz rezerwy na podatek odroczony na dzien 31 grudnia
2011 roku spotek tworzgcych Podatkowg Grupe Kapitatowa, ktéra zostata szerzej opisana w nocie
14.4 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty skompensowane ze
wzgledu na fakt, iz poczynajgc od dnia 1 stycznia 2012 roku spétki te bedg skitadaty wspding

deklaracje podatkowa.

Zmiana stanu rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 1756 415 1642 949
Zwigkszenia (tytuly) 497 194 590 574
w korespondenc;ji z wynikiem finansowym 356 511 590 574
w korespondenciji z kapitatami - -
nabycie jednostki zaleznej 140 683 -
Zmniejszenia (tytuty) (208 964) (477 108)
w korespondenciji z wynikiem finansowym (208 964) (477 108)
w korespondenciji z kapitatami - -
Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2 044 645 1756 415

Zmiana stanu aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 702 606 644 475
Zwigkszenia (tytuty) 661 702 443 678
w korespondenciji z wynikiem finansowym 589 402 440 793
w korespondenc;ji z kapitatami - 2 885
nabycie jednostki zaleznej 72 300 -
Zmniejszenia (tytuty) (558 088) (385 547)
w korespondencji z wynikiem finansowym (558 088) (382 451)
w korespondenciji z kapitatami - (3 096)
Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 806 220 702 606

14.4. Podatkowa Grupa Kapitatlowa

W dnu 28 listopada 2011 roku Naczelnik Pierwszego Slgskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu
wydat decyzje o rejestracji Podatkowej Grupy Kapitatowej na okres trzech lat podatkowych od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku.

TAURON Polska Energia S.A., jako Spétka Reprezentujgca Podatkowg Grupe Kapitatows, jest
podmiotem odpowiedzialnym za wptacanie miesiecznych zaliczek na podatek dochodowy od os6b
prawnych Podatkowej Grupy Kapitatowej zgodnie z przepisami Ustawy o podatku dochodowym od
0sOb prawnych. Kwote udziatu kazdej ze spodtek tworzgcych Podatkowg Grupe Kapitatowg w
miesiecznej zaliczce na podatek dochodowy od oséb prawnych ustala sie w oparciu o procentowy
udziat podstawy opodatkowania wskazanej przez dang spétke w podstawie opodatkowania
wykazanej przez Podatkowg Grupe Kapitatowg, bez uwzglednienia spétek wykazujgcych strate
podatkowg. W przypadku, gdy ostateczna kwota naleznego udziatu danej spétki jest nizsza od
wstepnej kwoty przekazanej Spéice Reprezentujgcej przez te spoétke, Spétka Reprezentujgca
niezwitocznie zwraca tej spétce réznice. Ostateczna kwota udziatu kazdej ze spotek w podatku
dochodowym Podatkowej Grupy Kapitatowej obliczana jest w terminie do 15 dnia czwartego
miesigca roku nastepujgcego po roku podatkowym w oparciu o procentowy udziat podstawy
opodatkowania wskazanej przez dang spodtke w podstawie opodatkowania wykazanej przez
Podatkowg Grupe Kapitatowa.

Majatek socjalny, zobowiagzania ZFSS oraz fundusze specjalne

Tabele ponizej przedstawiajg analityke funduszy:

. Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych
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Stan na Stan na
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Pozyczki udzielone pracownikom 48 001 47 413

Srodki pieniezne 27 161 27531

Pozostate aktywa i zobowigzania Funduszu (129) (210)

Zobowigzania z tytutlu Funduszu (72 231) (72 204)
Saldo po skompensowaniu 2 802 2530
Odpisy na Fundusz w okresie (73 904) (75 100)
. Fundusz Likwidacji Zaktadéw Gérniczych

Zgodnie z przepisami ustawy Prawo geologiczne i gornicze oraz przepisami wykonawczymi
wydanymi do tej ustawy przedsiebiorstwa gérnicze wchodzace w sklad Grupy tworzg Fundusz
Likwidacji Zaktadow Gorniczych (,FLZG”). FLZG tworzony jest w okreslonym stosunku
procentowym do warto$ci podatkowych odpiséw amortyzacyjnych od $rodkéw trwatych, lub
w odniesieniu do optaty eksploatacyjnej, poprzez przekazanie Srodkéw pienieznych
w wysokos$ci réwnowartosci odpiséw na wyodrebniony rachunek bankowy. Aktywa finansowe
FLZG prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako dlugoterminowe aktywa
finansowe, natomiast saldo FLZG ujmowane jest w ramach rezerwy na przyszie koszty likwidacji
obiektéw zaktadow goérniczych. Tabele ponizej przedstawiajg kwote odpisu na FLZG, stan aktywow

FLZG oraz saldo zobowigzah netto z tytutu przysztych kosztéw likwidacji obiektow zaktadow
goérniczych.

Aktywa finansowe Funduszu Likwidacji Zaktadow Goérniczych

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Stan srodkéw na 1 stycznia

21 025 20 029

Odprowadzone s$rodki 3037 149
Odsetki 100 847
Wykorzystanie - -
Stan srodkéw na 31 grudnia 24 162 21025
Odpisy na FLZG w okresie (2 724) (2 893)

Zobowiagzania finansowe Funduszu Likwidacji Zaktadéw Gérniczych

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Fundusz Likwidacji Zaktadéw Goérniczych

26 774 23 950
Nadwyzka zdyskontowanych szacowanych kosztéw likwidaciji 2508 2288
l.\lad.wyz.lfa FLZG nad zdyskontowanymi szacowanymi kosztami (6 240) (4 578)
likwidaciji
qu:zne’ zobowmz’anle’ne.tto z tytutu przysztych kosztéw likwidaciji 23 042 21 660
obiektéw zaktadow gorniczych
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16. Rzeczowe aktywa trwate
Rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku
Prawo Budynki, lokale i Urzadzenia < < <
uzytkowania . o . . Srodki Inne srodki  Srodki trwate  Srodki trwatew  Rzeczowe aktywa
Grunty K obiekty inzynierii technicznei )
wieczystego .. . transportu trwate razem budowie trwate razem
ladowej i wodnej maszyny
gruntu

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 61 995 789 048 10 656 165 9 753 514 255 375 257 369 21 773 466 723919 22 497 385
korekty BO (3425) 3425 - - - - - - -

Bilans otwarcia po korektach 58 570 792 473 10 656 165 9753 514 255 375 257 369 21 773 466 723919 22 497 385
zakup bezposredni - - 1 292 163 88 544 2317551 2318 095
rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie 3249 750 888 692 672 640 51 550 32572 1649 453 (1 649 453) -
sprzedaz, zbycie 30 (5173) (10 621) (2379) (4 072) (2 631) (24 846) (10 619) (35 465)
przemieszczenia pomiedzy grupami - 1 (132) 96 075 - (95 944) - - -
darowizny i nieodptatne przekazania - - - (228) 3) (180) (411) - (411)
likwidacja (6) (6) (35 347) (142 972) (1.843) (3919) (184 093) (139) (184 232)
nieodptatne otrzymanie 31 1568 32942 642 - - 35183 - 35183
nabycie jednostki zaleznej 2 566 46 321 2246 171 789 690 33 066 50 221 3168 035 122 334 3290 369
przyjete do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu lub innej ; : B 4542 1503 B 6045 (4542) 1503
umowy o podobnym charakterze
aport - - - - - - - - -
czesci zapasowe alokowane do $rodkéw trwatych - - 105 (7 033) - (284) (7 212) - (7 212)
koszty remontéw alokowane do $rodkéw trwatych - - 455 5918 - - 6373 95 888 102 261
spisanie inwestycji zaniechanych - - - - - - - (871) (871)
przekazanie na warto$ci niematerialne - - - - - - - (7 551) (7 551)
ujawnienie 12 - 2910 48 - 3 2973 - 2973
wytworzenie we wlasnym zakresie - - - - - - - 31602 31602
pozostate zmiany 27) (293) (1 452) 1017 22 (189) (922) 9951 9029
réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - - 8 - 1 9 - 9

Bilans zamkniecia 64 425 835 641 13 779 889 11171 774 335 761 237 107 26 424 597 1628 070 28 052 667

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (374) (1341) (2 353 470) (2391 976) (93 111) (126 277) (4 966 549) (5 900) (4972 449)
korekty BO - - - - - - - - -

Bilans otwarcia po korektach (374) (1341) (2353 470) (2391 976) (93 111) (126 277) (4 966 549) (5 900) (4972 449)
amortyzacja za okres - - (605 643) (706 126) (38 864) (23 852) (1 374 485) - (1 374 485)
zwigkszenie odpiséw aktualizujgcych (322) (259) (632) (1127) (5) (44) (2 389) - (2 389)
zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych - 147 29930 6175 163 306 36 721 407 37128
sprzedaz, zbycie 51 682 9840 2381 3261 1574 17 789 - 17 789
przemieszczenia pomiedzy grupami - - 43 (29 305) - 29 262 - - -
darowizny i nieodptatne przekazania - - - 203 3 127 333 - 333
likwidacja - - 14 322 132 342 1650 3023 151 337 399 151 736
aport - - - - - - - - -
amortyzacja odniesiona na $rodki trwate w budowie - - - - - 68 68 (68) -
pozostate zmiany - - 439 58 8 150 655 66 721
réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - - (4) - - (4) - (4)

Bilans zamkniecia (645) (771) (2905 171) (2 987 379) (126 895) (115 663) (6 136 524) (5 096) (6 141 620)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 61 621 787 707 8302 695 7 361 538 162 264 131 092 16 806 917 718 019 17 524 936

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 63 780 834 870 10874 718 8184 395 208 866 121 444 20 288 073 1622974 21911 047
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Rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku
Prawo . . .
uzytkowania Bu'dynkl., I_oka}lel Urzadzenia Srodki Inne $rodki  Srodki trwate  Srodki trwatew  Rzeczowe aktywa
Grunty - obiekty inzynierii technicznei .
wieczystego - . transportu trwate razem budowie trwate razem
ladowej i wodnej maszyny
gruntu

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 57 747 783 111 10090 384 9 247 487 213779 221 163 20613671 351 397 20 965 068
zakup bezposredni - - 61 1325 969 415 2770 1328114 1330884
rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie 5386 2335 554 644 541 314 42113 39 024 1184816 (1184 816) -
sprzedaz, zbycie (897) (2 032) (5 473) (1 083) (2076) (71) (11 632) (416) (12 048)
przemieszczenia pomiedzy grupami - - 14 245 (14 434) - 189 - - -
darowizny i nieodptatne przekazania - (4 159) (615) (52) (14) - (4 840) - (4 840)
likwidacja (248) 7 (14 856) (52 163) (1 464) (3714) (72 452) (261) (72 713)
nieodptatne otrzymanie 3 9837 18 981 1579 - 54 30 454 - 30 454
nabycie jednostki zaleznej - - - - - - - 111 352 111 352
przyjete do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu lub innej ) . . 502 1410 ) 1932 (522) 1410
umowy o podobnym charakterze
aport - (362) (3 464) (139) - (203) (4 168) (57) (4 225)
czesci zapasowe alokowane do $rodkéw trwatych - - (54) 7 667 - 1291 8904 3969 12 873
koszty remontéw alokowane do $rodkéw trwatych - - 1166 12781 561 - 14 508 86 022 100 530
spisanie inwestycji zaniechanych - - - - - - - (1710) (1710)
przekazanie na warto$ci niematerialne - - - - - - - (1576) (1576)
ujawnienie - 347 1812 497 - 66 2722 - 2722
wytworzenie we wtasnym zakresie - - - - - - - 32318 32 318
pozostate zmiany 4 (22) (666) 8213 97 (845) 6781 105 6 886

Bilans zamkniecia 61 995 789 048 10 656 165 9 753 514 255 375 257 369 21 773 466 723 919 22 497 385

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (867) (1 065) (1 755 603) (1774 164) (64 427) (97 229) (3693 355) (11 140) (3 704 495)
amortyzacja za okres - - (597 301) (665 203) (31192) (32 058) (1 325 754) - (1325 754)
zwigkszenie odpiséw aktualizujgcych - (297) (11 755) (3638) (135) (302) (16 127) (333) (16 460)
zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych 493 24 3180 434 31 51 4213 5132 9345
sprzedaz, zbycie - 25 583 735 1242 58 2643 - 2643
przemieszczenia pomiedzy grupami - - (1878) 1739 - (133) (272) 272 -
darowizny i nieodptatne przekazania - - 318 47 9 - 374 - 374
likwidacja - - 8228 48 064 1429 2334 60 055 244 60 299
aport - - 225 80 - 160 465 - 465
amortyzacja odniesiona na s$rodki trwate w budowie - - - - - - - - -
pozostate zmiany - (28) 533 (70) (68) 842 1209 (75) 1134

Bilans zamknigcia (374) (1341) (2 353 470) (2 391 976) (93 111) (126 277) (4 966 549) (5 900) (4 972 449)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 56 880 782 046 8334 781 7473323 149 352 123934 16 920 316 340 257 17 260 573

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 61621 787 707 8 302 695 7361538 162 264 131 092 16 806 917 718 019 17 524 936

Utworzenie i rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ Srodkow trwatych dotyczg indywidualnie okreSlonych srodkéw trwatych.
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Warto$¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2011 roku na mocy
umow leasingu finansowego oraz uméw dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 64 178 tysiecy ztotych
(na dzien 31 grudnia 2010 roku: 109 143 tysigce ztotych). Na aktywach uzytkowanych na mocy
umow leasingowych oraz umow dzierzawy z opcjg zakupu zostat ustanowiony zastaw pod
zabezpieczenie zwigzanych z nimi zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz umow
dzierzawy z opcjg zakupu.

Warto$¢ bilansowa budynkéw i budowli uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2011 roku na mocy
umow leasingu finansowego oraz uméw dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 22 266 tysiecy ztotych
(na dzien 31 grudnia 2010 roku: 23 598 tysiecy ziotych). Na aktywach uzytkowanych na mocy
umow leasingowych oraz umow dzierzawy z opcjg zakupu zostat ustanowiony zastaw pod
zabezpieczenie zwigzanych z nimi zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz umow
dzierzawy z opcjg zakupu.

W roku 2011 Grupa dokonata kapitalizacji odsetek w wartosci srodkoéw trwatych w budowie oraz
wartosci niematerialnych nieoddanych do uzytkowania w wysokosci 28 495 tysiecy ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku, z uwzglednieniem zatozen aktualnych na ten dzien, w tym
wynikajgcych z efektow potgczenia PEC Dabrowa Gérnicza S.A. oraz PEC Katowice S.A. (obecnie
TAURON Ciepto S.A.) przeprowadzona analiza potwierdzita brak utraty wartosci aktywow trwatych
w spotce TAURON Ciepto S.A. na date bilansowg, co konsekwentnie w roku 2011 spowodowato
rozwigzanie catego odpisu aktualizujgcego wartos¢ sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych
rozpoznanego w latach ubieglych w kwocie 33,3 min zilotych. Grupa oszacowata wartos$¢
zdyskontowanych wolnych przeptywoéw pienieznych dla zidentyfikowanego osrodka generujgcego
przeptywy pieniezne (,CGU”) tj. TAURON Ciepto. Analiza zostata przeprowadzona w oparciu o 5-
letnig prognoze finansowg oraz nastepujgce =zalozenia dotyczgce m.in. ilosci CGU
(zidentyfikowane jedno CGU dla spétki TAURON Ciepto S.A.), wielkosci sprzedazy, cen sprzedazy,
poziomu kosztéw oraz wspotczynnika dyskonta w kolejnych latach dziatalnosci (WACC brutto na
poziomie 9,69%). Grupa prognozuje, ze zadna racjonalnie mozliwa i wysoce prawdopodobna
zmiana jakiegokolwiek kluczowego zatozenia przyjetego do analizy nie spowoduje, iz warto$¢
bilansowa sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych bedzie wyzsza niz ich warto$¢ odzyskiwalna.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy w wysokosci 8 951 tysiecy ziotych na dzien
31 grudnia 2011 roku obejmowaty:

. Megauktad Cieptownia Zawodzie zlokalizowany w Czestochowie stanowigcy witasnosé
TAURON Dystrybucja S.A., o wartosci bilansowej 2 709 tysiecy ziotych. Aktywo byto
przeznaczone do sprzedazy na dzien 31 grudnia 2010 roku i pomimo ogtaszanych
przetargéw nie zostato do dnia bilansowego sprzedane. Podejmowane sg dalsze dziatania
zmierzajgce do sprzedazy, dokonana zostata takze ponowna wycena nieruchomosci;

. Osrodek Szkoleniowo-Wypoczynkowy Roznéw o wartosci bilansowej 2 664 tysigce ztotych
oraz Osrodek Szkoleniowo-Wypoczynkowy Jaga o wartosci bilansowej 1 907 tysiecy ztotych
stanowigce wtasnos¢ TAURON Dystrybucja S.A. Decyzjg Zarzadu spotki z dnia 15 lutego
2011 roku powyzsze osrodki wypoczynkowe zostaty przeznaczone do sprzedazy. Spoétka za
posrednictwem biura obrotu nieruchomosciami prowadzi starania zmierzajgce do sprzedazy
powyzszych aktywow;

. Nieruchomos¢é o wartosci 1 671 tysiecy ztotych bedgcg wiasnoscig Elektrocieptowni Tychy
S.A. potozong w miejscowosci Kosséw gmina Radkéw w wojewddztwie Swietokrzyskim,
stanowigcg zabudowang dziatke o powierzchni 3,1900 ha. Aktywo byto przeznaczone do
sprzedazy na dzien 31 grudnia 2010 roku. Zarzad spotki czyni ciggte starania zmierzajgce
do zbycia majatku.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy w wysokosci 4 397 tysiecy ziotych na dzien
31 grudnia 2010 roku obejmowaty:

o Megauktad Cieptownia Zawodzie zlokalizowany w Czestochowie, w skfad ktérego wchodzi
nieruchomos¢ gruntowa wraz z budynkami: kottowni, maszynowni i rozdzielni oraz instalacja

61



Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku zgodne z MSSF
(w tysigcach ztotych)

18.

do wytwarzania ciepta stanowigce wtasnos¢ TAURON Dystrybucja SA., o wartosci na dziehn
31 grudnia 2010 roku wynoszacej 2 709 tysiecy ztotych. Uchwatg Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 25 czerwca 2009 roku oraz uchwatg Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki ENION S.A., przejetej przez TAURON
Dystrybucja S.A., z dnia 3 sierpnia 2010 roku akcjonariusze wyrazili zgode na zbycie czesci
majgtku spdtki stanowigcego Megauktad Cieptownie Zawodzie;

o Nieruchomo$¢ o wartosci 1 671 tysiecy ztotych potozong w miejscowoéci Kosséw gmina
Radkow w wojewddztwie swietokrzyskim stanowigca zabudowang dziatke o powierzchni
3,1900 ha. W przesztosci znajdowat sie tam Zaktad Produkcji Biomasy Elektrocieptowni
Tychy S.A;

. Dziatka rekreacyjna wraz ze znajdujgcymi sie na niej domkami wypoczynkowymi o wartosci
bilansowej na dzierh 31 grudnia 2011 roku wynoszacej 17 tysiecy ztotych. W 2011 roku
nieruchomos¢ zostata sprzedana z zyskiem wynoszgcym 53 tysigce ziotych.

Leasing

18.1. Zobowiagzania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingobiorca

Spoétka zalezna od TAURON Polska Energia S.A. - Potudniowy Koncern Energetyczny S.A,,
obecnie TAURON Wpytwarzanie S.A., w dniu 30 kwietnia 2008 roku w zwigzku ze sprzedazg do
spotki PKE Broker Sp. z 0.0. nieruchomo$ci potozonej w Katowicach przy ul. Lwowskiej 23,
zawarta umowe dzierzawy na jej uzytkowanie. TAURON Polska Energia S.A. jest poddzierzawcg
czesci tej nieruchomosci. Wartosé brutto dzierzawionej nieruchomosci nie zaliczonej do majatku
trwatego wynosi 52 386 tysiecy ztotych. Roczne koszty dzierzawy w latach 2011 i 2010 wynosity
odpowiednio 6 032 tysigce ztotych i 6 052 tysigce ztotych.

Ponadto spotka zalezna Potudniowy Koncern Weglowy S.A. uzytkuje maszyny i urzadzenia
gornicze na podstawie umow dzierzawy. Wartos¢ uzytkowanych srodkéw trwatych na dzien 31
grudnia 2011 roku wynosi 40 101 tysiecy ztotych, a na dzien 31 grudnia 2010 roku 39 345 tysiecy
ztotych. Roczne koszty dzierzawy w latach 2011 i 2010 wynosity odpowiednio 18 629 tysiecy
ztotych i 17 417 tysiecy ztotych.

18.2. Zobowigzania z tytulu uméw leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcja
zakupu

Na dzien 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku przyszte minimalne optaty leasingowe z
tytutu umow leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcjg zakupu oraz wartos¢ biezgca
minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg sie nastepujgco:

Stan na 31 grudnia 2011 Stan na 31 grudnia 2010

Optaty minimalne Wartos¢ biezaca Optaty minimalne Wartos¢ biezaca

optat optat

W okresie 1 roku 19 529 14 761 28 329 23 452
W okresie od 1 do 5 lat 65 113 56 232 61 964 52 025
Powyzej 5 lat - - 16 502 15785
Minimalne optaty leasingowe ogotem 84 642 70 993 106 795 91 262
Minus koszty finansowe (13 649) - (15 533) -
Wartos¢ biez inimalnych optat

artosc biezaca minimainych opfa 70 993 70 993 91 262 91 262
leasingowych, w tym:

krotkoterminowe 14 761 14 761 23 452 23 452

dtugoterminowe 56 232 56 232 67 810 67 810
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19. Wartosci niematerialne

Dlugoterminowe wartosci niematerialne, rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku

Koszty Inne nabyte Wartosci

. s A Prawa do emisji . ) . ) Wartosci
zakonczonych  Wartosé . koncesje, patenty, . Inne wartosci  niematerialne nie . .

prac firmy Oprogramowanie licencje i podobne . gazc.’w niematerialne oddane do niemateriaine
rozwojowych wartosci cieplarnianych uzytkowania razem

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 4 389 169 553 210 046 3371 59 977 4430 10 362 462 128
zakup bezposredni - - 294 1241 41776 - 47 863 91174
rozliczenie wartosci nie oddanych do uzytkowania - - 38 058 54 - 6219 (44 331) -
sprzedaz, zbycie - - - - (4 699) - - (4 699)
przemieszczenia pomiedzy grupami - - - - - - - -
darowizny i nieodptatne przekazania - - (55) - - - - (55)
likwidacja - - (4 323) (247) - 9) - (4579)
nieodptatne otrzymanie - - - - - 453 - 453
nabycie jednostki zaleznej - 556 816 19 864 913 - 23 626 - 601 219
aport - - - - - - - -
spisanie inwestycji zaniechanych - - - - - - (638) (638)
przyjecie ze srodkéw trwatych w budowie - - 6 633 - - 90 828 7 551
pozostate zmiany - - 415 (412) 441 (40) (293) 111
réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - - - - - 40 40

Bilans zamkniegcia 4 389 726 369 270932 4920 97 495 34769 13 831 1152 705

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (2 913) - (109 559) (1 247) (22) (1 596) (450) (115 787)
amortyzacja za okres (569) - (35 201) (517) - (775) - (37 062)
zwigkszenie odpisow aktualizujgcych - - - - (15 166) - - (15 166)
zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych - - - - 22 - - 22
sprzedaz, zbycie - - - - - - - -
przemieszczenia pomigdzy grupami - - - - - - - -
darowizny i nieodptatne przekazania - - 36 - - - - 36
likwidacja - - 3579 163 - 8 450 4200
nieodptatne otrzymanie - - - - - - - -
aport - - - - - - - -
pozostate zmiany - - (101) 103 - - - 2

Bilans zamknigcia (3 482) - (141 246) (1 498) (15 166) (2 363) - (163 755)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 1476 169 553 100 487 2124 59 955 2834 9911 346 340

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 907 726 369 129 686 3422 82 329 32 406 13831 988 950
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Dlugoterminowe wartosci niematerialne, rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku

Koszty Inne nabyte - Wartosci -
zakonczonych  Wartos¢ ) koncesje, patenty, Prawa do' emis Inne wartosci  niematerialne nie ) Wartos_m
prac firmy Oprogramowanie licencje i podobne . 9azow niematerialne oddane do niematerialne
. o cieplarnianych . K razem
rozwojowych wartosci uzytkowania

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 4104 169 553 187 529 3034 52 701 3969 7 266 428 156
zakup bezposredni - - 1502 467 7276 o 26 020 35 265
rozliczenie warto$ci nie oddanych do uzytkowania - - 23700 12 - 281 (23 993) -
sprzedaz, zbycie - - - - - - - -
przemieszczenia pomigdzy grupami - - 16 3 - (19) - -
darowizny i nieodptatne przekazania - - - - - - - -
likwidacja - - (3 002) (145) - ) - (3 148)
nieodptatne otrzymanie - - - - - - - -
aport - - (44) - - - - (44)
spisanie inwestycji zaniechanych - - - - - - - -
przyjecie ze $rodkéw trwatych w budowie - - 331 - - 200 1045 1576
pozostate zmiany 285 - 14 - - - 24 323

Bilans zamknigcia 4 389 169 553 210 046 3371 59 977 4 430 10 362 462 128

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (2 038) - (80 615) (878) - (1 309) (450) (85 290)
amortyzacja za okres (875) - (31 555) (513) - (530) - (33473)
zwiekszenie odpiséw aktualizujgcych - - 2 - (22) - - (20)
zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - - -
sprzedaz, zbycie - - - - - - - -
przemieszczenia pomigdzy grupami - - (241) 1) - 242 - -
darowizny i nieodptatne przekazania - - - - - - - -
likwidacja - - 2846 145 - 1 - 2992
nieodptatne otrzymanie - - - - - - - -
aport - - 16 - - - - 16
pozostate zmiany - - (12) - - - - (12)

Bilans zamknigcia (2 913) - (109 559) (1 247) (22) (1 596) (450) (115 787)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 2 066 169 553 106 914 2156 52 701 2660 6 816 342 866

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 1476 169 553 100 487 2124 59 955 2834 9911 346 340

64



Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku zgodne z MSSF
(w tysigcach ztotych)

Krétkoterminowe wartosci niematerialne, rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku

Krotkoterminowe

Swiadectwa Prawa do emisji gazéw P .
pochodzenia energii cieplarnianych wartosci niematerialne
razem

WARTOSC BRUTTO
Bilans otwarcia 523 017 101173 624 190
zakup bezposredni 728 799 187 126 915 925
sprzedaz, zbycie (4 953) (4 953)
wytworzenig we wl§§nym zakresie $wiadectw 207 747 ) 297 747
pochodzenia energii
umorzenie $wiadectw pochodzenia energii (855 721) - (855 721)
umorzenie praw do emisji zanieczyszczen - (101 173) (101 173)
nabycie jednostki zaleznej 87 589 - 87 589
pozostate zmiany (1536) (1 536)
Bilans zamknigcia 774 942 187 126 962 068
SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)
Bilans otwarcia - - -
zwiekszenie odpisoéw aktualizujgcych (91 114) - (91 114)
zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych - - -
Bilans zamknigcia (91 114) - (91 114)
WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 523 017 101 173 624 190
WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 683 828 187 126 870 954

Krétkoterminowe wartosci niematerialne, rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku

Krétkoterminowe

Swiadectwa Prawa do emisji gazow o .
pochodzenia energii cieplarnianych wartosci niematerialne
razem

WARTOSC BRUTTO
Bilans otwarcia 481 885 - 481 885
zakup bezposredni 437 112 101173 538 285
sprzedaz, zbycie (45 336) - (45 336)
ggzv;g;z;r:;zig;snym zakresie Swiadectw 304 357 } 304 357
umorzenie $wiadectw pochodzenia energii (654 535) - (654 535)
pozostate zmiany (466) - (466)
Bilans zamknigcia 523 017 101 173 624 190
SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)
Bilans otwarcia - - -
zwiekszenie odpiséw aktualizujgcych - -
zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych - - -
Bilans zamknigcia - - -
WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 481 885 - 481 885
WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 523 017 101173 624 190

Do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Prezes URE nie
zatwierdzit czesci ztozonych przez TAURON Wytwarzanie S.A. wnioskéw dotyczacych swiadectw
pochodzenia z tytulu produkcji energii elektrycznej w odnawialnych Zzrodtach energii oraz
Swiadectw pochodzenia z tytutu produkcji energii elektrycznej w kogeneracji gazowej. Opdznienie
w przyznaniu $wiadectw pochodzenia z tytutu produkcji energii elektrycznej w odnawialnych
zrédtach wynika z trwajgcego postepowania weryfikacyjnego odnosnie spetnienia fizyko-
chemicznych parametréw spalanej biomasy. Natomiast w przypadku swiadectw pochodzenia z
tytutu produkcji energii elektrycznej w kogeneracji gazowej trwa proces zmiany koncesiji.

Zdaniem Zarzgdu TAURON Woytwarzanie S.A. wszystkie warunki niezbedne do przyznania
Swiadectw pochodzenia zostaty spetnione i nie istnieje ryzyko ich nieotrzymania.
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Na date bilansowg przeprowadzono test na utrate wartosci wartosci firmy w odniesieniu do
aktywéw netto powiekszonych o wartos¢ firmy na koniec 2011 roku na poszczegdlnych
segmentach dziatalnosci: Wydobycia wegla kamiennego, Wytwarzania energii elektrycznej ze
zrédet odnawialnych, Dystrybucji energii elektrycznej, Sprzedazy energii elekirycznej i pozostatych
produktéw rynku energetycznego oraz Pozostate.

Ponizsza tabela prezentuje warto$¢ firmy wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2011 roku przypisang
do poszczegolnych segmentow:

Sprzedaz energii

Wytwarzanie energii Dystrybucja elektrycznej i
Wydobycie elektrycznej ze zrodet energii pozostatych Pozostate Razem
odnawialnych elektrycznej  produktéw rynku
energetycznego
Bilans otwarcia 13973 - - - 155 580 169 553
Nabycie Goérnoslagskiego Zakladu 9504 442 756 52 654 : 504 914
Elektroenergetycznego S.A.
Nabycie Lipniki Sp. z 0.0. - 51 902 - - - 51902
Bilans zamknigcia 13973 61 406 442 756 52 654 155 580 726 369

Kluczowe zatozenia wptywajgce na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych segmentéw to:
Wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych

. Wolumeny produkcji zielonej wynikajgce ze zdolnosci wytwdérczych wraz z przyjetg Sciezkg
cen energii elektrycznej na podstawie hurtowej ceny energii czarnej z roku poprzedniego,
ceny certyfikatéw na podstawie obecnych regulacji;

. Utrzymanie zdolnosci produkcyjnych istniejgcych aktywow trwatych w wyniku prowadzenia
inwestycji o charakterze odtworzeniowym.

Dystrybucja energii elektrycznej

. Przychdd regulowany przedsiebiorstw dystrybucyjnych zapewnia pokrycie uzasadnionych
kosztow oraz osiggniecie zwrotu z zaangazowanego kapitatu na uzasadnionym poziomie.
Poziom zwrotu uzalezniony jest od tzw. Wartosci Regulacyjnej Aktywow;

. Utrzymanie zdolnosci dystrybucji energii elektrycznej przy wykorzystaniu istniejacych
aktywoéw trwatych w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym.

Sprzedaz energii elektrycznej i pozostatych produktéw rynku energetycznego
. Wolumeny sprzedazy uwzgledniajgce wzrost PKB oraz rosngcg konkurencje na rynku;

. Przyjeta sciezka cen energii elektrycznej na podstawie hurtowej ceny energii czarnej przy
uwzglednieniu kosztu akcyzy, kosztu obowigzku umorzenia $wiadectw pochodzenia oraz
odpowiedniego poziomu marzy.

Pozostate

. Przychéd taryfowy przedsiebiorstw cieptowniczych zapewniajgcy pokrycie uzasadnionych
kosztow oraz osiggniecie zwrotu z zaangazowanego kapitatu na uzasadnionym poziomie.

. Utrzymanie zdolnosci wytwarzania, dystrybucji i sprzedazy ciepta przy wykorzystaniu
istniejgcych aktywow trwatych w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze
odtworzeniowym.

Przeprowadzone analizy wrazliwosci wskazuja, iz najbardziej istotnym czynnikiem wplywajgcym na
szacunek wartosci uzytkowej osrodkéw wypracowujgcych s$rodki pieniezne sg prognozowane
hurtowe ceny energii elektrycznej oraz przyjete stopy dyskontowe.

Test zostat przeprowadzony w oparciu o biezgcg wartos¢ szacowanych przeptywéw pienieznych z
dziatalnosci. Wyliczen dokonano dla przeptywdéw pienieznych w latach 2012-2021 oraz wartosci
rezydualnej. Podstawe do wyliczen przeptywdw pienieznych stanowi planowany wynik operacyjny
(EBIT) w latach 2012-2021 oraz amortyzacja tego okresu. Wielkos¢ EBIT-u wynika z
zatwierdzonego i przyjetego do realizacji planu operacyjnego na 2012 rok oraz planu
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dtugoterminowego spétki do roku 2021. Wymienione plany dziatalnosci jednostek, w odniesieniu do
ktérych jest prezentowana wartosé¢ firmy zaktadajg uzyskanie dodatniego wyniku na dziatalnosci
operacyjnej w poszczegolnych latach. Zatozono réwniez, iz kapitat obrotowy spétki w testowanym
okresie nie wykaze znaczgcych zmian.

Stopa dyskontowa przyjeta do kalkulacji odzwierciedla $redniowazony koszt kapitatu (WACC) po
opodatkowaniu na poziomie 7,13%-8,84%, przy uwzglednieniu stopy wolnej od ryzyka
odpowiadajacej biezgcej dochodowosci 10 — letnich obligacji Skarbu Panstwa (na poziomie 5,8%)
oraz premii za ryzyko dziatalnosci wtasciwej dla branzy energetycznej (5%). Na podstawie wynikéw
przeprowadzonego testu nie stwierdzono koniecznosci dokonania odpiséw wartosci firmy na
zadnym z wymienionych wcze$niej segmentow.

Do przeprowadzenia testéw na utrate wartosci wykorzystano prognozy 10 — letnie sporzgdzane na
bazie funkcjonujgcych w Grupie standardéw, co wynika w szczegdlnosci z diugotrwatych proceséw
inwestycyjnych w branzy energetycznej. Zatozenia makroekonomiczne i sektorowe aktualizowane
sg tak czesto, jak wystepujg obserwowane na rynku przestanki do ich zmiany. Prognozy
uwzgledniajg takze przewidywania co do zmian w otoczeniu prawnym.

Grupa prognozuje, ze zadna racjonalnie mozliwa i wysoce prawdopodobna zmiana jakiegokolwiek
kluczowego zatozenia przyjetego do analiz nie spowoduje, iz wartos¢ bilansowa sktadnikow
aktywow trwatych poszczegdlnych segmentéw bedzie wyzsza niz ich wartos¢ odzyskiwalna.
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20. Zapasy
Stan na Stan na
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Koszt historyczny
Materiaty 443 660 294 712
Poétprodukty i produkcja w toku 97 213 87 409
Produkty gotowe 8118 11 195
Towary 2329 14
Prawa majgtkowe pochodzenia energii 29 099 15 626
Prawa do emisji zanieczyszczen - 4 664
Razem 580 419 413 620
Odpisy aktualizujace wartos¢
Materiaty (4 273) (4 578)
Potprodukty i produkcja w toku - -
Produkty gotowe - 277)
Towary - -
Prawa majgtkowe pochodzenia energii (1 356) -
Prawa do emisji zanieczyszczen - (205)
Razem (5 629) (5 060)
Wartos¢ netto mozliwa do odzyskania
Materiaty 439 387 290 134
Potprodukty i produkcja w toku 97 213 87 409
Produkty gotowe 8118 10918
Towary 2329 14
Prawa majgtkowe pochodzenia energii 27 743 15 626
Prawa do emisji zanieczyszczen - 4 459
Razem 574 790 408 560
Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych zapasy
Bilans otwarcia (5 060) (3777)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych (5592) (1 662)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 4571 177
Wykorzystanie odpisow aktualizujgcych 347 202
Aport - -
Pozostate 105 -
Bilans zamkniecia (5 629) (5 060)
21. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 36. Odpisy aktualizujgce i
wiekowanie naleznosci przedstawiono w nocie 38.4.5.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-dniowy termin
ptatnosci w przypadku kontrahentéw instytucjonalnych. W odniesieniu do klientéw indywidualnych
ptatnosci dokonywane sg w cyklach miesiecznych lub dwumiesiecznych.
Za wyjatkiem sprzedazy realizowanej na rzecz klientéw indywidualnych, sprzedaz jest realizowana
tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko
kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym nie$ciggalne naleznosci wtasciwym
dla naleznosci handlowych Grupy.
22.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych
wysoko$¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych Iokat bankowych. Lokaty
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23.

krotkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, najczesciej od jednego dnia do jednego
miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i s3g
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Saldo s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazywane w sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych sktadato sie z nastepujgcych pozyciji:

Stan na Stan na
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Srodki pieniezne w banku i w kasie 264 082 366 849
Lokaty krotkoterminowe do 3 miesiecy 200 456 1106 180
Inne 41132 952
Razem saldo s_rodkow plej_nl.eznych i |<.:h ekwiwalentow wykazane 505 670 1473 981
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym:

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 176 241 165 862
Kredyt w rachunku biezagcym - (2 464)
Réznice kursowe i pozostate réznice 146 143
Razem saldo srodkéw pienieznych i ekwiwalentow wykazanych 505 816 1 471 660

w sprawozdaniu z przeplywow pienieznych

Réznica pomiedzy stanem $rodkéw pienieznych wykazywanym w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej a stanem wykazywanym w rachunku przeptywéw pienieznych wynika gtéwnie
z kwoty kredytdw w rachunkach biezgcych oraz réznic kursowych z wyceny $rodkéw pienieznych
na rachunkach walutowych.

Stan $rodkow pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania stanowig w gtéwnej mierze:
saldo srodkdw pienieznych na rachunku rozliczeniowym do obstugi obrotu energig elektryczng na
Towarowej Gietdzie Energii S.A. w kwocie 150 775 tysiecy ztotych oraz saldo $rodkéw pienieznych
na rachunku celowym do obstugi obrotu energig elektryczng na gietdzie energii POEE w kwocie
10 874 tysiecy ztotych posiadane przez jednostke dominujgca.

Pozostate aktywa

23.1. Pozostate aktywa finansowe
Stan na Stan na

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Udzialy i akcje pozostate 166 590 150 125
Obligacje, bony skarbowe oraz inne dtuzne papiery wartosciowe 101 732 1500
Lokaty i depozyty 25 250 35493
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 9796 6 405
Pozostate 2126 12 122
Razem 305 494 205 645
diugoterminowe 197 470 177 452
krétkoterminowe 108 024 28193

Wzrost pozycji obligacje, bony skarbowe oraz inne dtuzne papiery wartoSciowe na dzieh
31 grudnia 2011 roku w poréwnaniu do salda na koniec 2010 roku wynika z nabycia przez
Vattenfall Sales Poland Sp. z 0.0. oraz Vattenfall Distribution Poland S.A. w grudniu 2011 roku
obligacji wyemitowanych przez Skarb Panstwa, ktérych warto$¢ na dzien bilansowy wynosita
99 507 tysiecy ztotych.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2011 roku wptywy ze sprzedazy aktywéw finansowych wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych w kwocie 114 304 tysigce ztotych
stanowig w gtébwnej mierze wplywy ze sprzedazy jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych przez Spétke oraz jednostke zalezng TAURON Wytwarzanie S.A. w kwocie 91 813
tysiecy ztotych. Wydatki na nabycie aktywéw finansowych w kwocie 147 989 tysiecy ztotych
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stanowig gtéwnie wydatki na nabycie jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
poniesione przez Spotke w kwocie 85 000 tysiecy ztotych oraz wydatki na nabycie obligaciji Skarbu
Panstwa poniesione przez jednostki zalezne Vattenfall Distribution Poland S.A. i Vattenfall Sales
Poland Sp. z 0.0. w kwocie 47 512 tysiecy ztotych.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2010 roku wplywy zwigzane ze sprzedazg aktywéw finansowych
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych w kwocie 56 189 tysiecy
ztotych stanowig w gtéwnej mierze wpltywy z rozwigzania lokat krétkoterminowych o terminie
zapadalnosci powyzej 3 miesiecy w jednostce zaleznej TAURON Ekoenergia S.A. w kwocie 41 787
tysiecy ztotych. Wydatki na nabycie aktywéw finansowych w kwocie 69 570 tysiecy ziotych
stanowig gtéwnie srodki pieniezne ulokowane na lokatach krétkoterminowych o terminie
zapadalnosci powyzej 3 miesiecy przez jednostki zalezne TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. oraz
Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. w kwocie 54 787 tysiecy ziotych.

23.2. Pozostale diugoterminowe aktywa niefinansowe
Stan na Stan na
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Zaliczki na srodki trwate w budowie oraz wartosci niematerialne 26 178 54 233
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 3372 3852
Koszty przygotowania produkcji w kopalniach wegla kamiennego 59 649 60 945
Pozostate 7 150 4583
Razem 96 349 123 613
23.3. Pozostale krétkoterminowe aktywa niefinansowe
Stan na Stan na
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Prenumerata 159 251
Ubezpieczenia majatkowe i deliktowe 31 466 29 530
Skfadki czlonkowski, szkolenia 996 65
Ustugi informatyczme, telekomunikacyjne i pocztowe 2789 3324
Pozostate koszty rozliczane w czasie 13 996 7 663
Koszty przygotowania produkcji w kopalniach wegla kamiennego 41 192 37915
Koszty wyrobisk chodnikowych 56 728 46 216
Zaliczki na dostawy 499 2429
Naleznosci z tytutu naliczonego VAT 97 761 65 394
Naleznosci z tytutu akcyzy 36 826 8 086
Pozostate naleznosci z tytutu podatkéw 198 2370
Nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami ZFSS 2 802 2530
Pozostate aktywa krétkoterminowe 3622 2 385
Razem 289 034 208 158

Pozostate zobowigzania niefinansowe

24.1. Pozostale zobowigzania diugoterminowe

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2010 roku Grupa nie posiadata
pozostatych zobowigzan diugoterminowych.
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24.2. Pozostale zobowigzania krétkoterminowe
Stan na Stan na
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
.Zobowmzama.z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i 418 669 506 852
innych, w tym:
Podatek akcyzowy 70 494 73811
Podatek VAT 116 817 223 489
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 143 012 150 408
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 50 007 42 017
Opfaty za korzystanie ze srodowiska 28 525 30 441
Podatek od nieruchomosci 4164 2558
Pozostate 5 650 4128
Pozostate zobowigzania niefinansowe, w tym : 226 241 225 967
Whptaty kontrahentoéw dot. przysztych okresow, w tym: 224 708 215031
przedptaty na poczet optaty przytgczeniowej 96 724 64 584
nadptaty od klientow 121 846 142 793
inne 6 138 7 654
Pozostate 1533 10 936
Razem 644 910 752 819
25. Rozliczenia miedzyokresowe
25.1. Rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw i dotacje rzadowe
Stan na Stan na
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
Darowizny, nieodpfatnie otrzymane $rodki trwate 204 535 186 784
Dotacje otrzymane inne niz rzgdowe 299 461
Wieczyste uzytkowanie gruntéw 524 572
Otrzymane dopfaty na nabycie $rodkéw trwatych 57 944 59 290
Optaty przytaczeniowe 314 204 334 352
Pozostate rozliczenia przychodéw 7 180 12 245
Razem, w tym: 584 686 593 704
dtugoterminowe 536 499 540 789
krotkoterminowe 48 187 52915
Dotacje rzadowe
Umorzenie pozyczek z funduszy srodowiskowych 8 987 10 040
Pozostate rozliczenia dotacji rzgdowych 104 849 98 333
Razem, w tym: 113 836 108 373
dtugoterminowe 106 050 103 733
krétkoterminowe 7 786 4 640

Pozostate rozliczenia dotacji rzadowych obejmujg gtéwnie dotacje rzadowe na inwestycje
poczatkowe w kopalniach wegla kamiennego w wysokosci 40 810 tysiecy ztotych otrzymane przez
Potudniowy Koncern Weglowy S.A. oraz wycene kredytow preferencyjnych do wartosci rynkowej w
kwocie 41 972 tysigce ztotych otrzymanych przez TAURON Wytwarzanie S.A.

Potudniowy Koncern Weglowy S.A. na podstawie ustawy z dnia 7 wrzesnia 2007 roku o
funkcjonowaniu gérnictwa wegla kamiennego w latach 2008 — 2015 (Dz.U.Nr 192, p0z.1379)
otrzymat dotacje budzetowg w kwocie ogdtem 44 546 tysiecy ztotych na dofinansowanie
nastepujgcych inwestycji poczatkowych:

3 Udostepnienie partii Byczyna wraz z udostepnieniem wydobycia z pierwszej pilotujgcej
Sciany w Zaktadzie Gérniczym Sobieski - 25 221 tysiecy ztotych,
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o Budowa poziomu 500 m w Zaktadzie Gorniczym Janina - 19 325 tysiecy ziotych.

25.2. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
Stan na Stan na
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu niewykorzystanych urlopow 26 025 22 301
Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu premii 180 289 99 301
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu kosztéw badania sprawozdan
) 680 537
finansowych
Optaty z tytutu ochrony srodowiska 1268 -
Doszacowanie podatku akcyzowego 8 162 5249
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe kosztow 6 661 4769
Razem, w tym: 223 085 132 157
dtugoterminowe - -
krotkoterminowe 223 085 132 157

Wozrost rozliczeh miedzyokresowych z tytutu premii wynika w gtdwnej mierze z wdrazanych w
spétkach Grupy zmian dotyczacych zasad ksztaltowania wynagrodzen.

Prawa do emisji dwutlenku wegla

Pierwszy Krajowy Plan Rozdziatu Uprawnierh do emisji dwutlenku wegla obejmowat lata 2005-
2007. W dniu 14 listopada 2008 roku Rada Ministréw przyjeta Krajowy Plan Rozdziatu Uprawnien
do emisji dwutlenku wegla na lata 2008-2012 (,KPRU II") we wspdlnotowym systemie handlu
uprawnianiem do emisji rozdzielajgcy limity poziomu emisji dwutlenku wegla pomiedzy
poszczegodlne instalacje uczestniczgce w systemie handlu uprawnieniami do emisji. Przyjete
rozporzgdzenie oparte jest na projekcie rozporzadzenia z dnia 12 lutego 2008 roku po
uwzglednieniu zmian z dnia 16 maja 2008 roku. Zgodnie z postanowieniami Komisji Europejskiej
polskie przedsiebiorstwa objete planem przydziatu uprawnien mogag w ciggu pieciu lat wyemitowaé
okoto 1 043 min ton dwutlenku wegla, czyli okoto 209 min ton rocznie.

Zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci Grupa tworzy rezerwe na pokrycie niedoboru uprawnien
do emisji wowczas, gdy rzeczywista emisja przekracza przyznane uprawnienia w catym okresie
rozliczeniowym.

W ponizszych tabelach zaprezentowano prawa do emisji dwutlenku wegla przyznane w ramach
Krajowego Planu Rozdziatu Uprawnien, nabyte na rynku wtéornym wraz z podziatem na czesé
wykorzystang na wiasne potrzeby oraz sprzedang w latach zakonczonych 31 grudnia 2011 roku
oraz 31 grudnia 2010 roku.

Prawa do emisji dwutlenku wegla w roku zakonczonym 31 grudnia 2011 roku

Saldo
uprawnien na Saldo
Spotka P Nabyte Emisja CO2 Sprzedaz uprawnien na
poczatek .
koniec okresu
okresu
TAURON Polska Energia S.A. 3095 000 19 781 042 - (13032 000) 9 844 042
TAURON Wytwarzanie S.A. 37 951 879 8807 767  (21345745) (13455 041) 11 958 860
TAURON Dystrybucja S.A. 1649 - - - 1649
Elektrocieptownia Tychy S.A. 654 248 115 418 (384 003) (131 418) 254 245
Elektrocieptownia EC Nowa Sp. z 0.0. 5850 373 1382812 (2 855 964) (725 815) 3 651 406
TAURON Ciepto S.A. 233 951 23768 (83 529) (46 859) 127 331
Razem 47 787 100 30 110 807 (24 669 241) (27 391 133) 25 837 533
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Prawa do emisji dwutlenku wegla w roku zakoiczonym 31 grudnia 2010 roku

Saldo
uprawnien na Saldo
Spoétka P Nabyte Emisja CO2 Sprzedaz uprawnien na
poczatek .
koniec okresu
okresu
TAURON Polska Energia S.A. - 6 453 000 - (3 358 000) 3095 000
TAURON Wytwarzanie S.A. 56 597 864 3232884 (21 028 869) (850 000) 37 951 879
TAURON Dystrybucja S.A. 1649 - - - 1649
Elektrocieptownia Tychy S.A. 989 550 - (335 302) - 654 248
Elektrocieptownia EC Nowa Sp. z 0.0. 7637 112 1027 150 (2 683 889) (130 000) 5850 373
TAURON Ciepfo S.A. 323 643 - (89 692) - 233 951
Razem 65 549 818 10713034 (24 137 752) (4 338 000) 47 787 100

Swiadczenia na rzecz pracownikéw

Na podstawie wyceny dokonanej metodami aktuarialnymi Grupa ujmuje rezerwy na przyszite
Swiadczenia pracownicze, w tym na:

. odprawy emerytalne, rentowe i posmiertne;

. taryfe pracowniczg z tytutu znizki na energie elektryczng;

. odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych dla przysztych i obecnych emerytéw i
rencistow;

. deputaty weglowe;

. nagrody jubileuszowe.

Ujecie korytarzowe zaprezentowane ponizej dotyczy czgsci rezerw na swiadczenia pracownicze po
okresie zatrudnienia. Swiadczenia po okresie zatrudnienia dotyczgce obecnych emerytow i
rencistow nie sg prezentowane w ujeciu korytarzowym, podobnie jak nagrody jubileuszowe.

Rada Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej wprowadzita zmiany do
MSR 19 Swiadczenia pracownicze, obowigzujgce dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub pézniej. Kluczowe dla Grupy zmiany to likwidacja ,metody korytarzowej”
jako dopuszczalnego sposobu rozliczania zyskéw i strat aktuarialnych oraz wprowadzenie wymogu
prezentacji skutkdbw ponownej wyceny w pozostatych dochodach catkowitych. Grupa zgodnie z
przyjetg politykg rachunkowosci stosuje metode korytarzowg przy ustalaniu zobowigzania z tytutu
okreslonych $wiadczen oraz ujmowaniu zyskéw i strat aktuarialnych w wyniku finansowym.
Eliminacja tej metody spowoduje koniecznos¢ natychmiastowego ujecia catosci zyskow i strat
aktuarialnych w innych catkowitych dochodach oraz wzrost rezerwy na przyszte Swiadczenia
pracownicze ujetej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej do wartosci biezgcej zobowigzania
wedtug wyceny aktuarialnej. Zmieniony MSR 19 ma by¢ stosowany retrospektywnie. Do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego zmiany do MSR 19 Swiadczenia
pracownicze nie zostaty zatwierdzone przez Unige Europejska.

Dodatkowo, w kilku spétkach Grupy zostaty wprowadzone programy dobrowolnych odejsé, ktére
jako swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy nie sg wyceniane metodami aktuarialnymi.

Kwoty tych rezerw oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego
przedstawiono w ponizszych tabelach.
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Zmiana stanu rezerw na swiadczenia pracownicze, rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku

Rezerwa na

vdciria | Taofa e St wagesy OO Resan
emerytalne, rentowe i pracownicza jubileuszowe . razem
weglowe odejsé
podobne

Bilans otwarcia 183 009 351573 105955 33 526 468 688 50 330 1193 081
nabycie jednostki zaleznej 12 362 35144 4744 - 33 507 217 85974
koszty biezgcego zatrudnienia 8 403 4815 2134 1728 27 061 - 44 141
zyski i straty aktuarialne 2555 14 222 5840 3441 (10 540) - 15518
wyptacone $wiadczenia (26 696) (18 118) (5634) (1323) (58 828) (87 949) (198 548)
koszty przesztego zatrudnienia - 7 957 - - - - 7957
koszty odsetek 12 457 22 503 6329 2252 24 807 - 68 348
pozostate zmiany (16) - - - (52) - (68)
utworzenie rezerwy na PDO - - - - - 87 762 87 762
rozwigzanie rezerwy na PDO - - - - - (15 088) (15 088)
Bilans zamknigcia 192 074 418096 119 368 39 624 484 643 35272 1289077
REZERWY KROTKOTERMINOWE 31398 23015 5302 1624 57 282 35055 153 676
REZERWY DLUGOTERMINOWE 160 676 395081 114 066 38 000 427 361 217 1135401

Ujecie korytarzowe rezerw na

$wiadczenia pracownicze, rok zakonczony 31 grudnia 2011

roku
Rezerwa na
$wiadczenia Taryfa 5 Rezerwa na Rezerwy
. ZFSS deputaty
emerytalne, pracownicza razem
; weglowe
rentowe i podobne
Wartos¢ biezaca zobowigzania na koniec okresu 230 815 158 526 54 504 22 244 466 089
Nierozpoznane zobowigzanie, w tym: (38 741) (26 101) (632) 1286 (64 188)
Nie ujete zyski/straty aktruarialne (38 741) 42715 (632) 1286 4628
Nie ujete koszty przesztego zatrudnienia - (68 816) - - (68 816)
Wartos¢ netto zobowigzania na koniec okresu 192 074 132 425 53 872 23 530 401 901
Wartos¢ biezaca zobowigzania na poczatek okresu 236 043 168 335 58 394 27 054 489 826
Wartos¢ netto skumulowanych nie ujetych (53 034) 12 520 (10 845) (7 220) (58 579)
zyskow/(strat) aktuarialnych na poczatek okresu
Granice przedziatu 23603 16 834 5838 2705 48 980
Przekroczenie (31 347) 7 169 (5 084) (4 514) (33776)
Zysk aktuarialny (strata) ktory ma by¢ ujety (2 555) 535 (461) (432) (2913)
Zysk (strata) aktuarialna za okres 11738 30730 9752 8074 60 294
Nie ujete zyski/(straty) aktuarialne na koniec (38 741) 42715 (632) 1286 4628

okresu

Zmiana stanu rezerw na swiadczenia pracownicze, rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku

,R e.z erwa n.a Rezerwa na Program
swiadczenia . Taryf;.a ZFSS deputaty . l‘fagrody dobrowolnych Rezerwy
emerytalne, rentowe i pracownicza jubileuszowe . razem
weglowe odejsc
podobne

Bilans otwarcia 176 385 319 772 98 009 26 642 441 186 - 1061 994
koszty biezgcego zatrudnienia 8772 4470 2060 606 25612 - 41 520
zyski i straty aktuarialne 1771 14 332 4588 5573 35 356 - 61 620
wyptacone $wiadczenia (16 545) (17 480) (4 753) (841) (57 877) (35 887) (133 383)
koszty przesztego zatrudnienia - 7 945 - - - - 7945
koszty odsetek 12 077 22534 6 051 1 546 24 411 - 66 619
pozostate zmiany 549 - - - - - 549
utworzenie rezerwy na PDO - - - - - 86 217 86 217
Bilans zamknigcia 183 009 351573 105 955 33 526 468 688 50 330 1193081
REZERWY KROTKOTERMINOWE 38 264 20 085 4939 1334 54 540 50 330 169 492
REZERWY DLUGOTERMINOWE 144 745 331488 101 016 32192 414 148 - 1023 589
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Ujecie korytarzowe rezerw na $wiadczenia pracownicze, rok zakonczony 31 grudnia 2010
roku

Rezerwa na
swiadczenia Taryfa Rezerwa na Rezerwy
. ZFSS deputaty
emerytalne, pracownicza razem
; weglowe
rentowe i podobne
Wartos¢ biezaca zobowigzania na koniec okresu 236 043 168 335 58 394 27 054 489 826
Nierozpoznane zobowigzanie, w tym: (53 034) (64 255) (10 845) (7220) (135 354)
Nie ujete zyski/straty aktruarialne (53 034) 12 520 (10 845) (7 220) (58 579)
Nie ujete koszty przesztego zatrudnienia - (76 775) - - (76 775)
Wartos¢ netto zobowigzania na koniec okresu 183 009 104 080 47 549 19 834 354 472
Wartos¢ biezaca zobowigzania na poczatek okresu 214 626 161 067 50 801 18 513 445 007
Wartos¢ netto skumulowanych nie ujetych (38 236) 6 204 (8 590) (366) (40 988)
zyskow/(strat) aktuarialnych na poczatek okresu
Granice przedziatu 21462 16 106 5081 1851 44 500
Przekroczenie (21 374) 3779 (3723) - (21 318)
Zysk aktuarialny (strata) ktory ma by¢ ujety (1771) 282 (301) - (1 790)
Zysk (strata) aktuarialna za okres (16 569) 6 598 (2 556) (6 854) (19 381)
(l;l::el;jgte zyskil/(straty) aktuarialne na koniec (53 034) 12 520 (10 845) (7 220) (58 579)

W roku 2011 roku w Grupie kontynuowano wprowadzone w 2010 roku programy dobrowolnych
odejs¢ (,PDO”).

W TAURON Wytwarzanie S.A. w roku 2011 roku utworzono rezerwe z tytutu programu
dobrowolnych odejs¢ w wysokosci 26 701 tysiecy ztotych oraz wyptacono 39 490 tysiecy ztotych
swiadczen. W zwigzku z rezygnacjg czesci osob z programu rozwigzano rezerwe w wysokosci 442
tysigce ztotych. W 2011 roku rozwigzano umowy o prace z 357 pracownikami.

Na dzier 31 grudnia 2011 roku spétka posiadata rezerwe na koszty wynikajgce z porozumienia w
sprawie likwidacji Elektrowni Halemba w wysokosci 5 719 tysiecy ztotych. Deklaracje przystgpienia
do porozumienia pracownicy mogli ztozy¢ do konca sierpnia 2011 roku. Wczesniejszy program
dobrowolnych odej$¢ w TAURON Wytwarzanie S.A. trwajgcy od 2010 roku zostat zakohnczony 31
grudnia 2011 roku.

W TAURON Dystrybucja S.A. w 2011 roku utworzono rezerwe na program dobrowolnych odejs¢ w
wysokos$ci 61 061 tysiecy ztotych, wyptacono $wiadczenia w wysokosci 48 459 tysiecy ztotych oraz
rozwigzano czesé rezerwy w wysokosci 14 646 tysiecy ztotych.

W spéice w ramach programéw dobrowolnych odej$¢ zostat ogtoszony w kwietniu 2011 roku oraz
w grudniu 2011 roku program odpraw kompensacyjnych, do ktérego zgtoszenia przyjmowane byty
do konca 2011 roku. W dniu 20 grudnia 2011 roku ogtoszono kolejng edycje programu
wczesniejszych odejs¢ emerytalnych oraz programu odpraw przedemerytalnych, ktérych zasady sg
analogiczne do tych, ktére ogtoszono w 2010 roku. Realizacja programoéw rozpoczeta sie w grudniu
2011 roku i zostanie zakohczona w grudniu 2012 roku. W 2011 roku w ramach programu
dobrowolnych odejs¢ rozwigzano umowy o prace tgcznie z 674 pracownikami, wyptacajgc tgcznie
55 761 tysiecy ztotych jednorazowych odpraw pienieznych, w tym 2z utworzonej rezerwy
48 458 tysiecy ztotych.

Dodatkowo w spétce Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Katowice S.A., obecnie TAURON
Ciepto S.A., zarzadzeniem z dnia 28 kwietnia 2011 roku zostat utworzony program dobrowolnych
odej$¢ dla pracownikéw. Swiadczenia wynikajgce z powyzszego programu w kwocie 963 tysigce
ztotych zostaly przez spotke wyptacone w miesigcu maju 2011 roku, w zwigzku z czym nie
zaistniata konieczno$¢ tworzenia przez spoétke rezerwy na koszty programu. Podobnie, w spétce
Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej w Dagbrowie Gorniczej S.A., ktora zostata przejeta we
wrzesniu 2011 roku przez TAURON Ciepto S.A., na podstawie uchwaty z dnia 10 sierpnia 2011
roku utworzono program dobrowolnych odejé¢ dla pracownikéw. Swiadczenia wynikajgce z
powyzszego programu w kwocie 1 287 tysiecy ztotych zostaty wyptacone w sierpniu 2011 roku, w
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zwigzku z czym nie zaistniata koniecznos¢ tworzenia przez TAURON Ciepto S.A. rezerwy na
koszty programu.

W spoétce Vattenfall Network Services Poland Sp. z 0.0. wartos¢ rezerwy na program dobrowolnych
odejs¢ na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosita 217 tysiecy ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku rezerwy na odprawy wynikajgce z programoéw dobrowolnych odejs¢
wynosity:

. 29 336 tysiecy ztotych w TAURON Dystrybucja S.A;
. 5 719 tysiecy ztotych w TAURON Wytwarzanie S.A.;
. 217 tysiecy ztotych w Vattenfall Network Services Poland Sp. z o.0.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku rezerwy na odprawy wynikajgce z programoéw dobrowolnych odejs¢
wynosity:

. 20 704 tysigce ztotych w ENION S.A. oraz 10 676 tysiecy ztotych w EnergiaPro S.A., czyli
tacznie w segmencie dystrybucji 31 380 tysiecy ztotych;

. 17 830 tysiecy ztotych w Potudniowym Koncernie Energetycznym S.A. oraz 1 120 tysiecy
ztotych w Elektrowni Stalowa Wola S.A., czyli tgcznie w segmencie wytwarzanie 18 950
tysiecy ztotych.

Suma wyptaconych swiadczen z tytutu wdrozonych programoéw w 2011 roku wyniosta 87 949
tysiecy ztotych, natomiast w 2010 roku 35 887 tysiecy ztotych. Ponadto w 2011 roku wyptacono
Swiadczenia z tytutu programu dobrowolnych odejs¢, ktére zostaty bezposrednio odniesione w
koszty i na ktdre nie utworzono rezerwy.

Za wyjatkiem rezerwy na odprawy w ramach programu dobrowolnych odejs¢, Grupa ustala rezerwy
na przyszte Swiadczenia pracownicze w wysokosci oszacowanej metodami aktuarialnymi, z
uwzglednieniem stopy dyskonta, definiowanej na podstawie rynkowych stép zwrotu z obligacji
skarbowych. Podziatu rezerw na dilugo i krotkoterminowe Grupa dokonuje na podstawie
szacunkéw dotyczgcych rozktadu wyptat w czasie przygotowanego przy pomocy technik
aktuarialnych. Giéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia
kwoty zobowigzania sg nastepujgce:

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Stopa dyskontowa (%) 5,75% 5,50%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,52% 2,50%
Wskaznik rotacji pracownikow (%) 0,40% - 5,15% 0,48%-4,82%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 2,52% - 3,03% 2,50%
Przewidywana stopa wzrostu cen energii elektrycznej (%) 3,48% 2,80%
Przewidywana stopa wzrostu wartosci odpisu na ZFSS (%) 3,60% - 5,00% 4,20%
Pozostaty $redni okres zatrudnienia 9,41 - 14,50 9,62-16,30

Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zasadniczo zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku
netto za okres przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Spoétki dominujgcej przez Srednig
wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje zaprezentowanego w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw.
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Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy

jednostki dominujacej 1220011 858 656
Zysk na dziatalnosci zaniechanej przypadajacy na akcjonariuszy jednostki ) )
dominujgcej

Zysk netto 1220011 858 656
Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do 1220 011 858 656

obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje

Liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na

jedng akcje

Liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na

jedng akcje

1752 549 394

1752 549 394

1 600 730 480

1600 730 480

Tabela ponizej przedstawia zysk na jedng akcje za lata zakonczone 31 grudnia 2011 roku
31 grudnia 2010 roku zaprezentowany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Zysk na jedng akcje (w ztotych)

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Podstawowy z zysku za rok obrotowy przypadajgcego akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Rozwodniony z zysku za rok obrotowy przypadajgcego akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej

0,70

0,70

0,70

0,70

0,54

0,54

0,54

0,54

Dywidendy wyptacone i zaproponowane do zaptaty

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Dywidendy wyptacone w okresie

Dywidendy wyptacone z zysku w roku przez jednostki zalezne (13 676) (5573)

Dyw!der\dy koncowe wyptacone z zysku w roku przez jednostke (262 882) )

dominujgca

Woptata z zysku wyptacona przez jednostke dominujgcg - 32

Whptata z zysku wyptacona przez jednostki zalezne - -
Dywidenda wyptacona tacznie (276 558) (5541)

Zarzad jednostki dominujgcej proponuje przeznaczy¢ na dywidende do wyptaty z zysku roku 2011
30% zysku skonsolidowanego Grupy Kapitatowej za rok 2011 przypadajacego akcjonariuszom
jednostki dominujgce;j.

Ograniczenia w wyptacie dywidendy zostaty opisane w nocie 31.4. dodatkowych informacji do
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W dniu 6 maja 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o
przeznaczeniu na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spofki kwoty 262 882 tysigce ztotych, co
daje 0,15 zt na jedng akcje, na co skifada sie wypracowany przez Spétke w 2010 roku zysk netto w
kwocie 190 478 tysiecy ztotych oraz uzycie kapitatu zapasowego Spétki w kwocie 72 404 tysiecy
ztotych stanowigcej czes¢ srodkéw przekazanych na ten kapitat z zysku netto Spétki za rok
obrotowy 2009. Dzien wyptaty dywidendy przypadat na dzien 20 lipca 2011 roku.

W dniu 4 marca 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate
0 przeznaczeniu wypracowanego przez Spotke w 2009 roku zysku netto w kwocie 184 535 tysiecy
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30.

ztotych na dokonywang zgodnie z odrebnymi przepisami wptate z zysku w kwocie 8 376 tysiecy
ztotych oraz na zasilenie kapitatu zapasowego Spétki w kwocie 176 159 tysiecy ziotych.

Wartos¢ dywidendy na jedng akcje wyptaconej przez jednostke dominujgcg za poszczegodlne lata
przedstawiata sie nastepujgco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Wyptacona dywidenda na akcje (w ztotych) 0,15 -

Potaczenia jednostek i nabycie udziatéw niekontrolujgcych

Problematyke przeje¢ i potgczen jednostek zasadniczo reguluje standard MSSF 3 Pofgczenia
jednostek. Jednakze standard ten wytgcza ze swojego zakresu transakcje pomiedzy jednostkami
pozostajgcymi pod wspdlng kontrolg. Podmioty wniesione do Spotki w maju 2007 roku znajdowaty
sie pod kontrolg Skarbu Panstwa, co oznacza, ze zaréwno Spotka, jak i wnoszone podmioty byty w
momencie wniesienia pod wspodlng kontrolg Skarbu Panstwa. Transakcja wniesienia spoétek
spetnia wiec w ocenie Spoiki definicje transakcji pod wspdlng kontrolg, w zwigzku z czym jest ona
wytgczona z zakresu MSSF 3.

Sytuacja, w ktérej dana transakcja lub zjawisko gospodarcze wymagajace ujecia w sprawozdaniu
przygotowanym zgodnie z MSSF nie sg uregulowane zapisami poszczegoélnych standardow,
zostata uregulowana zapisami MSR 8 punkt 10-12. Zapisy te naktadajg na jednostke sporza-
dzajgcg sprawozdanie zgodnie z MSSF obowigzek stworzenia witasnego zestawu zasad
rachunkowosci, wskazujgc na cechy takich zasad rachunkowosci: wierna prezentacja pozycji
finansowej, wynikéw dziatalnosci oraz przeptywoéw pienieznych, odzwierciedlenie tresci ekonomi-
cznej transakcji, neutralnos¢, ostroznos¢ oraz kompletnos¢ we wszystkich aspektach.

Z przeprowadzonych przez Spoétke analiz wynika, iz dla rozliczenia pofgczenia jednostek
znajdujgcych sie pod wspolng kontrolg preferowane jest zastosowanie metody tgczenia udziatow.

U podstaw tej metody lezy zatozenie, ze podmioty tgczgce sie byly zaréwno przed, jak i po
transakcji kontrolowane przez tego samego akcjonariusza i w zwigzku z tym skonsolidowane
sprawozdanie finansowe odzwierciedla fakt ciggto$ci wspdlnej kontroli oraz nie odzwierciedla
zmian warto$ci aktywéw netto do wartosci godziwych (lub tez rozpoznania nowych aktywow) lub
wyceny wartosci firmy, poniewaz Zzaden z tgczacych sie podmiotéw nie jest w istocie nabywany.
Zatem sprawozdanie przygotowywane jest tak, jakby tgczace sie podmioty byly zawsze ze sobg
potgczone.

Nabycie akcji Gérnoslaskiego Zaktadu Elektroenergetycznego S.A.

Na podstawie przedwstepnej umowy sprzedazy akcji Goérnoslgskiego  Zaktadu
Elektroenergetycznego S.A. (GZE S.A)) z dnia 23 sierpnia 2011 roku zawartej z Vattenfall AB, po
spetnieniu w dniu 30 listopada 2011 roku warunku zawieszajgcego, jakim byto uzyskanie od
Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw bezwarunkowej zgody na dokonanie
transakcji oraz spetnieniu w dniu 13 grudnia 2011 roku warunkéw umownych, w tym zapfaty
naleznej kwoty Srodkéw pienieznych wynikajgcej z transakcji - TAURON Polska Energia S.A. w
dniu 13 grudnia 2011 roku nabyta 1 249 693 akcje w kapitale zaktadowym GZE S.A. o wartosci
nominalnej 100 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej 124 969 tysiecy ziotych, stanowigcych
99,98% kapitatu zaktadowego spoiki.

Catkowita wartos¢ transakcji wyniosta 4 625 955 tysiecy ziotych, przy czym kwota 3 623 517
tysiecy ztotych zostata zaptacona w dniu dokonania transakcji (kwota ta uwzglednia depozyt w
wysokosci 120 000 tysiecy przekazany do Vattenfall AB na podstawie przedwstepnej umowy
zakupu, wraz z narostymi odsetkami), natomiast kwota 1 002 438 tysiecy ziotych stanowi diug
Vattenfall AB wobec GZE S.A. i jej spotek zaleznych przejety przez TAURON Polska Energia S.A.
w ramach transakcji. Koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem w wysokosci 5 500 tysiecy ztotych
obcigzyty wynik okresu.

78



Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku zgodne z MSSF
(w tysigcach ztotych)

W wyniku nabycia akcji GZE S.A., TAURON Polska Energia S.A. stata sie posrednio wiascicielem
akcji i udziatdéw nastepujgcych istotnych podmiotéw zaleznych od GZE S.A.: Vattenfall Distribution
Poland S.A., Vattenfall Sales Poland Sp. z o.0., Vattenfall Network Services Poland Sp. z o.0.,
Vattenfall Wolin-North Sp. z 0.0. oraz Vattenfall Business Services Poland Sp. z .0.0.

Z uwagi na fakt, iz transakcja nabycia miata miejsce pod koniec roku obrotowego, TAURON jako
jednostka przejmujgca nie ukonczyta wyceny przejetych aktywdw i zobowigzan i prezentuje w
niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym tymczasowe wartosci pozycji, ktérych
rozliczenie nie jest zakohczone.

Tymczasowa warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych spotki GZE S.A. i jej spotek zaleznych na date przejecia

Rzeczowe aktywa trwate 3113437
Wartosci niematerialne 131992
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 10 457
Pozostate aktywa dtugoterminowe niefinansowe 6 249
Zapasy 2277
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 349 639
Aktywa finansowe 81974
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 314 792
Pozostate krotkoterminowe aktywa niefinansowe 13532
Rezerwy dtugoterminowe (88 948)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (68 575)
Rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw i dotacje rzadowe dtugoterminowe (43 242)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania (391 975)
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego (7 067)
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw i dotacje rzagdowe krétkoterminowe (15 589)
Rezerwy krotkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow (184 778)
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe (110 153)
Aktywa netto 3114 022
Aktywa netto przypadajace dla TAURON 3113243
Cena nabycia 3618 157
Wartos¢ firmy powstata w wyniku przejecia 504 914

Wartoé¢ firmy w kwocie 504 914 tysiecy ztotych zostata zaalokowana do poszczegdlnych CGU, na
ktérych spodziewane sg synergie wynikajgce z transakcji nabycia. CGU w tym wypadku
odpowiadajg segmentom operacyjnym rozpoznawanym w Grupie TAURON. Alokacja wartosci
firmy zostata dokonana na podstawie klucza alokacji, jakim byt udziat poszczegdlinych nabywanych
segmentow w wycenie przeprowadzanej na potrzeby przejecia aktywéw GZE S.A.

Wartos¢ firmy przypisana do segmentéw operacyjnych

Wytwarzanie energii Sprzedaz energii elektrycznej i
elektrycznej ze zrodet Dystrybucja energii elektrycznej pozostatych produktéw rynku Razem
odnawialnych energetycznego
9504 442 756 52 654 504 914
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Kalkulacja ceny nabycia spotki GZE S.A.

Warto$¢ przekazanych srodkéw pienieznych 3623517
Warto$¢ przejetego przez TAURON dtugu Sprzedajacego 1002 438
Kwota rozliczajgca istniejgce powigzanie na dzien nabycia -zobowigzania Grupy TAURON wobec
(1 007 802)

GZE S.A.
Kwota rozliczajgca istniejgce powigzanie na dzien nabycia -naleznosci Grupy TAURON wobec GZE 4
S.A.

Cena nabycia 3618 157

Warto$¢ udziatdw niekontrolujgcych w Grupie wzrosta w wyniku opisanej transakcji o 778 tysiecy
ztotych.

Nabycie spotki celowej Lipniki Sp. z 0.0.

W dniu 28 wrzesnia 2011 roku spotka TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. nabyta od niemieckiego
koncernu energetycznego WSB Neue Energien GmbH 100% udziatéw spotki Lipniki Sp. z 0.0.,
wraz z farmg wiatrowa Lipniki. Lipniki Sp. z 0.0. jest spdtkg celowa, ktéra zostata utworzona, aby
wybudowaé oraz prowadzi¢ park wiatrowy Lipniki z 15 elektrowniami wiatrowymi o tgcznej mocy
30,75 MW, ktéry zostat uruchomiony w lipcu 2011 roku.

Cena sprzedazy ustalona zostata na tgczng kwote 93 317 tysiecy ztotych, ktéra obejmuje pokrycie
whniesionych przez sprzedajgcego doptat zwrotnych do spétki Lipniki Sp. z 0.0. w kwocie 19 358
tysiecy zilotych. Cena sprzedazy zostata ustalona jako réznica pomiedzy sumg wartosci
przedsiebiorstwa i $rodkéw pienieznych a zadtuzeniem spotki netto. Bezposrednio po
przeprowadzeniu transakcji nabycia, Spotka dokonata sptaty istniejgcego zobowigzania z tytutu
kredytu bankowego, przy wykorzystaniu $rodkdéw pochodzgcych z finansowania
wewnatrzgrupowego.

W wyniku transakcji nabycia spotki Lipniki Sp. z 0.0. powstata warto$¢ firmy w kwocie 51 902
tysigce ztotych, ktéra zostata alokowana do Segmentu Odnawialne Zrédta Energii.

Wartosé godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzarn warunkowych
spotki Lipniki Sp. z 0.0. na date jej przejecia przedstawia ponizsza tabela.

Wartosé godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych spélki Lipniki Sp. z 0.0. na date przejecia

Rzeczowe aktywa trwate 176 932
Zapasy 996
Pozostate dtugoterminowe aktywa niefinansowe 4218
Pozostate krétkoterminowe aktywa niefinansowe 1048
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 762
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery warto$ciowe (141 087)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego (166)
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe (1 288)
Aktywa netto 41 415
Cena nabycia 93 317
Wartos¢ firmy powstata w wyniku przejecia 51 902

Od daty nabycia Lipniki Sp. z 0.0. wygenerowata 6 640 tysiecy ztotych przychodu oraz 999 tysiecy
zZtotych straty, ktére zostaty uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodoéw za okres sprawozdawczy.
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Kalkulacja ceny nabycia spétki Lipniki Sp. z o.0.

Wartos$¢ przekazanych srodkéw pienigznych 72 201
Wartos$¢ przekazanych srodkéw pienieznych - kwota dotyczgca praw do doptat zwrotnych 19 358
Kwota rozliczajgca istniejace powigzanie na dzien nabycia -zobowigzania Grupy TAURON wobec (438)
Lipniki Sp. z o.0.
Kwota rozliczajgca istniejagce powigzanie na dzien nabycia -naleznosci Grupy TAURON wobec Lipniki 2196
Sp. z 0.0.

Cena nabycia 93 317

Analiza przeptywoéw srodkoéw pienieznych zwigzanych z nabyciem spoétki Lipniki Sp. z o.o.

Srodki pieniezne przekazane w zwigzku z przejeciem spétki zaleznej (ujete w ramach dziatalnosci

inwestycyjnej) (r2.201)
Srodki pieniezne jednostki zaleznej na dzien przejecia 762
Wydatki bezpos$rednio zwigzane z przejeciem (ujete w ramach dziatalno$ci operacyjnej) (922)
Razem (72 361)

Catkowite przeptywy sSrodkéw pienieznych zwigzane z przejeciem przez Grupe jednostek
zaleznych wykazywane w dziatalnosci inwestycyjnej skonsolidowanego sprawozdania z
przeptywow pienieznych przedstawiajg sie nastepujgco:

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Srodki pieniezne przekazane w zwigzku z przejeciem jednostek

zaleznych (3 694 251)

Srodki pieniezne przejmowanych jednostek zaleznych na dzien 315 555

przejecia

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu przejecia jednostek zaleznych (919)
Razem (3379 615)

Potaczenie spélek zaleznych

W zwigzku z przeprowadzang reorganizacjg struktury Grupy w trzecim kwartale 2011 roku miaty
miejsce istotne potgczenia spoétek zaleznych.

W dniu 31 sierpnia 2011 roku zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym potgczenie
spotki Potudniowy Koncern Energetyczny S.A. (spdtka przejmujgca) oraz spotki Elektrownia
Stalowa Wola S.A. (spdtka przejmowana). Dnia 1 wrzeé$nia 2011 roku nastgpita zmiana firmy
Potudniowy Koncern Energetyczny S.A. na TAURON Wytwarzanie S.A.

W dniu 1 wrzesnia 2011 roku zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym potgczenie
spotki EnergiaPro S.A. (spdtka przejmujgca) oraz spotki ENION S.A. (spdtka przejmowana).
Rownoczesnie nastgpita zmiana firmy EnergiaPro S.A na TAURON Dystrybucja S.A.

W dniu 1 wrzesnia 2011 roku zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym potgczenie
spotki  Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Katowice S.A. (spétka przejmujgca) oraz
Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej w Dabrowie Gorniczej S.A. (spdtka przejmowana).
Rownoczesnie nastgpita zmiana firmy Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej Katowice S.A. na
TAURON Ciepto S.A.

Potaczenia spoétek nastgpity w trybie tgczenia sie przez przejecie, tj. zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1
Kodeksu Spotek Handlowych, przez przeniesienie catego majgtku spotki przejmowanej na spotke
przejmujgcg w zamian za akcje spotki przejmujacej, ktdre zostaty wydane akcjonariuszom spofki
przejmowanej. W wyniku potgczen, spotki przejmowane zostaty rozwigzane bez przeprowadzenia
likwidaciji.

Przeprowadzone procesy potgczenia wptynety na zmniejszenie udziatdéw niekontrolujgcych o kwote
62 tysigce ztotych i na zwiekszenie zyskéw zatrzymanych o kwote 25 tysigce ztotych

81



Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku zgodne z MSSF
(w tysigcach ztotych)

Podziat spétki TAURON Obstuga Klienta Sp. z o.0.

Na poczatku 2011 roku miata miejsce zmiana struktury organizacyjnej spotek sprzedazowych.
Dotychczasowe spotki sprzedazowe Grupy TAURON zmienity zakres swojej dziatalnosci —
TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. zajmuje sie sprzedazg energii elektrycznej do wszystkich klientow
(pod markg TAURON Polska Energia), natomiast TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. $wiadczy
ustugi zwigzane z obstugg klientdbw masowych i czesci biznesowych. Integracja dziatalnosci
zwigzanych ze sprzedazg i obstugg klienta wynika z wdrazania w Grupie modelu biznesowego,
bedacego elementem planu restrukturyzacii.

W dniu 3 stycznia 2011 roku Sad Rejonowy w Krakowie dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki TAURON Sprzedaz Sp. z o.0. Podziat spétki TAURON Obstuga Klienta
Sp. z 0.0. nastapit w trybie art. 529 § 1 pkt 4 KSH, tj. w drodze przejecia przez TAURON Sprzedaz
Sp. z 0.0. czesci majatku spotki TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. stanowigcego zorganizowang
czes$¢ przedsiebiorstwa, skladajgcg sie ze skiadnikow materialnych i niematerialnych oraz
zobowigzan zwigzanych ze sprzedazg energii elektrycznej. Kapitat zaktadowy TAURON Sprzedaz
Sp. z 0.0. zostat podwyzszony z 282 597 tysiecy ztotych o 196 433 tysigce zlotych do kwoty 479
030 tysiecy ztotych poprzez utworzenie 3 928 649 udziatdw o wartosci nominalnej 50 ziotych
kazdy, ktére w catosci objeta TAURON Polska Energia S.A.

W zwigzku z podziatem spétki TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. zostat obnizony jej kapitat
zaktadowy z kwoty 35 650 tysiecy ztotych o kwote 32 932 tysigce ztotych, tj. do kwoty 2 718 tysiecy
ztotych poprzez umorzenie 329 316 udziatéw o wartosci 100 ztotych kazdy. Obnizenie kapitatu
zakltadowego zostato zarejestrowane w dniu 31 grudnia 2010 roku.

Ze wzgledu na fakt, iz opisane zmiany miaty charakter restrukturyzacyjny i byty przeprowadzone w
spotkach Grupy - nie miaty wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na
dzien 31 grudnia 2011 roku.

Zwiekszenie udziatlu w spélce Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0.

W marcu 2011 roku Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. podpisata umowy
nabycia 200 udziatbw wiasnych o tacznej wartosci nominalnej 1 200 tysiecy ziotych od
udziatowcéw Katowicki Holding Weglowy S.A. oraz KWK Kazimierz Juliusz Sp. z o.0.

Nabycie udziatéw w celu ich umorzenia z czystego zysku nastgpito na podstawie uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow spoétki Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa
Sp. z 0.0. z dnia 30 grudnia 2010 roku. Wynagrodzenie zostato wyptacone obu dotychczasowym
udziatowcom do kohca marca 2011 roku. W dniu 21 kwietnia 2011 roku Sad Rejonowy w
Katowicach zarejestrowat umorzenie udziatdw spotki Polska Energia Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z 0.0.

W konsekwencji tej transakcji udziat bezposredni TAURON Polska Energia S.A. w kapitale
zaktadowym spotki Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o0.0. wzrést z 10% do
12,50% (w organie stanowigcym — z 27,78% do 31,25% gtoséw), a udziat bezposredni
Potudniowego Koncernu Energetycznego S.A. (obecnie: TAURON Wytwarzanie S.A.) — z 70% do
87,50% (w organie stanowigcym —z 61,11% do 68,75% gtoséw).

Nabycie akcji wtasnych w celu ich umorzenia przez Polskg Energie Pierwszg Kompanie Handlowg
Sp. z 0.0. wptyneto na zmniejszenie wysokosci udziatéw niekontrolujgcych o 11 833 tysigce ztotych
i wzrost zyskéw zatrzymanych o 207 tysiecy ztotych.

W dniu 26 lipca 2011 roku pomiedzy Potudniowym Koncernem Energetycznym S.A., obecnie
TAURON Wytwarzanie S.A., a TAURON Polska Energia S.A. zostata zawarta umowa zbycia
udziatéw spotki Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0. jako $wiadczenie w
miejsce wypetnienia czesci zobowigzania Potudniowego Koncernu Energetycznego S.A. do
wyptaty dywidendy naleznej TAURON Polska Energia S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2010 roku. Potudniowy Koncern Energetyczny S.A. zbyta wszystkie posiadane udziaty w Polska
Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0, tj. 700 udziatéw, o tgcznej wartosci nominalnej
4 200 tysiecy ztotych za tgczng kwote 42 170 tysiecy ztotych. Wartos¢ nabytych udziatéw zostata
ustalona na podstawie wyceny z dnia 20 czerwca 2011 roku. W dniu 26 lipca 2011 roku nastgpito
przeniesienie udziatbw na Spétke. W wyniku tej transakcji TAURON Polska Energia S.A.
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31.

zwiekszyta do 100% bezposredni udziat w kapitale i organie stanowigcym spofki, co wptyneto na
zmniejszenie udziatéw niekontrolujgcych i rownoczesnie na zwiekszenie zyskow zatrzymanych o
kwote 213 tysiecy ztotych.

Nabycie udziatéw niekontrolujacych

W sierpniu 2011 roku TAURON Polska Energia S.A. nabyta od udziatowcow niekontrolujgcych:

. 9 477 akcji Potudniowego Koncernu Energetycznego S.A., obecnie TAURON Wytwarzanie
S.A,, o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda, stanowigcych 0,0061% kapitatu
podstawowego spofki za cene 235 tysiecy ztotych,

. 6 149 541 akcji ENION S.A., obecnie TAURON Dystrybucja S.A., o warto$ci nominalnej 0,01

ztotych kazda stanowigcych 0,0245% kapitatu podstawowego spotki za cene 676 tysiecy
ztotych.

Wynagrodzenie za nabyte akcje zostato zaptacone w sierpniu 2011 roku.

W wyniku nabycia udziatow, wartos¢ udziatoéw niekontrolujgcych ulegta zmniejszeniu o kwote 1 104
tysigce ztotych, natomiast zyski zatrzymane zwiekszyly sie o kwote 192 tysigce ziotych.

Przymusowy odkup akcji

W Grupie Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. w roku 2011 roku kontynuowane byty
procesy przymusowego odkupu akcji wlasnych w celu ich umorzenia przez spétki: TAURON
Wytwarzanie S.A. (w tym przed dniem potgczenia przez Potudniowy Koncern Energetyczny S.A. i
Elektrownie Stalowa Wola S.A), TAURON Dystrybucja S.A. (w tym przed dniem potgczenia przez
ENION S.A. i EnergiaPro S.A.), Elektrocieptownie Tychy S.A., a takze przed dniem pofgczenia —
przez Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Katowice S.A.

W wyniku nabycia akcji wlasnych wysokos¢ udziatéw niekontrolujgcych ulegta zmniejszeniu w
2011 roku o kwote 38 536 tysiecy ztotych, natomiast zyski zatrzymane zwiekszyty sie o kwote
14 772 tysiecy ztotych.

Kapital podstawowy i pozostate kapitatly

31.1. Kapital podstawowy

Kapitat podstawowy na dzien 31 grudnia 2011 roku

Wartosé Wartosé .
) . ) - . Sposoéb
Seria/ . " Rodzaj . " nominalna serii/emisji wg .
L Rodzaj akcji I . Liczba akcji " o poktycia
emisja uprzywilejowania akcji (w wartosci .
) . kapitatu
ztotych) nominalnej
AA na okaziciela 1589 438 762 5 7947 194  gotdwka/aport
BB imienne 163 110 632 5 815 553 aport
Razem 1752 549 394 8762 747
Kapitat podstawowy na dzien 31 grudnia 2010 roku
Wartos¢ Wartos¢ .
. . . . . Sposob
Seria/ . . Rodzaj . . nominalna serii/emisji wg .
L Rodzaj akcji . . Liczba akcji - . poktycia
emisja uprzywilejowania akcji wartosci .
; . kapitatu
(w zlotych) nominalnej
AA na okaziciela 1589 438 762 9 14 304 949  gotéwka/aport
BB imienne 163 110 632 9 1467 996 aport
Razem 1752 549 394 15772 945

W dniu 25 marca 2011 roku Sad Rejonowy w Katowicach zarejestrowat obnizenie kapitatu
podstawowego Spotki dokonane w drodze zmniejszenia wartosci nominalnej akcji. Kapitat
podstawowy ulegt obnizeniu z kwoty 15 772 945 tysiecy ziotych do kwoty 8 762 747 tysiecy
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ztotych, poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej kazdej akcji z kwoty 9 ziotych do kwoty 5
ztotych. Powstata w wyniku obnizenia kapitatu podstawowego kwota 7 010 198 tysiecy zitotych
zasilita kapitat zapasowy. Obnizenia kapitatu podstawowego dokonano w celu restrukturyzaciji
kapitatéw wiasnych Spotki.

Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2011 roku (wg najlepszej wiedzy Spoétki)

. . ‘2 . Udziat w kapitale Udziat w liczbie gtosow
Akcjonariusz Wartos¢ akcji podstawowym (%) %)
Skarb Panstwa
0, 0,
(zawiadomienie z dnia 29.03.2011r.) 2634419 30,06% 30,06%
KGHM Polska Miedz S.A.
0, 0,
(zawiadomienie z dnia 23.03.2011r.) 910553 10.39% 10.39%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny o o
(zawiadomienie z dnia 28.12.2011 r.) 443715 5,06% 5,06%
Pozostali akcjonariusze 4774 060 54,49% 54,49%
Razem 8762 747 100,00% 100,00%

Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2010 roku (wg najlepszej wiedzy Spoétki)

. . s .. Udzial w kapitale Udziat w liczbie glosow
Ak w k
cjonariusz artos¢ akcji podstawowym (%) %)
Skarb Panstwa
0, 0,

(zawiadomienie z dnia 28.02.2011 r.) 6618 257 41,96% 41,96%
KGHM Polska Miedz S.A. * 736 402 4,67% 4,67%
Pozostali akcjonariusze 8 418 286 53,37% 53,37%
Razem 15 772 945 100,00% 100,00%

*Zgodnie z zawiadomieniem z dnia 1 lipca 2010 roku udziat KGHM Polska Miedz S.A. w kapitale podstawowym oraz w
o0golnej liczbie gtoséw wynosi 5,15%. W dniu 2 listopada 2010 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu podstawowego i
zwigkszenie liczby akcji do 1752549 394 sztuk w wyniku ktorego udziat KGHM Polska Miedz S.A. w kapitale
podstawowym oraz w ogélinej liczbie gloséw na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosit 4,67%.

31.2. Prawa akcjonariuszy
Uprawnienia Skarbu Panstwa

W dniu 18 sierpnia 2005 roku weszta w zycie ustawa z dnia 3 czerwca 2005 roku o szczegdlnych
uprawnieniach Skarbu Panstwa oraz ich wykonywaniu w spétkach kapitatowych o istotnym
znaczeniu dla porzadku publicznego lub bezpieczenstwa publicznego (Dz. U. Nr 132, poz. 1108).
TAURON Polska Energia S.A. podlega przepisom tej ustawy na podstawie wydanych przepisow
wykonawczych. Zdaniem Zarzgdu Spodtka funkcjonuje zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie zostat wyznaczony obserwator.

31.3. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy powstat z odpiséw z zyskéw generowanych przez jednostke dominujgca
w poprzednich latach obrotowych w kwocie 240 209 tysiecy ztotych oraz nadwyzki wartosci
emisyjnej akcji serii BB (10,44 zioty kazda) nad ich warto$cig nominalng (9 ztoty kazda) w kwocie
234 879 tysiecy ztotych.

W biezgcym okresie zmiany kapitatu zapasowego wynikaty z nastepujgcych zdarzen:

. Zgodnie z uchwatg z dnia 6 maja 2011 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy TAURON Polska Energia S.A. opisang w nocie 29 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, czes$¢ kapitatu zapasowego Spoétki w kwocie
72 404 tysigce ziotych, pochodzgca z zysku netto Spotki za rok obrotowy 2009, zostata
przeznaczona na wypfate dywidendy dla akcjonariuszy Spétki;

. W wyniku zarejestrowania w dniu 25 marca 2011 roku przez Sad Rejonowy w Katowicach
obnizenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze zmniejszenia warto$ci nominalnej akciji,
opisanej w nocie 31.1. niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, kapitat
zapasowy Spétki zostat zasilony kwotg 7 010 198 tysiecy ztotych.
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31.4. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Zysk niepodzielony obejmuje réwniez kwoty, ktére nie podlegajg podziatowi, to znaczy nie mogg
zosta¢ wyptacone w formie dywidendy przez jednostke dominujgca:

Stan na Stan na
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Kwoty zawarte w pozyciji zyski zatrzymane niepodlegajace podziatowi

przez jednostke dominujaca: (1 581 456) (1733 447)
.-zyskl zgtrzyrr.]an.e spoiek zaleznych, przynalezne akcjonariuszom (1 435 805) (1 587 796)
jednostki dominujacej
- warto$¢ 8% statutowego zysku netto jednostki dominujgcej do podziatu ) )
na kapitat zapasowy zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych
- zyski zatrzymane z rozliczenia potgczenia (145 651) (145 651)

Zyski zatrzymane jednostki dominujacej, podlegajace podziatowi 1083 461 190 510

tacznie zyski zatrzymane wykazywane w sprawozdaniu (497 995) (1 542 937)

skonsolidowanym przynalezne akcjonariuszom jednostki dominujacej

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spoétek Handlowych, jednostka dominujgca oraz jednostki zalezne
majgce status spoétek akcyjnych sg obowigzane utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do
tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego
w jednostkowym sprawozdaniu spétki, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu podstawowego jednostki. W zwigzku z tym, iz wartos¢ kapitatu zapasowego Spoiki
przekracza jedng trzecig wartosci kapitalu podstawowego, Spoétka nie jest zobowigzana do
przelewania 8% zysku za rok obrotowy na kapitat zapasowy. O uzyciu kapitatu zapasowego
i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czesci kapitalu zapasowego
w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakladowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazane;j
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku wartos¢ kapitatu podstawowego jednostki dominujgcej wykazywana
w statutowym sprawozdaniu finansowym wynosita 8 762 747 tysiecy ztotych, a warto$¢ kapitatu
zapasowego wynosita 7 412 882 tysiecy ztotych.

Podziatowi nie podlegaja kwoty wyniku lat ubiegtych powstatego z rozliczenia kapitatu z tytutu
Swiadczen w formie akcji po zakonczeniu programu akcyjnego jak réwniez wyniki z lat ubiegtych
powstate w wyniku rozliczenia potgczenia z jednostkami zaleznymi.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego do publikacji nie istniejg inne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.

31.5. Udziaty niekontrolujace

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Na poczatek okresu 507 246 2 375 100
Dywidendy wyptacone przez jednostki zalezne (14 278) (6 027)
Udziat w zmianie wartosci instrumentéw finansowych - 135
Nabycie udziatéw niekontrolujgcych przez Grupe Kapitatowag (1104) (1983 152)
Odkup udziatéw niekontrolujgcych (50 582) (11 537)
Udziat w wyniku jednostek zaleznych 19 349 132 727
Nabycie spoétek zaleznych z Grupy GZE S.A. 778 -
Zmiana udziatéw niekontrolujgcych w wyniku potgczen (62) -

Na koniec okresu 461 347 507 246

Wydatki z tytulu nabycia udziatéw niekontrolujgcych w kwocie 37 800 tysiecy zlotych
zaprezentowane w dziatalnosci finansowej skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pienieznych stanowig: wydatki zwigzane z procesem przymusowego odkupu akcji przez spotki
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32.

zalezne Grupy w kwocie 25 225 tysiecy ziotych, wydatki na nabycie udziatéw w celu ich umorzenia
poniesione przez jednostke zalezng Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. w
kwocie 11 626 tysiecy ztotych oraz wydatki poniesione na nabycie udziatéw niekontrolujgcych w
spotkach zaleznych poniesione przez jednostke dominujgcg w kwocie 949 tysiecy ztotych.

Rezerwy

32.1. Zmiany stanu rezerw

Rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku

Rezerwy na
spory sadowe, Rezerwa z tytutu Rezerwa na
na umowe Rezerwa na N bezumowne
R Rezerwa na obowiazku R
rodzaca rekultywacje i . . - korzystanie z
e Rezerwy na o .. zobowigzania przedstawienia . . Rezerwy
obcigzenia, . koszty likwidacji . . nieruchchomosci
. restrukturyzacje . . z tytutu emisji Swiadectw . R razem
roszczenia od Srodkow B . pod obiektami
. gazéw pochodzenia L
kontrahentow, trwatych energii energetycznymi i
sprawy 9 pozostate rezerwy
pracownicze
Bilans otwarcia 34274 612 34 699 101 173 787 031 66 903 1024 692
nabycie jednostki zaleznej 576 765 8679 - 100 559 30575 141 154
korekta stopy dyskontowej - - 1014 - - - 1014
utworzenie 12 640 797 23726 187 132 1018 586 20948 1263 829
rozwigzanie (7 905) 1) - - - (29 336) (37 242)
wykorzystanie (96) (1 229) - (101 173) (1199 103) (4222) (1305823)
pozostate zmiany 3660 - 1732 - (3 624) 1360 3128
roznice kursowe z przeliczenia
. X X X 16 16
jednostki zagranicznej
Bilans zamknigcia 43 149 944 69 850 187 132 703 449 86 244 1090 768
REZERWY
KROTKOTERMINOWE 43 149 944 3250 187 132 703 449 85 404 1023328
REZERWY DLUGOTERMINOWE 66 600 840 67 440
Rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku
Rezerwy na
spory sadowe, Rezerwa z tytutu Rezerwa na
na umowe Rezerwa na . bezumowne
L Rezerwa na obowiazku R
rodzaca rekultywacje i . . - korzystanie z
I Rezerwy na . .. zobowigzania przedstawienia . . Rezerwy
obciazenia, . koszty likwidacji . . nieruchchomosci
. restrukturyzacje . . z tytutu emis;ji swiadectw X R razem
roszczenia od srodkow . X pod obiektami
A gazéw pochodzenia .
kontrahentow, trwatych energii energetycznymi i
sprawy 9 pozostate rezerwy
pracownicze
Bilans otwarcia 19 552 238 22 639 750 015 62 360 854 804
korekta stopy dyskontowej - - 961 - - - 961
utworzenie 18 777 374 8461 101173 1071510 13939 1214 234
rozwigzanie (3948) - (256) (10 478) (2 006) (16 688)
wykorzystanie (107) - (1024 016) (7390) (1031513)
pozostate zmiany - - 2 894 - - - 2894
Bilans zamknigcia 34274 612 34 699 101173 787 031 66 903 1024 692
REZERWY
KROTKOTERMINOWE 34274 612 - 101 173 787 031 66 163 989 253
REZERWY DLUGOTERMINOWE - - 34 699 - - 740 35439

32.2. Opis istotnych tytutéw rezerw

32.2.1 Rezerwa na roszczenia od kontrahentéw, na spory sgdowe, na umowe rodzaca

obciazenia

Rezerwa na postepowania przed UOKIiK

Rezerwa na postepowanie przed Urzedem Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wynosi 11 576
tysiecy ztotych. Czes¢ rezerwy w kwocie 4 274 tysigce ztotych zostata rozwigzana w grudniu 2011
roku w zwigzku z wygraniem czesci sprawy.
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Rezerwa naroszczenia od ArcellorMittal Poland S.A.

Rezerwa na roszczenia od ArcellorMittal Poland S.A. wynosi 7 200 tysiecy ztotych i nie ulegta
zmianie w poréwnaniu do stanu na dzieh 31 grudnia 2010 roku.

Rezerwa naroszczenia od IPW Polin Sp. z 0.0.

Spoitka zalezna Elektrocieptownia EC Nowa Sp. z 0.0. utworzyta rezerwy na ewentualne rozliczenia
sporne z IPW Polin Sp. z 0.0. z tytulu zastosowania projektéw wynalazczych. W grudniu 2011 roku
Spotce doreczono pozew sgdowy o ustalenie i zaptate na rzecz IPW Polin $wiadczen pienieznych
z tytutu zastosowania technologii podwyzszenia sprawnosci kottdw, objetej projektami
wynalazczymi. Rowniez w grudniu 2011 roku do spétki wptyneto wezwanie na pierwszg rozprawe
jako pozwanego w sprawie o wynagrodzenie za korzystanie z wynalazkdéw zgtoszonych do ochrony
w Urzedzie Patentowym RP. Pozew zostat wniesiony przez jednego ze wspétautorow projektow
wynalazczych, dotyczacych podwyzszenia sprawnosci kottow. Zarzad spotki, zdajgc sobie sprawe
z trudnosci w oszacowaniu prawdopodobienstwa korzystnego dla spofki rozstrzygniecia sporu
sgdowego, podjgt decyzje o ujeciu rezerw w petnej wysokosci objetej pozwami, tj. 8 731 tysiecy
ztotych.

Przedmiotem sporu w rozliczeniach z IPW Polin Sp. z 0.0. sg réwniez efekty zastosowania nowych
technologii w eksploatacji turbogeneratoréw. Zarzad spétki szacuje, ze rezerwa na ewentualne
rozliczenie projektdw wynalazczych przy turbogeneratorach powinna stanowi¢ 50% szacowanego
rozliczenia. W oparciu o stosowang do tej pory metodologie, oszacowana rezerwa z tego tytutu
stanowi kwote 1 550 tysiecy ztotych.

32.2.2 Rezerwa na rekultywacje i koszty likwidacji sSrodkow trwalych

Spoétki  gornicze Potudniowy Koncern Weglowy S.A. oraz Kopalnia Wapienia Czatkowice
Sp. z 0.0. tworzg rezerwy na przyszte koszty likwidacji obiektow zaktadéw gorniczych w oparciu
0 prawny obowigzek wynikajgcy z ustawy Prawo geologiczne i gornicze. Rezerwy tworzone sg na
bazie szacunku przewidywanych kosztéw likwidacji obiektdw gorniczych i innych obiektow
technologicznych oraz przywrdcenia stanu pierwotnego terenu po zakonczeniu ich eksploatacii.
Podstawg szacowania wielkosci rezerw sg specjalistyczne opracowania oraz ekspertyzy
technologiczno-ekonomiczne sporzadzone przez stuzby wewnetrzne lub zewnetrznych ekspertow.
Warto$¢ rezerw jest szacowana i weryfikowana na kazdy dzien bilansowy na podstawie biezgcych
oszacowan kosztowych, wycen zuzycia terenu oraz wspétczynnikéw inflacji i dyskonta. Na dzien
31 grudnia 2011 roku rezerwa utworzona z tego tytutu przez Kopalnie Wapienia Czatkowice
Sp. z o.0. wynosita 3 591 tysigce zilotych, a rezerwa utworzona przez Potudniowy Koncern
Weglowy S.A. obejmujgca Fundusz Likwidacji Zaktadéw Gorniczych wynosita 25 691 tysiecy
ztotych.

TAURON Wytwarzanie S.A. w 2011 roku utworzyta rezerwe na rekultywacje sktadowisk w
wysokosci 18 000 tysiecy ztotych.

Vattenfall Wolin-North Sp. z o0.0. oraz Lipniki Sp. z 0.0. rozpoznaty rezerwe na koszty zwigzane z
demontazem farm wiatrowych po zakonczeniu ich uzytkowania odpowiednio w wysokosci 8 698
tysiecy ztotych oraz 4 912 tysigce ztotych.

Ze w wzgledu na istnienie prawnego obowigzku likwidacji srodkéw trwatych po ich okresie
uzytkowania TAURON Wytwarzanie S.A. tworzy rezerwe na przewidywane przyszte koszty, ktore
beda niezbedne do poniesienia dla wypetnienia tego obowigzku. Na dzien 31 grudnia 2011 roku
rezerwa z tego tytutu wynosita 8 958 tysiecy ztotych.

32.2.3 Rezerwa z tytutu obowigzku przedstawienia swiadectw pochodzenia energii

W zwigzku ze sprzedazg energii elektrycznej do odbiorcéw finalnych Grupa ma obowigzek
umorzenia okreslonej ilosci liczby certyfikatdw pochodzenia energii elekirycznej ze zrodet
odnawialnych, gazowych i z kogeneracji. Na dzien 31 grudnia 2011 roku utworzona rezerwa
z tego tytutu wynosita 703 449 tysigce ztotych.

87



Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku zgodne z MSSF
(w tysigcach ztotych)

33.

34.

32.2.4 Rezerwa na zobowiazania z tytutu emisji gazow

W zwigzku z zakupem uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych przez spoétki TAURON
Whytwarzanie S.A., Elektrocieptownia EC Nowa Sp. z o.0. oraz Elektrocieptownia Tychy S.A.
utworzyly one w biezgcym roku obrotowym rezerwe na koszty umorzenia praw do emisji gazéw.
Na dzien 31 grudnia 2011 roku rezerwa z tego tytutu wyniosta 187 132 tysigce ziotych.

32.2.5 Pozostate rezerwy

Rezerwa na bezumowne korzystanie z gruntéw

Spotki Grupy tworzg rezerwy na wszystkie zgtoszone roszczenia wiascicieli nieruchomosci, na
ktérych usytuowane sg sieci dystrybucyjne oraz instalacje cieptownicze. Na dzien 31 grudnia 2011
roku rezerwa z tego tytutu wynosita 42 466 tysiecy ztotych. Spofki nie tworzg rezerw na potencjalne
niezgtoszone roszczenia wtascicieli gruntéw o nieuregulowanym stanie korzystania z tych gruntéw.

Rezerwa na podatek od nieruchomosci

W zwigzku z prowadzonymi postepowaniami podatkowymi, a takze uwzgledniajagc wyrok
Trybunatu Konstytucyjnego z dnia 13 wrzesnia 2011 roku oraz aktualne orzecznictwo sgdowe
Potudniowy Koncern Weglowy S.A. tworzy rezerwe na podatek od nieruchomosci od budowli
usytuowanych w podziemnych wyrobiskach gorniczych. Rezerwa wraz z naleznymi odsetkami
wynosita na dzien 31 grudnia 2011 roku 2 036 tysiecy ztotych. W 2011 roku spétka rozwigzata
13 938 tysiecy ztotych rezerwy wraz z odsetkami na podatek od nieruchomosci.

Pozostata kwota rezerw obejmuje rezerwy na zgtoszone i uznane szkody gornicze oraz
potencjalne kary i odszkodowania.

Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa zobowigzata sie ponies¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate
w kwocie 1 603 316 tysiecy zilotych, z czego najwiekszg pozycje stanowito zobowigzanie
inwestycyjne zwigzane z dostosowaniem kotta w Elektrowni Jaworzno Il nalezacej do TAURON
Wytwarzanie S.A. celem obnizenia emisji gazéw cieplarnianych w wysokosci 165 914 tysiecy
ztotych oraz zobowigzanie inwestycyjne zwigzane z odbudowg mocy wytwérczych we wchodzacej
w sktad TAURON Wytwarzanie S.A., Elektrocieptowni Bielsko-Biata, na kwote 151 795 tysiecy
Ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa zobowigzata sie ponies¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate
w kwocie 1096 642 tysiecy zilotych, z tego najwiekszg pozycje stanowito zobowigzanie
inwestycyjne zwigzane z odbudowg mocy wytworczych we wchodzacej w skiad TAURON
Wytwarzanie S.A., Elektrocieptowni Bielsko-Biata, na kwote 360 700 tysiecy ztotych.

Zobowigzania warunkowe

Szkody gérnicze

Grupa w ramach przyjetej polityki tworzenia rezerw na przyszie zobowigzania, rozpoznaje
i ujmuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rezerwy na szkody goérnicze, bedace
skutkiem dziatalnosci eksploatacyjnej zaktadéw gorniczych, w wysokosci wynikajgcej ze
zgtoszonych, uznanych badz bedacych przedmiotem rozpatrzenia przez sady, udokumentowanych
roszczen z tego tytutu. Przedsiebiorstwom gdérniczym wchodzacym w sktad Grupy nie jest znana
metoda ustalenia wartosci przysztych szkdéd goérniczych, ktéra umozliwitaby wiarygodne
oszacowanie przysztych kosztéow likwidacji szkéd goérniczych powstatych w trakcie eksploatacji
ztoz.

Bezumowne korzystanie z nieruchomosci

Spoiki dystrybucyjne nalezace do Grupy nie posiadajg tytutdéw prawnych do wszystkich gruntéw, na
ktorych usytuowane sg sieci dystrybucyjne oraz zwigzane z nimi urzadzenia. W przysziosci Grupa
moze byé zobowigzana do ponoszenia kosztow z tytutu bezumownego korzystania
z nieruchomosci, jednak nalezy zaznaczyé¢, iz ryzyko utraty majgtku jest znikome. Grupa tworzy
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rezerwe na wszystkie zgtoszone spory sgdowe w tym zakresie. Nie jest tworzona rezerwa na
potencjalne nie zgtoszone roszczenia witascicieli gruntéw o nieuregulowanym statusie ze wzgledu
na brak szczegoétowej ewidencji nieuregulowanych gruntéw i w konsekwencji brak mozliwosci
wiarygodnego oszacowania kwoty potencjalnych roszczeh. Biorgc jednak pod uwage
dotychczasowa historie zgtoszonych roszczen i koszty ponoszone z tego tytutu w latach ubiegtych
ryzyko zwigzane z koniecznos$cig poniesienia istotnych kosztow z tego tytulu mozna uznaé za
niewielkie.

Rekompensaty z tytutu kosztéw osieroconych

W zwigzku z wejsciem w zycie Ustawy z dnia 29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania
kosztéw powstatych u wytworcow w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umow
diugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej (Dz. U. z 2007 roku Nr 130, poz. 905)
(,Ustawa o KDT”). TAURON Woytwarzanie S.A. przystgpit dobrowolnie do programu
przedterminowego rozwigzania kontraktéw dtugoterminowych poprzez podpisanie umowy
rozwigzujgcej. Podpisanie umowy rozwigzujgcej stanowi podstawe do otrzymywania przez
wytwércow Srodkdw na pokrycie wydatkow niepokrytych przychodami uzyskanymi ze sprzedazy
wytworzonej energii elektrycznej, rezerwy mocy i ustug systemowych na rynku konkurencyjnym po
przedterminowym rozwigzaniu KDT, wynikajgcych z naktadow poniesionych przez wytworcow do
dnia 1 maja 2004 roku na majatek zwigzany z wytwarzaniem energii elektrycznej. Zgodnie z
Ustawg o KDT, dla kazdego wytworcy ustalona zostala maksymalna wysokos¢ kosztéw
osieroconych oraz wielkosci przyjete do obliczenia rocznej wysokosci korekty kosztéw
osieroconych. Po rozwigzaniu KDT, poczgwszy od 2008 roku, Spétka otrzymuje srodki w formie
zaliczki w kwartalnych ratach w oparciu o skladany przez siebie wniosek. Nastepnie w ciggu tzw.
okresu korygowania, trwajgcego do czasu wygasniecia najdtuzszej umowy dtugoterminowej
danego wytworcy, co roku dokonywana bedzie roczna korekta kosztéw osieroconych. W roku
nastepujgcym po roku, w ktérym zakonczony zostanie okres korygowania dla danego wytworcy,
dokonana zostanie korekta koricowa kosztow osieroconych.

Potudniowy Koncern Energetyczny S.A. (obecnie TAURON Wytwarzanie S.A.), zgodnie z przyjetg
politykg rachunkowosci, w oparciu o zbudowany model finansowy, rozpoznat w latach 2008, 2009,
2010 oraz 2011 roku przychody z tytulu rekompensaty w wysokosci odpowiednio 192 163 tysigce
ztotych, 483 956 tysiecy ztotych, 437 875 tysiecy ztotych oraz 414 795 tysiecy ztotych.

Na podstawie decyzji Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z dnia 31 lipca 2009 roku spétka
zostata zobowigzana zwrdci¢ Zarzadey Rozliczen S.A. kwote 159 508 tysiecy ztotych w terminie do
30 wrzesnia 2009 roku. Od powyzszej decyzji, za posrednictwem Prezesa URE, spétka zilozyta
odwotanie do Sgdu Okregowego w Warszawie — Sgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw oraz
wystgpita z wnioskiem o wstrzymanie jej wykonania. W dniu 24 wrzesnia 2009 roku Sad wydat
postanowienie o wstrzymaniu wykonania decyzji w czesci ponad kwote 79 754 tysiecy ziotych.
Wykonujgc postanowienie Sadu spotka sptacita wyzej wymieniong kwote.

Wyrokiem Sadu Okregowego w Warszawie — Sgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw z dnia
26 maja 2010 roku Sad zmienit zaskarzong decyzje, przyznajgc spoétce prawo do dodatniej korekty
kosztéw osieroconych w kwocie 79 088 tysiecy ztotych.

W dniu 8 lipca 2010 roku Prezes URE ztozyt apelacje od wyroku Sgdu Okregowego w Warszawie
— Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw do Sadu Apelacyjnego w Warszawie (VI Wydziat

Cywilny).

W dniu 9 lutego 2012 roku odbyta sie rozprawa przed Sagdem Apelacyjnym w Warszawie w sprawie
apelacji Prezesa URE wniesionej od wyroku Sgdu Okregowego w Warszawie — Sgdu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw z dnia 26 maja 2010 roku. Sgd Apelacyjny nie wydat orzeczenia, lecz
odroczyt rozprawe zobowigzujgc Prezesa URE do przedstawienia w terminie 14 dni dodatkowych
wyjasnien. Termin kolejnej rozprawy ma zosta¢ wyznaczony z urzedu. Nalezy szacowaé, ze
najblizsza rozprawa nie odbedzie sie wczesniej niz za dwa miesigce.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania kwestia korekty rocznej
kosztéw osieroconych za rok 2008 pozostaje nadal sporna.

Decyzjg z dnia 29 lipca 2011 roku Prezes URE ustalit dla TAURON Wytwarzanie S.A. wysokos$é
dodatniej korekty rocznej kosztéw osieroconych za 2010 rok w wysokosci 205 703 tysigce ziotych.
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W dniu 30 wrzesnia 2011 roku Zarzadca Rozliczen S.A. wptacit spotce kwote korekty rocznej za
rok 2010.

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku

Przychody z tytutu rekompensat dotyczacych rozwigzanych KDT 414 795 437 875
Wplywy z tytutu rekompensat dotyczacych rozwigzanych KDT 373975 339323

Postepowania antymonopolowe

W odniesieniu do TAURON Dystrybucja S.A. tocza sie dwa postepowania antymonopolowe
prowadzone przez Urzgd Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Postepowania dotyczg zarzutéw
naduzywania pozycji dominujgcej na rynku dystrybucji energii elektrycznej. Sprawy sg na etapie
odwotania od decyzji UOKIK (patrz takze nota o rezerwach 32.2.1.). W ocenie Zarzadu Spétki oraz
kierownictwa TAURON Dystrybucja S.A. dziatalno$¢ w zakresie dystrybucji energii elektrycznej
prowadzona jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i wyniki powyzszych postepowan nie bedg
miaty istotnego wptywu na sytuacje finansowag Grupy.

Postepowania administracyjne wszczete przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki

TAURON Dystrybucja S.A., TAURON Sprzedaz Sp. z o.0.

W zwigzku z zaistniatymi przerwami w dostarczaniu energii elektrycznej, w 2010 roku Prezes
Urzedu Regulacji Energetyki (URE) wszczat z urzedu postepowanie w sprawie natozenia kary
pienieznej na ENION S.A. (obecnie TAURON Dystrybucja S.A.) oraz TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0.
w zwigzku z ujawnieniem w ramach prowadzonej dziatalnosci naruszenia prawa polegajgcego na
stosowaniu taryfy niezgodnie z okreslonymi w niej warunkami udzielania bonifikat z tytutu przerw w
dostawie energii elektrycznej. Postepowanie zostato zakoczone Decyzjg Prezesa URE z dnia 11
marca 2011 roku o wymierzeniu kary pienieznej w wysokosci 1 000 tysiecy ztotych w przypadku
ENION S.A. oraz 500 tysiecy ziotych w przypadku TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. Obydwie spoiki
ztozyty odwotanie od powyzszej decyzji do Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.
Jednoczesnie TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. utworzyta w marcu 2011 roku rezerwe w wysokosci
500 tysiecy ziotych na poczet ewentualnej koniecznosci zaptacenia powyzszej kary. W dniu 22
wrzesnia 2011 roku TAURON Sprzedaz Sp. z o.0. otrzymata odpowiedz Prezesa URE na
odwotanie spotki. W odpowiedzi Prezes URE wnidst o oddalenie odwotania. Na dzien sporzadzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostat wyznaczony termin rozprawy
przed Sgdem Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.

Vattenfall Sales Poland Sp. z 0.0.

Prezes URE wszczat rowniez postepowanie administracyjne w sprawie wymierzenia Vattenfall
Sales Poland Sp. z 0.0. kary pienieznej na podstawie art. 56 ust.1 pkt 5 Prawa energetycznego.
Prezes URE zarzuca spétce stosowanie w latach 2008 - 2011 cen i taryf, nie przestrzegajgc
obowigzku przedstawienia ich do zatwierdzenia. Spdétka stoi na stanowisku, Zze nie zlamata
przepisébw prawa w powyzszym zakresie. Nie chcac naraza¢ sie na bezposredni zarzut nie
wykonania zgdania Prezesa URE i tym samym podlega¢ pod zapisy Ustawy Prawo Energetyczne,
spotka na wniosek Prezesa URE przedkiadata do zatwierdzania taryfy dla energii elektrycznej na
lata 2008 — 2011, pomimo ze spotka byta zwolniona z obowigzku przedktadania taryfy dla energii
elektrycznej (zwolnienie udzielone stanowiskiem Prezesa URE w dniu 28 czerwca 2001 roku).
Przedtozone wnioski za lata 2008, 2009 i 2011 nie zostaty zatwierdzone, a postepowanie o
zatwierdzenie taryfy dla energii elektrycznej na rok 2010 zostato umorzone Decyzjg Prezesa URE.

Postepowanie administracyjne o zatwierdzenie taryfy na rok 2011 trwa od 11 lutego 2011 roku.
Vattenfall Sales Poland Sp. z 0.0. ztozyta do Sadu Ochrony Konkurencji i Konkurentéw odwotanie
od Decyzji Prezesa URE odmawiajgcej zatwierdzenia dla spoftki taryfy dla energii elektrycznej na
rok 2011. W tej materii Prezes URE ztozyt odpowiedz na odwotanie spoétki. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego sprawa jest w toku.

90



Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku zgodne z MSSF
(w tysigcach ztotych)

Elektrocieptownia EC Nowa Sp. z o.0.

W dniu 23 lutego 2012 roku do spotki zaleznej Elektrocieptownia EC Nowa Sp. z 0.0. zostato
doreczone zawiadomienie o wszczeciu postepowania administracyjnego przez Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki z dnia 17 lutego 2012 roku w sprawie wymierzenia kary pienieznej.
Postepowanie dotyczy ujawnienia nieprawidiowo$ci polegajacych na nieprzestrzeganiu
obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 49a ust. 1 ustawy Prawo Energetyczne, tj. obowigzku
sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej w okresie od 9 sierpnia 2010 roku do 31 grudnia 2010
roku na gietdach towarowych lub na rynku regulowanym.

Z dniem 9 sierpnia 2010 roku weszta w zycie zmiana w ustawie — Prawo energetyczne,
wprowadzajgca obowigzek sprzedazy przez wytworcow energii elektrycznej nie mniej niz 15%
energii na gietdach towarowych (art.49a). Obowigzek ten nie dotyczyt miedzy innymi energii:

. dostarczanej od przedsiebiorstwa energetycznego zajmujgcego sie jej wytwarzaniem do
odbiorcy kohcowego za pomoca linii bezposredniegj,

. wytworzonej w kogeneracji,

. wytworzonej w jednostce wytworczej o fgcznej mocy zainstalowanej elektrycznej nie wyzszej
niz 50 MW.

W korespondencji z Urzedem Regulacji Energetyki EC Nowa Sp. z 0.0. stata na stanowisku, ze
wszystkie wymienione wyzej zwolnienia z obowigzku dotyczg spétki. Pomimo licznych uzasadnien,
co do stusznosci zastosowania wobec EC Nowa trzech ww. warunkéw zwolniern z obowigzku
sprzedazy energii poprzez gietdy, Urzad Regulacji Energetyki w Warszawie wszczat postepowanie
administracyjne w przedmiotowej sprawie. Wysokos$¢ kary pienieznej, jakg moze wyznaczy¢
Prezes URE, nie moze przekroczy¢ 15% przychoddéw z dziatalnosci koncesjonowanej. Potencjalna
kara moze wiec wynosi¢ maksymalnie:

o za okres od 9 sierpnia do 31 grudnia 2010 roku: 2 927 tysiecy ztotych,
o za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku: 9 706 tysiecy ziotych.

Wediug stanowiska spétki, Urzad Regulacji Energetyki dopuscit sie nadinterpretacji warunkow
zwolnienia z obowigzku sprzedazy poprzez zmiane lub uzupetnienia oryginalnych zapiséw w
ustawie — Prawo energetyczne. Ponadto, Prezes URE nie uwzglednit wszystkich wyjasnien spofki,
sktadanych wczesniej w tej sprawie. Spoétka w dalszym ciggu stoi na stanowisku, ze jest zwolniona
z obowigzku sprzedazy czeSci energii poprzez gietdy. Zarzad spotki ocenia, ze
prawdopodobienstwo niekorzystnego rozstrzygniecia tej sprawy, nawet na drodze sgdowej jest
minimalne. W zwigzku z tym nie tworzy rezerwy na te zdarzenia.

Postepowania administracyjne wszczete przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK) pismem z dnia 26 lipca 2011 roku
zawiadomit TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. 0 wszczeciu postepowania administracyjnego w sprawie
zarzutu stosowania przez spotke praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentéw. Pismem
z dnia 16 wrzesnia 2011 roku petnomocnik spotki wniést o prowadzenie ww. postepowania w
kierunku wydania decyzji naktadajgcej na spétke obowigzek wykonania zobowigzania do
zaniechania dziatah naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentéw oraz podjecia dziatan
zmierzajgcych do zapobiezenia dalszemu trwaniu zarzucanych naruszen . W dniu 14 listopada
2011 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przyjgt zobowigzanie TAURON
Sprzedaz Sp. z o.0. i nalozyt na spodtke obowigzek wykonania zobowigzania, okreslajac
jednoczesnie termin jego wykonania do dnia 1 czerwca 2012 roku. Spotka jest w trakcie realizacii
natozonego obowigzku.

Roszczenia od Huty taziska S.A.

W ostatnich latach spotka zalezna Gérnos$lgski Zaktad Elektroenergetyczny S.A. (GZE)
uczestniczyta w sporach sgdowych z Hutg taziska S.A. (Huta). Gtéwng przyczyng tej sytuacji jest
wstrzymanie przez GZE w 2001 roku dostaw energii elektrycznej do Huty w zwigzku
z zalegto$ciami ptatniczymi.
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35.

Prezes URE postanowieniem z dnia 12 pazdziernika 2001 roku nakazat GZE wznowi¢ dostawy
energii elektrycznej do Huty na warunkach umowy z dnia 30 lipca 2001 roku po cenie 67 zt/MWh
do czasu ostatecznego rozstrzygniecia sporu, a w dniu 14 listopada 2001 roku ostatecznie
rozstrzygnat spor, wydajgc decyzje stwierdzajgca, iz wstrzymanie dostaw energii elektrycznej nie
byto nieuzasadnione. Huta odwotata sie od tej decyzji. W dniu 25 lipca 2006 roku Sad Apelacyjny w
Warszawie wydat wyrok prawomocnie kohczacy spor o zasadnosé decyzji Prezesa URE z dnia 14
listopada 2001 roku. Od powotanego wyroku Sadu Apelacyjnego Huta wniosta skarge kasacyjng,
ktéra zostata przez Sgd Najwyzszy oddalona wyrokiem z dnia 10 maja 2007 roku.

Z powodu wstrzymania dostaw energii, Huta wywodzi wobec GZE rozmaite roszczenia, z ktérych
zadne nie zostato uznane przez Sady za zasadne. Aktualnie toczy sie sprawa z pozwu Huty z 13
marca 2007 roku przeciwko GZE i Skarbowi Panstwa o zapfate 182 060 tysiecy ziotych z
odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zapfaty tytutem odszkodowania za rzekome szkody
wywotane rzekomym niewykonaniem przez GZE postanowienia Prezesa URE z dnia 12
pazdziernika 2001 roku. W sprawie tej w dniu 26 pazdziernika 2009 roku Sad Okregowy w
Warszawie wydat wyrok, ktérym w catosci oddalit powddztwo, a Sad Apelacyjny w catosci oddalit
apelacje Huty, jednakze wyrokiem z dnia 29 grudnia 2011 roku Sgd Najwyzszy uchylit wyrok Sadu
Apelacyjnego i przekazat sprawe temuz Sgdowi do ponownego rozpoznania.

Na podstawie przeprowadzonej przez spotke analizy prawnej roszczeh Huty i jej gtéwnego
udziatowca - spétki GEMI Sp. z 0.0. — spdtka uwaza, ze sg one bezzasadne, a ryzyko koniecznosci
ich zaspokojenia nikte. W rezultacie nie istnieje konieczno$¢ utworzenia rezerwy na koszty
zwigzane z tymi roszczeniami.

Podatek akcyzowy

Zobowigzania warunkowe z tytutu podatku akcyzowego przedstawiono w nocie 35.

Pozostale zobowigzania warunkowe

Stan na Stan na
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Poreczenie sptaty kredytu/pozyczki 2408 3108
Poreczenie sptaty weksla - 414
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych 1898 2251
Zobowigzania z tytutu pozwéw sgdowych 2797 2 400
Inne zobowigzania warunkowe 2 863 2195
Razem zobowigzania warunkowe 9 966 10 368

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy
celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione
sg do nakfadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych
w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czesto
wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno
wewnatrz organoéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami,
powodujg powstawanie obszarow niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym
systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od kohca
roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe Grupy mogg zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.
Zdaniem Grupy na dzien 31 grudnia 2011 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i
policzalne ryzyko podatkowe.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w spétkach
Grupy Kapitatowej toczg sie nastepujgce postepowania dotyczace rozliczen publiczno-prawnych:
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36.

Podatek akcyzowy

W zwigzku z niezgodnoscig polskich przepisow dotyczgcych akcyzy od energii elektrycznej z
przepisami wspolnotowymi, w dniu 11 lutego 2009 roku elektrownie i elektrocieptownie nalezgce do
Grupy TAURON zilozyly korekty deklaracji wraz z wnioskami o stwierdzenie nadpfaty podatku
akcyzowego za lata 2006-2008 oraz za miesigce styczen i luty 2009 roku. tgczna warto$é nadptaty
wykazana w przedmiotowych wnioskach (bez odsetek) wyniosta okoto 901 428 tysiecy ztotych. W
chwili obecnej postepowania dotyczgce poszczegolnych spétek Grupy TAURON prowadzone sg
przed wlasciwymi Izbami Celnymi i Wojewddzkimi Sgdami Administracyjnymi.

W dniu 12 lutego 2009 roku zapadt wyrok Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej
potwierdzajagcy, iz Polska zlamata unijne prawo poprzez zaniechanie dostosowania do dnia
1 stycznia 2006 roku swojego systemu opodatkowania energii elektrycznej do wymogéw art. 21
ust. 5 dyrektywy Rady 2003/96/WE z dnia 27 pazdziernika 2003 roku w sprawie restrukturyzaciji
wspolnotowych przepisdw ramowych dotyczgcych opodatkowania produktow energetycznych
i energii elektrycznej (zmienionej dyrektywg Rady 2004/74/WE z dnia 29 kwietnia 2004 roku) jako
ze obowigzek podatkowy w zakresie podatku akcyzowego od energii elektrycznej w Polsce w
okresie do dnia 28 lutego 2009 roku powstawat w momencie jej wydania przez producenta,
a nie w momencie jej dostawy przez dystrybutora lub redystrybutora.

W Swietle powyzszego istniejg podstawy do uzyskania zwrotu akcyzy uiszczonej niezgodnie z
prawem unijnym. Ministerstwo Finanséw stoi jednak na stanowisku, ze taki zwrot wigzatby sie z
bezpodstawnym wzbogaceniem przez wytworcow, stad jest niezasadny. Dlatego proces
odzyskiwania akcyzy moze sie przeciggna¢ az do rozstrzygnie¢ sgdowych.

Jednoczesnie niektorzy kontrahenci Grupy TAURON wystgpili z roszczeniami do spétek bedgcych
sprzedawcami energii, dotyczgcymi korekty cen nabywanej energii elektrycznej. W podniesionych
roszczeniach stwierdzono, iz cena energii elektrycznej obejmowata podatek akcyzowy, ktory
powinien zosta¢ przez Skarb Panstwa zwrécony nabywcom energii elektryczne;.

Z uwagi na istotng niepewnos$¢ odnosnie ostatecznego rozstrzygniecia powyzszej kwestii Grupa
nie ujeta w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zadnych skutkéw zwigzanych
z ewentualnym zwrotem nadptaconego podatku akcyzowego oraz roszczeniami i potencjalnymi
roszczeniami nabywcow energii elektrycznej.

Podatek od nieruchomosci

Informacje dotyczace rezerw zwigzanych ze sporami w zakresie podatku od nieruchomosci od
wyrobisk gérniczych oraz od budowli usytuowanych w tych wyrobiskach zamieszczono w nocie
32.2.5.

W odniesieniu do urzadzen stuzgcych do wytwarzania i przesytu energii elektrycznej istniejg
rozbiezno$ci interpretacyjne w zakresie podej$cia do opodatkowania tych obiektéw podatkiem od
nieruchomosci. Ze wzgledu na fakt, ze organami podatkowymi w zakresie podatku od
nieruchomosci sg wtadze lokalne, podejscie organéw podatkowych nie jest jednolite i zdarzajg sie
przypadki kwestionowania prawidtowosci ustalenia podstawy opodatkowania. Na dzien
sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego ewentualne skutki
prowadzonych postepowan w tym zakresie nie sg istotne dla Grupy TAURON. W zalezno$ci od
rozstrzygnie¢ sagdowych oraz ewentualnych zmian przepiséw sytuacja w zakresie opodatkowania
podatkiem od nieruchomosci urzadzen energetycznych moze w przysztosci ulec zmianie.

Informacja o podmiotach powigzanych

Gtéwnym akcjonariuszem Grupy jest Skarb Panstwa Rzeczpospolitej Polskiej, w zwigzku z tym
spotki Skarbu Panstwa sg traktowane jako podmioty powigzane.
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36.1. Transakcje z udziatem spétek Skarbu Panstwa

t gczna wartosc¢ transakcji ze spétkami Skarbu Panstwa zostata przedstawiona w tabeli ponizej.

Przychody i koszty

Rok zakonczony 31 grudnia 2011 Rok zakoficzony 31 grudnia 2010

(dane przeksztatcone)
Przychody 1746 443 1502 099
Koszty* (3 168 992) (3 585 358)

* pozycja obejmuje koszty ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Naleznosci i zobowigzania

Stan na 31 grudnia 2011 Stan na 31 grudnia 2010

(dane przeksztatcone)
Naleznosci 469 020 249 525
Zobowigzania 571 740 379 597

Sposréod spotek Skarbu Panstwa najwiekszymi klientami Grupy Kapitalowej TAURON Polska
Energia S.A. w roku 2011 byli PSE Operator S.A., KGHM Polska Miedz S.A. oraz Kompania
Weglowa S.A. tacznie sprzedaz do powyzszych kontrahentéw wyniosta 85% wielkosci
przychodoéw zrealizowanych w transakcjach ze spotkami Skarbu Panstwa. Najwieksze transakcje
zakupu Grupa dokonata od PSE Operator S.A., Kompanii Weglowej S.A. Zakupy od powyzszych
kontrahentow stanowity 77% wartosci zakupow od spétek Skarbu Panstwa w roku 2011.

Sposréod spotek Skarbu Panstwa najwiekszymi klientami Grupy Kapitalowej TAURON Polska
Energia S.A. w roku 2010 byli PSE Operator S.A., KGHM Polska Miedz S.A. oraz Kompania
Weglowa S.A. tacznie sprzedaz do powyzszych kontrahentéw wyniosta 78% wielkosci
przychodow zrealizowanych w transakcjach ze spotkami Skarbu Panstwa. Najwieksze transakcje
zakupu Grupa dokonata od PSE Operator S.A., Kompanii Weglowej S.A. Zakupy od powyzszych
kontrahentéw stanowity 62% wartosci zakupow od spétek Skarbu Panstwa w roku 2010. Grupa
Kapitatowa dokonuje istotnych transakcji na rynku energii za posrednictwem Izby Rozliczeniowej
Gietd Towarowych S.A. Z uwagi na fakt, iz jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacjg obrotu
gietdowego, zdecydowano aby nie traktowa¢ dokonywanych za jej posrednictwem transakcji
zakupu i sprzedazy jako transakcji z podmiotem powigzanym. Dane poréwnywalne za 2010 rok
zostaty przeksztatcone.

Transakcje ze spoétkami Skarbu Panstwa dotyczg gtdéwnie dziatalnosci operacyjnej Grupy i
dokonywane sg na warunkach rynkowych.

36.2. Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Do dnia 28 czerwca 2010 roku cztonkowie Zarzgdéw oraz Rad Nadzorczych w zakresie wysokosci
wynagrodzen podlegali przepisom Ustawy z dnia 3 marca 2000 roku o wynagradzaniu osob
kierujgcych niektérymi podmiotami prawnymi (spétki z wiekszosciowym udziatem Skarbu Panhstwa).
Zgodnie z jej zapisami maksymalne wynagrodzenie miesieczne nie moze przekroczyé
szesciokrotnosci przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez
wyptat nagréd z zysku, w czwartym kwartale roku poprzedniego ogtoszonego przez Prezesa
Gtéwnego Urzedu Statystycznego. Wysokos¢ nagrody rocznej dla Zarzgdu nie moze przekroczy¢
trzykrotnosci ich przeciethego miesiecznego wynagrodzenia w roku poprzedzajgcym przyznanie
nagrody.

Inne transakcje, wynikajace z uméw cywilno-prawnych zawartych pomiedzy jednostkg dominujgca
a czlonkami wiadz jednostki dotyczg wykorzystania samochodéw stuzbowych dla celéw

prywatnych.
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Ponadto w roky objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym byty zawierane
pozyczki z ZFSS z czlonkami organéw zarzgdzajacych i nadzorujgcych spétek Grupy Kapitatowe;.
Stan niesptaconych pozyczek na 31 grudnia 2011 roku wynidst 18 tysiecy ztotych.

Jednostka dominujaca

Jednostki zalezne

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

Zarzad Jednostki 8863 5967 23860 15318
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 7933 5200 20 740 14 282
Nagrody jubileuszowe - 73 42 246
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 83 41 756 -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - - 325 31
Inne 847 653 1997 759
Rada nadzorcza jednostki 812 329 2067 2872
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 812 329 1971 2691
Nagrody jubileuszowe - - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - - -
Inne - - 96 181
Razem 9 675 6 296 25 927 18 190
Pozostali cztonkowie gtéwnej kadry kierowniczej 7163 5745 33846 32826
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 6 245 5079 32472 31 549
Nagrody jubileuszowe 202 91 842 736
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - - 61
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 88 - 305 -
Inne 628 575 227 480
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37.

Instrumenty finansowe

37.1. Wartos¢ bilansowa i wartos¢ godziwa kategorii i klas instrumentéw finansowych

Kategorie i klasy aktywow finansowych

Wartos¢ bilansowa

Stan na
31 grudnia 2011

Stan na
31 grudnia 2010

1 Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy 100 225 7 658
Udzialy i akcje (krétkoterminowe) 716 553
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 2 6 848
Instrumenty pochodne - 257
Obligacje, bony skarbowe oraz inne dituzne papiery wartosciowe 99 507 -

2 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 170 223 156 089
Udziaty i akcje (dtugoterminowe) 161 286 148 514
Udzialy i akcje (krétkoterminowe) 4588 1058
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 2124 2958
Obligacje, bony skarbowe oraz inne dtuzne papiery wartosciowe 2225 1500
Pozostate aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 2059

3 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - -

4 Pozyczki i naleznosci 2778 390 2315043
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1881992 1567 937
Lokaty i depozyty 25 250 35493
Pozyczki udzielone - 240
Inne 871 148 711 373

5 Aktywa finansowe wylaczone z zakresu MSR 39 22717 764
Udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych
przedsiewzieciach wykazywane metodg praw wiasnosci 22117 64

6 Instrumenty pochodne zabezpieczajace (aktywa) - -

7 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 505 670 1473981

\I?vatt:nm\n? ';mjv::::::ic:lwze,sytuacji finansowej: 3577225 3953535

Aktywa trwate 220 187 178 216
Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych
przedsiewzieciach wykazywane metodg praw wtasno$ci 22117 764
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 197 470 177 452

Aktywa obrotowe 3357 038 3775319
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2743 344 2273 145
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 108 024 28 193
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 505 670 1473981
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Wartos¢ bilansowa
Kategorie i klasy zobowigzan finansowych Stan na Stan na
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
1 Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
o 80 6 917
wynik finansowy
Instrumenty pochodne 80 6917
2 Zobowi ia fi i rt
obowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego 6 823 202 3030 921
kosztu
Kredyty i pozyczki preferencyjne 176 966 243 323
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych 141 973 309 411
Kredyty w rachunku biezacym - 2464
Wyemitowane obligacje i papiery dtuzne 4147 174 846 007
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1471434 945 457
Pozostate zobowigzania finansowe 71744 90 057
Z_obowaganla z tytutu nabycia $rodkéw trwatych oraz wartosci 630 295 388 467
niematerialnych
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 148 393 178 482
Zobowigzania z tytutu uméw ubezpieczenia 35223 27 253

3 Zobowiazania z tytulu gwarancji, factoringu i wylagczone z zakresu 70 993 91 262

MSR 39
Zobowigzania z tytutu leasingu i umoéw dzierzawy z opcja zakupu 70993 91 262

4 Instrumenty pochodne zabezpieczajace (zobowigzania) - -

Razem zoboquzanla.flnansowe_,_ _ _ 6894 275 3129 100

w tym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

Zobowigzania diugoterminowe 4 316 144 1150 898
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 4 251944 1076 178
Zobowigzania z tytutu leasingu oraz umoéw dzierzawy z opcjg zakupu 56 232 67 810
Zoboqugma z tytutu dostaw i ustug i pozostate finansowe zobowigzania 7 068 6910
dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe 2578 131 1978 202
Zobowllqzan.la z tytutu dostaw i ustug i pozostate 2349 201 1629 723
zobowigzania
Bleza(’:a. czes¢ kredytdw, pozyczek i diuznych papierow 214 169 325 027
wartosciowych
Biezaca czes¢ zobowigzan z tytutu leasingu oraz uméw dzierzawy z opcjg 14 761 23 452

zakupu

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, jakie Grupa Kapitalowa posiadata na dzieh
31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanej w
sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne lata z nastepujgcych powodéw:

. w odniesieniu do instrumentow krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest
istotny;

. instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych;

. w odniesieniu do udziatéw i akcji niebedacych przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach,

ich wartos¢ bilansowa zostata ustalona z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci,
tam gdzie byto to konieczne, i stanowi przyblizenie warto$ci godziwe;.
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37.2.
finansowych

Rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku

Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w podziale na kategorie instrumentow

wycemianew finansowe  finansowe Aqa - Zobowizana - “GEIERCE SR
)\,Nartos’ci dostepne utrzymywane do Pozyczkii wylaczone z_finansowe wyceniane wyceniane w factgrin ui " Instrumenty Razem
odziwei przez dip {ermnu naleznosci zakresu w wartosci godziwej zanro t owang.o wyi czogez zabezpieczajace
g e 1P . - MSR 39 przez wynik finansowy ¥z 9 via
wynik finansowy sprzedazy wymagalnosci kosztu zakresu MSR 39
Dywidendy i udziaty w zyskach - 8 196 - - 7 - - - - 8203
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek 54 015 - 18 37 369 - (2 892) (54 902) (5 765) - 27 843
Réznice kursowe (204) - - 7763 - (2) (11 548) (1177) - (5 168)
Rozwiazanie odpisow aktualizujacych/ 18 1060 315 5940 - 1694 . - - 9 027
aktualizacja wartosci "w goére
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych/ : } } } :
aktualizacja wartosci "w dot" ®) (268) (7.442) (337) (8 052)
PI’OIWIZje.ZWIanne z kredytami i papierami B ) B ) R R (6 205) ) B (6 205)
dtuznymi
Zyskl(strata) ze zbycia inwestycji (35) (2 590) - - - - - - - (2 625)
Zyskl(strata) netto 53 789 6 398 333 43 630 7 (1 537) (72 655) (6 942) - 23 023
Rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku
wycenianew  finansowe  finansowe Aqa - Zobowigzania - “GERRCR SR
)\,Nartos'ci dostepne utrzymywane do Pozyczkii wylaczonez finansowe wyceniane wyceniane w factgrin ui " Instrumenty Razem
odziwei brzez dip {er)r,n“i,nu naleznosci zakresu w wartosci godziwej zanro t owang. ° i czoge 2 zabezpieczajace
g e I P . - MSR 39 przez wynik finansowy ¥z 9 wyla
wynik finansowy sprzedazy wymagalnosci kosztu zakresu MSR 39
Dywidendy i udziaty w zyskach 3 4 351 - - 450 - - - - 4 804
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek 36 437 - 570 38 969 - (16) (100 703) (6 880) (6 065) (37 688)
Rdéznice kursowe (196) - - (589) - - (521) 476 - (830)
Rozwgzar.ue odpls’O\.N"aktu’allfwacych/ 759 ) } 8994 ) ) } ) } 9753
aktualizacja wartosci "w goére
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych/ ) ) } )
aktualizacja wartosci "w do" (192) (1 802) (2932) (4 881) (5772) (15 579)
Pro.W|z1e.ZW|azane z kredytami i papierami R ) R } R R (30 751) } R (30 751)
dtuznymi
Zyski(strata) ze zbycia inwestycji (107) 8 - - - - - - - (99)
Zyskl(strata) netto 36 704 2 557 (2 362) 42 493 450 (16) (131 975) (6 404) (11 837) (70 390)
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37.3. Opis istotnych pozycji w ramach poszczegdélnych kategorii instrumentéw
finansowych
37.3.1 Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Najwiekszg pozycje w kategorii aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
stanowig obligacje wyemitowane przez Skarb Panstwa w wysokosci 99 507 tysiecy ztotych, nabyte
przez Vattenfall Sales Poland Sp. z 0.0. oraz Vattenfall Distribution Poland S.A.

37.3.2 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg gtdwnie udziaty w nastepujacych spotkach:

. 35694 tysiecy zilotych udziatbw w Spoéice Cieptowniczo-Energetycznej Jaworzno |li
Sp.zo0.0;
. 19 857 tysiecy ztotych udziatéw w Knauf Jaworzno Ill Sp. z 0.0,;

. 31 608 tysiecy ztotych udziatow w Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. Tychy;
Wzrost udziatéw i akcji w stosunku do 2010 roku wynika gtéwnie z nabycia udziatéw w Vattenfall
Generation Poland Sp. z 0.0. w wysokosci 9 337 tysiecy ziotych.

37.3.3 Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostaly szerzej opisane w nocie 21 oraz nocie 38 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

37.3.4

Na dzieh 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa posiadata wspdine
przedsiewziecie rozliczane metodg praw witasnosci, ktérym jest spotka celowa Elektrocieptownia
Stalowa Wola S.A. Udziatowcami w spétce sg Elektrownia Stalowa Wola S.A., obecnie TAURON
Whytwarzanie S.A., wraz z PGNiIG Energia S.A., kitére posiadajg po 50% udziatow w kapitale i
organie stanowigcym spofki. Inwestycja ta zostata szerzej opisana w nocie 2 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Aktywa finansowe wylaczone z zakresu MSR 39

37.3.5 Zobowiagzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Kredyty i pozyczki

Zaciggniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzierh 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku
przedstawiajg ponizsze tabele.

Zaciagniete kredyty i pozyczki wedlug stanu na 31 grudnia 2011 roku

Wartos¢ kredytow,

pozyczek na dzief Z tego o terminie sptaty przypadajagcym w terminie

Waluta (od dnia bilansowego):

Stopa bilansowy
kredytu oprocentowania N -
. ponizej 3 od3dol2 odlrokudo2 od2latdo od3latdo powyzej5
w walucie  w ztotych L -
miesiecy miesiecy lat 3lat 5 lat lat
PLN zmienna 297 859 297 859 32909 164 609 52 503 30776 8 062 9 000
stata 12 055 12 055 493 1507 1903 1359 2717 4076
Razem PLN 309 914 309 914 33 402 166 116 54 406 32135 10 779 13076
EUR zmienna 1898 8381 906 2039 2718 2718 - -
stata - - - - - -
Razem EUR 1898 8 381 906 2039 2718 2718
uSD zmienna 17 59 - 59 - -
stata - - -

Razem USD 17 59 - 59 - - - -
Razem 318 354 34 308 168 214 57 124 34 853 10 779 13076
odsetki zwiekszajgce wartosé bilansowg 585
Razem kredyty i pozyczki 318 939
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Zaciagniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na 31 grudnia 2010 roku

Wartos¢ kredytow,

pozyczek na dzief Z tego o terminie sptaty przypadajacym w terminie

Waluta Stopa Rk (od dnia bilansowego):
. bilansowy
kredytu oprocentowania — —
. ponizej 3 od 3dol2 odlrokudo2 od2latdo od3latdo powyzej5
w walucie w zlotych L -
miesigcy miesigcy lat 3 lat 5 lat lat

PLN zmienna 534 046 534 046 152 240 158 589 168 500 36 576 18 119 22
stata 210 210 210 - - - - -

Razem PLN 534 256 534 256 152 450 158 589 168 500 36 576 18 119 22

EUR zmienna 2461 9748 609 1828 2437 2437 2437 -
stata - - - - - - -

Razem EUR 2 461 9748 609 1828 2 437 2 437 2 437

USD zmienna 3641 10 793 - 10 793 - - -
stata - - - -

Razem USD 3641 10 793 - 10 793 - - - -
Razem 554 797 153 059 171 210 170 937 39 013 20 556 22
Odsetki zwiekszajgce wartos¢ bilansowg 401
Razem kredyty i pozyczki 555 198

Zmiane stanu kredytéw i pozyczek bez odsetek zwiekszajgcych wartos¢ w roku zakonczonym
31 grudnia 2011 roku oraz w roku zakonczonym 31 grudnia 2010 roku przedstawia ponizsza
tabela.

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Bilans otwarcia 554 797 1178 270
Nabycie jednostki zaleznej 138 261 -
Zmiana stanu kredytow w rachunku biezagcym (2 464) (56 989)
Zmiana stanu kredytow i pozyczek (bez kredytéw w rachunku biezacym): (372 240) (566 484)
Zaciggniecie 87 254 167 115
Splata (467 183) (744 020)
Zmiana wyceny 7 689 10 421
Bilans zamknigcia 318 354 554 797

W ramach wartosci kredytow i pozyczek na dzien 31 grudnia 2011 roku znaczgcymi pozycjami byty
kredyty inwestycyjne zaciggniete przez TAURON Wytwarzanie S.A. zwigzane gtéwnie z budowg
bloku energetycznego w Elektrowni tagisza, ktéra zostata sfinansowana poprzez wykorzystanie
pozyczki preferencyjnej, udzielonej przez Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej oraz kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Bank Ochrony Srodowiska S.A.
Zobowigzania te sg wyrazone w walucie polskiej, majg zmienne oprocentowanie. Wartos¢
bilansowg zobowigzania na dzien 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku przedstawia
ponizsza tabela.

Kredvitodawca Stan na Stan na Ostateczny termin
y 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 sptaty
Narodowy Fundusz Ochrony .
Srodowiska i Gospodarki Wodnej 85604 176 000 20 grudnia 2012
Bank Ochrony Srodowiska S.A. 48 486 60 000 31 grudnia 2013
Razem 134 090 236 000

Ponadto TAURON Dystrybucja S.A. na dzien 31 grudnia 2011 roku posiadata kredyt inwestycyjny,
ktérego wartos¢ bilansowa wynosita 77 782 tysigce ztotych. Kredyt zostat przyznany zgodnie z
umowg kredytowg podpisang w 2010 roku z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. na potrzeby
refinansowania poniesionych wydatkéw inwestycyjnych w latach 2008 oraz 2009. Ostateczny
termin sptaty kredytu przypada na czwarty kwartat 2014 roku.

W 2011 roku TAURON Wytwarzanie S.A. sptacita kredyt otrzymany na rekonstrukcje blokéw I, Il w
Elektrowni Siersza, ktérego warto$¢ bilansowa na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosita 48 395
tysiecy ztotych.
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W 2011 roku, w zwigzku z wdrazaniem centralnego modelu finansowania oraz refinansowaniem
czesci dlugu spotek zaleznych przez jednostke dominujgcg, EnergiaPro S.A., obecnie TAURON
Dystrybucja S.A. sptacita przed datg wymagalnosci kredyt inwestycyjny o wartosci poczatkowej
80 000 tysiecy ztotych z terminem zapadalnosci przypadajgcym na sierpien 2013 roku. Wartosci
bilansowa kredytu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosita 53 592 tysigce ztotych.

Dodatkowo, kredyt w wysokosci 138 261 tysiecy ztotych, powiekszony o naliczone odsetki, przejety
przez Grupe w wyniku transakcji nabycia spofki Lipniki Sp. z 0.0. zostat sptacony przez spdétke
bezposrednio po jej nabyciu.

TAURON Polska Energia S.A. uzyskata w Europejskim Banku Inwestycyjnym dwie preferencyjne
pozyczki o tgcznej wartosci 510 000 tysiecy ztotych. Umowy zostaty podpisane w dniu 24
pazdziernika 2011 roku. Uzyskane $rodki postuzg do realizacji dwéch projektéw inwestycyjnych w
obszarze wytwarzania.

Spotka uzyskata dwie pozyczki:

. 300 000 tysiecy ztotych na sfinansowanie przebudowy i oddanie do uzytkowania
wysokowydajnego bloku weglowego w kogeneracji z towarzyszaca infrastrukturg w Zespole
Elektrocieptowni w Bielsku-Biatej. Dzieki pozyskanym srodkom Grupa TAURON wymieni
obecng jednostke na blok o wyzszej wydajnosci wynoszacej 50 MWe i 182 MWt. Budowa
bloku rozpoczeta sie w sierpniu 2010 roku. Realizacja projektu potrwa do potowy 2013 roku;

. 210 000 tysiecy ziotych na dofinansowanie budowy i uruchomienie nowego opalanego
biomasg kotta 50 MWe i 45 MWt w Elektrowni Jaworzno lll, ktérego oddanie do uzytkowania
zaplanowano na rok 2012, oraz remont turbiny parowe;.

Do dnia bilansowego Spétka nie wystgpita z wnioskiem o wyptate srodkoéw z zadnej z powyzszych
pozyczek.

Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji

W dniu 16 grudnia 2010 roku pomiedzy Spoétkg a Bankiem Handlowym w Warszawie S.A., ING
Bankiem Slgskim S.A., Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., BRE Bankiem S.A., Powszechng Kasg
Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. oraz Nordea Bank Polska S.A. zostaly podpisane umowy
normujgce program emisji obligacji TAURON Polska Energia S.A. na kwote 1 300 000 tysiecy
ztotych. W ramach tych umow Spétka miata mozliwos¢ wyemitowania obligacji w dwéch transzach
AiB.

W ramach Transzy A w dniu 29 grudnia 2010 roku, w celu refinansowania istniejgcego zadtuzenia
Potudniowego Koncernu Energetycznego S.A. (obecnie TAURON Wytwarzanie S.A.), ENION S.A.
(obecnie TAURON Dystrybucja S.A.) oraz Potudniowego Koncernu Weglowego S.A. - TAURON
Polska Energia S.A. wyemitowata piecioletnie obligacje korporacyjne o wartosci nominalnej 848
200 tysiecy ztotych. W ramach Transzy B Spétka jest uprawniona w okresie trwania programu do
dokonywania wielokrotnych emisji kolejnych serii obligacji, wykupywania i ponownego emitowania
obligacji do kwoty Transzy B — 400 000 tysiecy ztotych, przy czym niewykorzystana kwota Transzy
A w kwocie nie wiekszej niz 50 000 tysiecy ztotych moze powiekszy¢ kwote Transzy B, do tgcznej
kwoty nie wyzszej niz 450 000 tysiecy ztotych.

W dniu 28 pazdziernika 2011 roku pomiedzy Spotkg a Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.,
ING Bankiem Slgskim S.A., Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., BRE Bankiem S.A., Powszechng
Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A., Nordea Bank Polska S.A., Nordea Bank AB zostaty
podpisane aneksy do umow z dnia 16 grudnia 2010 roku, na podstawie ktorych podwyzszono
wartos¢ programu emisji obligacji o transze C o wartosci 3 000 000 tysiecy ztotych, do fgcznej
kwoty 4 300 000 tysiecy ziotych. Celem podwyzszenia wartosci programu emisji obligacji byto
pozyskanie srodkéw na nabycie Goérno$laskiego Zakfadu Elektroenergetycznego S.A. lub na
realizacje inwestycji w Grupie TAURON.

W dniu 12 grudnia 2011 roku Spétka wyemitowata obligacje o tgcznej wartosci 3 300 000 tysiecy
ztotych. Obligacje wyemitowano w dwdch transzach (B i C). W ramach transzy B wyemitowane
zostaty obligacje o fgcznej wartosci nominalnej 300 000 tysiecy ztotych z terminem wykupu w dniu
12 grudnia 2015 roku. W ramach transzy C wyemitowane zostaty obligacje o tgcznej wartoSci
nominalnej 3 000 000 tysiecy ztotych z terminem wykupu w dniu 12 grudnia 2016 roku.
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Wyemitowane obligacje majg forme zdematerializowang. Sg to obligacje niezabezpieczone,
kuponowe o oprocentowaniu zmiennym WIBOR 6M powigkszonym o statg marze. Odsetki z tytutu
obligacji sg ptatne w okresach poétrocznych. Zabezpieczeniem programu emisji obligacji jest
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji do warto$ci 5 160 000 tysiecy zlotych ztozone przez
Spétke.

Podpisane z bankami umowy naktadajg na Spotke zobowigzania natury prawno-finansowej
(kowenanty), stosowane standardowo w tego rodzaju transakcjach. Zgodnie ze stanem na dzien
31 grudnia 2011 roku nie wystgpit przypadek przekroczenia kowenantéw, czyli naruszenia
warunkow umow.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku zobowigzania Grupy TAURON
z tytutu dtuznych papieréw warto$ciowych stanowity wytgcznie zobowigzania TAURON Polska
Energia S.A. z tytutu wyemitowanych obligacji. W ramach centralnego modelu finansowania
wdrozonego w Grupie spétki zalezne emitujg jedynie obligacje o charakterze wewnatrzgrupowym,
obejmowane przez jednostke dominujgcg, natomiast pozyskiwanie finansowania ze zrddet
zewnetrznych wobec Grupy odbywa sie na poziomie jednostki dominujgce;j.

W zwigzku z powyzszym Potudniowy Koncern Energetyczny S.A., obecnie TAURON Wytwarzanie
S.A.,, w dniu 30 grudnia 2010 roku zgodnie z harmonogramem sptaty dokonata wykupu
wyemitowanych obligacji zewnetrznych o wartosci 41 308 tysiecy ztotych oraz zaptaty naliczonych
do tego dnia odsetek w wysokosci 18 462 tysigce ztotych oraz dodatkowo ze $rodkéw uzyskanych
z emisji obligacji wewnatrzgrupowych w wysokosci 782 940 tysiecy ztotych dokonata
wczesniejszego wykupu catosci pozostatego salda wyemitowanych obligacji zewnetrznych w
wysokosci 526 076 tysiecy ztotych oraz zaptacita prowizje zwigzang z wczesniejszym wykupem w
wysokosci 15 952 tysiecy ztotych.

Salda zobowigzania Grupy z tytutu wyemitowanych obligacji, wraz z naliczonymi odsetkami, na
dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku przedstawiajg tabele ponizej.

Wartos¢ wyemitowanych obligacji na dzien 31 grudnia 2011 roku

Z tego o terminie sptaty przypadajagcym w terminie

Stan na dzien bilansowy (od dnia bilansowego)

Nazwa spotki Transza Stopa . Waluta Wartos$¢ kapitatu . B
oprocentowania kredytu Naroste wedtug ponizej3 od 3dol2 od1roku od 2lat od 3 lat powyzej
odsetki zamortyzowanego miesiecy miesiegcy do2lat do 3lat do 5lat 5lat
kosztu
TAURON Polska 1175 A zmienna PLN 412 846 106 - - - - 846 106
Energia S.A.
TAURON Polska 170 B zmienna PLN 968 298 920 - - - - 298 920
Energia S.A.
TAURON Polska 375 ¢ zmienna PLN 9682 2991 086 - - - - 2991086
Energia S.A.
Razem obligacje 11 062 4136 112 - - - - 4136 112

Wartos¢ wyemitowanych obligacji na dzien 31 grudnia 2010 roku

Z tego o terminie sptaty przypadajacym w terminie

Stan na dzien bilansowy (od dnia bilansowego)

Nazwa spotki ~ Transza Stopa ~  Waluta Wartos¢ kapitatu o B
oprocentowania kredytu Naroste wedtug ponizej3 od 3dol2 od1roku od2lat od 3 lat powyzej
odsetki zamortyzowanego miesigcy miesigcy do2lat do3lat do 5 lat 5lat
kosztu
TAURON Polska 1670 A zmienna PLN 357 845 650 - - - - 845 650
Energia S.A.
Razem obligacje 357 845 650 - - - - 845 650

37.3.6 Zabezpieczenie splaty zobowigzan

W celu zabezpieczenia sptaty zobowigzan Grupa stosuje wiele form zabezpieczen. Do
najpowszechniejszych nalezg hipoteki, zastawy rejestrowe, przewtaszczenia i umowy leasingowe
na nieruchomosciach oraz innych rzeczowych aktywach trwatych, ale réwniez na zapasach,
naleznosciach, czy tez blokady srodkow pienieznych.
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Warto$¢ bilansowg sktadnikow majgtku stanowigcych zabezpieczenie sptaty zobowigzah na
poszczegodlne dni bilansowe przedstawia ponizsza tabela.

Wartos¢ bilansowa aktywow stanowigca zabezpieczenie sptaty zobowigzan

Stan na Stan na
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Nieruchomosci 730 416 3313463

Urzadzenia techniczne i maszyny 136 201 275 467

Srodki transportu 2439 4241

Srodki trwate w budowie 75 224

Srodki pieniezne 663 3772

Inne naleznosci finansowe i niefinansowe 5771 16 850
Razem‘warfosc aktywow stanowigcych zabezpieczenie splaty 875 565 3614 017
zobowiazan

Znaczne zmniejszenie wartosci bilansowej aktywéw stanowigcych zabezpieczenie spiaty
zobowigzan jest konsekwencjg restrukturyzacji dlugu w Grupie. Potudniowy Koncern Energetyczny
S.A., obecnie TAURON Wytwarzanie S.A., ze $rodkéw pozyskanych z emisji obligacji
wewnatrzgrupowych objetych przez TAURON Polska Energia S.A. w grudniu 2010 roku oraz w
styczniu 2011 roku dokonata wykupu wyemitowanych przez siebie obligacji oraz sptaty kredytéw
inwestycyjnych. W zwigzku z tym dokonano wykreslenia hipotek oraz zastawow rejestrowych: w
przypadku nieruchomosci na kwote 2 540 281 tysiecy ztotych, urzgdzen technicznych i maszyn —
26 721 tysiecy ziotych oraz innych naleznosci finansowych i niefinansowych — 15 001 tysiecy
ztotych. Podobnie Potudniowy Koncern Weglowy S.A. w zwigzku ze sptatg kredytéw dokonata
wykreslenia hipotek (32 640 tysiecy zlotych) oraz zastawow rejestrowych na urzgdzeniach
technicznych i maszynach (89 873 tysigce ztotych).

Opis innych form zabezpieczen spfaty zobowiazan

Grupa stosuje rowniez inne formy zabezpieczen sptaty zobowigzan niz zabezpieczenia na majatku
wymienione powyzej, wsrod ktérych na dzien 31 grudnia 2011 roku najistotniejsze pozycje
stanowig zabezpieczenia kredytéw i pozyczek TAURON Wytwarzanie S.A. w postaci: cesji
wierzytelnosci — 88 000 tysiecy ziotych, petnomocnictwa do rachunkéw bankowych — 138 000
tysiecy ztotych oraz weksli in blanco — 163 000 tysiecy ztotych. W TAURON Dystrybucja S.A.
kredyty zostaty zabezpieczone poprzez udzielenie pethomocnictwa do dysponowania srodkami na
rachunkach bankowych kredytobiorcow do wysoko$ci niesptaconego kredytu wraz z odsetkami i
innymi naleznosciami banku — na dzien 31 grudnia 2011 roku 107 786 tysiecy ziotych.
Elektrocieptownia Tychy S.A. celem zabezpieczenia umowy leasingu zwrotnego zawartej w 2007
roku wystawita weksel in blanco na kwote 92 383 tysigce ztotych. Dodatkowe zabezpieczenie tej
umowy stanowig cesja wierzytelnoSci, cesja praw z polis ubezpieczeniowych, hipoteka na
nieruchomosciach i urzadzeniach technicznych i maszynach (w tabeli powyzej) oraz
petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi.

Jednostka dominujgca w ramach programu emisji obligacji ztozyta oSwiadczenie o poddaniu sie
egzekucji:

. do kwoty 1 560 000 tysiecy ztotych do dnia 31 grudnia 2016 roku,
. do kwoty 3 600 000 tysiecy ztotych do dnia 31 grudnia 2018 roku.

W celu zabezpieczenia dwéch uméw zawartych z PKO Bankiem Polskim S.A. na gwarancje
bankowe TAURON Polska Energia S.A. zlozyta osSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji na
podstawie art. 97 Prawa bankowego do kwoty 48 000 tysiecy ztotych oraz 62 000 tysiecy ztotych z
maksymalnym terminem wykonalnosci odpowiednio 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2015
roku.

W celu zabezpieczenia realizowanych przez TAURON Polska Energia S.A. transakcji na
Towarowej Gietdzie Energii S.A. na rynkach energii elektrycznej i uczestniczenia w systemie
zabezpieczenia ptynnosci rozliczania transakcji, zostata ztozona blokada uprawnien do emisji EUA
w Rejestrze KRUE stanowigcych wiasnos¢ TAURON Wytwarzanie S.A. Ponadto TAURON
Wytwarzanie S.A. udzielita Spofce poreczenia na rzecz Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych
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38.

S.A. (IRGIT S.A.) z tytutu rozliczenia przysztych transakcji do wysokosci 145 000 tysiecy ztotych. Z
tytutu ustanowienia zabezpieczenia w postaci poreczenia zostato okreslone wynagrodzenie ptatne
przez Spotke na rzecz TAURON Wytwarzanie S.A.

Ponadto, w dniu 28 grudnia 2011 roku TAURON Polska Energia S.A. zawarta z IRGIT S.A. umowe
przewlaszczenia na zabezpieczenie, na mocy ktorej zatozono blokade uprawnien do emisji EUA w
liczbie 6000 0000 stanowigcych wiasnos¢ TAURON Polska Energia S.A. na poczet
zabezpieczenia transakciji na Towarowe] Gietdzie Energii S.A. Umowa weszta w zycie w dniu 29
grudnia 2011 roku, z dniem zarejestrowania na rachunku dodatkowych uprawnieA do emisji
stanowigcych przedmiot przewlaszczenia i obowigzuje do 16 marca 2012 roku. Jako przedmiot
zabezpieczenia zostaty wykorzystane uprawnienia do emisji zakupione od spétki zaleznej
TAURON Wytwarzanie S.A. z przyrzeczeniem odsprzedazy w dniu 20 marca 2012 roku.

W celu zabezpieczenia $rodkdéw na pokrycie przysztych kosztéw likwidacji wchodzgce w skiad
Grupy przedsiebiorstwa gornicze tworzg Fundusz Likwidacji Zaktadéw Gorniczych. Informacje na
ten temat przedstawiono w nocie 15.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spétki z Grupy Kapitatowej Swiadomie i w sposéb odpowiedzialny zarzadzajg ryzykiem finansowym
W oparciu 0 opracowang i przyjetg do stosowania Polityke zarzgdzania ryzykiem specyficznym w
obszarze finansowym, bedgcym zbiorem zasad i standardéw zgodnych z najlepszymi praktykami w
tym zakresie. Catosciowe i spojne z procesami biznesowymi zarzadzanie ryzykiem pozwala na
identyfikowanie i zarzgdzanie zaleznosciami pomiedzy ponoszonym ryzykiem, a poziomem
mozliwego do osiggniecia dochodu. Intencjg zarzgdzajgcych ryzykiem w spétkach Grupy nie jest
catkowita eliminacja zagrozen wynikajgcych ze zmian zidentyfikowanych i monitorowanych
czynnikow ryzyka lecz to, by zagrozenia te nie przekraczaty ustalonych i zatwierdzonych wczesniej
bezpiecznych poziomdw.

Podstawowym celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest takie nim zarzgdzanie, aby
maksymalnie ograniczy¢é wrazliwosé przeptywow finansowych Grupy na zmieniajgce sie czynniki
ryzyka finansowego oraz minimalizacja kosztéw finansowych i kosztéw zabezpieczenia w ramach
przeprowadzanych transakcji z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych.

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta
Grupa, nalezg kredyty bankowe i pozyczki, obligacje, umowy leasingu finansowego i umowy
dzierzawy z opcjg zakupu, srodki pieniezne i lokaty. Gtéwnym celem wykorzystania tych
instrumentéw finansowych jest pozyskanie Srodkéw finansowych na dziatalno$¢ jednostek
z Grupy Kapitatowej. Grupa, ze wzgledu na charakter swoich proceséw biznesowych, posiada
i wykorzystuje réwniez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez spotki z Grupy obecnie i przez caty okres objety niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jest nieprowadzenie obrotu instrumentami
finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnosciag, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe.

W dniu 10 maja 2011 roku Zarzad jednostki dominujgcej podjat uchwate wprowadzajgcg polityke
zarzadzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym w Grupie, ktorej celem jest:

. okres$lenie strategii oraz zasad zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie;

. okreslenie dopuszczalnych narzedzi zabezpieczenia ryzyka finansowego;

. okreslenie procesu podejmowania decyzji w zakresie zarzadzania ryzykiem finansowym w
Grupie;

. wprowadzenie ogdlnych standardéw w zakresie zarzgdzania ryzykiem finansowym, na miare

potrzeb Grupy oraz zgodnych z najlepszymi praktykami w tym zakresie;
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o okreslenie ogdinych zasad organizacji dziatalno$ci w zakresie ryzyka finansowego w Grupie,
w tym podziatlu obowigzkéw umozliwiajgcego odpowiednig kontrole nad dziatalnoscig w
zakresie zarzadzania ryzykiem finansowym;

. okreslenie ogdlnych zasad stosowania rachunkowosci zabezpieczeh w Grupie, ktore
okreslajg zasady i rodzaje rachunkowosci zabezpieczen oraz ujecie ksieggowe instrumentéw
zabezpieczajgcych i pozycji zabezpieczanych w ramach rachunkowosci zabezpieczen
zgodnie z MSSF.

Polityka zarzadzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym okresla strategie zarzgdzania
ryzykiem finansowym w obszarze ryzyka walutowego i ryzyka stopy procentowej.

Celem zarzadzania ryzykiem walutowym jest ograniczenie do poziomu akceptowalnego przez
Grupe niekorzystnego wplywu zmian kurséw walutowych na przeptywy pieniezne Grupy. Celem
zarzadzania ryzykiem stopy procentowej jest ograniczenie do poziomu akceptowalnego przez
Grupe niekorzystnego wptywu zmian rynkowych stop procentowych na przeptywy pieniezne
i roczne koszty odsetkowe netto w ramach przychodéw, kosztéw finansowych ujetych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Polityka zarzgdzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym oraz zasady rachunkowosci
zabezpieczeh odnoszg sie do ryzyka przeptywow pienieznych, nie obejmujg one swoim zakresem
ryzyka wartosci godziwej ze wzgledu na niskg jego istotnos¢ dla Grupy.

W efekcie wprowadzenia polityki zarzgdzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym
scentralizowano funkcje zarzadzania ryzykiem finansowym w celu optymalizacji procesu
zarzadzania ryzykiem finansowym, w tym minimalizacji kosztow Grupy w tym zakresie. Z punktu
widzenia obszaru zarzgdzania ryzykiem finansowym w Grupie, spotki odpowiedzialne sg za
identyfikacje, pomiar i raportowanie do jednostki dominujgcej ryzyka finansowego w zakresie
swojej indywidualnej dziatalnosci.

W 2011 roku Grupa nie zawarta transakcji z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych w ramach
rachunkowo$ci zabezpieczen. Niemniej jednak, zgodnie z przyjetg politykg zarzadzania ryzykiem
finansowym, TAURON Polska Energia S.A., ktéra zgodnie z wdrozong politykg jako jedyna zawiera
transakcje z podmiotami zewnetrznymi, zamierza wykorzystywac¢ instrumenty pochodne, ktérych
charakterystyka umozliwi zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen w przysztosci.

Ponadto, w drugim pétroczu 2011 roku Spétki Grupy wdrozyly Polityke zarzgdzania ptynnoscig
finansowg w Grupie TAURON. Dzigki wdrozonej polityce, opartej m.in. na precyzyjnej
cotygodniowej aktualizacji planéw finansowych, analizach scenariuszowych oraz analizach
porownawczych nastepuje optymalizacja zarzgdzania pozycjg ptynnosciowg Grupy TAURON i tym
samym zmniejsza sie ryzyko utraty ptynnosci. W oparciu o przyjetg polityke TAURON Polska
Energia S.A. wyznacza optymalng wielkos¢ i strukture rezerwy ptynnosci oraz dokonuje pomiaru i
oceny ryzyka ptynnosci na poziomie Grupy TAURON.

Przyjeto, iz zarzgdzanie ryzykiem jest odpowiedzialno$cig kazdego pracownika. Pracownicy znajg
ryzyka wystepujace w ich obszarach dziatalnosci i czujg sie odpowiedzialni za zarzadzanie
ryzykiem. Sp&tki z Grupy monitorujg réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich
posiadanych przez nig instrumentéw finansowych. Zasady rachunkowos$ci zabezpieczen spotek z
Grupy Kapitatowej dotyczace instrumentéw pochodnych zostaty oméwione w nocie 11.

38.1. Ryzyko stopy procentowej

Grupa narazona jest na ryzyko zmian stép procentowych w zwigzku z pozyskiwaniem kapitatéw
oprocentowanych zmienng stopg procentowg i inwestowaniem w aktywa oprocentowane zmienng i
statg stopg procentowa. Spotki Grupy sg rowniez narazone na materializacje ryzyka zwigzanego z
utraconymi korzysciami w zwigzku ze spadkiem stép procentowych, w przypadku zadtuzenia o
statym oprocentowaniu.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty wartosci bilansowe instrumentéw finansowych
Grupy narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.
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31 grudnia 2011 - oprocentowanie state
Instrumenty finansowe < 1rok 1-2 lat 2-3lat 3-5 lat >5 |at Ogoétem
Aktywa finansowe
Lokaty i depozyty 2604 20991 - - - 23 595
Obl_lgaqe, t_)ony skart’JO\_/ve oraz inne 99 507 ) ) i ) 99 507
diuzne papiery warto$ciowe
Zobowigzania finansowe
Kredyty i pozyczki preferencyjne 1996 1903 1359 2717 4076 12 051
31 grudnia 2011 - oprocentowanie zmienne
Instrumenty finansowe < 1rok 1-2 lat 2-3lat 3-5 lat >5 |at Ogoétem
Aktywa finansowe
Lokaty i depozyty 607 - - - 1048 1655
Udzielone pozyczki - - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 505 670 - - - - 505 670
Zobowigzania finansowe
Wyemitowane obligacje oraz inne 11 062 ) B 4136 112 ) 4147 174

diuzne papiery warto$ciowe
Kredyty w rachunku biezgcym - - - - - -
Kredyty i pozyczki preferencyjne 116 704 25517 5632 8 062 9 000 164 915
Kredyty i pozyczki udzielane na

84 405 29 706 27 862 - - 141 973
warunkach rynkowych
31 grudnia 2010 - oprocentowanie state
Instrumenty finansowe <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-5 lat >5 |at Ogétem
Aktywa finansowe
Lokaty i depozyty 2603 17 170 - - - 19773
Obligacje, bony skarbowe oraz inne ) ) ) ) ) )
diuzne papiery wartosciowe
Zobowiazania finansowe
Kredyty i pozyczki preferencyjne 210 - - - - 210
31 grudnia 2010 - oprocentowanie zmienne
Instrumenty finansowe <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-5 lat >5 lat Ogotem
Aktywa finansowe
Lokaty i depozyty 14 815 - - - 905 15720
Udzielone pozyczki 60 60 60 60 - 240
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1473981 - - - - 1473981
Zobowiazania finansowe
Wyfemltowe.me obllgac';j(.e oraz inne 357 ) ) 845 650 ) 846 007
diuzne papiery wartosciowe
Kredyty w rachunku biezgcym 2464 - - - - 2 464
Kredyty i pozyczki preferencyjne 103 335 106 890 25217 7 649 22 243 113
Kredyty i pozyczki udzielane na 218 661 64047 13796 12907 - 309 411

warunkach rynkowych

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane
w okresach ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu
sg stale przez caly okres do uptywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentéw.
Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktdre nie zostaty ujete w powyzszych tabelach, nie sg
oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy procentowe;.

38.2. Ryzyko walutowe

Spotki z Grupy Kapitatowej narazone sg na zmiany kurséw walutowych EUR/PLN, USD/PLN i
CZK/PLN w zwigzku z ich dziatalnoScig operacyjng i finansowa. Ponizsze tabele prezentujg
ekspozycje Grupy na ryzyko walutowe w podziale na poszczegdlne klasy instrumentow
finansowych w latach 2010 oraz 2011.
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Pozycja walutowa wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku

taczna EUR UsSD CZK
wartos¢é
bilansowaw w walucie w PLN w . w PLN w walucie w PLN
walucie
PLN

Aktywa finansowe
Nale.znolscll z tytutu dostaw i ustug oraz inne 2753 140 1388 6131 ) ) 06 885 16 577
naleznosci finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 505 670 7 052 31 146 - - 20 298 3473

Razem 8 440 37277 - - 117 183 20 050
Zobowigzania finansowe
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach 141973 1900 8394 18 60 } }
rynkowych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1471434 5136 22 684 1 5 21303 3645
Zobowlgzgnla z tyltulu nabycia $rodkéw trwatych oraz 630 295 263 1161 } ; . .
wartosci niematerialnych
quowlazanla z.tytu’ru leasingu finansowego i umoéw 70 993 2448 10813 } } : }
dzierzawy z opcjg zakupu

Razem 9747 43 052 19 65 21303 3645

Pozycja walutowa netto (1307) (5775) (19) (65) 95 880 16 405

Pozycja walutowa wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku

taczna EUR UsD CZK
wartosé
bilansowaw w walucie ~w PLN wo w PLN w walucie w PLN
walucie
PLN
Aktywa finansowe
NaIegno:sq z tytutu dostaw i ustug oraz inne 2279 310 2023 8012 ) ) 57 271 9049
naleznosci finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1473981 2782 11018 - - 13 759 2174
Razem 4805 19 030 - - 71030 11 223
Zobowigzania finansowe
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych 309 411 2461 9748 3649 10 817 - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 945 457 2181 8 638 - - 19 354 3058
Zobowigzania z tytutu nabycia $rodkéw trwatych oraz
P ’ 388 467 - - - - - -
wartosci niematerialnych
quowlazama Z.tthJ{U leasingu finansowego i umoéw 91 262 2970 11 762 ; ) ) a
dzierzawy z opcjg zakupu
Razem 7612 30 148 3649 10 817 19 354 3058
Pozycja walutowa netto (2807) (11118) (3 649) (10 817) 51676 8 165

Grupa TAURON w 2011 roku w ramach zarzgdzania ryzykiem finansowym zabezpieczata
ekspozycje walutowg powstatg w toku dziatalnosci handlowej spoétek, zawierajgc kontrakty
terminowe typu forward. Celem tych ftransakcji bylo zabezpieczenie spétek Grupy przed
zmiennoscig przeptywéw pienieznych wynikajgcg z wahan kursu walutowego. Na dzien 31 grudnia
2011 roku Grupa TAURON posiadata jedng aktywng transakcje pochodng w wysokosci 80 tysiecy
ztotych (zobowigzanie).

38.3. Ryzyko cen surowcow i towarow

Spotki  Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. narazone sg na dziatanie
i niekorzystny wpltyw czynnikéw ryzyka zwigzanego ze zmiennoscig przeptywéw pienieznych oraz
wynikow finansowych wyrazonych w walucie krajowej z tytutu zmian cen towaréw. Ekspozycje
Grupy na ryzyko cen towaréow odzwierciedla wolumen zakupéw podstawowych surowcow i
towardéw, do ktorych zalicza sie wegiel kamienny, gaz oraz energie. Wolumen oraz koszty zakupéw
podstawowych surowcéw od dostawcow spoza Grupy przedstawia ponizsza tabela.
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2011 2010
Rodzaj paliwa Jednostka miary

Wolumen Koszty zakupu Wolumen Koszty zakupu

Wegiel tona 8919 257 2175352 7839 301 1777 636
Gaz tys. m3 3180555 199 619 3001016 192 025
Energia elektryczna MWh 44 940 029 8920 476 17 774 911 3422 567
Energia cieplna GJ 5 807 432 166 867 7 081 741 188 693
Razem 11 462 314 5580 921

Wzrost wolumenu i kosztu zakupu energii elektrycznej w roku zakonczonym 31 grudnia 2011 roku
w poréwnaniu do roku poréwnawczego spowodowany jest gtdwnie wprowadzong od dnia
9 sierpnia 2010 roku nowelizacjg ustawy Prawo Energetyczne, narzucajgcg obowigzek publicznej
sprzedazy energii elektrycznej przez wytworcow, co zostato szerzej opisane w nocie 13.1.
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

38.4. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest zwigzane 2z potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére moze
zmaterializowac sie w postaci nastepujgcych czynnikdéw: niewyptacalnosci kontrahenta, cze$ciowej
sptaty naleznosci, istotnego opdznienia w sptacie naleznosci lub innego nieprzewidzianego
odstepstwa od warunkéw kontraktowych.

Poza klientami indywidualnymi spoétki Grupy zawierajg transakcje wytgcznie z wiarygodnymi
podmiotami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy pragng korzysta¢ z kredytéw
kupieckich, poddawani sg procedurom weryfikacji. W uzasadnionych przypadkach wymaga sie
przedstawienia przez kontrahenta stosownych zabezpieczenn w formie gwarancji bankowych,
ubezpieczeniowych bagdz korporacyjnych oraz zapiséw umozliwiajgcych wstrzymanie dostaw
energii w przypadku nieterminowego regulowania zobowigzan. Ponadto, dzigki biezgcemu
monitorowaniu standéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnosci naleznosci jest
nieznaczne.

Spotki Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. narazone sg na dziatanie czynnikow
ryzyka kredytowego w obszarach:

. podstawowej dziatalnosci - Zrédtem ryzyka kredytowego sg gtéwnie transakcje zakupu
i sprzedazy energii elektrycznej oraz energii cieplnej, transakcje zakupu i sprzedazy paliw
kopalnych, itp.;

. dziatalnosci inwestycyjnej - ryzyko kredytowe generowane jest przez transakcje wynikajgce z
realizacji projektéw inwestycyjnych, ktérych powodzenie jest uzaleznione od pozycji
finansowej dostawcéw Grupy;

. dziatalnosci biznesowej (zarzadzanie ryzykiem rynkowym) - ryzyko kredytowe dotyczy
mozliwosci wystgpienia sytuacji braku realizacji zobowigzan drugiej strony transakgc;ji
pochodnej w stosunku do spétek Grupy, jezeli wartos¢ godziwa transakcji pochodnej jest
dodatnia z punktu widzenia Grupy;

. lokowania wolnych srodkéw pienieznych — ryzyko kredytowe powstaje na skutek lokowania
wolnych sSrodkéw pienieznych przez spotki Grupy w papiery wartoSciowe obarczone
ryzykiem kredytowym, tj. instrumenty finansowe inne niz emitowane przez Skarb Panstwa.

Klasy instrumentéw finansowych, w ktérych powstaje ekspozycja na ryzyko kredytowe, majgce
odmienng charakterystyke ryzyka kredytowego:

. lokaty i depozyty;

. obligacje, bony skarbowe oraz inne dtuzne papiery wartosciowe;
. naleznosci z tytutu dostaw i ustug;
. pozyczki udzielone;
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o pozostate naleznosci finansowe;
. pozostate aktywa finansowe;
. srodki pieniezne i ich ekwiwalenty;
. instrumenty pochodne.

W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego zwigzane z dziatalnoscig
podstawowg poza wymienionymi w nocie 38.4.2

W odniesieniu do aktywow finansowych ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci
dokonania zapfaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest
wartosci bilansowej tych instrumentéw.

38.4.1 Nabyte obligacje, bony skarbowe oraz inne dtuzne papiery wartosciowe

Nabyte dtuzne papiery wartosciowe zostaty szerzej opisane w nocie 37.3.1.

38.4.2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug dotyczg gtéwnie naleznosci z tytutu sprzedanej energii i ustug
dodatkowych. Dzieki biezgcej kontroli naleznosci handlowych nie istnieje dodatkowe ryzyko
kredytowe, ponad poziom okre$lony odpisem aktualizujgcym.

Grupa zarzadza ryzykiem kredytowym wobec kontrahentéw gtéwnie poprzez stosowanie
nastepujgcych mechanizmow oraz technik:

. ocene standingu finansowego kontrahentéw wraz z nadawaniem limitéw kredytowych;

. wymaganie okreslonych zabezpieczen kredytowych od klientdow o stabym standingu
finansowym;

. standaryzacje zapisobw umownych 2z zakresu ryzyka kredytowego i standaryzacja
zabezpieczen kredytowych;

. system biezgcego monitoringu ptatnosci i system wczesnej windykaciji;

3 systematyczny pomiar ryzyka kredytowego wynikajgcy z prowadzonej dziatalnosci
handlowej;

. biezgce monitorowanie kondycji finansowej kontrahenta, wspétpraca z wywiadowniami

gospodarczymi i firmami windykacyjnymi.

Na dziehA 31 grudnia 2011 roku najwieksze salda naleznosci handlowych Grupa posiadata od
Kompani Weglowej S.A. w wysokosci 71 406 tysiecy ztotych, PSE Operator S.A. w wysokoéci 57
180 tysiecy ztotych, ArcelorMittal Poland S.A. w wysokosci 49 397 tysiecy ziotych.

Na dzieh 31 grudnia 2010 roku najwieksze salda naleznosci handlowych Grupa posiadata od PSE
Operator S.A. w wysokosci 105 353 tysigce ztotych, ArcelorMittal Poland S.A. w wysokosci 103 116
tysiecy zitotych, KGHM Polska MiedZz S.A. w wysokosci 94 369 tysiecy ztotych oraz spotki
Kompania Weglowa S.A. w wysokosci 65 255 tysiecy ztotych.

38.4.3 Lokaty, depozyty, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zarzgdzanie ryzykiem kredytowym zwigzanym ze Srodkami pienieznymi Grupa realizuje poprzez
dywersyfikacje bankéw, w ktérych lokowane sg nadwyzki Srodkéw pienieznych. Wszystkie
podmioty, z ktérymi Grupa zawiera transakcje depozytowe, dziatajg w sektorze finansowym. Sg to
banki posiadajgce rating na wysokim poziomie, a takze dysponujgce odpowiednim kapitatem
wilasnym oraz silng i ustabilizowang pozycjg rynkowa.

Udziat trzech bankow, w ktérych Grupa posiada najwieksze salda srodkéw pienieznych, na dzien
31 grudnia 2011 roku wynosit 65%.
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38.4.4 Instrumenty pochodne

Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa zawiera transakcje pochodne, dziatajg w sektorze
finansowym. S3g to polskie banki posiadajgce wysoki rating finansowy, a takze dysponujgce
odpowiednig wysokoscig kapitatu wlasnego oraz silng i ustabilizowang pozycjg rynkowa.

38.4.5 Odpisy aktualizujgce i wiekowanie aktywow finansowych

Na dzien 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku odpisem aktualizujgcym objete byty
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, pozostate aktywa finansowe.

Ustalajgc utrate wartosci aktywow, Grupa wzieta pod uwage czynniki, ktére zostaty opisane
w nocie 11 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Grupa nie posiada istotnych
pozycji, ktére na dzien bilansowy bytyby niesciggalne, lecz nie objete odpisem aktualizujgcym.

38.4.5.1 Odpisy aktualizujagce i wiekowanie naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci

Odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Odpis aktualizujagcy na poczatek okresu (154 882) (158 024)
Utworzenie odpiséw (73 802) (73 691)
Wykorzystanie odpisow 31098 24 487
Rozwigzanie odpiséw 24 127 52 376
Anulowanie odpisow 59 40
Inne zmiany (464) (70)
Odpis aktualizujagcy na koniec okresu (173 864) (154 882)
Warto.sc Pozycu przed uwzglednieniem odpisu 2917 208 2 428 027
aktualizujgcego
Wartos¢ pozyciji netto na koniec okresu 2743 344 2273145

Wiekowanie naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalych naleznosci wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2011 roku

Nie Przeterminowane R
) azem
przeterminowane <30 dni 30-90 dni  90-180 dni 180-360 dni  >360 dni
Przed uwzglednieniem odpisu 2411143 239598 75789 33887 42 288 114 503 2917 208

aktualizujgcego
Odpisy aktualizujgce (18 208) (1 697) (3213) (6 160) (33233) (111 353) (173 864)
Po uwzglednieniu odpisu
aktualizujagcego

2392 935 237901 72 576 27727 9 055 3150 2743 344

Wiekowanie naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalych naleznosci wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2010 roku

Nie Przeterminowane R
. azem
przeterminowane <30 dni  30-90dni 90-180 dni 180-360 dni >360 dni
Preed uzglednieniem odpisu 2011581 171716 69364 33741 39171 102454 2428027

aktualizujgcego
Odpisy aktualizujgce (18 862) (1167) (2 300) (4 555) (27 184) (100 814) (154 882)
Po uwzglednieniu odpisu
aktualizujagcego

1992719 170 549 67 064 29 186 11987 1640 2273145

110



Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku zgodne z MSSF
(w tysigcach ztotych)

38.4.5.2 Odpisy aktualizujgce pozostate aktywa finansowe

Odpisy aktualizujagce pozostate aktywa finansowe wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011
roku

Obligacje,
. - . bony
Dtugoterminowe Udzialy i akcje . Pozostate
. skarbowe oraz  Lokaty i
pozostate jednostek . . aktywa Razem
I . . inne dtuzne depozyty !
naleznosci niekonsolidowanych . finansowe
papiery
wartosciowe

Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 2011 - (3 263) (3 700) - 403 (6 560)

Utworzenie odpiséw - (501) - - - (501)

Wykorzystanie odpiséw - 7 - - - 7

Rozwigzanie odpiséw - 513 733 - (1 507) (261)

Anulowanie odpiséw - - - - - -

Inne zmiany - - - - (834) (834)

Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia 2011 - (3 244) (2 967) - (1 938) (8 149)

Wartosé pozycji przed uwzglednieniem odpisu 9796 169 834 104 699 25 250 4064 313643
aktualizujacego

Wartos¢ pozycji netto, w tym : 9796 166 590 101 732 25 250 2126 305 494

- diugoterminowe 9796 166 590 - 21084 - 197 470

- krétkoterminowe - - 101 732 4 166 2126 108 024

Odpisy aktualizujace pozostate aktywa finansowe wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010
roku

Obligacje,
. I . bony
Dtugoterminowe Udzialy i akcje . Pozostate
. skarbowe oraz  Lokaty i
pozostate jednostek . . aktywa Razem
s o . ) inne dtuzne depozyty !
naleznosci niekonsolidowanych ) finansowe
papiery
wartosciowe

Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 2010 - (2 707) (3 295) - 362 (5 640)

Utworzenie odpiséw - (1104) (405) - (293) (1802)

Wykorzystanie odpisow - 2 - - 2

Rozwigzanie odpiséw - 304 - - - 304

Anulowanie odpiséw - 71 - - - 71

Inne zmiany - 171 - - 334 505
Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia 2010 - (3 263) (3 700) - 403 (6 560)

Wartosé pozycji przed uwzglednieniem odpisu 6 405 153 388 5200 35493 11719 212205

aktualizujacego

Wartos¢ pozycji netto, w tym : 6 405 150 125 1500 35493 12122 205 645

- diugoterminowe 6 405 148 515 1500 18 074 2958 177 452

- krétkoterminowe - 1610 - 17 419 9 164 28 193
38.5. Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Grupa utrzymuje réwnowage pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania poprzez
korzystanie z rozmaitych Zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty
bankowe, obligacje, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu. Takie
wykorzystanie zrodet finansowania pozwala na zarzadzanie ryzykiem ptynnosci i skutecznie
minimalizuje jego negatywne skutki materializaciji.

W celu zminimalizowania mozliwosci wystgpienia zakiécen przeptywdw Srodkdéw pienieznych oraz
ryzyka utraty ptynnosci Grupa TAURON podobnie jak w poprzednim roku stosowata mechanizm
cash poolingu. Cash pooling, niezaleznie od $rodkéw gromadzonych przez poszczegdlnych
uczestnikéw, jest powigzany z elastyczng linig kredytowg w postaci kredytu w rachunku biezgcym,
ktérej wysokos¢ zostata podniesiona ze 100 000 tysiecy ztotych w 2011 roku do 300 000 tysiecy
ztotych na lata 2012-2014.

Tabele ponizej przedstawiajg zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2011 roku i 31
grudnia 2010 roku wedtug daty zapadalnos$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych
ptatnosci.
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Zobowiagzania finansowe wedtug stanu na 31 grudnia 2011 roku

ponizej3 o0d3do12 odlroku od2latdo3 od3latdo5 powyzej5

miesiecy miesiecy do 2 lat lat lat lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki 38984 422312 301943 275952 4552548 14256 5605995
oraz wyemitowane obligacje
Zobowigzania z tytulu dostaw | 1 468 200 400 2434 400 - - 1471434
ustug
Zobowigzania z tytutu nabycia
srodkow trwatych oraz wartosci 630 295 - - - - - 630 295
niematerialnych
Instrumenty pochodne 80 - - - - - 80
Inne zobowigzania finansowe 200 822 46 570 5416 1359 745 448 255 360
Zobowigzania  tytulu leasingu oraz 5249 9510 14353 23783 18 098 - 70 993
umoéw dzierzawy z opcjg zakupu
Udzielone gwarancje i podobne 4 306 - - - - - 4 306
Razem 2347 936 478 792 324 146 301494 4571391 14704 8038 463
Zobowiagzania finansowe wedtug stanu na 31 grudnia 2010 roku

ponizej3 o0d3do12 odlroku od2latdo3 od3latdo5 powyzej5

Lo Lo Razem

miesiecy miesiecy do 2 lat lat lat lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki
oraz wyemitowane obligacje 153 814 214 049 213 769 81 847 954 424 22 1617 925
5;2‘;""'?‘2&‘”'8 Z tytutu dostaw i 943 255 1002 400 400 400 - 945 457
Zobowigzania z tytutu nabycia
srodkow trwatych oraz wartosci 388 108 359 - - - - 388 467
niematerialnych
Instrumenty pochodne 6917 - - - - - 6917
Inne zobowigzania finansowe 249 399 39 484 5243 316 541 809 295 792
Zobowigzania  tytulu leasingu oraz 8578 14877 14 887 13085 24 050 15 785 91 262
umow dzierzawy z opcjg zakupu
Udzielone gwarancije i podobne 5773 - - - - - 5773
Razem 1755844 269 771 234 299 95 648 979 415 16 616 3351593
38.6. Instrumenty pochodne

Na dzieh 31 grudnia 2011 roku Grupa posiadata zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych
w wysokosci 80 tysiecy ztotych. Rozpoznane zobowigzanie jest wynikiem wyceny na dzien 31
grudnia 2011 roku posiadanego przez TAURON Polska Energia S.A. walutowego kontraktu
terminowego (forward). Jednostka dominujgca zabezpiecza ryzyko zmiany kurséw walutowych w
zwigzku z transakcjami zawieranymi w walucie obcej.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa posiadata instrumenty pochodne — zobowigzania w
wysokosci 6 917 tysiecy ziotych. Byty to kontrakty na zamiane stép procentowych (IRS), ktére
zostaty zawarte przez Potudniowy Koncern Energetyczny S.A., obecnie TAURON Wytwarzanie
S.A., w celu zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany stop procentowych dotyczacych:

. emisji obligacji, w kwocie 4 443 tysigce ziotych,
. kredytow inwestycyjnych, w kwocie 2 474 tysigce ztotych.

W dniu 30 grudnia 2010 roku Potudniowy Koncern Energetyczny S.A., obecnie TAURON
Wytwarzanie S.A., dokonata sptaty catosci zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligaciji
zewnetrznych. W zwigzku z tym dotychczasowa strata z wyceny instrumentéw pochodnych
ujmowana w pozostatych catkowitych dochodach zostata przeniesiona z kapitatu z aktualizacji
wyceny instrumentdéw zabezpieczajgcych do wyniku finansowego. Po dniu bilansowym instrumenty
te zostaty rozliczone z efektem (616) tysiecy ztotych. Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spoétka
utrzymywata jeden kontrakt na zamiane stép procentowych (IRS) o terminie zapadalnosci na
styczen 2011 roku, ktéry zostat zawarty w celu zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej
zwigzanego z kredytem inwestycyjnym. Zostat on rozliczony w dniu 10 stycznia 2011 roku z
zyskiem 83 tysigce ziotych. W stosunku do posiadanych na koniec 2010 roku instrumentow
pochodnych nie miata zastosowania rachunkowos¢ zabezpieczen.
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38.7. Ryzyko rynkowe — analiza wrazliwosci

Grupa identyfikuje nastepujgce gtéwne rodzaje ryzyka rynkowego, na ktére jest narazona:

o ryzyko stopy procentowej,

. ryzyko walutowe,

. ryzyko cen energii elektrycznej,

. ryzyko zmian cen praw do emisji CO, i praw majatkowych pochodzenia energii,
. ryzyko zmian cen towaréw (np. wegiel).

Obecnie Grupa Kapitatowa narazona jest gtdwnie na dziatanie czynnikdw ryzyka zmian kurséw
walutowych EUR/PLN, USD/PLN oraz CZK/PLN. Ponadto Grupa narazona jest na zmiany
referencyjnych stép procentowych dla walut PLN, EUR oraz USD.

Na potrzeby analizy wrazliwosci na zmiany czynnikdw ryzyka rynkowego Grupa Kapitatowa
wykorzystuje metode analizy scenariuszowej. Grupa wykorzystuje scenariusze eksperckie
odzwierciedlajgce subiektywng ocene Grupy odnosnie ksztalttowania sie pojedynczych czynnikow
ryzyka rynkowego w przysztosci.

Prezentowane w niniejszym punkcie analizy scenariuszowe majg na celu analize wptywu zmian
czynnikow ryzyka rynkowego na wyniki finansowe Grupy. Przedmiotem analizy zostaty objete
wytgcznie te pozycje, ktore spetniajg definicje instrumentéw finansowych zgodnie z MSSF.

Potencjalne mozliwe zmiany kurséw walutowych sg okreslone w horyzoncie do daty nastepnego
sprawozdania finansowego i zostaty obliczone na podstawie rocznych zmiennosci implikowanych
dla opcji walutowych kwotowanych na rynku miedzybankowym dla danej pary walut z daty
bilansowej lub w przypadku braku dostepnych kwotowan rynkowych na podstawie zmienno$ci
historycznych za okres jednego roku przed datg bilansows.

W analizie wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej Grupa stosuje réwnolegte przesuniecie
krzywej stop procentowych o potencjalng mozliwg zmiane referencyjnych stép procentowych w
horyzoncie do daty nastgepnego sprawozdania finansowego. Dla celdw analizy wrazliwosci na
ryzyko zmian stép procentowych wykorzystano $rednie poziomy referencyjnych stép procentowych
w danym roku. Skala potencjalnych zmian stdp procentowych zostata oszacowana na podstawie
zmiennosci implikowanych opcji na stope procentowg kwotowanych na rynku miedzybankowym dla
walut, dla ktérych Grupa posiada ekspozycje na ryzyko stép procentowych na date bilansows.

W przypadku analizy wrazliwosci na zmiany stop procentowych efekt zmian czynnikéw ryzyka
zostat odniesiony do wartosci przychodoéw/kosztéw odsetkowych dla instrumentéw finansowych
wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu oraz do wartosci godziwej na date bilansowag
instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wycenianych do wartosci godziwe;j.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci dla kazdego rodzaju ryzyka rynkowego, na ktére Grupa
jest narazona na dzieh bilansowy, pokazujgc jaki wptyw na wynik finansowy brutto miatyby
potencjalnie mozliwe zmiany poszczegdlnych czynnikow ryzyka wedlug klas aktywow
i zobowigzan finansowych.

38.7.1 Analiza wrazliwos$ci na ryzyko walutowe

Grupa identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian kurséw walutowych EUR/PLN, USD/PLN oraz
CZK/PLN. Ponizsze tabele przedstawiajg wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalne
mozliwe do zaistnienia zmiany kurséw walutowych w horyzoncie do daty nastepnego
sprawozdania finansowego, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw ryzyka:
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Rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku

Ekspozycja na ryzyko na dzien 31 grudnia 2011 roku jest reprezentatywna dla ekspozycji Grupy na ryzyko w trakcie poprzedzajgcego tg date okresu
rocznego.

31 grudnia 2011

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe na 31 grudnia 2011 roku

. L . Wartos¢ EUR/PLN USD/PLN CZK/PLN
Klasy instrumentow finansowych b‘.’:’amsc narazonana  kurs EUR/PLN kurs EUR/PLN kurs USD/PLN kurs USD/PLN  kurs CZK/PLN  kurs CZK/PLN

tlansowa ryzyko +14,05% -14,05% +23,35% -23,35% +11,33% -11,33%
tys. PLN tys. PLN Wynik finansowy Wynik finansowy Wynik finansowy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci finansowe 2753 140 22 708 862 (862) - - 1878 (1878)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 505 670 34 619 4376 (4 376) - - 393 (393)

Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych 141 973 8 454 (2179 1179 (14) 14 - -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1471434 26 334 (3188) 3188 - - (413) 413

Zobowigzania z tytutu leasingu i umoéw dzierzawy z opcjg 70 993 10 813 (1 520) 1520 ) . ) )

zakupu

Z_obowwganla z tytutu nabycia $rodkéw trwatych oraz wartosci 630 295 1161 (163) 163 ) : ) )

niematerialnych

Razem (812) 812 (14) 14 1858 (1 858)

Rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku

Ekspozycja na ryzyko na dzien 31 grudnia 2010 roku jest reprezentatywna dla ekspozycji Grupy na ryzyko w trakcie poprzedzajgcego tg date okresu

rocznego.
31 grudnia 2010 Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe na 31 grudnia 2010 roku
Wartosé Wartosé EUR/PLN USD/PLN CZK/PLN
Klasy instrument6w finansowych bilansowa narazonana  kyrs EUR/PLN  kurs EUR/PLN  kurs USD/PLN  kurs USD/PLN  kurs CZK/PLN  kurs CZK/PLN
ryzyko +12,3% -12,3% +20,3% -20,3% +9,6% -9,6%
tys. PLN tys. PLN Wynik finansowy Wynik finansowy Wynik finansowy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci finansowe 2279 310 17 061 985 (985) - - 869 (869)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1473981 13192 1355 (1 355) - - 209 (209)
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych 309 411 20 565 (1 199) 1199 (2 196) 2196 - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 945 457 11 696 (1 062) 1062 - - (294) 294
Zobowigzania z tytutu leasingu i umoéw dzierzawy z opcjg 91 262 11 762 (1 447) 1447 ) : : )
zakupu
Zobowigzania z tytutu nabycia $srodkéw trwatych oraz wartosci
) - 388 467 - - - - - - -
niematerialnych
Razem (1 368) 1368 (2 196) 2196 784 (784)

114



Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku zgodne z MSSF
(w tysigcach ztotych)

38.7.2 Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

39.

Grupa identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian stép procentowych WIBOR, EURIBOR oraz w 2010
roku LIBOR USD. Ponizsze tabele przedstawiajg wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na
racjonalne mozliwe do zaistnienia zmiany stép procentowych w horyzoncie do daty nastepnego
sprawozdania finansowego, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw ryzyka:

Rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku

31 grudnia 2011 Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej na 31 grudnia 2011 roku
i Wartos¢ WIBOR EURIBOR
. P Wartos¢ .
Klasy instrumentéw finansowych X narazona na
bilansowa ryzyko WIBOR + 84 pb WIBOR -84 pb EURIBOR + 72 pb  EURIBOR -72 pb
tys. PLN tys. PLN Wynik finansowy Wynik finansowy

Lokaty i depozyty 25 250 1655 14 (14) - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 505 670 505 670 3957 (3957) 224 (224)
Kredyty i pozyczki preferencyjne 176 966 164 915 (1 385) 1385 - -
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach 141 973 141 973 (1122) 1122 (60) 60
rynkowych
Wyemitowane obligacje i papiery dtuzne 4147174 4147 174 (34 836) 34 836 - -
Razem (33372) 33372 164 (164)

Rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku

31 grudnia 2010 Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej na 31 grudnia 2010 roku
i Wartos¢ WIBOR EURIBOR LIBOR USD
Klasy instrumentéw finansowych \_Nartosc narazona na
bilansowa WIBOR WIBOR EURIBOR EURIBOR LIBORUSD LIBORUSD
ryzyko +60pb  -60pb  +33pb  -33pb +36 pb -36pb
tys. PLN tys. PLN Wynik finansowy Wynik finansowy Wynik finansowy

Lokaty i depozyty 35493 15720 94 (94) - - -
Pozyczki udzielone 240 240 1 (1) - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1473981 1473981 8 765 (8 765) 36 (36)
Kredyty i pozyczki preferencyjne 243 323 243 113 (1 459) 1459 - -
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach 300 411 309 411 (1733) 1733 (32) 32 (39) 39
rynkowych
Kredyty w rachunku biezagcym 2 464 2464 (15) 15
Wyemitowane obligacje i papiery dtuzne 846 007 846 007 (5 076) 5076 - - - -
Razem 577 (577) 4 4) (39) 39

Zarzadzanie kapitatem

Jednostka dominujgca zgodnie z przyjetg strategig scentralizowata obszar zarzgdzania finansami
w Grupie TAURON i tym samym zmaksymalizowata swojg zdolno$¢ do wywigzywania sie z
zacigganych zobowigzan. Gfownymi narzedziami umozliwiajgcymi skuteczne zarzgdzanie
zasobami finansowymi sg wdrozony w 2010 roku centralny model finansowania oraz wdrozona w
drugiej potowie 2011 roku polityka zarzgdzania ptynnoscig finansowg wraz z funkcjonujgcym od
2010 roku cash poolingiem. Dodatkowo, system zarzadzania finansami jest wspomagany przez
wdrozong w 2011 roku centralng polityke zarzgdzania ryzykiem finansowym oraz centralng polityke
ubezpieczeniowg Grupy, w ktérych to TAURON Polska Energia S.A. petni funkcje zarzadzajgcego
oraz decydujgcego o kierunkach podejmowanych dziatan, umozliwiajgc ustanawianie
odpowiednich limitéw ekspozycji ha ryzyko.

Zgodnie z przyjetym centralnym modelem finansowania TAURON jest odpowiedzialny za
pozyskanie finansowania dla spétek z Grupy. Przyjety model umozliwia obnizenie kosztu kapitatu,
zwieksza mozliwosci otrzymania finansowania, redukuje ilos¢ i formy zabezpieczen ustanowionych
na majatku Grupy TAURON oraz kowenantéw wymaganych przez instytucje finansowe, a takze
wplywa na zmniejszenie kosztdw administracyjnych. Centralny model finansowania umozliwia
rébwniez pozyskanie zrédet finansowania niedostepnych dla pojedynczych spoétek. Wdrozenie
centralnego modelu finansowania efektywnie wptyneto na zmiane podejscia do finansowania
inwestycji w Grupie. Finansowanie jest pozyskiwane w oparciu o skonsolidowany bilans catej
Grupy TAURON, a zrodla finansowania nie sg przypisane do konkretnych projektow
inwestycyjnych, ale sg zaciggane na pokrycie luki finansowej na poziomie Grupy.

Drugim istotnym elementem wptywajacym na efektywnos¢ zarzgdzania finansami jest polityka
zarzgdzania ptynnoscig. Poprzez wdrozenie odpowiednich standardéw prognozowania mozliwe
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staje sie ustalenie precyzyjnej pozycji ptynnosciowej pozwalajgcej na optymalizacje doboru
momentu pozyskania finansowania oraz terminu zapadalnosci i rodzajéw instrumentow
lokacyjnych, a takze odpowiedniego poziomu rezerwy ptynnosciowej. Powyzsze wptywa zaréwno
na zmniejszenie kosztow, jak i zwiekszenie bezpieczehstwa. Biezace zarzadzanie ptynnoscia jest
wspomagane przez wdrozony w 2010 roku mechanizm cash poolingu. Jego zasadniczym celem
jest zapewnienie biezacej ptynnosci finansowej w Grupie TAURON przy jednoczesnym
ograniczeniu kosztéw zewnetrznego finansowania krotkoterminowego i maksymalizowaniu
przychodoéw finansowych z tytutu posiadania nadwyzek pienieznych.

W ramach biezgcej dziatalnosci finansowej spotki z Grupy TAURON efektywnie zarzgdzaty cyklem
obiegu pienigdza poprzez dopasowywanie terminéw ptatnosci zobowigzanh i naleznosci. Ponadto,
w 2011 roku zostat wdrozony ujednolicony program gwarancji bankowych, z ktérego moga
korzysta¢ wszystkie spoétki z Grupy.

Gtéwnym celem zarzgdzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikéw kapitatlowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy
i zwiekszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i stosownie do zmian warunkéw ekonomicznych odpowiednio
ja modyfikuje. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmienié¢
wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom, wyemitowaé nowe akcje lub
odpowiednio skorygowac poziom zadtuzenia zewnetrznego.

Grupa monitoruje stan kapitatdw stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do sumy kapitatdéw powiekszonych o zadluzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa
wlicza oprocentowane kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe, zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw
pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej
pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

Stan na Stan na

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Oprocentowane kredyty, pozyczki i diuzne papiery wartosciowe 4 466 113 1401 205
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania oraz
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcjg 2428 162 1727 895
zakupu
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 505 670 1473981
Zadtuzenie netto 6 388 605 1655119
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 15677 721 14 704 825
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych - -
Kapitat razem 15677 721 14 704 825
Kapitat i zadluzenie netto 22 066 326 16 359 944
Wskaznik dzwigni 29% 10%

Wzrost wskaznika dzwigni na dzien 31 grudnia 2011 roku do 29% w poréwnaniu do 10% na dzien
31 grudnia 2010 roku wynika gtéwnie ze wzrostu zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji w
zwigzku z emisjg w grudniu 2011 roku obligacji o wartosci nominalnej 3 300 000 tysiecy ztotych.

Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie w okresach sprawozdawczych objetych niniejszym
sprawozdaniem ksztattowato sie nastepujgco:
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Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Zarzad jednostki dominujgcej 5 5
Zarzady jednostek zaleznych 53 49
Administracja 4098 4098
Dziat sprzedazy 1962 2 059
Pion produkcji 20 139 21326
Pozostali 1247 943
Razem 27 504 28 480

Zatrudnienie w nabytych spétkach Grupy GZE S.A. w okresie od dnia nabycia kontroli do dnia
bilansowego wynosito srednio 1627 etatéw. Ponadto w efekcie realizowanego w 2011 roku
programu dobrowolnych odej$¢ w Grupie rozwigzano umowy o prace gtéwnie z pracownikami
TAURON Woytwarzanie S.A. oraz TAURON Dystrybucja S.A, co zostato opisane w nocie 27
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego

Podmiotem uprawnionym, badajgcym niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowej TAURON Polska Energia S.A. jest Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, Rondo ONZ 1. Umowa pomiedzy TAURON Polska Energia S.A. a Ernst & Young Audit
Sp. z 0.0. zostata zawarta w dniu 19 listopada 2010 roku i dotyczy badania sprawozdanh
finansowych Spofki i skonsolidowanych sprawozdanh finansowych za lata 2010-2012. Wysoko$c¢
wynagrodzenia biegtego rewidenta przedstawia ponizsza tabela.

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Obowigzkowe badanie, w tym: 1088 719

- skonsolidowanenego sprawozdania finansowego 36 37

- jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej 34 64

- jednostkowych sprawozdan finansowych jednostek zaleznych 1018 618

Inne ustugi poswiadczajace $wiadczone dla Grupy 163 86
Pozostate ustugi (w tym szkolenia) $wiadczone dla Grupy 382 266
Razem 1633 1071

W zwigzku z przygotowaniem prospektu emisyjnego Spétka poniosta w 2010 roku wydatki
zwigzane z wynagrodzeniem biegtego rewidenta Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. w kwocie 1 469
tysiecy ztotych.

Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 19 stycznia 2012 roku Spétka ztozyta wniosek o wyptate transzy pozyczki z Europejskiego
Banku Inwestycyjnego w wysokosci 210 000 tysiecy ztotych w ramach umowy podpisanej w dniu
24 pazdziernika 2011 roku (co zostato szerzej opisane w nocie 37.3.5 niniejszego sprawozdania
finansowego). Celem pozyczki jest dofinansowanie budowy i uruchomienia nowego opalanego
biomasg kotta w Elektrowni Jaworzno Ill. Pozyczka bedzie sptacana w dziesieciu réwnych,
rocznych ratach, z ktérych ostatnia przypada na dzien 15 grudnia 2021 roku. Srodki z wyptaconej
transzy wptynety na rachunek Spdétki w dniu 30 stycznia 2012 roku.

Ponadto, w dniu 30 stycznia 2012 roku Spétka wyemitowata 1 500 obligacji wlasnych w ramach
transzy B o wartosci emisyjnej oraz nominalnej obligacji réwnej 100 tysiecy ztotych, tj. Spétka
wyemitowata tgcznie obligacje o wartosci 150 000 tysiecy ztotych. Termin wykupu obligacji to 30
stycznia 2015 roku, odsetki bedg ptatne w okresach pétrocznych. Na dzienh zatwierdzenia
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niniejszego sprawozdania finansowego tgczne nominalne zadluzenie Spotki z  tytulu
wyemitowanych obligacji (bez naliczonych odsetek) wynosi 4 298 200 tysiecy ziotych, w tym
848 200 tysiecy ztotych w ramach transzy A, 450 000 tysiecy ztotych w ramach transzy B oraz
3 000 000 tysiecy ztotych w ramach transzy C.
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Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej TAURON Polska
Energia S.A. sporzgdzone za rok zakoriczony 31 grudnia 2011 roku zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej obejmuje 119 stron.

Zarzad Spotki

Katowice, dnia 6 marca 2012 roku
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