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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitalowej TAURON Polska Energia S.A. (,,Grupa™), w ktorej jednostka dominujacg jest
TAURON Polska Energia S.A. (,Spélka™) z siedzibg w Katowicach, ul. ks. Piotra
Sciegiennego 3, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku, obejmujacego skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitalach wiasnych, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za
okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasady (polityki)
rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace (,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”).

2. Zarzetelnosc i jasnosc zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za jego sporzqdzenie zgodnie 2z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowos$¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spotki.
Ponadto Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sq zobowigzani do zapewnienia,
aby zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”). Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym czy jest ono we wszystkich istolnych aspektach
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci oraz czy rzetelnie
1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa,
jak tez wynik finansowy Grupy.

3. Badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

o rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

e krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Radg Bieglych
Rewidentow w Polsce, _

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkdw
dokonanych przez Zarzad Spolki, jak i ogolnej prezentacji zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, Zze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
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wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o zalagczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako calos¢.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku bylo przedmiotem naszego badania i w dniu 1 marca 2011 roku
wydali$my opini¢ bez zastrzezefi z objasnieniem o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Objasnienie dotyczylo decyzji Urz¢du Regulacji Energetyki w sprawie zwrotu
otrzymanej zaliczki w zwiazku z rozwiazaniem umoéw dlugoterminowych sprzedazy mocy
1 energii elektrycznej. Aktualny stan tej kwestii przestawiony zostal w punkcie 6 ninigjszej
opinii.

5. Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

 przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia
2011 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia
2011 roku;

e sporzadzone zostalo zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE;

 jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

6. Nie zglaszajac zastrzezefi, zwracamy uwagg na fakt, ze jak to zostalo szerzej opisane
w nocie 34 dodatkowych not objasniajacych do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jednostka zalezna Spotki TAURON Wytwarzanie S.A. (dawniej Poludniowy
Koncern Energetyczny S.A.) posiada prawo do rekompensat z tytutlu kosztow powstalych
u wytworcow w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umoéw dlugoterminowych
sprzedazy mocy i energii elektrycznej wynikajacych z ustawy z dnia 29 czerwca 2007 roku
(Dz. U. z 2007 roku, nr 130, poz. 905, ,,Ustawa o KDT”). W oparciu o polityke rachunkowosci
dotyczacq rekompensat bazujaca na regulacjach Ustawy o KDT oraz wlasne szacunki
i zalozenia, Grupa rozpoznaje przychody z tego tytulu poczawszy od roku obrotowego
zakonczonego dnia 31 grudnia 2008 roku. Jak opisano w wyzej powolanej nocie, Prezes Urzedu
Regulacji Energetyki wydal w dniu 31 lipca 2009 roku decyzje nakazujaca zwrot czesci
otrzymanej zaliczki za rok 2008 w kwocie 160 milionéw zlotych (,,Decyzja”). Zarzad TAURON
Wytwarzanie S.A. nie zgodzil si¢ z Decyzja i zlozyl od niej odwolanie do Sadu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw w Warszawie, ktory w dniu 26 maja 2010 roku wydal wyrok
pozytywny dla TAURON Wytwarzanie S.A. Od tego wyroku Prezes Urzedu Regulacji
Energetyki ztozyl odwolanie, ktére nie zostalo jeszcze rozpatrzone przez wlasciwy sad. Zarzad
Spolki stoi na stanowisku, ze postgpowanie zakonczy si¢ pozytywnie dla Grupy. Na dzien
niniejszej opinii postgpowanie odwolawcze jest w toku.



H”HmH””H“”””H||||||l|||||||nli"”'"’EERNST&YOUNG

7. Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki na temat dzialalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznali$my,
ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniajg odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego pafstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pézn. zm. — ,,rozporzadzenie
w sprawie informacji biezacych i okresowych™).

w imieniu:
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy biegly rewident

M

———

Artur Zwak
Biegly rewident nr 9894

ERNST & YOUNG
AUDIT sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawz

Warszawa, dnia 6 marca 2012 roku
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GRUPA KAPITALOWA
TAURON POLSKA ENERGIA S.A.

RAPORT Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA ROK ZAKONCZONY
DNIA 31 GRUDNIA 2011ROKU



GRUPA KAPITALOWA TAURON Polska Energia 3.A,
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
{(w tysiacach zlotych)

I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogélne

Jednostka dominujgca w Grupie Kapitalowej (zwanej dalej ,,Grupa” lub ,,Grupa Kapitalowa™)
Jjest TAURON Polska Energia S.A. (,jednostka dominujaca”, ,,Spétka™).

Jednostka dominujaca zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 6 grudnia 2006 roku pod
nazwg Energetyka Potudnie S.A. Zmiana nazwy na TAURON Polska Energia S.A. zostala
zargjestrowana przez Sad Rejonowy w dniu 16 listopada 2007 roku. Siedziba jednostki
dominujacej miesci sie w Katowicach, ul. ks. Piotra Sciegiennego 3.

Jednostka dominujgca jest emitentem papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 4
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 roku
nr 1606/2002/WE w sprawie stosowania migdzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz.
Urz. WE L 243 z 11 wrzeénia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz.
13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.5 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
0 rachunkowosci (DzU. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pdézn. zm. — ,ustawa
o rachunkowo$ci™) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez UE.

W dniu 8 stycznia 2007 roku jednostka dominujaca zostala wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000271562,

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 9542583988 nadany w dniu 13 marca 2007 roku
oraz symbol REGON: 240524697 nadany w dniu 11 grudnia 2006 roku.
Podstawowym przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej jest:
» dzialalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingow,
» handel energia elektryczna.
Zakres dzialalnosci podmiotdw zaleznych, wspétzaleznych istowarzyszonych obejmuje
nastgpujace rodzaje dzialalnosci: :
« wydobycie wegla kamiennego,
« wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej ze Zrodet konwencjonalnych,
« wytwarzanie energii elektrycznej ze Zrédel odnawialnych,
+ dystrybucja energii elektrycznej,
» sprzedaz energii i pozostalych produktéw rynku energetycznego,
+ Swiadczenie innych ushig zwiazanych z realizacja zadan, o ktérych mowa powyzej.
Na dzien 31 grudnia 2011 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit 8.762.747
tysigcy ziotych. Kapital wlasny Grupy na ten dzief wynosit 16.139.068 tysiecy ztotych.
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GRUPA KAPITALOWA TAURON Polska Energia S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysigcach zlotych)

Zgodnie z informacjg zamieszczona w mnocie 31 zasad (polityk) rachunkowosci oraz
dodatkowych not objasniajacych (,informacja dodatkowa™) zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz punktem 4 sprawozdania z dziatalnosdci struktura wlasnoéci
kapitatu podstawowego jednostki dominujacej byla nastepujaca:

o ” . Wartosé Udzial w kapitale
Ilos¢ akeji llos¢ glosdw . s

nominalna akcji poedstawowym
Skarb Paristwa 526.883.897 526.883.897 2.634.419 30,06%
KGHM Polska
Miedz S.A. 182.110.566 182.110.566 910.553 10,39%
ING Otwarty
Fundusz
Emerytalny 88.742.929 88.742.925 443,715 5,06%
Pozostali
akcjonariusze 954.812.002 954.812.002 4.774.060 54,4%%
Razem 1.752.549.394 1.752.549.394 8.762.747 100,00%

Zgodnie z informacja otrzymang od jednostki dominujacej w roku obrotowym mialy miejsce

nastgpujace zmiany w strukturze wlasnosciowej kapitaln podstawowego jednostki

dominujacej:

» udzial Skarbu Panstwa w kapitale podstawowym Spétki spadt z 41,96% w 2010 roku do
30,06% w 2011 roku,

» udziat KGHM Polska Miedz S.A. w kapitale podstawowym Spélki wazrést z 4,67%
w 2010 roku do 10,39% w 2011 roku,

« udzial ING Otwartego Funduszu Emerytalnego w kapitale podstawowym Spokki
w 2010 roku byl nieznaczacy i wzrést do 5,06% w 2011 roku.

Zmiany kapitalu podstawowego jednostki dominujacej w roku obrotowym byty nastepujace:

Ilos¢ akeji Warto$¢ nominalna akcji
Stan na poczatek okresu 1.752.549.3 94‘ 15.772.945
Obnizenie kapitalu - 7.010.198
Stan na koniec okresu 1.752.549.394 8.762.747

W dniu 25 marca 2011 roku jednostka dominujaca zarejestrowala obnizenie kapitalu
podstawowego do kwoty 8.762.747 tysiecy zlotych. Zgodnie z uchwala nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 10 listopada 2010 roku nastapilo obnizenie wartosci
nominalnej jednej akeji z 9 zlotych na 5 zlotych. Spowodowato to pomniejszenie kapitatu
podstawowego jednostki dominujacej o 7.010.198 tysiecy zlotych. Kwota obnizenia kapitatu
podstawowego zostala, zgodnie z powyzsza uchwala, przeniesiona na kapitat zapasowy.
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GRUPA KAPITALOWA TAURON Polska Energia S.A.
Rapert z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysigcach ztotych)

W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 6 marca 2012 roku wchodzili:

« Dariusz Lubera - Prezes Zarzadu

+ Joanna Schmid - Wiceprezes Zarzadu
+ Dariusz Stolarczyk - Wiceprezes Zarzadu
+ Kizysztof Zamasz - Wiceprezes Zarzadu
+ Krzysztof Zawadzki - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian
w skladzie Zarzadu jednostki dominujacej.
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GRUPA KAPITALOWA TAURON Polska Energia S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
{w tysigcach zlotych)

2. Sklad Grupy Kapitalowej

Na dziei 31 grudnia 2011 roku w skiad Grupy Kapitalowej TAURON Polska Energia S.A.
wchodzily nastgpujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

L podmiot uprawniony,
rodzaj opinii . :
. . o . ktéry przeprowadzit
nazwa jednostki metoda konsolidacii o sprawozdaniu # .
finan badanie sprawozdania
nansowym finansowego
TAURON Wytwarzanie S.A. konsolidacja petna bez zastrzezZen Ermst & Young
zawierajaca objasnienie Audit sp. z 0.0,
TAURON Dystrybucja S.A konsolidacja pena bez zastrzezefi Emst & Young
o Audit sp. z 0.0.
s Sa - . Emst & Young
TAURON Sprzedaz sp. z 0.0. konsolidacja pelna bez zastrzezen Audit sp. 2 0.0,
TAURON Obstuga Klienta konsolidacja pelna bez zastrzezen Ermst & Young
Sp. Z 0.0, Audit sp. z 0.0.
TAURON Ekoenergia konsolidacja peina bez zastrzezeni Ernst & Young
Sp. Z 0.0. Audit sp. z 0.0.

. . _— L Emst & Young
Elektrocieplownia Tychy S.A.  konsolidacja pelna bez zastrzezen Audit sp. z 0.0,
Kopalnia Wapienia konsolidacja pelna bez zastrzezen Emst & Young
Czatkowice sp. z 0.0. Audit sp. z 0.0.
Poludniowy Koncern konsolidacja pelna bez zastrzezen Ernst & Young
Weglowy 8.A. Audit sp. z 0.0.
Polska Energia Pierwsza konsolidacja pelna bez zastrzezen Emst & Young
Kompania Handlowa sp. z o.0. Audit sp. z 0.0.
TAURON Cieplo S.A. konsolidacja pelna z zastrzezeniem Emst & Young

Audit sp. z 0.0,
Elektrocieptownia EC Nowa konsolidacja pelna bez zastrzezeri Emst & Young
Sp. Z 0.0, Andit sp. z 0.0.
TAURON Czech Energy s.r.o.  konsolidacja pema niewydana COTAX AUDIT s.r.o.
BELS INVESTMENT konsolidacja pelna niewydana Emst & Young
Audit sp. z 0.0.
sp. Z 0.0.
MEGAWAT MARSZEWO konsolidacja pelna bez zastrzezén Emst & Young
Audit sp. z 0.0.
sp. 2 0.0.
Lipniki sp. z 0.0. konsdlidacja pena niewydana Ernst & Young
Audit Sp. z 0.0
Gornoslaski Zaklad konsolidacja pelna niewydana Emst & Young
Elektroenergetyczny S.A. Audit sp, z 0.0,
Sl ErNST & YOUNG
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GRUPA KAPITALOWA TAURON Polska Energia 8.A,
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysigcach zlotych)
. podmict uprawniony,
. . - rodzg opinit ktéry przeprowadzit
nazwa jednostki metoda konsolidacji o sprawozdaniu badani dami
finanso adanie sprawozdania
> finansowego
TAURON DysFrybucla GZE konsolidacja pelna bez zastrzezen Ernst & Young
S.A. (poprzednio Vattenfall Audit 0. 2 0.0
Distribution Poland S.A.) P 200
Vattenfail Sales Poland konsolidacja pelna bez zastrzezen Emst & Young
sp. Z 0.0. Audit sp. z 0.0.
TAURON Serwis GZE konsolidacja peina niewydana
sp. z 0.0. (poprzednio Ernst & Young
Vattenfall Network Services Audit sp. z o.0.
Poland sp. z 0.0.)
TAURON Ekoenergia GZE konsolidacja pelna niewydana
sp. z 0.0. (poprzednio Emst & Young
Vattenfall Wolin-North Audit sp. z 0.0.
Sp. Z 0.0.
Vattenfall Business Services konsolidacja pelna niewydana ‘ Ernst & Young
Poland sp. z o.0. Audit sp. z o.0.

Udzialy w spélce Elektrocieplownia Stalowa Wola S.A. wykazane zostaly metoda praw
wiasnoéci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony
- dnia 31 grudnia 2011 roku.

Rodzaj zmian i wplyw wywolany zZmianami w stosunku do roku ubieglego w zakresie
Jjednostek objetych konsolidacjg zostal przedstawiony w nocie 30 zasad (polityki)
rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych (,,informacja dodatkowa™) do zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2011 roku.
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. GRUPA KAPITALOWA TAURON Polska Energia S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysigcach zlotych)

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 29 pazdziernika 2010 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza jednostki dominujacej do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident speiniaja, w rozumieniu art. 56
ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pézn. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej
1 niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 19 listopada 2010 roku z Zarzadem jednostki
dominujacej przeprowadzili§my badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
catoé¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupehiajacych informacji, ktére nie maja wplywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako catosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 6 marca 2012 roku wydali$my opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen z objasnieniem o nastepujacej tresei:

.»Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitalowej TAURON Polska Energia S.A. (,,Grupa™), w ktérej jednostka dominujaca jest
TAURON Polska Energia S.A. (,,Spotka™) z siedziba w Katowicach, ul. ks. Piotra
Sciegiennego 3, za rok zakonczony dnija 31 grudnia 2011 roku, obejmujgcego skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochod6éw, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitalach wlasnych, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za
okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasady (polityki)
rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace (,,zalgczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe™).
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GRUPA KAPITALOWA TAURON Polska Energia S.A.,
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysigcach zlotych)

2. Za rzetelnos¢ 1 jasno$¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak
réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowo$é¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spéiki.
Ponadto Zarzad Sp6iki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowodci
(Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pdzn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”). Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie
1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa,
Jak tez wynik finansowy Grupy.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

« rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

» krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki spos6b, aby uzyskac racjonalng pewno$é, czy sprawozdanic to nie zawiera istotnych
nieprawidfowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
oceng poprawnosci przyjgtych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spoiki, jak i ogblnej prezentacji zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, e przeprowadzone przez nas
badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoriczony dnia
31 grudnia 2010 roku byfo przedmiotem naszego badania i w dniu 1 marca 2011 roku
wydaliémy opini¢ bez zastrzezef z objasnieniem o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Objasnienie dotyczylo decyzji Urzedu Regulacji Energetyki w sprawie zwrotu
otrzymanej zaliczki w zwiazku z rozwigzaniem uméw dlugoterminowych sprzedazy mocy
1 energii elekirycznej. Aktualny stan tej kwestii przestawiony zostat w punkcie 6 niniejszej
opinii.

5. Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku ﬁnansowégo
dziafalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia
2011 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzief 31 grudnia
2011 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE;

+ jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.
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GRUPA KAPITALOWA TAURON Polska Energia S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiacach ztotych)

6. Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na fakt, Zze jak to zostalo szerzej opisane
w nocie 34 dodatkowych not objasniajacych do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jednostka zalezna Spdétki TAURON Wytwarzanie S.A. (dawniej Poludniowy
Koncern Energetyczny S.A.) posiada prawo do rekompensat z tytulu kosztéw powstalych
u wytworcow w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem uméw diugoterminowych
sprzedazy mocy i energii elektrycznej wynikajacych z ustawy z dnia 29 czerwca 2007 roku
(Dz. U. z 2007 roku, nr 130, poz. 905, ,,Ustawa o0 KDT"). W oparciu o polityke rachunkowosci
dotyczacy rekompensat bazujaca na regulacjach Ustawy o KDT oraz wlasne szacunki
i zalozenia, Grupa rozpoznaje przychody z tego tytulu poczawszy od roku obrotowego
zakonczonego dnia 31 grudnia 2008 roku. Jak opisano w wyzej powolanej nocie, Prezes
Urzgdu Regulacji Energetyki wydat w dniu 31 lipca 2009 roku decyzje nakazujaca zwrot
czgSci otrzymanej zaliczki za rok 2008 w kwocie 160 milionéw zlotych (,,Decyzja™). Zarzad
TAURON Wytwarzanie S.A. nie zgodzil si¢ z Decyzja i ztozyt od niej odwolanie do Sadu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w Warszawie, ktory w dniu 26 maja 2010 roku wydat
wyrok pozytywny dla TAURON Wytwarzanie S.A. Od tego wyroku Prezes Urzedu Regulacji
Energetyki ztozyt odwolanie, ktére nie zostalo jeszcze rozpatrzone przez wlasciwy sad. Zarzad
Spélki stoi na stanowisku, ze postgpowanie zakoficzy si¢ pozytywnie dla Grupy. Na dzien
niniejszej opinii postgpowanie odwolawcze jest w toku.

7. Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spo6iki na temat dziatalnoéci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznalismy,
ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg
z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosei uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z p6Zn. zm. — ,rozporzadzenie
w sprawie informacji biezacych i okresowych™).”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spolki przeprowadziliSmy w okresie
od dnia 21 listopada 2011 roku do dnia 6 marca 2012, w tym w siedzibie jednostki
dominujacej od dnia 29 listopada do dnia 3 grudnia 2011 roku oraz od dnia 31 stycznia do dnia
3 lutego 2012 roku.
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GRUPA KAPITALOWA TAURON Polska Energia S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoticzony dnia 31 grudnia 2011 roku

* (w tysiacach zlotych)

3.2 Oswiadczenia otfzym'ane i qutgpnoéc’ danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialno$é za rzetelnosé i jasno§é
sprawozdania finansowego jak réwniéz za jego sporzqdzeme zgodnie z wymagajqcyml
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz praw1dlowosc dokumentac_u
konsohdacyjne_] Oswiadezyl on, iz udostgpnil nam wszystkie sprawozdania finansowe
Jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem, dokumentacje konsolidacyjna oraz
pozostale wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnief. Otrzymali$my réwniez
pisemne o$wiadczenie z dnia 6 marca 2012 roku Zarzadu _]ednostkl domlnujqcej o

5 ‘kompletnym ujegcm 1nformac:11 w dokumentacp konsolidacyjnej, -

. wykazamu wszelkich zobow1qzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz :

» ujawnieniu w skonselidowanym sprawozdaniu finansowym wszelklch istotnych zdarzen
‘ktore nastapily po dacie bilansu do dnia ziozenia o$wiadczenia.

W o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia mogqce mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdaﬁie ﬁnansowe

3.3 Informac_]e o skonsohdowanym sprawozdaniu f'mansowym Grupy za poprzedni
‘rok obrotowy |

Skonsolidowane sprawozdanic finansowe "Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2010 roku zostalo zbadane przez Artura Zwaka, kluczowego bieglego rewidenta nr 9894,
dzialajacego w imieniu Emst & Young Audit sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, przy
Rondo ONZ 1, nr ewidencyjny 130. Dziafajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy
biegly rewident wydat o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2010 roku opini¢ bez zastrzezen z objasnieniem dotyczacym decyzji Urzedu
Regulacji Energetyki w sprawie zwrotu zaliczki w zwiazku =z rozwigzaniem uméw
dhugoterminowych sprzedazy mocy i energii clektrycznej. Aktualny stan tej kwestii
przestawiony zostal w punkcie 6 opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakoniczony dnia 31 grudnia 2011 roku. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku zostalo zatw1erdzone przez Akcjonariuszy
na Walnym Zgromadzemu w dniu 6 maja 2011 roku.

~ Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia
2010 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy zostalo
zlozone w dniu 11 maja 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytnacji finansowej na dzien 31 grudnia 2010 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie
z¢ zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdéw pienieznych za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem
uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego w dniu 3 pazdziernika 2011 roku zostaty
ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1810.
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GRUPA KAPITALOWA TAURON Polska Energia S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
" zarok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysigcach zlotych)

4. Sytuacja finansowa
4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej prze‘dstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowsa Grupy
wlatach 2009 - 2011, wyliczone na podstawié danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakoficzone dnia 31 grudnia 2011 roku i dnia
31 grudaia 2010 roku. | | |

2011 2010 (dane 2009 (dane
przeksztalcone) przeksztalcone)

suma bilansowa 28.413.531 23.430.284 22.155.493

kapital wlasny ' ' 16.139.068 15.212.071 14.233.666
wynik finansowy netto 1.239.360 991.383 948.163
rentowno$é majatku (%) - ‘4,4% _ 4,2% 4,3%

wynik finansowy netto x 100
suma aktywow

rentownosé kapitalu wlasnego (%) _ 7, 7% ' 6.5% 6,7%

" wynik finansowy netto x 100
kapital wiasny

rentowno$é netto sprzedazy (%) 6,0% 6,4% 6,9%

wynik finansowy netto x 100

przychody ze sprzedazy

plynnosé — wskainik plynnosci I 1,1 1,2 1,1

aktywa obrotowe
zobowiazania krotkoterminowe

plynnosé - wskaznik pltynnosei III 0,1 0,4 0,3

srodki pieni¢zne

zobowiazania krétkoterminowe
szybkosé obrotu naleznosci 33dni 37 dni 32 dni

naleznosci z tytutu dostaw i ushug x 365 dni
przychody ze sprzedazy
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GRUPA KAPITALOWA TAURON Polska Energia S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku

{w tysiacach zlotych)
2011 2010 (dane 2009 (dane
przeksztalcone) przekszialcone)
okres splaty zobowigzan 30 dni 26 dni 31 dni
zobowigzania z tytulu dostaw i ushug
X 365 dni

koszt wiasny sprzedazy

szybko$é obrotu zapaséw 12 dni 11 dni 17 dni
zapasy x 365 dni -

koszt whasny sprzedazy

trwales¢ struktury finansowania (%) 83,0% 82,3% 82,4%
{(kapital wiasny + zobowiazania
dlugoterminowe) x 100
suma pasywow
obcigzenie majatku zobowigzaniami (%) 43,2% 35.1% 35,8%
(suma pasywd&w— kapitat wlasny) x 100
suma aktywow
wskaznik inflacji:

srednioroczny 4.30% 2,60% 3,50%
od grudnia do grudnia 4,60% 3,10% 3,50%

4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazujg na nastepujgce trendy:
Wskaznik rentownosci majatku wyni6st w 2011 roku 4,4% i byt wyzszy w poréwnaniu do
4,2% w 2010 roku oraz w poréwnaniu do 4,3% w 2009 roku.
WskaZnik rentownosei kapitalu wlasnego wynidst w 2011 roku 7,7% i byl wyzszy
w poroéwnaniu do 6,5% w 2010 roku oraz w pordwnaniu do 6,7% w 2009 roku.

Wskaznik rentownosci netto sprzedazy wyniost w 2011 roku 6,0% i byt nizszy
w poréwnaniu do 6,4% w 2010 roku oraz w poréwnaniu do 6,9% w 2009 roku.

Wskaznik plynnosci biezacej wyniost 1,1 na dzien 31 grudnia 2011 roku i byl nizszy-
w poréwnaniu do 1,2 na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz nie ulegl zmianie w poréwnaniu

31 grudnia 2009 roku.

Wskaznik plynnosci szybki wynidst 0,1 na dzien 31 grudnia 2011 roku i byt nizszy
w poréwnaniu do 0,4 na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz w poréwnaniu do 0,3 na dziefi

31 grudnia 2009 roku.

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci wynidst w 2011 roku 33 dni i byt nizszy
w pordwnaniu do 37 dni w 2010 roku oraz wyzszy w poréwnaniu do 32 dni w 2009 roku.

Okres splaty zobowiazafi wynidst w 2011 roku 30 dni i byt wyzszy w poréwnaniu do
26 dni w 2010 roku oraz nizszy w poréwnaniu do 31 dni w 2009 roku.

A
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GRUPA KAPITALOWA TAURON Poiska Energia S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiacach zlotych)

o Wskaznik szybkosci obrotu zapaséw wyniést w 2011 roku 12 dni i byl wyzszy
w pordwnaniu do 11 dni w 2010 roku oraz nizszy w poréwnaniu do 17 dni w 2009 roku.
« W analizowanym okresie Grupa zachowala wysoki wskaznik trwalodei struktury
finansowania.
+ Obciazenie majatku zobowigzaniami wyniosto na dziei 31 grudnia 2011 roku 43,2% i byto
'wyisze w poréwnaniu do 35,1% na dzied 31 grudnia 2010 roku oraz w poréwnaniu do
35,8% na dziefl 31 grudnia 2009 roku.

4.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co najmnigj
12 miesigcy liczac od dnia 31 grudnia 2011 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnosci.

W nocie 5 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal, ze bedace
podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe
Jjednostek zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez te jednostki
w dajacej sie przewidzie¢ przyszioSci i Zze nie wystepuja okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuowania dziafalnosci przez te jednostki.
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GRUPA KAPITALOWA TAURON Polska Energia S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysigcach zlotych)

CZESC SZCZEGOLOWA
Kompletno$¢ i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliémy mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostalyby
usunigte, w tym w zakresie spelnienia warunk6w, jakim powinna odpowiadaé dokumentacja
konsolidacyjna (a2 w szbzegélnos’ci obejmujacych wylaczenia dotyczace korekt
konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywdw i zobowiazan oraz kapitaléw wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie 11
informacji dodatkowej w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 201 1roku.

3. Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1

3.2

33

Struktura aktywow, zobowigzah i kapitatdbw wlasnych . Grupy =zostala przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia

2011 roku.

Dane wykazane w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne

~ z dokumentacja konsolidacyjna.

Wartosé¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpiséw

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane
odpisy z tytulu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono
w nocie 11 informacji dodatkowej w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Kapital wlasny, w tym udzialy niekontrolujgce

Wykazany stan kapitalow wlasnych, w tym udzialéw nickontrolujacych jest zgodny
z dokumentacja konsolidacyjna i odpowiednimi dokumentami prawnymi. Udzialy
niekontrolujace na dziefi 31 grudnia 2011 roku wynosily 461.347 tysiecy zlotych. Udzialy
niekontrolujace zostaty ustalone prawidlowo i sg zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

Dane dotyczace kapitatéw wiasnych przedstawiono w nocie 31 informacji dodatkowej
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawg sporzadzenia zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej
zostaly sporzgdzone na dziefi 31 grudnia 2011 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku.

2 ErnsT & YOUNG

14/16/




GRUPA KAPITALOWA TAURON Polska Energia S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiacach zlotych)

4.1

4.2

Wylaczenia konsolidacyjne

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotéw
wewngtrznych (przychodéw i kosztow) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych  (przychodéw i kosztow) jednostek objetych konsolidacia sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywdw oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacig
zawartych w wartosci aktywéw oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Sprzedaz calosci lub ezgsci udzialéw (akeji) w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa nie sprzedala zadnych udziatéw (akcji) w jednostkach
podporzadkowanych.

Pozycje ksztaltujace wynik dzialalno$ci Grupy

Charakterystyka pozycji ksztaftujacych wynik dziatalnosci Grupy zostata przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2011 roku. '

W opinii bieglego rewidenta zostalo zawarte objasnienie dotyczace niepewnosci zwiazanej
z zakwestionowaniem przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki kwot rekompensat
przyslugujacych Grupie z tytulu przedterminowego rozwigzania uméw dlugoterminowych
sprzedazy mocy i energii elektrycznej — punkt 1.3.1 niniejszego raportu.

Shusznosé odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w Mig¢dzynaredowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,
ktére zostaly zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy
miejsca odstgpstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wilasnosci.

Informacj.a dodatkowa

Informacja dodatkowa w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unig Europejska.
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GRUPA KAPITALOWA TAURON Polska Energia S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysigcach zlotych)

9. Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki na temat dzialalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011roku oraz zasadami sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci™) i uznali$my, ze
informacje pochodzace z zalaczonego zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja
odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pdzn. zm.).

10. Zgodnos$¢ z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutow oraz
umow jednostek Grupy majace wplyw na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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