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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rok zakonczony

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Nota 31 grudnia 2012 (dane
przeksztatcone)

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towaréw, produktéw i materiatow bez wytaczenia 19 025 982 16 282 481

akcyzy

Podatek akcyzowy (518 561) (393 757)

Przychody ze sprzedazy towaréw, produktéw i materiatow 18 507 421 15 888 724

Przychody ze sprzedazy ustug 6 186 627 4 825 806

Pozostate przychody 47 209 40 692
Przychody ze sprzedazy 121 24 741 257 20 755 222

Koszt wtasny sprzedazy 12.6 (21 282 054) (18 174 354)
Zysk brutto ze sprzedazy 3459 203 2580 868

Pozostate przychody operacyjne 12.2 118 901 99 446

Koszty sprzedazy 12.6 (552 291) (283 382)

Koszty ogdlnego zarzadu 12.6 (734 754) (663 970)

Pozostate koszty operacyjne 12.3 (137 658) (87 458)
Zysk operacyjny 2 153 401 1645 504

Przychody finansowe 12.4 131 306 115 767

Koszty finansowe 12.5 (347 124) (160 274)

Udziat w _zysku (stracie) wspdlnego przedsiewziecia wykazywanego metodg praw 16 (1734) (1 046)

wiasnosci
Zysk brutto 1935 849 1599 951

Podatek dochodowy 13.1 (394 550) (333 017)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 1541 299 1266 934
Zysk netto za rok obrotowy 1541 299 1266 934
Pozostate catkowite dochody:

Zmiana wartos$ci instrumentéw zabezpieczajgcych (189 756) -

Zyski/(s‘traFy) aktuarialne dotyczace rezerw na $wiadczenia pracownicze po okresie (221 074) 37 149

zatrudnienia

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (457) 358

Podatek' dochodowy odnoszacy sie do elementéw pozostatych catkowitych 131 77 693 (7 058)

dochodow
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy, po uwzglednieniu podatku (333 594) 30 449
Catkowite dochody za rok obrotowy 1207 705 1297 383
Zysk przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1 466 802 1245116

Udziatom niekontrolujgcym 74 497 21818
Catkowity dochéd przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1148 027 1273 637

Udziatom niekontrolujgcym 59 678 23746
Zysk na jedna akcje (w ztotych): 27

— podstawowy i rozwodniony z zysku za okres przypadajgcego akcjonariuszom

. . L 0,84 0,71

jednostki dominujgcej

— podstawowy i rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres

) . . . ) S 0,84 0,71
przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujgcej
5

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czesc¢



Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku zgodne z MSSF

(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na
Nota Stan na 31 grudnia 2011 1 stycznia 2011
31 grudnia 2012 (dane (dane
przeksztatcone) przeksztatcone)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 14 24 112 737 22 475 647 17 524 936
Aktywa niematerialne i warto$¢ firmy 15 617 219 560 344 346 340
Udziaty i akcje we wslp‘-)lnych przedsiewzieciach wykazywane 16 51 986 22717 764
metodg praw wtasnosci
Pozostate aktywa finansowe 21,40.1 305 444 193 067 177 452
Pozostate aktywa niefinansowe 17 359 709 144 923 181 832
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 13.3 24 135 20 079 163 063
25471 230 23416 777 18 394 387
Aktywa obrotowe
Aktywa niematerialne 18 711 099 870 954 624 190
Zapasy 19 708 282 574 790 408 560
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1434 64 266 74 749
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 20, 40.1, 41.4 3 036 695 2743 344 2273145
Pozostate aktywa finansowe 21,40.1 5422 108 024 28 193
Pozostate aktywa niefinansowe 22 272 371 234 220 145 361
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 1030 929 505 670 1473981
5766 232 5101 268 5028 179
Aktywa t.rwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do 24 36 215 8951 4397
sprzedazy
SUMA AKTYWOW 31273 677 28 526 996 23426 963
6

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesc¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - ciag dalszy

Stan na Stan na
Nota Stan na 31 grudnia 2011 1 stycznia 2011
31 grudnia 2012 (dane (dane
przeksztatcone) przeksztatcone)
PASYWA
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej
Kapitat podstawowy 26.1 8762 747 8 762 747 15 772 945
Kapitat zapasowy 26.3 7953 021 7412 882 475 088
Kapitat .Z aktgallzacp wyceny instrumentéw 26.5 (153 703) ) )
zabezpieczajacych
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (370) 87 (271)
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 26.4 (326 585) (543 395) (1 641 605)
16 235 110 15 632 321 14 606 157
Udziaty niekontrolujace 26.6 493 123 454 897 496 279
Kapitat wtasny ogétem 16 728 233 16 087 218 15 102 436
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery warto$ciowe 40.1, 40.4 5222 882 4 251 944 1076 178
Zobowigzania z tytutu leasingu oraz umoéw dzierzawy z opcjg 30.2,40.1 41796 56 232 67 810
zakupu
Z_obowazama z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 201 7890 7068 6910
finansowe
Instrumenty pochodne 40.1, 41.6 150 594 - -
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 31 1568 219 1203 375 1158941
Pozostate rezerwy 32 82523 61 200 30 861
Rozliczenia migdzyokresowe i dotacje a3 723315 642 549 644 522
rzagdowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13.3 1350 848 1373813 1191 155
9 148 067 7 597 081 4176 377
Zobowigzania krétkoterminowe
B|ezqt’:a. czes$¢ kredytow, pozyczek i dtuznych papieréow 40.1,40.4 286 990 214 169 325 027
warto$ciowych
B|e.>ze!ca czesc z'obowwlzan z tytutu leasingu oraz umow 30.2,40.1 14 482 14 761 23 452
dzierzawy z opcjg zakupu
Zobow'lazan'la z tytutu dostaw i ustug i pozostate 201 2 628 449 2349 121 1622 806
zobowigzania
Instrumenty pochodne 40.1, 41.6 40 624 80 6917
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 31 167 704 153 676 169 492
Pozostate rezerwy 32 1103 036 1023 328 989 253
Rozliczenia migdzyokresowe i dotacje rzadowe 33 273824 279 058 189 712
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 113 034 163 437 68 672
Pozostate zobowigzania niefinansowe 34 769 234 645 067 752 819
5397 377 4 842 697 4148 150
Zobowigzania razem 14 545 444 12 439 778 8 324 527
SUMA PASYWOW 31273677 28 526 996 23 426 963

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesc¢



Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku zgodne z MSSF
(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat z aktualizacji Réznice kursowe z

Nota . h : . Udziaty Razem kapitat
Kapitat Kapitat zapasowy ) wyceny ] przehczen‘la Zy;k| zatrzymane/ Razem niekontrolujace whasny
podstawowy instrumentow jednostki Niepokryte straty
zabezpieczajacych zagranicznej

Na dzien 1 stycznia 2012 roku 8762 2882 g 632 32 89 6087 218

(dane przeksztaicone) 762 747 741 - 7 (543 395) 15 1 454 897 1 721
Wynik okresu - - - - 1466 802 1466 802 74 497 1541 299
Inne catkowite dochody - - (153 703) (457) (164 615) (318 775) (14 819) (333 594)

Razem catkowite dochody za rok obrotowy - - (153 703) (457) 1302 187 1148 027 59 678 1207 705
Podziat zyskéw z lat ubiegtych 26.3 - 540 139 - - (540 139) - - -
Wyptata dywidendy 26.6, 28 - - - - (543 290) (543 290) (16 870) (560 160)
Odkup udziatéw niekontrolujacych 26.6, 29 - - - - 1215 1215 (6 510) (5 295)
Nabycie udziatéw niekontrolujgcych 26.6, 29 - - - - 185 185 (1 420) (1 235)
Zmiana ydmalow niekontrolujgcych w wyniku 26.6, 29 ; ) } ) (3 348) (3 348) 3348 :
potgczen

Na dzien 31 grudnia 2012 roku 8762 747 7 953 021 (153 703) (370) (326 585) 16 235 110 493 123 16 728 233

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku zgodne z MSSF

Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.

(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH - ciag dalszy

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

] Kapitat z aktualizacji Roéznice _kursgwe z _ Udziaty Razem kapitat
Kapitat Kapitat zapasowy ) wyceny ) przellczen}a Z){Skl zatrzymane/ Razem niekontrolujace wiasny
podstawowy instrumentéw jednostki Niepokryte straty
zabezpieczajacych zagranicznej
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 15772 945 475 088 - (271) (1542 937) 14 704 825 507 246 15212 071
Zmiana polityki rachunkowosci - - - - (98 668) (98 668) (10 967) (109 635)
Na dziefi 1 stycznia 2011 roku 15772 945 475088 - (271) (1 641 605) 14 606 157 496 279 15 102 436
(dane przeksztafcone)
Wynik okresu - - - - 1245116 1245116 21818 1266 934
Inne catkowite dochody - - - 358 28 163 28 521 1928 30 449
Razem catkowite dochody za rok obrotowy - - - 358 1273279 1273637 23746 1297 383
Obnizenie kapitaiu podstawowego poprzez (7 010 198) 7010198 - - - - - -
zminiejszenie warto$ci nominalnej akcji
Wyptata dywidendy 26.6, 28 - (72 404) - - (190 478) (262 882) (14 278) (277 160)
Odkup udziatéw niekontrolujgcych 26.6 - - - - 15192 15 192 (50 582) (35 390)
Nabycie udziatéw niekontrolujgcych 26.6 - - - - 192 192 (1104) (912)
Zmiana ‘ud2|alow niekontrolujgcych w wyniku 26.6 ) : } . 25 25 62) @7)
potgczen
Nabycie spotek zaleznych z Grupy GZE S.A. 26.6 - - - - - - 898 898
Na dzien 31 grudnia 2011 roku 8 762 747 7412882 ; 87 (543 395) 15632 321 454 897 16 087 218

(dane przeksztatcone)

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢



Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku zgodne z MSSF

(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok zakonczony

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Nota 31 grudnia 2012 (dane
przeksztaicone)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto 1935 849 1599 951
Korekty o pozycje:
Udziat w .zysku wspoélnego przedsiewziecia wykazywanego metodg praw 16 1734 1046
wiasnosci
Amortyzacja 1686 204 1411 097
Zysk/strata z tytutu réznic kursowych (391) 2819
Odsetki i dywidendy, netto 225 526 58 294
(Zysk)/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej 35315 (16 568)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci (291 704) (147 945)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw (136 092) (184 588)
Zwit—_;kszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow 70 212 (76 220)
i pozyczek
Zmiana stanu pozostatych aktywow dtugo- i krétkoterminowych (37 043) (76 604)
Zmiana s.tamf ro.zliczer'\ miedzyokre.sowych przychodéw i dotacji rzadowych (13 266) (39 152)
oraz rozliczen miedzyokresowych biernych kosztéw
Zmiana stanu rezerw 372 501 (210 035)
Podatek dochodowy zaptacony (328 845) (111 929)
Pozostate 329 (1 240)
Srodki pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3520 329 2 208 926
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i aktywéw niematerialnych 50 192 39 957
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i aktywdw niematerialnych (3302 471) (2 302 270)
Sprzedaz obligacji i innych dtuznych papieréw warto$ciowych 21 102 506 1493
Sprzedaz innych aktywéw finansowych 21 22011 112 811
Nabycie innych aktywow finansowych (10 463) (147 989)
Nabycie udziatéw i alfcj.i we wspolnych przedsiewzigciach wykazywanych 16 (32 576) (23 000)
metodg praw wtasnosci
P.rze.je.cie jednostki zaleznej, po potrgceniu przejetych srodkow (5 613) (3 379 615)
pienieznych
Dywidendy otrzymane 8349 8173
Odsetki otrzymane 136 666
Sptata udzielonych pozyczek 16 24 500 240
Udzielenie pozyczek 16 (139 500) -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 282 929) (5 689 534)
10

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku zgodne z MSSF

(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - ciag dalszy

Rok zakonczony

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Nota 31 grudnia 2012 (dane
przeksztatcone)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (14 834) (25 603)
Whtlywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 40.4.5 1 005 000 87 254
Sptata pozyczek/kredytow 40.4.5 (257 210) (467 183)
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 150 000 3300 000
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujace;j 28 (543 290) (262 882)
Dywidendy wyptacone udziatowcom niekontrolujgcym (16 434) (13 676)
Odsetki zaptacone 12.5 (222 089) (52 292)
Nabycie udziatéw niekontrolujgcych (6 535) (37 800)
Otrzymane dotacje 64 805 4725
Pozostate (10 975) (17 779)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 148 438 2514 764
Zwu?kszenle’l (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i ich 385 838 (965 844)
ekwiwalentéow
Roznice kursowe netto (1375) 3)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 505 816 1471 660
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 23 891 654 505 816
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 23 290 063 176 241
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku zgodne z MSSF
(w tysigcach ztotych)

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.

Informacje ogoéine

Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa TAURON")
sklada sie z TAURON Polska Energia S.A. (,jednostka dominujgca”, ,Spotka”, ,Spotka
dominujgca”) i jej spotek zaleznych. TAURON Polska Energia S.A. prowadzi dziatalno$¢ w formie
spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 6 grudnia 2006 roku. Do dnia 16 listopada
2007 roku Spotka dziatata pod firmg Energetyka Potudnie S.A. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy, Katowice-Wschod Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000271562.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 240524697

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

Wydobycie wegla kamiennego.

Wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet konwencjonalnych.
Wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych.
Dystrybucja energii elektrycznej.

Sprzedaz energii i pozostatych produktéw rynku energetycznego.
Wytwarzanie i dystrybucja energii cieplnej.

Obstuga klienta.

© N o g M NP

Swiadczenie innych ustug zwigzanych z realizacjg zadan, o ktérych mowa powyzej.

Dziatalnos¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji przyznanych poszczegdlnym
jednostkom wchodzgcym w skitad Grupy.
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku zgodne z MSSF
(w tysigcach ztotych)

2.

Sktad Grupy

Na dzien 31 grudnia 2012 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata bezposrednio udziaty i akcje

w nastepujgcych istotnych spotkach zaleznych:

Lp.

N

10

Nazwa spotki

TAURON Wytwarzanie S.A.

TAURON Dystrybucja S.A.*

TAURON Sprzedaz
Sp. zo.0.

TAURON Obstuga Klienta
Sp. zo.0.

TAURON Ekoenergia
Sp.zo.0.!

Polska Energia Pierwsza
Kompania Handlowa
Sp. zo.0.

TAURON Ciepto S.A*

TAURON Czech Energy
S.r.o.

TAURON Sprzedaz GZE
Sp.zo0.0.”

TAURON Obstuga Klienta
GZE Sp. z o.0.

Adres

40-389 Katowice;
ul. Lwowska 23

30-390 Krakow;
ul. Zawita 65 L

30-417 Krakow;
ul. Lagiewnicka 60

53-128 Wroctaw;
ul. Sudecka 95-97

58-500 Jelenia Gora;
ul. Obroncow Pokoju
2B

41-400 Mystowice;
Obrzezna Pétnocna
12

40-126 Katowice;
ul. Grazynskiego 49

720 00 Ostrawa;
Na Rovince 879/C
Republika Czeska

44-100 Gliwice;
ul. Barlickiego 2a

44-100 Gliwice;
ul. Wybrzeze Armii
Krajowej 19b

Podstawowy przedmiot
dziatalnosci

Wytwarzanie, przesytanie
i dystrybucja energii
elektrycznej i ciepta

Dystrybucja energii
elektrycznej

Obrot energig elektryczng

Dziatalno$¢ ustugowa

Wytwarzanie energii
elektrycznej, obrot energig
elektryczng

Obrot energig elektryczng

Produkcja i dystrybucja
ciepta

Obroét energia elektryczng

Obroét energia elektryczng

Dziatalno$¢ ustugowa

Udziat

bezposredni
TAURON w
kapitale spotki

99,72%

99,68%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

88,27%

100,00%

99,998%

100,00%

Udziat
bezposredni
TAURON w
organie
stanowigcym
spotki

99,79%

99,69%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

89,12%

100,00%

99,998%

100,00%

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 roku miaty miejsce zmiany powigzan organizacyjnych i kapitatowych, ktére miaty gtéwnie charakter
reorganizacyjny i wynikaty z potgczen spétek nalezagcych do TAURON Polska Energia S.A., co zostato szerzej opisane w nocie 29.

2 TAURON Polska Energia S.A. posiada posrednio poprzez spotke TAURON Serwis GZE Sp. z 0.0. 0,002% w kapitale i organie stanowigcym spotki
TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. W konsekwencji Spdtka dysponuje 100% udziatem w kapitale zaktadowym i organie stanowigcym spo6tki TAURON
Sprzedaz GZE Sp. zo.0.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku zgodne z MSSF

Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.

(w tysigcach ztotych)

Na dzien 31 grudnia 2012 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata udziat posredni w nastepujgcych istotnych spétkach zaleznych:

Lp. Nazwa spotki Adres

Kopalnia Wapienia
1 Czatkowice
Sp.zo.0.!

32-063 Krzeszowice 3;
0s. Czatkowice 248

2 Potudniowy Koncern

€ 43-600 Jaworzno;
Weglowy S.A.

ul. Grunwaldzka 37

3 BELS INVESTMENT

58-500 Jelenia Goéra;
Sp. z o.0.

ul. Obroncéw Pokoju 2B

4 MEGAWAT

58-500 Jelenia Gora;
MARSZEWO Sp. z 0.0.

ul. Obroncéw Pokoju 2B

5 TAURON Serwis GZE
Sp. zo.0.

44-100 Gliwice;
ul. Mysliwska 6

Podstawowy przedmiot dziatalnosci

Wydobywanie, kruszenie i rozdrabnianie
skat wapiennych oraz wydobywanie
kamienia dla potrzeb budownictwa

Wydobywanie wegla kamiennego

Wytwarzanie energii elektrycznej

Wytwarzanie energii elektrycznej

Naprawa i konserwacja maszyn

i urzadzen elektrycznych, wykonanie
instalacji elektrycznych, budowa linii

elektroenergetycznych

Udziat
posredni
TAURON w

kapitale spotki

99,72%

52,33%

100,00%

100,00%

99,68%

Jednostka posiadajaca
udziaty/akcje na 31
grudnia 2012 roku

TAURON Wytwarzanie S.A.

—100,00%

TAURON Wytwarzanie S.A.

—52,48%

TAURON Ekoenergia
Sp. z 0.0. —100,00%

TAURON Ekoenergia
Sp. z 0.0. — 100,00%

TAURON Dystrybucja S.A.
—100,00%

Udziat posredni
TAURON w
organie
stanowigcym
spotki

99,79%

67,87%

100,00%

100,00%

99,69%

Jednostka posiadajaca
udziaty/akcje na 31 grudnia
2012 roku

TAURON Wytwarzanie S.A.
— 100,00%

TAURON Wytwarzanie S.A.
—68,01%

TAURON Ekoenergia
Sp. z 0.0. — 100,00%

TAURON Ekoenergia
Sp. z 0.0. — 100,00%

TAURON Dystrybucja S.A.
—100,00%

" TAURON Polska Energia S.A. jest uzytkownikiem udziatéw/akcji bedgcych wtasnoscig TAURON Wytwarzanie S.A. W nastepstwie podpisania uméw uzytkowania udziatbw TAURON Polska Energia S.A. dysponuje 100% udziatem
w kapitale zaktadowym i organie stanowigcym spétki Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. oraz 52,48% udziatem w kapitale zaktadowym, dajagcym 68,01% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spétki Potudniowy Koncern Weglowy
S.A.

Dodatkowo, na dzien 31 grudnia 2012 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata takze udziat posredni w nastepujgcych istotnych spétkach wspoétzaleznych:

Lp. Nazwa spotki Adres
1 Elektrocieptownia 37-450 Stalowa Wola;
Stalowa Wola S.A. ul. Energetykéw 13

2 Elektrownia Blachownia | 47-225 Kedzierzyn KoZle;
Nowa Sp. z o.0. ul. Energetykow 11

Podstawowy przedmiot dziatalnosci

Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja i

handel energig elektryczng

Wytwarzanie energii elektrycznej

Udziat
posredni
TAURON w
kapitale spotki

49,86%

49,86%

Jednostka posiadajaca
udziaty/akcje na 31
grudnia 2012 roku

TAURON Wytwarzanie S.A.
—50,00%

TAURON Wytwarzanie S.A.
—50,00%

Udziat
posredni
TAURON w
organie
stanowigcym
spotki

49,90%

49,90%

Jednostka posiadajgca
udziaty/akcje na 31 grudnia
2012 roku

TAURON Wytwarzanie S.A.
—50,00%

TAURON Wytwarzanie S.A.
—50,00%
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku zgodne z MSSF
(w tysigcach ztotych)

Skilad Zarzadu Spétki dominujacej

W sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2012 roku wchodzili:

. Dariusz Lubera — Prezes Zarzadu,

. Joanna Schmid — Wiceprezes Zarzadu,

. Dariusz Stolarczyk — Wiceprezes Zarzadu,
. Krzysztof Zamasz — Wiceprezes Zarzadu,

. Krzysztof Zawadzki — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 29 listopada 2012 roku Wiceprezes Zarzadu - Krzysztof Zamasz ziozyt rezygnacje
z petnionej funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spétki z dniem 31 grudnia 2012 roku.

Po dniu bilansowym do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity
zmiany w sktadzie Zarzadu Spoétki.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad w dniu 12 marca 2013 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

6.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze  skonsolidowane  sprawozdanie finansowe zostalo  sporzgdzone  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF
zatwierdzonymi przez Unig Europejska (,UE”).

Biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong
przez Grupe dziatalno$é, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowos$ci nie ma
réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszlty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi
przez UE dla roku finansowego zakonczonego 31 grudnia 2012 roku. MSSF obejmujg standardy
i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej.

TAURON Wytwarzanie S.A., TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0., BELS INVESTMENT Sp. z 0.0. oraz
MEGAWAT MARSZEWO Sp. z o0.0. prowadzg swoje ksiegi rachunkowe oraz sporzgdzajg
sprawozdania finansowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez ustawe z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”) z pézniejszymi zmianami
i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci’, ,PSR”).

TAURON Czech Energy s.r.o. prowadzi swoje ksiegi rachunkowe oraz sporzgdza sprawozdanie
finansowe zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi w Republice Czeskiej.

Pozostate spotki Grupy oraz jednostka dominujgca prowadzg swoje ksiegi rachunkowe
i sporzadzajg sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych
jednostek  Grupy  wprowadzone wcelu doprowadzenia niniejszego  sprawozdania
skonsolidowanego do zgodnosci z MSSF.
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6.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru jednostki dominujacej i innych spétek, z wyjatkiem TAURON Czech Energy s.r.o.,
uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg
sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski. Walutg
funkcjonalng TAURON Czech Energy s.r.o. jest korona czeska (,CZK”). Pozycje sprawozdania
finansowego TAURON Czech Energy s.r.o. sg przeliczane przy uzyciu odpowiednich kursow
wymiany na walute prezentacji Grupy TAURON.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

. Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena — majgca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2015 roku lub
pozniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona
przez UE. W kolejnych fazach Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci zajmie
sie rachunkowoscig zabezpieczen i utratg wartosci. Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9
bedzie miato wptyw na klasyfikacje i wycene aktywow finansowych Grupy. Grupa dokona
oceny tego wptywu w powigzaniu z innymi fazami, gdy zostang one opublikowane, w celu
zaprezentowania spojnego obrazu,

. Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji pozostatych
catkowitych dochodow - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 lipca 2012 roku lub pézniej,

. Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywéw — majgce
zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2012 roku lub
pozniej — w UE majgce zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2013 roku lub p6znej,

. Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci
Finansowej po raz pierwszy: znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujgcych
MSSF po raz pierwszy — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 lipca 2011 roku lub pdzniej — w UE majgce zastosowanie najpdzniej dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdznej,

. MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majgcy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — w UE majacy
zastosowanie najpdzniej dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014
roku lub p6znej. Grupa planuje wdrozy¢ MSSF 10 od okresu rocznego rozpoczynajgcego sie
dnia 1 stycznia 2014 roku,

. MSSF 11 Wspdlne przedsiewziecia — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE majacy zastosowanie
najpozniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzne;j.
Grupa planuje wdrozy¢é MSSF 11 od okresu rocznego rozpoczynajgcego sie dnia 1 stycznia
2014 roku,

. MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatbw w innych jednostkach — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub
pozniej — w UE majgcy zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2014 roku lub péznej. Grupa planuje wdrozy¢ MSSF 12 od okresu rocznego
rozpoczynajgcego sie dnia 1 stycznia 2014 roku,

. Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 Przepisy przejsciowe — majgce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub poézniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,
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. MSSF 13 Wycena wedfug warto$ci godziwej — majgcy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej,

. MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — majgcy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 lub pdézniej — w UE majacy
zastosowanie najpozniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014
roku lub pdznej,

. MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlne przedsiewziecia — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 lub pdzniej —
w UE majacy zastosowanie najpdzniej dla okresédw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2014 roku lub pdznej,

. KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej — majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub
pozniej,

. Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywow

finansowych i zobowigzan finansowych - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pézniej,

. Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pézniej,

. Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci
Finansowej po raz pierwszy: Pozyczki rzgdowe — majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub poézniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

. Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF (opublikowane w maju 2012 roku) - majace
zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub
pozniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE,

. Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27 Jednostki inwestycyjne (opublikowane dnia
31 pazdziernika 2012 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2014 roku — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
niezatwierdzone przez UE.

Poza wcze$niejszym zastosowaniem zmienionego MSR 19 Swiadczenia pracownicze, Grupa nie
zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie innego standardu lub interpretacji, ktére zostaty
opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie.

Ze wzgledu na planowany termin wdrozenia MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 od okresu rocznego
rozpoczynajgcego sie dnia 1 stycznia 2014 roku, na dzieh zatwierdzenia do publikacji niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétka jest w trakcie analizy wptywu wspomnianych
MSSF na stosowane przez Grupe zasady rachunkowosci. W prowadzenie pozostatych powyzszych
standardéw oraz interpretacji w ocenie Zarzadu nie wptynie istotnie na stosowane przez Grupe
zasady (polityke) rachunkowosci.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, prezentacji danych oraz efekt ostatecznego
rozliczenia nabycia GZE S.A.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku,
z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych zmian:

. Zmiana polityki rachunkowosci w zwigzku z wczesniejszym zastosowaniem
zmienionego MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Zmieniony standard MSR 19 Swiadczenia pracownicze ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej, jednak dopuszcza
wczesniejsze zastosowanie. Grupa zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie
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zmienionego standardu MSR 19 poczawszy od 1 stycznia 2012 roku, z odpowiednig zmiang
okresu poréwnywalnego zakohczonego 31 grudnia 2011 roku.

Najistotniejsza dla Grupy zmiana do MSR 19 dotyczy likwidacji ,metody korytarzowej”
i koniecznosci retrospektywnego ujecia zyskoéw i strat aktuarialnych w pozostatych
catkowitych dochodach oraz likwidacji mozliwosci rozliczania w czasie kosztow przesziego
zatrudnienia, ktére ksiegowane sg w catosci w wyniku finansowym w momencie zmiany
programu.

W zwigzku z powyzszym na dzien 1 stycznia 2011 roku Grupa rozpoznata wszystkie zyski
i straty aktuarialne oraz koszty przesztego zatrudnienia, nie rozpoznawane wcze$niej,
zwiekszajgc wartos¢ rezerwy na sSwiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia o
135 352 tysigce ztotych, niepokryte straty Grupy wzrosty o 98 668 tysiecy ztotych, a udziaty
niekontrolujgce spadly o 10 967 tysiecy ztotych. Grupa skorygowata odpowiednio odroczony
podatek dochodowy, zwiekszajgc warto$¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego o 1 257 tysiecy ztotych i zmniejszajgc wartos¢ rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego o 24 460 tysiecy ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku, w porownaniu do danych zaprezentowanych w
zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2011 roku, rezerwa na $wiadczenia pracownicze wzrosta o 64 188 tysiecy ztotych,
niepokryte straty wzrosty o 45 382 tysigce ztotych, a udziaty niekontrolujgce spadty o 6 570
tysiecy ztotych. Korekta odroczonego podatku dochodowego spowodowata wzrost aktywoéw
z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 663 tysigce ztotych i spadek rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego o 11 573 tysigce ztotych.

. Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywoéow
finansowych — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca
2011 roku lub poézniej. Grupa uwzglednita w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zakohAczonym dnia 31 grudnia 2012 roku zmiany w zakresie ujawnien wynikajgce
z przyjetych zmian do MSSF 7.

Zmiana danych porownywalnych w zwigzku z ostatecznym rozliczeniem nabycia GZE S.A.

Dane poréwnywalne zostaly przeksztatcone w zwigzku z ostatecznym rozliczeniem nabycia
Gornoslgskiego Zaktadu Elektroenergetycznego S.A. (,GZE S.A.”). Z uwagi na fakt, iz transakcja
nabycia GZE S.A. miata miejsce pod koniec poprzedniego roku obrotowego, TAURON jako
jednostka przejmujgca nie ukonczyta do dnia sporzgadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku wyceny przejetych aktywow
i zobowigzan, z tego wzgledu przejete aktywa i zobowigzania zostaty wowczas zaprezentowane w
tymczasowych wartosciach.

Ostateczne rozliczenie nabycia GZE S.A. i wptyw przeprowadzonych wycen do wartosci godziwe;j
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien objecia kontroli, tj. na dzien 13 grudnia 2011
roku zostat przedstawiony w nocie 29 Potgczenia jednostek i nabycie udziatéw niekontrolujgcych.

Wptyw zmian wynikajacych z ostatecznego rozliczenia nabycia akcji GZE S.A. na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2011 roku i na dzien objecia kontroli, tj.
13 grudnia 2011 roku byt identyczny, z uwagi na fakt iz Grupa nie uwzglednita niematerialnego
wptywu zmiany amortyzacji za okres od dnia objecia kontroli do dnia 31 grudnia 2011 roku, od
ostatecznej wartosci godziwej rzeczowych aktywow trwatych.

Ponizsza tabela prezentuje zmiane wartosci nabytych aktywéw i przejetych zobowigzah na dzien
31 grudnia 2011 roku.
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Zmiana w pozycji skonsolidowanego Zmiana wartosci na

sprawozdania z sytuacji finansowej dzien 31.12.2011
Rzeczowe aktywa trwate 564 600
Aktywa niematerialne 50 706
Pozostate aktywa finansowe (4 403)
Aktywa z tytutu podatku (12 549)
odroczonego
Zmiana aktywow 598 354
Rezerwy' na swiadczenia 3787
pracownicze
Pozostate zobowigzania 157
Zyski zatrzymane/ Niepokryte 18)
straty
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 114 996
dochodowego
Zmiana pasywow 118 922
Zmiana aktywow netto 479 432

Ponizsza tabela prezentuje zmiane wartosci nabytych aktywéw i przejetych zobowigzan GZE S.A.,
zmiane wartosci firmy i zmiane udziatéw niekontrolujgcych na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Zmiana wartosci na
dzien 31.12.2011

zmiana aktywow netto GZE S.A. 479 432
zmiana warto$¢ firmy (479 312)
zmiana udziatéw niekontrolujgcych 120

Zmiana prezentacyjna dotyczaca nadwyzki Funduszu Likwidacji Zakladéw Gérniczych nad
zdyskontowanymi szacowanymi kosztami przysztej likwidacji obiektow zakladow
gorniczych

W 2012 roku Grupa zdecydowata o zmianie prezentacji nadwyzki tworzonego przez spofKi
wydobywcze Funduszu Likwidacji Zaktadéw Gorniczych (FLZG) nad zdyskontowanymi
szacowanymi kosztami przysztej likwidacji obiektow zaktadow goérniczych. Dotychczas nadwyzka ta
byta prezentowana w pozostatych dlugoterminowych aktywach niefinansowych w aktywach
trwatych, a petna warto§¢ FLZG utworzonego zgodnie z przepisami prawa w pozostatych
rezerwach dtugoterminowych. Po zmianie prezentacyjnej saldo FLZG wykazywane jest w wartosci
po skompensowaniu z nadwyzkg w rezerwach dtugoterminowych — w wysoko$ci zobowigzania
netto. W konsekwencji wartos¢ prezentowanej rezerwy na rekultywacje jest rowna wartosci
zdyskontowanych szacowanych przysztych kosztow likwidacji obiektow zaktadéw gdrniczych.

Grupa zdecydowata o dokonaniu zmiany prezentacji, poniewaz w ocenie Zarzadu Spoiki taka
prezentacja bardziej witadciwie prezentuje przyszie zobowigzania Grupy z tytutu obowigzku
rekultywaciji i likwidacji Srodkéw trwatych.

Zmiana prezentacyjna dotyczaca podziatlu aktywow goérniczych na czesé dilugo i
krétkoterminowa

W 2012 roku Grupa zdecydowata o zmianie podziatu aktywow goérniczych: kosztéw drgzenia
wyrobisk chodnikowych produkcyjnych i kosztéw zbrojenia $cian w zaktadach goérniczych na czesé
dlugo i krétkoterminowg. Dotychczas Grupa zaliczata do pozycji krétkoterminowych aktywa
gornicze, ktére podlegaty rozliczeniu w okresie do 12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego. Po
zmianie prezentacyjnej Grupa zalicza do pozycji krétkoterminowych aktywa goérnicze, ktére
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podlegajg realizacji w okresie do 12 miesiecy, liczac od momentu zakonczenia gromadzenia
naktadow.

Grupa zdecydowata o dokonaniu zmiany prezentacji aktywoéw goérniczych, poniewaz w ocenie
Zarzadu Spétki zmiana ta przyczyni sie do bardziej wlasciwego podziatu aktywoéw Grupy z tytutu
kosztéw drgzenia wyrobisk chodnikowych i kosztéw zbrojenia scian w zaktadach gérniczych na
czesé diugo i krétkoterminowa.

Wptyw zmian polityki rachunkowosci, efekt ostatecznego rozliczenia nabycia GZE S.A. oraz wptyw
zmian prezentacyjnych na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia
2011 roku oraz na dzien 1 stycznia 2011 roku przedstawiony zostat w ponizszych tabelach:

Zmiana prezentacyjna

nadwyzki FLZG nad Zmiana polityki

zdyskontowanymi rachunkowosci Zmiana wynikajgca
Stan na Y . Y . wynikajgca z wynikaja Stan na
: szacowanymi kosztami P z ostatecznego .
31 grudnia 2011 I . wczesniejszego . X . 31 grudnia 2011
. likwidacji oraz podziatu ; rozliczenia nabycia
(dane zatwierdzone) . - zastosowania (dane przeksztatcone)
aktywoéw gérniczych na zmienionego MSR GZE
cze$c¢ diugo i 19
krétkoterminowg
Aktywa trwate 23248 498 48 574 663 119 042 23416 777
Rzeczowe aktywa trwate 21911 047 - - 564 600 22 475 647
Aktywa niematerialne 988 950 - - (428 606) 560 344
Pozostate aktywa finansowe 197 470 - - (4 403) 193 067
Pozostate aktywa niefinansowe 96 349 48 574 - - 144 923
Aktywa 2 tytutu podatku 31965 . 663 (12 549) 20079
odroczonego
Aktywa obrotowe 5156 082 (54 814) - - 5101 268
Pozostate aktywa niefinansowe 289 034 (54 814) - - 234 220
SUMA AKTYWOW 28 413531 (6 240) 663 119 042 28 526 996

Kapitat wiasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki 15677 721 - (45 382) (18) 15632 321
dominujacej

Zyski zatrzymane/ Niepokryte

straty (497 995) - (45 382) 18) (543 395)
Udzialy niekontrolujace 461 347 - (6 570) 120 454 897
Zobowiazania diugoterminowe 7 431923 (6 240) 52 615 118 783 7597 081
Rezerwy na $wiadczenia 1135 400 - 64 188 3787 1203 375
pracownicze

Pozostate rezerwy 67 440 (6 240) - - 61 200
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 1270 390 } (11573) 114 996 1373813
dochodowego

Zobowiazania krétkoterminowe 4842 540 - - 157 4842 697
Pozostate zobowigzania niefinansowe 644 910 - - 157 645 067
SUMA PASYWOW 28 413 531 (6 240) 663 119 042 28 526 996
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Stan na Zmiana prezentacyjna . -
1 stycznia 2011 nadwyzki FLZG nad fa";'rijnrﬁ(sa)g:'g:
(dane przeksztatcone zdyskontowanymi wynikaiaca z Stan na
zaprezentowane w szacowanymi kosztami cheéniéasze o 1 stycznia 2011
sprawozdaniu likwidacji oraz podziatu ZastOSO\JN anig (dane
finansowym za rok aktywow goérniczych na zmienionego MSR przeksztatcone)
zakoriczony czes$¢ diugo i 19
31 grudnia 2011) krétkoterminowg
Aktywa trwate 18 334 911 58 219 1257 18 394 387
Pozostate aktywa niefinansowe 123613 58 219 - 181 832
Aktywa z tytutu podatku 161 806 ) 1957 163 063
odroczonego
Aktywa obrotowe 5090 976 (62 797) - 5028 179
Pozostate aktywa niefinansowe 208 158 (62 797) - 145 361
SUMA AKTYWOW 23430 284 (4578) 1257 23 426 963

Kapital wtasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki 14 704 825 - (98 668) 14 606 157
dominujacej

Zyski zatrzymane/ Niepokryte

straty (1542 937) - (98 668) (1 641 605)
Udzialy niekontrolujace 507 246 - (10 967) 496 279
Zobowiazania dtugoterminowe 4070 063 (4578) 110 892 4176 377
Rezerwy na swiadczenia 1023 589 - 135 352 1158 941
pracownicze

Pozostate rezerwy 35439 (4 578) - 30 861
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 1215 615 ) (24 460) 1191 155
dochodowego

SUMA PASYWOW 23 430 284 (4 578) 1257 23 426 963

Wptyw zmian polityki rachunkowos$ci oraz efekt ostatecznego rozliczenia nabycia GZE S.A. na
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2011
roku przedstawiony zostat w ponizszej tabeli:
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(w tysigcach ztotych)
Zmiana polityki Zmiana
Rok zakonczony rachunkowosci nikaiaca z Rok zakonczony
31 grudnia 2011 wynikajgca z (\)Agatecjjnego 31 grudnia 2011
(dane wczesniejszego rozliczenia (dane
zatwierdzone) zastosowania nabycia GZE przeksztatcone)
zmienionego MSR 19 4
Przychody ze sprzedazy 20 755 222 - - 20 755 222
Koszt wtasny sprzedazy (18 184 818) 10 464 - (18 174 354)
Zysk brutto ze sprzedazy 2570 404 10 464 - 2580 868
Pozostate przychody operacyjne 106 162 (6 716) - 99 446
Koszty sprzedazy (283 684) 302 - (283 382)
Koszty ogélnego zarzadu (664 350) 380 - (663 970)
Pozostate koszty operacyjne (117 043) 29 585 - (87 458)
Zysk operacyjny 1611 489 34015 - 1645504
Zysk brutto 1565 936 34 015 - 1599 951
Podatek dochodowy (326 576) (6 423) (18) (333 017)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 1239 360 27 592 (18) 1266 934
Zysk netto za rok obrotowy 1239 360 27 592 (18) 1266 934
Pozostate catkowite dochody:
Zyskl/(straty) aktuanal_ne dotyczace_ rezerw na $wiadczenia . 37 149 . 37 149
pracownicze po okresie zatrudnienia
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 358 - - 358
Podatgk dochodowy’ odnoszacy sie do elementdw pozostatych : (7 058) : (7 058)
catkowitych dochodow
Pozostale_ ca_lkowne dochody za rok obrotowy, po 358 30091 B 30 449
uwzglednieniu podatku
Catkowite dochody za rok obrotowy 1239718 57 683 (18) 1297 383
Zysk przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1220011 25123 (18) 1245116
Udziatom niekontrolujgcym 19 349 2 469 - 21818
Catkowity dochod przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1220 369 53 286 (18) 1273637
Udziatom niekontrolujgcym 19 349 4397 - 23 746
Zysk na jedng akcje (w ztotych):
- pt.)dsta‘wowy i rlozwodm-ony z‘zy.sku .za okres przypadajgcego 070 0,01 : 071
akcjonariuszom jednostki dominujacej
— podstawowy i rozwodniony z zysku z dziatalnosci
kontynuowanej za okres przypadajgcego akcjonariuszom 0,70 0,01 - 0,71

jednostki dominujacej

9. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjgtkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

9.1. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe TAURON Polska
Energia S.A. oraz jej jednostek zaleznych sporzadzone przez poszczegdlne jednostki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku oraz dnia 31 grudnia 2011 roku, a w przypadku jednostek
zaleznych przejetych w trakcie roku 2011 (nota 29) za okres od dnia objecia kontroli przez
jednostke dominujgcg do dnia 31 grudnia 2011 roku. Sprawozdania finansowe jednostek
zaleznych, po uwzglednieniu korekt doprowadzajgcych do zgodnosci z MSSF, sporzadzane s3 za
ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujacej, w oparciu o jednolite
zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym
charakterze.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane.
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Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe,
a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke
dominujgcg ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje
jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtosow w danej spéice, chyba ze mozliwe jest do
udowodnienia, ze taka wtasno$¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma
miejsce rowniez wtedy, gdy Spotka ma mozliwos¢ kierowania politykg finansowg i operacyjng
danej jednostki bez zaangazowania kapitatowego.

9.2. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walutach obcych
Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na moment poczatkowego

ujecia na ziote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji. Na
dzien bilansowy:

. pozycje pieniezne sg przeliczane przy zastosowaniu kursu zamkniecia (za kurs zamkniecia
przyjmuje sie kurs Sredni ustalony dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien),

. pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie

przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia pierwotnej transakgc;ji (kurs banku z ktérego korzysta
jednostka) oraz

. pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwe;j.

Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow
(kosztow) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci,
kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu
historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia
transakciji.

Réznice kursowe powstate na pozycjach niepienieznych, takich jak instrumenty kapitatowe
wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate, ujmuje sie jako element zmian wartosci
godziwej.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

Waluta 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
UsD 3,0996 3,4174
EUR 4,0882 4,4168
CZK 0,1630 0,1711
9.3. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate:

. utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy
dostawach towardéw i $wiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych, a nie stanowigce
nieruchomosci inwestycyjnych, oraz

. ktérym towarzyszy oczekiwanie, ze beda wykorzystywane przez czas diuzszy niz jeden rok,

. w stosunku do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska przyszte korzysci
ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majgtkowym,

. cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadnika aktywéw przez jednostke mozna wycenié
w wiarygodny sposob.

Jako skfadnik rzeczowych aktywéw trwatych Grupa ujmuje grunty oraz prawo wieczystego
uzytkowania gruntow.

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosc
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poczatkowa Srodkow trwatych obejmuje ich cene nabycia lub koszt wytworzenia powigekszone
0 wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do
stanu zdatnego do uzywania. W skfad kosztu wchodzi réwniez przewidywany koszt demontazu
rzeczowych aktywow trwatych, usuniecia i przywrocenia do stanu pierwotnego miejsca,
w ktérym dany sktadnik aktywow sie znajduje, ktérych obowigzek poniesienia powstaje w chwili
instalacji sktadnika aktywow lub jego uzywania dla celéw innych niz produkcja zapasow. Koszty
poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji
i napraw, obcigzajg zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Na dzien nabycia sktadnika rzeczowych aktywoéw trwalych sg identyfikowane i wyodrebniane
wszystkie istotne elementy wchodzgce w sktad danego sktadnika aktywow, majace rézny okres
ekonomicznej uzytecznosci (komponenty). Komponentem sktadnikow rzeczowych aktywow
trwatych sg réwniez koszty remontow kapitalnych, przegladdéw okresowych, jesli ich wartos¢ jest
istotna, oraz koszty wymiany gtéwnych czesci sktadowych.

Grupa ujmuje jako odrebne pozycje rzeczowych aktywdéw trwatych specjalistyczne czesci
zamienne oraz sprzet serwisujgcy, jezeli ich okres uzytkowania wynosi wiecej niz 1 rok.

Pozostate czesci zamienne oraz wyposazenie zwigzane z serwisem wykazuje sie jako zapasy
i ujmuje w zysku lub stracie w momencie ich wykorzystania, za wyjatkiem kosztéw wymiany czesci
w ramach remontu kapitalnego danego sktadnika aktywéw trwatych.

Podstawe naliczania odpisdw amortyzacyjnych stanowi cena nabycia lub koszt wytworzenia srodka
trwatego pomniejszone o jego wartos¢ rezydualng. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje, gdy
sktadnik jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacja srodkow trwatych nastepuje na podstawie
planu amortyzacji okreslajgcego przewidywany okres uzytkowania $rodka trwatego. Zastosowana
metoda amortyzacji odzwierciedla tryb konsumowania korzysci ekonomicznych ze sktadnika
aktywow.

Specjalistyczne czesci zamienne oraz sprzet serwisujgcy — ujmowane w pozycji rzeczowych
aktywow trwatych — amortyzuje sie przez okres uzytkowania srodka trwatego, ktérego dotycza (1j.
od dnia zakupu danej czesci do dnia zakonczenia uzytkowania srodka trwatego).

Srednie pozostate okresy uzytkowania poszczegdlnych grup $rodkéw trwatych sg nastepujace:

Grupa rodzajowa Sredni pozostaty okres amortyzacji w latach
Budynki, lokale i obiekty inzynierii Ilgdowej i wodnej 16 lat
Maszyny i urzgdzenia techniczne 12 lat
Srodki transportu 5 lat
Inne $rodki trwate 3 lata

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz warto$¢ rezydualna srodkéw trwatych podlegaja
weryfikacji co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Wszelkie zmiany wynikajgce z
przeprowadzonej weryfikacji ujmuje sie jako zmiane szacunkéw. Odpis amortyzacyjny ujmuje sie w
zysku lub stracie w ciezar tej kategorii kosztéw, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika aktywow
trwatych.

Grupa nie dokonuje odpiséw amortyzacyjnych gruntéw oraz prawa wieczystego uzytkowania
gruntu.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji
finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne
korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty
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wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywéw ze sprawozdania z sytuacji finansowe] sg
ujmowane w wyniku okresu, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg Srodkow trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu i sg
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z
tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia
budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania. Elementem wartosci srodkoéw trwatych w
budowie sg takze koszty finansowe podlegajgce kapitalizacji. Kwestie ich kapitalizacji opisano
szerzej w nocie 9.7.

9.4. Aktywa niematerialne

Do aktywéw niematerialnych Grupa zalicza mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki
aktywow, nie posiadajgce postaci fizycznej, takie jak:

. nabyte lub otrzymane z tytutu produkcji swiadectwa pochodzenia energii wytworzonej z
odnawialnych zrédet energii oraz $wiadectwa pochodzenia energii wytworzonej w
kogeneracji lub zrédtach zasilanych gazem ziemnym przeznaczone na wlasne potrzeby - w
celu umorzenia, w przypadku gdy intencjg jednostki jest wypetnienie obowigzku umorzenia
za lata kolejne (w przypadku gdy intencja jednostki jest wypetnienie obowigzku umorzenia za
rok biezgcy, $wiadectwa pochodzenia energii klasyfikowane sg jako krétkoterminowe aktywa
niematerialne w aktywach obrotowych — szerzej opisane w nocie 9.14).

. prawa do emisji gazéw cieplarnianych nabyte w celu umorzenia, w przypadku gdy w
momencie zakupu intencjg jednostki jest wypetnienie obowigzku umorzenia za lata kolejne (w
przypadku gdy prawa do emisji gazéw cieplarnianych nabywane sg z zamiarem spetienia
obowigzku za rok biezgcy prawa do emisji gazéw cieplarnianych klasyfikowane sag jako
krotkoterminowe aktywa niematerialne w aktywach obrotowych — szerzej opisane w nocie
9.14),

. nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywow trwatych, prawa majgtkowe nadajgce sie do
gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci
dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby wtasne, w szczegolnosci:

- autorskie lub pokrewne prawa majgtkowe, koncesje, licencje (w tym dotyczace
programéw komputerowych),

- prawa do wynalazkéw, patentow, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz
zdobniczych, programy komputerowe,

- know-how, tzn. warto$¢ stanowigcg réwnowartos¢ uzyskanych informacji zwigzanych
z wiedzg w dziedzinie przemystowej, handlowej, naukowej lub organizacyjnej,

. koszty prac rozwojowych,

. wartos¢ firmy z wytgczeniem wartosci firmy wytworzonej przez jednostke we witasnym
zakresie,

. inne aktywa niematerialne rozpoznane na nabyciu w ramach potgczenia jednostek
gospodarczych.

Nabyte lub otrzymane z tytutlu produkcji Swiadectwa pochodzenia energii wytworzonej w
odnawialnych zrédtach energii oraz $wiadectwa pochodzenia energii wytworzonej w kogeneraciji
lub Zrédtach zasilanych gazem ziemnym desygnowane na wiasne potrzeby ujmowane
odpowiednio w cenie nabycia lub wartosci godziwej na date otrzymania.

Prawa do emisji przyznane nieodptatnie w ramach Krajowego Planu Rozdziatlu Uprawnien sg
rozpoznawane w wartosci nominalnej tzn. wartosci zerowej. Zakupione dodatkowo uprawnienia do
emisji wyceniane sg w koszcie nabycia pomniejszonym o ewentualne odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Na dzien poczgtkowego ujecia sktadnik aktywoéw niematerialnych wycenia sie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia w przypadku prac rozwojowych. Po ujeciu poczatkowym, aktywa
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niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym
0 umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartos$ci.

Aktywa niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez szacowany
okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji aktywoéw niematerialnych o
ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
bilansowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania Ilub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzgcych z danego skfadnika aktywéw sg ujmowane
prospektywnie poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak
zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow aktywéw niematerialnych o
ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii, ktora
odpowiada funkcji danego skfadnika aktywdw niematerialnych.

Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg
corocznie poddawane testowi na utrate wartosci.

Za wyjatkiem kosztéw prac rozwojowych wszystkie aktywa niematerialne wytworzone przez Grupe
nie podlegajg aktywowaniu i ujmowane sg w zysku lub stracie okresu, w ktérym dotyczace ich
koszty zostaty poniesione. Aktywa niematerialne powstate w wyniku prac rozwojowych ujmuje sie
wtedy i tylko wtedy, gdy mozna udowodni¢:

. mozliwosé, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika aktywow niematerialnych
tak, aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,

. zamiar ukonczenia sktadnika aktywow niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,
. zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika aktywdw niematerialnych,

. sposob, w jaki skfadnik aktywdw niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszie
korzysci ekonomiczne,

. dostepnos¢ stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzyé
ukonczeniu prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika aktywow
niematerialnych,

. mozliwosé wiarygodnego ustalenia nakfadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére
mozna przyporzgdkowac temu skfadnikowi aktywdw niematerialnych.

Dla poszczegdlnych grup aktywdw niematerialnych przyjeto nastepujgce Srednie pozostate okresy
uzytkowania:

Sredni pozostaty okres amortyzacji

Grupa rodzajowa w latach
Patenty i licencje 3 lata
Koszty zakonczonych prac 2 lata
rozwojowych

Inne (w tym oprogramowanie) 7 lat

9.5. Wartos¢ firmy
Warto$¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia
stanowigcej kwote nadwyZzki
. sumy:
przekazanej zaptaty oraz
kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej,

. nad kwotg netto ustalong na dzien przejecia warto$ci mozliwych do zidentyfikowania
nabytych aktywéw i przejetych zobowigzan.
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Na dzien przejecia nabyta wartosc¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne ("CGU”), ktére moga skorzysta¢ z synergii potgczenia. Kazdy CGU, do ktérego
zostala przypisana wartos¢ firmy:

. odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie TAURON, na ktérym Wartosé¢ firmy jest
monitorowana na wewnetrzne potrzeby zarzgdcze oraz

. jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny Grupy TAURON przed agregacjg do celow
sprawozdawczych okre$lony na podstawie MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Po poczgtkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o
wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ firmy nie podlega
amortyzacji. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystapig ku
temu przestanki. Test polega na poréwnaniu wartosci odzyskiwalnej osrodka wypracowujgcego
srodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana wartos$c¢ firmy z jego wartoscig bilansowa.

9.6. Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujagce na to, ze
mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywow trwatych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego
testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do
ktérego dany skfadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne
odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywéw lub
odpowiednio osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od
tego, ktéra z nich jest wyzsza. Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywow,
chyba ze dany skladnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktore
w wiekszo$ci sg niezalezne od tych, ktdére sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow.
Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce
utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy
szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich
wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkow
opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie
oraz ryzyko typowe dla danego skfadnika aktywow. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
skfadnikéw majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach
kosztoéw, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywéw, w przypadku ktérego stwierdzono utrate
wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do
danego sktadnika aktywéw jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie
przestanki wystepuja, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego skfadnika aktywow. Poprzednio
ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od
czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych
stosowanych do ustalenia warto$ci odzyskiwalnej danego skfadnika aktywéw. W takim przypadku,
podwyzsza sie warto$¢ bilansowg sktadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby
ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywdéw. Odwrdcenie
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywoéw ujmuje sie niezwtocznie jako
przychéd w zysku lub stracie. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis
amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktéry pozwala w ciggu
pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywéw dokonywac systematycznego odpisania
jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koricows.
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9.7. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia srodkow
trwatych i aktywéw niematerialnych (dostosowywanych sktadnikow aktywéw). Na koszty
finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywne;j
stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu umow leasingu finansowego oraz zyski lub straty
z tytutu réznic kursowych powstajgcych w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci
odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek. Grupa TAURON kapitalizuje takze efektywng czesc
zabezpieczenia dla kontraktéw spetniajgcych warunki rachunkowosci zabezpieczen i zawieranych
w zawigzku z budowg srodkow trwatych lub aktywow niematerialnych.

Dostosowywany sktadnik aktywdéw to taki sktadnik aktywow, ktéry wymaga znacznego czasu
niezbednego do przygotowania go do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy. Za znaczny okres
czasu przyjmuije sie okres 12 miesiecy.

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzgdkowac¢ nabyciu,
budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywow to koszty, ktérych mozna by
unikng¢ gdyby jednostka nie ponosita wydatkbw zwigzanych z nabyciem, budowg lub
dostosowywaniem skfadnika aktywow.

Moga to by¢:

- koszty zwigzane z finansowaniem zaciggnietym w celu nabycia, budowy konkretnego zadania
inwestycyjnego (kredyty inwestycyjne, celowe) — finansowanie specyficzne,

- koszty zwigzane z finansowaniem bez okreslonego celu, ale przeznaczone na sfinansowanie
dostosowywanego sktadnika aktywow (finansowanie inne niz kredyty inwestycyjne) — finansowanie
ogolne.

Finansowanie zewnetrzne inne niz finansowanie specyficzne uznawane jest do celéw kalkulacji
kosztoéw finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacji za finansowanie ogélne, w stopniu
w jakim mozna by unikng¢ ponoszenia kosztéw finansowania zewnetrznego, gdyby s$rodki
pieniezne zostaly wykorzystane do sptaty zobowigzan wynikajgcych z finansowania zewnetrznego.

Po zakonczeniu dostosowywania sktadnika aktywéw finansowanego przez finansowanie
specyficzne finansowanie specyficzne jak i zwigzane z nim koszty finansowania nie sg brane pod
uwage przy okreslaniu kosztéw finansowania podlegajgcych kapitalizaciji.

Kwote kosztéw ogdlnego finansowania zewnetrznego podlegajgcg aktywowaniu okre$la sie
poprzez zastosowanie stopy kapitalizacji do naktadéw poniesionych na dostosowywane skfadniki
aktywow. Stopa kapitalizacji stanowi $rednig wazong stope wszystkich kosztéw finansowania
zewnetrznego dotyczacych finansowania zewnetrznego stanowigcych zobowigzania w danym
okresie, ale innych niz finansowanie specyficzne.

Zakonczenie kapitalizacji ma miejsce, gdy zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do
przygotowania danego sktadnika aktywéw do zamierzonego uzytkowania zostaty zakonczone.
Przerwy w kontynuacji realizacji projektu inwestycyjnego wynikajgce 2z charakterystyki
prowadzonych dziatah nie powodujg przerwania aktywacji kosztow zwigzanych z obstugg
finansowania zewnetrznego. W przypadku zawieszenia prac inwestycyjnych z jakiegokolwiek
innego powodu, koszty finansowania zewnetrznego nie powinny by¢ aktywowane od momentu
przerwania realizacji dziatan inwestycyjnych do momentu ich ponownego podjecia.

9.8. Udzial we wspolnym przedsiewzieciu

Udzialy we wspdlnych przedsiewzieciach, gdzie Grupa sprawuje wspotkontrole sg ujmowane
metodg praw wiasnosci. Przed obliczeniem udziatu w aktywach netto wspdlnego przedsiewziecia
dokonuje sie odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do
zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Ocena inwestycji w spétki wspotzalezne pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy istniejg
przestanki wskazujgce na to, ze nastgpita utrata wartosci lub odpis z tytutu utraty wartosci
dokonany w latach poprzednich juz nie jest wymagany.
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9.9. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:
. aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci,

. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

pozyczki i naleznosci,

. aktywa dostepne do sprzedazy.

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnos$ci

Grupa nie posiada aktywéw utrzymywanych do terminu wymagalnosci.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Skfadnikiem aktywéw finansowych wycenianym w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
sktadnik spetniajgcy jeden z warunkéw:

. Jest kwalifikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywéw finansowych kwalifikuje
sie jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:

nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzgdzanych razem i co do
ktérych istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie, lub

instrumentami pochodnymi, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych bedacych
elementem rachunkowos$ci zabezpieczen i umoéw gwarancji finansowych,

. Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.
Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli spetnione sg kryteria
okreslone w MSR 39.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow
transakcji sprzedazy. Zmiany wartodci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw jako przychody lub koszty finansowe.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki udzielone i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o
ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza sie
je do aktywdéw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznoéci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12
miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywdow trwatych. Pozyczki i naleznosci ujmowane sg
weditug zamortyzowanego kosztu.

Aktywa dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami dostepnymi do sprzedazy. Aktywa dostepne
do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej na kazdy dzieh bilansowy. Warto$¢ godziwa
inwestycji, dla ktérych nie ma notowanej ceny rynkowej, jest ustalana w odniesieniu do aktualne;j
wartosci rynkowej innego instrumentu posiadajgcego zasadniczo takie same cechy lub w oparciu
o przewidywane przeptywy pieniezne z tytutu skiadnika aktywéw stanowigcego przedmiot
inwestycji (wycena metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych). W przypadku braku
notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okre$lenia ich wartosci
godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg
w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywdéw dostepnych do sprzedazy a ich
ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, odnosi sie na kapitat z aktualizacji wyceny,
za wyjatkiem:

29



Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku zgodne z MSSF
(w tysigcach ztotych)

. strat z tytutu utraty wartosci,
. zyskow i strat z tytutu réznic kursowych, ktore powstajg dla aktywow pienieznych,
. odsetek wyliczonych przy pomocy efektywnej stopy procentowej.

Dywidendy z instrumentow kapitalowych w portfelu aktywéw dostepnych do sprzedazy sg
rozpoznawane w zysku lub stracie w momencie, kiedy prawo jednostki do otrzymania ptatnosci jest
ustalone.

9.10. Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
skfadnika aktywéw finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Aktywa ujmowane wedfug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci
pozyczek udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci rowna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika
aktywow finansowych a wartoscig biezagcg oszacowanych przysztych przeptywoéw pienieznych (z
wytgczeniem przysztych strat ztytutu niesciggniecia naleznosci, ktdre nie zostaty jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu)
efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ bilansowg sktadnika aktywow obniza sie poprzez odpis
aktualizujgcy. Kwote straty ujmuje sie w wyniku okresu.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposob powigzaé ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety
odpis odwraca sie. Pdzniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje
sie w zysku lub stracie w zakresie, w jakim na dzien odwrécenia wartos¢ bilansowa sktadnika
aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedfug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitalowego, ktéry nie jest wykazywany weditug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej
nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostaé
rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z
tytutu utraty wartodci ustala sie jako rdznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow
finansowych oraz wartoScig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych
zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywdw
finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, Zze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego
skfadnika aktywéw (pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i odsetki) i jego biezgcg wartoscig
godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete
w zysku lub stracie, zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przeniesiona do zysku lub straty.
Nie mozna ujmowac¢ w zysku lub stracie odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw
kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie wartos¢
godziwa instrumentu diuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢
obiektywnie fgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w zysku
lub stracie, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w zysku lub stracie.

9.11. Pochodne instrumenty finansowe
Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem
zwigzanym ze zmianami stép procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim.

kontrakty walutowe typu forward oraz kontrakty na zamiane stop procentowych typu IRS (interest
rate swap).
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Grupa zawiera rowniez transakcje terminowe typu forward i futures na zakup i sprzedaz uprawnien
do emisji zanieczyszczenh i energii. Transakcje zawierane i utrzymywane w celu zabezpieczenia
wlasnych potrzeb Grupy sg wylaczone z zakresu MSR 39. Transakcje zawierane i utrzymywane w
celach spekulacyjnych spetniajg definicje instrumentu finansowego i zgodnie z MSR 39 podlegajg
wycenie na dzien bilansowy.

Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane w wartosci godziwej. Instrumenty
pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich warto$¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich
wartos¢ jest uiemna.

Wartos¢ godziwa kontraktéw walutowych jest ustalana poprzez odniesienie do biezgcych kursow
terminowych (forward) wystepujgcych przy kontraktach o takim samym terminie zapadalnosci lub
na podstawie wyceny otrzymanej z instytucji finansowych. Warto$¢ godziwa kontraktéw na
zamiane stop procentowych jest ustalana w oparciu o wyliczenia pochodzace z modelu
matematycznego bazujgcego na biezacych wartosciach kontraktéw FRA oraz kwotowaniach IRS
publikowanych na stronach Reutersa lub na podstawie wyceny otrzymanej z niezaleznych instytucji
finansowych.

9.12. Rachunkowos$¢ zabezpieczen

W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami stép procentowych, Grupa
korzysta z finansowych instrumentéw pochodnych typu swap procentowych (Interest Rate Swap).
Transakcje te sg objete rachunkowoscig zabezpieczen, w ramach ktoérej stosuje sie instrumenty
zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych zwigzane z wyemitowanymi obligacjami.

Rachunkowos¢ przeptywdw pienieznych polega na zabezpieczeniu ekspozycji narazonej na ryzyko
zmiany przeptywow pienieznych, ktéra jest zwigzana z danym ryzykiem powigzanym z ujetym
sktadnikiem aktywow lub zobowigzaniem lub wysoce prawdopodobng przyszta prognozowang
transakcjg i ktéra mogtaby wptyng¢ na zysk lub strate.

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych ujmuje sie w nastepujgcy sposob:

e czeSC zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym, ktére stanowig
efektywne zabezpieczenie ujmuje sie bezposrednio w pozostatych catkowitych dochodach
oraz

e nieefektywng czes¢ zyskéw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym ujmuje
sie jako zysk lub strate biezgcego okresu.

W przypadku zabezpieczania przeptywdw pienieznych postepuje sie w nastepujacy sposoéb:

e oddzielny skfadnik kapitatu wtasnego zwigzany z zabezpieczang pozycjg koryguje sie do
nizszej sposréd nastepujgcych kwot (w warto$ciach bezwzglednych):

— skumulowane od momentu ustanowienia zabezpieczenia zyski lub straty na instrumencie
zabezpieczajgcym oraz

— skumulowane od momentu ustanowienia zabezpieczenia zmiany wartosci godziwej
(wartosci biezgcej) oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych wynikajgcych z
zabezpieczanej pozycj;

o wszelkie pozostate zyski lub straty na instrumencie zabezpieczajgcym lub wyznaczonym
jego skfadniku (niestanowigce efektywnego zabezpieczenia), ujmuje sie jako zysk lub
strate biezgcego okresu oraz

e w przypadku, gdy dokumentacja rachunkowosci zabezpieczen dla danego powigzania
zabezpieczajgcego wytacza z oceny efektywnosci okreslony sktadnik zyskéw lub strat,
albo przeptywdéw pienieznych zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym, wtedy
wytgczony sktadnik zyskow lub strat ujmuje sie jako zysk lub strate biezgcego okresu, jesli
nie jest klasyfikowany do kategorii dostepnych do sprzedazy aktywéw finansowych.

Ujete w pozostatych catkowitych dochodach zyski/straty z przeszacowania instrumentu
zabezpieczajgcego ujmuje sie bezposrednio jako zysk lub strate biezgcego okresu w momencie, w
ktérym pozycja zabezpieczana wptywa na zysk lub strate biezgcego okresu lub zalicza sie do
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poczatkowego kosztu nabycia lub do innej warto$ci bilansowej sktadnika aktywow lub
zobowigzania, gdy pozycja zabezpieczana powoduje powstanie aktywa lub zobowigzania
niefinansowego.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia Grupa formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie
zabezpieczajgce, jak réwniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia
zabezpieczenia.

Efektywno$¢ zabezpieczenia jest oceniania na biezgco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce
efektywne we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktére zostato ustanowione.

9.13. Pozostate aktywa niefinansowe

Grupa ujmuje jako pozostate aktywa niefinansowe rozliczenia miedzyokresowe, jezeli spetnione sg
nastepujgce warunki:

. wynikajg one z przesztych zdarzen — poniesienie wydatku na cel operacyjny jednostek,
. ich wysoko$¢ mozna wiarygodnie okreslic,

. spowodujg w przysztosci wptyw do jednostek korzysci ekonomicznych,

. dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych.

Rozliczenia miedzyokresowe ustalane sg w wysokosci poniesionych wiarygodnie ustalonych
wydatkéw, jakie dotyczg przysztych okresow i spowodujg w przysziosci wptyw do jednostek
korzysci ekonomicznych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw moga nastepowac stosownie do uptywu
czasu lub wielkosci $wiadczen. Czas isposéb rozliczenia uzasadniony jest charakterem
rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Grupa nakoniec okresu sprawozdawczego dokonuje weryfikacji czynnych rozliczenh
miedzyokresowych kosztow w celu sprawdzenia, czy stopien pewnosci co do osiggniecia korzysci
ekonomicznych przez jednostke po uptywie biezgcego okresu obrotowego jest wystarczajgcy,
aby mozna byto dang pozycje wykaza¢ jako skfadnik aktywow.

W ciggu okresu sprawozdawczego przedmiotem rozliczeh miedzyokresowych sg miedzy innymi:

. koszty ubezpieczen majatkowych,

. koszty opfat biezgcych za wieczyste uzytkowanie gruntow,

. podatek od nieruchomosci,

. koszty przygotowania produkcji w kopalniach wegla kamiennego, obejmujgce

w szczegolnosci koszty zbrojenia sScian wydobywczych oraz koszty drgzenia
eksploatacyjnych wyrobisk chodnikowych nie zaliczanych do rzeczowych aktywéw trwatych,

o odpisy na fundusz $wiadczen socjalnych,
. prenumeraty,
. inne koszty dotyczace nastepnych okreséw sprawozdawczych.

Do pozostatych aktywow niefinansowych zaliczane sg w szczegdlnoéci naleznosci z tytutu
rozliczen publiczno-prawnych (za wyjatkiem rozliczeh z tytutu podatku dochodowego, ktére sg
prezentowane w oddzielnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej), nadwyzka aktywéw nad
zobowigzaniami ZFSS oraz zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdw rzeczowych aktywéw
trwatych, aktywéw niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki sg prezentowane zgodnie z
charakterem aktywéw, do jakich sie odnoszg — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako
aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.
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9.14. Krétkoterminowe aktywa niematerialne

Do krétkoterminowych aktywéw niematerialnych Grupa zalicza nabyte lub otrzymane z tytutu
produkcji swiadectwa pochodzenia energii wytworzonej z odnawialnych zrédet energii oraz
Swiadectwa pochodzenia energii wytworzonej w kogeneracji przeznaczone na wiasne potrzeby,
nabyte z zamiarem umorzenia w zwigzku ze sprzedazg energii elektrycznej odbiorcom finalnym w
roku biezgcym. W przypadku gdy spétka ma zamiar umorzy¢ swiadectwa pochodzenia energii w
celu spetnienia obowigzku lat kolejnych, klasyfikuje je jako aktywa niematerialne w aktywach
trwatych (nota 9.4).

Nabyte lub otrzymane z tytutu produkcji Swiadectwa pochodzenia energii wytworzonej w
odnawialnych zrodtach energii oraz $wiadectwa pochodzenia energii wytworzonej w kogeneracji
lub Zrodtach zasilanych gazem ziemnym desygnowane na wiasne potrzeby ujmowane sg jako
sktadniki krétkoterminowych aktywow niematerialnych odpowiednio w cenie nabycia lub wartosci
godziwej na date otrzymania.

Do krétkoterminowych aktywéw niematerialnych Grupa zalicza réwniez prawa do emisji gazéw
cieplarnianych w przypadku, gdy sg one nabywane z zamiarem spetnienia obowigzku
wynikajgcego z emisji gazow cieplarnianych za rok biezacy. Jezeli spotka nabywa prawa do emisji
gazow cieplarnianych w celu wypetnienia obowigzku umorzenia wynikajgcego z emisji w latach
kolejnych, prawa do emisji gazéw cieplarnianych prezentowane sg jako aktywa niematerialne w
aktywach trwatych (nota 9.4). Nabyte prawa do emisji gazéw cieplarnianych ujmowane sg w cenie
nabycia.

9.15. Zapasy

Do zapaséw zalicza sie:

. aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarcze;j,
. bedace w trakcie produkcji w celu sprzedazy, lub
. majgce posta¢ materiatow lub surowcow zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie

Swiadczenia ustug.

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca
i stanu sg ujmowane w wartosci zapasow. Warto$¢ zapaséw ustalana jest w nastepujgcy sposob:

Materiaty — w cenie nabycia ustalonej metodg ,$redniej wazonej”,

Produkty gotowe  — koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut

i produkty wtoku  posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytgczeniem kosztéw
finansowania zewnetrznego,

Towary — w cenie nabycia ustalonej metodg ,$redniej wazone;j”.

W ramach zapasow wykazuje sie rowniez prawa do emisji oraz swiadectwa pochodzenia nabyte
lub otrzymane z tytutu produkcji energii ze zrédet odnawialnych, gazowych oraz kogeneraciji, ktore
Sg przeznaczone do sprzedazy.

Swiadectwa pochodzenia energii otrzymane nieodptatnie z tytutu produkcji w zrédtach
odnawialnych, gazowych i kogeneracji wykazywane sg wedtug wartosci godziwej z dnia, w ktérym
ich przyznanie stato sie pewne.

Stosowane do wyceny na dzien bilansowy ceny nabycia nie moga by¢ wyzsze od ceny sprzedazy
netto tych sktadnikow mozliwej do uzyskania. Przez cene sprzedazy netto mozliwg do uzyskania
rozumie sie réznice miedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci
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gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukonczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

9.16. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wediug kwot pierwotnie
zafakturowanych, za wyjatkiem sytuacji, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny,
z uwzglednieniem odpisu na utrate wartosci.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do kosztéw operacyjnych lub do
kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis.

W przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe
wartosci pienigdza w czasie. Wycena naleznosci zwigzana z odwracaniem dyskonta w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowana jako przychody finansowe.

9.17. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
obejmujg w szczegdlnosci $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe
o pierwotnym okresie zapadalno$ci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku
przeptywow pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw. W przypadku wystepowania kredytéw w rachunkach biezacych stanowigcych
element zarzadzania gotéwkg, z uwzglednieniem zapisow MSR 7, saldo $rodkéw pienieznych
prezentuje sie w rachunku przeptywow pienieznych po pomniejszeniu o niesptacone kredyty
w rachunkach biezgcych.

9.18. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysokosci
okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym jednostki dominujgcej. Zadeklarowane, lecz
nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu — jako wielko$¢
ujemna.

9.19. Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, Zze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzyéci ekonomicznych oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Koszty dotyczgce danej rezerwy sg
wykazane w zysku lub stracie po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do kosztéw operacyjnych, pozostatych kosztow
operacyjnych, kosztéow finansowych, zaleznie od okoliczno$ci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie
wigzg.

Jezeli skutek zmiany warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgce;j
wartosci naktadéw, ktére jak sie oczekuje bedg niezbedne do wypetnienia tego obowigzku.

Stope dyskontowg ustala sie przed opodatkowaniem, czyli odzwierciedla ona biezgcg ocene rynku
odnosnie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym skfadnikiem
zobowigzanh. Stopy dyskontowej nie obcigza ryzyko, o ktére skorygowano szacunki przyszitych
przeptywdw pienieznych. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu,
zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.
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W szczegodlnosci Grupa utworzyta nastepujace tytuty rezerw:

rezerwy na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia, nagrody jubileuszowe oraz
$wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy spotek Grupy majg prawo do
nastepujgcych swiadczen:

- odpraw emerytalno-rentowych - wyptacanych jednorazowo, w momencie przejscia na
emeryture/rente,

- nagrod jubileuszowych - wyptacanych pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby
lat,

- deputatéw weglowych - wydawanych w okre$lonej ilosci w naturze lub wyptacanych
w formie ekwiwalentu pienieznego,

- ekwiwalentu pienieznego wynikajgcego z taryfy pracowniczej dla pracownikow przemystu
energetycznego,

- odpraw po$miertnych,
- $wiadczen z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych po okresie zatrudnienia.

Wartos¢ biezgca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczana przez
niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom,
ktére w przysziosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg
okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia
oparte sg o dane historyczne.

Zgodnie ze zmienionym MSR 19 zyski i straty aktuarialne na $wiadczenia pracownicze po
okresie zatrudnienia ujmowane sg w cato$ci w pozostatych catkowitych dochodach. Zyski i
straty aktuarialne dotyczgce nagrdd jubileuszowych obcigzajg koszty okresu.

Zgodnie z MSR 19.133 Grupa ujmuje rezerwy na $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku
pracy w nastepstwie programu dobrowolnych odejsé. Wycena sSwiadczen opiera sie na
przewidywanej liczbie pracownikow, ktdrzy przyjmag tg propozycje oraz oszacowanej
wartosci odprawy.

rezerwa na koszty likwidacji zaktadéw goérniczych

Rezerwa na koszty likwidacji zaktadéw goérniczych ustalana jest w oparciu o szacunki
przysztych  kosztow  likwidacji opracowywane przez niezaleznych  ekspertow
z uwzglednieniem dyskonta oraz salda tworzonego zgodnie z odrebnymi przepisami
Funduszu Likwidacji Zaktadow Goérniczych. W odniesieniu do kopalh wegla kamiennego
rezerwa ujmowana jest drugostronnie zgodnie z MSR 16 jako sktadnik wartosci srodkow
trwatych zaktadu goérniczego, a zmiany szacunkéw ujmowane sg zgodnie z interpretacjg
KIMSF 1, tj. jako korekty salda rezerwy oraz skapitalizowanych przysztych kosztow likwidacji
zaktaddw gorniczych.

rezerwa na koszty likwidacji szkéd gorniczych

Rezerwe ustala sg na podstawie zgtoszonych i udokumentowanych roszczenh z tego tytutu.
Grupie nie jest znana metoda, pozwalajgca na dokonanie wiarygodnego szacunku szkéd
gorniczych, ktére pojawi¢ sie mogg w przysziosci, jako skutek biezgcej dziatalnosci
wydobywczej.

rezerwa na likwidacje sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych

Rezerwe ustala sie z uwzglednieniem zasad okreslonych w MSR 16 i MSR 37 oraz KIMSF
1.

rezerwa z tytutu obowigzku przedstawienia $wiadectw pochodzenia energii

Rezerwe z tytutu obowigzku przedstawienia Swiadectw pochodzenia energii elekirycznej
wytworzonej w zrodtach odnawialnych do umorzenia ujmuje sie:
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- W czesci pokrytej posiadanymi na dzien bilansowy $wiadectwami pochodzenia —
w wartosci posiadanych swiadectw,

- w czesci niepokrytej posiadanymi na dzien bilansowy sSwiadectwami pochodzenia —
w wartosci rynkowej swiadectw niezbednych do spetnienia obowigzku na dzien bilansowy
lub w wysokosci opfaty zastepczej — zgodnie z zamiarem Grupy odnos$nie sposobu
wypetnienia obowigzku.

Rezerwa tworzona jest w ciezar kosztdw operacyjnych.
. rezerwa na zobowigzania z tytutu emisji gazéw

Rezerwa na zobowigzania z tytutu emisji gazéw objetych systemem uprawnien do emis;ji jest
tworzona tylko wowczas, gdy rzeczywista emisja produkcji pokazuje niedobér uprawnien do
emisji w odniesieniu do uprawnien przyznanych na caty okres rozliczeniowy.

Rezerwa tworzona jest w ciezar kosztéw operacyjnych metodg zobowigzan netto
w wysokosci:

- w czesci pokrytej posiadanymi na dzien bilansowy uprawnieniami — w wartosci
posiadanych uprawnien, tzn. w wartosci bilansowej dla uprawnien zakupionych, dla
uprawnien otrzymanych w wartosci zerowej,

- w czesci niepokrytej posiadanymi na dzieh bilansowy uprawnieniami — w wartosci
rynkowej uprawnien niezbednych do spetnienia obowigzku na dzieh bilansowy lub
ewentualnej kary - zgodnie z zamiarem Grupy odnosnie sposobu wypetnienia obowigzku.

Rezerwa na zobowigzania moze zosta¢ utworzona takze w sytuacji, gdy nie wystepuje
niedobdr uprawnien do emisji w poréwnaniu z rzeczywistg emisjg - w odniesieniu do
jednostek poswiadczonej redukcji emisji (CER), ktére zostaty nabyte w wyniku transakgiji
wymiany EUA na CER oraz jednostek redukcji emisji (ERU), ktére zostaty nabyte w wyniku
transakcji wymiany EUA lub CER na ERU. CER oraz ERU z wymiany przeznaczone sg w
pierwszej kolejnosci do umorzenia za biezgcy okres.

. Rezerwa na zobowigzania z tytutu bezumownego korzystania z nieruchomosci pod
obiektami energetycznymi

Spotki tworzg rezerwy na wszystkie zgtoszone roszczenia wiascicieli nieruchomosci, na
ktérych usytuowane sg sieci dystrybucyjne oraz instalacje cieptownicze, w kwocie
prawdopodobnych kosztow odszkodowan =z tego tytulu naleznych wiascicielom
nieruchomosci do dnia bilansowego. Spétki nie tworzg rezerw na potencjalne niezgtoszone
roszczenia wiascicieli gruntéw o nieuregulowanym stanie korzystania z tych gruntéw.

. pozostate rezerwy Grupa prezentuje w wiarygodnie oszacowanej, biezgcej wartosci
przysztych zobowigzan.

9.20. Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dituzne sg
ujmowane wedtug wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w wyniku okresu z chwilg usuniecia zobowigzania
ze sprawozdania z sytuacji finansowej, a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy
procentowej.
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9.21. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania finansowe

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgce;j
zaptaty. Do pozostatych zobowigzan finansowych zalicza sie zobowigzania z tytutu wynagrodzen i
zakupu srodkow trwatych, ktére wyceniane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmujg
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu.

Zobowigzania finansowe sa klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla
celow sprzedazy w niedalekiej przysztosci, a takze instrumenty pochodne chyba ze sg uznane za
efektywne instrumenty zabezpieczajgce.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w
wartosci godziwej, uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowg na dzieh bilansowy bez uwzglednienia
kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane
w wyniku okresu jako koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowe;.

Grupa wytgcza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe, gdy
zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony,
umorzony lub wygast.

9.22. Pozostate zobowigzania niefinansowe

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegolnosci zobowigzania z tytutu podatku od
towarow i ustug, inne zobowigzania o charakterze publiczno - prawnym (za wyjatkiem zobowigzan
z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych ujmowanego w odrebnej pozycji sprawozdania
z sytuacji finansowej), nadwyzke zobowigzan nad aktywami ZFSS oraz zobowigzania z tytutu
otrzymanych zaliczek, ktdére bedag rozliczone poprzez dostawe towarow, ustug lub sSrodkow
trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

9.23.  Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu Swiadczen socjalnych z pézniejszymi
zmianami stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (,Fundusz’) tworzg pracodawcy
zatrudniajgcy powyzej 20 pracownikéw na petne etaty. Jednostki wchodzace w skfad Grupy tworzg
taki fundusz i dokonujg okresowych odpiséw. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnoSci
socjalnej Grupy, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

Jednostki wchodzgce w sktad Grupy skompensowaty aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami
wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie stanowig oddzielnych aktywéw Grupy.

9.24. Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzysci
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwéch wartosci: wartosci godziwe;j
srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub warto$ci biezgcej minimalnych optat
leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania z tytutu leasingu, w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar
wyniku okresu.

Zasady amortyzacji aktywéw bedacych przedmiotem leasingu sg spdjne z zasadami stosowanymi
przy amortyzacji aktywow bedacych wtasnoécig jednostki. Przy braku wystarczajgcej pewnosci, ze
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leasingobiorca uzyska tytut wtasnosci przed koncem okresu leasingu, dany skitadnik aktywow
umarza sie przez krotszy z dwdch okresow: okres leasingu lub okres uzytkowania.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko
i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu
operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz poézniejsze raty leasingowe
ujmowane sg jako koszty metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

9.25. Podatki

Podatkowa Grupa Kapitafowa

W dniu 28 listopada 2011 roku Naczelnik Pierwszego Slaskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu
wydat decyzje o rejestracji Podatkowej Grupy Kapitatowej na okres trzech lat podatkowych od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku.

TAURON Polska Energia S.A., jako Spoétka Reprezentujgca Podatkowg Grupe Kapitatowg, jest
podmiotem odpowiedzialnym za wptacanie miesiecznych zaliczek na podatek dochodowy od oséb
prawnych Podatkowej Grupy Kapitatowej zgodnie z przepisami Ustawy o podatku dochodowym od
os6b prawnych. Kwote udziatu kazdej ze spoétek tworzgcych Podatkowg Grupe Kapitalowg w
miesiecznej zaliczce na podatek dochodowy od os6b prawnych ustala sie w oparciu o procentowy
udziat podstawy opodatkowania wskazanej przez dang spotke w podstawie opodatkowania
wykazanej przez Podatkowg Grupe Kapitatowg, bez uwzglednienia spétek wykazujgcych strate
podatkowg. W przypadku, gdy ostateczna kwota naleznego udziatu danej spétki jest nizsza od
wstepnej kwoty przekazanej Spéice Reprezentujgcej przez te spotke, Spoétka Reprezentujgca
zwraca tej spétce réznice.

Podatek biezacy

Podatek dochodowy wykazany w wyniku okresu obejmuje rzeczywiste obcigzenie podatkowe za
dany okres sprawozdawczy, ustalone przez jednostki Grupy zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, ewentualne korekty rozliczen podatkowych za
lata ubiegte oraz zmiane stanu aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz rezerwy na podatek
odroczony nie rozliczang z kapitatem wiasnym.

Podatek odroczony

W zwigzku z przej$ciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych warto$cig
aktywow i zobowigzan a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia
w przysztodci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa 2z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w odniesieniu do wszystkich
dodatnich rdznic przejsciowych, z wyjagtkiem przypadkéw, gdy rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wynika z:

. poczagtkowego ujecia wartosci firmy albo sktadnika aktywéw lub zobowigzan w ramach
transakcji nie bedgcej potagczeniem jednostek gospodarczych, zas w momencie transakcji
nie ma ona wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do opodatkowania (strate
podatkowsg), oraz

. dodatnich réznic przejSciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych,
jednostkach stowarzyszonych i udziatami we wspodlnych przedsiewzigciach, w przypadku
ktorych mozliwe jest kontrolowanie terminu odwracania sie réznic przejsciowych
i prawdopodobne jest, ze rdéznice przejsciowe nie ulegng odwréceniu w mozliwej do
przewidzenia przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejsciowych do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie
dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych, za
wyjatkiem:

. przypadkow, gdy sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika
z poczatkowego ujecia skfadnika aktywoéw lub zobowigzan w ramach transakcji nie bedacej
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potagczeniem jednostek gospodarczych, zas w momencie transakcji nie ma ona wptywu ani
na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania (strate podatkowa), oraz

. ujemnych réznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych,
jednostkach stowarzyszonych i udziatami we wspélnych przedsiewzieciach, w przypadku
ktérych aktywa z tytutu odroczonego podatku ujmuje sie tylko w takim zakresie, w jakim
prawdopodobne jest, ze réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu w mozliwej do przewidzenia
przysztosci oraz dostepny bedzie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na zrealizowanie
ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos$¢ bilansowg sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego weryfikuje sie
na kazdy dzien bilansowy. Grupa obniza wartos¢ bilansowg sktadnika aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania
sktadnika aktywow ztytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujete aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy i uyjmowane sg
w takim zakresie, w jakim prawdopodobne staje sie, ze przyszty dochdd do opodatkowania pozwoli
na ich zrealizowanie.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku 2z ujemnymi réznicami
przejsciowymi, ktére spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznoséci. Aktywa z tytutu podatku dochodowego wykazywane sg tylko wtedy, gdy ich realizacja
jest prawdopodobna.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysziosci.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wycenia sie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda
stosowane, gdy sktadnik aktywoéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac
stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzywaty prawnie lub co do ktérych proces
legislacyjny zasadniczo sie zakoihczyt na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest
ujmowany w kapitale wtasnym, a nie w zysku lub stracie.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami
z tytutu odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami
z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem
i tym samym organem podatkowym.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz rezerwy na podatek odroczony spotek tworzgcych
Podatkowg Grupe Kapitalowg sg kompensowane ze wzgledu na fakt, iz poczynajgc od dnia
1 stycznia 2012 roku spd&iki te sktadajg wspding deklaracje podatkows.

Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od
towarow i ustug, z wyjatkiem:

. gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy
do odzyskania od organéw podatkowych, wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢
ceny nabycia skfadnika aktywdw lub jako czesé pozycji kosztowej, oraz

. naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od
towaréw i ustug.
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Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz
organéw podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czes$¢ naleznosci lub
zobowigzan.

9.26. Potaczenia jednostek gospodarczych

Transakcje potgczenia jednostek gospodarczych znajdujgcych sie pod wspdlng kontrolg Grupa
rozlicza metodg tgczenia udziatéw. U podstaw tej metody lezy zatozenie, ze podmioty tgczace sie
byly zarébwno przed, jak i po transakcji kontrolowane przez tego samego akcjonariusza i w zwigzku
z tym sprawozdanie finansowe odzwierciedla fakt ciggtosci wspdlnej kontroli oraz nie odzwierciedla
zmian wartosci aktywow netto do wartosci godziwych (lub tez rozpoznania nowych aktywoéw) lub
wyceny wartosci firmy, poniewaz zaden z fgczacych sie podmiotéw nie jest w istocie nabywany.
Zatem sprawozdanie przygotowywane jest tak, jakby tgczace sie podmioty byty potgczone ze sobg
od dnia objecia ich wspdlng kontrolg.

Podmioty wniesione do Spétki w maju 2007 roku znajdowaty sie pod kontrolg Skarbu Panstwa, co
oznacza, ze zarowno Spoitka, jak i wnoszone podmioty byly w momencie wniesienia pod wspding
kontrolg Skarbu Panstwa. Transakcja wniesienia spotek spetnia wiec w ocenie Spétki definicje
transakcji pod wspodling kontrolg, w zwigzku z czym jest ona wylgczona z zakresu MSSF 3.

Dla rozliczenia transakcji potgczenia przedsiewzie¢, innych niz potgczenie jednostek lub
przedsiewzie¢ znajdujgcych sie pod wspodlng kontrolg, Grupa stosuje metode przejecia, o ktorej
mowa W MSSF 3 Pofgczenia przedsiewzie¢. W przypadku takich potgczen jedna z taczacych sie
jednostek jest identyfikowana jako jednostka przejmujgca. W dniu przejecia jednostka przejmujaca
ujmuje, osobno od wartosci firmy, mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa, przejete
zobowigzania oraz udziaty niedajgce kontroli w jednostce przejmowanej. Jednostka przejmujgca
wycenia mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa i przejete zobowigzania w ich wartosciach
godziwych na dzien przejecia.

Najistotniejszg transakcjg potaczenia przedsiewzie¢ rozliczong przez Grupe metodg przejecia byta
transakcja nabycia akcji Gérnoslgskiego Zakladu Elektroenergetycznego S.A. od Vattenfall AB w
dniu 13 grudnia 2011 roku.

9.27. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié
w wiarygodny sposdb. Przychody sg rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz
naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) i podatek akcyzowy i inne podatki
od sprzedazy lub optaty oraz rabaty i upusty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg réwniez
kryteria przedstawione ponizej.

Przychody ze sprzedaz towardéw, produktow i materiatow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczgce ryzyko i korzySci wynikajgce z prawa wiasnosci do
towaréw i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddéw mozna wycenic
w wiarygodny sposob a koszty poniesione mozna wiarygodnie oszacowac.

Do przychodéw zalicza sie kwoty nalezne za sprzedane towary, wyroby gotowe, materiaty oraz
pozostate ustugi dotyczgce dziatalnosci podstawowej ustalone w oparciu o cene netto, po
skorygowaniu o udzielone rabaty i upusty oraz o podatek akcyzowy.

Najistotniejsze przychody Grupa uzyskuje ze sprzedazy energii elektrycznej i energii cieplnej, ze
sprzedazy wegla oraz z handlu prawami majgtkowymi pochodzenia energii i prawami do emisji
gazéw cieplarnianych.

Do przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej zalicza sie réwniez warto$¢ rekompensaty
z tytutu kosztéw osieroconych. Przychéd z tytutu rekompensat ujmowany jest sukcesywnie do
wypracowanych praw do rekompensat do konca okresu ich obowigzywania. Na kazdy moment
ujmowania przychodu Grupa okresla wskaznik szacowanych kosztéw osieroconych do tgcznej
sumy otrzymanych, zwréconych i oczekiwanych zdyskontowanych zaliczek rocznych (w tym
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dotychczas otrzymanych zaliczek rocznych). Kwota przychodu za dany rok obrotowy stanowi
iloczyn wskaznika i kwot otrzymanych dotychczas zaliczek skorygowanych o korekty roczne,
pomniejszonych o ujete w poprzednich latach przychody z tytutu rekompensat.

Przychody ze sprzedazy ustug

W przychodach ze sprzedazy ustug Grupa prezentuje przede wszystkim przychody zwigzane
z dziatalnoscig dystrybucyjng oraz rozliczenia optaty przytgczeniowe;.

Przychody z tytutu nielegalnego pobrania energii z sieci energetycznej (elektrycznej lub cieplnej)
ujmowane sg w ramach podstawowej dziatalnosci operacyjnej Grupy.

Dotacje rzagdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnosé, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang
wszystkie zwigzane z nig warunki, wowczas dotacje rzgdowe sg ujmowane wedtug ich wartosci
godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychéd
w sposéb wspoétmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé. Jezeli
dotacja dotyczy sktadnika aktywow, woéwczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie
rozliczen miedzyokresowych przychoddéw, a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpisow
rocznych, odpisywana w zysk lub strate przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig
sktadnika aktywow.

9.28. Koszty

Koszt wlasny sprzedazy
Do kosztu wtasnego sprzedazy zalicza sie:

o koszt wytworzenia produktow poniesiony w danym okresie sprawozdawczym, skorygowany
0 zmiane stanu produktow (wyrobéw gotowych, potprodukidow oraz produkcji w toku)
oraz skorygowany o koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby,

. wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatdw wg cen nabycia,

. utworzenie odpisow aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywéw trwatych, aktywow
niematerialnych oraz naleznosci,

. catos¢ poniesionych w okresie sprawozdawczym kosztéw sprzedazy i ogdlnego zarzadu
(wykazywane jako zysk lub strata).

Koszty wytworzenia, ktére mozna bezposrednio przyporzgdkowa¢ przychodom osiggnietym przez
jednostki, wptywajg na wynik finansowy jednostek za ten okres sprawozdawczy, w ktérym
przychody te wystgpity.

Koszty wytworzenia, ktére mozna jedynie w sposob posredni przyporzadkowa¢ przychodom lub
innym korzySciom osigganym przez jednostki, wptywajg na wynik finansowy jednostek w czesci,
w ktérej dotyczg danego okresu sprawozdawczego, zapewniajgc ich wspotmierno$¢ do
przychodow lub innych korzysci ekonomicznych z uwzglednieniem zasad wyceny srodkéw trwatych
oraz zapasow.

9.29. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych zaliczane sg w szczegdlnosci pozycje
zwigzane:

. ze zbyciem rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych,

. z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjatkiem rezerw zwigzanych z operacjami
finansowymi lub odnoszonymi w koszty operacyjne,

. z przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywéw, w tym
takze srodkow pienieznych,
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10.

. z odszkodowaniami, karami i grzywnami oraz innymi kosztami nie zwigzanymi ze zwykitg
dziatalnoscia.

9.30. Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg w szczegodlnosci przychody i koszty dotyczace:
o zbycia aktywéw finansowych,

. aktualizacji wartosci instrumentéw finansowych, z wytgczeniem aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, ktérych skutki przeszacowania odnoszone sg na kapitat
z aktualizacji wyceny,

. przychodow z tytutu udziatu w zyskach innych jednostek,

o odsetek,

. koszty odsetek dla wyceny $wiadczen pracowniczych zgodnie z MSR 19,

. zmian w wysokosci rezerwy wynikajgcych z faktu przyblizania sie terminu poniesienia kosztu

(efekt odwracania dyskonta),

. réznic kursowych bedacych wynikiem operacji wykonywanych w ciggu okresu
sprawozdawczego oraz wycen bilansowych aktywow i zobowigzan na koniec okresu
sprawozdawczego, za wyjgtkiem réznic kursowych ujetych w wartosci poczatkowej srodka
trwatego, w stopniu w jakim sg uznawane za korekte kosztéw odsetek oraz réznic kursowych
z tytutu wyceny pozycji niepienieznych zakwalifikowanych do portfela aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy,

. pozostatych pozycji zwigzanych z dziatalnoscig finansowa.

Jednostki kompensujg przychody ikoszty ztytutlu réznic kursowych, jezeli wynikajg one
z podobnych transakciji.

Przychody ikoszty =ztytulu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania
z uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowej w stosunku do wartosci bilansowej netto
danego instrumentu finansowego przy uwzglednieniu zasady istotnosci.

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy Ilub udziatowcow
do ich otrzymania.

9.31. Wynik netto na akcje

Wynik netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie wyniku netto za dany
okres, ktory przypada na zwyklych akcjonariuszy, przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych
w danym okresie sprawozdawczym.

9.32. Rachunek przeptywéw pienieznych
Rachunek przeptywdw pienieznych sporzgdzany jest metodg posrednia.
Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osgd kierownictwa, ktory wptywa na
wielkosci wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wtym w dodatkowych
notach objasniajgcych. Zatozenia tych szacunkéw opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu
odnosnie biezgcych i przyszitych dziatan i zdarzen w poszczegdlnych obszarach. Szczegdtowe
informacje na temat przyjetych zatozen zostaty przedstawione w odpowiednich notach niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zzrodta
niepewnosci wystepujgce na dzieh bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej
korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartos$ci aktywow

Zgodnie z MSR 36 Grupa przeprowadzita testy z tytulu utraty wartosci dla segmentow
operacyjnych zawierajgcych warto$¢ firmy oraz testy z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych i
aktywow niematerialnych. Przeprowadzone testy wymagaly oszacowania wartosci uzytkowej
segmentow w oparciu o przyszie przeptywy pieniezne generowane przez te segmenty, ktore
nastepnie przy zastosowaniu stopy dyskontowej zostaty skorygowane do wartosci biezgcej. W
wyniku przeprowadzonych testéw Grupa nie utworzyta odpiséw. Zatozenia oraz istotne informacje
dotyczace przeprowadzonych testéw zamieszczono w notach 14 oraz 15 dodatkowych not
objasniajgcych.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek oraz odpisow amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego
okresu ekonomicznego uzytkowania danego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych lub aktywow
niematerialnych oraz szacunkéw dotyczacych wartosci rezydualnej sSrodkow trwatych.
Kapitalizowane remonty generalne sg amortyzowane w okresach pozostatych do przewidywanego
rozpoczecia kolejnego remontu generalnego danego urzadzenia. Spotki Grupy corocznie dokonujg
weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.
Przeprowadzona w 2012 roku weryfikacja okreséw ekonomicznej uzytecznosci $srodkéw trwatych i
aktywow niematerialnych wptyneta na koszty amortyzacji 2012 roku w nastepujgcy sposéb:

o zwiekszenie kosztow amortyzacji w segmencie Wydobycie o kwote okoto 4 130 tysiecy
Zfotych,

o zwiekszenie kosztéw amortyzacji w segmencie Wytwarzanie o kwote okoto 13 206 tysiecy
ztotych,

e zmniejszenie kosztéw amortyzacji w segmencie Odnawialne zrodta energii o kwote okoto
1 063 tysigce ztotych.

Weryfikacja okreséw ekonomicznej uzytecznosci w pozostatych segmentach nie miata istotnego
wptywu na koszty amortyzacji w 2012 roku.

Doszacowanie przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej

Odczyty licznikow dotyczace wielkosci sprzedanej energii elektrycznej w handlu detalicznym oraz
jej fakturowanie sg dokonywane w wiekszosci w okresach odmiennych od okreséw
sprawozdawczych. W zwigzku z powyzszym spotki Grupy nalezgce do segmentu sprzedazy
dokonujg odpowiednich szacunkéw sprzedazy na kazdy dzien bilansowy, za okres nie objety
odczytem.

Doszacowanie przychoddéw energii elektrycznej na dzien 31 grudnia 2012 roku uwzgledniajgce
takze doszacowanie niezbilansowania energii elektrycznej pomniejszyto wykazane w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przychody ze sprzedazy o 24 383 tysigce ziotych.

Rekompensaty z tytutu rozwigzania kontraktéw dfugoterminowych

Grupa otrzymuje rekompensaty na pokrycie kosztéw osieroconych zgodnie z Ustawg z dnia
29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania kosztéw powstatych u wytworcéw w zwigzku
z przedterminowym rozwigzaniem umow diugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektryczne;.
Przychéd z tytulu rekompensat ujmowany jest sukcesywnie do wypracowanych praw do
rekompensat do konca okresu ich obowigzywania. W celu oszacowania wartosci przychodu
przynaleznego do danego okresu Grupa dokonuje szacunkéw celem okreslenia wskaznika
szacowanych  kosztéw osieroconych do tgcznej sumy otrzymanych, zwrdconych
i oczekiwanych zdyskontowanych zaliczek rocznych (w tym dotychczas otrzymanych zaliczek
rocznych), korekt rocznych oraz przewidywanej korekty koncowej. Kwestia rekompensat z tytutu
rozwigzania kontraktow dlugoterminowych zostata szerzej opisana w nocie 37 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze

Rezerwy na sSwiadczenia pracownicze zostaty oszacowane na podstawie metod aktuarialnych.
Ponadto rozpoznane zostaly rezerwy na $wiadczenia wynikajgce z wprowadzonych w Grupie
programéw dobrowolnych odejs¢. Szerszy opis powyzszych rezerw zostaty przedstawione w nocie
31.

Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania
sg nastepujagce:

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Stopa dyskontowa (%) 4,00% 5,75%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,52% 2,52%
Wskaznik rotacji pracownikéw (%) 1,09% - 5,86% 0,40% - 5,15%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 2,52% - 2,92% 2,52% - 3,03%
Przewidywana stopa wzrostu cen energii elektrycznej (%) 3,52% 3,48%
Przewidywana stopa wzrostu wartosci odpisu na ZFSS (%) 4,00% 3,60% - 5,00%
Pozostaty sredni okres zatrudnienia 10,52 — 13,95 9,41 - 14,50

Na dzien 31 grudnia 2012 roku zostata przeprowadzona analiza wrazliwosci wynikdw wyceny na
zmiane stopy dyskonta finansowego w przedziale -0,5 p.p./+0,5 p.p.:

Wartos¢ bilansowa . x Wartos¢ rezerwy Wartos¢ rezerwy
) Analizowana wartos¢ ) )
Tytut rezerwy rezerwy przy stopie bilansowa - 96% przy stopie dyskonta przy stopie dyskonta
dyskonta 4% 3,5% 4,5%

Swiadczenia po okresie zatrudnienia, w tym: 1048 436 1014618 1092 580 947 613
Odprawy emerytalne, rentowe i po$miertne 260 356 247 200 262 369 233382
Taryfa/Deputat weglowy 652 314 634 418 684 694 590 046
ZF$S 135 766 133 000 145 517 124 185
Nagrody jubileuszowe 579 547 544 178 567 593 522 340
Razem: 1627 983 1558 796 1660173 1469 953
Zmiana w stosunku do analizowanej wartosci 101 377 (88 843)

bilansowej

Analizg wrazliwosci objeto warto$¢ bilansowg rezerw na $wiadczenia pracownicze w kwocie
1 558 796 tysiecy ziotych, co stanowi 96% wartosci bilansowej rezerwy na $wiadczenia
pracownicze ogotem. Nie objeto analizg wrazliwosci wynikéw wyceny spotek z Grupy (4% salda
rezerwy), dla ktérych wyceny nie przeprowadzat aktuariusz grupowy.

Obnizenie stopy dyskontowej o 0,5 punktu procentowego spowodowatoby wzrost analizowanej
rezerwy na swiadczenia pracownicze z poziomu 1 558 796 tysiecy ztotych do poziomu 1 660 173
tysigce ztotych, tj. o 101 377 tysiecy ztotych. Natomiast wzrost stopy dyskontowej o 0,5 punktu
procentowego i zastosowanie stopy 4,50% spowodowatby spadek rezerwy do poziomu 1 469 953
tysigce ziotych, tj. o 88 843 tysigce ztotych.

Wycena rezerwy na koszty likwidacji zaktadéw gdérniczych oraz $rodkéw trwafych

Rezerwa tworzona jest w odniesieniu do zaktadéw gorniczych wchodzacych w skiad Grupy na
bazie szacunku przewidywanych kosztow likwidacji obiektow i przywrdcenia stanu pierwotnego
terenu po zakonczeniu eksploatacji. Podstawg szacowania wielkosci rezerwy sg opracowania
sporzgdzone w oparciu o prognozy eksploatacji ztoza (dla obiektdow goérniczych) oraz analizy
technologiczno-ekonomiczne. Ponadto rezerwy na koszty likwidacji srodkéw trwatych tworzone sg
w przypadku wystgpienia takiego obowigzku lub podjecia takiego zobowigzania przez Grupe.

Rezerwa na koszty likwidacji zaktadéw gorniczych oraz $rodkéw trwatych zostata opisana w nocie
32.2.2. niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére
bedg stosowane na moment przewidywanego zrealizowania skfadnika aktywow, przyjmujac za
podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty na dzien bilansowy. Grupa rozpoznaje sktadnik
aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety
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zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysziosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

W oparciu o sporzadzone prognozy dla Podatkowej Grupy Kapitalowej (PGK), przewidujgce
uzyskiwanie dochodow podatkowych w 2012 roku i w latach nastepnych uznano, iz nie wystepuje
ryzyko niezrealizowania aktywa z tytulu podatku odroczonego rozpoznanego w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Wycena IRS i forwardow walutowych

Warto$¢ godziwa forwardéw walutowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszie
przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice pomiedzy ceng terminowg
a ceng transakcyjng. Cena terminowa kalkulowana jest w oparciu o fixing NBP i krzywg stép
procentowych implikowang z transakcji fx swap.

Wartos¢ godziwa transakcji terminowych na stope procentowg ustalana jest w oparciu o
zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice
pomiedzy ceng terminowg a cena transakcyjng. Cena terminowa kalkulowana jest w oparciu o
zerokuponowg krzywa stép procentowych.

Ustalona w opisany powyzej sposéb wartos¢ godziwa instrumentdw pochodnych
zabezpieczajgcych i objetych rachunkowoscig zabezpieczen oraz instrumentéw pochodnych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zostata przedstawiona w nocie 40.

Wartos¢ godziwa pozostatych instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa
kieruje sie profesjonalnym osgdem. Sposob ustalenia wartosci godziwej poszczegdlnych
instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w nocie 40.1.

Odpisy aktualizujagce warto$s¢é praw majatkowych pochodzenia energii wykazanych w
zapasach

Na dzieh bilansowy zapasy zostaly wycenione do poziomu ich wartosci netto mozliwej do
uzyskania. Spadek cen rynkowych praw majagtkowych swiadectw pochodzenia ujmowanych przez
Grupe w zapasach spowodowat konieczno$¢ dokonania na dzien bilansowy odpiséw
aktualizujgcych wartosé tych aktywéw.

Grupa przeszacowata posiadany zapas praw majatkowych pochodzenia energii ze Zrodet
odnawialnych w ilosci 787 728 sztuk, co spowodowato utworzenie odpiséw aktualizujgcych w
kwocie 86 689 tysiecy ztotych. Cena przyjeta do wyceny zostata ustalona w oparciu o notowania
na gietdzie wykazujgcej duzg ptynno$¢. W ocenie Spéiki, przyjeta cena jest w sytuacji duzych
wahan cen praw majgtkowych pochodzenia energii najlepszym szacunkiem mozliwej do uzyskania
ceny ich sprzedazy.

Ponadto Grupa utworzyta odpis aktualizujgcy w kwocie 3 249 tysiecy ziotych na zapas praw
majgtkowych pochodzenia energii z pozostatych zrédet kogeneracyjnych oraz odpis na posiadany
zapas praw majgtkowych ze swiadectw pochodzenia z kogeneracji gazowej w kwocie 205 tysiecy
ztotych.

Odpisy aktualizujgce wartos$é naleznosci

Na dzien bilansowy Grupa ocenia czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika
naleznosci lub grupy naleznosci. Jezeli wartos¢ mozliwa do odzyskania skfadnika aktywow jest
nizsza od jego wartosci bilansowej dana jednostka dokonuje odpisu aktualizujgcego do poziomu
biezacej wartosci planowanych przeptywow pienieznych.

Szczegotowe informacje dotyczace odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci zaprezentowano w nocie 41.4.5.1 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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11.

Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Grupa prezentuje informacje dotyczgce segmentéw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 Segmenty
operacyjne za biezgcy oraz poréwnywalne okresy sprawozdawcze.

Organizacja i zarzadzanie Grupg odbywajg sie w podziale na segmenty, uwzgledniajgce rodzaj
oferowanych wyrobow i ustug. Kazdy z segmentow stanowi strategiczng jednostke gospodarcza,
oferujgcg inne wyroby i obstugujaca inne rynki.

Od 1 stycznia 2012 roku wprowadzono zmiany w prezentacji segmentéw, polegajgce na
wyodrebnieniu dwéch nowych segmentéw operacyjnych: Segmentu Ciepto i Segmentu Obstuga
klienta oraz na dokonaniu zmian w przypisaniu spotek do poszczegdlnych segmentow
operacyjnych. Zmiany wynikaty gtdéwnie 2z przeprowadzonych w 2011 roku proceséw
potgczeniowych, zmian firm spoétek i nabycia spétek z Grupy GZE. Wyodrebnienie nowych
segmentow jest konsekwencjg zmian reorganizacyjnych w Grupie i monitorowania przez Zarzad
Spotki wynikéw odrebnie na poziomie Segmentu Ciepta i Segmentu Obstugi klienta. Dokonano
nastepujgcej zmiany przypisania spotek do poszczegolnych segmentow:

. Elektrocieptownia Tychy S.A. oraz Elektrocieptownia EC Nowa Sp. z 0.0., ktore potgczyty sie
w drugim kwartale 2012 roku z TAURON Ciepto S.A., nalezaty do Segmentu Wytwarzanie,
natomiast dziatalnos¢ TAURON Ciepto S.A. stanowita pozostatg dziatalnos¢ Grupy. Obecnie
TAURON Ciepto S.A. przypisana jest do Segmentu Ciepto;

. TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. przypisana byta do Segmentu Sprzedaz, natomiast
dziatalnos¢ TAURON Obstuga Klienta GZE Sp. z o.0. stanowita pozostalg dziatalnos¢
Grupy. Obecnie powyzsze spotki tworzg Segment Obstuga klienta;

. Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o0.0. przypisana bytla do Segmentu
Sprzedaz, obecnie stanowi pozostatg dziatalno$é Grupy.

Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A., ujmowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
metodg praw wlasnosci, byta prezentowana w Segmencie Wytwarzanie, obecnie jest
prezentowana w Segmencie Ciepto.

Dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku zostaty
odpowiednio przeksztatcone.

Podziat sprawozdawczosci Grupy w okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku oraz
w okresie poréwnywalnym oparty byt na nastepujacych segmentach operacyjnych:

. Segment Wydobycie, ktéry obejmuje wydobycie wegla kamiennego. W Segmencie
Wydobycie w ramach Grupy TAURON dziata Potudniowy Koncern Weglowy S.A.,

. Segment Wytwarzanie, ktéry obejmuje wytwarzanie energii elektrycznej w zrodtach
konwencjonalnych, w tym w kogeneracji, jak réwniez wytwarzanie energii elektrycznej przy
wspotspalaniu biomasy i innej termicznie pozyskiwanej energii. Podstawowe paliwa
wykorzystywane przez Segment Wytwarzanie to wegiel kamienny, biomasa, gaz
koksowniczy i wielkopiecowy. W Segmencie Wytwarzanie w ramach Grupy TAURON dziata
TAURON Whytwarzanie S.A. Ponadto w tym segmencie prezentowana jest inwestycja w
nowoutworzong Elektrownie Blachownia Nowa Sp. z o0.0., ktéra ujmowana jest w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg praw wtasnosci,

. Segment Odnawialne Zrodta Energii, ktéry obejmuje wytwarzanie energii elektryczne;
w zrodtach odnawialnych, z wylgczeniem wytwarzania energii przy wspotspalaniu biomasy,
ktére ze wzgledu na specyfike wytwarzania zostato umiejscowione w Segmencie
Wytwarzanie. W Segmencie Odnawialnych Zrédet Energii w ramach Grupy TAURON
dziatajg TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0., BELS INVESTMENT Sp. z 0.0., MEGAWAT
MARSZEWO Sp. z 0.0.;

. Segment Sprzedaz obejmuje handel hurtowy energig elektryczng, jak réwniez obrot
uprawnieniami do emisji i Swiadectwami pochodzenia oraz sprzedaz energii elektrycznej do
krajowych odbiorcéw koncowych lub podmiotéw dokonujgcych dalszej odsprzedazy energii
elektrycznej. W tym segmencie w ramach Grupy TAURON dziatajg TAURON Polska Energia
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S.A., TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0., TAURON Czech Energy s.r.o. oraz TAURON Sprzedaz
GZE Sp.z 0.0,

. Segment Dystrybucja, w ramach ktérego dziata TAURON Dystrybucja S.A. oraz TAURON
Serwis GZE Sp. z 0.0.;

. Segment Cieplo, ktéry obejmuje dystrybucje i sprzedaz ciepta, w ramach ktérego dziata
TAURON Ciepto S.A. Ponadto w segmencie jest prezentowana inwestycja w
Elektrocieptownie Stalowa Wola S.A., ktéra jest ujmowana w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metodg praw wiasnosci;

. Segment Obstuga klienta, ktéry obejmuje gtéwnie obstuge klienta wewnetrznego w zakresie
obstugi procesu sprzedazy oraz w zakresie obstugi finansowo-ksiegowej wybranych spétek
Grupy. W ramach tego segmentu dziatajg spotki TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. oraz
TAURON Obstuga Klienta GZE Sp. z 0.0.

Oprécz powyzszych gtéwnych segmentéw dziatalnosci, Grupa TAURON prowadzi réwniez
dziatalno$¢ w obszarze wydobycia kamienia, w tym kamienia wapiennego, na potrzeby energetyki,
hutnictwa, budownictwa i drogownictwa oraz w obszarze produkcji sorbentéw przeznaczonych do
instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg oraz do wykorzystania w kottach fluidalnych (Kopalnia
Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0.). Jako pozostata dziatalno$¢ Grupy traktowana jest réwniez
dziatalnos¢ spdtki Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0.

Grupa rozlicza transakcje migedzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyty one podmiotow
niepowigzanych — przy zastosowaniu biezgcych cen rynkowych.

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane w procesie konsolidaciji.

Koszty ogodlnego zarzgdu jednostki dominujgcej po wyeliminowaniu kosztéw wynikajgcych
z transakcji wewnatrzgrupowych sg prezentowane w kosztach nieprzypisanych. Koszty ogélnego
zarzadu jednostki dominujgcej ponoszone sg na rzecz catej Grupy i nie mozna ich bezposrednio
przyporzadkowa¢ do jednego segmentu operacyjnego.

Aktywa segmentu nie zawierajg podatku odroczonego, naleznosci z tytutu podatku dochodowego
oraz aktywoéw finansowych, za wyjgtkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug i innych naleznosci
finansowych oraz srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw, ktére stanowig aktywa segmentu.

Zobowigzania segmentu nie zawierajg podatku odroczonego, zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego oraz zobowigzan finansowych, za wyjgtkiem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,
z tytutlu nabycia $rodkéw trwatych i aktywdw niematerialnych oraz zobowigzan z tytutu
wynagrodzen, ktore stanowig zobowigzania segmentu.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potgczony z innym segmentem w celu
stworzenia powyzszych sprawozdawczych segmentow operacyjnych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg
oceny wynikéw dziatalnosci jest EBITDA oraz zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej. Jak
wyjasniono w zaprezentowanej tabeli w nocie 11.1 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zysk lub strata z dziatalnosci operacyjnej sg mierzone w pewnym zakresie inaczej niz
zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przez EBITDA Grupa rozumie zysk/strate z dziatalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem,
przychodami i kosztami finansowymi powiekszony o amortyzacje.

Finansowanie Grupy (fgcznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg
monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Dodatkowo Grupa prezentuje obszary geograficzne swojej dziatalnosci, ktdére nie stanowig
segmentow operacyjnych.
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11.1. Segmenty operacyjne
W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychodow i zyskow oraz aktywow

i zobowigzan poszczegoélnych segmentéw operacyjnych Grupy za lata zakonczone dnia 31 grudnia
2012 roku i dnia 31 grudnia 2011 roku .
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Rols(lz ;rﬁ:ssgfzma Wydobycie  Wytwarzanie i:-)c':jdr}:v:na(le::ii Dystrybucja Sprzedaz Ciepto Obstuga klienta Pozostate nie;??zzyypci]seane Razem Wytaczenia Dl(i’:?::;gé
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 639 412 5094 767 20 062 2160 146 15 604 929 964 622 20985 236 334 - 24 741 257 - 24741 257
Sprzedaz migdzy segmentami 838 423 710 290 186 519 3905 624 2924917 15 425 317 659 249 954 - 9148811  (9148811) -
Przychody segmentu ogétem 1477 835 5805 057 206 581 6 065 770 18 529 846 980 047 338 644 486 288 - 33890 068 (9148 811) 24 741 257
Zysk/(strata) segmentu 174 945 293 460 103 879 1 065 660 452 113 148 634 12 008 34048 (31138) 2253609 - 2 253 609
Koszty nieprzypisane - - - - - - - (100 208) (100 208) - (100 208)
Zyskl(strata) z dziatalnosci kontynuowanej przed
opodatkowaniem i przychodami (kosztami) 174 945 293 460 103 879 1065 660 452 113 148 634 12 008 34 048 (131 346) 2153401 - 2153401
finansowymi
Udziat w zysku/(stracie) wspdlnego przedsigwzigcia
wykazywanego metodg praw (186) - - - (1548) - - - (1734) - (1734)
wiasnosci
Przychody/(koszty) finansowe netto - - - - - - - (215 818) (215 818) - (215 818)
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem 174 945 293274 103 879 1065 660 452 113 147 086 12 008 34 048 (347 164) 1935 849 - 1935849
Podatek dochodowy - - - - - - - (394 550) (394 550) - (394 550)
Zyskl(strata) netto za rok obrotowy 174 945 293274 103 879 1065 660 452 113 147 086 12 008 34 048 (741 714) 1541 299 - 1541 299
EBITDA 287 431 832 744 143 450 1944 168 478 342 217 630 25131 42 347 (131 346) 3839 897 - 3839 897
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 1214 157 9723736 1573092 12 871 268 3774 164 1504 107 56 607 177 510 - 30 894 641 - 30 894 641
e e e w0 : : . s - . s -
Aktywa nieprzypisane - - - - - - - 327 050 327 050 - 327 050
Aktywa ogoétem 1214157 9756 126 1573092 12 871 268 3774 164 1523703 56 607 177 510 327 050 31273677 - 31273677
Zobowigzania segmentu 604 152 1252124 361929 2474 184 2123835 276 006 107 120 42 383 - 7241733 - 7241733
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - - 7303711 7303711 - 7303711
Zobowigzania ogétem 604 152 1252124 361 929 2474 184 2123835 276 006 107 120 42 383 7303711 14 545 444 - 14 545 444
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne * 167 268 857 153 340 396 1785779 62 003 221763 21554 15588 - 3471504 - 3471504
Amortyzacja (112 486) (539 284) (39 571) (878 508) (26 229) (68 996) (13 123) (8299) - (1 686 496) - (1 686 496)

* Nakfady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwafe oraz aktywa niematerialne, z wytgczeniem nabycia praw do emisji gazéw cieplarnianych.
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Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2011 roku Wydobycie ~ Wytwarzanie ’O’dnawialne“ Dystrybucja Sprzedaz Ciepto Obstuga klienta Pozostate . Pozygje Razem Wylaczenia Dzial’alnos'é

(dane przeksztaicone) zrédta energii nieprzypisane ogétem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 533548 5319 194 2438 1465 151 12 256 150 902 044 35819 240 878 - 20 755 222 - 20 755 222
Sprzedaz migdzy segmentami 637 665 631270 178 236 3203 086 1301757 48125 189 442 241525 - 6 431 106 (6 431 106) -
Przychody segmentu ogétem 1171213 5950 464 180 674 4 668 237 13 557 907 950 169 225261 482 403 - 27 186 328 (6 431 106) 20 755 222
Zyskl(strata) segmentu 11 200 512 959 100 622 637 080 263 543 160 631 10 030 29126 (4 720) 1720471 - 1720471
Koszty nieprzypisane - - - - - - - - (74 967) (74 967) - (74 967)
Zysk/(strata) z dziatalnosci konty j przed
opodatkowaniem i przychodami (kosztami) 11 200 512 959 100 622 637 080 263 543 160 631 10 030 29 126 (79 687) 1645504 - 1645504
finansowymi
Udziat w zysku/(stracie) wspolnego przedsigwzigcia
wykazywanego metodg praw - - - - - (1 046) - - - (1 046) - (1 046)
wiasnosci
Przychody/(koszty) finansowe netto - - - - - - - - (44 507) (44 507) - (44 507)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 11 200 512 959 100 622 637 080 263 543 159 585 10 030 29126 (124 194) 1599 951 - 1599 951
Podatek dochodowy - - - - - - - - (333017) (333017) - (333017)
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy 11 200 512 959 100 622 637 080 263 543 159 585 10 030 29126 (457 211) 1266 934 - 1266 934
EBITDA 111 040 1047 145 126 036 1302 691 270927 229 030 12 704 37 165 (79 687) 3057 051 - 3057 051
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 1137 294 9692 185 967 960 12 070 339 2670 206 1351415 67 078 172 161 - 28128 638 - 28128 638
P : : : : - amw S - aw - aw
Aktywa nieprzypisane - - - - - - - - 375641 375641 - 375641
Aktywa ogotem 1137294 9692 185 967 960 12 070 339 2670 206 1374132 67 078 172 161 375641 28 526 996 - 28 526 996
Zobowigzania segmentu 494 853 1515 448 47 253 2241088 1627 154 251 875 81848 32257 - 6291 776 - 6291 776
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - - - 6 148 002 6 148 002 - 6148 002
Zobowigzania ogétem 494 853 1515 448 47 253 2241088 1627 154 251875 81848 32 257 6 148 002 12 439778 - 12 439778
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne * 177 617 828 524 44 030 1284707 20190 129 677 14 083 4895 - 2503723 - 2503723
Amortyzacja (99 840) (534 186) (25 414) (665 611) (7 384) (68 399) (2 674) (8 039) - (1 411 547) - (1 411 547)

* Nakfady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz aktywa niematerialne, z wytgczeniem nabycia praw do emisji gazoéw cieplarnianych.
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12.

11.2. Geograficzne obszary dziatalnosci

Dziatalnos¢ Grupy w przewazajgcym zakresie prowadzona jest na terenie Polski. Sprzedaz na
rzecz klientéw zagranicznych w latach zakonczonych dnia 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011

roku wynosita odpowiednio 757 716 tysiecy ztotych oraz 665 279 tysiecy ziotych.

Przychody i koszty

Dane za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku zawierajg takze przychody i koszty spoétek
nabytych w wyniku transakcji zakupu Grupy GZE S.A., ktérych konsolidacja ma miejsce od dnia

nabycia, tj. od dnia 13 grudnia 2011 roku.

12.1. Przychody ze sprzedazy

Rok zakonczony
31 grudnia 2012

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Przychody ze sprzedazy towaréw, produktoéw i materiatéw, w tym: 18 507 421 15888 724
Energia elektryczna 15881 619 13553 113
Energia cieplna 632 152 594 071
Prawa majatkowe pochodzenia energii 223797 249 226
Prawa do emisji gazéw cieplarnianych 249 303 258 032
Rekompensata z tytutu rozwigzania KDT 567 012 414 795
Wegiel 603 249 501 581
Dmuch wielkopiecowy 146 327 149 711
Powietrze sprezone 75 155 70 406
Produkty przemiatowni 36 390 27 899
Pozostate towary, produkty i materiaty 92 417 69 890

Przychody ze sprzedazy ustug, w tym : 6 186 627 4 825 806
Ustugi dystrybucyjne i handlowe 5762 585 4 473 534
Optaty za przytgczanie odbiorcéw 178 033 148 140
Ustugi konserwacji oswietlenia drogowego 100 599 76 240
Optaty za nielegalny pobdr energii elektrycznej 14 808 10 451
Pozostate ustugi 130 602 117 441

Pozostate przychody 47 209 40 692

Razem przychody ze sprzedazy 24 741 257 20 755 222

12.2. Pozostale przychody operacyjne

Rok zakonczony

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

31 grudnia 2012 (dane
przeksztaicone)

Otrzymane lub nalezne kary, grzywny, odszkodowania 35 640 30 840

Rozwiagzanie rezerw bilansowych 29 677 26 894

Dotacje oraz przychody stanowigce rownowarto$¢ odpisow

amortyzacyjnych od dotacji do lub nieodptatnie otrzymanych $rodkéw 16 236 11 097

trwatych

Rozmgzame pozostatych odpiséw aktualizujgcych wartosé pozostatych 10 912 3692

aktywow

Nadwyzki inwentaryzacyjne 16 3543

Zwrot, nadptata podatkéw (innych niz podatek CIT) 138 3515

Otrzymane lub nalezne zwroty kosztow sgdowych, egzekucyjnych i 4371 2110

procesowych

Przychody z otrzymanego nieodptatnie gruntu oraz prawa wieczystego

. . 14 1599

uzytkowania gruntu

Wycena kredytéw preferencyjnych 1526 1526

Sprzedaz/odzysk ztomu 724 1497

Przedawnione/ umorzone zobowigzania 648 534

Pozostate 18 999 12 599
Razem pozostate przychody operacyjne 118 901 99 446

Pozostate przychody operacyjne z tytutu rozwigzania rezerw bilansowych w roku zakonczonym 31
grudnia 2012 roku obejmujg gtdwnie rozwigzanie przez TAURON Dystrybucja S.A. czesci rezerwy
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na bezumowne korzystanie z nieruchomosci pod obiektami energetycznymi w wysokosci 12 777
tysiecy ztotych oraz rozwigzanie przez TAURON Ciepto S.A. rezerwy na roszczenia sporne od IPW

Polin Sp. z 0.0. w wysokosci 9 366 tysiecy ztotych.

12.3. Pozostate koszty operacyjne

Rok zakonczony

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

31 grudnia 2012 (dane
przeksztaicone)

Utworzenie rezerw bilansowych (51 935) (28 501)
Strata ze zbycia Srodkow trwatych / aktywdw niematerialnych (14 763) (15 387)
Koszty szkod elektrycznych i innych w majatku trwatym (10 124) (13 140)
Koszty dziatalnosci socjalnej (4 647) (7 876)
Koszty sadowe, egzekucyjne, procesowe (7 015) (5 270)
Kary, grzywny, odszkodowania (4 038) (2 388)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ pozostatych aktywow (10 745) (4 313)
Pracownicy oddelegowani (3 508) (3757)
Darowizny (4 181) (2 296)
Skiadki na rzecz organizac;ji (2 350) (2 040)
Odpls_am’e zaniechanych inwestycji i produkcji oraz likwidowanych (12 487) (1 015)
materiatow

Korekta podatku od nieruchomosci za lata poprzednie (1 116) -
Pozostate (10 749) (1 475)
Razem pozostate koszty operacyjne (137 658) (87 458)

Pozostate koszty operacyjne z tytutu utworzenia rezerw bilansowych obejmujg gtéwnie utworzenie

rezerwy na bezumowne korzystanie z gruntéw w wysokosci :
+ 22 558 tysiecy ztotych przez TAURON Ciepto S.A.
* 20510 tysiecy ztotych przez TAURON Dystrybucja S.A.

12.4. Przychody finansowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2012

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Przychody z tytutu instrumentéw finansowych, w tym: 127 507 109 006
Przychody odsetkowe 84 022 91776
Przychody z tytutu dywidendy 8 367 8 203
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych aktywa finansowe 16 187 7 315
Zysk ze zbycia inwestyciji 14 692 -
Przychody netto z tytutu zrealizowanych instrumentéw pochodnych 4234 -
Aktualizacja wartos$ci aktywow finansowych 5 1712

Pozostate przychody finansowe, w tym : 3799 6 761
Rozwigzanie rezerw dotyczgcych odsetek 1779 5645
Odsetki od naleznosci budzetowych 250 76
Inne 1770 1040

Razem przychody finansowe 131 306 115 767
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12.5. Koszty finansowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2012

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Koszty z tytutu instrumentéw finansowych, w tym : (261 254) (85 983)
Koszty odsetkowe (233 512) (63 933)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych (19 271) (7 710)
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych (986) (342)
Roznice kursowe (413) (5 168)
Prowizje zwigzane z kredytami i papierami dluznymi (7 072) (6 205)
Strata ze zbycia inwestycji - (2 625)

Pozostate koszty finansowe, w tym : (85 870) (74 291)
Odsetki od $wiadczen pracowniczych (74 291) (68 348)
Odsetki od zobowigzan budzetowych (1 694) (903)
Inne koszty finansowe (9 885) (5 040)

Razem koszty finansowe (347 124) (160 274)

Wzrost kosztow finansowych w roku zakonczonym 31 grudnia 2012 roku w poréwnaniu do okresu
poréwnawczego wynika gtownie z kosztow odsetkowych od obligacji wyemitowanych w grudniu
2011 roku oraz w styczniu 2012 roku.

W okresie roku zakonczonego 31 grudnia 2012 roku catkowita wartos$¢ odsetek zaptaconych przez
Grupe z tytutlu kredytéw, pozyczek, dtuznych papierow warto$ciowych oraz umoéw leasingu
finansowego wyniosta 296 526 tysiecy ziotych. Grupa prezentuje w skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych poniesione koszty finansowania zewnetrznego
aktywowane w biezgcym okresie na skiladniki aktywow jako wydatki na nabycie rzeczowych

aktywow trwatych i aktywow niematerialnych w przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej.

12.6. Koszty wedtug rodzaju

Rok zakonczony

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

31 grudnia 2012 (dane
przeksztaicone)
Koszty wedtug rodzaju
Amortyzacja Srodkéw trwatych i aktywdw niematerialnych (1 686 496) (1411 547)
Odpisy aktualizujgce srodki trwate i aktywa niematerialne 91 491 (71 519)
Zuzycie materiatéw i energii (3348 530) (2 873 756)
Ustugi konserwacji i remontowe (287 395) (210 396)
Ustugi dystrybucyjne (1572 192) (1316 462)
Pozostate ustugi obce (829 779) (706 256)
Podatki i optaty (631 611) (594 243)
Koszty Swiadczen pracowniczych (2 930 200) (2 541 581)
Odpis aktualizujacy zapasy (147 716) (946)
Odpis aktualizujacy naleznosci z tytutu dostaw i ustug (48 021) (35561)
Pozostate koszty rodzajowe (124 253) (120 264)
Razem koszty wedtug rodzaju (11 514 702) (9 882 531)
Zmiana stanu zapasow i rozliczen miedzyokresowych (128 635) (4 925)
Koszt wytworzenia swiadczen na wtasne potrzeby 487 724 409 152
Koszty sprzedazy 552 291 283 382
Koszty ogdlnego zarzadu 734 754 663 970
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (11 413 486) (9 643 402)

Koszt witasny sprzedazy

(21 282 054)

(18 174 354)

Odwrécenie odpisu aktualizujgcego utworzonego na prawa majgtkowe wykazane w aktywach
niematerialnych nie miato wplywu na wynik finansowy 2012 roku, gdyz réwnocze$nie zostata
rozwigzana rezerwa na umorzenie $wiadectw pochodzenia energii. Zgodnie z politykg
rachunkowosci rezerwe w czesci pokrytej posiadanymi Swiadectwami tworzy sie w wartosci
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posiadanych swiadectw co oznacza, iz utworzenie odpisu wptyneto na obnizenie kosztu utworzenia
rezerwy w 2011 roku i sposob rozliczenia w 2012 roku. W pierwszym kwartale 2012 roku umorzono
prawa majgtkowe pochodzenia energii objete odpisem aktualizujgcym,
wykorzystanie odpisu aktualizujgcego utworzonego w wysokosci 91 114 tysiecy ztotych w 2011

roku.

co spowodowato

Wzrost kosztow sprzedazy wynika w gtownej mierze z kosztéw sprzedazy przejetych spoétek
TAURON Dystrybucja GZE S.A. (obecnie TAURON Dystrybucja S.A), TAURON Sprzedaz GZE

Sp. z 0.0. i TAURON Obstuga Klienta GZE Sp. z o.0.

12.7. Koszty amortyzacji oraz odpisy aktualizujgce

Rok zakonczony
31 grudnia 2012

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy: (1507 348) (1 424 037)
Amortyzacja srodkow trwatych (1 559 568) (1333 091)
Odpis aktualizujgcy rzeczowe aktywa trwate (14 790) 34 086
Amortyzacja aktywow niematerialnych (28 871) (18 774)
Odpis aktualizujgcy aktywa niematerialne 95 881 (106 258)

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy: (16 967) (4 070)
Amortyzacja srodkéw trwatych (20 089) (3037)
Amortyzacja aktywéw niematerialnych (7 278) (1 033)
Odpis aktualizujgcy aktywa niematerialne 10 400 -

Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu: (56 326) (42 869)
Amortyzacja Srodkow trwatych (30 405) (27 627)
Odpis aktualizujgcy rzeczowe aktywa trwate - 653
Amortyzacja aktywow niematerialnych (25 921) (15 895)

Pozycje ujete w koszcie wytworzenia swiadczen na wlasne (14 364) (12 090)

potrzeby:

Amortyzacja srodkow trwatych (13 884) (10 730)
Amortyzacja aktywow niematerialnych (480) (1 360)
Razem amortyzacja i odpisy aktualizujace (1 595 005) (1 483 066)

12.8. Koszty swiadczen pracowniczych

Rok zakonczony

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

31 grudnia 2012 (dane
przeksztatcone)
Wynagrodzenia (1979 946) (1867 258)
Koszty ubezpieczen spotecznych (399 196) (339 433)
Nagrody jubileuszowe (141 163) (16 521)
Odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (66 020) (72 181)
Koszty Swiadczen po okresie zatrudnienia, w tym: (78 200) (81431)
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne, rentowe i podobne (3 498) (8 105)
Deputaty weglowe i taryfa energetyczna (6 764) (6 395)
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (516) (2 006)
Koszty pracowniczych programéw emerytalnych (67 422) (64 925)
Program dobrowolnych odejsé (164 234) (82 473)
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych (101 441) (82 284)
Koszty swiadczen pracowniczych, w tym: (2 930 200) (2 541 581)
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy (1901 423) (1738 541)
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy (247 095) (139 938)
Zmiana stanu produktow (155 751) (140 800)
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu (435 206) (377 827)
Pozycje ujete w koszcie wytworzenia $wiadczen na potrzeby wiasne (190 725) (144 475)
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Podatek dochodowy

13.1. Obciazenia podatkowe

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakonczone 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia
2011 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Rok zakonczony

Rok zakonczony 31 grudnia 2011

31 grudnia 2012 (dane
przeksztatcone)

Biezacy podatek dochodowy (343 950) (210 343)

Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (340 974) (206 181)

Korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych (2 976) (4 162)
Odroczony podatek dochodowy (50 600) (122 674)
Podatek dochodowy wykazywany w wyniku finansowym (394 550) (333 017)
Podatek’dochodowy dotyczacy pozostatych catkowitych 77 693 (7 058)
dochodéw
13.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedilug efektywnej stawki
podatkowej Grupy za lata zakonczone 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku przedstawia

sie nastepujaco:

Rok zakonczony

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

31 grudnia 2012 (dane
przeksztatcone)

Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci 1935 849 1599 951
kontynuowanej
Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem 1935 849 1599 951
Podatek wedtug usta\.Nowej stawki podatkowej obowigzujacej (367 811) (303 991)
w Polsce, wynoszacej 19%
Korekty dotyczgce podatku dochodowego z lat ubiegtych (2 976) (4 162)
Podatek v,vynlkajacy.z kosztéw nie stanowigcych kosztow uzyskania (30 293) (30 896)
przychodéw, w tym:

Utworzenie niepodatkowych rezerw i odpiséw aktualizujgcych (3 915) (7 044)

PFRON (4 663) (4 283)

Trwate réznice w kosztach zwigzanych z rzeczowymi aktywami trwatymi (9 064) (4 081)

Pozostate (12 651) (15 488)
Podatek wynikajgcy z przychodéw nie bedacych podstawg opodatkowania, 14 257 11 971
wtym:

Dywidendy 1487 1550

Rozwigzanie niepodatkowych rezerw i odpiséw aktualizujgcych 1317 1848

Pozostate 11 453 8573
Zmiany szacunku w podatku odroczonym 890 (836)
Podatek od dywidend (4 207) -
Pozostate (4 410) (5 103)
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 20,4%
(2011 - 20,8%) (394 550) (333017)
Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w wyniku finansowym (394 550) (333 017)

13.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:
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Stan na
Stan na 31 grudnia 2011
31 grudnia 2012 (dane
przeksztatcone)

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
;ﬂc;c:r:ér:ii;ynsgzniedzy podatkowg a bilansowg wartoscig $rodkéw trwatych oraz aktywéw 1924 488 1845 991
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig aktywdw finansowych 14 063 13612
- z tytutlu odmiennego momentu podatkowego uznania przychodu ze sprzedazy produktéw i ustug 57 327 108 010
- z tytutu ujecia szacowanych przychoddw ze sprzedazy ustugi dystrybucyjnej energii elektrycznej 7 347 4912
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig praw majgtkowych pochodzenia energii 48 181 63 750
- z tytutu rekompensaty za rozwigzanie kontraktéw dtugoterminowych 101 499 93 859
- pozostate 24 874 29782
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 2177779 2159 916
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
- od réznicy pomigdzy podatkowg a bilansowa wartoscig srodkéw trwatych oraz aktywow
niematerialnych 3283 1770
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg warto$cig zapasow 24 101 4568
- nieodptatnie otrzymana infrastruktura energetyczna i otrzymane optaty przytaczeniowe 89 158 86 115
- od rezerw bilansowych 596 808 516 974
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig aktywdw finansowych 23700 17 192
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig zobowigzan finansowych 3864 3 666
- od wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 36 227 -
- z tytutu odmiennego momentu podatkowego uznania kosztu sprzedazy produktéw i ustug 20972 70 806
- pozostate naliczone koszty 17 763 19 460
- straty podatkowe 352 6272
-Z;tiyetsgsozdcr:;nnego momentu podatkowego uznania przychodéw ze sprzedazy praw do emisji 21772 61182
- pozostate 13 066 18 177
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 851 066 806 182
Po skompensowaniu sald na poziomie spétek z Grupy Kapitatowej podatek odroczony Grupy prezentowany jest jako:
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 24 135 20079
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego (1 350 848) (1373 813)

Aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz rezerwy na podatek odroczony na dzien 31 grudnia
2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku spétek tworzgcych Podatkowg Grupe Kapitatows,
ktéra zostata szerzej opisana w nocie 9.25 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostaty skompensowane ze wzgledu na fakt, iz poczynajgc od dnia 1 stycznia 2012

roku spofki te sktadajg wspdlng deklaracje podatkows.

Zmiana stanu rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Rok zakonczony

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

31 grudnia 2012 (dane
przeksztatcone)
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2159 916 1756 415
Zwiekszenia (tytuly) 391 829 612 519
w korespondencji z wynikiem finansowym 391 815 356 547
w korespondencji z pozostatymi catkowitymi dochodami - -
nabycie jednostki zaleznej - 255972
pozostate zmiany 14 -
Zmniejszenia (tytufy) (373 966) (209 018)
w korespondenciji z wynikiem finansowym (373 932) (208 982)
w korespondenciji z pozostatymi catkowitymi dochodami (34) -
pozostate zmiany - (36)
Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2177779 2159916
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Zmiana stanu aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Rok zakonczony

Rok zakonczony

31 grudnia 2011

31 grudnia 2012 (dane

przeksztatcone)

Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 806 182 728 323
Zwiekszenia (tytuly) 657 103 654 286
w korespondencji z wynikiem finansowym 579 043 589 532
w korespondenc;ji z pozostatymi catkowitymi dochodami 78 060 4728
nabycie jednostki zaleznej - 60 026
Zmniejszenia (tytufy) (612 219) (576 427)
w korespondenciji z wynikiem finansowym (611 760) (564 641)
w korespondenciji z pozostatymi catkowitymi dochodami (401) (11 786)
pozostate zmiany (58) -
Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 851 066 806 182

13.4. Podatkowa Grupa Kapitatlowa

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Podatkowa Grupa Kapitalowa posiadata zobowigzanie z tytutu
podatku dochodowego wysokosci 53 631 tysiecy ztotych.
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14. Rzeczowe aktywa trwate
Rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku
Prawo Budynki, lokale i Urzadzenia % < <
uzytkowania . o ) K Srodki Inne srodki  Srodki trwate  Srodki trwalew  Rzeczowe aktywa
Grunty - obiekty inzynierii techniczne i .
wieczystego - . transportu trwate razem budowie trwate razem
ladowej i wodnej maszyny
gruntu

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 64 182 840 101 14 235511 11 276 537 335 761 237 105 26 989 197 1628 070 28 617 267
zakup bezposredni - - 140 92 443 42 717 3212363 3213080
rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie 9921 4711 1206 635 1589 503 56 161 46 045 2912976 (2912 976) -
sprzedaz, zbycie (52) (1325) (2411) (10 196) (9 497) (57) (23 538) (28 683) (52 221)
przemieszczenia pomiedzy grupami (6) 17 28 978 (11 334) 5 (17 660) - - -
darowizny i nieodptatne przekazania - (509) (4 547) (674) (73) (530) (6 333) - (6 333)
likwidacja 9) (40) (49 494) (187 601) (793) (4 919) (242 856) (333) (243 189)
nieodptatne otrzymanie - 14 15 660 1000 - 8 16 682 - 16 682
przekazanie do aktywéw przeznaczonych do zbycia (2012) (30 896) (38 840) (22 559) (708) (999) (96 014) (201) (96 215)
przyjete do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu lub innej ) : : 2 013 : 957 : 957
umowy o podobnym charakterze
czeéci zapasowe alokowane do $rodkéw trwatych - - 176 2049 - - 2225 - 2225
koszty remontéw alokowane do $rodkéw trwatych - - 200 719 - - 919 101 748 102 667
spisanie inwestycji zaniechanych - - - - - - - (10 634) (10 634)
przekazanie na aktywa niematerialne - - - - - - - (1961) (1961)
ujawnienie - 468 1730 56 - - 2254 - 2254
wytworzenie we wlasnym zakresie - - - - - - - 48 917 48 917
pozostate zmiany - 126 (4 508) (4 446) - (5) (8833) (1971) (10 804)
réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - - (10) (2) - (12) - (12)

Bilans zamknigcia 72 024 812 667 15 389 230 12 633 180 382 210 259 030 29 548 341 2 034 339 31 582 680

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (645) (771) (2905 171) (2987 379) (126 895) (115 663) (6 136 524) (5 096) (6 141 620)
amortyzacja za okres - - (748 705) (787 641) (46 662) (40 938) (1 623 946) - (1 623 946)
zwigkszenie odpiséw aktualizujgcych (812) (13 010) (944) (861) - (60) (15 687) (387) (16 074)
zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych - 199 404 144 24 47 818 6 824
sprzedaz, zbycie - 1 876 6 554 6188 118 13737 - 13737
przemieszczenia pomiedzy grupami - 1) (12 871) 1801 (5) 11 076 - - -
darowizny i nieodptatne przekazania - - 4049 664 35 530 5278 - 5278
likwidacja - - 33750 181 786 776 4193 220 505 333 220 838
przekazanie do aktywdw przeznaczonych do zbycia 812 13010 31297 22391 704 930 69 144 - 69 144
pozostate zmiany - 1) 1034 3623 (21) (1352) 3283 (1411) 1872
roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - - 4 - - 4 - 4

Bilans zamknigcia (645) (573) (3596 281) (3558 914) (165 856) (141 119) (7 463 388) (6 555) (7 469 943)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 63 537 839 330 11 330 340 8289 158 208 866 121 442 20852673 1622974 22 475 647

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 71379 812 094 11 792 949 9 074 266 216 354 117911 22084 953 2027 784 24112 737
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Rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku (dane przeksztafcone)
Prawo Budynki, lokale i Urzadzenia
uzytkowania . S ; : Srodki Inne érodki  Srodki trwate  Srodki trwalew  Rzeczowe aktywa
Grunty K obiekty inzynierii technicznei X
wieczystego .. . transportu trwate razem budowie trwate razem
ladowej i wodnej maszyny
gruntu

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 61 995 789 048 10 656 165 9753514 255 375 257 369 21773 466 723919 22 497 385
korekty BO (3 425) 3425 - - - - - - -

Bilans otwarcia po korektach 58 570 792 473 10 656 165 9753514 255 375 257 369 21773 466 723919 22 497 385
zakup bezposredni - - 1 292 163 88 544 2317551 2 318 095
rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie 3249 750 888 692 672 640 51 550 32572 1649 453 (1 649 453) -
sprzedaz, zbycie 30 (5173) (10 621) (2379) (4 072) (2 631) (24 846) (10 619) (35 465)
przemieszczenia pomiedzy grupami - 1 (132) 96 075 - (95 944) - - -
darowizny i nieodptatne przekazania - - - (228) 3) (180) (411) - (411)
likwidacja (6) (6) (35 347) (142 972) (1843) (3919) (184 093) (139) (184 232)
nieodptfatne otrzymanie 31 1568 32942 642 - - 35183 - 35183
nabycie jednostki zaleznej 2323 50 781 2701793 894 453 33 066 50 219 3732635 122 334 3854 969
przyjete do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu lub innej - - - 4542 1503 - 6 045 (4 542) 1503
czes$ci zapasowe alokowane do $rodkéw trwatych - - 105 (7 033) - (284) (7 212) - (7 212)
koszty remontéw alokowane do $rodkéw trwatych - - 455 5918 - - 6373 95 888 102 261
spisanie inwestycji zaniechanych - - - - - - - (871) (871)
przekazanie na aktywa niematerialne - - - - - - - (7 551) (7 551)
ujawnienie 12 - 2910 48 - 3 2973 - 2973
wytworzenie we wiasnym zakresie - - - - - - 31602 31602
pozostate zmiany (27) (293) (1452) 1017 22 (189) (922) 9951 9 029
roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - - 8 - 1 9 - 9

Bilans zamknigcia 64 182 840 101 14 235 511 11 276 537 335 761 237 105 26 989 197 1628 070 28 617 267

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (374) (1341) (2 353 470) (2391 976) (93 111) (126 277) (4 966 549) (5 900) (4 972 449)
amortyzacja za okres - - (605 643) (706 126) (38 864) (23 852) (1 374 485) - (1374 485)
zwiekszenie odpiséw aktualizujacych (322) (259) (632) (1127) (5) (44) (2 389) - (2 389)
zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych - 147 29930 6175 163 306 36 721 407 37128
sprzedaz, zbycie 51 682 9840 2381 3261 1574 17 789 - 17 789
przemieszczenia pomiedzy grupami - - 43 (29 305) - 29 262 - - -
darowizny i nieodptatne przekazania - - - 203 3 127 333 - 333
likwidacja - - 14 322 132 342 1650 3023 151 337 399 151 736
amortyzacja odniesiona na $rodki trwate w budowie - - - - - 68 68 (68) -
pozostate zmiany - - 439 58 8 150 655 66 721
roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - - (4) - - (4) - (4)

Bilans zamknigcia (645) (771) (2 905 171) (2987 379) (126 895) (115 663) (6 136 524) (5 096) (6 141 620)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 61 621 787 707 8 302 695 7 361538 162 264 131 092 16 806 917 718 019 17 524 936

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 63 537 839 330 11 330 340 8289 158 208 866 121 442 20852 673 1622974 22 475 647

Utworzenie i rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ Srodkow trwatych dotyczg indywidualnie okreSlonych srodkéw trwatych.
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W okresie roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 roku Grupa dokonata zakupu rzeczowych
aktywow trwatych w kwocie 3 213 080 tysigce ztotych, na ktéry ztozyty sie w gtdbwnej mierze:

o Zakupy dokonane przez spoétki z segmentu Dystrybucja w kwocie 1 753 001 tysiecy ztotych
zwigzane z budowg i odtworzeniem majgtku sieciowego, z czego najwieksze wydatki
inwestycyjne w kwocie 37 490 tysiecy ztotych poniesione zostaty w zwigzku z modernizacjg
rozdzielni 110 KV realizowang przez TAURON Dystrybucja S.A. — Oddziat w Bedzinie.

. Zakupy dokonane przez spétke TAURON Wytwarzanie S.A. w kwocie 738 041 tysiecy
ztotych zwigzane z budowg nowych mocy wytworczych oraz modernizacjg istniejacych
jednostek produkcyjnych. Najwieksze wydatki inwestycyjne poniesione zostaty w zwigzku z
ponizszymi zadaniami inwestycyjnymi realizowanymi w TAURON Wytwarzanie S.A.:

- Odbudowa mocy wytwoérczych w TAURON Wytwarzanie S.A. - EC Bielsko Biata w
kwocie 221 169 tysiecy ztotych,

- Budowa jednostki wytwoérczej OZE w TAURON Wytwarzanie S.A. - Elektrowni Jaworzno
11l w kwocie 169 389 tysiecy zitotych,

- Budowa instalacji do produkcji energii elektrycznej w odnawialnym zrédle energii — kotle
K-10 w TAURON Wytwarzanie S.A. - Elektrownia Stalowa Wola w kwocie 45 697 tysiecy
ztotych,

- Modernizacja urzadzen podstawowych bloku nr 4 w TAURON Wytwarzanie S.A. —
Elektrowni Jaworzno Il w kwocie 38 925 tysiecy ztotych.

. Zakupy dokonane przez spétke TAURON Ciepto S.A. w kwocie 184 883 tysigce ztotych, z
czego najwieksza kwota - 71 215 tysiecy ziotych dotyczyta przebudowy kotta fluidalnego w
Elektrocieptowni Tychy.

. Zakupy dokonane przez spotke MEGAWAT MARSZEWO Sp. z o.0. w kwocie 302 021
tysiecy ztotych zwigzane z budowg farmy wiatrowej Marszewo.

Wartos¢ bilansowa maszyn i urzadzeh uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2012 roku na mocy
umow leasingu finansowego oraz uméw dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 56 550 tysiecy ztotych
(na dzien 31 grudnia 2011 roku: 64 178 tysiecy ztotych). Na aktywach uzytkowanych na mocy
umow leasingowych oraz uméw dzierzawy z opcjg zakupu zostat ustanowiony zastaw pod
zabezpieczenie zwigzanych z nimi zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz umow
dzierzawy z opcjg zakupu.

Wartoé¢ bilansowa budynkéw i budowli uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2012 roku na mocy
umow leasingu finansowego oraz uméw dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 20 951 tysiecy ztotych
(na dzien 31 grudnia 2011 roku: 22 266 tysiecy ziotych). Na aktywach uzytkowanych na mocy
umow leasingowych oraz uméw dzierzawy z opcjg zakupu zostat ustanowiony zastaw pod
zabezpieczenie zwigzanych z nimi zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz umow
dzierzawy z opcjg zakupu.

W roku 2012 Grupa dokonata kapitalizacji odsetek w wartoéci srodkéw trwatych w budowie oraz
aktywow niematerialnych nieoddanych do uzytkowania w wysokosci 77 559 tysiecy ztotych (w roku
2011 - 28 495 tysiecy ztotych).

Testy na utrate wartosci

Z uwagi na przestanki wystepujgce w otoczeniu spétek Grupy mogace przetozy¢ sie na spadek
wartosci uzytkowej rzeczowych aktywéw trwatych w stosunku do ich wartoéci bilansowej, na date
bilansowg przeprowadzono test na utrate wartosci rzeczowych skfadnikéw aktywow trwatych.

Test na utrate warto$ci rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych zostat przeprowadzony na
poziomie poszczegdlnych spotek, za wyjgtkiem:

. TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0., gdzie test przeprowadzono osobno dla dziatalnosci
zwigzanej z wytwarzaniem energii elektrycznej w elektrowniach wodnych i w elektrowniach
wiatrowych, oraz
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TAURON Ciepto S.A., gdzie oddzielono dziatalno$¢ zwigzang z wytwarzaniem ciepta i
energii elektrycznej w elektrocieptowni zawodowej oraz w elektrocieptowni systemowej, a
takze zwigzang z wytwarzaniem, przesytlem i dystrybucjg ciepta (dawne przedsigbiorstwa
energetyki cieplnej).

Przyjeto nastepujgce zatozenia do oszacowania wartosci uzytkowej rzeczowych aktywéw trwatych:

Przyjeta Sciezka ceny wegla energetycznego, pozostatych sortymentéw wegla oraz paliw
gazowych;

Przyjeta sciezka hurtowych cen energii elektrycznej, uwzgledniajgca m.in. wptyw bilansu
podazy i popytu energii elektrycznej na rynku, kosztéw paliwa oraz kosztow zakupu
uprawnien do emisji CO,;

Limity emisji na rok 2012 dla poszczegdlnych CGU zgodnie z KPRU I, na lata 2013-2020
zgodnie ze zgtoszeniem derogacyjnym polskiego rzadu wystanym do Komisji Europejskiej;

Wolumeny produkcji zielonej, czerwonej i zéttej wynikajace ze zdolnosci wytwdrczych wraz
ze sciezkg cenowg dla poszczegdlnych swiadectw pochodzenia;

Otrzymanie przez uprawnionych wytworcow rekompensat z tytulu przedterminowego
rozwigzania kontraktow dtugoterminowych wedtug modeli finansowych aktualnych na daty
testow;

Przychéd  regulowany  przedsiebiorstw  dystrybucyjnych  zapewniajgcy  pokrycie
uzasadnionych kosztéw oraz osiggniecie zwrotu z zaangazowanego kapitatu na
uzasadnionym poziomie. Poziom zwrotu uzalezniony jest od tzw. Wartosci Regulacyjnej
Aktywow;

Przyjeta sciezka cen energii elektrycznej detalicznej na podstawie hurtowej ceny energii
czarnej przy uwzglednieniu kosztu akcyzy, kosztu obowigzku umorzenia $wiadectw
pochodzenia oraz odpowiedniego poziomu marzy;

Wolumeny sprzedazy uwzgledniajgce wzrost PKB oraz rosngcg konkurencje na rynku;

Przychod taryfowy przedsiebiorstw cieptowniczych zapewniajgcy pokrycie uzasadnionych
kosztéw oraz osiggniecie zwrotu z zaangazowanego kapitatu na uzasadnionym poziomie;

Utrzymanie zdolnosci produkcyjnych istniejgcych aktywow trwatych w wyniku prowadzenia
inwestycji o charakterze odtworzeniowym;

Poziom $redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) przyjetego dla wyliczen ksztattujgcy
sie w okresie projekcji miedzy 8,00%-12,06% w ujeciu nominalnym przed opodatkowaniem.

Na podstawie wynikow przeprowadzonego testu nie stwierdzono koniecznosci dokonania odpiséw
wartosci rzeczowych aktywéw trwatych.

Dlugoterminowe aktywa niematerialne i wartosé firmy

Rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku
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Koszty Oprogramowanie, Prawa do emisji Aktywa Aktywa
zakonczonych  Wartos¢  koncesje, patenty, azéw Inne aktywa niematerialne nie niematerialne
prac firmy licencje i podobne cie ?amian ch niematerialne oddane do razem

rozwojowych wartosci P 4 uzytkowania

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 4389 247 057 275 852 97 495 85 475 13831 724 099
zakup bezposredni - - 658 - 27 105 198 105 883
ro.zllczenle.aktywow nie oddanych do R 73217 ) 8468 (81 685) R
uzytkowania
sprzedaz, zbycie - - (833) - - - (833)
przemieszczenia pomiedzy grupami - - 2980 - (2 980) - -
likwidacja (565) - (8117) - (13) - (8 695)
nieodptatne otrzymanie - - - - 374 - 374
przyjecie ze $rodkéw trwatych w budowie - - 611 - 1350 1961
pozostate zmiany 74 - 841 (1621) - 373 (333)
réznice kurspwe z przeliczenia jednostki ~ (5) R R 9 (34)
zagranicznej

Bilans zamknigcia 3898 247 057 345 194 95 874 91 351 39 048 822 422

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (3482) - (142 744) (15 166) (2363) - (163 755)
amortyzacja za okres (289) - (51 413) - (10 848) - (62 550)
zwigkszenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - -
zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych - - - 15 166 - - 15 166
sprzedaz, zbycie - - 833 - - - 833
przemieszczenia pomigdzy grupami (57) - (970) - 1027 - -
likwidacja 565 - 4310 - 8 - 4883
nieodptatne otrzymanie - - - - - - -
pozostate zmiany - - 218 - - - 218
réznice kursowe z przeliczenia jednostki R > } ; R >
zagranicznej

Bilans zamknigcia (3 263) - (189 764) - (12 176) - (205 203)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 907 247 057 133108 82329 83112 13831 560 344

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 635 247 057 155 430 95 874 79 175 39 048 617 219

W okresie roku zakonczonym 31 grudnia 2012 roku najistotniejsze zakupy aktywoéw
niematerialnych dokonane przez Grupe dotyczg nabytych licencji do oprogramowania SAP,
oprogramowania Oracle oraz systemu wsparcia organizacji zakupowe;j.

Rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku (dane przeksztatcone)

Koszty Oprogramowanie, - Aktywa
. i X Prawa do emisji . ! . Aktywa
zakonczonych  Wartos¢  koncesje, patenty, . Inne aktywa niematerialne nie . R
) ) o gazéw ) : niematerialne
prac firmy licencje i podobne . X niematerialne oddane do
. .. cieplarnianych . . razem
rozwojowych wartosci uzytkowania

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 4389 169 553 213 417 59 977 4 430 10 362 462 128
zakup bezposredni - - 1535 41776 - 47 863 91174
ro_zllczeme.aktywow nie oddanych do R } 38 112 a 6219 (44 331) R
uzytkowania
sprzedaz, zbycie - - - (4 699) - - (4 699)
darowizny i nieodptatne przekazania - - (55) - - - (55)
likwidacja - - (4 570) - 9) - (4579)
nieodptatne otrzymanie - - - - 453 - 453
nabycie jednostki zaleznej - 77 504 20 777 - 74 332 - 172613
spisanie inwestycji zaniechanych - - - - - (638) (638)
przyjecie ze $rodkéw trwatych w budowie - - 6633 - 90 828 7551
pozostate zmiany - - 3 441 (40) (293) 111
roancg kurspwe z przeliczenia jednostki R ) R ) R 20 20
zagranicznej

Bilans zamknigcia 4 389 247 057 275 852 97 495 85 475 13 831 724 099

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (2 913) - (110 806) (22) (1 596) (450) (115 787)
amortyzacja za okres (569) - (35718) - (775) - (37 062)
zwiekszenie odpiséw aktualizujgcych - - - (15 166) - - (15 166)
zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych - - - 22 - - 22
sprzedaz, zbycie - - - - - - -
darowizny i nieodptatne przekazania - - 36 - - - 36
likwidacja - - 3742 - 8 450 4200
nieodptatne otrzymanie - - - - - - -
pozostate zmiany - - 2 - - - 2

Bilans zamknigcia (3 482) - (142 744) (15 166) (2 363) - (163 755)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 1476 169 553 102 611 59 955 2834 9911 346 340

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 907 247 057 133108 82 329 83112 13831 560 344

Testy na utrate wartosci

Z uwagi na przestanki wystepujgce w otoczeniu spotek Grupy moggce przetozyé sie na spadek
wartosci uzytkowej zidentyfikowanych osrodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne (,CGU”), do
ktérych przypisano warto$é firmy w stosunku do ich wartosci bilansowej, na date bilansowg
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przeprowadzono test na utrate wartosci wartosci firmy na poszczegélnych segmentach
dziatalnosci, a takze test na utrate wartosci pozostatych aktywdw niematerialnych.

Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z ,CGU”, ktére moga
skorzysta¢ z synergii potaczenia. Za najnizszy poziom w Grupie, do kiérego moze zostaé
przypisana wartos¢ firmy i na ktérym warto$¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne potrzeby
zarzgdcze Grupa uznata segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Test na utrate wartosci wartosci firmy przeprowadzono w odniesieniu do aktywéw netto
powiekszonych o wartos¢ firmy na poszczegolnych segmentach dziatalnosci: Wydobycie,
Odnawialne zrodta energii, Dystrybucja oraz Ciepto.

W 2012 roku warto$¢ bilansowa wartosci firmy nie ulegta zmianie w poréwnaniu z przeksztatcong
wartoscig bilansowg wartosci firmy wedtug stanu na 31 grudnia 2011 roku i wynosi 247 057 tysiecy
ztotych.

Ponizsza tabela prezentuje warto$¢ firmy wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku przypisang
do poszczegolnych segmentéw, po korekcie ostatecznego rozliczenia nabycia GZE S.A.:

Odnawialne zrodta

Wydobycie energii Dystrybucja Ciepto Razem
Bilans otwarcia 13973 - - 155 580 169 553
Ostateczne rozliczenie nabycia
Gornoslaskiego Zakladu - - 25602 - 25602
Elektroenergetycznego S.A.
Nabycie Lipniki Sp. z 0.0. - 51 902 - - 51 902
Bilans zamkniecia 13973 51902 25602 155 580 247 057

Kluczowe zatozenia wptywajgce na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych segmentow to:

Wydobycie

. Przyjeta Sciezka ceny wegla energetycznego, pozostatych sortymentéw wegla oraz paliw
gazowych;

. Przyjeta sciezka cen energii elektrycznej detalicznej na podstawie hurtowej ceny energii

czarnej przy uwzglednieniu kosztu akcyzy, kosztu obowigzku umorzenia $wiadectw
pochodzenia oraz odpowiedniego poziomu marzy;

. Utrzymanie zdolnosci produkcyjnych istniejgcych aktywow trwatych w wyniku prowadzenia
inwestycji o charakterze odtworzeniowym.
Wytwarzanie

. Wolumeny produkcji zielonej wynikajgce ze zdolnosci wytwdérczych wraz z przyjetg Sciezkg
cen energii elektrycznej na podstawie hurtowej ceny energii czarnej z roku poprzedniego,
ceny certyfikatdéw na podstawie obecnych regulacji;

. Utrzymanie zdolnosci produkcyjnych istniejgcych aktywow trwatych w wyniku prowadzenia
inwestycji o charakterze odtworzeniowym.
Dystrybucja

. Przych6éd regulowany  przedsiebiorstw  dystrybucyjnych  zapewniajgcy  pokrycie
uzasadnionych kosztéw oraz osiggniecie zwrotu z zaangazowanego kapitatu na
uzasadnionym poziomie. Poziom zwrotu uzalezniony jest od tzw. Wartosci Regulacyjnej
Aktywow;

. Utrzymanie zdolnosci dystrybucji energii elektrycznej przy wykorzystaniu istniejacych
aktywoéw trwatych w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym.
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Ciepto

. Przychoéd taryfowy przedsiebiorstw cieptowniczych zapewniajgcy pokrycie uzasadnionych
kosztéw oraz osiggniecie zwrotu z zaangazowanego kapitatu na uzasadnionym poziomie;

. Wolumeny produkcji zielonej, czerwonej i zottej wynikajgce ze zdolnosci wytwérczych wraz
ze $ciezkg cenowgq dla poszczegdlnych swiadectw pochodzenia;

. Limity emisji na rok 2012 dla poszczegélnych CGU zgodnie z KPRU I, na lata 2013-2020
zgodnie ze zgtoszeniem derogacyjnym polskiego rzgdu wystanym do Komisji Europejskiej;

. Utrzymanie zdolnosci wytwarzania, dystrybucji i sprzedazy ciepta przy wykorzystaniu
istniejgcych aktywow trwatych w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze
odtworzeniowym.

Zatozenia wykorzystano réwniez do oszacowania wartosci uzytkowej pozostatych aktywow
niematerialnych.

Test zostat przeprowadzony w oparciu o biezgcg wartos¢ szacowanych przeptywdw pienieznych z
dziatalnosci. Wyliczeh dokonano dla przeptywow pienieznych w latach 2013-2022 oraz wartosci
rezydualnej. Podstawe do wyliczen przeptywdw pienieznych stanowi planowany wynik operacyjny
(EBIT) w latach 2013-2022 oraz amortyzacja tego okresu. Wielkos¢ EBIT-u wynika z
zatwierdzonego i przyjetego do realizacji planu operacyjnego na 2013 rok oraz planu
dlugoterminowego spotek Grupy do roku 2022. Wykorzystanie prognoz dtuzszych niz 5 — letnie
wynika w szczegolnosci z dtugotrwatych procesdw inwestycyjnych w branzy energetycznej.
Zatozenia makroekonomiczne i sektorowe przyjmowane do prognoz aktualizowane sg tak czesto,
jak wystepujg obserwowane na rynku przestanki do ich zmiany. Prognozy uwzgledniajg takze
znane na dzien przeprowadzenia testu zmiany w otoczeniu prawnym.

Stopa dyskontowa przyjeta do kalkulacji odzwierciedla sredniowazony koszt kapitatu (WACC) przy
uwzglednieniu stopy wolnej od ryzyka odpowiadajgcej biezgcej dochodowosci 10 — letnich obligacji
Skarbu Panstwa (na poziomie 5,2%) oraz premii za ryzyko dziatalnosci wtasciwej dla branzy
energetycznej (5%). Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji prognoz przeptywow pienieznych
wykraczajgcych poza szczegodtowy okres objety planowaniem zostata przyjeta na poziomie 2,5% i
odpowiada zaktadanej dtugoterminowej stopie inflacji.

Przeprowadzone analizy wrazliwosci wskazujg, iz najbardziej istotnym czynnikiem wptywajagcym na
szacunek wartosci uzytkowej osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne sg prognozowane
hurtowe ceny energii elektrycznej oraz przyjete stopy dyskontowe.

Na podstawie wynikow przeprowadzonego testu nie stwierdzono koniecznosci dokonania odpiséw
wartosci firmy na Zzadnym z CGU oraz nie stwierdzono koniecznosci dokonania odpiséw
pozostatych aktywow niematerialnych.

Udziaty i akcje we wspdlnych przedsiewzieciach wykazywane metoda praw wtasnosci

Elektrociepfownia Stalowa Wola S.A.

Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. jest spétkg celowg utworzong w 2010 roku z inicjatywy
TAURON Polska Energia S.A. oraz PGNIG S.A., poprzez ktorg partnerzy zamierzajg zrealizowac
inwestycje polegajgca na budowie bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli opalanego gazem
ziemnym o mocy elektrycznej brutto 400 MWe i mocy cieplnej netto 240 MW1t. Zakonczenie
projektu przewidziane jest na 2015 rok. Partnerzy przewidujg realizacje projektu na réwnych
zasadach, zaréwno w zakresie praw, jak i obowigzkéw.

Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. jako wspdlne przedsiewziecie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zostata ujeta metodg praw wiasnosci. TAURON Polska Energia S.A.
posiada posredni udziat w kapitale spétki w wysokosci 49,86% i w organie stanowigcym na
poziomie 49,90% wykonywany poprzez TAURON Wytwarzanie S.A.

W dniu 20 czerwca 2012 roku pomiedzy PGNiIG S.A., TAURON Polska Energia S.A. oraz
Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. zostaty zawarte dwie umowy pozyczki, ktérych celem jest
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spetnienie warunkéw koniecznych do udzielenia finansowania Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.
przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju oraz Europejski Bank Inwestycyjny:

o Umowa pozyczki podporzadkowanej zawarta w celu finansowania realizacji inwestycji.
Umowa pozyczki podporzadkowanej oznacza, ze sptata pozyczki oraz odsetek zostanie
odroczona i podporzadkowana sptacie wierzytelno$ci naleznych Europejskiemu Bankowi
Inwestycyjnemu, Europejskiemu Bankowi Odbudowy i Rozwoju oraz innym instytucjom
finansowym. Na podstawie postanowienn umownych maksymalna wartos¢ pozyczki
udzielonej przez TAURON Polska Energia S.A. wynosi 152 000 tysigce ztotych. Na dzien
bilansowy warto$¢ przekazanych srodkéw z tytutu pozyczki wynosita 115 000 tysiecy
ztotych. Spétka naliczyta odsetki nalezne z tytutu pozyczki w kwocie 2 802 tysigce ziotych.
Catkowita sptata pozyczki ma nastgpic¢ nie pézniej niz do konca 2032 roku;

. Umowa pozyczki VAT, z ktérej srodki majg postuzyé sfinansowaniu podatku VAT naleznego
w zwigzku z kosztami realizacji inwestycji, ponoszonymi na etapie projektowania, budowy i
oddania do uzytku inwestycji. Na podstawie postanowienn umownych maksymalna wartos¢
pozyczki udzielonej przez TAURON Polska Energia S.A. wynosi 20 000 tysiecy ztotych.
Pozyczka ma charakter odnawialny. Harmonogram wykorzystania jest zbiezny =z
planowanymi terminami regulowania ptatnosci z tytutu realizacji inwestycji. Saldo
wykorzystania pozyczki jest pomniejszane przez srodki pochodzgce ze zwrotu podatku VAT.
Ostateczna data spiaty przypada po uptywie szesciu miesiecy nastepujgcych po dacie
zakonczenia inwestycji. W drugim kwartale 2012 roku Spétka przekazata Elektrocieptowni
Stalowa Wola S.A. srodki w kwocie 13 000 tysiecy ztotych. W trzecim kwartale 2012 roku
Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. spfacita powyzszg kwote wraz z naleznymi odsetkami.
W czwartym kwartale 2012 roku Spotka przekazata Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.
srodki w kwocie 11 500 tysiecy ziotych. Do dnia bilansowego Elektrocieptownia Stalowa
Wola S.A. sptacita powyzszg kwote. Na dzien bilansowy Spotka posiada naleznos¢ z tytutu
odsetek naliczonych od ww. pozyczki w kwocie 11 tysiecy ztotych.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa zaprezentowata przychody z tytutu odsetek
od udzielonych pozyczek Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. jedynie w stopniu
odzwierciedlajgcym udziaty niepowigzanych inwestorow we wspolnym przedsiewzigciu.

Elektrownia Blachownia Nowa Sp. z 0.0.

W dniu 5 wrzeénia 2012 roku spétka zalezna TAURON Wytwarzanie S.A. i KGHM Polska Miedz
S.A. zawigzaly spotke celowg pod nazwg Elektrownia Blachownia Nowa Sp. z o0.0. z siedzibg w
Kedzierzynie KoZlu. Spdtka ta zostata powotana w celu kompleksowej realizacji inwestycji, ktéra
obejmowaé bedzie przygotowanie, budowe oraz eksploatacje bloku gazowo-parowego o mocy ok.
850 MWe na terenie TAURON Wytwarzanie S.A. — Oddziat Elektrownia Blachownia.
Przewidywane szacowane tgczne naktady na inwestycje wyniosg okoto 3 500 000 tysiecy ztotych.
Projekt realizowany bedzie w formule project finance, a co najmniej 50% budzetu inwestyciji
zostanie sfinansowane dlugiem ze zrédet zewnetrznych. Projektowanie i budowa bloku gazowo-
parowego zostanie przeprowadzona w systemie "pod klucz", wraz z infrastrukturg, instalacjami i
urzadzeniami pomochiczymi. Zgodnie z przyjetym harmonogramem blok zostanie przekazany do
eksploatacji w drugim kwartale 2017 roku.

TAURON Wpytwarzanie S.A. i KGHM Polska MiedZz S.A. objety po 50% udziatbw w kapitale
zaktadowym Elektrowni Blachownia Nowa Sp. z 0.0., ktéry w dniu zawigzania spétki wynidst
65 152 tysigce ztotych. Udziaty w spéice sg rowne i niepodzielne. Zaptata za udziaty w wysokosci
32 576 tysiecy ztotych zostata dokonana przez TAURON Wytwarzanie S.A. w dniu 9 pazdziernika
2012 roku. W dniu 30 pazdziernika 2012 roku Sgd Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego wpisat spotke do Rejestru Przedsiebiorcow.

Elektrownia Blachownia Nowa Sp. z o0.0. jako wspdlne przedsiewziecie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zostata ujeta metodg praw wiasnosci. TAURON Polska Energia S.A.
posiada posredni udziat w kapitale spétki w wysokosci 49,86% i w organie stanowigcym na
poziomie 49,90% wykonywany poprzez TAURON Wytwarzanie S.A.
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17.

Inwestycje we wspolne przedsiewziecia wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wyceniane
metodg praw wtasnosci prezentuje ponizsza nota:

Stan pa dzien Elektrocieptownia BIaEIhe(l(vtvrr?iv;nl\lliwa
31 grudnia 2012 roku Stalowa Wola S.A. Sp.z0.0.
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 354 710 326 993 27717
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 55 255 16 473 38782
Zobowigzania dtugoterminowe (-) (236 147) (236 147) -
Zobowigzania krétkoterminowe (-) (66 400) (64 862) (1538)
Razem aktywa netto 107 418 42 457 64 961
Udziat w aktywach netto 53 559 21169 32390
Eliminacja transakcji ze spotkami Grupy (1 573) (1 573) -
Udzialy i akcje we wspolnym przedsiewzieciu 51 986 19 596 32390
Udziat w przychodach wspodlnego przedsiewzigcia 447 171 276
Udziat w zysku (stracie) wspdlnego (1 734) (1 548) (186)

przedsiewziecia

Inwestycje we wspolne przedsiewziecie — Elektrocieptownie Stalowa Wola S.A wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2011 roku wyceniang metodg praw witasnoséci prezentuje ponizsza nota:

Stan na dzien
31 grudnia 2011 roku

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 40 423
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 7796
Zobowigzania dtugoterminowe (-) (255)
Zobowigzania krétkoterminowe (-) (2 403)
Razem aktywa netto 45 561
Udziat w aktywach netto 22717
Udziat w przychodach wspoélnego przedsiewziecia 146
Udziat w zysku (stracie) wspoélnego przedsiewziecia (1 046)

Pozostate aktywa niefinansowe diugoterminowe

Stan na
Stan na 31 grudnia 2011
31 grudnia 2012 (dane
przeksztatcone)
Zaliczki na $rodki trwate w budowie oraz aktywa niematerialne 205 864 26 178
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 30 089 4282
Koszty przygotowania produkcji w kopalniach wegla kamiennego 123 756 114 463
Razem 359 709 144 923

Wzrost stanu zaliczek na $rodki trwate w budowie oraz aktywa niematerialne wynika w gtéwnej
mierze z przekazania przez spotke MEGAWAT MARSZEWO Sp. z o.0. kwoty 126 402 tysigce
ztotych wykonawcy Farmy Wiatrowej Marszewo, co stanowi 20% wartosci kontraktu oraz z
przekazania przez spotke BELS INVESTMENT Sp. z o.0. kwoty 73 130 tysiecy ztotych wykonawcy
Farmy Wiatrowej Wicko, co stanowi 30 % wartosci kontraktu.
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18.

Krotkoterminowe aktywa niematerialne

Rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku

Swiadectwa
pochodzenia energii

Prawa do emisji gazow
cieplarnianych

Krétkoterminowe aktywa
niematerialne razem

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 774 942 187 126 962 068
zakup bezposredni 817 189 94 102 911 291
wytworzenie we wlasnym zakresie 116 632 - 116 632
umorzenie (1 058 226) (221 208) (1279 434)
pozostate zmiany (1 064) 1606 542
Bilans zamknigcia 649 473 61 626 711 099
ODPISY AKTUALIZUJACE
Bilans otwarcia (91 114) - (91 114)
zwigkszenie odpiséw aktualizujgcych - - -
zmniejszenie odpisdw aktualizujgcych 91114 - 91114
Bilans zamknigcia - - -
WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 683 828 187 126 870 954
WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 649 473 61 626 711 099
Rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku

Swiadectwa Prawa do emisji gazow  Krétkoterminowe aktywa

pochodzenia energii

cieplarnianych

niematerialne razem

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 523017 101 173 624 190
zakup bezposredni 728 799 187 126 915 925
sprzedaz, zbycie (4 953) - (4 953)
wytworzenie we wlasnym zakresie 297 747 - 297 747
umorzenie (855 721) (101 173) (956 894)
nabycie jednostki zaleznej 87 589 - 87 589
pozostate zmiany (1536) - (1536)
Bilans zamknigcia 774 942 187 126 962 068
ODPISY AKTUALIZUJACE

Bilans otwarcia - - -
zwiekszenie odpiséw aktualizujgcych (91 114) - (91 114)
zmniejszenie odpisdw aktualizujgcych - - -
Bilans zamknigcia (91 114) - (91 114)
WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 523 017 101 173 624 190
WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 683 828 187 126 870 954
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19. Zapasy
Stan na Stan na
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Koszt historyczny
Materiaty 394 098 443 660
Potprodukty i produkcja w toku 143 456 97 213
Produkty gotowe 35773 8118
Towary 3300 2329
Prawa majgtkowe pochodzenia energii 222 534 29 099
Prawa do emisji zanieczyszczen 2434 -
Razem 801 595 580 419
Odpisy aktualizujgce wartosé
Materiaty (2 970) (4 273)
Prawa majatkowe pochodzenia energii (90 143) (1 356)
Prawa do emisji zanieczyszczen (200) -
Razem (93 313) (5 629)
Wartos¢ netto mozliwa do odzyskania
Materiaty 391 128 439 387
Potprodukty i produkcja w toku 143 456 97 213
Produkty gotowe 35773 8118
Towary 3300 2329
Prawa majgtkowe pochodzenia energii 132 391 27 743
Prawa do emisji zanieczyszczen 2234 -
Razem 708 282 574 790
Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych zapasy
Bilans otwarcia (5 629) (5 060)
Utworzenie (153 604) (5592)
Rozwigzanie 5888 4571
Wykorzystanie 60 032 347
Pozostate - 105
Bilans zamkniecia (93 313) (5 629)
20. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Saldo naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosito 2 199 577 tysiecy
ztotych, a na dzien 31 grudnia 2011 roku — 1881 992 tysigce ztotych. Warunki transakcji z
podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 39. Odpisy aktualizujgce i wiekowanie
naleznosci przedstawiono w nocie 41.4.5.1.

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-dniowy termin
ptatnosci w przypadku kontrahentéw instytucjonalnych. W odniesieniu do klientéw indywidualnych
ptatnosci dokonywane sg w cyklach miesiecznych lub dwumiesiecznych.

Za wyjatkiem sprzedazy realizowanej na rzecz klientéw indywidualnych, sprzedaz jest realizowana
tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko
kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wtasciwym
dla naleznosci handlowych Grupy.

Pozostate naleznosci na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosity 837 118 tysiecy ztotych, z czego
najwiekszg pozycje stanowita nalezno$¢ z tytulu rekompensaty za rozwigzanie kontraktéw
dtugoterminowych w wysokosci 534 207 tysiecy ztotych. Na dzien 31 grudnia 2011 roku pozostate
naleznosci w kwocie 861 352 tysigce ztotych obejmowaty 493 993 tysigce ziotych naleznosci z
tytutu rekompensaty za rozwigzanie kontraktéw diugoterminowych.
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21. Pozostate aktywa finansowe
Stan na
Stan na 31 grudnia 2011
31 grudnia 2012 (dane
przeksztatcone)
Udziaty i akcje 153 167 162 187
Obligacje, bony skarbowe oraz inne dtuzne papiery wartosciowe 1425 101 732
Lokaty i depozyty 26 219 25 250
Pozyczki udzielone 117 813 -
Pozostate naleznosci diugoterminowe 9388 9796
Pozostate 2854 2126
Razem 310 866 301 091
diugoterminowe 305 444 193 067
krotkoterminowe 5422 108 024

Spadek pozycji obligacje, bony skarbowe oraz inne dluzne papiery wartosciowe na dzien
31 grudnia 2012 roku w poréwnaniu do salda na koniec 2011 roku wynika ze zbycia przez
TAURON Dystrybucja GZE S.A. (obecnie TAURON Dystrybucja S.A.) i TAURON Sprzedaz GZE
Sp. z 0.0. obligacji wyemitowanych przez Skarb Panstwa, o wartosci 99 507 tysiecy ztotych.

Wazrost pozycji pozyczki udzielone zwigzany jest w gtéwnej mierze z udzielonymi przez TAURON
Polska Energia S.A. spoice Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. pozyczkami, ktérych saldo na
dzien bilansowy wynosi 117 813 tysiecy zlotych (w tym dtugoterminowe pozyczki 117 802 tysigce
ztotych), co zostato szerzej opisane w nocie 16 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2012 roku wplywy ze sprzedazy obligacji i innych dtuznych
papierow wartosciowych wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych
w kwocie 102 506 tysiecy ztotych stanowig w gtéwnej mierze wptywy ze zbycia obligaciji
wyemitowanych przez Skarb Panstwa, o wartosci 99 507 tysiecy ztotych, co zostato opisane
powyzej. Wplywy z tytutu sprzedazy innych aktywéw finansowych w kwocie 22 011 tysiecy ztotych
stanowig gtéwnie wptywy z tytutu zbycia akcji Towarowe] Gietdy Energii S.A. w kwocie 12 501
tysiecy ztotych uzyskane przez jednostke zalezng TAURON Sprzedaz GZE Sp. z o.0.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2011 roku wpltywy ze sprzedazy innych aktywow finansowych
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych w kwocie 112 811 tysiecy
zZtotych stanowity w gtéwnej mierze wptywy ze sprzedazy jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych przez Spétke oraz jednostke zalezng TAURON Wytwarzanie S.A. w kwocie 91 813
tysiecy ztotych. Wydatki na nabycie aktywéw finansowych w kwocie 147 989 tysiecy ztotych
stanowity gtéwnie wydatki na nabycie jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
poniesione przez Spotke w kwocie 85 000 tysiecy ztotych oraz wydatki na nabycie obligacji Skarbu
Panstwa poniesione przez jednostki zalezne Vattenfall Distribution Poland S.A. (obecnie TAURON
Dystrybucja S.A.) i Vattenfall Sales Poland Sp. z 0.0. (obecnie TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0.)
w kwocie 47 512 tysiecy ztotych.
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22.

23.

Pozostate aktywa niefinansowe krétkoterminowe

Stan na

Stan na 31 grudnia 2011
31 grudnia 2012 (dane

przeksztatcone)
Prenumerata 72 159
Ubezpieczenia majgtkowe i deliktowe 26 781 31 466
Sktadki cztonkowskie, szkolenia 16 996
Ustugi informatyczme, telekomunikacyjne i pocztowe 8 331 2789
Pozostate koszty rozliczane w czasie 15 061 13 996
Koszty przygotowania produkcji w kopalniach wegla kamiennego 20 526 38 812
Koszty wyrobisk chodnikowych 1029 4294
Zaliczki na dostawy 912 499
Naleznosci z tytutu naliczonego VAT 160 494 97 761
Naleznosci z tytutu akcyzy 22 637 36 826
Pozostate naleznosci z tytutu podatkow 8 022 198
Nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami ZFSS 3714 2802
Pozostate aktywa krotkoterminowe 4776 3622
Razem 272 371 234 220

Wzrost naleznosci z tytutlu VAT ma zwigzek z nadptatg podatku VAT wynikajacg w gtéwnej mierze
z powstaniem obowigzku podatkowego od dokonanych w 2012 roku zakupow inwestycyjnych
przez spofki zalezne BELS INVESTMENT Sp. z 0.0. i MEGAWAT MARSZEWO Sp. z 0.0.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych
wysoko$¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych Ilokat bankowych. Lokaty
krotkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, najczesciej od jednego dnia do jednego
miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i s3g
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Saldo s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazywane w sprawozdaniu z przeptywéw
pienieznych sktadato sie z nastepujgcych pozyciji:

Stan na Stan na

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Srodki pieniezne w banku i w kasie 326 801 264 082

Lokaty krotkoterminowe do 3 miesiecy 703 605 200 456

Inne 523 41132

Razem saldo s.rodkow plej.nlleznych i 'f:h ekwiwalentow wykazane 1030929 505 670
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym:

srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 290 063 176 241

Kredyt w rachunku biezagcym (129 566) -

Réznice kursowe i pozostate roznice (9 709) 146

Razem saldo srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw wykazanych 891 654 505 816

w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych

Réznica pomiedzy stanem $rodkoéw pienieznych wykazywanym w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej a stanem wykazywanym w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych wynika gtéwnie
z kwoty kredytéw w rachunkach biezgcych oraz réznic kursowych z wyceny srodkéw pienieznych
na rachunkach walutowych.

Wzrost salda kredytu w rachunku biezgcym zwigzany jest z wykorzystaniem przez Spoétke
mozliwosci finansowania zewnetrznego w ramach umowy cash pool w kwocie 129 566 tysiecy
Ztotych.

Stan Srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania stanowig w gtéwnej mierze:
saldo srodkéw pienieznych na rachunku rozliczeniowym do obstugi obrotu energig elektryczng na
Towarowej Gietdzie Energii S.A. w kwocie 248 211 tysiecy ztotych oraz saldo srodkéw pienieznych
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24.

25.

na rachunku celowym do obstugi obrotu na gietdach European Energy Exchange i European
Climate Exchange w kwocie 18 161 tysiecy ztotych posiadane przez jednostke dominujgca.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy w wysokosci 36 215 tysiecy ziotych na dzien
31 grudnia 2012 roku obejmowaty:

. W zwigzku z zaprzestaniem w marcu 2012 roku produkcji w Elektrowni Halemba Zarzad
TAURON Wytwarzanie S.A. podjgt decyzje o sprzedazy catosci majgtku w tej lokalizacji.
Zostaty przeprowadzone dziatania majgce na celu przygotowanie elektrowni do sprzedazy.
W dniu 8 pazdziernika 2012 roku opublikowane zostato ogtoszenie przetargowe, ktére nie
przyniosto zamierzonych rezultatow. Obecnie rozwazana jest opcja sprzedazy: oddzielnie
terenu elektrowni z urzgdzeniami i oddzielnie sktadowiska odpaddéw paleniskowych, lub inne
sposoby zagospodarowania terenu, jak np. przygotowanie i sprzedaz terenéw
inwestycyjnych. Na dzien bilansowy warto$¢ bilansowa aktywow elektrowni
zaklasyfikowanych do sprzedazy wyniosta 19 939 tysiecy ztotych;

. Megauktad Cieptownia Zawodzie zlokalizowany w Czestochowie stanowigcy witasnosé
TAURON Dystrybucja S.A., o wartosci bilansowej 2 709 tysiecy ziotych. Aktywo byto
przeznaczone do sprzedazy na dzien 31 grudnia 2010 roku i pomimo ogtaszanych
przetargéw nie zostato do dnia bilansowego sprzedane. Podejmowane sg dalsze dziatania
zmierzajgce do sprzedazy, dokonana zostata takze ponowna wycena nieruchomosci;

. Osrodek Szkoleniowo-Wypoczynkowy Roznéw o wartosci bilansowej 2 711 tysiecy ztotych
oraz Osrodek Szkoleniowo-Wypoczynkowy Jaga o wartosci bilansowej 1 907 tysiecy ztotych
stanowigce wtasno$¢ TAURON Dystrybucja S.A. Decyzjg Zarzgdu spotki z dnia 15 lutego
2011 roku powyzsze osrodki wypoczynkowe zostaty przeznaczone do sprzedazy. Spétka za
posrednictwem biura obrotu nieruchomos$ciami prowadzi starania zmierzajgce do sprzedazy
powyzszych aktywow;

. Dwie dziatki bedgce w uzytkowaniu wieczystym TAURON Dystrybucja S.A. o wartosci
bilansowej 114 tysiecy ztotych i 33 tysigce ztotych. W styczniu 2013 roku dziatka o wartosci
114 tysiecy ztotych zostata sprzedana;

. Nieruchomos¢ o wartosci 1 763 tysigce ziotych bedacag witasnoscia TAURON Ciepto S.A.
potozong w miejscowosci Kosséw gmina Radkéw w wojewddztwie sSwietokrzyskim,
stanowigcg zabudowang dziatke o powierzchni 3,1900 ha. Aktywo bylo przeznaczone do
sprzedazy na dzien 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2011 roku. Zarzad spofki czyni ciggte
starania zmierzajgce do zbycia tego majgtku. Ponadto w 2012 roku spotka zaklasyfikowata
do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy nieruchomos¢ gruntowg zabudowana
budynkiem biurowo-administracyjnym w Dabrowie Gérniczej o wartosci 5 172 tysigce ztotych
i wszczeta procedure przetargowa na zbycie tej nieruchomosci.

. Prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej potozonej w Bedzinie wraz z
prawem wiasnoéci posadowionych na niej budynkéw administracyjno-biurowych oraz
budynkéw gospodarczych o wartosci 1 867 tysiecy ziotych, nalezagcych do TAURON
Sprzedaz Sp. z 0.0. W wyniku przeprowadzonego w 2012 roku przetargu, nieruchomosé nie
zostata sprzedana. Spétka nawigzata wspotprace z posrednikiem sprzedazy nieruchomosci.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy wynosity na dzien 31 grudnia 2011 roku 8 951 tysiecy
Ztotych.

Prawa do emisji dwutlenku wegla

W dniu 14 listopada 2008 roku Rada Ministrow przyjeta Krajowy Plan Rozdziatu Uprawnien do
emisji dwutlenku wegla na lata 2008-2012 (,KPRU II”) we wspodlnotowym systemie handlu
uprawnianiem do emisji rozdzielajgcy limity poziomu emisji dwutlenku wegla pomiedzy
poszczegolne instalacje uczestniczace w systemie handlu uprawnieniami do emisiji.
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W ponizszych tabelach zaprezentowano prawa do emisji dwutlenku wegla przyznane w ramach
Krajowego Planu Rozdziatu Uprawnieh, nabyte na rynku wtérnym wraz z podziatem na czes¢
wykorzystang na wiasne potrzeby oraz sprzedang w latach zakoriczonych 31 grudnia 2012 roku
oraz 31 grudnia 2011 roku.

Prawa do emisji dwutlenku wegla w roku zakonczonym 31 grudnia 2012 roku

Saldo

.. Saldo
Spotka uprawnien na Nabyte Emisja CO2 Sprzedaz uprawnien na
poczatek koniec okresu
okresu
TAURON Polska Energia S.A. 9 844 042 24 721 000 - (27 480 042) 7 085 000
TAURON Wytwarzanie S.A. 11 958 860 16 737950 (18 697 049) (13 912 468) (3912 707)
TAURON Dystrybucja S.A. 1649 - - (1 649) -
TAURON Ciepto S.A. 4032982 1824 800 (3110 776) (1909 532) 837 474
Razem 25 837 533 43283750 (21807 825) (43303 691) 4009 767

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa ogdétem posiada nadwyzke uprawnien do
emisji CO2 w fgcznej ilosci 4 024 811.

Zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci Grupa tworzy rezerwe na pokrycie niedoboru uprawnien
do emisji wéwczas, gdy rzeczywista emisja przekracza przyznane uprawnienia w caltym okresie
rozliczeniowym.

Prawa do emisji dwutlenku wegla w roku zakonczonym 31 grudnia 2011 roku

Saldo
uprawnien na Saldo
Spotka P Nabyte Emisja CO2 Sprzedaz uprawnien na
poczatek .
koniec okresu
okresu
TAURON Polska Energia S.A. 3 095 000 19 781 042 - (13032 000) 9 844 042
TAURON Wytwarzanie S.A. 37 951 879 8 807 767 (21 345 745) (13455 041) 11 958 860
TAURON Dystrybucja S.A. 1649 - - - 1649
TAURON Ciepto S.A.* 6 738 572 1521 998 (3 323 496) (904 092) 4032 982
Razem 47 787 100 30 110 807 (24 669 241) (27 391 133) 25 837 533

* W 2012 roku nastgpito potaczenie spotek TAURON Ciepto S.A., Elektrocieptownia Tychy S.A., Elektrocieptownia EC Nowa Sp. z 0.0. oraz
Elektrocieptownia w Kamiennej Gérze Sp. z 0.0. Dane za rok 2011 zostaty zaprezentowane facznie dla potgczonych spotek.

W celu integracji zarzgdzania handlem uprawnieniami do emisji CO2, na mocy decyzji Wojewody
Slgskiego IF/VI/66192/1/10 z dnia 21 grudnia 2010 roku zostata powotana Grupy Instalacji, ktéra
jest wynikiem dazenia Grupy TAURON do osiggania najlepszych efekiéw biznesowych,
gwarantujgcych dalszy rozwéj Grupy na rynku CO2.

Od stycznia 2011 roku TAURON Polska Energia S.A. Swiadczy ustugi zarzgdzania portfelem
uprawnien spoétek Grupy, funkcjonujgcych jako Grupa Instalacji, a w sktad ktérej wchodzg
TAURON Wytwarzanie S.A. oraz TAURON Ciepto S.A.

W kompetencjach Spdtki lezy dziatalnos¢ zwigzana z obrotem oraz umarzaniem uprawnien na
rzecz Grupy, a do obowigzkdéw spoétek z Grupy Instalacji nalezy ustalenie wielkosci emisji z
instalacji i sprawozdawanie jej do wtadciwych organéw oraz poddawanie weryfikaciji
sporzadzonego rocznego raportu emisyjnego, dokonywanej przez uprawnionego hiezaleznego
weryfikatora.
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26. Kapital podstawowy i pozostate kapitaty

26.1. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy na dzien 31 grudnia 2012 roku

Wartos¢ Wartos¢ .
. . . S Sposoéb
Seria/ . . . . nominalna serii/emisji wg .
L Rodzaj akcji Liczba akcji . - poktycia
emisja akcji (w wartosci .
. . kapitatu
ztotych) nominalnej
AA na okaziciela 1 589 438 762 5 7 947 194 gotéwka/aport
BB imienne 163 110 632 5 815 553 aport
Razem 1 752 549 394 8 762 747

Na dzien 31 grudnia 2012 roku wartos¢ kapitatu podstawowego, liczba akcji oraz wartosé
nominalna akcji nie ulegty zmianie od dnia 31 grudnia 2011 roku.

Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2012 roku (wg najlepszej wiedzy Spofki)

. . . " s . Udziat w kapitale Udziat w liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji Wartos¢ akcji podstawowym (%) gloséw (%)

Skarb Panstwa

0, 0,
(zawiadomienie z dnia 29.03.2011r.) 526 883 897 2634419 30,06% 30,06%
KGHM Polska Miedz S.A.

0, 0,
(zawiadomienie z dnia 23.03.2011r.) 182110 566 910 553 10,39% 10,39%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny o o
(zawiadomienie z dnia 28.12.2011r.) 88 742 929 443715 5.06% 5.06%
Pozostali akcjonariusze 954 812 002 4774 060 54,49% 54,49%

Razem 1752 549 394 8762 747 100,00% 100,00%

Struktura akcjonariatu, wedtug najlepszej wiedzy Spotki, na dzien 31 grudnia 2012 roku nie ulegta
zmianie w poréwnaniu do struktury na dzien 31 grudnia 2011 roku.

26.2. Prawa akcjonariuszy
Uprawnienia Skarbu Panstwa

W dniu 18 sierpnia 2005 roku weszta w zycie ustawa z dnia 3 czerwca 2005 roku o szczegdlnych
uprawnieniach Skarbu Panstwa oraz ich wykonywaniu w spotkach kapitatowych o istotnym
znaczeniu dla porzadku publicznego lub bezpieczenstwa publicznego (Dz. U. Nr 132, poz. 1108).
TAURON Polska Energia S.A. podlega przepisom tej ustawy na podstawie wydanych przepisow
wykonawczych. Zdaniem Zarzadu Spoétka funkcjonuje zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie zostat wyznaczony obserwator.

26.3. Kapital zapasowy
W roku zakohczonym dnia 31 grudnia 2012 roku nastgpit wzrost kapitatu zapasowego o 540 139
tysiecy zitotych, co wynika z podjetej w dniu 24 kwietnia 2012 roku przez Zwyczajne Walne

Zgromadzenie Akcjonariuszy TAURON Polska Energia S.A. uchwaty o przeznaczeniu z zysku
netto za 2011 rok, wspomnianej kwoty 540 139 tysiecy ztotych na zasilenie kapitatu zapasowego.
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26.4. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

W zwigzku z tym, iz wartos¢ kapitatu zapasowego Spétki przekracza jedng trzecig wartosci kapitatu
podstawowego, Spotka nie jest zobowigzana do przelewania 8% zysku za rok obrotowy na kapitat
zapasowy na pokrycie straty (wymogi Kodeksu Spétek Handlowych). O wuzyciu kapitatu
zapasowego irezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czesci kapitatu
zapasowego w wysokos$ci jednej trzeciej kapitalu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie
straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatowi na inne
cele. Na dzien 31 grudnia 2012 roku warto$¢ kapitatu podstawowego jednostki dominujgce;j
wykazywana w statutowym sprawozdaniu finansowym wynosita 8 762 747 tysiecy ziotych, a
warto$¢ kapitatu zapasowego wynosita 7 953 021 tysiecy ztotych.

W zakresie kwoty zyskéw zatrzymanych/niepokrytych strat podziatowi podlega kwota 1 437 883
tysiecy ztotych stanowigca niepodzielony do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego wynik Spotki za rok 2012 i lata ubiegte, co zostalo szerzej opisane w nocie 22.5
jednostkowego sprawozdania finansowego Spofki za rok 2012.

Podziatowi nie podlegajg kwoty wyniku z lat ubiegtych powstate w wyniku rozliczenia potgczenia z
jednostkami zaleznymi, jak rowniez zyski i straty aktuarialne dotyczgce rezerw na sSwiadczenia
pracownicze po okresie zatrudnienia ujmowane poprzez pozostate catkowite dochody.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego do publikacji nie istniejg inne ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy.

26.5. Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow finansowych

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych wynika z wyceny instrumentéow
Interest Rate Swap (IRS) zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej z tytutu wyemitowanych
obligacji. Na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa posiadata transakcje zabezpieczajgce objete
politykg zarzadzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym. Zgodnie z decyzjg Komitetu
Zarzadzania Ryzykiem Finansowym z dnia 30 stycznia 2012 roku jednostka dominujgca
zabezpieczyta w marcu 2012 roku ryzyko stopy procentowej z tytutu wyemitowanych obligacji w
ramach Programu Emisji Obligacji poprzez zawarcie transakcji zabezpieczajgcej Swap procentowy
(IRS) na okres pieciu lat. Zawarcie transakcji podyktowane bylo zmienno$cig oczekiwanych
przysztych przeptywdw pienieznych z tytutu ptatnosci odsetkowych wynikajgcych z wyemitowania
obligacji w PLN o zmiennym oprocentowaniu opartych na stopie referencyjnej WIBOR dla okresu
szesciomiesiecznego (WIBOR 6M). Spdtka zabezpieczyta 80% przeptywow.

Na dzien bilansowy w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych Grupa
rozpoznata kwote 153 703 tysigce ztotych. W roku sprawozdawczym zakonczonym dnia 31 grudnia
2012 roku Grupa uzyskata przychody netto z tytutu transakcji zabezpieczajgcych IRS w kwocie
5 556 tysiecy ziotych, z czego kwota 6 466 tysiecy ztotych jest uzyskang kwotg zrealizowanego
zabezpieczenia dotyczacg zrealizowanych przez Grupe ptatnosci odsetkowych, natomiast kwota
(910) tysiecy zitotych stanowi przeniesiong z kapitalu z aktualizacji wyceny instrumentéw
finansowych czes¢ wyceny, ktéra dotyczy naliczonych na dzien bilansowych odsetek z tytutu
obligaciji.

W sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych uzyskana przez Grupe kwota zrealizowanego
zabezpieczenia pomniejszyta wydatki zwigzane z odsetkami zaptaconymi od obligacji wykazywane
w przeptywach srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowe;.
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27.

Kapitat z aktualizacji
wyceny instrumentow
zabezpieczajacych

Na dzien 1 stycznia 2012 roku -

Wycena instrumentéw zabezpieczajacych na dzien 31 grudnia 2012 roku 190 666
Przenies!enie do wyniku finansowego wygeny“dotyczqcej zabezpieczenia naliczonych na dzien (910)
31 grudnia 2012 roku odsetek z tytutu obligacji

Podatek odroczony (36 053)
Na dzien 31 grudnia 2012 roku 153 703

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy

W drugim kwartale 2012 roku spétka zalezna TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. w zwigzku z
dokonaniem wyceny posiadanych akcji spotki Towarowa Gietda Energii S.A. do wartosci rynkowej,
zwiekszyla ich warto$¢ z 1 107 tysiecy ztotych do kwoty 12 500 tysiecy ztotych, tj. o kwote 11 393
tysigce ztotych. Zyski z tytutu wyceny zostaty ujete w kapitale z aktualizacji wyceny aktywoéw
finansowych dostepnych do sprzedazy przy uwzglednieniu podatku odroczonego. W lipcu 2012
roku TAURON Sprzedaz GZE Sp. z o.0. dokonata sprzedazy powyzszych akcji spotki Towarowa
Gietda Energii S.A., w zwigzku z czym zyski z tytutu wyceny ujete uprzednio w kapitale z
aktualizacji wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy zostaly odniesione w wynik
finansowy. Na dzien bilansowy w Grupie nie wystepuje kapitat z aktualizacji wyceny aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy.

26.6. Udziaty niekontrolujace

Rok zakonczony

Rok zakonczony

31 grudnia 2011

31 grudnia 2012 (dane
przeksztatcone)
Na poczatek okresu 454 897 507 246
Zmiana polityki rachunkowosci - (20 967)
Na poczatek okresu (dane przeksztatcone) 454 897 496 279
Dywidendy wyptacone przez jednostki zalezne (16 870) (14 278)
Udziat w zyskach/(stratach) aktuarialnych dotyczacych rezerw na
- g : ) S (14 819) 1928
$wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia
Nabycie udziatéw niekontrolujgcych przez Grupe Kapitatowg (1 420) (1 104)
Odkup udziatéw niekontrolujgcych (6 510) (50 582)
Udziat w wyniku jednostek zaleznych 74 497 21818
Nabycie spotek zaleznych z Grupy GZE S.A. - 898
Zmiana udziatéw niekontrolujgcych w wyniku potgczen 3348 (62)
Na koniec okresu 493 123 454 897

Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zasadniczo zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku
netto za okres przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Spoétki dominujagcej przez srednig
wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje zaprezentowanego w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw.
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28.

Rok zakonczony

Rok zakonczony 31 grudnia 2011
31 grudnia 2012 (dane
przeksztalcone)
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej przypadajgcy na akcjonariuszy 1 466 802 1245 116

jednostki dominujacej

Zysk na dziatalno$ci zaniechanej przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki

dominujgcej

Zysk netto 1 466 802 1245116
Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje

Liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia podstawowego i
rozwodnionego zysku na jedng akcje

1466 802 1245116

1752 549 394 1752 549 394

Tabela ponizej przedstawia zysk na jedng akcje za lata zakonczone 31 grudnia 2012 roku i
31 grudnia 2011 roku zaprezentowany w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Rok zakonczony

. . Rok zakonczony 31 grudnia 2011
Zysk na jedna akcje (w ztotych) 31 grudnia 2012 (dane
przeksztalcone)
Podstawowy i rozwodniony z zysku za rok obrotowy przypadajacego
) . . ) S 0,84 0,71
akcjonariuszom jednostki dominujgce;j
Podstawowy i rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej
. . . . ) L 0,84 0,71
przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujgce;j
Dywidendy wyptacone i zaproponowane do zaptaty
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Dywidendy wyptacone w okresie
Dywidendy wypfacone z zysku w roku przez jednostki zalezne (16 434) (13 676)
Dyw!depdy koncowe wyptacone z zysku w roku przez jednostke (543 290) (262 882)
dominujgca
Dywidenda wyptacona tacznie (559 724) (276 558)

Do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie
zostata podjeta decyzja odno$nie propozycji wyptaty dywidendy z zysku roku 2012 przez jednostke
dominujgca.

Ograniczenia w wyptacie dywidendy zostaty opisane w nocie 26.4. dodatkowych informacji do
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W dniu 24 kwietnia 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o
przeznaczeniu na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki kwoty 543 290 tysiecy zitotych.
Dywidenda zostata wyptacona z wypracowanego przez Spotke w 2011 roku zysku netto, ktéry
wyniést 1 083 429 tysiecy ztotych. Dzierh dywidendy ustalono na dzien 2 lipca 2012 roku, a dzieh
wyptaty dywidendy zostat ustalony na dzien 20 lipca 2012 roku. Na dzieh bilansowy powyzsze
zobowigzanie z tytutu dywidendy zostato w catosci sptacone.

W dniu 6 maja 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o
przeznaczeniu na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spétki kwoty 262 882 tysigce ziotych, na
co sktada sie wypracowany przez Spotke w 2010 roku zysk netto w kwocie 190 478 tysiecy ztotych
oraz uzycie kapitatu zapasowego Spoétki w kwocie 72 404 tysiecy ztotych stanowigcej czesc
srodkéw przekazanych na ten kapitat z zysku netto Spoétki za rok obrotowy 2009. Dziehh wypfaty
dywidendy przypadat na dzieh 20 lipca 2011 roku.

Warto$¢ dywidendy na jedng akcje wyptaconej przez jednostke dominujgcg za poszczegdlne lata
przedstawiata sie nastepujgco:
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29.

(w tysigcach ztotych)
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Wyptacona dywidenda na akcje (w ztotych) 0,31 0,15

Polaczenia jednostek i nabycie udzialéw niekontrolujgcych

Ostateczne rozliczenie nabycia akcji Gornoslaskiego Zaktadu Elektroenergetycznego S.A.

Na podstawie przedwstepnej umowy sprzedazy akcji  Gornoslaskiego  Zakfadu
Elektroenergetycznego S.A. (GZE S.A.) z dnia 23 sierpnia 2011 roku zawartej z Vattenfall AB, po
spetnieniu w dniu 30 listopada 2011 roku warunku zawieszajgcego, jakim byto uzyskanie od
Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw bezwarunkowej zgody na dokonanie
transakcji oraz spetnieniu w dniu 13 grudnia 2011 roku warunkéw umownych, w tym zaptaty
naleznej kwoty Srodkéw pienieznych wynikajgcej z transakcji - TAURON Polska Energia S.A. w
dniu 13 grudnia 2011 roku nabyta 1 249 693 akcje w kapitale zaktadowym GZE S.A. o wartosci
nominalnej 100 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej 124 969 tysiecy ziotych, stanowigcych
99,98% kapitatu zaktadowego spotki.

Catkowita wartos¢ transakcji wyniosta 4 625 955 tysiecy ziotych, przy czym kwota 3 623 517
tysiecy ztotych zostata zaptacona w dniu dokonania transakcji (kwota ta uwzglednia depozyt w
wysokosci 120 000 tysiecy przekazany do Vattenfall AB na podstawie przedwstepnej umowy
zakupu, wraz z narostymi odsetkami), natomiast kwota 1 002 438 tysiecy ziotych stanowi dtug
Vattenfall AB wobec GZE S.A. i jej spotek zaleznych przejety przez TAURON Polska Energia S.A.
w ramach transakcji. Koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem w wysokosci 5 500 tysiecy ztotych
obcigzyty wynik okresu.

W wyniku nabycia akcji GZE S.A., TAURON Polska Energia S.A. stata sie posrednio wiascicielem
akcji i udziatéw nastepujgcych istotnych podmiotéw zaleznych od GZE S.A.:

Vattenfall Distribution Poland S.A.,

Vattenfall Network Services Poland Sp. z o. o.,
Vattenfall Sales Poland Sp. z 0. 0.,

Vattenfall Business Services Poland Sp. z .0. 0.,
Vattenfall Wolin-North Sp. z 0. o.

Z uwagi na fakt, iz transakcja nabycia miata miejsce pod koniec poprzedniego roku obrotowego,
TAURON jako jednostka przejmujgca nie ukonczyta do dnia sporzgdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku wyceny przejetych
aktywéw i zobowigzan, z tego wzgledu przejete aktywa i zobowigzania zostaty woéwczas
zaprezentowane w tymczasowych wartosciach.

W wyniku przeprowadzonych w trakcie 2012 roku - zaréwno przez Spoétke jak i niezaleznych
rzeczoznawcow, analiz i wycen przejetych aktywdw i zobowigzan ustalona zostata ostateczna
wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych
spotki GZE S.A i jej spotek zaleznych na date przejecia.
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Ostateczna wartosé godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych spoétki GZE S.A. i jej spotek zaleznych na date przejecia

Stan na Stan na

Nabyte aktywa i przejete zobowiazania 13 grudnia 2011 13 grudnia 2011 Zmiana

wartos¢ ostateczna wartos¢ tymczasowa
Rzeczowe aktywa trwate 3678037 3113437 564 600
Aktywa niematerialne 182 698 131 992 50 706
Udziaty i akcje w jednostkach za!eznych oraz stowarzyszonych 6054 10 457 (4 403)
wykazywane wediug ceny nabycia
Pozostate aktywa dtugoterminowe niefinansowe 491 6 249 (5 758)
Zapasy 2277 2277 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 355 397 349 639 5758
Aktywa finansowe 81974 81974 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 314 792 314 792 -
Pozostate aktywa krotkoterminowe niefinansowe 13532 13532 -
Rezerwy diugoterminowe (92 735) (88 948) (3787)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (196 102) (68 575) (127 527)
Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw i dotacje rzadowe (43 242) (43 242) -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania (391 975) (391 975) -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego (7 067) (7 067) -
quliczenig miedzyokresowe przychodéw i dotacje rzagdowe (15 589) (15 589) :
krétkoterminowe
Rezerwy krétkoterminowe (184 778) (184 778) -
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe niefinansowe (110 311) (110 154) (157)
Aktywa netto (po uwzglednieniu istniejacych potaczen) 3593453 3114 021 479 432

Najwiekszy udziat w nabytych aktywach netto miat majgtek éwczesnego Vattenfall Distribution
Poland S.A. wyceniony na dzien objecia kontroli na 3 327 510 tysiecy ziotych, stanowigc 92%
nabytych w wyniku transakcji aktywow netto.

Wyniki wycen rzeczoznawcéw przeprowadzonych na dzien 13 grudnia 2011 roku poréwnano z
wartoscig odzyskiwalng danego skfadnikow aktywow, ustalong jako warto$¢ uzytkowg, czyli
biezacg, szacunkowg wartos¢ przysztych przeptywéw pienieznych, ktérych uzyskania oczekuje sie
z tytutlu dalszego uzytkowania sktadnika aktywow. Nie stwierdzono koniecznosci tworzenia
odpisow aktualizujgcych.

Kalkulacja ceny nabycia

Kalkulacja ceny nabycia zostata przedstawiona w ponizszej tabeli:

Wartos¢ przekazanych srodkéw pienieznych 3623517

Wartos¢ przejetego przez TAURON dtugu Sprzedajgcego 1002 438

Cena nabycia: 4 625 955

Istniejgce powigzania (1 007 798)

Cena nabycia po uwzglednieniu powigzan 3618 157
Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy ujeta na dzien potgczenia w wartosci 25 602 tysigce ztotych, wyceniona zostata w
kwocie nadwyzki przekazanej zaptaty oraz wartosci udziatdw niedajacych kontroli nad kwota netto
ustalonej na dzien przejecia warto$ci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych
zobowigzan.

Udziat niedajacy kontroli zostat wyceniony w wartosci proporcjonalnego udziatu w mozliwych do
zidentyfikowania aktywach netto jednostki przejmowane;j.

Wyliczenie ostatecznej wartosci firmy zgodnie z metodologia MSSF 3 prezentuje ponizsza tabela:
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Cena nabycia po uwzglednieniu powigzan 3618 157
Udziat niedajgcy kontroli (0,025%) 898
Razem: 3619 055
Nabyte aktywa i przejete zobowigzania (3 593 453)
Wartosé¢ firmy 25602

Warto$¢ firmy zostata w catosci alokowana do segmentu dystrybucji, na ktérym zgodnie z
oczekiwaniami zrealizowane zostang efekty synergii wynikajgce z potgczenia.

Warto$¢ udziatéw niekontrolujgcych w Grupie wzrosta w wyniku opisanej transakcji o 898 tysiecy
ztotych.

Ostateczne rozliczenie a wartosci tymczasowe

Poréwnanie wartosci firmy, aktywoéw netto i udziatéw niekontrolujgcych wg wartosci tymczasowych
i ostatecznych prezentuje ponizsza tabela:

Wartos¢ tymczasowa w Wartos¢ ostateczna w
skonsolidowanym skonsolidowanym .
S S Réznica
sprawozdaniu finansowym  sprawozdaniu finansowym
za 2011 rok za 2012 rok

Wartos¢ firmy 504 914 25 602 (479 312)
Aktywa netto 3114021 3593453 479 432
Udziatowcy niekontrolujgcy (778) (898) (120)

3618 157 3618 157

W wyniku przeprowadzonych wycen wartosci godziwej nabytych aktywéw, ostateczna wartosé
godziwa rozpoznana na dzien objecia kontroli wzrosta o 479 432 tysigce ztotych w poréwnaniu do
warto$ci tymczasowej wynikata gtoéwnie ze skutkdw wyceny majatku z segmentu dystrybuciji.

Tym samym tymczasowa wartos¢ firmy ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu za rok
zakonczony 31 grudnia 2011 roku zmniejszyta sie o 479 312 tysiecy ztotych, a wartos¢ udziatow
niekontrolujgcych w nabytych aktywach pomniejszonych o zobowigzania zwigkszyta sie o 120
tysiecy zitotych.

Potaczenia spétek zaleznych oraz nabycie udziatéw niekontrolujgcych

W zwigzku z przeprowadzang reorganizacjg struktury Grupy w 2012 roku miaty miejsce istotne
potaczenia spoétek zaleznych oraz jednostki dominujgcej ze spotkg zalezna:

. W dniu 30 kwietnia 2012 roku zostato zarejestrowane w rejestrze przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego potgczenie spétki TAURON Ciepto S.A. (spotka przejmujgca)
oraz spotek: Elektrocieptownia Tychy S.A. (spétka przejmowana), Elektrocieptownia EC
Nowa Sp. z 0.0. (spdtka przejmowana) i Energetyka Cieplna w Kamiennej Gérze Sp. z o.0.
(spodtka przejmowana). Kapitat zaktadowy sp6tki TAURON Ciepto S.A. zostat podwyzszony z
kwoty 444 664 tysigce ztotych do kwoty 865 937 tysiecy ztotych, tj. o kwote 421 273 tysigce
ztotych. W wyniku potgczenia nastgpit wzrost udziatéw niekontrolujgcych o 1 875 tysiecy
Ztotych i jednoczesny spadek zyskéw zatrzymanych o tg samg kwote.

. W dniu 12 czerwca 2012 roku zostalo zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego potaczenie jednostki dominujgcej TAURON Polska Energia
S.A. (spodtka przejmujgca) ze spotkg zalezng Gornoslaski Zaktad Elektroenergetyczny S.A.
(spotka przejmowana). W wyniku przeprowadzonego procesu wykupu akcji Gérnoslgskiego
Zakfadu Elektroenergetycznego S.A., od dnia 16 kwietnia 2012 roku TAURON Polska
Energia S.A. posiadata 100% akcji w kapitale zaktadowym Gornoslgskiego Zaktadu
Elektroenergetycznego S.A. Wykup udziatdw niekontrolujgcych za cene 1 015 tysiecy

79



Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku zgodne z MSSF
(w tysigcach ztotych)

30.

ztotych wptyngt na zmniejszenie udziatdw niekontrolujgcych o 784 tysigce ztotych oraz
zmniejszenie zyskéw zatrzymanych o 231 tysiecy ziotych. Majgc na uwadze fakt, iz
TAURON Polska Energia S.A. posiadata 100% akcji w kapitale zaktadowym spoiki
przejmowanej potgczenie odbylo sie na podstawie art. 515 paragraf 1 Kodeksu Spétek
Handlowych bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki przejmujace;.

. W dniu 1 czerwca 2012 roku zostato zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego potgczenie spétki TAURON Ekoenergia Sp. z o0.0. (spotka przejmujgca)
oraz spotki Lipniki Sp. z 0.0. (spotka przejmowana). Potgczenie nastgpito bez podwyzszenia
kapitatu zaktadowego i bez zmiany umowy spoétki. Jedynym udziatowcem spoiki
przejmowanej byta spdtka przejmujgca. Potaczenie nie miato wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

. W dniu 1 pazdziernika 2012 roku zostato zarejestrowane potgczenie spdtek TAURON
Dystrybucja S.A. (spdtka przejmujgca) z TAURON Dystrybucja GZE S.A. (spétka
przejmowana) oraz TAURON Ekoenergia Sp. z o0.0. (spdtka przejmujgca) z TAURON
Ekoenergia GZE Sp. z o0.0. (spotka przejmowana). W wyniku potgczenia TAURON
Dystrybucja S.A. z TAURON Dystrybucja GZE S.A. nastgpit wzrost udziatéw
niekontrolujgcych o 1 473 tysigce ztotych i jednoczesny spadek zyskéw zatrzymanych o tg
sama kwote.

Opisane powyzej potaczenia spoétek nastgpity w trybie tgczenia przez przejecie, tj. zgodnie z art.
492 paragraf 1 punkt 1 Kodeksu Spodtek Handlowych, przez przeniesienie catego majgtku spofki
przejmowanej na spotke przejmujgca. W wyniku potgczen, spotki przejmowane zostaty rozwigzane
bez przeprowadzenia likwidaciji.

W dniu 24 sierpnia 2012 roku TAURON Polska Energia S.A. nabyta od Skarbu Panstwa
50 803 138 akc;ji spotki zaleznej TAURON Ciepto S.A., co stanowito 0,06% kapitatu zakladowego
TAURON Ciepto S.A., za kwote 220 tysiecy ztotych. Wykup udziatdéw niekontrolujgcych wptynat na
zmniejszenie udziatdw niekontrolujgcych o 514 tysiecy ziotych oraz zwiekszenie zyskow
zatrzymanych o 294 tysigce ztotych.

W wyniku kontynuowanych w Grupie TAURON proceséw przymusowego odkupu akcji wtasnych w
celu ich umorzenia w spétkach TAURON Wytwarzanie S.A. oraz TAURON Dystrybucja S.A.
wartos¢ udziatow niekontrolujgcych ulegta zmniejszeniu o kwote 6 510 tysiecy ztotych, natomiast
zyski zatrzymane zostaty zwiekszone o kwote 1 215 tysiecy ziotych.

Leasing

30.1. Zobowiagzania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingobiorca

Spotka zalezna od TAURON Polska Energia S.A. - Potudniowy Koncern Energetyczny S.A.,
obecnie TAURON Wytwarzanie S.A., w dniu 30 kwietnia 2008 roku w zwigzku ze sprzedazg do
spétki PKE Broker Sp. z o0.0. nieruchomosci potozonej w Katowicach przy ul. Lwowskiej 23,
zawarfa umowe dzierzawy na jej uzytkowanie. TAURON Polska Energia S.A. jest poddzierzawcag
czesci tej nieruchomosci. Roczne koszty dzierzawy w latach 2012 i 2011 wynosity odpowiednio 6
073 tysigce ztotych i 6 032 tysigce ztotych.

Jednostka dominujgca na podstawie uméw najmu uzytkuje nieruchomosé potozong przy ul. ks.
Piotra Sciegiennego 3, gdzie znajduje sie siedziba Spétki. Sredni miesieczny czynsz najmu
siedziby Spotki w roku 2012 wynosit 239 tysiecy ziotych, przy czym przez pierwszych siedem
miesiecy Spoétka korzystata z rabatu udzielonego przez wynajmujgcego, ktérym jest GHELAMCO
GP2 Sp. z 0.0. Dodatkowo, w trakcie 2012 roku Spétka wynajmowata powierzchnie biurowg w
Warszawie. Wynajmujgcym lokal jest REGUS BUSINESS CENTRE Sp. z 0.0. Miesieczny czynsz
wynajmowanego lokalu wynosi 35 tysiecy ztotych.

Ponadto spétka zalezna Potudniowy Koncern Weglowy S.A. uzytkuje maszyny i urzgadzenia
gornicze na podstawie umoéw dzierzawy. Roczne koszty dzierzawy w latach 2012 i 2011 wynosity
odpowiednio 29 386 tysiecy ztotych i 18 629 tysiecy ztotych. Wzrost w 2012 roku kosztow
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dzierzawy wynika z zawarcia przez Potudniowy Koncern Weglowy S.A. nowych uméw najmu i
dzierzaw maszyn i urzadzen gérniczych.

30.2. Zobowiagzania z tytulu uméw leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcja
zakupu

Na dzien 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku przyszte minimalne optaty leasingowe z
tytutu umow leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcjg zakupu oraz warto$¢ biezaca
minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg sie nastepujgco:

Stan na 31 grudnia 2012 Stan na 31 grudnia 2011

Optaty minimalne Wartosc biezaca Optaty minimalne Wartosc biezaca

optat optat

W okresie 1 roku 17 866 14 482 19 529 14 761
W okresie od 1 do 5 lat 46 631 41772 65113 56 232
Powyzej 5 lat 24 24
Minimalne optaty leasingowe 64 521 56 278 84 642 70 993
ogétem
Minus koszty finansowe (8 243) - (13 649)
Wartos¢ biez inimalnych optat

artosc biezaca minimainych opfa 56 278 56 278 70 993 70 993
leasingowych, w tym:

krotkoterminowe 14 482 14 482 14 761 14 761

dtugoterminowe 41 796 41 796 56 232 56 232

Gtéwna pozycje leasingu finansowego stanowi zobowigzanie z tytutu leasingu maszyn i urzadzen
technicznych oraz nieruchomosci posiadane przez TAURON Ciepto S.A.. Na dzien 31 grudnia
2012 roku wartos¢ bilansowa wspomnianych zobowigzan z tytutu leasingu finansowego wynosita
50 773 tysigce ztotych (na dzien 31 grudnia 2011 roku — 63 120 tysiecy ziotych).

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

31.1. Rezerwy na swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz na nagrody
jubileuszowe

Na podstawie wyceny dokonanej metodami aktuarialnymi Grupa ujmuje rezerwy na przyszie
Swiadczenia pracownicze, w tym na:

. odprawy emerytalne, rentowe i posmiertne;

. taryfe pracowniczg z tytutu znizki na energie elektryczna;

. odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych dla przysztych i obecnych emerytéw i
rencistéw;

. deputaty weglowe;

. nagrody jubileuszowe.

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wprowadzita zmiany do MSR 19
Swiadczenia pracownicze, obowigzujgce dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych  sie
1 stycznia 2013 roku lub pdzniej, z mozliwoscig wczedniejszego zastosowania. Grupa
zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu zmienionego MSR 19 od roku zakonczonego 31
grudnia 2012 roku. Dane poréwnawcze zostaty odpowiednio przeksztatcone.

Kluczowe dla Grupy zmiany to likwidacja ,metody korytarzowej” jako dopuszczalnego sposobu
rozliczania zyskéw i strat aktuarialnych oraz wprowadzenie wymogu prezentacji skutkbw ponownej
wyceny w pozostatych dochodach catkowitych. Grupa zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci
stosowata metode korytarzowg przy ustalaniu zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczenh oraz
ujmowaniu zyskow i strat aktuarialnych w wyniku finansowym. Eliminacja tej metody spowodowata
koniecznos$¢ natychmiastowego ujecia catosci zyskéw i strat aktuarialnych w innych catkowitych
dochodach oraz wzrost rezerwy na przyszte Swiadczenia pracownicze ujetej w sprawozdaniu z
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sytuacji finansowej do wartosci biezgcej zobowigzania wedtug wyceny aktuarialnej. Wptyw zmian
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzieh 31 grudnia 2011 roku i 1 stycznia 2011 roku
zostat zaprezentowany w nocie 8.

Kwoty tych rezerw oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu roku obrotowego
przedstawiono w ponizszych tabelach.

Zmiana stanu rezerw na swiadczenia pracownicze, rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku

Rezerwa na Rezerwa na
swiadczenia Taryfa 5 Nagrody Rezerwy
. . ZFSS deputaty -
emerytalne, rentowe i pracownicza jubileuszowe razem
weglowe
podobne

Bilans otwarcia 230 814 447984 120 000 38 338 484 643 1321779
koszty biezgcego zatrudnienia 8 357 9422 1878 595 27 381 47 633
zyski i straty aktuarialne 47 110 139 418 17 469 17 077 121 661 342735
wyptacone $wiadczenia (16 423) (22 298) (6 538) (1 455) (53 164) (99 878)
koszty przesztego zatrudnienia (4 831) (2 349) (3 344) - (7 884) (18 408)
koszty odsetek 12 832 25 549 6 759 2180 26 971 74 291
pozostate zmiany (17 503) (2 147) (458) - (20 061) (40 169)
Bilans zamknigcia 260 356 595579 135766 56 735 579 547 1627 983
Rezerwy krétkoterminowe 23 468 25516 4774 1851 56 824 112 433
Rezerwy diugoterminowe 236 888 570063 130992 54 884 522 723 1515 550

Na skutek zmian organizacyjnych w Grupie i zwigzang z nimi migracjg pracownikéw pomiedzy
spotkami, warunki programow dla czesci pracownikéw ulegty zmianie, powodujgc spadek rezerwy
0 18 408 tysiecy ztotych, co zostato zaprezentowane powyzej jako koszty przesztego zatrudnienia.
Dodatkowo, czes¢ rezerwy aktuarialnej na przyszte swiadczenia pracownicze w czesci dotyczacej
pracownikow, ktorzy zostali objeci programem dobrowolnych odej$é, zostata przeniesiona do
rezerwy na programy dobrowolnych odejs¢ - na taczng kwote 40 169 tysiecy zilotych (pozostate
zmiany).

Zmiana stanu rezerw na swiadczenia pracownicze, rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku
(dane przeksztaicone)

Rezerwa na Rezerwa na
swiadczenia Taryfa . Nagrody Rezerwy
emerytalne, rentowe i pracownicza ZFss deputaty jubileuszowe razem
weglowe
podobne

Bilans otwarcia 183 009 351573 105955 33 526 468 688 1142751
korekty BO 53 034 64 253 10 845 7220 - 135 352
Bilans otwarcia po korektach 236 043 415826 116 800 40 746 468 688 1278 103
nabycie jednostki zaleznej 12 362 38 931 4744 - 33 507 89 544
koszty biezacego zatrudnienia 8 402 4815 2134 1728 27 061 44 140
zyski i straty aktuarialne (11738) (15 973) (4 373) (5 065) (10 540) (47 689)
wyptacone $wiadczenia (26 696) (18 118) (5634) (1323) (58 828) (110 599)
koszty odsetek 12 457 22503 6 329 2252 24 807 68 348
pozostate zmiany (16) - - - (52) (68)
Bilans zamknigcia 230 814 447 984 120 000 38 338 484 643 1321779
Rezerwy kroétkoterminowe 31398 23 015 5302 1624 57 282 118 621
Rezerwy diugoterminowe 199 416 424 969 114 698 36 714 427 361 1203 158

Grupa ustala rezerwy na przyszte swiadczenia pracownicze w wysokosci oszacowanej metodami
aktuarialnymi, z uwzglednieniem stopy dyskonta, definiowanej na podstawie rynkowych stop
zwrotu z obligacji skarbowych. Podziatu rezerw na dtugo i krétkoterminowe Grupa dokonuje na
podstawie szacunkow dotyczgcych rozktadu wyptat w czasie przygotowanego przy pomocy technik
aktuarialnych. Giéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia
kwoty zobowigzania zostaty zaprezentowane w nocie 10.
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31.2. Rezerwy na swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Zmiana stanu rezerw na programy dobrowolnych odej$¢, rok zakonczony 31 grudnia 2012
roku
Programy dobrowolnych odejs¢
TAURON TAURON TAURON Serwis TAURON Obstuga Razem
Wytwarzanie S.A. Dystrybucja S.A. GZE Sp. zo.0. Klienta Sp. z 0.0.

Bilans otwarcia 5719 29 336 217 - 35272
utworzenie 47 684 33426 - 9 549 90 659
rozwigzanie (545) (1422) - - (1967)
wykorzystanie (17 847) (38 594) (217) - (56 658)
pozostate zmiany 40 169 465 - - 40 634

Bilans zamknigcia 75 180 23211 - 9 549 107 940

Rezerwy krétkoterminowe 25707 23211 - 6 353 55271

Rezerwy dtugoterminowe 49 473 - - 3196 52 669

Zmiana stanu rezerw na programy dobrowolnych odej$¢, rok zakonczony 31 grudnia 2011

roku
Programy dobrowolnych odejs¢
TAURON Wytwarzanie TAURON Dystrybucja S.A. TAURON Serwis GZE Sp. Razem
S.A. zo0.0.

Bilans otwarcia 18 950 31380 - 50 330
utworzenie 26 701 61 061 - 87 762
rozwigzanie (442) (14 646) - (15 088)
wykorzystanie (39 490) (48 459) - (87 949)
nabycie jednostki zaleznej - - 217 217

Bilans zamknigcia 5719 29 336 217 35272

Rezerwy krétkoterminowe 5719 29 336 - 35055

Rezerwy diugoterminowe - - 217 217

W Grupie prowadzone sg programy dobrowolnych odejs¢ (,PDO”):

W TAURON Wytwarzanie S.A. w dniu 28 marca 2012 roku zawarto Porozumienie w sprawie
Obnizenia Kosztow Pracy. Od poczatku obowigzywania Porozumienia do dnia 31 grudnia
2012 roku skorzystato z niego 718 o0sd6b.

Rezerwa na dzien 31 grudnia 2012 roku zostata utworzona w zwigzku z planowanym
odejsciem 553 pracownikow w okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2014 roku.
Stan rezerwy na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosi 75 095 tysiecy ztotych. Dodatkowo, na
dzieh 31 grudnia 2012 roku TAURON Wytwarzanie S.A. posiadata rowniez rezerwe na
koszty wynikajgce z Porozumienia w sprawie likwidacji Elektrowni Halemba w wysokosci 85
tysiecy ztotych.

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2012 roku:

- utworzono rezerwe na przyszte swiadczenia z tytutu PDO dla pracownikéw w wysokosci
47 684 tysigce ztotych;

- z uwagi na rezygnacje kilku pracownikow i aktualizacjg rezerwy w zwigzku z wyptaconymi
Swiadczeniami rozwigzano rezerwe w wysokos$ci 545 tysiecy ztotych;

- przeniesiono cze$¢ rezerwy aktuarialnej na przyszte $wiadczenia pracownicze do rezerwy
na PDO w czes$ci dotyczgcej pracownikéw, ktérzy zostali objeci programem, na tgczng kwote
40 169 tysiecy ztotych;

- wykorzystano rezerwe w zwigzku z wyptatg Swiadczen pracownikom korzystajgcym z
Porozumienia w sprawie likwidacji Elektrowni Halemba w wysokosci 5 111 tysiecy ztotych
oraz w zwigzku z wyptatg Swiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych pracownikom
objetym porozumieniami w wysokosci 12 736 tysiecy ziotych;
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- dodatkowo, cze$¢ osbéb otrzymata Swiadczenia w zwigzku z rozwigzaniem umowy w
ramach PDO w wysokosci 71 829 tysiecy ztotych, co obcigzyto bezposrednio koszty Grupy.

W TAURON Dystrybucja S.A. w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2012 roku
kontynuowano programy wprowadzone w roku 2011. W okresie sprawozdawczym
utworzono rezerwe w wysokosci 33 426 tysiecy zitotych. W ramach programéw
dobrowolnych odejs¢ rozwigzano umowy o prace fgcznie z 419 pracownikami. Wyptacono
34 516 tysiecy zitotych jednorazowych odpraw pienieznych. Ponadto, w 2012 roku nadal
realizowane byly wyptaty osobom, ktére odeszty w 2011 roku i skorzystaty z zakonczonych
30 grudnia 2011 roku programéw, a prawo do wyptat nabyly po maksymalnie pétrocznym
okresie przebywania na zasitku dla bezrobotnych (program odpraw przedemerytalnych).
Wyptacono z tego tytulu Swiadczenia w wysokosci 3743 tysigce ziotych.
Dodatkowo, w 2012 roku wyptacone zostaty odprawy z programdéw obowigzujgcych w
owczesnym TAURON Dystrybucja GZE S.A. dla odchodzacych pracownikéw na tgczng
kwote 335 tysiecy ztotych.

W dniu 18 grudnia 2012 roku ogtoszona zostata kolejna edycja programéw dobrowolnych
odejs¢. Realizacja programéw zostanie zakonczona w czerwcu 2013 roku.

W TAURON Serwis GZE Sp. z 0.0. wszystkie $wiadczenia wynikajgce z utworzonej na 31
grudnia 2011 roku rezerwy (217 tysiecy zlotych) zostaty wyptacone.

W TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. w zwigzku z zachodzgcymi zmianami
reorganizacyjnymi spoétka uruchomita w dniu 31 grudnia 2012 roku program dobrowolnych
odejs¢ z okresem realizacji do 31 grudnia 2014 roku, obejmujgcy Program Odpraw
Przedemerytalnych, Program Wczesniejszych Odejs¢ Emerytalnych i Program Odpraw
Kompensacyjnych. Rezerwa utworzona przez spotke z tytutu wymienionych programow
wyniosta na 31 grudnia 2012 roku 9 549 tysiecy ziotych.

Dodatkowo TAURON Ciepto S.A. w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2012 roku
poniosta koszty z tytutu programu dobrowolnych odejs¢ w wysokosci 3 713 tysiecy ztotych.
Wszystkie nalezne $wiadczenia zostaty wyptacone. Na dzien 31 grudnia 2012 roku spétka
nie tworzyta rezerwy z tytutu programu dobrowolnych odejsé.

Pozostale rezerwy

32.1.

Zmiana stanu pozostatych rezerw

Rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku

Rezerwy na

spory sagdowe, Rezerwa z tytutu Rezerwa na
na umowe Rezerwa na . bezumowne
L Rezerwa na obowiagzku R
rodzaca rekultywacje i . . - korzystanie z
P Rezerwy na o .. zobowigzania przedstawienia . . Rezerwy
obciazenia, . koszty likwidacji - . nieruchchomosci
X restrukturyzacije . ) z tytutu emisji Swiadectw . A razem
roszczenia od Srodkow . . pod obiektami
) gazow pochodzenia .
kontrahentéw, trwatych energii energetycznymi i
sprawy 9 pozostate rezerwy
pracownicze
Bilans otwarcia 43 149 944 63 610 187 132 703 449 86 244 1084 528
korekta stopy dyskontowej - - (779) - - - (779)
utworzenie 4932 - 30577 96 898 1352022 56 752 1541181
rozwigzanie (13 796) - - (14) (8) (16 531) (30 349)
wykorzystanie (1 008) (179) - (221 095) (1 180 840) (6373) (1409 495)
pozostate zmiany 436 (765) 732 - (647) 765 521
rozmce Kursowe.z przgllczenla “8) “8)
jednostki zagranicznej
Bilans zamknigcia 33713 - 94 140 62921 873976 120 809 1185559
Rezerwy krétkoterminowe 33713 - 12 442 62 921 873 976 119 984 1103 036
Rezerwy diugoterminowe - 81698 - - 825 82523
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Rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku (dane przeksztaicone)

Rezerwy na
spory sadowe, Rezerwa z tytulu Rezerwa na
na umowe Rezerwa na . bezumowne
L Rezerwa na obowiazku R
rodzaca rekultywacje i . N L korzystanie z
. Rezerwy na o .. zobowigzania przedstawienia . - Rezerwy
obciazenia, . koszty likwidacji - L nieruchchomosci
. restrukturyzacje A . z tytutu emisji Swiadectw . R razem
roszczenia od srodkow . X pod obiektami
. gazéw pochodzenia .
kontrahentéw, trwatych energii energetycznymi i
sprawy 9 pozostate rezerwy
pracownicze
Bilans otwarcia 34 274 612 34 699 101173 787 031 66 903 1024 692
korekty BO - - (4578) - - - (4578)
Bilans otwarcia po korektach 34274 612 30121 101173 787 031 66 903 1020 114
nabycie jednostki zaleznej 576 765 8679 - 100 559 30575 141 154
korekta stopy dyskontowej - - 1014 - - - 1014
utworzenie 12 640 797 23726 187 132 1018 586 20948 1263 829
rozwigzanie (7 905) (€3] - - - (29 336) (37 242)
wykorzystanie (96) (1229) - (101 173) (1199 103) (4222) (1305 823)
pozostate zmiany 3660 - 70 - (3624) 1360 1466
réznice kursowe z przeliczenia
X X X . 16 16
jednostki zagranicznej
Bilans zamknigcia 43 149 944 63 610 187 132 703 449 86 244 1084 528
Rezerwy krétkoterminowe 43 149 944 3250 187 132 703 449 85 404 1023328
Rezerwy diugoterminowe - - 60 360 - - 840 61 200

32.2. Opis istotnych tytutéw rezerw

32.2.1 Rezerwa naroszczenia od kontrahentéw, na spory sagdowe, na umowe rodzaca
obciazenia

Rezerwa na postepowania przed UOKIiK

W odniesieniu do TAURON Dystrybucja S.A. toczg sie postepowania antymonopolowe
prowadzone przez Urzgd Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Postepowania dotyczg zarzutéw
naduzywania pozycji dominujacej na rynku dystrybucji energii elektrycznej. Sprawy sg na etapie
odwotania od decyzji Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Rezerwa utworzona przez
spotke z tego tytutu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosita 11 576 tysiecy ztotych i nie ulegta
zmianie w poréwnaniu do stanu na dzieh 31 grudnia 2011 roku.

Rezerwa naroszczenia od ArcellorMittal Poland S.A.

Rezerwa na roszczenia od ArcellorMittal Poland S.A. wynosi 7 200 tysiecy ziotych i nie ulegta
zmianie w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Rezerwa naroszczenia od IPW Polin Sp. z 0.0.

W grudniu 2012 zostata rozwigzana rezerwa na roszczenia sporne od IPW Polin Sp. z 0.0. z tytutu
zastosowania projektdw wynalazczych oraz efektéw zastosowania nowych technologii w
eksploatacji turbogeneratoréw w wysokosci 10 281 tysiecy ztotych.

32.2.2 Rezerwa na rekultywacje i koszty likwidacji sSrodkow trwalych

Spotki  gornicze Potudniowy Koncern Weglowy S.A. oraz Kopalnhia Wapienia Czatkowice
Sp. z 0.0. tworzg rezerwy na przyszte koszty likwidacji obiektdw zaktadoéw gorniczych w oparciu
o prawny obowigzek wynikajgcy z ustawy Prawo geologiczne i gornicze. Na dzien 31 grudnia 2012
roku rezerwa utworzona z tego tytutu przez Kopalnie Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. wynosita
5 548 tysiecy ztotych, a rezerwa utworzona przez Potudniowy Koncern Weglowy S.A. wynosita 20
521 tysiecy ztotych. Na dzieh 31 grudnia 2011 roku rezerwa utworzona przez Kopalnie Wapienia
Czatkowice Sp. z o0.0. wynosita 3 591 tysiecy zilotych, natomiast rezerwa utworzona przez
Potudniowy Koncern Weglowy S.A. wynosita 19 451 tysiecy ziotych.

TAURON Wytwarzanie S.A tworzy rezerwe na koszty zwigzane z rekultywacjg sktadowisk
popiotéw. W roku 2012 spétka dokonata aktualizacji powyzszej rezerwy zwiekszajac jej wartosé o
28 512 tysiecy ztotych. W rezultacie powyzszego na dzien 31 grudnia 2012 roku rezerwa wynosita
46 512 tysiecy ziotych. Na dzien 31 grudnia 2011 roku rezerwa z powyzszego tytutu wynosita
18 000 tysiecy ztotych.
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Spétki z segmentu Odnawialne 2Zrodfa energii rozpoznaty rezerwe na koszty zwigzane z
demontazem farm wiatrowych po zakonczeniu ich uzytkowania w wysokosci 12 075 tysiecy
ztotych. Na dzien 31 grudnia 2011 roku rezerwa z powyzszego tytutu wynosita 13 610 tysiecy
ztotych.

Ze w wzgledu na istnienie prawnego obowigzku likwidacji srodkow trwatych po ich okresie
uzytkowania TAURON Wytwarzanie S.A. utworzyta rezerwe na przewidywane przyszie koszty,
ktére bedg niezbedne do poniesienia dla wypetnienia tego obowigzku w wysokosci 9 484 tysiecy
ztotych. Na dzieh 31 grudnia 2011 roku rezerwa z powyzszego tytutu wynosita 8 958 tysiecy
ztotych.

32.2.3 Rezerwa z tytutu obowiazku przedstawienia swiadectw pochodzenia energii

W zwigzku ze sprzedazg energii elektrycznej do odbiorcéw finalnych Grupa ma obowigzek
umorzenia okreslonej ilosci certyfikatdbw pochodzenia energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych,
gazowych i z kogeneracji. Na dzienh 31 grudnia 2012 roku utworzona rezerwa
Z tego tytutu wynosita 873 976 tysiecy zitotych.

32.2.4 Rezerwa na zobowiazania z tytutu emisji gazow

Rezerwa na zobowigzania z tytutu emisji gazéw jest tworzona pomimo tego, iz nie wystepuje w
Grupie sytuacja niedoboru uprawnien do emisji w poréwnaniu z rzeczywistg emisjg. Rezerwa
tworzona jest w odniesieniu do jednostek poswiadczonej redukcji emisji (,CER”) oraz jednostek
redukcji emisji (,ERU”), ktére zostaty nabyte w wyniku transakcji wymiany uprawnien EUA na CER
oraz EUA i CER na ERU, a ktére zgodnie z politykg rachunkowosci przyjetej dla rozchodu -
przeznaczone sg do umorzenia w pierwszej kolejnosci.

W transakcjach wymiany uprawnien EUA na CER oraz EUA i CER na ERU rozpoznawany jest
przychdd na dziatalnosci podstawowej i rownoczesnie tworzona jest w réwnowartosci rezerwa na
umorzenie CER i ERU.

Na dzieh 31 grudnia 2012 roku rezerwa z tytutu emisji gazéw wyniosta 62 921 tysiecy ztotych.
32.2.5 Innerezerwy

Rezerwa na bezumowne korzystanie z gruntéw

Spotki Grupy tworzg rezerwy na wszystkie zgtoszone roszczenia wtascicieli nieruchomosci, na
ktérych usytuowane sg sieci dystrybucyjne oraz instalacje cieptownicze. Na dziehA 31 grudnia 2012
roku rezerwa z tego tytutu wynosita 74 899 tysiecy ztotych. W ciggu roku spétki utworzyty rezerwe
w wysokosci 45 119 tysiecy zitotych i rozwigzaty rezerwe w kwocie 13 037 tysiecy ztotych. Spofki
nie tworzg rezerw na potencjalne niezgtoszone roszczenia wiascicieli gruntéw o nieuregulowanym
stanie korzystania z tych gruntow.

W 2012 roku podmiot trzeci wystgpit wobec TAURON Ciepto S.A. z roszczeniami z tytutu
bezumownego Kkorzystania z nieruchomosci. Spétka kwestionuje zarbwno samg wysokosc
roszczenia, jak i uznanie przez roszczacego prawa do potrgcenia z biezacymi zobowigzaniami
wobec spdtki z tytutu dostaw ciepta. W konsekwencji spotka wystgpita na droge postepowania
sgdowego celem dochodzenia biezgcych roszczeh wobec diuznika. W trakcie postepowania sad
uznat prawo dtuznika do potrgcenia roszczen z biezgcymi zobowigzaniami wobec spotki, natomiast
w dalszym toku procesu zostanie ustalona finalna catkowita kwota roszczenia pozwanego z tytutu
bezumownego korzystania z nieruchomosci. Zarzad spdtki szacuje, iz spér zostanie rozstrzygniety
w roku 2013. W zwigzku z toczacym sie sporem, majgc na uwadze przyjetg polityke
rachunkowosci, rozpoznana zostata rezerwa na szacowane koszty powyzszego roszczenia. Majac
na uwadze toczacy sie spoér sgdowy, uwzgledniajgc zapisy MSR 37.92 Grupa nie ujawnia
wszystkich informacji zwigzanych z ww. kwestig, a wymaganych przez MSR 37.

Rezerwa na podatek od nieruchomosci

W zwigzku z prowadzonymi postepowaniami podatkowymi, a takze uwzgledniajac wyrok
Trybunatu Konstytucyjnego z dnia 13 wrzesnia 2011 roku oraz aktualne orzecznictwo sgdowe
Potudniowy Koncern Weglowy S.A. tworzy rezerwe na podatek od nieruchomosci od budowli
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usytuowanych w podziemnych wyrobiskach goérniczych. Rezerwa wraz z naleznymi odsetkami
wynosita na dzien 31 grudnia 2012 roku 2 410 tysiecy zitotych.

Rozliczenia miedzyokresowe

33.1. Rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw i dotacje rzadowe
Stan na Stan na
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
Darowizny, nieodptfatnie otrzymane srodki trwate 205 423 204 535
Dotacje otrzymane inne niz rzadowe 54 299
Otrzymane doptaty na nabycie srodkéw trwatych 135 031 57 944
Optaty przytaczeniowe 306 343 314 204
Pozostate rozliczenia przychodéw 1189 7704
Razem, w tym: 648 040 584 686
dtugoterminowe 597 971 536 499
krotkoterminowe 50 069 48 187
Dotacje rzadowe
Umorzenie pozyczek z funduszy $rodowiskowych 9 880 8 987
Pozostate rozliczenia dotacji rzadowych 121 590 104 849
Razem, w tym: 131 470 113 836
dtugoterminowe 125 344 106 050
krétkoterminowe 6 126 7 786

Pozostate rozliczenia dotacji rzgdowych obejmujg gtdwnie dotacje rzadowe na inwestycje
poczatkowe w kopalniach wegla kamiennego w wysokosci 32 251 tysiecy ztotych otrzymane przez
Potudniowy Koncern Weglowy S.A. oraz wycene kredytow preferencyjnych do wartosci rynkowej w
kwocie 40 446 tysiecy ziotych otrzymanych przez TAURON Wytwarzanie S.A. i 4 285 tysiecy
ztotych otrzymanych przez TAURON Ciepto S.A.

Wzrost otrzymanych doptat na nabycie srodkéw trwatych zwigzany jest w gtdéwniej mierze z
pozyskaniem przez spotke zglezna TAURON Wytwarzanie S.A. $rodkéw w ramach programu
operacyjnego ,Infrastruktura i Srodowisko 2007 — 2013” na nastepujgce zadania inwestycyjne:

. budowe instalacji do produkcji energii elektrycznej w Odnawialnym Zrédle Energii
w Elektrowni Stalowa Wola — 22 499 tysiecy ztotych,

. budowe kotta na biomase w Elektrowni Jaworzno Ill- 24 900 tysiecy ztotych,

. dostosowanie kotta w ramach obnizenia emisji NOx na blokach 9, 10, 11, 12 w Elektrowni

taziska — 5 423 tysigce ztotych.

33.2. Bierne rozliczenia miedzyokresowe - krétkoterminowe
Stan na Stan na
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu niewykorzystanych urlopéw 32 837 26 025
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu premii 171 832 180 289
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu kosztéw badania sprawozdan
) 635 680
finansowych
Opfaty z tytutu ochrony $rodowiska 1905 1268
Doszacowanie podatku akcyzowego 2535 8 162
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe kosztow 7 885 6 661
Razem, w tym: 217 629 223 085
diugoterminowe - -
krétkoterminowe 217 629 223 085
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34.

35.

Pozostate zobowigzania niefinansowe krétkoterminowe

Stan na
Stan na 31 grudnia 2011
31 grudnia 2012 (dane
przeksztatcone)
Zobowi ia z tytuk datkow, cet, ubezpi n k hi
Zo ownqzama.z ytutu podatkéw, cel, ubezpieczen spotecznych i 529 647 418 826
innych, w tym:
Podatek akcyzowy 87 519 70 494
Podatek VAT 186 269 116 817
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 155 771 143 012
Podatek dochodowy od o0séb fizycznych 56 233 50 007
Optaty za korzystanie ze srodowiska 27 294 28 525
Podatek od nieruchomosci 6 580 4164
Pozostate 9981 5807
Pozostate zobowigzania niefinansowe, w tym : 239 587 226 241
Whtaty kontrahentéw dot. przysztych okreséw, w tym: 237725 224 708
przedpfaty na poczet optaty przytaczeniowej 57 904 96 724
nadptaty od klientéw 169 537 121 846
inne 10 284 6 138
Pozostate 1862 1533
Razem 769 234 645 067
Majatek socjalny, zobowiazania ZFSS oraz fundusze specjalne
Tabele ponizej przedstawiajg analityke funduszy:
. Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych
Stan na Stan na
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Pozyczki udzielone pracownikom 45 745 48 001
Srodki pieniezne 14 560 27 161
Pozostate aktywa i zobowigzania Funduszu (483) (129)
Zobowigzania z tytutu Funduszu (56 108) (72 231)
Saldo po skompensowaniu 3714 2802
Odpisy na Fundusz w okresie (72 288) (73 904)
. Fundusz Likwidacji Zaktadoéw Gérniczych

Zgodnie z przepisami ustawy Prawo geologiczne i gornicze oraz przepisami wykonawczymi
wydanymi do tej ustawy przedsiebiorstwa gérnicze wchodzace w sktad Grupy tworzg Fundusz
Likwidacji Zaktadow Goérniczych (,FLZG”). FLZG tworzony jest w okreslonym stosunku
procentowym do wartosci podatkowych odpiséw amortyzacyjnych od srodkéw trwatych, lub
w odniesieniu do opfaty eksploatacyjnej, poprzez przekazanie $rodkéw pienieznych
w wysoko$ci réwnowarto$ci odpiséw na wyodrebniony rachunek bankowy. Aktywa finansowe
FLZG prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako dtugoterminowe aktywa
finansowe, natomiast saldo FLZG ujmowane jest w ramach rezerwy na przyszte koszty likwidaciji
obiektéw zaktaddow goérniczych. Tabele ponizej przedstawiajg kwote odpisu na FLZG, stan aktywow
FLZG oraz saldo zobowigzan z tytutu przysztych kosztow likwidacji obiektéw zaktaddéw goérniczych.
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36.

37.

Aktywa finansowe Funduszu Likwidacji Zaktadow Goérniczych

Rok zakonczony
31 grudnia 2012

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Stan srodkéw na 1 stycznia

24 162 21 025

Odprowadzone $rodki 2679 3037
Odsetki 1765 100
Wykorzystanie - -
Stan srodkow na 31 grudnia 28 606 24 162
Odpisy na FLZG w okresie (3 444) (2 724)

Zobowiazania finansowe Funduszu Likwidacji Zaktadéw Gérniczych

Rok zakonczony
31 grudnia 2012

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Fundusz Likwidacji Zaktadéw Gorniczych 31999 26 774
Nadwyzka zdyskontowanych szacowanych kosztéw likwidacji 4 322 2508
l‘\lad‘wyzllfa FLZG nad zdyskontowanymi szacowanymi kosztami (10 251) (6 240)
likwidaciji

Laczne zobowigzanie netto z tytutu przysztych kosztéw likwidacji 26 070 23 042

obiektéw zaktadow goérniczych

Zobowiagzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa zobowigzata sie ponie$¢ nakfady na rzeczowe aktywa trwate
w kwocie 1 717 934 tysigce ztotych, z czego najwieksze pozycje stanowity:

* zobowigzanie inwestycyjne zwigzane z budowa farmy wiatrowej Marszewo wraz z dostawag
turbin nalezacej do MEGAWAT MARSZEWO Sp. z 0.0. w wysokosci 194 351 tysiecy
ztotych,

» zobowigzanie inwestycyjne zwigzane z budowg farmy wiatrowej Wicko nalezgcej do BELS
INVESTMENT Sp. z 0.0. w wysokosci 156 011 tysiecy ztotych,

+ zobowigzanie inwestycyjne zwigzane z dostosowaniem kotta w Elektrowni Jaworzno Il
nalezagcej do TAURON Wytwarzanie S.A. celem obnizenia emisji gazéw cieplarnianych w
wysokos$ci 132 722 tysigce ztotych.

* zobowigzanie inwestycyjne zwigzane z przebudowg linii wysokiego napiecia relacji
Groszowice-Hermanowice wraz z zabudowg $wiattowodu nalezgce do TAURON
Dystrybucja S.A. w wysokosci 83 900 tysigce ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa zobowigzata sie ponies¢ nakfady na rzeczowe aktywa trwate
w kwocie 1 603 316 tysiecy ziotych, z tego najwiekszg pozycje stanowito zobowigzanie
inwestycyjne zwigzane z dostosowaniem kotta w Elektrowni Jaworzno Ill nalezgcej do TAURON
Wytwarzanie S.A. celem obnizenia emisji gazéw cieplarnianych w wysokosci 165 914 tysiecy
ztotych oraz zobowigzanie inwestycyjne zwigzane z odbudowg mocy wytwoérczych we wchodzacej

w skltad TAURON Wytwarzanie S.A., Elektrocieptowni Bielsko-Biata, na kwote 151 795 tysiecy
ztotych.

Zobowigzania warunkowe

Szkody gérnicze

Grupa w ramach przyjetej polityki tworzenia rezerw na przyszie zobowigzania, rozpoznaje
i ujmuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rezerwy na szkody gérnicze, bedgce
skutkiem dziatalnosci eksploatacyjnej zaktaddéw gérniczych, w wysokosci wynikajgcej ze
zgtoszonych, uznanych badz bedacych przedmiotem rozpatrzenia przez sady, udokumentowanych
roszczen z tego tytutu. Przedsiebiorstwom gorniczym wchodzgcym w skfad Grupy nie jest znana

89



Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku zgodne z MSSF
(w tysigcach ztotych)

metoda ustalenia wartosci przysztych szkdéd gérniczych, ktéra umozliwitaby wiarygodne
oszacowanie przysztych kosztow likwidacji szkéd goérniczych powstatych w trakcie eksploatacji
zt6z.

Bezumowne korzystanie z nieruchomosci

Spoiki dystrybucyjne nalezace do Grupy nie posiadajg tytutdw prawnych do wszystkich gruntéw, na
ktérych usytuowane sg sieci dystrybucyjne oraz zwigzane z nimi urzgdzenia. W przysztosci Grupa
moze byé zobowigzana do ponoszenia kosztéw =z tytutu bezumownego korzystania
z nieruchomosci, jednak nalezy zaznaczyé, iz ryzyko utraty majatku jest znikome. Grupa tworzy
rezerwe na wszystkie zgtoszone spory sgdowe w tym zakresie. Nie jest tworzona rezerwa na
potencjalne nie zgtoszone roszczenia wiascicieli gruntow o nieuregulowanym statusie ze wzgledu
na brak szczegétowej ewidencji nieuregulowanych gruntéw i w konsekwencji brak mozliwosci
wiarygodnego oszacowania kwoty potencjalnych roszczeh. Biorgc jednak pod uwage
dotychczasowg historie zgtoszonych roszczen i koszty ponoszone z tego tytutu w latach ubiegtych
ryzyko zwigzane z koniecznoscig poniesienia istotnych kosztéw z tego tytutu mozna uznaé za
niewielkie.

Rekompensaty z tytutu kosztéw osieroconych

W zwigzku z wejsciem w zycie Ustawy z dnia 29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania
kosztow powstatych u wytwércow w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umow
diugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej (Dz. U. z 2007 roku Nr 130, poz. 905)
(,Ustawa o KDT”). TAURON Wytwarzanie S.A. przystgpita dobrowolnie do programu
przedterminowego rozwigzania kontraktéw dtugoterminowych poprzez podpisanie umowy
rozwigzujgcej. Podpisanie umowy rozwigzujgcej stanowi podstawe do otrzymywania przez
wytworcow srodkdw na pokrycie wydatkéw niepokrytych przychodami uzyskanymi ze sprzedazy
wytworzonej energii elektrycznej, rezerwy mocy i ustug systemowych na rynku konkurencyjnym po
przedterminowym rozwigzaniu KDT, wynikajgcych z naktadoéw poniesionych przez wytwércow do
dnia 1 maja 2004 roku na majgtek zwigzany z wytwarzaniem energii elektrycznej. Zgodnie z
Ustawg o KDT, dla kazdego wytworcy ustalona zostata maksymalna wysokosé kosztow
osieroconych oraz wielkosci przyjete do obliczenia rocznej wysokosci korekty kosztow
osieroconych. Po rozwigzaniu KDT, poczgwszy od 2008 roku, spotka otrzymuje $rodki w formie
zaliczki w kwartalnych ratach w oparciu o sktadany przez siebie wniosek. Nastepnie w ciggu tzw.
okresu korygowania, trwajgcego do czasu wygasniecia najdtuzszej umowy dtugoterminowej
danego wytworcy, co roku dokonywana bedzie roczna korekta kosztdw osieroconych. W roku
nastepujgcym po roku, w ktérym zakonczony zostanie okres korygowania dla danego wytworcy,
dokonana zostanie korekta koricowa kosztow osieroconych.

TAURON Wytwarzanie S.A. zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci, w oparciu o zbudowany
model finansowy, rozpoznata w latach 2008 - 2012 przychody z tytutu rekompensaty w fgcznej
wysokosci 2 095 801 tysiecy ztotych.

Informacja w sprawie wysokosci korekty kosztow osieroconych w latach 2008-2011.:
. za rok 2008:

Na podstawie decyzji Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z dnia 31 lipca 2009 roku spétka
zostata zobowigzana zwroci¢ Zarzadcy Rozliczen S.A. kwote 159 508 tysiecy ziotych w
terminie do 30 wrzesnia 2009 roku. Prezes URE uzasadniajgc swojg decyzje zwrdécit uwage
na fakt, iz cena sprzedazy uwzgledniona przez spotke w kalkulacji rekompensaty z tytutu
kosztow osieroconych nie spetnia kryterium ceny sprzedazy energii elektrycznej na rynku
konkurencyjnym, poniewaz wigkszos¢ transakcji sprzedazy zostata dokonana w ramach
Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. Ponadto Prezes URE zakwestionowat
ujecie w kalkulacji kosztéw osieroconych wartosci utworzonej rezerwy na brakujgce
uprawnienia do emisji dwutlenku wegla w zwigzku z wystgpieniem deficytu uprawnien w roku
2008.

W wyniku postepowania odwotawczego w oparciu o wyroki: Sgdu Okregowego w Warszawie
Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw z dnia 26 maja 2010 roku oraz Sagdu
Apelacyjnego w Warszawie z dnia 25 kwietnia 2012 roku zmieniajgce decyzje Prezesa URE
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spotka otrzymata od Zarzadcy Rozliczen S.A. w Warszawie korekte kosztéw osieroconych
za 2008 rok w wysokosci 158 842 tysigce ztotych. Prezes URE korzystajgc z prawa
odwotania, skierowat skarge kasacyjng od wyroku Sadu Apelacyjnego, ktéra w dniu 24
wrzesnia 2012 roku wptyneta do Sgdu Apelacyjnego w Warszawie. W dniu 25 pazdziernika
2012 roku skarga kasacyjna zostala doreczona kancelarii reprezentujgcej TAURON
Wytwarzanie S.A. W dniu 8 listopada 2012 roku TAURON Wpytwarzanie S.A. za
posrednictwem Sadu Apelacyjnego w Warszawie ztozyla odpowiedz na ww. skarge do Sgdu
Najwyzszego, wnoszgc o odmowe jej przyjecia do rozpoznania, a w razie przyjecia skargi
kasacyjnej do rozpoznania o jej oddalenie jako pozbawionej uzasadnionych podstaw. Do
dnia sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego spoétka nie
otrzymata informac;ji o przyjeciu skargi do rozpoznania, bgdz jej odrzuceniu.

Z uwagi na fakt, iz spétka stosuje niezmiennie przyjetg w 2008 roku polityke w zakresie
wyceny i ujmowania kosztow osieroconych, zgodnie z ktérg sg one zaliczane jako przychod
w roku obrotowym, za ktéry sg nalezne, w wysokos$ci uwzgledniajgcej przewidywang korekte
roczng i przewidywany wplyw korekty koncowej, bez wzgledu na faktyczny moment
otrzymania kwot rekompensat, wyrok nie miat bezposredniego wptywu na wyniki finansowe
spotki oraz Grupy TAURON.

) za rok 2009:

Decyzjg z dnia 29 lipca 2010 roku Prezes URE ustalit dla TAURON Wytwarzanie S.A.
wysokos¢ dodatniej korekty rocznej kosztdw osieroconych za rok 2009 w wysokosci 138 202
tysigce ztotych. W dniu 30 wrzesnia 2010 roku Zarzadca Rozliczen S.A. wptacita spotce ww.
kwote.

. za rok 2010:

Decyzjg z dnia 29 lipca 2011 roku Prezes URE ustalit dla TAURON Wytwarzanie S.A.
wysokos¢ dodatniej korekty rocznej kosztéw osieroconych za rok 2010 w wysokosci 205 703
tysigce ztotych. W dniu 30 wrzeénia 2011 roku Zarzadca Rozliczen S.A. wptacita spotce ww.
kwote.

. zarok 2011:

Decyzjg z dnia 31 lipca 2012 roku Prezes URE ustalit dla TAURON Wytwarzanie S.A.
wysoko$¢ dodatniej korekty rocznej kosztéw osieroconych za rok 2011 w wysokosci 211 677
tysiecy zlotych. Decyzja Prezesa URE ustalajgca dodatnig korekte kosztow osieroconych w
wysokos$ci 211 677 tysiecy ztotych jest zgodna z kwotg, ktérg szacowata spoétka, tym samym
nie wptywa na wynik finansowy Grupy. W dniu 28 wrzeénia 2012 roku Zarzadca Rozliczen
S.A. wptacita spotce ww. kwote.

Przychody oraz wptywy z tytutu rekompensat dotyczacych rozwigzanych KDT

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2012 roku 31 grudnia 2011 roku

Przychody z tytutu rekompensat dotyczacych rozwigzanych KDT 567 012 414 795
Whplywy z tytutu rekompensat dotyczgcych rozwigzanych KDT 526 799 373975

Naleznosci z tytutu rekompensat dotyczacych rozwigzanych KDT na dzien

) 534 207 493 993
bilansowy

Postepowanie administracyjne wszczete przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki

Prezes URE wszczat postepowanie administracyjne w sprawie wymierzenia Vattenfall Sales
Poland Sp. z o0.0. (obecnie TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0.) kary pienieznej na podstawie art.
56 ust.1 pkt 5 Prawa energetycznego. Prezes URE zarzuca spéice stosowanie w latach 2008 -
2012 cen i taryf, nie przestrzegajgc obowigzku przedstawienia ich do zatwierdzenia. Spotka stoi na
stanowisku, ze nie ztamata przepisow prawa w powyzszym zakresie. Nie chcagc narazac sie na
bezposredni zarzut nie wykonania zgdania Prezesa URE i tym samym podlega¢ pod zapisy
Ustawy Prawo Energetyczne, spotka na wniosek Prezesa URE przedktadata do zatwierdzania
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taryfy dla energii elektrycznej na lata 2008 — 2012, pomimo ze spétka byta zwolniona z obowigzku
przedktadania taryfy dla energii elektrycznej (zwolnienie udzielone stanowiskiem Prezesa URE w
dniu 28 czerwca 2001 roku). Przedtozone wnioski za lata 2008, 2009, 2011 i 2012 nie zostatly
zatwierdzone, a postepowanie o zatwierdzenie taryfy dla energii elektrycznej na rok 2010 zostato
umorzone Decyzjg Prezesa URE.

W dniu 19 marca 2010 roku Prezes URE wydat decyzje, w ktorej postanowit cofng¢ z urzedu
zwolnienie z obowigzku przedktadania do zatwierdzania taryfy dla energii elektrycznej udzielonej
Vattenfall Sales Poland Sp. z 0.0. (obecnie TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0.) stanowiskiem
Prezesa URE z dnia 28 czerwca 2001 roku. Spétka wniosta odwotanie od ww. decyzji do Sadu
Okregowego w Warszawie Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. W dniu 9 grudnia 2011
roku SOKIK wydat wyrok uchylajagcy decyzje Prezesa. W dniu 20 wrzesnia 2012 roku Sad
Apelacyjny w Warszawie ogtosit wyrok w sprawie apelacji URE od wyroku SOKIK w sprawie
cofniecia TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. zwolnienia z obowigzku przedkfadania taryfy do
zatwierdzenia dla grupy taryfowej G. Sad oddalit apelacje URE. Wyrok jest prawomocny, a jego
pisemne uzasadnienie doreczono 31 grudnia 2012 roku. Prezesowi URE przystuguje prawo
whniesienia skargi kasacyjnej od tego wyroku.

Zarzad spofki ocenia, ze prawdopodobiefAstwo niekorzystnego rozstrzygniecia powyzszych spraw
jest niskie i w zwigzku z tym nie tworzy rezerwy na te zdarzenia.

Postepowanie administracyjne wszczete przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéow

Prezes Urzedu Ochrony Konsumentéw i Konkurencji, Delegatura we Wroctawiu (postanowienie
sygn. RWR 61/26/12/JB z dnia 12 grudnia 2012 roku) wszczgt z urzedu postepowanie przeciwko
TAURON Sprzedaz Sp. z o.0., w ktérym zostaty postawione jej zarzuty stosowania praktyk
naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentéw, polegajgcych na bezzasadnym naliczaniu odsetek
za nieterminowe ptatnosci dotyczgce prognozowanego zuzycia energii elektrycznej, ktére sg
wykazywane poprzez system zautomatyzowanych procedur obstugi ptatnosci, wskutek
przyporzadkowania wptaconych przez odbiorcow kwot do naleznosci, ktére bedg wymagalne w
przysztosci, a pozostawienie najstarszych zobowigzan odbiorcéw jako niezaptaconych. W
odpowiedzi Spoétka zlozyta wniosek o wydanie decyzji nakiadajgcej na nig obowigzek wykonania
zobowigzania do zaniechania dziatan naruszajgcych Ustawe z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie
konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2007 r., Nr 50, poz. 331 ze zm.) oraz podjecia dziatan
zmierzajgcych do zapobiezenia dalszemu trwaniu zarzucanych naruszen. Na dzien sporzgdzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w spéice pracuje sie nad
przygotowaniem skonkretyzowanych obowigzkow, o ktérych mowa powyzej, wraz z propozycjg
terminéw ich wykonania.

Roszczenia od Huty taziska S.A.

W zwigzku z potgczeniem Spotki z Goérnoslaskim Zaktadem Elektroenergetycznym S.A. (GZE) —
TAURON Polska Energia S.A. zostata strong sporu sgdowego z Hutg taziska S.A.

W ostatnich latach GZE uczestniczyt w sporach sgdowych z Hutg taziska S.A. Gtéwng przyczyng
byto niewywigzywanie sie przez Hute z obowigzku zapfaty nalezno$ci z tytutu dostaw energii, co w
konsekwencji spowodowato wstrzymanie przez GZE w 2001 roku dostaw energii elektrycznej do
Huty taziska.

Prezes URE postanowieniem z dnia 12 pazdziernika 2001 roku nakazat GZE wznowi¢ dostawy
energii elektrycznej do Huty na warunkach umowy z dnia 30 lipca 2001 roku po cenie 67 zt/MWh
do czasu ostatecznego rozstrzygniecia sporu, a w dniu 14 listopada 2001 roku ostatecznie
rozstrzygnat spor, wydajac decyzje stwierdzajgca, iz wstrzymanie dostaw energii elektrycznej nie
byto nieuzasadnione. Huta odwotata sie od tej decyzji. W dniu 25 lipca 2006 roku Sad Apelacyjny w
Warszawie wydat wyrok prawomocnie kohczacy spor o zasadnos¢ decyzji Prezesa URE z dnia 14
listopada 2001 roku. Od powotanego wyroku Sgdu Apelacyjnego Huta wniosta skarge kasacyjna,
ktéra zostata przez Sgd Najwyzszy oddalona wyrokiem z dnia 10 maja 2007 roku.

Z powodu wstrzymania dostaw energii, Huta wywodzi wobec GZE roszczenie o zaptate
odszkodowania w wysokosci 182 060 tysiecy ztotych. Aktualnie toczy sie sprawa z pozwu Huty z
12 marca 2007 roku przeciwko GZE i Skarbowi Panstwa reprezentowanemu przez Prezesa URE,
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38.

o zaptate 182 060 tysiecy ztotych z odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zapfaty tytutem
odszkodowania za rzekome szkody wywotane niewykonaniem przez GZE postanowienia Prezesa
URE z dnia 12 pazdziernika 2001 roku. W sprawie tej zapadty korzystne dla GZE wyroki sadu
pierwszej i drugiej instancji, jednakze wyrokiem z dnia 29 grudnia 2011 roku Sad Najwyzszy uchylit
wyrok Sgdu Apelacyjnego i przekazat sprawe temuz Sgdowi do ponownego rozpoznania. W dniu 5
czerwca 2012 roku Sad Apelacyjny uchylit wyrok Sgdu Okregowego i przekazat sprawe do
ponownego rozpoznania Sgdowi Okregowemu. W dniu 27 listopada 2012 roku odbyta sie pierwsza
rozprawa przed sgdem pierwszej instancji, w dniu 25 lutego 2013 roku kolejna. Termin nastepne;j
rozprawy zostat wyznaczony na 24 kwietnia 2013 roku.

Na podstawie przeprowadzonej przez Spoétke analizy prawnej roszczen Huty i jej gtéwnego
udziatowca - spotki GEMI Sp. z 0.0. — spdtka uwaza, ze sg one bezzasadne, a ryzyko koniecznosci
ich zaspokojenia nikte. W rezultacie Spoétka nie utworzyta rezerwy na koszty zwigzane z tymi
roszczeniami.

Podatek akcyzowy

Zobowigzania warunkowe z tytutu podatku akcyzowego przedstawiono w nocie 38.

Pozostate zobowigzania warunkowe

Stan na Stan na
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Poreczenie sptaty kredytu/pozyczki - 2408
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych 1898 1898
Zobowigzania z tytutu pozwéw sadowych 1240 2797
Inne zobowigzania warunkowe 1858 2 863
Razem zobowigzania warunkowe 4 996 9 966

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy
celne czy dewizowe) mogg byé przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione
sg do nakfadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych
w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czesto
wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno
wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami,
powodujg powstawanie obszarow niepewno$ci i konfliktéw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym
systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczagwszy od kohca
roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe Grupy mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.
Zdaniem Grupy na dzien 31 grudnia 2012 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i
policzalne ryzyko podatkowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w spétkach
Grupy Kapitatowej toczg sie nastepujgce postepowania dotyczace rozliczen publiczno-prawnych:

Podatek akcyzowy

W zwigzku z niezgodno$cig polskich przepisow dotyczgcych akcyzy od energii elektrycznej z
przepisami wspolnotowymi, w dniu 11 lutego 2009 roku elektrownie i elektrocieptownie nalezgce do
Grupy TAURON zilozyty korekty deklaracji wraz z wnioskami o stwierdzenie nadptaty podatku
akcyzowego za lata 2006-2008 oraz za miesigce styczen i luty 2009 roku. tgczna wartosé nadptaty
wykazana w przedmiotowych wnioskach (bez odsetek) wyniosta okoto 901 428 tysiecy ztotych. W
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chwili obecnej postepowania dotyczgce poszczegolnych spotek Grupy TAURON prowadzone sg
przed wlasciwymi Izbami Celnymi i Wojewddzkimi Sgdami Administracyjnymi.

Ministerstwo Finanséw stoi jednak na stanowisku, ze taki zwrot wigzatby sie z bezpodstawnym
wzbogaceniem przez wytworcow, stad jest niezasadny. Wsparcie takiego stanowiska Ministerstwa
Finanséw stanowi uchwala pelnego skladu Izby Gospodarczej Naczelnego Sadu
Administracyjnego z dnia 22 czerwca 2011 r. w ktérej wskazano, ze ,nie jest nadptatg kwota
podatku akcyzowego uiszczona z tytutu sprzedazy energii elektrycznej w sytuacji, w ktorej ten kto
ja uiscit nie poniést z tego tytutu uszczerbku majagtkowego”. Dlatego mozliwos¢ odzyskiwania
akcyzy wydaje sie by¢ niepewna.

Jednoczesnie niektorzy kontrahenci Grupy TAURON wystgpili z roszczeniami do spétek bedgcych
sprzedawcami energii, dotyczgcymi korekty cen nabywanej energii elektrycznej. W podniesionych
roszczeniach stwierdzono, iz cena energii elektrycznej obejmowata podatek akcyzowy, ktéry
powinien zosta¢ przez Skarb Panstwa zwrécony nabywcom energii elektryczne;.

Z uwagi na istotng niepewnos$¢ odnosnie ostatecznego rozstrzygniecia powyzszej kwestii Grupa
nie ujeta w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zadnych skutkéw zwigzanych
z ewentualnym zwrotem nadptaconego podatku akcyzowego oraz roszczeniami i potencjalnymi
roszczeniami nabywcow energii elektrycznej.

Podatek od nieruchomosci

Informacje dotyczace rezerw zwigzanych ze sporami w zakresie podatku od nieruchomosci od
wyrobisk gorniczych oraz od budowli usytuowanych w tych wyrobiskach zamieszczono w nocie
32.2.5.

W odniesieniu do urzadzen stuzgcych do wytwarzania i przesytu energii elektrycznej istniejg
rozbieznosci interpretacyjne w zakresie podejscia do opodatkowania tych obiektow podatkiem od
nieruchomosci. Ze wzgledu na fakt, ze organami podatkowymi w zakresie podatku od
nieruchomosci sg wtadze lokalne, podejscie organdéw podatkowych nie jest jednolite i zdarzajg sie
przypadki kwestionowania prawidtowosci ustalenia podstawy opodatkowania. Na dzien
sporzagdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego ewentualne skutki
prowadzonych postepowan w tym zakresie nie sg istotne dla Grupy TAURON. W zaleznosci od
rozstrzygnie¢ sadowych oraz ewentualnych zmian przepiséow sytuacja w zakresie opodatkowania
podatkiem od nieruchomosci urzadzen energetycznych moze w przysztosci ulec zmianie.

Informacja o podmiotach powigzanych

39.1. Transakcje ze spétkami bedacymi pod wspdlng kontrolg

Grupa posiada dwa wspdlne przedsiewziecia: Elektrocieptownie Stalowa Wola S.A. oraz
Elektrownie Blachownia Nowa Sp. z o.0., ktére zostaty szerzej opisane w nocie 16 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

39.2. Transakcje z udziatem spotek Skarbu Panstwa

Gtéwnym akcjonariuszem Grupy jest Skarb Panstwa Rzeczpospolitej Polskiej, w zwigzku z tym
spotki Skarbu Panstwa sg traktowane jako podmioty powigzane.

tgczna wartosc¢ transakcji ze spétkami Skarbu Panstwa zostata przedstawiona w tabeli ponizej.

Przychody i koszty

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Przychody 2 440 950 1746 443
Koszty* (4 190 473) (3168 992)

* pozycja obejmuje koszty ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
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Naleznosci i zobowigzania

Stan na 31 grudnia 2012 Stan na 31 grudnia 2011

469 020
571 740

302 588
588 194

Naleznosci
Zobowigzania

Sposrod spotek Skarbu Panstwa najwiekszymi klientami Grupy Kapitalowej TAURON Polska
Energia S.A. w roku 2012 byli KGHM Polska Miedz S.A, PKP Energetyka S.A., PSE Operator S.A.
oraz Kompania Weglowa S.A. tacznie sprzedaz do powyzszych kontrahentéw wyniosta 68%
wielkosci przychodow zrealizowanych w transakcjach ze spdtkami Skarbu Panstwa. Najwieksze
transakcje zakupu Grupa dokonata od PSE Operator S.A. i Kompanii Weglowej S.A. Zakupy od
powyzszych kontrahentow stanowity 76% wartosci zakupoéw od spoétek Skarbu Panstwa w roku
2012.

Sposrod spotek Skarbu Panstwa najwiekszymi klientami Grupy Kapitalowej TAURON Polska
Energia S.A. w roku 2011 byli PSE Operator S.A., KGHM Polska Miedz S.A. oraz Kompania
Weglowa S.A. tacznie sprzedaz do powyzszych kontrahentow wyniosta 85% wielkoSci
przychoddw zrealizowanych w transakcjach ze spotkami Skarbu Panstwa. Najwieksze transakcje
zakupu Grupa dokonata od PSE Operator S.A., Kompanii Weglowej S.A. Zakupy od powyzszych
kontrahentow stanowity 77% wartosci zakupow od spoétek Skarbu Panstwa w roku 2011.

Grupa Kapitalowa dokonuje istotnych transakcji na rynkach energii za posrednictwem Izby
Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. Przychody od tej Spotki w roku 2012 wyniosty 4 083 153
tysigce ztotych i stanowity wiecej niz 10 % tgcznych przychoddéw Grupy. Z uwagi na fakt, iz
jednostki te zajmujg sie jedynie organizacjg obrotu gietdowego, zdecydowano aby nie traktowac
dokonywanych za ich posrednictwem transakcji zakupu i sprzedazy jako transakcji z podmiotami
powigzanymi i nie traktowac¢ jako gtéwnego klienta.

Transakcje ze spoétkami Skarbu Panstwa dotyczg gtéwnie dziatalnosci operacyjnej Grupy i
dokonywane sg na warunkach rynkowych.

39.3. Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Jednostka dominujaca Jednostki zalezne

Rok zakonczony
31 grudnia 2012

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2012

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Zarzad Jednostki 8071 8863 21375 23 860
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 7267 7933 19 522 20 740
Nagrody jubileuszowe - - 26 42
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 83 468 756
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - - 284 325
Inne 804 847 1075 1997
Rada nadzorcza jednostki 937 812 1243 2 067
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 937 812 1125 1971
Nagrody jubileuszowe - - - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -
Inne - - 118 96
Pozostali cztonkowie gtéwnej kadry kierowniczej 9477 7163 42 622 33 846
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 8 507 6 245 40 319 32472
Nagrody jubileuszowe - 202 913 842
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 126 - 131 -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - 88 966 305
Inne 844 628 293 227
Razem 18 485 16 838 65 240 59 773

Wzrost wynagrodzen pozostatych czionkéw gtéwnej kadry kierowniczej jednostek zaleznych
wynika z uwzglednienia w 2012 roku wynagrodzenh gtéwnej kadry kierowniczej spotek Grupy GZE
S.A. objetych konsolidacjg od 13 grudnia 2011 roku.

95



Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku zgodne z MSSF
(w tysigcach ztotych)

40.

Spadek wynagrodzen Zarzgdow i Rad Nadzorczych jednostek zaleznych w 2012 roku w
poréwnaniu do 2011 roku wynika gtdwnie z przeprowadzonych procesow reorganizacji struktury
Grupy, ktére miaty miejsce w 2012 roku.

Inne transakcje, wynikajgce z umow cywilno-prawnych zawartych pomiedzy jednostkg dominujaca
a czlonkami wiadz jednostki dotyczg wykorzystania samochoddéw stuzbowych dla celow

prywatnych.

W rol’<u objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie zawierano pozyczek
z ZFSS z czlonkami organéw zarzgdzajacych i nadzorujgcych spotek Grupy Kapitatowej. Na dzien
31 grudnia 2012 roku nie wystgpity salda niesptaconych pozyczek.

Instrumenty finansowe

40.1. Wartos¢ bilansowa i wartos¢ godziwa kategorii i klas instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, jakie Grupa Kapitalowa posiadata na dzien
31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanej w
sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne lata z nastepujacych powodow:

. w odniesieniu do instrumentow krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest
istotny;
. instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Stan na 31 grudnia 2012 St2n na 31 grudnia 2011

. " (dane przeksztafcone)
Kategorie i klasy aktywéw finansowych
wartosé wartosé wartosé wartosé
bilansowa godziwa bilansowa godziwa
:i rgk::\;v: ;vycenlane w wartosci godziwej przez wynik a7 472 100 225 99 583
Udzialy i akcje (krotkoterminowe)* 6 6 716 74
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych - - 2 2
Instrumenty pochodne 466 466 - -
Obligacje, bony skarbowe oraz inne dtuzne papiery warto$ciowe - - 99 507 99 507
2 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 156 974 3813 165 820 4349
Udzialy i akcje (dtugoterminowe)* 148 222 - 156 883 -
Udzialy i akcje (krotkoterminowe)* 4939 - 4588 -
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 2388 2388 2124 2124
Obligacje, bony skarbowe oraz inne dtuzne papiery warto$ciowe 1425 1425 2225 2225
3 Pozyczki i naleznosci 3190115 3190115 2778 390 2778 390
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 2199 577 2199 577 1881992 1881 992
Lokaty i depozyty 26 219 26 219 25 250 25 250
Pozyczki udzielone 117 813 117 813 - -
Inne 846 506 846 506 871148 871148
4 Aktywa finansowe wylaczone z zakresu MSR 39 51 986 - 22 717 -
Udzialy i akcje we wspolnych przedsiewzigciach wykazywane 51986 : 22717 }

metodg praw wtasnosci*
5 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1030 929 1030 929 505 670 505 670
Razem aktywa finansowe,
w tym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

Aktywa trwate 357 430 215784
Udzialy i akcje we wspolnych przedsiewzigciach wykazywane

4430476 3572822

metodg praw wtasnosci 51986 221t
Pozostate aktywa finansowe 305 444 193 067
Aktywa obrotowe 4073 046 3357038
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 3036 695 2743 344
Pozostate aktywa finansowe 5422 108 024
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1030 929 505 670

*

Grupa nie jest w stanie wiarygodnie ustali¢ warto$ci godziwej posiadanych udziatéw i akcji w spétkach nienotowanych na aktywnych
rynkach. Na dzien bilansowy sg one wyceniane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.
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Stan na 31 grudnia 2012

Stan na 31 grudnia 2011

L. L (dane przeksztatcone)
Kategorie i klasy zobowigzan finansowych
wartos¢ wartos¢ wartos¢é wartosé
bilansowa godziwa bilansowa godziwa
1 quoyquama finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 559 552 80 80
wynik finansowy
Instrumenty pochodne 552 552 80 80
iozsztt):wmzanla finansowe wyceniane wg zamortyzowanego 8146 211 8146 211 6 823 202 6823 202
Kredyty i pozyczki preferencyjne 99 100 99 100 176 966 176 966
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych 979 372 979 372 141 973 141 973
Kredyty w rachunku biezgcym 129 566 129 566 - -
Wyemitowane obligacje i papiery dtuzne 4301 834 4301 834 4147 174 4147 174
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1399 019 1399 019 1471434 1471434
Pozostate zobowigzania finansowe 82 459 82 459 71744 71744
Z_obowa;anla z tytutu nabycia $rodkéw trwatych oraz aktywow 966 768 966 768 630 295 630 295
niematerialnych
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 161 150 161 150 148 393 148 393
Zobowigzania z tytutu uméw ubezpieczenia 26 943 26 943 35223 35223
z . . ' it . i wyi
3 Zobowiazania z tytulu gwaranc;ji, factoringu i wytaczone z 56 278 56278 70 993 70 993
zakresu MSR 39
Zobowigzania z tytutu leasingu i uméw dzierzawy z opcjg 56 278 56 278 70 993 70 993
zakupu
4 Instrumenty pochodne zabezpieczajace (zobowiazania) 190 666 190 666 - -
Razem zobowuqzanla-flnansowe.,. ) ) 8393 707 6894 275
w tym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej:
Zobowigzania dlugoterminowe 5423162 4316 144
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 5222 882 4251944
Zobowigzania z tytutu leasingu oraz umoéw dzierzawy z opcjg 21 796 56 232
zakupu
Zobowazama z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 7890 7068
finansowe
Instrumenty pochodne 150 594 -
Zobowiazania krétkoterminowe 2970 545 2578131
Zobow'lazanlla z tytutu dostaw i ustug i pozostate 2 628 449 2349 121
zobowigzania
Instrumenty pochodne 40 624 80
Blezacr:a' cze$¢ kredytéw, pozyczek i dluznych papieréw 286 990 214 169
wartosciowych
Biezaca cze$¢ zobowigzan z tytutu leasingu oraz umoéw dzierzawy z 14 482 14 761

opcja zakupu

40.2. Hierarchia wartosci godziwej

Klasy instrumentow finansowych

Stan na 31 grudnia 2012 roku

Poziom 1 Poziom 2

Aktywa

Udzialy i akcje 6 -
Instrumenty pochodne - towarowe 466 -
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 2388 -
Obligacje, bony skarbowe oraz inne dtuzne papiery wartosciowe 1425 -
Zobowigzania

Instrumenty pochodne - walutowe - 552
Instrumenty pochodne IRS - 190 666
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Klasy instrumentéw finansowych

Stan na 31 grudnia 2011 roku

Poziom 1 Poziom 2
Aktywa
Udzialy i akcje 74 -
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 2126 -
Obligacje, bony skarbowe oraz inne dtuzne papiery wartosciowe 101 732 -
Zobowigzania
Instrumenty pochodne - walutowe - 80

40.3.

Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w sprawozdaniu z catkowitych

dochodow w podziale na kategorie instrumentow finansowych

Rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku

Zobowigzania

Zobowiazania

Aktywa ) N t
wyceniane w .Aktywa .Aktywa Aktywa flnan.sowe Zo.bowmzanla z tytulu"
. . finansowe finansowe R . wyceniane w finansowe gwarancii,
wartosci Pozyczkii wylaczone z . . N . Instrumenty
S dostepne  utrzymywane S wartosci wyceniane wg. factoringu i . . Razem
godziwej . naleznosci zakresu Lo zabezpieczajace
. o do terminu godziwej przez zamortyzowanego  wylaczone z
przez wynik . Lo MSR 39 .
) sprzedazy wymagalnosci wynik kosztu zakresu MSR
finansowy
finansowy 39
Dywidendy i udziaty w 18 8349 8 367
zyskach
Przychodyl/(Koszty) z tytulu 39672 44 350 (237 783) (2 195) 6466 (149 490)
odsetek
Roéznice kursowe (1821) 135 532 741 - (413)
Rozwigzanie odpiséw
aktualizujgcych/ aktualizacja 574 16 084 16 658
wartosci "w gore"
Utworzenie odpiséw
aktualizujacych/ aktualizacja (148) (833) (18 360) (472) (910) (20 723)
warto$ci "w dot"
Prowizje zwigzane z
kredytami i papierami - (7 072) (7072)
dtuznymi
Zysk/(slréta) ze zbycia @) 14 696 14 692
inwestycji
Inne 4704 - - (470) - - 4234
Zyskl(strata) netto 42995 22212 42 209 (942) (244 323) (1.454) 5556 (133 747)
Rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku
Aktywa Zobowiazania Zobowiazania
)!w Aktywa Aktywa finansowe Zobowigzania z tytutu
wycenianew " Aktywa N ) o
. . finansowe finansowe . . wyceniane w finansowe gwarancji,
wartosci Pozyczkii wylaczone z o . . A Instrumenty
L dostepne  utrzymywane P wartosci wyceniane wg. factoringu i . . Razem
godziwej . naleznosci zakresu Lo zabezpieczajace
. do do terminu godziwej przez zamortyzowanego  wylaczone z
przez wynik . Lo MSR 39 !
) sprzedazy wymagalnosci wynik kosztu zakresu MSR
finansowy
finansowy 39
Dywidendy i udziaty w ~ 8196 7 8203
zyskach
Przychody/(Koszty) z tytutu 54015 18 37 369 (2892) (54 902) (5765) 27 843
odsetek
Roznice kursowe (204) 7763 - 2) (11 548) (1177) (5 168)
Rozwigzanie odpiséw
aktualizujgcych/ aktualizacja 18 1060 315 5940 1694 9027
wartosci "w gore"
Utworzenie odpiséw
aktualizujacych/ aktualizacja (5) (268) (7 442) (337) (8 052)
wartosci "w dot"
Prowizje zwigzane z
kredytami i papierami - (6 205) (6 205)
dtuznymi
.Zyskl(st@ta) ze zbycia (35) (2590 (2625)
inwestycji
Zysk/(strata) netto 53 789 6 398 333 43 630 7 (1.537) (72 655) (6 942) 23023
40.4. Opis istothych pozycji w ramach poszczegélnych kategorii instrumentéw
finansowych
40.4.1 Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Spadek wartosci aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy wynika ze
zbycia obligacji wyemitowanych przez Skarb Panhstwa w wysokosci 99 507 tysiecy ziotych,
dokonanego przez TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. oraz TAURON Dystrybucja GZE S.A.
(obecnie TAURON Dystrybucja S.A.).
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40.4.2 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2012 roku aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmowaty gtéwnie
udziaty w nastepujgcych spotkach:

. 35694 tysigce zlotych udziatbw w Spolce Cieptowniczo-Energetycznej Jaworzno il
Sp.zo0.0;

. 31 608 tysiecy ztotych udziatéw w spoétce Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Tychy Sp. z
0.0,

. 19 857 tysiecy ztotych udziatéw w Knauf Jaworzno Il Sp. z o.0.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku najwazniejsze pozycje w tej kategorii aktywow finansowych
stanowity udziaty w tych samych spétkach.

40.4.3 Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci zostaly szerzej opisane w nocie 20
oraz nocie 41.4.2 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Pozyczki ditugoterminowe w wysokosci 117 813 tysiecy ziotych obejmujg pozyczke udzielong
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A wraz z naleznymi odsetkami, co zostalo szerzej opisane w
nocie 16 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

40.4.4  Aktywa finansowe wytaczone z zakresu MSR 39

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa posiadata wspoélne przedsiewziecia rozliczane metodag praw
wiasnosci, ktérymi sa:

. spotka celowa Elektrownia Blachownia Nowa Sp. z 0.0. - 32390 tysiecy ziotych.
Udziatowcami w spoétce sg TAURON Wytwarzanie S.A. wraz z KGHM Polska Miedz S.A.,
ktore posiadajg po 50% udziatow w kapitale i organie stanowigcym spotki.

. spotka celowa Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. — 19 596 tysiecy ztotych. Udziatowcami
w spotce sg TAURON Wytwarzanie S.A. wraz z PGNiIG Energia S.A., ktére posiadajg po
50% udziatéw w kapitale i organie stanowigcym spotki.

Wzrost wartosci aktywéw finansowych wytgczonych z zakresu MSR 39 zwigzany jest w giéwnej
mierze z objeciem przez TAURON Wytwarzanie S.A. udziatéw w spoétce Elektrownia Blachownia
Nowa Sp. z 0.0. Na dziehh 31 grudnia 2011 roku Grupa posiadata jedno wspdlne przedsiewziecie
Elektrocieptownie Stalowa Wola S.A. w wysokosci 22 717 tysiecy ziotych.

Inwestycje powyzsze zostaty szerzej opisana w nocie 16 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

40.4.5 Zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

40.4.5.1 Kredyty i pozyczki

Zaciggniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku
przedstawiajg ponizsze tabele.
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Zaciagniete kredyty i pozyczki wedtlug stanu na 31 grudnia 2012 roku

Wartos¢ kredytow,
pozyczek na dzien

Z tego o terminie sptaty przypadajagcym w terminie
(od dnia bilansowego):

Waluta Stopa bilansowy
kredytu oprocentowania N -
. ponizej 3 od 3do12 odlrokudo2 od2latdo od3latdo powyzej5
w walucie  w ztotych L .
miesiecy miesiecy lat 3lat 5 lat lat
PLN zmienna 282 840 282 840 148 359 47 348 32738 6 236 13576 34583
stata 917 765 917 765 340 72 439 93 192 93 192 186382 472220
Razem PLN 1200 605 1200 605 148 699 119 787 125 930 99 428 199 958 506 803
EUR zmienna 1231 5032 629 1887 2516 - - -
stata - - - - - - - -
Razem EUR 1231 5032 629 1887 2516 - - -
Razem 1205 637 149 328 121 674 128 446 99 428 199 958 506 803
odsetki zwigkszajgce wartos¢ bilansowa 2401
Razem kredyty i pozyczki 1208 038

Zaciagniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na 31 grudnia 2011 roku

Wartos¢ kredytow,
pozyczek na dzien

Waluta Stopa

Z tego o terminie sptaty przypadajagcym w terminie
(od dnia bilansowego):

) bilansowy
kredytu oprocentowania — —
. ponizej 3 od 3do12 odlrokudo2 od2latdo od3latdo powyzej5
w walucie  w ztotych L -
miesigcy miesigcy lat 3 lat 5 lat lat

PLN zmienna 297 859 297 859 32909 164 609 52 503 30776 8062 9 000
stata 12 055 12 055 493 1507 1903 1359 2717 4076
Razem PLN 309 914 309 914 33 402 166 116 54 406 32135 10 779 13076
EUR zmienna 1898 8381 906 2039 2718 2718 -
stata - - - - - - -
Razem EUR 1898 8381 906 2039 2718 2718 -
usD zmienna 17 59 - 59 - - -
stata - - - - - - -
Razem USD 17 59 - 59 - - - -
Razem 318 354 34 308 168 214 57 124 34 853 10 779 13076

odsetki zwigkszajgce warto$¢ bilansowg 585

Razem kredyty i pozyczki 318 939

Zmiane stanu kredytow i pozyczek bez odsetek zwiekszajgcych wartos¢ w roku zakohnczonym
31 grudnia 2012 roku oraz w roku zakonczonym 31 grudnia 2011 roku przedstawia ponizsza

tabela.

Rok zakonczony
31 grudnia 2012

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Bilans otwarcia
Nabycie jednostki zaleznej

Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezacym
Zmiana stanu kredytow i pozyczek (bez kredytéw w rachunku biezacym):

Zaciggniecie

Sptata

Zmiana wyceny
Bilans zamkniecia

318 354
129 566
757 717
1 005 000
(257 210)
9927
1205 637

554 797
138 261
(2 464)
(372 240)
87 254
(467 183)
7689
318 354

Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/ kredytéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z
przeptywow pienieznych w kwocie 1 005 000 tysiecy ziotych wynikajg w gtéwnej mierze z
zaciggniecia kredytow z Europejskiego Banku Inwestycyjnego przez jednostke dominujgcg w

kwocie 960 000 tysiecy ztotych.

Wydatki z tytulu sptaty pozyczek/ kredytéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z
przeptywow pienieznych w kwocie 257 210 tysiecy ztotych wynikajg w gtdwnej mierze ze sptaty
kredytow inwestycyjnych przez spétki zalezne TAURON Wytwarzanie S.A i TAURON Dystrybucja
S.A. w facznej kwocie 110 101 tysiecy ztotych oraz ze sptaty pozyczki do Narodowego Funduszu
Ochrony Srodowiska przez spétke zalezng TAURON Wytwarzanie S.A. w kwocie 88 000 tysiecy

Ztotych.
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Zobowigzania Grupy z tytutu otrzymanych pozyczek i kredytow na dzien 31 grudnia 2012 roku
dotyczyty gtéwnie:

. kredytow otrzymanych z Europejskiego Banku Inwestycyjnego w wysokosci 910 394 tysigce
ztotych, ktére zostaty opisane ponizej,

. kredytu w rachunku biezgcym w wysokosci 129 566 tysiecy ziotych (finansowanie
wykorzystane w ramach umowy cash pool - Spétka ma mozliwos¢ finansowania

zewnetrznego na kwote 300 000 tysiecy ztotych),
. kredytow i pozyczek zaciggnietych przez spétki Grupy na cele inwestycyjne, w tym gtéwnie:

- kredytu zaciggnietego przez TAURON Dystrybucja S.A. na potrzeby refinansowania
poniesionych wydatkow inwestycyjnych w latach 2008 oraz 2009, ktérego warto$¢ na dzien
bilansowy wynosita 51 331 tysiecy ztotych (na dzieh 31 grudnia 2011 roku — 77 782 tysigce
ztotych),

- pozyczki otrzymanej przez TAURON Wytwarzanie S.A. od Wojewddzkiego Funduszu
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej na inwestycje OZE w Elektrowni Jaworzno |lI.
Saldo pozyczki na dzien bilansowy wynosito 40 000 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia
2011 roku — 25 000 tysiecy ztotych).

Kredyty z Europejskiego Banku Inwestycyjnego

W roku zakonczonym 31 grudnia 2012 roku TAURON Polska Energia S.A. otrzymata, na
podstawie umowy podpisanej w dniu 24 pazdziernika 2011 roku, srodki z tytutu dwoch kredytéw z
Europejskiego Banku Inwestycyjnego o tgcznej wartosci 510 000 tysiecy ztotych.

Pozyskane $rodki stuzg do realizacji dwéch projektow inwestycyjnych w obszarze wytwarzania:

. 300 000 tysiecy ztotych przeznaczone jest na sfinansowanie przebudowy i oddanie do
uzytkowania wysokowydajnego bloku weglowego w kogeneracji z towarzyszacag
infrastrukturg w Zespole Elektrocieptowni w Bielsku-Biatej. Dzieki pozyskanym s$rodkom
Grupa TAURON wymieni obecng jednostke na blok o wyzszej wydajnosci wynoszgcej 50
MWe i 182 MWt. Budowa bloku rozpoczeta sie w grudniu 2008 roku. Realizacja projektu
potrwa do potowy 2013 roku;

o 210 000 tysiecy ztotych przeznaczone zostato na dofinansowanie budowy i uruchomienie
nowego opalanego biomasg kotta 50 MWe i 45 MWt w Elektrowni Jaworzno lll, ktéry zostat
oddany do uzytkowania pod koniec 2012 roku, oraz remont turbiny parowej.

Powyzsze kredyty sg sptacane ratalnie, w cyklu rocznym i tgcznej kwocie raty wynoszgcej
51 000 tysiecy ztotych. Termin ptatnosci rat kapitatowych przypada na dzien 15 grudnia kazdego
roku, a catkowita spfata kapitatu przypada na dzien 15 grudnia 2021 roku. Odsetki od pozyczonych
Srodkéw ptatne sg w cyklu pétrocznym, w dniach 15 czerwca i 15 grudnia kazdego roku.

Oprocentowanie kredytow jest obliczane na podstawie statej stopy, obowigzujgcej do dnia 15
czerwca 2016 roku, w ktdrym zostang okreslone nowe warunki finansowania w zakresie wysoko$ci
oprocentowania i/lub zmiany podstawy jego naliczania.

W dniu 3 lipca 2012 roku Spdétka zawarta kolejng umowe kredytu z Europejskim Bankiem
Inwestycyjnym na tgczng kwote finansowania w wysokosci 900 000 tysiecy ztotych. Srodki z
kredytu sg przeznaczone na inwestycje sieciowe — na realizacje piecioletniego programu
inwestycyjnego, majgcego na celu modernizacje oraz rozbudowe sieci energetycznych spofki
TAURON Dystrybucja S.A., zlokalizowanych w potudniowej Polsce. Catkowity koszt projektu
wynosi okoto 2 000 000 tysiecy ztotych. Pierwsza transza kredytu w wysokosci 450 000 tysiecy
ztotych zostata uruchomiona w lipcu 2012 roku.

Przedmiotowa transza jest sptacana ratalnie, w cyklu pétrocznym i kwocie 20 455 tysiecy ztotych.
Termin ptatnosci rat kapitatowych przypada w dniach 15 czerwca i 15 grudnia kazdego roku, przy
czym pierwsza ptatnos¢ nastgpi w dniu 15 grudnia 2013 roku, a catkowita sptata kapitatu przypada
na dzieh 15 czerwca 2024 roku. Odsetki od kredytu ptatne sg w cyklu poétrocznym, w dniach 15
czerwca i 15 grudnia kazdego roku. Maksymalny okres spfaty finansowania wynosi 12 lat od daty
wyptaty pierwszej transzy kredytu.
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Oprocentowanie wyptaconej transzy kredytu jest obliczane na podstawie stopy statej,
obowigzujgcej do dnia 15 grudnia 2017 roku, w ktorym zostang okreslone nowe warunki
finansowania w zakresie wysokosci oprocentowania i/lub zmiany podstawy jego naliczania.

Kolejne transze kredytu zostaty uruchomione po dniu bilansowym, o czym szerzej w nocie 44
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na dzien bilansowy saldo zobowigzan z tytulu kredytdéw otrzymanych z Europejskiego Banku
Inwestycyjnego wynosito 910 394 tysigce ztotych, z czego 2 140 tysiecy ziotych stanowity
naliczone odsetki.

40.4.5.2 Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji

Na dzien 31 grudnia 2012 roku jednostka dominujgca posiadata zobowigzanie z tytutu
wyemitowanych obligacji w wysokosci 4 301 834 tysigce zlotych. Zobowigzanie powstato w wyniku
emisji obligacji w nastepujgcych transzach:

o w dniu 29 grudnia 2010 roku wyemitowano obligacje w ramach transzy A o wartosci
nominalnej 848 200 tysiecy ztotych z terminem wykupu w dniu 29 grudnia 2015 roku;

. w dniu 12 grudnia 2011 roku wyemitowano obligacje w ramach transzy B o tgcznej wartosci
nominalnej 300 000 tysiecy ztotych z terminem wykupu w dniu 12 grudnia 2015 roku;

. w dniu 12 grudnia 2011 roku wyemitowano obligacje w ramach transzy C o fgcznej wartosci
nominalnej 3 000 000 tysiecy ztotych z terminem wykupu w dniu 12 grudnia 2016 roku;

. w dniu 30 stycznia 2012 roku wyemitowano obligacje w ramach transzy B o wartosci
nominalnej 150 000 tysiecy ztotych z terminem wykupu w dniu 30 stycznia 2015 roku.

Wyemitowane obligacje majg forme zdematerializowang. Sg to obligacje niezabezpieczone,
kuponowe o oprocentowaniu zmiennym WIBOR 6M powiekszonym o statg marze. Odsetki z tytutu
obligacji sg ptatne w okresach pétrocznych.

Spotka zabezpieczyta czes¢ przeptywdw odsetkowych zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami
zawierajgc kontrakty terminowe swap procentowy (IRS), co zostato szerzej opisane w nocie 26.5.
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podpisane z bankami umowy naktadajg na Spodtke zobowigzania natury prawno-finansowej
(kowenanty), stosowane standardowo w tego rodzaju transakcjach. Zgodnie ze stanem na dzien
31 grudnia 2012 roku nie wystapit przypadek przekroczenia kowenantéw, czyli naruszenia
warunkow umow.

Salda zobowigzania Grupy z tytutu wyemitowanych obligacji, wraz z naliczonymi odsetkami na
dzieh 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku przedstawiajg tabele ponizej.

Wartos¢ wyemitowanych obligacji na dzien 31 grudnia 2012 roku

Z tego o terminie sptaty przypadajacym w terminie

Stan na dzien bilansowy (od dnia bilansowego)

. Stopa Waluta Wartos¢ kapitatu
Nazwa spotki Transza .
P oprocentowania kredytu Naroste wedtug ponizej3 od 3dol2 od 1roku od 2 lat od 3 lat powyzej
odsetki zamortyzowanego miesigcy miesigcy do 2 lat do 3 lat do 5 lat 5 lat
kosztu

TAURON Polska 111670 A zmienna PLN 349 846 524 - - - 846 524

Energia S.A.

TAURON Polska 11670 B zmienna PN 4707 449 150 - - - 449150

Energia S.A.

TAURON Polska 175 ¢ zmienna PLN 8531 2992 573 - - - - 2992573

Energia S.A.

Razem obligacje 13587 4 288 247 - - - 1295674 2992 573
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Wartos¢ wyemitowanych obligacji na dzien 31 grudnia 2011 roku

Z tego o terminie sptaty przypadajacym w terminie
(od dnia bilansowego)

Stan na dzien bilansowy

N Lt Stopa Waluta Wartos¢ kapitatu

azwa spotki Transza . . .
oprocentowania kredytu Naroste wedtug ponizej 3 od 3dol2 od 1roku od 2 lat od 3lat powyzej

odsetki ~zamortyzowanego miesigcy miesigcy do 2lat do 3 lat do 5 lat 5 lat
kosztu

TAURON Polska 170 A zmienna PLN 412 846 106 - - - - 846106

Energia S.A.

TAURON Polska  + 1670 8 zmienna PLN 968 298 920 - - - - 298 920

Energia S.A.

TAURON Polska 17 ¢ zmienna PLN 9682 2991 086 - - - - 2991086

Energia S.A.

Razem obligacje 11 062 4136 112 - - - - 4136 112

W dniu 29 czerwca 2012 roku pomiedzy Spétkg a Bankiem Handlowym w Warszawie S.A., ING
Bankiem Slgskim S.A., Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., BRE Bankiem S.A., Powszechng Kasg
Oszczednosci Bankiem Polskim S.A., Nordea Bank Polska S.A., Nordea Bank AB oraz BNP
Paribas Bank Polska S.A. i Bankiem Zachodnim WBK S.A. zostala podpisana umowa, na
podstawie ktorej podwyzszono warto$¢ programu emisji obligacji TAURON Polska Energia S.A. o
transze D i transze E o wartosciach odpowiednio 2 475 000 tysiecy ztotych i 275 000 tysiecy
ziotych, tj. do tgcznej kwoty 7 050 000 tysiecy ztotych. Srodki, ktére zostang pozyskane z emisji
obligacji w ramach transzy D i transzy E, bedg przeznaczone odpowiednio na finansowanie zadan
inwestycyjnych w Grupie TAURON oraz na finansowanie ogoélnych potrzeb korporacyjnych w
Grupie TAURON.

40.4.6 Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (zobowigzania)

Instrumenty pochodne stanowigce zabezpieczenie przeptywdw odsetkowych zwigzanych z
wyemitowanymi obligacjami zostaty szczegétowo opisane w nocie 26.5.

40.4.7 Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

W celu zabezpieczenia sptaty zobowigzan Grupa stosuje wiele form zabezpieczen. Do
najpowszechniejszych nalezg hipoteki, zastawy rejestrowe, przewtaszczenia i umowy leasingowe
na nieruchomosciach oraz innych rzeczowych aktywach trwatych, ale rowniez na naleznosciach,
czy tez blokady srodkéw pienieznych.

Warto$¢ bilansowg sktadnikow majgtku stanowigcych zabezpieczenie sptaty zobowigzah na
poszczegdlne dni bilansowe przedstawia ponizsza tabela.

Wartos¢ bilansowa aktywow stanowigca zabezpieczenie splaty zobowigzan

Stan na Stan na
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Nieruchomosci 728 953 730 416
Urzgdzenia techniczne i maszyny 50 231 136 201
Srodki transportu 950 2439
Srodki trwate w budowie 2 75
Srodki pieniezne 20 796 663
Inne naleznosci finansowe i niefinansowe 435 5771
Razem wartos¢ aktywow stanowiacych zabezpieczenie splaty 801 367 875 565

zobowigzan

Zmniejszenie w roku 2012 roku wartosci bilansowej urzgdzen technicznych i maszyn stanowigcych
zabezpieczenie sptaty zobowigzan wynika giéwnie ze sptaty pod koniec 2011 roku przez
Potudniowy Koncern Weglowy S.A. kredytu, ktérego zabezpieczenie stanowit przede wszystkim
zastaw rejestrowy na srodkach trwatych, ktérych wartos¢ bilansowa na dzien 31 grudnia 2011 roku
wynosita 42 349 tysiecy ztotych. W zwigzku ze spfatg kredytu w pierwszym kwartale 2012 roku
spotka dokonata wykreslenia zastawdw rejestrowych na urzgdzeniach technicznych i maszynach.

Wzrost salda srodkdéw pienieznych stanowigcych zabezpieczenie sptaty zobowigzan wynika
gtéwnie z zabezpieczen transakcji zawieranych na gietdach towarowych. W celu zabezpieczenia
transakcji instrumentami terminowymi typu futures na uprawnienia do emisji zanieczyszczenh oraz
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na energie zawieranych na gietdach ICE Futures Europe i European Energy Exchange Spétka
przekazuje depozyty poczgtkowe dla tych transakcji na wyodrebnione rachunki bankowe — na
dzien 31 grudnia 2012 roku ich tgczna wartos¢ wyniosta 17 553 tysigce ztotych.

Opis innych form zabezpieczen spfaty zobowigzan

Grupa stosuje réwniez inne formy zabezpieczen sptaty zobowigzan niz zabezpieczenia na majatku
wymienione powyzej, wsréd ktorych na dzien 31 grudnia 2012 roku najistotniejsze pozycje
stanowig zabezpieczenia kredytéw i pozyczek TAURON Wpytwarzanie S.A. w postaci
petnomocnictwa do rachunkéw bankowych — 20 000 tysiecy ztotych oraz weksli in blanco — 68 977
tysiecy ztotych. W TAURON Dystrybucja S.A. kredyty zostaly zabezpieczone poprzez udzielenie
petnomocnictwa do dysponowania srodkami na rachunkach bankowych kredytobiorcéw do
wysokosci niesptaconego kredytu wraz z odsetkami i innymi naleznosciami banku — na dzien 31
grudnia 2012 roku 51 331 tysiecy ztotych. TAURON Dystrybucja S.A. w celu zabezpieczenia
nalezytego wykonania kontraktu oraz zawartych uméw, w tym na dofinansowania prowadzonych
projektow, wystawita weksle in blanco (tacznie 94 430 tysiecy ztotych). Elektrocieptownia Tychy
S.A. (obecnie TAURON Ciepto S.A.) celem zabezpieczenia umowy leasingu zwrotnego zawartej w
2007 roku wystawita weksel in blanco na kwote 92 383 tysigce ztotych. Dodatkowe zabezpieczenie
tej umowy stanowig cesja wierzytelnosci, cesja praw z polis ubezpieczeniowych, hipoteka na
nieruchomosciach i urzadzeniach technicznych i maszynach (w tabeli powyzej) oraz
petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi.

Jednostka dominujgca w ramach programu emisji obligacji ztozyta oswiadczenie o poddaniu sie
egzekuciji:

. do kwoty 1 560 000 tysiecy ztotych do dnia 31 grudnia 2016 roku,

. do kwoty 6 900 000 tysiecy ztotych do dnia 31 grudnia 2018 roku (na dzien 31 grudnia 2011
roku do kwoty 3 600 000 tysiecy ztotych - zwiekszenie kwoty o kolejne 3 300 000 tysiecy
ztotych zwigzane jest z podpisaniem kolejnej umowy, na podstawie ktorej podwyzszono
wartos¢ programu emisji obligacji TAURON Polska Energia S.A. o 2 750 000 tysiecy ziotych,
do fgcznej kwoty 7 050 000 tysiecy ztotych, o czym szerzej w nocie 40.4.5.2. niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

TAURON Polska Energia S.A. w celu zabezpieczenia umowy ramowej zawartej] z PKO Bankiem
Polskim S.A. na gwarancje bankowe ztozyta o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji na podstawie
art. 97 Prawa bankowego do kwoty 125000 tysiecy ziotych z maksymalnym terminem
wykonalnosci 31 grudnia 2017 roku. Dodatkowym zabezpieczeniem tej umowy jest
petnomocnictwo do rachunku bankowego w banku PKO Bank Polski S.A. Na dzien 31 grudnia
2012 roku maksymalna kwota ustalonego limitu gwarancji wynosi 100 000 tysiecy ztotych. Termin
obowigzywania umowy to 31 grudzien 2016 roku.

W ramach powyzszej umowy PKO Bank Polski S.A. na zlecenie Spodtki wystawit gwarancje
bankowe na zabezpieczenie zobowigzan spoétek zaleznych od TAURON Polska Energia S.A. na
taczng kwote 3 597 tysiecy ztotych oraz na zabezpieczenie realizowanych przez Spoétke transakcji:

. do kwoty 80 000 tysiecy ztotych - gwarancja dla Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A.
z terminem obowigzywania do 31 marca 2013 roku.;

. do kwoty 800 tysiecy euro (3 271 tysiecy ztotych) - gwarancja dla CAO Central Allocation
Office Gmbh obowigzujgca do 3 lutego 2014 roku.

Umowa, zawarta z PKO Bankiem Polskim S.A. na gwarancje bankowg dla ktérej Spotka ztozyta
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 97 Prawa bankowego do kwoty 48 000
tysiecy ztotych obowigzujgca do dnia 31 grudnia 2012 roku, wygasta w pierwszym kwartale 2012
roku.

W celu zabezpieczenia realizowanych przez Spétke transakcji na Towarowej Gietdzie Energii S.A.
na rynkach energii elektrycznej i uczestniczenia w systemie zabezpieczenia ptynnosci rozliczania
transakcji, TAURON Wytwarzanie S.A. udzielita Spétce poreczenia na rzecz Izby Rozliczeniowej
Gietd Towarowych S.A. (IRGIT S.A.) z tytutu rozliczenia przysztych transakcji do wysokosci
145 000 tysiecy ztotych. Z tytulu ustanowienia zabezpieczenia w postaci poreczenia zostato
okreslone wynagrodzenie ptatne przez Spotke na rzecz TAURON Wytwarzanie S.A. Celem
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41.

zabezpieczenia roszczen IRGIT wynikajacych z zawartej pomiedzy TAURON Wytwarzanie S.A. a
IRGIT S.A. umowy poreczenia za zobowigzania TAURON Polska Energia S.A. zostata ztozona
blokada uprawnien do emisji EUA w Rejestrze KRUE stanowigcych wtasnos¢ TAURON
Wytwarzanie S.A., w ilosci 10 000 tysiecy ton. Zgodnie z Aneksem z dnia 31 grudnia 2012 roku do
Umowy zawartej pomiedzy TAURON Polska Energia S.A. a TAURON Wytwarzanie S.A. termin
obowigzywania zabezpieczenia zostat przedtuzony do dnia 31 marca 2013 roku.

W celu zabezpieczenia $rodkéw na pokrycie przysztych kosztéw likwidacji wchodzgce w skiad
Grupy przedsiebiorstwa gornicze tworzg Fundusz Likwidacji Zaktadoéw Gérniczych. Informacje na
ten temat przedstawiono w nocie 35.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spotki z Grupy Kapitatowej swiadomie i w sposéb odpowiedzialny zarzgdzajg ryzykiem finansowym
W oparciu o opracowang i przyjetg do stosowania Polityke zarzgdzania ryzykiem specyficznym w
obszarze finansowym, bedgcym zbiorem zasad i standardéw zgodnych z najlepszymi praktykami w
tym zakresie. Catosciowe i spojne z procesami biznesowymi zarzadzanie ryzykiem pozwala na
identyfikowanie i zarzgdzanie zaleznoSciami pomiedzy ponoszonym ryzykiem, a poziomem
mozliwego do osiggniecia dochodu. Intencjg zarzadzajgcych ryzykiem w spétkach Grupy nie jest
catkowita eliminacja zagrozen wynikajacych ze zmian zidentyfikowanych i monitorowanych
czynnikéw ryzyka lecz to, by zagrozenia te nie przekraczaty ustalonych i zatwierdzonych wczesnigj
bezpiecznych poziomow.

Podstawowym celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest takie nim zarzadzanie, aby
maksymalnie ograniczy¢ wrazliwos¢ przeptywdw finansowych Grupy na zmieniajgce sie czynniki
ryzyka finansowego oraz minimalizacja kosztow finansowych i kosztéw zabezpieczenia w ramach
przeprowadzanych transakcji z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych.

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta
Grupa, nalezg kredyty bankowe i pozyczki, obligacje, umowy leasingu, srodki pieniezne i lokaty.
Gtéwnym celem wykorzystania tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkow
finansowych na dziatalnosc¢ jednostek z Grupy Kapitatowej. Grupa, ze wzgledu na charakter swoich
procesow biznesowych, posiada i wykorzystuje réwniez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci i zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez spdtki z Grupy obecnie i przez caty okres objety niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jest nieprowadzenie obrotu instrumentami
finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe.

W dniu 10 maja 2011 roku Zarzad jednostki dominujgcej podjat uchwate wprowadzajgcg polityke
zarzgdzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym w Grupie, ktorej celem jest:

. okreslenie strategii oraz zasad zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie;

. okreslenie dopuszczalnych narzedzi zabezpieczenia ryzyka finansowego;

. okredlenie procesu podejmowania decyzji w zakresie zarzadzania ryzykiem finansowym w
Grupie;

. wprowadzenie ogdlnych standardéw w zakresie zarzgdzania ryzykiem finansowym, na miare

potrzeb Grupy oraz zgodnych z najlepszymi praktykami w tym zakresie;

. okreslenie ogdinych zasad organizacji dziatalnosci w zakresie ryzyka finansowego w Grupie,
w tym podziatu obowigzkéw umozliwiajgcego odpowiednig kontrole nad dziatalnoscig w
zakresie zarzadzania ryzykiem finansowym;

o okreslenie ogolnych zasad stosowania rachunkowosci zabezpieczen w Grupie, ktore
okreslajg zasady i rodzaje rachunkowosci zabezpieczen oraz ujecie ksiegowe instrumentéow
zabezpieczajgcych i pozycji zabezpieczanych w ramach rachunkowosci zabezpieczen
zgodnie z MSSF.
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Polityka zarzadzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym okresla strategie zarzgdzania
ryzykiem finansowym w obszarze ryzyka walutowego i ryzyka stopy procentowej.

Celem zarzadzania ryzykiem walutowym jest ograniczenie do poziomu akceptowalnego przez
Grupe niekorzystnego wplywu zmian kurséw walutowych na przeptywy pieniezne Grupy. Celem
zarzgdzania ryzykiem stopy procentowej jest ograniczenie do poziomu akceptowalnego przez
Grupe niekorzystnego wpltywu zmian rynkowych stép procentowych na przeptywy pieniezne
i roczne koszty odsetkowe netto w ramach przychodéw, kosztéw finansowych ujetych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Polityka zarzgdzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym oraz zasady rachunkowosci
zabezpieczen odnoszg sie do ryzyka przeptywdw pienieznych, nie obejmujg one swoim zakresem
ryzyka wartosci godziwej ze wzgledu na niskg jego istotnos¢ dla Grupy.

W efekcie wprowadzenia polityki zarzgdzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym
scentralizowano funkcje zarzadzania ryzykiem finansowym w celu optymalizacji procesu
zarzgdzania ryzykiem finansowym, w tym minimalizacji kosztow Grupy w tym zakresie. Z punktu
widzenia obszaru zarzgdzania ryzykiem finansowym w Grupie, spotki odpowiedzialne sg za
identyfikacje, pomiar i raportowanie do jednostki dominujgcej ryzyka finansowego w zakresie
swojej indywidualnej dziatalnosci.

W 2012 roku jednostka dominujgca zawarta transakcje w ramach rachunkowosci zabezpieczeh z
wykorzystaniem instrumentéw pochodnych — Interest Rate Swaps w celu zabezpieczenia przed
ryzykiem zmian stép procentowanych przeptywow $Srodkéow pienieznych zwigzanych =z
wyemitowanymi obligacjami. W 2012 roku jednostka dominujgca zawierata rowniez transakcje z
wykorzystaniem instrumentéw pochodnych — kontraktéw walutowych typu forward w celu
zabezpieczenia przed ryzykiem zmian kurséw walut, ktére nie sg objete rachunkowoscia
zabezpieczen.

Ponadto, w 2011 roku spotki Grupy wdrozyty Polityke zarzgdzania ptynnoscig finansowg w Grupie
TAURON. Dzieki wdrozonej polityce, opartej m.in. na precyzyjnej cotygodniowej aktualizacji
planéw finansowych, analizach scenariuszowych oraz analizach poréwnawczych nastepuje
optymalizacja zarzgdzania pozycjg ptynnosciowg Grupy TAURON i tym samym zmniejsza sie
ryzyko utraty ptynnosci. W oparciu o przyjeta polityke TAURON Polska Energia S.A. wyznacza
optymalng wielkos¢ i strukture rezerwy ptynnosci oraz dokonuje pomiaru i oceny ryzyka ptynnos$ci
na poziomie Grupy TAURON.

Przyjeto, iz zarzgdzanie ryzykiem jest odpowiedzialnoscig kazdego pracownika. Pracownicy znajg
ryzyka wystepujace w ich obszarach dziatalnosci i czujg sie odpowiedzialni za zarzadzanie
ryzykiem. Spotki z Grupy monitorujg rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich
posiadanych przez nig instrumentéw finansowych. Zasady rachunkowos$ci zabezpieczen spotek z
Grupy Kapitatowej dotyczgce instrumentéw pochodnych zostaty oméwione w nocie 9.12.

41.1. Ryzyko stopy procentowej

Grupa narazona jest na ryzyko zmian stop procentowych w zwigzku z pozyskiwaniem kapitatéw
oprocentowanych zmienng stopg procentowsg i inwestowaniem w aktywa oprocentowane zmienng i
statg stopg procentowg. Spotki Grupy sg rowniez narazone na materializacje ryzyka zwigzanego z
utraconymi korzysciami w zwigzku ze spadkiem stép procentowych, w przypadku zadtuzenia o
statym oprocentowaniu.

W ponizszych tabelach przedstawione zostalty wartosci bilansowe instrumentéw finansowych
Grupy narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegodlne kategorie wiekowe.
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(w tysigcach ztotych)
31 grudnia 2012 - oprocentowanie state
Instrumenty finansowe < 1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-5 lat >5 |at Ogoétem
Zobowiazania finansowe
Kredyty i pozyczki preferencyjne 1359 1359 1359 2717 2714 9508
Kredyty i pozyczki udzielane na 73533 91 833 91833 183665 469 527 910 391
warunkach rynkowych
Wyemitowane obligacje oraz inne 8712 - 439 234 2992573 - 3440519
diuzne papiery wartosciowe
Instrumenty pochadne 40071 55 811 53215 41569 - 190 666
zabezpieczajace (IRS)
31 grudnia 2012 - oprocentowanie zmienne
Instrumenty finansowe <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-5 lat >5 |at Ogoétem
Aktywa finansowe
Lokaty i depozyty - - - - 26 219 26 219
Udzielone pozyczki 11 - - - 117 802 117 813
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1030929 - - - - 1030929
Zobowiazania finansowe
Kredyty w rachunku biezacym 129 566 - - - - 129 566
Kredyty i pozyczki preferencyjne 27 601 7 596 6 236 13 576 34 583 89 592
Kredyty i pozyczki udzielane na 38 805 25 144 ) } ) 63 949
warunkach rynkowych
Wyfamnowa.me obllga’cp oraz inne 4875 ) 856 440 ) ) 861 315
dtuzne papiery wartosciowe
31 grudnia 2011 - oprocentowanie state
Instrumenty finansowe <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-5 lat >5 |at Ogoétem
Aktywa finansowe
Lokaty i depozyty 2 604 - - - - 2 604
Obl.lgaCJe, pony skart?oyve oraz inne 99 507 ) ) ) ) 99 507
diuzne papiery warto$ciowe
Zobowiazania finansowe
Kredyty i pozyczki preferencyjne 1996 1903 1359 2717 4076 12 051
31 grudnia 2011 - oprocentowanie zmienne
Instrumenty finansowe <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-5 lat >5 |at Ogoétem
Aktywa finansowe
Lokaty i depozyty 607 - - - 22 039 22 646
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 505 670 - - - - 505 670
Zobowiazania finansowe
Kredyty i pozyczki preferencyjne 116 704 25517 5632 8 062 9 000 164 915
Kredyty i pozyczki udzielane na 84 405 29 706 27 862 } ) 141 973
warunkach rynkowych
Wyemitowane obligacje oraz inne 11 062 ) ) 4136 112 ) 4147 174

diuzne papiery warto$ciowe

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane
w okresach ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu
sg state przez caly okres do uptywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentow.
Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktdre nie zostaty ujete w powyzszych tabelach, nie sg
oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy procentowe;.

41.2. Ryzyko walutowe

Spotki z Grupy Kapitatowej narazone sg na zmiany kurséw walutowych EUR/PLN i CZK/PLN w
zwigzku z ich dziatalnoscig operacyjng i finansowg. Ponizsze tabele prezentujg ekspozycje Grupy
na ryzyko walutowe w podziale na poszczegdlne klasy instrumentéw finansowych w latach 2012
oraz 2011.
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Pozycja walutowa wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku

taczna EUR USD CZK
wartos¢ w
bilansowaw w walucie w PLN ) w PLN w walucie w PLN
PLN walucie
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne
e 3046 083 4898 20 026 - - 29012 4729
nalezno$ci finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1030 929 7925 32397 - - 4908 800
Instrumenty pochodne (aktywa) 466 92 376 - - - -
Razem 12915 52 799 - - 33920 5529
Zobowigzania finansowe
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach 979372 ) . ) ) ) }
rynkowych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1399 019 4694 19 192 - - 7 669 1250
Zobowlazgnla z ty?ulu nabycia srodkow trwatych oraz 966 768 95 389 ) ; } }
aktywow niematerialnych
Zo.bO\.Nlazanla z.tytulu leasingu finansowego i umoéw 56 278 1849 7559 ) : ) }
dzierzawy z opcjg zakupu
Instrumenty pochodne (zobowigzania) 191 218 135 552 - - - -
Razem 6773 27 692 - - 7 669 1250
Pozycja walutowa netto 6142 25107 - - 26 251 4279

Pozycja walutowa wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku

taczna EUR USD CzZK
wartos¢
bilansowaw w walucie w PLN w w PLN w walucie w PLN
walucie
PLN

Aktywa finansowe
Nale.znolscll z tytutu dostaw i ustug oraz inne 2753 140 1388 6131 ) : 96 885 16577
nalezno$ci finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 505 670 7 052 31 146 - - 20 298 3473

Razem 8 440 37277 - - 117 183 20 050
Zobowigzania finansowe
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach 141 973 1900 8394 18 60 ) }
rynkowych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1471434 5136 22 684 1 5 21303 3645
ZobOV\{|ngn|a z tyFu{u nabycia srodkéw trwatych oraz 630 295 263 1161 ) . . :
aktywow niematerialnych
Zolboywazama Z'tytulu leasingu finansowego i uméw 70 993 2 448 10813 ) ) } :
dzierzawy z opcjg zakupu

Razem 9747 43 052 19 65 21303 3645

Pozycja walutowa netto (1 307) (5775) (29) (65) 95 880 16 405

Grupa TAURON w 2012 roku w ramach zarzadzania ryzykiem finansowym zabezpieczata
ekspozycje walutowg powstatg w toku dziatalnosci handlowej spoétek, zawierajgc kontrakty
terminowe typu forward. Celem tych transakcji bytlo zabezpieczenie spétek Grupy przed
zmiennoscig przeptywéw pienieznych wynikajgcg z wahan kursu walutowego. Na dzien 31 grudnia
2012 roku Grupa TAURON posiadata instrumenty pochodne walutowe o wartosci godziwej 552
tysigce ztotych (zobowigzanie).

41.3. Ryzyko cen surowcow i towarow

Spotki  Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. narazone sg na dziatanie
i niekorzystny wplyw czynnikéw ryzyka zwigzanego ze zmiennoscig przeptywéw pienieznych oraz
wynikéow finansowych wyrazonych w walucie krajowej z tytutu zmian cen towaréw. Ekspozycje
Grupy na ryzyko cen towaréow odzwierciedla wolumen zakupéw podstawowych surowcéw i
towardéw, do ktorych zalicza sie wegiel kamienny, gaz oraz energie. Wolumen oraz koszty zakupéw
podstawowych surowcéw od dostawcow spoza Grupy przedstawia ponizsza tabela.
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2012 2011
Rodzaj paliwa Jednostka miary

Wolumen Koszty zakupu Wolumen Koszty zakupu
Wegiel tona 6 847 205 1 690 366 8919 257 2175352
Gaz tys. m3 2974790 189 965 3180555 199 619
Energia elektryczna MWh 50 974 657 10 309 558 44 940 029 8920 476
Energia cieplna GJ 5693571 119 542 5807 432 166 867
Razem 12 309 431 11 462 314

41.4. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest zwigzane 2z potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére moze
zmaterializowac sie w postaci nastepujgcych czynnikdéw: niewyptacalnosci kontrahenta, cze$ciowej
sptaty naleznosci, istotnego opdznienia w sptacie naleznosci lub innego nieprzewidzianego
odstepstwa od warunkow kontraktowych.

Poza klientami indywidualnymi spotki Grupy zawierajg transakcje wytgcznie z wiarygodnymi
podmiotami o dobrej zdolnosSci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytow
kupieckich, poddawani sg procedurom weryfikacji. W uzasadnionych przypadkach wymaga sie
przedstawienia przez kontrahenta stosownych zabezpieczen w formie gwarancji bankowych,
ubezpieczeniowych bagdz korporacyjnych oraz zapiséw umozliwiajgcych wstrzymanie dostaw
energii w przypadku nieterminowego regulowania zobowigzan. Ponadto, dzigki biezgcemu
monitorowaniu standéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnosci naleznosci jest
nieznaczne.

Spotki Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. narazone sg na dziatanie czynnikow
ryzyka kredytowego w obszarach:

. podstawowej dziatalnosci - zrédtem ryzyka kredytowego sg gtdwnie transakcje zakupu
i sprzedazy energii elektrycznej oraz energii cieplnej, transakcje zakupu i sprzedazy paliw
kopalnych, itp.;

. dziatalnosci inwestycyjnej - ryzyko kredytowe generowane jest przez transakcje wynikajgce z
realizacji projektéw inwestycyjnych, ktérych powodzenie jest uzaleznione od pozycji
finansowej dostawcéw Grupy;

. dziatalnosci biznesowej (zarzadzanie ryzykiem rynkowym) - ryzyko kredytowe dotyczy
mozliwosci wystgpienia sytuacji braku realizacji zobowigzan drugiej strony transakcji
pochodnej w stosunku do spétek Grupy, jezeli wartos¢ godziwa transakcji pochodnej jest
dodatnia z punktu widzenia Grupy;

o lokowania wolnych srodkéw pienieznych — ryzyko kredytowe powstaje na skutek lokowania
wolnych $rodkoéw pienieznych przez spoétki Grupy w papiery wartosciowe obarczone
ryzykiem kredytowym, tj. instrumenty finansowe inne niz emitowane przez Skarb Panstwa.

Klasy instrumentéw finansowych, w ktérych powstaje ekspozycja na ryzyko kredytowe, majgce
odmienng charakterystyke ryzyka kredytowego:

. lokaty i depozyty;

. obligacje, bony skarbowe oraz inne dtuzne papiery wartosciowe;
. naleznosci z tytutu dostaw i ustug;

. pozyczki udzielone;

. pozostate naleznosci finansowe;

. pozostate aktywa finansowe;

. srodki pieniezne i ich ekwiwalenty;

. instrumenty pochodne.
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W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego zwigzane z dziatalnoscig
podstawowg poza wymienionymi w nocie 41.4.

W odniesieniu do aktywow finansowych ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci
dokonania zapfaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest
wartosci bilansowej tych instrumentéw.

41.4.1 Nabyte obligacje, bony skarbowe oraz inne dtuzne papiery wartosciowe

Dtuzne papiery warto$ciowe zostaty szerzej opisane w nocie 40.4.1.

41.4.2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug dotyczg gtdwnie naleznosci z tytutu sprzedanej energii i ustug
dodatkowych. Dzieki biezacej kontroli naleznosci handlowych nie istnieje dodatkowe ryzyko
kredytowe, ponad poziom okre$lony odpisem aktualizujgcym.

Grupa zarzagdza ryzykiem kredytowym wobec kontrahentéw gtéwnie poprzez stosowanie
nastepujgcych mechanizmow oraz technik:

. ocene standingu finansowego kontrahentéw wraz z nadawaniem limitéw kredytowych;

. wymaganie okreslonych zabezpieczen kredytowych od klientéow o stabym standingu
finansowym;

. standaryzacje =zapisow umownych 2z zakresu ryzyka kredytowego i standaryzacja
zabezpieczen kredytowych;

. system biezgcego monitoringu ptatnosci i system wczesnej windykacii;

. systematyczny pomiar ryzyka kredytowego wynikajgcy z prowadzonej dziatalnosci
handlowej;

. biezgce monitorowanie kondycji finansowej kontrahenta, wspétpraca z wywiadowniami

gospodarczymi i firmami windykacyjnymi.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku najwieksze salda naleznosci handlowych Grupa posiadata od
Kompani Weglowej S.A. w wysokosci 55 850 tysiecy ziotych oraz PKP Energetyka S.A. w
wysokosci 44 120 tysiecy ztotych.

Na dziehA 31 grudnia 2011 roku najwieksze salda naleznosci handlowych Grupa posiadata od
Kompani Weglowej S.A. w wysokosci 71 406 tysiecy ztotych, PSE Operator S.A. w wysokoéci 57
180 tysiecy ztotych oraz ArcelorMittal Poland S.A. w wysokosci 49 397 tysiecy ztotych.

41.4.3 Lokaty, depozyty, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zarzgdzanie ryzykiem kredytowym zwigzanym ze Srodkami pienieznymi Grupa realizuje poprzez
dywersyfikacje bankéw, w ktérych lokowane sg nadwyzki Srodkéw pienieznych. Wszystkie
podmioty, z ktérymi Grupa zawiera transakcje depozytowe, dziatajg w sektorze finansowym. Sg to
banki posiadajgce rating na wysokim poziomie, a takze dysponujgce odpowiednim kapitatem
wilasnym oraz silng i ustabilizowang pozycjg rynkowa.

Udziat trzech bankow, w ktérych Grupa posiada najwieksze salda $srodkéw pienieznych, na dzien
31 grudnia 2012 roku wynosit 58%.
41.4.4 Instrumenty pochodne

Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa zawiera transakcje pochodne w celu zabezpieczenia przed
ryzykiem zwigzanym ze zmianami stop procentowych i kurséw walutowych, dziatajg w sektorze
finansowym. Sg to polskie banki posiadajgce wysoki rating finansowy, a takze dysponujgce
odpowiednig wysokoscig kapitatu wlasnego oraz silng i ustabilizowang pozycja rynkowa.
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Odpisy aktualizujgce i wiekowanie aktywoéw finansowych

Na dzien 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku odpisem aktualizujgcym objete byty
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, oraz pozostate aktywa finansowe.

Grupa nie posiada istotnych pozycji, ktére na dzien bilansowy bylyby niesciggalne, lecz nie objete
odpisem aktualizujgcym.
41.4.5.1 Odpisy aktualizujace i wiekowanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci

Odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2012

31 grudnia 2011

Odpis aktualizujacy na poczatek okresu (173 864) (154 882)
Utworzenie (99 863) (73 802)
Wykorzystanie 31 686 31098
Rozwigzanie 44 161 24 127
Anulowanie 546 59
Inne zmiany (23) (464)
Odpis aktualizujacy na koniec okresu (197 357) (173 864)
Wartos¢ pozyciji przed uwzglednieniem odpisu aktualizujacego 3234 052 2917 208
Wartos¢ pozycji netto na koniec okresu 3036 695 2743 344

Wiekowanie naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalych naleznosci wedtug stanu

na dzien 31 grudnia 2012 roku

Nie Przeterminowane R
. azem
przeterminowane  <30dni  30-90dni 90-180 dni 180-360 dni >360 dni

Przed uwzglednieniem odpisu 2681 539 258838 78612 36011 50508 128544 3234052
aktualizujgcego
Odpisy aktualizujace (13 047) (1738)  (5140) (11020) (41077) (125335) (197 357)
P lednieniu odpi

o uwzgrgcnieniu odpisu 2 668 492 257100 73472 24991 9431 3209 3036 695

aktualizujacego

Wiekowanie naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalych naleznosci wedtug stanu

na dzien 31 grudnia 2011 roku

Nie Przeterminowane R
. azem
przeterminowane  <30dni  30-90dni 90-180 dni 180-360 dni >360 dni

Przed uwzglednieniem odpisu 2411143 239598 75789 33887 42288 114503 2917 208
aktualizujgcego
Odpisy aktualizujace (18 208) (1697)  (3213)  (6160) (33233) (111353) (173 864)
P lednieniu odpi

© uwzgrgcnieniu odpisu 2392935 237901 72576 27727 9055 3150 2743344

aktualizujacego

41.4.5.2 Odpisy aktualizujagce pozostate aktywa finansowe

Rok zakonczony

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

31 grudnia 2012 (dane
przeksztatcone)
Odpis aktualizujgcy na poczatek okresu (3 244) (3263)
Utworzenie (79) (501)
Wykorzystanie - 7
Rozwigzanie 65 513
Inne zmiany 6 -
Odpis aktualizujgcy na koniec okresu (3 252) (3 244)
Pozostate aktywa finansowe przed uwzglednieniem odpisu aktualizujacego 314 118 304 335
Wartos¢ bilansowa pozostalych aktywow finansowych, w tym : 310 866 301 091
- dlugoterminowe 305 444 193 067
- krotkoterminowe 5422 108 024
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41.5. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa utrzymuje réwnowage pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania poprzez
korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty
bankowe, obligacje, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu. Takie
wykorzystanie zrodet finansowania pozwala na zarzadzanie ryzykiem pitynnosci i skutecznie
minimalizuje jego negatywne skutki materializacji.

W celu zminimalizowania mozliwosci wystgpienia zaktdécen przeptywéw srodkow pienieznych oraz
ryzyka utraty ptynnosci Grupa TAURON podobnie jak w poprzednim roku stosowata mechanizm
cash poolingu. Cash pooling, niezaleznie od s$rodkéw gromadzonych przez poszczegdinych
uczestnikéw, jest powigzany z elastyczng linig kredytowg w postaci kredytu w rachunku biezgcym,
ktérej wysokos¢ wynosi 300 000 tysiecy ztotych.

Tabele ponizej przedstawiajg zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2012 roku i 31
grudnia 2011 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych
ptatnosci.

Zobowiagzania finansowe wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku

ponizej3 o0d3do12 odlroku od2latdo3 od3latdo5 powyzej5

o s Razem
miesiecy miesiecy do 2 lat lat lat lat

Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz
wyemitowane obligacje

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1398 390 629 - - - - 1399 019
Zobowigzania z tytutu nabycia $rodkéw

155974 409 539 428 552 1674 475 3 424 366 587 190 6 680 096

P . 966 768 - - - - - 966 768
trwatych oraz aktywéw niematerialnych
Instrumenty pochodne (zobowigzania) 552 40 072 55811 53215 41 568 - 191 218
Inne zobowigzania finansowe 244 865 17 797 5393 1509 545 443 270 552
Zobowiazania z tytulu leasingu oraz umow 4903 9579 14 657 20 467 6646 26 56 278
dzierzawy z opcjg zakupu
Udzielone gwarancje i podobne 1898 - - - - - 1898
Razem 2773 350 477 616 504 413 1749 666 3473125 587 659 9 565 829

Zobowiazania finansowe wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku

ponizej3 0d3do12 odlroku od2latdo3 od3latdo5 powyzej5

Razem
miesiecy miesiecy do 2 lat lat lat lat azel

Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz
wyemitowane obligacje

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1468 200 400 2434 400 - - 1471434
Zobowigzania z tytutu nabycia $rodkéw

38 984 422 312 301 943 275 952 4 552 548 14 256 5605 995

- . 630 295 - - - - - 630 295
trwatych oraz aktywow niematerialnych
Instrumenty pochodne (zobowigzania) 80 - - - - - 80
Inne zobowigzania finansowe 200 822 46 570 5416 1359 745 448 255 360
Zobowigzania z tytulu leasingu oraz umow 5249 9510 14 353 23783 18 098 - 70 993
dzierzawy z opcjg zakupu
Udzielone gwarancje i podobne 4 306 - - - - - 4 306
Razem 2347936 478 792 324 146 301494 4571391 14 704 8038 463
41.6. Instrumenty pochodne

W celu zabezpieczenia przeptywéw ptfatnosci odsetkowych zwigzanych z wyemitowanymi
obligacjami przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami stép procentowych w 2012 roku jednostka
dominujgca zawarta transakcje z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych typu swap procentowy
(IRS). Za pomocg tych transakcji Spétka zabezpieczyta 80% wyemitowanych obligacji. Transakcje
sg objete rachunkowoscig zabezpieczen. Saldo zobowigzania Grupy z tytutu pochodnych
instrumentéw zabezpieczajgcych na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosito 190 666 tysiecy ztotych.
Wiecej szczegbtéw odnosnie transakcji przeprowadzanych w ramach rachunkowos$ci zabezpieczen
zostato zaprezentowane w nocie 26.5. niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa posiadata réwniez zobowigzania z tytutu instrumentéw
pochodnych w wysokosci 522 tysigce ztotych (na dzieh 31 grudnia 2011 roku - 80 tysiecy ztotych).
Rozpoznane zobowigzanie jest wynikiem wyceny na dzieh bilansowy posiadanych przez TAURON
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Polska Energia S.A. walutowych kontraktéw terminowych (forward). Jednostka dominujgca
zabezpiecza ryzyko zmiany kurséw walutowych w zwigzku z transakcjami zawieranymi w walucie
obcej. Transakcje te nie sg objete rachunkowos$cig zabezpieczen.

Dodatkowo, na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa posiadata aktywo z tytulu wyceny instrumentéow
pochodnych — towarowych w wysokosci 466 tysiecy ztotych. Rozpoznane aktywo jest wynikiem
wyceny na dzieh bilansowy transakcji terminowych na zakup i sprzedaz uprawnien do emis;ji
zanieczyszczenh, ktore zawierane sg w celach spekulacyjnych.

41.7. Ryzyko rynkowe — analiza wrazliwosci

Grupa identyfikuje nastepujgce gtéwne rodzaje ryzyka rynkowego, na ktére jest narazona:

o ryzyko stopy procentowej,

. ryzyko walutowe,

. ryzyko cen energii elektrycznej,

. ryzyko zmian cen praw do emisji CO, i praw majatkowych pochodzenia energii,
. ryzyko zmian cen towaréw (np. wegiel).

Obecnie Grupa Kapitalowa narazona jest gtéwnie na dziatanie czynnikéw ryzyka zmian kursow
walutowych EUR/PLN oraz CZK/PLN. Ponadto Grupa narazona jest na zmiany referencyjnych stép
procentowych dla walut PLN oraz EUR.

Na potrzeby analizy wrazliwosci na zmiany czynnikéw ryzyka rynkowego Grupa Kapitatowa
wykorzystuje metode analizy scenariuszowej. Grupa wykorzystuje scenariusze eksperckie
odzwierciedlajgce subiektywng ocene Grupy odnosnie ksztalttowania sie pojedynczych czynnikow
ryzyka rynkowego w przysztosci.

Prezentowane w niniejszym punkcie analizy scenariuszowe majg na celu analize wptywu zmian
czynnikow ryzyka rynkowego na wyniki finansowe Grupy. Przedmiotem analizy zostaty objete
wytgcznie te pozycje, ktore spetniajg definicje instrumentéw finansowych zgodnie z MSSF.

Potencjalne mozliwe zmiany kurséw walutowych sg okreslone w horyzoncie do daty nastepnego
sprawozdania finansowego i zostaty obliczone na podstawie rocznych zmiennosci implikowanych
dla opcji walutowych kwotowanych na rynku miedzybankowym dla danej pary walut z daty
bilansowej lub w przypadku braku dostepnych kwotowan rynkowych na podstawie zmienno$ci
historycznych za okres jednego roku przed datg bilansowa.

W analizie wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej Grupa stosuje réwnolegte przesuniecie
krzywej stop procentowych o potencjalng mozliwg zmiane referencyjnych stop procentowych w
horyzoncie do daty nastepnego sprawozdania finansowego. Dla celdw analizy wrazliwosci na
ryzyko zmian stép procentowych wykorzystano srednie poziomy referencyjnych stép procentowych
w danym roku. Skala potencjalnych zmian stdp procentowych zostata oszacowana na podstawie
zmiennosci implikowanych opcji na stope procentowg kwotowanych na rynku miedzybankowym dla
walut, dla ktérych Grupa posiada ekspozycje na ryzyko stép procentowych na date bilansows.

W przypadku analizy wrazliwosci na zmiany stdép procentowych efekt zmian czynnikéw ryzyka
zostat odniesiony do wartosci przychodoéw/kosztéw odsetkowych dla instrumentéw finansowych
wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu oraz do wartosci godziwej na date bilansowag
instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wycenianych do wartosci godziwe;j.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci dla kazdego rodzaju ryzyka rynkowego, na ktére Grupa
jest narazona na dzien bilansowy, pokazujgc jaki wptyw na wynik finansowy brutto oraz na
pozostate catkowite dochody brutto miatyby potencjalnie mozliwe zmiany poszczegdinych
czynnikow ryzyka wedtug klas aktywow i zobowigzan finansowych.

41.7.1 Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Grupa identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian kurséw walutowych EUR/PLN oraz CZK/PLN.
Ponizsze tabele przedstawiajg wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalne mozliwe do
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zaistnienia zmiany kurséw walutowych w horyzoncie do daty nastepnego sprawozdania
finansowego, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw ryzyka.

Rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku

Ekspozycja na ryzyko na dzieh 31 grudnia 2012 roku jest reprezentatywna dla ekspozycji Grupy na
ryzyko w trakcie poprzedzajgcego tg date okresu rocznego.

31 grudnia 2012

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe na 31 grudnia 2012

roku
. L s Wartos¢ EUR/PLN CZK/PLN
Kiasy instrumentéw finansowych b\lll\lartosc narazonana kurs EUR/IPLN kurs EUR/PLN kurs CZK/PLN kurs CZK/PLN
fansowa ryzyko +8,65% -8,65% +7,35% -7,35%
tys. PLN tys. PLN Wynik finansowy Wynik finansowy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci 3046 083 24755 1732 (1732) 348 (348)
Srodki pienigzne iich ekw iw alenty 1030929 33197 2802 (2 802) 59 (59)
Instrumenty pochodne (aktyw a) 466 376 33 (33) - -
Kredyty i pozyczki udzielane na w arunkach rynkow ych 979 372 5032 (435) 435 - -
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug 1399019 20 442 (1 660) 1660 (92) 92
Zob‘ow igzania z tytutu leasingu i uméw dzierzawy z 56 278 7559 (654) 654
opcja zakupu
Zobowliazar\ia z tyltu}u nabycia $rodkéw trw atych oraz 966 768 389 34) 24
aktyw 6w niematerialnych
Instrumenty pochodne (zobow igzania) 191 218 552 (48) 48 - -
Razem 1736 (1.736) 315 (315)

Rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku

Ekspozycja na ryzyko na dzieh 31 grudnia 2011 roku jest reprezentatywna dla ekspozycji Grupy na
ryzyko w trakcie poprzedzajgcego tg date okresu rocznego.

31 grudnia 2011

Analiza wrazliw o$ci na ryzyko walutowe na 31 grudnia 2011 roku

. EUR/PLN USD/PLN CZK/PLN
- Wartos¢
Klasy instrumentéw finansowych Wartos¢ narazona kurs kurs kurs kurs kurs kurs
bilansowa naryzyko EUR/PLN EUR/PLN USD/PLN USD/PLN CZK/PLN CZK/PLN
yzy +14,05%  -14,05%  +23,35% -23,35%  +11,33% -11,33%
tys. PLN tys. PLN Wynik finansowy Wynik finansowy Wynik finansowy
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznoscifinansowe 2 753 140 22708 862 (862) - - 1878 (1878)
Srodki pienigzne i ich ekw iw alenty 505 670 34619 4376 (4 376) - - 393 (393)
Kredyty i pozyczki udzielane na w arunkach rynkow ych 141973 8454 (1179) 1179 (14) 14 - -
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug 1471434 26 334 (3188) 3188 - - (413) 413
Zobow igzania z tytutu leasingu i uméw dzierzawy z opcjg 70 993 10813 (1 520) 1520 R R R
zakupu
Zobowtlaza.ma z ty?u}u nabycia $rodkéw trw atych oraz 630 295 1161 (163) 163 - - -
aktyw 6w niematerialnych
Razem (812) 812 (14) 14 1858 (1 858)

41.7.2

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

Grupa identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian stép procentowych WIBOR oraz EURIBOR.
Ponizsze tabele przedstawiajg wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto oraz pozostatych catkowitych
dochoddéw brutto Grupy na racjonalne mozliwe do zaistnienia zmiany stop procentowych w
horyzoncie do daty nastepnego sprawozdania finansowego, przy zatozeniu niezmiennosci innych

czynnikow ryzyka:
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42.

Rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku

31grudnia 2012 Analiza wrazliw osci na ryzyko stopy procentowej na 31 grudnia 2012 roku
L. Wartos¢ WIBOR EURIBOR
Wartos¢ .
) narazona
. . bilansowa WIBOR +113 pb WIBOR -113 pb EURIBOR +91 pb EURIBOR -91 pb
Klasy instrumentéw finansowych naryzyko
. Pozostate ) Pozostate . .
tys.PLN  tys.PLN ]:’Zynr;'ok catkowite r\g{:;;k catkowite r‘l’?r’]’;'o';v . r\l,Z);r:Ok
wy dochody wy dochody 4 wy
Lokaty i depozyty 26 219 26 219 296 - (296) -
Pozyczki udzielone 117 813 117 813 1331 - (1331) - - -
Srodki pienigzne i ich ekw iw alenty 1030929 1030929 11274 - (11 274) - 295 (295)
Kredyty i pozyczki preferencyjne 99 100 89 592 (1012) - 1012 - - -
Kredyty i pozyczki udzielane na 979372 68 981 (723) } 723 R (46) 26
w arunkach rynkow ych
Kredyty w rachunku biezgcym 129 566 129 566 (1 464) - 1464 -
Wyemitow ane obligacje i papiery dtuzne 4301 834 4301 834 (48 611) - 48 611 -
Instrumenty pochodne (zobow igzania) 191 218 190 666 - 125 667 - (125 667) - -
Razem (38909) 125667 38909 (125 667) 249 (249)
Rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku
31grudnia 2011 Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej na 31 grudnia 2011 roku
. Wartos¢ WIBOR EURIBOR
Klasy instrumentéw finansowych Wartosé narazona
y y bilansowa WIBOR+84pb  WIBOR-84pb  EURBOR+72pb  EURIBOR-72pb
naryzyko
tys. PLN tys. PLN Wynik finansowy Wynik finansowy
Lokaty i depozyty 25 250 22 646 190 (190) - -
Srodki pieniezne iich ekw iw alenty 505 670 505 670 3957 (3957) 224 (224)
Kredyty i pozyczki preferencyjne 176 966 164 915 (1385) 1385 - -
Kredyty i pozyczki udzielane na
141973 141973 (1122) 1122 (60) 60
w arunkach rynkow ych
Wyemitow ane obligacje i papiery diuzne 4147174 4147 174 (34 836) 34 836 - -
Razem (33196) 33196 164 (164)

Zarzadzanie finansami

Dzieki przeprowadzonym w latach ubiegtych oraz kontynuowanym w 2012 roku dziataniom, ktérych
wynikiem byto scentralizowanie obszaru zarzgdzania finansami Grupa TAURON efektywnie
zarzadzata zasobami finansowymi. Gtéwnymi narzedziami umozliwiajgcymi skuteczne zarzadzanie
zasobami finansowymi jest wdrozony centralny model finansowania oraz polityka zarzgdzania
ptynnoscig finansowg w Grupie TAURON wraz z funkcjonujgcym w Grupie TAURON cash
poolingiem. Dodatkowo, system zarzgadzania finansami jest wspomagany centralng politykg
zarzgdzania ryzykiem specyficznym oraz centralng politykg ubezpieczeniowg Grupy TAURON, w
ktérych to Spotka petni funkcje zarzgdzajgcego oraz decydujgcego o kierunkach podejmowanych
dziatan umozliwiajgc ustanawianie odpowiednich limitdw ekspozycji na ryzyko.

Zgodnie z przyjetym centralnym modelem finansowania, Spoétka jest odpowiedzialna za pozyskanie
finansowania dla spétek Grupy TAURON. Srodki pozyskane zaréwno wewnetrznie (ze spotek
Grupy TAURON generujgcych nadwyzki finansowe), jak rowniez zewnetrznie (z rynku
finansowego) transferowane sg nastepnie do spotek z Grupy TAURON zgtaszajgcych
zapotrzebowanie na finansowanie (w tym celu wdrozony zostat w Grupie TAURON program emis;ji
obligacji wewnatrzgrupowych).

Taka forma pozyskiwania zrédet finansowania przede wszystkim umozliwia obnizenie kosztu
kapitatu, zwigksza mozliwosci otrzymania finansowania, redukuje ilos¢ i formy zabezpieczen
ustanowionych na majgtku Grupy TAURON (Spétka pozyskuje finansowanie niezabezpieczone)
oraz kowenantow wymaganych przez instytucje finansowe, a takze wplywa na zmniejszenie
kosztow administracyjnych. Centralny model finansowania umozliwia réwniez pozyskanie zrédet
finansowania niedostepnych dla pojedynczych spétek takich jak np. emisja euroobligacji.
Wdrozenie centralnego modelu finansowania efektywnie wptyneto na zmiane podejscia do
finansowania inwestycji w Grupie TAURON. Finansowanie jest pozyskiwane w oparciu o
skonsolidowany bilans catej Grupy TAURON, a zrodta finansowania nie sg przypisane do
konkretnych projektéw inwestycyjnych - sg zaciggane na pokrycie luki finansowej na poziomie
Grupy TAURON. Struktura finansowania projektéw inwestycyjnych w danym okresie jest tozsama
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ze strukturg finansowania catoksztattu dziatalnosci Grupy TAURON. Przyjety model pozwala na
realizacje plandéw inwestycyjnych zgodnie z przyjeta Strategig Korporacyjna.

Drugim istotnym elementem wptywajacym na efektywno$¢ zarzadzania finansami jest polityka
zarzgdzania ptynnoscig w Grupie TAURON. Poprzez wdrozenie odpowiednich standardéow
prognozowania mozliwe staje sie ustalenie precyzyjnej pozycji ptynnosciowej pozwalajgcej na
optymalizacje doboru momentu pozyskania finansowania oraz terminu zapadalnosci i rodzajow
instrumentéw lokacyjnych, a takze odpowiedniego poziomu rezerwy ptynnosciowej. Powyzsze
wptywa zaréwno na zmniejszenie kosztow, jak i zwiekszenie bezpieczenstwa. Biezgce zarzgdzanie
ptynnoscig jest wspomagane przez wdrozony mechanizm cash poolingu. Jego zasadniczym celem
jest zapewnienie biezacej ptynnosci finansowej w Grupie TAURON przy jednoczesnym
ograniczeniu kosztébw zewnetrznego finansowania krétkoterminowego i maksymalizowaniu
przychodéw finansowych z tytutu posiadania nadwyzek pienieznych. Dzieki funkcjonowaniu
struktury cash poolingu, spétki Grupy TAURON posiadajgce krétkotrwate niedobory srodkéw mogg
w pierwszej kolejnosci korzysta¢ ze Srodkéw spoétek wykazujgcych nadwyzki finansowe bez
koniecznosci pozyskiwania finansowania zewnetrznego.

Ponadto, Grupa TAURON wdrozyta jednolity program gwarancji bankowych — w ramach jednej
umowy, zawartej pomiedzy TAURON Polska Energia S.A. i bankiem PKO BP S.A., a nastepnie
miedzy TAURON Polska Energia S.A. a Spétkami z Grupy TAURON istnieje mozliwosé
wystawiania gwarancji na rzecz dowolnej Spotki z Grupy TAURON w ramach scentralizowanego
limitu. Powyzsze dziatalnie ograniczyto koszt pozyskiwanych gwarancji, uniezaleznito ich
pozyskanie od kondycji indywidualnej Spétki oraz ograniczyto tgczng ilos¢ czynnosci niezbednych
do pozyskania gwaranciji.

Niezaleznie, w ramach biezgcej dziatalnosci finansowej Spotki z Grupy TAURON efektywnie
zarzgdzatly cyklem obiegu pienigdza poprzez dopasowywanie termindéw ptatnosci zobowigzan i
naleznosci.

W 2012 roku Grupa TAURON posiadata petng zdolno$¢ do regulowania swoich zobowigzan w
terminie ich ptatnosci.

Gtéwnym celem zarzgdzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy
i zwiekszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i stosownie do zmian warunkéw ekonomicznych odpowiednio
ja modyfikuje. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze kreowac
polityke dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom, wyemitowaé nowe akcje lub
odpowiednio wptywaé na poziom zadtuzenia zewnetrznego.

Grupa monitoruje przede wszystkim wskaznik zadluzenia definiowany jako relacja zadtuzenia
finansowego netto do EBITDA.

Zadtuzenie finansowe netto oznacza zadtuzenie finansowe Grupy TAURON pomniejszone o $rodki
pieniezne oraz inwestycje krotkoterminowe o okresie zapadalnosci do 1 roku. EBITDA oznacza
zysk z dziatalnoéci operacyjnej Grupy TAURON powiekszony o amortyzacje. Zadtuzenie finansowe
oznacza zobowigzanie do zapfaty lub zwrotu pieniedzy (w tym kwoty gtdéwnej i odsetek). Wartos$¢
powyzszego wskaznika jest monitorowana réwniez przez instytucje finansujgce TAURON oraz
agencje ratingowe i ma wymierny wptyw na mozliwos¢ oraz koszt pozyskania finansowania, a
takze ocene wiarygodnos$ci kredytowej Spotki.

Na dzieh bilansowy warto$¢ wskaznika zadtuzenia ksztaltowata sie na poziomie 1,2 co zgodnie z
obowigzujgcymi standardami rynkowymi jest oceniane jako poziom bezpieczny, umozliwiajacy
dalsze zacigganie zobowigzan finansowych.
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43.

44,

(w tysigcach ztotych)
Stan na
Stan na
. 31 grudnia 2011
31 grudnia 2012 (dane przeksztatcone)
Zadtuzenie finansowe netto: 4529 799 3923412
Zadtuzenie finansowe Grupy TAURON 5566 150 4537 106
Srodki pieniezne (1 030 929) (505 670)
Inwestycje krotkoterminowe (5 422) (108 024)
EBITDA: 3839897 3057 051
Zysk z dziatalnosci operacyjnej Grupy TAURON 2153401 1645 504
Amortyzacja 1 686 496 1411 547
Wskaznik zadtuzenia 1,2 1,3

Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego

Informacja na temat wynagrodzenia biegtego rewidenta zostata zaprezentowana w sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej TAURON Polska Energia S.A. za rok zakonczony 31
grudnia 2012 roku w punkcie 3.12.

Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Kredyty z Europejskiego Banku Inwestycyjnego

Po dniu bilansowym jednostka dominujgca otrzymata kolejne transze kredytéw z Europejskiego
Banku Inwestycyjnego w ramach umowy kredytu podpisanej w dniu 3 lipca 2012 roku:

e wdniu 25 stycznia 2013 roku — 200 000 tysiecy ztotych ,
e wdniu 22 lutego 2013 roku — 250 000 tysiecy ztotych.

W konsekwencji Spdtka wykorzystata catos¢ dostgpnego finansowania w ramach wspomnianej
umowy, tj. 900 000 tysiecy ztotych. Srodki z kredytu sg przeznaczane na inwestycje sieciowe.

Pofaczenie spétek TAURON Obstuga Klienta Sp. z o0.0. z TAURON Obsifuga Klienta GZE
Sp. zo.0.

W dniu 31 stycznia 2013 roku nastgpita rejestracja potaczenia spotek TAURON Obstuga Klienta
Sp. z o.0. z siedzibg we Wroctawiu (spétka przejmujgca) i TAURON Obstuga Klienta GZE
Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach (spétka przejmowana). W zwigzku z potgczeniem nastgpito
podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki TAURON Obstuga Klienta Sp. z o0.0. z kwoty 2 718
tysiecy ztotych do kwoty 4 920 tysiecy ztotych, tj. o kwote 2 202 tysigce ztotych.

Podpisanie aneksu do umowy ramowej w sprawie wspdélnego poszukiwania i wydobycia
weglowodoréw z tupkéw

W dniu 21 lutego 2013 roku podpisany zostat aneks nr 2 do Umowy Ramowej z dnia 4 lipca 2012
roku w sprawie wspolnego poszukiwania i wydobycia weglowodoréw z tupkéw. Stronami umowy sg
Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A., KGHM Polska Miedz S.A., PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A., ENEA S.A. oraz TAURON Polska Energia S.A. Strony postanowity o
przedtuzeniu terminu na ustalenie szczeg6towych warunkéw wspétpracy do dnia 4 maja 2013 roku.
W przypadku, gdy w tym terminie strony nie uzgodnig szczegdtowych warunkéw wspétpracy,
umowa moze zosta¢ wypowiedziana przez kazdg ze stron. Ponadto, jezeli w ciggu trzech miesiecy
po dokonaniu tych uzgodnien strony nie uzyskajg wszystkich wymaganych zgdd korporacyjnych
lub jezeli do dnia 31 grudnia 2013 roku nie zostang uzyskane wymagane zgody na dokonanie
koncentracji, umowa wygasnie. Zmiana terminéw, o ktérych mowa powyzej zwigzana jest z
trwajgcymi rokowaniami w zakresie szczegotowych warunkéw wspétpracy, w ramach ktérych m.in.
opracowywana jest dokumentacja projektu.
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Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej TAURON Polska
Energia S.A. sporzgdzone za rok zakoriczony 31 grudnia 2012 roku zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej obejmuje 118 stron.

Zarzad Spotki

Katowice, dnia 12 marca 2013 roku

Dariusz Lubera - Prezes Zarzadu = =

Joanna Schmid - Wiceprezes Zarzadu ..

Dariusz Stolarczyk - Wiceprezes Zarzgdu ..o

Krzysztof Zawadzki - Wiceprezes Zarzgdu ..o
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