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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej TAURON Polska Energia S.A., dla ktérej TAURON Polska Energia S.A. z siedzibg
w Katowicach, przy ulicy ks. Piotra Sciegiennego 3 jest Spotka Dominujaca, na ktére skiada sig
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2013 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace
informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki Dominujace;j.

Zarzad Spotki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. poz. 330 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnoéci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitatowa zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy
w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewno$é pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
Dominujacag oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NiP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3/)??
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Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

zostalo  sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzein Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatows.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2013 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezagcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdbw papierdw wartosciowych oraz warunkow uznawania za rdéwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czlonkowskim, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne.

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90108

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdai finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr ewidencyjnym 73:

Artur Maziprka — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0.
- komplemgntariusza Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 10 marca 2014 roku



Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ TAURON POLSKA ENERGIA S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2013

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spétke Dominujaca

Spotka Dominujaca Grupy Kapitatowej dziala pod firma TAURON Polska Energia S.A. Siedzibg
Spotki Dominujacej sg Katowice, ul. ks. Piotra Sciegiennego 3.

Spétka Dominujgca prowadzi dziatalnos¢ w formie spétki akeyjnej, zawigzanej aktem notarialnym
w dniu 6 grudnia 2006 roku przed notariuszem Pawlem Btaszczak w Warszawie (Repertorium A
Nr 20813/2006). Spotka Dominujgca zostala zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow
prowadzonym przez Sad Rejonowy Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy w Katowicach pod
numerem KRS 0000271562, na podstawie postanowienia z dnia 8 stycznia 2007 roku.

Spétka Dominujgca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 9542583988 nadany w dniu
13 marca 2007 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spétce Dominujgcej w dniu 11 grudnia 2006 roku REGON o numerze:
240524697.

Spotka Dominujgca dziata na podstawie przepisdéw Kodeksu spotek handlowych.

Wedhug statutu Spétki Dominujacej przedmiotem jej dziatalnosci jest migdzy innymi:

— Handel energia elektryczna,

— Handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym,

— Dzialalnos¢ agentow specjalizujacych sie w sprzedazy pozostatych okreslonych towarow,

— Dzialalno$¢ agentow zajmujacych sig¢ sprzedaza towardw roznego rodzaju,

— Sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych,

— Daziatalno$¢ holdingéw finansowych,

— Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ushugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych,

—  Dziatalnos$é rachunkowo-ksiegowa, doradztwo podatkowe,

— Dzialalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylaczeniem holdingéw
finansowych,

—  Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

W badanym okresie Spétka Dominujaca prowadzita dziatalno$¢ w zakresie dzialalnosci firm
centralnych i holdingéw, handlu energig elektryczng, weglem, biomasa oraz paliwami gazowymi
w systemie sieciowym.

Zakres dziatalnosci podmiotéw zaleznych i wspdlzaleznych w badanym okresie obejmowat
gltdwnie: wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej ze zZrodet konwencjonalnych, wytwarzanie
energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych, dystrybucje¢ energii elektrycznej, sprzedaz energii
i pozostatych produktéw rynku energetycznego, wydobycie wegla kamiennego oraz $wiadczenie
innych ustug zwigzanych z realizacja zadan, o ktérych mowa powyzej.

Kapital zakladowy Spotki Dominujgcej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit
8.762.747 tys. zt i dzielit sie na 1.752.549.394 akeji o warto$ci nominalnej 5 zt kazda.
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wsrdd akcjonariuszy Spotki znajdowali sig:
—  Skarb Panstwa — 30,06% akcji,

- KGHM Polska Miedz S.A. — 10,39% akcji,

—  ING Otwarty Fundusz Emerytalny — 5,06% akcji,

—  Pozostali akcjonariusze — 54,49% akcji.

W roku obrotowym nie wystapity zmiany w kapitale zakladowym Spéiki.
W badanym okresie nie wystapity zmiany w strukturze wiasnosci kapitatu zaktadowego Spotki.
Po dniu bilansowym nie nastgpily zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spoiki.

Kapitat wlasny Grupy Kapitatowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi
17.793.499 tys. zi.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.

W skiad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Dariusz Lubera —~  Prezes Zarzadu,

—  Aleksander Grad —  Wiceprezes Zarzadu,
- Joanna Schmid —  Wiceprezes Zarzadu,
—  Dariusz Stolarczyk —  Wiceprezes Zarzadu,
- Krzysztof Zawadzki —  Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 1 lutego 2014 roku Rada Nadzorcza Spoéiki podjeta uchwale o oddelegowaniu cztonka
Rady Nadzorczej Pana Aleksandra Grada do czasowego wykonywania czynnosci Wiceprezesa
Zarzadu TAURON Polska Energia S.A. w okresie od 11 lutego do 11 maja 2014 roku.

Powyzsze zmiany zostaty zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sagdowym.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku w sklad Grupy Kapitalowej TAURON Polska Energia S.A.
wchodza:

—~  Spotka Dominujaca — TAURON Polska Energia S.A. oraz
—~  spotki zalezne:
—  TAURON Wytwarzanie S.A.,
—  TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0.,
—  TAURON Dystrybucja S.A.,
—  TAURON Sprzedaz Sp. z o.0.,
—  TAURON Czech Energy s.r.o.,
— TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0,
— TAURON Ciepto S.A,,
—  TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0.,
—  Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0,
—  TAURON Wydobycie S.A. (dawniej Potudniowy Koncern Weglowy S.A.),
— BELS INVESTMENT Sp. zo.0.,,
-  MEGAWAT MARSZEWO Sp. z 0.0,
—  TAURON Dystrybucja Serwis S.A.,
—  Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0.

Udziaty w spofce Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. oraz Elektrownia Blachownia Nowa
sp. z 0.0. wykazane zostaly metodg praw wlasnosci w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku.
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2013 roku objgte zostaly

nastepujace spdtki:

a)  Spoétka Dominujaca — TAURON Polska Energia S.A.

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego Spétki Dominujgcej TAURON Polska
Energia S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku. W wyniku przeprowadzonego
badania wydalis$my w dniu 10 marca 2014 roku opini¢ bez zastrzezen.

b)  Spotki objete konsolidacja metoda peina:

zwréceniem uwagi

. Podmiot przeprowadzajacy Dzien
Udziat w h : .
A . badanie sprawozdania bilansowy -
P
Nazwa Spélki kapitale . h . . . . Data opinii
W %) finansowego i rodzaj wydanej | konsolidowanej
° opinii jednostki
TAURON Deloitte Polska Spétka z
T o ograniczong .
Wytwarzanie S.A 99,77% odpowiedzialnoscia Sp. k. - 31 grudnia 2013 19 luty 2014
opinia bez zastrzezen
TAURON L)gerl;titce;:;ska Spoltka z
" 0 o
Sko:noexogla 100% odpowiedzialnoscia Sp. k. — 31 grudnia 2013 | 21 luty 2014
p-zo0.0. opinia bez zastrzezen
Deloitte Polska Spotka z
TAURON o ograniczong .
Dystrybucja S.A. 99.71% odpowiedzialno$cia Sp. k. — 31 grudnia 2013 14 luty 2014
opinia bez zastrzezen
Deloitte Polska Spoika z
TAURON o ograniczong .
Sprzedaz Sp. z 0.0. 100% odpowiedzialno$cia Sp. k. - 31 grudnia 2013 | 20 luty 2014
opinia bez zastrzezen
F}gnAelrJ;yOST\i (()Izech 100% gﬁgz’:;(r;z;?” $1.0- opimia 31 grudnia 2013 | 6 marca 2014
TAURON D6101Ftezgl<1)lska Spotka z
Sprzedaz GZE 100% g%ri)”v’fie dz?alnos,ci So k. _ 31 grudnia 2013 | 20 luty 2014
Sp. zo.0. po '3 5P K.
opinia bez zastrzezen
Deloitte Polska Spotka z
gﬁgRON Cieplo 96,10% gg;?vlvcég’z‘?amos,ciq Sp. k. — 31 grudnia 2013 | 19 luty 2014
opinia bez zastrzezen
Deloitte Polska Spoika z
TAURON Obstuga 0 ograniczong . 5
Klienta Sp. z o.0. 100% odpowiedzialnoscig Sp. k. - 31 grudnia 2013 | 20 luty 2014
opinia bez zastrzezen
Polska Energia Deloitte Polska Spotka z
Pierwsza Kompania o ograniczong .
Handlowa 100% odpowiedzialno$cia Sp. k. - 31 grudnia 2013 | 20 luty 2014
Sp.zo.o. opinia bez zastrzezen
TAURON
Wydobycie S.A. Deloitte Polska Spétka z
Y p
(dawnie] 0 ograniczong .
Potudniowy 32,36% odpowiedzialnoscia Sp. k. — 31 grudnia 2013 13 luty 2014
Koncern Weglowy opinia bez zastrzezen
S.A)
Deloitte Polska Spétka z
BELS ograniczong
INVESTMENT 100% odpowiedzialno$cia Sp. k. - 31 grudnia 2013 14 luty 2014
Sp. z o.0. opinia bez zastrzezen ze
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A,

Deloitte Polska Spotka z

MEGAWAT ograniczona
MARSZEWO 100% odpowiedzialnosciag Sp. k. — 31 grudnia 2013 14 luty 2014
Sp. zo.0. opinia bez zastrzezen ze

zwrdceniem uwagi
Deloitte Polska Spolka z

TAURON oeraniczon
Dystrybucja Serwis 99,71% o%pov‘vcizgz?alnos’ciq Sp. k. - 31 grudnia 2013 14 luty 2014
S.A. i

opinia bez zastrzezen
Deloitte Polska Spolka z
ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. —
opinia bez zastrzezen

Kopalnia Wapienia
Czatkowice 99,77%
Sp. zo.0.

31 grudnia 2013 | 18 luty 2014

¢)  Spoéki objete konsolidacja metoda praw wiasnosci:

. Podmiot przeprowadzajacy Dzien
Udzial w h : .
A . badanie sprawozdania bilansowy _—
Nazwa Spoélki kapitale . . . . . . Data opinii
o finansowego i rodzaj wydanej | konsolidowanej
(w %) . . .
opinii jednostki
Elektrocieplownia 49,89% | Inny biegt 31 grudnia 2013 | Nie wydana
Stalowa Wola S.A. 6770 | Inny biegly grudnia Wy
Elektrownia
Blachownia Nowa 49,89% Inny biegly 31 grudnia 2013 | Nie wydana
Sp. z o0.0.

Spotka Dominujgca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata istotnych
uproszczen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

W roku obrotowym sktad badanej Grupy Kapitatowej oraz jednostek konsolidowanych, dla ktorych
Spotka Dominujaca przygotowata badane sprawozdania skonsolidowane, nie ulegl zmianie.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalno$¢ Grupy Kapitatowej w 2012 roku zamknela si¢ zyskiem netto w wysokosSci
1.541.299 tys. zt zgodnie z zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej za rok obrotowy 2012 podlegato
badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony
Ernst &Young Audit Sp. z o.0. Biegly rewident w dniu 12 marca 2013 roku wydat o tym
sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen ze zwrdceniem uwagi o nastepujacej tresci:

.Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na fakt, Ze jak to zostalo szerzej opisane w nocie
37 dodatkowych not objasniajgcych do zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
jednostka zalezna Spotki TAURON Wytwarzanie S.A. posiada prawo do rekompensat z tytutu
kosztéw powstatych u wytworcow w zwiagzku z przedterminowym rozwigzaniem umow
dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej wynikajacych z ustawy z dnia
29 czerwca 2007 roku (Dz. U. z 2007 roku, nr 130, poz. 905, ,,Ustawa o KDT"). W oparciu
o polityke rachunkowosci dotyczacg rekompensat bazujaca na regulacjach Ustawy o KDT oraz
wlasne szacunki i zalozenia, Grupa rozpoznaje przychody z tego tytulu poczawszy od roku
obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2008 roku. Jak opisano w wyzej powotanej nocie,
Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wydat w dniu 31 lipca 2009 roku decyzj¢ nakazujacg zwrot
czedci otrzymanej zaliczki za rok 2008 w kwocie 160 milionéw ziotych (,,Decyzja"). Zarzad
TAURON Wytwarzanie S.A. nie zgodzit si¢ z Decyzjg i ztozyl od niej odwotanie do Sagdu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw w Warszawie, ktéry w dniu 26 maja 2010 roku wydal wyrok
pozytywny dla TAURON Wytwarzanie S.A. Od tego wyroku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.

(L,URE") zlozyl odwotanie, ktore zostato odrzucone przez Sad Apelacyjny w Warszawie w dniu
25 kwietnia 2012 roku. W dniu 25 pazdziernika 2012 roku skarga kasacyjna zostata dorgczona
kancelarii reprezentujgcej TAURON Wytwarzanie S.A. Do dnia wydania niniejszej opinii
Sad Najwyzszy nie wydal postanowienia w sprawie skargi kasacyjnej. Zarzad Spolki stoi
na stanowisku, ze postgpowanie zakonczy si¢ pozytywnie dla Grupy.”

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajgce skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2012 odbylo si¢ w dniu 16 maja 2013 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostalo zgodnie z przepisami
prawa ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 23 maja 2013 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 7 maja 2013 roku, zawartej pomiedzy TAURON Polska Energia S.A., a Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawia Il
19, wpisang na prowadzong przez Krajowag Rad¢ Biegltych Rewidentéw liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego
badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem
kluczowego bieglego rewidenta Artura Maziarki (nr ewidencyjny 90108) w siedzibie Spotki
Dominujacej w dniach od 14 lutego do 21 lutego 2014 roku oraz poza siedzibg Spétki do dnia
wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 13 marca 2013 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 20 statutu Spotki Dominujacej.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
Artur Maziarka potwierdzaja, iz sg uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spetniaja
warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r.
nr 77, poz. 649 z pdzn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej TAURON Polska Energia S.A.

4. Dostepnos¢ danych i o§wiadczenia kierownictwa Spolki

Nie wystgpity ograniczenia zakresu naszego badania

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udost¢pniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spotki
Dominujacej z dnia 10 marca 2014 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochodow oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy
Kapitatowej, jej sytuacje¢ finansows i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok

ubiegty.

Podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z 2013 2012*
catkowitych dochoddw (w tys. zh)

Przychody ze sprzedazy 19131122 24752 985
Koszty dziatalno$ci operacyjnej (17 189369) (22 569 099)
Pozostate przychody operacyjne 127 436 118901
Pozostale koszty operacyjne (135 123) (137 658)
Przychody finansowe 99 257 131306
Koszty finansowe (346 993) (347 124)
Udzial w zysku (stracie) wspélnego przedsiewzigcia (2 709) (1 734)
Podatek dochodowy (337 136) (396 778)
Zysk (strata) netto 1346 485 1 550 799
Catkowity dochéd ogotem 1389 973 1217205
Wskazniki rentownosci 2013 2012
— rentowno$¢ sprzedazy 10% 9%
— rentowno$¢ sprzedazy netto 7% 6%
— rentowno$¢ netto kapitatu wlasnego 8% 10%

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 0,59 0,79
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 38 30
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 25 23
~ wskaznik rotacji zapaséw w dniach 13 10

Plynnos$é/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia 45% 46%
— stopient pokrycia majatku kapitatem wlasnym 55% 54%
— Kkapital obrotowy netto (w tys. z1) (502 209) 373 809
— wskaznik ptynnosci 0,90 1,07
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,81 0,94

(*) dane z przeksztalconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, niebadanego przez Deloilte
Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystgpienie w roku 2013 nastgpujacych

tendencji:

~  wzrost wskaznika rentownosci sprzedazy i spadek wskaznika rentownosci netto kapitatu
wlasnego,

—  spadek wskaznika rotacji majatku,

- wydluzenie okreséw rotacji naleznosci, zobowigzan i zapasow,

— spadek wskaznika stopy zadluzenia oraz wzrost wskaznika pokrycia majatku kapitatem
wiasnym,

—  spadek kapitatu obrotowego, ktory na 31 grudnia 2013 roku wykazuje deficyt,

—  spadek wskaznikdéw ptynnosci.
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I11. INFORMACJE SZCZEGOLOWE
1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia
2013 roku i obejmuje:

-~ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013
roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 32.355.570 tys. zi,

— skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujgce zysk netto w kwocie 1.346.485 tys. zt oraz catkowity
dochdd ogotem w kwocie 1.389.973 tys. zi,

~  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zwiekszenie kapitalu wiasnego o kwotg 993.479 tys. zl,

~  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote
350.506 tys. zi,

— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci 1 inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywdw i pasywdw oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku i polegato gtéwnie na:

—  badaniu prawidlowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spétki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod 1 procedur
konsolidacyjnych.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujaca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujacs:
1) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowigzujacych przy konsolidacji,

2) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na walutg polska,

3) wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbgdne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

4) obliczenie udziatéw niekontrolujacych,

5) obliczenia réznic kursowych z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych, wyrazonych w walutach obcych.

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2013 sporzadzono
zgodnie z MSSF.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowe]

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak rowniez stosunku zaleznosci, stosowano kryteria
okreslone w MSSF.
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Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za ten
sam rok obrotowy co sprawozdanie finansowe Spoétki Dominujacej — TAURON Polska Energia
S.A. Jednostki zalezne i wspolzalezne objete konsolidacja sporzadzity sprawozdania finansowe na
ten sam dzien bilansowy co Spotka Dominujaca. Rok obrotowy wszystkich spofek zaleznych
i wspotzaleznych objetych konsolidacja zostat zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

Metoda konsolidacii

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostala
przeprowadzona metodg pelng przez sumowanie w pelinej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spotki Dominujgcej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wyfaczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyty:

-~ warto$ci nabycia udzialéw posiadanych przez Spoétke Dominujaca w jednostkach zaleznych
oraz cze$ci aktywdw netto jednostek zaleznych odpowiadajacej udziatlowi Spétki Dominujgcej
we wlasnosci tych jednostek,

— wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objgtych konsolidacja,

— istotnych przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji pomigdzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

W odniesieniu do jednostek wspétzaleznych zastosowano metodg praw wiasnosci. Wartos¢ udziatu
Spotki Dominujacej w jednostce wspoizaleznej skorygowano o przypadajace na rzecz Spoétki
Dominujacej zwiekszenia lub zmniejszenia kapitatu wiasnego jednostki wspoizaleznej, ktore
nastapity w ciggu okresu objetego konsolidacja oraz pomniejszono o nalezne od tych jednostek
dywidendy.

3. Kompletno§¢ i poprawno$é sporzgdzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujaca potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka Dominujgca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji  skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
i sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz opisdw stownych zgodnie z zasadami zawartymi
w MSSF.

Informacje objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, aktywa niematerialne, inwestycje,
zobowigzania i rezerwy prawidlowo przedstawiajg zwigkszenia i zmniejszenia oraz tytuly tych
zmian w ciaggu roku obrotowego.

Dla poszczegoinych aktywow wykazanych w  skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej przedstawiono mozliwosé dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na
rzecz wierzycieli.

Spotka Dominujgca dokonata prawidlowej prezentacji poszczegdlnych skladnikow aktywow
i pasywow oraz przychoddéw i kosztow w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowane  sprawozdanie z sytuacji  finansowej, skonsolidowane sprawozdanie
z calkowitych dochoddéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
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skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych wraz z dodatkowymi informacjami i
objasnieniami, stanowigcymi ich integralng cze¢$¢, zawierajg wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzit i zalgczyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2013. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem
cztonkowskim. Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
informacji, ktorych bezposrednim zrédlem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spotki Dominujgcej pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit,
iz Grupa Kapitalowa przestrzegata przepiséw prawa.

Kluczowy biggly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90108

W imieniu Deloitte Polska Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr ewidencyjnym 73:

Artur Mazjarka — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0.
- komplenjentariusza Deloitte Polska Spoika z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 10 marca 2014 roku
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