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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Spdétki TAURON Polska
Energia S.A. z siedziba w Katowicach, przy ulicy ks. Piotra Sciegiennego 3, na ktére sklada sie
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym, sprawozdanie
z przeptywow pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz
informacje dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spétki.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzn. zm.),
zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (politykg) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowie:

— rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewnosé pozwalajacag na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spoétke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiggowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg oceng sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od I stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

zostato  sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spoiki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy 2013 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa pafistwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133), a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90108

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr ewidencyjnym 73:

Artur Mazi

'ka — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0.

- komplementariusza Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 10 marca 2014 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOELKI TAURON
POLSKA ENERGIA S.A. ZA ROK OBROTOWY 2013

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badang Spélke

Spétka dziata pod firmg TAURON Polska Energia S.A. Siedzibg Spoiki sg Katowice, ul. ks. Piotra
Sciegiennego 3.

Spotka prowadzi dziatalno$é w formie spdtki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
6 grudnia 2006 roku przed notariuszem Pawlem Blaszczak w Warszawie (Repertorium A
Nr 20813/2006). Spoika zostata zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcdw prowadzonym przez
Sad Rejonowy Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy w Katowicach pod numerem KRS 0000271562,
na podstawie postanowienia z dnia 8 stycznia 2007 roku.

Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 9542583988 nadany w dniu 13 marca 2007
roku.

Urzad Statystyczny nadat Spéice w dniu 11 grudnia 2006 roku REGON o numerze: 240524697.
Spoika dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Wedlug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnosci jest migdzy innymi:

— Handel energig elektryczna,

— Handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym,

— Duzialalnos¢ agentow specjalizujgcych sie w sprzedazy pozostatych okreslonych towarow,

~  Dzialalnos¢ agentow zajmujgcych sie sprzedaza towardw réznego rodzaju,

- Sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych,

-~ Duzialalnos$¢ holdingdw finansowych,

~ Pozostala dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych,

— Dziatalnos¢ rachunkowo-ksiggowa, doradztwo podatkowe,

~ Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylaczeniem holdingéw
finansowych,

- Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalno$¢ w zakresie dziatalnosci firm centralnych
i holdingéw, handlu energig elektryczng, weglem, biomasa oraz paliwami gazowymi w systemie
sieciowym.

Kapitat zakladowy Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 8.762.747 tys. zt
i dzielit sig na 1.752.549.394 akcji o wartosci nominalnej 5 zt kazda.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wsérdd akcjonariuszy Spotki znajdowali sig:
—  Skarb Panstwa — 30,06% akcji,

—  KGHM Polska Miedz S.A. - 10,39% akeji,

—  ING Otwarty Fundusz Emerytalny — 5,06% akeji,

—  Pozostali akcjonariusze — 54,49% akcji.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 5



TAURON POLSKA ENERGIA S.A.

W roku obrotowym nie wystapily zmiany w kapitale zaktadowym Spéiki.

W badanym okresie nie wystapily zmiany w strukturze wiasnosci kapitatu zaktadowego Spolki.
Po dniu bilansowym nie nastapily zadne zmiany w kapitale zakltadowym Spétki.

Kapitat wiasny Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi 19.443.162 tys. zt.
Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy.

Spolka posiada nastgpujace podmioty powigzane:

— TAURON Wytwarzanie S.A. ~ podmiot zalezny w 99,77%,

— TAURON Dystrybucja S.A. ~ podmiot zalezny w 99,71%,

-  TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%,

— TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%,

— TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. —~ podmiot zalezny w 100%,

—  Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%,
—  TAURON Ciepto S.A. — podmiot zalezny w 96,10%,

—  TAURON Czech Energy s.r.o. — podmiot zalezny w 100%,

—  TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%.

Poza jednostkami wskazanymi powyzej, TAURON Polska Energia S.A. posiada, za
posrednictwem Spétek zaleznych, akcje i udzialy w nastepujacych podmiotach:

— Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. —podmiot zalezny w 99,77%,

-  TAURON Wydobycie S.A. (dawniej Potudniowy Koncern Weglowy S.A.) —podmiot zalezny

w 52,36%,

— BELS INVESTMENT Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%,

- MEGAWAT MARSZEWO Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%,

— TAURON Dystrybucja Serwis S.A. — podmiot zalezny w 99,71%,

— Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. — podmiot wspolzalezny w 49,89%,

— Elektrownia Blachownia Nowa Sp. z 0.0. — podmiot wspotzalezny w 49,89%.

Ponadto jako podmioty powigzane TAURON Polska Energia S.A. traktuje spotki nalezace do
Skarbu Panstwa.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wechodzili:

—  Dariusz Lubera —  Prezes Zarzadu,

—  Aleksander Grad —  Wiceprezes Zarzadu,
—  Joanna Schmid —  Wiceprezes Zarzadu,
—  Dariusz Stolarczyk —  Wiceprezes Zarzadu,
- Krzysztof Zawadzki —  Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 1 lutego 2014 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwale o oddelegowaniu czlonka
Rady Nadzorczej Pana Aleksandra Grada do czasowego wykonywania czynnosci Wiceprezesa
Zarzadu TAURON Polska Energia S.A. w okresie od 11 lutego do 11 maja 2014 roku.

Powyzsze zmiany zostaty zgloszone i zarejestrowane we wiasciwym rejestrze sadowym.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 6
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2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$é Spétki w 2012 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w wysokosci 1.435.188 tys. zi.
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2012 podlegato badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Ernst & Young Audit

Sp. z o0.0. Biegly rewident w dniu 12 marca 2013 roku wydal o tym sprawozdaniu opini¢ bez
zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2012 odbylto si¢ w dniu 16 maja 2013 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo
0 nastepujacym podziale zysku netto za rok 2012:

— dywidendy dla akcjonariuszy —350.510 tys. zt
—  zasilenie kapitatu zapasowego —1.084.678 tys. zt.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostalo zgodnie z przepisami prawa ztozone
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 23 maja 2013 roku.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
7 maja 2013 roku, zawartej pomiedzy TAURON Polska Energia S.A. a firmg Deloitte Polska
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawia 1I 19,
wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta
Artura Maziarki (nr ewidencyjny 90108) w siedzibie Spoétki w dniach od 4 listopada do
8 listopada 2013 roku, od 3 lutego do 7 lutego 2014 roku oraz poza siedzibg Spotki do dnia
wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwata z dnia 13 marca 2013 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 20 statutu Spofki.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
Artur Maziarka potwierdzajg, iz sg uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz
iz spelniajg warunki okre$lone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649 z pdzn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym Spoétki TAURON Polska Energia S.A.

4. Dostepnosé¢ danych i oswiadczenia kierownictwa Spolki

Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujgcych informacji

i wyjasnien, co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spotki
z dnia 10 marca 2014 roku.

Deloitte Polska Spéltka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 7
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielko$ci ze sprawozdania z calkowitych dochodéw oraz
wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Spotki, jej sytuacje finansows i majatkowg w
poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe wielko$ci ze sprawozdania z caltkowitych

*
dochodow (w tys, z1) 2013 2012
Przychody ze sprzedazy 10 909 760 9 889 872
Koszty dziatalnosci operacyjnej (10 644 832) (9 842 5306)
Pozostate przychody operacyjne 3675 1979
Pozostate koszty operacyjne (1801) (2205)
Przychody finansowe 1776 526 1764 978
Koszty finansowe (346 806) (332 132)
Podatek dochodowy (7 550) (44 768)
Zysk (strata) netto 1 688 972 1435188
Catkowity dochdd ogdtem 1752308 1245219
Wskazniki rentownosci 2013 2012
— rentownos¢ sprzedazy 2% 0%
— rentownos¢ sprzedazy netto 15% 15%
— rentownos¢ netto kapitatu wlasnego 10% 9%
Wskazniki efektywnosci
~ wskaznik rotacji majatku 0,39 0,38
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 36 34
- wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 25 19
Plynnosé/Kapitat obrotowy netto
—~ stopa zadluzenia 30% 30%
~ stopiefi pokrycia majatku kapitatem wlasnym 70% 70%
— kapitat obrotowy netto (w tys. zt) (948 618) 325220
- wskaznik ptynnosci 0,68 1,13
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,63 1,06

(*) dane z zatwierdzonego sprawozdania finansowego, niebadanego przez Deloitte Polska Spélka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystgpienie w roku 2013 nastepujacych

tendencji:

—  wzrost wskaznika rentowno$ci sprzedazy i rentownosci netto kapitatu wlasnego,

- wzrost wskaznika rotacji majatku,

—  wydluzenie okresdw rotacji naleznosci i zobowigzan,

~ wskaznik stopy zadluzenia oraz pokrycia majgtku kapitalem wlasnym pozostal na
niezmienionym poziomie,

- spadek kapitatu obrotowego, ktéry na 31 grudnia 2013 roku wykazuje deficyt,

- spadek wskaznika ptynnosci i ptynnosci podwyzszone;j.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnosécig Sp. k. 8
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I1I. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzn. zm.), zwanej dalej
»ustawg o rachunkowosci”, w szczegélnosci dotyczacg: okreslenia roku obrotowego
i wchodzacych w jego sktad okresow sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywoéw oraz
ustalania wyniku finansowego, sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony
danych i ich zbioréw. Dokumentacja polityki rachunkowo$ci zostata opracowana zgodnie z ustawa
o rachunkowosci, a w zakresie wyceny aktywéw i pasywow oraz prezentacji sprawozdania
finansowego zgodnie z wymogami MSSF i przyjeta do stosowania od dnia 1 stycznia 2013 roku
uchwalg Zarzadu nr 358/111/2013 z dnia 25 listopada 2013 roku. Podstawowe zasady wyceny
aktywow i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione w dodatkowych
informacjach objasniajacych.

Zasady rachunkowosci, co do ktérych Spotka ma mozliwosé wyboru na podstawie MSSF, zostaly
wybrane w sposéb pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dziatalnosci Spotki, jej
sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych. Zasady te byly stosowane w sposdb
ciggly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do prowadzenia ksigg
rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Spoélce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiegowej SAP 6.0, w ktérym
dokonywane sg ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System SAP 6.0 posiada
zabezpieczenia hastowe przed dostepem o0sob nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia
dostgpu. Opis systemu informatycznego speinia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy
o rachunkowosci.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidlowo wprowadzony do ksigg rachunkowych badanego okresu.

W zakresie sald bilansu otwarcia wykonali$my niezbedne procedury majace na celu potwierdzenie,
czy salda te nie zawierajg istotnych bledéw.

W czesci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz
powigzanie zapisow ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spefniaja wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spétki sa przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacj¢ aktywow i pasywdéw w zakresie oraz w terminach
1 z czestotliwoscia wymagang przez ustawg o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.
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2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2013 roku i obejmuje:

— sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 27.962.131 tys. zi,

—  sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujace zysk netto w kwocie 1.688.972 tys. zt oraz dodatni catkowity dochdd
ogbélem w kwocie 1.752.308 tys. 4,

-~ sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujace zwiekszenie kapitalu wiasnego o kwote 1.401.154 tys. zt,

- sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote
804.901 tys. z,

~ informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajgce.

Struktura aktywow i pasywdw oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Inwestycje dlugoterminowe

Do inwestycji dtugoterminowych w Spélce zaliczono:

-~ udzialy i akcje w podmiotach podporzadkowanych w kwocie 20.221.322 tys. zi,

- dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez spotki zalezne w kwocie 5.165.000 tys. zi.
-~ udzielone pozyczki w kwocie 189.310 tys. z1,

— nieruchomosci inwestycyjne w kwocie 36.169 tys. zt

—  pozostale aktywa finansowe w kwocie 237.739 tys. zt.

Informacje dodatkowe prawidtowo opisuja zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura zapaséw

Struktura zapasdéw zostata prawidlowo przedstawiona w informacji objasniajacej t¢ pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej.

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostata prawidlowo przedstawiona w informacji
objasniajacej te pozycj¢ sprawozdania z sytuacji finansowej. W zbadanej przez nas prébie
naleznosci przedawnione lub umorzone nie wystapity.

Zobowigzania

Struktura czasowa i rodzajowa zobowigzan wedlug okresu splaty zostala prawidlowo
przedstawiona w informacji objasniajgcej t¢ pozycje sprawozdania z sytuacji finansowe;j.
Najwigksze wartosci wéréd zobowigzan Spoétki stanowig:

~  kredyty i dluzne papiery wartosciowe dtugoterminowe w kwocie 5.445.279 tys. zi,

—  kredyty i dluzne papiery warto$ciowe krétkoterminowe w kwocie 1.858.032 tys. zi,

Specyfikacj¢ zaciagnigtych kredytéw wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w informacjach
dodatkowych. Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas probie nie

wystapity.
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Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowigzania

Informacje objasniajace czynne 1 bierne rozliczenia migdzyokresowe oraz rezerwy
na zobowigzania w sposob prawidlowy opisuja ich strukturg. Koszty i przychody rozliczane
w czasie zakwalifikowano prawidlowo w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy
na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujeto kompletnie
i prawidtowo w istotnych aspektach w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego.

4. Kompletnos¢ i poprawnoéé sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnosci Spoétki

Spotka potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywdw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidlowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajacych.

Dla poszczegdlnych aktywédw wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiono
mozliwos¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Informacje objasniajace w sposéb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg
pozostale informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzit i zalaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym 2013. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa pafistwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133). Dokonalismy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim
Zrédiem jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzif, iz Spolka
przestrzegata przepisdw prawa.

| Kluczowy bjegly rewident
przeprowadgajacy badanie
nr ewid. 90108

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr ewidencyjnym 73:

Artur Maziarka — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 10 marca 2014 roku
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