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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej TAURON Polska Energia S.A. (zwanej dalej ,,Grupa Kapitatowa™), w ktorej jednostka
dominujacg jest TAURON Polska Energia S.A (zwana dalej ,,.Spotka Dominujaca™) z siedziba
w Katowicach, przy ulicy ks. Piotra Scicgiennego 3. Nasprawozdanie to skltadaja sie:
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace
informacje o przyjetej polityce rachunkowosdci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spétki Dominujacej.

Zarzad Spotki Dominujgcej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. 22013 r. poz. 330 z pdZniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,Ustawg o rachunkowosci™.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitalowg zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

—  rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy
w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez Spotke
Dominujgca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa ocen¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP- 527-020-07-86, REGON: 3

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitalowej na dziefi 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzefi Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Spotke Dominujgca oraz jednostki wchodzace w sklad Grupy
Kapitalowe;.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2015 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentOw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

Artur Maziarka
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie
nr ewid. 90108

W imieniu Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr ewidencyjnym 73:

- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 8 marca 2016 roku



Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. ZA ROK OBROTOWY 2015

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badang Spélke Dominujgca

Spotka Dominujaca dziata pod firmg TAURON Polska Energia S.A. (dalej ,,Spétka Dominujgca™).
Siedziba Spotki Dominujacej sa Katowice, ul. ks. Piotra Sciegiennego 3.

Spétka Dominujaca prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej. Spoétka Dominujaca jest
wpisana do rejestru przedsigbiorcoéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd
Wydzial VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Katowicach pod numerem KRS
0000271562.

Spotka Dominujgca dziata na podstawie przepisoéw Kodeksu spolek handlowych.

Kapitat zaktadowy Spotki Dominujacej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit
8.762.747 tys. zk i dzielit sig na 1.752.549.394 akeji o wartoéci nominalnej 5 zt kazda.

W sktad Zarzadu Spétki Dominujgcej na dziefi wydania opinii wchodzili:

—  Remigiusz Nowakowski —  Prezes Zarzadu,

—  Jarostaw Broda —  Wiceprezes Zarzadu,
—  Kamil Kaminski —  Wiceprezes Zarzadu,
—  Marek Wadowski —  Wiceprezes Zarzadu,
—  Piotr Zawistowski —  Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapily nast¢pujace zmiany w skladzie Zarzadu
Spdiki Dominujacej:

w dniu 1 paZzdziernika 2015 roku odwotano Pana Dariusza Luber¢ z pelnienia funkcji
Prezesa Zarzadu oraz Pana Aleksandra Grada i Pania Katarzyn¢ Rozenfeld z pelnienia
funkcji Wiceprezesoéw Zarzadu Spoiki i ich mandat wygast w tym samym dniu,

w dniu 1 pazdziernika 2015 roku Rada Nadzorcza powolala Pana Jerzego Kurelle na
stanowisko Prezesa Zarzadu, Pana Michata Gramatyke oraz Pana Henryka Borczyka na
stanowiska Wiceprezesow Zarzadu,

w dniu 1 pazdziernika 2015 roku rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezeséw Zarzadu
ztozyli Pan Stanistaw Tokarski oraz Pan Krzysztof Zawadzki,

w dniu 10 pazdziernika 2015 roku Rada Nadzorcza powotala Paniag Ann¢ Strizyk oraz Pana
Piotra Kotodzieja na stanowiska Wiceprezesow Zarzadu,

w dniu 8 grudnia 2015 roku odwolano Pana Jerzego Kurelle ze stanowiska Prezesa
Zarzadu, Pana Henryka Borczyka, Pana Michata Gramatyke oraz Pana Piotra Kolodzieja
z pelnienia funkcji Wiceprezeséw Zarzadu Spotki,

w dniu 8 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza powolata Pana Remigiusza Nowakowskiego
na stanowisko Prezesa Zarzadu, Pana Jarostawa Brodg, Pana Piotra Zawistowskiego oraz
Pana Kamila Kaminskiego na stanowiska Wiceprezesow Zarzadu,

w dniu 8 stycznia 2016 roku odwolano Pania Anng Strizyk ze stanowiska Wiceprezesa
Zarzadu,

w dniu 29 stycznia 2016 roku Rana Nadzorcza powotlala Pana Marka Wadowskiego na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

Deloitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 5



Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.

2. Struktura Grupy Kapitalowej

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2015 roku objete zostaly

nastepujace spolki:

a)  Spoétka Dominujaca — TAURON Polska Energia S.A,

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego Spotki Dominujgcej za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydaliSmy w dniu 8 marca 2016

roku opini¢ bez zastrzezen.

b)  Spdlki objete konsolidacja metoda pelng:

Udzial Podmiot przeprowadzajacy badanie | Dzien bilansowy
Nazwa Spolki w kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj konsolidowanej
(w %) wydanej opinii jednostki
TAURON Deloitte Polska Spélka z ograniczong
Wytwarzanie S.A 100% odpowiedzialno$cig Sp. k. — opinia bez 31 grudnia 2015
zastrzezen
TAURON Deloitte Polska Spolka z ograniczona
Ekoenergia 100% odpowiedzialnoécia Sp. k. — opinia bez 31 grudnia 2015
Sp. z 0.0. zastrzezen
Deloitte Polska Spotka z ograniczong
TAURON. 99,72% odpowiedzialnoscia Sp. k. — opinia bez 31 grudnia 2015
Dystrybucja S.A. g
zastrzezen
, Deloitte Polska Spolka z ograniczona
;‘Q[ZJROC())N Sprzedaz 100% odpowiedzialnoscia Sp. k. — opinia bez 31 grudnia 2015
T zastrzezen
TAURON Czech Do dnia wydania niniejszego raportu nie .
Energy s.r.o. 100% sporzadzono opinii z badania Jednostki. 31 grudnia 2015
TAURON Sprzedaz Deloitte Polska Spélka z ograniczona
GZE 100% odpowiedzialnos$cia Sp. k. — opinia bez 31 grudnia 2015
Sp. zo.0. zastrzezen
. Deloitte Polska Spotka z ograniczona
gsglz?)N Cieplo 100% odpowiedzialnoscia Sp. k. — opinia bez 31 grudnia 2015
zastrzezen
Deloitte Polska Spélka z ograniczona
TA.‘URON Obsiilgs 100% odpowiedzialnoécl:)iq Sp. k. — opinia bez 31 grudnia 2015
Klienta Sp. z 0.0. L,
zastrzezen
Polska Energia
Pierwsza Kompania Deloitte Polska Spétka z ograniczona
Handlowa 100% odpowiedzialnoscia Sp. k. — opinia z 31 grudnia 2015
Sp.zo.0.w zastrzezeniem
likwidacji
TAURON Deloittfe Po_lska ?péika 4 ograni‘cz_ona[ .
. 100% odpowiedzialnoscia Sp. k. — opinia bez 31 grudnia 2015
Wydobycie S.A. o .
zastrzezen
TAURON Sweden Do dnia wydania niniejszego raportu nie .
Energy AB (publ) 100% sporzadzono opinii z badania Jednostki. =1 Erudia 2015
TAURON Deloitte Polska Spétka z ograniczong
Dystrybucja 99,72% odpowiedzialno$cia Sp. k. — opinia ze 31 grudnia 2015
Pomiary Sp. z 0.0. Zwréceniem uwagi
TAURON Deloitte Polska Spétka z ograniczong
Dystrybucja Serwis 99,72% odpowiedzialno$cia Sp. k. — opinia bez 31 grudnia 2015
S.A. zastrzezen

Deloitte Polska Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.




Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.

Kopalnia Wapienia Deloitte Polska Spétka z ograniczona

Czatkowice 100% odpowiedzialnoscia Sp. k. — opinia bez 31 grudnia 2015
Sp. z 0.0. zastrzezen

Biomasa Grupa Deloitte Polska Spotka z ograniczona

TAURON 100% odpowiedzialnoscig Sp. k. — opinia ze 31 grudnia 2015
Sp. zo.0. zwrdéceniem uwagi

c)  Spodlki objete konsolidacja metoda praw wlasnosci:

Udzial Podmiot przeprowadzajacy badanie | Dzien bilansowy
Nazwa Spolki w kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj konsolidowanej
(w %) wydanej opinii jednostki
Elektrocieplownia 50% D;loitt.e g;lslka ,Spc’)lka zkograni_cztonq 31 grudnia 2015
Stalowa Wola S.A. odpowiedzialnoscia Sp. k. — opinia ze
zwrdéceniem uwagi
Elektrownia 50% Deloitte Polska Spotka z ograniczong 31 grudnia 2015
Blachownia Nowa odpowiedzialnoscia Sp. k. — opinia ze
Sp. z 0.0. zwroceniem uwagi
TAMEH 50% Nie wydano 31 marca 2016
HOLDING Sp. z
0.0.
TAMEH POLSKA 50% Deloitte Polska Spdtka z ograniczona 31 grudnia 2015
Sp. z o.0. odpowiedzialnoscia Sp. k. — opinia bez
zastrzezef
TAMEH Czech 50% Do dnia wydania niniejszego raportu nie 31 grudnia 2015
5.I.0 sporzadzono opinii z badania Jednostki.

W badanym roku obrotowym Spétka Dominujaca wiaczyta do konsolidacji spdtke Biomasa Grupa

TAURON Sp. z 0.0.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej] w 2014 roku zamknela sie zyskiem netto w wysokosci
1.185.560 tys. zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
2014 podlegalo badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.. Biegly rewident
wydat o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2014 odbyto si¢ w dniu 23 kwietnia 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostalo zlozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 29 kwietnia 2015 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 7



Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza. Badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 7 maja 2013 roku,
zawarte] pomiedzy Spdétka Dominujgca a firma Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisana na prowadzong
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego biegtego rewidenta
Artura Maziarki (nr ewidencyjny 90108) w siedzibie Spdtki Dominujacej w dniach od 15 lutego do
19 lutego 2016 roku oraz poza siedziba Spotki Dominujacej do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdaf finansowych
oraz spelniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649 z pdzZniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;.

5. Dostepnosé danych i oswiadczenia kierownictwa Spétki Dominujgcej

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania. Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu
bieglemu rewidentowi w trakcie badania udost¢pniono zadane dokumenty i dane, jak réwniez
udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone
pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Sp6iki Dominujacej z dnia 8 marca 2016 roku.

Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 8



Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania
z calkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe]j oraz
wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitalowej, jej sytuacje finansowa

i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego

sprawozdania
z calkowitych dochoddw (w tys. zh)

Przychody ze sprzedazy

Koszty dzialalnosci operacyjnej
Wynik na dzialalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto

Podstawowe dane finansowe pochodzgce z
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

w tys. zi

Zapasy

Naleznosci od odbiorcow

Aktywa obrotowe

Suma aktywdow

Kapitat (fundusz) wlasny

Zobowiazania krétkoterminowe (w tym
krétkoterminowe rezerwy

i rozliczenia migdzyokresowe bierne)
Zobowigzania wobec dostawcow

Suma zobowigzan i rezerw na zobowlgzania

Wskazniki rentownosci i efektywnosci

— rentowno$é sprzedazy

— rentownos¢ netto kapitalu wlasnego

— wskaznik rotacji majatku

— wskaznik rotacji naleznosci w dniach
— wskaznik rotacji zobowiazan w dniach
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach

Plynnosé/Kapital obrotowy netto

— stopa zadtuZenia

— stopien pokrycia majatku kapitatem wlasnym
— kapital obrotowy netto (w tys. zl)

— wskaznik plynnosci

— wskaznik podwyzszonej ptynnosci

015

18.375.224

(20.248.603)

(1.901.141)
(1.804.215)

433.279
1.830.033
3.947.248*
32.071.433
16.048.157
7.439.326

790.706
16.023.276

50%
50%
(3.492.078)
0,53
0,47

*aktywa obrotowe obejmuja aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
*zobowiazania krétkoterminowe obejmujg zobowiazania do zbycia zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
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18.557.479
(16.862.130)
1.830.113
1.185.560

527.596
1.917.060
6.396.444+*
34.559.193
17.996.564
4.818.537%

916.744
16.562.629

48%
52%
325.172
1,07
0,96




Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikdéw wskazuje na wystapienie w roku 2015 nastepujgcych
tendenc;ji:

spadek wskaznika rentownosci netto kapitatu wlasnego,

wzrost wskaznika rotacji majatku,

skrécenie okreséw rotacji naleznosci, zobowiazan i zapasow,

wzrost wskaznika stopy zadluZenia oraz spadek wskaznika pokrycia majatku kapitalem
wilasnym,

spadek kapitalu obrotowego,

spadek wskaznikow plynnosci.

III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1.

Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia
2015 roku 1 obejmuje:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015
roku, ktére po stronie aktywow 1 pasywdw wykazuje sume 32.071.433 tys. z,

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku wykazujace strate netto w kwocie 1.804.215 tys. zt oraz ujemny
catkowity dochdd ogotem w kwocie 1.682.139 tys. zi,

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote 1.948.407
tys. =,

skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote
1.080.356 tys. zl,

informacje dodatkowe, obgjmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowoséci i inne
informacje objasniajgce.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku i polegato gléwnie na:

badaniu prawidlowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spdtki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych.
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2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujaca przedstawita dokumentacje konsolidacyjna obejmujaca:

1) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowigzujacych przy konsolidacji,

2) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na walute polska,

3) wszelkie korekty i wylgczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

4) obliczenie udziatéw niekontrolujacych,

5) obliczenia r6znic kursowych z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych, wyrazonych w walutach obcych.

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostala
przeprowadzona metoda pelng przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spotki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.
W odniesieniu do jednostek wspolzaleznych zastosowano metod¢ praw wlasnosci. Warto$¢ udziatu
Spotki Dominujacej w jednostkach wspotzaleznych skorygowano o przypadajace na rzecz Spotki
Dominujgcej zwickszenia lub zmniejszenia kapitatu wlasnego jednostek wspdlzaleznych, ktére
nastapity w ciggu okresu objetego konsolidacja.

Spétka Dominujgca sporzadzajagca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowala istotnych
uproszczen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

3. Kompletnos¢ i poprawnosé¢ sporzadzenmia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujgca potwierdzita kontynuacje dziatalnosci przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Istotne zasady wyceny aktywow, kapitaléw wlasnych i zobowiazan,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Spétka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania 2z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz opisow stownych zgodnie
z zasadami zawartymi w MSSF.

Zarzad Spotki Dominujacej sporzadzit i zalaczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej] w roku obrotowym 2015. Sprawozdanie
z dziatalno$ci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133). Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania
w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim zrédlem jest zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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1V. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spéiki Dominujacej pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil,
iz Grupa Kapitalowa przestrzegata przepiséw prawa.

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90108

W imieniu Deloitte Polska Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzona przez KRBR pod nr ewidencyjnym 73:

Artur Maziarka — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnosciag Sp. k.

Warszawa, 8 marca 2016 roku
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