TAURON

POLSKA ENERGIA

TAURON Polska Energia SA

Sprawozdanie finansowe

zgodne z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku



TAURON Polska Energia S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

(w tysigcach zfotych)
SPIS TRESCI
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ......cocviiiieieieeieteieeee ettt ettt sas s 5
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJII FINANSOWED ......oiiiiitiititeitet ettt ettt ettt ettt ettt e st s s are e 6
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - CIAG DALSZY ..ottt 7
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ...ttt 8
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ......oviiieecececieietee ettt ee sttt en sttt es s nsnaeae s s s s 9
INFORMACJE O TAURON POLSKA ENERGIA S.A. ORAZ PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ...ttt e e e ettt e e e a4ttt ta e e e e et ettt e e e e e et e et e e e e e e e e e s e e e e e e e e eab e e e e e e eetan e eas 10
1. Informacje ogoine 0 TAURON POISKa ENEIQIa S.A. ....cuuiiiiiiiie ettt ettt e et e s s e e 10
2. Udziaty i akcje W jednostkach POWIGZANYCR .........oiiiiiiiiiie et e e e e s e e eeas 10
I O 1SV F=To [o74 =T o[- N o Jde o T | g To =TT TP URRP S PUPRR 12
4. KONtyNUAC]A AZIBEAINOSCI .......vviiiiiieie ittt ettt et e et e e et e e et e e s h et e e an e e e an et e n e e e e e 12
5. Waluta funkcjonalna i Waluta PreZENTAC]I.........cuueeeiiriieiiiii ettt e e e e st et e s e e e e b e e e e e e e e nenes 12
6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym o0sgdzie i SZacunkach ............ccocveeeiiiiiiiic 12
7. NOWE StANAAIAY | INEIPIELACIE ...uuviiiiiei ittt ee e e et e e e ettt e e e e e st e e e e e e e e s stb e e e eeaeeesatbbsseaaeeesaasaasreeeeeesaaasrreeeaeeas 13
8. Zmiany stosowanych zasad raChUNKOWOSCI.............uuiiiiiiiiiii e e s 15
9. Istotne zasady (polityka) raCHUNKOWOSCI .......couuiiiiiiiii ittt st e e b e e et e e e 17
9.1,  RZECZOWE AKLYWA TrWAKE ...ttt e e e et e e e s et e e e e e e b e e e e e as 17
9.2.  NieruChOMOSCI INWESTYCYJNE ....cueiiiiiiiiie ettt et e et e e s b e e e bt e s e e nnree s 17
9.3, AKLYWA NIEMALETIAINE .....eeiieiiii ettt et e e ettt e s b e e e ek b et e e e b et e e s bt e e e e abne e e s nnbeeeennnreeas 17
9.4. Udzialy i akcje w jednostkach Zal@ZNYCh.............ooiiiiiiiiii e 18
9.5. Udziaty w jednostkach WSPOtZaleZNYCh..........cocueiiiiiiii e 18
LS T @ o] o - Yo [= PRSP RR
9.7. Pozyczki udzielone
9.8.  Utrata wartoSci aktyWOw fINANSOWYCH ..........oiiiiiii et e e 18
9.9.  Pochodne inStrumenty fINANSOWE .........ccoiiuuiiiiiiiie ittt e et e ettt e e e st e e e s tae e e sbteeeeanteeeesneeeesnbeeas 19
9.10. RaChUNKOWOSE ZADEZPIECZEN .......eeeiiiiiieiiiie ettt et e st s et e e e b e e e bt e e s nane e e e nnree s 19
9.11. Pozostate aktyWa NIEfINANSOWE ...........iiiiiiiiiiii et e et e e nreees 19
.12, ZBPASY -.rereeiieeiii e e e e e et e e e e e et — et e e e e e e EE— et et e e e e e e ae et e e e e e e e et e e e e e e e et e e e e e n e eee s 20
9.13. Naleznosci od odbiorcow oraz pozostate naleznosci fINANSOWE ...........ccvviiiiiiiiiiiii e 20
9.14. SrodKi PIenieZNe i iCh EKWIWAIBNLY ..............c.eveueueeieieieieeeee et te ettt ee e ee ettt see s e st ettt s see s s s esesnas 20
9.15.  Kapitat POASTAWOWY ...ttt et e oo ekttt e e e e e e e bbbttt e e e e e s e bbbt b et e e e e e e nbbbbeeeeeeeaannbbneeeeaens 20
9.16. Zobowigzania Z tytutu ZAAUZENIA..........cooiiiiie e 21

9.17. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
9.18. Pozostate rezerwy

9.19. Zobowigzania wobec dostawcow oraz pozostate zobowigzania finanSowe ............ccoocveiiiieee i, 21
9.20. Naleznosci / Zobowigzania z tytutu podatkOw i Oplat ...........ooiiiiiiii 22
9.21. Podatek dochodowy bi€ZgCy 0raz OArOCZONY ..........uveiiiiiiiiiiiii ettt 22
9.22.  PrzyChOdY Z€ SPIZEUAZY .......ovieiiiiee ittt ettt ettt et e ke e e e bt e e s bt e e et e e e b e e e h e e e s 23
9.23. KoSzty dZiatalNOSCi OPEIaCYJNE]........uveeiiiieeiiiiee ettt e e e e s ettt e e e e e snb b b e e e e e e e e e nnbneeeeeens 23
9.24. Przychody i KOSZEY fINANSOWE .........uiiiiiiiiiiiiiiee ettt e et e e e e s ettt e e e e e e snbe b et e e e e e annnbbneeeeaeas 24
9.25. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walutach ODCYCh ..o 24
9.26. Potgczenia jednoStek OSPOUAICZYCR ......coiiuuiiiiiiie ettt e e e e e e e e e b ee e e e s 25
9.27. Sprawozdanie z przeptyWOW PIENIEZNYCK ..........uii ittt 25
SEGMENTY DZIALALNOSCI ........oooiieeeeeeeee ettt es ettt ettt en e s s et s et e et een s enesesenas 26
10. Informacje dotyczgce segmentOw AZIiatalNOSCi.........eviiiiiiiiiiiie e 26
O I ST To [ g 1= o Y o 01T = Ty | L T OO UP R TPPPPPPPRPTN 26
10.2. Geograficzne obszary dziatalNOSCi........ooiuuriiiiiiiii e 28
UTRATA WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH ...........ooiuiiiiiiiiiceceete ettt en s 29
11. Utrata warto$ci aktyWOw fINANSOWYCH ........cooiiiiiiiii et e e 29
NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW ...........c..c.coovovviecceeeeeeeeeeee e 32
12. PrzyChody Z€ SPIrZEAAZY.........uuviiiiiiiiee ettt e e oo e e et e e e e e e et e e e e e e et e e e e n e n e e e e e e 32
13, KOSZEY WEAIIG FOUZAJU. ...ttt e oottt et e e e e e e e bbb e et e e e e e e e abbbe e e e e e e e e anbbbeeeeeeeesanbbnnreeeaeeeann 32
14. Koszty SWiadCzZemn PraCOWNICZYCR ..........iiiiiiiiii ittt e e e e e ettt e e e e e s abb bt e e e e e e e s anbbbeeeeaeeesanbanbreeeaeesann 33
15. Pozostate przychody i KOSZEY OPEIACYJNE ....cccoiiiiiiiiiie ettt e e ettt e e e e e skt e e e e e e e s e nabebeeaaeeeanns 33
16. Przychody i KOSZEY fINANSOWE.....c.oii ittt ettt e e e e e ettt e e e e e e atb ittt e e e e e e s anbbbeeeeaeeesansanbeeeeaeesaann 33
T oo F= 1 =] Qe [oTod T o [0 1Y A PP PO UP PP PUPPN 34
17.1. Obcigzenia podatkowe w sprawozdaniu z catkowityCh dOChOdOW ............coociiiiiiiiiiiii e 34
17.2. Uzgodnienie efektywnej Stawki POOAKOWE] .........coiueiiiiiiiieiiiii e 35
17.3. Odroczony podatek AOCNOUOWY ...........eiiiiiiiiiiiiie ittt et et et e e st e e e bt e e b e e anneees 35
17.4. Podatkowa Grupa Kapitalowa ..o 36
18. Zysk przypadajgCy Na JEANG @KCJ.........uueiiiiiieiiiiiei ettt e ettt e e e e e et e e e e e e e e bbb e e e e e e e e e et aeareeeaeeaaae 36



TAURON Polska Energia S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

(w tysigcach zfotych)
NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ ...........cccoooviiiieieiieeeeeeeeeeee oo 37
19. RZECZOWE GKEYWA TTWAKE ... eeeiiiiiiiiiiiiiieiiieeeee ettt st st s 8558886855555ttt sttt st ettt et nenenenen 37
20. NIi€ruChOMOSCI INWESTYCYJNE ....ueiiiiiiiiee ettt ettt e e s bt e e e abb et e e e abe e e e ssbb e e e e bbe e e s anbeeeesnbbeeeannbeeeennnee 37
21, AKLYWA NIEMALETIAINE ....uviiiii ettt ee e ettt e e e e et e e e e e e et e e e e e e s e e st baeeeeeeeessatbaeeeeaeeesasbasseeaeeesaasaasseeeaeesaasstbaneeaeas 38
22, UAZIGEY 1 BKCIE +.oeeveee ittt ettt e et oot ekt e e e Rt e e e e n et e e R et et e e n e e e e e 38
P22 T © o1 - o) [ BT PO RPPUPR 40
24, INSIUMENTY POCNOGNE ....ceiiiiii ettt ettt ettt e e ekt e e st et e e ea s e e e e R e et e e nbe e e e asne e e e e b be e e e asne e e e snnn e e e nnneeeennnes 41
25. Pozostate aktyWa fINANSOWE .........ccoiiiiiiiiiii et e ettt e e s b e e e bt e et e e e 43
26. POZYCZKI UAZICIONE ...ttt ettt e e oottt e e e e e ek bttt e e o2 oo bbbt et e e e e e s e ab bbbt e e e e e e e e nntrneeeeens 43
- Yo - 1 VTR 44
28. NaleZNOSCi 00 OUDIOITOW. ........ciuiiiiiiiiie it e e st e e s sr et e s s b e e s s re e 44
29. Naleznosci z tytutu pOdatKOW i OPIAL...........eeiiiiiiei et e e s e e e as 45
30. Pozostate aktywa NIEfINANSOWE...........oiiiiiiii ittt e e st e e e e snre e e 45
31. Srodki PIENIEZNE 1ICh EKWIWAIBNTY .......cv.veviieeeeceetetete ettt ee ettt es e e eae ettt enenseeetetetesesen e snesaetesesesenanes 45
32. Kapitat podstawowy i pOZOState Kapitaly............eeiiiiiiiiiii e 46
32.1. Kapitat POASIAWOWY .......ooiiiiiiiiiiee ettt e e bt e ekt e e e n e e e s n e e e e s e e e s 46
32.2. AKcjonariusze 0 ZNACZGCYM UAZIAIE.........coiiuiiiiiiie ettt e e e s e e e e e e e et e e e e s 46
YR B (€= o] 2= =T o =101 PP U PP UTPT R POPPPPP 46
32.4. Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentdw zabezpieczajgCyCh...........oooouiiiiiiiiiiii 46
32.5. Zyski zatrzymane oraz ograniczenia w wyptacie dyWidendy ...........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 47
I3 N B VAT To (=T g T ) Y/ o = Te o) = T P PP P PP OP PP PUPPRN a7
34. Zobowigzania zZ tytulu ZAAIZENIA ..........cooiuiiiii e 48
34.1. WYEemMItOWANE OBIIJACIE. ... ittt e bt e et e e e b e e e b e e e b e e e es 48
34.2. Kredyty z Europejskiego Banku INWESLYCYJNEUO .......vveeiiiriieiiiieeisiiee ettt e e 51
34.3. P0OzZyCzKi 00 SPOKI ZAIEZNE . ....cccoiiiiiieiie et e e e e e e e e e s 51
T S U 1 (W T F= o= T o T o T | SRR 51
34.5. Kredyty W raChUunKU DIEZGCYIM..........uiiiiiiiii ettt e e et e e e e e e b e e e aeeas 52
34.6. Zobowigzania z tytutu 1easingu fINANSOWEJO ..........cuiiiiiiiiie et e e sree e e e e saeeeas 52
34.7. Zobowigzania z tytutu 1easingu OPEraCyJNEJO .........c.uutiiiiiiieiiiei ettt e e e b e e b e e nnr s 52
35. Rezerwy na SWiadCZEeNia PrACOWNICZE ..........coiuurieiiiiiie ettt st et e ettt e st e e st e e e bt e e ettt e e s be e e e et et e e aane e e e s bb e e e enne e e e nanes 53
36. POZOSIAE FTEZEIWY ...ttt ekt e e sttt oo b et e ek bt e e e s b et e e as bt e e e R et e et e e b e e e e 54
37. Rozliczenia miedzyokresSowe i dOtaCje rZGAOWE...........cooueiiiiiiiee ittt e e 56
38. Zobowigzania WODEC AOSLAWECOW .........cciiiiiiiiiiieeiiti ettt e ettt e e et e e s b e e e et et e s st e e sabn e e e e nreeesnnes 56
39. Pozostate ZObOWIGZania fINANSOWE ..........cccuuiiiiiiiie ettt e et e e st e e s st e e e ssbe e e e sbeeeesneeeeeanneeeens 56
40. Zobowigzanie z tytutu podatkOw i Ot ... 56
NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ...........c.cocooviuiiiieieieeeeeeeceee e 57
41. Istotne pozycje sprawozdania z przeptyWoOWw PIEMICZNYCN .........ueiiiiiiiiiiiiii et 57
41.1. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnOSCi OPEracCyjNe] .........ccovuviiiiiiiiiiiiic e 57
41.2. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnoSci iNWEStYCYINE] .....ccoivviiiiiiiiiie e 57
41.3. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnoSCi fiNANSOWE]..........ccciiiiiiiiiiiiii e 58
INSTRUMENTY FINANSOWE | ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM ........cooiiiiiiiiiiiiniic e 59
42, INSEIUMENLY FINANSOWE. .......eiiiiie ittt ettt e e e oottt e e e e e e e at b e et e e e e e e o a bbb e et e e e e e e e s abbseeeeeeeaannbbaneeeeeeeaannbneees 59
42.1. Wartos¢ bilansowa i wartos$¢ godziwa kategorii i klas instrumentow finansowych ............cccccceiviiieiinenne 59
42.2. Pozycje przychodow, kosztow, zyskdw i strat ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w podziale na
kategorie instrumentOw fINANSOWYCH ........ccoiiiiii e 60
43. Zarzadzanie ryzyKi€m fINANSOWYIM .........ciiiiiiiiiiii ettt e st e e et e e st e e e e s b b et e e asbe e e e st et e e snreeeeasnreenns 62
43.1. RYZYKO KIEUYLOWE .....eeiiitiiieiiiie ettt ettt e et e st e e ekt e e e st e e as b et e e e b b et e e sbe e e e anbr e e e ante e e e nnnes 62
43.1.1 Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami od odbiorcéw oraz innymi naleznosciami finansowymi ........... 62
43.1.2 Ryzyko kredytowe zwigzane z pozostatymi aktywami fin@ansSowymi ...........cccoeoeeeiiiiieiiiie e 63
43.2. RyzZYKO ZWIGZane Z PAYNNOSCIG ....ccceiiiiiiiieie ettt e e e e et e e e e e e st e e e e e e e e e anennees 64
43.3. RYZYKO FYNKOWE ...ttt oottt e e e oottt e e a4 ook b b ettt e e e e e e habb sttt e e e e e nnbbb et e e e e e eanbbnbeeeaeeeeannnneees 65
43.3.1 RYZYKO StOPY PIrOCENTOWE]. .....vtiieiaitiieeiitiee e ettt ettt e ettt e ettt e e e st e st e e ettt e e abe e e e as b et e e eabb et e e sbe e e e anbe e e e enbneeennnee 65
43.3.2 RYZYKO WAIULOWE .....eiiiitiiieiiiie ettt ettt e et e s sttt e e ekttt oo sttt e e es bt e e et bt e e e sbe e e e anbr e e e enbeeeennnee 66
43.3.3 Ryzyko zmian cen surowcow i towaréw w odniesieniu do towarowych instrumentéw pochodnych oraz zmian
CEN JEANOSIEK UCZESINICIWAL. ....eittiie ettt et et e e ettt e e st e e sa b e e e et e e e anbn e e e nnbneeas 67
43.3.4 RyzyKo rynkowe — @naliza WIAZIIWOSCI. ........coiiuuuiiiiiie ettt ettt e e ettt e e e e e e st e e e e e e e e aneneeas 68
N V7AYo o] o L=Tg= 103 = PP PPPPTR PR 71
INNE INFORMAGCUIE ...tttk ettt b ekt o bt £ 42kt o bt 4kt e bt e ekt e bt e e e e et e e et e enbe e et s 72
45. ZODOWIGZANIA WAIUNKOWE .......cciiiiiiiiiiieeeei ittt e ettt e e e e ettt e e e e e e ettt e e e e e e e b b e et et e e e e e s e e s e et e e e e e et rr e et e e e e e e nanrneees 72
46. Zabezpieczenie Splaty ZODOWIGZAN ..........cocuiiiiiiiie ettt e e e 75
A7. ZODOWIGZANIA INWESTYCYJNE .....ei ittt ettt e e ettt oo h et e e s a bt e e eabb e e e e b b et e e abbb e e e aabbe e e s bbeeeeanbreeens 76
48. Informacja 0 podmiotach POWIGZANYCH. ..........iiiiiii e e et 76
48.1. Transakcje z udziatem spétek powigzanych oraz spotek Skarbu Panstwa ..o, 76
48.2. Wynagrodzenie Kadry KIEIFOWNICZE] ...........uii it ettt ettt e e e e e et e e e e e e e e e s nbbn e e e e e e e e e annenees 78
49. Zarzgdzanie Kapitatem i INANSAMI .......coooiiii et e e e et e e e e e et e e e e e e e e anraees 79



TAURON Polska Energia S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

(w tysigcach zfotych)
50. STUKLEUTA ZAITUANMIENIA ....eeiuviiiiieiii ettt b e bt e e bt e e bt e e b e e e be e e e ket e sbe e e sbe e e nbe e e nbeeenbneesineenineens 79
51. Wynagrodzenie biegtego rewidenta [ub podmiotu UPrawnioNEgO.......ccooeiiiiiiiiiiiiiiiisiee s 79
52. Podziat sprawozdania finansowego na rodzaje dziatalnosci zgodnie z Art. 44 Prawa energetycznego ..................... 79
53. Zdarzenia nastepujgce po dniu DIlANSOWYM ..o 81



TAURON Polska Energia S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rok zakonczony
31 grudnia 2015
(dane przeksztatcone)

Rok zakonczony

31 grudnia 2016

Przychody ze sprzedazy 12 7 995 328 9 062 246
Koszt sprzedanych towaréw, materiatéw i ustug 13 (7 837 567) (9 073 869)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 157 761 (11 623)
Koszty sprzedazy 13 (19 326) (21 372)
Koszty ogélnego zarzgdu 13 (81 368) (96 341)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 15 (91 670) 4969
Zysk (strata) operacyjna (34 603) (124 367)
Przychody z tytutu dywidendy 16 1485 152 1510624
Przychody odsetkowe od obligacji i pozyczek 16 503 897 449 437
Koszty odsetkowe od zadtuzenia 16 (356 947) (357 055)
Aktualizacja wartosci udziatéw i akcji oraz pozyczek 16 (1 610 396) (4 931 147)
Pozostate przychody i koszty finansowe 16 (136 237) 1714
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (149 134) (3450 794)
Podatek dochodowy 17 (17 119) (3 114)
Zysk (strata) netto (166 253) (3 453 908)
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych 324 127 252 85 932
Podatek dochodowy 17 (24 178) (16 327)
Pozostate catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu
w wynik finansowy 103 074 69 605
Zyski/(straty) aktuarialne 1173 142
Podatek dochodowy 17 (223) 27)
Pozostate catkowite dochody nie podlegajace przeklasyfikowaniu w
wynik finansowy 950 115
Pozostale catkowite dochody netto 104 024 69 720
taczne catkowite dochody (62 229) (3 384 188)

Zysk (strata) na jedng akcje (w ztotych):
— podstawowy i rozwodniony z zysku (straty) netto 18 (0,09) (1,97)

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 19 1276 3436
Nieruchomosci inwestycyjne 20 25318 28 935
Aktywa niematerialne 21 2191 3299
Udzialy i akcje 22 14 870 418 15933194
Obligacje 23 9615917 7 451 601
Pozyczki udzielone 26 1292 800 1417 165
Instrumenty pochodne 24 35814 16
Pozostate aktywa finansowe 25 5524 5263
Pozostate aktywa niefinansowe 30 6071 23 461
25 855 329 24 866 370
Aktywa obrotowe
Zapasy 27 284 799 249 492
Naleznosci od odbiorcow 28 840 656 579 446
Naleznosci z tytutu podatkow i optat 29 120 586 43 763
Obligacje 23 242 465 215 040
Pozyczki udzielone 26 30 966 165 093
Instrumenty pochodne 24 20 603 5668
Pozostate aktywa finansowe 25 55 354 109 205
Pozostate aktywa niefinansowe 30 23528 71824
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31 198 090 168 255
1817 047 1607 786
SUMA AKTYWOW 27 672 376 26 474 156
6

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - CIAG DALSZY

Stan na Stan na
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 32.1 8 762 747 8 762 747
Kapitat zapasowy 32.3 7 823 339 11 277 247
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 32.4 29 660 (73 414)
Zyski zatrzymane/ (Niepokryte straty) 325 (85 478) (3374 083)
16 530 268 16 592 497
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 34 8 754 047 4 876 546
Pozostate zobowigzania finansowe 39 27918 5739
Instrumenty pochodne 24 - 15 156
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17.3 32 364 385
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 35 2534 7843
Pozostate rezerwy 36 152 943 163 449
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzadowe 37 170 -
8 969 976 5069 118
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 34 1433929 4 057 048
Zobowigzania wobec dostawcow 38 473 637 493 936
Pozostate zobowigzania finansowe 39 111 759 23284
Instrumenty pochodne 24 560 96 942
Zobowigzania z tytutu podatkéw i optat 40 20 209 101 670
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 35 299 722
Pozostate rezerwy 36 110 406 19 443
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzgdowe 37 21333 19 496
2172132 4812541
Zobowigzania razem 11 142 108 9 881 659
SUMA PASYWOW 27 672 376 26 474 156
7

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢



TAURON Polska Energia S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2016 ROKU ORAZ 31 GRUDNIA 2015 ROKU

Kapitat
Kapitat Kapitat z aktualizacji wyceny Zyski zatrzymane/ Razem kapitat

Nota podstawowy zapasowy instrumentow (Niepokryte straty) wiasny

zabezpieczajacych

Stan na 1 stycznia 2015 roku 8762 747 10 393 686 (143 019) 1226 153 20 239 567
Dywidenda 33 - - - (262 882) (262 882)
Podziat zyskéw z lat ubiegtych - 883 561 - (883 561) -

Transakcje z whascicielami - 883 561 - (1 146 443) (262 882)
Zysk (strata) netto - - - (3 453 908) (3 453 908)
Pozostate catkowite dochody - - 69 605 115 69 720

taczne catkowite dochody - - 69 605 (3 453 793) (3 384 188)

Stan na 31 grudnia 2015 roku 8 762 747 11 277 247 (73 414) (3374 083) 16 592 497
Pokrycie straty z lat ubiegtych 32.3 - (3 453 908) - 3453 908 -

Transakcje z whascicielami - (3 453 908) - 3453 908 -
Zysk (strata) netto - - - (166 253) (166 253)
Pozostate catkowite dochody - - 103 074 950 104 024

taczne catkowite dochody - - 103 074 (165 303) (62 229)

Stan na 31 grudnia 2016 roku 8 762 747 7 823 339 29 660 (85 478) 16 530 268

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢



TAURON Polska Energia S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

(w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota Rok zakoﬁczony Rok zakoﬁczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto (149 134) (3 450 794)
Amortyzacja 7722 7 945
Odsetki i dywidendy, netto (1 625 894) (1 609 826)
Odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatéw i akcji oraz pozyczek 1610 396 4931 147
Pozostate korekty zysku przed opodatkowaniem 41.1 85 355 (1137)
Zmiana stanu kapitatu obrotowego 41.1 (130 749) 284 609
Podatek dochodowy zaptacony (30 583) (4 335)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (232 887) 157 609
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i aktywdw niematerialnych (1 344) (2 008)
Nabycie obligaciji 41.2 (2 770 000) (4 155 000)
Nabycie udziatéw i akgcji 41.2 (543 603) (53 377)
Udzielenie pozyczek 41.2 (23 575) (168 124)
Nabycie jednostek uczestnictwa (25 000) -
Razem ptatnosci (3363 522) (4 378 509)
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych 1 15
Wykup obligaciji 41.2 540 000 2 267 266
Sptata udzielonych pozyczek 41.2 142 024 14 500
Dywidendy otrzymane 1485 152 1510624
Odsetki otrzymane 41.2 474 126 267 464
Sprzedaz udziatow i akcji 41.2 102 676 -
Razem wptywy 2743979 4 059 869
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (619 543) (318 640)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (3 208) (2 990)
Sptata kredytow/ pozyczek 41.3 (132 818) (132 818)
Dywidendy wyptacone - (262 882)
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 41.3 (3 300 000) (450 000)
Odsetki zaptacone 41.3 (351 147) (344 332)
Prowizje zaptacone (11 411) (26 415)
Razem platnosci (3798 584) (1 219 437)
Emisja dluznych papieréw warto$ciowych 41.3 4284 607 310 000
Zaciggniecie kredytow/ pozyczek - 322 358
Pozostate wptywy 141 -
Razem wplywy 4284 748 632 358
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 486 164 (587 079)
Zwic?kszenit?l (zmniejszenie) netto stanu sSrodkéw pienigeznych i ich (366 266) (748 110)
ekwiwalentow
Réznice kursowe netto 1179 1147
Srodki pienigzne na poczatek okresu 31 (679 175) 68 935
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 31 (1 045 441) (679 175)
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 31 56 787 70 927

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czes¢



TAURON Polska Energia S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach zfotych)

INFORMACJE O TAURON POLSKA ENERGIA S.A. ORAZ PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Informacje ogéine o TAURON Polska Energia S.A.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przez TAURON Polska Energia Spotka Akcyjna (,Spoétka”)
z siedzibg w Katowicach przy ul. ks. Piotra Sciegiennego 3, ktérej akcje znajdujg sie w publicznym obrocie.

Spétka zostata utworzona Aktem Notarialnym w dniu 6 grudnia 2006 roku pod nazwg Energetyka Potudnie S.A. Sad
Rejonowy Katowice-Wschod Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 8 stycznia 2007 roku
zarejestrowat Spotke pod numerem KRS 0000271562. Zmiana nazwy na TAURON Polska Energia S.A. zostata
zarejestrowana przez Sad Rejonowy w dniu 16 listopada 2007 roku.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacji REGON 240524697 oraz numer identyfikacji podatkowej
NIP 9542583988.

Czas trwania dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. jest nieoznaczony.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. sa:

e Drziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw finansowych — PKD 70.10 Z,
e Handel energig elektryczng — PKD 35.14 Z,

e Handel weglem i biomasg — PKD 46.71.Z,

e Handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym — PKD 35.23.Z.

TAURON Polska Energia S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitalowej TAURON Polska Energia S.A. (,Grupa”,
»,Grupa TAURON").

Spétka sporzadzita sprawozdanie finansowe obejmujgce rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku oraz zawierajgce
dane poréwnawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku. Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 13 marca 2017 roku.

Spotka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku, ktore
zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 13 marca 2017 roku.

Skiad Zarzadu

W sktad Zarzgdu na dzieh 31 grudnia 2016 roku wchodzili:

Filip Grzegorczyk - Prezes Zarzadu,

Jarostaw Broda - Wiceprezes Zarzadu,

Kamil Kaminski - Wiceprezes Zarzadu,

Marek Wadowski — Wiceprezes Zarzadu,

Piotr Zawistowski - Wiceprezes Zarzadu.

Na dzieh zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego skfad Zarzadu nie ulegt zmianie.
W sktad Zarzgdu na dzieh 31 grudnia 2015 roku wchodzili:

Remigiusz Nowakowski - Prezes Zarzadu,

Jarostaw Broda - Wiceprezes Zarzadu,

Kamil Kaminski - Wiceprezes Zarzadu,

Anna Strizyk — Wiceprezes Zarzadu,

Piotr Zawistowski - Wiceprezes Zarzadu.

Zmiany skfadu Zarzadu, ktére miaty miejsce w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku zostaty opisane
w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. za rok obrotowy 2016 w punkcie 6.11.1.

2. Udzialy i akcje w jednostkach powigzanych

Na dzien 31 grudnia 2016 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata bezposrednio i posrednio udziaty i akcje
w nastepujacych istotnych spétkach zaleznych:
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TAURON Polska Energia S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Udziat TAURON Polska
Energia S.A.
w kapitale i organie
stanowigcym spotki

Nazwa spotki Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci

1 TAURON Wydobycie S.Al Jaworzno Wydobywanie wegla kamiennego 100,00%
Wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja

2 TAURON Wytwarzanie S.A. Jaworzno - S 100,00%
energii elektrycznej i ciepta
3 TAUR;)FI)\I IZEI;o:nergla Jelenia Géra Wytwarzanie energii elektrycznej 100,00%
4 Marselwind Sp. z 0.0. Katowice Wytwarzanle: przesytanie i handel 100,00%
energig elektryczng
5 TAURON Ciepto Sp. z 0.0. Katowice Produkcja i dystrybucja ciepta 100,00%
6 TAURON Serwis Sp. z 0. 0.2 Katowice Dziatalno$¢ ustugowa 95,61%
7 TAURON Dystrybucja S.A. Krakow Dystrybucja energii elektrycznej 99,72%
8 TAURON Dystrybucja Serwis S.A.> Wroctaw Dziatalno$¢ ustugowa 99,72%
TAURON Dystrybucja Pomiar
9 ysty é y Tarnéw Dziatalnos¢ ustugowa 99,72%
Sp. z 0.0.
10 TAURS(;NZSOp;zedaz Krakow Obrét energig elektryczng 100,00%
11 TAURON Sprzedaz GZE Gliwice Obrot energig elektryczng 100,00%
Sp. zo.0.
Ostrawa .
) : 0
12 TAURON Czech Energy s.r.o. Republika Czeska Obrot energig elektryczng 100,00%
13 TAURON Obstuga Klienta Wroctaw Dziatalno$¢ ustugowa 100,00%
Sp. z 0.0.
14 Kopalnia Wapienia Czatkowice Krzeszowice Wydobywanie ska’.f waplgnnych oraz 100,00%
Sp. z 0.0. wydobywanie kamienia
Polska Energia Pierwsza Kompania i )
15 Warszawa Obrot energig elektryczn 100,00%
Handlowa Sp. z 0.0. w likwidacji 4 94 ryezna °
16 TAURON Sweden Energy AB (publ) Sztokho!m, Dziatalnos¢ ustugowa 100,00%
Szwecja
17 Biomasa Grupa TAURON Sp. z 0.0. Stalowa Wola Pozyskiwanie i handel biomasg 100,00%
18 KOMFORT - ZET Sp. z 0.0.2 Tarnow Dziatalno$¢ ustugowa 99,72%

W dniu 1 grudnia 2016 roku zostato zarejestrowane potgczenie spétek TAURON Wydobycie S.A. oraz Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z o.o.,
0 czym szerzej w nocie 22 niniejszego sprawozdania finansowego.

2 W dniu 2 listopada 2016 roku zostato zarejestrowane potgczenie spotek TAURON Serwis Sp. z 0.0. z TAURON Wytwarzanie Serwis Sp. z 0.0., 0 czym
szerzej w nocie 22 niniejszego sprawozdania finansowego.

3 Udziat w TAURON Dystrybucja Serwis S.A., TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z 0.0. oraz KOMFORT - ZET Sp. z 0.0. posiadany jest przez TAURON
Polska Energia S.A. w sposob pos$redni poprzez spétke zalezng TAURON Dystrybucja S.A. TAURON Polska Energia S.A. jest uzytkownikiem
udziatéw/akcji spétek TAURON Dystrybucja Serwis S.A. oraz TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z o.o.

4 W dniu 8 marca 2017 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spétki Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. w likwidacji podjefo
uchwate o uchyleniu likwidacji spotki.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata udziat bezposrednio i posrednio
w nastepujacych istotnych spotkach wspotzaleznych:

Udziat TAURON
Polska Energia S.A.
w kapitale i organie
stanowigcym spotki

Nazwa spotki Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci

1 Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A.* Stalowa Wola Wytwarzanie energii elektrycznej 50,00%
Elektrownia Blachownia Nowa
2 Kedzierzyn Kozle Wytwarzanie energii elektrycznej 50,00%
Sp. z 0.0. w likwidacji* ¢ i yew 9 yczne) °
TAMEH HOLDING i $6 fi
3 S Dabrowa Gérnicza Dziatalnosc firm centralnych 50,00%
Sp. z 0.0. i holdingow
TAMEH POLSKA i i iai
4 5 Dabrowa Goérnicza Wytwafzanle, pr zesylanie, d.y S twbuc;a : 50,00%
Sp. z o.0. obrét energii elektrycznej i ciepta
5 TAMEH Czech s.r.0.% Ostrawa, Produkcja, handel i ustugi 50,00%

Republika Czeska

1Udziat w Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. oraz Elektrowni Blachownia Nowa Sp. z 0.0. w likwidacji posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A.
w sposéb posredni poprzez spétke zalezng TAURON Wytwarzanie S.A.

2 Spotki tworzg grupe kapitatowg. TAURON Polska Energia S.A. posiada bezposredni udziat w kapitale i organie stanowigcym sp6tki TAMEH HOLDING
Sp. z 0.0., ktéra posiada 100% udziat w kapitale i organie stanowigcym TAMEH POLSKA Sp. z o.o0. oraz TAMEH Czech s.r.o.
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TAURON Polska Energia S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,UE”).

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

4. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Spotke.

5. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa, ktéry wplywa na wielkosci wykazywane w sprawozdaniu
finansowym, w tym w dodatkowych notach objasniajgcych. Zatozenia tych szacunkéw opierajg sie na najlepszej wiedzy
Zarzadu odnosnie biezacych i przysztych dziatan i zdarzen w poszczegdlnych obszarach.

Ponizej przedstawiono pozycje sprawozdania finansowego, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty
wartosci  bilansowych aktywow i zobowigzan. Szczegdtowe informacje na temat przyjetych zatozen zostaty
przedstawione w odpowiednich notach niniejszego sprawozdania finansowego, jak wskazano w tabeli ponize;.

Wartos¢ pozycji, ktérej dotyczy

Pozycja szacunek Szczegoty dotyczace przyjetych zatozen

Stan na Stan na i kalkulacji istotnego szacunku
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

» Na dzien 31 grudnia 2016 roku w wyniku przeprowadzonych testow
na utrate wartosci ujeto odpis aktualizujgcy udziaty i akcje w spétkach:
TAURON Wytwarzanie S.A. i TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. w
wysokosci 415 392 tysigce ztotych. W roku 2016 Spodtka ujeta rowniez
wyniki testéw przeprowadzonych na dzier 30 czerwca 2016 roku.

Udzialy i akcje 14 870 418 15933194 Spotka rozpoznata utrate wartosci udziatow i akcji w spétkach
zaleznych TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. oraz TAURON Wytwarzanie
S.A. w wysokosci 1 440 303 tysigce ztotych oraz rozwigzata odpis
dotyczacy udziatébw w TAURON Ciepto Sp. z 0.0. w wysokosci 443 252
tysigce ztotych.

Nota 11, 22

« Utrata wartosci

Przeprowadzone na dzieh 31 grudnia 2016 roku testy na utrate
wartosci udziatéw i akcji oraz obligacji i pozyczek w spétkach

; : . zaleznych wykazaty konieczno$¢ ujecia odpisu z tytutu utraty wartosci
:;)kz;;zel;a udzielona spdice 1051 849 1195362 pozyczki udzielonej spétce zaleznej w wysokosci 197 953 tysigce
ztotych.
« Klasyfikacja jako dtugoterminowe aktywa.
Nota 11, 26

Rez_er_wa_na umowy rodzgce 198 844 182 877 » Wycena i opis rezerwy.

obcigzenia Nota 36
« Nierozpoznane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego;
* Realizowalno$¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu podatku

50 115 62691 Nota1l7.3
odroczonego
Pochodne instrumenty finansowe: » Wycena wartosci godziwe;j.
Aktywa 56 417 5684 Nota 24
Zobowigzania 560 112 098
« Klasyfikacja jako dtugo- lub krotk i k .
Obligacje wewnatrzgrupowe 9 858 382 7666641 - asyfikacja jako diugo- lub krotkoterminowe aktywa

Nota 23

Pozyczlfa otrzymana od spotki 29 286 28 198 « Klasyfikacja jako dtugoterminowe zobowigzanie.
zaleznej Nota 34.3
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TAURON Polska Energia S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

7. Nowe standardy i interpretacje

Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktére zostaty
opublikowane, lecz nie weszty dotychczas w zycie.

e Standardy wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) zatwierdzone
przez Unie Europejska (,,UE”), ktore nie weszly jeszcze w zycie

W ocenie Zarzadu nastepujgce nowe standardy moga miec¢ istotny wptyw na stosowang dotychczas polityke
rachunkowosci:

MSSF 9 Instrumenty finansowe

Data wejscia w zycie w UE - okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2018 lub po tej dacie.

Gtéwne zmiany wprowadzane przez MSSF 9 Instrumenty finansowe:

e zmiana zasad klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych, dla ktérych podstawe stanowi model biznesowy
stosowany do zarzgdzania aktywami finansowymi oraz charakterystyka umownych przeptywow pienieznych.
Dotychczasowe cztery kategorie aktywow finansowych okreslone w MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i
wycena zastgpione zostang przez dwie kategorie: zamortyzowany koszt i wartos¢ godziwa;

e wprowadzenie nowego modelu oceny utraty wartosci opartego o oczekiwane straty kredytowe;

e zmodyfikowany model rachunkowosci zabezpieczen.

Wplyw na sprawozdanie finansowe

Zmiana zasad klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych spowoduje zmiane klasyfikacji aktywoéw finansowych w
sprawozdaniu finansowym Spdétki, jednak bez istotnego wptywu na wyceng oraz wynik finansowy i kapitaty Spofki.
Analiza posiadanych przez Spotke na dzieh 31 grudnia 2016 roku aktywow finansowych wykazata, ze przy zatozeniu
utrzymania aktywow finansowych o podobnych charakterystykach na moment wejscia w zycie MSSF 9 Instrumenty
finansowe zmiana klasyfikacji nie wplynie istotnie na zmiane wyceny i tym samym na wynik finansowy i kapitaty
Spotki. Instrumenty klasyfikowane obecnie do kategorii pozyczek i naleznosci spetniajg warunki klasyfikacji do
aktywow wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, wiec zmiana nie spowoduje zmiany zasad wyceny. Spoétka
nie posiada aktywow utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Aktywa finansowe z pozostatych kategorii wyceniane
w wartosci godziwej zgodnie z MSSF 9 stanowig aktywa wyceniane w wartosci godziwe;.

Wspomniane wyniki analizy nie obejmujg udziatéw i akcji posiadanych przez Spotke w spotkach nienotowanych na
aktywnych rynkach, ktére ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnej wyceny wyceniane sg obecnie w cenie nabycia
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci. Analiza wptywu MSSF 9 na sprawozdanie finansowe
odnosnie tej grupy aktywow nie zostata jeszcze zakonczona.

Odnosnie oczekiwanych strat kredytowych w przypadku naleznosci od odbiorcéw nie oczekuje sie, aby zmiana
modelu oceny utraty wartosci istotnie wptyneta na sprawozdanie finansowe poprzez ujecie dodatkowych odpisow z
tytutu oczekiwanych strat kredytowych. Pozostate istotne pozycje aktywow finansowych Spétki - obligacje i pozyczki
dotyczg transakcji wewnatrzgrupowych oraz transakcji ze wspolnym przedsigwzigciem. Nie oczekuje sig, aby
instrumenty te wymagaty ujecia oczekiwanych strat kredytowych.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spoétka posiada instrumenty zabezpieczajgce zmiennos¢ przeptywdw pienieznych
zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami z tytutu ryzyko stopy procentowej. Wspomniane instrumenty IRS objete sg
rachunkowoscig zabezpieczen. Nie oczekuje sie, aby wejscie w zycie MSSF 9 wptyneto istotnie na sprawozdanie
finansowe Spoétki w odniesieniu do stosowanej rachunkowosci zabezpieczen.

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Data wejscia w zycie w UE - okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2018 lub po tej dacie.

Standard ten okresla, w jaki sposéb i kiedy ujmuje sie przychody, jak i wymaga dostarczenia bardziej szczegétowych
ujawnien. Standard zastepuje MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o usfuge budowlang oraz wiele interpretacji
zwigzanych z ujmowaniem przychoddw.
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Wplyw na sprawozdanie finansowe

Wstepna analiza wplywu MSSF 15 Przychody z uméw z klientami na dotychczasowe zasady rachunkowosci
wykazata, iz zmienia on sposob rozliczenia umoéw z klientami, w szczegdlnosci, gdy w ramach jednej umowy
Swiadczone sg ustugi i dostarczane sg towary, co w przypadku Spétki wystepuje w nieznacznym zakresie. Oczekuje
sie, iz nowe wytyczne MSSF 15 nie spowodujg konieczno$ci zmiany systemow, natomiast przed wejsciem w zycie
standardu Spétka planuje przeprowadzi¢ analize uméw z klientami — od identyfikacji umowy, przez wskazanie
pojedynczych zobowigzan i ustalenie cen, przyporzgdkowanie ich do poszczegdinych zobowigzan i rozpoznanie
przychodu. Nowy standard wymaga ujawniania w sprawozdaniach finansowych znacznie wiekszej ilosci informacji o
sprzedazy i przychodach.

e Standardy wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, zmiany do standardéw oraz
interpretacje, ktore nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska i nie weszlty jeszcze w zycie

W ocenie Zarzadu nastepujgcy standard moze mie¢ istotny wptyw na stosowang dotychczas polityke rachunkowosci:

MSSF 16 Leasing

Data wejscia w zycie wedtug standardu, niezatwierdzone przez UE - okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia
2019 lub po tej dacie.

Zgodnie z MSSF 16 leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania skiadnika aktywéw oraz zobowigzanie z tytutu
leasingu. Prawo do uzytkowania skiladnika aktywéw jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe i
odpowiednio amortyzowane. Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie poczatkowo w wartosci biezgcej optat
leasingowych pfatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu, jezeli jej ustalenie nie jest
trudne. Jezeli nie mozna tatwo okre$li¢ tej stopy, leasingobiorca stosuje krancowg stope procentowg. W odniesieniu
do klasyfikacji leasingu u leasingodawcow, przeprowadza sie jg tak samo jak zgodnie z MSR 17 — tj. jako leasing
operacyjny lub finansowy. U leasingodawcy leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, jezeli nastepuje
przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania odnosnych aktywow. W przeciwnym przypadku
leasing jest klasyfikowany jako leasing operacyjny. W leasingu finansowym leasingodawca rozpoznaje przychody
finansowe przez okres leasingu, w oparciu o statg okresowa stope zwrotu na inwestycji netto. Leasingodawca ujmuje
ptatnosci leasingu operacyjnego w przychody liniowo lub w inny systematyczny sposéb, jesli lepiej odzwierciedla wzér
otrzymywania korzysci z wykorzystania odnosnych aktywdéw.

Wplyw na sprawozdanie finansowe

Wstepna analiza wplywu MSSF 16 na stosowane zasady rachunkowosci wykazata, iz dla Spofki istotna bedzie
zmiana polegajaca na koniecznosci ujecia w sprawozdaniu finansowym skfadnikéw aktywow i zobowigzan z tytutu
leasingu w przypadku umoéw leasingu obecnie klasyfikowanych jako leasing operacyjny. Spétka planuje
przeprowadzi¢ analize wszystkich zawartych uméw leasingu celem identyfikacji tych, ktére bedg wymagaty
rozpoznania aktywdéw i zobowigzan w sprawozdaniu finansowym. Ze wzgledu na odlegty termin wejscia w zycie
MSSF 16, ktory jeszcze nie zostat zatwierdzony przez UE, na dzien zatwierdzenia do publikacji sprawozdania
finansowego Spdtka nie przeprowadzita jeszcze analiz pozwalajgcych okreslié wpltyw planowanych zmian na
sprawozdanie finansowe. Taka analiza zostanie przeprowadzona w terminie pézniejszym.

W ocenie Zarzadu nastepujgce standardy, zmiany do standardow i interpretacja nie spowodujg istotnego wptywu na
stosowang dotychczas polityke rachunkowosci:

14



TAURON Polska Energia S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Data wejscia w zycie wedtug
standardu, niezatwierdzone

SIEULET) przez UE
(okresy roczne rozpoczynajgce sie
dnia lub po tej dacie)

MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalno$ci 1 stycznia 2016*

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach: Sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz
pdzniejsze zmiany

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy — Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat

data wejscia w zycie zmian zostata
odroczona do momentu zakonczenia prac
badawczych nad metodg praw wtasnosci

1 stycznia 2017

Zmiany do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych — Inicjatywa w odniesieniu do
ujawnieni. Zmiany doprecyzowujgce MSR 7 majg na celu poprawe informacji przekazywanych na
rzecz uzytkownikéw sprawozdan finansowych o dziatalnosci finansowej jednostki.

1 stycznia 2017

Zmiany do MSSF 2 Ptatnosci na bazie akcji: Klasyfikacja oraz wycena ptatno$ci na bazie akcji 1 stycznia 2018

Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe - Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe
wraz z MSSF 4 Instrumenty ubezpieczeniowe

Zmiany do réznych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016):

1 stycznia 2018 lub w momencie
zastosowania MSSF 9 po raz pierwszy

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach

MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy
MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach

1 stycznia 2017
1 stycznia 2018

1 stycznia 2018

Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walutach obcych i ptatno$ci zaliczkowe

1 stycznia 2018

Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne - Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych

1 stycznia 2018

* Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu
wydania ostatecznej wersji MSSF 14.

Poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje réwniez rachunkowosé zabezpieczen portfela aktywow i zobowigzan
finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spodjne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku, z wyjgtkiem zastosowania zmian do standardéw wymienionych ponizej, oraz
zmiany prezentacji wynikow zwigzanych z obrotem uprawnieniami do emisji nabywanymi z przeznaczeniem do
sprzedazy i realizacji zysku z tytutu wahan cen rynkowych oraz wynikdéw dotyczgcych pochodnych towarowych
instrumentow finansowych.

W ocenie Zarzgdu wprowadzenie nastepujacych zmian do standardéw nie miato istotnego wptywu na stosowang
dotychczas polityke rachunkowosci:

Data wejscia w zycie w UE

Standard (okresy roczne rozpoczynajace sie
dnia lub po tej dacie)

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki

pracownicze

1 lutego 2015

Zmiany do réznych standardéw - Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)

1 lutego 2015

Zmiany do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Rozliczanie nabycia udziatéw we wspélnych
dziataniach

1 stycznia 2016

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdar finansowych — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien

1 stycznia 2016

Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwafe oraz MSR 38 Aktywa niematerialne : Wyjasnienia na
temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych

1 stycznia 2016

Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 41 Rolnictwo: uprawy ro$linne

1 stycznia 2016

Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe: Metoda praw wfasnos$ci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych

1 stycznia 2016

Zmiany do réznych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)

1 stycznia 2016

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na temat
udziatéw w innych jednostkach oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzigciach — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji

1 stycznia 2016
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Zmiana prezentacyjna

Spétka zdecydowata o zmianie prezentacji w sprawozdaniach finansowych wynikdw na transakcjach terminowych —
pochodnych towarowych instrumentach finansowych objetych zakresem MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i
wycena oraz wynikdw na obrocie zapasem uprawnien do emisji nabywanym z przeznaczeniem do sprzedazy i realizacji
w krotkim terminie zysku wynikajgcego ze zmiennosci cen rynkowych.

Poprzednio wyniki na pochodnych towarowych instrumentach finansowych ujmowane byty w dziatalnosci finansowej. Ze
wzgledu na powigzanie tych wynikéw z dziatalnos$cig operacyjng w zakresie obrotu towarami oraz celem ujecia wynikow
na dziatalnosci tradingowej w jednym miejscu sprawozdania z catkowitych dochodéw i ograniczenia zmiennosci wyniku
finansowego w réznych czesciach sprawozdania z catkowitych dochodoéw, tj. dziatalnosci operacyjnej i finansowej,
Zarzad Spoétki zdecydowat o zmianie prezentaciji.

Obecnie taczny wynik na uprawnieniach do emisji zanieczyszczen, nabywanych z przeznaczeniem do sprzedazy i
realizacji zysku wynikajgcego ze zmiennosci cen rynkowych, obejmujgcy taczny wynik z tytutu:

e obrotu zapasami praw do emisji gazéw cieplarnianych zaklasyfikowanymi do portfela tradingowego,

e zmiany wyceny do wartosci godziwej zapasow uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych zaklasyfikowanych do
portfela tradingowego,

e zmiany wyceny oraz wynikdw z tytutu realizacji pochodnych towarowych instrumentéw finansowych objetych
zakresem MSR 39, dotyczacych zakupu i sprzedazy uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych.

prezentowany jest w przychodach ze sprzedazy towaréw (zysk) lub w kosztach sprzedanych towaréw (strata).

Koszty optat i prowizji zwigzanych z powyzszymi transakcjami ujmowane sg réwniez odpowiednio w dziatalno$ci
operacyjnej.

W przychodach lub kosztach operacyjnych ujmowany jest réwniez zysk (strata) z tytutu zmiany wyceny oraz realizacji
pochodnych towarowych instrumentéw finansowych objetych zakresem MSR 39, dotyczacych zakupu i sprzedazy
pozostatych towaréw.

W ocenie Zarzadu wprowadzenie powyzszych zmian w zakresie fgcznej prezentacji wynikow danej strategii tradingowe;j
w dziatalnosci operacyjnej w sposob bardziej wlasciwy odzwierciedla dziatania Spotki w zakresie obrotu towarami i
instrumentami pochodnymi z nimi powigzanymi.

Whplyw opisanej powyzej zmiany prezentacyjnej na sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2015 roku prezentuje ponizsza tabela. Zmiana nie wptyneta na wynik finansowy Spétki.

Zmiana prezentacji wynikéw na

Rok zakonczony ; Y o
obrocie uprawnieniami do emisji

31 grudnia 2015
(dane zatwierdzone)

Rok zakonczony
31 grudnia 2015
(dane przeksztafcone)

oraz na towarowych pochodnych
instrumentach finansowych

Przychody ze sprzedazy 9173 030 (110 784) 9 062 246
Koszt sprzedanych towaréw, materiatéw i ustug (9 185 682) 111813 (9 073 869)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (12 652) 1029 (11 623)
Koszty sprzedazy (20 268) (1 104) (21 372)
Zysk (strata) operacyjna (124 292) (75) (124 367)
Pozostate przychody i koszty finansowe 1639 75 1714
Zysk (strata) netto (3 453 908) - (3 453 908)
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9. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

9.1. Rzeczowe aktywa trwate Nota 19

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia
lub koszt wytworzenia powiekszone o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
skfadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Podstawe naliczania odpiséw amortyzacyjnych stanowi cena
nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwatego pomniejszony o jego warto$¢ rezydualng. Zastosowana metoda
amortyzacji odzwierciedla tryb konsumowania przez Spotke korzy$ci ekonomicznych ze sktadnika aktywow.

Srednie pozostate okresy uzytkowania poszczegélnych grup srodkéw trwatych sg nastepujace:

Grupa rodzajowa Sredni pozostaly okres amortyzacji w latach

Urzgdzenia techniczne i maszyny -
Srodki transportu 1 rok
Inne $rodki trwate 1 rok

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz wartos¢ rezydualna srodkéw trwatych podlegajg weryfikacji co
najmniej na koniec kazdego roku finansowego, a zmiany ujmuje sie jako zmiane szacunkéw. Odpis amortyzacyjny
ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii kosztow, ktdéra odpowiada funkcji danego sktadnika aktywéw
trwatych.

9.2. Nieruchomosci inwestycyjne Nota 20

Spotka posiada nieruchomosé inwestycyjng, z ktérej uzyskuje przychody w postaci czynszéw. Jest to nieruchomosé
wynajmowana spotce zaleznej. Nieruchomosci inwestycyjne w momencie poczgtkowego ujecia wyceniane sg w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia uwzgledniajgcych koszty przeprowadzonej transakcji. Po poczatkowym ujeciu,
Spotka wycenia wszystkie posiadane nieruchomosci inwestycyjne zgodnie z modelem opartym na cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia opisanym w MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate. Oznacza to, ze Spoétka amortyzuje nieruchomosé
w sposoOb systematyczny przez okres jej uzytkowania.

9.3. Aktywa niematerialne Nota 21

Do aktywow niematerialnych Spétka zalicza przede wszystkim oprogramowanie i licencje oraz autorskie lub pokrewne
prawa majgtkowe.

Na dzien poczatkowego ujecia skiadnik aktywdéw niematerialnych wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Po ujeciu poczgtkowym, aktywa niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Spotka ocenia, czy okres uzytkowania sktadnika aktywow niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony oraz, jesli
jest okreslony, oszacowuje dtugos¢ tego okresu lub inng miare bedaca podstawg do okreslenia okresu uzytkowania.

Aktywa niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez szacowany okres uzytkowania
oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich warto$ci.
Okres i metoda amortyzacji aktywéw niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku bilansowego, a zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym
sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywoéw traktowane sg jak
zmiany warto$ci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw aktywdw niematerialnych o ograniczonym okresie
uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii kosztow, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika
aktywow niematerialnych.

Spotka nie posiada aktywow niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Srednie pozostate okresy uzytkowania poszczegdlnych grup aktywdw niematerialnych sg nastepujace:

Grupa rodzajowa Sredni pozostaly okres amortyzacji w latach

Oprogramowanie i licencje 1 rok
Inne aktywa niematerialne 3 lata
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9.4. Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych Nota 22

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych wykazywane sg wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o ewentualne odpisy z
tytutu utraty wartosci. Konieczno$¢ dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci ocenia sie¢ zgodnie z MSR 36 Utrata
wartosci aktywdéw, poprzez poréownanie wartosci bilansowej z wyzszg z dwdch kwot: warto$cig godziwg pomniejszong
o koszty zbycia i warto$cig uzytkows.

9.5. Udziaty w jednostkach wspoétzaleznych Nota 22

Spotka ujmuje udziat we wspdolnym przedsiewzieciu w cenie nabycia, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu
utraty wartosci.

9.6. Obligacje Nota 23

W ramach funkcjonowania centralnego modelu finansowania Spélka nabywa obligacje emitowane przez spotki Grupy
TAURON. Obligacje te klasyfikowane sg do kategorii pozyczek i naleznosci, tzn. aktywow finansowych o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach. Obligacje o terminie wymagalnosci nie przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia
bilansowego zaliczane sg do aktywdw obrotowych, a obligacje o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy
od dnia bilansowego do aktywow trwatych, przy czym o klasyfikacji decyduje nie tylko termin wykupu, ale réwniez
intencja Spdétki odnosnie rolowania.

Obligacje wewnetrzne o terminie wykupu ponizej jednego roku, wobec ktérych planowane jest rolowanie,
klasyfikowane sg jako instrumenty dtugoterminowe. Taka klasyfikacja odzwierciedla charakter finansowania bedacego
czescig programu emisji obligacji wewnetrznych, w ramach ktérego odbywa sie zarzgdzanie srodkami pienieznymi o
horyzoncie srednio i dtugoterminowym.

9.7. Pozyczki udzielone Nota 26

Pozyczki udzielone przez Spoétke to pozyczki udzielane na rzecz jednostek zaleznych, w tym w ramach cash poolingu
oraz na rzecz wspolnego przedsiewziecia. Pozyczki klasyfikowane sg do kategorii pozyczek i naleznosci i wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu. Pozyczki o terminie wymagalno$ci nie przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia
bilansowego zaliczane sg do aktywdw obrotowych, a obligacje o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy
od dnia bilansowego do aktywoéw trwatych, z uwzglednieniem oczekiwania na dzien bilansowy odnosnie sptaty
pozyczki.

9.8. Utrata wartosci aktywow finansowych Nota 11

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywdw finansowych.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych oraz pozyczki i obligacje wewnatrzgrupowe

Gtéwng pozycje aktywéw finansowych Spotki stanowig udzialy i akcje w jednostkach zaleznych oraz pozyczki i
obligacje wewnatrzgrupowe. Test na utrate warto$ci jest przeprowadzany, jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze
mogta nastgpi¢ utrata wartosci. Kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig
bilansowg skfadnika aktywow finansowych lub grupy aktywdw finansowych oraz wartoscig odzyskiwalng, ktéra
stanowi wyzszg z wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia lub wartosci uzytkowej. Wartos¢ uzytkowa
kalkulowana jest jako wartos¢ biezgca oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych z dziatalnosci spoétek
zaleznych oraz oszacowana wartos¢ rezydualna zdyskontowana stopg dyskontowg stanowigcg srednio wazony koszt
kapitatu.

Pozostafe aktywa finansowe

Test na utrate wartosci jest przeprowadzany, jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze mogta nastgpi¢ utrata
wartosci pozostatych aktywow finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu. Kwota odpisu
aktualizujgcego ztytutu utraty wartosci rowna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywéw
finansowych a wartoscia biezgcg oszacowanych przysztych przeptywdédw pienieznych, zdyskontowanych
z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowe;j.

Jezeli w nastgpnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powigzaé ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pozniejsze
odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zysku lub stracie w zakresie, w jakim na dzieh
odwrdcenia wartosé bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.
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9.9. Pochodne instrumenty finansowe Nota 24

Pochodne instrumenty finansowe objete zakresem MSR 39 zalicza sie do aktywow/zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, z wyjgtkiem instrumentéw pochodnych stanowigcych
instrumenty zabezpieczajace i objetych rachunkowoscia zabezpieczen. Instrumenty pochodne nabywane i
utrzymywane w celu zabezpieczenia wtasnych potrzeb jako wytaczone z zakresu MSR 39 nie podlegaja wycenie na
dzien bilansowy.

Instrumenty pochodne zaliczone do kategorii ,aktywéw/zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy” sg wyceniane w wartosci godziwej, uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowg na dzieh bilansowy.
Zmiany w warto$ci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w wyniku okresu. Instrumenty pochodne wykazuje sie
jako aktywa, gdy ich wartos$¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich warto$¢ jest ujemna.

Na dzien bilansowy instrumenty pochodne Interest Rate Swaps (IRS) nabyte i utrzymywane w celu zabezpieczenia
sie przez ryzykiem zmian stdép procentowych zwigzanym z wyemitowanymi obligacjami objete sg rachunkowoscig
zabezpieczen (polityka rachunkowosci opisana szczegdtowo w nocie 9.10). Pozostate posiadane przez Spotke na
dzien bilansowy instrumenty pochodne nie sg objete rachunkowoscig zabezpieczen.

Na dzien bilansowy Spoétka posiada nastepujgce instrumenty pochodne:

Instrument pochodny Metodologia ustalania wartosci godziwej

W oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy stanowigce réznice pomiedzy ceng terminowg

IRS (skalkulowang w oparciu o zerokuponowag krzywa stép procentowych) a ceng transakcyjna.

W oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy stanowigce réznice pomiedzy ceng terminowg
Kontrakty walutowe forward (skalkulowang w oparciu o fixing NBP i krzywg stép procentowych implikowang z transakcji fx swap) a
ceng transakcyjng.

Warto$¢ godziwa transakcji terminowych na zakup i sprzedaz uprawnien do emisji zanieczyszczen,
Kontrakty towarowe energii elektrycznej oraz innych towaréw ustalana jest w oparciu o ceny notowane na aktywnym rynku
(forward, futures) lub w oparciu o przeptywy pieniezne stanowigce réznice pomigdzy indeksem referencji cenowej (krzywa
forward) i ceng kontraktu.

9.10. Rachunkowo$¢ zabezpieczen

W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami stép procentowych Spoétka korzysta z
finansowych instrumentéw pochodnych typu swap procentowych (Interest Rate Swap). Instrumenty te zabezpieczajg
przeptywy srodkoéw pienieznych zwigzane z wyemitowanymi obligacjami. Transakcje te sg objete rachunkowosciag
zabezpieczen.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia Spoétka formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie zabezpieczajace,
jak rowniez cel zarzgdzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia.

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych ujmuje sie w nastepujgcy sposéb:

e czes¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym, ktore stanowig efektywne zabezpieczenie
ujmuje sie bezposrednio w pozostatych catkowitych dochodach oraz

o nieefektywng czes¢ zyskéw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym ujmuje sie w wyniku
finansowym jako zysk lub strate biezacego okresu.

Ujete w pozostatych catkowitych dochodach zyski/straty z przeszacowania instrumentu zabezpieczajgcego ujmuje sie
bezposrednio jako zysk lub strate biezacego okresu w momencie, w ktérym pozycja zabezpieczana wptywa na zysk
lub strate biezgcego okresu.

9.11. Pozostale aktywa niefinansowe Nota 30

Spotka ujmuje jako pozostate aktywa niefinansowe gtéwnie rozliczenia miedzyokresowe oraz przekazane zaliczki na
dostawy.

Rozliczenia miedzyokresowe ustalane sg w wysokosci poniesionych wiarygodnie ustalonych wydatkow, jakie dotyczg
przysztych okresow ispowodujg w przysziosci wptyw do jednostki korzysci ekonomicznych. Odpisy czynnych
rozliczen miedzyokresowych kosztéw mogg nastepowac stosownie do uptywu czasu lub wielkosci $wiadczen.
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9.12.  Zapasy Nota 27

W ramach zapaséw Spotka wykazuje przede wszystkim nabyte prawa do emisji zanieczyszczeh oraz nabyte
Swiadectwa pochodzenia energii ze 2zrédet odnawialnych oraz kogeneracji, kiére sg przeznaczone do celéw
handlowych.

W momencie poczatkowego ujecia zapasy sg ujmowane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Na dzien
bilansowy zapasy wycenia si¢ wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto. Jezeli cena nabycia lub koszt wytworzenia sg wyzsze od mozliwych do uzyskania
cen sprzedazy netto, Spétka dokonuje odpowiedniego odpisu aktualizujgcego.

Uprawnienia do emisji gazéw cieplarnianych ujmowane w zapasach, nabywane z przeznaczeniem do sprzedazy i
realizacji w krétkim terminie zysku wynikajgcego ze zmiennosci cen rynkowych wycenia sie w momencie
poczgtkowego ujecia oraz na kazdy dzien bilansowy w wartosci godziwe;j.

Rozchéd materiatéw i towarédw wycenia sie metodg sredniej wazone;.

9.13. Naleznosci od odbiorcéw oraz pozostate naleznosci finansowe Nota 25, 28

Naleznosci od odbiorcéw sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z wyjgtkiem sytuaciji,
gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, z uwzglednieniem odpisu na utrate wartosci.

Jezeli wartos¢ mozliwa do odzyskania sktadnika aktywdw jest nizsza od jego wartosci bilansowej, dokonywany jest
odpis aktualizujgcy do poziomu biezgcej wartosci planowanych przeptywéw pienieznych. W przypadku naleznosci od
dtuznikow postawionych w stan likwidacji i upadtosci, skierowanych na droge postepowania sgdowego oraz
skierowanych na droge egzekucji administracyjnej lub sgdowej odpis tworzony jest w wysokosci 100%. W pozostatych
przypadkach odpis tworzony jest grupowo w oparciu o opdznienie w spfacie - naleznosci niezaptacone od 6 do 9
miesiecy — 50%, naleznosci niezaptacone powyzej 9 miesigcy — 100%.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do kosztéw operacyjnych lub do kosztéw
finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis.

Do pozostatych naleznosci finansowych zalicza sie m.in. naleznosci z tytutu Podatkowej Grupy Kapitatowej, wadia,
kaucje, zabezpieczenia przekazane oraz naleznosci z tytutu zbycia rzeczowych aktywow trwatych i aktywow
niematerialnych.

9.14.  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Nota 31

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujg w szczegélnosci
Srodki pieniezne wbanku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci
nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywoéw pienieznych skilada sie z
okreslonych powyzej srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw. W przypadku wystepowania kredytow w rachunkach
biezgcych stanowigcych element zarzgdzania gotdwkg, z uwzglednieniem zapisow MSR 7, saldo $rodkow
pienieznych prezentuje si¢ w rachunku przeptywow pienieznych po pomniejszeniu o niesptacone kredyty
w rachunkach biezgcych. Ponadto korekte srodkow pienigznych stanowig salda pozyczek udzielonych i zaciggnigtych
realizowanych w ramach transakcji cash pool, ze wzgledu na fakt, iz stuzg gtéwnie zarzadzaniu biezgcg ptynnoscig
finansowa.

9.15. Kapitat podstawowy Nota 32

Kapitat podstawowy w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie Spotki i wpisanej
w rejestrze sgdowym.
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9.16. Zobowiazania z tytutu zadtuzenia Nota 34

W ramach zobowigzan z tytutu zadluzenia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotka prezentuje kredyty, pozyczki,
wyemitowane obligacje oraz zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego.

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug warto$ci
godziwej pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujeciu
oprocentowane kredyty i papiery dluzne sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej.

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Spoétke zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia leasingu wedtug
nizszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej Srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub
warto$ci biezgcej minimalnych optat leasingowych.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z
tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty metodg liniowg przez okres
trwania leasingu.

9.17. Rezerwy na swiadczenia pracownicze Nota 35

Zgodnie z Regulaminem wynagradzania pracownicy Spoétki majg prawo do nastepujgcych swiadczen po okresie
zatrudnienia:

e odpraw emerytalno-rentowych - wyptacanych jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture lub rente;
e odpraw posmiertnych;

o ekwiwalentu pienieznego wynikajgcego z taryfy pracowniczej dla pracownikdw przemystu energetycznego;
e $wiadczen z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

Wartos¢ biezgca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczana przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone
zobowigzania sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktdre w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem
rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji
zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

Zyski i straty aktuarialne na swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia ujmowane sg w catosci w pozostatych
catkowitych dochodach.

9.18. Pozostale rezerwy Nota 36

Spotka tworzy rezerwy wowczas, gdy na Spétce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosc
wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Na dzien bilansowy Spotka utworzyta rezerwe na umowy rodzace obcigzenia. Rezerwa zostata utworzona na
nadwyzke przewidywanych kosztdw wypetnienia obowigzku wynikajacego z umoéw zawartych ze wspdlinym
przedsigwzieciem ponad spodziewane korzysci. Na dzien bilansowy utworzona zostata rowniez rezerwa na ryzyko
niekorzystnego zakonczenia trwajgcego postepowania kontrolnego.

W okresie sprawozdawczym Spétka tworzyta rowniez rezerwe z tytutu obowigzku przedstawienia $wiadectw
pochodzenia energii.

9.19. Zobowigzania wobec dostawcow oraz pozostate zobowigzania finansowe Nota 38, 39

Zobowigzania krétkoterminowe wobec dostawcoéw wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty. Do pozostatych
zobowigzan finansowych zalicza sie m.in. zobowigzania wobec spotek z tytutu rozliczen Podatkowej Grupy
Kapitatowej, zobowigzania z tytulu wynagrodzen, wadia, kaucje, zabezpieczenia otrzymane oraz zobowigzania z
tytutu zakupu Srodkow trwatych i aktywoéw niematerialnych, ktére wyceniane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty, ze
wzgledu na nieistotny wptyw dyskonta.
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9.20. Naleznosci / Zobowigzania z tytutu podatkéw i optat Nota 29, 40

Rozrachunki z tytutu podatkéw i optat prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja:
e Rozrachunki z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych;
e Rozrachunki z tytutu VAT i akcyzy;
e Rozrachunki z tytutu podatku dochodowego od 0sdb fizycznych i ubezpieczen spotecznych;

e  Opfaty srodowiskowe i inne rozliczenia publiczno-prawne.

9.21. Podatek dochodowy biezacy oraz odroczony Nota 17

Podatek biezgcy

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym okresu obejmuje rzeczywiste obcigzenie podatkowe za dany
okres sprawozdawczy, ustalone przez Spétke zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ustawy o podatku dochodowym
od 0s6b prawnych oraz z uwzglednieniem wspodlnego rozliczenia Podatkowej Grupy Kapitatowej, do ktorej nalezy
Spotka, oraz ewentualne korekty rozliczen podatkowych za lata ubiegte.

Podatek odroczony

W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw i
zobowigzan a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, Spotka ujmuje
zobowigzanie i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Wartos$¢ bilansowg sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego weryfikuje sie na kazdy dzien
bilansowy. Spétka obniza wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow z tytutlu odroczonego podatku dochodowego
w zakresie, wjakim nie jest prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujete
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy i ujmowane sg
w takim zakresie, w jakim prawdopodobne staje sie, ze przyszly dochéd do opodatkowania pozwoli na ich
zrealizowanie. Aktywa z tytutu podatku odroczonego od ujemnych réznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w
jednostki zalezne Spétka ujmuje tylko w takim zakresie, w jakim prawdopodobne jest, ze réznice przejsciowe ulegng
odwrdceniu w mozliwej do przewidzenia przysztosci oraz dostepny bedzie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli
na zrealizowanie ujemnych roznic przejSciowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wycenia sie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan bedg stosowane, gdy skiadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére
obowigzywaty prawnie lub co do ktdrych proces legislacyjny zasadniczo sie zakonczyt na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczgcy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub strata, tj. pozycji ujetych w pozostatych
catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wlasnym, jest ujmowany odpowiednio w pozostatych catkowitych
dochodach lub w kapitale wkasnym.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z zobowigzaniami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia
kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezagcego podatku oraz gdy aktywo i zobowigzania z tytutu
podatku odroczonego dotyczg tego samego organu podatkowego.
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9.22. Przychody ze sprzedazy Nota 12

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spoétka uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody sg
rozpoznawane w warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej bgdz naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towardéw i ustug
(VAT) i podatek akcyzowy i inne podatki od sprzedazy lub optaty oraz rabaty i upusty. Przy ujmowaniu przychodow
obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponize;.

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatdw sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa
wiasnosci do towardéw i materiatdbw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié¢
w wiarygodny sposob, a koszty poniesione mozna wiarygodnie oszacowac.

Do przychodéw zalicza sie kwoty nalezne za sprzedane towary, materialy oraz ustugi dotyczace dziatalnosci
podstawowej ustalone w oparciu o cene netto, po skorygowaniu o udzielone rabaty i upusty oraz o podatek akcyzowy.

W przychodach ze sprzedazy towaréw ujmuje sie zysk na zapasach praw do emisji gazéw cieplarnianych
nabywanych z przeznaczeniem do sprzedazy i realizacji w krotkim terminie zysku wynikajgcego ze zmiennos$ci cen
rynkowych, obejmujacy taczny dodatni wynik z tytutu:

e obrotu zapasami praw do emisji gazéw cieplarnianych zaklasyfikowanymi do portfela tradingowego,

e zmiany wyceny do wartosci godziwej zapaséw uprawnien do emisji gazow cieplarnianych zaklasyfikowanych do
portfela tradingowego,

e zmiany wyceny oraz realizacji pochodnych towarowych instrumentow finansowych objetych zakresem MSR 39,
dotyczgcych zakupu i sprzedazy uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych.

Zysk z tytutu zmiany wyceny oraz realizacji pochodnych towarowych instrumentéw finansowych objetych zakresem
MSR 39, dotyczacych zakupu i sprzedazy pozostatych towaréw odnoszony jest w przychody ze sprzedazy towaréw.

9.23.  Koszty dziatalnosci operacyjnej Nota 13

Spotka prezentuje koszty w uktadzie funkcjonalnym (kalkulacyjnym) tj. zgodnie z ich funkcja.
Do kosztéw tych zalicza sie:

o koszt sprzedanych towaréw, materiatow i ustug poniesiony w danym okresie sprawozdawczym, w tym utworzenie
odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych, aktywdéw niematerialnych, naleznosci oraz
zapasow,

e catos¢ poniesionych w okresie sprawozdawczym kosztow sprzedazy i ogéinego zarzgdu (wykazywane odrebnie w
sprawozdaniu z catkowitych dochodow).

W kosztach sprzedanych towaréw ujmuje sie strate na zapasach praw do emisji gazéw cieplarnianych nabywanych z
przeznaczeniem do sprzedazy i realizacji w krotkim terminie zysku wynikajgcego ze zmienno$ci cen rynkowych,
obejmujgca tagczny ujemny wynik z tytutu:

e obrotu zapasami praw do emisji gazéw cieplarnianych zaklasyfikowanymi do portfela tradingowego,

e zmiany wyceny do wartosci godziwej zapasdéw uprawnien do emisji gazow cieplarnianych zaklasyfikowanych do
portfela tradingowego,

e zmiany wyceny oraz realizacji pochodnych towarowych instrumentéw finansowych objetych zakresem MSR 39,
dotyczgcych zakupu i sprzedazy praw do emisji gazéw cieplarnianych.

Strata z tytulu zmiany wyceny oraz realizacji pochodnych towarowych instrumentéw finansowych objetych zakresem
MSR 39, dotyczacych zakupu i sprzedazy pozostatych towaréw odnoszona jest w koszt sprzedanych towaréw.

Koszty, ktére mozna bezposrednio przyporzgdkowaé przychodom osiggnietym przez Spotke, wptywajg na zysk lub
strate za ten okres sprawozdawczy, w ktérym przychody te wystapity.

Koszty, ktére mozna jedynie w sposdb posredni przyporzgdkowaé przychodom lub innym korzysciom osigganym
przez Spoétke, wptywajg na zysk lub strate w czesci, w ktérej dotyczg danego okresu sprawozdawczego, zapewniajac
ich wspotmiernos¢ do przychodéw lub innych korzysci ekonomicznych.
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9.24.  Przychody i koszty finansowe Nota 16

Przychody i koszty finansowe obejmujg w szczegdlnosci przychody i koszty dotyczace:

przychoddw z tytutu udziatu w zyskach innych jednostek, w tym gtéwnie dywidendy;
odsetek;
zbycia/likwidacji aktywow finansowych;

aktualizacji wartosci instrumentéow finansowych, z wytgczeniem pochodnych towarowych instrumentéw
finansowych objetych zakresem MSR 39, z ktérych zyski/straty z tytutu zmiany wyceny i realizacji prezentowane
sg w dziatalnosci operacyjnej, w ktdrej ujmowane sg wyniki na powigzanym z nimi obrocie towarami;

kosztéw odsetek dla wyceny $wiadczen pracowniczych zgodnie z MSR 19 Swiadczenia pracownicze;

zmian w wysokosci rezerwy wynikajgcych z faktu przyblizania sie terminu poniesienia kosztu (efekt odwracania
dyskonta);

réznic kursowych bedacych wynikiem operacji wykonywanych w ciggu okresu sprawozdawczego oraz wycen
bilansowych aktywow i zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego, z wyjgtkiem réznic kursowych ujetych
w wartosci poczgtkowej srodka trwatego;

pozostatych pozycji zwigzanych z dziatalnoscig finansowa.

9.25.  Przeliczanie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na moment poczatkowego ujecia na zitote
polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji. Na dzien bilansowy:

pozycje pieniezne sg przeliczane przy zastosowaniu kursu zamkniecia (za kurs zamkniecia przyjmuje sie kurs
$redni ustalony dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien),

pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu
kursu wymiany z dnia pierwotnej transakcji oraz

pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu
wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwe;.

Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw (kosztéw) finansowych lub,
w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Waluta 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
EUR 4,4240 4,2615
usb 4,1793 3,9011
CzK 0,1637 0,1577
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9.26. Potaczenia jednostek gospodarczych

Transakcje potgczenia jednostek gospodarczych znajdujgcych sie pod wspdlng kontrola Spoétka rozlicza metodg
taczenia udziatow.

U podstaw tej metody lezy zatozenie, ze podmioty fgczgce sie byly zaréwno przed, jak i po transakcji kontrolowane
przez tego samego akcjonariusza i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe odzwierciedla fakt ciggtosci wspdlnej
kontroli oraz nie odzwierciedla zmian wartosci aktywow netto do wartosci godziwych (lub tez rozpoznania nowych
aktywow) lub wyceny wartosci firmy, poniewaz zaden z fgczgcych sie podmiotdw nie jest w istocie nabywany. Zatem
sprawozdanie przygotowywane jest tak, jakby tgczgce sie podmioty byly potgczone ze sobg od dnia objecia ich
wspolng kontrola.

Rozliczajgc potaczenie jednostek gospodarczych metodg faczenia udziatdow wylgczeniu podlegajg nastepujgce
pozycje:

o Kkapitat zaktadowy spétki przejetej;
e wzajemne naleznos$ci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze tgczacych sig spotek;

e przychody i koszty operacji gospodarczych dokonywanych w okresie, za ktdry jest sporzadzane sprawozdanie
finansowe, ktére miaty miejsce przed potgczeniem miedzy tgczacymi sig spotkami;

e zyski lub straty operacji gospodarczych dokonanych przed potgczeniem miedzy tgczacymi sie spétkami, zawarte w
wartosciach podlegajgcych tgczeniu aktywow i pasywoéw.

Rozliczajgc potaczenie spétek zaleznych nalezgcych do Grupy TAURON Spétka korzysta ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako zrddta wartosci aktywow i zobowigzan w przejmowanej spoétce zaleznej. Wartosé
udziatéw spotki przejmowanej w jednostkach zaleznych okre$lona zostata poprzez referencje do wartosci aktywow
netto tych jednostek ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wartosci firmy dotyczgcej danej spotki
zaleznej.

Réznica pomiedzy wartoscig ksiegowg aktywdéw netto rozpoznanych w wyniku potgczenia w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej spotki przejmujacej a wartoscig inwestycji rozpoznawang dotychczas w ksiegach spotki przejmujacej
zostaje rozpoznana w kapitale wiasnym spétki przejmujgcej.

9.27.  Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzane jest metodg posrednia.
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SEGMENTY DZIALALNOSCI
10. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

10.1. Segmenty operacyjne
Dziatalno$¢ Spdiki jest wykazywana w dwoch segmentach: w segmencie ,Sprzedaz” oraz w segmencie ,Dziatalno$¢
holdingowa”.
W segmencie ,Dziatalnos$¢ holdingowa” aktywa segmentu obejmuja:
e udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych;
¢ nabyte od jednostek zaleznych obligacje;

e naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych w ramach wustugi cash pool facznie z lokatg zwigzang
z ustugg cash pool;

e naleznosci z tytutu pozostatych pozyczek udzielonych spétkom powigzanym;

o aktywa wynikajgce z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami.

W segmencie ,Dziatalno$¢ holdingowa” zobowigzania segmentu obejmuja:

¢ obligacje wyemitowane przez Spoétke wraz z zobowigzaniem wynikajacym z wyceny instrumentdéw zabezpieczajacych
zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami;

e kredyty otrzymane z Europejskiego Banku Inwestycyjnego przeznaczone na realizacje zadan inwestycyjnych
w spotkach zaleznych;

e zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek od spétek powigzanych, w tym w ramach ustugi cash pool.

W ramach segmentu ,Dziatalno$¢ holdingowa” wykazywane sg rozrachunki wewnatrzgrupowe zwigzane z rozliczeniami
podatku dochodowego spétek nalezgcych do Podatkowej Grupy Kapitatowej.

Przychody i koszty finansowe obejmujg przychody z tytutu dywidendy, utworzenie i rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych
udziaty i akcje w spétkach zaleznych oraz pozyczki i obligacje wewnatrzgrupowe oraz przychody i koszty odsetkowe
netto uzyskiwane i ponoszone przez Spétke w zwigzku z funkcjonowaniem w Grupie modelu centralnego finansowania.

Koszty ogdlnego zarzadu Spdtki prezentowane sg jako koszty nieprzypisane, gdyz ponoszone sg one na rzecz catej
Grupy i nie mozna ich bezposrednio przyporzadkowa¢ do segmentu operacyjnego.

Przez EBIT Spoétka rozumie zysk/strate z dziatalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem i przychodami i kosztami
finansowymi, tj. zysk (strate) operacyjna.

Przez EBITDA Spétka rozumie zysk/strate z dziatalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem i przychodami
i kosztami finansowymi powiekszony o amortyzacje oraz odpisy na aktywa niefinansowe.
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Rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

Sprzedaz Dziatalnos¢ holdingowa Pozycje nieprzypisane
Przychody
Przychody ze sprzedazy poza Grupe 1669 734 - - 1669 734
Przychody ze sprzedazy w Grupie 6 325 594 - - 6 325 594
Przychody segmentu ogétem 7 995 328 - - 7 995 328
Zyskl(strata) segmentu 79 265 - - 79 265
Koszty nieprzypisane - - (113 868) (113 868)
EBIT 79 265 - (113 868) (34 603)
Przychody (koszty) finansowe netto - (101 050) (13 481) (114 531)
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem 79 265 (101 050) (127 349) (149 134)
Podatek dochodowy - - (17 119) (17 119)
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy 79 265 (101 050) (144 468) (166 253)
Aktywa i zobowiagzania
Aktywa segmentu 1450 322 26 114 360 - 27 564 682
Aktywa nieprzypisane - - 107 694 107 694
Aktywa ogotem 1450 322 26 114 360 107 694 27 672 376
Zobowigzania segmentu 785 879 10 221 533 - 11 007 412
Zobowigzania nieprzypisane - - 134 696 134 696
Zobowigzania ogétem 785 879 10 221 533 134 696 11142 108
EBIT 79 265 - (113 868) (34 603)
Amortyzacja (7722) - - (7722)
Odpisy aktualizujace 197 - - 197
EBITDA 86 790 - (113 868) (27 078)
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne * 837 - - 837
* Naktady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz dtugoterminowe aktywa niematerialne, z wytgczeniem nabycia praw majgtkowych
pochodzenia energii.
Rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku (dane przeksztatcone)

Sprzedaz Dziatalnos¢ holdingowa Pozycje nieprzypisane Razem
Przychody
Przychody ze sprzedazy poza Grupe 2 069 889 - - 2 069 889
Przychody ze sprzedazy w Grupie 6992 357 - - 6 992 357
Przychody segmentu ogétem 9 062 246 - - 9 062 246
Zysk/(strata) segmentu (28 026) - - (28 026)
Koszty nieprzypisane - - (96 341) (96 341)
EBIT (28 026) - (96 341) (124 367)
Przychody (koszty) finansowe netto - (3348 322) 21 895 (3 326 427)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (28 026) (3348 322) (74 446) (3 450 794)
Podatek dochodowy - - (3114) (3114)
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy (28 026) (3348 322) (77 560) (3453 908)
Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu 1191179 25282 574 - 26 473 753
Aktywa nieprzypisane - - 403 403
Aktywa ogétem 1191179 25282574 403 26 474 156
Zobowigzania segmentu 729 922 9009 672 - 9739 594
Zobowigzania nieprzypisane - - 142 065 142 065
Zobowigzania ogétem 729 922 9 009 672 142 065 9 881 659
EBIT (28 026) - (96 341) (124 367)
Amortyzacja (7 945) - - (7 945)
Odpisy aktualizujace (566) - - (566)
EBITDA (19 515) - (96 341) (115 856)
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne * 2923 - - 2923

* Naktady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz dfugoterminowe aktywa niematerialne, z wytgczeniem nabycia praw majagtkowych

pochodzenia energii.

W roku obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku osiagniete przychody ze sprzedazy do dwéch gidwnych
klientow, wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej, stanowity 62% i 10% tacznych przychoddéw Spotki w segmencie
~Sprzedaz” i wynosity odpowiednio 4 934 454 tysigce ztotych i 810 728 tysiecy ztotych.
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W roku obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku osiagniete przychody ze sprzedazy do dwdch giéwnych
klientéw, wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej, stanowity 56% i 11% tacznych przychodéw Spotki w segmencie
~Sprzedaz” i wynosity odpowiednio 5 122 938 tysiecy ztotych i 1 002 160 tysiecy ztotych.

10.2. Geograficzne obszary dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spodtki w przewazajgcym zakresie prowadzona jest na terenie Polski. Sprzedaz na rzecz klientow
zagranicznych w latach zakonczonych 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku wynosita odpowiednio 190 782
tysigce ziotych i 400 739 tysiecy ziotych. Wykazana kwota sprzedazy na rzecz klientéw zagranicznych uwzglednia
transakcje sprzedazy uprawnien do emisji zanieczyszczen zawierane w portfelu tradingowym, ktére w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw prezentowane sg jako taczny wynik na transakcjach zawieranych w tym portfelu, o czym szerzej
w nocie 9.22 niniejszego sprawozdania finansowego. Nie sg uwzgledniane wyniki na pochodnych towarowych
instrumentach finansowych.
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UTRATA WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH

11.  Utrata wartosci aktywow finansowych

Biorgc pod uwage uwarunkowania zewnetrzne, majgce wplyw na dtugotrwate utrzymywanie sie kapitalizacji Spotki na
poziomie ponizej wartosci bilansowej oraz spadek cen Swiadectw pochodzenia energii ze zrédet odnawialnych,
wprowadzenie nowych uregulowan w obszarze Odnawialnych Zrédet Energii (,OZE”), utrzymujgce sie niekorzystne
warunki rynkowe z punktu widzenia rentownos$ci energetyki weglowej, a takze wzrost stopy wolnej od ryzyka, na dzien
31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 30 czerwca 2016 roku przeprowadzono testy na utrate wartosci udziatéow i akcji oraz
pozyczek i obligacji wewnatrzgrupowych. Udziaty i akcje oraz pozyczki i obligacje wewngtrzgrupowe stanowig okoto 94%
wartosci sumy bilansowej na dzien bilansowy.

Wartos¢ odzyskiwalng stanowi warto$¢ uzytkowa. Sposaéb kalkulacji zostat opisany ponizej.

Testy zostaly przeprowadzone w oparciu o biezacg warto$¢ szacowanych przeptywow pienieznych z dziatalnosci
istotnych spétek na podstawie szczegdtowych prognoz do roku 2026 oraz oszacowanej wartosci rezydualnej, przy czym
dla jednostek wytworczych prognozy obejmujg caty okres ich funkcjonowania. Wykorzystanie prognoz dtuzszych niz
5 — letnie wynika w szczegdlnosci z diugotrwatych procesdow inwestycyjnych w branzy energetycznej. Zatozenia
makroekonomiczne i sektorowe przyjmowane do prognoz aktualizowane s3 tak czesto, jak wystepujg obserwowane na
rynku przestanki do ich zmiany. Prognozy uwzgledniajg takZze znane na dzien przeprowadzenia testu zmiany w otoczeniu
prawnym.

Kluczowe zalozenia w zakresie testow przeprowadzonych na dzien 31 grudnia 2016 roku

Poziom $redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) przyjetego dla wyliczen ksztattuje sie w okresie projekcji miedzy
6,39% - 7,79% w ujeciu nominalnym przed opodatkowaniem. WACC kalkulowany jest przy uwzglednieniu stopy wolnej
od ryzyka odpowiadajgcej rentownosci 10 — letnich obligacji Skarbu Panstwa (na poziomie 3,63%) oraz premii za ryzyko
dziatalno$ci wtasciwej dla branzy energetycznej (6%). Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji prognoz przeptywow
pienieznych wykraczajgcych poza szczegotowy okres objety planowaniem zostata przyjeta na poziomie 2,5% i
odpowiada zaktadanej dlugoterminowej stopie inflacji.

Kluczowe zatozenia biznesowe wptywajgce na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych spétek to:

o Przyjeta Sciezka ceny wegla energetycznego, pozostatych sortymentéw wegla oraz paliw gazowych. Do 2026 roku
zatozono wzrost realny ceny wegla energetycznego o ok. 9%, natomiast po roku 2026 roku zatozono niewielkie
wahania poziomu cen z tego roku (w cenach statych);

e Przyjeta sciezka hurtowych cen energii elektrycznej na lata 2017-2026, uwzgledniajaca m.in. wptyw bilansu podazy i
popytu energii elektrycznej na rynku, kosztéw paliwa oraz kosztow zakupu uprawnien do emisji CO,. Do 2020 roku
zatozono spadek o ok. 5%, do 2026 roku przyjeto dynamiczny wzrost cen (16% w relacji do roku 2020), w latach
2026-2040 przyjeto wzrost 0 11%, a po roku 2040 roku utrzymano poziom cen z tego roku (w cenach statych);

e Uwzgledniono szacunkowe zmiany modelu rynku polskiego w kierunku wdrozenia rynku mocy badZz innych
mechanizméw wynagradzania zdolnosci wytwérczych;

e Limity emisji dla produkcji energii elektrycznej zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministrow, skorygowane
0 poniesione nakfady inwestycyjne, a dla produkcji ciepta zgodne z rozporzgdzeniem Rady Ministréw, skorygowane
0 poziom dziatalno$ci, tj. produkc;ji ciepta;

e Przyjeta Sciezka ceny uprawnien do emisji CO, w latach 2017-2026. Do 2026 roku zatozono wzrost ceny rynkowej o
ok. 70%, w latach 2026-2040 wzrost o ok. 16%, a po roku 2040 utrzymano poziom cen z tego roku (w cenach
statych);

e Wolumeny produkcji energii zielonej, czerwonej i zo6itej wynikajgce ze zdolnosci wytworczych wraz ze Sciezkg
cenowg dla poszczegodlnych $wiadectw pochodzenia. Do 2020 roku zatozono spadek cen energii elektrycznej dla
produkcji z OZE o ok. 6%, do 2026 roku przyjeto wzrost cen (13% w relacji do roku 2020), w latach 2026-2040
przyjeto wzrost o 13%, a po roku 2040 utrzymano poziom cen z tego roku (w cenach statych);

e Dla energii zielonej uwzgledniono ograniczone okresy wsparcia, zgodnie z zalozeniami zapiséw ustawy o
odnawialnych zrdédtach energii (,ustawy OZE”) okres$lajgcej nowe mechanizmy przyznawania wsparcia dla energii
elektrycznej wytworzonej w OZE. Okres wsparcia zostat ograniczony do 15 lat liczonych od momentu wprowadzenia
do sieci dystrybucyjnej po raz pierwszy energii elektrycznej, za ktorg przystugiwato Swiadectwo pochodzenia.
Réwnoczesnie ze wsparcia zostaty wytgczone elektrownie wodne, ktérych moc zainstalowana przekracza 5 MW;
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o Wosparcie dla kogeneracji zgodnie z obechie obowigzujgcymi uregulowaniami. Zatozono istnienie praw majgtkowych i
obowigzku ich umorzenia dla energii czerwonej, zéttej i fioletowej do roku 2018. Po tym roku nie ujeto wsparcia dla
produkcji energii elektrycznej i ciepta w skojarzeniu;

e Przychéd regulowany przedsigbiorstw dystrybucyjnych zapewniajgcy pokrycie uzasadnionych kosztéw oraz
osiggniecie zwrotu z zaangazowanego kapitatu na uzasadnionym poziomie. Poziom zwrotu uzalezniony jest od tzw.
Wartosci Regulacyjnej Aktywdw;

¢ Przyjeta Sciezka cen detalicznych energii elektrycznej na podstawie hurtowej ceny energii czarnej przy uwzglednieniu
kosztu akcyzy, kosztu obowigzku umorzenia $wiadectw pochodzenia oraz odpowiedniego poziomu marzy;

o Wolumeny sprzedazy uwzgledniajgce wzrost PKB oraz rosngcg konkurencje na rynku;

e Przychdd taryfowy przedsiebiorstw cieptowniczych zapewniajgcy pokrycie uzasadnionych kosztoéw oraz osiggniecie
zwrotu z zaangazowanegdo kapitatu na uzasadnionym poziomie;

e Utrzymanie lub rozszerzenie zdolnosci produkcyjnych istniejacych aktywow trwatych w wyniku prowadzenia
inwestycji o charakterze odtworzeniowym oraz rozwojowych.

Kluczowe zalozenia w zakresie testow przeprowadzonych na dzien 30 czerwca 2016 roku

Poziom $redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) przyjetego dla wyliczen ksztattuje sie w okresie projekciji miedzy
7,09% - 9,63% w ujeciu nominalnym przed opodatkowaniem. WACC kalkulowany jest przy uwzglednieniu stopy wolnej
od ryzyka kalkulowanej na podstawie rentownosci 10 — letnich obligacji Skarbu Panstwa (na poziomie 3,27%) oraz
premii za ryzyko dziatalnosci wiasciwej dla branzy energetycznej (6%). Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolaciji
prognoz przeptywdw pienieznych wykraczajgcych poza szczegdétowy okres objety planowaniem zostata przyjeta na
poziomie 2,5% i odpowiada zaktadanej dtugoterminowej stopie inflacji.

Kluczowe zatozenia biznesowe wptywajgce na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych spotek to:

e Przyjeta Sciezka ceny wegla energetycznego, pozostatych sortymentéw wegla oraz paliw gazowych. Do 2025 roku
zatozono spadek realny ceny wegla o ok. 6%, natomiast po roku 2025 roku zatozono niewielkie wahania poziomu
cen z tego roku (w cenach statych);

o Przyjeta sciezka hurtowych cen energii elektrycznej na lata 2016 - 2025, uwzgledniajgca m.in. wptyw bilansu podazy
i popytu energii elektrycznej na rynku, kosztow paliwa oraz kosztow zakupu uprawnien do emisji CO,. Do 2020 roku
zatozono wzrost o ok. 1%, do 2025 roku przyjeto bardziej dynamiczny wzrost cen (13% w relacji do roku 2020), w
latach 2025-2040 przyjeto wzrost o 18%, a po roku 2040 utrzymano poziom cen z tego roku (w cenach statych);

e Przyjeta Sciezka ceny uprawnien do emisji CO, w latach 2016-2025. Do 2025 roku zatozono wzrost ceny rynkowej
0 ok. 50%, w latach 2025-2040 wzrost o ok. 20%, a po roku 2040 utrzymano poziom cen z tego roku (w cenach
statych);

e Wolumeny produkcji energii zielonej, czerwonej i zo6itej wynikajgce ze zdolnosci wytwérczych wraz ze Sciezkg
cenowg dla poszczegdlnych $wiadectw pochodzenia. Do 2020 roku zatozono spadek cen energii elektrycznej dla
produkcji z OZE o ok. 7%, do 2025 roku przyjeto wzrost cen (11% w relacji do roku 2020), w latach 2025-2040
przyjeto wzrost o 22%, a po roku 2040 utrzymano poziom cen z tego roku (w cenach statych);

e Pozostate zatozenia tozsame do zatozen przyjetych w testach przeprowadzonych na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Dodatkowo przeprowadzono test na utrate wartosci srodkow trwatych. W tym celu wykorzystano odpowiednie zatozenia
opisane w zakresie testu na utrate wartosci udziatéw i akciji.

Przeprowadzone analizy wrazliwosci wskazaly, ze najbardziej istothnym czynnikiem wptywajagcym na szacunek
przeptywow pienieznych istotnych spétek sg: ujecie mechanizmu rynku mocy, prognozowane ceny energii elektrycznej,
ceny wegla kamiennego oraz przyjete stopy dyskontowe.

Wyniki przeprowadzonych testow

e Wynik przeprowadzonych na dzien 30 czerwca 2016 roku zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywow, testow na
utrate wartosci wskazat na utrate bilansowej wartosci akcji i udziatdbw spotek zaleznych w wysokosci
1 440 303 tysigce ztotych oraz na odwrécenie odpisu w wysokosci 443 252 tysigce ziotych.

¢ Wynik przeprowadzonych na dzien 31 grudnia 2016 roku zgodnie z MSR 36 Utrata warto$ci aktywow, testow na
utrate wartosci wskazat na utrate bilansowej wartosci akcji i udziatow spotek zaleznych w wysokosci 415 392 tysigce
ztotych oraz pozyczki udzielonej spétce zaleznej w wysokosci 197 953 tysigce ztotych.

Powyzsze odpisy aktualizujgce obcigzyly koszty finansowe Spotki i dotyczg nastepujgcych spoétek:
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Kwota ujetego
odwrocenia odpisu

Wartos¢ odzyskiwalna Kwota ujetego odpisu w roku

WACC* przyjety w testach na dzien na dzien 31 grudnia zakor’\cz_onym ol L
2016 roku udziatow i 31 grudnia 2016 31 grudnia 2016
akcji oraz pozyczek i
. . bligacji s :
31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia © S . Pozyczki S .
2016 2016 2015 wewnatrzgrupowych  Udzialyiakeje /.00 QEHEIELEE
TAURON Wytwarzanie S.A. 7,79% 7,49% 7,69% 5437 070 (915 930) - -
TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 7,70% 7,39% 7,68% 4422 219 - - 443 252
TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 7,67% 7,09% 8,09% 1051 849 (939 765) (197 953) -
Razem (1 855 695) (197 953) 443 252

* Poziom $redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) w ujeciu nominalnym przed opodatkowaniem.

Koniecznos$¢ dokonania odpisu wynikata z nastgpujgcych okolicznosci:
e spadku cen swiadectw pochodzenia energii ze zrédet odnawialnych;

e utrzymujgcych sie niekorzystnych warunkéw rynkowych z punktu widzenia rentownosci energetyki weglowe;.

Zmiane stanu odpiséw aktualizujgcych udziaty i akcje w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku prezentuje
ponizsza tabela.

Odpis aktualizujacy Kwota ujetego odpisu Odpis aktualizujacy na
na dzien w roku zakonczonym dzien
1 stycznia 2016 31 grudnia 2016 31 grudnia 2016
TAURON Wytwarzanie S.A. (4 487 895) (915 930) (5 403 825)
TAURON Ciepto Sp. z 0.0. (443 252) 443 252 -
TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. - (939 765) (939 765)
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW
12. Przychody ze sprzedazy
Rok zakonczony

31 grudnia 2015
(dane przeksztatcone)

Rok zakonczony

31 grudnia 2016

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw, w tym: 7899 621 8963 672
Energia elektryczna 7 255 819 8 558 477
Gaz 236 215 119 774
Prawa majgtkowe pochodzenia energii 36 137 186 358
Uprawnienia do emisji gazéw cieplarnianych 363 500 94 031
Pozostate 7 950 5032

Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 95 707 98 574
Ustugi handlowe 54 517 56 703
Pozostate 41 190 41 871

Razem przychody ze sprzedazy 7 995 328 9 062 246

Spétka dziata jako posrednik w transakcjach zakupu wegla dla spotek Grupy oraz spétek wspotzaleznych (w okresie
poréwnawczym réwniez w zakresie zakupu biomasy). Spétka kupuje surowce od jednostek spoza i z Grupy TAURON,
natomiast sprzedaz nastepuje do spétek powigzanych. Spotka rozpoznaje przychdéd z tytutu ustugi posrednictwa.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku warto$¢ surowcow zakupionych a nastepnie odsprzedanych w wyniku
powyzszych transakcji wynosita 1 418 557 tysiecy ztotych. Z tytutu ustugi posrednictwa Spétka rozpoznata przychéd w
wysokosci 31 856 tysiecy ztotych.

W ramach pozycji uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych Spétka prezentuje:

e sprzedaz do spoétek Grupy na cele umorzenia uprawnien przez spoétki zalezne w zwigzku z wypetnieniem obowigzku
wynikajgcego z emisji gazow cieplarnianych — w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2016 roku sprzedaz do spoétek
zaleznych wyniosta 363 007 tysiecy zlotych (w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku — 91 555 tysiecy
ztotych) oraz

e taczny zysk na zapasach uprawnien do emisji zanieczyszczen nabywanych z przeznaczeniem do sprzedazy i
realizacji w krotkim terminie zysku wynikajgcego ze zmiennos$ci cen rynkowych (portfel tradingowy), o czym szerzej
w nocie 9.22 niniejszego sprawozdania finansowego, wynoszacy 493 tysigce ztotych (w roku zakonczonym dnia 31
grudnia 2015 roku — 2 476 tysiecy ztotych).

W pozostatych przychodach ze sprzedazy towaréw ujmowany jest réwniez zysk z tytutlu zmiany wyceny oraz realizacji
pochodnych towarowych instrumentéw finansowych, dotyczacych zakupu i sprzedazy pozostatych towarow.

13. Koszty wedtug rodzaju

Rok zakonczony
31 grudnia 2015
(dane przeksztatcone)

Rok zakonczony

31 grudnia 2016

Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja srodkoéw trwatych i aktywdw niematerialnych (7 722) (7 945)
Zuzycie materiatéw i energii (1 211) (1 235)
Ustugi konsultingowe (7 994) (14 142)
Ustugi informatyczne (12 422) (11 828)
Pozostate ustugi obce (18 344) (18 555)
Podatki i optaty (3238) (2 439)
Koszty $wiadczen pracowniczych (78 993) (85 795)
Odpis aktualizujgcy zapasy - (12371)
Odpis aktualizujgcy naleznosci od odbiorcow 1543 (1 480)
Koszty reklamy (29 198) (33 406)
Pozostate koszty rodzajowe (2 229) (2 016)
Razem koszty wedtug rodzaju (159 808) (180 212)
Koszty sprzedazy 19 326 21372
Koszty ogélnego zarzadu 81 368 96 341
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (7 778 453) (9 011 370)
Koszt sprzedanych towaréw, materiatéw i ustug (7 837 567) (9 073 869)
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14. Koszty swiadczen pracowniczych

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Wynagrodzenia (63 237) (68 780)
Koszty ubezpieczen spotecznych (8 657) (7 981)
Nagrody jubileuszowe 526 (1 039)
Odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (404) (373)
Koszty pracowniczych programéw emerytalnych (3075) (3 709)
Koszty $wiadczen po okresie zatrudnienia - rezerwy aktuarialne (787) (334)
Pozostate koszty swiadczen pracowniczych (3 359) (3579)
Koszty swiadczen pracowniczych, w tym: (78 993) (85 795)
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy (23 131) (19 621)
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy (8 910) (9 960)
Pozycje ujete w kosztach ogdinego zarzadu (46 952) (56 214)

15. Pozostate przychody i koszty operacyjne

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku Spdtka ujeta w pozostatych kosztach operacyjnych koszt utworzenia
rezerwy na ryzyko niekorzystnego zakonczenia trwajgcego postepowania kontrolnego w wysokosci 52 495 tysiecy
ztotych, co zostato szerzej opisane w nocie 36 niniejszego sprawozdania finansowego.

W pozostatych kosztach operacyjnych ujety zostat rowniez koszt zwigzany z zobowigzaniem Spotki jako fundatora do
przekazania srodkow pienieznych na Polskg Fundacje Narodowg w wysokosci 32 500 tysiecy ztotych.

16.  Przychody i koszty finansowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2015
(dane przeksztatcone)

Rok zakonczony

31 grudnia 2016

Przychody i koszty z tytutu instrumentéw finansowych, w tym: (92 654) (3327 800)
Przychody z tytutu dywidendy 1485 152 1510 624
Przychody odsetkowe od obligacji i pozyczek 503 897 449 437
Pozostate przychody odsetkowe 6 829 20 024
Koszty odsetkowe (356 947) (357 055)
Prowizje zwigzane z finansowaniem zewnetrznym (18 814) (12 561)
Nadwyzka utworzenia odpiséw aktualizujgcych wartos¢ udziatéw i akcji (1 412 443) (4931 147)
Utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ pozyczki (197 953) -
Strata ze zbycia/ likwidacji inwestycji (87 260) -
Wynik na instrumentach pochodnych 14 127 (7 042)
Réznice kursowe (29 669) )
Pozostate 427 (78)

Pozostate przychody i koszty finansowe (21 877) 1373
Odsetki z tytutu dyskonta (pozostate rezerwy) (11 502) -
Pozostate (10 375) 1373

Razem przychody i koszty finansowe, w tym w sprawozdaniu

z catkowitych dochodow: (114 531) (3 326 427)
Przychody z tytutu dywidendy 1485 152 1510 624
Przychody odsetkowe od obligacji i pozyczek 503 897 449 437
Koszty odsetkowe od zadtuzenia (356 947) (357 055)
Aktualizacja warto$ci udziatéw i akcji oraz pozyczek (1 610 396) (4931 147)
Pozostate przychody i koszty finansowe (136 237) 1714

Przychody z tytutu dywidendy

Ze wzgledu na prowadzong dziatalno$¢ holdingowa, Spoétka wykazuje istotne przychody finansowe z tytutu dywidend
ujmowane w datach podjecia uchwat o wyptacie dywidendy, chyba ze uchwaly te wskazujg inne daty ustalenia prawa do
dywidendy. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku Spétka rozpoznata przychdéd z tytutu dywidendy
w wysokosci 1 485 152 tysigce ztotych, a w roku ubiegtym - przychdd z tytutu dywidendy wynosit 1 510 624 tysigce

ztotych.
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Aktualizacja wartosci udziatéw i akcji

Koszty finansowe dotyczgce aktualizacji wartosci udziatéw i akcji zwigzane sg z dokonaniem i rozwigzaniem, w wyniku
przeprowadzonych testéw na utrate wartosci, odpiséw aktualizujgcych wartosé udziatow i akcji w spotkach zaleznych:

e Testy przeprowadzone na dzieh 31 grudnia 2016 roku:

- TAURON Wytwarzanie S.A. utworzenie odpisu w kwocie 315 862 tysigce ztotych,

- TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. utworzenie odpisu w kwocie 99 530 tysiecy ztotych.
e Testy przeprowadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku:

- TAURON Wytwarzanie S.A. utworzenie odpisu w kwocie 600 068 tysiecy ztotych,

- TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. utworzenie odpisu w kwocie 840 235 tysiecy ztotych,

- TAURON Ciepto Sp. z o0.0. rozwigzano odpis w catosci utworzony w 2015 roku w kwocie 443 252 tysigce
ztotych,

co zostato opisane szerzej w nocie 11 niniejszego sprawozdania finansowego.

Odpis aktualizujacy wartos¢ pozyczki

Przeprowadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku testy na utrate wartosci udziatéw i akcji oraz obligacji i pozyczek w
spétkach zaleznych wykazaty dodatkowo koniecznos¢ ujecia odpisu z tytutu utraty wartodci pozyczki udzielonej
TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. w wysokosci 197 953 tysigce ztotych.

Strata ze zbycia/likwidacji inwestycji

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku Spétka sprzedata za tgczng kwote 96 691 tysiecy zlotych na rzecz
TAURON Wydobycie S.A. 100 % udziatéw w jednostce zaleznej Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z 0.0. 0 wartosci
bilansowej 185 002 tysigce ztotych. W wyniku tej transakcji w wyniku finansowym brutto Spétki ujeta zostata strata w
wysokosci 88 311 tysiecy ztotych, co stanowi gtéwng pozycje wyniku na zbyciu i likwidacji inwestyciji.

Réznice kursowe

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku wystgpita nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi w
wysokosci 29 669 tysiecy ziotych. Ujemne rdznice kursowe dotyczg w gtéwnej mierze roznic kursowych z tytutu
otrzymanej od spoiki zaleznej pozyczki w EUR.

17. Podatek dochodowy

17.1. Obcigzenia podatkowe w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw przedstawiajg sie nastepujgco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Biezacy podatek dochodowy (9 541) 12 057
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (9 541) -
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych - 12 057
Odroczony podatek dochodowy (7 578) (15171)
Podatek dochodowy wykazywany w wyniku finansowym (17 119) (3114)
Podatek'dochodowy dotyczacy pozostatych catkowitych (24 401) (16 354)
dochodéw

34



TAURON Polska Energia S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

17.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem (149 134) (3 450 794)
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce,
wynoszacej 19%
Korekty dotyczgce podatku dochodowego z lat ubiegtych - 12 057
Podatek wynikajacy z kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania

28 335 655 651

przychodéw, w tym: (413 933) (949 748)
Odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatéw, akcji i pozyczek spotek zaleznych (390 193) (936 918)
Utworzenie rezerw niepodatkowych (19 032) (9 816)
Pozostate (4 708) (3014)

Podate.k wynikajgcy z przychoddéw nie bedacych podstawg opodatkowania, 366 397 287 019

wtym:

Dywidendy 282 179 287 019
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ udziatéw i akcji spétek 84 218 )
zaleznych

Rozliczenie Podatkowej Grupy Kapitatowej 2082 (9 682)

Pozostate - 1589

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej: -11,5%

(2015: -0,1%) (17 119) (3114)

Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w wyniku (17 119) (3114)

finansowym

17.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozyc;ji:

Stan na Stan na
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

z tytutu odsetek naleznych od obligacji i pozyczek 66 356 61 565

od réznicy pomiedzy podatkowsg a bilansowg wartoscig pozostatych aktywow

finansowych 4861 926

od wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 6 962 -

pozostate 4 300 585
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 82 479 63 076

od rezerw na $wiadczenia pracownicze 544 1627

od pozostatych rezerw bilansowych i rozliczen miedzyokresowych 31122 28 336

od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig srodkéw trwatych

A . 1107 1189

oraz aktywow niematerialnych

qd réznicy pomigdzy podatkowa a bilansowg wartoscig zobowigzan 15 887 11 908

finansowych

od wyceny instrumentéw zabezpieczajacych - 18 139

pozostate 1455 1492
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 50 115 62 691
Aktywal/(Zobowiagzania) netto z tytutu podatku odroczonego, w tym: (32 364) (385)
Aktyvga/(quowazama) netto z tytutu podatku odroczonego ujmowane z (25 349) (17 771)
wynikiem finansowym
Aktywal/(Zobowigzania) netto z tytutu podatku odroczonego ujmowane z (7 015) 17 386

pozostatymi catkowitymi dochodami

Aktywa z tytutu podatku odroczonego od ujemnych réznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostki zalezne
Spotka ujmuje tylko w takim zakresie, w jakim prawdopodobne jest, ze réznice przejsciowe ulegng odwroceniu
w mozliwej do przewidzenia przysziosci oraz dostepny bedzie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na zrealizowanie
ujemnych réznic przejsciowych. Spoétka ocenia, iz ujemne réznice przejsciowe zwigzane z ujeciem odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ udziatéw i akcji w spétkach zaleznych w kwocie 6 343 590 tysiecy zlotych oraz pozyczki
udzielonej spofce zaleznej w wysokosci 197 953 tysigce ztotych nie ulegng odwréceniu w mozliwej do przewidzenia
przyszitosci z uwagi na brak zamiaru sprzedazy powyzszych inwestycji i w zwigzku z powyzszym nie tworzy od nich
aktywa na podatek odroczony.

W zwigzku z prognozowanym zyskiem podatkowym za 2017 rok dla Podatkowej Grupy Kapitatowej (,PGK”), do ktorej
nalezy Spotka oraz prognozowanymi zyskami podatkowymi w latach kolejnych, w sprawozdaniu finansowym aktywo
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z tytulu podatku odroczonego od wszystkich ujemnych réznic przejSciowych poza opisanymi powyzej zostato
rozpoznane w petnej wysokosci.

17.4. Podatkowa Grupa Kapitatowa

W dniu 22 wrzesnia 2014 roku podpisana zostata umowa Podatkowej Grupy Kapitatowej na lata 2015 — 2017.
Na podstawie poprzedniej umowy PGK byta zarejestrowana na okres trzech lat podatkowych 2012 - 2014.

Gtowne spotki tworzagce Podatkowg Grupe Kapitalowg od dnia 1 stycznia 2015 roku: TAURON Polska Energia S.A.,
TAURON Wytwarzanie S.A., TAURON Dystrybucja S.A., TAURON Ciepto Sp. z 0.0., TAURON Sprzedaz Sp. z o.0.,
TAURON Sprzedaz GZE Sp. z o0.0., TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0., TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0., TAURON
Wydobycie S.A. i Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Podatkowa Grupa Kapitalowa posiadata nalezno$¢ z tytutu podatku dochodowego w
kwocie 83 153 tysigce zlotych, stanowigce nadwyzke zaliczek zaptaconych w roku 2016 przez PGK z tytulu podatku
dochodowego w kwocie 300 053 tysigce ztotych oraz nadpfaty podatku spoétki zaleznej za okres przed wejsciem do PGK
w kwocie 301 tysiecy zlotych nad obcigzeniem podatkowym za rok 2016 PGK w kwocie 217 201 tysiecy ztotych.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotka prezentuje zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego Podatkowej
Grupy Kapitatowej tacznie z naleznosciami z tytutu podatku dochodowego pobranego u zrédia w kwocie 9 tysiecy
ztotych.

Roéwnoczesnie z uwagi na rozliczenia Spotki jako Spotki Reprezentujgcej ze spétkami zaleznymi nalezgcymi do
Podatkowej Grupy Kapitatowej, Spoétka posiadata zobowigzanie wobec tych spétek zaleznych z tytutu nadptaty podatku
w wysokosci 75 662 tysigce ztotych, ktore zostato zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j jako ,Pozostate
zobowigzania finansowe”, oraz nalezno$¢ od spétek zaleznych tworzacych Podatkowg Grupe Kapitatowg z tytutu
niedoptaty podatku w wysokosci 20 945 tysiecy ztotych, ktdre zostato zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w pozycji ,Pozostate aktywa finansowe”.

18.  Zysk przypadajacy na jedna akcje
Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Podstawowy i rozwodniony z zysku (straty) za rok obrotowy (0,09) (1,97)

Zysk (strata) na jedng akcje (w ztotych)

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczgce zysku (straty) oraz liczby akcji, ktore postuzyly do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku (straty) na jedng akcje zaprezentowanego w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow.

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Zysk (strata) netto przypadajgcy na zwyktych akcjonariuszy (166 253) (3 453 908)
Liczba akcji zwyktych 1752 549 394 1752 549 394
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ
19. Rzeczowe aktywa trwate

Rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

Urzadzenia
techniczne Srodki transportu  Inne srodki trwate
i maszyny

Srodki trwate Rzeczowe aktywa

w budowie trwate razem

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 6 761 6 857 10798 - 24 416
Zakup bezposredni - - - 837 837
Rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie - 837 (837) -
Sprzedaz, zbycie (26) - - - (26)

Bilans zamknigcia 6 735 6 857 11 635 - 25 227

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (6 438) (4771) 9 771) - (20 980)
Amortyzacja za okres (322) (961) (1714) - (2997)
Sprzedaz, zbycie 26 - - - 26

Bilans zamkniecia (6 734) (5732) (11 485) - (23 951)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 323 2086 1027 - 3436

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 1 1125 150 - 1276

Rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku

e Srodki trwate Rzeczowe aktywa

w budowie trwate razem

techniczne Srodki transportu  Inne $rodki trwate
i maszyny

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 6 819 5876 10 677 92 23 464
Zakup bezposredni - - - 1367 1367
Rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie - 1338 121 (1 459) -
Sprzedaz, zbycie/Likwidacja (58) (357) - - (415)

Bilans zamknigcia 6 761 6 857 10 798 - 24 416

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (6 129) (4 369) (7 703) - (18 201)
Amortyzacja za okres (367) (759) (2 068) - (3194)
Sprzedaz, zbycie/Likwidacja 58 357 - - 415

Bilans zamkniecia (6 438) (4771) (9771) - (20 980)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 690 1507 2974 92 5263

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 323 2 086 1027 - 3436

20. Nieruchomosci inwestycyjne

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 36 169 36 169
Bilans zamknigcia 36 169 36 169
SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)
Bilans otwarcia (7 234) (3617)
Amortyzacja za okres (3617) (3617)
Bilans zamknigcia (10 851) (7 234)
WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 28 935 32 552
WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 25 318 28 935

Nieruchomos$¢ inwestycyjng stanowig budynki zlokalizowane w Katowicach Szopienicach przy ul. Lwowskiej 23,
bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego z PKO Leasing S.A. Miesieczna optata leasingowa wynosi okoto 318
tysiecy ztotych, natomiast miesieczny odpis z tytutu umorzenia nieruchomos$ci wynosi 301 tysiecy ztotych.

Spotka jest strong umowy dzierzawy zawartej ze spotkg zalezng (dzierzawcg) do dnia 30 kwietnia 2018 roku, na
podstawie ktdrej zostaty oddane w poddzierzawe budynki i budowle, do ktérych prawa wynikajg z umowy leasingu,
o ktérej mowa powyzej. Przychody z czynszéw dotyczgcych nieruchomosci inwestycyjnej w roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2016 roku wyniosty 5 640 tysiecy ziotych.

Spotka dokonata oszacowania wartosci godziwej nieruchomosci w oparciu o dostepne informacje o cenach ofertowanych
nieruchomosci o podobnych cechach fizycznych oraz o podobnym charakterze potozonych w Katowicach. Do analizy
zostaty przyjete nieruchomosci o funkgji biurowej, uzytkowane i na biezgco modernizowane. Oszacowana w ten sposéb
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wartos¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej i zostata sklasyfikowana na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j
zgodnie z MSSF 13 Wycena w warto$ci godziwej.

21.  Aktywa niematerialne

Rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

. Aktywa
. Prawa majatkowe - - - Aktywa
Oprogramowanie x Inne aktywa niematerialne nie . -
e . pochodzenia . : niematerialne
i licencje - niematerialne oddane do
energii s . razem
uzytkowania

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 3539 - 4185 - 7724
Likwidacja (1 280) - (60) - (1 340)

Bilans zamknigcia 2 259 - 4125 - 6 384

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (2 985) - (1 440) - (4 425)
Amortyzacja za okres (341) - (767) - (1 108)
Likwidacja 1280 - 60 - 1340

Bilans zamknigcia (2 046) - (2 147) - (4 193)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 554 - 2745 - 3299

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 213 - 1978 - 2191

Rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku

Oprogramowanie

i licencje

Prawa majatkowe

pochodzenia
energii

Inne aktywa
niematerialne

Aktywa

niematerialne nie

oddane do
uzytkowania

Aktywa
niematerialne
razem

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 3560 5401 2676 - 11 637
Zakup bezposredni - - - 1556 1556
Rozliczenie aktywéw nie oddanych do uzytkowania - - 1556 (1 556) -
Likwidacja (21) - 47) - (68)
Reklasyfikacja - (5 401) - - (5 401)

Bilans zamknigcia 3539 - 4185 - 7724

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (2 646) - (713) - (3359)
Amortyzacja za okres (360) - (774) - (1134)
Likwidacja 21 - 47 - 68

Bilans zamknigcia (2 985) - (1 440) - (4 425)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 914 5401 1963 - 8278

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 554 - 2745 - 3299

22. Udziaty i akcje

Zmiana stanu udziatéw i akcji, rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

Bilans otwarcia

Zwigkszenia

(Zmniejszenia)

Bilans zamknigcia

1 TAURON Wydobycie S.A. 494 755 347 000 - 841 755
2 Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z 0.0. 2102 182 900 (185 002) -
3 TAURON Wytwarzanie S.A. 2748 832 - (915 930) 1832902
4 TAURON Wytwarzanie GZE Sp. z 0.0. w likwidacji 4935 - (4 935) -
5 TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 884 791 443 252 - 1328043
6 TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 939 765 - (939 765) -
7 Marselwind Sp. z o.0. 107 - - 107
8 TAURON Serwis Sp. z 0.0. - 1268 - 1268
9 TAURON Dystrybucja S.A. 9511 628 - - 9511 628
10 TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. 613 505 - - 613 505
11 TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. 129 823 - - 129 823
12 TAURON Czech Energy s.r.o. 4223 - - 4223
13 Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. 41178 - - 41178
14 Po!skz?x En_t_ergia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. 49 056 6000 ; 55 056
w likwidacji

15 TAURON Sweden Energy AB (publ) 28 382 - - 28 382
16 Biomasa Grupa TAURON Sp. z 0.0. 1269 - - 1269
17 TAURON Obstuga Klienta Sp. z o.0. 39831 - - 39831
18 TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. 415 852 - - 415 852
19 PGEEJ1Sp.zo.0. 23 046 - - 23 046
20 ElectroMobility Poland S.A. - 2500 - 2500
21 Pozostate 114 1203 (1267) 50
Razem 15933 194 984 123 (2 046 899) 14 870 418
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Zmiany stanu inwestycji dtugoterminowych, ktére miaty miejsce w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku wynikaty
gtéwnie z nastepujgcych transakgiji:

Podwyzszenie kapitatu spotki Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z o0.0.

W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2016 roku kapitat spotki Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z 0.0. byt
kilkakrotnie podwyzszany poprzez objecie przez Spotke nowych udziatéw o tgczng kwote 182 900 tysiecy ztotych:

- wdniu 29 stycznia 2016 roku o kwote 29 000 tysiecy ztotych;

- wdniu 6 maja 2016 roku o kwote 150 000 tysiecy ztotych;

- wdniu 25 sierpnia 2016 roku o kwote 3 900 tysiecy ztotych.
Sprzedaz udziatéw spotki Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z 0.0.

W dniu 9 wrzesnia 2016 roku podpisana zostata pomiedzy TAURON Polska Energia S.A. a spo6tkg zalezng TAURON
Wydobycie S.A. umowa sprzedazy udziatéw spotki Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z 0.0., na mocy ktorej
Spotka zbyta na rzecz TAURON Wydobycie S.A. 550 780 udziatéw w spoice Nowe Brzeszcze Grupa TAURON
Sp. z 0.0. 0 wartosci bilansowej 185 002 tysigce ztotych, stanowigce 100% kapitatu zaktadowego zbywanej spoéiki, za
taczng kwote 96 691 tysiecy zlotych. W wyniku przeprowadzonej transakcji Spétka rozpoznata strate ze zbycia
inwestycji w jednostce zaleznej w wysokosci 88 311 tysiecy ztotych. TAURON Polska Energia S.A. zachowata
kontrole nad spdtkg Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z 0.0., sprawowang w sposob posredni, poprzez
posiadanie 100% akcji spétki TAURON Wydobycie S.A.

Podwyzszenie kapitatu spotki TAURON Wydobycie S.A.

W dniu 29 kwietnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki TAURON Wydobycie S.A. podjeto uchwate
o0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki o kwote 2 500 tysiecy ztotych w drodze emisji 250 000 akcji o wartosci
nominalnej 10 ztotych kazda, ktére zostaty objete przez Spodtke po cenie 1000 ziotych/akcje, za tgczng wartosc
250 000 tysiecy ztotych. Podwyzszenie kapitatu spotki zostato zarejestrowane w dniu 28 czerwca 2016 roku.

W dniu 28 wrzesnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki TAURON Wydobycie S.A. podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki o kwote 970 tysiecy ztotych w drodze emisji 97 000 akciji
o wartosci nominalnej 10 zlotych kazda, ktére zostaly objete przez Spoétke po cenie 1000 ztotych/akcje, za tgcznag
wartos¢ 97 000 tysiecy ztotych. Podwyzszenie kapitatu spoétki zostato zarejestrowane w dniu 27 pazdziernika 2016
roku.

Potaczenie spétek TAURON Wydobycie S.A. ze spétkg Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z o.0.

W dniu 1 grudnia 2016 roku zostalo zarejestrowane w KRS potaczenie spotki TAURON Wydobycie S.A. (spdtka
przejmujgca) z Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z o0.0. (spotka przejmowana). Potgczenie nastgpito w trybie
art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu Spétek Handlowych poprzez przeniesienie catego majgtku spotki Nowe Brzeszcze Grupa
TAURON Sp. z 0.0. na spétke TAURON Wydobycie S.A. W zwigzku z faktem, iz potaczenie zostato poprzedzone
zbyciem przez Spétke posiadanych udziatébw w Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z 0.0. do TAURON Wydobycie
S.A. potagczenie nie ma bezposredniego wptywu na sprawozdania finansowe Spotki.

Potaczenie spotek TAURON Serwis Sp. z 0.0. z TAURON Wytwarzanie Serwis Sp. z 0.0.

W dniu 2 listopada 2016 roku zostato zarejestrowane pofgczenie spétki TAURON Serwis Sp. z 0.0. (spdtka
przejmujgca) ze spotkag TAURON Wytwarzanie Serwis Sp. z 0.0. (spétka przejmowana). Potgczenie nastgpito w
trybie art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu Spétek Handlowych, tj. przez przeniesienie catego majatku spotki TAURON
Wytwarzanie Serwis Sp. z 0.0. na spétke TAURON Serwis Sp. z 0.0. W efekcie dokonanego pofgczenia Spdtka
dokonata relokacji posiadanych udziatéw w TAURON Wytwarzanie Serwis Sp. z 0.0. w kwocie 1 083 tysigce ztotych
na warto$¢ udziatdw w TAURON Serwis Sp. z o0.0.

Likwidacja spotki TAURON Wytwarzanie GZE Sp. z o.0.

W dniu 30 sierpnia 2016 roku, w efekcie prowadzenia postepowania likwidacyjnego, zostata wykreslona z Rejestru
Przedsiebiorcow KRS spétka TAURON Wytwarzanie GZE Sp. z o.0. w likwidacji. W dniu 15 wrzesnia 2016 roku
doszto do uprawomocnienia sie wykreslenia spotki TAURON Wytwarzanie GZE Sp. z o.0. w likwidacji z Rejestru. W
wyniku przeprowadzonego podziatu majgtku TAURON Wytwarzanie GZE Sp. z o.0. w likwidacji, Spotka otrzymata
kwote 5 985 tysiecy ztotych. Nadwyzka otrzymanych srodkéw nad wartoscig posiadanych udziatéw w kwocie 1 050
tysiecy ztotych zostata ujeta w ramach wyniku na dziatalnosci finansowej Spotki.

Doptaty do kapitatu Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. w likwidacji
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W dniu 8 listopada 2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki Polska Energia Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z o.0. w likwidacji podjeto uchwate o wniesieniu doptat do kapitatdow spotki w kwocie 6 000 tysiecy
ztotych. Celem wniesienia doptat jest zapewnienie mozliwosci finansowania dziatalnosci spétki. Srodki pieniezne w
ramach doptat zostaty wniesione przez Spotke w dniu 9 listopada 2016 roku.

e Zatozenie spotki ElectroMobility Poland S.A.

W dniu 7 grudnia 2016 roku zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym, zatozona w dniu 19
pazdziernika 2016 roku przez TAURON Polska Energia S.A. oraz PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., ENEA S.A.
i ENERGA S.A. spdtka ElectroMobility Poland S.A. TAURON Polska Energia S.A. objeta 2 500 akcji ElectroMobility
Poland S.A. o tgcznej wartosci nominalnej 2 500 tysiecy ztotych, stanowigcych 25% udziatu w kapitale zaktadowym
spofki.
e Utrata wartosci udziatéw i akcji

W wyniku przeprowadzonych w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku testéw na utrate wartosci udziatow i
akcji w spotkach zaleznych rozwigzano odpis na udziaty w TAURON Ciepto Sp. z 0.0. w wysokosci 443 252 tysigce

ztotych oraz utworzono odpisy na akcje w TAURON Wytwarzanie S.A. — 915 930 tysiecy ztotych i udziaty w TAURON
Ekoenergia Sp. z 0.0. — 939 765 tysiecy zlotych, o czym szerzej w nocie 11 niniejszego sprawozdania finansowego.

Zmiana stanu udzialow i akcji, rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku

Spotka Bilans otwarcia Zwiekszenia (Zmniejszenia) Bilans zamknigcia
1 TAURON Wydobycie S.A. 494 755 - 494 755
2 Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z 0.0. - 2102 - 2102
3 TAURON Wytwarzanie S.A. 7236 727 - (4 487 895) 2748 832
4 TAURON Wytwarzanie GZE Sp. z 0.0. w likwidacji 4935 - - 4935
5 TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 1328043 - (443 252) 884 791
6 TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 939 765 - - 939 765
7 Marselwind Sp. z 0.0. 107 - - 107
8 TAURON Dystrybucja S.A. 9511 628 - - 9511 628
9 TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. 613 505 - - 613 505
10 TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. 129 823 - - 129 823
11 TAURON Czech Energy s.r.o. 4223 - - 4223
12 Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. 41178 - - 41178
Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0.
w likwidacji ’ P P 49056 : ; 49056
14 TAURON Sweden Energy AB (publ) 232 28 150 - 28 382
15 Biomasa Grupa TAURON Sp. z 0.0. - 1269 - 1269
16 TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. 39 831 - - 39831
17 TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. 415 852 - 415 852
18 PGEEJ1Spzo.o. - 23 046 - 23 046
19 Pozostate 139 20 (45) 114
Razem 20 809 799 54 587 (4 931 192) 15933 194

W roku zakoniczonym dnia 31 grudnia 2015 roku zmiany inwestycji dtugoterminowych wynikaty gtéwnie z ponizszych
zdarzen:

e W wyniku przeprowadzonych testow na utrate wartosci udziatow i akcji w spétkach zaleznych dokonano odpisow
aktualizujgcych wartos¢ akcji w TAURON Wytwarzanie S.A. w kwocie 4 487 895 tysiecy ziotych oraz udziatdow w
TAURON Ciepto Sp. z 0.0. w kwocie 443 252 tysigce ziotych.

¢ Nabycie udziatow spétki PGE EJ Sp. z 0.0.

¢ Nabycie udziatéw spotki Biomasa Grupa TAURON Sp. z o0.0.

e Polgczenie spotek Energopower Sp. z 0.0. oraz Biomasa Grupa TAURON Sp. z 0.0.
e Podwyzszenie kapitatu przez TAURON Sweden Energy AB (publ)

¢ Objecie udziatébw w spotce Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z o0.0.

23. Obligacje

W ramach funkcjonowania centralnego modelu finansowania TAURON Polska Energia S.A. nabywa obligacje
emitowane przez spoétki Grupy TAURON.
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Salda nabytych obligacji i naliczonych na dzien bilansowy odsetek na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien
31 grudnia 2015 roku, z podziatem na poszczegdlne spdtki Grupy TAURON, ktére wyemitowaty obligacje, prezentuje
tabela ponize;.

Stan na Stan na
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

wartos¢ nominalna naliczone wartos¢ nominalna naliczone

nabytych obligacji odsetki nabytych obligacji odsetki
TAURON Wytwarzanie S.A. 3548 770 55 396 2498 770 13 260
TAURON Dystrybucja S.A. 3800 000 62 470 2 600 000 174 565
TAURON Ekoenergia Sp. z o.0. - - 60 000 705
TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 1673 260 46 848 1603 260 18 675
TAURON Wydobycie S.A. 570 000 4 592 600 000 4787
TAURON Obstuga Klienta Sp. z o.0. 85 000 12 046 85 000 7619
Razem obligacje 9677 030 181 352 7 447 030 219 611
Diugoterminowe 9612 030 3887 7 447 030 4571
Krotkoterminowe 65 000 177 465 - 215 040

Obligacje wewnetrzne o terminie wykupu ponizej jednego roku, wobec ktérych planowane jest rolowanie, klasyfikowane
sg jako instrumenty dtugoterminowe. Taka klasyfikacja odzwierciedla charakter finansowania bedacego czescig
programu emisji obligacji wewnetrznych, w ramach ktérego odbywa sie zarzgdzanie $rodkami pienieznymi o horyzoncie
Srednio i dlugoterminowym. W umowach zostaty zawarte mechanizmy umozliwiajgce rolowanie obligacji. Na dzieh
31 grudnia 2016 roku warto$¢ nominalna obligacji o terminie wykupu ponizej jednego roku, ktére zostaty zaklasyfikowane
jako dtugoterminowe, wyniosta 1 050 000 tysiecy ztotych.

24.  Instrumenty pochodne
Stan na 31 grudnia 2016 Stan na 31 grudnia 2015
Odniesiono Odniesiono Ogotem Odniesiono Odniesiono Ogoétem
W wynik w pozostate W wynik w pozostate
finavr\go catkowite . . finavr\go catkowite . .
wy dochody Aktywa  Zobowiazania wy dochody Aktywa Zobowiazania
CCIRS - - - (11 368) - 3055 (14 423)
IRS 23 36 618 36 641 - (4 833) (90 634) - (95 467)
Forward/futures towarowy 15 999 - 16 559 (560) 17 - 2225 (2 208)
Forward walutowy 3217 - 3217 - 404 - 404 R
Razem instrumenty pochodne 56 417 (560) 5684 (112 098)
Diugoterminowe 35814 - 16 (15 156)
Kroétkoterminowe 20 603 (560) 5 668 (96 942)

Warto$¢ godziwa w odniesieniu do poszczegélnych pochodnych instrumentéw finansowych ustalana jest w nastepujacy
sposob:

Instrument pochodny Metodologia ustalania wartosci godziwej

W oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy stanowigce réznice pomiedzy ceng terminowg

IRS (skalkulowang w oparciu o zerokuponowg krzywa stép procentowych) a ceng transakcyjna.

W oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy stanowigce réznice pomiedzy ceng terminowg
Kontrakty walutowe forward (skalkulowang w oparciu o fixing NBP i krzywa stép procentowych implikowang z transakcji fx swap) a
ceng transakcyjna.

Warto$¢ godziwa transakcji terminowych na zakup i sprzedaz uprawnien do emisji zanieczyszczen,
Kontrakty towarowe energii elektrycznej oraz innych towaréw ustalana jest w oparciu o ceny notowane na aktywnym rynku
(forward, futures) lub w oparciu o przeptywy pieniezne stanowigce réznice pomiedzy indeksem referencji cenowej (krzywa
forward) i ceng kontraktu.

Hierarchia wartosci godziwej w odniesieniu do pochodnych instrumentéw finansowych przedstawia sie nastepujgco:
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Stan na 31 grudnia 2016 Stan na 31 grudnia 2015

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2

Aktywa

Instrumenty pochodne - towarowe 16 559 - 2225 -
Instrumenty pochodne - walutowe - 3217 - 404
Instrumenty pochodne CCIRS - - - 3055
Instrumenty pochodne IRS - 36 641 - -
Zobowigzania

Instrumenty pochodne-towarowe 560 - 2208 -
Instrumenty pochodne CCIRS - - - 14 423
Instrumenty pochodne IRS - - - 95 467

Instrumenty pochodne zabezpieczajace (objete rachunkowoscia zabezpieczen) - IRS

Zgodnie z decyzjg Komitetu Zarzgdzania Ryzykiem Finansowym z dnia 30 stycznia 2012 roku Spétka zabezpieczyta
ryzyko stopy procentowej z tytutu wyemitowanych obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji (transze A i C) poprzez
zawarcie transakcji zabezpieczajgcej swap procentowy (IRS) na okres pieciu lat. Zawarcie transakcji podyktowane byto
zmiennodcig oczekiwanych przysztych przeptywdéw pienieznych z tytutu pfatnosci odsetkowych wynikajgcych
z wyemitowania obligacji w PLN o zmiennym oprocentowaniu opartych na stopie referencyjnej WIBOR dla okresu
szesciomiesigcznego (WIBOR 6M). Spotka zabezpieczyta 80% przeptywdw. Transakcja dotyczgca transzy A zostata
rozliczona w dniu zapadalnosci instrumentu, tj. w grudniu 2015 roku. W dniu 29 lutego 2016 roku Spotka wykupita
i umorzyta czes$¢ obligacji transzy C o warto$ci nominalnej 2 250 000 tysiecy ztotych zabezpieczonych instrumentami
swap procentowy i jednoczesnie wyemitowata obligacje o tej samej wartosci nominalnej w ramach umowy zawartej
w listopadzie 2015 roku, co zostato szerzej opisane w nocie 34.1 niniejszego sprawozdania finansowego. Zgodnie
z przyjetg przez Spétke dynamiczng strategig zabezpieczania ryzyka stopy procentowej, zaktadajacg, iz instrumentem
zabezpieczanym sag przeptywy pieniezne zwigzane z ekspozycjg na ryzyko stopy procentowej WIBOR 6M, Spétka
utrzymata powigzanie zabezpieczajgce transakcji IRS, zawartych w marcu 2012 roku w stosunku do nowo
wyemitowanych obligacji. W zwigzku ze stwierdzong wysoka efektywnoscig zabezpieczenia, transakcje objete byly
rachunkowoscig zabezpieczen. W dniu 5 lipca 2016 roku nastgpito przedterminowe rozliczenie czesci transakcji IRS
zawartych w marcu 2012 roku. Kwota zaptacona przez Spoétke z tytutu rozliczenia wyniosta 7 697 tysiecy ztotych. W dniu
12 grudnia 2016 roku nastgpito terminowe rozliczenie pozostatej czesci transakcji IRS zawartych w marcu 2012 roku.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z decyzjg Zespotu ds. Zarzadzania Ryzykiem Finansowym
i Kredytowym Spotka zabezpieczyta czes¢ ryzyka stopy procentowej w stosunku do przeptywoéw pienieznych zwigzanych
z ekspozycjg na WIBOR 6M wyznaczonych w ramach dynamicznej strategii zarzgdzania ryzykiem, tj. odsetek od
dtuznych papieréw warto$ciowych o wartosci nominalnej 2 100 000 tysiecy ziotych, poprzez zawarcie transakciji
zabezpieczajgcych swap procentowy (IRS) na okres od 4 do 5 lat. Powyzsze transakcje objete sa rachunkowoscig
zabezpieczeh z zastrzezeniem, iz pierwszy okres odsetkowy byt wytgczony z wyznaczenia rachunkowo$ci
zabezpieczen. Ma to zwigzek z faktem, iz zmienna stopa procentowa w pierwszym okresie odsetkowym byta ustalana
z gory, a tym samym Spoétka nie mogta objg¢ zasadami rachunkowosci zabezpieczen przeplywdw pienieznych
wynikajgcych z pierwszego okresu odsetkowego.

Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

W pierwszym kwartale 2016 roku transakcja dotyczgca instrumentu pochodnego CCIRS (Coupon Cross Currency
Swap), ktéra nie podlegata rachunkowos$ci zabezpieczen, zostata zamknieta. W wyniku rozliczenia transakcji w lutym
2016 roku Spotka otrzymata kwote 5 400 tysiecy ztotych. Transakcja ta polegata na wymianie ptatnosci odsetkowych od
kwoty nominalnej 168 000 tysiecy euro i zostata pierwotnie zawarta na okres 15 lat. Zgodnie z zatozeniami, Spoétka
ptacita odsetki naliczone na podstawie zmiennej stopy procentowej w ztotych, réwnoczesnie otrzymujgc ptatnosci wedtug
statej stopy procentowej w euro.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku instrumenty pochodne nie objete rachunkowoscig zabezpieczen i klasyfikowane do
kategorii aktywow lub zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmowaty:

e instrumenty pochodne (futures, forward) towarowe obejmujgce transakcje terminowe na zakup i sprzedaz uprawnienh
do emisji zanieczyszczen i innych towaréw,

e transakcje pochodne typu forward walutowy majgce na celu zabezpieczenie przeptywéw walutowych
wygenerowanych z tytutu prowadzonej dziatalnosci.
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25.  Pozostale aktywa finansowe

Stan na Stan na
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Naleznosci z tytutu Podatkowej Grupy Kapitatowej 20 945 97 148
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 25 316 -
Wadia, kaucje, zabezpieczenia przekazane 10 156 16 540
Pozostate 4 461 780
Razem 60 878 114 468
Dtugoterminowe 5524 5263
Krétkoterminowe 55 354 109 205

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku Spétka nabyta jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych za
taczng kwote 25 000 tysiecy ztotych. Warto$¢ bilansowa jednostek wycenianych w wartosci godziwej wyniosta na dzien
31 grudnia 2016 roku 25 316 tysiecy ztotych.

26. Pozyczki udzielone

Stan na 31 grudnia 2016 Stan na 31 grudnia 2015

Kapitat Odsetki Kapitat Odsetki

Wartos¢ pozyciji przed uwzglednieniem odpisu
aktualizujagcego

Pozyczka udzielona TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 1120 000 129 802 1249 802 1120 000 75 362 1195 362
Pozyczki udzielone EC Stalowa Wola S.A. 218 525 37 542 256 067 194 950 28 959 223 909
Pozyczki udzielone w ramach ustugi cash pool wraz z

naliczonymi odsetkami 15 306 544 15 850 20 846 97 20943
Pozostate pozyczki - - - 142 024 20 142 044
Razem 1353 831 167 888 1521719 1477 820 104 438 1582 258
Odpis aktualizujacy

Pozyczka udzielona TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. (197 953) -
Razem wartos¢ pozyczek po glednieniu odpisu aktualizujagceg 1323 766 1582 258
Diugoterminowe 1292 800 1417 165
Krétkoterminowe 30 966 165 093

W dniu 27 lutego 2015 roku podpisana zostata umowa pomiedzy Spdtkg a spétka zalezng TAURON Ekoenergia
Sp. z 0.0., zgodnie z ktérg TAURON Polska Energia S.A. udzielita spotce TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. pozyczki
jednorocznej w kwocie 1120000 tysiecy zlotych przeznaczonej na nabycie w celu umorzenia obligaciji
wewnatrzgrupowych w tej samej kwocie wyemitowanych przez pozyczkobiorce w latach ubiegtych, w celu finansowania
budowy farm wiatrowych. W dniu 25 lutego 2016 roku podpisany zostat aneks nr 1 do ww. umowy pozyczki, zgodnie z
ktérym termin splaty pozyczki zostat przesuniety do dnia 27 lutego 2017 roku. Na mocy aneksu nr 2 z dnia 22 lutego
2017 roku termin sptaty pozyczki zostat przedtuzony do dnia 27 lutego 2018 roku. Na dzien bilansowy Spoétka klasyfikuje
pozyczke jako dtugoterminowa.

Przeprowadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku testy na utrate wartosci udziatéw i akcji oraz obligacji i pozyczek w
spoétkach zaleznych wykazaty koniecznos¢ ujecia odpisu z tytutu utraty wartosci pozyczki udzielonej spoice zaleznej w
wysokosci 197 953 tysigce ztotych.

Pozyczki udzielone Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. przedstawia ponizsza tabela.

Dat . Kwot . Ki Stan na Stan na T .
ala zawarcla  Kwota pozyczki 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015 :;;:t';‘

umowy wedtug umowy

Kapitat Odsetki Kapitat Odsetki

Pozyczka Realizacja projektu poprzez pozyskanie

20 czerwca 2012 177 000 177 000 36 381 177 000 28 922 31.12.2032 przez pozyczkobiorce finansowania
podporzadkowana
zewnetrznego
) Sptata rat kapitatowych
14 grudnia 2015 15 850 15 850 699 15 850 31 wraz z odsetkami kredytow udzielonych
Pozyczki na pozyczkobiorcy przez Europejski Bank
- 31.12.2027 - e
sptate zadiuzenia Inwestycyjny, Europejski Bank
15 grudnia 2016 15 300 11 000 21 - _ Odbudowy i Rozwoly oraz Bank Polska
Kasa Opieki S.A.
25 listopada 2015 2 600 2 600 117 2100 6
Pozyczki 22 stycznia 2016 5500 5500 214 - - Fi ie biezacei dziatalnosci
ozyczl 22 kwietnia 2016 1200 600 17 - T 30.06.2017 inansowanie biezacej dziaainoscl
pozostate - operacyjnej
27 maja 2016 3100 3100 65 - -
31 sierpnia 2016 3800 2875 28 - -
Razem pozyczki 218 525 37 542 194 950 28 959
Dtugoterminowe 203 850 37101 192 850 28 953
Krétkoterminowe 14 675 441 2100 6
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Informacje dotyczgce ustugi cash pool zostaly szerzej przedstawione w nocie 34.4 niniejszego sprawozdania
finansowego.

Spadek stanu pozostatych pozyczek w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku zwigzany jest z odsprzedazg przez
Spoétke w marcu 2016 roku 4 100 tysiecy sztuk uprawnien do emisji zanieczyszczen (EUA) do spéiki zaleznej TAURON
Wytwarzanie S.A. w cenie 35,05 ztotych/EUA, za tgczng kwote 143 705 tysiecy ziotych. Prawa te Spétka nabyta od
TAURON Wytwarzanie S.A. w wyniku porozumien zawartych w grudniu 2015 roku, w ktérych to porozumieniach Spoétka
zobowigzata sie do odsprzedazy tej samej ilosci uprawnien w marcu 2016 roku po ustalonej cenie. Z uwagi na swdj
charakter transakcja zostata rozpoznana jako pozyczka (zakup z przyrzeczeniem odsprzedazy), poniewaz w ocenie
Spéiki nie przeszly na nig ryzyka i korzysci, w tym ryzyko zmian wartosci godziwej. Na powyzszej transakcji udzielonej
pozyczki uzyskane zostaty odsetki w wysokosci 1 681 tysiecy zlotych. Wptywy z odsprzedazy uprawnien do emisji
zanieczyszczen w ramach opisywanej powyzej transakcji prezentowane sa w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych
w dziatalnosci inwestycyjnej jako sptata pozyczek.

27.  Zapasy

Stan na Stan na

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Koszt historyczny

Prawa majgtkowe pochodzenia energii 250 1720

Prawa do emisji zanieczyszczen 271729 248 342

Materiaty 23 56
Razem 272 002 250 118
Odpisy aktualizujgce wartos¢ / Aktualizacja wartosci

Prawa majatkowe pochodzenia energii (295) (298)

Prawa do emisji zanieczyszczen 12 992 (428)
Razem 12 797 (626)
Wartos¢ netto mozliwa do odzyskania / Wartos¢ godziwa

Prawa majatkowe pochodzenia energii 55 1522

Prawa do emisji zanieczyszczen 284 721 247 914

Materiaty 23 56
Razem 284 799 249 492

Zapas uprawnien do emisji zanieczyszczehn nabywanych z przeznaczeniem do sprzedazy i realizacji w krotkim terminie
zysku wynikajgcego ze zmienno$ci cen rynkowych na dzien bilansowy wyceniany jest w wartosci godziwej. W zwigzku
ze wzrostem cen uprawnien do emisji zanieczyszczen na dzien 31 grudnia 2016 roku Spétka ujeta dodatnig wycene w
wysokosci 13 226 tysiecy ztotych.

28. Naleznosci od odbiorcow

Krétkoterminowe naleznosci od odbiorcow na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku
przedstawia ponizsza tabela.

Stan na Stan na

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Wartos¢ pozycji przed uwzglednieniem odpisu aktualizujgcego

Naleznosci od odbiorcow 840 665 579 605

Naleznosci dochodzone na drodze sadowej 890 2423
Razem 841 555 582 028
Odpis aktualizujacy

Naleznosci od odbiorcow 9) (159)

Naleznosci dochodzone na drodze sadowe;j (890) (2 423)
Razem (899) (2 582)
Wartos¢ pozycji netto

Naleznosci od odbiorcow 840 656 579 446

Naleznosci dochodzone na drodze sadowe;j - -
Razem 840 656 579 446

Wiekowanie naleznosci od odbiorcéw oraz informacje odnosnie odpiséw aktualizujgcych naleznosci od odbiorcéw
zaprezentowano w nocie 43.1.1 niniejszego sprawozdania finansowego.
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29. Naleznosci z tytutu podatkow i optat

Stan na Stan na
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Podatek dochodowy od 0s6b prawnych 83162 -
Naleznosci z tytutu podatku VAT 35674 42 013
Naleznosci z tytutu akcyzy 1750 1750
Razem 120 586 43 763

Wzrost salda naleznosci z tytutu podatkéw i optat zwigzany jest w gtéwnej mierze ze wzrostem salda naleznosci z tytutu
podatku dochodowego od os6b prawnych Podatkowej Grupy Kapitatowej. Na dzien 31 grudnia 2016 roku PGK posiadata
naleznos$¢ z tytutu podatku dochodowego w kwocie 83 153 tysigce ztotych, co zostato opisane szerzej w nocie 17.4
niniejszego sprawozdania finansowego, podczas gdy na dzien 31 grudnia 2015 roku PGK posiadata zobowigzanie z
tytutu podatku dochodowego w kwocie 82 944 tysigce ztotych.

30. Pozostate aktywa niefinansowe

Stan na Stan na
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Koszty rozliczane w czasie 10 284 22174
Zaliczki na dostawy 19 315 73111
Razem 29 599 95 285
Diugoterminowe 6 071 23 461
Krotkoterminowe 23 528 71824

31.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazywane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych sktadato sie
z nastepujgcych pozycji:

Stan na Stan na
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Srodki pieniezne w banku i w kasie 198 087 168 024
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesiecy 3 231
Razem saldo s_rodkow pu?.nl.eznych i |f:h ekwiwalentow wykazane 198 090 168 255
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym:

srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 56 787 70 927
Cash pool (1 229 639) (839 642)
Kredyt w rachunku biezgcym (15 131) (10 206)
Réznice kursowe 1239 2418
Razem saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane (1 045 441) (679 175)

w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych

Salda pozyczek udzielonych i zaciggnietych realizowanych w ramach transakcji cash pool, ze wzgledu na fakt, iz stuzg
gtdwnie zarzadzaniu biezgca ptynnosciag finansowg w Grupie, nie stanowig przeptywow z dziatalnosci inwestycyjnej lub
finansowej, lecz stanowig korekte srodkow pienieznych.

Saldo srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania stanowig gtéwnie:

e saldo srodkéw pienieznych na rachunku rozliczeniowym do obstugi obrotu energig elektryczng na Towarowej
Gietdzie Energii S.A. w kwocie 42 335 tysiecy ztotych, oraz

e salda srodkéw pienieznych na rachunkach celowych do obstugi na towarowych gieldach europejskich w kwocie
13 730 tysiecy ziotych.

Informacje o saldach wynikajgcych z umowy cash pool przedstawiono w nocie 34.4 niniejszego sprawozdania
finansowego.
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32. Kapitat podstawowy i pozostate kapitaly

32.1. Kapitat podstawowy
Kapitat podstawowy na dzien 31 grudnia 2016 roku

Wartos¢ nominalna

Serial Rodzaj akcji Liczba akcji el Wartos¢ serii/emisji wg - Sposcb pokrycia
emisja wartosci nominalnej kapitatu
(w ztotych)
AA na okaziciela 1589 438 762 5 7 947 194 gotéwka/aport
BB imienne 163 110 632 5 815 553 aport
1752 549 394 8 762 747

Na dzien 31 grudnia 2016 roku warto$¢ kapitatu podstawowego, liczba akcji oraz warto$¢ nominalna akcji nie ulegty
zmianie od dnia 31 grudnia 2015 roku.

32.2. Akcjonariusze o znaczacym udziale

Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2016 roku (wedtug najlepszej wiedzy Spoftki)

Akecjenariusz Liczba akgji Wartos¢ no"minalna Udziat w kapitale Udziat w liczbie
akcji podstawowym (%) gtosow (%)
Skarb Panstwa 526 848 384 2634 242 30,06% 30,06%
KGHM Polska Miedz S.A. 182 110 566 910 553 10,39% 10,39%

Nationale - Nederlanden Otwarty

88 742 929 443 715 5,06% 5,06%

Fundusz Emerytalny
Pozostali akcjonariusze 954 847 515 4774 237 54,49% 54,49%
Razem 1752 549 394 8 762 747 100,00% 100,00%

Struktura akcjonariatu, wedtug najlepszej wiedzy Spétki, na dzien 31 grudnia 2016 roku nie ulegta zmianie w poréwnaniu
do struktury na dzier 31 grudnia 2015 roku.

32.3. Kapitat zapasowy

W dniu 8 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate w sprawie pokrycia
straty netto za rok obrotowy 2015 w wysokosci 3 453 908 tysiecy ztotych z kapitatu zapasowego Spotki.

32.4. Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2015

31 grudnia 2016

Bilans otwarcia (73 414) (143 019)
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 132 108 85 466
Zmiana_ wy(_:eny instrumentéw zabezpieczajgcych odniesiona (4 856) 466
do wyniku finansowego okresu
Podatek odroczony (24 178) (16 327)

Bilans zamknigcia 29 660 (73 414)

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych wynika z wyceny instrumentow Interest Rate Swap (IRS)
zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej z tytutu wyemitowanych obligacji, co zostato szerzej opisane w nocie 24
niniejszego sprawozdania finansowego.

Dla zawartych transakcji zabezpieczajgcych objetych politykg zarzadzania ryzykiem specyficznym w obszarze
finansowym, Spétka stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych Spotka rozpoznata
kwote 29 660 tysiecy ztotych. Kwota ta stanowi naleznos$¢ z tytutu wyceny instrumentéw IRS na dzien bilansowy w
kwocie 36 641 tysiecy ztotych, skorygowang o czes¢ wyceny dotyczaca naliczonych na dzien bilansowy odsetek z tytutu
obligacji z uwzglednieniem podatku odroczonego.

Wynik finansowy biezgcego okresu obcigzony zostat kwotg 80 658 tysiecy ztotych, z czego kwota 85 514 tysiecy ztotych
stanowi zaptacong kwote zrealizowanego zabezpieczenia dotyczacg zakonczonych okreséw odsetkowych, natomiast
kwota (4 856) tysiecy ztotych stanowi zmiane wyceny instrumentéw dotyczaca naliczonych na dzien bilansowy odsetek
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z tytutu obligacji. W sprawozdaniu z catkowitych dochoddw powyzsze koszty z tytutu transakcji zabezpieczajgcych IRS
skorygowaty wartos¢ kosztow finansowych wynikajace z odsetek od wyemitowanych obligaciji.

32.5. Zyski zatrzymane oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Kapitat zapasowy — ograniczenia w wyptacie dywidendy

Stan na Stan na
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
kwoty podlegajace podziatowi, w tym: 4 032 169 4032 169
kwoty z podziatu wynikéw lat ubiegtych 4032 169 4032 169
kwoty niepodlegajace podziatowi, w tym: 3791170 7 245 078
zmniejszenie wartosci kapitatu podstawowego 3556 290 7 010 198
rozliczenie potgczen z jednostkami zaleznymi 234 880 234 880
Razem kapitat zapasowy 7 823 339 11 277 247
Zyski zatrzymane — ograniczenia w wyptacie dywidendy
Stan na Stan na
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
kwoty podlegajace podziatowi/ do pokrycia, w tym: (166 240) (3 453 895)
wynik finansowy za rok obrotowy (166 253) (3 453 908)
korekty wyniku za lata ubiegte 13 13
kwoty niepodlegajace podziatowi, w tym: 80 762 79 812
kapitat z zyskéw/strat aktuarialnych dot. rezerw na Swiadczenia po okresie 244 (706)
zatrudnienia
rozliczenie potgczen z jednostkami zaleznymi 80 518 80 518
Razem zyski zatrzymane (niepokryte straty) (85 478) (3374 083)

Zarzad Spotki rekomenduje pokrycie straty netto za rok obrotowy 2016 w wysokosci 166 253 tysigce ztotych z kapitatu
zapasowego Spofki.

33. Dywidendy wyptacone

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Dywidenda wyptacona w okresie - (262 882)
Wyptacona dywidenda na akcje (w ztotych) - 0,15

W dniu 10 marca 2016 roku Zarzad podjgt uchwate dotyczgcg rekomendacji Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki przeznaczenia kapitatu zapasowego Spoétki w czesci obejmujacej kwoty przeniesione z zyskéw lat
ubiegtych na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki w kwocie 175 255 tysiecy ztotych, co daje 0,10 zt na jedng
akcje. W dniu 17 marca 2016 roku rekomendacja przedstawiona przez Zarzad zostata pozytywnie zaopiniowata przez
Rade Nadzorczg Spotki.

W dniu 8 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki nie podjeto uchwaty w sprawie
uzycia kapitalu zapasowego Spodtki w czesci obejmujgcej kwoty przeniesione z zyskoéw lat ubieglych poprzez
przeznaczenie jego czesci na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spétki.

W dniu 23 kwietnia 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki podjeto uchwate o wyptacie

dywidendy dla akcjonariuszy Spoétki w kwocie 262 882 tysigce ztotych z zysku netto Spotki osiggnietego w roku
obrotowym 2014, co daje 0,15 zt na jedng akcje. Dywidenda zostata wyptacona w sierpniu 2015 roku.
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34. Zobowigzania z tytutu zadtuzenia

Stan na Stan na

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Dlugoterminowa czes¢ zobowiazan z tytutu zadtuzenia

Obligacje hybrydowe podporzgdkowane 839 330 -
Pozostate wyemitowane obligacje 6 089 821 2 957 095
Kredyty z Europejskiego Banku Inwestycyjnego 1035 927 1183 320
Pozyczki od jednostki zaleznej 765 450 709 170
Leasing finansowy 23519 26 961
Razem 8 754 047 4 876 546
Biezaca czes¢ zobowigzan z tytutu zadtuzenia
Obligacje hybrydowe podporzagdkowane 1693 -
Pozostate wyemitowane obligacje 11 287 3011922
Egsz;/::kz:rln ci>trzymane w ramach ustugi cash pool wraz z naliczonymi 1 245 489 860 585
Kredyty z Europejskiego Banku Inwestycyjnego 154 574 140 871
Pozyczki od jednostki zaleznej 2300 30 256
Kredyt w rachunku biezagcym 15131 10 206
Leasing finansowy 3455 3208
Razem 1433929 4 057 048
34.1. Wyemitowane obligacje

Salda zobowigzania Spotki z tytutu wyemitowanych obligacji, wraz z naliczonymi odsetkami na dzieh
31 grudnia 2016 roku oraz na dziehn 31 grudnia 2015 roku przedstawiajg tabele ponize;.

Obligacje wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku

Z tego o terminie splaty przypadajagcym w okresie
(od dnia bilansowego)

Stan na dzien bilansowy

Transza/Bank Termin wykupu Waluta o . o
Naroste Wartos¢ kapitatu wedtug do 3 od3do12 od1lrokudo od?2lat powyzej
odsetki zamortyzowanego kosztu miesiecy miesiecy 2 lat do 5 lat 5 lat

20 grudzien 2019  PLN 107 99 805 - - - 99 805 -

20 grudziet 2020  PLN 107 99 786 - - - 99 786 -

20 grudzien 2021  PLN 107 99 773 - - - 99 773 -

20 grudzien 2022  PLN 107 99 763 - - - - 99 763

20 grudziet 2023  PLN 107 99 754 - - - - 99 754

20 grudzie 2024  PLN 107 99 749 - - - - 99 749

20 grudzien 2025 PLN 107 99 744 - - - - 99 744

20 grudzien 2026  PLN 107 99 738 - - - - 99 738

20 grudzien 2027  PLN 107 99 734 - - - - 99 734

Bank Gospodarstwa 20 grudzien 2028  PLN 107 99 733 - - - - 99 733

Krajowego 20 grudzien 2020 PLN 74 69 976 - - - 69 976 -

20 grudzien 2021  PLN 74 69 976 - - - 69 976 -

20 grudzie 2022  PLN 74 69 976 - - - - 69 976

20 grudzien 2023  PLN 74 69 976 - - - - 69 976

20 grudzien 2024  PLN 74 69 975 - - - - 69 975

20 grudziet 2025  PLN 74 69 975 - - - - 69 975

20 grudzien 2026  PLN 74 69 975 - - - - 69 975

20 grudzien 2027  PLN 74 69 975 - - - - 69 975

20 grudzien 2028  PLN 74 69 975 - - - - 69 975

20 grudzien 2029  PLN 74 69 975 - - - - 69 975

- . . 29 grudzien 2020  PLN 549 2244 801 - - - 2244801 -

Pzr%%ri:”; f;"l'i'ocl)g"rgiz” 25 marzec 2020 PLN 790 99771 - - - 99771 -

9 grudzien 2020 PLN 560 298 761 - - - 298 761 -

TPEA1119 4 listopad 2019 PLN 7578 1749 155 - - - 1749 155 -

Europejski Bank 15 o1 4zien 2034 EUR 1693 839 330 - - - - 839330
Inwestycyjny

Razem obligacje 12 980 6929 151 - - - 4 831 804 2 097 347
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Obligacje wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku

Z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie
(od dnia bilansowego)
od3do12 odilrokudo od2lat
miesiecy 2 lat do 5 lat

Stan na dzien bilansowy

Transza/Bank Termin wykupu Waluta

do 3
miesiecy
2249 203

Naroste
odsetki

Wartos¢ kapitatu wedtug
zamortyzowanego kosztu
2998 938

powyzej
5 lat

12 grudzien 2016

20 grudzien 2019 PLN 106 99 836 - : : 99 836 :
20 grudzien 2020 PLN 106 99 823 . ; . 99 823 .

20 grudzien 2021 PLN 106 99 815 ; ; ; : 99 815

20 grudzien 2022 PLN 106 99 808 ; ; ; ; 99 808

20 grudzien 2023 PLN 106 99 802 - - - . 99 802

20 grudzien 2024 PLN 106 99 800 . : ; : 99 800

Ba"kK(;’;zev‘;‘ggStwa 20 grudzien 2025 PLN 106 99 796 . . . . 99 796
20 grudzien 2026 PLN 106 99 792 . . . ; 99 792

20 grudzien 2027 PLN 106 99 790 . ; . . 99 790

20 grudzien 2028 PLN 97 99 790 ; ; ; : 99 790

20 grudzien 2020 PLN 12 70 000 ; ; ; 70 000 ;

20 grudzien 2021 PLN 12 70 000 - - - . 70 000

20 grudzien 2022 PLN 12 70 000 . : . : 70 000

TPEAL119 4listopad 2019 PLN 7508 1749 043 ; ; ~ 1749043 -
Razem obligacje 12 984 50956033 2249 203 749 735 ~ 2018702 938393

Zmiane stanu obligacji bez odsetek zwigkszajgcych wartos¢ bilansowg w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2016 roku
oraz w okresie porownawczym przedstawia ponizsza tabela.

Rok zakonczony
31 grudnia 2016

Rok zakonczony
31 grudnia 2015

Bilans otwarcia 5956 033 6 094 022
Emisja* 4273 379 309 789
Wykup (3 300 000) (450 000)
Zmiana wyceny (261) 2222

Bilans zamkniecia 6929 151 5956 033

* Uwzglednione zostaty koszty emisji.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku Spoétka dokonata nastepujacych emisji (w warto$ci nominalnej) oraz
wykupéw obligaciji:

Rok zakonczony

31 grudnia 2016
Emisjaw
wartosci

nominalnej

AU Umowa/ Program

wykupu

Wykup

Umowa z Bankiem Emisja trzech transzy obligacji o wartosci nominalnej 70 000 tysigcy ztotych kazda, z

8.01.2016 Gosppdarstwa terminami wykupu 20 grudnia kolejno 2023, 2024 i 2025 roku. 210000
Krajowego
Program emisji . - - . . .
20.02.2016 obligacj z dnia 16 Wc;zneiistglve\:’{as:ycmlézizblllzg;afgtjt;?:szz()ylfrgk\ﬁartosm nominalnej 2 250 000 tysigcy ztotych (2 250 000)
grudnia 2010 roku wy 4 g '
20.02.2016 Em|SJ§1 obligacji o wartosci nominalnej 2 250 000 tysiecy ztotych z terminem wykupu 29 2250 000
grudnia 2020 roku.
25.03.2016 o Emisja obligacji o wartosci nominalnej 100 000 tysiecy ztotych z terminem wykupu 25 100 000
Program emisji marca 2020 roku.
obligacji z dnia Emisja obligacji o warto$ci nominalnej 300 000 tysigcy ztotych z terminem wykupu 30
30.03.2016 24 listopada 2015 marca 2020 roku. 300000
roku
30.09.2016 Wczesniejszy wykup transzy 300 000 tysigcy ztotych wyemitowanej w marcu 2016 roku. (300 000)
0.12.2016 Em|SJ§1 obligacji o warto$ci nominalnej 300 000 tysiecy ztotych z terminem wykupu 9 300 000
grudnia 2020 roku.
0.12.2016 Urgc;v:aoz d:ras?\l/(vlzm Emisja czterech transzy obligacji o warto$ci nominalnej 70 000 tysiecy ztotych kazda, z 280 000
T p_ terminami wykupu 20 grudnia kolejno 2026, 2027, 2028 i 2029 roku.
Krajowego
Program emisji . . N . . X
21za0te ey zaale WP S0 e by ool vaney € o vt nerinane 150 00 70000
grudnia 2010 roku ySIeey Wy Y 9 i
Umowa z
16.12.2016 Europe_jsk|m Em|SJ§ obligacji o warto$ci nominalnej 190 000 tysiecy euro z terminem wykupu 16 844 607
Bankiem grudnia 2034 roku.
Inwestycyjnym
Razem 4284 607 (3300 000)

Najwieksze emisje i sptaty obligacji zostaty opisane ponizej:
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W ramach programu emisji obligacji z dnia 16 grudnia 2010 roku saldo zadtuzenia na dzien 1 stycznia 2016 roku
wynosito 3 000 000 tysiecy ztotych. W dniu 29 lutego 2016 roku nastgpito nabycie w celu umorzenia 22 500 sztuk
obligacji sposréd 30 000 sztuk obligacji transzy C, wyemitowanych w dniu 12 grudnia 2011 roku. Wczesniejszy
wykup nie obejmowat pozostatych 7 500 sztuk obligacji transzy C, ktére zgodnie z warunkami emisji zostaty
wykupione w dniu 12 grudnia 2016 roku. Wykup nastgpit po cenie emisyjnej wynoszgcej 100 tysiecy ztotych, tgczna
warto$¢ nominalna nabytych i umorzonych obligacji to 2 250 000 tysiecy ztotych. Kwota nabycia zostata powiekszona
o odsetki nalezne od dnia rozpoczecia okresu odsetkowego, w ktérym nastgpito nabycie, do dnia nabycia obligacji.
Nabycie w celu umorzenia zostato przeprowadzone na podstawie bilateralnych umoéw zawartych przez Spétke z
obligatariuszami obligacji transzy C, a giéwnym celem transakcji byta prolongata terminu sptaty przez Spotke
zadtuzenia zaciggnietego w formie obligacji. Srodki na zrefinansowanie wykupionych obligacji Spétka pozyskata w
ramach nowego programu emisji obligacji z dnia 24 listopada 2015 roku.

W ramach nowego programu emisji obligacji zawartego w dniu 24 listopada 2015 roku Spoétka wyemitowata w dniu 29
lutego 2016 roku 22 500 sztuk obligacji o facznej warto$ci nominalnej 2 250 000 tysiecy ztotych, z terminem wykupu
w dniu 29 grudnia 2020 roku. Obligacje zostaly wyemitowane jako papiery wartosciowe niezabezpieczone,
zdematerializowane oraz kuponowe. Obligacje zostaly objete po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej
wynoszgcej 100 tysiecy ztotych. Oprocentowanie wyemitowanych obligacji zostalo ustalone w oparciu o stawke
WIBOR 6M powiekszong o statg marze. Obligacje bedg wykupywane po cenie emisyjnej w dniu wykupu, a odsetki
beda ptatne z dotu, na zakonczenie kazdego okresu odsetkowego na rzecz obligatariuszy bedgcych w posiadaniu
obligacji na dzien ustalania praw. Obligacje zostaly objete przez instytucje finansowe bedgce stronami umoéw
programu emisji obligacji, t. Bank BGZ BNP Paribas S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A., Bank of Tokyo-
Mitsubishi UFJ (Holland) BV, Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ (Polska) S.A., Bank Zachodni WBK S.A., CaixaBank S.A.
(Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce, Industrial and Commercial Bank of China (Europe) S.A. Oddziat w Polsce, ING
Bank Slgski S.A., mBank S.A. oraz Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Jednoczesnie w ramach
przedmiotowego programu miaty miejsce rowniez inne emisje o nizszej wartosci opisane w powyzszej tabeli.

W dniu 14 grudnia 2016 roku pomiedzy Spotkg a Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (,EBI”) zostaly podpisane
umowy stanowigce podstawe do przeprowadzenia emisji obligacji hybrydowych o wartosci 190 000 tysiecy euro.
Celem emisji jest pokrycie wydatkéw spétki z segmentu Dystrybucja planowane na lata 2016-2020 i zwigzane z
rozwojem i modernizacjg infrastruktury sieci elektroenergetycznej.

Obligacje zostaty wyemitowane w dniu 16 grudnia 2016 roku i stanowig podporzadkowane, niezabezpieczone,
kuponowe papiery wartosciowe na okaziciela, ktdre zostaty objete przez EBlI w ramach operacji Europejskiego
Funduszu na rzecz Inwestycji Strategicznych, uruchomionego przez EBI wspdlnie z Komisjg Europejska w celu
realizacji tzw. planu Junckera. Termin wykupu przypada 18 lat od daty emisji, przy czym zgodnie z charakterystyka
finansowania hybrydowego zdefiniowano pierwszy okres finansowania na 8 lat (,| Okres Finansowania”), w ktérym
nie bedzie mozliwy wczesniejszy wykup obligacji przez Spétke oraz nie bedzie mozliwa wczesniejsza sprzedaz
obligacji przez EBI na rzecz oséb trzecich (w obu przypadkach z zastrzezeniem wyjgtkéw okreslonych w umowie).
Obligacje sg oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w | Okresie Finansowania, natomiast w kolejnym 10-
letnim okresie finansowania (,Il Okres Finansowania”) bedg oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowe;j
(Euribor 6M) powiekszonej o ustalong marze. Umowa przewiduje mozliwo$¢ odroczenia ptatnosci odsetek od
obligacji. Podporzadkowany charakter obligacji sprawia, iz w przypadku upadfosci lub likwidacji Spétki, zobowigzania
wynikajgce z obligacji bedg miaty pierwszenstwo zaspokojenia jedynie przed wierzytelnosciami akcjonariuszy Spotki.
Emisja obligacji ma pozytywny wplyw na stabilno$¢ finansowa Grupy, poniewaz obligacje sg wylagczone z kalkulacji
wskaznika zadtuzenia, stanowigcego kowenant niektérych programéw finansowania. Ponadto 50% kwoty obligaciji
zostato zaliczone przez agencje ratingowg jako kapitat w modelu ratingowym, co ma korzystny wptyw na ocene
ratingowa Grupy TAURON. Obligacje uzyskaty rating agencji ratingowej Fitch na poziomie BB+.

Pozostate obligacje wyemitowane na rynku polskim majg forme zdematerializowang, sg niezabezpieczone, kuponowe o

oprocentowaniu opartym o WIBOR 6M powiekszonym o marze odpowiednig dla kazdej emis;ji.

Spotka zabezpiecza cze$¢ przeptywéw odsetkowych zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami poprzez zawarte
kontrakty terminowe swap procentowy (IRS). Instrumenty te objete sg rachunkowoscig zabezpieczen, co zostato szerzej
opisane w nocie 24 niniejszego sprawozdania finansowego.

Podpisane z bankami umowy nakfadajg na Spoétke zobowigzania natury prawno-finansowej (kowenanty), stosowane

standardowo w tego rodzaju transakcjach. Zgodnie ze stanem na dzierh 31 grudnia 2016 roku nie wystgpit przypadek
przekroczenia kowenantéw, czyli naruszenia warunkéw umow.
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34.2. Kredyty z Europejskiego Banku Inwestycyjnego

Na dzien 31 grudnia 2016 roku saldo kredytéw otrzymanych z Europejskiego Banku Inwestycyjnego wynosito 1 190 501
tysiecy ztotych, w tym naliczone odsetki 7 085 tysiecy ztotych. Na dzien 31 grudnia 2015 roku zobowigzanie z tego tytutu
wynosito 1 324 191 tysiecy ziotych.

Zmiane stanu kredytéw z Europejskiego Banku Inwestycyjnego, bez odsetek zwiekszajgcych wartos¢ bilansowg
prezentuje ponizsza tabela.

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Bilans otwarcia 1316 061 1153 996
Zaciggniecie * - 294 705
Sptata (132 818) (132 818)
Zmiana wyceny 172 178
Bilans zamkniecia 1183415 1316 061

* Uwzglednione zostaty koszty zaciggniecia kredytu.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku Spotka dokonata sptaty rat kapitalowych kredytu w fgcznej wysokosci
132 818 tysiecy ztotych oraz odsetek 50 675 tysiecy ztotych.

34.3. Pozyczki od spotki zaleznej

Na dzien 31 grudnia 2016 roku warto$¢ bilansowa pozyczek otrzymanych od jednostki zaleznej TAURON Sweden
Energy AB (publ) wynosita 767 750 tysiecy zlotych (173 542 tysigce euro), w tym naliczone na dzien bilansowy odsetki
2 300 tysiecy ztotych (520 tysiecy euro). Na dzien 31 grudnia 2015 roku warto$¢ bilansowa pozyczki od jednostki
zaleznej wynosita 739 426 tysiecy zlotych (173 513 tysiecy euro).

Zmiane stanu pozyczki od spoétki zaleznej, bez odsetek zwiekszajgcych warto$¢ bilansowg prezentuje ponizsza tabela.

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Bilans otwarcia 737 296 709 267
Zaciagniecie* - 27 358
Zmiana wyceny 28 154 671
Bilans zamkniecia 765 450 737 296

* Uwzglednione zostaty koszty zaciggnigcia pozyczki.
Zobowigzanie Spotki z tytutu pozyczek otrzymanych od spétki zaleznej wynika z dwoch uméw pozyczek:

e 738464 tysigce ztotych (166 922 tysigce euro) dotyczy pozyczki dtugoterminowej udzielonej na podstawie umowy
zawartej w grudniu 2014 roku pomiedzy TAURON Polska Energia S.A. a spotkg zalezng TAURON Sweden Energy
AB (publ). Pozyczka oprocentowana jest statg stopg procentowa, a ptatno$¢ odsetek dokonywana jest w okresach
rocznych — w grudniu kazdego roku - do momentu catkowitej sptaty pozyczki. Pozyczka zostanie w catosci sptacona
w dniu 29 listopada 2029 roku.

e 29 286 tysiecy ztotych (6 620 tysiecy euro) to zobowigzanie Spéiki z tytutu umowy pozyczki z dnia 27 lipca 2015 roku,
na mocy ktoérej w dniu 30 lipca 2015 roku TAURON Sweden Energy AB (publ) udzielita Spotce pozyczki w kwocie
6 600 tysiecy euro. Sptata pozyczki wraz z odsetkami ustalona zostata na dzien 30 lipca 2016 roku. Na podstawie
zawartego aneksu do umowy pozyczki przedtuzono sptate pozyczki o jeden rok. Odsetki zostaty sptacone w dniu 1
sierpnia 2016 roku. W zwigzku z faktem, ze splata pozyczki oczekiwana jest w okresie powyzej roku od dnia
bilansowego, na dzien 31 grudnia 2016 roku pozyczka klasyfikowana jest w zobowigzaniach dtugoterminowych.

34.4. Ustuga cash pool

W celu optymalizacji zarzadzania $srodkami pienieznymi i ptynnoscig finansowg oraz optymalizacji przychodéw i kosztow
finansowych Grupa TAURON stosuje mechanizm ustugi cash pool. W dniu 18 grudnia 2014 roku zostata zawarta z PKO
Bank Polski S.A. nowa umowa $wiadczenia ustugi cash poolingu rzeczywistego na okres trzech lat z mozliwoscig
przedtuzenia o 12 miesiecy, zgodnie z ktéorg TAURON Polska Energia S.A. peini funkcje agenta. Warunki
oprocentowania zostaty ustalone na warunkach rynkowych.

Salda naleznosci i zobowigzan powstatych w wyniku transakcji cash pool przedstawia tabela ponize;.
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Stan na Stan na
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych w ramach ustugi cash pool 15 306 20 846
Naleznosci z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych w ramach ustugi cash
544 97

pool
Razem Naleznosci 15 850 20943
Zobowigzania z tytutu pozyczek otrzymanych w ramach ustugi cash pool 1244 471 859 575
Zobowi . . .

obowigzania z tytutu odsetek od pozyczek otrzymanych w ramach ustugi 1018 1010
cash pool
Razem Zobowigzania 1245 489 860 585

Nadwyzka srodkéw pozyskanych przez Spétke w ramach umowy cash pool jest lokowana na rachunkach bankowych.

W ramach umowy cash pool Spdtka ma mozliwos¢ korzystania z finansowania zewnetrznego w postaci kredytu
w rachunku biezgcym do kwoty 300 000 tysiecy ztotych oraz limitu intraday do kwoty 500 000 tysiecy ztotych. Na dzien
31 grudnia 2016 roku Spotka nie posiadata zobowigzania z tego tytutu.

34.5. Kredyty w rachunku biezagcym

Na dzien 31 grudnia 2016 roku saldo kredytéw w rachunku biezgcym wynosito 15 131 tysiecy ztotych i dotyczyto:

e umowy kredytu w rachunku biezgcym w EUR zawartego z Bankiem Gospodarstwa Krajowego w celu finansowania
transakcji na uprawnienia do emisji zanieczyszczen, energii i gazu — 3 032 tysigce euro (13 415 tysiecy ztotych);

e umowy kredytu w rachunku biezgcym w USD zawartego z mBank S.A. w celu finansowania depozytow
zabezpieczajgcych oraz transakcji na produkty commodities — 410 tysiecy dolaréw (1 716 tysiecy ztotych).

Na dzien 31 grudnia 2015 roku saldo kredytow w rachunku biezgcym wynosito 10 206 tysiecy ztotych.

34.6. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Przyszte minimalne opfaty z tytutu umow leasingu finansowego oraz warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych
netto przedstawiajg sie nastepujgco:

Stan na 31 grudnia 2016 Stan na 31 grudnia 2015

Optaty minimalne Warto:;'la):ezaca Optaty minimalne Warto:;'la)tlezqca

W okresie 1 roku 4105 3455 4012 3208
W okresie od 1 do 2 lat 23716 23519 4150 3442
W okresie od 2 do 3 lat - - 23728 23519
Minimalne optaty leasingowe ogétem 27 821 26 974 31890 30 169
Minus koszty finansowe (847) - (1721) -
\VIVVet\;'t’:s:c biezaca minimalnych optat leasingowych, 26 974 26 974 30 169 30 169
Dtugoterminowe 23519 23519 26 961 26 961
Krétkoterminowe 3455 3455 3208 3208

Na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzanie Spéitki z tytutu leasingu finansowego dotyczy leasingu nieruchomosci
inwestycyjne;.

34.7. Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spoétka uzytkuje na podstawie umowy najmu nieruchomos$¢ potozong w Katowicach przy
ul. ks. Piotra Sciegiennego 3.

Najmowana nieruchomos¢ stanowi siedzibe Spotki, uzytkowana powierzchnia wynosi 9 588,83 m2, a sredni miesieczny
koszt najmu wraz optatami eksploatacyjnymi w roku 2016 wynidst 510 tysiecy ztotych.
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35. Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Zmiana stanu rezerw na swiadczenia pracownicze, rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

Rezerwa na

swiadczenia Taryfa ZFS$S Nagrody Rezerwy
emerytalne, rentowe i pracownicza jubileuszowe razem
podobne

Bilans otwarcia 1547 1314 282 5422 8 565
Koszty biezacego zatrudnienia 210 85 26 924 1245
Zyski i straty aktuarialne, w tym: (364) (563) (246) (526) (1 699)
powstate na skutek zmian zatozen finansowych (30) (304) (32) - (366)
powstate na skutek zmian zatozerh demograficznych (130) (119) (12) - (261)
powstate na skutek innych zmian (204) (140) (202) (526) (1072)
Wyptacone $wiadczenia 9) (4) (1) (693) (707)
Koszty przesztego zatrudnienia 225 213 28 (5 280) (4 814)
Koszty odsetek 44 38 8 153 243
Bilans zamknigecia 1653 1083 97 - 2833
Rezerwy dtugoterminowe 1361 1077 96 - 2534
Rezerwy krétkoterminowe 292 6 1 - 299

Zmiana stanu rezerw na swiadczenia pracownicze, rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku

Rezerwa na
Swiadczenia Taryfa ZF$s Nagrody
emerytalne, rentowe i pracownicza jubileuszowe
podobne
Bilans otwarcia 1332 1284 280 5120 8 016
Koszty biezgcego zatrudnienia 216 90 27 1010 1343
Zyski i straty aktuarialne, w tym: (25) (86) (31) 31 (111)
powstate na skutek zmian zatozen finansowych (127) (257) (38) (283) (705)
powstate na skutek zmian zatozen demograficznych (43) (1) 2 (141) (183)
powstate na skutek innych zmian 145 172 5 455 777
Wyptacone $wiadczenia 9) (4) (1) (857) (871)
Koszty odsetek 33 30 7 118 188
Bilans zamknigcia 1547 1314 282 5422 8 565
Rezerwy dtugoterminowe 1477 1308 280 4778 7843
Rezerwy krétkoterminowe 70 6 2 644 722

Na dzien 31 grudnia 2016 roku rezerwa na nagrody jubileuszowe zostala w catosci rozwigzana. Jednoczesnie
rozpoznana zostata rezerwa na koszty wyptaty rekompensat z tytulu wykupu nagréd jubileuszowych, ktéra w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentowana jest w krotkoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych kosztéw.
Zgodnie z Porozumieniem w sprawie zmiany Regulaminu Wynagradzania pracownikom, ktorzy spetnili okreslone w
Porozumieniu warunki i w okresie do dnia 31 grudnia 2021 roku przystugiwataby im nagroda jubileuszowa, przystugujg
rekompensaty w wysokosci wartosci nagrod, ktére pracownicy otrzymaliby w tym okresie. Wartos¢ rekompensaty na
dzien 31 grudnia 2016 roku zostata ustalona w wysokosci 4 356 tysiecy ztotych. Laczny wptyw na wynik roku 2016 to
373 tysigce ztotych, z czego 526 tysiecy ztotych zmniejszyto koszty operacyjne, a 153 tysigce ztotych obcigzyto koszty

finansowe (dyskonto).

Wycena rezerw na swiadczenia pracownicze

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze zostaty oszacowane na podstawie metod aktuarialnych. Gtéwne zatozenia
przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty rezerwy sg nastepujgce:

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Stopa dyskontowa (%) 3,00% 2,75%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,50% 2,35%
Wskaznik rotacji pracownikow (%) 7,94% 6,36%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 2,50% 2,35%
Przewidywana stopa wzrostu cen energii elektrycznej (%) 3,50% 4,30%
Przewidywana stopa wzrostu wartosci odpisu na ZFSS (%) 3,50% 4,50%
Pozostaty sredni okres zatrudnienia 13,06 9,80

Analize wrazliwosci wynikow wyceny na dzien 31 grudnia 2016 roku na zmiane podstawowych zatozen aktuarialnych

0 0,5 punktu procentowego przedstawia tabela ponize;:
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Wycena na dzien  Stopa dyskonta finansowego Planowane wzrosty podstaw

Tytut rezerwy

31 grudnia 2016 -0,5 p.p. +0,5 p.p. -0,5 p.p. +0,5 p.p.
Rezen/va_ na swiadczenia emerytalne, 1653 1735 1579 1579 1735
rentowe i podobne
Taryfa pracownicza 1083 1217 969 969 1216
ZFSS 97 107 86 86 107
Rezerwy razem 2833 3059 2634 2634 3058

Obnizenie stopy dyskontowej o 0,5 punktu procentowego spowodowatoby wzrost rezerwy na $wiadczenia pracownicze,
z poziomu 2 833 tysiecy ztotych do poziomu 3 059 tysiecy ztotych. Natomiast wzrost stopy dyskontowej o 0,5 punktu
procentowego, tj. zastosowanie stopy 3,50% spowodowatby spadek rezerwy do poziomu 2 634 tysigce ztotych.

Podstawy wymiaru $wiadczen zostaly okreslone na podstawie Regulaminu Wynagradzania. Obnizenie planowanych
wzrostow podstaw o 0,5 p.p. spowodowatoby obnizenie rezerwy na swiadczenia pracownicze do poziomu 2 634 tysigce
ztotych, a zwiekszenie planowanych wzrostéw podstaw o 0,5 p.p. wptynetoby na wzrost rezerwy do poziomu 3 058
tysiecy ztotych.

36. Pozostale rezerwy

Zmiana stanu pozostatych rezerw, rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

Rezerwa na umowy
rodzace obcigzenia
ze wspolnym
przedsigwzigciem

Rezerwa z tytutu obowiazku
Pozostate rezerwy Rezerwy razem

przedstawienia Swiadectw
pochodzenia energii elektrycznej

Bilans otwarcia 15 182 877 - 182 892
Odwr(')cenle_ dyskonta i zmiana stopy B 13759 B 13 759
dyskontowej

Utworzenie 15 2221 64 494 66 730
Rozwigzanie 3) (13) - (16)
Wykorzystanie (16) - - (16)
Bilans zamkniecia 11 198 844 64 494 263 349
Rezerwy dtugoterminowe - 152 943 - 152 943
Rezerwy krétkoterminowe 11 45 901 64 494 110 406

Zmiana stanu pozostatych rezerw, rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku

Rezerwa na umowy
rodzace obcigzenia
ze wspolnym
przedsiewzieciem

Rezerwa z tytutu obowiazku
Rezerwy razem

przedstawienia swiadectw
pochodzenia energii elektrycznej

Bilans otwarcia 34 189 - 34 189
Utworzenie 15 182 877 182 892
Rozwigzanie (163) - (163)
Wykorzystanie (34 026) - (34 026)
Bilans zamknigcia 15 182 877 182 892
Rezerwy dtugoterminowe - 163 449 163 449
Rezerwy krétkoterminowe 15 19 428 19 443

Rezerwa na umowy rodzgce obcigzenia ze wspdlnym przedsiewzieciem

W zwigzku z naruszeniem harmonogramu oraz istotnych warunkéw technicznych kontraktu z generalnym wykonawcg
projektu budowy bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli, ktére majg wptyw zaréwno na bezpieczenstwo
i bezawaryjno$é pracy bloku, jak i jego przysztg efektywnos$¢ i koszty jego pracy, w dniu 29 stycznia 2016 roku
Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. odstgpita od kontraktu z generalnym wykonawcg oraz w dniu 22 lutego 2016 roku
protokolarnie przejeta teren budowy. Zakonczono inwentaryzacje prac wykonanych przez generalnego wykonawce.
Trwajg procedury odbiorowe dokumentacji poinwentaryzacyjnej. Na biezgco prowadzona jest konserwacja majatku,
ktéra zapobiega jego degradacji.

W zwigzku z powyzszym, w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku Spétka rozpoznata rezerwy na umowy
rodzace obcigzenia ze wspdlnym przedsiewzieciem - Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. w fgcznej kwocie 182 877
tysiecy ztotych.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku Spotka zaktualizowata warto$¢ rezerw na umowy rodzace obcigzenia
ze wspolnym przedsiewzigciem w zwigzku z odwréceniem dyskonta na dzien bilansowy, co zwigkszyto rezerwy o fgczng
kwote 11 502 tysigce ztotych, jak rowniez dotworzyta rezerwy w kwocie netto 4 465 tysiecy ztotych.
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Na dzien bilansowy saldo rezerw na umowy rodzgce obcigzenia wynosi 198 844 tysigce ziotych i prezentuje sie
nastepujgco:

e Rezerwa w wysokosci 133 327 tysiecy zlotych wynikajgca z faktu, iz na podstawie wieloletniej umowy
sprzedazy energii elektrycznej zawartej pomiedzy Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. a Spotkg oraz PGNIG
Energia S.A., Spotka zobowigzana jest do zakupu potowy wolumenu energii elektrycznej po cenie w formule
,Koszt plus” pokrywajgcej koszty produkcji oraz zapewniajgcej obstuge finansowania. Szacujac rezerwe przyjeto
réznice miedzy planowanymi cenami rynkowymi energii elektrycznej a kosztami wynikajgcymi z formuty ,koszt
plus”.

¢ Rezerwa w wysokosci 54 837 tysiecy ztotych zwigzana z faktem, iz Sp6tka moze by¢ zobligowana do pokrycia
ewentualnych strat zwigzanych z realizacjg klauzuli umownej ,take or pay” w ramach umowy kompleksowej
dostarczania paliwa gazowego zawartej pomiedzy PGNiIG S.A. a Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. Zgodnie
z powyzszg klauzulg Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. jest zobowigzana do zaptaty PGNIiG S.A. za
nieodebrany gaz lub odsprzedazy go na rynku. Szacujgc rezerwe przyjeto wolumen gazu na lata 2016-2018
zgodnie z zapisami umowy. Czes¢ krotkoterminowa rezerwy wynosi 38 608 tysiecy ztotych.

e Rezerwa na pokrycie kosztow w kwocie 10 680 tysiecy zlotych (z czego 7 293 tysigce zlotych stanowi rezerwe
krétkoterminowg). W zwigzku z opdznieniem realizacji projektu, na Spotce moze spoczywac konieczno$c
pokrycia dodatkowych kosztow funkcjonowania Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.

Rezerwa na koszty realizacji umowy gazowej oraz na dodatkowe koszty funkcjonowania zostaty utworzone w proporc;ji
do udziatu Spétki we wspdlnym przedsiewzieciu.

W dniu 27 pazdziernika 2016 roku podpisane zostaly pomiedzy Spdtkg, PGNIiG S.A. oraz Elektrocieptownig Stalowa
Wola S.A. warunkowe porozumienie w sprawie ustalenia podstawowych warunkéw brzegowych restrukturyzacji projektu
oraz warunkowy aneks do umowy sprzedazy energii elektrycznej. Ponadto, pomiedzy PGNiG S.A. oraz
Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. zawarty zostat warunkowy aneks do umowy na dostawy paliwa gazowego.
Powyzsze porozumienia i aneksy wejdg w zycie w momencie spetnienia warunkéw zawieszajgcych, tj. dokonania zmiany
obowigzujacych obecnie uméw o finansowanie projektu albo sptaty ostatniej z instytucji finansujgcych obecnie
Elektrocieptownie Stalowa Wola S.A. Celem umozliwienia wejscie w zycie umowy standstill zawartej przez Spotke,
Elektrocieptownie Stalowa Wola S.A., PGNiG S.A., Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju
oraz Bank Polska Kasa Opieki S.A., ktorej celem jest zapewnienie, ze instytucje finansujace powstrzymajg sie od
postawienia kredytow udzielonych spéice w stan natychmiastowej wymagalnosci oraz zaspokojenia swoich
wierzytelnosci z ustanowionych zabezpieczen, na zlecenie Spétki The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd. wystawit trzy
gwarancje bankowe dla instytucji finansujgcych na tgczng kwote 314 486 tysiecy ztotych.

Podpisane porozumienia i aneksy stanowig odzwierciedlenie woli Spétki oraz PGNIG S.A. co do kontynuacji budowy
bloku gazowo-parowego. Zdaniem Zarzadu Spotki podpisane dokumenty umozliwiajg dokonczenie inwestycji w terminie
wstepnie szacowanym na 2019 rok. Ze wzgledu na warunkowy charakter porozumien, o ktérych mowa powyzej, Zarzad
zdecydowat o utrzymaniu bez zmian gtéwnych zatozen stanowigcych podstawe kalkulacji rezerwy.

Pozostate rezerwy

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spoétka rozpoznata rezerwe na ryzyka podatkowe w zwigzku z trwajgcym postepowaniem
kontrolnym w wysoko$ci 64 494 tysigce ztotych, z czego 52 495 tysiecy ztotych obcigzyto pozostate koszty operacyjne, a
w czesci dotyczgcej odsetek 11 999 tysiecy ziotych obcigzyto koszty finansowe. Spotka jest strong postepowania
kontrolnego wszczetego przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie (,Dyrektor UKS”) w zakresie podatku
od towaréw i ustug. Czas trwania postepowania kontrolnego byt wielokrotnie przedtuzany przez Dyrektora UKS —
aktualnie nowy termin jego zakonczenia zostat wyznaczony na dzien 28 kwietnia 2017 roku.
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37. Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzadowe

Stan na Stan na
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu niewykorzystanych urlopéw 2577 2433
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu premii 10 867 10178

Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu $wiadczen po okresie petnienia funkcji

cztonka Zarzadu/kadry kierowniczej 2230 5975

Rogliczenia miedzyokresowe z tytutu rekompensat za wykup nagréd 4356 )

jubileuszowych

Pozostate rozliczenia 1473 910
Razem rozliczenia migdzyokresowe i dotacje rzadowe 21503 19 496

Diugoterminowe 170 -

Kroétkoterminowe 21333 19 496

38. Zobowigzania wobec dostawcéw

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku najwieksze saldo zobowigzan wobec dostawcow
stanowity zobowigzania wobec spétek zaleznych TAURON Wytwarzanie S.A. oraz TAURON Wydobycie S.A. Salda
zobowigzan wynosity odpowiednio na dzien 31 grudnia 2016 roku 106 417 tysiecy ztotych i 98 682 tysigce ztotych oraz
na dzien 31 grudnia 2015 roku 197 459 tysiecy ztotych i 81 684 tysigce ztotych.

39. Pozostate zobowigzania finansowe

Stan na Stan na
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Zobowigzania z tytutu Podatkowej Grupy Kapitatowej 75 662 6 563
Bezzwrotne depozyty uzupetniajgce 13 106 3937
Prowizje dotyczace dtuznych papieréw wartosciowych 8 020 5873
Wadia, kaucje, zabezpieczenia otrzymane 5681 7 156
Wynagrodzenia, potracenia z tytutu wynagrodzen oraz inne zobowigzania
wobec pracownikow 3770 4 057
Zobowigzanie do wptaty na rzecz Polskiej Fundacji Narodowej 32 500 -
Pozostate 938 1437
Razem 139 677 29 023
Dtugoterminowe 27 918 5739
Kroétkoterminowe 111 759 23 284

40. Zobowigzanie z tytutu podatkow i optat

Stan na Stan na
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Podatek dochodowy od oséb prawnych - 82 935
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 1484 1580
Podatek VAT 15 850 14 539
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 2 846 2594
Pozostate 29 22
Razem 20 209 101 670

Spadek zobowigzan z tytutu podatkéw i optat zwigzany jest w gtéwnej mierze ze spadkiem zobowigzan z tytutu podatku
dochodowego od os6b prawnych Podatkowej Grupy Kapitatowej. Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa posiada
naleznos¢ z tytutu podatku dochodowego w kwocie 83 153 tysigce ztotych, co zostato opisane szerzej w nocie 17.4
niniejszego sprawozdania finansowego, natomiast na dzien 31 grudnia 2015 roku Podatkowa Grupa Kapitatowa
posiadata zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego za rok 2015 w kwocie 82 944 tysigce ztotych.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
41. Istotne pozycje sprawozdania z przeplywow pienieznych
41.1. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Pozostate korekty zysku przed opodatkowaniem
Pozostate korekty zysku przed opodatkowaniem zwigzane sg gtéwnej mierze ze skorygowaniem wyniku o strate na
transakcji zbycia udziatéw w spoétce Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z 0.0. do spotki TAURON Wydobycie S.A. w

kwocie 88 311 tysiecy ztotych.

Zmiana stanu kapitatu obrotowego

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Zmiana stanu naleznosci (254 506) 357 524
Zmiana stanu zapasow (35 307) (72 220)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytéw 21190 (86 001)
Zmiana stanu pozostatych aktywoéw dtugo- i krétkoterminowych 60 110 (71 267)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych przychodoéw i dotacji rzadowych 1867 7183
Zmiana stanu rezerw 75 897 149 390
Zmiana stanu kapitatu obrotowego (130 749) 284 609

41.2. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie obligacji

Wydatki na nabycie obligacji w kwocie 2 770 000 tysiecy zlotych zwigzane sg z zakupem obligacji wewnatrzgrupowych
wyemitowanych przez spétki zalezne:

e TAURON Dystrybucja S.A. w kwocie 1 200 000 tysiecy ztotych;
¢ TAURON Wydobycie S.A. w kwocie 250 000 tysiecy ztotych;

¢ TAURON Wytwarzanie S.A. w kwocie 1 250 000 tysigcy ztotych;
e TAURON Ciepto Sp. z 0.0. w kwocie 70 000 tysiecy ztotych.

Nabycie udziatéw i akcji

Wydatki na nabycie udziatéw i akcji w kwocie 543 603 tysigce zlotych zwigzane sg w gtéwnej mierze z objeciem
udziatéw spotki zaleznej Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z 0.0. w kwocie 182 900 tysiecy ztotych oraz objeciem
akcji spotki zaleznej TAURON Wydobycie S.A. w kwocie 347 000 tysiecy ztotych, co zostato szerzej opisane w nocie 22
niniejszego sprawozdania finansowego.

Udzielenie pozyczek

Wydatki zwigzane z udzieleniem pozyczek zwigzane sg z przekazaniem transz pozyczek dla spotki wspotzaleznej
Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. w tgcznej kwocie 23 575 tysiecy ztotych.

Wykup obligacji

Whplywy z wykupu obligacji w kwocie 540 000 tysiecy ztotych zwigzane sg z wykupieniem obligacji wewnatrzgrupowych
przez spotki zalezne:

¢ TAURON Wydobycie S.A. w kwocie 280 000 tysiecy ztotych;
¢ TAURON Wytwarzanie S.A. w kwocie 200 000 tysiecy ztotych;
e TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. w kwocie 60 000 tysiecy ztotych.

Splata udzielonych pozyczek

Whplywy uzyskane z odsprzedazy 4 100 tysiecy sztuk uprawnien do emisji zanieczyszczen do spotki zaleznej TAURON
Wytwarzanie S.A. w kwocie 142 024 tysigce ztotych, zakupionych w grudniu 2015 roku w ramach transakcji zakupu
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uprawnien z przyrzeczeniem ich odsprzedazy, co zostalo szerzej opisane w nocie 26 niniejszego sprawozdania
finansowego, prezentowane sa w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych jako sptata udzielonych pozyczek.

Odsetki otrzymane

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Odsetki otrzymane od dtuznych papierow wartosciowych 472 445 262 231
Odsetki otrzymane od udzielonych pozyczek 1681 60
Odsetki otrzymane od lokat powyzej 3 miesigcy - 5173
Razem 474 126 267 464

Sprzedaz udzialéw i akcji

Whplywy ze sprzedazy udziatéw i akcji zwigzane sa w gtéwnej mierze z otrzymang zaptatg od spotki zaleznej TAURON
Wydobycie S.A. za zbyte udziaty w spotce Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z 0.0. w kwocie 96 691 tysiecy ztotych.

41.3. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Splata pozyczek/kredytow

Wydatki z tytutu sptaty pozyczek/kredytow zwigzane sg ze sptatg przez Spétke w roku zakonczonym dnia 31 grudnia
2016 roku rat kredytu do Europejskiego Banku Inwestycyjnego w kwocie 132 818 tysiecy ztotych.

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Wydatki z tytutu wykupu dtuznych papierow wartosciowych wynikajg z wykupu przez Spétke w roku zakoriczonym dnia
31 grudnia 2016 roku obligacji w ramach Transzy C w fgcznej kwocie 3 000 000 tysiecy zlotych oraz wczesniejszego
wykupu w dniu 30 wrzesnia 2016 roku Transzy 300 000 tysiecy ztotych, wyemitowanej w marcu biezgcego roku.

Odsetki zaptacone

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Odsetki zaptacone od dtuznych papieréw wartosciowych 271220 262 077
Odsetki zaptacone od kredytéw 51 205 55197
Odsetki zaptacone od pozyczek 27 644 26 352
Odsetki zaptacone od leasingu 603 706
Ro6znice kursowe od kredytow i pozyczek 475 -
Razem 351 147 344 332

Emisja dtuznych papieréow wartosciowych
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych w roku zakoficzonym dnia 31 grudnia 2016 roku zwigzane sg z:

e emisjg obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 2 950 000 tysiecy ztotych w ramach zawartego w listopadzie 2015 roku
programu emisji obligaciji,

e emisjg transz obligacji w ramach umowy z Bankiem Gospodarstwa Krajowego w fgcznej kwocie 490 000 tysiecy
ztotych,

e emisjg podporzgdkowanych obligacji hybrydowych w kwocie 844 607 tysiecy ztotych.

Powyzsze emisje zostaty szerzej opisane w nocie 34.1 niniejszego sprawozdania finansowego.
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INSTRUMENTY FINANSOWE | ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM
42.  Instrumenty finansowe

42.1. Wartos¢ bilansowa i wartos¢ godziwa kategorii i klas instrumentéw finansowych

Stan na 31 grudnia 2016 Stan na 31 grudnia 2015
Kategorie i klasy aktywéw finansowych wartos¢ o . wartos¢
. wartos¢ godziwa .
bilansowa bilansowa

wartos¢ godziwa

1 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

wynik finansowy - przeznaczone do obrotu 45092 45092 5684 5684
Instrumenty pochodne 24 19776 19776 5684 5684
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 25 25 316 25 316 - -

2 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 29703 - 30 302 -
Udziaty i akcje dtugoterminowe 22 25703 - 30 302 -
Whptaty na kapitat 4 000 - - -

3 Pozyczki i naleznosci 12 054 366 12 023 275 9942 813 10 049 948
Naleznosci od odbiorcow 28 840 656 840 656 579 446 579 446
Obligacje 23 9 858 382 9 814 505 7 666 641 7 772 086
Pozyczki udzielone Cash Pool 34.4 15 850 15 850 20943 20943
Inne pozyczki udzielone 26 1307 916 1320 702 1561315 1563 005
Inne naleznos$ci finansowe 31562 31562 114 468 114 468

4 Aktywa finansowe wylaczone z zakresu MSR 39 14 844 715 - 15 902 892 -
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 22 14 428 863 - 15 487 040 -
Udzialy i akcje w jednostkach wspéizaleznych 22 415 852 - 415 852 -

5 Instrumenty pochodne zabezpieczajace 24 36 641 36 641 - -

6 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31 198 090 198 090 168 255 168 255

;::::o:::%wa finansowe, w tym w sprawozdaniu z sytuacji 27 208 607 26 049 946

Aktywa trwate 25820473 24 807 239
Udziaty i akcje 14 870 418 15933 194
Obligacje 9615917 7 451 601
Pozyczki udzielone 1292 800 1417 165
Instrumenty pochodne 35814 16
Pozostate aktywa finansowe 5524 5263

Aktywa obrotowe 1388 134 1242 707
Naleznosci od odbiorcéw 840 656 579 446
Obligacje 242 465 215 040
Pozyczki udzielone 30 966 165 093
Instrumenty pochodne 20 603 5668
Pozostate aktywa finansowe 55 354 109 205
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 198 090 168 255

Stan na 31 grudnia 2016 Stan na 31 grudnia 2015
Kategorie i klasy zobowigzan finansowych wartosé wartos¢
bilansowa bilansowa

wartos¢ godziwa

wartos¢ godziwa

1 Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy - przeznaczone do obrotu 560 560 16631 16 631
Instrumenty pochodne 24 560 560 16 631 16 631
iozszlt):wmzanla finansowe wyceniane wg zamortyzowanego 10774 316 10 808 300 0 426 384 0 445 560
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych, w tym: 3203 740 3237724 2924 202 2943378
Zobowigzanie z tytutu pozyczki Cash Pool 34.4 1245 489 1245 489 860 585 860 585
Kredyty z Europejskiego Banku Inwestycyjnego 34.2 1190 501 1193 410 1324191 1346 344
Pozyczki od jednostki zaleznej 34.3 767 750 798 825 739 426 736 449
Kredyt w rachunku biezgcym 34.5 15131 15131 10 206 10 206
Wyemitowane obligacje 34.1 6942 131 6942 131 5969 017 5969 017
Zobowigzania wobec dostawcow 38 473 637 473 637 493 936 493 936
Pozostate zobowigzania finansowe 39 139 177 139 177 28 017 28 017
ﬁi(;tr)r?;\:?;:lr:;cﬁ tytutu nabycia $rodkéw trwatych oraz aktywow 39 500 500 1006 1006
:zi f;):r:\évlqu'\zﬂasn;szg tytutu gwarancji, factoringu i wytaczone 26 974 26 974 30 169 30 169
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 34.6 26 974 26 974 30 169 30 169
4 Instrumenty pochodne zabezpieczajace 24 - - 95 467 95 467
;’a,:z?o:;:oel;:oquama finansowe, w tym w sprawozdaniu z sytuacji 10 801 850 0568 651
Zobowiazania diugoterminowe 8781 965 4897 441
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 8 754 047 4 876 546
Pozostate zobowigzania finansowe 27 918 5739
Instrumenty pochodne - 15 156
Zobowiazania krétkoterminowe 2019 885 4671210
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1433929 4057 048
Zobowigzania wobec dostawcow 473 637 493 936
Instrumenty pochodne 560 96 942
Pozostate zobowigzania finansowe 111 759 23284
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Pochodne instrumenty finansowe, ktdre na dzien bilansowy wyceniane sg w wartosci godziwej i zaklasyfikowane do
kategorii aktywow i zobowigzan wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy lub stanowigce instrumenty
pochodne zabezpieczajgce (objete rachunkowos$cig zabezpieczen), zostaty wycenione zgodnie z metodologig opisang
w nocie 24 niniejszego sprawozdania finansowego. Ujawnienie odnosnie hierarchii warto$ci godziwej zostato réwniez
zaprezentowane w nocie 24. Wycena jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych zostata zaklasyfikowana do
Poziomu 1 hierarchii wyceny wartosci godziwej.

Instrumenty finansowe klasyfikowane do pozostatych kategorii instrumentéw finansowych:

e W przypadku instrumentéw finansowych o statej stopie procentowej - obligacji nabytych przez Spoétke, pozyczki
udzielonej spotce zaleznej, kredytow otrzymanych z Europejskiego Banku Inwestycyjnego oraz pozyczki uzyskanej
od spotki zaleznej, Spotka dokonata wyceny w wartosci godziwej. Wycena wartosci godziwej dokonana zostata jako
biezagca warto$¢ przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych aktualnie obowigzujgca stopg procentowg dla
danej obligacji, pozyczki czy kredytu, tzn. przy zastosowaniu rynkowych stép procentowych. Wycena zostala
sklasyfikowana do Poziomu 2 hierarchii wyceny wartosci godziwej. Warto§¢ godziwa obligacji wyemitowanych w
grudniu 2016 roku o wartosci nominalnej 190 000 tysiecy euro, oprocentowanych w oparciu o statg stope procentowg
w pierwszym okresie finansowania, z uwagi na date emisji zblizong do dnia bilansowego nie odbiegata od wartosci
bilansowej.

e Warto$¢ godziwa pozostatych instrumentéw finansowych (poza kategoria aktywdéw finansowych dostepnych do
sprzedazy oraz wylgczonych z zakresu MSR 39, o czym mowa ponizej) na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz
31 grudnia 2015 roku nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanych w sprawozdaniach finansowych za
poszczegdlne okresy z nastepujgcych powodéw:

- w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;
- instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Z powyzszych wzgledéw warto$¢ godziwa wspomnianych instrumentéw w powyzszych tabelach zostata ujawniona
w wysokosci wartosci bilansowe;.

e Spoétka nie ujawnia wartosci godziwej dla udziatéw i akcji w spoétkach nienotowanych na aktywnych rynkach,
zaklasyfikowanych w kategorii aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy. Spoétka nie jest w stanie wiarygodnie
ustali¢ wartosci godziwej posiadanych udziatéw i akcji w spétkach nienotowanych na aktywnych rynkach. Na dzieh
bilansowy sg one wyceniane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Podobnie, udziaty
i akcje w jednostkach zaleznych oraz wspétzaleznych (wspdélnych przedsiewzieciach) — aktywa finansowe wytgczone
z zakresu MSR 39 - zgodnie z politykg rachunkowosci Spdétki réwniez wyceniane sg wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

42.2. Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w
podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

Aktywa /
zobowigzania Aktywa
wyceniane finansowe Pozyczki

Aktywa /
zobowiagzania
: Instrumenty finansowe
o . A wyceniane wg ] y
w wartosci dostepne do i naleznosci zabezpieczajace wyltaczone
A 3 zamortyzowanego
godziwej przez sprzedazy [ z zakresu
wynik finansowy MSR 39

Zobowiazania
finansowe

Dywidendy - - - 1482 951 1485 152
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek 6371 504 355 (275 686) (80 658) (603) 153 779
Prowizje - - (18 814) - - (18 814)
Rdznice kursowe (2 148) - 183 (27 704) - - (29 669)
QOdpisy aktualizujgce / aktualizacja wartosci 14 495 - (197 840) - - (1412 443) (1595 788)
Zysk/(strata) ze zbycia inwestycji - 1051 - (88 311) (87 260)
Inne (54) - - - - - (54)
Przychody/(koszty) finansowe netto 18 664 3252 306 698 (322 204) (80 658) (18 406) (92 654)
Aktualizacja wartosci 15982 - 1543 - - - 17 525
Wynik na zrealizowanych towarowych

po)::hodnych instrumer{tach finan:Igwych (34 365) B (34 365)
Przychody/(koszty) operacyjne netto (18 383) - 1543 - - - (16 840)
Zmiana wyceny IRS - - - - 127 252 - 127 252
Pozostate catkowite dochody - - - - 127 252 - 127 252
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Rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku (dane przeksztatcone)
Aktywa /

zobowiagzania
. Instrumenty finansowe
o . A wyceniane wg ) N
w wartosci dostepne do i naleznosci zabezpieczajace wyltaczone
P A zamortyzowanego
godziwej przez sprzedazy Kosztu z zakresu
wynik finansowy MSR 39

Aktywa /
zobowigzania Aktywa
wyceniane finansowe Pozyczki

Zobowiazania
finansowe

Dywidendy - - - - 1510624 1510 624
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek 13 595 - 455 865 (266 969) (89 380) (705) 112 406
Prowizje - - (12 561) - - (12 561)
Rdéznice kursowe 1835 - (22) (2628) - 813 (2)
Odpisy aktualizujgce / aktualizacja wartosci 2158 - (78) - (4931 147) (4929 067)
Inne (9 200) - - - - - (9 200)
Przychody/(koszty) finansowe netto 8 388 - 455 765 (282 158) (89 380) (3420 415) (3 327 800)
Aktualizacja wartosci 267 - (1480) - - - (1213)
Wynik na zrealizowanych towarowych

pochodnych instrumentach finansowych 762 ) ) ) ) B 762
Przychody/(koszty) operacyjne netto 1029 - (1 480) - - - (451)
Zmiana wyceny IRS - - - 85 932 - 85 932
Pozostate catkowite dochody - - - - 85 932 - 85 932

Odpisy aktualizujgce / aktualizacja wartosci

W zwigzku z przeprowadzonymi testami na utrate wartosci udziatéw i akcji oraz obligacji i pozyczek na dzien 31 grudnia
2016 roku oraz na dzien 30 czerwca 2016 roku, o czym szerzej w nocie 11 niniejszego sprawozdania finansowego,
Spétka zaktualizowata warto$¢ udziatéw i akcji w spotkach zaleznych oraz utworzyta odpis na pozyczke udzielong spotce
zaleznej.

Aktualizacja wartosci w przychodach (kosztach) finansowych dotyczyta nastepujacych klas instrumentéw finansowych:

e Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych — nadwyzka utworzenia odpiséw nad rozwigzaniem 1 412 443 tysigce
ztotych;

e Pozyczki udzielone — odpis aktualizujgcy w wysokosci 197 953 tysigce ztotych;

e Naleznosci od odbiorcéw oraz inne naleznosci finansowe — nadwyzka rozwigzania odpiséw nad utworzeniem 113
tysiecy ztotych;

¢ Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych — dodatnia wycena 314 tysiecy ziotych;
e Instrumenty pochodne — dodatnia wycena 14 181 tysiecy ztotych.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku Spoétka rozpoznata przychdd z tytutu odsetek w wysokosci 54 440
tysiecy ztotych od pozyczki udzielonej spofce zaleznej, na ktdrg na dzien bilansowy zostat utworzony odpis z tytutu utraty
wartosci, 0 czym mowa powyzej.

Wynik na zbyciu inwestycji

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku Spétka sprzedata za tgczng kwote 96 691 tysiecy zlotych na rzecz
TAURON Wydobycie S.A. 100 % udziatéw w jednostce zaleznej Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z 0.0. 0 wartosci
bilansowej 185 002 tysigce ztotych. Transakcja zostata opisana w nocie 22 niniejszego sprawozdania finansowego.

Koszty zwigzane z instrumentami pochodnymi zabezpieczajgcymi objetymi rachunkowoscia zabezpieczen

W roku zakohnczonym dnia 31 grudnia 2016 roku zyski/straty z tytutu wyceny zwigzane z instrumentem
zabezpieczajgcym IRS objetym rachunkowoscig zabezpieczen ujmowane byly w pozostatych catkowitych dochodach —
w roku 2016 zmiana wyceny wyniosta 127 252 tysigce zlotych. Ujete w pozostatych catkowitych dochodach zyski/straty z
przeszacowania instrumentu zabezpieczajgcego ujmowane byly w wyniku finansowym okresu w pozycji kosztow
finansowych wynikajgcych z odsetek od wyemitowanych obligacji, w momencie, w ktérym pozycja zabezpieczana, tzn.
odsetki od obligacji wptywaty na wynik finansowy okresu. Wynik finansowy biezgcego okresu obcigzony zostat kwotg
80 658 tysiecy ztotych, z czego kwota 85 514 tysiecy ztotych stanowi zaptacong kwote zrealizowanego zabezpieczenia
dotyczacg zakonczonych okreséw odsetkowych, natomiast kwota (4 856) tysiecy zlotych stanowi zmiang wyceny
instrumentéw dotyczacg naliczonych na dzien bilansowy odsetek z tytutu obligacji. W sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw powyzsze koszty z tytutu transakcji zabezpieczajgcych IRS skorygowaty wartos¢ kosztéw finansowych
wynikajgcych z odsetek od wyemitowanych obligaciji.
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43.  Zarzadzanie ryzykiem finansowym

W Grupie TAURON funkcjonuje polityka zarzadzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym, ktéra okresla
strategie zarzadzania ryzykiem stopy procentowej i ryzykiem walutowym. Polityka rownoczesnie wprowadza zasady
rachunkowosci zabezpieczen, ktére okreslajg zasady i rodzaje rachunkowo$ci zabezpieczeh oraz ujecie ksiegowe
instrumentow zabezpieczajgcych i pozycji zabezpieczanych w ramach rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSSF.
Polityka zarzadzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym oraz zasady rachunkowosci zabezpieczen
odnosz3 sie do ryzyka przeptywow pienieznych.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spotka posiadata transakcje zabezpieczajgce objete politykg zarzadzania ryzykiem
specyficznym w obszarze finansowym i objete rachunkowoscig zabezpieczen. Spotka zabezpiecza czes¢ ryzyka stopy
procentowej z tytutu przeptywdw pienieznych zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami, o czym szerzej w nocie 24
niniejszego sprawozdania finansowego.

Rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych, na ktére narazona jest Spotka w ramach prowadzonej
dziatalnosci:

e ryzyko kredytowe;

e ryzyko ptynnosci;

e ryzyko rynkowe, w tym:
- ryzyko zmian stdp procentowych;
- ryzyko zmian kurséw walutowych;

- ryzyko zmian cen surowcow i towaréw w odniesieniu do towarowych instrumentéw pochodnych oraz zmian cen
jednostek uczestnictwa posiadanych przez Spétke.

43.1. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére moze zmaterializowa¢ sie w postaci
nastepujacych czynnikéw: niewyptacalnosci kontrahenta, czesciowej sptaty naleznosci, istotnego opdznienia w sptacie
naleznosci lub innego nieprzewidzianego odstepstwa od warunkéw kontraktowych.

W odniesieniu do aktywow finansowych ryzyko kredytowe Spotki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty
przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

Klasy aktywdéw finansowych, bedgcych w posiadaniu Spotki, w ktérych powstaje ekspozycja na ryzyko kredytowe,
majgce odmienng charakterystyke ryzyka kredytowego:

¢ naleznosci od odbiorcow oraz nalezno$ci z tytutu sprzedazy aktywow trwatych;
e obligacje;

e udzielone pozyczki;

e inne naleznosci finansowe;

o Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty;

e instrumenty pochodne;

e jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych;

e pozostate aktywa finansowe.

43.1.1 Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami od odbiorcéw oraz innymi naleznosciami
finansowymi

Spotka na biezgco monitoruje ryzyko kredytowe generowane w ramach prowadzonej dziatalnosci. W roku 2016 Spétka
byta wyeksponowana na ryzyko kredytowe kontrahenta wynikajgce z zawieranych uméw handlowych. Celem jego
redukcji, w wyniku przeprowadzanej regularnie analizy wiarygodnosci i standingu finansowego kontrahentéw, Spoétka
w uzasadnionych przypadkach, wymagata przedstawienia przez kontrahenta stosownych zabezpieczen.
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Naleznosci od odbiorcéw dotyczg naleznosci od jednostek zaleznych oraz podmiotow spoza Grupy — klientéw
korporacyjnych. Nie sg oprocentowane, a terminy ptatnosci wynoszg od 7 do 30 dni w zaleznosci od zawartych umoéw.
Sprzedaz jest realizowana tylko zweryfikowanym klientom, co powoduje, zdaniem kierownictwa, ze nie istnieje
dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciagalne naleznosci wtasciwym dla
naleznosci handlowych Spétki.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku najwieksze saldo naleznosci od odbiorcow stanowity
naleznosci od spdtki zaleznej TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. wynoszgce odpowiednio 478 220 tysiecy ztotych i 257 446
tysiecy ztotych.

Wiekowanie oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od odbiorcow oraz innych naleznosci finansowych
przedstawiajg ponizsze tabele.

Odpisy aktualizujgce naleznosci od odbiorcéw oraz inne naleznosci finansowe

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Odpis aktualizujacy na poczatek okresu (2 582) (1 024)
Utworzenie (137) (2 207)
Rozwigzanie 1792 649
Odpis aktualizujacy na koniec okresu (927) (2 582)
Wartos¢ pozycji przed uwzglednieniem odpisu aktualizujgcego 873 145 696 496
Wartos¢ pozycji netto na koniec okresu 872 218 693914

Wiekowanie naleznosci od odbiorcow oraz innych naleznosci finansowych wedlug stanu na dzien 31 grudnia
2016 roku

Nie Przeterminowane

przeterminowane <30 dni 30-360 dni >360 dni

Wartos¢ pozyciji przed uwzglednieniem odpisu
aktualizujagcego

Naleznosci od odbiorcow 840 494 172 35 854 841 555

Inne naleznosci finansowe 31562 - 28 - 31 590
Razem 872 056 172 63 854 873 145
Odpis aktualizujacy

Naleznosci od odbiorcow 3) (7) (35) (854) (899)

Inne naleznosci finansowe - - (28) - (28)
Razem (3) (7) (63) (854) (927)
Wartos¢ pozycji netto

Naleznosci od odbiorcow 840 491 165 - - 840 656

Inne naleznosci finansowe 31562 - - - 31 562
Razem 872 053 165 - - 872218

Wiekowanie naleznosci od odbiorcéw oraz innych naleznosci finansowych wedlug stanu na dzien 31 grudnia
2015 roku

Nie Przeterminowane

przeterminowane <30 dni 30-360 dni >360 dni

Wartos¢ pozyciji przed uwzglednieniem odpisu
aktualizujgcego

Naleznosci od odbiorcow 579 311 168 573 1976 582 028

Inne naleznosci finansowe 114 468 - - - 114 468
Razem 693 779 168 573 1976 696 496
Odpis aktualizujacy

Naleznosci od odbiorcow (15) (18) (573) (1976) (2 582)
Razem (15) (18) (573) (1976) (2 582)
Wartos¢ pozyciji netto

Naleznosci od odbiorcow 579 296 150 - - 579 446

Inne naleznosci finansowe 114 468 - - - 114 468
Razem 693 764 150 - - 693 914

43.1.2 Ryzyko kredytowe zwigzane z pozostalymi aktywami finansowymi
Przeprowadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku testy na utrate wartosci udziatéw i akcji oraz obligacji i pozyczek w

spotkach zaleznych wykazaty konieczno$é ujecia odpisu z tytutu utraty wartosci pozyczki udzielonej spétce zaleznej w
wysokosci 197 953 tysigce ztotych.
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W przypadku pozostatych klas aktywow finansowych w ocenie Spétki narazenie na ryzyko kredytowe jest niewielkie.
Obligacje nabyte przez Spotke oraz udzielone pozyczki dotyczg transakcji ze spotkami powigzanymi. Wspomniane
pozycje nie byty i nie sg na dzieh bilansowy przeterminowane.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym zwigzanym ze $rodkami pienieznymi Spotka realizuje poprzez dywersyfikacje
bankéw, w ktérych lokowane sg nadwyzki $rodkéw pienieznych. Wszystkie podmioty, z ktérymi Spoétka zawiera
transakcje depozytowe, dziatajg w sektorze finansowym. Sa to banki posiadajgce rating na wysokim poziomie, a takze
dysponujgce odpowiednim kapitatem wtasnym oraz silng i ustabilizowang pozycjg rynkowa.

Podmioty, z ktorymi Spotka zawiera transakcje pochodne w celu zabezpieczenia przed ryzykiem zwigzanym ze
zmianami stép procentowych i kurséw walutowych, dziatajg w sektorze finansowym. Sg to polskie banki posiadajgce
wysoki rating finansowy, a takze dysponujgce odpowiednig wysokos$cig kapitatu wlasnego oraz silng i ustabilizowang

pozycjag rynkowa.

43.2. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spdétka utrzymuje réwnowage pomiedzy ciggtoscig, elastycznoscig i kosztem finansowania poprzez korzystanie
z roznych zrédet finansowania, ktére pozwalajg na zarzadzanie ryzykiem ptynnosci i skutecznie minimalizujg negatywne
skutki jego materializaciji.

Zarzgdzanie ptynnoscig odbywa sie na poziomie Grupy. W Grupie TAURON zostata wdrozona Polityka zarzgdzania
ptynnoscig finansowg w Grupie TAURON, dzieki ktérej nastepuje optymalizacja zarzgdzania pozycjg ptynnosciowg
Grupy TAURON i tym samym zmniejsza sie ryzyko utraty ptynnosci przez Grupe, jak i kazdg ze spétek wchodzacych w
sktad Grupy TAURON.

Dodatkowo, w celu zminimalizowania mozliwosci wystgpienia zaktocen przeptywdw srodkdw pienieznych oraz ryzyka
utraty ptynnosci Grupa TAURON podobnie jak w poprzednim roku stosowata mechanizm cash poolingu. Cash pooling,
niezaleznie od $rodkéw gromadzonych przez poszczegdlnych uczestnikéw, jest powigzany z elastyczng linig kredytowag
w postaci kredytu w rachunku biezgcym. W ramach umowy cash pool, Spétka ma mozliwos$¢ korzystania z finansowania
zewnetrznego w postaci kredytu w rachunku biezagcym do kwoty 300 000 tysiecy ztotych oraz limitu intraday do kwoty
500 000 tysiecy ztotych.

Poza kredytem biezacym dostepnym w ramach umowy cash pool Spétka ma mozliwo$¢ zaciggania finansowania z tytutu
kredytéw w rachunku biezgcym w walutach obcych:

o do 2 000 tysiecy dolaréw, na dzien bilansowy wykorzystane zadtuzenie to 410 tysiecy dolaréw;
o do 25 000 tysiecy euro, na dzien bilansowy wykorzystane zadtuzenie to 3 032 tysigce euro.
Tabele ponizej przedstawiajg wiekowanie wymagalnosci zobowigzan finansowych Spétki wedtug niezdyskontowanych

umownych pfatnosci.

Zobowigzania finansowe wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku

Z tego umowne niezdyskontowane ptatnosci o terminie sptaty przypadajagcym w
2 Umowne . L
Wartosé - okresie (od dnia bilansowego)
. niezdyskontowane . o
bilansowa ponizej 3 od3do 12 od1rokudo od2latdo3 od3latdo5 powyzej5
miesiecy miesiecy 2 lat lat lat lat

ptatnosci

Zobowiazania finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi:
Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz
wyemitowane obligacje
Zobowigzania wobec dostawcow 473 637 (473 637) (473 616) (21) - - -
Zobowigzania z tytutu nabycia $srodkow

10 161 002 (12283 976) (1297437)  (399745)  (475139) (2290 161) (3668348) (4 153 146)

trwatych oraz aktywow niematerialnych 500 (500) (500) . B . B
Pozostate zobowigzania finansowe 139177 (139 177) (110 621) (638) (7 918) (2 500) (5 000) (12 500)
Zobowigzania z tytutu leasingu 26974 (27 821) (1021) (3 084) (23 716) - -
finansowego
Pochodne zobowigzania finansowe:
Instrumenty pochodne-towarowe 560 (538) - (538) - - - -
Razem 10 801 850 (12925 649) (1883195) (404 026) (506 773) (2292 661) (3 673348) (4 165 646)
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Zobowigzania finansowe wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku

Umowne Z tego umowne niezdyskontowane ptatnosci o terminie sptaty przypadajacym w

Wartosé okresie (od dnia bilansowego)

niezdyskontowane

bilansowa ptatnosci*

ponizej 3 0od3do12 od1lrokudo od2latdo3 od3latdo5 powyzej5
miesiecy miesiecy AE lat lat lat

Zobowiazania finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi:
Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz
wyemitowane obligacje
Zobowigzania wobec dostawcow 493 936 (493 936) (493 893) (21) (22)
Zobowigzania z tytutu nabycia $rodkéw

8 903 425 (10058 683) (3165489) (1068 064) (309 686)  (317432) (2584 315) (2613 697)

trwatych oraz aktywéw niematerialnych 1006 (1006) (506) ) (500)
Pozostate zobowigzania finansowe 28 017 (28 017) (22 247) (531) - (5 239)
Zobowigzania z tytulu leasingu 30 169 (31 890) (977) (3035) (4150)  (23728)
finansowego
Pochodne zobowiazania finansowe:
Instrumenty pochodne IRS 95 467 (96 559) - (96 559) - - - -
Instrumenty pochodne CCIRS 14 423 (68 165) - 2749 2662 988 (4 350) (70 214)
Instrumenty pochodne-towarowe 2208 (985) - (251) (734) - - -
Razem 9 568 651 (10779 241) (3683112) (1165 712) (312 430) (345411) (2588 665) (2683 911)

* Wartosci ujemne oznaczajg wyptyw Srodkéw pienieznych. W przypadku instrumentdw pochodnych oszacowanie przysztych ptatnosci w pewnych
okresach moze wykazywac warto$¢ dodatnig, tzn. wptyw $rodkéw pienieznych, gdy tymczasem w calym okresie wymagalnosci wycena instrumentu jest
ujemna (zobowigzanie).

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spédtka posiadata udzielone spotkom powigzanym gwarancje, poreczenia
i zabezpieczenia na fgczng kwote 1 339 567 tysiecy ztotych (nie wliczajgc zastawdw rejestrowych i finansowych na
udziatach), na dzieh 31 grudnia 2015 roku - 796 720 tysiecy zlotych, co zostato szerzej opisane w nocie 45 niniejszego
sprawozdania finansowego. Najistotniejsze pozycje stanowig:

e gwarancja korporacyjna udzielona spoétce zaleznej celem zabezpieczenia wyemitowanych przez tg spotke obligacii,
do kwoty 168 000 tysiecy euro (743 232 tysigce ztotych). Gwarancja obowigzuje w catym okresie obligacji, do dnia 3
grudnia 2029 roku — termin wykupu obligacji;

e Umowa zapewnienia finansowania w tgcznej kwocie 178 300 tysiecy zlotych zwigzana z ubieganiem sie przez
TAURON Ciepto Sp. z 0.0. o dofinansowanie przez Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
w Katowicach. Umowa obowigzuje do dnia 31 grudnia 2017 roku;

e Gwarancje wystawione przez The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd. na zlecenie Spétki na tgczng kwote 314 486
tysiecy ziotych dla instytucji finansujacych Elektrocieptownie Stalowa Wola S.A. Wszystkie gwarancje bankowe
posiadajg date obowigzywania od dnia 30 pazdziernika 2016 roku do dnia 14 kwietnia 2017 roku.

Wspomniane gwarancje i zabezpieczenia udzielone przez Spétke stanowig zobowigzania warunkowe i nie wplywajg w
istotnym stopniu na ryzyko ptynnosci Spétki.

43.3. Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe wigze sie z mozliwoscig negatywnego wptywu na wyniki Spétki poprzez wahania wartosci godziwej
instrumentow finansowych lub przysztych przeptywoéw pienieznych z nimi zwigzanych na skutek zmian cen rynkowych.

Spéika identyfikuje nastepujace rodzaje ryzyka rynkowego, na ktére jest narazona:

. ryzyko stopy procentowej;
. ryzyko walutowe;
. ryzyko zmian cen surowcow i towaréw w odniesieniu do towarowych instrumentéw pochodnych oraz zmian cen

jednostek uczestnictwa posiadanych przez Spétke.

43.3.1 Ryzyko stopy procentowej

Spotka narazona jest na ryzyko zmian stép procentowych w zwigzku z pozyskiwaniem kapitatdw oprocentowanych
zmienng stopg procentowg i inwestowaniem w aktywa oprocentowane zmienng i stalg stopg procentowg. Spotka jest
rébwniez narazona na materializacje ryzyka zwigzanego z utraconymi korzysciami w zwigzku ze spadkiem stop
procentowych, w przypadku zadtuzenia o statym oprocentowaniu.

Celem zarzagdzania ryzykiem stopy procentowej jest ograniczenie do poziomu akceptowalnego przez Spoétke
niekorzystnego wptywu zmian rynkowych stop procentowych na przeptywy pieniezne oraz minimalizacja kosztow
finansowych. W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem stopy procentowej zwigzanej z wyemitowanymi obligacjami
0 zmiennej stopie procentowej Spoétka zawarta transakcje typu swap procentowy (IRS), o czym szerzej w nocie 24
niniejszego sprawozdania finansowego.
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W ponizszych tabelach przedstawione zostaly wartosci bilansowe instrumentéw finansowych Spoétki narazonych na
ryzyko stopy procentowej. Za wyjgtkiem obligacji hybrydowych wyemitowanych w grudniu 2016 roku o oprocentowaniu
statym w pierwszym okresie finansowania, pozostate obligacje wyemitowane przez Spoétke oprocentowane sg zmienng
stopg procentowg. Ze wzgledu na stosowang przez Spoétke dynamiczng strategig zarzgdzania ryzykiem finansowym, w
ktorej pozycje zabezpieczang stanowig przeptywy zwigzane z ekspozycjg na zmienng stope procentowg WIBOR 6M
ryzyko zmiany stop procentowych dla czesci przeptywdw odsetkowych zostato ograniczone poprzez zawarte transakcje
zabezpieczajgce Interest Rate Swap. W zwigzku z tym cze$¢ wartosci bilansowej obligacji, ktérych zmiennosc
przeptywow odsetkowych zostata zabezpieczona poprzez swap procentowy, w tabelach ponizej zostata zaprezentowana
tacznie z wycena tych instrumentéw zabezpieczajgcych w ramach pozycji o oprocentowaniu statym.

Instrumenty finansowe w podziale na rodzaj oprocentowania na dzien 31 grudnia 2016 roku

. Oprocentowane Oprocentowane
Instrumenty finansowe . . . Razem
wg statej stopy wg zmiennej stopy
Aktywa finansowe
Obligacje 9 858 382 - 9 858 382
Pozyczki udzielone* 1051 849 271917 1323 766
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 198 090 198 090
Instrumenty pochodne (IRS) 36 641 - 36 641
Zobowigzania finansowe
Kredyty w rachunku biezgcym - 15131 15131
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych 1958 251 1245 489 3203 740
Wyemitowane obligacje 2938 091 4004 040 6942 131
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - 26 974 26 974

* Warto$¢ pozyczki udzielonej spéfce zaleznej, na ktérg zostat utworzony odpis z tytutu utraty warto$ci zostata wykazana w powyzszej tabeli w warto$ci
netto, tj. po uwzglednieniu odpisu aktualizujgcego.

Instrumenty finansowe w podziale na rodzaj oprocentowania na dzien 31 grudnia 2015 roku

. Oprocentowane Oprocentowane
Instrumenty finansowe . . . Razem
wg statej stopy wg zmiennej stopy
Aktywa finansowe
Obligacje 7 575 740 90 901 7 666 641
Pozyczki udzielone 1 337 406 244 852 1582 258
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 168 255 168 255
Instrumenty pochodne (CCIRS) - 3055 3055
Zobowigzania finansowe
Kredyty w rachunku biezacym - 10 206 10 206
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych 2063617 860 585 2924 202
Wyemitowane obligacje 3003 328 2 965 689 5969 017
Instrumenty pochodne (IRS) 95 467 - 95 467
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - 30 169 30 169
Instrumenty pochodne (CCIRS) - 14 423 14 423

Pozostate instrumenty finansowe Spéiki, ktére nie zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane
i w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy procentowe;.

43.3.2 Ryzyko walutowe

Ponizsze tabele prezentujg ekspozycje Spétki na ryzyko walutowe w podziale na poszczegdlne klasy instrumentéw
finansowych na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2015 roku.
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Pozycja walutowa wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku

taczna wartos¢ EUR USD GBP
bilansowa w PLN w walucie w PLN w walucie w PLN w walucie w PLN
Aktywa finansowe
Naleznos$ci od odbiorcéw oraz inne naleznosci finansowe 872218 354 1568 - - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 198 090 5983 26 469 306 1279 499 2567
Instrumenty pochodne (aktywa) 56 417 3649 16 143 100 416 - -
Razem 1126 725 9 986 44 180 406 1695 499 2567
Zobowigzania finansowe
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych 3203 740 173 542 767 750 - - - -
Kredyt w rachunku biezgcym 15131 3032 13415 410 1716 - -
Wyemitowane obligacje 6942 131 190 105 841 023 - - - -
Z_obowiazania wobec dostawcéw oraz pozostate zobowigzania 612 814 2990 13232 106 443 2 10
finansowe
Instrumenty pochodne (zobowigzania) 560 122 538 5 22 - -
Razem 10 774 376 369 791 1635 958 521 2181 2 10
Pozycja walutowa netto (359 805) (1591 778) (115) (486) 497 2 557

Pozycja walutowa wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku

taczna wartosé EUR USD

bilansowa w PLN w walucie w PLN w walucie
Aktywa finansowe

Naleznosci od odbiorcéw oraz inne naleznosci finansowe 693 914 801 3414 96 376
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 168 255 7002 29 838 338 1317
Instrumenty pochodne (aktywa) 5 684 334 1425 205 800
Razem 867 853 8137 34 677 639 2493

Zobowiazania finansowe
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych 2924 202 173 513 739 426 - -
Kredyt w rachunku biezgcym 10 206 2025 8 630 404 1576
ﬁsg::v;a;ama wobec dostawcéw oraz pozostate zobowigzania 521 953 1529 6515 1 a
Instrumenty pochodne (zobowigzania) 112 098 242 1032 301 1176
Razem 3568 459 177 309 755 603 706 2 756
Pozycja walutowa netto (169 172) (720 926) (67) (263)

TAURON Polska Energia S.A. wykorzystywata w 2016 roku i 2015 roku w ramach zarzgdzania ryzykiem walutowym
kontrakty terminowe. Celem tych transakcji jest zabezpieczenie Spotki przed ryzykiem walutowym powstajacym w toku
prowadzonej dziatalnosci. Spétka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem
walutowym. Na dzien bilansowy Spédtka posiadata aktywo z tytutu wyceny walutowych kontraktéw terminowych w
wysokosci 3 217 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2015 roku - 404 tysigce ztotych).

43.3.3 Ryzyko zmian cen surowcow i towaréow w odniesieniu do towarowych instrumentéw
pochodnych oraz zmian cen jednostek uczestnictwa

Spétka zawiera transakcje pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg towary lub surowce. Narazenie Spétki na
ryzyko cenowe w odniesieniu do towarowych instrumentéw pochodnych wigze sie z ryzykiem wahan wartosci godziwej
tych instrumentéw na skutek zmian cen surowcéw/towaréw, na ktérych te instrumenty sg oparte. Celem ograniczenia
ryzyka zawierane transakcje sg w zdecydowanej wiekszosci domykane poprzez zawarcie transakcji przeciwstawnych.
W ten sposob Spoétka ogranicza ryzyko cenowe zwigzane z towarowymi instrumentami pochodnym. Ryzyko ogranicza
sie do otwartych transakcji na zakup lub sprzedaz danego towaru lub surowca.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku otwarte pozycje stanowity transakcje forward i futures na uprawnienia do emisji oraz
transakcja futures na gaz. taczna warto$¢ bilansowa wszystkich instrumentéw pochodnych na uprawnienia do emisji
zanieczyszczen na dzien 31 grudnia 2016 roku wyniosta 15 012 tysigcy ztotych (aktywo 15 550 tysigcy ztotych
i zobowigzanie 538 tysigcy ztotych), a transakcji pochodnej na gaz 593 tysigce ztotych (aktywo), a na dzien 31 grudnia
2015 roku fgczna warto$¢ bilansowa wszystkich instrumentéw pochodnych na uprawnienia do emisji zanieczyszczen
wyniosta 433 tysigce ztotych (aktywo 1 425 tysiecy ztotych i zobowigzanie 992 tysigce zlotych), a transakcji pochodnej
na gaz 40 tysiecy zlotych (zobowigzanie).

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spoétka posiadata jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych o wartosci
bilansowej 25 316 tysiecy ztotych. Instrumenty te wyceniane sg na dzien bilansowy do wartosci godziwej, w zwigzku z
czym narazone sg na ryzyko zmiany cen tych instrumentéw.
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43.3.4 Ryzyko rynkowe — analiza wrazliwosci

Obecnie w odniesieniu do posiadanych instrumentéw finansowych TAURON Polska Energia S.A. narazona jest gtownie
na dziatanie czynnikdw ryzyka zmian kurséw walutowych EUR/PLN, USD/PLN oraz GBP/PLN oraz zmiany
referencyjnych stép procentowych dla walut PLN, EUR i USD.

Na potrzeby analizy wrazliwosci na zmiany czynnikéw ryzyka rynkowego Spdtka wykorzystuje metode analizy
scenariuszowej. Spotka wykorzystuje scenariusze eksperckie odzwierciedlajgce subiektywng ocene Spoétki odnosnie
ksztaltowania sie pojedynczych czynnikéw ryzyka rynkowego w przysztosci.

Prezentowane w niniejszym punkcie analizy scenariuszowe majg na celu analize wptywu zmian czynnikow ryzyka
rynkowego na wyniki finansowe Spotki. Przedmiotem analizy zostaly objete wytacznie te pozycje, ktére spetniajg
definicje instrumentéw finansowych zgodnie z MSSF.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci dla ryzyka stopy procentowej, ryzyka walutowego i ryzyka cenowego, na
ktére Spotka jest narazona na dzien bilansowy, pokazujac jaki wptyw na wynik finansowy brutto oraz na pozostate
catkowite dochody brutto miatyby potencjalnie mozliwe zmiany poszczegdlnych czynnikdw ryzyka wedtug klas aktywow i
zobowigzan finansowych.

Analiza wrazliwo$ci na ryzyko stopy procentowej

W analizie wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej Spétka stosuje réwnolegte przesuniecie krzywej stop procentowych
o potencjalng mozliwg zmiane referencyjnych stéop procentowych w horyzoncie do daty nastepnego sprawozdania
finansowego. Dla celéw analizy wrazliwosci na ryzyko zmian stop procentowych wykorzystano $rednie poziomy
referencyjnych stép procentowych w danym roku. Skala potencjalnych zmian stép procentowych zostata oszacowana na
podstawie zmienno$ci implikowanych opcji na stope procentowg kwotowanych na rynku miedzybankowym dla walut, dla
ktoérych Spétka posiada ekspozycje na ryzyko stép procentowych na date bilansowa.

W przypadku analizy wrazliwosci na zmiany stop procentowych efekt zmian czynnikéw ryzyka zostat odniesiony do
wartosci przychodoéw/kosztow odsetkowych dla instrumentéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu oraz do wartosci godziwej na date bilansowg instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu
wycenianych do wartosci godziwe;.

Spéika identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian stép procentowych WIBOR, EURIBOR oraz LIBOR USD, przy czym na
dzien 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku narazenie na zmiane stopy EURIBOR i LIBOR USD byto
nieistotne. Ponizsze tabele przedstawiajg wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto oraz pozostatych catkowitych dochodéw
brutto na racjonalne mozliwe do zaistnienia zmiany stop procentowych w horyzoncie do daty nastepnego sprawozdania
finansowego, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow ryzyka.

Rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej
na 31 grudnia 2016 roku

31 grudnia 2016

WIBOR
Klasy instrumentow finansowych Wartosé Wa.rtos'(: WIBOR + 60 pb WIBOR -60 pb
; harazona na . Pozostate . Pozostate
bilansowa ryzyko ;,i\r/wy;r: Igowy catkowite ;,i\r/wy;r: I;owy catkowite
dochody dochody

Udzielone pozyczki 1323 766 271917 1632 - (1 632) -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 198 090 198 090 1007 - (1 007) -
Instrumenty pochodne (aktywa) 56 417 36 641 - 40 992 - (40 992)

Kredyty i pozyczki udzielone na
warunkach rynkowych
Wyemitowane obligacje 6942 131 6101 108 (36 607) - 36 607 -
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego

Razem (41 603) 40 992 41 603 (40 992)

3203 740 1245 489 (7 473) - 7473 -

26 974 26 974 (162) - 162 -

Ekspozycja na ryzyko na dzien 31 grudnia 2016 roku jest reprezentatywna dla ekspozycji Spotki na ryzyko w trakcie
poprzedzajgcego tg date okresu rocznego.
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Rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej na 31
grudnia 2015 roku

31 grudnia 2015

WIBOR
Klasy instrumentow finansowych Wartosé Wartosé WIBOR + 66 pb WIBOR -66 pb
. narazona na
bilansowa . Pozostate . Pozostate
ryzyko _Wynik catkowite _Wynik catkowite
finansowy Hochady finansowy Hochody

Obligacje 7 666 641 90 901 600 - (600) -
Udzielone pozyczki 1582 258 244 852 1616 - (1 616) -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 168 255 168 255 905 - (905) -

Instrumenty pochodne (aktywa) 5684 3055 (3 360) - 3360

Kredyty i pozyczki udzielone na
warunkach rynkowych

Wyemitowane obligacje 5969 017 5969 017 (39 396) - 39 396 -
Zobowigzania z tytutu leasingu

2924 202 860 585 (5 680) - 5680 -

- 30 169 30 169 (199) - 199 -
finansowego

Instrumenty pochodne (zobowigzania) 112 098 109 890 (34 443) 10 085 34 443 (10 085)
Razem (79 957) 10 085 79 957 (10 085)

Ekspozycja na ryzyko na dzien 31 grudnia 2015 roku jest reprezentatywna dla ekspozycji Spotki na ryzyko w trakcie
poprzedzajgcego tg date okresu rocznego.

Analiza wrazliwo$ci na ryzyko walutowe

Potencjalne mozliwe zmiany kurséw walutowych sg okredlone w horyzoncie do daty nastepnego sprawozdania
finansowego i zostaty obliczone na podstawie rocznych zmiennosci implikowanych dla opcji walutowych kwotowanych
na rynku miedzybankowym dla danej pary walut z daty bilansowej lub w przypadku braku dostepnych kwotowan
rynkowych na podstawie zmiennosci historycznych za okres jednego roku przed datg bilansowa.

Spéika identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian kursu walutowego EUR/PLN, USD/PLN oraz GBP/PLN. Ponizsze tabele
przedstawiajg wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalne mozliwe do zaistnienia zmiany kursu walutowego
EUR/PLN, USD/PLN oraz GBP/PLN w horyzoncie do daty nastepnego sprawozdania finansowego, przy zatozeniu
niezmiennosci innych czynnikéw ryzyka.

Rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

31 grudnia 2016 Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe na 31 grudnia 2016 roku
EUR/PLN USD/PLN GBP/PLN
Wartos¢é kurs EUR/PLN  kurs EUR/PLN  kurs USD/PLN  kurs USD/PLN  kurs GBP/PLN  kurs GBP/PLN
narazona na +7,8% -7,8% +13,8% -13,8% +11,55% -11,55%
ryzyko

Klasy instrumentéw finansowych Wartos¢é

bilansowa
Wynik finansowy Wynik finansowy Wynik finansowy

Nalezno$ci od odbiorcéw oraz inne naleznosci
finansowe

872218 1568 122 (122)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 198 090 30315 2 065 (2 065) 177 a77) 296 (296)
Instrumenty pochodne (aktywa) 56 417 19776 6624 (6 624) 57 (57) - -
Kredyt w rachunku biezgcym 15131 15131 (1 046) 1046 (237) 237

Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach 3203 740 767 750 (59 884) 50 884

rynkowych

Wyemitowane obligacje 6942 131 841 024 (65 600) 65 600

Zobowigzania wobec dostawcow oraz pozostate

e 612 814 13 684 (1032) 1032 (61) 61 @) 1
zobowigzania finansowe
Instrumenty pochodne (zobowigzania) 560 560 (42) 42 3) 3 - -
Razem (118 793) 118 793 (67) 67 295 (295)

Ekspozycja na ryzyko na dzien 31 grudnia 2016 roku jest reprezentatywna dla ekspozycji Spotki na ryzyko w trakcie
poprzedzajgcego tg date okresu rocznego, z wyjatkiem transakcji, ktéra miat miejsce pod koniec 2016 roku. Dotyczy ona
klasy wyemitowanych obligaciji, ktéra obejmuje wyemitowane przez Spoétke w grudniu 2016 roku obligacje hybrydowe,
ktérych walutg emisji i sptaty jest euro, o czym szerzej w nocie 34.1 niniejszego sprawozdania finansowego.
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Rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe na
31 grudnia 2015 roku

31 grudnia 2015

. o . EUR/PLN USD/PLN
Rl=vilnstimentonitinansonyeh Wartosé WartoSé 'S EURIPLN  kurs EUR/PLN  kurs USD/PLN  kurs USD/PLN
bilansowa "arr"’z;’lzz na +7,15% -7,15% +11,43% -11,43%
yzy Wynik finansowy Wynik finansowy

Naleznosci od odbiorcéw oraz inne naleznosci finansowe 693 914 3790 244 (244) 43 (43)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 168 255 31156 2133 (2 133) 151 (151)

Instrumenty pochodne (aktywa) 5684 5684 3078 (3078) 92 92)

Kredyt w rachunku biezagcym 10 206 10 206 (617) 617 (180) 180

Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych 2924 202 739 426 (52 869) 52 869 - -

Zobowllqzan.la \{vobec dostawcow oraz pozostate 521 953 6519 (466) 166 @ 1
zobowigzania finansowe

Instrumenty pochodne (zobowigzania) 112 098 16 631 21587 (21 587) (135) 135

Razem (26 910) 26 910 (30) 30

Ekspozycja na ryzyko na dzien 31 grudnia 2015 roku jest reprezentatywna dla ekspozycji Spotki na ryzyko w trakcie
poprzedzajgcego tg date okresu rocznego.

Analiza wrazliwo$ci na ryzyko zmian cen towaréw w odniesieniu do towarowych instrumentéw pochodnych

Na potrzeby analizy wrazliwosci na zmiany czynnikéw ryzyka uprawnien do emisji gazéw Spétka wykorzystuje metode
analizy scenariuszowej. Scenariusze odzwierciedlajg ocene Grupy odnosnie ksztaltowania sie pojedynczych czynnikéw
ryzyka w przysztosci oraz majg na celu analize wptywu zmian czynnikdw ryzyka na wyniki finansowe Spotki.

Rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

Wartos¢ bilansowa na
31 grudnia 2016 Wzrost Spadek
Wptyw na wynik

finansowy brutto

Wptyw na wynik
finansowy brutto

cena (EUR) Aktywo Zobowiazanie cena (EUR)

cena (EUR)

Towarowe instrumenty pochodne -
uprawnienia do emisji zanieczyszczen:

EUA Decl7 6,57-6,58 5410 319 10,18 (10 381) 414 6988
EUA Jan 17 6,54 10 140 - 10,14 (21 421) 412 14 400
EUA Apr 17 6,55 - 219 10,15 (780) 4,13 524
EUA zapas - wycena 6,54 13 226 - 10,14 32553 4,12 (21 883)
Razem 28 776 538 (29) 29

Rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku

Wartos¢ bilansowa na

31 grudnia 2015 Wzrost Spadek

cena cena Wptyw na wynik cena Wptyw na wynik

Aktywo Zobowigzanie

(EUR) (EUR) finansowy brutto (EUR) finansowy brutto

Towarowe instrumenty pochodne -

. SR . 8,25-8,29 1425 992 8,53-8,57 (122) 4,83-4,85 1490
uprawnienia do emisji zanieczyszczen

Analiza wrazliwosci na ryzyko cen jednostek uczestnictwa

Na potrzeby analizy wrazliwosci na zmiany notowan posiadanych przez Spoétke jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych Spétka wykorzystuje metode analizy scenariuszowej. Potencjalne mozliwe zmiany wartosci notowan sg
okreslone w horyzoncie do daty nastepnego sprawozdania finansowego i zostaty obliczone na podstawie miesiecznych
notowan funduszy w okresie jednego roku przed datg bilansowa.
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Rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

31 grudnia 2016 Analiza wrazliwosci na ryzyko cenowe na 31 grudnia 2016
Wartos¢ Zmiana ceny Zmiana ceny

Jednostki uczestnictwa Wartos¢

. narazona na +1,0% -1,0% +0,7% -0,7%
bilansowa

ryzyko Wptyw na wynik finansowy brutto

UniKorona Pieniezny/UniFundusze FIO (25)
UniWIBID Plus/UniFundusze SFIO 22 797 22797 160 (160)
Razem 25 316 25 316 25 (25) 160 (160)

44, Ryzyko operacyjne

Spétka narazona jest na dziatanie i niekorzystny wptyw czynnikow ryzyka zwigzanego ze zmiennoscig przeptywow
pienieznych oraz wynikéw finansowych wyrazonych w walucie krajowej z tytutu zmian cen towaréw w odniesieniu do
otwartej pozycji rynkowe;j.

Ryzyko operacyjne handlowe zarzgdzane jest na poziomie Grupy TAURON, co zostato opisane w notach 46 i 47
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku. Spotka zarzgdza ryzykiem handlowym w oparciu o opracowang i przyjetg do stosowania Polityke
zarzgdzania ryzykiem handlowym w Grupie TAURON.

Ekspozycje Spétki na ryzyko cen towaréw odzwierciedla wolumen zakupéw energii elektrycznej i gazu. Wolumen oraz
koszty zakupu energii elektrycznej i gazu przedstawia ponizsza tabela.

2016 2015
Rodzaj paliwa Jednostka miary
Wolumen Koszty zakupu Wolumen Koszty zakupu
Energia elektryczna MWh 41 966 994 7 152 963 49 387 348 8420914
Gaz MWh 3084 545 249 878 1 240 550 119 583
Razem 7 402 841 8 540 497

W zakresie obrotu weglem Spoétka nie jest narazona na ryzyko cen, poniewaz dziata jak posrednik i uzyskuje przychody
wylgcznie z tytutu posrednictwa w obrocie.
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INNE INFORMACJE

45, Zobowigzania warunkowe

Gléwne zobowigzania warunkowe Spoétki wynikajgce z zabezpieczen i gwarancji udzielonych spotkom powigzanym
przedstawiono w tabeli ponizej.

Stan na
31 grudnia 2015

Spotka, na rzecz ktorej 31 grsljg:ir;aZOlG

udzielono zobowigzania Beneficjent
Data

warunkowego . - EUR EUR PLN
obowigzywania

Rodzaj zobowigzania

warunkowego

obligatariusze obligacji wyemitowanych

TAURON Sweden Energy AB

gwarancja korporacyjna (publ) przez TAURON Sweden Energy AB 3.12.2029 168 000 743232 168 000 715932
P (publ)
TAURON Wytwarzanie S.A. Wojewodzki Fundusz Ochrony 15.12.2022 40 000 40 000
weksel in blanco TAURON Ciepto Sp. z o.0. Srodowiska i Gospodarki Wodnej 15.12.2022 30 000 30 000
TAURON Cieplo Sp. z 0.0. w Katowicach 1180
Wojewddzki Fundusz Ochrony
umowa zapewnienia finansowania  TAURON Ciepto Sp. z 0.0. Srodowiska i Gospodarki Wodnej 31.12.2017 178 300
w Katowicach
. i N Bank Polska Kasa Opieki S.A. 74 992
zabezpieczenie gwarandji Elektrocieptownia Stalowa iski i
wystawionej przez bank The Bank P Europejski Bank Inwestycyjny 14.04.2017 156 000
f Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd Wola S.A.
of Tokyo-Mitsubishi e Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju 83 494
zastawy rejestrowe
i zastaw finansowy TAMEH Czech s.r.o. RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL "
na udzialach TAMEH HOLDING ~ TAMEH POLSKA Sp. z 0.0. AG 81.12.2028 415852 415852
Sp. zo.0.
Kopalnia Wapienia Czatkowice Wojewcdzki Fundusz Ochrony
zabezpieczenie pozyczki P S p 700 Srodowiska i Gospodarki Wodnej w 2018-2021 2 059 1145
p.20.0. Krakowie
zabezpieczenie umowy leasingu TAURON Wydobycie S.A. Millennium Leasing Sp. z 0.0. 30.10.2017 2900
TAURON Wytwarzanie S.A.  Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. 4.08.2019 5000 5000
X X TAURON Sprzedaz Sp. zo.0.  Polska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. 31.03.2017 15 000
zabezpieczenie umowy
CEZ as. 31.12.2016 1500 6 636
TAURON Czech Energy s.r.o.
SPP CZ as. - - 300 1278
zabezpieczenie gwarancji
wystawionej przez bank spotki zalezne 1691 2185
Powszechna Kasa Oszczednosci 31.12.2016
Bank Polski S.A.
zabezpieczenie gwarancji
wystawionej przez bank spotki zalezne 2018-2019 263

CaixaBank S.A.
*Zastawy rejestrowe obowigzujg przez okres zabezpieczenia, tzn. do catkowitej sptaty zabezpieczonych wierzytelno$ci lub do momentu zwolnienia przez
zastawnika. Zastaw finansowy obowigzuje przez okres zabezpieczenia lub do momentu zwolnienia przez zastawnika, nie pézniej jednak niz w dniu 31
grudnia 2028 roku.

Najistotniejsze pozycje zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych gwarancji, zabezpieczen oraz uméw zapewnienia
finansowania dotycza:

e Gwarancja korporacyjna

Gwarancja korporacyjna udzielona spotce zaleznej celem zabezpieczenia wyemitowanych przez tg spotke obligacii,
do kwoty 168 000 tysiecy euro (743 232 tysigce ztotych). Beneficjentem gwarancji sg obligatariusze. Gwarancja
obowigzuje do daty wykupu obligacji, tj. do dnia 3 grudnia 2029 roku.

e Zastawy rejestrowe i finansowe na udziatach

W dniu 15 maja 2015 roku TAURON Polska Energia S.A. ustanowita na 3 293 403 udziatach w kapitale zaktadowym
spotki TAMEH HOLDING Sp. z o.0., stanowigcych okoto 50% udziatéw w kapitale zakladowym, zastaw finansowy i
zastawy rejestrowe na rzecz RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG, tj. zastaw rejestrowy o najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na udziatach do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 3 950 000 tysiecy koron
czeskich oraz zastaw rejestrowy o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na udziatach do najwyzszej sumy
zabezpieczenia w wysokosci 840 000 tysiecy ztotych. W dniu 15 wrzesdnia 2016 roku zawarto aneks nr 1 do
wskazanej powyzej umowy, na podstawie ktérego zmieniono najwyzszg sume zabezpieczenia na kwote 1 370 000
tysiecy zlotych. Spdtka zobowigzata sie réwniez, ze po nabyciu lub objeciu nowych udziatéw, ustanowi zastaw
finansowy i zastawy rejestrowe na nowych udziatach. Ponadto, dokonano cesji praw do dywidendy i innych ptatnosci.

Umowa o ustanowienie zastawow rejestrowych i zastawu finansowego zostata zawarta w celu zabezpieczenia
transakcji obejmujgcej umowe kredytéw terminowych i obrotowych, ktéra zostata zawarta pomigdzy TAMEH Czech
s.r.o. oraz TAMEH POLSKA Sp. z o0.0. jako pierwotnymi kredytobiorcami, TAMEH HOLDING Sp. z o.0. jako spétka
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dominujgcg i gwarantem oraz RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG jako agentem oraz agentem
zabezpieczenia. Zastawy rejestrowe obowigzujg przez okres zabezpieczenia, tzn. do catkowitej sptaty
zabezpieczonych wierzytelnosci lub do momentu zwolnienia przez zastawnika. Zastaw finansowy obowigzuje przez
okres zabezpieczenia lub do momentu zwolnienia przez zastawnika, nie p6zniej jednak niz w dniu 31 grudnia 2028
roku.

Wartos¢ bilansowa udziatéw w TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. na dzieh 31 grudnia 2016 roku wynosita 415 852 tysigce
ztotych.

e Umowa zapewnienia finansowania

W ramach umozliwienia ubiegania sie przez TAURON Ciepto Sp. z 0.0. o dofinansowanie przez Wojewddzki
Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach w postaci bezzwrotnej dotacji przedsiewzieé
realizowanych w ramach projektu ,Program likwidacji niskiej emisji na terenie konurbacji $lgsko-dgbrowskiej”,
TAURON Polska Energia S.A. wystawita promesy udzielenia finansowania w tagcznej kwocie 178 300 tysiecy ztotych.

e Gwarancje wystawione przez The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd.

W zwigzku z podpisaniem w dniu 27 pazdziernika 2016 roku porozumiehn w sprawie warunkéw dalszej realizaciji
projektu budowy bloku gazowo-parowego w Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. oraz celem umozliwienia wejscie w
zycie umowy standstill zawartej przez Spotke, Elektrocieptownie Stalowa Wola S.A., PGNIG S.A., Europejski Bank
Inwestycyjny, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju oraz Bank Polska Kasa Opieki S.A., ktérej celem jest
zapewnienie, ze instytucje finansujgce powstrzymaja sie od postawienia kredytéw udzielonych spéice w stan
natychmiastowej wymagalnosci oraz zaspokojenia swoich wierzytelnosci z ustanowionych zabezpieczen, na zlecenie
Spétki The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd. wystawit trzy gwarancje bankowe na rzecz:

- Europejskiego Banku Inwestycyjnego — w kwocie 156 000 tysiecy ztotych;
- Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju - w kwocie 83 494 tysigce ztotych;
- Banku Polska Kasa Opieki S.A. - w kwocie 74 992 tysigce ztotych.

Wszystkie gwarancje bankowe posiadajg date obowigzywania od dnia 30 pazdziernika 2016 roku do dnia 14 kwietnia
2017 roku.

e Weksle in blanco

Spétka wystawita weksle in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi o tacznej wartosci 70 000 tysiecy ztotych celem
zabezpieczenia umoéw pozyczek otrzymanych przez spoétki zalezne od Wojewddzkiego Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach. Weksle obowigzujg w okresie sptaty pozyczki, tj. do dnia 15 grudnia
2022 roku.

Istotne pozycje zobowigzan warunkowych Spétki z tytutu postepowan sadowych:

e Roszczenia od Huty taziska S.A.

W zwigzku z potaczeniem Spotki z Gornoslgskim Zakladem Elektroenergetycznym S.A. (,GZE”) — TAURON Polska
Energia S.A. zostata strong sporu sgdowego z Hutg taziska S.A. (,Huta”) przeciwko GZE i Skarbowi Panstwa
reprezentowanemu przez Prezesa URE. Aktualnie proces toczy sie przed Sagdem Okregowym w Warszawie.

Prezes URE postanowieniem z dnia 12 pazdziernika 2001 roku nakazat GZE wznowi¢ dostawy energii elektrycznej do
Huty (wstrzymane w dniu 11 pazdziernika 2001 roku z powodu nieregulowania zobowigzan pfatniczych przez Hute) na
warunkach umowy z dnia 30 lipca 2001 roku, w szczegdélnosci po cenie 67 z/MWh, do czasu ostatecznego
rozstrzygniecia sporu, a w dniu 14 listopada 2001 roku ostatecznie rozstrzygnat spor, wydajgc decyzje stwierdzajaca, iz
wstrzymanie dostaw energii elektrycznej nie byto nieuzasadnione. Huta odwotata sie od tej decyzji. W dniu 25 lipca
2006 roku Sad Apelacyjny w Warszawie wydat wyrok prawomocnie konczacy spor o zasadnos$¢ wstrzymania przez GZE
dostaw energii do Huty, oddalajgcy apelacje Huty od wyroku Sgdu Okregowego w Warszawie z dnia 19 pazdziernika
2005 roku oddalajgcego odwotanie Huty od przedmiotowej decyzji Prezesa URE. Od powotanego wyroku Sadu
Apelacyjnego w Warszawie Huta wniosta skarge kasacyjng, ktéra zostata przez Sad Najwyzszy oddalona wyrokiem
z dnia 10 maja 2007 roku. W dniu 15 listopada 2001 roku (po wydaniu przez Prezesa URE wyzZej wspomnianej decyzji
z 14 listopada 2001 roku, i w zwigzku z pogtebiajgcym sie zadtuzeniem Huty wobec GZE z tytutu dostaw energii
elektrycznej) GZE ponownie wstrzymat dostawy. W zwigzku z tym wstrzymaniem Huta wywodzi wobec GZE roszczenie
o zaptate odszkodowania.
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Pozwem z 12 marca 2007 roku Huta domaga sie od GZE i Skarbu Panstwa - Prezesa URE (in solidum) zasgdzenia
kwoty 182 060 tysiecy ztotych z odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zapfaty tytutem odszkodowania za
rzekome szkody wywotane niewykonaniem przez GZE postanowienia Prezesa URE z dnia 12 pazdziernika 2001 roku.

W sprawie tej zapadly korzystne dla GZE wyroki sadu pierwszej i drugiej instancji, jednakze wyrokiem z dnia
29 listopada 2011 roku Sad Najwyzszy uchylit wyrok Sgdu Apelacyjnego i przekazat sprawe temuz Sadowi do
ponownego rozpoznania. W dniu 5 czerwca 2012 roku Sad Apelacyjny uchylit wyrok Sadu Okregowego i przekazat
sprawe do ponownego rozpoznania Sgdowi Okregowemu. Poczgwszy od 27 listopada 2012 roku odbywajg sie rozprawy
przed sgdem pierwszej instancji. W maju 2015 roku zostata sporzgdzona przez biegtg opinia dotyczaca prawidtowo$ci
rozliczen miedzy stronami sporu. W dniu 30 czerwca 2015 roku TAURON Polska Energia S.A. ztozyta zarzuty do wyzej
wskazanej opinii. Zarzuty do tej opinii zZtozyta takze Huta oraz Skarb Panstwa. Postanowieniem z dnia 16 wrzesnia 2015
roku Sad dopuscit dowdd z uzupetniajacej opinii biegtego, w ktérej biegta ma sie odnie$¢ do zarzutéw zgtoszonych przez
strony. Po wydaniu tego postanowienia Spétka wielokrotnie prébowata doprowadzi¢ do zmiany przyjetej przez Sad
koncepcji postepowania dowodowego twierdzac, ze przeprowadzania dowodu z opinii bieglego sadowego jest w tej
sprawie niedopuszczalne. Ostatecznie jednak Sad zlecit biegtej sporzadzenie opinii uzupetniajgcej. W dniu 5 wrzesnia
2016 roku Spétka otrzymata opinie uzupetniajgca biegtej sgdowej, do ktérej w dniach 12 i 19 wrzesnia 2016 roku Spotka
wniosta zarzuty. Zarzuty do opinii uzupetniajgcej biegtej wniodst takze Skarb Panstwa oraz Huta. Kolejna rozprawa
zostata wyznaczona na 24 marca 2017 roku celem kontynuowania przestuchania biegtej sgdowej w przedmiocie
zlozonych opinii, rozpoczetego na rozprawie w dniu 21 grudnia 2016 roku.

Na podstawie przeprowadzonej analizy prawnej roszczen Spotka uwaza, ze sg one bezzasadne, a ryzyko koniecznosci
ich zaspokojenia nikte. W rezultacie Spoétka nie utworzyta rezerwy na koszty zwigzane z tymi roszczeniami.

e Sprawa z powodztwa ENEA S.A.

Sprawa z powoddztwa ENEA S.A. (,LENEA”) przeciwko TAURON Polska Energia S.A. wniesiona do Sgdu Okregowego
w Katowicach dotyczy zaptaty kwoty 17 086 tysiecy ztotych z odsetkami ustawowymi od dnia 31 marca 2015 roku do
dnia zaptaty z tytutu zarzucanego bezpodstawnego wzbogacenia Spétki w zwigzku z rozliczeniami niezbilansowania na
Rynku Bilansujgcym dokonywanymi ze spotkg Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. w okresie od stycznia do grudnia
2012 roku. Pozew wptyngt do Spdtki w dniu 11 stycznia 2016 roku. Zgodnie z twierdzeniami ENEA, zrédtem
nieprawidtowosci w rozliczeniach byty rozbieznosci w danych pomiarowych zgromadzonych przez ENEA Operator
Sp. z 0.0. (jako Operatora Systemu Dystrybucyjnego, OSD) i udostepnionych uczestnikom Rynku Bilansujacego (PSE
S.A., ENEA S.A. i Spotka) na potrzeby tych rozliczen, a skutkiem btedu byto przypisanie ENEA S.A. (jako sprzedawcy
z urzedu na obszarze dystrybucyjnym ENEA Operator Sp. z 0.0.) przez PSE S.A. iloSci pobranej energii elektrycznej,
ktéra powinna zosta¢ przypisana Spotce (jako podmiotowi odpowiedzialnemu za bilansowanie handlowe sprzedawcow
energii z obszaru dystrybucyjnego ENEA Operator Sp. z 0.0.).

Istota sporu sprowadza sie do tego, ze zgodnie z Instrukcjg Ruchu i Eksploatacji Sieci Przesylowej elektroenergetycznej
(IRIESP), wigzgcej wszystkich uczestnikéw Rynku Bilansujgcego, rozliczenia z tytutu bilansowania handlowego za dany
okres rozliczeniowy mogg by¢ korygowane w okresie: 2 miesiecy, 4 miesiecy oraz 15 miesiecy po danym okresie
rozliczen. IRIESP przyjmuje, ze po 15 miesigcach rozliczenia stajg sie ostateczne. Tymczasem informacja
o koniecznosci korekty danych pomiarowych, a przez to i catych rozliczen, zostata przekazana TAURON Polska Energia
S.A. przez ENEA Operator Sp. z 0.0. juz po uptywie wskazanego okresu dopuszczalnych korekt. Wobec tego rozliczenia
na linii PSE S.A. — ENEA S.A. oraz PSE S.A. — Spotka nie zostaty skorygowane.

TAURON Polska Energia S.A. wniosta odpowiedz na pozew, podnoszgc szereg zarzutéw. Sgd zobowigzat ENEA do
ustosunkowania sie do tresci odpowiedzi na pozew, co nastgpito w dniu 5 kwietnia 2016 roku. W dniu 20 czerwca 2016
roku TAURON Polska Energia S.A. ztozyta wniosek o wezwanie spétki ENEA Operator Sp. z 0.0. do wziecia udziatu
w procesie (przypozwanie), Sad dopuscit takze dowdd z zeznan sSwiadkéw. W dniu 4 lipca 2016 roku TAURON Polska
Energia S.A. ztozyta pismo procesowe. Ostatnia rozprawa odbyta sie w dniu 6 marca 2017 roku. Na tej rozprawie sgd na
wniosek ENEA S.A. (wyrazony w pi$mie z dnia 8 grudnia 2016 roku) postanowit o dopozwaniu (tj. wezwaniu do wziecia
udziatu w sprawie w charakterze pozwanych) w trybie art. 194 par. 1 KPC siedmiu sprzedawcéw, dla ktérych TARON
Polska Energia S.A. petnita funkcje podmiotu odpowiedzialnego za bilansowanie handlowe na terenie obszaru
dystrybucji ENEA Operator Sp. z 0.0. w 2012 roku. Sprawa jest w toku. Rozprawa zostata odroczona z terminem z
urzedu. Spotka nie utworzyta rezerwy, poniewaz uwaza, ze ryzyko niekorzystnego rozstrzygniecia sprawy wynosi ponizej
50%.

e Powddztwa zwigzane z wypowiedzeniem umoéw ditugoterminowych przez spoétke zalezng

W dniu 18 marca 2015 roku spotka zalezna Polska Energia - Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o0.0. w likwidacji
wypowiedziata dtugoterminowe umowy na zakup energii elektrycznej i praw majgtkowych od farm wiatrowych. W
zwigzku z tym wobec spotki zaleznej oraz TAURON Polska Energia S.A. wytoczono powddztwo o odwrécenie grozgcego
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niebezpieczenstwa szkody. Zgdaniem pozwu jest zobowigzanie Spétki do uchylenia likwidacji Polska Energia — Pierwsza
Kompania Handlowa Sp. z 0.0. w likwidacji. Zgdaniem ewentualnym pozwu jest zobowigzanie TAURON Polska Energia
S.A. do przekazania zabezpieczenia poprzez ztozenie do depozytu sgdowego kwoty 183 391 tysiecy zlotych.

W zwigzku z faktem, iz postepowanie sadowe dotyczgce powyzszej sprawy jest na wstepnym etapie, nie jest mozliwe
oszacowanie ostatecznej kwoty ewentualnych konsekwencji finansowych dla Spotki.

46. Zabezpieczenie splaty zobowigzan

Umowa/transakcja

Rodzaj zabezpieczenia

Wartos¢ zabezpieczenia

Program Emisji Obligacji z dnia 16 grudnia
2010 roku wraz z pdzniejszymi aneksami

os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji

do kwoty 6 900 000 tysiecy ztotych do dnia 31 grudnia 2018 roku —
dotyczy sptaconejTranszy C oraz Transz D i E (niezaciggniete)

Program Emisji Obligacji Dtugoterminowych
w Banku Gospodarstwa Krajowego

os$wiadczenie o poddaniu sig egzekucji

do maksymalnej kwoty 2 550 000 tysiecy ztotych, obowigzujgce do
dnia 20 grudnia 2032 roku

Program Emisji Obligacji z dnia 24 listopada
2015 roku

oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekuciji

do maksymalnej kwoty 7 524 000 tysiecy ztotych, obowigzujace do
dnia 31 grudnia 2023 roku

Umowa o limit gwarancyjny zawarta z The
Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd.

os$wiadczenie o poddaniu sig egzekucji

do kwoty 377 383 tysigce ztotych, obowigzujgce do 27 pazdziernika
2018 roku

Umowa ramowa zawarta z PKO Bankiem
Polskim S.A. na gwarancje bankowe.

Z limitu na gwarancje zabezpieczajgce
transakcje moze korzysta¢ Spotka oraz
spotki z Grupy TAURON (limit gwaranciji
wynosi 100 000 tysiecy ztotych).

petnomocnictwo do rachunku bankowego
w banku PKO Bank Polski S.A.

do kwoty 125 000 tysiecy ztotych

Zabezpieczenie transakcji
przez spotki zalezne

realizowanych

gwarancje bankowe w ramach umowy ramowej
na gwarancje bankowe z PKO Bank Polski
S.A., wystawione na zlecenie Spotki celem
zabezpieczenia transakcji i zobowigzan spotek
zaleznych

na taczng kwote 1 691 tysigcy zlotych (nota 45 niniejszego
sprawozdania finansowego), wszystkie obowigzywaty do 31 grudnia
2016 roku

Umowa ramowa zawarta z CaixaBank S.A.
na gwarancje bankowe.

Z limitu na gwarancje zabezpieczajgce
transakcje moze korzysta¢ Spétka oraz
spotki z Grupy TAURON( limit gwarancji
wynosi 100 000 tysiecy ztotych).

petnomocnictwo do rachunku bankowego w
CaixaBank S.A.

do kwoty 100 000 tysiecy ztotych

os$wiadczenie o poddaniu sig egzekucji

do kwoty 120 000 tysiecy ztotych z terminem obowigzywania 11
lipca 2021 roku

Umowa ramowa zawarta z CaixaBank S.A.
na gwarancje bankowe.

gwarancja bankowe wystawiona przez bank na
zlecenie Spotki celem zabezpieczenia transakcji
Spotki

dla GAZ-SYSTEM S.A., do kwoty 3 664 tysigce ziotych,
obowigzujgca do dnia 30 listopada 2017 roku

Zabezpieczenie transakcji
przez spotki zalezne

realizowanych

gwarancje bankowe w ramach umowy ramowej
na gwarancje bankowe z CaixaBank S.A.,
wystawione na zlecenie Spotki  celem
zabezpieczenia transakcji i zobowigzan spétek
zaleznych

na faczng kwote 263 tysigce ztotych (nota 45 niniejszego
sprawozdania finansowego)

Umowa zawarta z Bankiem Zachodnim
WBK S.A. na gwarancje bankowe dla Izby
Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A.

petnomocnictwo do pobierania srodkéw
pienieznych z rachunku bankowego w BZ WBK
S.A.

do kwoty 150 000 tysiecy ztotych

Umowa zawarta z Bankiem Zachodnim
WBK S.A. na gwarancje bankowe dla I1zby
Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A.

Z limitu na gwarancje zabezpieczajgce
transakcje moze korzysta¢ Spétka oraz
spotki z Grupy TAURON.

gwarancje bankowe wystawione przez bank na
zlecenie Spotki celem zabezpieczenia transakcji
gietdowych wynikajgcych z cztonkostwa w
Gietdowej Izbie Rozrachunkowej

na dzien 31 grudnia 2016 roku fgczna kwota gwarancji
wystawionych przez bank wynosita 100 000 tysiecy ztotych z
terminem obowigzywania w styczniu 2017 roku
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Umowal/transakcja

Rodzaj zabezpieczenia

Wartos¢ zabezpieczenia

Umowy kredytéw w rachunku biezagcym w
banku PKO Bank Polski S.A. (do kwoty 300
000 tysigcy ztotych oraz limit intraday do
kwoty 500 000 tysigcy ztotych)

petnomocnictwa do rachunku bankowego w
banku PKO Bank Polski S.A.

do facznej kwoty 800 000 tysiecy ztotych

Umowa kredytu w rachunku biezgcym w
Banku Gospodarstwa Krajowego (w EUR,
do kwoty 25 000 tysiecy euro)

petnomocnictwo do rachunku bankowego w
Banku Gospodarstwa Krajowego

do kwoty 110 600 tysiecy ztotych (25 000 tysiecy euro)

os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji

do kwoty 221 200 tysigcy ztotych (50 000 tysiecy euro) z terminem
obowigzywania 31 grudnia 2019 roku

Umowa kredytu w rachunku biezgcym w
mBanku (w USD, do kwoty 2 000 tysiecy
dolaréw)

os$wiadczenie o poddaniu sig¢ egzekucji

do kwoty 12 538 tysiecy ztotych (3 000 tysigcy dolaréw) z terminem
obowigzywania 31 marca 2019 roku

Zabezpieczenie transakcji zawieranych na
gietdach europejskich

Depozyty dotyczace transakcji zawieranych na
gietdach europejskich - w celu zabezpieczenia
transakcji zawieranych na gietdach, w tym
gtéwnie transakcji terminowych na uprawnienia
do emisji zanieczyszczen, Spotka przekazuje
depozyty poczatkowe dla tych transakcji na
wyodrebnione rachunki bankowe.

na dzien 31 grudnia 2016 roku tgczna wartos¢ 13 730 tysiecy
ztotych

Umowa przewtaszczenia na zabezpieczenie
zawarta pomiedzy TAURON Polska Energia
S.A. a Izbg Rozliczeniowg Gietd Towarowych
S.A. ("IRGIT")

W ramach tego zabezpieczenia Spdtka zdeponowata na rachunku
w Rejestrze Uprawnien jednostki w ilosci 5 183 500 EUA. Termin
obowigzywania umowy zostat przedtuzony do dnia 15 czerwca 2016
roku. W tym dniu umowa wygasta, a uprawnienia zostaty zwrécone
na rachunek Spotki.

Zabezpieczenie  transakcji  Spoki  na W ramach tej umowy dokonano blokady uprawnien do emisji CO2

Towarowej Gietdzie Energii w Rejestrze Uprawnien stanowigcych wilasnosé TAURON

Umowa przewlaszczenia na zabezpieczenie Wytwarzanie S.A. w ilosci 8 000 000 EUA. Na podstawie Umowy

pomiedzy spotkg zalezng TAURON Przewlaszczenia na zabezpieczenie TAURON Wytwarzanie S.A.

Wytwarzanie S.A. a IRGIT udzielita poreczenia za zobowigzania zaciggniete przez Spodtke

wzgledem IRGIT. Zabezpieczenie obowigzywato w pierwszym

kwartale 2016 roku, umowa wygasta w dniu 31 marca 2016 roku.

} . . Przedmiotem umowy jest nieruchomo$¢

Umowa leasingu finansowego, ~ kiorego inwestycyjna. Zabezpieczeniem tej umowy sa: Wartoé¢ bilansowa przedmiotu umowy leasingu finansowego na
przedmiotem jest nieruchomos$¢ § i

inwestycyjna

dwa weksle in blanco, cesja wierzytelnosci oraz
petnomocnictwo do rachunku bankowego.

dzien 31 grudnia 2016 roku wynosita 25 318 tysiecy ztotych.

47.  Zobowigzania inwestycyjne

W zwigzku z inwestycjg w PGE EJ 1 Sp. z 0.0. w 2016 roku planowane byto przekazanie srodkdw na podwyzszenie
kapitatu zakladowego spotki PGE EJ 1 Sp. z 0.0. w tgcznej kwocie 34 999 tysiecy ztotych, co wynika z przyjetego planu
finansowego spotki PGE EJ 1 Sp. z 0.0. W zwigzku z powyzszym w dniu 21 grudnia 2016 roku Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikow spoétki celowej PGE EJ 1 Sp. z 0.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zakladowego z
kwoty 275 859 tysiecy ztotych do kwoty 310 858 tysiecy ziotych, tj. o kwote 34 999 tysiecy ztotych, poprzez utworzenie
248 220 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 141 zt kazdy i o tagcznej wartosci nominalnej 34 999 tysiecy ztotych. W
zwigzku z powyzszym TAURON Polska Energia S.A. objeta 24 822 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 141 zt kazdy
i o tgcznej wartosci nominalnej 3 500 tysigcy ziotych, ktore pokryta wktadem pieniegznym. Do dnia bilansowego
podwyzszenie kapitatu nie zostato zarejestrowane.

48. Informacja o podmiotach powigzanych

48.1.

Transakcje z udzialem spétek powiazanych oraz spétek Skarbu Panstwa

Spotka zawiera transakcje ze spotkami powigzanymi przedstawionymi w nocie 2 niniejszego sprawozdania finansowego.
Ponadto ze wzgledu na fakt, ze gtéwnym akcjonariuszem Spotki jest Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej, spotki
Skarbu Panstwa sg traktowane jako podmioty powigzane. Transakcje ze spotkami Skarbu Panstwa dotyczg gtéwnie
dziatalnos$ci operacyjnej Spétki i dokonywane sg na warunkach rynkowych.

taczna wartosé przychoddw i kosztdw osiggnietych w wyniku transakcji z powyzszymi jednostkami oraz stan naleznosci
i zobowigzan zostaty przedstawione w tabelach ponizej.
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Przychody i koszty
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Przychody od spétek zaleznych, w tym : 9 706 997 10 797 524
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 7 650 113 8 838 001
Przychody z tytutu dywidendy 1458 951 1510624
Przychody ze sprzedazy udziatow 96 691 -
Inne przychody operacyjne 5345 6 746
Inne przychody finansowe 495 897 442 153
Przychody od spétek wspotzaleznych 126 811 49 599
Przychody od spétek Skarbu Panstwa 162 649 778 452
Kos?ty pt?nleswm.e w zwiazku z transakcjami ze spétkami (2 852 147) (4 085 897)
zaleznymi, w tym :
Koszty dziatalnosci operacyjne;j (2 814 659) (4 047 257)
Koszty finansowe (37 488) (38 640)
Kosz'ty pm_uesu.:one w zwigzku z transakcjami ze spétkami (12 521) (3 536)
wspotzaleznymi
Koszty poniesione w zwiazku z transakcjami ze spétkami Skarbu (571 124) (1 129 348)

Panstwa

Naleznosci i zobowigzania

Stan na Stan na
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
zP;:)i;:‘zyI:hl,:c\:vzlt?I;rte spotkom zaleznym oraz naleznosci od spétek 11 940 640 9584 859
Naleznosci od odbiorcéw 795 482 462 421
(I:c(j)szgtckz;(rlnl:dmelone w ramach ustugi cash pool wraz z naliczonymi 15 800 20 941
Inne pozyczki udzielone 1249 802 1 337 406
Naleznosci z tytutu Podatkowej Grupy Kapitatowej 20 945 97 148
Obligacje 9 858 382 7 666 641
Inne naleznosci finansowe 229 302
Pozyczki udzielone spotkom wspoétzaleznym oraz naleznosci
od sypélek wspétzaleielych P g 274502 224046
Naleznosci od spétek Skarbu Panstwa 25210 133 784
Zobowigzania wobec spétek zaleznych, w tym : 2413 451 1919518
Zobowigzania wobec dostawcéw 335344 337 087
OPgszZ::kz:rlnci)trzymane w ramach ustugi cash pool wraz z naliczonymi 1229 344 831 205
Inne pozyczki otrzymane 767 750 739 426
Zobowigzania z tytutu Podatkowej Grupy Kapitatowej 75 415 6 440
Inne zobowigzania finansowe 5259 5239
Inne zobowigzania niefinansowe 339 121
Zobowiazania wobec spétek wspoétzaleznych 1209 729
Zobowigzania wobec spoétek Skarbu Panstwa 55 389 62 372

Przychody od jednostek zaleznych i wspotzaleznych zawierajg przychody ze sprzedazy wegla (w okresie porownawczym
réwniez przychody ze sprzedazy biomasy), ktdére w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw sg prezentowane po
pomniejszeniu o koszty ich nabycia, w wartosci nadwyzki stanowigcej wynagrodzenie z tytutu posrednictwa, o czym
mowa w nocie 12 niniejszego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku testy na utrate wartosci udziatéw i akcji oraz obligacji i pozyczek w
spotkach zaleznych wykazaty konieczno$é ujecia odpisu z tytutu utraty warto$ci pozyczki udzielonej spétce zaleznej w
wysokos$ci 197 953 tysigce ztotych. Warto$¢ pozyczek udzielonych spotkom zaleznym zaprezentowana w powyzszej
tabeli nie uwzglednia odpisu aktualizujgcego.

Sposrod spétek Skarbu Panstwa najwiekszymi kontrahentami TAURON Polska Energia S.A. w roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2016 roku w zakresie przychodow ze sprzedazy byty PSE S.A., Energa-Obrot S.A., Kompania Weglowa S.A.
oraz powotana do zycia 1 maja 2016 roku Polska Grupa Goérnicza Sp. z 0.0., od ktorych przychody stanowity 87%
przychoddw osiggnietych w wyniku transakcji ze spétkami Skarbu Panstwa.
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Najwieksze koszty wynikajg z transakcji z Katowickim Holdingiem Weglowym S.A., PSE S.A., Jastrzebskg Spétka
Weglowa S.A., Kompanig Weglowag S.A. oraz powotang do zycia 1 maja 2016 roku Polska Grupg Gorniczg Sp. z o.0.,
ktore stanowity 95% ogotu kosztow poniesionych w transakcjach zakupu ze spotkami Skarbu Panstwa.

W zwigzku z zawartymi umowami ze wspdlnym przedsiewzieciem Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. na dzieh 31
grudnia 2015 roku Spoétka utworzyta rezerwy na umowy rodzace obcigzenia w wysokosci 182 877 tysiecy ztotych. W
roku zakornczonym dnia 31 grudnia 2016 roku Spoétka zaktualizowata wartos¢ rezerw w zwigzku z odwréceniem dyskonta
na dzien bilansowy o tgczng kwote 11 502 tysigce ztotych oraz dotworzyta rezerwy w kwocie netto 4 465 tysiecy ztotych,
co zostato szerzej opisane w nocie 36 niniejszego sprawozdania finansowego.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku Spotka sprzedata spoétce zaleznej TAURON Wydobycie S.A. udziaty w
spotce Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z 0.0. za tgczng kwote 96 691 tysiecy ztotych, o czym szerzej w nocie 22
niniejszego sprawozdania finansowego. Na transakcji sprzedazy udziatéw Spétka rozpoznata strate ze zbycia inwestycji
w jednostce zaleznej w wysokosci 88 311 tysiecy ziotych, ktéra w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw zostata
zaprezentowana w pozostatych kosztach finansowych.

Spétka dokonuje istotnych transakcji na rynku energii za posrednictwem Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A.
Z uwagi na fakt, iz jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacjg obrotu gieldowego, Spétka nie traktuje dokonywanych za
jej posrednictwem transakcji zakupu i sprzedazy jako transakcji z podmiotem powigzanym.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku utworzona zostata Polska Fundacja Narodowa, ktérg ustanowito 17
fundatorow bedacych istotnymi spotkami Skarbu Panstwa. Spotka jest jednym z fundatoréw Polskiej Fundaciji
Narodowej. W zwigzku z zadeklarowanymi wptatami na fundusz zatozycielski Polskiej Fundacji Narodowej oraz
zobowigzaniem do corocznych wptat na dziatalno$¢ statutowg przez okres 10 lat Spodtka ujeta zobowigzanie oraz
pozostate koszty operacyjne w kwocie 32 500 tysiecy ztotych.

48.2. Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Wysoko$¢ wyptaconych wynagrodzen oraz innych $wiadczen cztonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej i pozostatych
cztonkéw gtéwnej kadry kierowniczej Spotki w latach zakonczonych dnia 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015
roku przedstawia ponizsza tabela:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Zarzad Jednostki 12 858 11 225
Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 6 367 7 333
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 5 806 2820
Inne 685 1072
Rada Nadzorcza Jednostki 1159 1118
Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 1159 1118
Pozostali czlonkowie gtéwnej kadry kierowniczej 13 284 14 588
Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 10 554 12 392
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 1696 1134
Swiadczenia po okresie rozwigzania umowy o prace 215 -
Inne 819 1062
Razem 27 301 26 931

W powyzszej nocie nie zostaty uwzglednione koszty z tytutu utworzenia przez Spoétke rezerwy z tytutu $wiadczen po
okresie petnienia funkcji Cztonka Zarzadu w kwocie 1 470 tysiecy ztotych, ktdre sg przewidziane do wyptaty po dniu
bilansowym. Powyzsze rezerwy zostaty zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym jako bierne rozliczenia
miedzyokresowe.

W zakresie wykazanych w powyzszej tabeli wyptaconych Swiadczen z tytutu rozwigzanie stosunku pracy czionka
Zarzadu kwota 4 585 tysiecy zilotych stanowi wykorzystanie rezerwy utworzonej na dzien 31 grudnia 2015 roku,
natomiast kwota 450 tysiecy ztotych stanowi wykorzystanie rezerwy utworzonej w roku zakoniczonym dnia 31 grudnia
2016 roku.

W zakresie wykazanych w powyzszej tabeli wyptaconych Swiadczen po okresie rozwigzania umowy o prace cztonkéw
gtébwnej kadry kierowniczej kwota 180 tysiecy ztotych stanowi wykorzystanie rezerwy utworzonej na dzieh 31 grudnia
2015 roku.

W Spotce nie wystepujg transakcje dotyczace pozyczek z ZFSS udzielanych czionkom Zarzadu, czionkom Rady
Nadzorczej oraz pozostatym czionkom gtéwnej kadry kierownicze;.
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49.  Zarzadzanie kapitatem i finansami

Zarzadzanie kapitatem i finansami odbywa sie na poziomie Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. Zostato
szerzej opisane w nocie 53 Dodatkowych Not Objasniajgcych Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

50. Struktura zatrudnienia

Ponizsza nota prezentuje przecietne zatrudnienie w okresach rocznych zakonczonych dnia 31 grudnia 2016 roku i 31
grudnia 2015 roku.

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Zarzad 5 5
Administracja 249 237
Pion sprzedazy 115 98
Razem 369 340

51. Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego

Informacja na temat wynagrodzenia biegtego rewidenta zostata zaprezentowana w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci
TAURON Polska Energia S.A. za rok obrotowy 2016 w punkcie 4.12.

52. Podzial sprawozdania finansowego na rodzaje dzialalnosci zgodnie z Art. 44 Prawa energetycznego

Zgodnie z artykutem 44. pkt 2. ustawy Prawo energetyczne, TAURON Polska Energia S.A. bedac przedsiebiorstwem
energetycznym jest zobowigzany do dokonania ujawnienia w ramach informacji dodatkowej niniejszego sprawozdania
finansowego w postaci wykazania odpowiednich pozycji bilansu oraz rachunkéw zyskéw i strat w podziale na
poszczegdlne rodzaje dziatalnosci.

Spéika zidentyfikowata nastepujace rodzaje dziatalnosci zgodnie z art. 44 pkt 2. ustawy:

. Obro6t paliwami gazowymi,

o Pozostata dziatalnosc.

Zasady sporzadzania sprawozdania z catkowitych dochodéw (rachunku zyskéw i strat) w podziale na rodzaje
dziatalnosci

Spétka prowadzi ewidencje ksiegowag pozwalajg na odrebne obliczenie kosztéw i przychodéw oraz wyniku finansowego
dotyczgcego powyzszych dziatalnosci.
Spétka wyodrebnita w sposdb bezposredni przychody ze sprzedazy oraz koszt wkasny sprzedanych towaréw, materiatow

i ustug zwigzane z poszczegdlnymi rodzajami prowadzonej dziatalnosci.

Koszty sprzedazy zwigzane z obstugg catosci procesu sprzedazy prowadzonego przez Spoétke, zostalty podzielone
w proporcji do osiggnietych przez Spotke przychodow ze sprzedazy.

Pozostata dziatalno$¢ operacyjna oraz dziatalno$¢ finansowa zostata zidentyfikowana jako zwigzana z pozostatg
dziatalnoscig Spofki.

Koszty ogdlnego zarzgdu Spétki ponoszone sg na rzecz catej Grupy Kapitatowej, i w zwigzku z powyzszym zostaty
wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako pozycje nieprzypisane, gdyz ich podziat na poszczegdlne
rodzaje dziatalnosci spdétki nie ma merytorycznego uzasadnienia. Jako pozycje nieprzypisane zaprezentowano takze
obcigzenie wyniku finansowego Spétki podatkiem dochodowym od oséb prawnych.
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Sprawozdanie z catkowitych dochodow w podziale na rodzaje dziatalnosci za rok obrotowy 2016

Pozostata Pozycje
Gaz o a2 - . Razem
dziatalnos¢ nieprzypisane
Przychody ze sprzedazy 242 615 7752713 - 7 995 328
Koszt sprzedanych towaréw, materiatéw i ustug (233 922) (7 603 645) - (7 837 567)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8693 149 068 - 157 761
Koszty sprzedazy (586) (18 740) - (19 326)
Koszty ogdlnego zarzadu - - (81 368) (81 368)
Pozostate przychody i koszty operacyjne - (59 170) (32 500) (91 670)
Zysk (strata) operacyjna 8 107 71158 (113 868) (34 603)
Przychody z tytutu dywidendy - 1485 152 - 1485 152
Przychody odsetkowe od obligacji i pozyczek - 503 897 - 503 897
Koszty odsetkowe od zadtuzenia - (356 947) - (356 947)
Aktualizacja warto$ci udziatéw i akcji oraz pozyczek - (1610 396) - (1 610 396)
Pozostate przychody i koszty finansowe - (136 237) - (136 237)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8107 (43 373) (113 868) (149 134)
Podatek dochodowy - - (17 119) (17 119)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 8 107 (43 373) (130 987) (166 253)
Sprawozdanie z catkowitych dochodow w podziale na rodzaje dzialalnosci za rok obrotowy 2015
Gaz P?zostal?’ . Pozycje Razem
dziatalnosé nieprzypisane
Przychody ze sprzedazy 122 835 8939411 - 9 062 246
Koszt sprzedanych towaréw, materiatéw i ustug (120 041) (8 953 828) - (9 073 869)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2794 (14 417) - (11 623)
Koszty sprzedazy (271) (21 101) - (21 372)
Koszty ogdinego zarzadu - - (96 341) (96 341)
Pozostate przychody i koszty operacyjne - 4 969 - 4 969
Zysk (strata) operacyjna 2523 (30 549) (96 341) (124 367)
Przychody z tytutu dywidendy - 1510 624 - 1510 624
Przychody odsetkowe od obligacji i pozyczek - 449 437 - 449 437
Koszty odsetkowe od zadtuzenia - (357 055) - (357 055)
Aktualizacja warto$ci udziatéw i akcji - (4 931 147) - (4 931 147)
Pozostate przychody i koszty finansowe - 1714 - 1714
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2523 (3 356 976) (96 341) (3 450 794)
Podatek dochodowy - - (3114) (3114)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 2523 (3 356 976) (99 455) (3 453 908)

Zasady sporzadzania sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu) w podziale na rodzaje dziatalnosci

Spétka wyodrebnita bezposrednio naleznosci od odbiorcow i zobowigzania wobec dostawcow oraz pozostate naleznosci
i zobowigzania zwigzane z poszczegdlnymi rodzajami dziatalno$ci prowadzonymi przez Spétke.

Kapitaty wtasne, rezerwy na swiadczenia pracownicze, srodki pieniezne oraz rozrachunki z tytutu podatku dochodowego
zostaly wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako pozycje nieprzypisane.

Pozostate sktadniki aktywow i pasywéw, zwigzane sg z pozostatg dziatalnoscig spotki.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2016 roku, w podziale na rodzaje dziatalnosci

Pozostata Pozycje
S dziatalnos¢ nieprzypisane Razel
AKTYWA
Aktywa trwate, w tym: 1109 25 854 220 - 25 855 329
Udzialy i akcje - 14 870 418 - 14 870 418
Obligacje - 9615 917 - 9615917
Pozyczki udzielone - 1292 800 - 1292 800
Pozostate aktywa finansowe 984 4540 5524
Aktywa obrotowe, w tym: 24 292 1474079 318 676 1817 047
Naleznosci od odbiorcéw 23230 817 426 - 840 656
Naleznosci z tytutu podatkéw i optat - - 120 586 120 586
Obligacje - 242 465 - 242 465
Pozyczki udzielone - 30 966 - 30 966
Pozostate aktywa finansowe 594 54 760 - 55 354
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 198 090 198 090
SUMA AKTYWOW 25 401 27 328 299 318 676 27 672 376
PASYWA
Kapitat wtasny - - 16 530 268 16 530 268
Zobowiagzania diugoterminowe, w tym: - 8935078 34 898 8 969 976
Zobowiagzania z tytutu zadtuzenia - 8 754 047 - 8 754 047
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 32 364 32 364
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - - 2534 2534
Zobowiagzania krétkoterminowe, w tym: 3591 2148 033 20 508 2172132
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia - 1433929 - 1433929
Zobowigzanie wobec dostawcow 3173 470 464 - 473 637
Zobowigzania z tytutu podatkéw i optat - - 20 209 20 209
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - - 299 299
Pozostate zobowigzania finansowe 418 111 341 - 111 759
SUMA PASYWOW 3591 11 083 111 16 585 674 27 672 376
Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2015 roku, w podziale na rodzaje dziatalnosci
Pozostata Pozycje
Gaz dziatalnosé nieprzy):)i]sane Razem
AKTYWA
Aktywa trwate, w tym: - 24 866 370 - 24 866 370
Udziaty i akcje - 15933 194 - 15933 194
Obligacje - 7 451 601 - 7 451 601
Pozyczki udzielone - 1417 165 - 1417 165
Aktywa obrotowe, w tym: 28 489 1367 279 212 018 1607 786
Naleznosci od odbiorcéw 25848 553 598 - 579 446
Naleznosci z tytutu podatkéw i optat - - 43763 43763
Obligacje - 215040 - 215 040
Pozyczki udzielone - 165 093 - 165 093
Pozostate aktywa finansowe 2641 106 564 - 109 205
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 168 255 168 255
SUMA AKTYWOW 28 489 26 233 649 212 018 26 474 156
PASYWA
Kapitat wtasny - - 16 592 497 16 592 497
Zobowiazania diugoterminowe, w tym: - 5 060 890 8228 5069 118
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia - 4 876 546 - 4 876 546
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 385 385
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - - 7843 7843
Zobowiagzania krétkoterminowe, w tym: 4807 4705 342 102 392 4812 541
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia - 4 057 048 - 4 057 048
Zobowigzania wobec dostawcow 4767 489 169 - 493 936
Zobowigzania z tytutu podatkéw i optat - - 101 670 101 670
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - - 722 722
Pozostate zobowigzania finansowe - 23284 - 23284
SUMA PASYWOW 4 807 9 766 232 16 703 117 26 474 156

53.  Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Uchylenie likwidacji spotki Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.o.

W dniu 8 marca 2017 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spétki Polska Energia Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z 0.0. w likwidacji podjeto uchwate o uchyleniu likwidacji spotki.
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TAURON Polska Energia S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach zfotych)

Niniejsze sprawozdanie finansowe TAURON Polska Energia S.A. sporzgdzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016
roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg
obejmuje 82 strony.

Zarzad Spofki

Katowice, dnia 13 marca 2017 roku

Filip Grzegorczyk - Prezes Zarzgdu

Jarostaw Broda - Wiceprezes Zarzgdu

Kamil Kaminski - Wiceprezes Zarzadu

Marek Wadowski - Wiceprezes Zarzgdu

Piotr Zawistowski - Wiceprezes Zarzgdu

Oliwia Tokarczyk — Dyrektor Wykonawczy ds. Rachunkowosci i Podatkow
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