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1. Wstep

Dziatajac na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spotek handlowych oraz § 20 ust. 1 pkt 3) Statutu Spéiki,
Rada Nadzorcza TAURON Polska Energia S.A. (dalej: Rada Nadzorcza) niniejszym przedkiada
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu TAURON Polska Energia S.A. Sprawozdanie Rady
Nadzorczej z oceny Sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. i Sprawozdania
Zarzgdu z dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017
roku oraz wniosku Zarzgdu dotyczgcego sposobu podziatu zysku netto za rok obrotowy 2017,
zawierajgce wyniki oceny nastepujgcych dokumentéw:

1) Sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. za rok zakoriczony dnia 31 grudnia
2017 roku zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
zatwierdzonej przez Unie Europejska,

2) Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. za rok obrotowy 2017,

3) Whiosku Zarzadu dotyczgcego sposobu podziatu zysku netto za rok obrotowy 2017.

Réwnoczesnie w oparciu o § 20 ust. 1 pkt 6) Statutu Spotki, Rada Nadzorcza wydaje opinie w kwestii
ekonomicznej zasadnosci zaangazowania kapitatowego Spétki dokonanego w roku obrotowym 2017
w innych podmiotach prawa handlowego.

Badanie wyzej wymienionych sprawozdarn TAURON Polska Energia S.A. zostato przeprowadzone
przez firme Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka
komandytowa z siedziba w Warszawie (dalej: biegty rewident), ktdéra zostata wybrana przez Rade
Nadzorczg do przeprowadzenia badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego TAURON Polska Energia S.A. i Grupy Kapitalowej TAURON Polska Energia S.A. za rok
obrotowy 2017.

Zadaniem biegtego rewidenta byto zbadanie zgodnosci sprawozdania finansowego za rok obrotowy
2017 z przyjetymi przez TAURON Polska Energia S.A. zasadami (politykg) rachunkowo$ci, a takze
czy rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych  aspektach, sytuacje majgtkowg
i finansowa, jak tez wynik finansowy TAURON Polska Energia S.A.

Wyniki dokonanej oceny Rada Nadzorcza przedstawia w niniejszym sprawozdaniu.

2. Ocena Sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017 roku zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska

Rada Nadzorcza zapoznata sie oraz przeanalizowata Sprawozdanie finansowe TAURON Polska
Energia S.A. za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku zgodne z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, obejmujgce:

1) Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 r. wykazujgce
dodatnie catkowite dochody ogdtem w kwocie 847.638 tys. zt oraz zysk netto za rok obrotowy
2017 w kwocie 854.351 tys. Zt,
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2) Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2017 r., ktdére po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 30.273.092 tys. zt,

3) Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 r.
wykazujgce zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 847.638 tys. zi,

4) Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 r. wykazujgce
zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 513.791 tys. z,

5) Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace.

Sprawozdanie z catkowitych dochodoéw za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 r.

Ponizsza tabela przedstawia sprawozdanie z catkowitych dochodéw.

Tabela nr 1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (dane w tys. zi).

Sprawozdanie z catkowitych Rok zakonczony Rok zakonczony
dochodoéw 31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
Przychody ze sprzedazy 7.792.025 7.995.328
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 377.318 157.761
Zysk (strata) operacyjny 262.788 (34.603)
Zysk (strata) brutto 919.565 (149.134)
Zysk (strata) netto 854.351 (166.253)

Obcigzenia wyniku finansowego zostaty ustalone prawidtowo.
Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieri 31 grudnia 2017 r.
Ponizsza tabela przedstawia sprawozdanie z sytuacji finansowe;j.

Tabela nr 2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej (dane w tys. zi).

Sprawozdanie z sytuacji Stan na dzien Stan na dzien
finansowej 31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
AKTYWA

Aktywa trwate 27.371.425 25.855.329
Aktywa obrotowe 2.901.667 1.817.047
SUMA AKTYWOW 30.273.092 27.672.376
PASYWA

Kapitat wtasny ogétem 17.377.906 16.530.268
Zobowigzania dtugoterminowe 9.530.528 8.969.976
Zobowigzania krétkoterminowe 3.364.658 2.172.132
SUMA PASYWOW 30.273.092 27.672.376

Poziom zobowigzan oraz cykl ich regulowania nie budzg zastrzezen.
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 r.

Ponizsza tabela przedstawia sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym.

Tabela nr 3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym (dane w tys. zi).

Sprawozdanie ze zmian Rok zakonczony Rok zakonczony

w kapitale wkasnym 31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
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Sprawozdanie ze zmian Rok zakonczony Rok zakonczony
w kapitale wkasnym 31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
Kapitat wtasny na poczatek 16.530.268 16.592.497
okresu

Kapitat wtasny na koniec okresu 17.377.906 16.530.268

Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym za rok zakonczony 31 grudnia 2017 r. sg
kompletne oraz zgodne ze stanem faktycznym.

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 r.
Ponizsza tabela przedstawia sprawozdanie z przeptywow pienieznych.

Tabela nr 4. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych (dane w tys. zi).

Sprawozdanie z przeptywow Rok zakonczony Rok zakonczony
pienieznych 31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
Srodki pieniezne netto 246.027 (232.887)
z dziatalno$ci operacyjnej

Srodki pieniezne netto (1.353.288) (619.543)
z dziatalnos$ci inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto 593.470 486.164
Z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/ (zmniejszenie) netto (513.791) (366.266)
stanu srodkow pienieznych i ich

ekwiwalentow

g;‘r’:skl: LB [ [P .8 (1.045.441) (679.175)
Srodki pieniezne na koniec (1.559.232) (1.045.441)
okresu

Do przedstawionego sprawozdania z przeptywéw pienieznych Rada Nadzorcza nie wnosi uwag
i zastrzezen.

Rada Nadzorcza, po rozpatrzeniu Sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unige Europejskg, a takze po zapoznaniu si¢ ze
sprawozdaniem audytora z badania powyzszego sprawozdania finansowego, pozytywnie ocenia
przedmiotowe sprawozdanie finansowe w zakresie jego zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze
stanem faktycznym.

Réwnoczesnie Rada Nadzorcza stwierdza, iz wyzej wymienione sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone w ustalonym przepisami terminie i zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg. Poprawnos$c
sporzgdzenia przedmiotowego sprawozdania finansowego, co do zgodnosci z ksiegami
rachunkowymi, dokumentami i stanem faktycznym, nie budzi zastrzezeh iznajduje potwierdzenie
w informacjach zawartych w sprawozdaniu audytora z badania sprawozdania finansowego Spétki za
rok obrotowy 2017.

Sprawozdanie finansowe TAURON Polska Energia S.A., zgodnie z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu audytora z badania powyzszego sprawozdania, we wszystkich istotnych aspektach
odzwierciedla rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego dziatalnosci
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gospodarczej, jak tez sytuacji majgtkowej ifinansowej Grupy TAURON, zostato sporzgadzone
prawidtowo i jest zgodne z obowigzujgcymi przepisami prawa.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
zatwierdzenie Sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2017 roku zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg.

3. Ocena Sprawozdania Zarzagdu z dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. za rok
obrotowy 2017

Rada Nadzorcza, po rozpatrzeniu Sprawozdania z dziatalno$ci TAURON Polska Energia S.A. za rok
obrotowy 2017, pozytywnie ocenia przedmiotowe sprawozdanie w zakresie jego zgodnosci z ksiegami
i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym. Przedmiotowe sprawozdanie przedstawia rzetelnie i jasno
sytuacje majgtkowa, ekonomiczno-finansowa, a takze rozwojowg TAURON Polska Energia S.A., a
jego kompletnos¢ oraz zgodnosé w zakresie ujawnionych w nim informac;ji zostata potwierdzona przez
biegtego rewidenta.

Réwnoczesnie Rada Nadzorcza stwierdza, iz wyzej wymienione sprawozdanie zostato sporzadzone
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci oraz
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
zatwierdzenie Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. za rok
obrotowy 2017.

4. Ocena wniosku Zarzadu do Walnego Zgromadzenia dotyczacego sposobu podziatu
zysku netto za rok obrotowy 2017

Rada Nadzorcza zapoznata sie z wnioskiem Zarzadu do Walnego Zgromadzenia o podziat zysku
netto osiggnietego przez Spotke TAURON Polska Energia S.A. za rok obrotowy 2017 obejmujacy okres
od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. w kwocie 854.350.522,56z (stownie: osiemset piecdziesigt
cztery miliony trzysta pieédziesiat tysiecy piecset dwadziescia dwa ziote 56/100) poprzez przeznaczenie go
w catosci na zasilenie kapitatu zapasowego Spotki.

Uwzgledniajgc uzasadnienie Zarzgdu Spdétki dotyczgce sposobu podziatu zysku netto za rok obrotowy
2017, Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia i nie wnosi uwag do wyzej wymienionego wniosku.

5. Opinia Rady Nadzorczej w kwestii ekonomicznej zasadnosci zaangazowania
kapitalowego Spétki dokonanego w roku obrotowym 2017 w innych podmiotach prawa
handlowego

Rada Nadzorcza, dziatajgc na podstawie § 20 ust. 1 pkt 6) Statutu Spoiki, pozytywnie opiniuje
zaangazowanie kapitatowe TAURON Polska Energia S.A. dokonane w roku obrotowym 2017
w innych podmiotach prawa handlowego.

Ponizsza tabela przedstawia inwestycje kapitatowe, jakie dokonata Spétka w 2017 roku.
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Tabela nr 5. Inwestycje kapitalowe w roku obrotowym 2017.

L.p.

1.

Inwestycja

Nabycie udziatéw w Nowe
Jaworzno Grupa TAURON
Sp. z 0.0.

Opis

W 2017 r. TAURON trzykrotnie obejmowat udziaty spotki Nowe Jaworzno Grupa
TAURON sp. z 0.0., w tym w wyniku dokonanego podzialu TAURON Wytwarzanie
oraz podwyzszania kapitatu zaktadowego, {j.:

1)

2)

3

W dniu 31 stycznia 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie TAURON
Wytwarzanie S.A. podjeto uchwate w sprawie podziatu spétki TAURON
Wytwarzanie S.A., poprzez wydzielenie w trybie art. 529 § 1 pkt 4) Ksh, {j.
przez przeniesienie czesci majgtku TAURON Wytwarzanie S.A. w postaci
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa obejmujacej proces inwestycyjny
budowy nowego bloku 910 MW w Elektrowni Jaworzno I, realizowany w
TAURON Woytwarzanie - Oddziat Jaworzno 910 MW w Jaworznie, na nowo
zawigzang spotke Nowe Jaworzno Grupa TAURON sp. z 0.0. w zamian za
37.000 udziatéw spotki Nowe Jaworzno Grupa TAURON sp. z 0.0. o wartosci
nominalnej 50 zt kazdy i tacznej warto$ci nominalnej 1.850.000 zt, ktore
zostaly objete przez jedynego akcjonariusza spotki dzielonej tj. TAURON.

Zawigzanie Spotki byto zwigzane z procesem podziatu, bedgcego wyrazem
realizacji ,Strategii Grupy TAURON na lata 2016-2025”, zgodnie z ktérg
projekt budowy bloku 910 MW w Elektrowni Jaworzno Il bedzie realizowany
w nowej formule finansowania, zakladajgcej wydzielenie ze sp6tki TAURON
Wytwarzanie S.A. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa i sprzedaz czesci
udziatéw partnerom zewnetrznym.

W dniu 16 maja 2017 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow spotki
Nowe Jaworzno Grupa TAURON sp. z 0.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego spotki z kwoty 1.850.000,00 zt do kwoty 31.850.000,00
zt, tj. o kwotg 30.000.000,00 zt poprzez utworzenie 600.000 nowych udziatow
o warto$ci nominalnej 50,00 zt kazdy i tacznej wartosci nominalnej
30.000.000,00 zh. Wszystkie nowe udzialy w podwyzszonym kapitale
zaktadowym spétki zostaty objete przez dotychczasowego jedynego
wspolnika spoétki tji. TAURON. Udzialy zostaty objete po cenie 5.000,00 zt za
kazdy udziat, tj. za tgczng kwote 3.000.000.000,00 zt, przy czym nadwyzka w
wysokosci 2.970.000.000,00 zt zostata przelana na kapitat zapasowy Spotki.

Dokapitalizowanie Spétki miato na celu zapewnienie $rodkéw na realizacje
inwestycji polegajacej na budowie bloku 910 MW w Elektrowni Jaworzno Ill.

W dniu 29 czerwca 2017 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki
Nowe Jaworzno Grupa TAURON sp. z 0.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 4.000.000,00 zt poprzez utworzenie
80.000 nowych udziatéw po 50,00 zt kazdy. Wszystkie nowe udziaty zostaty
objete przez TAURON po cenie 5.000,00 zt za kazdy udziat, tj. za fgczng
kwote 400.000.000,00 zt. Nadwyzka ceny objecia kazdego nowego udziatu w
podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki ponad jego warto$¢ nominalng, w
wysokosci 4.950,00 zt na kazdy nowy udziat, tj. w tacznej wysokosci
396.000.000,00 zt zostata przelana na kapitat zapasowy Spotki.

Dokapitalizowanie Spétki miato na celu zapewnienie $rodkéw na realizacje
inwestycji polegajacej na budowie bloku 910 MW w Elektrowni Jaworzno Ill.
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L.p. Inwestycja Opis

W dniu 21 marca 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki TAURON
Wydobycie S.A. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki z kwoty 355.510.780,00 ztotych do kwoty 357.110.780,00 ziotych, tj. o kwote
1.600.000,00 ztotych, poprzez emisje nowych 160.000 akcji imiennych, serii ,K” o
wartosci nominalnej 10,00 ztotych kazda, tj. o tgcznej wartosci nominalnej
1.600.000,00 ztotych. Wszystkie akcje serii ,K” zostaty objete, w drodze subskrypcji

Nabycie akcji TAURON zamknietej, przez jedynego akcjonariusza spotki tj. TAURON. Akcje zostaty objete

Wydobycie S.A. po cenie 1.000,00 zt za kazdg akcje, tj. za tgczng kwote 160.000.000,00 zt, przy
czym nadwyzka w wysokosci 158.400.000,00 zt zostata przelana na kapitat
zapasowy Spotki.

Dokapitalizowanie Spétki miato na celu umozliwienie sfinansowania realizowanych
w Spolce projektdow inwestycyjnych oraz sptate czesci dlugu w stosunku do
TAURON Polska Energia S.A. i ograniczenie zadtuzania sie Spétki w kolejnych
okresach.

W dniu 11 maja 2017 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spoétki TAURON
Ciepto sp. z o0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zakltadowego
Spétki z kwoty 1.098.348.500,00 zt do kwoty 1.104.348.500,00 zi, tj. o kwote
6.000.000,00 zt poprzez utworzenie 120.000 nowych udziatéw po 50,00 zt kazdy, o
tacznej wartosci nominalnej 6.000.000,00 zi. Wszystkie nowe udziaty zostaty objete
przez TAURON po cenie 5.000,00 zt za kazdy udziat, tj. za taczng kwote
600.000.000,00 zt. Nadwyzka ceny objecia kazdego nowego udzialu w
podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki ponad jego wartos¢ nominalng, w
wysokosci 4.950,00 zt na kazdy nowy udziat, tji. w f{acznej wysokosci
594.000.000,00 zt zostata przelana na kapitat zapasowy Spotki.

Nabycie udziatéw TAURON
Ciepto sp. z o.0.

Dokapitalizowanie Spétki miato na celu umozliwienie czes$ciowej sptaty zadtuzenia
wobec TAURON Polska Energia S.A. z tytutu emisji obligacii.

W dniu 28 czerwca 2017 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spofki
Marselwind sp. z o0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki z kwoty 105.000,00 zt do kwoty 110.000,00, tj. o kwote
5.000,00 zt poprzez utworzenie 100 nowych udziatéw po 50,00 zt kazdy, o tgcznej
wartosci nominalnej 5.000,00 zt. Wszystkie nowe udzialy zostaly objete przez
TAURON po cenie 2.000,00 zt za kazdy udziat, tj. za tgczng kwote 200.000,00 zt.

4 Nabycie udziatéw Nadwyzka ceny objecia kazdego nowego udzialu w podwyzszonym kapitale
Marselwind sp. z o.0. zakladowym Spotki ponad jego wartosé nominalng, w wysokosci 1.950,00 zt na
kazdy nowy udziat, tj. w tgcznej wysokosci 195.000,00 zt zostata przelana na kapitat

zapasowy Spotki.

Dokapitalizowanie spotki miato na celu umozliwienie pokrycia straty spotki
przewyzszajgcej sume kapitatdbw zapasowego i rezerwowych oraz potowe kapitatu
zaktadowego spotki.

Strona 8



o
\ '@ N
y

TAURON

POLSKA ENERGIA

L.p. Inwestycja

Nabycie udziatow przy zawigzaniu
spotek: En-Energia | sp. z 0.0., En-
Energia Il sp. z 0.0., En-Energia lll
sp. z 0.0., En-Energia IV sp. z 0.0.

Opis

W 2017 r. TAURON dwukrotnie obejmowat udziaty tych spétek, w tym przy ich
zawigzaniu oraz w podwyzszonym kapitale zaktadowym, tj.:

1)

2)

W dniu 01.08.2017 r. TAURON zawigzat cztery spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach.

W kazdej z tych spotek TAURON objagt wszystkie 100 udziatéw o wartosci
nominalnej 50 zt kazdy i tgcznej wartosci nominalnej 5.000 zt. W/w spotki
zostaly zawigzane w zwigzku z realizowanymi i przewidywanymi
przedsiewzieciami reorganizacyjnymi w Grupie TAURON.

W dniu 15 grudnia 2017 r. Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspdlnikéw kazdej z
tych spotek podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego z
kwoty 5.000,00 zt do kwoty 5.800,00, tj. o kwote 800,00 zt poprzez utworzenie
16 nowych udziatéw po 50,00 zt kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 800,00
zt. Wszystkie nowe udziaty w kazdej ze spodtek zostaty objete przez TAURON
po cenie 5.000,00 zt za kazdy udziat, tj. za taczng kwote 80.000,00 zi.
Nadwyzka ceny objecia kazdego nowego udziatu w podwyzszonym kapitale
zaktadowym kazdej ze spotek ponad jego wartos¢ nominalng, w wysokosci
4.950,00 zt na kazdy nowy udziat, tj. w tgcznej wysokosci 79.200,00 zt zostata
przelana na kapitat zapasowy kazdej ze spotek.

Dokapitalizowanie spotek miato na celu umozliwienie prowadzenia dalszej ich
dziatalnosci w przysztosci (brak prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez
spotki i w zwigzku z tym brak generowania przychodow).

Nabycie akcji TAURON

6. Dystrybucja Serwis S.A.

W zwigzku z zawarciem w dniu 09.08.2017 r. pomiedzy TAURON a TAURON
Dystrybucja S.A. umowy przeniesienia akcji spotki TAURON Dystrybucja Serwis

S.A.

w celu zwolnienia TAURON Dystrybucja S.A. ze zobowigzania w postaci

wyptaty na rzecz TAURON dywidendy w kwocie 201.046.000 zt (datio in solutum),

TAURON stat sie wiascicielem dotychczas uzytkowanych od TAURON Dystrybucja

SA.
akgji

5.101.003 akcji spotki TAURON Dystrybucja Serwis S.A., stanowigcych 100%
w kapitale zaktadowym Spotki.

Nabycie udziatéw

7. Magenta Grupa TAURON

sp. z 0.0.

W dniu 24 pazdziernika 2017 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow spotki
Magenta Grupa TAURON sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zakltadowego Spotki z kwoty 500.000,00 zt do kwoty 1.500.000,00, tj. o
kwote 1.000.000,00 zt poprzez utworzenie 20.000 nowych udziatéw po 50,00 zt
kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 1.000.000,00 zt. Wszystkie nowe udziaty
zostaly objete przez TAURON po cenie 450,00 zt za kazdy udziat, tj. za taczng
kwote 9.000.000,00 zt. Nadwyzka ceny objecia kazdego nowego udzialu w
podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki ponad jego wartos¢ nominalng, w
wysokosci 400,00 zt na kazdy nowy udziat, tj. w fgcznej wysokosci 8.000.000,00 zt
zostata przelana na kapitat zapasowy Spotki.

Dokapitalizowanie spotki miato na celu umozliwienie pokrycia straty spotki
przewyzszajgcej sume kapitatdbw zapasowego i rezerwowych oraz potowe kapitatu
zaktadowego spotki, a takze umozliwienie Spétce prowadzenie dalszej dziatalnosci.
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W dniu 24 pazdziernika 2017 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spotki
TAURON EKOENERGIA sp. z o0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 10.000.000,00 zt poprzez utworzenie 10.000
nowych udziatéw o wartosci nominalnej 1.000,00 zt i tgcznej warto$ci nominalnej

10.000.000,00 zt.
Nabycie udziatow Wszystkie nowe udziaty zostaty objete przez TAURON po cenie 100.000,00 zt za
8. TAURON Ekoenergia kazdy udzial, tj. za tgczng kwote 1.000.000.000,00 zt. Nadwyzka ceny objecia
Sp. z 0.0. kazdego nowego udziatu w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki ponad jego

warto$¢ nominalng, w wysokosci 99.000,00 zt na kazdy nowy udziat, tj. w tgcznej
wysokosci 990.000.000,00 zt zostata przelana na kapitat zapasowy Spotki.

Dokapitalizowanie spétki miato na celu umozliwienie zrefinansowania znaczacej
czesci zadtuzenia wynikajgcego z poniesienia we wczesniejszych okresach kosztow
na budowe i nabycie farm wiatrowych.

W dniu 26 pazdziernika 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie sp&tki
TAURON Dystrybucja S.A. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki z kwoty 511.925.759,22 zt do kwoty 560.611.250,96 zt tj. o
kwote 48.685.491,74 poprzez emisje nowych 2.434.274.587 akcji imiennych,
zwyktych serii ,J” 0 numerach od 1 do 2.434.274.587 o wartosci nominalnej 0,02 zt
kazda akcja, tj. o tacznej wartosci nominalnej 48.685.491,74 zt.

Nabycie akcji Wszystkie akcje serii ,,J” zostaty objete przez TAURON po cenie 0,4108 zt za kazda
TAURON Dystrybucja S.A. akcje, tj. za tgczng kwote 1.000.000.000,34 zt.

Nadwyzka ceny emisyjnej kazdej akcji serii ,J” ponad jej warto§¢ nominalng, w
wysokosci 0,3908 zt na kazdg takg akcje, tj. w fgcznej wysokosci 951.314.508,60 zt
zostata przelana na kapitat zapasowy Spotki.

Dokapitalizowanie Spétki miato na celu umozliwienie sfinansowania realizowanych
w Spotce projektdow inwestycyjnych oraz ograniczenie wzrostu zadtuzania sie Spotki
wobec TAURON Polska Energia S.A. w kolejnych okresach.

6. Podsumowanie

W wyniku przeprowadzonej oceny Rada Nadzorcza uznaje, ze sprawozdania TAURON Polska
Energia S.A. za rok obrotowy 2017 we wszystkich istotnych aspektach:

1) przedstawiajg rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej TAURON Polska Energia S.A., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy 2017,

2) sag zgodne z wptywajgcymi na forme i tre$¢ przepisami prawa regulujgcymi przygotowanie tych
sprawozdan,

3) zostaly sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z wymagajgcymi zastosowania zasadami rachunkowosci.

Kierujgc sie wynikami oceny zawartej w niniejszym sprawozdaniu oraz pozytywng opinig biegtego
rewidenta, zawartg w sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy
2017, Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu zatwierdzenie
Sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. za rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2017 r. sporzgdzonego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz Sprawozdania Zarzgdu z dziatalno$ci
TAURON Polska Energia S.A. za rok obrotowy 2017.
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Réwnoczesnie, w zwigzku z wydaniem pozytywnej oceny, Rada Nadzorcza rekomenduje
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu dokonanie podziatu zysku netto za rok obrotowy 2017
w sposéb okreslony we wniosku Zarzadu Spétki tj. przeznaczenie go w catosci na zasilenie kapitatu
zapasowego Spotki.

Warszawa, dnia 12 marca 2018 .

Podpisy cztonkéw Rady Nadzorczej obecnych na posiedzeniu Rady Nadzorczej:

Przewodniczgca Rady Nadzorczej - Beata Chtodziriska

Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej - Teresa Famulska

Sekretarz Rady Nadzorczej - Jacek Szyke

Czlonek Rady Nadzorczej - Barbara tasak - Jarszak

Czlonek Rady Nadzorczej - Pawet Pampuszko

Cztonek Rady Nadzorczej - Jan Pludowski

Cztonek Rady Nadzorczej - Agnieszka Wozniak
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